CIRCULAR XX/2011, DE XX DE XXXXX, DE LA COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES, QUE MODIFICA PARCIALMENTE LA
CIRCULAR 1/2009, DE 4 DE FEBRERO, DE LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES, SOBRE LAS CATEGORIAS DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA EN FUNCION DE SU VOCACION INVERSORA

4 de febrero, de la Comisién Nacional del Mercado de Valore
funcién de su vocacién inversora se dio cumplimiento a dicha

de unos porcentajes de
inversiéon en términos de patrimonio. Con la moditic ha Circular se aclara que,

para el computo de los porcentajes de inversién de / de renta variable de las

IIC para dar
pudiera cumpl
Circula

icacion del articulo 49 del Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre; d uciones de Inversidn Colectiva, mediante el Real Decreto 749/2010, de 7
de junio, se m can los tipos de IIC a efectos de la definiciéon de las categorias de IIC en la

Norma segund

la Circular 1/2009, en lo relativo a fondos cotizados pasando a ser IIC
cotizadas.

Adicionalmente, se han incorporado los trabajos desarrollados por el Comité de Reguladores
Europeos de los Mercados de Valores (CESR), bajo unos criterios de actuaciéon de Nivel 3 en
relacién con una definicién armonizada de los fondos monetarios (CESR/10-049), con el fin
de conseguir un mayor nivel de proteccién al inversor.

Como consecuencia de la nueva definicion de fondos monetarios, se lleva a cabo la
modificaciéon de la Norma adicional de la Circular 1/2009 en la que se recogia la definicién de
la vocacién monetaria de la Circular 2/1998, de 27 de julio, sobre requerimientos de
informacién estadistica a las Instituciones de Inversién Colectiva de la Unién Monetaria
Europea, en lo relativo a la definicion de la vocacién monetaria.
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Por todo lo anterior, y al amparo de la habilitacién directa conferida a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores en el apartado 2 del articulo 30 de la LIIC y previo informe del
Comité Consultivo, la presente Circular modifica la Circular 1/2009, de 4 de febrero, sobre las
categorias de IIC en funcién de su vocacién inversora.

En su virtud, el Consejo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de acuerdo con el
Consejo de Estado, en su reunién del XX de XXXXX de 2011, ha dispuesto:

Norma primera: Definicion de las categorias de 1IC

Se modifica la Norma segunda de la Circular 1/2009, de 4 de febrero, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, sobre las categorias de instituciones de inversién colectiva en
funcién de su vocacién inversora que pasa a tener la siguiente redaccion:

“Se define como categoria de una IIC, a los efectos de esta Circular y-de la Circular 1/2009, de
4 de febrero, sobre las categorias de instituciones de inversiéon colectiva en funcién de su
vocacién inversora, la unién del tipo y la vocacién inversora de la IIC.

Se considerardn como distintos tipos de IIC, ademas de los fondos y sociedades de inversion
ordinarias, las IIC subordinadas, las IIC que inviertan mayoritariamente en otras IIC, las I1C
que repliquen o reproduzcan un determinado indice bursatil o de renta fija y las IIC cotizadas
reguladas en el articulo 49 del Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre (en adelante, RIIC).

Las vocaciones inversoras de las IIC seradn las establecidas en la Norma cuarta de la presente
Circular”.

Norma segunda: Criterios para la.déeterminacion‘de las vocaciones inversoras de las IIC

1. Se modifica el apartado h) de la Norma tercera de la Circular 1/2009, de 4 de febrero, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre las categorias de instituciones de inversion
colectiva en funcién de su vocacion inversora que pasa a tener la siguiente redaccion:

“Para calcular los porcentajes de inversion que definen las distintas vocaciones inversoras, se
considera como base de calculo la exposicion total de la IIC. Se entiende por exposicién total
la suma de la exposicién conseguida por la IIC a través de sus inversiones de contado y
derivados. Para el cémputo de la exposicion con instrumentos derivados, se aplicard la
metodologia del compromiso recogida en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV,
sobre operaciones con instrumentos derivados de las instituciones de inversién colectiva.

A efectos tnicamente de determinar las vocaciones inversoras, se considera que no se genera
una exposicion adicional para la IIC cuando las inversiones mantenidas en contado no
expongan a la IIC a riesgos adicionales, entre otros de tipos de interés y de crédito, por lo que
deberan corresponderse, entre otras, con emisiones de deuda publica emitida por un Estado
que cumpla los requisitos establecidos en el articulo 38.2 letra b) del Real Decreto 1309/2005
o adquisiciones temporales sobre dichos activos, en ambos casos a plazos de vencimiento
inferior a 3 meses y presentando en todo caso el emisor una elevada calificacién crediticia.”

2. Se incluye un apartado m) en la Norma tercera de la Circular 1/2009, de 4 de febrero, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre las categorias de instituciones de inversion
colectiva en funcién de su vocacion inversora que pasa a tener la siguiente redaccion:

“Con motivo de la verificacién y registro del folleto de las IIC, la CNMV podra determinar la
vocacion inversora mas adecuada para una IIC de acuerdo con la politica de inversiéon de su
folleto, a pesar de que pudiera tener encaje en alguna de las vocaciones de inversién de la
Norma cuarta de la presente Circular”.
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Norma tercera: Aplicacion de la vocacion monetaria

Se modifica la Norma adicional de la Circular 1/2009, de 4 de febrero, de la Comisiéon
Nacional del Mercado de Valores, sobre las categorias de instituciones de inversién colectiva
en funcién de su vocacién inversora que pasa a tener la siguiente redaccién:

“Se establece la siguiente nueva redaccién para la norma 1* de la Circular 2/1998, de 27 de
julio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre requerimientos de informaciéon
estadistica a las Instituciones de Inversion Colectiva de la Unién Monetaria Europea:

Norma 12 Ambito de aplicacién.

La presente Circular sera de aplicacién a todos los compartimentos, o fondos y sociedades de

inversion en el caso de que éstos carezcan de compartimentos inscritos Registro de la

CNMYV, cuya politica de inversién o vocacion sea monetaria de acue establecido en

ento se encuentren
publicada por el Banco
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VOCACIONES DE INVERSION

VOCACION

DEFINICION

MONETARIO A CORTO
PLAZO

Ausencia de exposicién a renta variable, riesgo divisa y materias primas.

Obtencién de una rentabilidad acorde con los tipos de mercado.

Inversiéon en instrumentos del mercado monetario y depésitos que cumplan lo
establecido en el articulo 36.1 a), e) y h) del RIIC y en el articulo 16 de la Orden
EHA/888/2008 de derivados.

Debe aceptar suscripciones y reembolsos de participaciones diariamente.

Duracién media de la cartera igual o inferior a 60 dias’.

Vencimiento medio de la cartera igual o inferior a 120 dias?.

Vencimiento legal residual de los activos igual o inferior a 397 dias.

Ausencia de exposicién a activos con calificacién crediticia a corto plazo inferior a
A2® 0 si no tiene calificacién crediticia especifica por ninguna agencia reconocida,
calidad equivalente a juicio de la gestora4.

MONETARIO

Ausencia de exposicién a renta variable, riesgo divisa y materias primas.
Obtencién de una rentabilidad acorde con los tipos.de mercado.

Inversién en instrumentos del mercado monetario y depésitos que cumplan lo
establecido en el articulo 36.1 a), e) y h) del RIIC y en el articulo 16 de la Orden
EHA/888/2008 de derivados.

Debe aceptar suscripciones y reembolsos de participaciones diariamente.

Duracién media de la cartera igual o inferior a 6 meses®

Vencimiento medio de la cartera igual o inferior a 12 meses®.

Vencimiento legal residual de los activos igual o inferior a 2 afios siempre que el
plazo para la revisién del tipo de interés sea igual o inferior a 397 dias’.

Ausencia de exposicién a‘activos con calificacion crediticia a corto plazo inferior a
A2® 0 si no tiene calificacion crediticia especifica por ninguna agencia reconocida,
calidad equivalente a juicio de la gestora’. Como excepcion a lo anterior, pueden
tener exposicién a deuda soberana con calificacion crediticia minima BBB-.

RENTA FIJA EURO

Ausencia de exposicién a renta variable, no habiendo sido clasificada la IIC dentro
de las vocaciones de monetario:
Méximo del 10% de la exposicidn total en riesgo divisa.

RENTA FIJA
INTERNACIONAL

Ausencia de exposicién a renta variable.
Posibilidad de tener mas del 10% de la exposicién total en riesgo divisa.

RENTA FIJA MIXTA
EURO

Menos del 30% de la exposicion total en renta variable.
La suma de las inversiones en valores de renta variable emitidos por entidades
radicadas fuera del drea euro, més la exposicién al riego divisa no superara el 30%.

RENTA FIJA MIXTA

Menos del 30% de la exposicién total en renta variable.

INTERNACIONAL - La suma de las inversiones en valores de renta variable emitidos por entidades
radicadas fuera del drea euro, més la exposicién al riego divisa podran superar el 30%.
RENTA VARIABLE - Entre el 30% vy el 75% de la exposicién total en renta variable.
MIXTA EURO - La suma de las inversiones en valores de renta variable emitidos por entidades
radicadas fuera del drea euro, mds la exposicién al riego divisa no superara el 30%.
RENTA VARIABLE - Entre el 30% y el 75% de la exposicién total en renta variable.
MIXTA - La suma de las inversiones en valores de renta variable emitidos por entidades
INTERNACIONAL radicadas fuera del drea euro, mds la exposicién al riego divisa podran superar el 30%.
RENTA VARIABLE - Mas del 75% de la exposicién total en renta variable.
EURO - Al menos el 60% de la exposicién total en renta variable emitida por entidades
radicadas en el area euro.
- Méximo del 30% de la exposicién total en riesgo divisa.
RENTA VARIABLE - Mas del 75% de la exposicién total en renta variable no habiendo sido clasificado
INTERNACIONAL como renta variable euro.

! La duracién en los bonos con cup6n variable se calcula computando sélo el periodo hasta la proxima revision.

2 Se tendra en cuenta para su calculo el vencimiento legal del activo.

® A2 por S&P o equivalente por todas las agencias que hayan calificado el activo.

* Se tendra en cuenta, entre otros, para evaluar la calidad del activo: calidad crediticia (si la tuviera), el tipo de activo, el riesgo de
contraparte y operacional en los estructurados y el perfil de liquidez de los activos.

® La duracién en los bonos con cupén variable se calcula computando sélo el periodo hasta la proxima revision.

® Se tendra en cuenta para su calculo el vencimiento legal del activo.

" Los bonos con cupdn variable tendran como referencia un tipo de interés o indice del mercado monetario.

& A2 por S&P o equivalente por todas las agencias que hayan calificado el activo.

% Se tendra en cuenta, entre otros, para evaluar la calidad del activo: calidad crediticia (si la tuviera), el tipo de activo, el riesgo de
contraparte y operacional en los estructurados y el perfil de liquidez de los activos.

0 BBB- por S&P 0 equivalente por una o més agencias reconocidas. Se entiende por deuda soberana instrumentos del mercado
monetario emitidos o avalados por una autoridad local, regional o central, banco central de algin estado miembro, el Banco Central
Europeo, la UE o el Banco Europeo de Inversiones.
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IIC DE GESTION - IIC que replican o reproducen un indice, incluidos los fondos cotizados del articulo

PASIVA 49 del RIIC, asi como IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
GARANTIZADO DE - IIC para el que existe garantia de un tercero y que asegura la inversién mas un
RENDIMIENTO FIJO rendimiento fijo.

GARANTIZADO DE - IIC con la garantia de un tercero y que asegura la recuperacién de la inversién inicial
RENDIMIENTO mds una posible cantidad total o parcialmente vinculada a la evolucién de
VARIABLE instrumentos de renta variable, divisa o cualquier otro activo. Ademas incluye toda

aquella IIC con la garantia de un tercero que asegura la recuperacién de la inversién
inicial y realiza una gestién activa de una parte del patrimonio.

DE GARANTIA - IIC con objetivo concreto de rentabilidad a vencimiento, ligado a la evolucién de
PARCIAL instrumentos de renta variable, divisa o cualquier otro activo, para el que existe la
garantfa de un tercero y que asegura la recuperacién de un porcentaje inferior al
100% de la inversién inicial. Ademds incluye toda aquella IIC con la garantfa de un
tercero que asegura la recuperaciéon de un porcentaje inferior al 100% de la inversién
inicial y realiza una gestién activa de una parte del patrimonio.

RETORNO - 1IIC que se fija como objetivo de gestién, no garantiza guir una determinada
ABSOLUTO rentabilidad/riesgo periédica. Para ello sigue técni absoluto, “relative
value’, dindmicas...

GLOBAL - IIC cuya politica de inversién no encaje e
anteriormente.

Norma transitoria

de nueva creacion

1. A partir de la fecha de entrada en vigor de la p

deberan expresar su politica de inversién en los tér en la Norma segunda de

esta Circular. La adaptacion de los folletos

Norma final

La presente Circular entrara en vigor 2 meses después de su publicacién en el BOE.
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