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KPMG Auditores, S.L.
Paseo de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Consejo de Administracién de Beka Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
{la “Sociedad Gestora”)

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de Activos
(el Fondo), gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de los activos titulizados

Véase nota 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Coémo se abordé la cuestion en nuestra auditoria

La cartera de Activos Titulizados por importe de
1.589.763 miles de euros representa, al 31 de
diciembre de 2023, la practica totalidad del activo del
Fondo a dicha fecha.

El Fondo instrumenta dichos activos como colateral
de los bonos de titulizacién emitidos. Dada la
naturaleza y objeto especificos del Fondo, la
amortizacion de los bonos en cada fecha de pago se
determina en base a la disponibilidad de liquidez
obtenida en funcién de los cobros de principal e
intereses de los activos titulizados. Por tanto, a
efectos de la amortizacion de los bonos, es
necesario considerar cualquier correccién valorativa
de los activos titulizados, basada en los criterios de
estimacion que se describen en la nota 3 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.

La estimacion del deterioro de los Activos Titulizados
conlleva un componente de juicio y dificultad técnica
necesarios para la determinacion de los parametros a
aplicar en el calculo del deterioro. Por este motivo lo
hemos considerado una cuestién clave de nuestra
auditoria.

Nuestro enfogue de auditorfa ha incluido tanto la
revisién del proceso de estimacion del deterioro de
los Activos Titulizados, como la realizacion de
procedimientos sustantivos sobre dicha estimacion.
Nuestros procedimientos sustantivos en relacion con
la estimacion del deterioro de los Activos Titulizados
han consistido basicamente en:

— Solicitud de confirmacién a la entidad cedente
sobre la existencia de los Activos Titulizados.

— Verificacién de los porcentajes de estimacion de
deterioro de los Activos Titulizados de acuerdo
con lo establecido en la normativa aplicable
(Circular 2/20186, de 20 de abril, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores) y posterior
recalculo del deterioro de acuerdo a la misma.

Adicionalmente hemos evaluado si la informacion de
las cuentas anuales en relacion con el deterioro de
los Activos Titulizados es adecuada de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.




Gestion de tesoreria

Veéase nota 7 de las cuentas anuales

Cuestién clave de la auditoria Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

De conformidad con la legislacién vigente y con lo Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
descrito en su folleto de emision al momento de su revision del proceso vinculado a los cobros y pagos
constitucion, se estiman los flujos de caja del Fondo | estimados en el Folleto de acuerdo con el orden de
de acuerdo a los cobros de principal e intereses de prelacién de pagos, asi como la realizacién de

sus activos titulizados, asf como también se estiman | procedimientos sustantivos sobre el orden de

la amortizacién y pagos de los pasivos de acuerdo al | prelacion de pagos.

orden de prelacin de pagos establecida. — Hemos obtenido un entendimiento de los

Debido a la complejidad asociada a las estimaciones procedimientos y criterios empleados por la

de los cobros de los activos titulizados y de las Sociedad Gestora del Fondo, para el cumplimiento
amortizaciones y pagos de los pasivos, la gestién de normativo del folleto, al objeto de considerar que
la tesoreria del Fondo se ha considerado una dichos criterios son adecuados y se aplican de
cuestion clave de auditoria. manera consistente.

— Hemos revisado al 31 de diciembre de 2023 que
el Fondo cumple con los supuestos establecidos
en su Folleto de emision, contrastando dichas
circunstancias con las registradas en contabilidad,
considerando los cobros producidos vy los pagos
de los Pasivos del Fondo de acuerdo con el orden
de prelacion de pagos.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023 cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.



Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.



- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.

~ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de! Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de AyT Cédulas Cajas Global,
Fondo de Titulizacion de Activos en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asf como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 19 de abril de 2024,

Periodo de contratacion

Con fecha 19 de diciembre de 2023 el Accionista Unico de la Sociedad Gestora nos nombré como
auditores del Fondo para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Accionista Unico de la Sociedad Gestora para el
periodo de tres anos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702 J\UD'TORES

IN5TITUTO DE CENSDRES JURADOS
oE CUENTAS DE ESPARA

KPMG AUDITORES, S.L.

2024 Num. 01/24/06854
st | ,00 EUR
C”Stlna Ca vl Mlguel SELLO CORPORATIVO: 5

Inscritaen el RROA.C.n°23.541  eeeeecesmrecsieciinnn s

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas

19 de abril de 2024 espaiiola o internacional
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2023

INDICE

1. CUENTAS ANUALES
1.1. Balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos
1.2. Memoria
2. ANEXO
3. INFORME DE GESTION

4. FORMULACION
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. 1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023 DE
AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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1.1. BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023, CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y ESTADO DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2023
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Miles de euros

Nota 2023 2022 (%)
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1.545.000 1.545.000
1. Activos financieros a largo plazo 6 1.545.000 1.545.000
1. Activos titulizados 1.545.000 1.545.000
Cédulas hipotecarias 1.545.000 1.545.000
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
II. Activos por impuesto diferido = o
II1. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 90.421 1.727.425
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 6 44.763 1.657.941
1. Activos titulizados 44.763 1.657.941
Cédulas hipotecarias - 1.600.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 44.763 57.941
Intereses vencidos e impagados - -
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
VI. Ajustes por periodificaciones 998 -
1. Comisiones - -
2. Otros 998 -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 44.660 69.484
1. Tesoreria 44.660 69.484
2. Otros activos liquidos equivalentes 5 L
TOTAL ACTIVO 1.635.421 3.272.425

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos



CLASE 8.

009377010

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo
II. Pasivos financieros a largo plazo
1. Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
2. Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
3. Derivados
4. Otros pasivos financieros
Otros
II1. Pasivos por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
VL. Pasivos financieros a corto plazo
1. Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
2. Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
3. Derivados
4. Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros
VII. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
Comision variable
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (-)
2. Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

TOTAL PASIVO

(*) Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos

Nota

10

Miles de euros

2023 2022 (%)
1.589.652  1.589.654
1.589.652  1.589.654
1.545.000  1.545.000
1.545.000  1.545.000
44.652 44.654
44.660 44.660
(8) (6)
45769  1.682.771
45769  1.682.771
44313 1.657.103

- 1.600.000

44313 57.103
1.046 24.411
R 24.356

- @)

1.046 62
410 1.257

7 482

403 775

1 2

¢)] )
1635421  3.272.425
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023 y 2022

1. Intereses y rendimientos asimilados
Activos titulizados
Otros activos financieros
2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores emitidos
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacion
7. Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Publicidad y propaganda
Ofros servicios
Tributos
Otros gastos de gestion corriente
Comision de la sociedad gestora
Comisién administrador
Comision variable
Otros gastos
8. Deterioro de activos financieros (neto)
9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Miles de euros

Nota 2023 2022 (*)
6 130.587 191.288
128.361 191.225

2.226 63

8 (130.451) (191.089)
(128.225) (191.011)

(2.226) (78)

136 199

(140; (2103

(139) (209)

(1) (1)

8.3 (138) (200)
- (1)

- )]

1 1)

10 . )
10 4 11
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2023 y 2022
Miles de euros
Nota 2023 2022 (*)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (468) (785)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 151 (646)
1.1 Intereses cobrados de los activos titulizados 6 141.539 194.091

1.2 Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos 8.1 (141.388) (194.674)

1.3 Cobros por operaciones de derivados de cobertura - 25

1.6 Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -

1.7 Intereses cobrados de otros activos financieros 1.229 -

1.8 Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (1.229) (63)

1.9 Otros intereses cobrados/pagados (neto) - =

2. Comisionesy gastos por servicios financieros pagados (151) 217)
2.1 Comision sociedad gestora - -

2.2 Comision administrador " %

2.3 Comision agente financiero/pagos - y

2.4 Comision variable 10 - -

2.5 Otras comisiones (151) 217)

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (468) 78
3.1 Pagos por garantias financieras . .

3.2 Cobros por garantias financieras - -

3.3 Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -

3.4 Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -

3.5 Otros pagos de explotacion (470) (10)

2
3.6 Otros cobros de explotacion 88
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION (24.356) (28.700)

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion = N
5. Flujos de caja por adquisicion de activos fmancieros - z
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos - -
6.1 Cobros por amortizacion de activos titulizados 6 1.600.000 1.400.000
6.2 Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados - -
6.3 Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados - -
6.4 Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos - -
6.5 Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias - -
(1.600.000) (1.400.000)

6.6 Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos 9
7. Otros flujosprovenientes de operaciones del Fondo (24.356) (28.700)
7.1 Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -
7.2 Pagos por amortizacién de deudas con entidades de crédito 83 (24.356) (28.700)
7.3 Pagos a Administraciones Puablicas - .
7.4 Otros cobros y pagos = =
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (24.824) (29.485)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 69.484 98.969

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 44.660 69.484

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos
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CLASE 8

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023 y 2022

Miles de euros
2023 2022 (*)

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

1.1.2. Efecto fiscal - -

1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Oweas reclasificaciones - -
1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo = *

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

2.1.2. Efecto fiscal - -

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
2.3. Otras reclasificaciones - -

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo ] -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente

en el balance del periodo - -

3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

3.1.2. Efecto fiscal - -

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo * =

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias N -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) = =

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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el 31 de diciembre de 2023
1. Reseiia del fondo

AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se
constituy6 mediante escritura ptiblica el 12 de diciembre de 2005, agrupando inicialmente un
total de 69 Cédulas hipotecarias por un valor nominal total de 5.400.000 miles de euros
distribuidas en tres series (Serie I, Serie II y Serie III).

Desde la fecha de constitucion han sido emitidas nuevas series agrupando, a su vez, nuevas
Cédulas hipotecarias (ver detalle en Nota 6).

Con fecha 5 de diciembre de 2005 la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico y
registro el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos.

Con fecha 9 de enero de 2013 la Sociedad Gestora procedié a modificar la Escritura de
Constitucion del Fondo a los efectos de:

@) introducir la posibilidad de que el Fondo plantee opciones de amortizacion anticipada
de los Bonos que puedan ser ejercitadas de forma voluntaria por los bonistas en las
condiciones que se determinen en cada caso, teniendo en cuenta que en todo caso la
amortizacion anticipada sera voluntaria, manteniéndose todos los derechos de los
bonistas que no acudan a la misma (ver Nota 8).

En el supuesto de que en la fecha de amortizacion parcial (o en su caso total) de las
Cédulas hipotecarias de las series correspondientes, cualquiera de los Emisores
incumpliera por cualquier causa, total o parcialmente, sus obligaciones de pago y
siempre que dicha situacién no fuese subsanada en el siguiente dia habil, o por
cualquier circunstancia los fondos disponibles en la fecha de amortizacion anticipada
no fueran suficientes, se cancelara la opciéon de amortizacion anticipada
correspondiente, devolviéndose los importes satisfechos a los emisores y
manteniéndose las condiciones iniciales de las Cédulas hipotecarias y los Bonos de la
serie correspondiente.

(ii)  establecer la posibilidad de sustituir la disposicion automatica de las Lineas de
Liquidez en caso de descenso de la calificacion crediticia de una Entidad Acreditante
por una garantia suficiente de un tercero (ver Nota 8.3).

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo, principalmente, por las Cédulas hipotecarias de todas las
series que agrupa y, en cuanto a su pasivo, principalmente, por los Bonos de las distintas series
emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo
sea nulo.
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El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992
y en particular:

- Entodo caso, en la fecha de vencimiento legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan
tres afios desde la fecha de vencimiento final de la serie cuya fecha de vencimiento final
sea la mas tardia de las series emitidas por el Fondo;

- Una vez se haya liquidado el Fondo, hecho que tendra lugar:

- cuando todos los Activos y/o todos los Bonos de todas las series hayan sido
integramente amortizados;

- cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales
que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo;

- cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacion con alguno de los valores emitidos o, en su caso, con alglin crédito no
subordinado o se prevea que se va a producir;

- cuando como consecuencia de una modificacion adversa de la normativa fiscal
aplicable al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo;

- en el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que establece
la obligacion de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran
transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en suspension de
pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse del Fondo;

- cuando se cumplan dos afios y medio desde la fecha de vencimiento final de la serie
con la fecha de vencimiento final mas tardia que se emita al amparo del Fondo;

- en caso de que alguna de las Entidades de calificaciéon no confirmase como
definitivas, antes del inicio del periodo de suscripcion de la(s) primera(s) serie(s)
que se emita(n) al amparo del programa, las calificaciones asignadas con caracter
provisional por ella a dicha(s) serie(s).

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen general de prelacién de pagos
establecidos en su escritura de constitucion.

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestién del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.
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Beka Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U. es la gestora del
Fondo, actividad por la que ha recibido una comision de administracién por un importe
conjunto de 3.026 miles de euros, para las veintiséis series en vigor al cierre del ejercicio
2010, fecha en la que se emitio la Gltima serie. Esta comision ha sido pagada en la fecha de
desembolso de cada serie, de una sola vez para toda la vida de la operacion.

El Fondo esta regulado por:
@) El folleto de emision.
(ii)  Laescritura de constitucion del Fondo.

(iii)  Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen y Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998
y en tanto resulte de aplicacion.

(iv) Ley5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial. En el Titulo III
de esta ley se regula el régimen juridico de las titulizaciones y, adicionalmente, deroga
el Real Decreto 926/1998 y los articulos de la Ley 19/1992 que hacian referencia a
fondos de titulizacion hipotecaria y sus sociedades gestoras.

) Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

(vi) Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, y normativa que la desarrolla.

(vii) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los Fondos de Titulizacion. Esta circular, que se publicé en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigor el dia siguiente a su publicacién, derogd
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMYV y sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(viii) Demads disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades, encontrdndose
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad del Fondo se encuentra sujeta, pero exenta, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.
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2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria.

En el Anexo de la memoria se incluyen los siguientes estados financieros publicos que
establece la Circular 2/2016 de la CN.M.V.: S.05.1 (informacién relativa a los activos
cedidos al Fondo), S.05.2 (informacidn relativa a los pasivos emitidos por el Fondo), S.05.3
(informacion sobre mejora crediticias) y S.05.5 (informacién relativa a comisiones).

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién estd sujeta al
comportamiento de cada cédula hipotecaria en cuanto a su amortizacion, constituyendo por
ello tanto los Activostitulizados como los Bonos de Titulizacion de Activos instrumentos con
calendarios inciertos de amortizacion, la clasificacion entre activo y pasivo corriente y no
corriente y los cuadros de vencimiento se ha ejecutado bajo la hipétesis de inexistencia de
amortizaciones anticipadas.

Adicionalmente en el Anexo se incluyen los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y
las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios de cada una de las series emitidas.

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentandose de
acuerdo con principios contables y normas de valoracion contenidas en la Circular 2/2016, de
20 de abril de la CN.M.V., de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 han sido formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de
la misma, estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion
delas politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histdrica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son ficilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a las pérdidas por deterioro de activos financieros.

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20 de abril
dela CN.M.V.

c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las
cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacion contenida
en esta Memoria referida al ejercicio 2022 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2023 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2023.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.
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3. Principios contables y normas de valoracién aplicadas

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2023, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo
con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril.

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Beka Titulizacion, S.G.F.T., S.A.U. ha considerado que la
gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios
y criterios contable no tiene como el prop6sito de determinar el valor del patrimonio neto a
efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion
total.

b) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién
y valoracion

1. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultineamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra
entidad.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las
cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para
poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de reserva
mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como
consecuencia del proceso de titulizacién y se clasifican, a efectos de su
valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de
los activos titulizados y cuentas deudoras que, por cualquier concepto,
diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de
los deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y
partidas a cobrar”.
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iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las
obligaciones, bonos y pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la
adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracion,
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas
contraidas con entidades de crédito, con el fin de financiar su actividad y se
clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de
las cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes.
Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y
partidas a cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de
transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos activos se
valoran por su coste amortizado, contabilizindose los intereses devengados en el
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses se valoran a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.
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ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y
partidas a pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de
transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizindose los intereses devengados en el
epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante
el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se
espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes
dedireccidony aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora
si hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de
emision y los costes derivados de la admision a negociacion de los valores emitidos,
entre otros.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias;
diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos
asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o
“Intereses y cargas asimiladas”, segiin proceda); y las que correspondan a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones
Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se
interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como
dudosos.

iv. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, los
vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su
caso, a tipo fijo, asi como la desviacion porcentual existente con respecto a los tipos
de interés actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los pasivos
financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no difiere significativamente
de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.
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d Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de
administracion de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente
en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su
periodo de devengo, por aplicacion del método deltipo de interés efectivo, a excepcion
de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii. =~ Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos, segln sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion
financiera por parte de la Entidad Cedente se describen en el apartado f. de
esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los
prestados por la Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren
durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto
singular, se reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.
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- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento
de su cobro.

) Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina
como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas
de ejercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su
contabilidad entre los ingresos y los gastos devengados se incluira, entre otros, las pérdidas
por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

La diferencia positiva obtenida por diferencia entre los ingresos y gastos devengados se
utilizard en primer lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccion, contintan existiendo
pasivos corregidos por imputacién de pérdidas, no se procedera a registrar remuneracion
variable alguna. En consecuencia, s6lo se producira el devengo y registro de la remuneracion
variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la retribucion
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucién variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrara como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comision
variable:

- Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrara como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion provision por margen de
intermediacion™ con cargo a la partida de “Provision por margen de intermediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provisién por
margen de intermediacion” dotada en periodos anteriores, y el importe restante sera
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable, y continuando por el pasivo mas subordinado.
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Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado
i) anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta
correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusién de pérdidas” del pasivo del
balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10). Dicha repercusion se realiza comenzando por la
cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso
de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

h) Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de S de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto
sobre Sociedades en el 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto
diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2023 y 2022 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen
de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance
de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién y valoracién de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion, segiin la normativa que esté vigente
o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.
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Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del
Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es
remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran
activos ni pasivos diferidos.

i) Compensacién de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.

i) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo del balance.
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k) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

- Los ingresos y gastos que, segiin lo requerido por las normas de valoracion, deban
imputarse directamente al balance.

- Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun
lo dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

- El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados anteriores.

- El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

1) Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o
realizacion se estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre
de balance, clasificandose en caso contrario como no corriente.

4. Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. Riesgo asociado con activos financieros

Elriesgo es inherentea las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
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El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. Los gestores del
Fondo tienen establecidos mecanismos para identificar y gestionar dicho riesgo.

El Fondo no presenta exposicion a riesgo de tipo de interés a la fecha de referencia de las
cuentas anuales al estar la mayoria de las series a tipo fijo, y para el resto de las mismas el
riesgo queda minimizado porque el tipo de referencia (Euribor 3 meses) de sus activos y
pasivos es el mismo.

. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucion del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales, préstamos
subordinados, créditos de linea de liquidez, etc. con objeto de atender la posible dificultad del
Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los
ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos
asumidos.
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El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo, asi como impago del conjunto de
activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relacion con posible riesgo de crédito
de la cartera titulizada, el Fondo a fin de gestionar el mismo dispone de mecanismos
minimizadores como son los Fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de

impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los

ejercicios 2023 y 2022:

Activos titulizados
Tesoreria y otros

Total riesgo

6. Activos financieros a largo y corto plazo

Miles de euros

2022

3.202.941
69.484

3.272.425

A 31 de diciembre de 2023 la cartera de activos estd compuesta por Cédulas hipotecarias
nominativas correspondientes a cuatro emisiones emitidas singularmente por distintos

emisores.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el detalle de la cartera de “Cédulas hipotecarias” por tipo

de emision es la siguiente:

Serie 111
Serie VI
Serie X
Serie XIII
Serie XIV
Serie XXV

Miles de euros

2022

1.600.000
1.545.000

3.145.000
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Tanto el cobro del principal como de los intereses de las Cédulas hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos.

Por su parte, cada uno de los emisores garantizd:

@) que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente y se hallainscrita en el Registro Mercantil;

(ii) que en ningin momento desde su constitucidn, se ha encontrado en situacién de
insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

(ili) que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993 del Banco de Esparia, de 26 de marzo, sobre determinacion y control
de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa
aplicable;

(iv)  que sus organos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para
la emision de las Cédulas hipotecarias de cada una de las Series con caracter singular
de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion vigente al
efecto;

(v)  que las Cédulas hipotecarias han sido validamente emitidas por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla;

(vi)  que ninguna de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos resulta sujeta a
carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se puedan
ceder al Fondo;

(vii)  que los datos relativos a cada una de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de
ellos que se incluyen en el Folleto de Emision reflejan exactamente su situacion, son
correctos y completos;

(viii) que la Cédula hipotecaria de cada una de las Series esta representada cada una de ellas
por un Unico titulo nominativo;

(ix)  que los plazos de amortizacion de las cédulas son los indicados en el cuadro anterior;

(x)  queninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los Activos
titulizados incorporados a las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos, al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;
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que las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos constituirdn una obligacion
vélida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que puedan verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

que las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos seran libremente
transmisibles de conformidad con la legislacion aplicable;

que los pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de las Cédulas
hipotecarias emitidas por cada uno de ellos no estan sujetos a retencion o deduccién
alguna de naturaleza fiscal;

que no tenian conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacion con las Cédulas hipotecarias que puedan perjudicar su validez
o exigibilidad ni existe excepcion alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de las
Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos;

que no tenian conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion
de las Cédulas hipotecarias de conformidad con la legislacion aplicable.

Las Cédulas hipotecarias serdn transmisibles sin necesidad de intervencion de fedatario
publico, de conformidad con la legislacion vigente.

El movimiento de los activos titulizados durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el siguiente:

Global:
Miles de euros
2023
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Activos titulizados

Cédulas hipotecarias 3.145.000 - (1.600.000) 1.545.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 57.941 128.361 (141.539) 44.763
3.202.941 128.361 (1.741.539) 1.589.763

Miles de euros

2022
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Activos titulizados
Cédulas hipotecarias 4.545.000 - (1.400.000) 3.145.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 60.820 166.275 (169.154) 57.941

4.605.820 166.275 (1.569.154) 3.202.941

009377034
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El desglose por vencimientos de los Activos titulizados, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en
funcidn del vencimiento final de las operaciones, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Hastal Entrely2 Entre2y3 Entre3y5 EntreS5y Masdel0

2023: aiio afios afios afios 10 afios afos
Activos titulizados - - - 1.545.000 - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 44,763 - - - - -
Miles de Euros
Hastal Entrely2 Entre2y3 Entre3yS5 EntreSy Masde 10
2022: afio afios afios afios 10 afios afios
Activos titulizados 1.600.000 - - 1.545.000 - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 57.941 - - - - -

Durante el ejercicio 2023 se han devengado intereses de las Cédulas hipotecarias por importe
de 128.361 miles de euros (2022: 191.225 miles de euros) de los que, al cierre del ejercicio
2023, 44.763 miles de euros (2022: 57.941 miles de euros) se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en la cuenta de “Activos titulizados — Intereses y gastos
devengados no vencidos” del activo corriente del balance a dicha fecha.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han producido movimientos en las cuentas correctoras
por pérdidas por deterioro de la cartera de activos titulizados.

7. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Con fecha 21 de diciembre de 2015, con motivo del descenso de la calificacion crediticia del
anterior Agente Financiero, se procedié a la modificacion de la Escritura de Constituci6n del
Fondo, a los efectos de (i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada una de las Series se abra
en una entidad (que se denominara la Entidad Depositaria) distinta del Agente Financiero de la
Serie correspondiente; (ii) actualizar los criterios aplicables en caso de descenso de la
calificacién crediticia de la Entidad Acreditante, del Agente Financiero y de la Entidad
Depositaria de cada Serie.
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En virtud de dicha modificacion, la Sociedad Gestora procedi6 a la suscripcion de un nuevo
contrato de Prestacion de Servicios Financieros con Banco Santander, S.A. y un contrato de
Apertura de Cuenta de Tesoreria con N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
BANK). Dado lo anterior, la Sociedad Gestora wransfiri6 el saldo de la cuenta de tesoreria y de
la cuenta de cobros abiertas en Barclays Bank PLC, a una nueva cuenta de Tesoreria y a una
nueva cuenta de Cobros abiertas en N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
BANK) y Banco Santander, S.A., respectivamente.

El saldo que figura en el balance como cuenta de Tesoreria a 31 de diciembre de 2023 y 2022
se corresponde con el efectivo depositado en Banco Santander, S.A. por la cuenta de cobros y
el efectivo depositado en BNG Bank, como materializacién de una cuenta de tesoreria, que sera
movilizada s6lo en cada fecha de pago. Esta cuenta devenga un tipo de interés referenciado al
Euribor (1 mes) y se liquida el peniltimo domingo anterior a la finalizacién de cada trimestre
natural durante toda la vigencia del Fondo.

El detalle de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros
2023 2022

Tesoreria 44.660 69.484

El saldo de tesoreria engloba dos cuentas, la cuenta de tesoreria y la cuenta de cobros, segiin el
siguiente detalle:

Miles de euros

2023 2022
Cuenta de tesoreria 44.660 63.923
Cuenta de cobros - 5.561
44.660 69.484

En la cuenta de tesoreria de cada una de las series se ingresan las cantidades que recibe la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por los siguientes conceptos:

@) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria de cada una de las
series;

(ii)  los saldos remanentes de la cuenta de cobros de cada una de las series que sean
transferidos a la cuenta de tesoreria de sus respectivas series tras proceder al abono de
las cantidades correspondientes en cada fecha de pago de los Bonos de cada serie;
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(iii)  El remanente de la dotacion de constitucion, gestion y administracién de cada una de
las Series no afecto a gastos comprometidos;

(iv) La provision para gastos extraordinarios, en todo caso a partir de la fecha de
vencimiento final de cada una de las Series.

De acuerdo con el contrato de servicios financieros de cada una de las series suscritas, se
garantiza, para la cuenta de tesoreria, desde el 26 de abril de 2014, un tipo de interés igual al
Euribor a un (1) mes. La cuenta de cobros de cada una de las series estd remunerada a un tipo
garantizado de Euribor a 1 semana menos el 0,15%.

La Sociedad Gestora, atendiendo a la situacion de los mercados financieros y con la finalidad
de mejorar el rendimiento del Fondo, podré invertir temporalmente el saldo de la cuenta de
tesoreria y de cobros de cada una de las series en activos de renta fija por un importe maximo
igual al 20% del principal pendiente de amortizacion de los Bonos de cada una de las series, a
un plazo inferior al que restase hasta la fecha de pago inmediatamente siguiente a la fecha en
que se efectie la inversion.

Durante el ejercicio 2023 se han devengado intereses de la Cuenta de Tesoreria por importe de
2.226 miles de euros (63 miles de euros durante el ejercicio 2022) de los que, al cierre del
ejercicio 2023, 998 miles de euros (2022: 0 euros) se encuentran pendientes de vencimiento,
estando registrados en la cuenta de “Ajustes por periodificaciones — Otros” del activo corriente
del balance a dicha fecha. Debido a la tendencia ascendente de los tipos de interés a los que
remuneran las Cuentas de Tesoreria del fondo este importe ha aumentado considerablemente.
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8. Pasivos financieros

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el detalle de los pasivos financieros es el siguiente:

Miles de euros
2023 2022
Obligaciones y otros valores emitidos (Nota 8.1)
Serie X - 1.600.000
Serie XIII 1.545.000 1.545.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 44313 57.103

1.589.313 3.202.103

Crédito linea de liquidez (Nota 8.3) 44.660 69.016
OWos pasivos financieros (Nota 8.2) 410 1.257
Intereses 1.046 62
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas ® 13)

46.108 70.322

1.635.421 3.272.425

8.1  Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la creacién de un programa de emision de bonos de
titulizacion que se emitiran con cargo al activo del Fondo. Al amparo de dicho programa se
realizardn sucesivas emisiones de Bonos, constitutivas cada una de ellas de una Serie. Los
flujos de ingresos y pagos de cada una de las Series seran totalmente independientes, no
existiendo en ningiin caso ningiin tipo de subordinacion entre las distintas Series. Las distintas
Series podrén ser objeto de ampliacion mediante la emisién de nuevos Bonos con las mismas
caracteristicas que los de la Serie correspondiente y fungibles con estos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, podré realizar emisiones de
Bonos al amparo del Fondo hasta la fecha en que se cumplan 20 afios desde la fecha de
constitucién del Fondo o hasta la acordada entre la Entidad cedente y la Sociedad Gestora
(“vida efectiva™) con un vencimiento maximo de 50 afios desde la fecha de constitucion del
Fondo. Podran realizarse hasta 10 emisiones los tres primeros afios y hasta cinco emisiones
durante cada uno de los restantes afios de vida efectiva con un maximo de 50 Series vivas en
cada momento.
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El saldo vivo maximo de los Bonos de las distintas Series emitidas al amparo del Programa
sera de hasta 200.000.000 miles de euros.

Como se detalla en la Nota 1, la Sociedad Gestora procedi6 a modificar la Escritura de
Constitucién del Fondo a los efectos de introducir la posibilidad de que el Fondo plantee
opciones de amortizacién anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas de forma
voluntaria por los bonistas en las condiciones que se determinen en cada caso, teniendo en
cuenta que en todo caso la amortizacién anticipada sera voluntaria, manteniéndose todos los
derechos de los bonistas que no acudan a la misma.
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Los Bonos de las distintas series se amortizaran en un solo pago a la fecha de vencimiento de los
mismos indicada en el cuadro anterior.

Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y estin dados de alta en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., (Iberclear)
antiguo Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores (S.C.L.V.).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el rating asignado por las agencias de calificacion Moody's
Investor Service, Standard & Poor's y Fitch a las distintas series, es el siguiente:

2023 2022
MOODY'S S&P FITCH MOODY'S S&P FITCH
Serie I11 (%) - - - . = =
Serie X (**) Aal BBB+ A+ Aal BBB+ A+
Serie XIII Aal BBB+ A+ Aal BBB+ A+

(*) Amortizada totalmente el 14 de diciembre de 2022.
(**) Amortizada totalmente el 25 de octubre de 2023.
Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de la AIAF.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante el
ejercicio 2023 y 2022 a cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

2023 2022
Global serie I11 - 3,75%
Global serie X 4,25% 4,25%
Global serie XIII 4,75% 4,75%

Durante el ejercicio 2023 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos por
importe de 128.225 miles de euros(2022: 191.011 miles de euros) de los que, al cierre del ejercicio
2023, 44.313 miles de euros (2022: 57.103 miles de euros) se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en la cuenta “Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses y
gastos devengados no vencidos”, del pasivo corriente del balance a dicha fecha.

El movimiento habido en los Bonos durante los ejercicios 2023 y 2022 es simétrico al habido en
las Cédulas adquiridas, ya que éstos son emitidos para financiar la adquisicion de dichas Cédulas.
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8.2  Ofros pasivos financieros

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el detalle del epigrafe “Otros pasivos financieros” es el
siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Acreedores y otras cuentas por pagar 7 482
Otros 403 775
410 1.257

El epigrafe “Acreedores y otras cuentas por pagar” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 incluye
principalmente deudas por conceptos asociados a la actividad del Fondo.

En el epigrafe “Otros™ seregistra la provision de intereses a corto plazo de los bonos por el desfase
temporal que existe entre el cobro de intereses de las cédulas y el pago de intereses de dichos
bonos. El movimiento de estos pasivos financieros durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

Saldoa31.12.21 1.063
Altas 775
Bajas (1.063)

775

Saldo a31.12.22

Altas 403
Bajas (775)
403

Saldo a 31.12.23
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8.3  Crédito linea de liquidez

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el detalle del epirafe “Crédito linea de liquidez” por serie es el

siguiente:
Miles de euros
2023 2022

Lineade Linea de

liquidez Garantias (*) Total liquidez Garantias (*) Total
Serie X - - - 39.356 (15.000) 24.356
Serie XIII 44.660 - 44.660 44.660 - 44.660

44.660 - 44.660 84.016 (15.000) 69.016

(*) Garantias otorgadas por el Fondo Europeo de Inversiones.

En la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo, suscribi6
dos lineas de liquidez con el Instituto de Crédito Oficial, siendo sus caracteristicas las siguientes:

Linea de Liquidez de Tipo Fijo

. El importe maximo disponible individual de las lineas de liquidez tipo fijo sera igual a
44.660 miles de euros a 31 de diciembre de 2023 (2022: 84.016 miles de euros) segin el

siguiente detalle:

Miles de euros

2023 2022
Serie X - 39.356
Serie XIII 44.660 44.660
44.660 84.016
. Las disposiciones de la Linea de Liquidez de tipo fijo se utilizaran para el pago de los

intereses de los Bonos de las Series a tipo de interés nominal fijo sin perjuicio de lo

dispuesto en el Folleto en relacion con el depdsito de cobertura.

Asimismo, dichas disposiciones podran utilizarse para hacer frente a los gastos de
ejecucion de las Cédulas hipotecarias de las Series correspondientes, o en su caso para
hacer frente a la dotacion de la provision para gastos extraordinarios, asi como al pago de
la cuota de comision de disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero Ginicamente en
el caso de que se haya producido el impago de una Cédula hipotecaria de las Series
correspondientes, todo ello hasta el limite maximo de la cantidad mayor de (i) 600 miles
de euros o (ii) el 0,6% del valor nominal de las Cédulas hipotecarias impagadas.
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. Para cada fecha de pago anual de cada Serie a tipo de interés nominal fijo se calculari el

“Importe efectivo disponible individual de la Linea de Liquidez tipo fijo” aplicable en la
siguiente fecha de pago anual que equivaldra a dos afios de intereses de los Bonos de dicha
Serie por un porcentaje que determinaran las Entidades de calificacion.

. La Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo, pagard a la Entidad
acreditante en cada fecha de pago anual correspondiente a cada Serie a tipo de interés
nominal fijo y con cargo a los fondos disponibles de dicha Serie una comisién (la “cuota
de comision de disponibilidad tipo fijo”) equivalente al 0,15%, en caso de que el
vencimiento de la Serie sea inferior a 10 afios o 0,18% en caso de que el vencimiento de la
Serie correspondiente sea igual o superior a 10 afios, sobre el importe efectivo disponible
individual de la Linea de Liquidez tipo fijo correspondiente a dicha Serie en la fecha de
pago anual inmediatamente anterior, mas un 0,03% sobre la diferencia entre el importe
méximo disponible individual de la Linea de Liquidez fijo correspondiente a dicha Serie y
el importe efectivo disponible individual de la Linea de Liquidez fijo correspondiente a
dicha Serie en la fecha de pago inmediatamente anterior.

Durante el ejercicio 2023 se han devengado gastos por intereses de la Linea de Liquidez por
importe de 2.226 miles de euros (78 miles de euros durante el ejercicio 2022). Asimismo, durante
el ejercicio 2023 se han devengado gastos en concepto de comision de disponibilidad de esta linea
de liquidez por importe de 138 miles de euros (2022: 200 miles de euros) de los que, al cierre del
ejercicio 2023, 48 miles de euros (2022: 63 miles de euros) se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en la cuenta “Deudas con entidades de crédito” del pasivo
corriente del balance de dicha fecha.

Durante el ejercicio 2023 y 2022 se produjeron las liquidaciones de las series X y III,
respectivamente.

En virtud de la modificacion de la escritura de constitucion que se produjo el 9 de enero de 2013,
durante el ejercicio 2014 se procedid a sustituir la disposicion automatica del Fondo Europeo de
Inversiones, de forma parcial en relacion con la serie IV, por un importe de 35.700 miles de euros;
la serie VI, por un importe de 20.000 miles de euros; la serie VIII por importe de 10.000 miles de
euros; la serie X, por importe de 15.000 miles de euros. La Sociedad Gestora ha obtenido la
confirmacién de las Entidades de calificacion de que dichas garantias no afectan a la calificacion
crediticia de los Bonos de las Series correspondientes. A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no ha
habido modificaciones.
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8.4  Deposito de cobertura

En la fecha de constitucion, cada uno de los emisores se obligd a depositar a favor del Fondo en
una cuenta abierta a favor del mismo una cantidad equivalente a dos afios de intereses de las
Cédulas hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en €l cada una de las Series, si se
producia cualquiera de las siguientes circunstancias:

(1)  Que, en cualquier momento, el ratio de cobertura de dicho emisor fuera inferior al ratio
minimo de cobertura; a estos efectos, se entiende por ratio de cobertura el cociente entre
(a) el saldo vivo de los préstamos y créditos hipotecarios del emisor y (b) el saldo vivo de
todas las cédulas hipotecarias emitidas por el emisor, y el ratio minimo de cobertura, 150%.

(2)  Que, no mas tarde del dia 15 del mes natural, dicho emisor no haya proporcionado a la
entidad cedente su ratio de cobertura y ratio minimo de cobertura relativos al ultimo dia
del mes natural anterior, asi como la informacién necesaria para su célculo.

Las caracteristicas del Depdsito de cobertura son las siguientes:

. Se utilizara exclusivamente en caso de que el Emisor afectado incumpla sus obligaciones
de pago derivadas de las Cédulas hipotecarias por €l emitidas.

. Se destinara al pago de los gastos de ejecucion de las Cédulas hipotecarias por él emitidas
o0 a la dotacion de la provision para gastos extraordinarios, al pago del porcentaje de los
intereses de los Bonos correspondiente al importe nominal de las Cédulas Hipotecarias
emitidas por dicho emisor e integradas en el activo del Fondo, asi como al pago de la parte
de amortizacion de principal de los Bonos correspondientes al importe nominal de las
Cédulas hipotecarias emitidas por dicho emisor e integradas en el activo del Fondo, pero
unicamente en la fecha de vencimiento final de la Serie correspondiente.

Al 31 dediciembre de 2023 y 2022 no existe la obligacion de deposito de ninglin emisor en ninguna
de las Series en virtud del contrato de Depdsito de cobertura.
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9. Liquidaciones intermedias

009377046

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2023 y 2022

se presenta a continuacion:

2023 (en miles de euros)

Serie X

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

P

RiODO

ACUMULADO

REAL

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL _

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

1.600.000
68.071

1.600.000
68.071

1.600.000 1.600.000
1.157.206 1.157.204

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUMULADO

REAL

CONTRACTUAL

REAL | CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

1.600.000
68.000

1.600.000
68.000

1.600.000
1.156.000

1.600.000
1.156.000

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO

Serie XIII

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

ERIODO

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

73.468

1.175.487 1.175.487

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

RIODO

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 3

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

73.388

1.174204 1.174.201

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO
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2022 (miles de euros)
Serie III

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

009377047

PERIODO

ACUM

ULADO

REAL

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

1.400.000

52.552

52.552

893.330

893378

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

RIODO

ACUM

ULADO

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA |

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA )
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

1.400.000
52.500

892230

892.500

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO

Serie X

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

RIODO

ACUN

ULADO

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

68.071

1.089.135

1.089.133

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUM

ULADO

REAL

CONTRACTUAL

REAL

CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA .
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIEUNICA

68.000

68.000

1.088.000

1.088.000

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
| OTROS PAGOS DEL PERIODO
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Serie XIII
ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
'COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - - - o
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - N
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 73.468 73.468 1.102.019 1.102.019
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - . %
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS

OTROS COBROS EN ESPECIE
OTROS COBROS EN EFECTIVO
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO
PERIODO ACUMULADO
REAL | CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
'PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA - - - 3
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 73.388 73.388 1.100.816 1.100.813

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA =
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS N
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS -
OTROS PAGOS DEL PERIODO -

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de las series.

10.  Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicién de este epigrafe del balance a 31 de diciembre es la siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Comisiones
Comisién variable - realizada 1 2
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) ) ?2)
Otros = =

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se detallan
a continuacion:

= Comision variable a las entidades cedentes.

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por el
Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su contabilidad oficial.
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Cuando la diferencia obtenida conforme al pérrafo anterior sea negativa, dicha diferencia
se repercute a los pasivos del Fondo a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose
un ingreso en la cuenta “Comision variable” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha
repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacionde la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido
contractualmente por cada fecha de pago.

El Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias una “Comisidn variable” que
presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Miles de euros
2023 2022

Comision variable . -
Repercusioén de otras pérdidas (ganancias) “) §0))

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de
flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Comision variable registrada en balance al inicio del ejercicio 2 4
Repercusion de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias ) @)
Variacion de correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Comision variable devengada - -
Comision variable pagada en el ejercicio - =
1 2

Comision variable registrada en balance al final del ejercicio

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el Fondo no ha pagado importe alguno en concepto de
comision variable.

Comisi6n del agente financiero (Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaiia)

Esta comision, que ascendi6 a un importe conjunto para todas las Series en vigor de 1.803
miles de euros, fue satisfecha a la fecha de desembolso, en una sola vez para toda la vida
de la operacion, con cargo a los gastos de constitucion.
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10.1 Movimiento de comisiones

El movimiento de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Miles de Euros
Comisién Comisién
Sociedad Comision Agente Comision  Repercusion
Gestora  Administracion  Financiero  Variable de pérdidas

Saldo al 1 de enero de 2023 = % - 2 (15)
Importes devengados durante el ejercicio 2023 - - - -
Variacion de correcciones de valor por repercusion de

pérdidas - - - m 6
Pagos realizados por el fondo = - - "

Saldo al 31 de diciembre de 2023 = n = 1 6]
Miles de Euros
Comisién Comision
Sociedad Comisién Agente Comision  Repercusion

Gestora  Administracion  Financiero  Variable de pérdidas

Saldo al 1 de enero de 2022 - - - 4 (22)
Importes devengados durante el ejercicio 2022 - - - - -
Variacion de correcciones de valor por repercusion de

pérdidas - - - ) 7
Pagos realizados por el fondo = - ¥ B

Saldo al 31 de diciembre de 2022 - " o 2 (15)

11. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro altimos ejercicios. En opinidén de los Administradores de su Sociedad
Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios
sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segtn se indica en la Nota 3.h, en los ejercicios 2023 y 2022 se han equilibrado los ingresos y los
gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios.

12. Otra informacion

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones
parariesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.
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Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022 el fondo no ha tenido derechos de emision de gases
de efecto invernadero.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2023 han sido
de 6 miles de euros (2022: 6 miles de euros), no habiéndose prestado por parte del auditor al Fondo
servicios distintos a la auditoria de cuentas anuales.

En la Nota 9 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias de los ejercicios 2023
y 2022, asi como un resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidos a lo largo de los
ejercicios 2023 y 2022. Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores, durante los
ejercicios 2023 y 2022, no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad del pago (60 dias).

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2023 y 2022, en base a los
criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valorrazonable de dichos instrumentos.

13.  Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales
no ha ocurrido ningiin otro hecho que afecte o modifique significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA

S.05.1
Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: SI
Fecha: 31/12/2023
Entidades cedentes de Jos activos titulizados:

lINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS I
[cuaproc |
Principal cendiente
Vida residual de los activas titulizados (miles de euros) Situadién actua! 31/12/2023 Mm;;lmw Situadi6n inkclal 05/12/2005
infeviov al ar‘m_ 0600 0 1600 1.600.000 2600 0
Entre 1y 2 afios 0601 of 1601 0| 2601 7.740.000
Entre 2y 3 afios 0602 0| 1602 0| 2602 750.000
Entre 3y 4 afios 0603 1545000 1603 0| 2603 0
Entre 4y 5 aiios 0604 0| 1604 1545000) 2604 14.568.000
Entre 5y 10aiios 0605 o[ 1605 o| 2605 17.825.000
Superior a 10 afos 0606 0| 1606 0| 2606 14.895.000
Total 0607 1545000 1607 3.145.000| 2607 55.778.000
Vida residual media ponderada (afios) 0608 0| 1608 178| 2608 146
Antigiedad Situadén acnual 31/12/20D | Situsdén mﬂ ag;l;lm Situadén iniclal 05/12/2005

Antigiedad media ponderada (afios) 0609 | 3s50] 1609 | 1624|2609 70

Pagina11de 29
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~ TRES CENTIMOS
DE EURO

B AckPMT

008377057

Direcci6n General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA

S.05.1

Denominacién Fondo: AvT Cédulas Cajas Global, FTA

Denominacién del compaitimento:

Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, SA.

Estados agregados: S|

Fecha: 31/12/2023

Entidades cedentes de los activos titulizados:

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuapro |
Tipos de Interés de los activos titulizadas (36) Situacién actual Situaciéin detre anual antesior | Situadén inicial 05/12/2005
31/12/2023 31/1212022
Tipo de interés medio ponderado 0650 4,76 1650 421 2650 4419
Tipo de interés nominal méxi 0651 475 1651 4,76 2651 46,95
Tipo de interés nominal minimo 0652 475 1652 3,75 2652 4397
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009377071

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X

S.01
Denominacién Fondo: AyT Cédulas Caijas Global, FTA - Serie X
Denominadién del compartimento: 8541
Denomlnacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 30/09/2023
i BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
30/09/2023 31122022
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 0001 0 1001 0
1. Activos finandleos a largo plazo 0002 o| 1002 0
1. Activos titulizados 0003 0 1003 0
1.1 Participaciones hipotecarias 0004 1004
1.2 Certificados de transmisién hipotecaria 0005 1005
1.3 Pré hipotecarios 0006 1006
1.4 Cédulas hipotecarias 0007 0 1007 0
1.5 Préstamos a promotores 0008 1008
1.6 Préstamos a PYMES 0009 1009
1.7 Préstamos a empresas 0010 1010
1.8F corp 0011 10N
1.9 Cédulasterritoriales 0012 1012
1.10 Bonos de tesoreria 0013 1013
1.11 Deuda subordinada 0014 1014
1.12Créditos AAPP 0015 1015
1.13 Préstamos consumo 0016 1016
1.14 Préstamos automocién 0017 1017
1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) 0018 1018
1.16 Cuentas a cobrar 0019 1019
i 1.17 Derechos de crédito futuros 0020 1020
1.18 Bonos de titulizacién 0021 1021
1.19 Cédulasii ionalizacién 0022 1022
1.20 Otros 0023 1023
1.21Interesesy gastos d dos no vencidos 0024 1024
1.22 Activos dudosos -principal- 0025 1025
~ 1.23Activos dudosos -intereses y otros- 0026 1026
1.24 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0027 1027
1.25 Ajustes por operaciones de cobertura 0028 1028
2. Derivados 0029 1029
2.1 Derivados de cobertura 0030 1030
2.2 Desivados de negociacion 0031 1031
3. Otros activos financieros 0032 1032
3.1 Valores representativosde deuda 0033 1033
3.2 Instrumentos de patrimonio 0034 1034
3.3 Garantias financieras 0035 1035
3.4 Otros 0036 1036
3.5 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0037 1037
I Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantia 0038 1038
1. Activos por imp diferido 0039 1039
1il. Otros activos no corrl 0040 1040
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009377072

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X

S.01
Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X
Denominacién del compartimento: 8541
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 30/09/2023
BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
30/09/2023 311272022
8) ACTIVO CORRIENTE 0041 1.688.324 1041 1.637.410
IV. Activos no corrientes mantenidos para I3 venta 0042 1042
V. Activos financleros a corto plazo 0043 1.663.968 1043 1.613.055
1. Activos titulizados 0044 1.663.968 1044 1.613.055
1.1 Participaciones hipotecarias 0045 1045
1.2 Certificados de transmisién hipotecaria 0046 1046
1.3 Préstamos hipotecarios 0047 1047
1.4 Cédulas hipotecarias 0048 1.600.000 1048 1.600.000
1.5 Préstamos a promotores 0049 1049
1.6 Pré a PYMES 0050 1050
1.7 Préstamos a empresas 0051 1051
1.8 Préstamos corporativos 0052 1052
1.9 Cédulas territoriales 0053 1053
1.10 Bonos de tesoreria 0054 1054
1.11 Deuda subordinada 0055 1055
1.12 Créditos AAPP 0056 1056
1.13Pré consumo 0057 1057
1.14 Préstamos automocién 0058 1058
1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) 0059 1059
1.16 Cuentas a cobrar 0060 1060
1.17 Derechos de crédito futuros 0061 1061
1.18 Bonos de titulizacién 0062 1062
1.19 Cédulas internacionalizacién 0063 1063
1.20 Otros 0064 1064
1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos 0065 63.968 1065 13.055
1.22 Intereses vencidos e impagados 0066 1066
1.23 Activos dudosos -principal- 0067 1067
1.24 Activos dudosos -intereses- 0068 1068
1.25 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0069 1069
) 1.26 Ajustes por operaciones de cobertura 0070 1070
2. Derivados 0071 0 1071 0
2.1 Derivados de cobertura 0072 0 1072 0
2.2 Derivados de negociacién 0073 1073
3. Otros activos financieros 0074 1074
3.1 Valores representativos de deuda 0075 1075
3.2Instrumentos de patrimonio 0076 1076
3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar 0077 1077
3.4 Garantias financieras 0078 1078
3.5 Otros 0079 1079
3.6 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0080 1080
Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantfa 0081 1081
W\ Ajustes por periodificaciones 0082 0 1082 0
1.C 0083 1083
2.0tros 0084 0 1084 0
VI, Efectivo y otros activos liquidos equival 0085 24356 1085 24356
1. Tesoreria 0086 24.356 1086 24356
2. Otros activos liquidos equivalentes 0087 1087
TOTALACTVO 0088 1.688.324 1088 1.637.410
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009377073

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X

S.01
Denominadién Fondo: AvT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X
Denominacién del compartimento: 8541
Denominaclén de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
|Estados agregados: NO
Fecha: 30/09/2023
BALANCE (miles de euros) Peviodo actual Periodo amerior
30/09/2023 311272022
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 0089 0 1089 0
1. Provisiones a largo plazo 00%0 1090
1. Provisi6n garantias financieras 0091 1091
2. Provisién por margen de intermediacion 0092 1092
3. Otras provisiones 0093 1093
Il. Paslvos financieros a largo plazo 0094 0 1094 0
1. Obligaciones y otros valores emitidos 0095 0 1095 0
1.1 Seriesno subordinad 0096 0 1096 0
1.2 Series subordinad 0097 1097
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0098 1098
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0099 1099
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0100 1100
2, Deudas con entidades de crédito 0101 0 1101 0
2.1 Préstamo subordinado 0102 1102
2.2 Crédito linea de liquidez di: 0103 0 1103 0
2.3 Otras deudas con entidades de crédito 0104 1104
2.4 Comecdiones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0105 0 1105 0
251 y gastos d dos no vencidos 0106 1106
) 2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0107 1107
3. Derivados 0108 1108
3.1 Derivados de cobertura 0109 1109
3.2 Derivados de negoclacién 0110 1110
3.3 Corecciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0111 1
4. Otros pasivos financieros 0112 112
4.1 Garantias financieras 0113 113
4.1 Otros 0114 1114
4.2 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0115 1115
lll. Paslvos por impuesto diferido 0116 1116
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009377074

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X

S.01
Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X
Denominacién del compartimento: 8541
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 30/09/2023
BALANCE (mfies de euros) Periodo acrual Periodo anterior
30/05/2023 31/12/2022
B) PASIVO CORRIENTE 0117 1.688.324 1117 1637.410
IV. Paslvos vinculados con activos no corri na| dos para la venta 0118 118
V. Provislones a corto plazo 0119 1119
1. Provisi6n garantias financieras 0120 1120
2. Provisién por dei diacién 0121 1121
3. Otras provisiones 0122 1122
V1. Paslvos financleros a corto plazo 0123 1.688.324 1123 1.637.410
1. Obligaciones y otros valores emitidos 0124 1.663.529 1124 1.612.668
1.1 Series no subordinadas 0125 1.600.000 1125 1.600.000
1.2 Series subordinadas 0126 1126
1.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0127 1127
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0128 63.529 1128 12.668
151 vencidos e i d 0129 1129
1.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0130 1130
2. Deudas con entidades de crédito 0131 24.414 1131 24361
2.1 Préstamo subordinado 0132 1132
2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta 0133 24.356 1133 24.356
2.3 Otras deudas con entidades de crédito 0134 1134
2.4 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0135 -7 1135 -7
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0136 66 1136 13
261 vencidos e i d 0137 0 1137 0
2.7 Ajustes por operaciones de cobertura 0138 1138
3. Derivados 0139 1139
3.1 Derivados de cobertura 0140 1140
3.2 Derivados de negociacién 0141 1141
3.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0142 1142
4. Otros pasivos financieros 0143 380 1143 380
4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar 0144 8 1144 8
4.2 Garantias financieras 0145 1145
4.3 Otros 0146 373 1146 373
4.4 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0147 1147
Vil Ajustes por periodificaciones 0148 0 1148 0
1.Comisiones 0149 0 1149 0
1.1 Comisién sociedad gestora 0150 1150
1.2 Comisién administrador 0151 1151
1.3 Comisién agente financiero/pagos 0152 1152
1.4 Comisi6n variable 0153 1 1153 1
1.5 Otras del cedente 0154 1154
1.6 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0155 -1 1155 -1
1.7 Otras comisiones 0156 1156
2.0tros 0157 1157
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0158 1158
Vill. Activos financieros disponibles para la venta 0159 1159
IX. Coberturas de flujos de efectivo 0160 1160
X.Otros Ing g ias y gastos/pérdidas reconocidos 0161 1161
TOTAL PASIVO 0162 1.688.324 1162 1.637.410
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CLASE 8?

e / Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Cnsesias

NELTuNAL
S AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X
S.02
Denominacién Fondo: AvT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X
Denominacién del compartimento: 8541
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 30/09/2023
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (mites de euros) P. cortiente P. comriente Acumulado Acumutado
actual antesfor actual anteriot
(3. rimesve) (3. uimestre) 30/09/2023 30/09/2022 |
1. y rendimientos asimilad 0201 17.158| 1201 17.158| 2201 50.913| 3201 50.913
1.1 Activos titulizados 0202 17.158| 1202 17.158| 2202 50.913| 3202 50913
1.2 Otros activos financieros 0203 0 1203 0| 2203 0| 3203 0
2. Intereses y cargas asimiladk 0204 -17.140| 1204 -17.140| 2204 -50.860| 3204 -50.860
2.1 Obligaciones y otros valores emitidos 0205 -17.140| 1205 -17.140| 2205 -50.860| 3205 -50.860
2.2 Deudas con entidades de crédito 0206 0| 1206 0| 2206 0 3206 0
2.3 Otros pasivos financieros 0207 0| 1207 0| 2207 3207
3, ltado de operaciones de cob de flujos de efectivo (neto) 0208 0| 1208 0| 2208 3208
A) MARGEN DE INTERESES 0209 18| 1209 18| 2209 53| 3209 53
4. Resultado de opersdones financieras (neto) 0210 0| 1210 0| 2210 3210
4.1 Resultados de derivados de negociacién 0211 0| 1211 0] 2211 3211
4.2 Otros ajustes de valoracién en carteras a VR con camblos en PyG 0212 0| 1212 0] 2212 3212
4.3 Activos financieros disponibles para la venta 0213 0| 1213 0| 2213 3213
4.4 Otros 0214 o 1214 0| 2214 3214
S. Diferencias de cambio (neto) 0215 o 1215 0f 2215 3215
6. Otros ingresos de explotacién 0216 0| 1216 0| 2216 3216 0
7. Otros gastos de explotacién 0217 -18( 1217 -18| 2217 -53| 3217 -53
7.1 Servicios exteriores 0218 -18( 1218 -18| 2218 -53| 3218 -53
7.1.1 Servicios de profesionales independientes 0219 ol 1219 0| 2219 3219
7.1.2 Sewvicios bancarios y similares 0220 -18| 1220 -18| 2220 -53| 3220 -53
7.1.3 Publicidad y propaganda 0221 o| 121 0| 2221 3221
7.1.4 Otros servicios 0222 0| 1222 0] 2222 3222
7.2 Tributos 0223 0] 1223 0] 2223 3223
7.3 Otros gastos de gestién corriente 0224 0| 1224 0| 2224 3224
7.3.1 Comisién sociedad gestora 0225 0] 1225 0] 2225 3225
7.3.2 Comisi6n ad dor 0226 0| 1226 0] 2226 3226
7.3.3 Comisién agente financieso/pagos 0227 0| 1227 0f 2227 3227
7.3.4 Comisi6n variable 0228 0| 1228 0 2228 3228
7.3.5 Otras comisiones del cedente 0229 0| 1229 0| 2229 3229
7.3.6 Otros gastos 0230 0| 1230 0| 2230 3230
8. Deterioro de activos financieros (neto) 0231 0| 1231 0} 2231 3231
8.1 Deterioro neto de activos titulizados 0232 0| 1232 0] 2232 3232
8.2 Deterioro neto de otros activos financieros 0233 0| 1233 0| 2233 3233
9. Dotacionesa provisiones (neto) 0234 0| 1234 0l 2234 3234
9.1 Dotacién provisién por garantias financieras 0235 0| 1235 0| 2235 3235
9.2 Dotaci6n provisién por margen de i diaci6n 0236 0| 1236 0] 2236 3236
9.3 Dotaci6n otras provisiones 0237 0| 1237 0| 2237 3237
10. Ganancias (pérdidas) de activos no ¢ en venta 0238 0| 1238 0| 2238 3238
11. Repercusi6n de pérdidas (ganancias) 0239 0| 1239 0| 2239 0| 3239 0
B) RESULTADO ANTS DE IMPUESTOS 0240 0| 1240 0] 2240 0| 3240 0
12. Impuesto sobre beneficlos 0241 0] 1241 0l 2241 3241
C) RESULTADO DEL PERIODO 0242 0] 1242 0| 2242 0| 3242 0
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CLASE 82

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Comreia
Nasagman
ar Moo
TR YT TEY

I

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serle X

S.03
Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X
Denominacién del compartimento: 8541
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 30/09/2023
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (mBes de euros) P. comente P. corriente Acumulado Acumulado
actual anterior actua) anterior
(3. trimeste) (3. rimestve) 30/09/2023 30/09/2022
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTAQION 0300 0} 1300 0] 2300 0| 3300 0
1. Flujo de caja neto por Intereses de las operaciones 0301 0l 1301 0| 2301 0| 3301 0
1.1 Intereses cobrados de los activos titulizados 0302 0] 1302 0| 2302 0| 3302 0
1.2 Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos | 0303 0| 1303 0| 2303 0| 3303 0
1.3 Cobros por operaciones de derivados de cobertura 0304 0| 1304 0| 2304 0| 3304 0
1.6 Pagos por operaciones de derivados de cobertura 0305 0| 1305 0| 2305 0| 3305 0
1.7 Intereses cobrados de otros activos financieros 0306 0l 1306 0| 2306 0] 3306 0
1.8 Intereses pagados por deudas con entidades de crédito 0307 0| 1307 0| 2307 0| 3307 0
1.9 Otros intereses cobrados/pagados (neto) 0308 0| 1308 0| 2308 0] 3308 0
2. Comislones y gastos por servicios financieros pagados 0309 0] 1309 o] 2309 o] 3309 0
2.1 Comisi6n sociedad gestora 0310 0| 1310 0| 2310 0| 3310 0
2.2 Comisién administrador 0311 ol 131 o 2311 o] 3311 0
2.3 Comisi6n agente financiero/pagos 0312 0| 1312 0| 2312 0] 3312 0
2.4 Comisi6n variable 0313 o] 1313 0| 2313 o] 3313 0
2.5 Otras comisiones 0314 0| 1314 0| 2314 o] 3314 0
3. Otros flujos de caja prov de actividades de explotacién 0315 0| 1315 o 2315 0| 3315 0
3.1 Pagos por garantias financieras 0316 0| 1316 0| 2316 0| 3316 0
3.2 Cobros por garantias financieras 0317 0| 1317 0| 2317 0| 3317 0
3.3 Pagos por operaciones de derivados de negociacion 0318 0| 1318 0| 2318 0| 3318 0
3.4 Cobros por operaciones de derivados de negociacién 0319 0| 1319 0! 2319 0| 3319 0
3.5 Otros pagos de explotacién 0320 0| 1320 0 2320 0| 3320 3
3.6 Otros cobros de explotacion 0321 ol 131 0| 2321 0| 3321 1
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION 0322 0 1322 0| 2322 0| 3322 0
4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion 0323 0] 1323 0| 2323 0| 3323 0
S. Fiujos de caja por adquisicién de activos financleros 0324 0| 1324 0| 2324 0 3324 0
K&;qus de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros 0325 0| 1325 0| 2325 o 3325 0
6.1 Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizadk 0326 0| 1326 0| 2326 0| 3326 0
6.2 Cobros por amortizacién anticipada de activos titulizados 0327 o| 1327 0| 2327 0| 3327 0
6.3 Cobros por izacién p e i da de activos 0328 0} 1328 0| 2328 0| 3328 0
titulizados
6.4 Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados 0329 o| 1329 0| 2329 0| 3329 0
como fallidos
6.5 Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion 0330 0] 1330 0| 2330 0| 3330 0
de garant(as
e""mlsi.gsPagos por amortizacién de obligaciones y otros valores 0331 o] 1331 0| 2331 0| 3331 0
7.0wos flujos provenlentes de operaciones del Fondo 0332 0| 1332 0| 2332 0| 3332 0
7.1 Cobros por concesién de deudas con entidades de crédito 0333 0} 1333 0| 2333 0| 3333 0
7.2 Pagos por izacion deudas con entidades de crédito 0334 0| 1334 0| 2334 0| 3334 0
7.3 Pagos a Administraciones publicas 0335 0] 1335 0| 2335 0| 3335 0
7.4 Otros cobros y pagos 0336 0] 1336 0| 2336 0| 3336 0
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 0337 0| 1337 0| 2337 0| 3337 0
Efectivo o equivalentes al comi del period 0338 24.356] 1338 24.356| 2338 24.356| 3338 24356
Efectivo o equival al final de! period 0339 24356| 1339 24.356| 2339 24.356| 3339 24356
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009377077

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaina
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X

S.04
|Denominacién Fondo: AvT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X
Denominacién del compartimento: 8541
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO_
Fecha: 30/09/2023
INGRESOS Y GASTOS RECONOQDOS (miles de euros) P. coriente P. conlente Acsmulado Acumulado
actual anterior actual antesior
(3. rimestre) (3. mimestre) 30/09/2023 30/09/2022
1. Activos financieros disponibies para la venta
1.1 Ganancias (pérdidas) por valoracién 0350 0| 1350 0| 2350 3350
1.1.1 Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién 0351 0| 1351 0| 2351 3351
1.1.2 Efecto fiscal 0352 0] 1352 0] 2352 3352
1.2 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0353 0| 1353 0| 2353 3353
1.3 Otras reclasificaciones 0354 0| 1354 0| 2354 3354
1.4 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 0355 0| 1355 0f 2355 3355
Total ingresos y gastos reconocldos por activos financieros disponibles | 0356 0| 1336 0| 2356 3356
para |a venta
2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1 Ganancias (pérdidas) por valoracién 0357 0| 1357 0f 2357 0| 3357 0
2.1.1 Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién 0358 0] 1358 0| 2358 0| 3358 0
2.1.2 Efecto fiscal 0359 0| 1359 0 2359 3359
2.2 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0360 0| 1360 0| 2360 0} 3360 0
2.3 Otras reclasificaciones 0361 0] 1361 0| 2361 3361
2.4 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el period: 0362 0| 1362 0| 2362 0| 3362 0
Total Ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables 0363 0] 1363 0| 2363 0| 3363 0
3.0Otros ing 9 jasy g /pérdidas reconnddos
3.1 importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas 0364 0| 1364 0| 2364 3364
reconocidos directemente en el balance en el periodo
3.1.1 Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién 0365 0| 1365 0] 2365 3365
3.1.2 Efecto fiscal 0366 0| 1366 0| 2366 3366
I 3.2 Impoites transferidos a Ja cuenta de pérdidas y ganancias 0367 0| 1367 0| 2367 3367
3.3 Importes repercutidos a {a cuenta de pasivo en el perlodo 0368 0| 1368 0| 2368 3368
Total Ingresosy gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 0369 o] 1369 0| 2369 3369
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 0370 of 1370 0| 2370 0| 3370 0
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AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XIll

S.01
Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Xill
Denominacién del compartimento: 8739
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
HET BALANCE (mfles de euros) Periodo actual Periodo anterior
317122023 31/1272022
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 0001 1.545.000 1001 1.545.000
I. Activos financieros a largo piazo 0002 1.545.000 1002 1.545.000
1. Activos titulizados 0003 1.545.000 1003 1.545.000
1.1 Participaciones hipotecarias 0004 1004
1.2 Certificados de transmisién hipotecaria 0005 1005
1.3 Préstamos hipotecarios 0006 1006
1.4 Cédulas hipotecarias 0007 1.545.000 1007 1.545.000
1.5 Préstamos a promotores 0008 1008
1.6P aPYMES 0009 1009
1.7 Pré aemp 0010 1010
1.8 Préstamos Corporativos 0011 1011
1.9 Cédulas tertitoriales 0012 1012
1.10 Bonos de tesorerfa 0013 1013
1.11 Deuda subordinada 0014 1014
1.12 Créditos AAPP 0015 1015
1.13P c 0016 1016
1.14P i6n 0017 1012
1.15 Cuotas de dami financiero (leasing) 0018 1018
1.16 Cuentas a cobrar 0019 1019
1.17 Derechos de crédito futuros 0020 1020
1.18 Bonos de titulizacién 0021 1021
1.19 Cédulasi ionalizacién 0022 1022
1.20 Otros 0023 1023
1.21 intereses y gastos devengados no vencidos 0024 1024
1.22 Activos dudosos -prinapal- 0025 1025
1.23 Activos dudosos -intereses y otros- 0026 1026
1.24 Correcciones de valor por deterioro de activos (-} 0027 1027
1.25 Ajustes por operaciones de cobertura 0028 1028
2. Derivados 0029 1029
2.1 Derivados de cobertura 0030 1030
2.2 Derivados de negociacién 0031 1031
3. Otros activos financieros 0032 1032
3.1 Valores representativos de deuda 0033 1033
3.2 Instrumentos de patrimonio 0034 1034
3.3 Garantias financieras 0035 1035
3.4 Otros 0036 1036
3.5 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0037 1037
Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantfa 0038 1038
Il. Activos por impuesto diferido 0039 1039
ll. Otros activos no corrientes 0040 1040
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009377079

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Xl

S.01
Denominacién Fondo: AvT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Xiil
Denominacién del compartimento: 8739
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
BALANGE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
311272023 31122022
B) ACTIVO CORRIENTE 0041 90.421 1041 89.546
IV. Activos no corrit mantenidos para la venta 0042 1042
V. Activos financieros a corto plazo 0043 44.763 1043 44.886
1. Activos titulizados 0044 44.763 1044 44.886
1.1 Participaciones hipotecarias 0045 1045
1.2 Certificados de isién hipotecaria 0046 1046
1.3 Préstamos hipotecarios 0047 1047
1.4 Cédulas hipotecarias 0048 1048
15F ap es 0049 1049
1.6 Préstamos a PYMES 0050 1050
1.7 Préstamos a empresas 0051 1051
1.8 Préstamos corporativos 0052 1052
1.9 Cédulas territoriales 0053 1053
1.10 Bonos de tesoreria 0054 1054
1.11 Deuda subordinada 0055 1055
1.12Créditos AAPP 0056 1056
1.13 Préstamos consumo 0057 1057
1,14 Préstamos automocién 0058 1058
1.15 Cuotas de d financiero (leasing) 0059 1059
1.16 Cuentas a cobrar 0060 1060
1.17 Derechos de crédito futuros 0061 1061
1.18 Bonos de titulizacién 0062 1062
1.19 Cédulas internacionalizacién 0063 1063
1.20 Otros 0064 1064
1.21 Intereses y gastos di dos no vencidos 0065 44.763 1065 44.886
1.221 vencidos e i d 0066 1066
1.23 Activos dudosos -principal- 0067 1067
1.24 Activos dudosos -intereses- 0068 1068
1.25 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0069 1069
1.26 Ajustes por operaciones de cobertura 0070 1070
2. Derivados 0071 0 1071 0
2.1 Derivados de cobertura 0072 0 1072 0
2.2 Derivados de negociacion 0073 1073
3. Otros activos financieros 0074 1074
3.1 Valores representativos de deuda 0075 1075
3.2Instrumentos de patfimonio 0076 1076
3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar 0077 1077
3.4 Garantias financieras 0078 1078
3.5 Otros 0079 1079
3.6 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0080 1080
Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantfa 0081 1081
VI. Ajustes por periodificaclones 0082 998 1082 0
1. Comisiones 0083 1083
2.0tros 0084 998 1084 0
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equival 0085 44.660 1085 44.660
1. Tesoreria 0086 44.660 1086 44.660
2. Otros activos liquidos equival 0087 1087
TOTAL ACTVO 0088 1.635.421 1088 1.634.546
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Xill

S.01
Denominacién Fondo: AvT Cédulas Caijas Global, FTA - Serie XIll _
Denominacién del compartimento: 8739
Denomlnacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A. _
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
BALANGE (m#tes de euros) Periodo actual Periodo anterior
311272023 31/12/2022
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 0089 1.589.653 1089 1.589.654
|. Provisiones a largo plazo 0090 1090
1. Provision financieras 0091 1091
2.Provisién por margen de intermediacién 0092 1092
3. Otras provisiones 0093 1093
II. Pasivos financiesos a largo plazo 0094 1.589.653 1094 1.589.654
1. Obligaciones y otros valores emitidos 0095 1.545.000 1095 1.545.000
1.1 Series no subordinadas 0096 1.545.000 1096 1.545.000
1.2 Series subordinadas 0097 1097
1.3 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0098 1098
1.4Interesesy gastos devengados no vencidos 0099 1099
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0100 1100
2. Deudas con entidades de crédito 0101 44.653 1101 44.654
2.1 Préstamo subordinado 0102 1102
2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta 0103 44.660 1103 44.660
2.3 Otras deudas con entidades de crédito 0104 1104
2.4 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0105 -8 1105 -6
25 y gastos d gados no vencidos 0106 1106
2.6 Ajustes por operaciones de cobertuia 0107 1107
3. Derivados 0108 1108
3.1 Derivados de cobertura 0109 1109
3.2 Derivados de negociacion 0110 1110
3.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0111 111
4. Otros pasivos financleros 0112 1112
4.1 Garantias financieras 0113 1113
4.1 Otros 0114 1114
4.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0115 1115
Il Pasivos por impuesto diferido 0116 1116
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X!

S.01
Denominaclén Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Xill
Denominacién del compartimento: 8739
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
BALANCE (miles de euros) Petiodo actual Periodo anterlor
3171272023 31/12/2022
B) PASIVO CORRIENTE 0117 45.768 117 44.891
IV. Pasivos vinculados con activos no c dos paralaventa 0118 1118
V. Provisiones a corto plazo 0119 1119
1. Provision garantias financieras 0120 1120
2.Provisién por margen de intermediacién 0121 na
3. Otras provisiones 0122 1122
W, Pasivos finanderos a corto plazo 0123 45.768 1123 44.891
1. Obligaciones y otros valores 0124 44313 1124 44.435
1.1 Series no subordinadas 0125 1125
1.2 Series subordinadas 0126 1126
1.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-} 0127 1127
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0128 44313 1128 44435
1.5 vencidos e impagado: 0129 1129
1.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0130 1130
2.Deudas con entidades de crédito 0131 1.046 1131 49
2.1 Préstamo subordinado 0132 1132
2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta 0133 1133
2.3 Otras deudas con entidades de crédito 0134 1134
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0135 0 1135
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0136 1.046 1136 49
26 vencldos ei d 0137 1137
2.7 Ajustes por operaciones de cobertura 0138 1138
3. Derivados 0139 1139
3.1 Derivados de cobertura 0140 1140
3.2 Derivados de negociacién 0141 1141
3.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0142 1142
4. Otros pasivos financieros 0143 409 1143 408
4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar 0144 7 1144 6
4.2 Garantias financieras 0145 1145
4.3 Otros 0146 402 1146 402
4.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0147 1147
V. Ajustes por perfodificaciones 0148 0 1148 0
1. Comisiones 0149 0 1149 0
1.1 Comisién sociedad gestora 0150 1150
1.2 Comisién administrador 0151 1s
1.3 Comisién agente financiero/pagos 0152 1152
1.4 Comisi6n variable 0153 1 1153 1
1.5 Otras comisiones del cedente 0154 1154
1.6 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0155 -1 1155 ) -1
1.7 Otras comisiones 0156 1156
2. Otros 0157 1157
) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0158 1158
VIli. Activos financieros disponibles para la venta 0159 1159
IX. Coberturas de flujos de efectivo 0160 1160
X.Otros ing /g jas y 9 'pérdidas reconocidos 0161 1161
TOTAL PASIVO 0162 1.635.421 1162 1.634.546
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(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
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o Y AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XIll
S.02
Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XIll
Denominacién del compartimento: 8739
Denominaci6n de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCAS (miles de eusos) P.cordente P. conrlente Aamnutado Acumulado
actual antefior acual antesior
(4. ] (4. nimastre) 31/12/2023 31122022 |
1.1 y rend lad 0201 18.907| 1201 18.518| 2201 74.913| 3201 73.468
1.1 Activos titulizados 0202 18467| 1202 18.518] 2202 73.345| 3202 73.468
1.2 Otros activos financieros 0203 440| 1203 0} 2203 1.568| 3203 0
2. y cargas asimilad 0204 -18.887| 1204 -18.498| 2204 -74.834| 3204 -73.388
2.1 Obligaciones y otros valores emitidos 0205 -18.447| 1205 -18.498| 2205 -73.266| 3205 -73.388
2.2 Deudas con entidades de crédito 0206 -440| 1206 0| 2206 -1.568| 3206 0
2.3 Orros pasivos financieros 0207 0| 1207 0} 2207 3207
3. Resultado de operadiones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 0208 0| 1208 0l 2208 3208
A) MARGEN DE INTERESES 0209 20| 1209 20| 2209 79| 3209 80
4. Resultado de operaciones financieras (neto) 0210 0| 1210 0f 2210 3210
4.1 Resultados de derivados de negociacién 0211 o] 1211 0| 2211 3211
4.2 Otros ajustes de valoracién en carteras a VR con cambios en PyG 0212 ol 1212 0| 2212 3212
4.3 Activos financieros disponibles para la venta 0213 0| 1213 0| 2213 3213
4.4 0tros 0214 o] 1214 ol 2214 3214
5. Diferencias de cambio (neto) 0215 0| 1215 0| 2215 3215
6.0tros i de explotacion 0216 o] 1216 0| 2216 3216
7. Otros gastos de explotacién 0217 -20| 1217 -20| 2217 -81| 3217 -81
7.1 Sewvicios exteriores 0218 -20| 1218 -20| 2218 -81| 3218 -81
7.1.1 Servicios de profesionales independientes 0219 0| 1219 0| 2219 0| 3219 0
7.1.2 Servicios bancarios y similares 0220 -20| 1220 -20| 2220 -80| 3220 -80
7.1.3 Publicidad y propaganda 0221 o] 1221 0| 2221 3221
7.1.4 Otros servicios 0222 0 1222 0| 2222 3222
7.2 Tributos 0223 o| 1223 0| 2223 0| 3223 -1
7.3 Otros gastos de gestion corriente 0224 0| 1224 0| 2224 3224
7.3.1 Comisi6n sociedad gestora 0225 0| 1225 0| 2225 3225
7.3.2 Comisién administrador 0226 0] 1226 0 2226 3226
7.3.3 Comisién agente financiero/pagos 0227 0| 1227 0| 2227 3227
7.3.4 Comision variable 0228 0| 1228 0| 2228 3228
7.3.5 Otras comisiones de! cedente 0229 0| 1229 o| 2229 3229
7.3.6 Otros gastos 0230 0| 1230 0| 2230 3230
8. Deterioro de activos financieros (neto) 0231 0| 1231 0| 2231 3231
8.1 Deterioro neto de activos titulizad 0232 0] 1232 0| 2232 3232
8.2 Deterioro neto de otros activos financieros 0233 0| 1233 0| 2233 3233
9. Dotaclones a provisiones (neto) 0234 0| 1234 0| 2234 3234
9.1 Dotaci6n provisién por garant(as financieras 0235 0| 1235 0| 2235 3235
9.2 Dotaci6n provisién por margen de i diacion 0236 0| 1236 0| 2236 3236
9.3 Dotaci6n otras provisiones 0237 0| 1237 0| 2237 3237
10. Gananclas (pérdidas) de activos no corrientes en venta 0238 0| 1238 0| 2238 3238
11. Repercusién de pérdidas (gananclas) 0239 0] 1239 0| 2239 2| 3239 d
8) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0240 0] 1240 0| 2240 0| 3240 0
12, sobre beneficios 024 0| 1241 0| 2241 3241
C) RESULTADO DEL PERIODO 0242 0] 1242 0| 2242 0| 3242 0
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CLASE 8. Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
i
sl AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Xlil
_S.03
Denominacién Fondo: AvT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Xl
Denominacién del compartimento: 8739
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (miles de euros) P.c:-::‘m P.mm %hda Acumulado
(4. timacrre) (4 Timeste) 317122023 31/12/2022
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTMDADES DE EXPLOTACION 0300 0| 1300 0 2300 0 3300 0
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 0301 0| 1301 0 2301 80| 3301 80
1.1 Intereses cobrados de los activos titulizados 0302 0] 1302 0| 2302 73.468| 3302 73.468
1.2 Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos | 0303 0| 1303 0| 2303 -73.388| 3303 -73.388
1.3 Cobros por operaciones de derlvados de cobestura 0304 0| 1304 0| 2304 0] 3304 0
1.6 Pagos por operaciones de derivados de cobertura 0305 0| 1305 0| 2305 0| 3305 0
1.7 Intereses cobrados de otros activos financieros 0306 0| 1306 0| 2306 §70| 3306 0
181 gados por deudas con entidades de crédito 0307 0| 1307 0| 2307 -570| 3307 0
1.9 Otros intereses cobrados/| dos (neto) 0308 0| 1308 0 2308 0] 3308 0
2.C ¥ gastos por serviclos financleros pagados 0309 o| 1309 0| 2309 -80| 3309 -80
2.1 Comision sociedad gestora 0310 0| 1310 0| 2310 0| 3310 0
2.2 Comisién administrador 0311 of 131 0| 231 0] 3311 0
2.3 Comisién agente financiero/pagos 0312 0| 1312 0| 2312 0| 3312 0
2.4 Comisi6n variable 0313 0} 1313 0 2313 0| 3313 0
2.5 Otras comisi 0314 o 1314 0| 2314 -80| 3314 -80
3. Ovos flujos de caja provenientes de actividades de explomcion 0315 0| 1315 0| 2315 0| 3315 0
3.1 Pagos por garantias financieras 0316 0| 1316 0| 2316 0| 3316 0
3.2 Cobros por garantias financieras 0317 o] 1317 0| 2317 0| 3317 0
3.3 Pagos por operaciones de derivados de negociacién 0318 0| 1318 0| 2318 0 3318 0
3.4 Cobros por operaciones de derivados de negociacién 0319 0| 1319 0| 2319 0| 3319 0
3.5 Otros pagos de explotacién 0320 o] 1320 -1 2320 -1 3320 -1
3.6 Otros cobros de explotacién 0321 o 1321 1 2321 1] 3321 1
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION 0322 o] 1322 o| 2322 0| 3322 0
4. Flujos de caja netos por emisidn de valores de titultzacion 0323 0] 1323 0| 2323 0| 3323 0
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros 0324 0| 1324 0] 2324 0] 3324 0
cg‘.’ilsujos de caja netos por amartizaciones y procedentes de otros 0325 0| 1325 0| 2325 0| 3325 0
a
6.1 Cobros por amortizacién ordInaria de activos titulizados 0326 0| 1326 0| 2326 0} 3326 0
6.2 Cobros por amortizacién anticipada de activos titulizados 0327 0| 1327 0| 2327 0| 3327 0
6.3 Cobros por amortizacién previamente impagada de activos 0328 0| 1328 0| 2328 0| 3328 0
titulizados
6.4 Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados 0329 0| 1329 0| 2329 0| 3329 0
como fallidos
6.5 Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucién 0330 0| 1330 0| 2330 0| 3330 0
de garantias
emmgﬁ:agos poramortizacién de obligaciones y otros valores 0331 0| 1331 0| 2331 0| 3331 0
7. Otros fiujos provenientes de operaciones del Fondo 0332 0] 1332 0| 2332 0| 3332 0
7.1 Cobros por concesién de deudas con entidades de crédito 0333 0| 1333 0| 2333 0| 3333 0
7.2 Pagos por izacién deudas con entidades de crédito 0334 0| 1334 0] 2334 0| 3334 0
73 Pagos a Administraciones publicas 0335 0| 1335 0| 2335 0] 3335 0
7.4 Otros cobros y pagos 0336 0| 1336 0| 2336 0| 3336 0
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 0337 0| 1337 0| 2337 0| 3337 0
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 0338 44.660| 1338 44.660| 2338 44.660{ 3338 44.660
Efectivo o equivalentes al final del periodo 0339 44660| 1339 44.660| 2339 44660| 3339 44.660
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DE Direcci6én General de Mercados

Edison, 4, 28006 Madrid, Espafha
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

A

BEl

ve VaLum AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XIll
S.04
Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Xl
|Denominacién del compartimento: 8739
Denominaci6n de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
|Estados agregados: NO
Fecha:31/12/2023
INGREBOS Y GASTOS RECONOQIDOS (miles de eusros) P. wg:ﬂz P. m& Mﬂa&u‘a‘do Acumulado
(4. rimesve) (4. imestre) 31/1272023 31/12/2022
1. Activos financleros dl: ibles para la venta
1.1 Ganancias (pérdidas) por valoracién 0350 0| 1350 0| 2350 3350
1.1.1 importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién 0351 0| 1351 0| 2351 3351
1.1.2 Efecto fiscal 0352 0| 1352 0| 2352 3352
1.2 Importes idos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0353 0| 1353 0| 2353 3353
1.3 Otras reclasificaciones 0354 0] 1354 0| 2354 3354
1.4 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 0355 0| 1355 0| 2355 3355
Total ingresos y gastos reconocldos por activos financieros disponibles | 0356 0| 1356 0| 2356 3356
para |a venta
2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1 Ganancias (pérdidas) por valoracién 0357 0| 1357 0| 2357 0| 3357 0
2.1.1 importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién 0358 0| 1358 0| 2358 0| 3358 0
2.1.2 Efecto fiscal 0359 0] 1359 0| 2359 3359
2.2 Importes feridos a la cuenta de pérdidas y gananclas 0360 0| 1360 0| 2360 0| 3360 0
2.3 Otras reclasificaciones 0361 0f 1361 0| 2361 3361
2.4 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 0362 0| 1362 0| 2362 0f 3362 0
Total ingresos y gastos reconocldos por cobesturas contables 0363 0| 1363 0| 2363 0| 3363 0
3. Otros Ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconaddos
3.1 Imp de otros ing 9 ias y gastos/pérdid 0364 0| 1364 0| 2364 3364
reconocidos directemente en el balance en el periodo
3.1.1 Importe bruto de las ganancias {(pérdidas) por valoracién 0365 0| 1365 0| 2365 3365
3.1.2 Efecto fiscal 0366 0| 1366 0| 2366 3366
3.2 Importes transferidos a |a cuenta de pérdidas y ganancias 0367 0| 1367 0| 2367 3367
3.3 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 0368 0| 1368 0| 2368 3368
Total Ing y gastos reconacidos por otros ing /9 ia: 0369 0] 1369 0| 2369 3369
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 0370 0| 1370 0| 2370 0| 3370 0
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:
CLASE 8. DE EURO _ Direccién General de Mercados

" Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

o \atio AyT Cédulas Cajas Global, FTA
S.06

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: SI
|Fecha: 31/12/2023

NOTAS EXPLICATIVAS

Contiene

Informadén adicional
en fichero adjunto

’ INFORME DE AUDITOR —l

e

' INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS
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CLASE 82

bekatitulizacion HECHOS RELEVANTES

FECHA OE HECHO RELEVANTE -
FONDO CONSTITUCION RATING DESCRIPCION CNMV
Modificacl6n al alza de | 11, St S 4570624
N 5 o ificaclén al alza a serie I erie X y Serie XIII, por
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Serie 111, Serie X y Serie XIII parte de Fitch Ratings ‘
5 de noviembre de 2021
4465840
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 MaodIficacion de Escrituras
27 de enero de 2021
St |6 de Entidad DI idad de Col Id: 4465783
ustiticlén de Entl rectora y Entidad de Contrapartidal
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 (Sesie 111, Serie VI, Serle IX y Serie XIII
27 de enero de 2021
Modlficaci6n al aiza de ia serle 1II, de Aa3 a Aal, de la serie 4196350
Vi de Aa2 a Aal, de la serie VIII de A1 a Aa2, serie X de
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 A22 a Ad1, serie XIII de Aa3 a Aal, serle XIV de Aa2 a Aa1
y de laserie A2 aAal, par parte de Moodys 14 de mayo de 2018
Modificaclén al alza de las series: Serie III de BBB+ a A, 4174206
N Serie VI de BBB a BBB+, Serie X de A- a A, Serie XIII de
AyT Cédulas Cajas Globat FTA 12/12/2005 Series XIII BBB+ a A-, Serle XIV de BBB+ a A, por parte de Fitch
Ratings. 26 de marzo de 2018
3756827
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Serles 111, X111 Modlf:’csadﬂn al alza de las serles III y XIII, por parte de
3 de funic de 2016
Series III, IV, VI, VII, VIII, X, XI, XII,|Modlficaci6n al alza de | r 1V, VL, VI, VIII, X, X 3752799
eries III, IV, VI, VII, , X, XI, XII, aci6n al alza de las serles I11, IV, VI, VII, VIII, X, XI,
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 X111, XIV, XVI XIT, XIII, XIV y XVI, por parte de Standard and Poors
20 de mayo de 2016
Traslado de las cuentas de Tesorerla a BNG Bank, 3704301
Agente F por y
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 de fos criterios para la Entidad
A el Agente F y |a Entidad D 28 de de 2015
3691811
Series 111, 1V, VIII, XI, XII, X111, XVI, |Modificaci6n al alza de las serles 111, IV, VI, X1, XII, XIII,
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 B y v VL XXy XX, por parte de Moodys '
3 de noviembre de 2015
3673238
q Modlficacion al alza de las series 11, 111, IV, VI, VII, VIII
) Vv, VIL, Vi , 115, 1V, VI, VII, VIII,
AT Cédulas Cajas Global FTA 1222005 | Senies 1L 1L 1V, Vi VIR VAL X0, s, X, X1, XVE, ¢, XXELy X0V, por parte de
« X1, XIV, XVI, XX, Y Standard and Poors 19 de agosto de 2015
T 15 B3 O 155 ST TI OE A5 (51 S AZ(5T),
Serie III de A3(sf) a A2(sf), Serie IV de A3(sf) a A2(sf), N° 3655909
Serie VI de A3(sf) a A1(sf), Serie VII de A3(sf) a A1(sf),
Serle VIII de A2(sf) a Baal(sf), Serle X de A3(sf) a Aa3(sf),
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Serle XIJ de A3(sf) a Baal(sf), Serie XIII de A2(sf) a
A3(sf), Serle XIV de A2(sf) a Aa3(sf), Serie XVI de Baa2(sl)| 22 de junio de 2015
3 Baal(sf) y Serie XXV de Baa2 (sf) a Baa1 (sf) por parte
[ Mrwrude
Modificacion a la alza del tramo 111 de 8BB(sf) a BBB+(sf), o
del tramo VIII de BB+(sf) a BBB-(sf), del tramo X de N° 3651004
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 BBB+(sf) a A-(sf), del tramo XI de 88B(sf) a BBB+(sf), del
tramo XIII de BBB(sf) a BBB+(sf) y del tramo XX de
BBB(sf) a BBB+(sf), por parte de Fitch Ratings. DMLY Je L
Modificacién al alza de las calificaciones de las Series| N° 3165185
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 111, VI, XII, XIII, XIV, XVI y XXVI por parte de
Moody's Investor Service 4 de agosto de 2014
Nueva remuneracién de las cuentas del Fondo de las Series IT, III, Ne 3053778
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 1V, V1, VII, VI, X, XTI, XII, XIII, XIV, XVI, XX, XXIII, XXIV,
Py Yoo 28 de mayo de 2014
N° 2981648
Modificacién de fa calificacién por parte de Standard & Poors para el
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Trama A de Ias Sextes 111, 1V, VII, VIDI, XH, XHI, XIV, X1,
20aV y XV
23 de abril de 2014
* Rebaja de la calificaclén de las Series II, de A-(sf) a No 2334613
BBB(sf), III, de BBB(sf) a BEB-(sf), IV, de A(sf) a A-(sf),
VI, de BBB-(sf) a BB+(sf), X, de BBB(sf) a 888-(sf), X1,
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 de A(sf) a A-(sf), XIII, de BBB-(sf) a BB+(sf), XVI, de A-
(sf) a BBB(sf), YOV, de AA-(sf) a A+(sf) y XXV, de AA- 26 de marzo de 2013
(sf) a A(sf) y modificacién al alza de la Serie IX de A(sf) a
A+(sf) por parte de Standard & Poor's.
Serles I1, 111, IV, VI, VIL, VIIL, IX, X, XI, | Modlficaclén de lineas de liquidez Incorporando nuevas N° 2206373
, 111, IV, VI, VII, VIIL, IX, X, XI,
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 XII, XIII, XIV, XV1, XIX, XX, XXIII, Xx1v, | medidas e de IIa
XXV y XXVI previo 9 de enero de 2013
acuerdo de los Inversores.
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FONDO

FECHA DE
CONSTITUCION

RATING

DESCRIPCION

HECHO RELEVANTE -
CNMV

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

Serie 1 - BBBsf/Baa1(sf)/A+(sf)
Serie II - BBBsf/A3(sf)/A-(sf)
Serle ITI - BBBsf/Baa1(sf)/ BBB(sf)
Serie 1V - BBBsf/A3(sH/AA(sf)
Serle VI - BBBsf/Baal(sf)/A-(sf)
Serle VII - BBBsf /A3(sf)/A-(sf)
Serie VIII - BBBsf /A3(sf)/BBB+(sf)
Serle IX - BBBsf/Baal(sf)/A+(sf)
Serle X - BBBsf /A3(sf)/A-(sf)
Serle XI - BBBSsf /A3(sf)/A+(sf)
Serie XII - BBBsf /A3(sf)/BBB(sf)
Serie XIII - BBBsf/Baa1(sf)/BBB-(sf)
Serle XIV - BBBsf /A3(sf)/AA-(sf)
Serle XVI - BBBsf/Baa1(sf)/A-(sf)
Serle XIX - BBBsf/Baa2(sf)/AA-(sf)
Serie XX - BBBsf/Baa1(sf)/A+(sf)
Serle XXIV - Baa1(sf)/AA(sf}
Serie XXV - Baa2(sf)/AA(sf)
Serle XXVI - Baa2(sf)/AA+sf

= Rebaja en la calificacién de varias Series por parte de
Fitch y Moody's con motivo de la bajada de calificaclén de
1a deuda a largo plazo de Espaia.

N° 1895187

29 de junlo de 2012

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

Serie 1 - A-sf/A3(sf)/A+sf
Serie II - A-sf/ A3(sf)/A-sf
Serle III - A-sf/A2(sf)/BBBsf
Serie IV - A-sf/A2(sf)/AAsf
Serie VI - A-sf/A1(sf)/A-sf
Serie VII - A-sf/A2(sF)/A-sf
Serie VIII - A-sf/ A2(sf)/BBB+sf
Serie IX - A-sf/A3(sf)/A+sf
Serie X - A-sf/A1(sf)/A-sf
Serie XI - A-sf/Aa3(sf)/A+sf
Serie XII - A-sf/A1(sf)/BBBsf
Serie XIII - A-sf/A2(sf)/BBB-sf
Serle XIV - A-sf/A3(sf)/AA-sf
Serie XVI - A-sf/A1(sf)/A-sf

Serie XIX - A-sf/A1(sf)/AA-sf

Serie XX - A-sf/A3(sf)/A+sf

= Rebaja de la calificacién de las Series I [AAsf], IT
[AAsf), IIX [AAsf], IV [AAsf), VI [AAsf], VIX [AAsf], vIIX
[AAsf), X [AAsf), X [AAsF], XX [AAsf], XTI [AAsf], XXXT
[AAsf], XXV [AAsf], XVI [AAsf], XIX [AAsf] y YOC [AAsf]
por parte de Fitch.

N© 1834351

22 de mayo de 2012

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

« Acclones remedlales efectuadas eon motivo de la bajada
de callficaclén de ICO.

No© 1780959

25 de abril de 2012

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

» Acclones remediales efectuadas con motivo de {a bajada
de calificacién de ICO.

N© 1745595
3 de abril de 2012

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

Serie II - AAsf/A3(sf)/A-sf
Serie III - AAsf/A2(sf)/BBB(sf)
Serle VI - AAsf/A1(sf)/A-sf
Serle VIII - AAsf/A2(sf)/BBB+sf
Serie IX - AAsf/A3(sf)/A+sf
Serie XII - AAsf/A1(sf)/BBBsf
Serle XITI - AAsf/A2(sf)/BBB-sf
Serie XVI - AAsf/A1(sf)/A-sf
Serle XX - AAsf/A3(sf)/A+sf
Serie XXIV - A1(sf)/AAsf
Serie XXV - A1(sf)/AA+sf
Serle XXVI - A3(sf)/AAAsf

= Rebaja de la callficaclén de las Series II [A2(sf)), I
[A1(sN], VI [Aa3(sh)), VIII [A1(sf)], DX [A2(sN)], dXaX
[Aa3(sh), XIIX [A1(sP)], XVI [Aa3(sf), XX [A2(sN), Y0avV
[Aa3(sR), XXV [Aa3(sf] y XXVI [A2(sA)] por parte de
Moody's

NO° 1670401

17 de febreio de 2012

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

Serie X - AAsf/A1(sf)/A-sf
Serie XIII - AAsf/A1(sf)/BBB-sf
Serie XX - AAsf/A2(sf)/A+sf
Serle XXV - AAsf/Aa3(sf)/A+sf

= Rebaja de la calificacién de las Serles X [Aa3(sf)], XIXX
[Aa3(sf)], XX [A1(sf)] y X0V [Aa2(sf) par parte de
Moody's

NO° 1664086

14 de febrero de 2012

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

Serle I - AAsf /A3(sf)/ A+sf
Serie II - AAsf/A2(sf)/A-sf
Serie III - AAsf/A1(sf)/BBB(sf)
Serle IV - AAsf/A2(sf)/AAsf
Serie VI - AAsf/Aa3(sf)/A-sf
Serie VII - AAsf/A2(sf)/A-sf
Serie VIII - AAsf/A1(sf)/BBB+sf
Serie IX - AAsf/A2(sf)/A+sf
Serie X - AAsf/Aa3(sf)/A-sf
Serle XI - AAsf/Aa3(sf)/A+sf
Serie XIII - AAsf/Aa3(sf)/BBB-sf
Serle XIV - AAsf/A3(sf)/AA-sf
Serie XVI - AAsf/Aa3(sf)/A-sf
Serie XIX - AAsf/A1(sf)/AA-sf
Serie XX - AAsf/A1(sf)/A+sf
Serie XXI - AASI/A3(sN/A+sI

* Rebaja de la callficacién de las Series de referencia
[AAA (sf)] al amparo de! Pragrama por parte de Moody's

Ne 1476139

24 de octubre de 2011
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CLASE 82

AYT CEDULAS CAJAS FONDO GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

1. Descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el
fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

a) Naturaleza juridica del Fondo

De conformidad con el Real Decreto 926/1998, el Fondo constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, administrado y representado por una sociedad gestora.

El Fondo se establece como un vehiculo abierto por el activo y por el pasivo de manera que
puede incorporar sucesivos conjuntos de activos, en todo caso Cédulas Hipotecarias, y realizar
sucesivas Emisiones de Series de Bonos al amparo del Programa, vinculadas a cada conjunto
de Cédulas Hipotecarias. Las distintas Series son independientes, de forma que cada Serie esta
respaldada, exclusivamente, por el conjunto de Cédulas Hipotecarias incorporadas al Fondo
con motivo de dicha Emisién. Los importes recibidos correspondientes a una determinada
Cédula Hipotecaria, el retraso en el pago o impago definitivo de importes debidos en virtud de
dicha Cédula Hipotecaria, los importes correspondientes a su amortizacion regular o anticipada
o cualquier otra circunstancia correspondiente a dicha Cédula Hipotecaria sdlo afectan a la Serie
de Bonos vinculada a dicha Cédula Hipotecaria.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores del Fondo
en los términos establecidos en la legislacion vigente. Por consiguiente, la defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora.

b) Limitacion de acciones frente a la Sociedad Gestora y los Emisores

Los bonistas no dispondran de accion directa contra el Emisor que haya incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular del
Activo, quien ostentara dicha accion.

Los bonistas no dispondran de mas acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de impago de los Activos.
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CLASE 8

c) Situacidén concursal

De conformidad con la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la
que se adapta la legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva
de Coordinacion Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero,
en caso de concurso de la Entidad Cedente, el negocio de cesion de los Activos en favor del
Fondo sdlo podré ser impugnado en caso de que exista fraude, gozando el Fondo de un derecho
absoluto de separacion.

La Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril sigue siendo aplicable tras la
entrada en vigor de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en virtud de lo dispuesto en la
Disposicion Adicional Segunda de la misma, modificada por la Disposicién Adicional Tercera
de la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de medidas de reforma econémica, y por el Real
Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y
para la mejora de la contratacion publica.

Por otro lado, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso, la
Sociedad Gestora debera encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, en el plazo maximo de cuatro (4) meses
desde que tuviere lugar el evento determinante de la sustitucion, transcurridos los cuales sin
que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo
de conformidad con lo previsto en la Escritura de Constitucion y en el Folleto Informativo, en
el apartado 4.4.3.2 del Documento de Registro.

De acuerdo con el articulo 80.1 de la Ley Concursal, en caso de concurso de alguno de los
Emisores, el Fondo, como titular de las Cédulas Hipotecarias, gozara del privilegio especial
establecido en su articulo 90.1.1°, de manera que las cantidades debidas por principal e intereses
de las Cédulas Hipotecarias deberan pagarse con cargo a la masa, durante la tramitacion del
concurso, y contra las cantidades ingresadas por cada uno de los Emisores, por razén de las
hipotecas vinculadas.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES
a) Proteccion limitada

Aunque existen mecanismos de mejora del crédito en relacion con los Bonos de cada Serie, la
mejora de crédito es limitada y los bonistas son los que soportaran en ultima instancia el riesgo
de crédito y otros riesgos asociados con su inversion en cada una de las Series del Fondo.
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b) Significado de las calificaciones de los Bonos

Las calificaciones asignadas a cada una de las Series emitidas al amparo del Programa por las
Entidades de Calificacion reflejan la valoracion de las mismas sobre la capacidad de los Bonos
de dicha Serie para cumplir los pagos periddicos de intereses y del principal en la Fecha de
Vencimiento Final de dicha Serie y de la mejora crediticia de dicha Serie de Bonos.

La calificacion no supone una recomendacioén de compra, mantenimiento o venta de ninguna
Serie de Bonos ni una indicacion de su liquidez, precio de mercado o de su conveniencia para
un inversor particular. No hay certeza alguna de que ninguna calificacion permanezca inalterada
durante un periodo de tiempo o de que la misma no sera retirada o revisada a la baja por las
Entidades de Calificacion si, a juicio de éstas, las circunstancias asi lo exigieran.

c) Interés de demora

En ningin caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del
principal a los titulares de los Bonos dara lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

d) Rentabilidad y duracién de los Bonos

El célculo del rendimiento (tasa interna de rentabilidad) de los Bonos de cada Serie que se
emiten a un Tipo de Interés Nominal Variable que se recoge en sus respectivas Condiciones
Finales esta sujeto a los tipos de interés futuros del mercado. Por otro lado, el célculo de la vida
media y de la duracién de los Bonos de cada Serie estd sujeto al cumplimiento de la
amortizacion de los Activos en las fechas previstas.

e) Riesgo de liquidez

No existe mas garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacién de los Bonos
de cada Serie con una frecuencia o volumen minimo que el compromiso de liquidez asumido
en virtud del Contrato de Aseguramiento correspondiente a cada Serie por las Entidades de
Contrapartida de dicha Serie que se describe en el apartado 5.1.b) de la Nota de Valores del
Folleto Informativo.

Ademas, en ningiin caso el Fondo podra recomprar los Bonos a los titulares de éstos, aunque si
podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la liquidacion anticipada
del Fondo o de la Serie correspondiente, en los términos establecidos en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro.
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RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

a) Pagos y vencimiento de las Cédulas Hipotecarias

Las Cédulas Hipotecarias pueden ser amortizadas anticipadamente. En consecuencia, no hay
una certeza absoluta acerca de la Gltima Fecha de Pago de los Bonos de ninguna de las Series.

b) Riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias

Los titulares de los Bonos de cada Serie emitida al amparo del Programa corren con el riesgo
de impago de las Cédulas Hipotecarias que respaldan dicha Serie. El caracter abierto por el lado
del activo del Fondo prevé la incorporacion de diversas Cédulas Hipotecarias que respaldaran
la Emision de nuevas Series al amparo del Programa, de forma que los titulares de los Bonos
de cada Serie seran los que corran con el riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes, no produciéndose por tanto cruce de riesgos entre las distintas Series.

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Codigo de Comercio, responde ante el
Fondo de la existencia y legitimidad de los Activos y de las condiciones y cualidades de los
mismos que son asumidas por la Entidad Cedente, pero no responde de la solvencia de los
Emisores ni de las manifestaciones realizadas por los mismos, quedando liberada en todo caso
de responsabilidad por impago de los Emisores, sea del principal, de los intereses o de cualquier
otracantidad derivada de las Cédulas Hipotecarias.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de
ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales
no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el que se utilice la cobertura

a) Lineas de liquidez

Se establecieron dos lineas de liquidez con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus
obligaciones de pago en relacion con los Bonos de las Series a tipo de interés fijo (la “Linea de
Liquidez Tipo Fijo”) y en relacién con los Bonos de las Series a tipo de interés variable (la
“Linea de Liquidez Tipo Variable”). Se hace referencia a la Linea de Liquidez Tipo Fijoy a la
Linea de Liquidez Tipo Variable conjuntamente como las “Lineas de Liquidez”.
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Las caracteristicas principales de las Lineas de Liquidez son las que a continuacion se indican:
@) Destino

Las disposiciones de la Lineas de Liquidez se utilizan para el pago de intereses de los Bonos de
las Series correspondientes (es decir Series a Tipo de Interés Nominal Fijo en el caso de la
Linea de Liquidez Tipo Fijo y Series a Tipo de Interés Nominal Variable en el caso de la Linea
de Liquidez Tipo Variable), sin perjuicio de lo dispuesto en el Folleto Informativo en relacion
con el Depdsito de Cobertura.

Las disposiciones de las Lineas de Liquidez pueden utilizarse asimismo para hacer frente a los
Gastos de Ejecucion de las Series correspondientes o en su caso para hacer frente a la dotacion
de la Provision para Gastos Extraordinarios, asi como al pago de la Cuota de Comision de
Disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero unicamente en el caso de que se haya
producido el impago de una Cédula Hipotecaria de las Series correspondientes, todo ello hasta
el limite maximo de la cantidad mayor de (i) 600.000 euros o (ii) el 0,6% del valor nominal de
las Cédulas Hipotecarias impagadas.

(ii)  Importe
Linea de Liguidez Tipo Fijo

Con motivo de la Emision o Ampliacién de cada una de las Series a Tipo de Interés Nominal
Fijo se calcula un “Importe Méaximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo”
correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos afios de intereses de los Bonos de dicha
Serie por un porcentaje de la operacion que se determina por las Entidades de Calificacion en
elmomento de Ja Emision de dicha Serie. El Importe Maximo Disponible Individual de la Linea
de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a cada Serie se indicara en las Condiciones Finales de
cada Serie. La suma del Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo correspondiente a todas las Series a Tipo de Interés Nominal Fijo vivas emitidas al amparo
del Programa sera equivalente al “Importe Maximo Disponible Global de la Linea de Liquidez
Tipo Fijo”.

En caso de Amortizacion Anticipada parcial de los Bonos de una determinada Serie a Tipo de
Interés Nominal Fijo, el Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo correspondiente a dicha Serie se reducira asimismo proporcionalmente al importe en que
se amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie. Una vez reducido el Importe Maximo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo en relacion con dicha Serie no podra
volver a ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial.

Para cada Fecha de Pago Anual de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo, se calcula el
“Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo” aplicable en la
siguiente Fecha de Pago, que equivale a dos afios de intereses de los Bonos de dicha Serie por
un porcentaje que determinan las Entidades de Calificacién con ocasién de cada una de las
sucesivas Emisiones, Ampliaciones o liquidaciones de Series a Tipo de Interés Nominal Fijo y
que se comunica de acuerdo con lo establecido en el apartado 4 del Mddulo Adicional del
Folleto Informativo para las comunicaciones extraordinarias.
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El “Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo Fijo” en cada Fecha de
Pago Anual es equivalente a la suma del Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo de todas las Series vivas a Tipo de Interés Nominal Fijo en dicha Fecha de
Pago Anual.

En cada Fecha de Pago Anual de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo, el Fondo puede
disponer para hacer frente a los pagos de dicha Serie recogidos en el apartado (i) anterior, de
los importes atn no dispuestos del Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez
TipoFijo con el limite del Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo correspondiente a dicha Serie.

Linea de Liquidez Tipo Variable

Con motivo de la Emisiéon o Ampliacién de cada una de las Series a Tipo de Interés Nominal
Variable se calcula un “Importe Méximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable”
correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos afios de interés de los Bonos de dicha
Serie (suponiendo que el Tipo de Interés Nominal Variable de dicha Serie fuese constante e
igual a un tipo de interés maximo a determinar por las Entidades de Calificacién) por un
porcentaje de la operacion que es determinado por las Entidades de Calificacion. ElI Importe
Maéximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a cada Serie se
indica en las Condiciones Finales de cada Serie. La suma del Importe Maximo Individual de la
Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a todas las Series a Tipo de Interés Nominal
Variable vivas emitidas al amparo del Programa es equivalente al “Importe Maximo Global de
la Linea de Liquidez Tipo Variable”. El Importe Maximo Global de la Linea de Liquidez Tipo
Variable refleja la mejora crediticia necesaria en el escenario de mayor crecimiento de los tipos
de interés de referencia que se puede esperar segin las Entidades de Calificacion.

En caso de Amortizacién Anticipada parcial de los Bonos de una determinada Serie a Tipo de
Interés Nominal Variable, el Importe Maximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable
correspondiente a dicha Serie se reducira asimismo proporcionalmente al importe en que se
amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie. Una vez reducido el Importe Maximo
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable en relacion con dicha Serie no podra volver a
ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial.

Para cada Fecha de Pago Trimestral de cada una de las Series a Tipo de Interés Nominal
Variable se calcula un “Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Variable” correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos afios de interés de los Bonos
de dicha Serie por un porcentaje de la operacién que se determina por las Entidades de
Calificacion en el momento de Emision de cada Serie e incluido en las Condiciones Finales de
la misma, con el Limite del Importe Méximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable
de dicha Serie. La suma del Importe Maximo Disponible de la Linea de Liquidez Variable
correspondiente a todas las Series a Tipo de Interés Nominal Variable vivas emitidas al amparo
del Programa es equivalente al “Importe Maximo Disponible Global de la Linea de Liquidez
Tipo Variable”.
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En caso de Amortizacion Anticipada parcial de los Bonos de una determinada Serie a Tipo de
Interés Nominal Variable, el Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez
Tipo Variable correspondiente adicha Serie se reducira asimismo proporcionalmente al importe
en que se amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie. Una vez reducido el Importe
Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable en relacion con dicha
Serie no podra volver a ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial.

Para cada Fecha de Pago Trimestwal de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Variable, se calcula
el “Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable” aplicable
en la siguiente Fecha de Pago Trimestral, que equivaldra a dos afios de intereses de los Bonos
de dicha Serie por un porcentaje que determinaran las Entidades de Calificacion con ocasion de
cada una de las sucesivas Emisiones Ampliaciones o liquidaciones de Series a Tipo de Interés
Nominal Variable y que se comunicarad de acuerdo con lo establecido en el apartado 4 del
Modulo Adicional para las comunicaciones extraordinarias.

El “Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo Variable” en cada Fecha
de Pago Trimestral es equivalente a la suma del Importe Efectivo Disponible Individual de la
Linea de Liquidez Tipo Variable de todas las Series vivas a Tipo de Interés Nominal Variable
en la Fecha de Pago Trimestral.

En cada Fecha de Pago Trimestral de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Variable, el Fondo
podra disponer para hacer frente a los pagos de dicha Serie recogidos en el apartado (i) anterior
de los importes atin no dispuestos del Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de
Liquidez Tipo Variable con el limite del Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie.

(iii) Entidades Acreditantes

Cada una de las Lineas de Liquidez se concede por una o varias entidades de crédito de forma
mancomunada. Con motivo de cada Emision, Ampliaciéon o liquidacion de una Serie se
actualizan los importes de las Lineas de Liquidez y la participacion de cada una de las Entidades
Acreditantes en dichas Lineas de Liquidez, pudiendo introducirse nuevas Entidades
Acreditantes siempre que se cumplan con los requisitos que se sefialan a continuacion,
procediéndose a tales efectos a una novacién modificativa no extintiva de los Contratos de
Linea de Liquidez a los solos efectos de incorporar a las nuevas Entidades Acreditantes. Las
Entidades Acreditantes anteriores no podran reducir el importe nominal de su participacion en
la correspondiente de la Linea de Liquidez.
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Las Entidades Acreditantes tendran una calificacién crediticia minima a corto plazo de F-1
(FITCH), P-1 (MOODY’S) y A-1+ (S&P). En caso de que la calificacion crediticia de alguna
Entidad Acreditante por alguna de las Entidades de Calificacion descendiera por debajo del
nivel indicado, la Sociedad Gestora, la Entidad Cedente, y dicha Entidad Acreditante haran sus
mayores esfuerzos para encontrar un sustituto para la Entidad Acreditante que disponga de la
calificacién minima establecida en las mejores condiciones financieras posibles, durante un
plazo méaximo de treinta (30) dias a contar desde el momento en que tuviera lugar la
correspondiente rebaja de calificacion. La sustitucion de las Entidades Acreditantes no sera en
ningiin caso a costa de la propia Entidad Acreditante sustituida, sino que constituird un Gasto
Extraordinario que se distribuird en proporcién del importe nominal de todas las Series
cubiertas por dicha Linea de Liquidez. En ningiin caso la sustitucién podra tener un impacto
negativo en la calificacion de los Bonos.

Si en el plazo maximo de treinta (30) dias desde que se produjera el descenso de la calificacion
crediticia, no se hubiera encontrado un sustituto adecuado para la Entidad Acreditante afectada,
se producird (en la fecha en que expire dicho plazo, si no fuera un Dia Habil, en el Dia Hébil
siguiente) una disposiciéon automatica de la totalidad del porcentaje de participacion
correspondiente a dicha Entidad Acreditante en el Importe Maximo Disponible Individual de
la Linea de Liquidez Tipo Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, segiin corresponda, de
cada Serie que quedara depositado en la Cuenta de Tesoreria de la Serie correspondiente, para
su utilizacion por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, para las
finalidades previstas en el apartado (i) y que sera remunerada de conformidad con lo dispuesto
en el apartado (vi). Dicho depdsito se mantendra en la Cuenta de Tesoreria correspondiente
durante todo el plazo de vigencia de la Linea de Liquidez correspondiente conforme al apartado
(iv) siguiente, excepto en caso de que la Entidad Acreditante recuperase la calificacién
crediticia requerida, en cuyo caso se restaurara la situacion inicial.

(iv) Plazo

Elvencimiento de la Linea de Liquidez Tipo Fijo coincidira con la Fecha de Vencimiento Final
de la Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo cuya Fecha de Vencimiento Final se produzca en el
ultimo lugar. El vencimiento de la Linea de Liquidez Tipo Variable coincidira con la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie a Tipo de Interés Nominal Variable cuya Fecha de Vencimiento
Final se produzca en el ltimo lugar. No se contempla ningin supuesto de vencimiento
anticipado de las Lineas de Liquidez.
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() Dfsposicioncs

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, puede disponer de cada Linea de
Liquidez, mediante comunicacién escrita a las Entidades Acreditantes antes de las 14:00 horas
de Madrid con un (1) Dia Habil de antelacion a la fecha en que deban desembolsarse los fondos,
hasta el dia anterior a la Fecha de Vencimiento Final de la Serie a Tipo de Interés Nominal
Variable o la Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo, segiin corresponda, cuya Fecha de
Vencimiento Final se produzca en el ultimo lugar. La solicitud de disposicion debe indicar el
importe a disponer, la fecha de disposicién y su finalidad (que debe ser una de las indicadas en
el apartado (i) anterior). La disposicion se realiza por las Entidades Acreditantes por el
porcentaje de participacion que ostenten en la correspondiente Linea de Liquidez.

Los fondos dispuestos de la Linea de Liquidez se ingresan por la Entidades Acreditantes en la
Cuenta de Cobros de la Serie correspondiente.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, puede volver a disponer de los
importes de una Linea de Liquidez que hubiera reembolsado a las Entidades Acreditantes,
reintegrando asi dichos reembolsos el Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo o el Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo
Variable.

(vi) Remuneracion

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, paga a las Entidades Acreditantes
de la Linea de Liquidez Tipo Fijo en cada Fecha de Pago Anual correspondiente a cada Serie y
con cargo a los Fondos Disponibles de dicha Serie una comision (la “Cuota de Comision de
Disponibilidad Tipo Fijo”) equivalente a quince puntos bésicos (0,15%), en caso de que el
vencimiento de la Serie correspondiente sea inferior a diez afios o dieciocho puntos basicos
(0,18%), en caso de que el vencimiento de la Serie correspondiente sea igual o superior a diez
afios, sobre el Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo
correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago Anual inmediatamente anterior més tres
puntos basicos (0,03%) sobre la diferencia entre el Importe Méximo Disponible Individual de
la Linea de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a dicha Serie y el Importe Efectivo Disponible
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago
Anual inmediatamente anterior.
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, pagara las Entidades Acreditantes
de la Linea de Liquidez Tipo Variable en cada Fecha de Pago Trimestral correspondiente a cada
Seriey con cargo a los Fondos Disponibles de dicha Serie una comision (la“Cuota de Comision
de Disponibilidad Tipo Variable”) equivalente a quince puntos basicos (0,15%), en caso de que
el vencimiento de la Serie correspondiente sea inferior a diez afios o dieciocho puntos basicos
(0,18%), en caso de que el vencimiento de la Serie correspondiente sea igual o superior a diez
afios, sobre el Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable
correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago Trimestral inmediatamente anterior mas tres
puntos basicos (0,03%) sobre la diferencia entre el Importe Maximo Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie y el Importe Efectivo Disponible
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie en la Fecha de
Pago Trimestral inmediatamente anterior.

Las cantidades dispuestas de cada Linea de Liquidez devengan intereses a favor de las
Entidades Acreditantes, desde la fecha de disposicién hasta la fecha de su reembolso, a un tipo
de interés igual a Euribor a un mes mas 1,5%. Sin embargo, si se hubiera producido la
disposicion forzosa del Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, segin corresponda, de cada Serie como
consecuencia de un descenso en la calificacion crediticia de alguna Entidad Acreditante, segiin
lo previsto en el apartado (iii), los intereses sobre dicha disposicion se devengaran al mismo
tipo al que el Agente Financiero correspondiente remunere en cada momento la Cuenta de
Tesoreria de dicha Serie mas un margen equivalente a la Cuota de Comision de Disponibilidad
correspondiente, salvo que dicha disposicion sea aplicada a las finalidades previstas como
consecuencia del impago de una Cédula Hipotecaria de la correspondiente Serie, en cuyo caso
las cantidades asi aplicadas devengaran intereses a un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes
mas 1,5%. Los intereses devengados sobre los importes dispuestos de cada Linea de Liquidez
se capitalizardn mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo
de Comercio.

Los intereses de cada Linea de Liquidez se liquidan y pagan en la Fecha de Pago
correspondiente a la Serie para hacer frente a cuyos pagos se dispuso de la Linea de Liquidez
siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de Liquidez, siempre que hubiera Fondos
Disponibles de dicha Serie para ello de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos. Las
cantidades no pagadas a las Entidades Acreditantes en virtud de lo previsto en este apartado no
devengaran intereses de demora a su favor.

-10-
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(vii) Reembolso de cantidades dispuestas

Las cantidades dispuestas bajo cada Linea de Liquidez se reembolsan a las Entidades
Acreditantes en la Fecha de Pago correspondiente a la Serie para hacer frente a cuyos pagos se
dispuso de la Linea de Liquidez siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de Liquidez
o en aquella otra fecha en la que se recuperen importes como consecuencia de la ejecucion de
la Cédula Hipotecaria de dicha Serie cuyo impago provoco la disposicion de la Linea de
Liquidez correspondiente, siempre que hubiera Fondos Disponibles para ello de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos hasta la Fecha de Vencimiento Legal correspondiente. En
la Fecha de Vencimiento Final de la Serie para hacer frente a cuyos pagos se dispuso de la Linea
de Liquidez se podran reembolsar a las Entidades Acreditantes las cantidades dispuestas con
cargo a las cantidades de principal recibidas por la amortizacion de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a dicha Serie, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.

(viii) Informacién

La Entidad Cedente suministra a las Entidades Acreditantes con una periodicidad trimestral la
informacion sobre la situacion del Fondo y de las Cédulas Hipotecarias que debe suministrar a
las Entidades de Calificacion de conformidad con lo establecido en el apartado 7.5 de la Nota
de Valores del Folleto Informativo.

b) Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora abrid, en nombre y por cuenta del Fondo, una cuenta de tesoreria (la
“Cuenta de Tesoreria”) para cada Serie en el Agente Financiero de dicha Serie.

La Cuenta de Tesoreria de cada Serie se regula segun lo dispuesto en el Contrato de Servicios
Financieros correspondiente.

En la Cuenta de Tesoreria de cada Serie se ingresan las cantidades que reciba la Sociedad
Gestora por cuenta del Fondo por los siguientes conceptos:

@) los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria;

(ii)  los saldos remanentes de la Cuenta de Cobros de dicha Serie que sean transferidos a la
Cuenta de Tesoreria tras proceder al abono de las cantidades debidas en relacion con los
Bonos de dicha Serie en cada Fecha de Pago.

(iii) la disposicion forzosa del Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, seglin corresponda, de
conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.2.a).(iii) del Mddulo Adicional del
Folleto Informativo;
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(iv) el remanente de la Dotacién de Constitucion, Gestion y Administracion no afecto a
gastos comprometidos;

(v) la Provision para Gastos Extraordinarios, en todo caso a partir de la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie correspondiente.

No obstante lo indicado en el apartado (i) anterior, el importe correspondiente a los
rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria se traspasa a la Cuenta de
Cobros de la Serie correspondiente en cada Fecha de Pago (con valor dicha fecha) con objeto
de atender a los pagos a los que debe hacer frente el Fondo de conformidad con el Folleto en
relacion con dicha Serie.

De acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros, el Agente Financiero de cada Serie
garantiza, sobre los saldos de la Cuenta de Tesoreria correspondiente, un tipo de interés minimo,
que es el que se indica en las Condiciones Finales correspondientes.

La liquidacién de intereses se produce, en todo caso, coincidiendo con las Fechas de Pago de
los Bonos de cada Serie o, en caso de que tal dia no fuera habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior (en cuyo caso se devengaran intereses hasta el mencionado siguiente Dia Habil) y se
calculan tomando como base (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses anual y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias (Actual/360).

) Cuenta de Cobros

La Sociedad Gestora abri6 en el Agente Financiero, en nombre y por cuenta del Fondo, una
segunda cuenta de cobros para cada Serie (la “Cuenta de Cobros™) que se regula en el Contrato
de Servicios Financieros correspondiente.

En la Cuenta de Cobros de cada Serie se abonan:

@) los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha Serie, que se reciben
al menos dos Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de los Bonos de dicha Serie, de
acuerdo con los términos de la emision de las Cédulas Hipotecarias y los compromisos
asumidos por los Emisores en virtud del Contrato de Gestion Interna correspondiente;

(i) las cantidades correspondientes al principal de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha
Serie, que se recibirdn al menos dos Dias Habiles antes de la Fecha de Vencimiento
Final de los Bonos de dicha Serie, de acuerdo con los términos de la emision de las
Cédulas Hipotecarias y los compromisos asumidos al respecto por los Emisores en el
Contrato de Gestion Interna correspondiente;
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(iii)  los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria de dicha Serie que se transfieren a la Cuenta
de Cobros de conformidad con lo previsto en el apartado anterior;

(iv)  cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de los Activos afectos a
dicha Serie;

(v) las disposiciones de la Linea de Liquidez correspondiente;

(vi) la Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion correspondiente a dicha Serie; y

(vii) los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Cobros.

En cada Fecha de Pago de los Bonos de una Serie, y tras realizar los pagos correspondientes en
esa fecha de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de dicha Serie, se transfiere el saldo
remanente de la Cuenta de Cobros a la Cuenta de Tesoreria de la Serie en cuestion.

Excepcionalmente, quedan depositados en la Cuenta de Cobros (y por tanto no se transfiere a
la Cuenta de Tesoreria) los importes correspondientes a las retenciones fiscales que han sido
practicadas sobre los pagos realizados. Estas cantidades permanecen en la Cuenta de Cobros
hasta la fecha de su ingreso en la Hacienda Publica o, en su caso, de restitucion a sus titulares.

La base de calculo de los intereses devengados sobre el saldo de la Cuenta de Cobros sera
Actual /360.

La remuneracion de las Cuentas de Cobros de cada una de las Series de Bonos sera la que se
indique en las Condiciones Finales correspondientes a las mismas.

d) Deposito de Cobertura

En el Contrato de Gestion Interna correspondiente a cada Serie, cada uno de los Emisores se
obligd a depositar en una cuenta abierta a favor del Fondo (excepto en el propio Emisor) una
cantidad equivalente a dos afios de intereses de las Cédulas Hipotecarias de dicha Serie emitidas
por dicho Emisor e integradas en el activo del Fondo (el “Depdsito de Cobertura™), si se produce
cualquiera de las siguientes circunstancias:

(1)  que en cualquier momento el Ratio de Cobertura de dicho Emisor fuera inferior al Ratio
Minimo de Cobertura; a estos efectos, se entiende por “Ratio de Cobertura”, el cociente
entre (a) el saldo vivo de todos los préstamos y créditos hipotecarios del Emisor y (b) el
saldo vivo de todas las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, y

“Ratio Minimo de Cobertura”, ciento cincuenta por ciento (150%).
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(2) que, no mas tarde del dia 15 de cada mes natural, dicho Emisor no haya proporcionado
a la Entidad Cedente su Ratio de Cobertura relativo al ultimo dia del mes natural
anterior, asi como la informacion necesaria para su calculo.

Siun Emisor participa en distintas Series, en virtud de los correspondientes Contrato de Gestion
Interna estd obligado a la constitucién de un Depdsito de Cobertura para cada una de dichas
series.

A efectos del célculo de los dos afios de intereses de las Cédulas Hipotecarias a tipo variable,
se presume un tipo de interés equivalente a la media aritmética entre el precio de oferta y el
precio de demanda del IRS (Interest Rate Swap) del Euribor que aparezca en la pantalla
ICAPEURO de REUTERS (o, en caso de no estar disponible, la pantalla GEHAIRS de
REUTERS) al plazo residual que reste hasta la Fecha de Vencimiento Final de la Serie
correspondiente que aparezca en la pantalla ICAPEURO de REUTERS (o, en caso de no estar
disponible, la pantalla GEHAIRS de REUTERS), en caso de periodos residuales superiores a
un afio, o al Euribor al plazo residual que reste hasta la Fecha de Vencimiento Final de la Serie
correspondiente que aparezca en la pantalla EURIBOR = de Reuters, en caso de periodos
residuales inferiores a un afio, en torno a las 11:00 horas de la fecha en que se conozca el Ratio
de Cobertura del Emisor correspondiente, o en caso de no ser Dia Habil, del Dia Habil siguiente.

El saldo del Depésito de Cobertura de cada Serie de cualquier Emisor se utilizara, con
anterioridad a las disposiciones de la Linea de Liquidez correspondiente, exclusivamente en
caso de que el Emisor afectado incumpla sus obligaciones de pago derivadas de las Cédulas
Hipotecarias por él emitidas, y se destinard al pago de los Gastos de Ejecucion de dichas
Cédulas Hipotecarias o a la dotacion de la Provisién para Gastos Extraordinarios, en su caso, al
pago del porcentaje de los intereses de los Bonos correspondiente al importe nominal de las
Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en la Serie correspondiente, asi
como al pago de la parte de amortizaciéon de principal de los Bonos correspondiente que
corresponda al importe nominal de las Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e
integradas en el Activo del Fondo, pero unicamente en la Fecha de Vencimiento Final de la
Serie correspondiente.

El Depésito de Cobertura puede cancelarse y reintegrarse al Emisor afectado, siempre con la
previa autorizacién de la Sociedad Gestora, a solicitud de dicho Emisor, siempre que éste
acredite que su Ratio de Cobertura es superior al Ratio Minimo de Cobertura.
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4. Evolucién del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de
euros, segunrequerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacidn anticipada de los préstamos titulizados.

Considerando las caracteristicas de los activos titulizados, éstos no presentan tasa de
amortizacion anticipada, siendo su fecha de vencimiento cuando se cumplan tres afios desde la
Fecha de Vencimiento Final de la Serie cuya Fecha de Vencimiento Final sea la mas tardia de
las Series emitidas por el Fondo.

b) Informacion relevante en relacion con garantias

Considerando las caracteristicas de los activos titulizados, éstos no cuentan con garantias
adicionales salvo la personal de las Entidades que las han emitido.

c) Informacion sobre concentracion de riesgos
Por deudor
La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:
o SERIE III

Este apartado no es de aplicacién ya que el fondo ha sido liquidado en 2022.
. SERIE VI

Este apartado no es de aplicacién ya que el fondo ha sido liquidado en 2021.

. SERIE X

Datos al 31/12/2023 | Datos al 31/12/2022
0,00% 89,06%

. SERIE XIII

Datos al 31/12/2023 | Datos al 31/12/2022
82,85% 82,85%
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Por distribucidn geografica

Asimismo, la diswibucién geografica segin la comunidad auténoma donde se ubican las
Entidades Financieras que emitieron las Cédulas Hipotecarias se presenta en el siguiente

cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2023 Datos al 31/12/2022
Principal Principal
C idad Auté Niim. % pendiente % Nim. % pendient %

Andalucia 2 1429% 200.000 12,94% 4 14,81% 400.000 12,712%
Aragon 1 7,14% 50.000 3,24% | 3,70% 50.000 1,59%
Asturias 1 7,14% 200.000 12,94% 1 3,70% 200.000 6,36%
Baleares 2 1429% 250.000 16,18% 3 11,11% 450.000 1431%
Canarias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Cantabria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Castilla-Leén 5 35,71% 455000 29.45% 8 29,63% 755.000 24,01%
Castilla La Mancha 0 0,00% 0 0,00% 1 3,70% 150.000 4,77%
Catalufia 1 7,14% 100.000 6.47% 4 14,81% 500.000 15,90%
Extremadura 1 7,14% 90.000 5,83% 1 3,70% 90.000 2,86%
Galicia 1 7,14% 200.000 12,94% 2 741% 300.000 9,54%
Pals Vasco 0 0,00% 0 0,00% 2 741% 250.000 7,95%
Total 14 100,00% 1.545.000 100,00% 27 100% 3.145.000 100%

Por morosidad

Dadas las caracteristicas de los activos del fondo este apartado no es de aplicacion.

Por rentabilidad

El rendimiento de las Cédulas Hipotecarias durante el ejercicio 2023 se muestra en el cuadro
siguiente:

Cifras en miles de euros

Indice de referencia 31/12/2023 | 31/12/2022
N° Activos vivos (Uds.) 0 0
Importe pendiente (miles de euros) 0 0
Tipo de interés medio ponderado (%) 4,76% 421%
Tipo de interés inal maximo (%) 4,75% 4.76%
Tipo de interés inal minimo (%) 4,75% 3,75%
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d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago y tipos de interés

de los bonos al cierre del ejercicio

El detalle de los intereses abonados y de la amortizacion del principal por cada una de las series
de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2023 se resume en los cuadros siguientes:

Cifras en miles de euros

. SERIE III

Este apartado no es de aplicacion ya que el fondo ha sido liquidado en 2022.

. SERIE VI

Este apartado no es de aplicacién ya que el fondo ha sido liquidado en 2021.

. SERIE X

25/10/2023
25/10/2022
25/10/2021
25/10/2020
25/10/2019
25/10/2018
25/10/2017
25/10/2016
25/10/2015
25/10/2014
25/10/2013
25/10/2012
25/10/2011
25/10/2010
25/10/2009
27/10/2008
25/10/2007

SERIE Unica

ES0312298096
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES | CAPITAL PENDIENTE
DE PAGO
68.000 1.600.000 0
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
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. SERIE XIII

SERIE Unica
ES0312298120
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES | CAPITAL | pporenr s

DE PAGO
25/05/2023 | 73388 0 1.545.000
25/05/2022 |  73.388 0 1.545.000
25/05/2021 73.388 0 1.545.000
25/05/2020 73.388 0 1.545.000
25/05/2019 | 73.388 0 1.545.000
25/05/2018 |  73.388 0 1.545.000
25/05/2017|  73.388 0 1.545.000
25/05/2016 | 73.388 0 1.545.000
25/05/2015 73388 0 1.545.000
25/05/2014 | 73.388 0 1.545.000
25/05/2013 | 73.388 0 1.545.000
25/05/2012|  73.388 0 1.545.000
25/05/2011 73388 0 1.545.000
25/05/2010 |  73.388 0 1.545.000
25/05/2009 | 73.388 0 1.545.000
26/05/2008 |  73.388 0 1.545.000

Al 31 de diciembre de 2023, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los
titulares de los pasivos.

e) Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de
las series se muestra en los cuadros a continuacién:

. Serie III:
Este apartado no es de aplicacion ya que el fondo ha sido liquidado en 2022,
. Serie VI:

Este apartado no es de aplicacion ya que el fondo ha sido liquidado en 2021.

. Serie X:
D inacion Unica Unica Unica
Serie ES0312298096 | ES0312298096 | ES0312298096
Fecha ultimo cambio de calificacin crediticia | 04/11/2021 04/05/2018 19/05/2016
Agencia de calificacién crediticia Fitch Moody's Standard & Poor’s
Calificacién - Situacion actual A+ Aal BBB+
Calificacién - Situacién cierre anual anterior A+ Aal BBB+
Calificacién - Situacién inicial AAA Aaa AAA
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) Serie XIII:

Denominacién Unica Unica Unica
Serie ES0312298120 | ES0312298120 | ES0312298120
Fecha iltimo cambio de calificacién crediticia | 04/11/2021 04/05/2018 19/05/2016
Agencla de calificacién crediticia Fitch Moody's Standard & Poor’s
Calificacién - Situacién actual A+ Aal BBB+
Calificacién - Situacién cierre anual anterior A+ Aal BBB+
Calificacién - Situacién inicial AAA Aaa AAA

¥)) Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion

crediticia respecto de los bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los
administradores, agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras existentes o
cualquier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora en nombre del

fondo

Durante el ejercicio 2023 el fondo no se ha visto afectado por variacion de las calificaciones de
todas sus series tnicas como se puede observar en los cuadros anteriores.

g Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

o SERIE III
Este apartado no es de aplicacion ya que el fondo ha sido liquidado en 2022
. SERIE VI

Este apartado no es de aplicacion ya que el Fondo ha sido liquidado en 2021.

° SERIE X
Saldo Nominal Titulizado 1.600.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimient 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimi / Saldo Nominal Titulizad 0,00%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizad 0,00%
Amortizaclones Ac ladas desde origen del Fondo 1.600.000

. SERIE XIII

Saldo Nominal Titulizado 1.545.000
Saldo Nominal Pendi de Vencimient: 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizad 0,00%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 0
Porcentaje de Saldo NominalPendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 0,00%
Amortizaciones Acumuladas desde origen de] Fondo 1.545.000

-19-



009377108

CLASE 82

s. Factores gue han influido en los flujos de tesoreria generados v aplicados en el
ejercicio

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los tinicos flujos generados y aplicados
durante el ejercicio 2022, son los derivados de las cantidades percibidas diariamente por el
Fondo de los activos titulizados y de los pagos anuales efectuados a los Bonistas por el pago de
intereses y, en su caso, por el reembolso del principal de los Bonos conforme a las condiciones
establecidas para cada una de las Series emitidas.

6. Escenario_hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el
Fondo hasta su vencimiento, en base a la actualizacion, a la fecha de las cuentas
anuales, de los pardmetros utilizados en el momento de constitucion del Fondo, en

relacion con las tasas de morosidad, fallidos, amortizacién anticipada respecto a
los activos titulizados

Dadas las caracteristicas de los activos que forman el fondo, este apartado no es de aplicacion.

7. Liguidacién anticipada

Serie I1I

El fondo ha sido liquidado el 14/12/2022, tal y como se estimaba.
Serie VI

ElFondo ha sido liquidado el 23/04/2021, tal y como se estimaba.
Serie X

Con base en los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo
aladel presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en la documentacion de constitucién. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacion fija e inamovible desde su constitucion hasta su vencimiento, este se estima
para laFecha de pago de 25/10/2023.

Serie XIII

Con base en los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo
aladel presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacion
anticipada en los térininos recogidos en la documentacion de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipdtesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacion fija e inamovible desde su constitucion hasta su vencimiento, este se estima
para laFecha de pago de 25/05/2027.
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Tanto los Activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.

9.

ACTIVOS SUBYAC

ENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Cifras en miles de euros

Informe sobre el cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

Importe impagado ac lad Ratio
. . - . . 9 . . situacion s
Concepto ‘Meses ) Dias Situacion situacién cierre situacién cierre anual Ultima Ref. Folleto
impago | impago actual anual anterior actual anterior Fecha
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 Pago
1. Activos Morosos por
impagos con antigiedad 0 0 0 1] 0 0 0
igual o superior a
2. Activos Morosos por
otras razones
TOTAL MOROSOS 0 0 0 0 0
3. ActivosFallidos por
impagos con antigiiedad 0 0 0 0 0 0 0
igual o superior a
4. Activos Fallidos por 0 0 0 0
otras razones
TOTAL FALLIDOS 0 0 0 0 0
. SERIE II1

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LiMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION _LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 14/12/2022
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 25/05/2030
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupon

ANUAL

Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 14

DICIEMBRE

Proxima Fecha de Pago

Anterior Fecha de Pago de Cupén
Anterior Fecha de Determinacion

14/12/2021
10/12/2021
14/12/2022

2 dias hébiles antes de la Fecha de Pago

FUUACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE VALOR INDICE __ TIPO DE INTERES

REFERENCIA* _ MARGEN  FECHAFUACION  Lrirpencia APLICABLE
[ TRAMOA FLO N/A N/A N/A 73,750%
INFORMACION ADICIONAL

CODIGO LEI

Original Legal Entity Identifier 259800XDZEMOFGN 2364
CONTRAPARTIDAS

CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD

Agente de Pagos

BANCO SANTANDER, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

Depositario Cuenta Tesoreria

N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN

N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN

(BNG BANK) (BNG BANK)
Contrapartida Swap NO APLICA NOAPLICA
Depositario Garantia Swap NO APLICA NO APLICA
Administrador HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U.
Deposiaroliesena NO APLICA NO APLICA
Commingling
Back up Servicer NO APLICA NO APLICA

Acreditante Linea Liquidez

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

Depositario Garantia Linea
Liquidez

N.V. BANKNEDERLANDSE GEMEENTEN
(BNG BANK)

N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN
(BNG BANK)

Avalista

NO APLICA

NO APLICA
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ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
1* Escritura de Modificacion a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneracion de
las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse a las condiciones de mercado en | 20/04/2010
cada momento.
Formalizacion Supl alos Cc de Linea de Liquidez 20/04/2010
Incorporacion de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitucion del Instituto 25/04/2012 BARCLAYS BANK PLC,
de Crédito Oficial SUCURSAL EN ESPANA
2* Escritura de Modificacion a los efectos de 1) incorporar la posibilidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacion anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas
voluntariamente por los Bonistas y ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposicion | 09/01/2013
automatica de las Lineas de Liquidez en caso de d yde la calificacion crediticia de una
Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercero.
Formalizacion Supl Linea de Liquidez 09/01/2013
Formalizacion Supl ) al Contrato de Pr i6n de Servicios Financieros 09/01/2013
3* Escritura de Modificacion a los efectos de i) permitir que la Cuenta de Tesorerfa de cada
una de las Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar los
criterios aplicables en caso de descenso de la calificacion crediticia de la Entidad Acreditante, | 21/12/2015
el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar la remuneracion
de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.
Incorporacion de Banco Santander, S A. como Agente Financiero en sustitucion de Barclays 21/12/2015 | BANCO SANTANDER, S.A.
Bank PLC. Sucursal en Espafia
Incorporacién de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con Entidad [ , 110 < NE’;}‘S’,'{E‘:%SE
Depositaria de Cuentas
GEMEENTEN (BNG BANK) |
RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES HABILES/NATURALES
STANDARD & POORS BB+ N/A 30 Naturales
FITCH BBB- F3 60 Naturales
MOODY'S A3 N/A 30 Habiles
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
A+ A-1 NO N/P
BANCO SANTANDER, POORS
S.A. FITCH A- F2 NO N/P
MOODY'S A2 P-1 NO N/P
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CLASE 8

DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

009377113

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO PLAZO
AGENCIA DE CALIFICACION EXIGIBLE HABILES /NATURALES
ACTUACIONES
Largo plazo Corto plazo
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
—_—
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIADE | RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | 51 1FICACION [Largoplazo  Corto plazo ACTIVADO __ SUBSANACION
STANDARDE | ana Alt NO N/P
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO N/P
MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ
CONDICIONES DOCUMENTACION
= —_——
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
CALIFICACION Largoplazo__ Corto plazo | ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
NA NA NO* N/P
INSTITUTO DE HOORS
CREDITO OFICIAL FITCH A- Fl NO* N/P
MOODY'S Baal N/A NO* N/P
* NOTAS
S&P: de acuerdo a las obligaci re en la d ion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicidn total del importe correspondxente ala Linea de quuldez enla Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
FITCH: de acuerdo a las oblig ’ en la de ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion total del importe correspondtente a la Linea de qumdez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
MOODY'S: de acuerdo a las oblig recogidas en la d ion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicidn total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
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009377114

CLASE 82

DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ (*)

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO PLAZO
EXIGIBLE
AGENCIA DE CALIFICACION ACTUACIONES HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A Fl 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE | RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA || o)y 17iCACION [Targoplazo  Cortoplam ACTIVADO __ SUBSANACION
STA;(‘)%?:;D L AAA A-1+ NO N/P
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO N/P
MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
* NOTAS
Aunque se hace referencia a esta tipologia de Contrapartida, la disposicion de la Linea de Liquidez se realiza en la Entidad Depositaria
de la Cuenta de Tesoreria, y por lo tanto ambas coinciden.

PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINO
SIN ACTUACIONES PENDIENTES

. SERIE V1

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINJCION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 24/03/2021
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 25/05/2030
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009377115

. TRES CENTIMOS
DE EURO

Ao

CLASE 8

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupon ANUAL

Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 24 MARZO

Anterior Fecha de Pago de Cupén 24/03/2020
Anterior Fecha de Determinacion 20/02/2020 2 dias hébiles antes de la Fecha de Pago
Proxima Fecha de Pago 24/03/2021

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE . VALORINDICE TIPO DE INTERES
REFERENCIA * e A CION REFERENCIA APLICABLE
{ TRAMO A FLJO N/A N/A N/A 4,000%
L
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
Original Logal Entity Identifier 959800XDZEMIFGN2F384
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Depositario Cuenta Tesoreria N.V.BANKNEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
P GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)
Contrapartida Swap NO APLICA NO APLICA
Depositario Garantia Swap NO APLICA NO APLICA
Administrador HAYA TITULIZACION, S.G.E.T., S.A.U. HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U.
Deposiiatio Reserya NO APLICA NO APLICA
Commingling
Back up Servicer NO APLICA NO APLICA
Acred) Linea Li INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
Depositario Garantia Linea N.V. BANKNEDERLANDSE N.V.BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
Liquidez GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)
Avalista FONDO EUROPEO DE INVERSIONES FONDO EUROPEO DE INVERSIONES
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CLASE 8

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS

TRES CENTIMOS
DE EURO

009377116

ACCION

FECHA

ENTIDAD DEPOSITARIA

TR

1* Escritura de Modificacion a los efectos de flexibilizar las iones de acion
de las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse a las condiciones de
mercado en cada momento.

20/04/2010

For a los Contratos de Linea de Liquidez

20/04/2010

YiracidaQual
P

Incorporacion de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitucion del
Instituto de Crédito Oficial

25/04/2012

BARCLAYS BANK PLC,
SUCURSAL EN ESPANA

2* Escritura de Modificacion a los efectos de i) incorporar la posibilidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacion anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas
voluntari: por los B y ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposicion
automatica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificacion crediticia de
una Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercero.

09/01/2013

09/01/2013

Formalizacién Supl ) Linea de Liquidez

Formalizacion Supl al Contrato de Prestacion de Servicios Financie

09/01/2013

Incorporacién de FEI como avalista parcial del ICO en calidad de Entidad Acreditante de
la Linea de Liquid

17/12/2014

EUROPEAN INVESTMENT
FUND

3* Escritura de Modificacion a los efectos de i) permitir que la Cuenta de Tesorerfa de cada
una de las Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar los
criterios aplicables en caso de descenso de la calificacion crediticia de la Entidad
Acreditante, el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar
la i6n de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.

21/12/2015

Incorporacién de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucion de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia

21/12/2015

BANCO SANTANDER, S.A.

Incorporacién de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con

Entidad Depositaria de Cuentas

21/12/2015

N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK)

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MiNIMO EXIGIBLE
Largo plazo

AGENCIA DE
CALIFICACION

Corto plazo

PLAZO ACTUACIONES

HABILES/ NATURALES

BB+
BBB-
A3

30
60
30

STANDARD & POORS
FITCH
MOODY'S

N/A
F3
N/A

Naturales
Naturales
Habiles

RATING CONTRAPARTIDA

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE

CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo Corto plazo

TRIGGER
ACTIVADO

PLAZO
SUBSANACION

STANDARD &

BANCO SANTANDER,
S.A.

POORS
FITCH
MOODY'S

A

A-
A2

A-1

F2
P-1

NO N/P

NO
NO

N/P
N/P
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009377117

CLASE 8

DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIADE RATING MiNIMO EXIGIBLE .
PLAZO ACTUACIONES HABILES / NATURALES
CALIFICACION Largo plazo _ Corto plazo
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIADE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION [ Largo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
N.V. BANK STANDARD & AAA A-l+ NO N/P
NEDERLANDSE POORS
GEMEENTEN (BNG FITCH AAA Fl+ NO N/P
BANK) MOODY'S Aaa P-1 NO N/P

ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE .
PLAZO ACTUACIONES HABILES / NATURALES
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo
STANDARD &
POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
INSTITUTO DE STANDARD & POORS NA NA NO* N/P
CREDITO FITCH A- F1 NO* N/P
OFICIAL MOODY'S Baal N/A NO* N/P
* NOTAS
S&P: de acuerdo a las obligaci recogidas en la d ién, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion parcial del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el importe
no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cumplii de sus obli 3
FITCH: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la dc ion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion parcial del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depostlana de la Cuenta de Tesoreria y por el importe
no depositado, cuenta con aval del FEI que garannza el li de sus obli
MOODY'S: de acuerdo a las oblig gidas en la d i6 lCO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion parcial del importe corre.spondlenle a la Lineade Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el importe
no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el li de sus obligaciones.
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CLASE 82

TRES CENTIMOS
DE EU

DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ (*)

009377118

CONDICIONES DOCUMENTACION
N RATING MINIMO EXIGIBLE
CALIFICACION T (Ejl(;;ztg PLAZOACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE JIAHNG MINIMOEXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION plazgz Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
N.V. BANK STRCPARDTE AAA A1+ NO NP
NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG FITCH AAA Fi+ NO N/P
BANK) MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
- * NOTAS
Aungque se hace referencia a esta tipologia de Contrapartida, la disposicién de la Linea de Liquidez se realiza en la Entidad Depositaria
de la Cuenta de Tesoreria, r lo tanto ambas coinciden.

AVALISTA ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE
PLAZO ACTUACIONES HABILES / NATURALES
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
FITCH A Fi 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STANDARD &
AAA A-1+ NO NP
FONDO EUROPEO DE POORS
INVERSIONES - FITCH AAA Fl+ NO N/P
MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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009377119

CLASE 8.

. SERIE X

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION _ LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 25/10/2023
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 25/05/2030

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO
i Frecuencia de pago de cupon ANUAL
Fechas de pago de cupon (o siguiente Dia Habil) 25 OCTUBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupon 25/10/2022
Anterior Fecha de Determinacion 21/10/2022 2 dias habiles antes de la Fecha de Pago
Proxima Fecha de Pago 25/10/2023
FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO
INDICE DE VALOR INDICE  TIPO DE INTERES
REFERENCIA * —— FECHA FUACION g rrrrENCIA APLICABLE
TRAMO A FIJO N/A N/A N/A 4250%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
Original Legal Entity Identifier e ————
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o . 009377120

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
[ N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
SR0SEATTO S Uenig T esore GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)
Contrapartida Swap NO APLICA NO APLICA
Depositario Garantia Swap NOAPLICA NO APLICA
Administrador BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. BEKA TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A.U.
DepositayioResena NO APLICA NO APLICA
| Commingling
Back up Servicer NO APLICA NO APLICA
Acreditante Linea Liguid INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
Depositario Garantia Linea N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
Liquidez GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)
Avalista FONDO EUROPEO DE INVERSIONES FONDO EUROPEO DE INVERSIONES
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA

1 Escritura de Modificacion a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneracion
de las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse a las condiciones de | 20/04/2010
mercado en cada momento.

Formalizacién Suplemento a los Contratos de Linea de Liquidez 20/04/2010
Incorporacion de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitucion del Instituto 25/04/2012 BARCLAYS BANK PLC,
de Crédito Oficial SUCURSAL EN ESPANA

2* Escritura de Modificacion a los efectos de i) incorporar la posibilidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacion anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas
voluntariamente por los Bonistas y ii) establecer la posibilidad de ituir la disposicién | 09/01/2013
automatica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificacion crediticia de
una Entidad Acreditante por una garantiasuficiente de un tercero.

Formalizacion Suplemento Linea de Liquidez 09/01/2013
Formalizacion Supl to al Contrato de Prestacion de Servicios Financieros 09/01/2013
Incorporacion de FEI como avalista parcial del ICO en calidad de Entidad Acreditante de 171272014
la Linea de Liquidez

3° Escritura de Modificacion a los efectos de i) permitir que 1a Cuenta de Tesoreria de cada
una de las Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar los
criterios aplicables en caso de descenso de la calificacion crediticia de la Entidad | 21/12/2015
Acreditante, el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar
la remuneracion de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.

Incorporacion de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucion de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaiia

Incorporacion de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con
Entidad Depositaria de Cuentas

EUROPEAN INVESTMENT
FUND

21/12/2015 | BANCO SANTANDER, S.A.

N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK)

21/12/2015
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009377121

CLASE 8° T

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largo plazo Cortoplazo | ACTUACIONES HABILES/NATURALES
STANDARD & POORS BB+ N/A 30 Naturales
FITCH BBB- F3 60 Naturales
MOODY'S A3 N/A 30 Habiles
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
A A-l NO N/P
BANCO SANTANDER, POORS
S.A. FITCH A- F2 NO N/P
MOODY'S A2 P-1 NO N/P
DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTUACIONES HABILES/NATURALES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A Fl 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
—
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corlo plazo ACTIVADO  SUBSANACION
N.V. BANK STAND’;RD & AAA A-l+ NO N/P
NEDERLANDSE POORS
GEMEENTEN (BNG FITCH AAA Fl+ NO N/P
BANK) MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
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009377122

CLASE 82

B RCM T

ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
CALIFICACION Largoplazo __ Corto plazo | ACTUACIONES HABILES/NATURALES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
A A-1 NO* N/P
INSTITUTO DE POORS
CREDITO OFICIAL FITCH A- Fl NO* N/P
MOODY'S Baal N/A NO* N/P
* NOTAS
S&P: de acuerdo a las obligaci recogidas en la d ion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicidn parcial del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el importe
no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cumplimi de sus obligaciones.
FITCH: de acuerdo a las obligaci recogidas en la d ién, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicién parcial del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el importe
no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cumplimi de sus obligaciones.
MOODY'S: de acuerdo a las obligaci recogidas en la d ion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicién parcial del importe correspondiente ala Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el importe
no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cumplimi de sus obligaci

DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ (*)

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE CALIFICACION [FATING MINIMO EXIGIBLE FLAZO HABILES / NATURALES
Largoplazo  Corto plazo | ACTUACIONES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
— —
RATING CONTRA__PARTIDA
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | ¢5) 1piCACION [Taigoplazo  Corto plazo ACTIVADO __ SUBSANACION
STANDARD& | AnA Als NO NP
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fi+ NO N/P
MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
* NOTAS
Aunque se hace referencia a esta tipologia de Contrapartida, la disposicién de la Linea de Liquidez se realiza en la Entidad Depositaria
de la Cuenta de Tesorerta. y por lo tanto ambas coinciden.
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CLASE 8.

AVALISTA ACREDITANTE LiNEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
CALIFICACION Largoplazo __ Cortoplazo | ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A A-l+ 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
AAA A-l+ NO N/P
FONDO EUROPEO DE POORS
INVERSIONES FITCH AAA Fl+ NO N/P
MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINO
SIN ACTUACIONES PENDIENTES
[ SERIE XIII
RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS
LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION  LIMITE ACTUAL
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
[ FECHA VENCIMIENTO FINAL 25/05/2027
| FECHA VENCIMIENTO LEGAL 25/05/2030
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CLASE 8.

TRES CENTIMOS

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupén ANUAL
Fechas de pago de cupon (o siguiente Dia Habil) 25 MAYO
Anterior Fecha de Pago de Cupén 25/05/2023
Anterior Fecha de Detertninacion 23/05/2023 2 dias habiles antes de la Fecha de Pago
Proxima Fecha de Pago 25/05/2024
FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO
INDICE DE - VALORINDICE TIPO DE INTERES
REFERENCIA * Lty FECHAFUACION  REFERENCIA APLICABLE
TRAMO A FIJO N/A N/A N/A 4,750%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LE
Original Legal Entity Identifier 959800XDZEM9FGN2F 384
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Depositario Cuenta Tesoreria N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
PO GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)
Contrapartida Swap NO APLICA NO APLICA
Depositario Garantia Swap NO APLICA NO APLICA
Administrador BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. BEKA TITULIZACION, S.G.F.T, S.A.U.
DT ) AT NO APLICA NO APLICA
C gling
Back up Servicer NO APLICA NO APLICA
Acreditante Linea Liquidez INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
Depositario Garantia Linea N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
Liguidez GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)
Avalista NO APLICA NO APLICA

-35-

009377124




CLASE 8

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS

009377125

ACCION

FECHA

ENTIDAD DEPOSITARIA

12 Escritura de Modificacion a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneracion
de las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse a las condiciones de
mercado en cada momento.

20/04/2010

)

Formalizacion Supl a los Contratos de Linea de Liqui

20/04/2010

Incorporacion de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitucion del Instituto
de Crédito Oficial

25/04/2012

BARCLAYS BANK PLC,
SUCURSAL EN ESPANA

2° Escritura de Modificacion a los efectos de i) incorporar la posibilidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacion anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas
voluntariamente por los Bonistas y ii) establ la posibilidad de sustituir la disposicién
automatica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificacion crediticia de

09/01/2013

una Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercero.
Formalizacién Supl ) Linea de Liquidez

0970172013

Formalizacién Suplemento al Contrato de Prestacion de Servicios Financieros

09/01/2013

3° Escritura de Modificacion a los efectos de i) permitir que 1a Cuenta de Tesoreria de cada
una de las Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar los
criterios aplicables en caso de descenso de la calificacion crediticia de la Entidad
Acreditante, el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar
la remuneracion de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.

21/12/2015

Incorporacién de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucion de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaiia

21/12/2015

BANCO SANTANDER, S.A.

Incorporacién de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con
Entidad Depositaria de Cuentas

21/12/2015

N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK)

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE
CALIFICACION

RATING MINIMO EXIGIBLE

Largo plazo

Corto plazo

PLAZO
ACTUACIONES

HABILES / NATURALES

STANDARD & POORS
FITCH
MOODY'S

BB+
BBB-
A3

N/A
F3
N/A

30
60
30

Naturales
Habiles
Naturales

RATING CONTRAPARTIDA

ENTIDAD
CONTRAPARTIDA

AGENCIA DE
CALIFICACION

RATING MINIMO EXIGIBLE

Largo plazo

Corto plazo

TRIGGER
ACTIVADO

PLAZO
SUBSANACION

BANCO SANTANDER,
S.A.

STANDARD &
POORS

FITCH
MOODY 'S

AA-

A-
A2

A-1+

F2
P-1

NO

NO
NO

N/P

N/P
N/P
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009377126

CLASE 8:

DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE CALIFICACION [ RATING MINIMO EXIGIBLE PLEZO HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A Fl 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIADE | RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | ¢ IFICACION [ Largo plazo___Corto plazo ACTIVADO __ SUBSANACION
SO & | AnA Al+ NO N/P
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO N/P
MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION [ Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
A A-1 NO* N/P
INSTITUTODE EOORS
CREDITO OFICIAL FITCH A- F1 NO* N/P
MOODY'S Baal N/A NO* N/P
* NOTAS
S&P: de acuerdo a las obli recogidas en la d ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
FITCH: de acuerdo a las oblig recogidas en la dc 6n, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
MOODY'S: de acuerdo a las obligaciones r en la doc ion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicién total del importe correspondiente a la Lineade Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria. |
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CLASE 8.

TRES CENTIMOS
DE EURO

BRCM BT

DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ (*)

009377127

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE CALIFICACION | RATING MINIMO EXIGIBLE ELAZO HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES
STANDARD & POORS A Al 30 Naturales
FITCH A Fi 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIADE | RATING MINIMOEXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | (31 [FICACION [Largoplazo _ Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STANDAD® | Aaa A-l+ NO NP
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO NP
MOODY'S Asa P-1 NO NP
“NOTAS

Aunque se hace referencia a esta tipologia de Contrapartida, la disposicion de la Linea de Liquidez se realiza en la Entidad Depositaria
de la Cuenta de Tesoreria, y por lo tanto ambas coinciden,

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES

-38-




62 9wy eubeg

009377128

£58¢ €582 £S81 £580
ZSBE 145:14 1451} 2S80
LSBE 1582 (£5:] 1580
0s8¢ 0582 0S8t 0S80
{ % TERg #pe] eumy) TTOYUT 1/ L€ JOLAUT [eNUR 3D UGDETLLS ETOYTL/1E NN UppeTurs SRUGAIR] ORI SROO
20 cilod ey o T onny
2
ﬂ“ i 9t0¢ |0 SE0L |0 ZE0L |0 6Z0¢ |0 92Z0¢ |0 £20¢ sopljjed |&30]
m 0 ye€0L |0 LEOL |0 8204 |0 SZ0oL |0 (4474 sauoze senjo Jod sopij{ed SOARDY b
0 €€0L |0 0g0Z |0 LzoL |0 ¥Z0L |0 1zoz |0 0zoc |0 6102 © so1/adns o jenby pepanbnue uod sobeduwit Jod sopijie4 SOARDY '€
8loZ |0 L1102 |0 vtoz |0 Loz |0 800L |0 S00L SOSOJOW |e10]
910L £10L 0l0L £00L 00, 53UO0Zel 58110 J0d SOSOJO SOANIY T
0 Sstoz |0 zioz |0 600, |0 900, |0 £00Z (O 200¢ |0 000, | eJouadns o |enb) pepanbuue uod sobedwi jod 505010 SOANIY “|
TTOUTL/1E lopmue £T0LTL/LE TTOUTL/LE Joue CTOLRI/LE
obegepejeun|y | |rnur 3B LIS 19TQO¢ UGDTOSS [2NUR AUBP LOEETSS DS Ugpens obeduy seq obedun sasay 0deuod
0w}{04 39y onny OpeINUINOE OPEDROW)] FLIOTWY
[ Vv OHGVND |
_ OANO4 13a OLN3IWVNOIDNNS 3a SV 1934 SV1 30 OINIIWIN4dWND 3a mZzouz__
© .
=) €20Z/TL/LE eYda4
8] IS :sopebaibe sopeisy
M - V'S 'L3DS 'NOIDVZINLIL Y338 e10153b €] 9p UpDeu[iouaq
e :0jusWRJEdWOd [9p UPeUjWoUag
© V14 ‘1eqo|9 sefeD sejnp3) 1Ay ‘0puo4 ugheujwouag
¥'S0°S
VL4 ‘leqo9 sefeD senp3) LAV

STAWUI MMM ‘00S LS8 SL6 (PEH)
eyeds3 ‘pupew 90082 ‘v ‘uosip3
SOPEJJAW 3P (BIBUID UPDIA]




62 9p Gz eubeg

009377129

owunfpe 0:3ydy ua
[PUD}IIPE UQIIBLWIDHU|

auanuo)

ojudjweuopuny ap se|6as ojuajwidwind o]

Jodavnd

2iq|| 03x3} 3p open)

P 1982 1981 1980 £S80 SHIOOML SOULO
0982 0981 0980 9580 LUIZY 3P OPUO4 P UGIIINPIY ON
6582 6581 6580 SS80 sapas | 6sa150d 340
8582 8581 8580 +#S80 SBIIBS {RPUBNIIS UG DTTUOWY
ooed
0134104 e duAREY Y334 ewpin eV % aquwn SHIOOML
[ g odavn)|

| OAQNO4 130 OLNIIWVNOIDNNAL 30 SY193Y SY130 OLNIIWITdWND 30 mEmOuz__

€T0Z/TL/LE Y>3y

1S :sopebaibe sopeis3

V'S "L49S ‘NOIDVZIINLLL w39 *e101s3b e ap ugjseujwouaq
‘o)uU3WIedwod [3p ugdeujwoulaq

V14 ‘leqo|o sefe) se|np3) 1Ay :0puod ug|deujwouag

CLASE 8°

¥'S0°S
V14 ‘1eqo[o sefeD sejnpyd 1Ay

STAWUI MMM ‘00S LS8 SL6 (PE+)
eyeds3 ‘pLpe 9008T ‘v ‘uosIp3
SOPEJI3 3P [eI3UID UYPAINQ




Consejeros abajo firmantes de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. tras la formulacion de las
cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Cédulas Cajas Global, F.T.A., correspondientes
al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2023, proceden a suscribir el presente documento,
comprensivo de lamemoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo,
estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo | e informe de gestion, en hojas de papel timbrado
cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a continuacion por la Secretaria del
Consejo, D Maria Abigail Sanchez del Rio y Precioso, segin ha sido formulado en el Consejo
de Administracion del dia 22 de marzo de 2024.

Madrid, 22 de marzo de 2024

D. Carlos Stilianopoulus Ridruejo D. Carlos Tejera Osuna
Presidente Consejero
D. Vicente Rodriguez Fortnez D. JesUs Sanz Garcia

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de BEKA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. para hacer constar que el presente documento, comprensivo
de las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2023 se componen de 124 hojas en papel timbrado referenciados con la
numeracion 009377006 al 009377129 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacion de cuentas anuales
anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 22 de marzo de 2024

D2 Maria Abigail Sanchez del Rio y Precioso
Secretaria del Consejo de Administracién
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