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1.1. BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023, CUENTA DE PERDIDAS Y 
GANANCIAS, EST ADO DE FLUJOS DE EFECTIVO YEST ADO DE INGRESOS Y 

GASTOS RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2023 



009377009 

CLASE 8.3 

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 

ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo 
I. Activos titulizados

Cedulas hipotecarias
2. Derivados
3. Otros activos financieros

II. Activos por impuesto diferido 
III. Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo 

I. Activos titulizados
Cedulas hipotecarias 
lntereses y gastos devengados no vencidos 
lntereses vencidos e impagados 

2. Derivados 
3. Otros activos financieros 

VI. Ajustes por periodificaciones 
I. Comisiones
2. Otros

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
I. Tesoreria

2. Otros actives liquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos 

Nota 

6 

6 

7 

Miles de euros 

2023 2022 (*) 

1.545.000 
1.545.000 
1.545.000 
1.545.000 

90.421 

44.763 

44.763 

44.763 

998 

998 
44.660 

44.660 

1.635.421 

1.545.000 
1.545.000 
1.545.000 
1.545.000 

1.727.425 

1.657.941 
1.657.941 
1.600.000 

57.941 

69.484 
69.484 

3.272.425 
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CLASE a.a 

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 

PASIVO 
A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos financieros a largo plazo 

I. Obligaciones y otros valores emitidos 
Series no subordinadas 

2. Deudas con entidades de credito 
Credito linea de Iiquidez 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas ( -) 

3. Derivados 
4. Otros pasivos financieros 

Otros 
ID. Pasivos por impuesto diferido 

B) PASIVO CORRIENTE 
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 
V. Provisiones a corto plazo 

Nota 

8 

VI. Pasivos financieros a corto plazo 8 
I. Obligaciones y otros valores emitidos 

Series no subordinadas 
Intereses y gastos devengados no vencidos

2. Deudas con entidades de credito
Credito Iinea de liquidez 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Intereses vencidos e impagados 

3. Derivados 
4. Otros pasivos financieros 

Acreedores y otras cuentas a pagar 
Otros 

VII. Ajustes por periodificaciones 
I. Comisiones 

Comisi6n variable 
Correcci6n de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

2. Otros 
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS 

RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo 

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 

TOTAL PASIVO 

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos 

Miles de euros 

2023 2022 (*) 

1.589.652 1.589.654 

1.589.652 1.589.654 
1.545.000 1.545.000 
1.545.000 1.545.000 

44.652 44.654 
44.660 44.660 

(8) (6)

45.769 1.682.771 

45.769 1.682.771 
44.313 1.657.103 

1.600.000 
44.313 57.103 
1.046 24.411 

24.356 
(7) 

1.046 62 

410 1.257 
7 482 

403 775 

l 2 
(I) (2) 

1.635.421 3.272.425 
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CLASE a.a 

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Cuenta de perdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de 
diciembre de 2023 y 2022 

I. Intereses y rendimientos asimilados
Activos titulizados 
Otros activos financieros 

2. lntereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores emitidos 
Deudas con entidades de credito 
Otros pasivos financieros 

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
5. Diferencias de carnbio (neto) 
6. Otros ingresos de explotaci6n 
7. Otros gastos de explotaci6n

Servicios exteriores 
Servicios de profesionales independientes 
Servicios bancarios y similares 
Publicidad y propaganda 
Otros servicios 

Tributos 
Otros gastos de gesti6n corriente 

Comisi6n de la sociedad gestora 
Comisi6n administrador 
Comisi6n variable 
Otros gastos 

8. Deterioro de activos financieros (neto) 
9. Dotaciones a provisiones (neto) 
IO. Ganancias (perdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusi6n de perdidas (ganancias) 

RESUL TADO ANTES DE IMPUESTOS 

12. lmpuesto sabre beneficios 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos 

Miles de euros 

Nola 2023 2022 (*) 

6 130.587 191.288 
128.361 191.225 

2.226 63 
8 (130.451) (191.089) 

(128.225) (191.011) 
(2.226) (78) 

136 199 

(140) (2IO)
(139) (209)

(I) (I)
8.3 (138) (200)

(1)
(7) 

(I) (I) 

10 

10 4 II 
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 
de 2023 y 2022 

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACI6N

I. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 
I.I Intereses cobrados de los activos titulizados 
1.2 Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos 
I . 3 Co bros por operaciones de derivados de cobertura 
1.6 Pagos por operaciones de derivados de negociaci6n 
I. 7 Intereses cobrados de otros activos financieros 
1.8 Intereses pagados por deudas con entidades de credito 
1.9 Otros intereses cobrados/pagados (neto) 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados 
2.1 Comisi6n sociedad gestora 
2.2 Comisi6n administrador 
2.3 Comisi6n agente financiero/pagos 
2.4 Comisi6n variable 
2.5 Otras comisiones 

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotaci6n 
3. I Pagos por garantias financieras 
3.2 Cobros por garantias financieras 
3 .3 Pagos por operaciones de de riv ados de cobertura 
3.4 Cobros por operaciones de derivados de negociaci6n 
3.5 Otros pagos de explotaci6n 

3.6 Otros cobros de explotaci6n 

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSI6N/ 
FINANCIACI6N 

4. Flujos de caja netos por emisi6n de valores de titulizaci6n 
5. Flujos de caja por adquisici6n de activos fmancieros 
6. Flujos de caja netos por arnortizaciones y procedentes de otros activos 

6.1 Cobros por amortizaci6n de activos titulizados 
6.2 Cobros por arnortizaci6n anticipada de activos titulizados 
6.3 Cobros por amortizaci6n previarnente impagada de activos titulizados 
6.4 Cobros por arnortizaci6n de activos previarnente clasificados como fallidos 
6.5 Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecuci6n de garantias 
6.6 Pagos por arnortizaci6n de obligaciones y otros valores emitidos 

7. Otros flujos provenientes de operaciones de! Fondo 
7.1 Cobros por concesi6n de deudas con entidades de credito 
7.2 Pagos por arnortizaci6n de deudas con entidades de credito 
7.3 Pagos a Administraciones Publicas 
7.4 Otros cobros y pagos 

C) INCREMENTO (+) DISMINUCI6N (-) DE EFECTIVO O EQUIV ALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo de! ejercicio 

Efectivo o equivalentes al final de! ejercicio 

(*) Se presenta, (mica y exclusivamente, a efectos comparativos 

Nota 

6 
8.1 

10 

6 

9 

8.3 

Miles de euros 

2023 

(468) 

151 
141.539 

(141.388) 

1.229 
(1.229) 

(151) 

(151) 
(468) 

(470) 
2 

(24.356) 

1.600.000 

(1.600.000) 
(24.356) 

(24.356) 

(24.824) 

69.484 
44.660 

2022 (*) 

(785) 

(646) 
194.091 

(194.674) 

(63) 

(217) 

(217) 
78 

(10) 

88 

(28.700) 

1.400.000 

(1.400.000) 
(28.700) 

(28.700) 

(29.485) 

98.969 
69.484 
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CLASE 8.
3 

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2023 y 2022 

I. Activos financieros disponibles para la veota
I. I. Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

I. I.I. Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n
1.1.2. Efecto fiscal 

1.2. Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
1.3. Otras reclasificaciones 

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la veota 

2. Cobertura de los flujos de efectivo 
2.1. Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

2.1.1. Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
2.1.2. Efecto fiscal 

2.2. Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
2.3. Otras reclasificaciones 

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos recooocidos por coberturas con tables 

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos
3 .I. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos directameote

en el balance del periodo 
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
3.1.2. Efecto fiscal 

3.2. Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos 

Miles de euros 

2023 2022 (*) 
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CLASE 8.8 

AyT CEDULAS CAJJ\S GLOBAL, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado 
el 31 de d iciembre de 2023 

1. Reseiia del fondo

009377015 

AyT Cedulas Cajas Global, Fondo de Titulizaci6n de Activos (en adelante el Fondo), se 
constituy6 mediante escritura publica el 12 de diciembre de 2005, agrupando inicialmente un 
total de 69 Cedulas hipotecarias por un valor nominal total de 5.400.000 miles de euros 
distribuidas en tres series (Serie I, Serie II y Serie III). 

Desde la fecha de constituci6n han sido emitidas nuevas series agrupando, a su vez, nuevas 
Cedulas hipotecarias (ver detalle en Nota 6). 

Con fecha 5 de diciembre de 2005 la Comisi6n Nacional de! Mercado de Valores verific6 y 
registr6 el folleto informativo de constituci6n de! Fondo y de emisi6n de los Bonos. 

Con fecha 9 de enero de 2013 la Sociedad Gestora procedi6 a modificar la Escritura de 
Constituci6n de! Fondo a los efectos de: 

(i) introducir la posibilidad de que el Fondo plantee opciones de amortizaci6n anticipada
de los Bonos que puedan ser ejercitadas de forma voluntaria por los bonistas en las
condiciones que se determinen en cada caso, teniendo en cuenta que en todo caso la
amortizaci6n anticipada sera voluntaria, manteniendose todos los derechos de los
bonistas que no acudan a la misma (ver Nota 8).

En el supuesto de que en la fecha de amortizaci6n parcial ( o en su caso total) de las
Cedulas hipotecarias de las series correspondientes, cualquiera de los Emisores
incumpliera por cualquier causa, total o parcialmente, sus obligaciones de pago y
siempre que dicha situaci6n no fuese subsanada en el siguiente dfa habil, o por
cualquier circunstancia los fondos disponibles en la fecha de amortizaci6n anticipada
no fueran suficientes, se cancelara la opci6n de amortizaci6n anticipada
correspondiente, devolviendose los importes satisfechos a los emisores y
manteniendose las condiciones iniciales de las Cedulas hipotecarias y los Bonos de la
serie correspondiente.

(ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposici6n automatica de las Lineas de
Liquidez en caso de descenso de la calificaci6n crediticia de una Entidad Acreditante
por una garantfa suficiente de un tercero (ver Nota 8.3).

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto carente de personalidad juridica, que 
esta integrado en cuanto a su activo, principalmente, por las Cedulas hipotecarias de todas las 
series que agrupa y, en cuanto a su pasivo, principalmente, por los Bonos de las distintas series 
emitidos en cuantfa y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo 
sea nulo. 
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AyT CEDULAS CAJ}\S GLOBAL, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de cuentas anuales 
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El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992 
y en particular: 

En todo caso, en la fecha de vencimiento legal de! Fondo, es decir, cuando se cumplan 
tres afios desde la fecha de vencimiento final de la serie cuya fecha de vencimiento final 
sea la mas tardfa de las series emitidas por el Fondo; 

Una vez se haya liquidado el Fondo, hecho que tendra lugar: 

cuando todos los Activos y/o todos los Bonos de todas las series hayan sido 
integramente amortizados; 

cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales 
que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento de! equilibrio 
financiero del Fondo; 

cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente 
en relaci6n con alguno de los valores emitidos o, en su caso, con alg(m credito no 
subordinado o se prevea que se va a producir; 

cuando como consecuencia de una modificaci6n adversa de la normativa fiscal 
aplicable al Fondo, resultara imposible el mantenimiento de! equilibrio financiero 
de! Fondo; 

en el supuesto previsto en el articulo 19 de! Real Decreto 926/1998, que establece 
la obligaci6n de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran 
transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la 
sustituci6n forzosa de la Sociedad Gestora, por ser esta declarada en suspension de 
pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora 
dispuesta a encargarse de! Fondo; 

cuando se cumplan dos afios y medio desde la fecha de vencimiento final de la serie 
con la fecha de vencimiento final mas tardfa que se emita al amparo de! Fondo; 

en caso de que alguna de las Entidades de calificaci6n no confirmase como 
definitivas, antes de! inicio del periodo de suscripci6n de la(s) primera(s) serie(s) 
que se emita(n) al amparo de! programa, las calificaciones asignadas con caracter 
provisional por ella a dicha(s) serie(s). 

En caso de insolvencia de! Fondo se aplicara el regimen general de prelaci6n de pagos 
establecidos en su escritura de constituci6n. 

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gesti6n de! Fondo esta encomendada de forma exclusiva a 
sociedades gestoras de fondos de titulizaci6n, quienes a su vez tienen en este cometido su 
objeto social exclusivo. 
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AyT CEDULAS CAJf\S GLOBAL, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de cuentas anuales 
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Beka Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A.U. es la gestora del 
Fondo, actividad por la que ha recibido una comisi6n de administraci6n por un importe 
conjunto de 3.026 miles de euros, para las veintiseis series en vigor al cierre del ejercicio 
2010, fecha en la que se emiti6 la ultima serie. Esta comisi6n ha sido pagada en la fecha de 
desembolso de cada serie, de una sola vez para toda la vida de la operaci6n. 

El F ondo esta regulado por: 

(i) El folleto de emisi6n.

(ii) La escritura de constituci6n del Fondo.

(iii) Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen y Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversi6n Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizaci6n Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998
y en tanto resulte de aplicaci6n.

(iv) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiaci6n empresarial. En el Titulo III
de esta ley se regula el regimen juridico de las titulizaciones y, adicionalmente, deroga
el Real Decreto 926/1998 y los articulos de la Ley 19/1992 que hacian referencia a
fondos de titulizaci6n hipotecaria y sus sociedades gestoras.

(v) Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

(vi) Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversi6n, y normativa que la desarrolla.

(vii) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informaci6n estadistica
de los Fondos de Titulizaci6n. Esta circular, que se public6 en el Boletin Oficial de)
Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su publicaci6n, derog6
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(viii) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicaci6n.

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del lrnpuesto de Sociedades, encontrandose 
exento de! concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos 
Juridicos Documentados. La actividad del Fondo se encuentra sujeta, pero exenta, de! 
Impuesto sobre el Valor Afiadido. 
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2. Bases de presentacion

a) Imagen fie!

Memoria de cuentas anuales 
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Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de 
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria. 

En el Anexo de la memoria se incluyen los siguientes estados financieros publicos que 
establece la Circular 2/2016 de la C.N.M.V.: S.05.1 (informaci6n relativa a los activos 
cedidos al Fondo), S.05.2 (informaci6n relativa a los pasivos emitidos por el Fondo), S.05.3 
(informaci6n sobre mejora crediticias) y S.05.5 (informaci6n relativa a comisiones). 

Asimismo, dado que, por la propia actividad de! Fondo, su duraci6n esta sujeta al 
comportamiento de cada cedula hipotecaria en cuanto a su amortizaci6n, constituyendo por 
ello tanto los Activos titulizados como los Bonos de Titulizaci6n de Activos instrumentos con 
calendarios inciertos de amortizaci6n, la clasificaci6n entre activo y pasivo corriente y no 
corriente y los cuadros de vencimiento se ha ejecutado bajo la hip6tesis de inexistencia de 
amortizaciones anticipadas. 

Adicionalmente en el Anexo se incluyen los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y 
las cuentas de perdidas y ganancias de dichos ejercicios de cada una de las series emitidas. 

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de! Fondo presentandose de 
acuerdo con principios contables y normas de valoraci6n contenidas en la Circular 2/2016, de 
20 de abril de la C.N.M.V., de forma que muestren la imagen fie! del patrimonio, de la 
situaci6n financiera y de los resultados de! Fondo. 

Las cuentas anuales de! ejercicio 2023 han sido formuladas por el Consejo de Administraci6n 
de la Sociedad Gestora y se someteran a la aprobaci6n de la Junta General de Accionistas de 
la misma, estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos. 

Los registros contables de! Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales 
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario. 

b) Utilizaci6n de juicios y estimaciones en la elaboraci6n de los estados financieros

En la preparaci6n de las cuentas anuales de! Fondo, los Administradores de la Sociedad 
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicaci6n 
de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos 
existentes en la fecha de emisi6n de las presentes cuentas anuales. 
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AyT CEDULAS CAJ;\S GLOBAL, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de cuentas anuales 

009377019 

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia hist6rica y en otros 
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y 
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los 
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones 
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente 
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de 
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de 
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la 
cuenta de perdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos. 

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparaci6n de estas cuentas anuales se 
refieren a las perdidas por deterioro de activos financieros. 

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20 de abril 
de la C.N.M.V. 

c) Comparaci6n de la informaci6n

Los Administradores de la Sociedad Gestora de! Fondo presentan, a efectos comparativos, 
con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las 
cifras de! ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. La informaci6n contenida 
en esta Memoria referida al ejercicio 2022 se presenta, exclusivamente, a efectos 
comparativos con la informaci6n relativa al ejercicio 2023 y, por consiguiente, no constituye 
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2023. 

d) Agrupaci6n de partidas

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupaci6n de partidas 
relativas al balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de 
ingresos y gastos. 

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en 
dos o mas partidas de! balance. 
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3. Principios contables y normas de valoracion aplicadas

En la elaboraci6n de las cuentas anuales de! Fondo, correspondientes al ejercicio 2023, se han 
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoraci6n, de acuerdo 
con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril. 

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administraci6n de Beka Titulizaci6n, S.G.F.T., S.A.U. ha considerado que la 
gesti6n de! Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicaci6n de los principios 
y criterios contable no tiene como el prop6sito de determinar el valor de! patrimonio neto a 
efectos de su transmisi6n global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidaci6n 
total. 

b) Definici6n y clasificaci6n de los instrumentos financieros a efectos de su presentaci6n
y valoraci6n

1. Definici6n

Un "instrumento financiero" es un contrato que da lugar a un activo financiero en una 
entidad y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra 
entidad. 

ii. Clasificaci6n de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentaci6n y valoraci6n, en los 
siguientes epigrafes de! balance: 

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las 
cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para 
poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de reserva 
mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago. 

Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como 
consecuencia de! proceso de titulizaci6n y se clasifican, a efectos de su 
valoraci6n, como "Prestamos y partidas a cobrar". 

Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de 
los activos titulizados y cuentas deudoras que, por cualquier concepto, 
diferente de Ios anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de 
los deudores se clasifican, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y 
partidas a cobrar". 
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iii. Clasificaci6n de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentaci6n y valoraci6n, en Ios 
siguientes epigrafes del balance: 

Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las 
obligaciones, bonos y pagares emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la 
adquisici6n de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoraci6n, 
como "Debitos y partidas a pagar". 

Deudas con entidades de credito: Incluye, en su caso, las deudas 
contraidas con entidades de credito, con el fin de financiar su actividad y se 
clasifican, a efectos de valoraci6n, como "Debitos y partidas a pagar". 

Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de 
las cuentas a pagar y debitos, que no de ban ser clasificados en otros epigrafes. 
Se clasifican, a efectos de su valoraci6n, como "Debitos y partidas a pagar". 

c) Reconocimiento y valoraci6n de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoraci6n de Ios activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y 
partidas a cobrar" se valoran, inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo 
evidencia en contrario sera el precio de la transacci6n), incluyendo los costes de 
transacci6n directamente atribuibles a Ia operaci6n. Posteriormente, dichos activos se 
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el 
epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados" de la cuenta de perdidas y ganancias 
mediante el metodo del tipo de interes efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo 
importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses se valoran a su valor 
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea 
totalmente inmaterial. 
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Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoraci6n, como "Debitos y 
partidas a pagar", se valoran, inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo 
evidencia en contrario sera el precio de la transacci6n) incluyendo los costes de 
transacci6n directamente atribuibles a la operaci6n. Posteriormente, dichos pasivos se 
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el 
epigrafe "Intereses y cargas asimilados" de la cuenta de perdidas y ganancias mediante 
el metodo de! tipo de interes efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se 
espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y 
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial. 

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes 
de direcci6n y aseguramiento de la emisi6n, la comisi6n inicial de la Sociedad Gestora 
si hubiere, las tasas del 6rgano Regulador, los costes de registro de los folletos de 
emisi6n y los costes derivados de la admisi6n a negociaci6n de los valores emitidos, 
entre otros. 

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos 
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias; 
diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos 
asimilados (que se registran en los capitulos "lntereses y rendimientos asimilados" o 
"lntereses y cargas asimiladas", seg(m proceda); y las que correspondan a otras causas, 
que se registran, por su importe neto, en el capitulo "Resultado de Operaciones 
Financieras" de dicha cuenta de perdidas y ganancias. 

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses se 
interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como 
dudosos. 

iv. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composici6n de los activos y pasivos financieros de! Fondo, los 
vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su 
caso, a tipo fijo, asf como la desviaci6n porcentual existente con respecto a los tipos 
de interes actuates de mercado, el valor razonable de los activos y de los pasivos 
financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no difiere significativamente 
de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas. 
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En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gesti6n del Fondo y de 
administraci6n de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneraci6n 
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el 
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha. 

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa 
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente. 

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el 
reconocimiento de sus ingresos y gastos: 

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente 
en los capitulos "Intereses y rendimientos asimilados" e "Intereses y cargas 
asimilados" de la cuenta de perdidas y ganancias, respectivamente, en funci6n de su 
periodo de devengo, por aplicaci6n del metodo del tipo de interes efectivo, a excepci6n 
de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se 
registran en el momento efectivo del cobro. 

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo. 

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias con criterios 
distintos, segun sea su naturaleza. Los mas significativos son: 

Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediaci6n 
financiera por parte de la Entidad Cedente se describen en el apartado f. de 
esta Nota. 

Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los 
prestados por la Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren 
durante la vida de tales transacciones o servicios. 

Los que surgen en la prestaci6n de un servicio que se ejecuta en un acto 
singular, se reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina. 
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Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor 
razonable con cambios en perdidas y ganancias, s.e reconocen en el momenta 
de su cobra. 

f) Remuneracion variable

La remuneracion variable ccimo consecuencia de la intermediacion financiera se determina 
como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las perdidas 
de ejercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fonda de acuerdo al derre de su 
contabilidad entre los ingresos y los gastos devengados se incluira, entre otros, las perdidas 
por deterioro y sus reversiones, las perdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las 
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda 
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el 
periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de 
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fonda. Se exceptuan de dicha diferencia la 
propia comision variable y el gasto por impuesto sabre beneficios. 

La diferencia positiva obtenida por diferencia entre los ingresos y gastos devengados se 
utilizara en primer lugar, para detraer, en su caso, las perdidas de periodos anteriores que 
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fonda. Si tras la detraccion, continuan existiendo 
pasivos corregidos por imputacion de perdidas, no se procedera a registrar remuneracion 
variable alguna. En consecuencia, solo se producira el devengo y registro de la remuneracion 
variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de perdidas. 

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la retribucion 
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el 
Fonda en el periodo, la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones 
contractuales se registrara como gasto en la cuenta de perdidas y ganancias de! Fonda. La 
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comision 
variable: 

Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las perdidas de periodos 
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fonda. El importe positivo 
que resulte tras dicha detracci6n se registrara como un gasto en la cuenta de perdidas 
y ganancias del Fonda en la partida de "Dotacion provision por margen de 
intermediacion" con cargo a la partida de "Provision por margen de intermediaci6n". 

Cuando resulte negativa se repercutira, en primer lugar, contra la "Provision por 
margen de intermediacion" dotada en periodos anteriores, y el importe restante sera 
repercutido a los pasivos emitidos por el Fonda, comenzando por la cuenta de 
periodificacion de la comisi6n variable, y continuando por el pasivo mas subordinado. 
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Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado 
i) anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fonda, a traves de la cuenta
correctora de pasivo "Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas" del pasivo de!
balance, registnindose un ingreso en el epigrafe "Repercusi6n de perdidas (ganancias)" de la
cuenta de perdidas y ganancias (Nota 10). Dicha repercusi6n se realiza comenzando por la
cuenta de periodificaci6n de la comisi6n variable, devengada y no Iiquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso
de prelaci6n de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

h) lmpuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el regimen general del lmpuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo 
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el 
Texto Refundido de la Ley sobre el lmpuesto de Sociedades, modificado posteriormente por 
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de 
modificaci6n parcial de las Leyes de los lmpuestos sobre Sociedades, sabre la Renta de no 
Residentes y sabre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general de! Impuesto 
sabre Sociedades en el 30%. 

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso 
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto 
diferido, en su caso. 

Dado que en los ejercicios 2023 y 2022 se han equilibrado los ingresos y Ios gastos de! Fondo, 
no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sabre Beneficios (Nota 11 ). 

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el 
reconocimiento y la cancelaci6n de Ios activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen 
de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoraci6n, contable y fiscal, de los 
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por 
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los creditos por 
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar a 
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por 
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance 
de ingresos y gastos reconocidos" de! pasivo de! balance, se contabilizan, en su caso, tambien 
con contrapartida en dicho capitulo. 

La cuantificaci6n y valoraci6n de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos 
de gravamen esperados en el momenta de su reversion, segun la normativa que este vigente 
o aprobada y pendiente de publicaci6n en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.
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Conforme a la normativa reguladora ( articulo 5 .1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial de! 
Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la 
liquidaci6n de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es 
remota, con lo que, en funci6n de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran 
activos ni pasivos diferidos. 

i) Compensaci6n de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto 
Ios saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por 
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaci6n; teniendo la 
intenci6n de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago de! 
pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad 
financiera. 

j) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones: 

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; 
entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor. 

Actividades de explotaci6n: son aquellas que constituyen la principal fuente de Ios 
ingresos ordinarios de! Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser 
calificadas como de inversion o de financiaci6n. 

Actividades de inversion y financiacion: las de adquisici6n, enajenacion o disposici6n 
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo 
y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio 
y composicion de Ios activos y pasivos que no forman parte de las actividades de 
explotacion. 

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como 
"efectivo o equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con 
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes 
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe 
"Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - Tesoreria" de! activo de! balance. 
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Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo 
dispuesto en la norrnativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes 
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del balance. 

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso: 

Los ingresos y gastos que, segCm lo requerido por las norrnas de valoraci6n, deban 
imputarse directamente al balance. 

Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de perdidas y ganancias, seg(m 
lo dispuesto en las norrnas de valoraci6n adoptadas. 

El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados anteriores. 

El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de 
fonna que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 

l) Clasificaci6n de activos y pasivos - Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o 
realizaci6n se estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre 
de balance, clasificandose en caso contrario como no corriente. 

4. Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio 2023 y hasta la fecha de forrnulaci6n de las cuentas anuales no se ha 
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa 
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de 
Administraci6n de la Sociedad Gestora. 

5. Riesgo asociado con activos financieros

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad 
Gestora a traves de un proceso de identificaci6n, medici6n y seguimiento continua. 
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El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interes y 
de tipo de cambio ), riesgo de credito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos 
financieros que mantiene en su cartera. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende prindpalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan 
denominadas las masas patrimoniales. 

• Riesgo de tipo de interes

El riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. Los gestores del 
Fondo tienen establecidos mecanismos para identificar y gestionar dicho riesgo. 

El Fondo no presenta exposici6n a riesgo de tipo de interes a la fecha de referenda de las 
cuentas anuales al estar la mayoria de las series a tipo fijo, y para el resto de las mismas el 
riesgo queda minimizado porque el tipo de referenda (Euribor 3 meses) de sus activos y 
pasivos es el mismo. 

• Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposici6n significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de 
referencia de las cuentas anuales. 

Riesgo de liguidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para 
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer 
frente en todo momento a sus obligadones de pago conforme al calendario de pago 
establecido en el folleto de! Fondo. 

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitud6n de! Fondo de mecanismos 
minimizadores de! mismo como son los prestamos para gastos iniciales, prestamos 
subordinados, creditos de linea de liquidez, etc. con objeto de atender la posible dificultad de! 
Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los 
ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos 
asumidos. 
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El riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de las contrapartes <lei Fondo, asi como impago del conjunto de 
activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las 
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relaci6n con posible riesgo de credito 
de la cartera titulizada, el Fondo a fin de gestionar el mismo dispone de mecanismos 
minimizadores como son los Fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de 

impago y calendarios. 

El Fondo no espera incurrir en perdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus 
obligaciones por parte de la contraparte. 

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de credito al cierre de los 
ejercicios 2023 y 2022: 

Activos titu lizados 
Tesoreria y otros 

Total riesgo 

6. Activos financieros a largo y corto plazo

Miles de euros 
2023 2022 

1.589.763 

44.660 

1.634.423 

3.202.941 

69.484 

3.272.425 

A 31 de diciembre de 2023 la cartera de activos esta compuesta por Cedulas hipotecarias 
nominativas correspondientes a cuatro emisiones emitidas singularmente por distintos 
emisores. 

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el detalle de la cartera de "Cedulas hipotecarias" por tipo 
de emisi6n es la siguiente: 

Serie III 
Serie VI 
SerieX 
Serie XIII 
Serie XIV 
SerieXXV 

Miles de euros 
2023 2022 

1.600.000 

1.545.000 1.545.000 

1.545.000 3.145.000 
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Tanto el cobro de! principal como de los intereses de las Cedulas hipotecarias estan, de acuerdo 
con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion 
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momenta consten inscritas a favor de 
los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. 

Por su parte, cada uno de los emisores garantizo: 

(i) que es una entidad de credito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(ii) que en ningun momenta desde su constitucion, se ha encontrado en situacion de
insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

(iii) que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993 de! Banco de Espana, de 26 de marzo, sobre determinacion y control
de los recursos propios minimos de las entidades de credito y demas normativa
aplicable;

(iv) que sus organos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para
la emision de las Cedulas hipotecarias de cada una de las Series con caracter singular
de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion vigente al
efecto;

(v) que las Cedulas hipotecarias han sido validamente emitidas por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion de! Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla;

(vi) que ninguna de las Cedulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos resulta sujeta a
carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimenta alguno para que se puedan
ceder al Fondo;

(vii) que los datos relativos a cada una de las Cedulas hipotecarias emitidas por cada uno de
ellos que se incluyen en el Folleto de Emision reflejan exactamente su situacion, son
correctos y completos;

(viii) que la Cedula hipotecaria de cada una de las Series esta representada cada una de ellas
por un unico titulo nominativo;

(ix) que los plazos de amortizacion de las cedulas son los indicados en el cuadro anterior;

(x) que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los Activos
titulizados incorporados a las Cedulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos, al
cobra de las cantidades derivadas de las mismas;
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(xi) que las Cedulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos constituiran una obligaci6n
valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en sus propios
terminos (salvo por lo que puedan verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

(xii) que las Cedulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos seran libremente
transmisibles de conformidad con la legislaci6n aplicable;

(xiii) que los pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de las Cedulas
hipotecarias emitidas por cada uno de ellos no estan sujetos a retenci6n o deducci6n
alguna de naturaleza fiscal;

(xiv) que no tenian conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna otra
circunstancia en relaci6n con las Cedulas hipotecarias que puedan perjudicar su validez
o exigibilidad ni existe excepci6n alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de las
Cedulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos;

(xv) que no tenian conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecuci6n
de las Cedulas hipotecarias de conformidad con la legislaci6n aplicable.

Las Cedulas hipotecarias seran transmisibles sin necesidad de intervenci6n de fedatario 
publico, de conformidad con la legislaci6n vigente. 

El movimiento de los activos titulizados durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el siguiente: 

Global: 

Activos titulizados 
Cedulas hipotecarias 

Intereses y gastos devengados no vencidos 

Activos titulizados 
Cedulas hipotecarias 

Intereses y gastos devengados no vencidos 

Saldo inicial 

3.145.000 
57.941 

3.202.941 

Saldo inicial 

4.545.000 
60.820 

4.605.820 

Miles de euros 

Adiciones 

128.361 

2023 

Disminuciones 

(1.600.000) 
(141.539) 

Saldo final 

1.545.000 
44.763 

128.361 (1.741.539) 1.589.763 

Miles de euros 

2022 

Adiciones Disminuciones Saldo final 

(1.400.000) 3.145.000 
166.275 (169.154) 57.941 

166.275 (1.569.154) 3.202.941 
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El desglose por vencimientos de los Activos titulizados, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en 
funci6n de! vencimiento final de las operaciones, se muestra a continuaci6n: 

Miles de Euros 

Hasta 1 Entre 1 y 2 Entre 2 y 3 Entre 3 y 5 Entre 5 y Mas de 10 

2023: aiio al\os aiios allos IO aiios ailos 

Activos titulizados - 1.545.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 44.763 

Miles de Euros 

Hasta 1 Eotre 1 y 2 Eotre 2 y 3 Eotre 3 y 5 Entre 5 y Mas de 10 

2022: aiio ailos aiios aiios 10 aiios aiios 

Activos titulizados 1.600.000 - 1.545.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 57.941 

Durante el ejercicio 2023 se han devengado intereses de las Cedulas hipotecarias por importe 
de 128.361 miles de euros (2022: 191.225 miles de euros) de los que, al cierre del ejercicio 
2023, 44.763 miles de euros (2022: 57.941 miles de euros) se encuentran pendientes de 
vencimiento, estando registrados en la cuenta de "Activos titulizados - Intereses y gastos 
devengados no vencidos" de! activo corriente de! balance a dicha fecha. 

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han producido movimientos en las cuentas correctoras 
por perdidas por deterioro de la cartera de activos titulizados. 

7. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Con fecha 21 de diciembre de 2015, con motivo del descenso de la calificaci6n crediticia de! 
anterior Agente Financiero, se procedi6 a la modificaci6n de la Escritura de Constituci6n del 
Fondo, a los efectos de (i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada una de las Series se abra 
en una entidad ( que se denominara la Entidad Depositaria) distinta del Agente Financiero de la 
Serie correspondiente; (ii) actualizar los criterios aplicables en caso de descenso de la 
calificaci6n crediticia de la Entidad Acreditante, del Agente Financiero y de la Entidad 
Depositaria de cada Serie. 
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En virtud de dicha modificaci6n, la Sociedad Gestora procedi6 a la suscripci6n de un nuevo 
contrato de Prestaci6n de Servicios Financieros con Banco Santander, S.A. y un contrato de 
Apertura de Cuenta de Tesorerfa con N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG 
BANK). Dado lo anterior, la Sociedad Gestora transfiri6 el saldo de la cuenta de tesorerfa y de 
la cuenta de cobros abiertas en Barclays Bank PLC, a una nueva cuenta de Tesorerfa y a una 
nueva cuenta de Cobros abiertas en N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG 
BANK) y Banco Santander, S.A., respectivamente. 

El saldo que figura en el balance como cuenta de Tesorerfa a 31 de diciembre de 2023 y 2022 
se corresponde con el efectivo depositado en Banco Santander, S.A. por la cuenta de cobros y 
el efectivo depositado en BNG Bank, como materializaci6n de una cuenta de tesoreria, que sera 
movilizada solo en cada fecha de pago. Esta cuenta devenga un tipo de interes referenciado al 
Euribor (1 mes) y se liquida el penultimo domingo anterior a la finalizaci6n de cada trimestre 
natural durante toda la vigencia de! Fondo. 

El detalle de este epigrafe de! activo de! balance al 31 de diciembre es como sigue: 

Tesoreria 

Miles de euros 
2023 2022 

44.660 69.484 

El saldo de tesoreria engloba dos cuentas, la cuenta de tesoreria y la cuenta de cobros, segun el 
siguiente detalle: 

Cuenta de tesoreria 
Cuenta de cobros 

Miles de euros 
2023 

44.660 

44.660 

2022 

63.923 

5.561 

69.484 

En la cuenta de tesoreria de cada una de las series se ingresan las cantidades que recibe la 
Sociedad Gestora por cuenta de! Fondo por los siguientes conceptos: 

(i) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria de cada una de las
series;

(ii) los saldos remanentes de la cuenta de cobros de cada una de las series que sean
transferidos a la cuenta de tesoreria de sus respectivas series tras proceder al abono de
las cantidades correspondientes en cada fecha de pago de los Bonos de cada serie;
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(iii) El remanente de la dotacion de constitucion, gesti6n y administracion de cada una de
las Series no afecta a gastos comprometidos;

(iv) La provision para gastos extraordinarios, en tado caso a partir de la fecha de
vencimiento final de cada una de las Series.

De acuerdo con el contrata de servicios financieros de cada una de las series suscritas, se 
garantiza, para la cuenta de tesareria, desde el 26 de abril de 2014, un tipo de interes igual al 
Euribar a un (1) mes. La cuenta de cobros de cada una de las series esta remunerada a un tipo 
garantizada de Euribor a 1 semana menos el 0,15%. 

La Sociedad Gestara, atendienda a la situacion de los mercados financieros y con la finalidad 
de mejorar el rendimiento del Fando, padra invertir temporalmente el saldo de la cuenta de 
tesoreria y de cobros de cada una de las series en activos de renta fija por un importe maximo 
igual al 20% del principal pendiente de amortizacion de los Bonas de cada una de las series, a 
un plaza inferior al que restase hasta la fecha de pago inmediatamente siguiente a la fecha en 
que se efectue la inversion. 

Durante el ejercicio 2023 se han devengado intereses de la Cuenta de Tesoreria por importe de 
2.226 miles de euros (63 miles de euros durante el ejercicio 2022) de las que, al cierre del 
ejercicio 2023, 998 miles de euros (2022: 0 euros) se encuentran pendientes de vencimiento, 
estando registrados en la cuenta de "Ajustes por periodificaciones -Otros" del activo corriente 
del balance a dicha fecha. Debida a la tendencia ascendente de los tipos de interes a los que 
remuneran las Cuentas de Tesoreria del fondo este importe ha aumentado considerablemente. 
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A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el detalle de los pasivos financieros es el siguiente: 

Obligaciones y otros valores emitidos (Nota 8.1) 
SerieX 
Serie XIII 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

Credito linea de liquidez (Nota 8.3) 
Otros pasivos fmancieros (Nota 8.2) 
Intereses 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas 

8.1 Obligaciones y otros valores emitidos 

Miles de euros 
2025 2022 

1.600.000 
1.545.000 1.545.000 

44.313 57.103 

1.589.313 3.202.103 

44.660 69.016 
410 1.257 

1.046 62 
(8) (13)

46.108 70.322 

1.635.421 3.272.425 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, y con cargo al mismo, procedi6 
en la fecha de constituci6n del Fondo a la creaci6n de un programa de emisi6n de bonos de 
titulizaci6n que se emitiran con cargo al activo del Fondo. Al amparo de dicho programa se 
realizaran sucesivas emisiones de Bonos, constitutivas cada una de ellas de una Serie. Los 
flujos de ingresos y pagos de cada una de las Series seran totalmente independientes, no 
existiendo en ning(m caso ning(m tipo de subordinaci6n entre las distintas Series. Las distintas 
Series podran ser objeto de ampliaci6n mediante la emisi6n de nuevos Bonos con las mismas 
caracteristicas que los de la Serie correspondiente y fungibles con estos. 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, podra realizar emisiones de 
Banos al amparo del Fondo hasta la fecha en que se cumplan 20 afios desde la fecha de 
constituci6n del Fondo o hasta la acordada entre la Entidad cedente y la Sociedad Gestora 
("vida efectiva") con un vencimiento maxima de 50 afios desde la fecha de constituci6n del 
Fondo. Podran realizarse hasta 10 emisiones las tres primeros afios y hasta cinco emisiones 
durante cada uno de los restantes afios de vida efectiva con un maximo de 50 Series vivas en 
cada momenta. 
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El saldo vivo maximo de los Bonos de las distintas Series emitidas al amparo del Programa 
sera de hasta 200.000.000 miles de euros. 

Como se detalla en la Nota 1, la Sociedad Gestora procedi6 a modificar la Escritura de 
Constituci6n del Fondo a los efectos de introducir la posibilidad de que el Fondo plantee 
opciones de amortizaci6n anticipada de los Bonas que puedan ser ejercitadas de forma 
voluntaria por los bonistas en las condiciones que se determinen en cada caso, teniendo en 
cuenta que en todo caso la amortizaci6n anticipada sera voluntaria, manteniendose todos los 
derechos de los bonistas que no acudan a la misma. 
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Los Bonos de las distintas series se amortizaran en un solo pago a la fecha de vencimiento de los 
mismos indicada en el cuadro anterior. 

Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta en la Sociedad de 
Gesti6n de los Sistemas de Registro, Compensaci6n y Liquidaci6n de Valores, S.A., (lberclear) 
antiguo Servicio de Compensaci6n y Liquidaci6n de Valores (S.C.L.V.). 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el rating asignado por las agencias de calificaci6n Moody's 
Investor Service, Standard & Poor's y Fitch a las distintas series, es el siguiente: 

2023 

MOODY'S S&P 

Serie III (*) 
Serie X (**} Aal BBB+ 
Serie XIII Aal BBB+ 

(*) Amortizada totalmente el 14 de diciembre de 2022. 

(**) Amortizada totalmente el 25 de octubre de 2023. 

2022 

FITCH MOODY'S S&P FITCH 

A+ Aal BBB+ A+ 
A+ Aal BBB+ A+ 

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizaci6n en el mercado de la AIAF. 

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interes medios anuales aplicados durante el 
ejercicio 2023 y 2022 a cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios: 

Global serie Ill 
Global serie X 
Global serie XIII 

Tipos medios aplicados 

2023 2022 

4,25% 

4,75% 

3,75% 

4,25% 

4,75% 

Durante el ejercicio 2023 se ban devengado intereses de los Bonos de Titulizaci6n de Activos por 
importe de 128.225 miles de euros (2022: 191.011 miles de euros) de los que, al cierre de! ejercicio 
2023, 44.313 miles de euros (2022: 57.103 miles de euros) se encuentran pendientes de 
vencimiento, estando registrados en la cuenta "Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses y 
gastos devengados no vencidos", de! pasivo corriente de! balance a di cha fecha. 

El movimiento habido en Ios Bonos durante los ejercicios 2023 y 2022 es simetrico al habido en 
las Cedulas adquiridas, ya que estos son emitidos para financiar la adquisici6n de dichas Cedulas. 
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8.2 Otros pasivos financieros 

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el detalle del epigrafe "Otros pasivos financieros" es el 
siguiente: 

Acreedores y otras cuentas por pagar 
Otros 

Miles de euros 
2023 2022 

7 
403 

410 

482 
775 

1.257 

El epigrafe "Acreedores y otras cuentas por pagar" al 31 de diciembre de 2023 y 2022 incluye 
principalmente deudas por conceptos asociados a la actividad del Fondo. 

En el epfgrafe "Otros" se registra la provisi6n de intereses a corto plaza de los bonos por el desfase 
temporal que existe entre el cobro de intereses de las cedulas y el pago de intereses de dichos 
bonos. El movimiento de estos pasivos financieros durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el 
siguiente: 

Miles de euros 

Saldo a 31.12.21 1.063 

Altas 775 
Bajas (1.063) 

Saldo a 31.12.22 775 

Altas 403 
Bajas (775) 

Saldo a 31.12.23 403 
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8.3 Credito linea de liquidez 

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el detalle del epirafe "Credito linea de liquidez" por serie es el 
siguiente: 

Miles de euros 
2023 2022 

Linea de Linea de 
liquidez Garantias (*) Total liquidez Garantias (*) Total 

Serie X 39.356 (15.000) 24.356 

Serie XIII 44.660 44.660 44.660 44.660 

44.660 44.660 84.016 (15.000) 69.016 

(*) Garantias otorgadas por el Fondo Europeo de lnversiones. 

En la fecha de constituci6n, la Sociedad Gestora, por cuenta y representaci6n de! Fonda, suscribi6 
dos lineas de liquidez con el Instituto de Credito Oficial, siendo sus caracteristicas las siguientes: 

Linea de Liguidez de Tipo Fijo 

• El importe maxima disponible individual de las lineas de liquidez tipo fijo sera igual a
44.660 miles de euros a 31 de diciembre de 2023 (2022: 84.016 miles de euros) seg(m el
siguiente detalle:

Serie X 
Serie XIII 

Miles de euros 
2023 

44.660 

44.660 

2022 

39.356 

44.660 

84.016 

Las disposiciones de la Linea de Liquidez de tipo fijo se utilizaran para el pago de los 
intereses de los Bonos de las Series a tipo de interes nominal fijo sin perjuicio de lo 
dispuesto en el Folleto en relaci6n con el dep6sito de cobertura. 

Asimismo, dichas disposiciones podran utilizarse para hacer frente a los gastos de 
ejecuci6n de las Cedulas hipotecarias de las Series correspondientes, o en su caso para 
hacer frente a la dotaci6n de la provision para gastos extraordinarios, asf como al pago de 
la cuota de comisi6n de disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero (micamente en 
el caso de que se haya producido el impago de una Cedula hipotecaria de las Series 
correspondientes, todo ello hasta el limite maximo de la cantidad mayor de (i) 600 miles 
de euros o (ii) el 0,6% de! valor nominal de las Cedulas hipotecarias impagadas. 
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Para cada fecha de pago anual de cada Serie a tipo de interes nominal fijo se calculara el 
"Importe efectivo disponible individual de la Linea de Liquidez tipo fijo" aplicable en la 
siguiente fecha de pago anual que equivaldra a dos afios de intereses de los Bonos de dicha 
Serie por un porcentaje que determinaran las Entidades de calificaci6n. 

• La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, pagara a la Entidad
acreditante en cada fecha de pago anual correspondiente a cada Serie a tipo de interes
nominal fijo y con cargo a los fondos disponibles de dicha Serie una comisi6n (la "cuota
de comisi6n de disponibilidad tipo fijo") equivalente al 0, 15%, en caso de que el
vencimiento de la Serie sea inferior a IO afios o 0, 18% en caso de que el vencimiento de la
Serie correspondiente sea igual o superior a IO aiios, sabre el importe efectivo disponible
individual de la Linea de Liquidez tipo fijo correspondiente a dicha Serie en la fecha de
pago anual inmediatamente anterior, mas un 0,03% sobre la diferencia entre el importe
maximo disponible individual de la Linea de Liquidez fijo correspondiente a dicha Serie y
el importe efectivo disponible individual de la Linea de Liquidez fijo correspondiente a
dicha Serie en la fecha de pago inmediatamente anterior.

Durante el ejercicio 2023 se han devengado gastos por intereses de la Linea de Liquidez por 
importe de 2.226 miles de euros (78 miles de euros durante el ejercicio 2022). Asimismo, durante 
el ejercicio 2023 se han devengado gastos en concepto de comisi6n de disponibilidad de esta linea 
de liquidez por importe de 138 miles de euros (2022: 200 miles de euros) de los que, al cierre de] 
ejercicio 2023, 48 miles de euros (2022: 63 miles de euros) se encuentran pendientes de 
vencimiento, estando registrados en la cuenta "Deudas con entidades de credito" de] pasivo 
corriente de! balance de dicha fecha. 

Durante el ejercicio 2023 y 2022 se produjeron las liquidaciones de las series X y III, 
respectivamente. 

En virtud de la modificaci6n de la escritura de constituci6n que se produjo el 9 de enero de 2013, 
durante el ejercicio 2014 se procedi6 a sustituir la disposici6n automatica del Fondo Europeo de 
Inversiones, de forma parcial en relaci6n con Ia serie IV, por un importe de 35.700 miles de euros; 
la serie VI, por un importe de 20.000 miles de euros; la serie VIII por importe de 10.000 miles de 
euros; la serie X, por importe de 15.000 miles de euros. La Sociedad Gestora ha obtenido la 
confirmaci6n de las Entidades de calificaci6n de que dichas garantias no afectan a la calificaci6n 
crediticia de los Banos de las Series correspondientes. A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no ha 
habido modificaciones. 
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En la fecha de constituci6n, cada uno de los emisores se oblig6 a depositar a favor del Fondo en 
una cuenta abierta a favor del mismo una cantidad equivalente a dos afl.os de intereses de las 
Cedulas hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en el cada una de las Series, si se 
producia cualquiera de las siguientes circunstancias: 

(1) Que, en cualquier momenta, el ratio de cobertura de dicho emisor fuera inferior al ratio
minimo de cobertura; a estos efectos, se entiende por ratio de cobertura el cociente entre
(a) el saldo vivo de los prestamos y creditos hipotecarios del emisor y (b) el saldo vivo de
todas las cedulas hipotecarias emitidas por el emisor, y el ratio minimo de cobertura, 150%.

(2) Que, no mas tarde de! dia 15 de! mes natural, dicho emisor no haya proporcionado a la
entidad cedente su ratio de cobertura y ratio minimo de cobertura relativos al ultimo dia
de! mes natural anterior, asi como la informaci6n necesaria para su calculo.

Las caracteristicas del Dep6sito de cobertura son las siguientes: 

• Se utilizara exclusivamente en caso de que el Emisor afectado incumpla sus obligaciones
de pago derivadas de las Cedulas hipotecarias por el emitidas.

• Se destinara al pago de los gastos de ejecuci6n de las Cedulas hipotecarias por el emitidas
o a la dotaci6n de la provision para gastos extraordinarios, al pago de! porcentaje de los
intereses de los Bonos correspondiente al importe nominal de las Cedulas Hipotecarias
emitidas por dicho emisor e integradas en el activo del Fondo, asi como al pago de la parte
de amortizaci6n de principal de los Bonos correspondientes al importe nominal de las
Cedulas hipotecarias emitidas por dicho emisor e integradas en el activo del Fondo, pero
unicamente en la fecha de vencimiento final de la Serie correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existe la obligaci6n de dep6sito de ningun emisor en ninguna 
de las Series en virtud de! contrato de Dep6sito de cobertura. 
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El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2023 y 2022 
se presenta a continuaci6n: 

2023 (en miles de euros) 

Serie X 

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERJODO ACUMULADO 
REAL CONTRAC11JAL REAL CONTRACTUAL 

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 1.600.000 1.600.000 1.600.000 1.600.000 

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 68.071 68.071 1.157.206 1.157.204 

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS 
OTROS COBROS EN ESPECIE 
OTROS COBROS EN EFECTIVO 

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO 
PERIODO ACUMULADO 

REAL CONTRAC11JAL REAL CONTRACTUAL 
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 1.600.000 1.600.000 1.600.000 1.600.000 

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 68.000 68.000 1.156.000 1.156.000 

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA -

PAGOS POR AMORTIZACI6N PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE IJNICA 
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - -

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 

Serie XIII 

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERlODO ACUMULADO 
REAL CONTRAC11JAL REAL CONTRACTUAL 

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS -

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 73.468 73.468 1.175.487 1.175.487 

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS 
OTROS COBROS EN ESPECIE 
OTROS COBROS EN EFECTIVO 

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO 
PERIODO ACUMULADO 

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL 
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA -

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 73.388 73.388 1.174.204 1.174.201 

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA -

PAGOS POR AMORTIZACI6N PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE IJNICA -

PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA 
PAGOS POR AMORTIZACION D

_
E PRESTAMOS SUBORDINADOS 

PAGOS POR INTERESES DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO - -
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2022 (miles de euros) 

Serie III 

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO 

REAL CONTRACTUAL 
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARJAS 1.400.000 

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 52.552 52.552 

COBRO POR JNTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS 
OTROS COBROS EN ESPECIE 
OTROS COBROS EN EFECTIVO 

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO 

PERIODO 

REAL CONTRACTUAL 
PAGOS POR AMORTIZACJON ORDINARIA SERIE UNICA 1.400.000 1.400.000 

PAGOS POR INTERESES ORDINARJOS SERIE UNICA 53.286 52.500 

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTJCIPADAS SERIE UNJCA 
PAGOS POR AMORTIZACJ6N PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE IJNICA 
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA 
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 28.700 

PAGOS POR INTERESES DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL PEIUODO 

Serie X 

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO 

REAL CONTRACTUAL 
COBROS POR AMORTIZACJONES ORDINARIAS 
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 68.071 68.071 

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS 
OTROS COBROS EN ESPECIE -

OTROS COBROS EN EFECTJVO 

SERIES EMITIDAS CLASJFICADAS EN EL PASIVO 
PERIODO 

REAL CONTRACTUAL 
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 
PAGOS POR INTERESES ORDINARJOS SERIE UNICA 68.000 68.000 

PAGOS POR AMORTJZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA 
PAGOS POR AMORTJZACI6N PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA 
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA 
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 
PAGOS POR INTERESES DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DELPERIODO 

009377047 

ACUMULADO 

REAL CONTRACTUAL 

-

893.330 893.378 

- -

ACUMULADO 

REAL CONTRACTUAL 

892.230 892.500 

-

-
-

ACUMULADO 
REAL CONTRACTUAL 

1.089.135 1.089.133 

-

ACUMULADO 
REAL CONTRACTUAL 

I.088.000 1.088.000 
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Serie XIII 

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO 

REAL CONTRACTUAL 
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 73.468 73.468 
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS 
OTROS COBROS EN ESPECIE 
OTROS COBROS EN EFECTIVO 

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO 

PERIODO 

REAL CONTRACTUAL 
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 73.388 73.388 
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA 
PAGOS POR AMORTIZACl6N PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA 
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA 
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - -

PAGOS POR INTERESES DE PREST AMOS SUBORDINADOS 
OTROS PAGOS DEL PERiODO 

009377048 

ACUMULADO 

REAL CONTRACTUAL 

1.102.019 1.102.019 

ACUMULADO 

REAL CONTRACTUAL 

1.100.816 1.100.813 

-

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fonda no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer 
frente al pago de las series. 

10. Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composici6n de este epigrafe del balance a 31 de diciembre es la siguiente: 

Comisiones 
Comisi6n variable - realizada 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

Otros 

Miles de euros 
2023 2022 

1 

(1) 

2 

(2) 

Las condiciones especfficas en relaci6n con los contratos establecidos por comisiones se detallan 
a continuaci6n: 

Comisi6n variable a las entidades cedentes. 

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por el 
Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su contabilidad oficial. 
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Cuando la diferencia obtenida conforme al parrafo anterior sea negativa, dicha diferencia 
se repercute a los pasivos de] Fondo a traves de la cuenta correctora de pasivo 
"Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas" del pasivo de! balance, registrandose 
un ingreso en la cuenta "Comisi6n variable" de la cuenta de perdidas y ganancias. Dicha 
repercusi6n se realiza comenzando por la cuenta de periodificaci6n de la comisi6n variable, 
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas 
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelaci6n de pagos establecido 
contractualmente por cada fecha de pago. 

El Fondo ha registrado en la cuenta de perdidas y ganancias una "Comisi6n variable" que 
presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022: 

Comisi6n variable 
Repercusi6n de otras perdidas (ganancias) 

Miles de euros 

2023 2022 

(4) (11)

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el movimiento de las partidas por el margen de 
intermediaci6n del Fondo entre el balance, la cuenta de perdidas y ganancias y el estado de 
flujos de efectivo es el siguiente: 

Comisi6n variable registrada en balance al inicio del ejercicio 

Repercusi6n de perdidas en cuenta de perdidas y ganancias 
V ariaci6n de correcciones de valor por repercusi6n de perdidas ( -) 
Comisi6n variable devengada 

Comisi6n variable pagada en el ejercicio 

Comisi6n variable registrada en balance al final del ejercicio 

Miles de euros 

2023 2022 

2 

(1) 

4 

(2) 

2 

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el Fondo no ha pagado importe alguno en concepto de 
comisi6n variable. 

Comisi6n de! agente financiero (Barclays Bank PLC, Sucursal en Espana) 

Esta comisi6n, que ascendi6 a un importe conjunto para todas las Series en vigor de 1.803 
miles de euros, fue satisfecha a la fecha de desembolso, en una sola vez para toda la vida 
de la operaci6n, con cargo a los gastos de constituci6n. 
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El movimiento de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente: 

Miles deEuros 
Comisi6n Comisi6n 
Sociedad Comisi6n Agente Comisi6n Repercusi6n 
Gestora Administraci6n Financiero Variable de perdidas 

Saldo al 1 de enero de 2023 2 (15) 
Importes devengados durante el ejercicio 2023 
V ariaci6n de correcciones de valor por repercusi6n de 
perdidas 
Pagos realizados por el fondo 

(I) 6 

Saldo al 31 de diciembre de 2023 1 (9) 

Miles de Euros 
Comisi6n Comisi6n 
Sociedad Comisi6n Agente Comisi6n Repercusi6n 
Gestora Administraci6n Financiero Variable de perdidas 

Saldo al 1 de enero de 2022 4 (22) 
Importes devengados durante el ejercicio 2022 
V ariaci6n de correcciones de valor por repercusi6n de 
perdidas 
Pagos realizados por el fondo 

(2) 7

Saldo al 31 de diciembre de 2022 2 (15) 

11. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspecci6n fiscal todos los impuestos que le son de aplicaci6n 
correspondientes a los cuatro ultimas ejercicios. En opinion de Ios Administradores de su Sociedad 
Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios 
sujetos a inspecci6n es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera 
derivarse no afectarfa significativamente a las cuentas anuales. 

Segun se indica en la Nota 3.h, en los ejercicios 2023 y 2022 se han equilibrado los ingresos y los 
gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre 
Beneficios. 

12. Otra informacion

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizaci6n de! impacto 
medioambiental y a  Ia protecci6n y mejora de! medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones 
para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la protecci6n y mejora de! medio ambiente. 
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Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022 el fondo no ha tenido derechos de emisi6n de gases 
de efecto invemadero. 

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2023 han sido 
de 6 miles de euros (2022: 6 miles de euros), no habiendose prestado por parte de! auditor al Fondo 
servicios distintos a la auditoria de cuentas anuales. 

En la Nota 9 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias de los ejercicios 2023 
y 2022, asi como un resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidos a lo largo de los 
ejercicios 2023 y 2022. Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores, durante los 
ejercicios 2023 y 2022, no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad de! pago (60 dias). 

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2023 y 2022, en base a los 
criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma 
significativa del valor razonable de dichos instrumentos. 

13. Hecbos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulaci6n de las cuentas anuales 
no ha ocurrido ningun otro hecho que afecte o modifique significativamente la informaci6n 
contenida en las cuentas anuales. 
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- CLASEB.8 

-
Denomlnaci6n Fondo: AyT Cedulas Caias Global FT A 
Denomlnaci6n del compartimento: 
Denomlnaci6n de la aestora: SEKA TITUUZAOON SGFT, SA 
Estados aareaados: SI 
Fecha: 31/12/2023 
Entldades cedentes de los actlvos tltulizados: 

I INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROC 

Vida resilMI de los ilCllYos UtullDdos (miles dt euros) 

Inferior a 1 ar'lo 

Entre 1 y 2 ollos 

Entre 2 y 3 a�os 

Entre 3 y 4 anos 

Entre 4 y 5 anos 

Entre 5 y 10 aflos 

Superior a 1 O alios 

Total 

Vida resklual media ponde,ada (allos) 

Antigiiedad media ponde,ada (anos) 

Sltuld6n ..au.lJ!n.2/2023 

0600 0 

0601 0 

0602 0 

0603 1.545.000 

0604 0 

0605 0 

0606 0 

0607 1.545.000 

0608 0 

009377055 

Dlrecci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espa"a 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FT A 

S.0S.1

PrinrlN,1-

Sltuld6nclenelnllllanttdor Sklad6n lnlclol 05/12/2005 
31/12/2022 

1600 1.600.000 2600 0 

1601 0 2601 7.740.000 

1602 0 2602 750.000 

1603 0 2603 0 

1604 1.545.000 2604 14.568.000 

1605 0 2605 17.825.000 

1606 0 2606 14.895.000 

1607 3.145.000 2607 55.778.000 

1608 1,78 2608 146 

Sltuld6n ac:tual31/1.2/2023 SIIUld6n dim ontalant811or SltuKkln lnlclol 05/12/2005 
31/12/2022 

0609 3,50 1609 16,24 2609 70 
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l1pos de lntere de las acttvos tltuUzados ('61 

Tip0 de interes media ponderado 

Tipo de interes nominal maximo 

Tipo de interes nominal minima 

51Md6nactual 
31/12/2023 
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009377057 

Direcci6n General de Mercados 
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■ 
CLASE a.a 

Denomlnaci6n Fondo: AvT Cedulas Caias Global FTA- Serie X 

Denomlnaci6n del comoartlmento: 8S41 

Denomlnaci6n de la aestora: SEKA TITULIZACION SGFT, S.A. 

Estados aareaados: NO 

Fecha: 30/09/2023 

BALANCE(miles de@ulos) 

ACTlVO 

A) ACTlVO NO CORRIENIE 

L Acttvos flnanderos a largo plazo 

1. Actlvos titulizados 

1.1 Participaciones hipotecarias 

1.2 Certificados de transmisi6n hipotecaria 

13 Pr�amos hipotecarios 

1.4 Cedulas hipotecarias 

15 Prestamos a promotores 

1.6 Prestamos a PYMES 

1.7 Prestamos a empresas 

1.8 Prestamos corporativos 

1.9 cedulas territoriales 

1.1 O Bonos de tesorerfa 

1.11 Deuda subordlnada 

1.12 Creditos AAPP 

1. t 3 Presta mos consume 

1.14 Prestamos automoci6n 

1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (leaslng) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1. 17 Derechos de cr�dito futures 

1.18 Bonos de titulizaci6n 

1.19 Cedulas internacionalizaci6n 

1.200tros 

1.21 lntereses y ga.stos devengados no vencidos 

1.22 Activos dudosos -principal-

1.23 Activos dudosos -intereses y otros-

1.24 Correcciones de valor por deterioro de actives(-) 

1.25 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Derivados 

2.1 Derivados de cobertura 

2.2 Oefivados de negociaci6n 

3. Otros actives financieros 

3.1 Valores representatives de deuda 

3.2 lnstrumentos de patrimonio 

3.3 Garantias financieras 

3.40tros 

3.5 Correcciones de valor por deterioro de actives(-) 

Pro-memoria: cedldos, pignorados o gravados en garantia 

II. Acttvos por fmpuesto diferido 

Ill. Otros activos no corrlentes 

0001 

0002 

0003 

0004 

0005 

0006 

0007 

0008 

0009 

0010 

0011 

0012 

0013 

0014 

0015 

0016 

0017 

0018 

0019 

0020 

0021 

0022 

0023 

0024 

0025 

0026 

0027 

0028 

0029 

0030 

0031 

0032 

0033 

0034 

0035 

0036 

0037 

0038 

0039 

0040 

009377071 

Direccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 91 S 8S1 S00, www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FT A - Serie X 

S.01

Periodo actual Periodo ll'lterio< 
30/U9/l0ll 31/12/20ll 

0 1001 0 

0 1002 0 

0 1003 0 

1004 

1005 

1006 

0 1007 0 

1008 

1009 

1010 

1011 

1012 

1013 

1014 

1015 

1016 

1017 

1018 

1019 

1020 

1021 

1D22 

1023 

1024 

1025 

1026 

1027 

1028 

1029 

1030 

1031 

1032 

1033 

1034 

1035 

1036 

1037 

1038 

1039 

1040 
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■ 
CLASE a.a 

Denominaci6n Fondo: AvT C.!dulas Calas Global FTA- Serie X 

Denomlnaci6n del comoartlmento: 8541 

Denomlnaci6n de la aestora: BEKA TITIJLIZAOON SGFT, S.A. 

Estados aareaados: NO 

Fecha: 30/09/2023 

BAl.ANCE (miles de euro,) 

Bl ACTIVO CORRIENTE 

IV. Actlvos no corrlentes mantenldos para la venta 

V. Actlvos flnanderos a corto plazo 

1. Activos titulizados 

1.1 Participaciones hipotecarlas 

1.2 Certificados de transmisi6n hipotecaria 

13 Prestamos hlpotecarios 

1.4 C�dulas hipotecarias 

1.5 Prestamos a promotores 

1.6 Prestamos a PYMES 

1.7 Prestamos a empresas 

1.8 Prestamos corporativos 

1.9 Cedulas territoriales 

1.1 O Bonos de tesoreria 

1.11 Deuda subordlnada 

1.12 Creditos AAPP 

1. 13 Prestamos consume 

1.14 Prestamos automoci6n 

1.1 S Cuotas de arrendamlento financiero (leasing) 

1.16 Cuetltas a cobrar 

1.17 Oerechos de credito futures 

1.18 Banos de titullzaci6n 

1.19 Cedulas internacionalizacl6n 

1.200tros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 lntereses vencidos e impagados 

1.23 Activos dudosos -principal-

1.24 Activos dudosos -intereses-

1.25 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 

1.26 Ajustes p0f ope,aclones de cobertura 

2. Derlvados 

2.1 Derivados de cobertura 

2.2 Oerivados de negociaci6n 

3. Otros actives financieros 

3.1 Vak>res representativos de deuda 

3.2 lnstrumentos de patrimonio 

3.3 Oeudores y otras cuentas a cobrar 

3.4 Garantias financieras 

3.5 Otros 

3.6 Correcciones de valor par deterioro de actives{-} 

Pro-memoria: cedidos, plgnorados o gravados en garantfa 

VI. Ajustes por periodlflcociones 

1. Comlsiones 

2.Otros 

Vil. Efectlvo y otros actlvos llquidos equlvalerrtes 

1. Tesorerfa 

2. Otros actives liquidos equivalentes 

TOTALACTIVO 

. 

0041 

0042 

0043 

0044 

004S 

0046 

0047 

0048 

0049 

0050 

0051 

00S2 

0053 

0054 

0055 

0056 

0057 

00S8 

0059 

0060 

0061 

0062 

0063 

0064 

0065 

0066 

0067 

0068 

0069 

0070 

0071 

0072 

0073 

0074 

0075 

0076 

0077 

0078 

0079 

0080 

0081 

0082 

0083 

0084 

0085 

0086 

0087 

0088 

009377072 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA- Serie X 

S.01

Perfodoactu.i Periodoantedor 
3CW9noll 31/12/2022 

1.688.324 1041 1.637.410 

1042 

1.663.968 1043 1.613.055 

1.663.968 1044 1.613.055 

1045 

1046 

1047 

1.600.000 1048 1.600.000 

1049 

1050 

1051 

1052 

10S3 

1054 

105S 

1056 

1057 

1058 

1059 

1060 

1061 

1062 

1063 

1064 

63.968 1065 13.055 

1066 

1067 

1068 

1069 

1070 

0 1071 0 

0 1072 0 

1073 

1074 

1075 

1076 

1077 

1078 

1079 

1080 

1081 

0 1082 0 

1083 

0 1084 0 

24.356 1085 24356 

24.356 1086 24.356 

1087 

1.688.324 1088 1.637.410 

Pagina 3 de 29 



■ 
CLASE a.a 

Denomfnaci6n Fondo: AvT Cedulas Caias Global FTA- Serie X 

Denomfnaci6n del comoartfmento: 8541 

Denomlnacl6n de la qestora: BEKA TITUUZACION, SGFT, S.A. 

Estados aqreqados: NO 

Fecha: 30/09/2023 

IWANCE (mies de ewos) 

PASIVO 

A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. Provlsiones • largo plazo 

1. Provision garantias financieras 

2. Provisi6n por margen de intermediad6n 

3. Otras provisiones 

11. Paslvos financier05 a l•rgo plazo 

1. Obligadones y otros valores emitidos 

1.1 Series no subordinadas 

1.2 Series subordinadas 

1.3 Correcciones de valor por repercusi6n de perdldas (·) 

1.4 lntereses y gastos devengados no venddos 

1.5 Ajustes por operaclones de cobertura 

2. 0eudas con entidades de credito 

2.1 Prestamo subordinado 

2.2 Credito l(nea de liquidez dispuesta 

23 Otras deudas con entidades de credito 

2.4 Correccione, de valor por repercusi6n de perdidas H 

2.5 lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 Ajustes por operaclones de cobertura 

3. Derivados 

3.1 Derivados de cobertura 

3.2 Derivados de negoclaci6n 

3.3 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

4. Otros pasivos financieros 

4. 1 Garantias financieras 

4.1 Otros 

4.2 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas ( -) 

111. Paslvos por lmpuesto dlfertdo 

0089 

0090 

0091 

0092 

0093 

0094 

0095 

0096 

0097 

0098 

0099 

0100 

0101 

0102 

0103 

0104 

0105 

0106 

0107 

0108 

0109 

0110 

0111 

0112 

0113 

0114 

0115 

0116 

009377073 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA- Serie X 

S.01

PtriodolClual Periodo Interior 
30,'09/2023 31/12/2022 

0 1089 0 

1090 

1091 

1092 

1093 

0 1094 0 

0 1095 0 

0 1096 0 

1097 

1098 

1099 

1100 

0 1101 0 

1102 

0 1103 0 

1104 

0 1105 0 

1106 

1107 

1108 

1109 

1110 

1111 

1112 

1113 

1114 

111S 

1116 
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■ 
CLASE 8.3 

Denominaci6n Fondo: AvT Cedulas Calas Global, FT A- Serie X 
Denominacicin del comoartimento: 8541 
Denominaci6n de la oestora: BEKA TITULIZACION SGFT S.A. 
Estados agregados: NO 
Fecha: 30/09/2023 

BALANCE (mies de euros) 

Bl PASIV0 C0RRIENTE 

IV. Paslvos vlnculados con actlvos no corrientes mantenidos para la venta 

V. Provlslones a corto plazo 

1. Provisi6n garantias financieras 

2. Provisi6n por margen de intermediaci6n 

3. Otras provisiones 

VI. Paslvos finanderos a corto plazo 

1. Obligaciones y otros valores emitidos 

1.1 Series no subordinadas 

1.2 Series subordinadas 

13 Correcciones de valor par repercusi6n de perdidas (-) 

1.4 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.5 lntereses vencidos e impagados 

1.6 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Deudas con entidades de credito 

2.1 Prestamo subordinado 

2.2 Credito linea de llquidez dispuesta 

2.3 Otras deudas con entidades de credito 

2.4 Correcciones de valor par repercusi6n de perdidas {-) 

2.5 lntereses y gastos devengados no vencidos 

2.6 lntereses vencidos e impagados 

2.7 Ajustes por operaciones de cobertura 

3. Derivados 

3.1 Derivados de cobertura 

3.2 Derivados de negociaci6n 

3.3 Correcciones de valor par repercusi6n de perdidas (-) 

4. Otros pasivos financieros 

4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar 

4.2 Garantias financieras 

4.3 Otros 

4.4 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (.) 

VII. Ajustes por pe�odlflcaclones 

1. Comisiones 

1.1 Comisi6n sociedad gestora 

1.2 Comisi6n administrador 

1.3 Comisi6n agente financiero/pagos 

1.4 Comisi6n variable 

1.5 Otras comisiones del cedente 

1.6 Correcciones de valor pot repercusi6n de p�rdidas (-) 

1.7 Otras comisiones 

2.0tros 

0 AJU5m REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS REC0NOCIDOS 

VIII. Actlvos financleros disponibles para la venta 

IX. Coberturas de fluJos de efectivo 

X. Otros lngresos/ganancias y gastos/perdidas reconocldos 

TOTAL PASIVO 

0117 

0118 

0119 

0120 

0121 

0122 

0123 

0124 

0125 

0126 

0127 

0128 

0129 

0130 

0131 

0132 

0133 

0134 

0135 

0136 

0137 

0138 

0139 

0140 

0141 

0142 

0143 

0144 

0145 

0146 

0147 

0148 

0149 

0150 

0151 

0152 

0153 

0154 

0155 

0156 

0157 

0158 

01S9 

0160 

0161 

0162 

009377074 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA- Serie X 

5.01 

Pe<fodo actual Pe<fodo antlllot 
30/09/2023 31/12/2022 

1.688.324 1117 1.637.410 

1118 

1119 

1120 

1121 

1122 

1.688.324 1123 1.637.410 

1.663.529 1124 1.612.668 

1.600.000 1125 1.600.000 

1126 

1127 

63.529 1128 12.668 

1129 

1130 

24.414 1131 24361 

1132 

24.356 1133 24.356 

1134 

-7 1135 -7 

66 1136 13 

0 1137 0 

1138 

1139 

1140 

1141 

1142 

380 1143 380 

8 1144 8 

1145 

373 1146 373 

1147 

0 1148 0 

0 1149 0 

1150 

1151 

1152 

1 1153 1 

1154 

-1 1155 -1 

1156 

1157 

1158 

1159 

1160 

1161 

1.688.324 1162 1.637.410 
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- CLASE8.8 

-
Denomlnaci6n Fondo: AvT Cedulas Caias Global, FTA - Serie X 

Denominaci6n del comoartimento: 8541 

Denominaci6n de la oestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A. 

Estados aqreqados: NO 

Fecha: 30/09/2023 

CUENTA DE 1'9100"5 Y GANANCIAS (mies de ouros) P.comonta 

13.trllllHlr•l 

l. lntereses y rendimientos aslmllados 0201 17.158 

1.1 Actives titulizados 0202 17.158 

1.2 Otros actives financieros 0203 0 

2. lnten,ses y cargas aslmilados 0204 -17.140 

2.1 Obligaciones y otros valores emitidos 0205 -17.140 

2.2 Oeudas con entidades de credito 0206 0 

23 Otros pasivos financieros 0207 0 

3. Resultado de operaciones de cobeitura de flujos de efectivo (neto) 0208 0 

A) MARGEN DE INIERESES 0209 18 

4. Resultado de operaclones financieras (neto) 0210 0 

4.1 Resultados de derivados de negociaci6n 0211 0 

4.2 Otros ajustes de valoraci6n en carteras a VR con camblos en PyG 0212 0 

4.3 Actives financieros di�ponibles para la venta 0213 0 

4.40tros 0214 0 

5. Dlferendas de cambio (neto) 0215 0 

6. Otros lngresos de explotaci6n 0216 0 

7. Otros gastos d<, explotad6n 0217 -18 

7 .1 Servicios exteriores 0218 -18 

7.1.1 Servicios de profesionales iodependientes 0219 0 

7.1.2 Servicios bancarios y similares 0220 -18

7. 1 .3 Publicidad y propaganda 02.21 0 

7 .1.4 Otros servicios 0222 0 

7.2 Tributos 0223 0 

7 3 Otros gastos de gesti6n corriente 0224 0 

7.3.1 Comisi6n sociedad gestora 0225 0 

7 3.2 Comisi6n administrador 0226 0 

7.3.3 Comisi6n agente financiero/pagos 0227 0 

7 .3.4 Comisi6n variable 0228 0 

7 .3.5 Otras comisiones del cedente 0229 0 

7.3.6 Otros gastos 0230 0 

s. Deterioro de activos finanderos (neto) 0231 0 

8.1 Deterioro neto de actives titulizades 0232 0 

8.2 Deteriero nete de etros actives financieros 0233 0 

9. Dotadones a provisk>nes (neto) 02.34 0 

9.1 Ootaci6n p.-ovlsi6n por garantfas financieras 0235 0 

9.2 Dotaci6n provisi6n por margen de intermediaci6n 0236 0 

9.3 Dotaci6n otras provisiones 0237 0 

1 O. Gananclas {pffllldas) de activos no corrientes en venta 0138 0 

11. Repercusl6n de p<!rdldas (ganancias) 0239 0 

B) RESULTADO ANtES DE IMPUESTOS 0240 0 

12. lmpuesto sobre beneficlos 0241 0 

0 RESULTADO DEL PERIODO 0242 0 

P.contente 
anterior 

0. lrimtilr•l 

1201 17.158 

1202 17.158 

1203 0 

1204 -17.140 

1205 -17.140 

1206 0 

1207 0 

1208 0 

1209 18 

1210 0 

1211 0 

1212 0 

1213 0 

1214 0 

1215 0 

1216 0 

1217 -18 

1218 -18 

1219 0 

1220 -18 

1221 0 

1222 0 

1223 0 

1224 0 

1225 0 

1226 0 

1227 0 

1228 0 

1229 0 

1230 0 

1231 0 

1232 0 

1233 0 

1234 0 

1235 0 

1236 0 

1237 0 

1238 0 

1239 0 

1240 0 

1241 0 

1242 0 

009377075 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FT A - Serie X 

S.02 

Acumulado Acufflulodo 
actual anterior 

30/09/2021 30/09/2022 

2201 50.913 3201 50.913 

2202 50.913 3202 50.913 

2203 0 3203 0 

2204 -50.860 3204 -50.860 

2205 ·50.860 3205 -50.860 

2206 0 3206 0 

2207 3207 

2208 3208 

2209 53 3209 53 

2210 3210 

2211 3211 

2212 3212 

2213 3213 

2214 3214 

2215 3215 

2216 3216 0 

2217 -53 3217 -53 

2218 -53 3218 -53

2219 3219 

2220 -53 3220 -53 

2221 3221 

2222 3222 

22.23 3223 

2224 3224 

2225 3225 

2226 3226 

2227 3227 

2228 3228 

2229 3229 

2230 3230 

2231 3231 

2232 3232 

2233 3233 

2234 3234 

2235 3235 

2236 3236 

2237 3237 

2238 3238 

2239 0 3239 0 

2240 0 3240 0 

2241 3241 

2242 0 3242 0 
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■ 
CLASE a.a 

Denominacl6n Fondo: AvT Cedulas Caias Global FTA- Serie X 

Denomlnacl6n del comoartimento: 8541 

Denomlnacl6n de la aestora: BEKA TITULIZACION SGFT, SA 

Estados aareaados: NO 

Fecha: 30/09/2023 

ESTAOO OE FtUJOSOEEFEC11VO(mllesd1 euros) P.contMta 

(3.tnffltitrl) 

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTMDADES DE EXPLOTAOON 0300 0 
1. Flujo de c.oja neto por lntereses de las operadones 0301 0 

1.1 lntereses cobrados de los actives titulizados 0302 0 
1.2 lntereses pagados por las obtigaciones y otros valores emitidos 0303 0 

1.3 Cobras par operaciones de derivados de cobertura 0304 0 
1.6 Pagos por operaciooes de derivados de cobertura 0305 0 

1.7 lntereses cobrados de otros acttvos financieros 0306 0 

1.8 lntereses pagados par deudas con entidades de credito 0307 0 
1.9 Otros intereses cobrados/pagados (neto) 0308 0 

2. Comlslones y gastos por servidos flnancieros pagados 0309 0 
2. 1 Comisi6n sociedad gestora 0310 0 
2.2 Comlsi6n administrador 0311 0 

2.3 Comisi6n agente financiero/pagos 0312 0 
2.4 Comlsi6n variable 0313 0 
2.5 Otras comisiones 0314 0 

3. Otros ftujos de caja provenientes de actividades de explotad6n 0315 0 

3.1 Pagos por garantias financieras 0316 0 

3.2 Cobros por garant[as financieras 0317 0 
3.3 Pagos por operaciones de derivados de negociaci6n 0318 0 
3.4 Cobros por operaclones de derivados de negociaci6n 0319 0 

3.5 Otros pagos de explotaci6n 0320 0 

3.6 Otros cob<os de explotaci6n 0321 0 

B) FtUJOS DE EFECTIVO ACTMDADES INVERSION/ FINANCIACION 0322 0 

4. Flujos de caja netos por emlsi6n de val ores de tltulizad6n 0323 0 
s. Aujos d, caja por ildqublcl6n de actJvos finanderos 0324 0 

6. Flujos de caja netos por amortizaclones y procedentes de otros 0325 0 

6.1 Cobros po, amonizaci6n ordinaria de actives titulizados 0326 0 
6.2 Cobros po, amonizacl6n antlclpada de activos titulizados 0327 0 
6.3 Cobros por amortizaci6n prevlamente impagada de actlvos 0328 0 

titullzados 
6.4 Cobros por amortizaci6n de actives previamente clasificados 0329 0 

comofallidos 
6.5 Cobros netos procedentes de activos reclbldos par ejecuci6n 0330 0 

de garantfas 
6.6 Pagos por amort:izaci6n de obligaciones y otros valores 0331 0 

emltldos 
7. Otros flujos prownlontes de operaclones dol Fondo 0332 0 

7.1 Cobros pot concesi6n de deudas con entidades de cr�dlto 0333 0 
7.2 Pagos por amonlzaci6n deudas con entidades de credito 0334 0 

7.3 Pagos a Administraciones pUblicas 0335 0 

7.4 Otros cobros y pagos 0336 0 

Q INCREMENTO (+) DISMINUCl6N (-) DE EFECTIVO O EQUIVALEt-ms 0337 0 
Efectivo o equivalentes al comienzo def periodo 0338 24.356 
Efectivo o equivalentes al final del periodo 0339 24.356 

P.comenta 
anterior 

(3.-.,

1300 0 

1301 0 

1302 0 

1303 0 

1304 0 

130S 0 

1306 0 

1307 0 

1308 0 

1309 0 

1310 0 

1311 0 

1312 0 

1313 0 

1314 0 

1315 0 

1316 0 

1317 0 

1318 0 

1319 0 

1320 0 

1321 0 

1322 0 

1323 0 

1324 0 

1325 0 

1326 0 

1327 0 

1328 0 

1329 0 

1330 0 

1331 0 

1332 0 

1333 0 

1334 0 

1335 0 

1336 0 

1337 0 

1338 24.356 

1339 24.356 

009377076 

Direccl6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA- Serie X 

S.03 

Acumulado Acumulado 
aclual anllftor 

30!09/2023 30,/09/2022 

2300 0 3300 0 

2301 0 3301 0 

2302 0 3302 0 

2303 0 3303 0 

2304 0 3304 0 

2305 0 330S 0 

2306 0 3306 0 

2307 0 3307 0 

2308 0 3308 0 

2309 0 3309 0 

2310 0 3310 0 

2311 0 3311 0 

2312 0 3312 0 

2313 0 3313 0 

2314 0 3314 0 

231S 0 331S 0 

2316 0 3316 0 

2317 0 3317 0 

2318 0 3318 0 

2319 0 3319 0 

2320 0 3320 -1 

2321 0 3321 1 

2322 0 3322 0 

2323 0 3323 0 

2324 0 3324 0 

2325 0 3325 0 

2326 0 3326 0 

2327 0 3327 0 

2328 0 3328 0 

2329 0 3329 0 

2330 0 3330 0 

2331 0 3331 0 

2332 0 3332 0 

2333 0 3333 0 

2334 0 3334 0 

2335 0 3335 0 

2336 0 3336 0 

2337 0 3337 0 

2338 24.356 3338 24.3S6 

2339 24.356 3339 24.356 
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■ 
CLASE a.a 

Denomlnad6n Fonda: AvT Cedulas Caias Global FT A- Serie X 

Denomlnad6n del compartlmento: 8541 

Denomlnaci6n de la aestora: BEKA TITULIZACION SGFT S.A. 

Estados aareaados: NO 

Fecha: 30/09/2023 

INGIIESOS Y GASTOS RECONOCIOOS (mlles <» tulOS) P. comente 

(3. D1mestre) 
1. Acttvos flnancleros dlsponlbles para la vent1 

1.1 Ganancias (�rdidas) por valoraci6n 0350 0 
1.1.1 lmporte bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 0351 0 
1.1.2 Efecto fiscal 0352 0 

1.2 lmportes transferidos a la cuenta de �rdidas y gananclas 0353 0 
1.3 Otr,s redasificadones 0354 0 

1.4 lmportes repercuUdos a la cuenta de pasivo en el periodo 0355 0 
Total lngresos y gastos reconocldos por actlvos flnancieros dlsponlbles 

I para la venta 
0356 0 

2. Cobertura de los ftujos de efectlvo 
2.1 Ganancias (�rd,das) por valoraci6n 0357 0 

2.1.1 lmporte bruto de las gananclas (perdidas) por valoraci6n 0358 0 
2.1.2 Efecto fiscal 0359 0 

2.2 lmp()(tes transferidos a la cuenta de perdidas y gananclas 0360 0 
2.3 Otras redasificadones 0361 0 
2.4 lmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el per(odo 0362 0 

Total lngrtsos y gastos reconocldos po< cobtrturas contablts 0363 0 
3. Otros lngresos/ganandas y gastos/l)ffllldas reconocldos 

3.1 lmpor1e de otros ingresos/ganancias y gastos/pi!rdidas 0364 0 
reconoddos directeme:nte en el balance en el oeriodo 

3.1.1 lmporte bruto de las ganancias (p�rdidas} por valoraci6n 0365 0 
3.1.2 Efecto fiscal 0366 0 

3.2 lmportes transferidos a la cuenta de �fdidas y ganancias 0367 0 
3.3 lmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo 0368 0 

Total lngresos y gastos reconocldos po< otros lngrosos/ganancias 0369 0 
TOTAL DE INGRESOS YGASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 0370 0 

P.tomenta 
anterior 

(3. ll'lmeslre) 

1350 0 

1351 0 

1352 0 

1353 0 

1354 0 

1355 0 

1356 0 

1357 0 

1358 0 

1359 0 
1360 0 
1361 0 
1362 0 

1363 0 

1364 0 

1365 0 
1366 0 

1367 0 
1368 0 
1369 0 

1370 0 

009377077 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espal\a 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT C�dulas Cajas Global, FTA- Serie X 

S.04 

Acumulado 
klUal .. -

'IO/D9/20ll 30/09/2022 

2350 3350 

2351 3351 
2352 3352 
2353 3353 
2354 3354 
2355 3355 
2356 3356 

2357 0 3357 0 
2358 0 3358 0 
2359 3359 
2360 0 3360 0 
2361 3361 
2362 0 3362 0 
2363 0 3363 0 

2364 3364 

2365 3365 
2366 3366 

2367 3367 
2368 3368 
2369 3369 
2370 0 3370 0 
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■ CLASEB.' 

Denomlnaci6n Fondo: AvT Cedulas Caias Global FTA - Serie XIII 

Denomlnaci6n del comcartimento: 8739 

Denomlnaci6n de la aestora: SEKA TITUUZACION SGFT S.A. 

Estados aareaados: NO 

Fecha: 31/12/2023 

IW.ANCE (mies de eu,os) 

ACTNO 

A) ACTNO NO CORRIENTE 

I. Actlvos ffnancleros a largo plazo 

1. Activos tltulizados 

1.1 Participaciones hlpotecarias 

1.2 Certificados de transmisi6n hipotecaria 

1.3 Prestamos hipotecarios 

1.4 Cedulas hipotecarlas 

1.5 Prestamos a promotores 

1.6 Prestamos a PYMES 

1.7 Prestamos a empresas 

1.8 Prestamos c0<porativos 

1 .9 Cedulas territoriales 

1.1 O Bo nos de tesorerra 

1.11 Deuda subordlnada 

1.12 Creditos AAPP 

1.13 Prestamos consumo 

1.14Prestamosautomoct6n 

1.1 S Cuotas de arrendamlento financiero (leasing) 

1.16Cuentas a cobrar 

1.17 Derechos de credlto futuros 

1.18 Banos de tltullzacl6n 

1. 19 C�ulas internacionalizaci6n 

1.200tros 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 Activos dudosos -principal-

1.23 Actives dudosos -intereses y otros-

1.24Correcdones de valor por deterioro de actives(-) 

1.25 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Oerivados 

2.1 Derivados de cobertura 

2.2 Derivados de negoclaci6n 

3. Otros actives financieros 

3.1 Valores representatives de deuda 

3.2 lnstrumentos de patrlmonio 

3.3 Garantias financieras 

3.40tros 

35 Correcciones de valor por deterioro de actives(.) 

Pro-memoria: cedldos, pignorados o gravados en garantra 

II. Actlvos p0< lmpuosto dlferldo 

Ill. Otros activos no corrtentes 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

0001 

0002 

0003 

0004 

0005 

0006 

0007 

0008 

0009 

0010 

0011 

0012 

0013 

0014 

0015 

0016 

0017 

0018 

0019 

0020 

0021 

0022 

0023 

0024 

0025 

0026 

0027 

0028 

0029 

0030 

0031 

0032 

0033 

0034 

0035 

0036 

0037 

0038 

0039 

0040 

009377078 

Direcd6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafla 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA- Serie XIII 

5.01 

PfflOdc>Ktual Penodolffllltor 
31/12/2023 31/12/2022 

1.545.000 1001 1.545.000 

1.545.000 1002 1.545.000 

1.545.000 1003 1.545.000 

1004 

1005 

1006 

1.545.000 1007 1.545.000 

1008 

1009 

1010 

1011 

1012 

1013 

1014 

101S 

1016 

1017 

1018 

1019 

1020 

1021 

1022 

1023 

1024 

1025 

1026 

1027 

1028 

1029 

1030 

1031 

1032 

1033 

1034 

1035 

1036 

1037 

1038 

1039 

1040 
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■ 
CLASE 8.8 

Denominaci6n Fondo: AvT Cedulas Caias Global, FTA- Serie XIII 

Denomlnaci6n del compartimento: 8739 

Denominaci6n de la qestora: SEKA TITULIZACION, SGFT, S.A. 

Estados aqreqados: NO 

Fecha: 31/12/2023 

8AI.ANC£ (mies de euros) 

8) ACTIVO CORRIENTE 

IV. Actlvos no corrientes mantenldos para la venta 

V. Activos finanderos a coJto plazo 

1. Activos titulizados 

1.1 Participaciones hipotecarias 

1.2 Certificados de transmisi6n hipotecaria 

1.3 Prestamos hipotecarios 

1.4 Cedulas hlpoteariu 

1.5 Prestamos a promotores 

1.6 Prestamos a PYMES 

1.7 Prestamos a empresas 

1.8 Prestamos corporativos 

1.9 cedulas territoriales 

1.1 O Banos de tesoreria 

1.11 Deuda subordinada 

1.12 Creditos AAPP 

1.13 Prestamos consume 

1.14 Prestamos automoci6n 

1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) 

1.16 Cuentas a cobrar 

1.17 Derechos de credito futures 

1.18 Bones de titulizaci6n 

1.19 cedulas internacionalizaci6n 

1.20Otro, 

1.21 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.22 lntereses vencidos e impagados 

1.23 Actives dudosos -principal-

1.24 Actives dudosos -intereses-

1.25 Correcciones de valor po, deterioro de actives (·) 

1.26 Ajustes por operaclones de cobertura 

2. Derivados 

2.1 Derivados de cobertura 

2.2 Derivados de negociaci6n 

3. Otros actives financieros 

3.1 Valores representativos de deuda 

3.2 lnstrumentos de paulmonio 

3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar 

3.4 Garantias financieras 

3.50tros 

3.6 Correcciones de valor por deterioro de actives(·) 

Pro--memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantfa 

VI. Ajustes por penodificaclones 

1. Comisiones 

2.0tros 

VII. Efectivo y otros activos llquldos equlvalentes 

1. T esorerfa 

2. Otros actives liquidos equivalentes 

TOT.a.LACTIVO 

0041 

0042 

0043 

0044 

004S 

0046 

0047 

0048 

0049 

0050 

0051 

00S2 

0053 

0054 

DOSS 

00S6 

0057 

0058 

0059 

0060 

0061 

0062 

0063 

0064 

0065 

0066 

0067 

0068 

0069 

0070 

0071 

0072 

0073 

0074 

0075 

0076 

oon 

0078 

0079 

0080 

0081 

0082 

0083 

0084 

0085 

0086 

0087 

0088 

009377079 

Dlrecci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA- Serie XIII 

5.01 

Perlodo ICluol Perlodo1ntertor 
31/12/2023 31/12/2022 

90.421 1041 89546 

1042 

44.763 1043 44.886 

44.763 1044 44,886 

1045 

1046 

1047 

1048 

1049 

1050 

1051 

1052 

1053 

1054 

1055 

1056 

1057 

1058 

1059 

1060 

1061 

1062 

1063 

1064 

44.763 1065 44.886 

1066 

1067 

1068 

1069 

1070 

0 1071 0 

0 1072 0 

1073 

1074 

1075 

1076 

1077 

1078 

1079 

1080 

1081 

998 1082 0 

1083 

998 1084 0 

44.660 1085 44.660 

44.660 1086 44.660 

1087 

1.63S.421 1088 1.634.546 

Pagina 3 de 29 



- CLASE a.a

-
Denomlnaci6n Fondo: AvT Cedulas Caias Global FT A- Serie XIII 

Denomlnaci6n del comoartlmento: 8739 

Denomlnaci6n de la Qestora: BEKA TITULIZACION SGFT SA 

Estados aareaados: NO 

Fecha: 31/12/2023 

8AIANCE(mllesdeeu,'05) 

PASIVO 

A) PASIVO NO CORRIENTI: 

I. Provislones a largo plaza 

1. Provisi6n garandas financieras 

2. Provlsl6n por margen de lntermediaci6n 

3. Otras provisiones 

II. PaJlvos flnancieros a largo plazo 

1. Obllgaciones y otros valores emitidos 

1.1 Series no subordinadas 

1.2 Series subordlnadas 

13 Com,cciones de valor por repercusi6n de perdidas (·) 

1.4 lntereses y gastos devengados no vencidos 

1.S Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Deudas con entidades de credito 

2.1 Prestamo subordinado 

2.2 Credito linea de liquidez dispuesta 

2.3 Otras deudas con entidades de cr�ito 

2.4 Correcciones de valor por repercusl6n de perdidas (·) 

2.5 lntereses y gastos devengaidos no vencidos 

2.6 Ajustes por operaclones de cobertura 

3.Derivados 

3.1 Derivados de cobertura 

3.2 Oerivados de negociad6n 

3.3 Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

4. Otros pasivos financleros 

4.1 Garantias financieras 

4.1 Otros 

4.2 Correcciones de valor por repercusi6n de �,didas (.) 

Ill. Paslvos por lmpuesto diferido 

0089 

0090 

0091 

0092 

0093 

0094 

0095 

0096 

0097 

0098 

0099 

0100 

0101 

0102 

0103 

0104 

0105 

0106 

0107 

0108 

0109 

0110 

0111 

0112 

0113 

0114 

0115 

0116 

009377080 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalla 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA- Serie XIII 

S.01

Perlodo ICIUII Pel'lodoanterlar 
31/12/2023 31112/2022 

1.589.653 1089 1.589.654 

1090 

1091 

1092 

1093 

1.589.653 1094 1589.654 

1.545.000 1095 1.545.000 

1.545.000 1096 1545.000 

1097 

1098 

1099 

1100 

44.653 1101 44.654 

1102 

44.660 1103 44.660 

1104 

-8 1105 -6 

1106 

1107 

1108 

1109 

1110 

1111 

1112 

1113 

1114 

111S 

1116 
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■ 
CLASE a.a 

Denomlnacl6n Fondo: AvT C�dulas Calas Global FTA- Serie XIII 

Denominad6n del comoartimento: 8739 

Denominaci6n de la aestora: BEKA TITULIZACION SGFT, SA 

Estados aareaados: NO 

Fecha: 31/12/2023 

8AIANCE (miles de ...,c,s) 

B) PASIVO CORRIENTE 

IV. Paslvos vlnculados con activos no corrientes mantenldos para la venta 

V. Provisfones a corto plazo 

1. Provfsi6n garantias financieras 

2. Provisi6n por margen de intermediaci6n 

3. Otras provisiones 

VI. Pasivos finandtros a corto plazo 

1. Obligaciones y otros valores emitidos 

1.1 Series no subordinadas 

1.2 Series suboollnadas 

1.3 Correcciones de valor par repercusi6n de perdidas (-) 

1.4 lntereses y gastos devengados no vencldos 

1.5 lntereses venddos e impagados 

1.6 Ajustes por operaciones de cobertura 

2. Deudas con entldades de cr�dito 

2.1 Pn!stamo subordinado 

2.2 Credito lfnea de liquidez dispuesta 

2.3 Otras deudas con entidades de credito 

2.4 Correcdones de valor por repercusion de perdidas (-) 

2.5 lntereses y gastos devengados no vencklos 

2.6 lntereses vencldos e impagados 

2.7 Ajustes por operaciones de cobertura 

3.0erivados 

3.1 Derlvados de cobertura 

3.2 Derivados de negociaci6n 

3.3 Conecciones de valor por repercusi6n de perdidas (·) 

4. Otros p,asJvos financieros 

4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar 

4.2 Garantias financieras 

4.3 Otros 

4.4 Correcciones de valor par repercusi6n de �rdjdas (·) 

VII. A Just es por petlodfflcaciones 

1. Comislones 

1.1 Comisi6n sociedad gestora 

1.2 Comisi6n administrador 

1.3 Comisi6n agente financiero/pagos 

1.4 Comisi6n variable 

15 Otras comisiones del cedente 

1.6 Correcciones de valor por repercusi6n de �rdidas (-) 

1.7 Otras comisiones 

2.0tros 

Q AJUSTES REPBIC\111D0S EN BALANCED£ INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

VIII. Actlvos financloros disponlblos para la venta 

IX. Coberturas de flujos de efectlvo 

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/�didas r.conocidos 

TOTAL PASIVO 

0117 

0118 

0119 

0120 

0121 

0122 

0123 

0124 

012S 

0126 

0127 

0128 

0129 

0130 

0131 

0132 

0133 

0134 

0135 

0136 

0137 

0138 

0139 

0140 

0141 

0142 

0143 

0144 

0145 

0146 

0147 

0148 

0149 

0150 

0151 

0152 

0153 

0154 

0155 

0156 

0157 

0158 

0159 

0160 

0161 

0162 

009377081 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT C�dulas Cajas Global, FT A- Serie XIII 

S.01

Perlodo actual Periodoanlellof 
31/12/2023 31/12/202l 

45.768 1117 44.891 

1118 

1119 

1120 

1121 

1122 

45.768 1123 44.891 

44.313 1124 44.435 

1125 

1126 

1127 

44.313 1128 44.435 

1129 

1130 

1.046 1131 49 

1132 

1133 

1134 

0 1135 

1.046 1136 49 

1137 

1138 

1139 

1140 

1141 

1142 

409 1143 408 

7 1144 6 

1145 

402 1146 402 

1147 

0 1148 0 

0 1149 0 

1150 

1151 

11S2 

1 1153 1 

1154 

-1 1155 ·1 

1156 

1157 

1158 

1159 

1160 

1161 

1.635.421 1162 1.634.546 
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■ 
CLASE 8.3 

Denominaci6n Fondo: AvT Cedulas Cajas Global FTA- Serie XIII 

Denominaci6n del comoartimento: 8739 

Denomlnaci6n de la aestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A. 

Estados aareaados: NO 

Fecha: 31/12/2023 

CUEHTA DEPSDIDASYGANANCIAS (mllesdeewos) P.corrien-

14. trlmostre) 

1. lntereses y rendlmlentos aslmilados 0201 18.907 

1.1 Activos titulizados 0202 18.467 

1.2 Otros actives financieros 0203 440 

2. lntereses y cargas aslmilados 0204 -18.887 

2.1 Obligaciones y otros valores emitidos 0205 -18.447 

2.2 Deudas con entidades de credito 0206 -440 

2.3 Otms p,asivos financieros 0207 0 

3. Resultado de ope<adones de cobertura de flujos de efectlvo (neto) 0208 0 

A) MARGEN DE INTERESES 0209 20 

4. Resultado de ope<adones flnancleras (neto) 0210 0 

4.1 Resultados de derivados de negociaci6n 0211 0 

4.2 Otros ajustes de valoraci6n en carteras a VR con cambios en PyG 0212 0 

4.3 Actives financieros disponibles para la venta 0213 0 

4.40tros 0214 0 

S. Diferencias de cambio (neto) 0215 0 

6. Otros ingresos de explotacl6n 0216 0 

7. Otros gastos de explotad6n 0217 -20 

7 .1 Servicios exteriores 0218 -20 

7.1.1 Servicios de profesionales independientes 0219 0 

7.1.2 Servicios bancarios y similares 0220 -20 

7 .1.3 Publicidad y propaganda 0221 0 

7 .1.4 Otros servicios 0222 0 

7 .2 Tributes 0223 0 

7 .3 Otros ga.stos de gestI6n corrlente 0224 0 

7 .3.1 Comisi6n sociedad gestora 0225 0 

7.3.2 Comisi6n administrador 0226 0 

7.3.3 Comisi6n agente financiero/pagos 0227 0 

7 .3.4 Comisi6n variable 0228 0 

7.3.5 Otras comisiones del cedente 0229 0 

7.3.6 Otros gastos 0230 0 

8. Deterioro de activos flnancieros (neto) 0231 0 

8.1 Deterioro neto de actives titulizados 0232 0 

8.2 Deterioro neto de otros actives financieros 0233 0 

9. Dotaclones a provislones (neto) 0234 0 

9.1 Dotaci6n provisi6n par garantfas financieras 0235 0 

9.2 Dotaci6n provisi6n par margen de intermediaci6n 0236 0 

9.3 Dotaci6n otras provisiones 0237 0 

10. Gananclas (perdldas) de activos no corrfentes en venta 0238 0 

11. Repercusl6n de perdidas (gananclas) 0239 0 

B) RESULTADO AHTl:S DE IMPUESTOS 0240 0 

12. lmpuesto sobre beneficios 0241 0 

C) RESULTADO DEL PERIODO 0242 0 

P.conlen-
anterf& 

14. lrtmactrel 

1201 18.518 

1202 18.518 

1203 0 

1204 -18.498 

1205 -18.498 

1206 0 

1207 0 

1208 0 

1209 20 

1210 0 

1211 0 

1212 0 

1213 0 

1214 0 

1215 0 

1216 0 

1217 -20 

1218 -20 

1219 0 

1220 -20 

1221 0 

1222 0 

1223 0 

1224 0 

1225 0 

1226 0 

1227 0 

1228 0 

1229 0 

1230 0 

1231 0 

1232 0 

1233 0 

1234 0 

1235 0 

1236 0 

1237 0 

1238 0 

1239 0 

1240 0 

1241 0 

1242 0 

009377082 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA- Serie XIII 

S.02 

Aannulado Acumulodo 
aaual anterior 

31112/2023 31/12/2022 

2201 74.913 3201 73.468 

2.202 73.345 3202 73.468 

2203 1.568 3203 0 

2204 -74.834 3204 -73.388 

2205 -73.266 3205 -73.388 

2206 -1.568 3206 0 

2207 3207 

2208 3208 

2209 79 3209 80 

2210 3210 

2211 3211 

2212 3212 

2213 3213 

2214 3214 

2215 3215 

2216 3216 

2217 -81 3217 -81 

2218 -81 3218 -81 

2219 0 3219 0 

2220 -80 3220 -80

2221 3221 

2222 3222 

2223 0 3223 -1 

2224 3224 

2225 3225 

2226 3226 

2227 3227 

2228 3228 

2229 3229 

2230 3230 

2231 3231 

2232 3232 

2233 3233 

2234 3234 

2235 3235 

2236 3236 

2237 3237 

2238 3238 

2239 2 3239 1 

2240 0 3240 0 

2241 3241 

2242 0 3242 0 
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- CLASE a.a

-
Denominaci6n Fondo: AvT Cedulas Caias Global FTA- Serie XIII 

Denominaci6n del comoartimento: 8739 

Denominaci6n de la oestora: BEKA TITULIZACION SGFT SA 

Estados aareaados: NO 

Fecha: 31/12/2023 

ESTADO DE FUJJOS DE EfECTlVO (miles de euros) P. corrlente 

(4.1r1-,1 
A) FLUJOS DE EFECTlVO ACTMDADES DE EXPLOTACON 0300 0 

1. Flujo de caja neto por lntereses de las operadones 0301 0 
1.1 lntereses cobrados de los actives titulizados 0302 0 
1.2 lntereses pagados por las obligadones y otros valores emitidos 0303 0 
1.3 Cobros por operaciones de derlvados de cobettura 0304 0 
1.6 Pages por operaciones de derivados de cobertura 0305 0 
1.7 lntereses cobrados de otros actives financieros 0306 0 
1 .8 lntereses pagados par deudas con entidades de cr�dito 0307 0 
1.9 Otros intereses cobrados/pagados (neto) 0308 0 

2. Comlsfones y gastos por servlclos financleros pagados 0309 0 
2.1 Comisi6n sociedad gestora 0310 0 
2.2 Comisi6n administrador 0311 0 
2.3 Comisi6n agente financlero/pagos 0312 0 
2.4 Comisi6n variable 0313 0 
2.5 Otras comisiones 0314 0 

3. Olros flujos de caja p,ovenientes de actividades de �ci6n 0315 0 
3.1 Pagos por garantias financieras 0316 0 
3.2 Cobros por garantlas financleras 0317 0 
3.3 Pages por operadones de derivados de negociaci6n 0318 0 
3.4 Cobros P0f operaciones de derivados de negoclacl6n 0319 0 
3.5 Otros pagm de explotad6n 0320 0 
3.6 Otros cobros de explotaci6n 0321 0 

8) FLUJOS DE EFECTlVO AC11VIDADE5 INVERSION/ FINANCIACJON 0322 0 

4. AUjos de caja netos por omlsl6n de valores de litullzad6n 0323 0 
5. Flujos de oja por adqulsfcl6n de actlvos financieros 0324 0 
6. Aujos de caja netos por amortiz.aclones y procedentes de otros 0325 0 

actlvos 
6. 1 Cobros por amertizaci6n ordlnaria de actives titullzados 0326 0 
6.2 Cobros por amortizaci6n anticipada de actives titulizados 0327 0 
63 Cobros por amortizaci6n previamente impagada de actives 0328 0 

tltullzados 
6.4 Cobc'os por amortizaci6n de activos previamente clasificados 0329 0 

comolallidos 
65 Cobros netos procedentes de actives recibides por ejecuci6n 0330 0 

de Qarantias 
6.6 Pagos por amortizacl6n de obligaciones y otros valores 

emitldos 
0331 0 

7. Otros flujos provenientes de operaclones del Fondo 0332 0 
7.1 Cobros f)Of concesi6n de deudas con entidades de credito 0333 0 
7.2 Pagos par amortizad6n deudas con entidades de cr�ito 0334 0 
7.3 Pages a Administraciones pUblicas 0335 0 
7 .4 Otros co bros y pa gos 0336 0 

0 INCREMENTO (+) DISMINUCiON (-) DE EFECTlVO O EQUIVALENTES 0337 0 
Efectivo e equivalentes al comienzo del periodo one 44.660 
Efectivo o equivalentes al final del periodo 0339 44.660 

P.� 
ontorior 

14.�I 
1300 0 

1301 0 

1302 0 

1303 0 

1304 0 

130S 0 

1306 0 

1307 0 

1308 0 

1309 0 

1310 0 

1311 0 

1312 0 

1313 0 

1314 0 

1315 0 

1316 0 

1317 0 

1318 0 

1319 0 

1320 -1 

1321 1 

1322 0 

1323 0 

1324 0 

1325 0 

1326 0 

1327 0 

1328 0 

1329 0 

1330 0 

1331 0 

1332 0 

1333 0 

1334 0 

1335 0 

1336 0 

1337 0 

1338 44.660 

1339 44.660 

009377083 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espai'la 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA- Serie XIII 

S.03

Acurnulado 
actual 

S1/IV2023 31/1V2022 

2300 0 3300 0 

2301 80 3301 80 

2302 73.468 3302 73.468 

2303 -73.388 3303 -73.388 

2304 0 3304 0 

2305 0 3305 0 

2306 570 3306 0 

2307 -570 3307 0 

2308 0 3308 0 

2309 -80 3309 -80 

2310 0 3310 0 

2311 0 3311 0 

2312 0 3312 0 

2313 0 3313 0 

2314 -80 3314 -BO 

2315 0 3315 0 

2316 0 3316 0 

2317 0 3317 0 

2318 0 3318 0 

2319 0 3319 0 

2320 -1 3320 -1

2321 1 3321 1 

2322 0 3322 0 

2323 0 3323 0 

2324 0 3324 0 

2325 0 3325 0 

2326 0 3326 0 

2327 0 3327 0 

2328 0 3328 0 

2329 0 3329 0 

2330 0 3330 0 

2331 0 3331 0 

2332 0 3332 0 

2333 0 3333 0 

2334 0 3334 0 

2335 0 3335 0 

2336 0 3336 0 

2337 0 3337 0 

2338 44.660 3338 44.660 

2339 44.660 3339 44.660 
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■ 
CLASE a.a 

Denominaci6n Fondo: AvT C�ulas Cajas Global, FTA - Serie XIII 

Denomlnad6n del comoartfmento: 8739 

Denominaci6n de la aestora: BEKA TITULIZACION SGFT, SA 

Estados aoreaados: NO 

Fecha: 31/12/2023 

INGRESOS YGASTOSRECONOCIDOS(lnllesde-) P.cornem,, 

14.111mewel 

1. Acdvos financleros dlsponibles para la venta 

1.1 Ganancias (J)erdidas) por va1oraci6n 0350 0 

1.1.1 lmporte bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 0351 0 

1.1.2 Efectofiscal 0352 0 

1.2 Import es transferidos a la cuenta de perdidas y gananclas 0353 0 

1.3 Otras reclasifteaeiones 0354 0 

1.4 lmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 0355 0 

Total lngresos y gastos reconocldos por activos flnancleros dlsponlbles 
oara la venta 

0356 0 

2. Cobertin de los ftujos de efKl!vo 

2.1 Ganancias (perdidas) por valoraci6n 0357 0 

2.1.1 lmporte bruto de las ganancias (perdidas) po< valoraci6n 0358 0 

2.1.2 Efecto fiscal 0359 0 

2.2 lmportes transferidos a la cuenta de perdidas y gananclas 0360 0 

23 Otras reclasificaclones 0361 0 

2.4 lmportes repercutidos a la cuenta de pa.slvo en el perlcxto 0362 0 

Total lngresos y gastos reconoctdos po, coberturas contables 0363 0 

3. Otros lngreso5/gananclas y gutos/pbdida< reconoddos 

3.1 Im pone de otros ingresos/gananclas y gastos/perdidas 0364 0 
reconoddos directemente en el balance en el periodo 

3.1.1 lmporte bruto de las ganancias (p@rdidas) por valoraci6n 0365 0 

3.1.2 Efecto fiscal 0366 0 

3.2 lmportes transferidos a la cuenta de pefdidas y gananclas 0367 0 

33 lmportes repemrtidos a la cuenta de pasivo en el perfodo 0368 0 

Total lngrosos y gastos reconocldos po< otros lngresos/ganandas 0369 0 

TOTAL DE INGRfSOS YGASTOS RECONOCIDOS(1+2+3) 0370 0 

P.comenta 
111terlot 

14. lrirMsl>'el 

1350 0 

1351 0 

1352 0 

1353 0 

1354 0 

1355 0 

1356 0 

1357 0 

1358 0 

1359 0 

1360 0 

1361 0 

1362 0 

1363 0 

1364 0 

1365 0 

1366 0 

1367 0 

1368 0 

1369 0 

1370 0 

009377084 

Direcd6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34)915 851 500,www.cnmv.es 

AyT C�dulas Cajas Global, FT A - Serie XIII 

S.04

Acumulado A<llmtudo 
actual 1111W1or 

31/12/2023 31/12/2022 

2350 3350 

2351 3351 

2352 3352 

2353 3353 

2354 3354 

2355 3355 

2356 3356 

2357 0 3357 0 

2358 0 3358 0 

2359 3359 

2360 0 3360 0 

2361 3361 

2362 0 3362 0 

2363 0 3363 0 

2364 3364 

2365 3365 

2366 3366 

2367 3367 

2368 3368 

2369 3369 

2370 0 3370 0 
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- CLASE8.3 

-
Denominaci6n Fondo: AvT Cedulas Caias Global FT A 
Denomlnaci6n del comoartlmento: 
Denominaci6n de la Qestora: BEKA TITULIZACION SGFT, SA 
Estados aQreQados: SI 
Fecha: 31/12/2023 

NOTAS EXPLICATIVAS 

I INFORME DE AUDrfOR 

Cont1ene 

',' 
lnformao6n adtclonal 

en fichero adJunto 

INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS 

009377085 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

AyT Cedulas Cajas Global, FTA 

S.06
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009377087 

CLASE a.a 

bekatitulizacidn 
HECHOS RELEVANTES 

FONDO 
FECHAOE 

RATING DESCRJPC16N HECHO RELEVANTE -
CONSTITUCl6N CNMV 

4570624 

AyT C�dulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Serie III, Serie X y Serie XIII 
Hodlflcacl6n al alza de la serie Ill, Serie X y Serie XIII, por 
p.vt.e de Fitch Ratings 

5 de noviembre de 2021 

4465840 

AyT Cedulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Hodlflcad6n de Escrlturas 

27 de enero de 2021 

4465783 

AyT cedulas Cajas Global FTA 12/12/2005 SusUbJcl6n de Entldad Olrectora y Entldad de Contrapartlda 
(Se,ie m, Serie VI, Serie IX y Serie XIII 

27 de enero de 2021 

Modlflcad6n al alza de la serle tlI, de Aa3 a Aal, de la �rie 4196350 

A'{T Cedulas Cajas Global FTA 12/12/2005 VI de Aa2 a Aal, de la Serie Vlll de Al a Aa2, serie X de 
All a Aal, serie XIII de Aal a Aal, serle XIV de Aa2 a Aal 
y de la serie A2 a Aal, par parte de Moodys 1◄ de mayo de 2018 

Modlflcacl6n al alza de las series: Serie Ill de BBB+ a A, 4174206 

AyT C8dulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Series XIII Serie VJ de BBB a BBB+, Serie X de A- a A, Serie XIIl de 
BBB+ a A-, Serie XIV de BBB+ a A, por parte de Fitch 
Ratings, 26 de marzo de 2018 

3756827 

AyT Cedulas cajas Global FTA 12/12/2005 Sertes Ill, XIII 
Modlflcad6n al alza de las senes Ill y XIII, por part.e de 
Hoodvs 

3 de JunlO de 2016 

3752799 

AyT Clklulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Series III, IV, VI, VII, VIII, X, XI, XII, Hodlflcad6n al alza de las series III, JV, VJ, VII, VIII, X, XI, 
XIII, XIV, XVI xn, XIII, XIV y XVI, por parte de Standard and Poors 

20 de mayo de 2016 

Traslado de las cuentas de Tesorerla a BNG Bank, 3704301 

AyT C<!dulas caias Global FTA 12/12/2005 sustltud6n Agelll:e Financiero por a.Santander y 
actuallzld6n de los Criterios apllcables para la Enttdad 
Aaedltante, ef Agente Financiero y la Entkfacl Deposltar1a. 28 de dlciembre de 2015 

3691811 

AyT Ceclulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Serles Ill, IV, VIII, XI, XII, XIII, XVI, Modlflcad6n al alza de las serles 111, IV, VIII, XI, XII, XIII, 
XXy')(Y.V XVI, XX y XXV, por parte de Moodys 

3 de noviembre de 2015 

3673238 

Series II, JU, IV, VI, VII, VIII, XI, Modlfkad6n al alza de las series II, 111, JV, VI, VII, VIII, 
AyT Ceclulas Ci,j� Global FTA 12/12/2005 

XII, XIII, XIV, XVI, XX, ')(XIII y XXV 
XI, xn, XID, XIV, XVI, xx, XXJil y XXV, por parte de 
Standard and Poors 19 de agosto de 2015 

,.,..,.,.,.,.,._,..,, CJ lq lflil:lO <.Ill:•�•-••- JI <.I� �\••1 ol �-,••n 

Serie ru de A3(sf) a A2(sf), Serie IV de Al(sf) a A2(sf), NO 3655909 
Serie VJ de A3(sf) a Al(sf), Serie Vll de A3(sf) a Al(sf), 

AyT C�ulas Cajas Global FTA 12/12/2D05 Sll!rle VllI de A2(sf) a Baal(sf), Serie X de A3(sf) a Aa3(sf), 
Serie XU de A3(sf) a Baa1(sf), Serie XIII de A2(sf) a 
Al(sf), Serie XIV de A2(sf) 111 Aal(sl), Serte XVI de Baa2(sf') 22 de Junto de 2015 
a Baal(sf) y Serte XXV de Baa2 {sl} a Baal (sf) por parte 
, __ 
Hoctlr.tkf6n a la alza del tramo 1II de SBB(sf) a BBB+(sf), 

NO 3651004 dll!I tramo VIII de BB+(sf) a BBB-(sf), del tramo X de 
AyT Cedulas Cajas Global FTA 12/12/2005 BBB+(sf) a A•(sf), def tramo XI de 88B(sf} a BBB+(sf), del 

ttamo XIII de BBB(sf) a BBB+(sf) y del tramo XX de 28 de mayo de 2015 BBB(sf) a BBB+(sf), por parte de Fitch Ratings. 

Modlf1Cad6n al alza de las caHficaclones de las Serles NO 3165185 

AyT CecluJas cajas Global FTA 12/12/2005 III, VI, XII, XIII, XIV, XVI y XXVJ por parte de 
Moody's Investor service 4 de agosto de 201'4 

Nuew1 remuneraei6n de las cuentas dll!I Fondo de las Series n, m, NO 3053778 

AyT Cedulas Cajas Global FTA 12/12/2005 IY, VI, Vll, Vlll, X, XI, XII, XIII, XIV, XVI, XX, XXIII, XXIV, 
XXVyXXVI 28 de mayo de 2014 

NO 2981648 
HodW\c:ad6n de II calificad6n por paste de Standard ll Poors para 11!1 

AyT C<!dulas Cajas Global FTA 12/12/2005 T,amo A de 115 Serles Ill, JV, VII, YID, XII, X1D, XIV, XVI, 
XXIVyXXV 

23 de abril de 2014 

• Rebaja de la callficacl6n de las Serles D, de A-(sf} a NO 2334613 
BBB(sf), DI, de BBB(sf) a 88B•{sf), JV, de A(sf) a A-(sf), 
vm, de BBB·(sf) a BB+{sf}, X, de BBB(sf) a 888-(sf), XI, 

AyT C<!dulas C.Jas Global FTA 12/12/2005 de A(sf) a A•(sf), XIII, de BBB·(sf) a BB+(sf), XVI, de A· 
{sf) a BBB(sf), XXIV, de AA-(sf} a A+(sf) y 'KXV, de AA- 26 de marzo de 2013 
(sf} a A(sf) y modlflcaci6n al alza de la Serie DC de A(sf) a 
A+(sf) por parte de Standard & Poor's. 

Serles II, Ill, IV, VI, VII, VIII, IX, X, XI, 
• Modlficacl6n de lineas de llquldez lncorporando nuevas Na 2206373 

AyT Ceclulas Cajas Global FTA 12/12/2005 XII, XIII, XIV, XVI, XIX, XX, XXIII, XXIV, medkfas remedia/es e Jncorporacl6n de poslbllltar la 
amortltaci6n antlclpada parclal dlscrimlnada prevlo 9 de enero de 2013 XXV y XXVI acuerdo de los lnversores. 



009377088 

CLASE a.a 

FONDO 
FECHAOE 

RATING DESCRIPCI6N 
HECHO RELEVANTE • 

CONSTITUCI6N CNMV 

Serie 1 - 88Bsf/Baat(sf)/A+(sf) 

Serie 11 - 88Bsf/A3(sf)/A·{Sf) 

Serie m - BBBsf/Baal(sl')/ BBB(sf) 

Serie IV - BBBsf/A3(sf)/AA(sf) 

Serie VI - BBBsf/Baal(sl')/A-(sf) 

Serie VII - BBBsf /A3(sf)/A•(sf) 

Serie VIII - BBBsf /A3(sf)/B8B+(sf) 

Serie IX - BBBsf/Baal(sf)/A+(sl') 
NO 1895187 

Serie X - BBBsf /A3(sf)/A·(sf) Rebaja en la callficacl6n de vartas Series por parte de 
AyT CE!dulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Serie XI - BBBsf /A3(sf)/A+(sf) Fitch y Moody's con motlvo de la bajada de califlc.acl6n de 

Serie XII - BBBsf /A3(sf)/BBB(sf) la deuda II largo plazo de Espafia. 29 de Junlo de 2012 

Serie XIII - BBBsf/Baat(sf)/BBB-(sf} 

Serie XIV - BBBsf /A3(sr)/AA-(sf) 

Serie XVI - BBBsf/Baat(sf)/A•(sf) 

Serie XIX - B8Bsf/8aa2(sf)/AA•(Sf) 

Selie xx - BBBst/Baal(sf)/A+(sf) 

Serie XXIV - Baal(sf)/AA(sf) 

Serie XXV - Baa2(sf)/AA(sf) 

Serie XXVI - Baa2(sf)/AA+sf 

Serie 1- A-sf/A3(sf}/A+sf 

Serie II - A-sf/ A3(sf)/A-sf 

Serie Ill - A-sf/A2(sf)/BB8sf 

Serie IV - A-sf/A2(sf)/AAsf 

Serie VI - A-sf/Al(sf)/A-sf 

Serie VII - A-sf/A2(sf}/A-sf 

Serie VIII - A-sf/ A2(sf}/8BB+sf 
ND 18343S1 

Serie IX - A-sf/A3(sf)/A+sf Rebaja de la califlcacl6n de las Serles I [AAsf], D 
[AAS�, III [AAS�, IV [AAs�, VI [AAs�, VD [AAS�, VID 

AyT cedulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Serie X - A-sf/Al(sf)/A-sf [AAsf], IX [Msf], X [AAsf], XI [AAsf], XII [AAsf], XIII 22 de mayo de 2012 
Serie XI - A-sf/Aa3(sf)/A+sf (AAsf], XIV (AAsf], XVI [AAsf], XIX {AAsf] y XX (AAsf] 

Serie XII - A-sf/Al(sf)/BBBsf 
por parte de Fitch. 

Serie XIII - A -sf/A2(sf)/8BB-sf 

Serle XIV - A-5f/A3(sf)/AA-sf 

Serie XVI - A-sf/Al(sf)/A·sf 

Serie XIX - A-sf/Al(sf)/AA•Sf 

Serie XX - A-sf/A3(sf)/A+sf 

• Acclones remedlales efectuadas con motlvo de la bajada 
ND 1780959 

AyT cedulas Cajas Global FTA 12/12/2005 
de callflcacl6n de ICO. 

2S de abrll de 2012 

AyT cedulas Cajas Global FTA 12/12/2005 • Acclones remedlales efectuadas con motlvo de la bajada NO 1745595 
de califlcad6n de ICO. 3 de abrll de 2012 

Serie II - AAsf/A3(sf)/A-sf 

Serie III • AAsf/A2(sf}/BBB(sf} 

Serie VI - AAsf/Al(sf)/A•Sf 

Serie VIII - AAsf/A2(sf)/BBB+sf 

Serie IX - AA.sf/A3(sf)/A+sf RebaJa de la ca\lflcacl6n de las Serles 11 (A2(sf)), m 
NO 1670401 

Serie XU - AAsl/Al(sf)/B89'1 [Al(sl)J, VI [Aa3(sf)J, YID [Al(sf)J, IX [A2(sf)J, XII 
AyT Cedulas cajas Global FTA 12/12/2005 [Aa)(sf)J, XDI [Al(sf)J, XVI [Aa)(sf)), XX [A2(sl)], XXIV 

Serie xm - AAsl/A2(sf)/BBB•sf [Aa3(sf)J, XXV [Aa3(sf)J y XXVI (A2(sl)J por pa,te de 17 de febrero de 2012 
Serie XVI - A.Asf/Al(sf)/A•Sf Moody's 

Serie XX - AAsf/A3(sf)/A+sf 

Serie XXIV - Al(sf)/AAsf 

Serie XXV - Al(sf)/AA+sf 

Serle XXVI - A3(Sf)/AAAsf 

Serie X - AAsf/Al(sf)/A-sf 
ND 1664086 

Serie XIII - AAsf/Al(sf)/BBB-sf RebaJa de la califlcact6n de las Serles X [Aa3(sf}], XllI 
AyT Cedulas cajas Global FTA 12/12/2005 (Aal(sf)], XX [Al(sf)] y XXV [Aa2(sf) por parte de 

Serie XX - AAsf/A2(sf)/A+sf Moody's 14 de febrero de 2012 
Serle XXV - AAsf/AaJ(sf)/A+sf 

Serie I - AAsf /A3(sf)/ A+sf 

Serie II - AAsf/A2(sf)/A-sf 

Serie III - AAsf/Al(sf}/B8B{sf) 

Serie IV - AAsf/A2(sf)/AAsf 

Serie Vt - AAsf/Aa3(sf)/A·sf 

Serie VD - AAsf/A2(sf)/A-sf 

Serie VJJI - AAsf/Al(sf)/BBB+sf 
NO 1476139 

AyT C&iulas Cajas Global FTA 12/12/2005 
Serie IX - AAsf/A2(sf)/A+sf Rebaja de la callflcacl6n de las S@rtes de referencla 

Ser1e X - AAsf/Aa3(sf)/A-sf [AAA (sf)J al amparo de\ Programa por parte de Moody's 
24 de octubre de 2011 

Serie XI - AAsf/Aa3(sf)/A+sf 

Serie XIII - AAsf/Aa3(sf)/888•sf 

Serie XIV - AAsf/A3(sf)/AA-sf 

Serie XVI - AAsf/Aa3(sf)/A-sf 

Serie XIX - AAsf/Al(sf)/AA-sf 

Serie XX - AAsf/Al(sf)/A+sf 

Serh! )0(1 - AAS.f/A.l(Sf)/A+sf 
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009377090 

CLASE a.a 

A YT CEDULAS CAJAS FONDO GLOBAL, FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

lnforme de gesti6n correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023. 

1. Descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los gue se enfrenta el
fondo

RIESGOS ESPECfFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD 

a) Naturaleza juridica de! Fondo

De conformidad con el Real Decreto 926/1998, el Fondo constituye un patrimonio separado, 
carente de personalidad jurfdica, administrado y representado por una sociedad gestora. 

El Fondo se establece como un vehiculo abierto por el activo y por el pasivo de manera que 
puede incorporar sucesivos conjuntos de activos, en todo caso Cedulas Hipotecarias, y realizar 
sucesivas Emisiones de Series de Bonos al amparo de! Programa, vinculadas a cada conjunto 
de Cedulas Hipotecarias. Las distintas Series son independientes, de forma que cada Serie esta 
respaldada, exclusivamente, por el conjunto de Cedulas Hipotecarias incorporadas al Fondo 
con motivo de dicha Emisi6n. Los importes recibidos correspondientes a una determinada 
Cedula Hipotecaria, el retraso en el pago o impago definitivo de importes debidos en virtud de 
dicha Cedula Hipotecaria, los importes correspondientes a su amortizaci6n regular o anticipada 
o cualquier otra circunstancia correspondiente a dicha Cedula Hipotecaria solo afectan a la Serie
de Bonos vinculada a dicha Cedula Hipotecaria.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la 
representaci6n y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores del Fondo 
en los terminos establecidos en la legislaci6n vigente. Por consiguiente, la defensa de los 
intereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora. 

b) Limitaci6n de acciones frente a la Sociedad Gestora y los Emisores

Los bonistas no dispondran de acci6n directa contra el Emisor que haya incumplido sus 
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora, como representante de! Fondo titular del 
Activo, quien ostentara dicha acci6n. 

Los bonistas no dispondran de mas acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del 
incumplimiento de las obligaciones de esta y, por tanto, nunca como consecuencia de la 
existencia de morosidad o de impago de los Activos. 
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CLASE 8.3 

c) Situaci6n concursal

De conformidad con la Disposici6n Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la 
que se adapta la legislaci6n espafiola en materia de entidades de credito a la Segunda Directiva 
de Coordinaci6n Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, 
en caso de concurso de la Entidad Cedente, el negocio de cesi6n de los Actives en favor del 
Fondo solo podra ser impugnado en caso de que exista fraude, gozando el Fondo de un derecho 
absolute de separaci6n. 

La Disposici6n Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril sigue siendo aplicable tras la 
entrada en vigor de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en virtud de lo dispuesto en la 

Disposici6n Adicional Segunda de la misma, modificada por la Disposici6n Adicional Tercera 
de la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de medidas de reforma econ6mica, y por el Real 
Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulse a la productividad y 
para la mejora de la contrataci6n publica. 

Por otro )ado, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso, la 
Sociedad Gestora debera encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo con lo 
previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, en el plazo maximo de cuatro (4) meses 
desde que tuviere lugar el evento determinante de la sustituci6n, transcurridos los cuales sin 
que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo 
de conformidad con lo previsto en la Escritura de Constituci6n y en el Folleto Informative, en 
el apartado 4.4.3.2 del Documento de Registro. 

De acuerdo con el articulo 80. l de la Ley Concursal, en caso de concurso de alguno de los 
Emisores, el Fondo, como titular de las Cedulas Hipotecarias, gozara del privilegio especial 
establecido en su articulo 90.1.1 °, de manera que las cantidades debidas por principal e intereses 
de las Cedulas Hipotecarias deberan pagarse con cargo a la masa, durante la tramitaci6n del 
concurso, y contra las cantidades ingresadas por cada uno de los Emisores, por raz6n de las 
hipotecas vinculadas. 

RIESGOS DERIV ADOS DE LOS V ALORES 

a) Protecci6n limitada

Aunque existen mecanismos de mejora del credito en relaci6n con los Bonos de cada Serie, la 
mejora de credito es limitada y los bonistas son los que soportaran en ultima instancia el riesgo 
de credito y otros riesgos asociados con su inversion en cada una de las Series de) Fondo. 
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b) Significado de las calificaciones de Ios Bonos

009377092 

Las calificaciones asignadas a cada una de las Series emitidas al amparo de! Programa por las 
Entidades de Calificaci6n reflejan Ia valoraci6n de las mismas sobre Ia capacidad de Ios Bonos 
de dicha Serie para cumplir Ios pagos peri6dicos de intereses y de! principal en Ia Fecha de 
Vencimiento Final de dicha Serie y de Ia mejora crediticia de dicha Serie de Bonos. 

La calificaci6n no supone una recomendaci6n de compra, mantenimiento o venta de ninguna 
Serie de Bonos ni una indicaci6n de su Iiquidez, precio de mercado o de su conveniencia para 
un inversor particular. No hay certeza alguna de que ninguna calificaci6n permanezca inalterada 
durante un periodo de tiempo o de que la misma no sera retirada o revisada a la baja por las 
Entidades de Calificaci6n si, a juicio de estas, las circunstancias asi lo exigieran. 

c) Interes de demora.

En ningun caso la existencia de retrasos en el pago de Ios intereses o en el reembolso del 
principal a los titulares de Ios Bonos dara lugar al devengo de intereses de demora a su favor. 

d) Rentabilidad y duraci6n de los Bonos

El calculo del rendimiento (tasa intema de rentabilidad) de los Bonos de cada Serie que se 
emiten a un Tipo de Interes Nominal Variable que se recoge en sus respectivas Condiciones 
Finales esta sujeto a los tipos de interes futuros de! mercado. Por otro ]ado, el calculo de la vida 
media y de la duraci6n de los Bonos de cada Serie esta sujeto al cumplimiento de Ia 
amortizaci6n de Ios Activos en las fechas previstas. 

e) Riesgo de Iiquidez

No existe mas garantfa de que llegue a producirse en el mercado una negociaci6n de los Bonos 
de cada Serie con una frecuencia o volumen mfnimo que el compromiso de liquidez asumido 
en virtud del Contrato de Aseguramiento correspondiente a cada Serie por las Entidades de 
Contrapartida de dicha Serie que se describe en el apartado 5.1.b) de la Nota de Valores de! 
Folleto lnformativo. 

Ademas, en ningun caso el Fondo podra recomprar Ios Bonos a Ios titulares de estos, aunque sf 
podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de Ia Iiquidaci6n anticipada 
de! Fondo o de Ia Serie correspondiente, en los terrninos establecidos en el apartado 4.4.3 del 
Documento de Registro. 
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CLASE 8.3 

RJESGOS DERJV ADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES 

a) Pagos y vencimiento de las Cedulas Hipotecarias

Las Cedulas Hipotecarias pueden ser amortizadas anticipadamente. En consecuencia, no hay 
una certeza absoluta acerca de la ultima Fecha de Pago de los Bonos de ninguna de las Series. 

b) Riesgo de impago de las Cedulas Hipotecarias

Los titulares de los Bonos de cada Serie emitida al amparo del Programa corren con el riesgo 
de impago de las Cedulas Hipotecarias que respaldan dicha Serie. El caracter abierto por el lado 
del activo del Fondo preve la incorporaci6n de diversas Cedulas Hipotecarias que respaldaran 
la Emisi6n de nuevas Series al amparo del Programa, de forma que los titulares de los Bonos 
de cada Serie seran los que corran con el riesgo de impago de las Cedulas Hipotecarias 
correspondientes, no produciendose por tanto cruce de riesgos entre las distintas Series. 

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del C6digo de Comercio, responde ante el 
Fondo de la existencia y legitimidad de los Activos y de las condiciones y cualidades de los 
mismos que son asumidas por la Entidad Cedente, pero no responde de la solvencia de los 
Emisores ni de las manifestaciones realizadas por los mismos, quedando liberada en todo caso 
de responsabilidad por impago de los Emisores, sea del principal, de los intereses o de cualquier 
otra cantidad derivada de las Cedulas Hipotecarias. 

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del eiercicio y probabilidad de
ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liquidacion anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de forrnulaci6n de las cuentas anuales 
no ha ocurrido ningun hecho que afecte o modifique significativamente la informaci6n 
contenida en las cuentas anuales. 

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el que se utilice la cobertura

a) Lineas de liquidez

Se establecieron dos Hneas de liquidez con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus 
obligaciones de pago en relaci6n con los Bonos de las Series a tipo de interes fijo (la "Linea de 
Liquidez Tipo Fijo") y en relaci6n con los Bonos de las Series a tipo de interes variable (la 
"Linea de Liquidez Tipo Variable"). Se hace referencia a la Linea de Liquidez Tipo Fijo ya la 
Lfnea de Liquidez Tipo Variable conjuntamente como las "Lineas de Liquidez". 
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CLASE a.a 

Las caracteristicas principales de las Lineas de Liquidez son las que a continuaci6n se indican: 

(i) Destina

Las disposiciones .de la Lineas de Liquidez se utilizan para el pago de intereses de los Bonos de 
las Series correspondientes (es decir Series a Tipo de Interes Nominal Fijo en el caso de la 
Linea de Liquidez Tipo Fijo y Series a Tipo de Interes Nominal Variable en el caso de la Linea 
de Liquidez Tipo Variable), sin perjuicio de lo dispuesto en el Folleto Informativo en relaci6n 
con el Dep6sito de Cobertura. 

Las disposiciones de las Lineas de Liquidez pueden utilizarse asimismo para hacer frente a los 
Gastos de Ejecuci6n de las Series correspondientes o en su caso para hacer frente a la dotaci6n 
de la Provisi6n para Gastos Extraordinarios, asi como al pago de la Cuota de Comisi6n de 
Disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero unicamente en el caso de que se haya 
producido el impago de una Cedula Hipotecaria de las Series correspondientes, todo ello hasta 
el Hmite maximo de la cantidad mayor de (i) 600.000 euros o (ii) el 0,6% de! valor nominal de 
las Cedulas Hipotecarias impagadas. 

(ii) Importe

Linea de Liquidez Tipo Fijo 

Con motivo de la Emisi6n o Ampliaci6n de cada una de las Series a Tipo de Interes Nominal 
Fijo se calcula un "Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo" 
correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos afios de intereses de los Bonos de dicha 
Serie por un porcentaje de la operaci6n que se determina por las Entidades de Calificaci6n en 
el momenta de Ia Emisi6n de dicha Serie. El Importe Maximo Disponible Individual de la Linea 
de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a cada Serie se indicara en las Condiciones Finales de 
cada Serie. La suma de! Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo 
Fijo correspondiente a todas las Series a Tipo de Interes Nominal Fijo vivas emitidas al amparo 
de! Programa sera equivalente al "Importe Maximo Disponible Global de la Linea de Liquidez 
Tipo Fijo". 

En caso de Amortizaci6n Anticipada parcial de Ios Bonos de una determinada Serie a Tipo de 
Interes Nominal Fijo, el Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo 
Fijo correspondiente a dicha Serie se reducira asimismo proporcionalmente al importe en que 
se amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie. Una vez reducido el Importe Maximo 
Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo en relaci6n con dicha Serie no podra 
volver a ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial. 

Para cada Fecha de Pago Anual de cada Serie a Tipo de Interes Nominal Fijo, se calcula el 
"Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo" aplicable en Ia 
siguiente Fecha de Pago, que equivale a dos afios de intereses de los Bonos de dicha Serie por 
un porcentaje que determinan las Entidades de Calificaci6n con ocasi6n de cada una de las 
sucesivas Emisiones, Ampliaciones o liquidaciones de Series a Tipo de Interes Nominal Fijo y 
que se comunica de acuerdo con lo establecido en el apartado 4 de! Modulo Adicional del 
Folleto Informativo para las comunicaciones extraordinarias. 
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CLASE a.a 

El "Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo Fijo" en cada Fecha de 
Pago Anual es equivalente a la suma de! Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de 
Liquidez Tipo Fijo de todas las Series vivas a Tipo de Interes Nominal Fijo en dicha Fecha de 
Pago Anual. 

En cada Fecha de Pago Anual de cada Serie a Tipo de Interes Nominal Fijo, el Fondo puede 
disponer para hacer frente a los pagos de dicha Serie recogidos en el apartado (i) anterior, de 
los importes a(m no dispuestos de! Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez 
Tipo Fijo con el lfmite de! Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo 
Fijo correspondiente a dicha Serie. 

Linea de Liquidez Tipo Variable 

Con motivo de la Emisi6n o Ampliaci6n de cada una de las Series a Tipo de Interes Nominal 
Variable se calcula un "Importe Maximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable" 
correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos aflos de interes de los Bonos de dicha 
Serie (suponiendo que el Tipo de Interes Nominal Variable de dicha Serie fuese constante e 
igual a un tipo de interes maximo a deterrninar por las Entidades de Calificaci6n) por un 
porcentaje de la operaci6n que es determinado por las Entidades de Calificaci6n. El Importe 
Maximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a cada Serie se 
indica en las Condiciones Finales de cada Serie. La suma de! Importe Maximo Individual de la 
Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a todas las Series a Tipo de Interes Nominal 
Variable vivas emitidas al amparo de! Programa es equivalente al "Importe Maximo Global de 
la Linea de Liquidez Tipo Variable". El lmporte Maximo Global de la Linea de Liquidez Tipo 
Variable refleja la mejora crediticia necesaria en el escenario de mayor crecimiento de los tipos 
de interes de referencia que se puede esperar segun )as Entidades de Calificaci6n. 

En caso de Amortizaci6n Anticipada parcial de los Bonos de una determinada Serie a Tipo de 
Interes Nominal Variable, el Importe Maximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable 
correspondiente a dicha Serie se reducira asimismo proporcionalmente al importe en que se 
amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie. Una vez reducido el Importe Maximo 
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable en relaci6n con dicha Serie no podra volver a 
ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial. 

Para cada Fecha de Pago Trimestral de cada una de las Series a Tipo de Interes Nominal 
Variable se calcula un "Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo 
Variable" correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos aflos de interes de los Bonos 
de dicha Serie por un porcentaje de la operaci6n que se determina por las Entidades de 
Calificaci6n en el momento de Emisi6n de cada Serie e incluido en las Condiciones Finales de 
la misma, con el Limite de) Importe Maximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable 
de dicha Serie. La suma de! Importe Maximo Disponible de la Linea de Liquidez Variable 
correspondiente a todas las Series a Tipo de Interes Nominal Variable vivas emitidas al amparo 
de) Programa es equivalente al "Importe Maximo Disponible Global de la Linea de Liquidez 
Tipo Variable". 
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CLASE 8.3 

En caso de Amortizaci6n Anticipada parcial de los Banos de una determinada Serie a Tipo de 
Interes Nominal Variable, el Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez 
Tipo Variable correspondiente a dicha Serie se reducira asimismo proporcionalmente al importe 
en que se amorticen anticipadamente los Banos de dicha Serie. Una vez reducido el Importe 
Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable en relaci6n con dicha 
Serie no podra volver a ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial. 

Para cada Fecha de Pago Trimestral de cada Serie a Tipo de Interes Nominal Variable, se calcula 
el "Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable" aplicable 
en la siguiente Fecha de Pago Trimestral, que equivaldra a dos afios de intereses de los Banos 
de dicha Serie por un porcentaje que determinaran las Entidades de Calificaci6n con ocasi6n de 
cada una de las sucesivas Emisiones Ampliaciones o liquidaciones de Series a Tipo de Interes 
Nominal Variable y que se comunicara de acuerdo con lo establecido en el apartado 4 del 
Modulo Adicional para las comunicaciones extraordinarias. 

El "Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo Variable" en cada Fecha 
de Pago Trimestral es equivalente a la suma del Importe Efectivo Disponible Individual de la 
Linea de Liquidez Tipo Variable de todas las Series vivas a Tipo de Interes Nominal Variable 
en la Fecha de Pago Trimestral. 

En cada Fecha de Pago Trimestral de cada Serie a Tipo de Interes Nominal Variable, el Fonda 
podra disponer para hacer frente a los pagos de dicha Serie recogidos en el apartado (i) anterior 
de los importes aun no dispuestos de! Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de 
Liquidez Tipo Variable con el lfmite de! Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de 
Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie. 

(iii) Entidades Acreditantes

Cada una de las Lfneas de Liquidez se concede por una o varias entidades de credito de forma 
mancomunada. Con motivo de cada Emisi6n, Ampliaci6n o liquidaci6n de una Serie se 
actualizan los importes de las Lfneas de Liquidez y la participaci6n de cada una de las Entidades 
Acreditantes en dichas Lineas de Liquidez, pudiendo introducirse nuevas Entidades 
Acreditantes siempre que se cumplan con los requisitos que se sefialan a continuaci6n, 
procediendose a tales efectos a una novaci6n modificativa no extintiva de los Contratos de 
Linea de Liquidez a los solos efectos de incorporar a las nuevas Entidades Acreditantes. Las 
Entidades Acreditantes anteriores no podran reducir el importe nominal de su participaci6n en 
la correspondiente de la Linea de Liquidez. 
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Las Entidades Acreditantes tendran una calificaci6n crediticia minima a corto plaza de F-1 
(FITCH), P-1 (MOODY'S) y A-1 + (S&P). En caso de que la calificaci6n crediticia de alguna 
Entidad Acreditante por alguna de las Entidades de Calificaci6n descendiera por debajo de! 
nivel indicado, la Sociedad Gestora, la Entidad Cedente, y dicha Entidad Acreditante haran sus 
mayores esfuerzos para encontrar un sustituto para la Entidad Acreditante que disponga de la 
calificaci6n minima establecida en las mejores condiciones financieras posibles, durante un 
plaza maxima de treinta (30) dias a contar desde el momenta en que tuviera lugar la 
correspondiente rebaja de calificaci6n. La sustituci6n de las Entidades Acreditantes no sera en 
ning(m caso a costa de la propia Entidad Acreditante sustituida, sino que constituira un Gasto 
Extraordinario que se distribuira en proporci6n de! importe nominal de todas las Series 
cubiertas por dicha Linea de Liquidez. En ning(m caso la sustituci6n podra tener un impacto 
negativo en la calificaci6n de los Bonas. 

Si en el plaza maxima de treinta (30) dias desde que se produjera el descenso de la calificaci6n 
crediticia, no se hubiera encontrado un sustituto adecuado para la Entidad Acreditante afectada, 
se producira ( en la fecha en que expire dicho plazo, si no fuera un Dia Habil, en el Dia Habil 
siguiente) una disposici6n automatica de la totalidad de! porcentaje de participaci6n 
correspondiente a dicha Entidad Acreditante en el Importe Maximo Disponible Individual de 
la Linea de Liquidez Tipo Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, seg(m corresponda, de 
cada Serie que quedara depositado en la Cuenta de Tesoreria de la Serie correspondiente, para 
su utilizaci6n por la Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n de! Fondo, para las 
finalidades previstas en el apartado (i) y que sera remunerada de conformidad con lo dispuesto 
en el apartado (vi). Dicho dep6sito se mantendra en la Cuenta de Tesoreria correspondiente 
durante todo el plaza de vigencia de la Linea de Liquidez correspondiente conforme al apartado 
(iv) siguiente, excepto en caso de que la Entidad Acreditante recuperase la calificaci6n
crediticia requerida, en cuyo caso se restaurara la situaci6n inicial.

(iv) Plaza

El vencimiento de la Linea de Liquidez Tipo Fijo coincidira con la Fecha de Vencimiento Final 
de la Serie a Tipo de Interes Nominal Fijo cuya Fecha de Vencimiento Final se produzca en el 
ultimo lugar. El vencimiento de la Linea de Liquidez Tipo Variable coincidira con la Fecha de 
Vencimiento Final de la Serie a Tipo de Interes Nominal Variable cuya Fecha de Vencimiento 
Final se produzca en el ultimo lugar. No se contempla ningun supuesto de vencimiento 
anticipado de las Lineas de Liquidez. 
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(v) Disposiciones

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, puede disponer de cada Linea de 
Liquidez, mediante comunicaci6n escrita a las Entidades Acreditantes antes de las 14:00 horas 
de Madrid con un (1) Dia Habil de antelaci6n a la fecha en que deban desembolsarse los fondos, 
hasta el dfa anterior a la Fecha de Vencimiento Final de la Serie a Tipo de Interes Nominal 
Variable o la Serie a Tipo de Interes Nominal Fijo, seg(m corresponda, cuya Fecha de 
Vencimiento Final se produzca en el ultimo lugar. La solicitud de disposici6n debe indicar el 
importe a disponer, la fecha de disposici6n y su finalidad (que debe ser una de las indicadas en 
el apartado (i) anterior). La disposici6n se realiza por las Entidades Acreditantes por el 
porcentaje de participaci6n que ostenten en la correspondiente Linea de Liquidez. 

Los fondos dispuestos de la Linea de Liquidez se ingresan por la Entidades Acreditantes en la 
Cuenta de Cobros de la Serie correspondiente. 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n de! Fondo, puede volver a disponer de los 
importes de una Linea de Liquidez que hubiera reembolsado a las Entidades Acreditantes, 
reintegrando asi dichos reembolsos el Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de 
Liquidez Tipo Fijo o el Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo 
Variable. 

(vi) Remuneraci6n

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, paga a las Entidades Acreditantes 
de la Linea de Liquidez Tipo Fijo en cada Fecha de Pago Anual correspondiente a cada Serie y 
con cargo a los Fondos Disponibles de dicha Serie una comisi6n (la "Cuota de Comisi6n de 
Disponibilidad Tipo Fijo") equivalente a quince puntos basicos (0,15%), en caso de que el 
vencimiento de la Serie correspondiente sea inferior a diez afios o dieciocho puntos basicos 
(0,18%), en caso de que el vencimiento de la Serie correspondiente sea igual o superior a diez 
afios, sobre el Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo 
correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago Anual inmediatamente anterior mas tres 
puntos basicos (0,03%) sobre la diferencia entre el Importe Maximo Disponible Individual de 
la Linea de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a dicha Serie y el Importe Efectivo Disponible 
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago 
Anual inmediatamente anterior. 
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La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n de! Fonda, pagara las Entidades Acreditantes 
de la Linea de Liquidez Tipo Variable en cada Pecha de Pago Trimestral correspondiente a cada 
Serie y con cargo a los Fondos Disponibles de dicha Serie una comisi6n (la "Cuota de Comisi6n 
de Disponibilidad Tipo Variable") equivalente a quince puntos basicos (0, 15% ), en caso de que 
el vencimiento de la Serie correspondiente sea inferior a diez afios o dieciocho puntos basicos 
(0,18%), en caso de que el vencimiento de la Serie correspondiente sea igual o superior a diez 
afi.os, sobre el Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable 
correspondiente a dicha Serie en la Pecha de Pago Trimestral inmediatamente anterior mas tres 
puntos basicos (0,03%) sobre la diferencia entre el Importe Maximo Individual de la Linea de 
Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie y el Importe Efectivo Disponible 
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie en la Pecha de 
Pago Trimestral inmediatamente anterior. 

Las cantidades dispuestas de cada Linea de Liquidez devengan intereses a favor de las 
Entidades Acreditantes, desde la fecha de disposici6n hasta la fecha de su reembolso, a un tipo 
de interes igual a Euribor a un mes mas 1,5%. Sin embargo, si se hubiera producido la 
disposici6n forzosa del Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo 
Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, seg(m corresponda, de cada Serie como 
consecuencia de un descenso en la calificaci6n crediticia de alguna Entidad Acreditante, seg(m 
lo previsto en el apartado (iii), los intereses sobre dicha disposici6n se devengaran al mismo 
tipo al que el Agente Financiero correspondiente remunere en cada momenta la Cuenta de 
Tesoreria de dicha Serie mas un margen equivalente a la Cuota de Comisi6n de Disponibilidad 
correspondiente, salvo que dicha disposici6n sea aplicada a las finalidades previstas como 
consecuencia de! impago de una Cedula Hipotecaria de la correspondiente Serie, en cuyo caso 
las cantidades asi aplicadas devengaran intereses a un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes 
mas 1,5%. Los intereses devengados sobre los importes dispuestos de cada Linea de Liquidez 
se capitalizaran mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del C6digo 
de Comercio. 

Los intereses de cada Linea de Liquidez se liquidan y pagan en la Pecha de Pago 
correspondiente a la Serie para hacer frente a cuyos pagos se dispuso de la Linea de Liquidez 
siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de Liquidez, siempre que hubiera Fondos 
Disponibles de dicha Serie para ello de conformidad con el Orden de Prelaci6n de Pagos. Las 
cantidades no pagadas a las Entidades Acreditantes en virtud de lo previsto en este apartado no 
devengaran intereses de demora a su favor. 
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(vii) Reembolso de cantidades dispuestas

009377100 

Las cantidades dispuestas bajo cada Linea de Liquidez se reembolsan a las Entidades 
Acreditantes en la Fecha de Pago correspondiente a la Serie para hacer frente a cuyos pagos se 
dispuso de la Linea de Liquidez siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de Liquidez 
o en aquella otra fecha en la que se recuperen importes como consecuencia de la ejecuci6n de
la Cedula Hipotecaria de dicha Serie cuyo irnpago provoc6 la disposici6n de la Linea de
Liquidez correspondiente, siempre que hubiera Fondos Disponibles para ello de conformidad
con el Orden de Prelaci6n de Pagos hasta la Fecha de Vencimiento Legal correspondiente. En
la Fecha de Vencimiento Final de la Serie para hacer frente a cuyos pagos se dispuso de la Linea
de Liquidez se podran reembolsar a las Entidades Acreditantes las cantidades dispuestas con
cargo a las cantidades de principal recibidas por la amortizaci6n de las Cedulas Hipotecarias
correspondientes a dicha Serie, de conformidad con el Orden de Prelaci6n de Pagos.

(viii) lnformaci6n

La Entidad Cedente suministra a las Entidades Acreditantes con una periodicidad trimestral la 
informaci6n sobre la situaci6n del Fondo y de las Cedulas Hipotecarias que debe suministrar a 
las Entidades de Calificaci6n de conformidad con lo establecido en el apartado 7.5 de la Nota 
de Valores del Folleto lnformativo. 

b) Cuenta de Tesorerfa

La Sociedad Gestora abri6, en nombre y por cuenta de! Fondo, una cuenta de tesorerfa (la 
"Cuenta de Tesoreria") para cada Serie en el Agente Financiero de dicha Serie. 

La Cuenta de Tesoreria de cada Serie se regula seg(m lo dispuesto en el Contrato de Servicios 
Financieros correspondiente. 

En la Cuenta de Tesoreria de cada Serie se ingresan las cantidades que reciba la Sociedad 
Gestora por cuenta del Fondo por los siguientes conceptos: 

(i) los rendimientos producidos por el saldo de Ia Cuenta de Tesoreria;

(ii) Ios saldos remanentes de la Cuenta de Cobros de dicha Serie que sean transferidos a la
Cuenta de Tesoreria tras proceder al abono de las cantidades debidas en relaci6n con los
Bonos de dicha Serie en cada Fecha de Pago.

(iii) la disposici6n forzosa de! Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, segun corresponda, de
conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.2.a).(iii) de! Modulo Adicional de!
Folleto lnformativo;
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(iv) el remanente de la Dotaci6n de Constituci6n, Gesti6n y Administraci6n no afecto a
gastos comprometidos;

(v) la Provision para Gastos Extraordinarios, en todo caso a partir de la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie correspondiente.

No obstante lo indicado en el apartado (i) anterior, el importe correspondiente a los 
rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria se traspasa a la Cuenta de 
Cobros de la Serie correspondiente en cada Fecha de Pago (con valor dicha fecha) con objeto 
de atender a los pagos a los que debe hacer frente el Fondo de conformidad con el Folleto en 
relaci6n con dicha Serie. 

De acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros, el Agente Financiero de cada Serie 
garantiza, sobre los saldos de la Cuenta de Tesoreria correspondiente, un tipo de interes mfnimo, 
que es el que se indica en las Condiciones Finales correspondientes. 

La liquidaci6n de intereses se produce, en todo caso, coincidiendo con las Fechas de Pago de 
los Bonos de cada Serie o, en caso de que tal dia no fuera habil, el Dia Habil inmediatamente 
posterior ( en cuyo caso se devengaran intereses hasta el mencionado siguiente Dia Habil) y se 
calculan tomando como base (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de 
Intereses anual y (ii) un aiio compuesto por trescientos sesenta (360) dias (Actual/360). 

c) Cuenta de Cobras

La Sociedad Gestora abri6 en el Agente Financiero, en nombre y por cuenta del Fondo, una 
segunda cuenta de co bros para cada Serie (la "Cuen ta de Co bros") que se regula en el Contrato 
de Servicios Financieros correspondiente. 

En la Cuenta de Cobras de cada Serie se abonan: 

(i) los pagos de intereses de las Cedulas Hipotecarias afectas a dicha Serie, que se reciben
al menos dos Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de los Bonos de dicha Serie, de
acuerdo con los terminos de la emisi6n de las Cedulas Hipotecarias y los compromisos
asumidos por los Emisores en virtud del Contrato de Gesti6n Intema correspondiente;

(ii) las cantidades correspondientes al principal de las Cedulas Hipotecarias afectas a dicha
Serie, que se recibiran al menos dos Dias Habiles antes de la Fecha de Vencimiento
Final de los Bonos de dicha Serie, de acuerdo con los terminos de la emisi6n de las
Cedulas Hipotecarias y los compromisos asumidos al respecto por los Emisores en el
Contrato de Gesti6n Intema correspondiente;
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(iii) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria de dicha Serie que se transfieren a la Cuenta
de Cobros de confonnidad con lo previsto en el apartado anterior;

(iv) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de los Actives afectos a
dicha Serie;

(v) las disposiciones de la Linea de Liquidez correspondiente;

(vi) la Dotaci6n de Constituci6n, Gesti6n y Administraci6n correspondiente a dicha Serie; y

(vii) los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Cobros.

En cada Fecha de Pago de los Bonos de una Serie, y tras realizar los pagos correspondientes en 
esa fecha de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos de dicha Serie, se transfiere el saldo 
remanente de la Cuenta de Cobros a la Cuenta de Tesorerfa de la Serie en cuesti6n. 

Excepcionalmente, quedan depositados en la Cuenta de Cobros (y por tanto no se transfiere a 
la Cuenta de Tesorerfa) los importes correspondientes a las retenciones fiscales que han sido 
practicadas sobre los pagos realizados. Estas cantidades permanecen en la Cuenta de Cobros 
hasta la fecha de su ingreso en la Hacienda Publica o, en su caso, de restituci6n a sus titulares. 

La base de calculo de los intereses devengados sobre el saldo de la Cuenta de Cobros sera 
Actual /360. 

La remuneraci6n de las Cuentas de Cobros de cada una de las Series de Bonos sera la que se 
indique en las Condiciones Finales correspondientes a las mismas. 

d) Dep6sito de Cobertura

En el Contrato de Gesti6n lntema correspondiente a cada Serie, cada uno de los Emisores se 
oblig6 a depositar en una cuenta abierta a favor de! Fondo (excepto en el propio Emisor) una 
cantidad equivalente a dos afios de intereses de las Cedulas Hipotecarias de dicha Serie emitidas 
por dicho Emisor e integradas en el activo del Fondo ( el "Dep6sito de Cobertura"), si se produce 
cualquiera de las siguientes circunstancias: 

(I) que en cualquier memento el Ratio de Cobertura de dicho Emisor fuera inferior al Ratio
Minimo de Cobertura; a estos efectos, se entiende por "Ratio de Cobertura", el cociente
entre (a) el saldo vivo de todos los prestamos y creditos hipotecarios de! Emisor y (b) el
saldo vivo de todas las cedulas hipotecarias emitidas por el Emisor, y

"Ratio Mfnimo de Cobertura", ciento cincuenta por ciento (150%).
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(2) que, no mas tarde del dfa 15 de cada mes natural, dicho Emisor no haya proporcionado
a la Entidad Cedente su Ratio de Cobertura relativo al ultimo dfa del mes natural
anterior, asi como la informaci6n necesaria para su calculo.

Si un Emisor participa en distintas Series, en virtud de los correspondientes Contrato de Gesti6n 
Intema esta obligado a la constituci6n de un Dep6sito de Cobertura para cada una de dichas 
series. 

A efectos del calculo de los dos afios de intereses de las Cedulas Hipotecarias a tipo variable, 
se presume un tipo de interes equivalente a la media aritmetica entre el precio de oferta y el 
precio de demanda de! IRS (Interest Rate Swap) de! Euribor que aparezca en la pantalla 
ICAPEURO de REUTERS (o, en caso de no estar disponible, la pantalla GEHAIRS de 
REUTERS) al plazo residual que reste hasta la Fecha de Vencimiento Final de la Serie 
correspondiente que aparezca en la pantalla ICAPEURO de REUTERS (o, en caso de no estar 
disponible, la pantalla GEHAIRS de REUTERS), en caso de periodos residuales superiores a 
un afio, o al Euribor al plazo residual que reste hasta la Fecha de Vencimiento Final de la Serie 
correspondiente que aparezca en la pantalla EURIBOR = de Reuters, en caso de periodos 
residuales inferiores a un afio, en torno a las 11 :00 horas de la fecha en que se conozca el Ratio 
de Cobertura del Emisor correspondiente, o en caso de no ser Dia Rabil, de! Dia Habil siguiente. 

El saldo del Dep6sito de Cobertura de cada Serie de cualquier Emisor se utilizara, con 
anterioridad a las disposiciones de la Linea de Liquidez correspondiente, exclusivamente en 
caso de que el Emisor afectado incumpla sus obligaciones de pago derivadas de las Cedulas 
Hipotecarias por el emitidas, y se destinara al pago de los Gastos de Ejecuci6n de dichas 
Cedulas Hipotecarias o a la dotaci6n de la Provisi6n para Gastos Extraordinarios, en su caso, al 
pago de! porcentaje de los intereses de los Bonos correspondiente al importe nominal de las 
Cedulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en la Serie correspondiente, asi 
como al pago de la parte de amortizaci6n de principal de los Bonos correspondiente que 
corresponda al importe nominal de las Cedulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e 
integradas en el Activo del Fondo, pero unicamente en la Fecha de Vencimiento Final de la 
Serie correspondiente. 

El Dep6sito de Cobertura puede cancelarse y reintegrarse al Emisor afectado, siempre con la 
previa autorizaci6n de la Sociedad Gestora, a solicitud de dicho Emisor, siempre que este 
acredite que su Ratio de Cobertura es superior al Ratio Minimo de Cobertura. 
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4. Evolucion del fondo
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Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas par el redondeo al indicarse en miles de  
euros, se  'n  re  uerimiento de la  Circular 212016, de  20 de  abril de  CNMV. 

a) Tasas de amortizaci6n anticipada de Los prestamos titulizados.

Considerando las caracteristicas de los activos titulizados, estos no presentan tasa de 
amortizaci6n anticipada, siendo su fecha de vencimiento cuando se cumplan tres afios desde la 
Fecha de Vencimiento Final de la Serie cuya Fecha de Vencimiento Final sea la mas tardia de 
las Series emitidas por el Fondo. 

b) Informaci6n relevante en relaci6n con garantias

Considerando las caracteristicas de los activos titulizados, estos no cuentan con garantias 
adicionales salvo la personal de las Entidades que las ban emitido. 

c) Jnformaci6n sabre concentracion de riesgos

Por deudor 

La concentraci6n de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro: 

• SERIE III

Este apartado no es de aplicaci6n ya que el fondo ha sido liquidado en 2022.

• SERIE VI

Este apartado no es de aplicaci6n ya que el fondo ha sido liquidado en 2021.

• SERIEX

Datos al 31/12/2023 Datos al 31/12/2022 

0,00% 89,06% 

• SERIE XIII

Datos al 31/12/2023 Datos al 31/12/2022 

82,85% 82,85% 
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Por distribuci6n geografica 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

009377105 

Asimismo, la distribuci6n geografica segun la comunidad aut6noma donde se ubican las 
Entidades Financieras que emitieron las Cedulas Hipotecarias se presenta en el siguiente 
cuadro: 

Cifras en miles de euros 

Datos al 31/12/2023 Datos al 31/12/2022 

Principal Principal 

Comunidad Aulonoma Num. % p,ndiente % Num. % peodiente 

Andalucia 2 14,29% 200.000 12,94% 4 14,81% 400.000 

Aragon I 7,14% 50.000 3,24% I 3,70% 50.000 

Asturias 1 7,14% 200.000 12,94% I 3,70% 200.000 
Baleares 2 14,29% 250.000 16,18% 3 11,11% 450.000 

Canarias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 

Cantabria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 
Castilla-Le6n 5 35,71% 455.000 29,45% 8 29,63% 755.000 

Castilla La Mancha 0 0,00% 0 0,00% 1 3,70% 150.000 

Cataluiia I 7,14% 100.000 6,47% 4 14,81% 500.000 
Extremadura 1 7,14% 90.000 5,83% I 3,70% 90.000 

Galicia I 7,14% 200.000 12,94% 2 7,41% 300.000 
Pais Vasco 0 0,00% 0 0,00% 2 7,41% 250.000 

Total 14 100,00"I. l.54S.000 I00,00¾ 27 JOO% 3.145.000 

Por morosidad 

Dadas las caracterfsticas de los actives del fondo este apartado no es de aplicaci6n. 

Por rentabilidad 

•t.

12,72% 
1,59% 
6,36% 
14,31% 
0,00% 
0,00% 
24,01% 
4,77% 

15,90% 
2,86% 
9,54% 
7,95% 

100¾ 

El rendimiento de las Cedulas Hipotecarias durante el ejercicio 2023 se muestra en el cuadro 
siguiente: 

Cifras en miles de euros 

Iodice de referenda 31/12/2023 31/12/2022 

N' Activos vivos /Uds.) 0 0 

Import• pendiente (miles de euros) 0 0 

Tioo de interes medio nonderado (%) 4,76% 4 21% 

Tipo de interes nominal mbimo (%) 4,75% 4 76% 

Tioo de interes nominal minlmo (%) 4,75% 3 75% 
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d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago y tipos de interes
de los bonos al cierre def eiercicio

El detalle de los intereses abonados y de la amortizaci6n de! principal por cada una de las series 
de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2023 se resume en los cuadros siguientes: 

Cifras en miles de euros 

• SERIE III

Este apartado no es de aplicaci6n ya que el fondo ha sido liquidado en 2022.

• SERIE VI

Este apartado no es de aplicaci6n ya que el fondo ha sido liquidado en 2021.

• SERIEX

25/10/2023 

25/10/2022 

25/10/2021 

25/10/2020 

25/10/2019 

25/10/2018 

25/10/2017 

25/10/2016 

25/10/2015 

25/10/2014 

25/10/2013 

25/10/2012 

25/10/2011 

25/10/2010 

25/10/2009 

27/10/2008 

25/10/2007 

SERIE Unita 

ES03 I 2298096 

INTERESES CAPITAL 

68.000 1.600.000 

68.000 0 

68.000 0 

68.000 0 

68.000 0 

68.000 0 

68.000 0 

68.000 0 

68.000 0 

68.000 0 

68.000 0 

68.000 0 

68.000 0 

68.000 0 

68.000 0 

68.000 0 

68.000 0 
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SALDO 
PRINCIPAL 
PENDIENTE 

DE PAGO 

0 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 

1.600.000 
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• SERIE XIII

25/05/2023 
25/05/2022 
25/05/2021 
25/05/2020 
25/05/2019 
25/05/2018 
25/05/2017 
25/05/2016 
25/05/2015 
25/05/2014 
25/05/2013 
25/05/2012 
25/05/201 I 
25/05/2010 
25/05/2009 
26/05/2008 

INTERESES 

73.388 
73.388 
73.388 
73.388 
73.388 
73.388 
73.388 
73.388 
73.388 
73.388 
73.388 
73.388 
73.388 
73.388 
73.388 
73.388 

SERIE Uoica 
ES0312298120 

CAPITAL 

0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
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SALDO 
PRINCIPAL 
PENDIENTE 

DE PAGO 
1.545.000 
1.545.000 
1.545.000 
1.545.000 

1.545.000 
1.545.000 
1.545.000 

1.545.000 
1.545.000 
1.545.000 
1.545.000 
1.545.000 
1.545.000 
1.545.000 
1.545.000 
1.545.000 

Al 31 de diciembre de 2023, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los 

titulares de los pasivos. 

e) Calificaci{m crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de 
las series se muestra en los cuadros a continuacion: 

• Serie III:

Este apartado no es de aplicaci6n ya que el fondo ha sido liquidado en 2022. 

• Serie VI:

Este apartado no es de aplicaci6n ya que el fondo ha sido liquidado en 2021. 

• Serie X:

Deoominacion 
Serie 
Fecha ultimo cambio de ealilicaci6o creditieia 
A11:encia de ealificaci6n erediticia 
Calilicacl6n - Situation aetual 

Calilieaci6o - Situaci6n eierre aoual anterior 

Calilicaci6n - Situaci6n inicial 

Unica 

ES0312298096 

04/11/2021 

Fitch 

A+ 

A+ 

AAA 
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Unica Unica 

ES0312298096 ES0312298096 

04/05/2018 19/05/2016 

Mondv's Standard & Poor's 

Aal BBB+ 

Aal BBB+ 

Aaa AAA 
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• Serie XIII:

Denominaci6a 

Serie 

Fecha ultimo cambio de calificaci6n crediticia 

Ae.encla dt calilicaci6n crediticia 

Calilicaci6a - Situaci6a actual 

Calilicaci6n - Situaci6a cierre anual anterior 

Calilicaci6n - Sitnaci6n initial 

Onica 

ES0312298120 

04/11/2021 

Fitch 

A+ 

A+ 

AAA 

009377108 

Onica Unica 

ES0312298120 ES0312298120 

04/05/2018 19/05/2016 

Moody's Standard & Poor's 

Aal BBB+ 

Aal BBB+ 

Aaa AAA 

f) Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificaci6n
crediticia respecto de los bonos emitidos por el fondo, respecto de[ cedente, de los
administradores, agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras existentes o
cualquier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora en nombre de/
fondo

Durante el ejercicio 2023 el fondo no se ha visto afectado por variaci6n de las calificaciones de 
todas sus series (micas como se puede observar en los cuadros anteriores. 

g) Sa/dos de cartera de prestamos titulizados

Se refleja a continuaci6n el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo: 

• SERIE III

Este apartado no es de aplicaci6n ya que el fondo ha sido liquidado en 2022

• SERIE VI

Este apartado no es de aplicaci6n ya que el Fondo ha sido liquidado en 2021.

• SERIEX

Saldo Nominal Titulizado 

Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 

Porcentai• de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Tilulizado 

Saldo Nominal Pendiente de Cobro 

Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 

Amortizaclones Acumuladas dtsdt orii,en dtl Fondo 

• SERIE XIII

Saldo Nominal Titulizado 

Saldo Nominal Peadientt de Vtncimiento 

Porcentait de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado 

Saldo Nominal Ptndiente de Cobro 

Porcentale de Saldo Nominal Penditnlt de Cobro/ Saldo Nominal Titnlizado 

Amortizaciones Acumuladas desdt orii,en def Fondo 
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1.600.000 

0 

0,00% 

0 

0 00% 

1.600.000 

1.545.000 

0 

0 00% 

0 

0,00% 

1.545.000 
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CLASE a.a 

5. Factores gue ban influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el
ejercicio

Tai y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los (micos flujos generados y aplicados 
durante el ejercicio 2022, son los derivados de las cantidades percibidas diariamente por el 
Fondo de los activos titulizados y de los pagos anuales efectuados a los Bonistas por el pago de 
intereses y, en su caso, por el reembolso del principal de los Bonos conforme a las condiciones 
establecidas para cada una de las Series emitidas. 

6. Escenario hipotetico de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el
Fondo hasta su vencimiento, en base a la actualizaci6n, a la fecha de las cuentas
anuales, de los parametros utilizados en el momento de constitucion del Fondo

1 en
relacion con las tasas de morosidad, fallidos, amortizacion anticipada respecto a
los activos titulizados

Dadas las caracteristicas de los activos que forman el fondo, este apartado no es de aplicaci6n. 

7. Liguidacion anticipada

Serie Ill 

El fondo ha sido liquidado el 14/12/2022, tal y como se estimaba. 

Serie VI 

El Fondo ha sido liquidado el 23/04/2021, tal y como se estimaba. 

SerieX 

Con base en los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar del fondo 
a la del presente ejercicio, durante el pr6ximo ejercicio no se producira un suceso de liquidaci6n 
anticipada en los tenninos recogidos en la documentaci6n de constituci6n. Bajo el supuesto de 
continuidad del Fondo y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa 
de amortizaci6n fija e inamovible desde su constituci6n hasta su vencimiento, este se estima 
para la Fecha de pago de 25/10/2023. 

Serie XIll 

Con base en los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar de! fondo 
a la de! presente ejercicio, durante el pr6ximo ejercicio no se producira un suceso de liquidaci6n 
anticipada en los tenninos recogidos en la documentaci6n de constituci6n. Bajo el supuesto de 
continuidad de! Fondo y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa 
de amortizaci6n fija e inamovible desde su constituci6n hasta su vencimiento, este se estima 
para la Fecha de pago de 25/05/2027. 

- 20 -
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CLASE 8.8 

8. Otra informaci6n de los activos y pasivos

Tanto los Activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros. 

9. Informe sobre el cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOSSUBYACENTES 

NIVELES DE MOROSIDAD Y F ALLIDOS 

Cifras en miles de euros 

Imoorte imoaudo acumulado Ratio 

Coucepto 

I. Activos Morosos por 
impagos con antiglledad 
igual o superior a 
2. Activos Morosos por 
otras rawnes 

TOTAL MOROSOS 
3. Activos Fallidos por
impagos con antig0edad 
igual o superior a 
4. Actives Fallidos por 
otras razones 

TOTAL FALLIDOS 

• SERIE III

Meses 
impago 

0 

0 

Dias Situacion 
impago actual 

31112/2022 

0 0 

0 

0 0 

0 

0 

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS 

situaci6n cierre situation situaciOn 

auual anterior actual cierre annal 
anterior 31112/2021 31112/2022 31112/2021 

0 0 0 

0 0 0 

0 0 0 

0 0 0 

0 0 0 

LfMITE A LA RENEGOCIACI6N 

Ultlma 
Fecba 
Pago 

0 

0 

0 

0 

0 

DEFINICI6N DOCUMENTACI6N LIMITE ACTUAL 
I NOV ACIONES DE TIPO DE INTER.ES NIA NIA 

I FECHA FINALIZACJ6N NIA NIA 

PECHA DE VENCIMIENTO 

DEFINJCJ N DOCUMENT ACJ6N 
FECHA VENCIMIENTO FINAL 14/12/2022 
FECHA VENCJMJENTO LEGAL 25105/2030 
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CLASE a.a 

CARACTERISTICAS DE LA EMISI6N 

FECHAS DE PAGO 

Frecucncia de pago de cup6n ANUAL 

Fechas de pago de cup6n (o siguiente Dia Habil) 14 DICIEMBRE 

14112/2021 Anterior Fecha de Pago de Cup6n 
Anterior Fecha de Determinaci6n 
Pr6xima Fecha de P o 

10112/2021 2 dias habiles antes de la Fecha de Pago 
14112/2022 

FIJACION DE TIPO DE INTER.ES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERiODO 

I INDICEDE 
REFEREN CIA • MARGEN FECHA FUACI6 N VALOR INDICE TIPO DE INTERES 

REFERENCIA AP LI CA BLE 
TRAMO A I FUO 

INFORMACION ADICIONAL 

NIA NIA NIA 3,750% 

C6DIGO LEI 
Ori inal Le al Enti Identifier 95 9800XDZEM9FGN2 F384 

CONTRAP ARTIDAS 

CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD 
Al!ente de Paws BANCO SANTANDER S.A. BANCO SANTANDER, S.A. 

Depositario Cuenta Tesoreria 
N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN

(BNGBANK) IBNGBANKl 
Contraoartida Swao NO APL/CA NO APL/CA 

Depositario Garant/a Swap NO APL/CA NO APL/CA 

Administrador HA YA TITULIZACI6N. S.G.F.T., S.A.U. HAYA TITULIZACI6N, S.G.F.T., S.A.U. 
Depositario Reserva 

NO APL/CA NO APL/CA 
Commlnl!linl! 

Back up Servicer NOAPLICA NO APL/CA 

Acreditante Linea Liquidez INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL 
Depositario Garant/a Linea N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN 

Liauidez IBNGBANKl (BNGBANKl 
Ava/ista NOAPLICA NO APL/CA 
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CLASE a.a 

ACCIONES CORRECTIV AS 

CONCLUIDAS 

ACCJ6N FECHA ENTIDAD DEPOSIT ARIA 
I' Escritura de Modificaci6n a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneraci6n de 
las Lineas de Liquidez, de forma que estas puedan ajustarse a las condiciones de mercado en 20/04/2010 
cada momento. 
Formali1.aci6n Suplemento a los Contratos de Linea de Liauidez 20/04/2010 
Incorparaci6n de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustituci6n del Instituto 25/04/2012 BARCLAYS BANK PLC, 
de Credito Oficial SUCURSAL EN ESPANA 
2' Escritura de Modificaci6n a los efcctos de i) incorporar la posibilidad de que cl Fondo 
plantee opciones de amortizaciiin anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas 
voluntariarnente par las Bonistas y ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposici6n 09/01/2013 
automatica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificaci6n crediticia de una 
Entidad Acreditantc par una �•rantia suficiente de un tercero. 
Formalizaci6n Suplemento Linea de Liquidez 09/01/2013 
Formali1.aci6n Suplemento al Contrato de Prestaci6n de Servicios Financieros 09/01/2013 
3' Escritura de Modificaci6n a los efectos de i) permitir que la Cuenta de Tesorerfa de cada 
una de las Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar las 
criterios aplicables en caso de descenso de la calificaci6n crediticia de la Entidad Acreditante, 21/12/2015 
el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar la remuneraci6n 
de las disoosiciones foru>sas de las Lineas de Liouidez. 
Incorparaci6n de Banco Santander, S.A. coma Agente Financiero en sustituci6n de Barclays 21/12/2015 BANCO SANTANDER, S.A. Bank PLC Sucursal en Espana 

Incorporaci6n de N. V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con Entidad N.V.BANK 
21/12/2015 NEDERLANDSE Depositaria de Cucntas GEMEENTEN (BNG BANK) 

RATING MiNIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION 

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO) 

CONDICIONES DOCUMENT ACION 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO IIABILES / NATURALES CALIFICACION Largoplazo Corto plazo ACTUACIONES 
STANDARD & POORS BB+ NIA 30 Naturales 

FITCH BBB- F3 60 Naturales 
MOODY'S A3 N/A 30 Habiles 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO 
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Lar�o olazo Cortoolazo ACTIVADO SUBSANACION 

STANDARD& A+ A-1 NO NIP 
BANCO SANTANDER, POORS 

S.A. FITCH A- F2 NO NIP 
MOODY'S A2 P-1 NO NIP 
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CLASE 8.3 

DEPOSIT ARIO CUENT A DE TESOREIUA 

I CONDICIONES DOCUMENTACION 

RA TING MINIMO 
AGENCIA DE CALIFICACION EXIGIBLE PLAZO 

HABILES / NATURALES 
Largoolazo Corio olazo 

ACTUACIONES 

STANDARD & POORS A A-I 30 Naturales 
FITCH A Fl 30 Naturales 

MOODY'S A2 P-1 30 Naturales 

I RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD CONTRAPARTIDA AGENCIA DE RA TING MiNIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO 
CALIFICACION Larp;o olazo Corto olazo ACTIVADO SUBSANACION 
STANDARD& 

AAA A-I+ NO NIP 
N.V. BANK NEDERLANDSE POORS 
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO NIP 

MOODY'S Aaa P-1 NO NIP 

A CREDIT ANTE LINEA DE LIOUIDEZ 

I CONDICIONES DOCUMENTACION 

AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES / NATURALES CALIFICACION Largoolazo Corto olazo ACTUACIONES 
STANDARD & POORS A A-I 30 Naturales 

FITCH A Fl 30 Naturales 
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO 
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largoplazo Corio plazo ACTIVADO SUBSANACION 

STANDARD& NA NA NO* NIP 
INSTITUTO DE POORS 

CREDITO OFICIAL FITCH A- Fl NO* NIP 

MOODY'S Baal NIA NO* NIP 

*NOTAS 
S&P: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la dacumentacion, /CO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la 
disposicion total def importe co"espondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria. 
FITCH: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, /CO, en ca/idad de Entidad Acreditante ha procedido con la 
disposicion total de/ importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria. 
MOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, !CO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la 
disoosicion total de/ imoorte co"esoondiente a la Linea de Liauidez en la Entidad Deoositaria de la Cuenta de Tesoreria, 
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CLASE a.a 

DEPOSIT ARIO GARANTiA LINEA DE LIOUIDEZ {*) 

CONDICIONES DOCUMENT ACION 
RA TING MiNIMO 

PLAZO AGENCIA DE CALIFICACION EXIGIBLE ffABILES / NATURALES 
Larito plazo Corto plazo 

ACTUACIONES 

STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales 
FITCH A Fl 30 Naturales 

MOODY'S A2 P-1 30 Naturales 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD CONTRAPARTIDA AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO 
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION 
STANDARD& AAA A-1+ NO NIP 

N.V. BANK NEDERLANDSE POORS 
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO NIP 

MOODY'S Aaa P-1 NO NIP 

*NOTAS 

Aunque se hace referencia a esta tipologfa de Contrapartida, la disposicion de la Lfnea de Liquidez se realiza en la Entidad Depositaria 
de la Cuen/a de Tesorer{a, or lo tanto ambas coinciden. 

PROCESOS A EFECTUAR 

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES 

• SERIE VI

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS 

LiMITE A LA RENEGOCIACION 
DEFINJCI6N DOCUMENTACI6N LIMITE ACTUAL 

I NOV ACIONES DE TIPO DE INTERES NIA NIA 

I FECHA FINALIZACI6N NIA NIA 

FECHA DE VENCIMIENTO 

DEFINJCI N DOCUMENTACI N 
FECHA VENCIMIENTO FINAL 24103/2021 

FECHA VENCIMIENTO LEGAL 25105/2030 
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CLASE 8.
3 

CARACTERISTICAS DE LA EMISION 

FECHAS DE PAGO 

Frecuencia de page de cup6n ANUAL 

Fechas de page de cup6n (o siguiente Dia Habil) 24 MARZO 

24103/2020 Anterior Fecha de Pago de Cup6n 
Anterior Fecha de Detenninaci6n 
Pr6xima Fecha de Pa o 

2010212020 2 dias habiles antes de la Fecha de Pago 
2410312021 

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERiODO 

I INDICE DE 
REFERENCIA * MARGEN FECHA FUACION VALOR INDICE TIPO DE INTERES 

REFERENCIA APLICABLE 
TRAMO A I FUO 

INFORMACION ADICIONAL 

NIA NIA NIA 4,000% 

CODIGO LEI 
Ori inal Le al Enti Identifier 959800XDZEM9FGN2F384 

CONTRAP ARTIDAS 

CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD 
Airente de Paws BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A. 

Depositario Cuenta Tesoreria 
N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG 
GEMEENTEN IBNG BANKl BANKl 

Contraoartida Swav NOAPLICA NOAPLICA 

Devositario Garant/a Swao NOAPLICA NOAPLICA 

Administrador HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. 
Depositario Reserva 

NOAPLICA NOAPLICA 
Comminf(linf( 

Back uv Servicer NOAPLICA NOAPLICA 

Acreditante Linea Liquidez INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL 
Depositario Garant/a Linea N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANKNEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG 

Liquidez GEMEENTEN (BNG BANK) BANK) 
Avalista FONDO EUROPEO DE INVERSIONES FONDO EUROPEO DE INVERSIONES 
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ACCIONES CORRECTIV AS 

CONCLUIDAS 

ACCION 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

I' Escritura de Modificaci6n a las efectos de flexibilizar las coodicioncs de remuneraci6n 
de las Lincas de Liquidez, de forma que estas puedan ajustarse a las condiciones de 
mercado en cada momenta. 
Formalizaci6n Suolcmento a las Contratos de Linea de Liouidez 
Incorporaci6n de Barclays Bank PLC coma Agente Financiero en sustituci6n del 
lnstituto de Credito Oficial 
2' Escritura de Modificaci6n a los efectos de i) incorporar la posibilidad de que el Fondo 
plantee opciones de arnortizaci6n anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas 
voluntariarnente por los Bonistas y ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposici6n 
automatica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificaci6n crediticia de 
una Entidad Acreditante oar una 2arantla suficiente de un tercero. 
Formalizaci6n Suolemento Linea de Liouidez 
Formalizaci6n Suolemento al Contrato de Prestaci6n de Servicios Financieros 
Incorporaci6n de FE! como avalista parcial del !CO en calidad de Entidad Acreditante de 
la Linea de Liquidez 
3' Escritura de Modificaci6n a los efectos de i) permitir que la Cuente de Tesorcrla de cede 
una de las Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar los 
criterios aplicables en caso de descenso de la calificaci6n crediticia de la Entidad 
Acreditante, el Agente Financiero y de la Entidad Oepositaria de cada Serie y iii) aclarar 
la remuneraci6n de las disoosiciones forzosas de las Lineas de Liouidez. 
Incorporaci6n de Banco Santander, S.A. coma Agente Financiero en sustituci6n de 
Barclavs Bank PLC Sucursal en Esoal\a 
lncorporaci6n de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con 
Entidad Dcoositaria de Cuentas 

FECHA 

20/04/2010 

20104/2010 

25/04/2012 

09/0112013 

09/01/2013 
09101/2013 

17/12/2014 

21/12/2015 

21/12/2015 

21/12/2015 

RA TING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION 

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO) 

CONDICIONES DOCUMENT ACION 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 
CALIFICACION PLAZO ACTUACIONES 

Largoolaza Cortoolaza 
STANDARD & POORS BB+ NIA 30 

FITCH BBB- F3 60 
MOODY'S A3 NIA 30 

RATING CONTRAPARTIDA 

009377116 

ENTIDAD DEPOSITARIA 

BARCLAYS BANK PLC, 
SUCURSAL EN ESPANA 

EUROPEAN INVESTMENT 
FUND 

BANCO SANT ANDER, S.A. 

N.V. BANK NEDERLANDSE 
GEMEENTEN (BNG BANK) 

HABILES I NATURALES 

Naturales 
Naturales 
Habiles 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING M1NIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO 
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plaza Corto plaza ACTIVADO SUBSANACION 

STANDARD& A A-1 NO NIP 
BANCO SANTANDER, POORS 

S.A. FITCH A- F2 NO NIP 

MOODY'S A2 P-1 NO NIP 
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CLASE 8.
3 

DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA 

CONDJCIONES DOCUMENT ACI6N 

AGENCJADE RATING MiNIMO EXJGIBLE 
IIABILES / NA TURALES 

CALIFJCACI6N 
PLAZO ACTUACIONES 

Lanioolazo Cortoolazo 

STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales 
FITCH A Fl 30 Naturales 

MOODY'S A2 P-1 30 Naturales 

RATING CONTRAPARTJDA 

ENTIDAD AGENCJADE RATING MiNIMO EXJGJBLE TRIGGER PLAZO 
CONTRAPARTJDA CALIFJCACJ6N Largoplazo Corto plazo ACTJVADO SUBSANACJ6N 

N.V. BANK STANDARD& 
AAA A-1+ NO NIP 

NEDERLANDSE POORS 

GEMEENTEN (BNG FITCH AAA Fl+ NO NIP 

BANK) MOODY'S Aaa P-1 NO NIP 

ACREDIT ANTE LINEA DE LIOUIDEZ 

CONDICIONES DOCUMENT ACION 

RATING MiNIMO EXJGJBLE AGENCJA DE HABILES / NATURALES 
CALIFJCACJ6N 

PLAZO ACTUACJONES 
Lar11;01>lazo Corto plazo 

STANDARD& 
A A-1 30 Naturales 

POORS 
FITCH A Fl 30 Naturales 

MOODY'S A2 P-1 30 Naturales 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCJA DE RA TING MiNIMO EXJGJBLE TRIGGER PLAZO 
CONTRAPARTIDA CALIFJCACI6N Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACJON 

JNSTITUTO DE STANDARD & POORS NA NA NO• NIP 

CREDITO FITCH A- Fl NO• NIP 
OFICJAL MOODY'S Baal NIA NO• NIP 

*NOTAS 
S&:P: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentaci6n, !CO, en ca/idad de Entidad Acreditante ha procedido con la 
disposici6n parcial de/ importe ,:o"espondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesorerla y por el importe 
no depositado, cuenta con ava/ de/ FE! que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones. 
FITCH: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentaci6n, !CO, en ca/idad de Entidad Acreditante ha procedtdo con la 
disposici6n parcial de/ importe co"espondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesorer[a y por el importe 
no depositado, cuenta con ava/ de/ FE! que garantiza el cump/imiento de sus ob/igaciones. 
MOODY'S: de acuerdo a las ob/igaciones recogidas en la documentaci6n, !CO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la 
disposici6n parcia/ de/ importe co"espondiente a la Linea de Liquidez en la Ent/dad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el importe 
no deTJOsitado, cuenta con ava/ de/ FE! que <!arantiza el cum11/imiento de sus ob/i<!aciones. 
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CLASE 8.3 
TRES CENTIMOS 

DE EURO 

DEPOSIT ARIO GARANTiA LINEA DE LIOUIDEZ (*) 

CONDICIONES DOCUMENT ACI6N 
RATING MiNIMO EXIGIBLE 

AGENCIA DE 
Corto PLAZO ACTUACIONES 

CALIFICACI6N Largoplazo olazo 
STANDARD & POORS A A-1 30 

FITCH A Fl 30 
MOODY'S A2 P-1 30 

RA TING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE 
RATING MiNIMO EXIGIBLE 

CONTRAPARTIDA CALIFICACI6N Largo Corto plazo olazo 

N.V. BANK STANDARD& AAA A-1+ 
NEDERLANDSE POORS 

GEMEENTEN (BNG FITCH AAA Fl+ 
BANK) MOODY'S Aaa P-1 

*NOTAS 

009377118 

HABILES / NATURALES 

Naturales 
Naturales 
Naturales 

TRIGGER PLAZO 
ACTIVADO SUBSANACI6N 

NO NIP 

NO NIP 

NO NIP 

Aunque se hace referencia a esta tipologia de Contrapartida, la disposici6n de la Linea de Liquidez se realiza en la Entidad Depositaria 
de la Cuen/a de Tesoreria, or lo tanto ambas coinciden. 

AV ALIST A A CREDIT ANTE LINEA DE LIOUIDEZ 

CONDICIONES DOCUMENTACI6N 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 
PLAZO ACTUACIONES CALIFICACI6N Lar20 olazo 

STANDARD & POORS A 
FITCH A 

MOODY'S A2 

ENTIDAD AGENCIA DE 
CONTRAPARTIDA CALIFICACI6N 

STANDARD& 

FONDO EUROPEO DE POORS 

INVERSIONES FITCH 

MOODY'S 

PROCESOS A EFECTUAR 

ACTUACIONES EN CAMINO 

Cortoolazo 
A-1 30 
Fl 30 
P-1 30 

RATING CONTRAPARTIDA 
RATING MiNIMO EXIGIBLE 

Largoplazo Cortoplazo 

AAA A-1+ 

AAA Fl+ 

Aaa P-1 

SIN ACTUACIONES PENDIENTES 
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HABILES / NATURALES 

Naturales 
Naturales 
Naturales 

TRIGGER PLAZO 
ACTIVADO SUBSANACI6N 

NO NIP 

NO NIP 

NO NIP 



CLASE a.a 

• SERIEX

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS 

009377119 

LiMITE A LA RENEGOCIACION 

DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL 
I NOV ACIONES DE TIPO DE INTERES 
I FECHA FINALIZACION 

FECHA DE VENCIMIENTO 

FECHA VENCIMIENTO FINAL 
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 

CARACTERISTICAS DE LA EMISION 

FECHAS DE PAGO 

Frecuencia de pago de cup6n 

Fechas de pago de cup6n (o siguiente Dia Habil) 

Anterior Fecha de Pago de Cup6n 
Anterior Fecha de Deterrninaci6n 
Pr6xima Fecha de Pa o 

NIA NIA 

NIA NIA 

DEFINICION DOCUMENTACION 
2511012023 
25105/2030 

ANUAL 

25 OCTUBRE 

2511012022 
2111012022 2 dias habiles antes de la Fecha de Pago 
25110/2023 

FIJACION DE TIPO DE INTER.ES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERiODO 

TRAMO A 

I INDICE DE 
REFERENCIA • 

I FIJO 

INFORMACION ADICIONAL 

CODIGO LEI 

MARGEN 

NIA 

Ori inal Le al Enti Identifier 

FECHA FIJACION 

NIA 

VALOR INDICE TIPO DE INTERES
REFERENCIA APLICABLE 

NIA 4,250% 

959800XDZEM9FGN2F384 
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009377120 

CLASE 8.3 

CONTRAP ARTIDAS 

CONTRAP ARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD 
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A. 

Depositario Cuenta Tesorerfa 
N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG 
GEMEENTEN !BNG BANK) BANlCI 

ContrQDartida Sw(IIJ NOAPLJCA NOAPLJCA 

Deoositario Garan/fa SwQD NO APL/CA NOAPLICA 

Administrador BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. BEKA TITULIZACION, S.G.F.T. S.A.U. 
Depositario Reserva 

NOAPLICA NO APL/CA 
Commin<'lin<' 

Back up Servicer NOAPLICA NOAPLJCA 

Acreditante Linea Liauidez INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL INSTITUTO DE CRtDITO OFICIAL 
Depositario Garan/fa Lfnea N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG 

Liauidez GEMEENTEN (BNG BANK) BANK) 
Avalista FONDO EUROPEO DE INVERSIONES FONDO EUROPEO DE INVERSIONES 

ACCIONES CORRECTIV AS 

CONCLUIDAS 

ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSIT ARIA 
I' Escritura de Modificaci6n a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneraci6n 
de las Lineas de Liquidez, de forma que estas puedan ajustarse a las condiciones de 20/04/2010 
mercado en cada momento. 
Formalizaci6n Suplemento a los Contratos de Linea de Liquidez 20/04/2010 
lncorporaci6n de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustituci6n del lnstituto 25/04/2012 BARCLAYS BANK PLC, 
de Credito Oficial SUCURSAL EN ESPAl'IA 
2' Escritura de Modificaci6n a los efectos de i) incorporar la posibilidad de que el Fondo 
plantee opciones de arnortizaci6n anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas 
voluntariarnente por los Bonistas y ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposici6n 09/01/2013 
automatica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificaci6n crediticia de 
una Entidad Acreditante POT una 2arantla suficiente de un tercero. 
Formalizaci6n Suolemento Linea de Liquidez 09/01/2013 
Formalizaci6n Suplemento al Contrato de Prestaci6n de Servicios Financieros 09/01/2013 
lncorporaci6n de FEI como avalista parcial del ICO en calidad de Entidad Acreditante de 

17/12/2014 EUROPEAN INVESTMENT 
la Linea de Liquidez FUND 
3' Escritura de Modificaci6n a los efectos de i) permitir que la Cuenta de Tesorerla de cada 
una de las Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar los 
criterios aplicables en caso de descenso de la calificaci6n crediticia de la Entidad 21/12/2015 
Acreditante, el Age_nte Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar 
la remuneraci6n de las disoosiciones forzosas de las Lineas de Liquidez. 
lncorporaci6n de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustituci6n de 21/12/2015 BANCO SANTANDER, S.A. Barclavs Bank PLC Sucursal en Esoaila 
lncorporaci6n de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con 

21/12/2015 N.V. BANK NEDERLANDSE 
Entidad Deoositaria de Cuentas GEMEENTEN fBNG BANK) 
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009377121 

CLASE a.a 

RATING MfNIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION 

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO) 

CONDICIONES DOCUMENTACION 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO IIABILES I NATURALES CALIFICACION LarRO olaro Corto olazo ACTUACIONES 
STANDARD & POORS BB+ NIA 30 Naturales 

FITCH BBB- F3 60 Naturales 
MOODY'S A3 NIA 30 Hitbiles 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO 
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION 

STANDARD& A A-1 NO NIP 
BANCO SANTANDER, POORS 

S.A. FITCH A- F2 NO NIP 

MOODY'S A2 P-1 NO NIP 

DEPOSIT ARIO CUENTA DE TESORERIA 

CONDICIONES DOCUMENT ACION 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO IIABILES I NATURALES CALIFICACION Larp;oolazo Corto plazo ACTUACIONES 
STANDARD & POORS A A-I 30 Naturales 

FITCH A Fl 30 Naturales 
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RA TING MiNIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO 
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Lar1,:o olazo Cortoolazo ACTIVADO SUBSANACION 

N.V.BANK STANDARD& AAA A-1+ NO NIP 
NEDERLANDSE POORS 

GEMEENTEN (BNG FITCH AAA Fl+ NO NIP 
BANK) MOODY'S Aaa P-1 NO NIP 
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009377122 

CLASE 8.3 

ACREDITANTE LiNEA DE LIOUIDEZ 

CONDICIONES DOCUMENTACION 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES / NATURALES 
CALIFICACION Lar20 olazo Cotto olazo ACTUACIONES 

STANDARD & POORS A A-I 30 Naturales 
FITCH A Fl 30 Naturales 

MOODY'S A2 P-1 30 Naturales 

RA TING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO 
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Lar2oolazo Cortoolazo ACTIVADO SUBSANACION 

STANDARD& A A-1 NO• NIP 
INSTITUTO DE POORS 

CREDITO OFICIAL FITCH A- Fl NO* NIP 

MOODY'S Baal NIA NO* NIP 

•NOTAS 

S&P: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentaci6n, /CO, en ca/idad de Entidad Acreditante ha procedido con la 
disposici6n parcial de/ importe co"espondiente a la Llnea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesorerla y por el importe 
no depositado, cuenta con tr11al de/ FE/ que garantiza el cump/imiento de sus ob/igaciones. 
FITCH: de acuerdo a las ob/igaciones recogidas en la documentaci6n, /CO, en ca/idad de Entidad Acreditante ha procedido con la 
disposici6n parcial de/ importe co"espondiente a la Llnea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el importe 
no depositado, cuenta con tr11al de/ FE/ que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones. 
MOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentaci6n, /CO, en calidod de Entidad Acreditante ha procedido con la 
disposici6n parcia/ de/ importe co"espondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Deposilaria de la Cuenta de Tesorer(a y por el importe 
no devositado, cuenta con tr11al de/ FE/ OU£ l!arantiza el cumn/imiento de SUS oblil!aciones. 

DEPOSITARIO GARANTiA LINEA DE LIOUIDEZ (*) 

CONDICIONES DOCUMENTACION 

AGENCIA DE CALIFICACION 
RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO IIABILES/NATURALES 

Largo olazo Cotto olazo ACTUACIONES 
STANDARD & POORS A A-I 30 Naturales 

FITCH A Fl 30 Naturales 
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD CONTRAPARTIDA AGENCIA DE RA TING MiNIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO 
CALIFICACION Largo olazo Cottoplazo ACTIVADO SUBSANACION 
STANDARD& AAA A-1+ NO NIP 

N.V. BANK NEDERLANDSE POORS 

GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO NIP 

MOODY'S Aaa P-1 NO NIP 

*NOTAS 

Aunque se hace referencia a esta tipolog(a de Contrapartida, la disposici6n de la Linea de Liquidez se realiza en la Entidad Depositaria 
de la Cuen/a de Tesorer{a, or lo tanto ambas coinciden. 
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CLASE a.a 

AV ALISTA A CREDIT ANTE LINEA DE LIOUIDEZ 

CONDICIONES DOCUMENTACION 

AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO 
CALIFICACION Lar�o plazo Corto plaz.o ACTUACIONES 

STANDARD & POORS A A-I+ 30 
FITCH A Fl 30 

MOODY'S A2 P-1 30 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD AGENCIA DE 
CONTRAPARTIDA CALIFICACION 

STANDARD& 
FONDO EUROPEO DE POORS 

INVERSIONES FITCH 
MOODY'S 

PROCESOS A EFECTUAR 

ACTUACIONES EN CAMINO 

SIN ACTUACIONES PENDIENTES 

• SERIE XIII

RATING M1NIMO EXIGIBLE 

Largo plaz.o Corto plazo 

AAA A-I+ 

AAA Fl+ 
Aaa P-1 

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS 

009377123 

HABILESINATURALES 

Naturales 
Naturales 
Naturales 

TRIGGER PLAZO 
ACTIVADO SUBSANACION 

NO NIP 

NO NIP 
NO NIP 

LiMITE A LA RENEGOCIACION 

DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL 
I NOV ACIONES DE TIPO DE INTER.ES NIA NIA 

I PECHA FINALIZACION NIA NIA 

FECHA DE VENCIMIENTO 

DEFINJCION DOCUMENTACION 
FECHA VENCIMIENTO FINAL 25105/2027 
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 25105/2030 
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CLASE a.a 
TRES CENTIMOS 

DE EURO 

CARACTERISTICAS DE LA EMISION 

FECHAS DE PAGO 

Frecuencia de pago de cup6n 

Fechas de pago de cup6n (o siguiente Dia Rabil) 25 

2510512023 

009377124 

ANUAL 

MAYO 

Anterior Fecha de Pago de Cup6n 
Anterior Fecha de Detenninaci6n 
Pr6xima Fecha de Pa o 

2310512023 2 dias habiles antes de Ia Fecha de Pago 
2510512024 

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERiODO 

I iNDICE DE 
REFERENCIA * MA RGEN FECHA FIJACION VALOR INDICE TIPO DE INTERES

REFERENCIA APLICABLE 
TRAMOA I FIJO 

INFORMACION ADICIONAL 

NIA NIA NIA 4,750% 

CODIGOLEI 
Ori inal Le Identifier 959800XDZEM9FGN2F384 

CONTRAP ARTIDAS 

CONTRAP ARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD 
Agente de Paf!os BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANT ANDER, S.A. 

Depositario Cuenta Tesoreria 
N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
GEMEENTEN /BNG BANK\ BANK) 

Contrapartida Swap NO APL/CA NO APL/CA 
Depositario Garantia Swao NO APL/CA NO APL/CA 

Administrador BEKA TITULIZACION S.G.F.T., S.A.U. BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. 
Depositario Reserva 

NO APL/CA NOAPLICA 
Commimdinf! 

Back up Servicer NO APL/CA NO APL/CA 
Acreditante Linea Liquidez INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL 
Depositario Garantia Linea N. V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG 

Liauidez GEMEENTEN lllNG BANK) BANK) 
Ava/ista NO APL/CA NO APL/CA 
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009377125 

CLASE 8.
3 

ACCIONES CORRECTIV AS 

CONCLUIDAS 

ACCIQN FECHA ENTIDAD DEPOSIT ARIA 
I' Escritura de Modificaci6n a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneraci6n 
de las Lineas de Liquidez, de forma que estas puedan ajustarse a las condiciones de 20/04/2010 
mercado en cada momento. 
Formaliz.acion Suolemento a los Contratos de Linea de Liquidez 20/04/2010 
Incorporacion de Barclays Hanle PLC como Agente Financiero en sustituci6n del Instituto 2510412012 BARCLAYS BANK PLC, 
de Credito Oficial SUCURSAL EN ES PANA 
2' Escritura de Modificaci6n a los efectos de i) incorporar la posibilidad de que el Fondo 
plantee opciones de arnortizaci6n anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas 
voluntariamente por los Bonistas y ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposici6n 09101/2013 
automatica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificaci6n crediticia de 
una Entidad Acreditante oor una 2arantla suficiente de un tereero. 
Formaliz.acion Suolemento Linea de Liquidez 09/01/2013 
Formaliz.aci6n Suolemento al Contrato de Prestaci6n de Servicios Financieros 0910112013 
3' Escritura de Modificaci6n a los efectos de i) permitir que la Cuenta de Tesorer(a de cada 
una de las Series se abra en una Entidad distinta de! Agente Financiero, ii) actualizar los 
criterios aplicables en caso de descenso de la calificaci6n crediticia de la Entidad 21/12/2015 
Acreditante, el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar 
la remuneraci6n de las disoosiciones forzosas de las Lineas de Liouidez. 
lncorporaci6n de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucion de 21/12/2015 BANCO SANTANDER, S.A. Barclavs Bank PLC Sucursal en Esnana 
lncorporaci6n de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con 21/12/2015 N.V. BANK NEDERLANDSE
Entidad Deoositaria de Cuentas GEMEENTEN (BNG BANK)

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION 

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO) 

CONDICIONES DOCUMENTACION 

AGENCIA DE RA TING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABlLES INATURALES CA.LIFICACICIN Largo plazo Cortoplazo ACTUACIONES 
STANDARD & POORS BB+ NIA 30 Naturales 

FITCH BBB- F3 60 Habiles 
MOODY'S A3 NIA 30 Naturales 

RATING CONTRAPARTIDA 
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO 

CONTRAPARTIDA CA.LIFICACICIN Largoolazo Corto olazo ACTIVADO SUBSANACION 
STANDARD& AA- A-1+ NO NIP 

BANCO SANTANDER, POORS 
S.A. FITCH A- F2 NO NIP 

MOODY'S A2 P-1 NO NIP 
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CLASE a.a 
TRES CENTIMOS 

DE EURO 

DEPOSIT ARIO CUENTA DE TESORERIA 

CONDICIONES DOCUMENT ACION 

AGENCIA DE CALIFICACION 
RA TING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO 

Largo plazo Corto olazo ACTUACIONES 
STANDARD & POORS A A-1 30 

FITCH A FI 30 
MOODY'S A2 P-I 30 

RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD CONTRAPARTIDA AGENCIA DE RA TING MiNIMO EXIGIBLE 
CALIFICACION Larsm olazo Corto olazo 

STANDARD& AAA A-1+ 
N.V. BANKNEDERLANDSE POORS 
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ 

MOODY'S Aaa P-1

ACREDIT ANTE LINEA DE LIOUIDEZ 

CONDICIONES DOCUMENTACION 

AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO 
CALIFICACION Lareoolazo Cortoolazo ACTUACIONES 

ST AND ARD & POORS A A-1 30 
FITCH A FI 30 

MOODY'S A2 P-1 30 

RATING CONTRAPARTIDA 
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 

CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largoplazo Corto plazo 
STANDARD& A A-I 

INSTITUTO DE POORS 
CREDITO OFICIAL FITCH A- Fl 

MOODY'S Baal NIA 

*NOTAS 

009377126 

HABILES / NATURALES 

Naturales 
Naturales 
Naturales 

TRIGGER PLAZO 
ACTIVADO SUBSANACION 

NO NIP 

NO NIP 
NO NIP 

HABILES / NATURALES 

Naturales 
Naturales 
Naturales 

TRIGGER PLAZO 
ACTIVADO SUBSANACION 

NO* NIP 

NO• NIP 
NO• NIP 

S&P: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, /CO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la 
disposicion total de/ importe co"espondiente a la Linea de liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria. 
FITCH: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, /CO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la 
disposicion total de/ importe co"espondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria. 
MOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentaci6n, /CO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la 
dimosici6n total de/ imaorte co"esnondiente a la Linea de Liauidez en la Entidad Devositaria de la Cuenta de Tesoreria. 
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CLASE a.a 
TRES CENTIMOS 

DE EURO 

_aRCMH,W 

DEPOSIT ARIO GARANTIA LINEA DE LIOUIDEZ (*) 

I CONDICIONES DOCUMENTACI6N 

AGENCIA DE CALIFICACI6N 
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO 

Largoolazo Cortoolazo ACTUACIONES 

STANDARD & POORS A A-1 30 

FITCH A Fl 30 

MOODY'S A2 P-1 30 

I RATING CONTRAPARTIDA 

ENTIDAD CONTRAPARTIDA 
AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE 

CALIFICACI6N Largo olazo Corto olazo 
STANDARD& 

AAA A-1+ 
N.V. BANK NEDERLANDSE POORS 

GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ 

MOODY'S Aaa P-1 

*NOTAS 

009377127 

I 

HABILES / NATURALES 

Naturales 

Naturales 

Naturales 

I 
TRIGGER PLAZO 

ACTIVADO SUBSANACI6N 

NO NIP 

NO NIP 

NO NIP 

Aunque se hace referencia a es/a tipologia de Contrapartida, la disposici6n de la Linea de Liquidez se rea/iza en la Entidad Depositaria 
de la Cuenta de Tesoreria, or lo tanto ambas coinciden. 

PROCESOS A EFECTUAR 

ACTUACIONES EN CAMINO 

SIN ACTUACIONES PENDIENTES 
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Consejeros abajo firmantes de BEKA TITULIZACIÓN, S.G.F.T., S.A. tras la formulación de las 

cuentas anuales y el informe de gestión de AyT Cédulas Cajas Global, F.T.A., correspondientes 

al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2023, proceden a suscribir el presente documento, 

comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, 

estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo I e informe de gestión, en hojas de papel timbrado 

cuya numeración se detalla en la Diligencia expedida a continuación por la Secretaria del 

Consejo, Dª María Abigail Sánchez del Río y Precioso, según ha sido formulado en el Consejo 

de Administración del día 22 de marzo de 2024. 

Madrid, 22 de marzo de 2024 

D. Carlos Stilianopoulus Ridruejo

Presidente

D. Carlos Tejera Osuna

Consejero

D. Vicente Rodríguez Fortúnez

Consejero

D. Jesús Sanz García

Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administración de BEKA 

TITULIZACIÓN, S.G.F.T., S.A. para hacer constar que el presente documento, comprensivo 

de las cuentas anuales y el informe de gestión correspondientes al ejercicio terminado el 31 

de diciembre de 2023 se componen de 124 hojas en papel timbrado referenciados con la 

numeración 009377006 al 009377129 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los 

miembros del Consejo de Administración en la diligencia de formulación de cuentas anuales 

anterior visada por mí en señal de identificación.  

Madrid, 22 de marzo de 2024 

Dª María Abigail Sánchez del Río y Precioso 

Secretaria del Consejo de Administración  
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