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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los titulares de los valores de AyT Hipotecario Mixto V, Fondo de Titulizacion de Activos por
encargo de los administradores de Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
S.A. Sociedad Unipersonal (la Sociedad gestoray):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Hipotecario Mixto V, Fondo de Titulizacién de Activos (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
@stado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de! Fondo a 31 de diciembre de 2021, asf como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacion financiera gue resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) v, en particular, con los principios y criterios contables
contenides en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigerte en Espafia. Nuestras responsabifidades de acuerde con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fonde de conformidad con ios requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por fa nermativa reguiadora de fa actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a fos de la audiioria de cuentas ni han concurrido situacicnes o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectadeo
a la necesaria independencia de modo que se haya visto compremetida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra apinién.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquelias cuesticnes que, segtin nuestra juicic prafesionat,
han sido ce la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiornes han sido tratadas en ! contexio de nuesira auditoria de las cuenias anuaies en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, ¥ No expresamos una opinidn por
separadc sobre esas cuestiones.
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AyT Hipotecario Mixto V, Fondo de Titulizacion de Activos

Cuestiones clave de la auditoria

Cumplimiento normativo del Folleto de emision
del Fondo

De conformidad con la legislacion vigente y la
escritura de constitucién del Fondo, el objeto
social de los fondos de titulizacion es la
adquisicion de activos y la emision de bonos de
titulizacion tal y como viene resefiado en la nota
1 de las cuentas anuales adjuntas.

La actividad del Fondo est4 regulada
principalmente por la escritura de constitucion
del Fondo (Folleto de emision). De conformidad
con el mismo, la Sociedad gestora del Fondo
estima los flujos de caja del Fondo de acuerdo
con los cobros de principal e intereses de sus
activos titulizados, asi como la amortizacion y
pagos de los pasivos de acuerdo con el orden
de prelacién de pagos establecido. A este
respecto, de acuerdo con lo sefialado en &
Foileto de emisian:

s Los recursos disponibles del mismo seran
aplicados en cada fecha de pago segtn el
orden establecido en el mismo, tal y como
se indica en la nota 1 de la memoria de
las cuentas anuales del Fondo.

¢ Cuando se produzea un impage indicativo
de un desequilibrio grave y permanente
por el Fondo, podria llegar a suponer la
liquidacion anticipada del Fondo, tal y
coma se indica en la nota 1 de la
memoria de las cuentas anuales del
Fondo.

Considerando [o anteriormente descrito,
identificamos el cumplimiento normativo del
Folleto de emisién como una cuestidn clave de
la auditoria del Fondo, por la repercusidn que
tiene en [a constitucion y funcionamiento de!
mismo y, por tanto, en la posibilidad de
producirse una liquidacion anticipada del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es
gestionado por Haya Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. —
Sociedad Unipersonai como Sociedad gestora
del mismo.

Respecto al control interno, hemos obtenido un
entendimiento del marco de control intemo de la
Sociedad gestora en relacion con el
cumplimiento normativo del Folleto de emisién
del Fondo.

Por otro lado, hemos llevado a cabo prueias en
detalle sobre la prelaci¢n de cobros y pagos,
entre las que destacan las siguientes:

. Comprobacion de las liquidaciones de los
cobros de los activos titulizados y de los
pagos realizados a los tenedores de los
valores emitidos por el Fondo mediante
los extractos bancarios.

e Comprobacitn de la aplicacion de la
orden de prelacién de pagos, segun el
Folleto de emision, en los pagos de
valores emitidos realizados en &l
gjercicio.

. Respecto de los activos titulizados,
hemos solicitado confirmacién externa
mediante circularizacién al cedente al
cietre de! efercicio.

Por otro lado, hemos comprobado el correcto
cumplimiento del célcuio de la provisién por
deterioro de los activos titulizados en base a o
establecido en la Circular 2/2016, de 20 de
abril, de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.}) y de los principios contables
descritos en la nota 3 de la memoria de las
cuentas anuales del Fondo, mediante la re-
ejecucion del célculo de dicha provision.

Como resuitado de Ias pruebas realizadas no
se han detectado diferencias significativas.
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AyT Hipotecario Mixto V, Fondo de Titulizacién de Activos

Cuestiones clave de la auditorid

Cumplimiento normativo del Folleto de emisién
del Fondo - Fondo de Reserva

De conformidad con la legislacion vigente y ia
escritura de constitucién del Fondo, el objeto
sacial de los fondos de titulizacion es la
adquisicion de activos v la emisién de bonos de
titulizacién tal y como viene resefiado en la nota
1 de las cuentas anuales adjuntas.

De acuerdo con lo sefialado en el Folleto de
emision, la constitucion de un Fondo de reserva
es uno de los mecanismos de mejora crediticia
ante posibles pérdidas debido a fos activos
titulizados y tiene la finalidad de permitir los
pagos a realizar por el Fondo tal y como se
explica en las notas 1, 10 y 12 de la memoria de
las cuentas anuales del Fondo.

Hemos identificado por tanto el Fondo de
Reserva como una de [as cuestiones clave de
nuesira auditoria.

Respecto al control interno, hemos obtenido un
entendimiento del marco de control interno de ia
Sociedad gestora en relacién con el Fondo de
reserva del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado lcs siguientes
procedimientos de auditoria sobre el Fondo de
Reserva:

. Obtencién y comprobacién de la
informacion facilitada por la Sociedad
gestora.

e Circularizacién al agente de cobros y

pagos obteniendo [a confirmacion del
saldo del Fondo de reserva al cierre del
ejercicio.

. Cuadre de la confirmacién obtenida en el
procesc anferior con [a informacidn
reportada en el Estado 5.05.3, al 31 de
diciembre de 2021.

Como resu'tado de las pruebas reaiizadas,
hemos detectado que el Fondo ha dispuesto
parciatmente del Fondo de Reserva constituido
con ei fin de atender a sus obligaciones de
pago, situandose éste, al 31 de diciembre de
2021, por debajo del nivel minimo requerido
establecido en el Folleto de emisién.

La otra informacion comprende exclusivamente g} informe de gestioén de! ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabiiidad de los administradores de la Sociedad gestara y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el inferme de gestién. Nuestra
respensabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con fo exigido por ia normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de [a entidad
cbtenida en la reatizacion de la auditcria de las citadas cuentas, as{ como en evaluar & informar de si
el contenido v presentacién dei informe de gestion son conformes a la normativa gue rasulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incomrecciones
materiales, estamos obligados a infarmar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito anteriormente, ia informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del efercicio 2021 y su contenidg y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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AyT Hipotecarijo Mixto V, Fondo de Titulizacién de Activos

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular Ias cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de ia situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonabie es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
cenformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran matsriales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en Ias cuentas anuaies, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamoes procedimientos de auditorfa para responder & dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o Ia elusion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de ias circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

@ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las !
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.




AyT Hipotecario Mixto ¥, Fondo de Titulizacién de Activos

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y. basdndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidurnbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

s Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuenias anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interna que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Tambien proporcicnamos a los administradores de la Sociedad gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con los mismos para informar de aguellas cuestiones gue razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuesfra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre ias cuesticnes gue han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
gestora, determinamos tas que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de |a auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinién expresada en este informe es coherente cen io manifestado en nuestro informe adicional ,
para los administradores de la Sociedad gestora de fecha 20 de abril de 2022, ‘

Les administradores de la Sociedad gestora, en la reunion celebrada el 21 de diciembre de 2020, nos
nombraron cemo auditores por un periodo de tres afios, contados a partir de!l ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de los administradores de la Sociedad gestora para
€l periodo de tres afios y hemos venido realizando e! trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
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AyT Hipotecario Mixto V, Fondo de Titulizacién de Activos

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas
a2 la entidad auditada.

Pricewaterhc'useCoopers Auditores, S.L. {S0242)

> . AUDITORZS
Javie 2313)
PRICEWATERHOUSECOOPERS
20 de abril de 20 AUDITORES, S.L.

2022 Nam. 01722058714

98,00 EUR
SELLO CORPORATIVD:

Infortne de auditoriz de cuentas sufeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espaficla o internacional
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 2021 2020 (1)
ACTIVO NO CORRIENTE 87 334 108 882
Activos financieros a largo plazo 87 334 108 882
Activos titulizados 7 87 334 108 882
Participaciones hipotecarias 80 756 101 637
Certificados de transmisién hipotecaria 5025 5952
Activos dudosas - principal 1553 4 287
Activos dudosos - intereses :
Correcciones de valor por deterioro de activos {2 994)

Intereses y gastos devengados no vencidos -
Ajustes por operaciones de cobertura -
Derivados -
Otros activos financieros -

Activos por Impuestoe diferido - -

Otros activos no corrientes - -

ACTIVO CORRIENTE 25 800 24 171
Activos no corrientes mantenidos para la venta 8 55 123
Activos financieros a corto plazo 17 671 16 665
Activos titulizados 7 17 671 16 265
Participaciones hipotecarias 16 906 15 116
Certificados de transmisién hipotecaria 694 824
Cuentas a cobrar -
Activos dudosos - principal 43 1490
Activos dudosos - intereses 2 43
Correcciones de valor por deterioro de activos (1261)
Intereses y gastos devengadcs no vencidos 23 40
Ajustes por operaciones de cobertura : =
Intereses vencidos y no pagados 3 13
Derivados - =
Otros activos financieros - 405
Deudores y otras cuentas a cobrar - 400
Ajustes por periodificaciones 1 14 10
Comisiones - -
Qtros 14 10
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 8 060 7373

Tesaoreria 8 060 7373
Otros activos liquides equivalentes - -

TOTAL ACTIVO 113 134 133 053

{*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos,
Las notas 1 a 23 y el Anexo | descritos en la Memaria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021,
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en miles de euros)

PASIVO Nota 2021 2020 (*)

PASIVO NO CORRIENTE 90 472 113 265

Provisicnes a largo plazo - -
Provisién garantias financieras - -
Provisién por margen de intermediacién >
Otras provisiones - -

Pasivos financieros a largo plazo 90 472 113 265

Obligaciones y otros valores emitidos 12 83 875 105 208
Series no subordinadas 58 275 79 608

Series subordinadas 25600 25 600
Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas - .
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Ajustes por operaciones de cobertura .

Deudas con entidades de crédito 12 3 898 5000

Préstamo subordinado 5 000 5000
Crédito linea de liquidez dispuesta - -
Carreccicnes de valor por repercusion de pérdidas {1102) -

Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados - -
Ajustes por operaciones de cobertura - -
Derivados 9 1069 2187

Derivados de cobertura 1069 2187
Otros pasivos financieros 12 1630 870
Garantlas financieras 1630 870

Pasivos por impuesto diferido - -

PASIVO CORRIENTE 23 731 21975

Pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para la venta - -

Provisiones a corto plazo - -
Pasivos financieros a corto plazo 23700 21 944
Obligaciones y otfros valores emitidos 12 23179 21543
Series no subordinadas 23178 21542
Series subordinadas :
intereses y gastos devengados no vencidos 1 1

Intereses vencidos e impagados

Ajustes por operaciones de cobertura -
Deudas con entidades de cradito 12 286 286

Préstamo subordinado 249 249

Crédito linea de liquidez dispuesta - -

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -

Intereses y gastos devengados no vencidos - -

Intereses vencidos e impagados 37 37

Ajustes por operaciones de cobertura - -

Intereses vencidos y no pagados - -
Derivados 9 72 114

Derivados de cobertura 72 114
Otros pasivos financieros 12 163 1
Acreedores y cuentas por pagar 163 1

(*) e presenta linica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas 1 a 23 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021.
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en miles de euros)

PASIVO Nota 2021 2020 ("
Ajustes por periodificaciones 11 M Kkl
Comisiones 31 31
Comisién Sociedad Gestora 2 2
Comision administrador 84 78
Comisién agente financiero/pagos 1 1

Comisién variable
Otras comisiones del Cedente

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (84) {76)
Otras comisiones 28 2
Otros - -

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 13 (1 069} (2 187}

Activos financieros disponibles para la venta - -
Coberturas de flujos de efectivo (1 069) (2 187)
Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos - .

TOTAL PASIVO 113 134 133 053

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efeclos comparativos.
Las notas 1 a 23 y al Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021.




002584842

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 2021 2020 ()
intereses y rendimientos asimilados 14 472 1417
Activos tituiizados 471 14186
Otros activos financieros 1 1
Intereses y cargas asimiladas 15 {22) {38)
Obligaciones y otros valores emitidos (22) (37)
Deudas con entidades de crédito (1
Otros pasivos financieros 3
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 16 (1123) _ (1239)
MARGEN DE INTERESES (673) 140

Resultado de operaciones financieras (neto) - z
Diferencias de cambio (neto) - -

Otros ingresos de explotacién - -

Otros gastos de explotacién 17 (852) {272)
Servicios exteriores {52) {42}
Servicios de profesionales independientes (16) (4)
Otros servicios (36) (38)
Tributos (2) (2)
Otros gastos de gestidn corriente (798) (228)
Comisién de Sociedad Gestora (37} (37)
Comisién Administrador (12) (14)
Comisién del agente financiero/pagos (10) (10)
Comisién variable (738) (167)
Otras comisicnes del Cedente -
Ofros gastos (1)

Deterioro de activos financieros (neto) 18 410 104
Deterioro neto de activos titulizados 410 104
Deterioro neto de otros activos financieros - -

Dotaclones a provisiones (neto) . -

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta 19 5 (26)

Repercusién de otras pérdidas {ganancias) 20 1110 54

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOQOS - -
Impuesto sobre beneficios 21 -

RESULTADO DEL PERIODO - -

{*) Se presenta (nica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas 12 23 y el Anexo | descritos en la Memocria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
al 31 de diciembre de 2021,
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en miles de euros)

Nota 2021 2020 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENJENTES DE
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (63) (608)
Flujo de caja nsto por intereses de las operaciones 21 157
intereses cobrados de los activos titulizados 7,14 1208 1434
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos 12,15 (22) (39)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 16 74 240
Pagos por operaciones de derivados de negociacion 16 (1239) (1477)
Intereses cobrados de otros activos financieros -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - (1
Otros intereses cobrados / pagados (neto) -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados {789) (257)
Comisidn sociedad gestora 11,17 (37) (37}
Comisiones administrador M, 17 (4) (43)
Comisiones agente financiero/pagos 1,17 (10} (10)
Comisiones variables 11,17 (738} {167)
Otras comisiones 11, 17
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién 705 (508)
Otros pagos de explotacion (3 945) (508)
Otros cobros de explotacion 4650 -
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 750 {147)
Flujo de caja netos por emision de valores de titulizacion - -
Flujos de caja par adquisicién de activos financieros - -
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 860 (147)
Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados 7,22 5723 5396
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados 7,22 9068 5681
Cobros por amortizacidn previamente impagada de activos titulizados 7,22 5693 6507
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados comao fallidos - -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias 73 37
Pagos por amortizacidn de obligaciones y ofros valores emitidos 12, 22 (19 697) {17 768)
Oiros flujos provenientes de cperaciones del Fondo 110 -

Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito -
Pagos por amortizacion de deuda con entidades de crédito -
Otros cobros y pagos {110} -
Pagos a Administraciones publicas - .

INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 687 {755)
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del periodo 7373 8128
Efectivo equivalentes al final del periodo 9 80680 7373

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas 1 a 23 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre de
2021,



002584844

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en miles de euros)

Nota 2021 2020 (%)

Activos financieros disponibles para la venta
Garancias / {pérdidas) por valoracion -
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracién =
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Gitras reclasificaciones -
Importes repercutidos a fa cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos
financieros disponibles para la venta - -

Cobertura de los flujos de efectivo - -
Ganancias (pérdidas) por valoracién (5) 72
Importe bruto de las gananctas (pérdidas) por valoracion (5) 72
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 16 1123 1239
Otras reclasificaciones =
Importes repercutidos a la cuenta de pasive en el periodo 13 {1118} {1311

Total ingresos y gastos reconocides por coberturas contables - -

Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos -
fmporie de otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas
reconocidos directamente en el balance en el pericdo ] -
Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal -
‘mportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el pericdo -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / ganancias ) - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las notas 1 a 23y el Anexa | descritos en la Memaria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
al 31 de diciembre de 2021,
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1. Resefia del Fondo

AyT Hipotecario Mixto V, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyo el
18 de julio de 2008, con sujecion a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en Ia
Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores. La verificacion y registro del Folleto del Fondo en la Comision Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.) se realizé con fecha 15 de julio de 2006. Su actividad consiste en la
adquisicion de activos, en concreto, Participaciones Hipotecarias (Nota 7), v en la emision de
Bonos de Titulizacion Hipotecaria (Nota 12), por un importe de 675.000 miles de euros. La
adquisicion de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacién se produjeron el 19 de julio
de 20086,

Para la constitucion del Fondo, Caja General de Ahorros de Granada, Caixa d’Estalvis Comarcal
de Manlleu y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (actualmente BBVA) (en adelante,
los Cedentes) emitié Participaciones Hipotecarias que han sido suscritas por el Fondo.

Ei fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacion, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién, 8.A.U (en adelante, la Sociedad Gestora) antes denominada Ahorro y
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. El cambio de denominacioén social
se produjo el 30 de abril de 2015 como consecuencia de la firma de un contrato de venta de la
totalidad de las acciones de la Sociedad Gestora a favor de Haya Real Estate, S.L.U. La gestion y
administracion de los activos corresponde al Cedente, sin asumir éste ninguna responsabilidad por
el impago de los préstamos, obteniendo por dicha gestién una comisién de administracién del
0,01% anual, sobre el saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias en la anterior fecha de pago
de los bonos, asi como una comisidn variable que se calcula como la diferencia positiva entre
ingresos y gastos devengados frimestraimente, de acuerdo con la contabilidad del Fondo (Nota
17),

Los gastos de constitucion del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direccidn,
fueron satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion de éste, con cargo al
Préstamo Subordinado para Gastos iniciales concedido por el Cedente (Nota 12).

De acuerdo con el Folleto del Fondo, iz Sociedad Gestora, previa comunicacién a la C.N.M.V.,
esta facultada para liquidar anticipadamente el Fondo y amortizar anticipadamente la totalidad de
los Bonos, en una fecha de pago, en el momento en que quede pendiente de pago menos del 10%
del saldo inicial de la cartera de Participaciones Hipotecarias, conforme al articulo 5.3 de la Ley
19/1992. Esta facultad esta condicionada a que la amortizacién anticipada de las Participaciones
Hipotecarias. junto con el saldo que exista en ese momento en Ia cuenta de tesoreria, permita una
total cancelacion de todas las obligaciones pendientes con los bonistas, y respetando los pagos
anteriores a éstos cuyo orden de prelacion sea preferente.
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Adicionalmente, si por razon de algan evento o circunstancia excepcional no previstos en la fecha
de otorgamiento de la Escritura de Constitucion se desvirtuase de forma permanente el equilibrio
financiero del Fondo exigido por la Ley 19/1992 por causas ajenas al propio desenvolvimiento del
Fondo, tales como una nueva normativa o desarrcllos legislativos complementarios, retenciones o
demas situaciones que de modo permanente pudieran afectar a dicho equilibrio, la Sociedad
Gestora podra, en representacion y por cuenta del Fonde, amortizar anticipadamente la emisidn
de Bonos. La existencia de un posible déficit de amortizacidn no implicara por si misma una causa
de desequilibrio financierc del Fondo en la medida que forma parte de dicho desenvolvimiento.

También podra la Sociedad Gestora, en representacion y per cuenta del Fondo, proceder a la
liquidacion anticipada del Fendo, cuando se amorticen integramente las Participaciones
Hipotecarias, cuando se produzca un impago indicative de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con aiguno de los Benos o se prevea que se va a producir o cuando se amorticen
integramente los Bonos {no mas tarde de la Fecha de Vencimiento Final).

Por ultimo, se producira la liquidacion del Fondo y la amortizacion anticipada de los Bonos en &l
supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacidn, suspension de pagos,
quiebra o su autorizacion fuera revocada y no se designard nueva sociedad gestora en el plazo de
cuatro meses, segln lo previsto en el Folleto del Fondo.

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de Prelacién de Pagos el que se
enumera a continuacion:

1° Pago de los impuestos y/o de las retenciones que deba satisfacer el Fondo de conformidad
con la legislacién vigente en cada momento y pago de los Gastos Ordinarios y Gastos
Extraordinarios del Fondo, incluyendo la Comision de Servicios Financieros, las Comisiones
de la Sociedad Gestora y el resto de gastos y comisiones por servicios, y en su caso la
Comision de Administracion del Administrador sustituto.

2° Pago de la cantidad neta debida al amparo del Contrato de Swap (excluidas las cantidades
a pagar por el Fondo en caso de resolucién de dicho contrato por causa imputable a la
Entidad de Contrapartida, cuyo pago ocupara el pueste decimosegundo (12°) del Orden de
Prelacion de Pagos).

3° Pago de intereses de los Bonos del Tramo A.

4° Pago de intereses de los Bonos del Tramo B, siempre que no se haya producido la Causa
de Diferimiento de Intereses del Tramo B.

5@ Pago de intereses de los Bones del Tramo C, siempre que no se haya producido la Causa
de Diferimiento de Intereses de! Tramo C.

6 Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonas del Trama A,
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7° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amoartizacion de los Bonos del Tramo B.

g° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién de los Bonos del Tramo C.

90 Pago de intereses de los Bonos del Tramo B, en caso de que se haya producido la Causa
de Diferimiento de Intereses del Tramo B.

10°  Pago de intereses de los Bonos del Tramo C, en caso de que se haya producido la Causa
de Diferimiento de Intereses del Tramo C.

11°  Dotacion del Fondo de Reserva hasta la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.

12° Pago, en caso de resolucion del Contrato de Swap por causa imputable a la Entidad de
Contrapartida, de la cantidad neta a pagar por el Fondo a la Entidad de Contrapartida por la
resolucién de dicho contrato.

13° Pago de intereses del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

14°  Pago de intereses devengados por el Préstamo Subordinade para Dotacion del Fondo de
Reserva.

15°  Amortizacion anticipada del remanente de gastos iniciales de constitucién del Fondo y de
emision de Bonos, asi como pago del importe de los intereses por aplazamiento del pago
del precio de suscripcién de los activos que hubieren excedido del importe del Préstamo
Subordinadoe para Gastos Iniciales.

16°  Amortizacién del principal restante del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

17°  Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva.

18° Pago de la Comisidon de Administracion de los Activos.

19°  Pago a los Cedentes del Margen de Intermediacién Financiera.

2, Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance, ta Cuenta de Pérdidas v Ganancias, 2! Estado de
Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y la Memaria, de la que forman
parte los estados financieros publicos $.05.1, 5.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente
a ias notas explicativas del Estado S.08, adjuntos en el Anexo |
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Las Cuentas Anuales se han redactado con claridad, mostrando la imagen fiel de la situacion
financiera, flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos
establecidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion (en adelante, Circular 2/2016).

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del gjercicio
2021. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Gestora, estimandose su aprobacién sin cambios significativos.

b) Principios contables no obligatorios

En la preparacién de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han utilizado ningun principio contable no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha producido ningun error que tenga efecto significativo
ni en los resultados del afio ni en el balance.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en refacién con el futuro que se evaldan continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

La informacion incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales la Sociedad Gestora
ha utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracion de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos.

Dichas estimaciones corresponden principalmente a:

. Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 3.9, 7).

- El valor razonable de los instrumentos de cobertura (Notas 3.8, 9).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible al
31 de diciembre de 2021 y 2020 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los proximos

ejercicios. Dicha modificacion se realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.
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&) Comparacion de la informacion

Las Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes Cuentas Anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2021, las correspondientes al ejercicio 2020, por lo que la informacion contenida en esta memoria
referida al ejercicio 2020 se presenta exclusivamente, a efectos comparativos y no constituye las
Cuentas Anuales del Fondo de ejercicio 2020,

Las presentes Cuentas Anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos utilizados por la Sociedad
Gestora en la elaboracién de las Cuentas Anuales del Fondo han sido los siguientes:

3.1 Empresa en funcionamisnto

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios v criterios contables no
tiene como proposito el determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o
parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total, por tanto, las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas hajo el principio de empresa en funcionamiento.

3.2  Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia
de |a fecha de su pago o de su cobro.

3.3  Ofros principios generales

lLas Cuentas Anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histdrico, aunque
modificado por la revaiorizacion, en su caso, de activos financieros disponibles para la venta y
activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonable.

3.4 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro ¢ pago.
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3.5 Gastos de constitucion

Son todas aquellos costes en los que Incurre el Fondo, ya sea por su constitucion, por la
adquisicion de sus activos financieros o por la emisién de sus pasivos financieros.

De acuerdo con la Circular 2/2016, estos gastos se llevaran contra la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio en el que se producen.

3.6 Activos financieros
Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

Préstamos y partidas a cobrar, que incluye los activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se negocian
en un mercado activo. No se incluirdn aquelios activos financieros para los cuales el tenedor
pueda no recuperar sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al
deterioro crediticio. Se incluiran en esta categoria los activos titulizados de los que disponga el
Fondo en cada momento. Los activos financieros se valoraran inicialmente, en general, por su
valor razonable.

lLos préstamos y partidas a cobrar se valoraran posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en fa cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipc de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiers con los flujos de efectivo estimados a lo largo de [a vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tales como opciones de amortizacién
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipec de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo caoincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe
neto, en el epigrafe “Resultado de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El epigrafe “Activos dudosos” recoge el importe total de los activos titulizados que cuentan con
algun importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con méas de
tres meses de antigiiedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente salvo que
proceda calificarlos como fallidos. También se incluyen dentro de esta categoria los importes de
todas las operaciones del Fondo con un mismc deudor cuando los saldos clasificados como
dudosos como consecuencia de impagos sean superiores al 25% de los importes pendientes de
cobro.

En las operaciones con cuotas de amortizacion periddica, la fecha de primer vencimiento, a
efectos de la clasificacion de las operaciones en esta categoria, sera la correspondiente a la cuota
mas antigua de ia que, en la fecha de balance, permanezca impagado algin importe por principal
o infereses.

La prérroga o reinstrumentacion de las operaciones no interrumpe su morosidad, ni producira
reclasificacion, salvo que exista una razonabie certeza de que el deudor puede hacer frente a su
pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantias eficaces que cubran plenamente el
riesgo que garanticen, y, en ambos casos, se perciban los intereses ordinarios pendientes de
cobro, sin tener en cuenta los intereses de demora.

Los “Activos dudosos” se clasifican en Balance atendiendo a su vencimiento contractual.

Se consideran fallidos aquellos instrumentos de deuda y derechos de crédito, vencidos o no, para
los que después de un andlisis individualizado se considere remota su recuperacion y proceda
darlos de baja del activo

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad Gestora ha dado de baja activos por importe de 3.845
miles de euros por considerarse remota su recuperacion (Nota 7). Durante el ejercicio 2020 no se
dio de baja del activo del balance ningun derecho de crédito.
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3.7 Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

Débitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos financieros
emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las
obligaciones, bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo. Adicionalmente, se registraréan
en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren sido contraidas con el fin de
financiar la actividad del Fondo, como san los préstamos subordinados concedidos al Fondo por el
Cedente de los activos, asi como cualquier disposicidn realizada de lineas de crédito concedidas
al Fondo.

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para
los activos financieros en ia Nota 3.6. Los pasivos financieros incluidos en la categoria Débitos y
partidas a pagar se valoraran posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo (Nota.3.6).

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe “Intereses y
cargas asimiladas”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto,
en el epigrafe “Resultado de operaciones financieras (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.8 Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Los Derivados financiercs son instrumentos que ademas de proporcionar una pérdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar ia totalidad o parte de ios
riesgos de crédito y/ 0 de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos
subyacentes tipos de interés, determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de
cambio cruzade de distintas monedas u otras referencias similares.

Los Derivados financieros son utilizados para la gestion de los riesgos de las posiciones propias
del Fondo, derivados de cobertura, o para beneficiarse de los cambios en los precios de los
mismos. Los Derivados financieros que no pusden ser considerados de cobertura se consideran
como derivados de negociacion.
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Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas como partidas cubiertas., Las operaciones de cobertura se clasificaran en las
siguientes categorias:

- Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en &l valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aln no reconocidos, o de una
parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la
partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicidn a la variacién de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una
transaccién prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas
y ganancias. La cobertura del riesgo de fipo de cambio de un compromiso en firme puede
ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia o la
pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se
reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo, valor
razonable a favor del Fondo, o negativo, valor razonable en contra del Fondo,
transftriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la
operacion cubierta prevista afecte al resultado.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de
flujos de efectivo.

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas por el Fondo tienen caracter de cobertura del
riesgo de tipo de interés de los Activos titulizados. Los resultados obtenidos por estos contratos se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos por
los elementos cubiertos.

La eficacia de la cohertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producidas por las variaciones de precios de
mercado entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parametros razonables a lo
targo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de
la contratacidn.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumente de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacidn
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.
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Cuando en alglin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de cobertura dejarian
de ser tratadas como tales y serian reclasificadas como derivados de negociacion.

Los ajustes, derivados de la valoracién a valor razonable de ios instrumentos designados como
coberturas contabies de flujos de efectivo se recogeran en el epigrafe “Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos” con el signo que corresponda.

3.9 Deteriorc del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los activos titulizados y los valores
representativos de deuda, existe deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un
evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en
sus flujos de efectivo futuros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el detericro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe
por deterioro registrado, éste se elimina del balance, aunque se puedan llevar a cabo las
actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Fondo estima que obtendra durante la vida dei instrumento. En dicha
estimacion se considera toda la informacion relevante que se encuentra disponible en la fecha de
elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro
de los flujos de efectivo contractuales. Asimisma, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros
de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.
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Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda, se utilizara el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prestatario o emisor.

En el calculo de las pérdidas por dsterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, de conformidad con la Circular 2/2016 de la C.N.M.V., el importe de la provisidn que
resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no podra ser inferior a la que se
obtenga de la aplicacion para los activos dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por
calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados de esta Norma, que calculan
las pérdidas por deterioro en funcion del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera
cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

a) Tratamienfo General

Porcentaje (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de § 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

Esta escala también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que el Fondo pueda
mantener con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a
tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el calculo del porcentaje de cobertura
la del importe vencido mds antiguo que permanezca impagado, o la de la calificacion de los
activos como dudosos si es anterior.

b} Operaciones con garantfa inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el valor
de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se encuentren
debidamente constituidos y registrados a favor dei Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimara,
segun el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

{i} Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacién del vaior de los derechos recibidos
en garantia sera como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 80 por
ciento.
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(i)  Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes terminados.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta autorizada la
edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi como
los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una explotacién econdmica, que
no incorporan caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su facii realizacién en efectivo. La estimacién del valor de los
derechos recibidos en garantfa serd como maximo el valor de tasacion, ponderado
por un 70 por ciento.

(i) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a que
se refieren los estados financieros, cuentan con ta correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pero que no estan cualificadas para su consideracion en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 60 por ciento.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos
en garantia serd como méximo el valor de tasacion ponderado por un 50 por ciento.

(v)  En el supuesto en que no se pueda acceder a la informacién necesaria para realizar
las ponderaciones establecidas anteriormente, el valor de los derechos recibidos en
garantia sera como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 80 por ciento.

Las operaciones calificadas como “Activos dudosos” que cuenten con alguna de las garantias
pignoraticias que se indican a continuacion, se cubriran aplicando los siguientes criterios:

Las operaciones que cuenten con garantias dinerarias parciales se cubriran aplicando a la
diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el valor actual de los
depdsitos, los porcentajes de cobertura sefialados en el tratamiento general.

Las operaciones que cuenten con garantias pignoraticias parciales sobre participaciones en
instituciones financieras monetarias o valores representativos de deuda emitidos por las
Administraciones Publicas o entidades de crédito con elevada calificacion crediticia, u otros
instrumentos financieros cotizados en mercados activos, se cubriran aplicando a la
diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el 90% del valor
razonable de dichos instrumentos financieros, los porcentajes de cobertura sefialados en el
tratamiento general.

En el supuesto de existir garantias pignoraticias no valoradas en ia cesién de los activos o en la
emision de los pasivos, se considerara que su valor es nulo y se aplicara al importe por el que
dichas operaciones estén registradas en el activo los porcentajes de cobertura sefialados en el
tratamiento general.
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La Sociedad Gestora debera ajustar, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar Io
previsto en los parrafos anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se
analizaran individualmente. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se han estimado pérdidas por
deterioro de activos que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los
parrafos anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como contrapartida una
cuenta compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la recuperacion de algin importe,
eéste se dara de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincidn por prescripcion, condonacion
u ofras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de
perdidas y ganancias, y tendra como limite el valor en libros del activo financiero gque estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del importe de la pérdida
por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconocera como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

3.10 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se incluyen en esta categoria los activos recibidos para la satisfaccidn, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobro frente a terceros, con independencia del modo de
adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados), cualquiera que sea su naturaleza, que na
formando parte de las actividades de explotacion, incluyan importes cuyo plazo de realizacion o
recuperacion se espera que sea superior a un afio desde la fecha a la que se refieren las Cuentas
Anuales.

Cuando excepcionalmente ia venta se espera que ocurra en un periodo superior a un afio, la
Sociedad Gestora valora el coste de venta en términos actualizados, registrando el incremento de
su valor debido al paso del tiempo en el epigrafe “Ganancias / {pérdidas) de activos no corrientes
en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de

naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través dei precio que se
obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.
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Por tanto, los activos inmabiliarios u otros no corrientes recibidos por el Fondo para la satisfaccién,
total o parcial, de ias obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no
corrientes en venta, salvo que el Fondo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Los activos clasificados como Activos no corrientes se registran en el momento de su
reconocimiento inicial por su vaior razonable menos los costes de venta, que seran al menos, de!
25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumira la inexistencia de beneficio, excepto
que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia suficiente cuando
la valoracion, realizada por experto independiente, tenga una antigiiedad superior de 6 meses.

En el caso de que el valor en libros exceda al vaior razonable de los activos neto de sus costes de
venta, la Sociedad Gestora ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso,
con contrapartida en el epigrafe “Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en venta® de la
cuenta de perdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor
razonable de los activos, la Sociedad Gestora revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible
deterioro, con contrapartida en el epigrafe “Ganancias / (pérdidas) de activos no corrientes en
venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.11 Comisiones

Las Comisiones se clasifican en:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una opsaracion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo fargo de la vida esperada de la
operacién como un ajuste al coste o rendimiento efective de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios ¥ pueden surgir en la ejecucidn de un
servicio que se realiza durante un periodo de tismpo y en la prestacion de un servicic que se
ejecuta en un acto singular.

- Comision variable

Es aquella remuneracion variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el procesao

de intermediacion financiera desarrollado, la cual se determinara por la diferencia positiva entre los
ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo.
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La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las diferencias
que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién, distinto de esta comisién variable a
percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién constitutiva del
Fondo, devengada en el periodo. Se exceptian de dicha diferencia la propia comisién variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea negativa se
repercutira a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comisidn variable devengada y no liquidada en periodos anteriores y continuando por el
pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelacién de pagos establecido.
Dicha repercusion se registrara como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas /
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando la diferencia obtenida en el sea positiva, se utilizara en primer lugar, para detraer
las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo.
Si, tras la detraccion, continian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
no se procedera a registrar comision variable alguna. En consecuencia, sélo se producira el
devengo y registro de la comision variable cuando no existan pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas.

Si la resultante del apartado anterior fuera negativa se repercutira conforme al apartado
primero. El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccién, conforme se
establece en el apartado anterior, se registrara como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en concepto de comisién variable y Unicamente sera cbjeta de
liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de hegociacion o de
derivados de cobertura, ni de beneficios de conversién de las partidas monetarias en
moneda extranjera a la moneda funcional, ni aqueilos provenientes de la adjudicacion,
dacién ¢ adquisicién de bienes. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por
los conceptos indicados se diferira, en la partida de periodificaciones dei pasivo del balance
«Comision variable», hasta ia baja efectiva, por liquidacién o venta, de ios activos o pasivos
que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los
compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo.

3.12 Impuesto sobre beneficios

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal del Fondo ha estado requlado por la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2
de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacién de
las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social. Esta modificacién no afecto a los
astados financieros del Fondo.
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Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicidn Transitoria trigésimo primera de la Ley
2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la
imposicién indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los
fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, se aplicaran los criterios
establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del
riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sobre beneficios o equivalente se considera como un gasto y se registra, en general,
en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias, corregido por las
diferencias permanentes de acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias
temporarias en caso de existencia.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los activos y
pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos ¢
abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en
dicho capitulo.

En base a lo anterior y dado que en funcidn de las condicicnes previstas en el folletc del Fondo en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren
durante toda ia vida del mismo, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota
con lo que en funcién de lo previstc en la normativa contable vigente no se registran activos nj
pasivos por impuestos diferidos.
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3.13 Provisicnes y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento
de cancelacidn, al vencimiento de Ias cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

Una disposicién legal o contractual.

Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida creada
por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades.
Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos
que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicidn es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales
sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediendose a su reversién, tofal o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.
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3.14  Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En este epigrafe se recogera el saido neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

Activos financieros disponibles para la venta.

Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del
correspondiente efecto impositivo, derivados de la valoracién a valor razonable de los
instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo.

- Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos.

4, Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre anual terminado el 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha de
formulacién de estas Cuentas Anuales de dicho ejercicio no se han producido hechos adicionales
que afecten o modifiquen significativamente |a informacidn contenida en las mismas.

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento del
precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activaciéon de
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a
empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto
bélico impactara en el negocio del Fondo dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que
no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. En
todo caso, a pesar de ia incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad Gestora no
esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales
relevantes por parte del Fondo, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de
empresa en funcionamiento.

5. Gestién del riesgo de instrumentos financieros

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo

de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.
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a) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los Préstamos Titulizados
tienen un tipo de interés (ej.: Euribor a 12 meses) distinto al tipo de interés de los Bonos de
Titulizaciéon (Euribor a 3 meses) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no son
coincidentes. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Fondo a riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo. Es decir, surge riesgo de interés en las operaciones de titulizacién
cuando no casan los plazos y tipos de interés de la cartera titulizada con los de los Bonos de
Titulizacién emitidos.

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer el
hecho de que ciertos Activos se encuentran sujetos a tipos de interés, tanto fijos como variables,
diferentes del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos, asi como a periodos de revisién y
liquidacion diferentes.

El Fondo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo mediante permutas de tipo
de intereés, que se utilizan para cubrir el riesgo de tipo de interés y de cambios surgidos en la
titulizacion. La gestion de los flujos de intereses consiste basicamente en la agrupacién de los
préstamos titulizados en diferentes paguetes homogéneos en funcién de sus caracteristicas, para,
posteriormente, contratar una permuta financiera, con el originador o un tercero, para cada uno de
los paguetes y disminuir o eliminar el riesgo de base de la operacién. Normalmente se negocian,
permutas financieras cuyo nocional es equivalente al saldo vivo de los titulos emitidos por e
vehiculo, por lo que debe disminuir a medida que se amortiza el principal.

Bajo las permutas de tipo de interés, el Fondo se compromete a pagar a la Entidad de
Contrapartida, en cada fecha de pago, la suma de los intereses devengados, vencidos e
ingresados (excluidas las cantidades impagadas vy recuperadas, asi como los intereses de demora
devengados sobre las mimas) al Fondo de los Activos. Por su parte, la Entidad de Contrapartida
se compromete a abonar al Fondo el importe resuitante de multiplicar el nominal del swap por el
tipo de interés medio ponderado de los Bonos y del préstamo sindicado del periodo
correspondiente (Nota 9).

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo, asi como impago del conjunto de derechos de crédito
de la cartera titulizada del Fondo.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parie de la contraparte.
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A continuacion, se muestra el nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito asumido por el
Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

2021 Saldos de activo
Instrumentos
Activos Financieros financieros derivados Total
(Nota 7) {Nota 9)

ACTIVO NO CORRIENTE 87 334 87 334
Activos titulizados 87 334 87 334
Derivados -

ACTIVO CORRIENTE 17 671 17 671
Activos titulizados 17 671 17 671
Derivados
Otros Activos Financieros -

TOTAL 105 005 105 005

2020 Saldos de activo
Instrumentos
Activos Financieros financieros derivados Total
{Nota 7} (Nota 9)

ACTIVO NO CORRIENTE 108 882 108 882
Activos titulizados 108 882 108 882
Derivados - -

ACTIVO CORRIENTE 16 665 16 665
Activos titulizados 16 265 16 265
Derivados
Otros Activos Financieros 400 400

TOTAL 125 547 125 547

El Fondo utiliza como un instrumento fundamental en la gestién del riesgo de crédito el buscar que
los activos financieros adquiridos o contratados por el Fondo cuenten con garantias reales y otra
serie de mejoras crediticias acicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de
analisis y seleccion de riesgo del Fondo definen, en funcion de las distintas caracteristicas de las
operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte, plazo, etc. y las garantias reales o
mejoras crediticias de las que deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia

garantia real del deudor, para proceder a su contratacién.
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La valoracion de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantia real
recibida. Con caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por
su valor de tasacion, realizada por entidades independientes en el momento de la contratacién.
Sélo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o en aquellos
casos en los que se produzea algan deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar
que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracion de acuerdo con
estos mismos criterios.

El Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los Fondos de Reserva y dotaciones
conforme a experiencia de impago y calendarios. No obstante, la mejora del crédito es limitada y
los bonistas son los que soportaran en Gltima instancia el riesgo de crédito.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
Follete del Fondo.

Ei Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucién del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales y préstamos
subordinados, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito
titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos.

d) Riesgo de amortizacion anticipada

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de mas acciones
contra la Entidad Cedente o contra la Sociedad Gestora, respectivamente, que las derivadas de
los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizacion anticipada de los Activos. Dichas acciones deberan
resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda segin la cuantia de Ia reclamacion.

El riesgo de amortizacién anticipada de los Activos ser4 por cuenta de los titulares de los Bonos.

El riesgo de amortizacién anticipada total o parcial, es trasiadado desde el Cedente hacia los
Bonistas ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran
directamente de los pagos que periddicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En la medida
que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran
diferir de los esperados en rl momento de la adquisicion de los titulos.

Por otro lado, en la Nota 1, se describen las condiciones para la amortizacion anticipada de los
Bonos.
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6. Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos
y realiza hipotesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
fechas del balance. Para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros no
cotizados se utilizan técnicas como flujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable
de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. E! valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la
presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora
para instrumentos financieros similares.

Tanto los Activos Titulizados como las Obligaciones y otros vaiores emitidos al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 son a tipo variable, con revisién periddica de tipo de interés, por lo que su valor
razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercadc no es
significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.
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7. Activos Financieros

El detalle del epigrafe “Activos Financieros” a largo piazo y corto plazo es el siguiente:

2021 2020
Activos financieros a largo plazo 87 334 108 882
Participaciones Hipotecarias 80 756 101 637
Certificados de transmision Hipotecaria 5025 5952
Activos dudosos - principal 1553 4287
Activos dudosos - intereses
Correcciones de valor por deterioro de activos - (2 994)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Activos financieros a corto plazo 17 671 16 665
Participaciones Hipotecarias 16 906 15116
Certificados de transmision Hipotecaria 694 824
Cuentas a cobrar -
Activos dudosos - principal 43 1490
Activos dudosos - intereses 2 43
Correcciones de valor por deterioro de activos (1261)
Intereses y gastos devengados no vencidos 23 40
Intereses vencidos e impagados 3 13
Otros activos financieros 400
105 005 125 547

La clasificacion de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada por la
Sociedad Gestora sobre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor
estimacion al 31 de diciembre de 2021 de las tasas de amortizacion anticipada, tasa de
morosidad, tasa de recuperacion de activos dudosos, tasas de fallidos y recuperacién de fallidos, y
la vida media de cada uno de los derechos de crédito adquiridos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros.

Los Activos titulizados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son a tipo variable, con revisién
periGdica de tipo de interés, por lo que su valor razonable como consecuencia de los movimientos
de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente del registrado en el balance
adjunto.

Al 31 de diciembre de 2021, ¢! tipo de interés medio de la cartera de Activos titulizados ascendia a

0,97% encontrandose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre un minimo del 0,01%
y un tipo de interés maximo del 5,50%.
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Al 31 de diciembre de 2020, el tipo de interés medio de la cartera de Activos titulizados ascendia a
0,99% encontrandose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre un minimo inferior al
0,01% y un tipo de interés méximo del 5,50%.

Se considera que las partidas a cobrar vencidas con antigliedad inferior a tres meses no han
sufrido ninguin deterioro de valor. Al 31 de diciembre de 2021, habian vencido cuentas a cobrar por
importe de 25 miles de euros (72 miles de euros en 2020), si bien no habian sufrido pérdida por
deterioro. El analisis de estas partidas es el siguiente:

2021 2020

Partidas a cobrar — Principal 22 59
Partidas a cobrar — Intereses 3 13
25 72

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la clasificacion de los activos dudosos (principal e intereses)
en funcion de la antigliedad de sus impagos, junto con su correspondiente provision, de acuerdo
con los criterios de la Circular 2/2016 de C.N.M.V., es la siguiente (esta clasificacién difiere de la
efectuada en e Balance, donde la clasificacion entre activos corrientes y no corrientes se realiza
en base al vencimiento contractual de las operaciones):

2021
Base de Correcciones
Activo dotacién {*) por deteriora
Entre 3 y 6 meses 484
Enfre 6 y 9 meses 869 - -
En're 9y 12 meses 158 - -
Més de 12 meses 107 - -
1 598 - -
(*) Una vez descontado el efecto de las garantias.
2020
Base de Correcciones
Activo dotacidn (*) por detericro
Entre 3 y 6 meses 710 - -
Entre 6 y 9 meses 287 -
Enire 9y 12 meses 4086 -
Mas de 12 meses 4 417 4 255 {4 255)
5820 4 255 (4 255)

(*) Una vez descontado el efecto de las garantias.
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El movimiento durante los efercicios 2021 y 2020 del principal de activos dudosos es el siguiente:

2021 2020

Saldo al inicio del gjercicio 5 820 4938
Aumentos 1131 1279
Recuperaciones {1 510) (397)
Adjudicados -
Reclasificacion a fallidos (3 845) .
Saldo al final del ejercicio 1596 5820

La distribucién de los activos dudosos en principal e intereses es la siguiente:

2021 2020
Activos dudosos — Principal 1 596 5777
Activos dudosos — Intereses 2 43
1598 5820

El movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020 de las Correcciones de valor por deterioro de
activos constituidas para la cobertura del riesgo de crédito es el siguiente:

2021 2020

Saldo al inicio del ejercicio (4 255) (4 359)
Aumentos {135) (225)
Recuperaciones 545 329
Cancelacion derechos de crédito por adjudicacién -
Reclasificacion a fallidos 3845 -
Otrocs movimientos - %
Saldo al final del ejercicio - {4 255)

Durante el ejercicio 2021, se ha producido una recuperacion neta de las correcciones de valor por
deterioro de derechos de crédito de 410 miles de euros. En 2020 se produjo una recuperacidon
neta de las correcciones de valor por deterioro de derechos de crédito de 104 miles de euros. A 31
de dicismbre de 2021, no hay registrado importe por correcciones por deterioro en balance {en
2020 ascendia a 4.255 miles de euros).

El deterioro de los activos financieros de! Fondo, calculado segun lo indicadc & la Nots 3.8, ha
sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020.
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La totalidad de las Correcciones de valor por deterioro de activos reconocidas en los gjercicios
2021 y 2020 se han determinado individualmente.

Durante el gjercicio 2021 se han dado de baja activos financieros deteriorados por valor de 3.845
miles de euros al considerarse remota su recuperacion. Durante el gjercicio 2020 no se dio de baja
ningun derecho de crédito.

El movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020 de los Activos Fallidos dados de baja del
balance, registrando el importe de la recuperacion de fallidos en el epigrafe "Deterforo de activos
financieros {neto}" de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

2021 2020

Saldo al inicio del ejercicio - -

Aumentos {3 845) -

Recuperaciones . -
Recompra por la Entidad Cedente -

Saldo al final del gjercicio (3 845) -

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar se han incluido dentro del epigrafe “Deterioro de activos financieros (neto)” en la cuenta de
pérdidas y ganancias (Nota 18). Normaimente, se dan de baja los importes cargados a la cuenta
de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debido a Préstamos Hipotecarios

impagados y/o fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos, se ha constituido el Fondo de Reserva (Nota 10).
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El movimiento del epigrafe “Participaciones Hipotecarias” durante los ejercicios 2021 y 2020, sin
considerar intereses devengados y correcciones de valor por deterioro, se muestra a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Amortizaciones del principal de las Participaciones Hipotecarias
Cobradas en el gjercicio
Amortizaciones anticipadas
Derechos de crédito dados de baja por adjudicacion de bienes

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Amortizaciones del principal de las Participaciones Hipotecarias
Cobradas en el ejercicio
Amortizaciones anticipadas
Derechos de crédito dados de baja por adjudicacion de bienes
Reclasificacién a fallidos

Saldo al 31 de diciembre de 2021

146 890

(17 584)

(11 903)
(5 681)

129 306

(20 484)
(11 416)
(9 068)

(3 845)

104 977

El importe de los intereses devengados en los ejercicics 2021 y 2020 por los Préstamos
Hipotecarios ha ascendido a un importe total de 471 miles de euros y 1.416 miles de euros,

respectivameante (Nota 14).

El importe de los intereses netos devengados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y no vencidos
asciende a 23 miles de euros y 40 miles de euros, respectivamente, los cuales han sido
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Intereses y rendimientos
asimilados — Activos titulizados” con cargo al epigrafe “Intereses y gastos devengados no

vencidos” del balance.
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Los importes de los Activos titulizados con un vencimiento determinado o determinable sin
considerar los intereses devengados y las correcciones de valor por deterioro, clasificados por afio
de vencimiento, al 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020, son los siguientes:

Afio de vencimiento

Entre 2024 y
2022 2023 posterioras Total
Activos Titulizados 17 643 16 019 71315 104 977
17 643 16 019 71315 104 977
Afio de vencimiento
Entre 2026
2021 2022 2023 2024 y posteriores Total
Activos Titulizados 17 430 19 061 17 563 12103 63 149 129 306
17 430 19 061 17 563 12 103 63 149 129 306
8. Activos no corrientes mantenidos para ia venta y pasivos vinculados
El desglose de este epigrafe es el siguiente:
2021 2020
Activos no corrientes mantenidos para la venta 55 123
55 123

El saldo de este epigrafe se corresponde con inmuebles adjudicados en pago de deudas ¥ su
distribucion al 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

Ganancias
Fecha Valor Fecha {Pérdidas) Valoren
Adquisicién Registrado{*)  Tasacion Tasacidn Tasacién Libros (*)
BARCELONA 26/10/2015 55 17/12/2021 74 0 55
55 74 0 55

(*) Una vez descontado el 25% de los costes de venta
(**} Incluida la correccién de valor por deterioro de activos.
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El saldo de este epigrafe se corresponde con inmuebles adjudicados en pago de deudas y su
distribucion al 31 de diciembre de 2020 era la siguiente:

Ganancias
Fecha Valor Fecha {Pérdidas) Valoren
Adquisicion Registrado{**) _ Tasacién Tasacién Tasacién Libros (*)
BARCELONA 26/10/2015 50 10/12/2020 72 4 54
GRANADA 20/02/12018 62 11/09/2020 83 62
GRANADA 20/02/2018 6 11/09/2020 9 1 7
118 164 5 123

(*) Una vez descontada el 25% de los costes de venta
(**} Incluida la correccidn de vaior por deterioro de activos.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo tiene un activo adjudicado, el cual fueron adquiridos durante
el ejercicio 2015. Este activo se valora por su valor razonable menos los costes de venta, que
seran al menos, del 25% de su valor razonable.

Durante el ejercicio 2021 se han vendido dos inmuebles por importe de 73 miles de euros. Dicha
venta ha generado un beneficio de 5 miles de euros (Nota 19). Durante el ejercicio 2020 se vendi6
un inmueble por importe de 37 miles de euros. Dicha venta generd una pérdida de 31 miles de
eures.

Al 31 de diciembre de 2021, el inmueble adjudicado del Fondo dispone de tasacion con una
antigiledad inferior a 18 meses.

Al 31 de diciembre de 2021, la titularidad de los inmuebles adjudicados pertenece al Fondo.

9. Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados que tiene contratados el Fondo al 31 de diciembre de 2021
y 2020, se consideran operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, contraté con Cecabank, S.A. un
confrato de permuta financiera (swap) para la cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo,
cubriéndose el diferencial entre los intereses variables de los préstamos hipotecarios participados,
referenciados al Euribor a 12 meses y los intereses variables de la emision de Bonos,
referenciados al Euribor a 3 meses y con periodo de devengo y liquidacion trimestral. Mediante
este contrato se produce e! pago de las cantidades ingresadas en ia cuenta de Tesoreria del
Fondo en concepto de intereses ordinarios y de demora de las Participaciones Hipotecarias
durante el periodo de liquidacion, y se recibe un tipo variable del Euribor a 3 meses mé&s un
margen de 60 puntos basicos sobre el importe nocional del periodo de liguidacién, de acuerdo con
el apartado 3.4.7 del Folleto de Emision.
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La distribucion del saldo de los derivados de cobertura contratados por el Fondo para cubrir el
riesgo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es |a siguiente:

2021 2020

Activa / (Pasivo) por derivados de cobertura a largo plazo (1 089) (2 187)
Intereses a cobrar (a pagar) devengados y no vencidos {72) {114)
{1141) (2 301)

El importe de los intereses devengados en el ejercicio 2021 por las permutas de tipo de interés ha
ascendido a un importe de 1.123 miles de euros a favor de la Contraparte (1.239 miles de euros a
favor de la contraparte en el ejercicio 2020). Los ingresos y gastos por intereses del swap han sido
registrados en el ejercicio 2021 y 2020, por su valor neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el epigrafe "Resultados de operaciones de cobertura de flujos de efectivo” (Nota 16).

El importe de los intereses devengados ail 31 de diciembre de 2021 y no pagados asciende a 72
miles de euros a favor de la Contraparte (114 miles de euros a favor de la Contraparte en 2020)
los cuales han sido registrados en el epigrafe correspondiente de la cuenta de pérdidas y
ganancias con cargo al epigrafe “Derivados de cobertura”, contabilizado en el activo o en el pasivo
del balance, segin se trate de intereses devengados a favor del Fondo o a favor de la
Contraparte, respectivamente.

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes al 31
de diciembra de 2021 y 2020 son los siguientes:

2021 2020

Permutas de tipo de interés 104 878 124 286

En relacion con la valoracién de los derivados financieros de pasivo y para el Fondo, la Sociedad
Gestora incluye entre otros, el riesgo de impago y el riesgo de liquidez; dichos riesgos se ven
minorados a efectos del Fondo ya que éste actiia como un vehiculo entre el Bonista o tenedor de
los Bonos y el Cedente de los derechos de crédito, por lo que dichos riesgos asociados a los
Derechos de Crédito se trasmiten implicitamente a acreedores del Fondo de Titulizacion.

La metodologia de valoracion aplicada permite obtener una valoracién que equivale al precio
tedrico de sustitucion de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el precio real en
funcién al valor de los pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

La metodologia aplicada tiene en consideracion las fechas de pago futuras del Fondo asumiendo
el ejercicio del clean-up call {(opcidn amortizacion anticipada cuando el saldo de la cartera de
activos alcanza o es inferior al 10% del saldo titulizado), considerandose a todos los efectos los
diferentes periodos de pagos del Fondo afecto.
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El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los activos,
de acuerdo a su sistema de amortizacion.

Se estima el valor actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos
(futuros) cotizados a fecha de valoracion, para los diferentes periodos (teniendo en consideracion
si la fijacion es al inicio o al final de cada periodo) aplicando el nimero de dfas del periodo ¥
descontando dichos pagos a la fecha de cdlculo de la valoracion, en funcién del valor de
descuento obtenido de una curva cupén cero construida con Overnight Indexed Swaps (OIS).

De forma similar, se calcula el valor de los pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de
forwards, si bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO,...},
se realizan estimaciones estadisticas de dichos Indices.

Finalmente, el valor del swap sera igual a la diferencia entre el valor actual de los pagos a percibir
por el Fondo, y el valor actual de los pagos a realizar por el Fondo.

Las principales hip6tesis utilizadas para la valoraciéon de estos instrumentos financieros son las
siguientes:

Momento actual

Tipo de interes medio de la cartera 0,76%
Vida media de los activos (meses) 139,23
Tasa de amortizacion anticipada 9,22%
Spread flujos de préstamos 0,62%

Spread medio bonos -
Tasa de morosidad

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” al 31 de diciembre de 2021
y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Cuenta Tesoreria 1458 1 503
Cuenta Fondo de Reserva 4972 5000
Cuenta de Cobros _
Depdsito de Cobertura 1630 870
8 060 7373
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A efectos del estado de flujos de efectivo, ef epigrafe “Efectivo o equivalentes” incluye:

2021 2020

Efective y otros activos [iquidos equivalentes
Tesoreria 8 060 7373
8 060 7373

El saldo de este epigrafe corresponde a la cuenta corriente mantenida en el Agente Financiero
Banco Santander, S.A. donde, ademas de la liquidez derivada de la operativa del Fondo, se
encuentra depositado el Fondo de Reserva, que se constituyd inicialmente con cargo al Préstamo
Subordinado para la Constitucién del Fondo de Reserva por importe de 5.738 miles de euros. Las
cantidades ingresadas en la cuenta de tesoreria no seran remuneradas por el agente financiero.
Durante los ejercicios 2021 y 2020 la cuenta no devengo intereses por este concepto,

De acuerdo con el Folleto de Emisién, el importe requerido del Fondo de Reserva es el siguiente:
La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva” serd ia menor de las cantidades siguientes:

a) El importe inicial del Fondo de Reserva.

b) La cantidad mayor entre:

(i) El 1,70% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
correspondiente Fecha de Pago;

(i)  Cinco millones de euros (5.000.000 €).

En todo caso, la citada reduccién no se llevara a cabo si en la Fecha de Pago en cuestion,
concurriera cualquiera de las siguientes tres circunstancias:

. Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con mas
de noventa dias de retraso en el pago de importes vencidos (los “Activos Morosos”), fuera
superior al uno por ciento (1%) del Saldo Vive de los Activos que no tengan la consideracion
de Activos Fallidos en cualquier momento; o

. Si en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no se dotd en la Cantidad Requerida
del Fondo de Reserva; n

° Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la fecha de constitucion.
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Ei movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020 del fondo de reserva es el siguiente:

2021 2020

Saldo al inicio del ejercicio 5000 5 000
Aumentos 6 69
Disminuciones (34) {69)
Saldo al final del ejercicio 4972 5000

De acuerdo con estas estipulaciones, el Fondo de Reserva mantenido por el Fondo al 31 de
diciembre de 2021 es inferior al importe minimo requerido conforme al Folleto de Emisién del
Fondo en 28 miles de euros (en 2020 es igual al importe minimo requerido conforme al Folleto de
Emisién del Fondo).

11.  Ajustes por periodificaciones de activo y de pasivo

a) Ajustes por periodificaciones de activo

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

2021 2020
Comisiones : F
Otros 14 10
14 10

Los ajustes por periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 corresponden a
gastos periodificados relacionados con la gestion de otros activos no corrientes en venta.
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b) Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

2021 2020

Comisiones 3 3
Comisidn sociedad gestora 2 2
Comisién administrador 84 76
Comision del agente de financiero / pagos 1 1
Comisién variable -
Otras comisiones del Cedente - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (84) (76)
Otras comisiones 28 28
Otros _- -
k| 31

Los ajustes por periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 corresponden
principalmente a la periodificacién de las comisiones (Nota 17).

12. Pasivos Financieros

El detalle del epigrafe “Pasivos Financieros” a largo plazo y a corto plazo es el siguiente (a
excepcion de |los derivados de cobertura (Nota 9):

2021 2020
Pasivos financieros a largo plazo 89 403 111 078
Obligaciones y ofros valores emitidos 83 875 105 208
Deudas con entidades de crédito 3 898 5000
Otros pasivos financieros 1630 870
Pasivos financieros a corto plazo 23 628 21830
Obligacicnes y otros valores emitidos 23179 21543
Deudas con entidades de crédito 286 286
Otros pasivos financleros 163 1
113 031 132 908

La clasificacién de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada por ia
Sociedad Gestora sobre la base los flujos de efectivo futuros, determinados en base a la mejor

estimacion al 31 de diciembre de 2021 de la vida media de cada una de las obligaciones
contraidas.
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Todos los pasivos financieros del Fondo estan denominadas en euros.

Tanto las Obligaciones y otros valores emitidos como los Préstamos Subordinados al 31 de
dictembre de 2021 y 2020 son a tipo variable, con revision periddica de tipo de interés, por lo que
su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no
es significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.

El calculo de la vida media y de la duracion de los Bonos esta significativamente ligado a la vida
de los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipdtesis de tasas de amortizacion
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formaran a partir de una variedad de
factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No
obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida residual de los activos
emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los Bonos) en el Estado S.05.1
(Cuadro C), incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de los
pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro E),
incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Los importes de los pasivos financieros a largo plazo con un vencimiento determinado o
determinable clasificadas por afio de vencimiento sin incluir “Acreedores y cuentas por pagar” son
los siguientes:

Aiio de vencimiento

Afios
2022 2023 2024 posteriores  Total
Bonos Serie A 23178 16 018 42 257 - 81453
Bonos Serie B - 12 200 12 200
Bonos Serie C - . 13 400 - 13 400
Intereses Serie A - -
Intereses Serie B - -
Interesas Serie C 1 . 1
Préstamo Subordinads 249 - 5000 5 249
Intereses préstamo subordinado (vencidos e impagados) 37 - - - 37
23 465 16 018 72 857 - 112 340
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Ao de vencimiento

Afios
2021 2022 2023 posteriores Total

Bonos Serie A 21542 15257 14291 50 060 101150
Bonos Serie B - 12 200 12 200
Bonos Serie C - - 13 400 13 400
Intereses Serie A
Intereses Serie B -
Intereses Serie C 1 - 1
Préstamo Subordinado 249 . - 5000 5249
Intereses préstamo subordinado {vencidos e impagados) 37 - - 37

21829 15257 14291 80 660 132 037

a) Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo

Estos epigrafes del balance adjunto recogen dos préstamos subordinados que la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, contratd con fecha 18 de julio de 2006 con los
Cedentes, por un importe total de 2.050 y 5.738 miles de euros, respectivamente, destinados a
financiar los gastos de constitucion del Fondo (en adelante, Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciates) y el importe requerido del Fondo de Reserva (en adelante, Préstamo Subordinado para
Constitucién del Fondo de Reserva).

El importe inicial en la fecha de concesion y el saldo vivo de los préstamos al 31 de diciembre de
2021, sin considerar las correcciones de valor por repercusién de pérdidas, son los siguientes:

Inicial Saldo Vivo
Préstamo Subordinado
Para Gastos |niciales 2050
Para Constitucion del Fondo de Reserva 5738 5 249
7788 5249

El Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de Reserva devenga un tipo nominal
variable fijado trimestralmente, que sera igual al resultado de sumar el tipo de interés de referencia
de los Bonos (Eurbor a 3 meses} aplicable en el pericdo de liquidacién de intereses
correspondiente, mas el margen de los Bonos Serie B. Estos intereses se abonaran gnicamente si
el Fondo dispone de liquidez suficiente de acuerdo con el orden de prelacion de pagos establecido
en el Folleto
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La amortizacién del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva se efectuara en
la Fecha de Vencimiento Final, o en su €aso, en cada una de las Fechas de Pago, en una cuantia
igual a la diferencia existente entre la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de
Pago anterior y la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago en curso. (Nota
10).

La distribucién del saldo vivo de cada uno de los prestamos subordinados, sin considerar las
correcciones de valor por repercusion de pérdidas, es la siguiente:

2021 2020

Préstamo Subordinada para Constitucién del Fondo de Reserva 5 286 5 286
Principal no vencido 5249 5249
intereses devengados no vencidos -
Intereses vencidos y no pagados 37 37
5 286 5286

La amortizacién del Préstamo Subordinado durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021 es la que se muestra en el siguiente detalle:

Saldo al Amortizacion del Saldo al
31.12.20 principal 31.12.21
Préstamo Subordinado
Para Gastos Iniciales - r
Para Constitucién del Fondo de Reserva 5249 - 5249 |
il
5249 - 5 249

Durante el ejercicio 2021, no se han traspasado importes de largo a corto plazo.

L.a amortizacién del Préstamo Subordinado durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2020 es la que se muestra en el siguiente detalle:

Saldo al Amortizacion del Saldo al
31.12.19 principal 31.12.20
Préstamo Subordinado
Para Gastos Iniciales - “
Para Constitucién del Fondo de Reserva 5249 - 5 249
5249 - 5 245

Durante el ejercicio 2020, no se traspasaron importes de largo a corto plazo.
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Durante el ejercicio 2021 el préstamo subordinado no ha devengado intereses (1 miles de euros
devengados en el ejercicio 2020) (Nota 15). A 31 de diciembre de 2021, quedan pendientes de
pago un imparte de 37 miles de euros en ambos ejercicios. Dichos intereses estan registrados en
el epigrafe de pérdidas y ganancias “Intereses y cargas asimiladas — Deudas con entidades de
crédito” con abono al epigrafe del balance “Deudas con entidades de crédito — Intereses y gastos
devengados no vencidos” por la parte vencida y “Deudas con entidades de crédito — Otras deudas
con entidades de credite” por la parte no vencida.

b) Obligaciones y otros valores emitidos a largo y corto plazo

Este epigrafe recoge, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la emision de Obligaciones y otros
valores emitidos. A continuacion, se detaila el valor nominal de las obligaciones emitidas por el
Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, asi como el plazo hasta su vencimiento, sin considerar
el importe “Intereses y gastos devengados no vencidos”:

Valor nominal Vencimiento en afios
2021 2020 2021 2020
Bonos Serie A 81 453 101 150 20 21
Bonos Serie B 12 200 12 200 20 21
Bonos Serie C 13 400 13 400 20 21

107 053 126 750

Las caracteristicas de cada una de las series de bonos en el momento de su emisién son las
siguientes:

- Bonos ordinarios, que integran la Serie A, compuesta inicialmente por 6.494 bonos de 100
miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 649.400 miles de euros.
Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del
0,15%, pagaderos los dias 10 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afo, o
siguiente dia habil. La amortizacion de los Bonos Serie A se realiza a prorrata entre los
mismos, mediante reduccién del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en cada
fecha de pago. Su calificacién crediticia (rating) es Aaa/AAA, segln las agencias de
calificacion Moody’s Investors Service Esparia, S.A. y Standard & Poor’s., respectivamente.

- Bonos subordinados, que integran la Serie B, compuesta inicialmente por 122 bonos de 100
miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 12.200 miles de euros.
Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del
0,40%, pagaderos los dias 10 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio. o
siguiente dia habil. La amortizacién de los Bonos Serie B se realiza a prorrata entre los
mismos, mediante reduccién de! nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en cada
fecha de pago. Su calificacién crediticia (rating) es A1/A, segun las agencias de calificacion
Moody’s Investors Service Espafia, S.A. y Standard & Poor's., respectivamente.
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Bonos subordinados, que integran la Serie C, compuesta inicialmente por 134 bonos de 100
miles de euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 13.400 miles de euros.
Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del
0.70%, pagaderos los dias 10 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, o
siguiente dia habil. La amortizacién de los Bonos Serie A se realiza a prorrata entre los
mismos, mediante reduccién del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en cada
fecha de pago. Su calificacion crediticia (rating) es Baa3/BBB-, segiin las agencias de
calificacién Moody's Investors Service Espafia, S.A. y Standard & Poor's., respectivamente,

La fecha de vencimiento final del Fondo sera el 10 de junio de 2041. No cbstante, la Sociedad
Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo, y con ello la emision de Bonos, en
los supuestos que se describen en la Nota 1.

La vida media estimada de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria quedé fijada en 4,37 anos para la
serie de bonos A y de 7,32 afios para las series de bonos B y C, en el momento de la emision y
bajo la hipétesis de mantenimiento de una tasa de amortizacion anticipada del 15%, asumiéndose
que el Fondo ejerza la opcidn de amortizacion prevista en el parrafo primero del apartado 4.10 del
Folleto de Emisién.

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrado en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., v cotiza en
A.LAF., Mercado de Renta Fija.

El desglose de las partidas “Obligaciones y otros valores emitidos” al 31 de diciembre de 2021 ¥
2020 es el siguiente:

2021 2020
Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo 83 875 105 208
Principal — Bonos Serie A 58 275 79 608
Principal — Bonos Serie B 12 200 12 200
Principal — Boros Serie C 13 400 13 400
Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo 23179 217 543
Principal — Bonos Serie A 23178 21542
Principal — Bonos Serie B - -
Principal — Bonos Serie C
Intereses devengados no vencidos — Serie A
Intereses devengados no vencidos — Serie B
Intereses devengados no vencidos — Serie C 1 1
107 054 126 751
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El movimiento del principal de los Bonos durante el ejercicio 2021 es el siguiente:

Saldo al 31.12.2020 Amortizaciones Saldo al 31.12.2021

Bonos Serie A 101 150 (19 697) 81453
Bonos Serie B 12 200 - 12 200
Bonos Serie C 13 400 13 400
126 750 {19 697) 107 053

El movimiento del principal de los Bonos durante el sjercicio 2020 fue el siguiente:

Saldo al 31.12.2019 Amortizaciones Saido al 31.12.2020

Bonos Serie A 118 918 (17 768) 101 150
Bonos Serie B 12 200 . 12 200
Bonos Serie C 13 400 - 13 400
144 518 (17 768) 126 750

El desglose de la amortizacién del principai de los Bonos durante el ejercicio 2020, con distribucion
por series y fechas de pago, es el siguiente:

Serie A Serie B Serie C Total

10 de marzo de 2021 4672 - 4672
10 de junio de 2021 7 495 - - 7 495
10 de septiembre de 2021 3713 - 3713
10 de diciembre de 2021 3817 - 3817
19 697 - - 19 697

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 y 2020
ascienden a un importe de 22 miles de euros y 37 miles de euros, respectivamente (Nota 15). El
importe pendiente de pago por este concepto al 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende a 1
miles de euros en ambos ejercicios. Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de la cuenta
de pérdidas y ganancias “Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros valores emitidos” y
en el epigrafe del balance "Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses y gastos devengados
no vencidos”
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La calificacion crediticia (rating) de los Bonos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Standard & Poor's Moody’s investors Service Espaiia
2021 2020 2021 2020
Bonos Serie A AA AA Aaf Aa?
Bonos Serie B AA+ A- Aa3l Baa2
Bonos Serie C BBB+ BB Ba3 Caa1

c) Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2021 existe un importe pendiente de page de 1.793 miles de euros (871
miles de euros al 31 de diciembre de 2020) en concepto del colateral formalizado para atender las
obligaciones del Swap.

Al cierre del ejercicio 2021, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo establecido en su folleto. Ademas, los pagos efectuados se han
realizado dentro de los plazos establecidos en su folleto, salvo los gue se describen en las notas
de la presente memoria.

13.  Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Dentro de este epigrafe del balance se incluyen los importes, netos del efecto fiscal, derivados de
los ajustes por valoracién de activos y pasivos registrados en el estado de ingresos y gastos
reconocidos, asi como de la aplicacion de la contabilidad de coberturas de flujos de efectivo, hasta
que se produzca su extincidn o realizacién, momento en el que se reconocen definitivamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 9).

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Activo Pasivo

31 de diciembre de 2021
Coberturas de flujos de efectivo : {1 069)
- {1 069)
Activo Pasivo

31 de diciembre de 2020
Coberturas de flujos de efectivo - {2 1873
{2 187)
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Los ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2021 y 2020
clasificados como “Coberturas de flujos de efectivo” se corresponden con el efecto de la valoracion
de los derivados de cobertura (Nota 9).

14. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Activos titulizados (Nota 8) 471 1416
Otros activos financieros 1 1
472 1417

15. Intereses y cargas asimiladas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Obligaciones y otros valores emitidos (Nota 12) (22) (37}
Deudas con entidades de crédito (Nota 12) ] - {1)
(22) (38)

Los intereses y cargas asimiladas corresponden a los intereses netos devengadoes durante los
ejercicios 2021 y 2020 por la emisién de Bonos y los préstamos subordinados.
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16. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Ganancias de operaciones de cobertura de flujos de efectivo 70 175
Pérdidas de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {(1193) (1414}
(1 123) (1239)

El resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo corresponde a los intereses netos
devengados a favor de la Contraparte en los ejercicios 2021 y 2020 por el contrato de permuta
financiera descrito en la Nota 9.

17. Otros gastos de explotacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas Y ganancias de los ejercicios anuales
terminados ef 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Servicios exteriores (52) {42)
Servicios de profesionales independientes (16) 4
Otros servicios {38) (38)
Tributos (2) {2)
Otros gastos de gestién corriente (798) {228)
Comisién Sociedad Gestora (37) (37)
Comision Administrador (12} (14)
Comision del Agente Financiero / pagos (10} (10}
Comision variable (738) {167)
Otros gastos {1) -
{852) (272}
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En el Folleto de Emision del Fondo se establecen las comisiones a pagar a las distintas entidades
y agentes participantes en el mismo. Las comisiones establecidas son [as siguientes:

a) Comisién de Administracién de la Sociedad Gestora

Se calcula aplicando el 0,03% anual sobre la suma de los saldos vivos de los activos en la fecha
de determinacion anterior a la fecha de pago en curso, con un minimo de 30.050 euros y un
maximo de 150.000 euros al afio.

Durante los sjercicios 2021 y 2020 se ha devengado por este concepto una comision de 37 miles
de euros en ambos ejercicios. Al 31 de diciembre de 2021 se encuentran pendientes de pago 2
miles de euros que han sido abonados en la siguiente fecha de pago (10 de marzo de 2022). A 31
de diciembre de 2020 se encontraban pendientes de pago 2 miles de euros que fuercn abonados
en la siguiente fecha de pago {10 de marzo de 2021). Dicha comisién esta registrada en el
epigrafe de Pérdidas y Ganancias "Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe de Balance
“Ajustes por periodificaciones ~ Comisiones” (Nota 11), respectivamente.

b) Comision de Servicios Financieros

El Agente Financiero (Banco Santander) por los servicios prestados en virtud del Contrato de
Servicios Financieros, tiene derecho a percibir del Fondo por periodos vencidos en cada una de
las fechas de pago una comisién de servicios financieros de 10 miles de euros.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 se ha devengado una comisién por este concepto de 10 miles
de euros en ambos ejercicios. Al 31 de diciembre de 2021 se encuentran pendientes de pago 1 mil
de euros que han sido abonado en Ia siguiente fecha de pago (10 de marzo de 2022). Al 31 de
diciembre de 2019 se encontraba pendientes de pago 1 mil de euros que fue abonado en la
siguiente fecha de pago (10 de marzo de 2021). Dicha comisién esta registrada en el epigrafe de
Peérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por
periodificaciones — Comisiones” (Nota 11), respectivamente.

c) Camision de Administracion

Su calculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de los Activos emitidos en la
fecha de pago anterior.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 se ha devengado por este concepto una comisién de 12 miles
de euros y 14 miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2021 estan pendientes de
pago 84 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2020 se encontraban pendientes de pago 76 miles
de euros. Dicha comision esta registrada en ¢! epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Oirus gasios de
explotacién” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por periodificaciones — Comisiones” (Nota 11),
respectivamente.
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d) Comisidn Variable

Es aquella remuneracion variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el proceso
de intermediacién financiera desarrollado, la cual se determina de acuerdo con lo contemplado en
la Nota 3.11.

Durante el ejercicio 2021 se han devengado 738 miles de euros por este concepto (167 miles de
euros al 31 de diciembre de 2020). Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no quedan importes
pendientes de pago por este concepto.

Al 31 de diciembre de 2021 la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo
desde la dltima fecha de liquidacion ha sido negativa, generandose, por tanto, un margen de
intermediacién en contra del Fondo de 700 miles de euros (305 miles de euros a favor de! Fondo
al 31 de diciembre de 2020), que han sido registrados como Correcciones de valor por repercusion
de perdidas sobre la Comisidon de Administracion y Correcciones de valor por repercusién de
pérdidas sobre el Préstamo Subordinado, con cargo al epigrafe de la cuenta de Pérdidas ¥
Ganancias “Repercusién de otras pérdidas {ganancias)” (Nota 20).

e)  Oftros gastos

Durante el ejercicio 2021 se han devengado por este concepto 1 miles de euros (en 2020 no se
devengé importe). Al 31 de diciembre de 2021 hay registrados 28 miles de euros pendientes de
pago por este concepto (28 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

f) Tributos

Durante el ejercicio 2021 y 2020 el Fondo ha incurrido en impuestos, tales como el Impuesto sobre

Bienes e Inmuebles, Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y otros por importe de 2 miles
de euros en ambos ejercicios.
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18.  Deterioro de activos financieros (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Activos titulizados 410 104

410 104

Dotaciones con cargo a resultados (135) (225)

Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados 545 329
Perdida por adjudicacién de inmuebles

410 104

El movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020 de los saldos de Correcciones de valor por
deterioro de activos de los epigrafes de Activos financieros se presenta en la Nota 7

19. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

2021 2020

Ganancias (pérdidas} en la baja de activos no corrientes en venta 5 {31)
Ganancias (pérdidas) en la actualizacion de tasaciones - 5
Ganancias (pérdidas) en ia adjudicaci6n de activos no corrientes en venta -
5 (26)

20. Repercusion de otras pérdidas (ganancias)

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe a repercutir, positivo o
negativo, segln se frate de pérdidas o ganancias respectivamente, a los pasivos del Fondo, en
orden inverso a la prelacion de pagos establecida en el Folleto.
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El movimiento de este epigrafe de la cuenta de pérdidas vy ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Comision Variable devengada y no vencida en el ejercicio anterior - z
Comision Variable — Gasto del ejercicio actual (Nota 18.a) 738 167
Repercusion de pérdidas al préstamo subordinado {Nota 13) 1102 .
Repercusion de pérdidas a la Comisién de Administracién (Nota 12) 8 55
(-} Comision Variable - Liquidaciones efectuadas en el gjercicio (738) (167)
(-) Comisi6n Variable devengada y no vencida en el ejercicio actual - -

1110 55

21. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

Segun se establece en el Folleto de Emision, el Fondo tributa en ei régimen general del Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo. La administraciéon del Fondo por la Sociedad Gestora esta exenta del Impuesto sobre el
Valor Afadido, de acuerdo con el articulo 5.10 de Ia Ley 19/1992.

Por otro lado, la constitucion del Fondo esta exenta del concepto de operaciones societarias del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de conformidad
con la Ley 19/1992,

Los rendimientos obtenidos de las participaciones hipotecarias, préstamos u otros derechos de
credito no estan sujetos a retencion ni a ingreso a cuenta segtin el articulo 59.k del Real Decreto
1777/2004, por el que se aprueba el Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o
retencién sobre los pagos debidos ai Fondo, los mismos correrian por cuenta de las Entidades
Cedentes y seran devueltos a las mismas en el supuesto de que el Fondo los recuperara.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
dictembre de 2021 el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los
impuestos que le son de aplicacion desde su constitucién. Los Administradores de la Sociedad
Gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos adicionales de
importancia.

El resultado econdmico del periodo es nulo y coincide con [a base imponible del Impuesto sobrs
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.
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22. Liquidacicones intermedias

A continuacion, se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de cobro gue se han
producido durante los ejercicios 2021 y 2020:

Liguidacion de cobro del periodo 2021 Periodo Acumulado
Reatl Contractual (*) Real Contractual (*}

Derechos de crédito

Cobros por amortizacién ordinaria 5723 11928 105183 285 987
Cobros por amortizaciones anticipadas 9 068 6818 327931 264 266
Cobros por intereses ordinarios 471 4516 120435 179198
Cobros por intereses previamente impagados 737 - 308216 -
Cobros por amortizacién previamente impagada 5693 - 67 493
Otros cobros en especie - =
Otros cobros en efectivo 73 - 1433

21 765 23262 930 691 729 451

(*) Por contractual se entienden los cobros estimados para el periodo {0 acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constitucién.

Liquidacién de cobro del periodo 2020 Periode Acumulado
Real Contractual (*) Real Contractual {*}

Derechos de crédito

Cobros por amortizacion ordinaria 5396 12 542 99 460 274 059
Caobros por amortizaciones anticipadas 5681 7803 318863 257 448
Cobros por intereses ordinarios 14186 5188 120909 174 682
Cobros por intereses previamente impagados 1 - 306 534 -
Cobros por amartizacion previamente impagada 6 507 = 61 800 -
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo 37 - 1433

19 055 25533 903 999 706 189

{*) Por contractual se entienden los cobros estimados para el periodo {o acumulados hasta la fecha) en el
folleto o escritura de constitucion.
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A continuacién, se muestra un detalle desglosado de las liquidaciones de pago gue se han
producido durante los ejercicios 2021 y 2020;

Liquidacién de pages del periodo 2021 Pericdo Acumulado
Real Contractual [*) Real Contractual ()
Serie A
Pagos por amortizacion ordinaria 19 697 17 323 587 947 534 113

Pagos por intereses ordinarios 4138 85 066 166 562
Pagos por amartizaciones anticipadas ¥ .

Pagos por amortizacion previamente impagada -

Pagos por intereses previamente impagados - -

19 697 21 461 653 013 700 675
Serie B
Pagas por amortizacion ordinaria 678 - 7 691
Pagos por intereses ordinarios 171 2 409 5342
Pagos por amortizaciones anticipadas - - -
Pagos por amortizacidn previamente impagada . - B
Pagos por intereses previamente impagadcs
- 849 2 409 13 033
Serie C
Pagos por amortizacién ordinaria = 744 - 8 447
Pagos por intereses ordinarios 22 196 3203 6123
Pagos por amortizaciones anticipadas - -
Pagos por amortizacion previamente impagada -
Pagos por intereses previamente impagados . - * -
22 940 3203 14 570

{*) Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folieto o
escritura de constitucion.

Liguidacién de pagos del periodo 2021 Periodo Acumulado
Real Contractual {*) Real Contractual (*)
Pagos por amortizacion de préstamos subcrdinados - - 488
Pagos por Intereses de préstames subordinados - - 1229

Otros pagos del periode - -

- - 1717 -
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Liquidacién de pagos del periodo 2020 Periodo Acumulado
Real Contractual (%} Real Contractual (*)
Serie A
Pagos por amortizacian ordinaria 17 768 18 801 548 250 516 790

Pagos por intereses ordinarios 4749 85 066 162 424
Pagos por amortizaciones anticipadas - .
Pagos por amortizacién previamente impagada - -

Pagos por intereses previamente impagados = = -

17 768 23 550 633 316 679 214
Serie B
Pagos por amortizacidn ordinaria 735 7013
Pagos por intereses ordinarios 1 197 2409 5171
Pagos por amortizaciones anticipadas - -
Pagos por amortizacién previamente impagada -
Pagos por intereses previamente impagados - - -
1 932 2 409 12 184
Serie C
Pagos por amaortizacion ordinaria 808 7703
Pagos por intereses ordinarios 38 225 3225 5927
Pagos por amortizaciones anticipadas - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada = E
Pagos por intereses previamente impagados -
38 1033 3225 13 630

(*) Por contractual se entienden los pagos estimados para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en ef folleto o
escritura de constitucion.

Liguidacion de pagos del periodo 2020 Periodo Acumulado
Real Contractual Reaf Contractual (*)
)
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados - 488
Pagos por intereses de préstamos subordinados 1 - 1229

Otros pagos del pericdo ) -

1 - 1717 -
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23, Otrainformacién

Los honorarios devengados durante los ejercicios 2021 y 2020, por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de cuentas. ascendieron a 5 miles de euros en ambos
ejercicios.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han devengado honorarios por otras sociedades que
utilizan la marca PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios prestados.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas y
que, por su naturaleza, debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a la
proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Informacidén sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber
de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 e! Fondo no tenia ningtn importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los gjercicios 2021 y 2020, el
Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién
de los administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a
proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2021 y 2020, como los pagos
realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2021 y 2020, cumplen o han cumplido con los
limites legales de aplazamiento.

51



002584896

6577 53 TN =04 35 GERT e [ BEHD C333] 00 TEE0
T (154 EH = WEL HERY g TRl BELL [y #EFD FoP0 )
TabE TEvE T FRET 5w Tew. TI¥ IEEL FIs) 7 T Z6ED
£35S TN [k BERT Bawi CH ivT B5F1 BE¥D [ R 6D
[ TERL, T (3 {71 FEFL [3E THEL SEF0 (335 3 GRED
¥sor pERL ST YEET ¥EEY i ¥iE #6E1 »550 ¥ErD #iv0 PEEI
| T 3773 TIFT TERT ¥55] TR, 3T 39 FSB0 TEFD T TEFD
i TE TR TIvE 7375 7 TEF] T o o T TiF 7EED
(33 1374 I 16t TERT TFRE BT Tork =T B T¥0 6FR
CEG TR BT ThEC [T Terl BIFl (533 £ %3] Gire i
=54 =574 B [ Bl =07 o FEFL ) Gy [ T
GIN Frad BOPT (54 30 T a0, W ) CE ) (3 FERD
T =i o7 Fiad [ o T 8L 1 w0 (T IEED
K YERT AT OFFT Eod B3 = 5L £ TR0 500 953D |
B {23 i THEe TFEL TV T (o] 53] TR ETy SEED
TORE VIRE T YerT Tl ]! WOFL TEEL D IR0 o RED
T i3 O THEL TR TTH G (11 T STV O¥0 o0
VR TR TR TR FL 243 T 871 g T D 79E0
) T = T |0 po 3 Cil T E [Fr7) RN eI 50 (o o = B0 [
G [ b Grpt [s00 | ODRT |650 | OFer oL | OWRL |0 T |50 | 00%L [12% | Wkt @a W v TR0 [#05 | PERL
| SpepoN | = H
apmmy, pom) swmepen | agripen; wpamy pwy opumrpamy | wapmip pamy, e | SPRP I | Sponep i, 5 opny

VLI'A OPqW OLRGROdIH 1AV 0pUs,) UWRFaous]

I'S0s

SEMULT WM 005 LS8 516 (rE+)
wyeds3 PUPRW D00GZ *F VoS
SOPRSH BP (RIUID LOEoaR]

(souna ap sa|iw ue sopesaidx3)
S0S OYIIINVNIZ OQVLSa — 1 OXANY

SOAILIV 3d NOIOVZITNLIL 30 OANOd ‘A OLXIN OVYIILOdIH LAY



002584897

ET 4] ET0Pl E7 Jsiv | ais0 |, TN BT 5 Bl |S 650 |5 A E Gesn T8 1260 oL
YT | Gosm |6tF ERS0 |6EF D250 1601 2] T950 |16 EH BYE0 |2 e {0 PEED |50 ZE50 | ¢ e e
S07r | BASG |%et SN E SE55 |19t w0 T9E0 {05t TS50 |1t M OFEE {1 TS |6 50 |© GECE
Teor | 980 |88 T T80 |eie @ V58 |t 7650 [ £550 |91 T I TS0 |51 5750 |07 ETE
[€%r | w0 |FE0F [ P Fion |£9F EE BEeD (Bay | CEGG |3 SRS |0 53 s |¥ #I50 € AT
FRT'OE SRS {BTL 650 (02T TLER |79 €950 |0 /LD e 550 {F FED 18 N oEsp [T EZSD |9 T
TZE | PEED 9106 S48 |5106 1657 |¥i6¢ | voaa 10 TS50 |106€ | 9890 |FL ) P50 | € 550 [T TISe |25 B
B
el ———— ey |aumpand pripuy
2 < UORIE] P 0 e gy gy
N/ D oy, | el omy 0y Spee oag pd PPy ﬂiﬂ WOATODGN | O pRIENG U s0piedny
[ HEND I g fose [sc verl |5 s o |» 70 o E=) [
&01 HES [T P P P [ et |- S0 |51 [Z0 N [ savea 7| 2F sy,
o €150 ) 240 B3 A 7660 |¢ SEPD |1 IR0 |5 w . Er) Ttew 7 Bh e
nee 5] S50 |wsm LS ED teve | LR LiFD oee | 7] [CTLT
0 Licy #Oc0  [asy B0 < [ @G o UL |y [ [£05) semu gt g ag
Tz It ) EENED BRrG (€ Fi) 7 [ MBI 2T {2y [EEETEE
VIET sush o 58 st o6k} oo oo g s T 2oty oo [r=ri 52U BiSIm
s o e —
i PP - - v | owpd pdpey
i Weiwnsg | smodomwn) | ouenepued mdpous T S b ] {rame o0 supn sopuudun o,
_ mn!ota_
_ §E§§<<E<m¢28§0u|z__
WS INVEVXIVO SI9E9980Y [ V'S "WNISON S0V DONVE 6RLI019Y | VS VBV GDUY YAV YA OVE 7 CONYE 69 1SUTavv SOPiiii SoN1¥ 50157 Sjspab Spepitg)
120/ IE ey
ON Sopebai sOpeEs |
¥'S 1495 NODVZN ML YAVH WI01530 ¥ 0P UoPvnOOUSd
OIS0 [9P UOPERRIoTa0
VI A CiW OHERI0TIH 1Ay TOpA0Y UpPEURIOuSC
1'50°5
| S—
STALILTMAM D05 LSB S16{rE+) AN
wyedsy ‘PUPEY SO06T *F oupT ,
SCPRARW D LD uopoaNg \

(soine ap sa|lWw Uz sopesaidx3)
S0S OHIIONVYNIZ OQVLS — | OXIANY

SOAILOV 30 NOIDVZINLIL 3d OANO4 ‘A OLXIN ORIVITLOdIH LAY



002584898

{€7T SN B _ COETIN e T {s0ug) epeispund ejpaw pepanbinuy
o 05T [oeti ERC-TH FT 7T 8090 {roum) WpRepuod eipesi] ETEm apg)
000529 7057 |9OTSEL L0581 |zz8vol 1090 - . i
6TY (/9 05T |orsos BB lsopey 2050 souzgL e souedng
08T oeTer 205t B %050 B 5 aul
¥39C  Jisct #EL T w50
QBT [srrs g8 |z £090
GOr el jooet izl
[ [T P
St [ TR 53
”_ SOOT/H/EE PPRIUOPNNS | J0JmpUs JENLN RUSD LDPSNYS 10T NS MR uppeng ggiiguﬂ‘l‘g
i PR O
_ S OUaVID)|
[ SOQYZIINILL SOALLIY SOTV VALV T2 NOCVWRIGINI|

L's0rs

SAWLY MM 005 LS8 516 (PE+)
wywds3 ‘PUPRW 9008T b ‘UosIP3
SOPRBY 3P [RIPUSD UOPOMI]

(sodna ap sapiw us sopesaidxg)
G0S OYIIDNVYNI4 OAVLiST -1 OX3ANY

SOALLDV 30 NOIDVZITNLIL 30 OANO4 ‘A OLXIN OIYOI1OdIH LAY



002584899

“l L e BESE B Jow = & [ k=3
lootrsie B9 [rse BT  {oneer FE ezt BT | Lovon BE90 100z [
] J T i 2591 FizH x50 0
) 99T |0 aroy aggl arar o5on Sr90
T e s T 559} =TS Se [ [F377)
. = =

NE L34 ¥ESL I3l FEQG ¥R

,
| oUW
“

L's0S

STALILY MMM 005 LSB 516 (et}
wyeds3 ‘PLPEY 90067 ' UOSID]
SOPIARY 3D RISUSE UPPOSNT

(soina ap sayiw ua sopessaidx)
S0S OYUTIONVYNIJ 0OV1ST — [ OXANY

SOAILDV 3A NQIDVZITNLIL 30 OANOA ‘A OLXIN ORIVIILOJIH LAY



002584300

T e cunmuewwoasems
=8 1590
o [ P I B D590 e
OPORTEI/TE, IEOTEA/AE
ngii JOLRNLI [RIUIR BRE UG RN uopemE !iiii"&.

_ TORIVID)|

i SOQYZINLLL SOALLDY SOV VALY 134 zc-u.chEz__

V'S JINVEVIIYD GL9E99B0Y | VS
‘WNULSON IVIN ODNVE 68140198V | §§§<>E§E§3—§§§§ﬂv§¢§

LOOT/T /1L "pad

L'S0S

SALLD' MMM 00§ LSB SL6 {rE+)
eyeds3 ‘PUPRW 9009 ‘y UOSIpT
SOPEIIIW SP TRISUSD UOPOAIG

{souns ap sopw us sopesaldxy)
S0S OY3IONVNI4 Oav.Lsa — | OXANY

SOAILIV 3d NOIOVZITNLLL 30 OANOH ‘A OLXIW OINVII.LOdIH 1AV



002584301

00058 S Jss TOAL | Jeoesel s [ el | Got TE FEse5oB o |
3 Wiz o 992 | il (CH () [ g P
¢ TSN I Fid (131 gL 00 TSy eadoung unjun res)ed son0)|
000%E8 T0EF  |veeS BL9C | 90wsEl 0.1 |t 50T |LZ6VOL TTOL0 | |IWOT B9 W L |
£BLE [T F 97 o -7 ) 298 [ose (o7 Y BLRD oIsEATES
33 I |+ I69E | [ F7E TR I ) 1 ey STy FemLT
el BET (¢ L22-T FT [T [ 7o [ow BhaC G o 21
5TLRET AT lpary 197 ANS 8891 lows S [orsey BGSC  fovs [ N
I et v AN 2T —¥9 |05 NG B mr
SEF) as57 |1 e E=CI R 10l fas E T ELRG ey
BITHT 6% 7ol 9T |sow EZTRMES [T 60 e T ERCTE
8t WL |1 1257 e 1751 VG 0 oD
0 TEH LR 551 [Ti]] TERD [T Sane
0 |1 [ wat 3 [ €60 1) e1ma)
mu.m.n..mw. 169 |izs 59T |neee (LT PV am.._, TEFWT £ sie |20 syniee
D goRr |2 4597 0591 T8 [XE20) 1990 e T
{997 w3 |7 0T LT E:R i e 2 e
o LEARE B T 8 w0 B opgEsE)

F TR 7391 oL TES0 V50 =

g8er |- 9T el IRl S0 990 @iz

<89 g fi704 SR f<> 18 £890 fo2o] E
556 & =0 B el (¢ [T o0 |t 1590 Eaiy
gtz anr RS L BB fom T P FER0 o o9 anEmy
T PR Ry | AR

(RO Sp S ODANIIR AR ippaliondl I PRI

[ JcuaviD]

| SOQVZTHLLU SOMLLSY 507 Y YALLVENE NODYWHOIN

V'S NVEVIVO 619599807 | V'S WITHLSON SUYW CINV 63170198V | VS ANTFOMY YAYOZIA OVE I CONVE 69155257y SOPRZHNN SOARDR 50] 9p SaRIepaD sepepRLa |
LO0T/TI/LE Ry

—

1's0s

STALITMAM 005 LS8 516 (hE+) _ m m “&_
wyRdsy BUPRIN 9007 ‘¥ UoRp3 AFY

SOpEARW 9P D UPoaRg o

(soune op salw us sopesaidx])
S0S OY3IONVNIJ OaVvLST — | OXANV

SOAILIV 3d NQIDVZITNLIL 3 OANOH ‘A OLXIN OINYIILOdIH LAY



062584902

it BB [ & [ e [ F TLD [ i 12195
o L0 _ e _ 5K _ QLY e5'1 _ [ o ST U0 SRTIS/S2I0PNAP ST BT
e el s T gilﬁlll]l!iﬂ L o R VppepEYy

[ 50UV

[ §E§:u<§<§....<d;§9_;_
YW ODNVE 68 Y0198V | VS INIDHY YAYOZIA OVETHE ODNVE 69 [S9T8YY SOPETiIn SOARDR 50 BP 5] 19pas SSpepiT

LZ0T/TL/LE WS

U'sos

 SALI MM 005 LS8 S16 (rE+)

wyedss ‘PLpE 90082  ‘uospg

SOPRIRIN B [RISURS UPPOANG

(saune ap sejw us sopesaidx)
S0S OUIIONVNIH 0av.iS3a — | OXANY

SOAILOV 3d NQIDOVZINLLL 30 OANOL ‘A OLXIW OIMVYI3 LOdIH 1AY



002584903

woss | e o523 | ST Tisoer | e o5 [ fd ool | v _um-.u [ st o]
DovEL IR N ¥EL BOVEL 00TBL [¥EL B] FL075LL1E053
(S5 000001 |2 Tzl 00Tz! 000001 fett g SIS
i £5% (8 i B S| Zooteitteess
wm ] o
L el

e iy —— WO Faapad wp TR UDE ey

TEOERTAR W DT, e i SR
VORIV

SOGUM STHOTYA SOMID A SSNODYS 180 5V ¥ VALY £ 1 znxugcmi_

VIV SOPRFLS $3IOTA S0 9p UOIAN0s wp SODEI}

[Z0TT1/LE DPPRIRDap ] 9p Opoyag

ON T pebaibn sopasy |
VS 1S MLLLL YAYH - B3P UDPRURDOUR]

i

STALUY MM 005 LSB 516 (bE+)
yeds3 ‘PR S006Z ¥ 'Uosipy
SOPRIRIN 3P [RILRD UpPIana

(soune ap sajiw us sopesaidx3)
S0S OYIIONVYNI4 OavLST - | OXANY

SOAILJV 3d NOIOVZITNLIL 3Q OANO4 ‘A OLXIN OI¥VIILOdIH 1Ay



002584904

150 Popryu ¥ AmuopeBaqo sy v opuIep 7 i-uub._._“
|
[ o Trooon |G | it s v [ Wit 1t [ vl moL
IOPEL N el 5 i 210 e $393W £ YO8N H 3 FIOTSCTIE053
[s2 T4 4] i oez'T: 5 i) or'e $3S3W € ¥OERNI & E] DQICTSTZIEDSE
358 [} £orLE 5 B ] SU'D | s3m3w oA 3 ¥ EOOESETLEDSS
[ -] 7] F- 73 E_ T TND [ 7] [ 73 L7 f-7] E2 7]
Yo
H ! O SR
! e spstin iy | oppemscupdpusy | iabapers scpatodun menawy |spepurcymemnny| o | oo tmesp op mpey ntj.l.uu-f;llli ]
Eanpa ipsovtpoay | mwepnd ey, Iﬂkﬂ S, L i U
L ug_d_
[ SOMLLVE SSHOTYA SOULO A SINODVYDRIE0 SY1Y YALLY 15U NCOVIWIOIN
STV SOPRIUS S3I0[RA 5079 UOPEZY 00 9P SOPEIISH
COLIZH/VE UGDEIED 9p U Op Opojiag
ON SODYDRIDE Sopeti]
W5 1395 'NOLYZI HLLLL VAVH :E)0150D v 87 UGDEGRDOUSE
AU AIETLIOD (9]} UG PEUPLIOUN
V1 AT ORSmOGH AV S0pu0;] U DEUREARG
T50%
STAURDIAM 005 LSB §16 G+ AN
eyeds3 ‘DUPRN 9000T ‘F ‘U0sEg ¢m wmﬁ
SOPRIRN P RIUDG UOPON]

(soins ap sejw us sopesaldxy)
S0S OYIIONVNIH OAv.LS3 — | OXIANY

SOAILDYV 30 NOIOVZITNLIL 30 OUNOZ ‘A OLXIN ORVIILOdIH 1AV



002584305

oL

EE N T O I W [ =8 s | T N [ @

1520 T g €o5T S T ¢ 3|

v 7 ¢ EliCa 0 H B - i [ DLOTECCiE08s

Fo0SE 7 EA R S T 5 R At v T ]
%gggg | Spomed Bp Ry |

Hlll!%ﬁﬂ ﬂmﬂﬂmﬂﬂ Towarpigg |

[ SOUIVID)

SOLLINT STHOTVA SOULO A SINODVDI 180 51V YALLV 139 NODVWEOIN

VIV SOPRINIS 3107 ¥0{ 9p DDPRZ 100 9P SOPEITH|

T T e

ON S3pe5aIN sopersd |

S 1408 MLLL YAYH - ¥ 9P UQPRIRIOUR]

CRIRRIC OB WA

V1I"A Sha S{ESEadiH LAY 50pus | U EupEoueg

iTs0S

SFAUIDYAMM 005 LSB 516 (hE+)

(souns ap sajiw ua sopesaldx3)
S0S OY3IONVNIA 0av1s3 — | OXANY

SOAILOV 3d NOIDVZIINLLL 30 OANO4 ‘A OLXIN OI¥VI3LOdIH LAY



002584306

Ll

848 86 ~5E3 dAs V2OEA0/6T i) 8Z0zell1Enss
H £eng eey g AOW VEOT SV L 2 STOTTITIRDSS
! v E] Y ETE LT IET 8
1 iy rerg 22y AW LEOTHT/EL 5
Y k44 Yy dAs SO E/ET i
[ oy 1G] AW DEOTIT BT
i TSNS L ead
5 SOBCHENYL DR SOpI T P W MU opeg | {7 S wpeo wp spoely | woptums wp onse cum sgmg st opos
™ s )
— qOKIVD|
[ SOQLLINE SRICTVA SOHLO A SNOOYSI00 V1Y VALY 51 NODYYHOIN|
r éﬁ#g
1EOLTLILE UGPRIRGRP ¥ 39 Opopag
ON FopiGaite soperey|
V5145 VAVH: %] 9P UPPRURICT]
I P T
V1A SORN GHROWYOdN] 1AV 0pus] UGPRGRUOUSG |
L50s

SrALLYANA 005 158 516 (FEH

eyeds] ‘pUmeW SO0BT ¥ UoRNg
SOPENSIN 3P [RIGUID UOEORN]

(souns ep sa|lw ua sopesaldx)
S0S OYIIONVNI4 OQV.LSH — 1 OXIANVY

SOAILOV 3d NOIOVZIINLLL 30 OANO4H ‘A OLXIN OINVI3LOdIH 1Ay



002584807

¢l

_mr..- [FF Y £ HE %040
000'sLs Efof [172 2% [271) SRL0L Tl
ol (7754 [ (¥
DERD DLt 0¥ar [1Y75) GG
EFET FaLL CIH
it [11% o 52 EEIT
LT 81 £S5V 18 £910
Gl N 76
T 94 SI0
i L msise I {0 ap Sagng spuny o 25 SOpRRM Sem pano &

—

SOOLLIWG STUOTVA SCUILO A SINODVOITA0 SY1V VALY Y NODVWHOSM|

VIV SOPTII SaIOfeR $0] 9P UDRZIG0 9 SODESIIY)

TTOLFEV/VE VORIerap ¥ 9p Opoiad

ON 50 petalbe sopery

V'S 1495 NODVYZ WL VAVH “iceseb ¥ op UgDemuousd

SRIILICs [P UOTARUREOU] |

V1A O GLIB0GIH TAV 0pue ] UERORuoueg

T505

SAURD MMM ‘D05 158 516 (FEH)
eymds3 PUPCW DO0AT ¥ WOSPI
SOPEASH 3P RIS LORCART

i

{soune ap sejw us sopesaidx)
S0S OYIIONYNId Oav.lsS3 — 1 OX3INVY

SOALLDY 3d NOIDVZITNLIL 3 OANO4H ‘A OLXIW OINVI3 LOdIH LAY



002584308

€l

o 95i7 $EL0 epruecenua) g 80 opuanbal bunky £ 5
X 0 eoyuedenuos ey ap Suney 75
LT [T Epruedenuos ef 2p UppeMauag |5
£ ERLT 243 AP TN TTPL ey sepiuzed jod opagna ofsau ap ounvew sliodi) §

0Tes IHET 0R'6L 6052 TSL0 18] FOUDT (2304 |27 Sl apuad ALDTUY j S50 SERBUTACTTE DU $3\.36 #0] 20 uapyad eiodwy PR A(&0eting | ¢

H [TTid 5 T N/ SRURS B U -

T NI G0y
SRIT dvg smap
RET Jelng seroy CIS|en pERIR B AP
Fis o ) SOPYHR SOASE 5O] 30 |23 1 A0S SA(EAR 307 UTIUASAICRS SND alfumnag |
mmnn 1} [saine sp sagw) sevene Koo ¢0 sopanue soseed sof ap asiotuy ¢

e SHLT EpnrecieIjuoD B) 3 obuanba STy §7

q TRIT seanendry snion SRANEILET SO epjurd i ey mp Sup
FOIT SQATN T 3PN seapemng sejon receriug) ) ap wo
11 4 & 0 ) SOPORNE ISARED 20 (€324 e 2190% TeRMDy) A0 Eau
1822 |- 3 o -
TBLE 1IN sEoN
SLEL ST 3 e300 PR g s
[-FFid S2ALEN DS STLON seAfRIndx] 510y

)] P B5F PP 2y LR SOAMTRO B (301 13 2508 0P ar anb algusdmy 7

BELE it 000's 0005 L0

0005 Bt TiEY gLLD

(733 SEIT
g.ﬂmj

OSE.NEZOU(;—O“_Z_E_

1TRTTL/LE PRy

ON: sopesd

VS 1355 'NODV ZT WILLL VAYH 508D ¥ op UOPRRuIoue]

"~ OURUNIEGUIC Jop UDDRURLOUSE

VL ACBGW CUEMOTH LAY OS] USeupiioueg

SWALILT MMM 005 1SB SL6 (PE4)
eyeds] ‘PUPEW S00T ¥ U0t
SOPEB 8D RRURD UpEand

{somne ap ss|iw ua sopesaidxg)
S0S OYFIONVYNIJ 0aVv.isa - | OXINY

SOAILOYV 3d NQIDVZITNLIL 30 OONO4 ‘A OLXIN ORMVOF10dIH 1AV



002584309

vl

r BB oL
UCHEPINDI]
ap
opouad opip
U3 531858
SPAISAJR
SEP 507
gy

1
opeyaime
[eujtwoy
psodun
1o (1 anuad
ugeptnby
apuporiag
' oS
12 BIUEMR
Coudy
i i@ opefied
i asagny
] 'OSEINIE UB
I “anb sop| 0]
Sasa
S0 2
(upRmLRRg (vopeyjwieaa| sucdwy @ ua
312 00N (@ juting 2P ORORd |2 MUBIND | EPINUALSD ‘31
£ SADEZIRLIE SULIBUNTI0L SOPEZLICWE RIS | Upuon =]
i S8 50T SAPIIU SOMITY 50 SOPINUY 2p25 9
ORIND G2 UORIBEIUETR0 OS2 U LORULLINRC | AP SoMiy S
PR TUIBS B U SEID ap a2y e ua sep| 8p sxusaenh
(045) CIUFAQU 3D Sgul sod (05) E3UAADU % sewsod|  wonepmbn
capmven seuradiu: s ep SOPPURA saLodu SO) 3R ap apopag
ofind |2 v2 sosena s 9% (9'0 1op wabivw] obed 1p ua soseus uo 8 aqueimp
URIUDIGS 85 ou anb Un $gw S0Uog 50| 3P uasjuanoue as ouv anb opuUo 4
JOURUE VORI | ses2iaig) ap o0uasad ap]  sopsiue uppeuaier| (e sopesaubu
B BU3R7 BT UR (SODHIEY | apopay Brapucdsail|  ep eydey £ ua (sopies 2 50puAR
i SPAILY 53] 5OD1aPhap |3 e opely SOATIDY SOf soppinpapt 'sopetiuaaap
284 TUNT SOANZY | 50U0G SO 3P EDUARRY 200 BUN} SOATDY sésREEY] 1
! s018 680 el SO AP DMA ODIRS (2 ap spsaju) ap ody, 501 30 CAIA Opies B[ 50) ap wms 7| Vi ISIWINL ¥'S SNVEYDID LBy
1 [ W L] [ G L3 (] L] 00Ny
POOC/LOEL % L st | s opapmby
FPETIONOR | MM apeg | e gD o] [ g oy o), TRIOpON mpengaapody), | peprapopey prmdngia)
wppemInay | (SEwep e SR, B L T R Ty~ p

VS HOS VAVH

Y1 A GBqW opomodIH 1AV opudy ...vu-.!:oin.
€505 _

STAUNCT AWM ‘005 LS8 516 (PE+) %
SyRdS3 ‘PYpEY 90067 ‘¥ uoRE3 E

SOPTIRW 3P [RIPUID) UOPoARG

(soina sp sajw us sopesaidx3)
S0S QYUIIONVNI4 OaV.LSa — | OXINY

SOALLOV 34 NQIJVZITNLIL 33 OANOA ‘A OLXIN OINVIILOdIH LAY



002584310

Sl

f ey TEPER e TR0 E P Ty sy
i W Tl e TR (7 ) e
| EROE EWRL T T80 B Bl =g
T T N T VoI il bR
T#eF BT el ] TTRT HL W
e FPAL TovEL CEE TELat el s
B (77 CEH wan L TZRL Eig
SEET TER ¥EAL wean s [F<H (5
[G13 7 F Y i GEET LR Bior
T (1N Cire BERL Ga0 B, EETA e
i 37 TEAT TERI TEAD it TiL HE
VESE VEET ERL TERD FIRT =6 PR
TFeL TREL TERL L e SIET IR0
T TERC 43Ty TP, 4.1 TR T8l ¥a0
B3 i FEET) iTen £157 [3LH £i80
EBE OERT CIEL i 15 [47 'R L0 se1/238iad0 55|0pRD
WEE e B £ TTIsE T T D IToEs e
BRAATIAES A ) e m
JOOCC/EL WM Wp | S wo0ates | oL/ e woserns | son/zon mompeopenes | et sosn oepen 1o e AR ooty vy rey
| _rewwm—sno = T A S S S | YIRS ]
| ng_ﬂ_
l OQNOJ B 34805 ROCVINIOINT VilLO)]
1Z0Z/ZL/1E Wpay
ON Sopilsaib sopery
WS 95 YAVH qree T
— OQUSUIIRCUICE o) UPPROcURg]
V1A TOA OPeBi0diH TAV SOpus:) UDDRINIOwsa
£0S

STAWD MM D05 (S S16 (YEH)
ayedsy ‘PUPEW S0008Z ‘¥ 'uonp
SOPVLRW 3P RIS LpPDaN]

{soune ap sajiw ue sopesaldxg)
S0S OYIIONVNI4 Oav.LsSd — | OXaNV

SOAILOV 3a NOIDQVZITNLLL 30 OANOd ‘A OLXIN OIIVIILOdIH 1AY



002584911

=

S35 o s TEaR 55 T BO6T 3 e =0l
; YT R HHIINY INYS sakied;ozouvtur)
9 N o | masewnL | saer o 85 Jo e o YomE | SRl sAw spsmg | soRr |of el 0ONY3 #GRD | =wse ep uopuu)
N i S99t WS WNELSON JopensuIpe
£9RR 5 B | mustanl | g3Es {0 €985 {0 o9y {oioo £99% | seg/sdiumpseg | ez o €08 FHVIN CONYE £980 [
WS L1405
S5F NODVZINLL
£98% 5 TeRe | eusewuy | reme Joc L B o9y oo e | e sswepse | TeeT |0 706L YAYH 98g 205 oL
TR0 £ PRy AW, fonm (o 1 it QNS wp Mg
[ IIOPRISOAT SUA() | SOEPEY SMROPUY I-lal.ﬁ.-..li. P} oupmy | apmEs) oo ; l..—_..nﬂ.l] wppadamary o
| VOKIVID|
| SINCISINGD ¥ VALY B g&z_
12051/ pad
ON "Sopx Baalle Sopessa
V51495 YAVH ¥ 3P PPSUMUOUA]
OIS (9P P DRUNIOTRG
V1 "A OGN OREIeI00H 1/ S0pUsy (I9pDEuNIcIg
=1

STAULD MM D05 1SB 516 (FEH) ﬂ
wyedsa ‘pUPSY 90007 ¥ VoSN 4 o

SOPEIIOW 3D FLIGUID LOROANG] }

(souna ap sajiw us sopesaldx])
S0S OYIIONVNI4 OQVLiS3 — | OXIANY

SOAILOV 3d NOIQVZINLIL 30 OUNOA ‘A OLXIN OINYDILOdIH LAY



0025843912

Ll

™ Veag
BEL 2% tEen
£l e
£ 52 g
£
TLE- L] o 980
Fi3d 32~ 8- iTS Zien
a 9:R0
i cre0
A 581 73 557 08 [715]
€L 5K Sig- [ B £LRD
LTRL/LE | LIDEAO0E | LOOZ/SOME | LOGZ/B/LE | 2080
o
m..!.J#» =il e BN WORR ey P PS40 £ sommiliug B BOVLIY) £ SpRUUSEISG
T pE Qingo 1480 v
FUDQENEY
YABS " WNISON AuEW oouRg 480
5950
203
5 LR
TG
OROYS WP a0 ¢
L 408GV
r SEANOISINCD ¥ YALLV Y zSa.!:O“_z__
LIOZTL/LE epay
ON -5¢ SOpEYS
V'S 1495 NOIJVZINLLL VAVH 035D ¥ 5P UOPeuRuouad
TOURUILLASICD B GOPRMIOUs))
L Y.L1°A oDqw ﬁ:ﬂa.ﬁﬂﬂmga
[S505

STAUNY MM 005 LSB S16 (b
wyeds3 PUpR 900RT ‘¥ ‘uospg
SOPFUSHY 0P FISLRD USROG

=2
EW w:a_

(souna ap sajiw us sopesaldxy)
S0S OY3IDNVNIA OaV1S3 — 1 OX3ANY

SOAILOY 30 NQIJVZITNLIL 30 OANOH ‘A OLXIN OMVYIILOdIH 1Ay



002584313

8l

SANOISINOD ¥ VALY By gez_

120T/TL/LE B

STALLIUYMAA 005 LS8 516 (¥E+)
Ryeds3 ‘PUPEW 9008T ‘¥ ‘uoaey
SOPEMBN 51 RISLRO UpRoaN]

(souns ap sa|iw ue sopesaldxg)
S0S OYUIIONVNII OOdvisd — | OXANY

SOAILDY 30 NOIDVZITNLIL 30 OANO4 ‘A OLXIN ORVYIILOdIH 1Ay



0025843914

- A

THIIMACS

i

6l

o ! ark
« ’
T sa e > o)
vt wrm fw win i v i win [l wite|os o wm P via | er am ] ot 30 umom Wt NI v N e e i ¥ | 2w sgme| e R wewnEnewy e owon v v e ik [win v MER RS Te MR [T P | wEWNYEWOD
T L i
X SORUCHIY 3G Wl
NNV i e i SOy 2 fe WS VLYY
Ceite i it i Puine v fuin vt fvin e o Pe e e ] mmemnoa Jesowim e e s e Wi i) P L e LI TANIDA R U] LTl CET A DAY I x roos oz oemed| e v VAuIDA
SAIERD YRR ty = Lot~ [T O D3N
v i Qe i lvin win e e[ i e |vin e[ e foits win fn v fvm wind Jum winy _.““_ _M._r.. TV 8]y min| 29 geep NIRRT i win e Wi [ o e i _._..,..4 R o | sa8E |24 BY | v imenenss

CLASE 82

{souna op sepw us sopesaldx3)
90S OYIIONVNI4 OAVv.LSd — | OXANY

SOAILIOV 3d NOIDVZINLLL 30 OANO4 ‘A OLXIN ORVITLOdIH 1Ay



CLASE 8.

CHME i

EUROS

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO | - ESTADO FINANCIERO S06
(Expresados en miles de euros)

i
1
% 7
i I i
(T Hudesaen Al u FRA -] 10707 2008 (Prsatnie ko For Ik s
i H { 30 e ke mbre g 20
! y “arun
i 1
| : 2 0 Bpertie 2 72T
i
i v
i I
| AT s stdesa Moda U FTA IV I 20 poe s b -
; H < 9  grrea o 3051
| A— P - i DR - = e W
i
e 3 IsaSlive ot il aled i ha S8 B0 AT {ufp Do
FYa Do B i
T b psad FRAL (30, prr s du Slaredard & fostes
i Q% e rrarys dm Y
Ay T Mty i Matts ¥ FTA ; OISO il Hom Eacas ch Iers biosnmin
! T0 dr e o 2221
! ' i ’
Ay T erkenar o Ml V FTA I TN (i R bt 10K s Spins ol Lt
: £¥ 5t rvera e 3033
1 [T
AT FigCeddns Mo U FTA e A Frnatoim 2o da iDE bures,
) 2 It de serkrmiTe R 457
31 LBEiRi ]
T iSeboarn N VERA | IMOTriton Figirt s 6 xap cho Ires Aot
i | s § ~a de 2M
- = FLT P it are B b hues Bzaee,
4w deiorsta 51 2007
: $¥TITY
ST Fepiialises Matu ¥ FTA & Frennen B e e b
1 B de unan de X317
| G
AT i Wl Y FTA UL e e s i
T marzy o LY
LFE T
T Hpstvcazo s V FTA It ton ‘Flp‘jh Exay  Jun b
L 7 s duarsirm o 1008
P e by i dbza et samu A Su AR 0 AA, B e Rl
AyT Hhpuenar o BRL ¥ FTA o son wantii B iy BEE AN v obu i o € 0w B g 08, pur
[Pt b Stisndard ard Paors 24 e g0 B¢ TOLT
PRI
AT Mpubeteno M U FTA 8 Fram sy Sgeer O lua boies
5 ey o 211
sazuten
r . N, sy el liLincn af dled Ow la bane A du AL 4 82 yiu la
oT M . e ¥
T vt B Baad w B, (aie paebir it Messtl
7% 4 wrez oo 20IE
e
AT Fapaare: Mt v FTA LU Fipesds . Lyn oy (e ko
Ndry wnde 08
BRI
AT Py piZedras Moz U Fla L L L ;Fifode 000 Ep da fak o
j b
i PITST]
MBI dl Gl e b3 g A e A3 4 AL du e LU CEL
Ayl Pt Moo W FT& bl Yo Tarves B s Bal a Bayd oy e ba owem £ e Saal o
Lo, pr partar oy Mty 14 4¢ B e e 307

002584915

20



CLASE 8.

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXOQ | - ESTADO FINANCIERO S06

(Expresados en miles de euros)

002584916

i teem
AT Hptinace Matu v FTA | IR AAIT0E EF:p-.n!l Fus der irg Roenzk
: i tw »
¥ 1
: H AR
AT ipsdrns o ¥ F1A | mn s Ti_bsies b potr 1 Laxg Briens
i 1 134 TP vt fm 2T
1 |
i Lrzsany
A1 gl s Pk ¥ FTA 1207 1508 !“,..‘. Kt Dyt the Mid B0k
i Edagroae 1T
g A-uirze
Ay Ppaa o ot y FTA 18T ‘Firat ey Sy M s honok

AT gt~ Brato ¥ FIA

1

Frpaesimn ! a0 Ik Bura s

EELEE TRl

A&

14 de e minkne 2n 2716,

AL FLES
3y T Hpofecara Msto v FTa pLU L 4R dhe s Dorciy
5 1 de wapk ez xn D1E
| g
i ayT MapoRecars Mivis v FTA O bt e st s b Liriiie
i Wikt forvin oo AL
Mutafiviscaln et Tranm & it Baa2 (o} a A3 (o), wal A
Ay T Imipsetaad b Moy ¥ FTE | Pl 1 wter B e B {alh o Bad (WFLy thet tramn { de Cuad
i 150} & Lok {al}, v party de Moty 1B de riwes 2u 2314
H LAFUTE
AyT Hp i Mato ¥ FTA RO 208 Tipacmie: B i s Dioeay
E 0 dx marzz e IR
"Menfu a3 G0 KG dUTEbOvEWH o resalizar por ul FrEUNL
AT baplenar o M40 U FTA worraon Al T P bt 4\ G 00 detaler's ta
Mube St ot suriteiearider b dgurria Frndssaun, TP R ————
Mol s thy 1% SLHREGS o DA psf 18 I ¥ilss
Ay T Higuciacu Sastn ¥ FTA BL UL EEF TN Fr2 b ahe Conbrapertichs dul Curbiatu I Searn g1
farnes O Uy A R G b Ll g guain 1D 58 Prew b s 231
| i =
'
[ Huh ot di aled o 1o Caifia 0 e @ S00u A e fr T
AyT Hpodicuro Mo ¥ FTa ELUL B iBanM{sf} @ B2l y Cu l Sorwe B e L1 (3

53.‘rt-n. o (it B MuARY .

19 S Prwme o 01N

vamii il B 21 S8 4 ok bt D 10 L
(b st a1 Sanu A S HBE (<)o BREU), du
S b BB [uf) & B{eT) § ih b Sirw C o BTS2
5 (eF) e e o Slieikend B P

[T

I 1l wrwro w201

"udfhad ol za e ia wlit st du e Sene & g

Lty Loty

T Hpaicaras W, ABIPI AL, b G
w e Y FTA BB+ {uF] o 88 {u) gor party oo Sturdurd % Peur
B e wgiih e T1A
» Rutira by L rahlosnen e a Tramoa A de Beak) o
Ayl Mputecaro Mszo ¥ FTA L L BaaXCail, W, che B o] & B 4 C. 2o NYef] 0 Camiru)
U parke i Mondy's. 2
[T
AT Hpntavara Mdke U FTA VO I
L4 ol #ram e 2023
* Rebisja om 4 caltiemam par e e Teerisnd L Pace L LI
Ay | MpReoIro Mazn ¥ FTA IR 20a e A dn AR (o 2 BB+ Trasms B o
3o (] & OB o) ¢ Vram © 20 w0 B 8 o arem de T3
|+ Motsara e e prtes che Vioidy 1wl R
T Mot JR— §* isapa de ‘s cairizeenn par »a
fued Mpubvedras Mok 3 FTA Rl Trmrmz A d# AL » Ban [0}
10 e iy amtee 2w 2012
o Pebuial the b Cai ATAL i pear parte the Searetand B Poee L]
AT tepatindray MRty ¥ FTA IS 72208 el Trmemo A 40 A% 3] & Ad-(F] DD e cmtE de
Trbagm dm cn:t o Ga Revia de Egrang 10 38 s o,
i Acenms W Lae
o T Fpsten drny P ger ¥ FTA IRTR 2 EETA rrema Sanes Fiman: v, 4 T o hudne Sgente
T arxines o bk Wana FLE 1585 tict cha Z00S
i ACOEeril eTietlaben W PHIGESAR P1d B BLXLELT OO i e S
ST apiCanar 1 Mty o FTa IR dtie

SrTilr ate e satitil a BASF Fanbes,

1T2EA cormn Pl e 4 ErEanpamiSs de BNAD, aards g
i

Do Le 013

21



0,03 ey UROS 002584917

CLASE 87
LT

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXQ I - ESTADO FINANCIERO 506
(Expresados en miles de euros)

T T
! { j

& i

P . & e — e

H H 1+ ACCADIL oD en s cis v ara e k. sbtnon e . W LBZ14R
PRl e Fota U FTa | TR UREIH “rETa fl - RS EEA+ § CECA cxervy Epviied dw Conkrapamiza e SOOAR, aoedd

| i Taoisie 4ok ilad maditues B Pimibac 45 o aemm e 20

o

ot

Tramm A -~ 2 8 F# 15zirLe
¢ - Mradfrean def Cortnnn e Servdn < P adoze, 2o : <

T lapaluearss Mo i FTA | T S5 Temtia O - B BOS et jabr w by Jdnunss A e ree aitr a avebineda e
| {smrpent & Frr's 10 e Espd v 0 201
f Tramm £ - BIaF Pt B
- e} i e SRSPRE RE—
i H Pt Al - AT O '
1 H 1. ac .
I Py - * RN Tortn D - HaXur s ; :r:'q- ] 4;1!;-1 U Wit ok koo de a3 Fenae A
' . il 1o BRI L [Bagdut] U e mepaze 3503
i Trama € - M)uwynn 5
! P - = O . e e s 2
i ! TraMo A - i e : i e
Ayl prpeoracs Pl ¥ 1ETA [ Jwenmaons Tramn B - 10 < AL * ubinfa i rtiar 16 1 v de G20 Traman A

It ] B | et g O (RS, Fboiin weei e 11

Trums C - 23 FyNaal

e e e e i i,

Foarea A - fsansd T howmpeke: Cirkraby Nwmcion Mor feat 4 6 sxthinea AT D941
Lantron CPCA ¢ &yT zon tlsqera de repogurt oo b, ~o2 o

M cridenes actusimarks Qe cor A dge-ra Ir
Hewateanan

Ay T FIpulaidre: Mixtu Y FTA framo B - AL

8

ATIT - e 1 EEE

22



0,03 R0 002584918

CLASE 8. [~ TRESEREIOS o)
L e
AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ANEXO I - ESTADO FINANCIERO 506
(Expresados en miles de euros)

ADECUACION DOWNGRADE LANGUAGE,
06/11/2015 ESTIPULACIONES 18,5,4. MODIFICACIGN DEL
: CONTRATO OE DE PERMUTA FINANCIERA DE
INTERESES.

ADECUACION DOWNGRADE LANGUAGE,
22/12/2015 ESTIPULACIONES 18.1.1 y 1B8.1.2. MODIFICACION DEL
CONTRATO DE DE PRESTACION DE SERVICIOS
FINAMCIEROS
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AyT HIPOTECARIO MIXTQ V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

1. Descripcién de jos principales riesqos e incertidumbres a los que se enfrenta el
fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

Naturaleza juridica del Fondo

De conformidad con el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, el Fondo constituye un patrimonio
separado y cerrado, carente de personalidad juridica, administrado ¥y representado por ia Sociedad
Gestora. E| Fondo sdlo respondera frente a sus acreedores con su patrimonio.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores ordinarios
del Fondo en los términos establecidos en la legislacion vigente. Por consiguiente, la defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora.

Sustitucién forzosa de |la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso debera proceder a encontrar una sociedad gestora gue la sustituya, de
acuerdo con lo previsto el articulo 18 del Real Decreto 926/1998. Siempre que en este caso
hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucion
¥ no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion, se
procedera a la Liquidacién Anticipada del Fondo y a la amortizacion de los valores emitidos con
cargo al mismo y de los Préstamos Hipotecarios, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de
Constitucion y en el presente Folleto.

Acciones de los bonistas

Ni los bonistas ni el resto de acreedores del Fondo dispondran de mas acciones contra la
Sociedad Gestora que la derivada del incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto,
nunca como consecuencia de fa existencia de morosidad o de amortizaciones anticipadas de los
Activos. Dichas acciones deberan resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda
segun cuantia de la reclamacion.
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

Situacion concursal

De conformidad con |a Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta la legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacion Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, en
caso de concurso de los Cedentes, el negocio de cesién de los Activos en favor del Fondo sélo
podra ser impugnado en caso de que exista fraude, gozando el Fondo de un derecho abscluto de
separacion. La Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 sigue siendo aplicable tras la
entrada en vigor de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en virtud de lo dispuesto en la
Disposicion Adicional Segunda de la misma, modificada por la Disposicién Adicional Tercera de la
Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de medidas de reforma econémica, por el Real Decreto-ley
5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora
de la contratacion publica y por la Ley 25/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las entidades
de capital-riesgo y sus sociedades gestoras.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, en caso de concurso
de la Sociedad Gestora ésta debera ser sustituida por otra sociedad gestora seglin se recoge en el
apartado b) anterior.

No existe certeza sobre las repercusiones practicas que, en caso de concurso de los Deudores o
de los Cedentes, pueden tener algunos preceptos de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal en
relacion con determinados aspectos de la operacion, pues ello dependera en gran medida de la
interpretacion que de dichos preceptos lleven a cabo los jueces y tribunales competentes que son,
ademas, juzgados de nueva creacion. Tales aspectos son, entre otros, los siguientes:

(a) Conforme a lo dispuesto en el articulo 61.2 de la Ley Concursal, la declaracién de
concurso no afecta a la vigencia de los contratos con obligaciones reciprocas pendientes
de cumplimiento a cargo de ambas partes.

(b) En relacién con lo anterior, segun el articulo 61.3 de la Ley Concursal, se tendran por no
puestas las clausulas que establezcan la facultad de resolucion o la extincion de los
contratos por ia sola causa de la deciaracién de concurso de cualquiera de ias partes.

{(c) El articuio 56 de la Ley Concursal establece que los acreedores con garantia real sobre
bienes afectos a la actividad profesional o empresarial 0 a una unidad productiva del
concursado estdn sujetos a una suspensién de ejecucion (hasta que se apruebe un
convenio cuyo contenido no afecte a tales acreedores o transcurra un afio desde la
declaraci6n de concurso sin haberse producido la apertura de la liquidacidn).

Los bonistas correran con el riesgo de que un Deudor sea declarado en concurso Y se vea
menoscabada su capacidad de devolver puntuaimente los importes adeudados en virtud del
Préstamo Hipotecario, y sin que ello implique necesariamente la resolucién anticipada del mismo.



002584921

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

Riesgo de liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacién de los bonos con
una frecuencia ¢ volumen minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacién secundaria,
dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

Rentabilidad

La amortizacion de los Préstamos Hipotecarios estad influida por una variedad de factores
geograficos, econémicos y sociales tales como la estacionalidad, los tipos de interés del mercado,
la situacién laboral y econémica de los Deudores y el nivel general de la actividad econémica, que
impiden su prediccion.

Los calculos incluidos en el Folleto de la tasa interna de rentabilidad, de la vida media y de la
duracion de los Bonos estan sujetos, entre otras cosas, a hipStesis de tasas de amortizacion
anticipada y de morosidad de los Préstamos Hipotecarios que pueden no cumplirse,

Intereses de demora

En ningun caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o en el reembolso del principal a
los titulares de los Bonos dara lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

Proteccion limitada

Las expectativas de cobro de los Activos estan sujetas a los riesgos de crédito, liquidez, tipo de
interés y otros que afectan a los Préstamos Hipotecarios subyacentes a los mismos y, con caracter
general, oscilaran en funcion de, entre ofras circunstancias, los tipos de interés del mercado, las
condiciones econémicas generales, la situacién financiera de los Deudores y ofros factores
similares. Aungue existen mecanismos de mejora del crédito en relacién con los Bonos, la mejora
de crédito es !imitada. Si, por alcanzar los impagos de los Préstamos Hipotecarios un nivel
elevado, la mejora de crédito en relacién con un Bono se redujera a cero {0}, el Cedente no estara
obligado a cubrir dicha reduccién y los titulares de los Bonos afectados soportaran directamente el
riesgo de credito y otros riesgos asociados con su inversién en el Fondo.

Duracién

El célculo de la vida media y de la duracion de los Bonos de cada Tramo esti sujeto al
cumplimiento de la amortizaciéon de los Préstamos Hipotecarios v a hipétesis del TACP que
pueden no cumplirse.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

No confirmacion de las calificaciones

La no confirmacion antes del inicio del Pericdo de Suscripcion de las calificaciones provisionales
otorgadas a los bonos por las Entidades de Caiificacion constituye un supuesto de resolucion de la
Constitucion del Fondo y de la Emisién de los Bonos.

Morosidad

Las expectativas de cobro de los Activos estdn sujetas a la evolucidn de la morosidad de los
Préstamos Hipotecarios. Los célculos incluidos en el Folleto consideran una morosidad
equivalente al 0,581% anual durante los primeros ocho afios, siendo un 0% a partir del noveno.
Trascurridos los primeros oche afios dada la cartera real Yy sin asumir amortizacién anticipada ni
impago por parte de los Deudores, el Saldo Vivo de Activos estimado seria de 514,05 millones de
euros.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

Riesgo de impago de los Activos

Los titulares de los Bonos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago de los Activos
agrupados en el mismo.,

En consecuencia, los Cedentes no asumen responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumiran responsabilidad
alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorgaran garantias o
avales, ni incurriran en pactos de recompra de los Activos, salvo respecto a los que no se ajusten
en la fecha de constitucidn dei Fondo a las condiciones y caracteristicas contenidas en el apartado
2.2.8 del Modulo Adicicral y en la Escritura de Constitucion, en Cuyo caso se estara a lo previsto
en el apartado 2.2.9 del Mdadulo Adicional.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
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No existen garantias especiales sobre los Activos que se agruparan en el Fondo ni sobre los
Bonos que se emiten con cargo a su activo, excepto los siguientes compromisos que los Cedentes
asumen durante toda la vigencia de los Activos:

(1) Los Cedentes se comprometen, durante la vigencia de los Activos, a sustituir todos y cada
uno de los Activos derivados de aquellos Préstamos Hipotecarios que presentasen en la
fecha de constitucion del Fondo vicios ocultos, o gue no se ajusten en la referida fecha de
constitucion a las declaraciones contenidas en el apartado 2.2.8 del Madulo Adicional por
ofros certificados o participaciones de similares caracteristicas de plazo residual, tipo de
interés, valor principal pendiente, de igual rango vy calidad crediticia, en términos de la
relacion existente entre el principal pendiente del certificado y el valor de tasacion del
inmueble objeto de la garantfa del préstamo hipotecario subyacente, que sean
susceptibles de ser integradas en un Fondo de Titulizacion de Activos, de acuerdo con lo
establecido en el apartado 2.2.9 del Médulo Adicional. En caso de que ello no fuera
posible, los Cedentes se comprometen a la amortizacion anticipada de los Activos
afectados, reembolsando, en efectivo, el capital pendiente, los intereses devengados y no
pagados, asi como cuaiquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa
fecha, de acuerdo con lo establecido en dicho apartado 2.2.9 del Médulo Adicional,

{2) Asimismo, sin perjuicio de lo declarado en el apartado 2.2.8 del Médulo Adicional, los
Cedentes garantizan que si cualquiera de los Deudores tuviera frente a ellos algan
derecho de crédito y procediera a ejercitarlo compensando dicho crédito frente a la deuda
derivada de un Préstamo Hipotecario, lo pondra en conocimiento de la Sociedad Gestora e
ingresara a favor del Fondo, en la cuenta bancaria que la misma le indique ¢ la establecida
al efecto, una cantidad igual a aquélla que fue objeto de compensacion y que hubiera
correspondido al Fondo.

Ninguna de las anteriores garantias de los Cedentes debera entenderse como una garantia de
pago en defecto de los Deudores.

Riesgo de amortizacién anticipada de los Activos

Los Activos agrupadas en el Fondo son susceptibles de ser amortizados anticipadamente cuando
los Deudores reemboisen anticipadamente, en los términos previstos en cada una de las
escrituras de concesién de dichos Préstamos Hipotecarios, la parte del capital pendiente de
amortizar.

El riesgo de que se produzca una amortizacién anticipada de los Activos en los términos indicados
en el parrafo anterior se traspasaré a los titulares de los Bonos periédicamente, en cada Fecha de
Pago, mediante la amortizacion parcial de los mismos, de acuerdo con lo previsto en el apartado
4.8.2 b) de la Nota de Valores y en ia Escritura de Constitucion.
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Riesgo de concentracion geografica

El 16,12%, el 22,36% y el 35,61% de los Préstamos Hipotecarios integrantes de la Cartera de
Préstamos Hipotecarios Titulizables seleccionada con fecha 14 de junio de 2006 fueron
concedidos a Deudores domiciliados en la provincia de Barcelona, Granada y Navarra,
respectivamente, y representan un 21,89%, un 16,79% y un 39,54%, respectivamente, sobre el
saldo vivo total de la Cartera de Préstamos Hipotecarios Titulizables.

Dado este nivel de concentracién, una situacién de cualquier indole que tenga un efecto negativo
sustancial sobre la provincia de Barcelona, Granada o Navarra, pudiera afectar a los pagos de los
Certificados que respaldan la emisién de los Bonos.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de

ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liguidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
no ha ocurrido ningdn hecho que afecte o modifique significativamente la informacion contenida en
las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos Yy mecanismos de cobertura de cada tipo de

riesqo significativo para el que se utilice la cobertura

Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Hipotecarios
impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos descrito en el apartado 3.4.6 del Madulo Adicional del Folleto Informativo,
se ha constituido un depdsito en la Cuenta de Tesoreria denominado fondo de reserva {en
adelante, el “Fondo de Reserva”).

El valor del Fondo de Reserva es igual ai 0,85% del Saldo Vivo Inicial de los Bonos, es decir ser4
de CINCO MILLONES SETECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL QUINIENTOS EUROS
(5.737.500€). La dotacion inicial del Fondo de Reserva se realizara con cargo al Préstamo para
Dotacion del Fondo de Reserva. Posteriormente, en cada Fecha de Pago debera ser dotado hasta
alcanzar la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva, tal y como este término se define a
continuacion, con cargo a los Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos.
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La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva” ser4 la menor de las cantidades siguientes:
a) El importe inicial del Fondo de Reserva.
b) La cantidad mayor entre:

(i) Ef 1,70% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
correspondiente Fecha de Pago;

{ii) CINCO MILLONES DE EUROS (5.000.000€).

La minoracion del Fondo de Reserva deberd coincidir con una Fecha de Pago. No podran
realizarse minoraciones del Fondo de Reserva hasta que su importe alcance al menos el 1,70%
del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y siempre que, en todo caso, después de
esa minoracién su importe siga siendo igual a la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.

No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducira ¥ permanecera en la
cantidad que hubiera correspondido ser dotado en la anterior Fecha de Pago, cuando en una
determinada Fecha de Determinacion concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

(a) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con
mas de noventa (90) dias de retraso en el pago de importes vencidos {los “Activos
Morosos”), fuera superior al uno por ciento (1%) del Saldo Vivo de los Activos que no
tengan la consideracion de Activos Fallidos en cualquier momento;

(b) Si en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no se doté en la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva;

{c) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la fecha de constitucion.

En ningan caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva podra ser inferior a CINCO MILLONES DE
EUROS (5.000.000€).

El importe del Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesorerfa, de acuerdo
con el apartado 3.4.4.1 del Médulo Adicional del Folleto Informativo, remunerada en los términos
del Contrato de Prestacion de Servicios Financieros {Cuenta de Tesoreria).
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Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora ha celebrado, en representacién ¥ por cuenta del Fondo, con los Cedeantes
{(en tal concepto, cada uno de ellos una Entidad Prestamista}, un contrato de préstamo
subordinado (ei “Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva") por
importe de CINCO MILLONES SETECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL QUINIENTOS EUROS
(5.737.500€) gue se destina a dotar parciaimente el importe inicial del Fondo de Reserva (el
"Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva”).

El principal del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva fue desembolsado por
las Entidades Prestamistas en las siguientes proporciones (a modo indicativo):

ENTIDAD PRESTAMISTA PARTICIPACION {EUROS)
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 2.619.719,75
CAIXA DESTALVIS COMARCAL OE MANLLEU 1.222 27444
CAJA DE AHORRGS Y MONTE DE PIEDAD OE NAVARRA 1.895.505,81
ey 5.737.500,00

La entrega por las Entidades Prestamistas del importe total del Préstamo Subordinado para
Dotacidn del Fondo de Reserva se realizé en una Gnica disposicion antes de las 10:00 horas de la
fecha de apertura del Periodo de Suscripcién de los Bonos {la “Fecha de Disposicion del Préstamo
Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva®), valor mismo dia, mediante ingreso en la
Cuenta de Tesoreria.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva devenga, desde la Fecha de
Disposicion del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva, intereses a un tipo
de interés nominal anual variable fijado trimestralmente, que sera igual al Tipo de Interés Nominal
fifado para los Bonos del Tramo B en cada periodo de interés {que coincidiran con los Periodos de
Devengo de Intereses de los Bonos, a excepcién del primer periodo de devengo, que
comprendera los dias transcurridos desde la fecha de apertura del Periodo de Suscripcion,
incluida, hasta la primera Fecha de Pago, excluida).

Los intereses derivados del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva resultan
pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con caracter trimestral el 10 de marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada afio), con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos.
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Estos intereses se abonaran Gnicamente si e Fondo dispusiese de Fondos Disponibles suficientes
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos vy si la Cuenta Individualizada (0, en su caso,
Cuenta Individualizada Ajustada) de la Entidad Prestamista de que se frate, calculada confarme a
lo dispuesto en el Contrato de Gestion Interna, arroja resultado positivo. Los intereses devengados
que deberan abonarse en una Fecha de Pago dsterminada se calcularan tomando como base:

(i} los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses y

{ii) un afic compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

En ningin caso podra reputarse incumplimiento del Contrato de Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fondo de Reserva (ni de Ia obligacion de pago de intereses en el mismo prevista) la
falta de pago de los intereses del préstamo cuando la falta de pago de los mismos se deba a la
insuficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o, respecto
de cada Entidad Prestamista, a que la Cuenta Individualizada (0, en su caso, Cuenta
Individualizada Ajustada) de dicha Entidad Prestamista no arroje saldo positivo suficiente, tal como
se indica en el parrafo anterior,

La amortizacién del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva se efectuard en
la Fecha de Vencimiento Final, o en su caso, en cada una de las Fechas de Pago, en una cuantia
igual a [a diferencia existente entre la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de
Pago anterior y la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago en curso.

El reparto entre las Entidades Prestamistas de esta amortizacion se efectia por la Sociedad
Gestora, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Gestién Interna.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago se acumulan devengando un
interés de demora al mismo tipo que el tipo ordinario del Préstamo Subordinado para Detacion del
Fondo de Reserva aplicable durante el correspondiente periodo de interés y se abonaran en la
siguiente Fecha de Pago, siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos vy si la Cuenta Individualizada {0, en su caso, Cuenta
Individualizada Ajustada) de la Entidad Prestamista de Que se trate, calculada conforme a lo
dispuesto en el Contrato de Gestién Interna, arroja resultado positivo,

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva, por su caracter subordinado,
estard postergado en rango respecto a los pagos que el Fondo deba realizar a los titulares de los
Bonos y a los restantes acreedores comunes del Fondo, de conformidad con el Orden de
Prelaciéon de Pagos.
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El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva permanecera vigente hasta el 10
de junio de 2044, o siguiente Dia Habil (Fecha de Vencimiento Legai), hasta ia fecha anterior en
que el Fondo haya devuelto a las Entidades Prestamistas cualesquiera cantidades debidas al
amparo del Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva y se hayan
extinguido completamente las obligaciones del Fondo bajo el mismo o hasta la fecha anterior en
que la emisién de los Bonos haya sido amortizada en su totalidad.

Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha abierto en el Agente
Financiero una cuenta (la “Cuenta de Tesoreria”). Segun lo previsto en el Contrato de Prestacién
de Servicios Financieros, se ingresaran en la Cuenta de Tescreria:

(i) el importe efectivo, neto en su caso de las Comisiones de Aseguramiento y/o Direccion,
por el desembolso de la suscripcion de los Bonos:

(i} el principal e intereses de las Participaciones y los Certificados;

(iii) cualesquiera cantidades recibidas en pago de principal o intereses ordinarios y de demora
de los Préstamos Hipotecarios, tanto por e! precio de remate o importe determinado por
resolucion judicial o procedimiento notarial en la ejecucion de las garantias hipotecarias o
por enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados en ejecucién de las garantias
hipotecarias o como consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracién y
posesion interina de las fincas, en proceso de ejecucion, asi como todos los posibles
derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a favor de los Cedentes incluyendo no
sblo las derivadas de los contratos de seguro de dafios cedidos por los Cedentes al
Fondo, sino también los derivados de cualquier derecho accesorio al préstamo;

(iv) las cantidades que en cada momento compongan el Fondo de Reserva;

v) en su caso, las cantidades que resulten pagaderas por la Entidad de Contrapartida al
amparo del Contrato de Swap;

(vi) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria;

{vii) las cantidades procedentes de la disposicion del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales;

10
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(vii)  las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario gue, en su case, de acuerdo con la legislacion vigente en cada momento
durante la vida del Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago por ios intereses
de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a la
Administracion Tributaria o se solicite su devolucién por parte de los titulares de los Bonos.

Segun el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, el saldo de la Cuenta de Tesoreria se
remunera a un tipo igual a la media aritmética de los Tipos Medios Interbancarios {TMI)
correspondiente al periodo de devengo de intereses menos veinticinco {25) puntos basicos
(0,25%}) calculado sobre todas las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria (inciuyendo
el Fondo de Reserva). Los intereses devengados se liquidaran trimestralmente el primer Dia Habil
def mes correspondiente a cada Fecha de Pago y se calcularan tomando como base

{i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses (que coincidiran con
los trimestres naturales que finalizan el Gltimo dia del mes anterior al correspondiente a
cada Fecha de Pago (incluido), a excepcién del primer periode, que abarca los dias
transcurridos desde la fecha de constitucién del Fondo y el 30 de noviembre de 2006,
ambos incluidos) y

i) un afo compuesto por 360 dias.

En el supuesto de que la calificacién del Agente Financiero otorgada por MOODY'S para su riesgo
a corto plazo (siendo su calificacion actual de P-1), fuera rebajada a una calificacion inferior a P-1,
o dicha calificacion fuera, por cualquier motivo, retirada por MOODY’S o cuando S&P considere
que la calidad crediticia del Agente Financiero pudiera afectar negativamente a la calificacion
crediticia de los Bonos, la Sociedad Gestora actuara de conformidad con lo establecido en el
apartado 5.2 de la Nota de Valores del Folleta Informativo. Asimismo, en caso de que no fuera
posible ef traslado de la Cuenta de Tesoreria en los términos previstos anteriormente, la Sociedad
Gestora podra invertir los saldos en activos de renta fija en euros a corto plazo emitidos por
entidades que como minimo cuenten con las calificaciones de A1 y P-1, siempre que el periodo de
la inversion realizada sea inferior a treinta (30) dias hasta un maximo del veinte por ciento (20%)
del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos segun la caiificacion de S&P y MOODY'S,
respectivamente, o A1+ y P-1 para periodos superiores, de la deuda corto plazo no subordinada y
no garantizada, segun las escalas de calificacién de S&P y MOODY’S respectivamente. En todo
caso, los vencimientos de dichos activos han de ser anteriores a la siguiente Fecha de Pago.

11
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Si el saldo de la Cuenta de Tesoreria excediera del veinte por ciento (20%) del Saldo de Principa!
Pendiente de Pago de los Bonos en una determinada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora debera
informar a S&P, la cual confirmara si es necesario o no trasladar e ingresar el exceso sobre el
referido veinte por ciento (20%) en una cuenta financiera ("Cuenta de Excedentes™) abierta por la
Sociedad Gestora en otra entidad de crédito cuya deuda a corto plazo tenga unas calificaciones
minimas de A-1+ (S&P) a corto plazo, y P-1 segun las escalas de calificacion de MOODY'S,
contratando la maxima rentabilidad posible para dicho saldo.

Contrato de Swap

La Sociedad Gestora, por cuenta ¥ en representacion del Fondo, ha celebrado con
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (a estos efectos, la “Entidad de
Contrapartida”) un contrato de permuta financiera de intereses conforme al modelo de Contrato
Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacion de Banca Espafiola (el “Contrato de
Swap") con la finalidad de cubrir el riesgo de tipo de interés del Fondo.

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer el
hecho de que ciertos Activos se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y
liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a fos Bonos.

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo
de interés antes aludido en los siguientes términos: el Fondo se compromete a pagar a la Entidad
de Contrapartida, en cada Fecha de Pago, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, la suma de los
intereses devengados, vencidos, e ingresados al Fondo durante el Periodo de Liquidacion que
vence de los Activos del Fondo administrados por el Cedente. Por su parte, la Entidad de
Contrapartida se compromete a abonar al Fondo mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria (en
cada Fecha de Pago) el resultante de aplicar al Importe Nominal el Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos mas un margen de sesenta (60) puntos basicos mas en su caso la suma de la
Comisién de Administracion de los Activos correspondiente a cada uno de los Gestores en la
siguiente Fecha de Pago.

En concreto, las cantidades a pagar en cada fecha de liquidacién por cada una de las partes del
Contrato de Swap serén las siguientes:

(a) Cantidad a pagar por el Fondo: seré el Importe Variable A (segin se define este concepto
a continuacion}.

{b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: sera el Importe Variable B (segin se
define este concepto a continuacion).

12
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A los efectos del presente apartado, se tendran en cuenta las siguientes definiciones:

“Importe Nominal™: significa para cada Periodo de Liquidacion, el Saldo Vivo de los Activos (una
vez deducidos los Activos Fallidos) en la Fecha de Determinacién del Tipo Variable A al inicio del
periodo que no se encuentren con retrasos en el pago de los importes vencidos por mas de
noventa (90) dias en la Fecha de Determinacidn en curso (incluidos los Préstamos Hipotecarios
amortizados durante el Periodo de Determinacion). Para el primer Periodo de Liguidacion, el
Importe Nominal Inicial ser4 igual al Saldo Vivo de los Activos en la fecha de constituciéon que no
se encuentren con retrasos en el pago de los importes vencidos por mas de noventa (90) dias en
la Fecha de Determinacion (incluidos los Préstamos Hipotecarios amortizados durante el Periodo
de Determinacién). Ei Fondo notificara el Importe Nominal aplicable al Pericdo de Liquidacion dos
Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.

“Importe Variable A": el Importe Variable A se calculara aplicando el Tipo Variable A al Importe
Nominal multiplicado por el nimero de dias del Periodo de Liquidacion correspondiente y dividido
por 360.

“Tipo Variable A": significa, en cada Periodo de Liquidacion, el tipo de interés anual que resulte de
dividir (i} la suma de los intereses devengados, vencidos e ingresados al Fondo durante e! Periodo
de Liquidacion que vence de los Activos, disminuida en el importe de los Intereses Corridos que,
en su caso, hubiere pagado el Fondo durante el mismo Periodo de Liquidacién entre (ii) el Importe
Nominal, multiplicado por 360 y dividido por los dias efectivos existentes en dichc Periodo de
Liquidacién. El Fondo notificara el Tipo Variable A dos Dias Habiles anteriores a cada Fecha de
Pago.

“‘Importe Variable B": sera equivalente a la suma de (i) el resultado de aplicar, en cada Fecha de
Determinacion del Tipo Variable A, el Tipo Variable B al Importe Nominal del Swap multiplicado
por el nimero de dias del Periodo de Liguidacion y dividido por 360 mas (ii) la suma de la
Comision de Administracién de los Activos correspondiente a los Gestores sustitutos
correspondiente a dicho periodo de célculo pagadera en la siguiente Fecha de Pago, en el
supuesto de que se haya producido la sustitucién de cualquier de ellos, y dicha Comisién de
Administracién de los Activos haya pasado a ocupar el primer {1er) lugar en el Orden de Preiacion
de Pagos, de conformidad con Io establecido en el apartado 3.7.2 del Médulo Adicional.

“Tipo Variable B": significa, en cada Periodo de Liquidacion, la referencia de liquidacién fijada
para el correspondiente periodo de duracién (esto es, el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos, salvo para el periodo de célculo inicial, fijado para el correspondiente Periodo de Devengo
de Intereses de los Bonos) mas un margen de sesenta (60) puntos basicos (0,60%). En el
supuesto de imposibilidad de obtencion de la referencia de liquidacion, sera de aplicacion el Tipo
de Interés de Referencia sustitutivo descrito en el apartado 4.8.1 de la Nota de Valores.

13
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Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacion contractual, las partes tendran derecho a
exigirse en cada Fecha de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas al amparo de cada uno
de ellos.

Las fechas de liquidacién de los intereses que resulten de la aplicacién del Contrato de Swap
coincidiran con las Fechas de Pago.

El Contrato de Swap estara dividido en sucesivos “Periodos de Liquidacién®, comprensivos de
los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Determinacién, incluyendo en cada Periodo
de Liquidacién la Fecha de Determinacion inicial y excluyendo la Fecha de Determinacién final.
Por excepcidn, el primer Periodo de Liquidacion sera el comprendido entre la fecha de constitucién
del Fondo (incluida) y la primera Fecha de Determinacion {excluida).

En caso de vencimiento anticipado del Contrato de Swap por causa imputable a ia Entidad de
Contrapartida, el pago liquidativo, en caso de ser favorable para esta Ultima, se postergara en el
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo tras el pago de intereses y principal a los bonistas, asi
como tras la retencién de la cantidad suficiente para mantener la Cantidad Requerida del Fondo
de Reserva (ordinal 12° del Orden de Prelacién de Pagos y 10° del Orden de Prelacion de Pagos
de Liguidacién).

En vidud de lo dispuesto en el Contrato de Swap, la Entidad de Contrapartida (ya sea
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS 0 cualquier otra entidad que, en su
caso, pudiera sustituifa conforme a lo previsto en este apartado) asumira la obligacién, que Ia
Sociedad Gestora del Fondo vigilara que se cumpla, de que en caso de que, en cualquier
memento durante la duracidén del Contrato de Swap, la calificacién crediticia de su deuda no
subordinada no garantizada a largo plazo otorgada por MOODY'S fuera inferior a A1 o cuando
S&P considere que la calidad crediticia de la Entidad de Contrapartida pudiera afectar
negativamente a la calificacion crediticia de los Bonos , y dentro del plazo maximo de treinta (30)
Dias Habiles a contar desde la fecha en Que tuviera lugar la notificacidn de dicha circunstancia,
debera optar por una o mas de las siguientes alternativas, en funcién de la calificacion otorgada
por las Entidades de Calificacién a la Entidad de Contrapartida, siempre que no se vean afectadas
las calificaciones otorgadas por las Entidades de Calificacién a los Bonos:

(i) constituir un depdsito en efectivo o de valores pignorado a favor del Fondo, por un importe
calculado en funcién del valor de mercado del Contrato de Swap, en garantia del
cumplimiento de Ias obligaciones contractuales asumidas por la Entidad de Contrapartida
en virtud del Contrato de Swap, siempre que no se vea perjudicada la calificacion otorgada
a los Bonos por las Entidades de Calificacion:

(i) obtener de una tercera entidad con una calificacién crediticia de sy deuda no subordinada
no garantizada a largo plaze de al menos A1 (MCCDY'S) y cuya calidad crediticia S&P
considere que no afecta negativamente a la calificacion crediticia de los Bonos garantia
suficiente del cumplimiento de sus obligaciones contractuales, o bien
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(iii) ceder a una tercera entidad su posicidon contractual, la cual quedaria subrogada en
sustitucion de la Entidad de Contrapartida, o causar que una tercera entidad suscriba un
nuevo contrato de swap con el Fondo, en términos sustancialmente idénticos al Confrato
de Swap, antes de dar por resuelto el contrato, siempre que dicha tercera entidad cuente
con una calificacion crediticia de su deuda no suberdinada no garantizada a largo plazo de
al menos A1 (MOODY'S) y cuya calidad crediticia S&P considere que no afecta
negativamente a la calificacion crediticia de los Bonos y todo ello actuando la Sociedad
Gestora en representacion y por cuenta del Fondo, con el objeto de mantener la
calificacién otorgada a los Bonos.

En el caso en que S&P lo considere necesario, en funcin del nivel del posible descenso en las
calificaciones otorgadas a los Bonos, o la calificacién de la deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de la Entidad de Contrapartida descendiera, durante cualquier momento a lo largo
de la vida de la emisién de Bonas, por debajo de P-2 segun la escala de calificacién de MOODY'S
para riesgos a corto plazo, o bien si la calificacion de la deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de la Entidad de Contrapartida descendiera, durante cualquier momento a lo largo de
la vida de la emision de Bonos, por debajo de Baa2 segln la escala de calificacién de MOODY'S
para riesgos a largo plazo, la Entidad de Contrapartida debera:

(a) optar entre las alternativas (ii) y (iii) en el plazo maximo de diez (10) dias habiles desde sl
acaecimiento de tal circunstancia y

(b) constituir el depdsito establecido en la opcion (i) desde el dia en que tuviere lugar
cualquiera de dichas circunstancias, depdsito que mantendra hasta la fecha en que
cualquiera de las alternativas (ji) y (iii) hayan sido puestas en practica.

Con carédcter previo a la realizacién de cualquier opcién al respecto, la Sociedad Gestora debera
tener en cuenta los criterios oficiales publicados por S&P {Criterios de Swap de las Entidades de
Calificacion) en los que se definan las pautas para la adopcién de cualquiera de las anteriores
alternativas, entre ellas la cuantificacién del importe del deposito.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Entidad de Contrapartida.

La fecha de vencimiento del Contrato de Swap es el 10 de junio de 2044 o, si esta fecha no fuese
un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente siguiente (Fecha de Vencimiento Legal).

En virtud del Contrato de Swap el Fondo debera pagar a la Entidad de Contrapartida, en la Fecha de
Desembolso una comisién (la “Comisién de Swap”) de CIENTO SESENTA Y CUATRO ML
EUROS (€ 164.000), con cargo al Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.
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4. Evolucién del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por ef redondeo al indicarse en
miles de euros, segtin requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abrif de CNMV.

a) Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos titulizados.

La tasa de amortizacién anticipada del activo durante el gjercicio 2021, ha sido del 8,55%.
Adicionalmente la tasa de amortizacién histérica del fondo es del 75,17%.

b) Informacién relevante en relacién con garantias

La distribucién segln el valor de la razén entre el principal pendiente de amortizar de los
Préstamos Hipotecarios participados y el valor de tasacién de los inmuebles hipotecados

expresados en tanto por cien, es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2021 Datos al 3112/2020
Intervalo NGm. % P”m,:lpal Ye Nam. Y% Pﬂm,:lpal %
pendiente pendiente
0,81- 40,00 1.337 65,51% 50.139 47 76% 1.317 57.81% 50.401 38,98%
40,01- 60,00 662 32,44% 50.687 48,28% 792 34.77% 61.837 47.82%
60,01- 80,00 41 2,01% 4,063 3.87% 164 7.20% 16.513 12,77%
80.01- 100,00 - - - - 4 0,18% 463 0,36%
120,00- 140,00 1 0,05% 89 0,08% 1 0,04% 92 0.07%
140,00 - 160,00 - - - - - - -
Total 2.041 100% 104.8978 100% 2.278 100% 129.306 160%
Media Ponderada 39,95% 43,07%

c) Informacion sobre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracidn de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2021 Datos al 31/12/2020
1,99% 1,85%
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Por distribucién gecgrafica

Asimismo, la distribucion geogréafica seglin la comunidad auténoma donde se ubica el inmueble
objeto de la garantia hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 3112/2021 Datos al 31/12/2020
Principal Principal
Comunidad Auténoma
Niim, % pendiente % Nim. % pendiente %

Andalucia 826  4047% 32.884 31,32% | 930 4ps3an 40.340 31,20%
Aragén 3 0,15% 102 0.10% 3 0,13% 120 0,09%
Catalufia 318 15,58% 24.885 2370% | 379 16.64% 33.907 26,22%

Ceuta 1 0,05% 12 0,01% 1 0,04% 17 0.01%

Madrid 34 1,67% 1.663 1,58% 34 1,49% 1.898 1,47%

Meliila 1 0,05% 55 0,05% 3 0,13% 123 0,10%

Murcia 3 0,15% 50 0,05% 3 0,13% 76 0,06%
Navarra 840  41,18% 44,521 42,41% | 910 39.95% 51.911 40,15%

La Rioja 6 0.29% 440 0,42% 6 0,26% 485 0,38%
Comunidad Valenciana 1 0,05% 17 0,02% 1 0,04% 23 0,02%
Pais Vasco 8 0,39% 350 0,33% 8 0,35% 407 0,31%

Total 2,041 100% 104.978 100% | 2278 100% 129.306 100%
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Por morosidad

La distribucién por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones
hipotecarias en situacion de impago, con informacién del principal pendiente de vencer al 31 de
diciembre de 2021 es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Antigledad Nimero . Deuda Otros | Deuda
Importe impagado
Deuda Préstamos pendiente | importes | Total
Intereses Intereses vencer
Principal devengados | interrumpidos Total
en en
contabilidad | contabilidad
Hasta 1 mes 57 20 3 23 2.091 . 2.924
De 1 a 3 meses & 2 459 - 462
De 3 a 6 meses 4 458 - 463
De 6 a 9 meses 10 15 . 1 16 854 - 870
De 9 a 12 meses 1 9 1 11 150 - 161
Mas de 12 meses 3 15 1 2 18 a1 - 100
Totales a2 65 6 4 75 4913 1 4.989

Por rentabilidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios

siguiente:

indice de referencia 3111212021 | 31/12/2020
N® Activos vives (Uds.) 2.041 2.278
Importe pendiente (euros) 104.978 129.306
Tipo de interés medio ponderado (%) 0,97% 0,99%
Tipo de interés nominal méximo (%) 5,5% 5,50%
Tipo de interés nominal minimo (%) 0,01% 0,01%

participados durante el ejercicio 2021 es el

18



002584937

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago vy tipos de interds

de los bonos al cierre del ejercicio

La emisién de bonos se realizé por un importe nominal total de 530 millones de euros, integrado
por 8.750 Bonos, dividido en tres tramos, segtin su muestra seguidamente:

- Tramo A: constituido por 6.494 Bonos e importe nominal total de 118.917.478,60 euros.
- Tramo B: constituido por 122 Bonos e importe nominal total de 12.200.000 euros.
Tramo C: constituido por 134 Bonoes e importe nominal total de 13.400.000 euros.

El detalle de los intereses abonados y de la amortizacion del principal por cada uno de los
tramos de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2021 se resume en el cuadro siguiente:

Cifras en mifes de euros

SERIE A SERIEB
ES0312252002 ES0312252010
SALDO SALDO
PRINCIPAL PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE DE INTERESES CAPITAL PENDIENTE

PAGO DE PAGO
10/12/2021 0 3.817 81.453 0 0 12.200
10/09/2021 0 3.714 85.270 0 0 12.200
10/06/2621 0 7.495 88.984 0 0 12.200
10/03/2021 0 4,672 96.479 0 0 12.200
10/12/2020 0 4.352 101.151 0 0 12.200
10/09/2020 0 4.426 105.503 1 0 12.200
10/06/2020 0 3.698 109.929 0 0 12.200
10/03/2020 0 5.291 113.827 0 0 12.200
10/12/2019 0 6.030 118,917 0 0 12.200
10/09/2019 0 5.036 124.948 2 0 12.200
10/06/2019 Y 5.541 129.983 3 0 12.200
11/63/2019 0 6.964 135.524 3 0 12.200
10/12/2018 0 5.143 142.488 2 0 12.200
10/09/2018 ¢ 5.474 147631 2 c 12.200
11/06/2018 0 6.006 153.105 2 0 12.200
12/03/2018 0 7.089 159.110 2 0 12.200
1112207 o 5.078 166.210 2 ¢ 12.200
11/09/2017 ¢ 5.151 171.288 2 0 12,200
12/06/2017 0 6.566 176.438 2 0 12.200
10/03/2017 0 7.340 183.006 3 0 12.200
12/12/2016 0 5.805 180.345 3 o 12.200
12/09/2016 0 6.474 196.150 4 0 12.200
10/06/2016 C 7.543 202.625 6 0 12.200
10/03/2016 20 8.732 210.168 9 0 12.200
10/12/2018 66 7.993 218.900 11 0 12.200
10/09/2015 82 7.778 226.893 12 0 12.200
10/06/2015 115 7.821 234.671 14 0 12.200

SERIE A SERIEB
ES0312252002 ES0312252010
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SALDO SALDO
PRINCIPAL PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE DE INTERESES CAPITAL PENDIENTE

PAGO DE PAGO
10/03/2015 148 8.904 242.492 15 0 12.200
10/12/2014 160 7.403 251.397 156 0 12.200
10/09/2014 284 7.318 258.800 21 0 12.200
10/06/2014 305 7.307 266.117 21 o 12.200
10/03/2014 275 8.225 273.424 20 0 12.200
10/12/2013 274 7.456 282.091 19 0 12.200
10/09/2013 285 7.303 289.104 19 0 12.200
10/06/2013 270 9.281 296.408 19 0 12.200
11/03/2013 27 9.878 305.689 18 0 12,200
10/12/2012 340 8.006 315.567 21 o 12.200
10/09/2012 682 8.026 323.663 33 a 12.200
11/06/2012 902 7.579 331.688 40 0 12.200
12/03/2012 1.431 9.71% 339.267 58 0 12,200
12/12/2011 1.514 7.198 348.986 60 0 12.200
12/09/2011 1.558 16.362 356.184 59 0 12.200
10/06/2011 1.295 8.571 372.546 49 0 12.200
10/03/2011 1.155 10.683 381.118 44 0 12.200
10/12/2010 1.046 9.991 381.810 39 4] 12.200
10/09/2010 910 10.945 4C1.801 35 0 12.200
10/06/2010 872 12.870 412.747 33 0 12.200
10/03/2010 947 11.229 425.617 34 9 12.200
16/12/2009 1.064 11.779 436.846 37 0 12.200
10/09/2009 1.683 11.672 448.625 52 ] 12.200
10/06/2G09 2273 13.865 460.297 66 0 12.200
10/03/2009 4.529 13.749 474.162 121 ¢ 12.200
10/12f2008 6.494 14.855 487.912 165 0 12,200
10/09/2008 6.759 14.088 502.767 167 0 12.200
10/06/2008 6.198 12.798 518.855 151 4 12.200
10/03/2008 6.932 16.493 529.653 163 Q 12.200
10/12/2007 6.972 16.174 546.146 159 0 12,200
10/09/2007 6.300 19.316 562.320 140 0 12.200
11/06/20C7 6.084 15.932 581.637 132 0 12.200
12/03/2007 5.950 23.040 597.569 125 0 12.200
11/12/2006 8.662 28.791 620.609 175 0 12.200
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SERIE C
ES0312252028
INTERESES | CAPITAL | SALDO PRINCIPAL PENDIENTE DE PAGO
107122021 5 o 13.400
10/09/2621 5 0 13.400
10/06/2021 6 0 13.400
10/03/2021 8 0 13.400
10/12/2020 7 0 13.400
10/09/2020 14 0 13.400
10/06/2020 8 0 13.400
10/03/2020 10 0 13.400
10/12/2019 9 0 13.400
10/05/2019 13 0 13.400
10/06/2019 13 0 13.400
11/03/2019 13 0 13.400
10/12/2018 13 0 13.400
10/09/2018 13 0 13.400
11/06/2018 13 0 13.400
12/03/2018 13 0 13.400
111212017 13 0 13.400
11/09/2017 13 0 13.400
12/06/2017 13 0 13.400
10/03/2017 13 c 13.400
12/12/2016 13 0 13.400
12/08/2016 15 0 13.400
10/06/2016 18 0 13.400
10/03/2016 20 0 13.400
10/12/2015 23 0 13.400
10/09/2015 24 0 13.400
10/06/2015 25 0 13.400
10/03/2015 26 0 13.400
10122014 27 0 13.400
10/09/2014 33 0 13.400
10/06/2014 34 0 13.400
10/03/2014 31 0 13.400
10/12/2013 31 0 13.4C0
10/09/2013 31 ] 13.450
10/06/2013 30 0 13.400
1170312013 30 0 13.400
101122012 33 0 13.400
10/08/2012 46 0 13.400
11/06/2012 54 ] 13.400
12/03/2012 74 0 13.400
i2r12/201 76 0 13.400
12/09/2011 75 0 13.400
10/C6/2011 64 0 13.400
10/03/2011 58 0 13.400
10/12/2010 54 0 13.400
10/09/2010 48 0 13.400
10/06/2010 46 0 13.400
10/03/2010 47 0 13.400
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SERIE C
ESD312252028

INTERESES | CAPITAL | SALDO PRINCIPAL PENDIENTE DE PAGO
10/12/2009 50 ¢ 13.400
10/08/2009 68 0 13.400
10/06/2009 83 0 13.400
10/03/2009 143 ) 13.400
10/12/2008 192 0 13.400
10/09/2008 194 0 13.400
10/06/2008 176 0 13.400
10/03/2008 189 0 13.400
1011212007 185 0 13.400
10/09/2007 164 0 13.400
11/06/2007 155 0 13.400
12/03/2007 147 0 13.400
11/12/2006 208 0 13.400

Al 31 de diciembre de 2021, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los
titulares de los pasivos.

a) Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de las
series se muestra a continuacion:

Denominacidn A A B B c (¢]

Serie ES0312252002 | ES0312252002 | ES0312252010 | ES0312252010 | ESOM 2252028 | ES0312252028
Fecha dltimo cambio de

calificacion crediticia 29/06/2018 250712018 17/08/2021 29/04/2021 17/08/2021 29/0412021
Agencia de calificacién STANDARD & STANDARD & STANDARD &
crediticia MooDY POOR e POOR MEOM POOR
Calificacion - Situacion

actual Aa2 AA Aa3 AA+ Ba3 BBB+
Calificacién - Situacién

cierre anual antsrior Aa2 AA = A- caat BB
Califlcacion - Situacién Aaa AAA At A Baa? BBB-
inicial

] Variaciones o acciones realizadas por las diferentes_agencias de calificacion crediticia

respecto de los bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los adminisiradores,
agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras existentes o cual uier otra
contrapartida de confratos suscritos por fa sociedad gestora en nombre del fondo

Burante el gjercicio 2021 el fondo se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de los
bonos en las series B y C, como se puede observar en el cuadro anterior.
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[¢]] Saldos de cartera de préstamos tifulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 675.000

Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 104.913

Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado | 1 5,54%

Saldo Nominal Pendiente de Cobro 104.978
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Salde Nominal Titulizado 15,55%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 570.022

5. Factores_que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2021, son los derivados de ias cantidades percibidas por el Fondo de
los activos titulizados y de los pagos efectuados a los acreedores del fondo conforme a las
condiciones establecidas en la documentacién formal del fondo.
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6. Escenario_hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el

Fondo hasta su vencimiento, en base a la actualizaciéon, a la fecha de las cuentas
anuales, de los parémetros utilizados en_el momento de constitucién del Fondo, en

relacién con las tasas de morosidad, fallidos, amortizacién anticipada respecto a los

activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra a continuacion:

Cifras en euros

Tasa de Amortizacion anticipada al 0%

Vida Media Vida Media
(aiios) 2,906173531 {afios) 3,945205479
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Principal Fecha Principal
Pago Saldo Vivo Amortizado Pago Saldo Vivo Amortizado
31/12/2021 81.453.202,95€ 0,00 € 31/112/2¢21 12,200.000,00 € 0,00€
10/03/2022 77.415.998,63 € 4.037.204,32 € 10/03/2022 12.200.000,00 € 0.00€
10/06/2022 74.656.120,98 € 2.759.877,65 € 10/06/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2022 71.908.478,08 € 2.747.642,90 € 10/09/2022 12.200.000,00 € 0,00€
10/12/2022 69.187.018,31 € 2.721.459,77 € 10/12/2022 12.200.000,00 € 0,00€
10/03/2023 66.484.061,13 € 2.702.957,18 € 10/03/2023 12.,200.000,00 € 000€
10/06/2023 63.804.462,60 € 2.679.598,53 € 10/06/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2023 61.168.712,41 € 2.635.750,19 € 10/09/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2023 58.552.866,11 € 2.615.846,30 € 10/12/2023 12.200.000,00 € Q.00€
10/03/2024 55.980.177,50 € 2.572.688,61 € 10/03/2024 12.200.000,00 € 000€
10/06/2024 53.446.700,58 € 253347692 € 10/06/2024 12.200.000,60 € 0,00 €
10/09/2024 50.979.476,41 € 2.467.224,17 € 10/C9/2024 12.200.000,00 € C.00€
10/12/2024 48.540.264,25 € 243921216 € 10/12/2024 12.200.000,00 € 0.00€
10/03/2025 46.165.997,34 € 2.374.266,91 € 10/03/2025 12.200.000,00 € 000¢€
10/06/2025 43.839.764 45 € 232623289 € 10/06/2025 12.2006.000,00 € 0,00€
10/09/2025 4157781294 € 2.261.951,51 € 10/09/2025 12.200.000,00 € 0,00 €
1001212025 0,00 € 41.577.812,94 € 10/12/2025 g00¢€ 12.200.000,00 €
[ 1 S
__ Totales 81.453.202,95€ | | Totales 12.200.000,00 € |
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Vida Media
{afios) 3.945205479
Bonos Serie C g
Principal
Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado
311212021 13.400.000,00 € .00 €
10/03/2022 13.400.000,00 € 0,00 €
10/06/2022 13.400.000,00 € 0,00 €
10/09/2022 13.400.000,00 € 0,00 €
10/12/2022 13.400.000,00 € .00 €
10/03/2023 13.400.000,00 € 0.00 €
10/06/2023 13.400.000,00 € 0,00 €
10/09/2023 13.400.000,00 € 0,00 €
10/12/2023 13.400.000,00 € 000€
10/03/2024 13.400.000,00 € 0,00€
10/06/2024 13.400.000,00 € 0,00€
10/09/2024 13.400.000,00 € 0,00€
10/12/2024 13.400.000,00 € 000€
10/03/2025 13.400.000,00 € 0,00 €
10/06/2025 13.400.0C0,00 € 0,00€
10/09/2025 13.400.000,00 € C,00€
10/12/2025 0,00€ 13.400.000,00 €
Totales 13.400.000,00?]
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Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada al 5%

Vida Media Vida Media
{afios) 1,900816327 (afios) 2,695890411
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Principal Fecha Principal
Pago Saldo Vivo Amortizado Pago Saldo Vivo Amortizado
31/12/2021 81.453.202,95 € 0.00€ 31/12/2021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2022 72.093.838,01 € 9.359.364,94 € 10/03/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2022 68.232.445,03 € 3.861.38298 € 10/06/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/08/2022 64.458.462,22 € 3.773.982,81 € 10/09/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2022 60.756.658,57 € 3.701.803,65 € 1011212022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2023 57.117.982,61 € 3.638.675,96 € 10/03/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2023 53.546.697,16 € 3.571.28545 € 10/06/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2023 50.061.994,81 € 3.484.702,35 € 10/09/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2023 46.638.513,21 € 3.423.481,60 € 10/12/2023 12.200.000,00 € 0.00€
10/03/2024 43.299.218,84 € 3.339.293,37 € 10/03/2024 12.200.000,00 € 0,00€
10/06/2024 40.038.398,13 € 3.260.821,71 € 10/06/2024 12.200.000,00 € 0,00€
10/08/2024 0,00 € 40.038.398,13 € 10/08/2024 0,00€ 12.200.000,00 €
Totales 81 .453.202,95?' ‘ Totales 12.200.000,00 € ]
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002584945

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

Vida Media
(afios) 2,695890411

i Bonos Serie C

| Principal
Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado
31/12/2021 13.400.000,00 € 0,00 €
10/03/2022 13.400.000,00 € 0,00 €
10/06/2022 13.400.000,00 € 0,00 €
10/09/2022 13.400.000,00 € 0,00 €
10/12/2022 13.400.000,00 € 0,00 €
10/03/2023 13.400.000,00 € 0,00 €
10/06/2023 13.400.000,00 € 0,00 €
10/09/2023 13.400.000,00 € 0,00 €
10/12/2023 13.400.000,00 € 0,00 €
10/03/2024 13.400.000,00 € 0.00€
13/06/2024 13.400.000,00 € 0,00€
10/09/2024 0,00 € 13.400.000,00 €

E Totales 13.400.000,00 €
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

002584346

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada al 7.67707%

Vida Media Vida Media
{afos) 1,69685696 (afios) 2,443835616
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Principal Fecha Principal
Paga Saldo Vivo Amortizado Pago Saldo Vivo Amortizado
31/12/2021 81.453.202,95 € 0,00€ 311122021 12.200.000,00 € 0,00€
10/03/2022 71.402.467,08 € 10.050.735,87 € 10/03/2022 12.260.000,00 € 000€
10/06/2022 66.907.020,22 € 4.495.446,86 € 10/06/2022 12.200.000,00 € 0,00€
10/09/2022 62.536.686,71 € 4.370.333,51 € 10/09/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2022 58.274.854,91 € 4.261.831,80 € 10/12/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2023 54.111.304,23 € 4.163.550,68 € 10/03/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2023 50.049.211,59 € 4.062.092,64 € 10/06/2023 12.20C.000,00 € 0,00€
10/09/2023 46.106.676,38 € 3.942.535,21 € 10/09/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2023 4225713711 € 3.849.539,27 € 10/12/2023 12.200.000,00 € 0,0C€
10/03/2024 38.522.551,70 € 3.734.585,41 € 10/03/2024 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2G24 0,00€ 38.522.551,7C € 10/06/2024 000€ 12.200.0C0,00 €
., Totales 81.453.202,95 € | l Totales 12.200.000,00 €—|
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002584947

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

[ Vida Media (afios) 2,443835616—|
Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
31/12/2021 13.400.000,00 € 000€
10/03/2022 13.400.000,00 € 0,00 €
10/06/2022 13.400.000,00 € 0,00 €
10/05/2022 13.400.000,00 € 0,00€
10/12/2022 13.400.000,00 € 0,00 €
10/03/2023 13.400.000,00 € 0,00 €
10/06/2023 13.400.000,00 € 0,00€
10/09/2023 13.400.000,00 € 0,00€
10/12/2023 13.400.000,00 € 0,00 €
10/03/2024 13.400.000,00 € 0,00€
10/06/2024 0,00 € 13.400.000,00 €

Totales 13.400.000,0{;,
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002584948

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

Cifras en euros

Tasa de amortizacion anticipada al 10%

Vida Media Vida Media
(afios) 1,522674189 {afios) 2,191780822
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Principal Fecha Principal
Pago Saldo Vive Amortizado Pago Saldo Vivo Amortizado
31/12/2021 81.453.20295 € 0,00€ 31/12/2021 12.200.000,00 € 0,00€
10/03/2022 70.803.119,89 € 10.650.083,06 € 10/03/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2022 65.764.877,22 € 5.038.242,67 € 10/06/2022 12.200.000,C0 € 0,00 €
10/09/2022 60.891.081,39 € 4.873.795,83 € 10/09/2022 12.200.0C0,00 € Q.00€
101272022 56.163.361,05 € 4.727.720,34 € 10/12/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2023 51.569.941,41 € 4.593.419,64 € 10/03/2023 12.200.000,00 € 0,00€
10/06/2023 47.112.543,19 € 4.457.398,22 € 10/06/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2023 42.807.827,82 € 4.304.715,37 € 10/09/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/12/2023 38.627.727,66 € 4.180.100,16 € 10/12/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2024 0,00€ 38.627.727,66 € 10/03/2024 0,00 € 12.200.000,00 €
L Totales 81.453.202,95 € I | Totales 12.200.000,0(?'
L Vida Media (afios) 2,191780822
Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado

31122021 13.400.000,00 € 0,00 €

10/03/2022 13.400.000,00 € 0,00 €

10/06/2022 13.400.000,00 € 0,00 €

12/09/2022 13.400.000,00 € 0,00 €

1011272022 13.400.000,00 € 0,00€

10/03/2023 13.400.000,00 € 0,00 €

10/06/2023 13.400.000,00 € 0,00€

10/09/2023 13.400.000,00 € C.Co0€

10/12/2023 13.400.000,00 € 0,00 €

10/03/2024 0,00 € 13.400.000,00 €

[ Totales 13.400.000,00€—|

Cifras en euros
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002584349

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

Tasa de amortizacién anticipada al 15%

Vida Media Vida Media
(afios) 1,202990014 {afios} 1,693150685
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Principal Fecha Principal
Pago Saldo Vivo Amortizado Pago Saldo Vivo Amortizado
311122021 81.453.202,95¢€ 0,00 € 311122021 12.200.000,00 € 000€
10/03/2022 69.515.430,36 € 11.937.772,50 € 16/03/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2022 63.332.099,74 € 6.183.330,62 € 10/06/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/09/2022 57.418.124,54 € 591397520 € 10/09/2022 12.200.000,00 € 0,00€
10/12/2022 51.749.124, 34 € 5.669.000,20 € 10/12/2022 12.200.000,00 € 0,00€
10/03/2023 46.307.846,18 € 5.441.278,16 € 10/03/2023 12.200.000,00 € 0.00€
10/06/2023 41.090.881,95 € 5216.964,23 € 10/06/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/08/2023 0,00 € 41.090.881,95 € 10/09/2023 0,00 € 12.200.000,00 €
Totales 81.453.202,95 € l L Totales 12.200.000,00?’
Vida Media
(afios) 1,693150685
Bonos Serie C
Principal
Fecha Pago Saldo Vivo Amortizado
31/12/2021 13.400.000,00 € 0.00€
10/93/2022 13.400.000,00 € 000€
10/06/2022 13.400.000,00 € 0,00€
10/09/2022 13.400.000,C0 € 0,00 €
10/12/2022 13.400.000,00 € 0,00 €
10/G3/2023 13.400.C00,00 € 0,00€
10/06/2023 13.400.000,00 € 0,00€
10/C9/2023 0,00€ 13.400.000,00 €

L Totales

13.400.000,00 ﬂ
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002584350

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

Cifras en euros

Tasa de amortizacién anticinada al 20%

Vida Media Vida Media
(afios) 1,025843579 {afos) 1,44109589
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Principal Fecha Principal
Pago Saldo Vivo Amortizado Pago Saldo Viva Amortizado
31/12/2021 81.453.202,95 € 0,00€ 3171272021 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2022 66.231.981,62 € 13.221.221,33 € 10/03/2022 12.200.000,00 € 0,00€
10/06/2022 60.935.279,85 € 7.296.701,77 € 10/06/2022 12.200.000,00 € 0,00€
10/09/2022 54.039.423,28 € 6.895.858,57 € 10/09/2022 12.200.000,00 € 0,00€
10/12/2022 47.510.294,15 € 6.529.128,13 € 10/12/2022 12.200.000,00 € 0,00 €
10/03/2023 41.321.591,76 € 6.188.702,39 € 10/03/2023 12.200.000,00 € 0,00 €
10/06/2023 0,00€ 41.321.591,76 € 10/06/2023 0,00 € 12.200.000,00 €
L Totales 81.453.202,95 € | | Totales 12.200.000,00:[
[ Vida Media (afios) 1,441 09589—|
Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado

31/12/2021 13.400.000,00 € 0,00 €

10/03/2022 13.400.000,00 € 0,00 €

10/06/2022 13.400.000,00 € 0,00€

10/09/2022 13.400.000,00 € 0,00€

10/12/2022 13.400.000,00 € 0,00€

10/03/2023 13.400.002,00 € 0,00€

10/06/2023 0.C0 € 13.400.000,00 €

Totales 13.400.000,00 €
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

0025848951

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADOC EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

7. Liguidacién anticipada

En base a los modelos de Ia sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a ia
del presente ejercicio, durante e! préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en la documentacién de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa de
amortizacion anticipada de 7,67707% (mencionamos la tasa real del fondo), el vencimiento final
aproximado del mismo se estima para la Fecha de pago de 10/06/2024. No cbstante lo anterior, no
existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de liquidacion anticipada que

se recogen en el Folleto de Emisién durante el préximo ejercicio.

8. Otra informacién de los activos y pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.

9. Informe sobre el cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado :
acumulado Ratio
Meses | Dias Sitl_lacidn Sitl_:acién
Concepto impag | impag | Situacion :lnel.:;el Situacion g'::;? Ultima Ref. Folleto
o [+ actual anterior actual anterior Fecha
31/12/2021 21/12/202 31122021 31112/202 Pago
0 0
1. Activos Morosos
por impagos con
antigiiedad igual o 0 a0 2.282 2.338 5,22 4,67 547
superior a
2. Activos Morosos
DOf 0iras razones
FOLLETO
INFORMATIVO
TOTAL MOROSO0S 2.282 2.338 5,22 4,67 2.282 GLOSARIO DE
DEFINICIONE
8
3. Activos Fallidos
per impagos con
antigiiedad igual o 18 0 2.233 2.267 3,68 3,32 3,45
superior a
4. Activos Fallidos
por otras razones
FOLLETO
INFORMATIVO
NOTA DE
TOTAL FALLIDOS 2.233 2.267 3,68 3,32 3,45 VALORES
APARTADO
0.4.9.2.b (iv)
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002584952

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2021

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOGIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
En el supuesto de que el Cedente acordara la modificacién del
interés de alglin Préstamo Hipotecario y, en consecuencia del
Certificado  correspondiente, seguirdn correspondiende  al
Fondo Ia totalidad de los intereses ordinarios devengados por el
Préstamo Hipotecario. En caso de llegar a producirse la
]
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES renegociacion del tipo de interés de algin Préstamo bl
Hipotecario, o de su vencimiento final, se procedera por parte
del Cedente, actuando como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, a la comunicacion inmediata a la Sociedad
Gestora de [as condiciones resultantes de dicha renegociacion.
FECHA FINALIZACION 10/06/2041 10/06/2041
CARACTERISTICAS DE LA EMISION
FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupén TRIMESTRAL
MARZO
- JUNIO
Fechas de pago de cupén (o siguiente Dia Habil) 10
SEPTIEMBRE
DICIEMBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupdn 16/12/2021

Anterior Fecha de Determinacion
Préxima Fecha de Pago

01/12/2021 5 dias habiles antes de la Fecha de Pago

10/03/2022

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

| [NDICE DE EECHA VALOR TIPO DE
REFERENCIA MARGEN FIUACION iNDICE INTERES
* REFERENGIA  APLICABLE
TRAMO A EUR 3M 0,15 % 07/12/2021 -0,565 % 0,000%
TRAMO B EUR 3M 0,40 % G712/2021 -0,565% 0,000%
TRAMO C EUR 3M 0,70 % 07/12/2021 -0,565 % 0,135%
PRESTAMO SUBORDINADO

FONDO DE RESERVA EUR 3M 0,40 % 07/12/2021 -0,5685% 0,000%

PRESTAMG SUBORDINADO
GASTOS CONSTITUCION

AMORTIZADG AMORTIZADO  AMORTIZADO AMORTIZADO AMORTIZADO

* Euribor 3M més un margen, fifado 2 Dias Habites antes de la Anterior Fecha de Pago
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002584353

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

INFORMACION ADICIONAL

CODIGO LE|
. 95980020140005217322
Original Legal Entity ldentifier
BLOOMBERG TICKER
TRAMO A AYTHMS A
TRAMO B AYTH M5 B
TRAMO C AYTHMA C
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Depositario Cuenta Tesoreria BANCO SANTANDER, 5.A. BANCO SANTANDER, S.A.
T ot e 1T CONFEDERAGION ESPANOLADE T I T e
L Conteearioa Swap | T CAJASDEAHORRO | e aan |
Depositario Garantia Swap BANCQ SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Administrador MULTICEDENTE MULTICEDENTE |
L. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE 1
Administrador PIEDAD DE NAVARRA CAIXABANK, S.A. !
. CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE BANCO BILBAOQ VIZCAYA
Administrador MANLLEU ARGENTARIA, S.A.
Administrador BANCO MARE NOSTRUM BANKIA, S.A.
Depositario Reserva Commingling NO APLICA NO APLICA
Back up Servicer NO APLICA NO APLICA
Acreditante Linea Liquidez NO APLICA NO APLICA
""" Depositario Garanfia Linga | T T e T g s e
_____________ Loudez .| . NoAHeA | NoaPeA
Avalista NO APLICA NO APLICA
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002584954

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2021

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS

ACCION

FECHA

ENTIDAD DEPOSITARIA

Adecuacion AF a Criteria S&P 2010

14/07/2011

Establecimiento de un depdsito en CECA en garantia de las obligaciones de
CECA como Entidad de Contrapartida de Swap

23/11/201

CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORRO

Traslado Agente Financiero desde CECA a Barclays Bank PLC SE

1700712012

BARCLAYS BANK PLC,
SUCURSAL EN ESPARA

Traslado Cuenta Tesoreria a Barclays Bank (UK)

08/05/2015

1% Modificacion de Escritura a los efectos de modificar las actuaciones a
realizar por la Entidad de Contrapartida del Contrato de Swap en caso_de
descenso de su calificacion por MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPANA,
S.A. ("MOODY'S") y STANDARD & POOR’'S CREDIT MARKET SERVICES
EUROPE LIMITED ("STANDARD & POOR'S" o °S&P"), asi como permitir
que se apliquen critarios mas actualizados de las Entidades de Calificacion
que se publiguen en el futuro

06/11/2015

Incorporacién de Banco Santander como Entidad Depositaria de la cuenta de
arantias-swap en sustifucion de Barclays Bank PLC

01/122015

2% Modificacidn de la Escritura de Constitucion a los efectos de modificar las
actuaciones a realizar por el Agente Financiero en case de descenso de su
calificacion por MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A.
("MOODY'S") y STANDARD & POOR’S CREDIT MARKET SERVIGES
EUROPE LIMITED (“STANDARD & PQOR'S" o “S&P"), asi como permitir
que se apliquen criterios mas actualizados de las Entidades de Calificacion
gue se publiguen en el futuro

22/12/2015

Incorporacion de Banco Santander como Agente Financiero en sustitucion de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaha

22/12/2015

BANCO SANTANDER, S.A.

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION ACTUACIONES HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto piazo
STANDARD & POOR'S BBB- N/A 30 Naturales
MOODY'S A3 NiA 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION [, Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD & . .
BANCO SANTANDER, POOR'S At At NO NfA
S-A MOODY'S A2 P-1 NO N/A
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002584955

AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

CONTRAPARTIDA SWAP
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MiNIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES  NATURALES
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES
STANDARD & POOR'S N/A N/A 10 Habiles
CON COLATERAL N/A N/A 60 Naturales
MOODY'S A2 N/A 30 - Hébiles
CON COLATERAL Baat P-2 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD & NO*
POOR'S BBB+ A2 A
CON NO * /A
CECABANK,S.A. | .COLATERAL |\ e
MOODY'S NO* N/A
CON Baa1 P-2 NO * A
COLATERAL
* NOTAS

S&P: Se ha establecido un depésito en Banco Santander, en garantia de las obligaciones de CECABANK como Entidad de
Contrapartida de Swap

MOODY'S: Se ha establecido un depdsito en Banco Santander, en garantia de las obligaciones de CECABANK como
Entidad de Contrapartida dg Swap
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AyT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

002584956

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2021

DEPOSITARIO GARANTIA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACION
cﬁ?_.EF“.'& p:: %EN RATING MINIMO EXIGIBLE ACTZ';%Z.SNES HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo
STANDARD & POOR'S BBB- N/A 30 Naturales
MOODY'S A3 N/A 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA GALIFICACION (" Grag plazo Corto plazo ACTIVADQ SUBSANACION
STANDARD &
BANCO SANTANDER, POOR'S Ax A1 NO N/A
== MOODY'S A2 P-1 NO N/A
PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la formulacién de las
cuentas anuales y el informe de gestién de AyT HIPOTECARIO MIXTO V, F.T.A., correspondientes al
ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2021, proceden a suscribir el presente documento,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo,
estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo | e informe de gestion, en hojas de papel timbrado
cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D?
M? Rosario Arias Allende, segun ha sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 25 de
marzo de 2022.

Madrid, 25 de marzo de 2022

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Alvaro Badiola Guerra D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T.,
S.A.U. para hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe
de gestion correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 se componen de 118
hojas en papel timbrado referenciados con la numeracién 002584839 al 002584956 ambos inclusive,
habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administraciéon en la diligencia de
formulacion de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 25 de marzo de 2022

D@ Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion





