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A los Administradores de
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Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de (el Fondo), gestionado por Intermoney Titulizacion,
S.G.F.T, S.A. (la Sociedad Gestora), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia,
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opiniébn sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de la cartera de préstamos y partidas a cobrar

La cartera de los activos titulizados representa, a 31 de diciembre de 2020, la mayor parte del
activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos activos como colateral de los bonos
de titulizacién emitidos.
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Tal y como se describe en la nota 6 de las cuentas anuales adjuntas, el riesgo de crédito de los
activos titulizados constituye uno de los riesgos a los que el Fondo tiene una mayor expaosicion.
El Fondo estima las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de los préstamos y partidas a
cobrar tanto de manera individualizada como colectivamente, de acuerdo a como se describe en
la nota 3-m de la memoria adjunta. Los criterios de estimacion del deterioro de los activos
contemplan, como en cualquier procedimiento de estimacion, el uso de determinadas hipétesis
por parte de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.

El proceso de estimacion de las posibles pérdidas por deterioro de la cartera de préstamos y
partidas a cobrar tiene una relevancia significativa en las cuentas anuales adjuntas y se basa
fundamentalmente en:

e La correcta clasificacion contable de las operaciones y en la adecuada segmentacion de su
riesgo de crédito.

e La aplicacién adecuada, de los porcentajes de cobertura, indicados en la nota 3-m de las
cuentas anuales adjuntas.

Por todo lo indicado anteriormente, la estimacion del deterioro de la cartera de activos titulizados
ha sido considerada una cuestién clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, tanto la evaluacion de los
controles relevantes vinculados a los procesos de estimacion del deterioro de la cartera de
activos titulizados, como la realizacién de diferentes pruebas de detalle sobre dicha estimacion,
que se han centrado en las principales areas clave:

o Conocimiento de la politica de provisionamiento del Fondo en cuanto al célculo de las
provisiones por deterioro y analisis de su idoneidad conforme a la normativa contable
que resulta de aplicacion.

o Verificacion de la existencia e integridad de la cartera de activos titulizados mediante la
obtencion de confirmaciones de terceros.

o Conocimiento del disefio y verificacion de la eficacia de los controles internos
implantados, dirigidos a mitigar el riesgo de incorreccion en el calculo de las
estimaciones.

o Cuadre de las estimaciones obtenidas con los registros contables y recalculo de las
mismas, encaminados a evaluar la razonabilidad de las estimaciones realizadas por
parte de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y su adecuacion a la
normativa que resulta de aplicacion (Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores).

Por dltimo, hemos evaluado si las cuentas anuales adjuntas contienen los desgloses requeridos
a este respecto, por el marco de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo.

Gestion de tesoreria y cumplimiento normativo del folleto de emision del Fondo

De acuerdo con lo descrito en la nota 9 de la memoria adjunta, el Fondo debe constituir y
mantener unos fondos de Reservas que permitan cubrir las necesidades transitorias de liquidez
derivadas de retrasos o impagos que pudieran afectar a los flujos de caja previstos.

El Folleto de emision del Fondo contempla las condiciones y criterios de célculo que deben regir
el mantenimiento de dichos Fondos de Reservas, asi como la orden de prelacién de pagos
establecida para los pasivos del Fondo. En cada fecha de pago el nivel minimo requerido
depende de los factores establecidos en el Folleto de emisién del Fondo, siendo el cumplimiento
de dicho nivel minimo un indicador clave de la liquidez. Por ello, consideramos esta cuestion
como clave en nuestra auditoria.
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Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

o Obtencidon de un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora, para velar por el cumplimiento normativo del folleto, al objeto de
considerar que los mismos son adecuados y se aplican de manera consistente.

o Procedimientos sustantivos encaminados a verificar que los pagos y cobros realizados
por el Fondo durante el gjercicio 2020, estan de acuerdo con el orden de prelacion de
pagos establecido en el Folleto de emision del Fondo.

o Comprobacién de la existencia de los saldos de tesoreria afectados por dichos Fondos
de Reserva, a cierre del ejercicio, mediante procedimientos de confirmacion de terceros
y cotejo con extractos bancarios.

o Recélculo del importe de dichos fondos de Reservas, para verificar el cumplimiento de
las condiciones establecidas en el citado Folleto de emision.

Por dltimo, hemos evaluado si las cuentas anuales adjuntas contienen los desgloses requeridos
a este respecto, por el marco de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta
de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en
evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
en relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, son responsables de la supervision del
proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con los mismos para informar de aquellas cuestiones
que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de
la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comision de Auditoria, las entidades
de interés publico cuya Unica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados
por activos, por lo que los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas
funciones.

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe

adicional para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha, 12 de abril de
2021.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracion celebrado el 28 de septiembre de 2020 nos nombré auditores por
un periodo de 1 afio, para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Con anterioridad el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el
24 de enero de 2017, nos nombrd auditores por un periodo de tres afios, y hemos venido

realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de las cuentas que han sido prestados al Fondo auditado,
se detallan en la nota 13 de la memoria de las cuentas anuales del Fondo.

Madrid, 12 de abril de 2021

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS MAZARS AUDITORES' SLP
o€ CUENTAS DE ESPARA ROAC N°S1189

MAZARS AUDITORES, S.L.P

2021  Nam. 01/21/05198 z P P

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR -
informe de auditorfa de cuentas sujeto Breogan Porta Macia

a la normativa de auditorfa de cuentas ' ROAC NO 22151

espaiiola o internacional
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CLASE 82

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,

FONDO DE TITULIZACION

Balance de situacidn a 31 de diciembre de 2020

Miles de euros

Nota 2020 2019(%)
ACTIVO
AY ACTIVO NO CORRIENTE
1. Activos financieros a fargo plazo
1. Activos titulizados - -
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
II. Activos por impuesto diferido - -
IT1. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 550.099  604.334
1. Activos titulizados 6 544.870 603.360
Préstamos Consumo 536.544 589.337
Activos dudosos — principal - 46971 44.601
Activos dudosos — intereses - 888 869
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (43.492)  (38.748)
Intereses y gastos devengados no vencidos 3.713 6.928
Intereses vencidos e impagados 246 373
2. Derivados
3. Otros activos financieros 7 5.229 974
Deudores y otras cuentas a cobrar 5.229 974
VI. Ajustes por periodificaciones - -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ]
1. Tesoreria 03228 58242
2. Otros activos liquidos equivalentes - -
TOTAL ACTIVO 643,327 662.5376

{*) Sc presenta dnica y exciusivamente a efecios comparmativos.
Las Notas | a 15 v ef Anexo { descritos en fa Memoria adjunta, forma parte integrante del Balance correspondiente a 31 de

diciembre de 2020,
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Ralance de situacion a 31 de diciembre de 2020

Nota 2020

2019(*)

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 422.215
1. Provisiones a largo plazo -
I1. Pasivos financieros a largo nlaze 9
1. Obligaciones v otros valores emitidos 374.376
Series no subordinadas 252976
Series subordinadas 121.400
2. Deudas con entidades de crédito 47.839
3. Derivados -
4. Otros pasivos financieros -
I11. Pasivos por impueste diferido -
B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes
Y. Provisiones a corto plazo
¥Y1. Pasivos financieros a corto plazo 9 210571
1. Obligaciones v otros valores emitidos
Series no subordinadas 177.024
Intereses v gastos deveneados no vencidos 10
2. Deudas con entidades de crédito
Otras deudas con entidades de crédito 33.537
3. Derivados -
4, Otros pasivos financieros
Otros pasivos -
VI1I. Aiustes por periodificaciones 10 10.541
1. Comisiones
Comision sociedad gestora 2
Comisién administrador 1
Comision agente financiero / pagos -
Comision variable 10.520
Otras comisiones 18
2. Otros -
) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE -
VIII. Activos financieros disponibles para la -
IX. Coberturas de fluios de efective -
X. Otros ingresos/eanancias v gastos/pérdidas -

614.886

551.400
430.000
121.400

63.486

TOTAL PASIVO 643.327

662.576

{*} Se presenta dnica y exclusivamenie a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 y el Anexo [ descritos en la Memoria adjunta, forma parle integrante def Balance a 31 de dicicmbre de 2020.



COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2020

1. Intereses y rendimientos asimilados
Activos titulizados
Otros activos financieros
2_ Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores emitidos
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
3. Resultado de operaciones de coberiura de flujos efectivo {neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operacienes financieras (neto)
3. Dilerencias de cambio {neto)
6. Otros ingresos de explotacion
7. Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Otros gastos de gestion corriente
Cormisidn sociedad gestora
Comisidn administrador
Comisidn agente financiero/pagos
Comnision variable
Otros gastos
8. Deterioro de activos fnancieros (neto)
Deterioro neto de Activos Titulizados
9. Dotaciones a provisiones {neto)
10. Ganancias {(pérdidas) en fa baja de activos no corrientes en venta
11. Repercusion de pérdidas {ganancias)

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas | a £5 y ¢l Anexo [ descritos en Ja Memoria adiunta, forma parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
comrespondiente al ¢jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Miles de euros

Nota 2020 2019(%)
111.833 121.070
6 111.833 121.070
{1.331) (1.611)
9 (1.273) (1.484)
(58) (127)
110.502 119,459
10 {105.758) (115.047)
(103) (105)
63 {66}
(24) 24)
(105.503) (114317
65 (535)
6 {4.744) (4.412)
(4.744) (4.412)

6 - .




CLASE &

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,

FONDO DE TITULIZACION

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado &1 31 de diciembre de

2020

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (-}
Cobros por operaciones de derivados de cobertura
Pagos por operaciones de derivados de negociacion {-}
Intereses cobrados de activos financieros
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (-)
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados
Comisién sociedad pestora
Comision administrador
Comision agente financiero/pagos
Comision variable
Otras comisiones

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion
Pagos por garantias financieras (-}
Cobros por garaatias financieras
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (-}
Cobros por operaciones de derivados de negociacion
Otros pagos de explotacidn (-)
Otros cobros de explotacion

B) FLUJOS DE EFECTIVO FPROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos
Cobros por amortizacion ordinaria de Activos Titulizados
Cobros por amortizacion anticipada de Activos Titulizados
Cobros por amortizacion previamente impagada de Activos Titulizados
Cobros por amortizacidn de activos previamente clasificados como fallidos
Pagos por amorlizacidn de obligaciones y otros valores emitidos (-}
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito
Pagos por amortizacion de deudas con entidades de crédito (-)
Pagos a Administraciones publicas (-)
Otros cobros y pagos

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION () DE EFECTIVO ©
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periedo

(*} Se presenta nica ¥ exclusivamente a efectos comparativos.

Miles de euros

2020 2019(%)
1.903 4228
113812 121.005
115156  122.639
(1.286) (1.507)
(58) (127)
(108.082)  (117.288)
(104) (105)
(63) (66)
(24) (24)
(107.824)  (116.559)
(67 (534)
(3.827) 511
(489.919)  (545.340)
486.092  545.851
33.083 (5.167)
. 551.400
(363.963)  (361.941)
410409 (124.058)
107002 452715
3.407 3.227
- (580.000}
(13.363)  (70.568)
3.622 6.276
(16.985)  (76.844)
34.986 (939)
93.228 58.242

Las Notas 1 a 15 y el Anexo [ descritos en fa Memoria adjunta, forma parte integrantc del Estado de Flujos de cfectivo,
correspondiente al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2020.
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020

Miles de euros

2020  2019(%)

1. Activos financieros disponibles para la venta
L.1. Ganancias (pérdidas} por valoracién
1.1.1. Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracidn - -
i.1.2. Efecto fiscal - -
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Oftras reclasilicaciones - -
1.4. Importes repercutidos a fa cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibles para Ia venta - -

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién
2.1.1. Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién - -
2.1.2. Efecto fiscal - -
2.2 Importes transferidos a Ja cuenta de pérdidas y ganancias - -
2.3. Otras reclasificaciones - -
2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1. Importe de otres ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente

en el balance del periodo
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
3.1.2. Efecto fiscal - -
3.2, Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias . -
3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo ¢n el periodo - -

Total ingresos y gastes reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -

{*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos
Las Notas | a 15y ¢) Anexo 1 descritos en la Memoria adjunta, forma parte integrante del Estade de Ingresos y gastos reconecidos,
correspondiente al correspondiente al ejercicio anual fcrminado el 31 de diciembre de 2020.
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Meinoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

1. Naturaleza v Actividades Principales

{a) Constitucién y naturaleza juridica

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS, Fondo de Titulizacién, (en adelante “el
Fondo™) se constituyd mediante escritura puiblica el 7 de abril de 2017, con ia
denominacién de COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS, Fondo de Titulizacién,
con caracter de fondo abierto tanto por el activo como por el pasivo, agrupando
Activos Titulizados cedidos por Servicios Financieros Carrefour E.F.C. S.A. por
importe de 638.000.000 euros, (véase nota 6).

Con fecha 6 de abril de 2017, 1a Comision Nacional del Mercado de Valores registro
el Folleto de Emisidon del Fondo, en los registros oficiales correspondiente a la
emisién de Bonos de Titulizacién con cargo al Fondo por 580.000 miles de euros.

Con fecha 26 de junio de 2019 se amortizaron anticipadamente la totalidad de dichos
Bonos de Titulizacién y se emitieron nuevos Bonos de Titulizacidén con cargo al
Fondo por 551.400 miles de euros (véase Nota 9)
El Fondo se reguia por lo dispuesto en:

- La Escritura de Constitucion del Fondo.

- Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de fa financiacién empresarial.

- Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla

parcialinente la Ley 24/1988, en materia de admision a negociacién de

valores en mercados secundarios oficiales.

- Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

- Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolia el Art.
27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

- Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de
operaciones bursatiles.

-
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

- Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, compensacién, liquidaciéon y
registro de valores negociables representados mediante anotaciones en
cuenta.

- La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMYV sobre normas contables,
cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacion estadistica de los fondos de titulizacion.

- Las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento
que resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que
esta integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Activos Titulizados
derivados del uso (disposiciones) de un conjunto de Tarjetas de Crédito concedidas a
particulares residentes en Espafia y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de
Titulizacion y resto de instrumentos de pasivo emitidos en cuantia y condiciones tal
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El {nico objeto del Fondo serd la transformacién de los activos que agrupard en
valores de renta fija homogéneos, estandarizados, y, por consiguiente, susceptibles
de negociacion en mercados de valores organizados.

La gestion y administracidon del Fondo estd encomendada a Intermoney Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., (en adelante la Sociedad Gestora)
con domicilio en Madrid, Calle Principe de Vergara 131. Asimismo, en calidad de
representante legal le corresponde Ia representacion legal y defensa de los intereses
de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes
acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de
la Comision Nacional del Mercado de Valores con el niimero 10.

La Comisién de Gestion que se paga a la Sociedad Gestora en cada Fecha de Pago,
se devenga diariamente desde la constitucion del Fondo hasta su extincion, tal como
se estable en la Escritura de Constitucion. El importe devengado por este concepto,
durante 2020 ha ascendido a 103 miles de euros {105 miles de euros durante 2019).

La gestién y administracion de los Activos Titulizados corresponde a Servicios
Financieros Carrefour E.F.C. S.A. (en adelante la “Entidad Cedente™). Asimismo, la
Entidad Cedente obtendrd una cantidad variable y subordinada que se devengara
mensualmente igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo.
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

(b)

La entidad depositaria de los contratos de formalizacién de los Activos Titulizados
es la Entidad Cedente.

Los recursos liquidos del Fondo se depositan en cuentas abiertas a su nombre en el
Banco Santander, S.A. (Agente de pagos — véase Nota §).

Duracidn

La actividad del Fondo se inici6 el dia 7 de abril de 2017 y finalizara en diciembre
de 2092 (Fecha Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la
Liquidacién Anticipada del mismo o se extinga en conformidad con lo estipulado en
la Escritura de Constitucion.

Liguidacion

La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, estard facultada para
proceder a la Liquidaciéon Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién
Anticipada de la totalidad de la Emision de Bonos y extincidon del Fondo en
cualquier fecha, en cualquiera de los siguientes supuestos:

()  Si asf lo decidiese el Vendedor, cuando el importe de Principal Pendiente de
todos los Bonos en circulacion fuera igual o inferior al 10% del Importe Inicial
de Principal de los mismos.

(ii) Cuando todos los bonos emitidos por el Fondo fueran titularidad exclusiva del
vendedor o cuando no quedaran Bonos emitidos en circulacién, y el vendedor
solicitase la liquidacion del Fondo.

(iiiy Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada
en concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera
establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido designada
una nueva sociedad gestora o en su caso de que su autorizacion para actuar
como sociedad gestora fuera revocada sin que se hubiera nombrado una nueva
sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion det Fondo.

(iv) Seis meses antes de la Fecha Final de Vencimiento Legal del Fondo.

(v) En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y {a
aceptacién expresa de todos los titulares de los Bonos de todas las Series y las
demas contrapartes del Fondo (incluido el Vendedor), tanto en refacion al pago
de las cantidades relativas a la Liquidaciéon Anticipada y los procedimientos
para {levar a cabo dicha Liquidacion Anticipada.

L
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FONDO DE TITULIZACION

Memotia correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidacion Anticipada del Fondo,
los siguientes:

(i) Seextinga o amortice el Gltimo Derecho de Crédito Adquirido que se encuentre
pendiente.

(ii) La Sociedad Gestora ceda a:

i. El vendedor {o cualquier otra(s) entidad(es} autorizada(s)), que
pertenezca o no al grupo del Vendedor, autorizados por el mismo a tal
efecto;

ii. o cualesquiera otros terceros, la totalidad de los Derechos de Crédito
Adquiridos pendientes, en una Unica operacion tras el acaecimiento de

un Supuesto de Liguidacion del Fondo, indicados anteriormente.

La Liquidacién del Fondo se realizara de conformidad con el orden de prelacion de
pagos acelerados.

Reventa de los Derechos de Crédito Adquiridos:

(a) En caso de que se produjera cualquier Supuesto de Liquidacién del Fondo, la
Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacion del Fondo:

(i) notificard inmediatamente al Vendedor el acaecimiento de un Supuesto de
Liquidacion del Fondo, y

(ii) propondrd al Vendedor la recompra, en una (nica operacién, bajo los
términos y condiciones que se disponen a continuacion (“la Oferta de
Reventa™) de todos los Derechos de Crédito Adquiridos pendientes que
permanezcan entre {os activos del Fondo. La Oferta de Reventa incluird el
Precio de Recompra de Referencia (tal y como se define a continuacion),
calculado por la Sociedad Gestora.

El precio de recompra de esos Derechos de Crédito Adquiridos (el Precio de
Recompra de Referencia) propuesto por la Sociedad Gestora al Vendedot (o a
cualquier otra Entidad(es) Autorizada(s)) se corresponderd con los Saldos de
Principal Pendientes) de los Derechos de Crédito Adquiridos, mas cualesquiera
intereses pendientes devengados y no pagados bajo los mismos.
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

El Precio de Recompra de Referencia aplicable a la reventa de los Derechos de
Crédito Adquiridos (junto con cualquier Efectivo Disponible del Fondo) debera
ser suficiente para que el Fondo pueda reembolsar en su totalidad todos los
importes, de cualquier naturaleza, debidos y exigibles en relacién con los Bonos
Calificados en circulacién, después del pago por el Fondo de todos los pasivos
que ocupen una posicién pari passu con esos impories, o que tengan prioridad
sobre esos importes, de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos Acelerado.

(b) La recompra de los Derechos de Crédito Adquiridos que permanezcan entre los
activos del Fondo se producird en una Fecha de Recompra y, como pronto, en la
primera Fecha de Recompra siguiente a la fecha en la cual se envie al Vendedor
una Oferta de Reventa tras la declaracién por parte de Sociedad Gestora del
acaecimiento de un Supuesto de Liquidacion del Fondo. Los fondos derivados del
Precio de Recompra de Referencia se abonaran en la Cuenta General en la Fecha
de Recompra de que se trate.

(c) El Vendedor podrd adquirir por si mismo, o designard a cualquier entidad para
que recompre parte o la totalidad de los Derechos de Crédito Adquiridos. Tal
entidad designada recomprard los Derechos de Crédito Adquiridos bajo los
mismos términos y condiciones aplicables al Vendedor; en particular, la entidad
designada tendra derecho a recomprar parte o la totafidad de los Derechos de
Crédito Adquiridos siempre que no se haya producido ningin Supuesto de
Insolvencia en relacién con esa entidad.

(d) Salvo en los supuestos previstos en los parrafos (a} y (b) de la Estipulacién 6.2 de
la Escritura de Constitucion, el Vendedor tendra derecho a rechazar cualquier
Oferta de Reventa realizada por la Sociedad Gestora,

Dentro de los treinta (30) dias naturales después de la recepcion de la Oferta de
Reventa (0 dentro de cualquier otro plazo de notificacién que acuerden la
Sociedad Gestora, el Vendedor y/o la Entidad Autorizada correspondiente), el
Vendedor y/o la Entidad Autorizada notificardn por escrito su aceptacion o
rechazo de la Oferta de Reventa. Si expirado ese periodo, el Vendedor y/o Ia
Entidad Autorizada no hubieran contestado, se entenderd que han rechazado la
Oferta de Reventa.

(e) Si el Vendedor y/o la Entidad Autorizada rechaza(n) dicha oferta, la Sociedad
Gestora ofrecerd 1os Derechos de Crédito Adquiridos (i) a al menos tres (3)
entidades entre las mds activas en la compraventa de activos similares y (ii) al
Vendedor (siempre que no se haya producido un Supuesto de Insolvencia), los
cuales podrén realizar ofertas concurrentes y sin preferencia entre ellos.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

La Sociedad Gestora establecera los términos y condiciones del proceso de oferta
(incluyendo, sin limitacion, la informacién a proporcionar a los oferentes y plazo
limite para presentar las ofertas) de la manera que considere mejor para
maximizar el valor de los Derechos de Crédito Adquiridos.

L.a Sociedad Gestora aceplard la mejor oferta recibida por los Derechos de
Crédito Adquiridos, de cualquiera de esas entidades o el Vendedor. El Vendedor
no disfrutard de ningin derecho de adquisicion preferente para igualar la mejor
oferta recibida por la Sociedad Gestora.

Si no se recibiera ninguna oferta de terceros ni del Vendedor, los Derechos de
Crédito Adquiridos seguiran siendo activos del Fondo, sin perjuicio de que la
Sociedad Gestora podra iniciar un nuevo proceso de subasta para la venta de ios
Derechos de Crédito Adquiridos, en los términos establecidos en este parrafo.

(f) La Sociedad Gestora podra obtener cualquier informe de valoracion de terceras
entidades que considere necesario para llevar a cabo el proceso de liquidacion,
incluidos cualesquiera tasaciones de terceros, para determinar el valor de mercado
de los Derechos de Crédito Adquiridos.

En caso de reventa de los Derechos de Crédito Adquiridos de conformidad con lo
dispuesto en los parrafos anteriores, el documento de reventa adoptara la forma
de un documento privado de reventa o, a requerimiento del comprador
correspondiente, de una escritura pablica o péliza.

() El Precio de Recompra de Referencia deberd abonarse por el Vendedor {o por la
Entidad Autorizada correspondiente) o por las terceras entidades que hubieran
resultado adjudicatarias en el proceso de subasta en la Cuenta General o en la
Cuenta del Fondo designada a tal efecto por la Sociedad Gestora.

fh) Una vez que todos los Derechos de Crédito Adquiridos hayan sido vendidos de
conformidad con lo anterior, 1a Sociedad Gestora destinara todos los importes que
obtenga mediante 1a enajenacion de los activos del Fondo, junto con el resto del
Efectivo Disponible del Fondo que pudiera tener en ese momento, al pago de las
distintas partidas, en la forma, importe y de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos Acelerado.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora no procederd a extinguir el Fondo y a
cancelar su registro en los correspondientes registros administrativos hasta que
haya completado la venta de los activos restantes del Fondo y haya llevado a cabo
la distribucién del Efectivo Disponible del Fondo de conformidad con lo
establecido en el apartado anterior.
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Excedente de liquidacion del fondo

Una vez el Fondo haya sido liquidado y todos los pagos hayan sido realizados de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos Acelerado, si existiera cualquier
importe restante se pagara al Vendedor como Comisién Variable de conformidad
con lo establecido en la Estipulacién 17.3 de la Escritura de Constitucién.

Extincion

El Fondo se extinguira en todo caso cuando concurra cualquiera de las siguientes
circunstancias:

(i)  Cuando se produzca el reembolso total de todas las obligaciones del Fondo
frente a sus acreedores.

(i)  Cuando finalice el proceso de Liquidacién Anticipada del Fondo descrito en la
estipulacién 6.1 de la Escritura de Constitucion del Fondo.

(iii) Entodo caso en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.

En el supuesto de que se haya producido ia extincion del Fondo por las causas
estabiecidas en los apartados anteriores, transcurrido un plazo de seis (6) meses
desde la liguidacion de los activos remanentes del Fondo y de la distribucion de los
Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora otorgard un acta notarial declarando (i)
extinguido el Fondo asi como las causas que motivaron su extincion, (ii) el
procedimiento de comunicacion a los Bonistas y a la CNMYV llevado a cabo y (iii) la
distribuciéon de las cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el Orden de
Prelacién de Pagos Acelerado, y dard cumplimiento a los demads tramites
administrativos que resulten procedentes. Dicho documento notarial serd remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV.

(c¢) Importe Distribuible

El Importe Distribuible de que dispone el Fondo en cada Fecha de Pago Mensual para el
pago de los correspondientes importes a los Bonistas y al resto de acreedores del Fondo
serd igual a:

(a) en cada Fecha de Pago Mensual durante el Periodo Revolving del Programa y
durante el Periodo de Amortizaciéon del Programa: el total del Importe de
Principal Disponible y el importe de Interés Disponible; y
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

(b) en cada Fecha de Pago Mensual durante el Pericdo de Amortizacién Anticipada
del Programa: el saldo disponible en la Cuenta General (después del ingreso de
cualesquiera importes en el saldo de fa Cuenta de Revolving, la Cuenta de
Principal, 1a Cuenta de Interés, la Cuenta de Reserva General y la Cuenta de
Spread pero antes de la aplicacién del Orden de Prelacion de Pagos Acelerado).

Para estos objetivos, aplica los siguientes conceptos:

1) Importe de Intereses Disponible (Available Interes Amount): Significa, en
cualquier Fecha de Pago Mensual y sin doble contabilidad, el saldo acreedor de
la Cuenta de Intereses antes de dar efecto al Orden de Prelacion de Pagos de
intereses es igual al total de:

(i) Cualquier importe anotado en la Reserva Contable de distribucion de
intereses a pagar por el Fondo en dicha Fecha de Pago mensual
(excluyende los importes anotados en dicha reserva contable de
distribucion de intereses a efectos de pago en cualquier fecha de pago
mensual posterior),

(i) La parte restante de los Cobro Disponibles (después de la transferencia de
los Cobros de Principal Disponibles en la Cuenta de Principal) ingresados
en Ja Cuenta de Intereses en relacidon con el Periodo de Cobro
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago Mensual;

(ii1) El importe Neto de Cobertura y el Importe Excedente de la Garantia de la
Cobertura {en su caso) recibido por el Fondo, de conformidad con el/los
Contrato(s) de Cobertura;

(iv) Los ingresos financieros (en su caso) abonados en las cuentas del Fondo
{excluyendo aquellos de la(s) Cuenta(s) de Garantia de Cobertura, en su
caso);

(v) (2) Ila parte restante del Precio de Recompra Total en relacién con
cualquier cuenta de Cliente Performing ; (b) el Precio de recompra total en
relacién con cualquier Cuenta de Cliente Fallida con una fecha de
Recompra inmediatamente anterior a la fecha de Pago Mensual.

(vi) Importe de Spread de la Clase C determinado por la Sociedad Gestora en la
Fecha de Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago Mensual;

y

(vii) Sujeto al parrafo (i) anterior, cualesquiera otros saldos existentes en el
haber de la cuenta de Intereses al Final de la Fecha de Pago Mensual
inmediatamente anterior (tras la aplicacion del Orden de Prelacion de
Pagos de Pagos correspondiente).
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Si bien, en caso de que el Servicer no presentase a la Sociedad Gestora el
Informe Mensual del Servicer dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la
Fecha de Informacion Mensual correspondiente, la Sociedad Gestora ajustara el
Importe de Interés Disponible desde la recepcion del Informe Mensual del
Servicer correspondiente en o con anterioridad a la Fecha de Calculo
correspondiente.

2) importe de Principal Disponible (dvailable Principal Amouny: Significa, en
cualquier Fecha de Pago Mensual y sin contabilizar doblemente el importe
adeudado en la Cuenta de Principal con anterioridad a la aplicacion del Orden de
Prelacion de Pagos correspondiente e igual al conjunto de:

@

(i)

{iit)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viif)

Cualquier importe anotado en la Reserva contable de distribucion del
principal a pagar por el fondo en la fecha de pago mensual (excluyendo
cualesquiera importes anotados en la Reserva contable de distribucion
de intereses a efectos de pago en cualquier fecha(s) de Pago Mensual
posterior)

Los cobros del principal disponible en relacién con el periodo de cobro
correspondiente inmediatamente anterior la fecha de pago mensual;

Los importes de subsanacién del PDL abonados en la cuenta de
Principal con cargo en la cuenta de intereses, de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos de Intereses.

El total de los importes de Principal Iniciat de la Serie 20xx-yy de todas
las series emitidas en la fecha de emisién inmediatamente anterior a
dicha fecha de pago mensual tras la Fecha de Constitucién del Fondo.

Cualquier importe de Disposicion de SICF dispuesto bajo el Crédito del
Vendedor en la Fecha de Liquidacién anterior a dicha Fecha de Pago
Mensual;

Cualquier importe de revolving no aplicado existente en el haber de la
cuenta Revolving en la Fecha de Pago Mensual anterior (tras la
aplicacion del Orden de Prelacion de Pagos correspondiente);

Las Diluciones del Vendedor (en su caso) pagadas en o con anterioridad
a la Fecha de Célculo por el Vendedor at Fondo;

la parte del Precio de Recompra Total que se corresponde con fos saldos
de Principal pendientes de los derechos de crédito Recomprados, en
relacién con las Cuentas de Cliente distintas de las Cuentas de Cliente
Fallidas en relacion con una Fecha de Recompra inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Pago Mensual,

0
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Sujeto al parrafo (i) anterior, cualesquiera otros saldos existentes en el haber de
la Cuenta de Principal a cierre de la Fecha de Pago Mensual inmediatamente
anterior (tras la aplicacion del Orden de Prelacidn de Pagos correspondiente).

Si bien, en caso de que el Servicer no presentase a la Sociedad Gestora el
informe Mensual del Servicer dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la
Fecha de Informacién Mensual correspondiente, la Sociedad Gestora ajustaré el
Importe de Principal Disponible desde la recepcion del Informe Mensual del
Servicer correspondiente en o con anterioridad a la Fecha de Calculo
correspondiente

3} Cobros Disponibles (Available Collections): Significa, en cada Fecha de
Calculo, respecto de cualquier Periodo de Cobro inmediatamente anterior a la
Fecha de Calculo, un importe igual al total de:

(i) El total de los impories cobrados por el Servicer a los Prestatarios
(incluyendo los pagos programados y no programados de principal,
intereses, atrasos, pagos atrasados, recobros, y penalizaciones) en
relacion con los derechos de crédito adquiridos durante el Periodo de
Cobro, pero excluyendo cualquier prima de seguro.

(ii) Cualesquiera indemnizaciones de seguro pagadas al Vendedor bajo las
Polizas de Seguro.

(iti)  Cualquier Importe de Recompra No Elegible (o, segin sea el caso,
cualquier indemnizacién equivalente a pagar por el Vendedor al
Fondo).

(iv)  Cualquier importe debido por la Sociedad Gestora del importe de la
Reserva de Commingling en esa fecha de liquidacion;

Maés o menos, segun sea el caso, cualquier ajuste de los Cobros Disponibles
Corregidos, siempre que el saldo de la Cuenta General sea suficiente para permitir
dichos ajustes.

4} Cobros de Principal Disponibles (Available Principal Collections): Significa,
en cualquier Fecha de Célculo, respecto del periodo de Cobro inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Cilculo, la parte de los Cobros Disponibles
correspondientes a:

P,
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() El total de los pagos de principal (incluyendo cualquier amortizacion
anticipada) efectivamente pagados en relacion con jas Cuentas de
Cliente Performing en relacion con el Periodo de Cobro
correspondiente;

(ii) Cualquier importe que se corresponda con un importe de principal
adeudado al Fondo y a ser cargado por la Sociedad Gestora al Importe
de la Reserva de Commingling en la Fecha de Liquidacion siguiente a
dicha Fecha de Calculo;

(i)  El total de los importes de principal a recibir en la Fecha de Célculo en
relacion con cualquier importe de Recompra No Elegible (o cualquier
parte de la indemnizacion equivalente pagada por el Vendedor al
Fondo) en relacién con cualquier Cuenta de Cliente Performing.

(iv) La parte de las Indemnizaciones de Seguro pagadas por cualquier
entidad aseguradora al Vendedor en relacion con las Cuentas de Cliente
Performing unicamente y correspondientes a principal (salvo los
importes referidos en el apartado (i) anterior) durante el Periodo de
Cobro correspondiente;

Mads o menos, segin sea el caso, los Cobros de Principal Disponibles Corregidos
siempre que el saldo de fa Cuenta de Principal sea suficiente para permitir dichos
ajustes.

(d) Orden de Prelacidn de Papos

Durante el periodo de Revolving del programa y Periodo de amortizacién del
Programa el orden de prelacion de pagos es:

a) Orden de Prelacion de Pagos de Intereses:

En cada Fecha de Pago mensual durante el Periodo de Revolving del Programa y
Periodo de Amortizacién del Programa, la Sociedad Gestora aplicara el Available
Interest Amount disponible en fa Cuenta de Intereses para realizar los siguiente
pagos y retenciones €n su caso:

(1) al pago pari passu y a prorrata de los Gastos Operativas del Emisor (distintos
de aquellos a pagar bajo el inciso (13) posterior);

(2) al pago (o la retencion, segin sea el caso) pari passu y a prorrata de los
correspondientes importes referidos en los apartados (i), (ii) o (iii) siguientes,
en su caso, en el siguiente orden de prelacion:
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(i)

(it)

(iii)

mientras que cualquier Bono de la Clase A de cualquier Serie siga en
circulacion:

(x) cualesquiera Importes Netos de Cobertura Mensuat de la Clase A
{(en su caso); v

(y) cualesquiera Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura de la
Clase A {(en la medida en que dichos Pagos de Resolucion
Preferente de Cobertura no se hayan aplicado de conformidad con
el Orden de Prelacién de Pagos de la Cuenta de Garantia de
Cobertura);

una vez que los Bonos de la Clase A de todas las Series hayan sido
amortizados en su totalidad y, mientras que cualquier Bono de la Clase
B de cualquier Serie siga en circulacion:

(x) cualesquiera Importes Netos de Cobertura Mensual de 1a Clase B;
Y

(v) cualesquiera Pagos de Resolucidn Preferente de Cobertura de la
Clase B (en la medida en que dichos Pagos de Resolucion
Preferente de Cobertura no se hayan aplicado de conformidad con
el Orden de Prelacion de Pagos de la Cuenta de Garantia de
Cobertura); o

una vez que los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B de todas
las Series hayan sido amortizado en su totalidad y, mientras que
cualquier Bono de la Clase C de cualquier Serie siga en circulacion:

(x) cualesquiera Importes Netos de Cobertura Mensual de la Clase C;
Y

(v} cualesquiera Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura de la
Clase C (en la medida en que dichos Pagos de Resolucion
Preferente de Cobertura no se hayan aplicado de conformidad con
el Orden de Prelacién de Pagos de la Cuenta de Garantia de
Cobertura);

(3) al pago o la retencién, segin sea el caso, con el mismo rango de cualesquiera
importes mencionados en los apartados (i) y (ii) siguientes:

(1)

el correspondiente [mporte de Interés Mensual debido y exigible por el
Fondo segln corresponda:

20
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(A) mientras que cualquier Bono de la Clase A de cualquier Serie
siga en circulacién, al pago o la retencion, segin sea el caso,
pari passu 'y a prorrata, de los Importes de Intereses Mensuales
de Bonos de la Clase A;

(B) una vez que todos os Bonos de la Clase A de todas las Series
hayan sido amortizados en su totalidad y, mientras que
cualquier Bono de la Clase B (en su caso) de cualquier Serie
siga en circulacion, al pago o la retencion, segin sea el caso,
pari passu 'y a prorrata, de los Importes de Interés Mensual de
Bonos de la Clase B; y

(O) una vez que todos los Bonos de la Clase A y Bonos de la Clase
B de todas las Series hayan sido amortizados en su totalidad y,
mientras que cualquier Bono de 1a Clase C {en su caso) de
cualquier Serie siga en circulacion, al pago o la retencidn,
segln sea el caso, con el mismo rango (pari passu) y a prorrata,
de los Importes de Interés Mensual de Bonos de la Clase C;

(ii) durante e! Periodo Revoiving del Programa (inicamente), al pago pari
passu y a prorrata de cualquier Importe Pagadero de Interés de la Cuota
del Vendedor;

(4) al ingreso en la Cuenta de Reserva General de un importe igual al Importe de
Reposicion de la Reserva General de la Clase A;

(5) mientras que cualesquiera Bonos de la Clase A de cualquier Serie sigan en
circulacién, a la transferencia de todos los importes de la Reserva de Déficit de
Principal Clase A con cargo a la Cuenta de Intereses y al ingreso de los mismos
en la Cuenta de Principal hasta que el saldo deudor de {a Reserva de Déficit de
Principal Clase A sea igual a cero (0);

(6) en la medida en que no se haya pagado o retenido ya de conformidad con el
inciso (2)(ii) anterior, al pago (o la retencidn, segin sea el caso) pari passuy a
prorrata de:

(i) cualesquiera Importes Netos de Cobertura Mensual de {a Clase B; y

(ii) cualesquiera Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura de la Clase
B (en la medida en que dichos Pagos de Resolucion Preferente de
Cobertura no hayan sido pagados de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos de la Cuenta de Garantia de Cobertura);

(AR
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

(7) en la medida en que no se haya pagado o retenido ya de conformidad con el
inciso 3(1)(B), al pago (o la retencion, segin sea el caso) pari passu y a prorrata
de cualesquiera Importes de Interés Mensual de Bonos de la Clase B;

(8) al ingreso en la Cuenta de Reserva General de un importe igual al Importe de
Reposicion de la Reserva General de la Clase B;

(9) mientras que cualesquiera Bonos de la Clase B de cualquier Serie sigan en
circulacion, a la transferencia de todos los importes de la Reserva de Déficit de
Principal Clase B con cargo a la Cuenta de Intereses y al ingreso de los mismos
en la Cuenta de Principal hasta que el saldo deudor de la Reserva de Déficit de
Principal Clase B sea igual a cero (0);

(10) en la medida en que no se haya pagado o retenido ya de conformidad con el
inciso (2)(iii) anterior, al pago (0 la retencién, segin sea el caso) pari passu) y a
prorrata entre:

(i) cualesquiera importes Netos de Cobertura Mensual de la Clase C; y

(i) cualesquiera Pagos de Resolucién Preferente de Cobertura de la Clase
C (en la medida en que dichos Pagos de Resolucién Preferente de
Cobertura no hayan sido pagados de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos de 1a Cuenta de Garantia de Cobertura);

(11) en la medida en que no se haya pagado o retenido ya de conformidad con el
inciso 3(1)(C), al pago o la retencion, segin sea el caso, pari passu 'y a prorrata
de cualesquiera Importes de Interés Mensual de Bonos de la Clase C;

(12) a la transferencia de todos los importes de la Reserva de Déficit de Principal
Residual con cargo a la Cuenta de Intereses y al ingreso en la Cuenta de
Principal hasta que el saldo deudor de la Reserva de Déficit de Principal
Residual sea igual a cero (0);

(13) al pago de la Comision del Servicer en la medida en que el Servicer y el
Vendedor sean la misma entidad o pertenezcan al mismo grupo;

(14) mientras que cualesquiera Bonos de la Clase C de cualquier Serie sigan en
circulacion, al depdsito en la Cuenta de Spread de los correspondientes Bonos
de la Clase C20xx-yy (en su caso) hasta el importe agregado de los Importes de
Spread Requerido de la Clase C20xx-yy;

B
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{15) durante el Periodo de Amortizacion del Programa (linicamente), al pago pari
passy y a prorrata de cualquier Importe Pagadero de Interés de la Cuota del
Vendedor;

{(16) al pago pari passu y a prorrata de los Pagos de Resolucién Subordinada de
Cobertura (en su caso} bajo los correspondientes Contratos de Cobertura en el
siguiente orden de prefacién:

(i) en primer lugar, el Importe de Resolucién Subordinada de Cobertura de
la Clase A (en su caso);

(ii) en segundo lugar, el Importe de Resolucion Subordinada de Cobertura
de la Clase B {(en su caso); y

(iii) en tercer lugar, el Importe de Resolucion Subordinada de Cobertura de
la Clase C {en su caso),

En cada caso, en la medida en que dichos Pagos de Resolucion Subordinada de
Cobertura no han sido pagados de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos de la Cuenta de Garantia de Cobertura;

(37) al pago pari passu y a prorrata de (i) el Importe de Intereses de la Reserva
General y (ii) Importe de Intereses de la Reserva de Commingling;

(18) al pago de cualquier Importe de Intereses del Crédito para Gastos;

(19) a la amortizacion con el mismo rango (pari passu) y a prorrata entre (i) el
Importe de Principal del Crédito para Gastos de conformidad con el Contrato de
Crédito Subordinado para Gastos; (ii) el Importe de Déficit de Reserva General
bajo el Contrato de Crédito Subordinado para la Reserva General; y (iii) el
Importe de Déficit de la Reserva de Commingling bajo el Crédito Subordinado
para la Reserva de Commingling;

(20) al pago del Precio de Compra Aplazado Total pendiente de pago en la Fecha de
Pago Mensual anterior;

{21) al pago del saldo remanente en la Cuenta de Intereses (pero excluyendo los
importes retenidos de conformidad con lo anterior) al Vendedor como
Comision Variable.

b) Orden de prelacidn de pagos del Déficit de Interes.

En el supuesto de que el Importe de Intereses Disponible no sea suficiente para
financiar en su totalidad los importes referidos en los apartados (a) a (e)
siguientes, la Sociedad Gestora dara las siguientes instrucciones al Banco de
Cuentas del Fondo, en el siguiente orden de prelacion:

}«- . 4
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(a) en primer fugar, en relacién con la Clase de Bonos Pertinente, con
cargo a la correspondiente Cuenta de Garantia de Cobertura de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de la Cuenta de
Garantia de Cobertura, al pago o la retencién (segln sea el caso) de
cualquier Importe de Interés Mensual debido en relacion con dicha
Clase de Bonos Pertinente y referido en el Orden de Prelacion de Pagos
de Interés;

(b) en segundo lugar, con carge a la Cuenta de Reserva General hasta el
saldo de la Reserva Contable de la Reserva General de la Clase A para
pagar de forma secuencial los importes referidos en los incisos (1), (2)
(i) ¥y (3)(i)(A) anteriores, mientras que cualquier Bono de la Clase A de
cualquier Serie esté en circulacion;

(c) en tercer lugar, con cargo a la Cuenta de Reserva General hasta el saldo
de la Reserva Contable de la Reserva General de la Ciase B para pagar
de forma secuencial los importes referidos en los incisos (1), (2)(ii),
(3)()(B), (6) v (7) anteriores, mientras gue cualquier Bono de la Clase
B de cualquier Serie siga en circulacién;

{d) en cuarto lugar, con cargo a la Cuenta de Spread hasta ¢l saldo de la
Reserva Contable de Importe de Spread de la Clase C20xx-yy para
pagar de forma secuencial los importes referidos en los incisos
(3XiIXC), (10) y (11) del Orden de Prelacidn de Pago de Interés; y

(e) en quinto lugar, con cargo a la Cuenta de Principal de conformidad con
el inciso (1) del Orden de Prelacién de Pagos de Principal al pago de
forma secuencial de los importes referidos en los incisos (1) a (3)(I)(A),
(3WD(B), ¥y (3)iNC) del Orden de Prelacion de Pago de interés.

¢} Orden de Prelacion de Pagos de Principal:

En cada Fecha de Pago Mensual durante el Periodo Revolving del Programa y el
Periodo de Amortizacidn de! Programa, la Sociedad Gestora aplicara el importe
de Principal Disponible en la Cuenta de Principal para realizar los siguientes
pagos vy retenciones en su caso en el siguiente orden de prelacion:

(1) al pago (o la retencién, segin sea el caso), de los importes referidos en el
inciso (e) del Orden de Prelacién de Pagos de Déficit de Interés;

(2) al pago (o la retencidn, segln sea el caso) pari passu y a prorrata entre 1os
importes referidos en los incisos (a) y (b) siguientes y, en relacion con los
importes referidos en el inciso (a), sujeto a los sub-apartados (i), (ii) o

{iii):

N
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(a) el correspondiente Importe de Amortizacién Mensual:

(i) mientras que cualquier Bono de la Clase A de cualquier Serie en su
Periodo de Amortizacion de la Serie siga en circulacién, el Importe
de Amortizacion Mensual de Bonos de la Clase A (en su caso); o

(ii) una vez que los Bonos de la Clase A de todas las Series en su
Periodo de Amortizacion de la Serie hayan sido amortizados en su
totalidad y, mientras que cualquier Bono de la Clase B de cualquier
Serie siga en circulacién, el Importe de Amortizacion Mensual de
Bonos de la Clase B {en su caso); o

(ili) una vez que los Bonos de la Clase A y los Bonos de fa Clase B de
todas las Series en su Periodo de Amortizacion de la Serie hayan
sido amortizados en su totalidad vy, mientras que cuaiquier Bono de
la Clase C de cualquier Serie siga en circulacion, el Importe de
Amortizacion Mensual de Bonos de la Clase C (en su caso).

(b) durante el Periodo Revolving del Programa (Gnicamente), el Importe de
Amortizacion de SICF menos cualquier Dilucion del Vendedor debida
por el Vendedor al Fondo atin no recibida por el Fondo en o antes de la
correspondiente Fecha de Calculo y no deducido del Importe Pagadero
de Interés de la Cuota del Vendedor en dicha Fecha de Pago Mensual,

(3) en la medida en que ain no se haya pagado o retenido de conformidad
con el inciso 2{(a)(ii) ¥ una vez que los Bonos de la Clase A de una
determinada Serie en su Periodo de Amortizacion de la Serie hayan sido
amortizados en su totalidad, al pago (o la retencion en su caso) pari passu
y a prorrata del Importe de Amortizacion Mensual de Bonos de la Clase
B de los Bonos de la Clase B de la misma Serie (en su caso);

(4) en la medida en que ain no se haya pagado o retenido de conformidad
con el inciso 2(a)(iii) y una vez que los Bonos de la Clase A y los Bonos
de la Clase B de una determinada Serie en su Periodo de Amortizacion de
dicha Serie hayan sido amortizados en su totalidad, al pago (o retencion
en su caso) pari passu y a prorrata del Importe de Amortizacion Mensual
de Bonos de la Clase C de los Bonos de la Clase C de la misma Serie (en
su caso);

(3) durante el Periodo Revolving del Programa (Gnicatnente), al pago en el
siguiente orden de prelacion de:
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(a) el Precio de Compra Efectivo de los Derechos de Crédito Elegibles (en
el marco de las Cesiones Iniciales y/o Cesiones Adicionales) adquiridos
por el Fondo en dicha fecha; y

(b) el Precio de Compra Aplazado Total (en la medida en que ain no haya
sido pagado en su totalidad de conformidad con el inciso (20) del
Orden de Prelacion de Pagos de [nterés);

(6) durante el Periodo Revolving del Programa (Unicamente), a la
transferencia del Importe Revolving No Aplicado a la Cuenta Revolving;

(7 durante el Periodo de Amortizacion del Programa (Gnicamente}, al pago
en el siguiente orden de prefacién de;

(a) el Precio de Compra Efectivo de los Derechos de Crédito Elegibles (en
el marco de las Cesiones Iniciales y/o Cesiones Adicionales) adquiridos
por el Fondo en dicha fecha; y

(b) el Precio de Compra Aplazado Total (en {a medida en que atin no haya
sido pagado en su totalidad de conformidad con el inciso (20) del
Orden de Prelacion de Pagos de Interés);

(8) durante el Periodo de Amortizacién del Programa ((inicamente), y una
vez que todos los Bonos de todas las Series hayan sido amortizados en su
totalidad, al pago del Importe de Amortizacién de SICF, menos cualquier
Difucion del Vendedor debida por el Vendedor al Fondo que adn no haya
sido recibida por el Fondo en o con anterioridad a dicha Fecha de
Determinacion y no deducida del Importe Pagadero de Interés de la
Cuota del Vendedor en dicha Fecha de Pago Mensual; y

(9) hasta la amortizacion en su totalidad de todos los Bonos de todas las
Series y la amortizaciéon en su totalidad del Crédito del Vendedor, la
retencién en la Cuenta de Principal de los importes pendientes de ser
aplicados como Importe de Principal Disponible en la siguiente Fecha de
Pago Mensual y una vez que todos los Bonos de todas las Series y el
Crédito del Vendedor hayan sido amortizados en su totalidad, el ingreso
de los importes pendientes en la Cuenta de Intereses a aplicar como
Importe de Intereses Disponible en la siguiente Fecha de Pago Mensual,

Como excepcidn al Orden de Prelacién de Pagos de Principal, en caso de que,
en cualquier Fecha de Pago Mensual y en relacion con los Bonos de la Clase C
de cualquier Serie:



RE]
Ty
L

LR
o N
e
£
-
.

&
F

CLASE 8:

19
COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2020

(i la suma de (a) el Importe de Amortizacion Mensual de Bonos de la
Clase C de los Bonos de la Clase C20xx-yy de dicha Serie y (b) el
Importe de Spread de la Clase C20xx-yy, sea igual o superior al
Importe de Principal Pendiente de Bonos de la Clase C20xx-yy; y

(i) los Bonos de la Clase A20xx-yy v los Bonos de la Clase B20xx-yy de
la misma Serie se hayan amortizado en su totalidad,

el pago del Importe de Amortizacion Mensual de Bonos de la Clase C de los
Bonos de la Clase C20xx-yy de dicha Serie referido en el inciso (4) del Orden
de Prelacion de Pagos de Principal se llevard a cabo con cargo a la Cuenta de
Spread, hasta su saldo total, y en un importe igual a la Reserva Contable de
Importe de Spread de Clase C20xx-yy.

Durante el Periedo de Amortizacién Anticipada del Programa, la Sociedad
Gestora aplicard, en cada Fecha de Pago Mensual, el Importe Distribuible a los
siguientes pagos o cargos en el siguiente orden de prelacién pero en cada caso
inicamente en la medida en que todos los pagos o los cargos con mayor
prioridad hayan sido satisfechos en su otalidad:

(1) al pago pari passu y a prorrata de los Gastos Operativos del Emisor;
)] al pago pari passu y a prorrata de:
(i) los Importes Netos de Cobertura Mensual de Clase A (en su caso); y

(i) los Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura de Clase A (en la
medida en que dichos Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura no
hayan sido pagados de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos de la Cuenta de Garantia de Cobertura);

(3) al pago pari passu y a prorrata del Importe de Intereses Mensual de
Bonos de fa Clase A;

4) al ingreso en i{a Cuenta de Reserva General de un importe igual al
Importe de Reposicién de la Reserva General de la Clase A;

(5) a la amortizacién en su totalidad de todos los Bonos de la Clase A de
todas las Series pari passu y a prorrata;

(6) al pago pari passu y a prorrata de:

{1) los Importes Netos de Cobertura Mensual de Clase B (en su caso); ¥
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(if)

(7)

(8)

%)

(ii)

(10)

(11)

(12)

(1)

(ii)

(13)

(1)

(i1)

los Pagos de Resolucidn Preferente de Cobertura de Clase B (en la
medida en que dichos Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura no
hayan sido pagados de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos de la Cuenta de Garantia de Cobertura);

al pago pari passu y a prorrata del Importes de Intereses Mensual de
Bonos de la Clase B;

a la amortizacion en su totalidad de todos los Bonos de la Clase B de
todas las Series pari passu y a prorrata;

al pago pari passu y a prorrata de:
los Impories Netos de Cobertura Mensual de Clase C (en su caso); v

los Pagos de Resolucién Preferente de Cobertura de Clase C (en la
medida en que dichos Pagos de Resolucién Preferente de Cobertura no
hayan sido pagados de conformidad con el Orden de Prelacidn de
Pagos de la Cuenta de Garantia de Cobertura),

al pago parf passu y a prorrata de los Importes de Intereses Mensual de
Bonos de la Clase C;

a la amortizacién en su totalidad de todos los Bonos de la Clase C de
todas las Series pari passu 'y a protrata;

al pago en el siguiente orden de prelacién de:

el Precio de Compra Efective de los Derechos de Crédito Elegibles
(tinicamente en el marco de las Cesiones Adicionales) adquiridos por el
Fondo en dicha fecha; y

el Precio de Compra Aplazado Total;

al pago pari passu y a prorrata de los Pagos de Resolucion Subordinada
de Cobertura en el siguiente orden de prelacién de:

en primer lugar, el Importe de Resolucién Subordinada de Cobertura de
la Clase A;

en segundo lugar, el Importe de Resolucion Subordinada de Cobertura
delaClase By y
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(i)

en tercer lugar, el importe de Resolucién Subordinada de Cobertura de
la Clase C;

en cada caso, en la medida en que dichos Pagos de Resolucién Subordinada de
Cobertura no hayan sido efectuado de conformidad con el Orden de Prelacion
de Pagos de la Cuenta de Garantia de Cobertura;

(14)

(15)

(16)

(i7)

(18)
(19)

(20)

al pago pari passu y a prorrata del Importe Pagadero de Interés de la
Cuota del Vendedor;

al pago de la Comision del Servicer en la medida en que el Servicer y el
Vendedor sean la misma entidad o pertenezcan al mismo grupo;

a la amortizacion total de los intereses y de principal impagados bajo el
Crédito del Vendedor;

en o para la satisfaccion pari passu y a prorrata de: (i) el Importe de
Intereses de la Reserva General y (ii) el Importe de Intereses de la
Reserva de Commingling.

al pago del Importe de Intereses del Crédito para Gastos;

a la amottizacidn pari passu y a prorrata de (i) el Importe de Principal det
Crédito para Gastos bajo el Contrato de Crédito Subordinado para
Gastos; (ii) el Importe de Déficit de la Reserva General bajo el Contrato
de Crédito Subordinado para la Reserva General; y (iii) el Importe de
Déficit de Reserva de Commingling bajo el Contrato de Crédito
Subordinado para la Reserva de Commingling;

al pago del saldo remanente en la Cuenta de Intereses al Vendedor como
Comision Variable.

{e) Gestion de} Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable los fondos de titulizacion de activos y
las sociedades gestoras de los fondos de titulizacion, la gestion del Fondo estd
encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacidén, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la
gestora del Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comisién
pericdica que se devengard mensualmente igual a una parte fija mas una parte
variable del 0,006% sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
de las Tarjetas de Crédito en fa Fecha de Pago inmediatamente anterior que se
liquidara y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.
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Administrador de los Activos Titulizados

Ei administrador de los Activos Titulizados, percibe una remuneracién que se
devengara mensualmente en cada Fecha de Pago. Con fecha 16 de marzo de 2018 se
modifico dicha comisidn fijandose en el 0,010% anual del Saldo Principal pendiente
de las Tarjetas de Crédito administradas por el Servicer. Dicha modificacién se
aplica con efectos retroactivos desde la Fecha del Pago del Fondo correspondiente al
mes de febrero de 2018. Hasta esa fecha la comision estaba fijada en el 1,6% anual
del Saldo Principal Pendiente de las Tarjetas de Crédito en la Fecha de Pago del
Fondo inmediatamente anterior, que se devengaba mensualmente y se pagaba en
cada Fecha de Pago. Dicha comisién se entenderd bruta, en el sentido de incluir
cualquier impuesto directo o indirecto o retencidn que pudiera gravar la misma.

Comision Variable

En cada fecha de Pago mensual, el Cedente tendra derecho a percibir una Comisidn
Variable que serd igual al Importe Distribuible Pendiente en dicha Fecha de Pago
Mensual después del pago o la retencion de todos los importes a pagar o susceptibles
de retencién por el Fondo de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
aplicable.

Una vez que el Fondo haya sido liquidado y todos los pagos hayan sido realizados de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Acelerado, si hay algin importe
restante también sera pagado al vendedor como Comision Variable en el caso de que
no sea liquido, consista en Derechos de Crédito sujetos a procedimientos judiciales o
extrajudiciales iniciados a consecuencia del impago del prestatario u otro motivo la
continuacion y seguimiento de dichos procesos, asi como sus resultados seran a favor
del vendedor. En su caso se firmaran los documentos legales necesarios.

En caso de que esté sujeta a cualquier tributacion, el preceptor debera hacerse cargo de
dicha tributacién y el Fondo no estara obligado a efectuar ningiin pago incrementado
para compensar dicha tributacion.

Agente Financiero

Banco Santander, S.A, es la entidad que de acuerdo con el Contrato de Agencia
Financiera y Contrato de Cuentas, presta los servicios de apertura y mantenimiento
de las Cuentas del Fondo v agencia de pagos en la emision de los Bonos.

Asimismo, el Agente Financiero recibe una comision de 24.000 euros anuales.

('"}O
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(i) Normativa Legal

La constitucién del Fondo y la emision de los Bonos con cargo al mismo se lleva a
cabo al amparo de lo previsto en la Escritura de Constitucion det Fondo asi como en
la legislacion espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en:

a, la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que
deroga ¢l Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley
19/1992, de 7 de julio, que hacian referencia a fondos de ftitulizacion

hipotecaria,

b. Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,

C. La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMYV sobre normas contables,

cuentas anuales, estados financieros plblicos y estados reservados de
informacion estadistica de los fondos de titulizacién, esta Circular, que se
publicé en el Boletin Oficial del Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en
vigor el dia siguiente a su publicacion, derogé la Circular 2/2009, de 25
marzo, de la CNMYV y sus sucesivas modificaciones, que regulaban los
mismos aspectos,

d. Demas disposiciones legales v reglamentarias en vigor en cada momento
que resulten de aplicacién.

) Mejoras crediticias

1. Reserva de Commingling

Como mecanismo de mejora crediticia para mitigar el riesgo de commingling, la
Sociedad Gestora usard esta reserva para cumplir con las obligaciones del Fondo tras
el incumplimiento por parte del Servicer de sus obligaciones de pago; en cuyo caso
la Gestora utilizara el Importe de dicha reserva, con cargo a la Cuenta de Reserva de
Commingling, para:

(a) Satisfacer las obligaciones del fondo mediante el abono en la Cuenta de
Intereses y en fa Cuenta de Principal el importe de cualesquiera Cobros
Disponibles Impagados; y

(b) Siempre que el Proveedor del Crédito Subordinado para la Reserva de
Commingling sea también el Servicer, la Sociedad Gestora tendra derecho a
compensar [a reclamacion de la amortizacion del Crédito Subordinado para la
Reserva de Commingling por parte del proveedor del Crédito subordinado
para la Reserva de Commingling con el importe de las obligaciones
financieras incumplidas por la menor de ias siguientes cantidades:
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(i) El importe impagado por parte del Servicer y

(i) el importe en el haber en la Cuenta de Reserva de Commingling
antes de ser utilizado para satisfacer las obligaciones del Fondo en
dicha fecha,

la cual aplicard como parte de los Cobros Disponibles conforme al Orden de
Prelacién de Pagos en la fecha de Pago mensual inmediatamente siguiente.

Salvo lo mencionado anteriormente los importes de dicha reserva no formaran parte
del importe distribuible ni se utilizaran para realizar ningin pago debido de
conformidad con la Orden de Prelacidn de Pagos aplicable, ni tampoco para
garantizar e impago por parte de ninglin prestatario bajo los Derechos de Crédito
adquiridos.

Las cantidades que integren la Reserva de Commingling estan depositadas en {a
Cuenta de Reserva de Commingling.

La Reserva de Commingling se doté en la Fecha de Desembolso def Fondo por un
importe de 9.100 miles de euros. Dicho importe es considerado el Importe Requerido
de la Reserva de Commingling. Para su dotacion, el Fondo dispuso del Crédito
Subordinado de Reserva de Commingling concedido por Servicios Financieros
Carrefour, E.F.C.,, S.A.

El saldo de la Reserva de Commingling se ajustara en cada Fecha de Liquidacién,
Fecha de emision (en la que se emita una nueva serie) o Fecha de Pago mensual
(segin sea el caso) y siempre serd igual al Importe Requerido de la Reserva de
Commingling aplicable. La sociedad Gestora se asegurara de que el saldo positivo de
la Cuenta de Reserva de Commingling sea igunal al importe requerido. A fecha de
cierre de los ejercicios 2020 y 2019 el saldo de fa Reserva de Commingling asciende
a11.878 y 12.032 miles de euros, respectivamente.

2. Reserva General

Se establece como mecanismo de mejora crediticia a efectos de garantizar el pago de
los bonos. La Reserva General comprendera dos sub-reservas contables: la Reserva
Contable General de la Clase A y de la Clase B. E! saido de estas dos reservas se
aplicara al pago de los intereses de los bonos de la Clase A y la Clase B entre los
usos posibles, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos correspondiente.
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El importe minimo de la Reserva General serd igual a 2.350 miles de euros. El
importe en el haber de la Cuenta de Reserva General deberd al menos ser igual a la
suma del Importe Requerido de la Reserva General de la Clase A y el Importe
Requerido de la Reserva General de la Clase B (siempre que todos los importes de
interés recibidos del Importe de la Reserva General que excedan, en su caso, el
crédito de la Cuenta de Reserva General, no se tengan en cuenta) (el Importe
Requerido de la Reserva General).

La Sociedad Gestora se asegurara de que el saldo de la Cuenta de Reserva General
sea en todo momento igual al Importe Requerido de la Reserva General en la
primera Fecha de Emision de Bonos tras la Fecha de Constitucién del Fondo y, en lo
sucesivo, en cada Fecha de Pago Mensual (0 en la correspondiente Fecha de
Emisién, segin sea el caso).

La Reserva General se dotd en la Fecha de Desembolso del Fondo, por un importe
de 5.640 miles de euros para la clase A, a través de un crédito subordinado emitido
por la Entidad Cedente, Servicios Financieros Carrefour, E.F.C., S.A. No hubo
dotacion para la Clase B puesto que no se realizé emision alguna de bonos de esta
clase.

El proveedor del Crédito Subordinado para la Reserva General pondra a disposicién
del Fondo la disposicién inicial en la primera Fecha Emision de los Bonos; este
importe se ajustara para que su saldo coincida con el importe requerido de la Reserva
General en cada Fecha de Pago Mensual. A fecha de cierre de los ejercicios 2020 y
2019 el saldo de la Reserva General asciende a 5.160 y 5.160 miles de euros
respectivamente,

3. Cuenta de Spread y Spread Requerido de la Clase C20xx-yy

Se debe abonar en la Cuenta de Spread en cada Fecha de Pago mensual durante el
Periodo Revolving y el Periodo de Amortizacion, los importes requeridos mediante
cargo en la Cuenta de Intereses de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
de Intereses para que el total de la cuenta sea al menos al importe del Spread
requerido de la Clase C20xx-, el funcionamiento de dicha cuenta se detalla en el
apartado 14.6.6 de la Escritura de Constitucion del Fondo.

El importe de Spread Requerido de la Clase C20xx-~yy se corresponde corn el importe
establecido en el Documento de Emisién (y segl(n sea el caso, calculado por la
Sociedad Gestora), a efectos aclaratorios el Importe de Spread requerido de la Clase
C20xx-yy en relacién con los bonos de Clase C2019-01 emitidos en la Fecha de
Constitucion del Fondo fue iguaf a 0.

(a2
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Régimen fiscal del Fondo

Una relacién de las principales cuestiones se detalla a continuacién:

i) La constitucién, la disolucién y cualquier otra operacién societaria que pudiera
realizar el Fondo esta exenta del concepto “operaciones societarias” del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

ii) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades, al tipo general vigente en
cada momento y que en la actualidad se encuentra fijado en el 25% y sujeto a
las normas comunes sobre deducciones en la cuota, compensacién de pérdidas y

demas elementos sustanciales de la configuracién del impuesto.

ili) Los rendimientos de capital mobiliario de los Fondos de Titulizacion se
encuentran sujetos al régimen general de retenciones a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades, con la particularidad de que el articulo 39, k) del
Reglamento, aprobado por Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, declara no
sometidos a retencion “los rendimientos de Participaciones Hipotecarias,
Préstamos u otros Activos Titulizados que constituyan ingreso de los Fondos de

Titulizacion".

iv) Los servicios de gestion prestados por la Sociedad Gestora al Fondo estan

exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

v} La constitucion y cesion de garantias estd sujeta al régimen tributario general.

vi) La emision, suscripcion, transmision, amortizacién y reembolso de los Bonos
estd exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido y del Impuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Bases de Presentacion

(a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del Fondo comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo
y la memoria, de Ja que forman parte los estados financieros puablicos S.05.01,
5.03.02, S.05.03, 8.05.05 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del
estado §.06, que se recogen como Anexo 1. Las Cuentas Anuales se han obtenido de
los registros contables del Fondo que mantiene a Sociedad Gestora y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores.
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(b)

(©)

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de
Intermoney Titulizacién, Sociedad Qestora de Fondos de Titulizacion, S.A. con
fecha 11 de marzo de 2021, ha formulado estas Cuentas Anuales con el objeto de
mostrar la imagen fiel de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de
2020 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han
generado durante el ejercicio terminado en dicha fecha y se someterin a la
aprobacién de la junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose
que seran aprobadas sin modificaciones.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicic 2020, han sido formuladas al
objeto de cumplir con las obligaciones de werificacion y publicidad de la
informacién contabie contenida en la Escritura de Constitucién del Fondo.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
Como consecuencia de ello pueden existir diferencias por el redondeo de saldos, que
en ningln caso son significativas,

Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de
las correspondientes al ejercicio 2020, las correspondientes al egjercicio anterior, por
lo que la informacion contenida en esta memoria en relacion al ejercicio 2019 se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al
ejercicio 2020, y por consiguiente no constituyen las cuentas anuales del Fondo del
gjercicio 2019.

Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la
Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que
afectan a la aplicacién de las politicas contables y a los saldos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de las
presentes Cuentas Anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y
en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada,

LR
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio de 2020, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza
o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor. Las estimaciones mas
significativas utilizadas en la preparacion de estas Cuentas Anuales se refieren a:

» Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.m).
* Cancelacién anticipada (Nota 1.b).

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20
de abril y, en su caso, en la Escritura de Constitucion del Fondo.

El 11 de marzo de 2020 el COVID-19 fue declarado pandemia global por la
Organizacion Mundial de Ia Salud. La mayor incertidumbre asociada a ia naturaleza
sin precedentes de esta pandemia implica una mayor complejidad a la hora
desarroliar estimaciones.

{d) Agrupacién de partidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupacion de
partidas relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de
Efectivo y Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos.

(e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos
patrimoniales en dos o mds partidas del Balance.

(f) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas
anuales teniendo en consideracion los principios contables y las normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe
ningln principio contable o criterio de valoracidn que, siendo obligatorio, haya
dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no
obligatorios.
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3 Principios Contables y Normas de Valoracién

(a)

(b)

(c)

(d)

Los principales criterios de valoracién seguidos en la elaboracion de las Cuentas
Anuales adjuntas han sido los signientes:

Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T, S.A. ha
considerado que la gestién del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que
la aplicacién de los principios v criterios contables no tiene como propodsito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisioén global o parcial,
ni el importe resultante en caso de su liquidacién total.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es
decir en funcion de ia corriente real que los mismos representan, con independencia
del momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su
cuantia pueda determinarse con fiabilidad.

Corriente v no Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo
vencimiento total o parcial, enajenacion o realizacién, se espera que se produzca en
un plazo médximo de un afio a partir de la fecha del balance, clasificindose el resto
€OmMO No corrientes.

Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogera el importe totat de
los instrumentos de deuda y Activos Titulizados que cuenten con algin importe
vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres
meses de antigiiedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su
reembolso total (principal ¢ intereses) en los términos pactados contractualmente.
También se incluyen en esta categoria los importes de todas las operaciones del
Fondo con un mismo deudor cuando los saldos calificados como dudosos como
consecuencia de impagos sean superiores al 25% de los importes pendientes de
cobro.
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(e}

ey

Se consideran activos fallidos aquellos activos titulizados, vencidos o no, para los
que después de un analisis individualizado se considera remota su recuperacién y
procede a darlos de baja del activo.

(iastos de constitucién y de emisién de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo,
registrandose por el importe real incurrido.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio jurfdico conforme a las disposiciones del
mismo.

s Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los Derechos de Crédito que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable. Este valor razonable es el precio de Ia transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacidn entregada mds los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

No obstante a lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo,

Valoracion posterior
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste

amortizado. Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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(g)

(h)

No obstante a lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un
afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente
por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se
clasificardn como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad
econOmica supongan para éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivoe u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros
emitidos por el Fondo, es decir, los Bonos de titulizacién emitidos por el Fondo, con
el fin de financiar la adquisicion de activos financieros.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito
que hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como
cualquier disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion,
que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacidn recibida ajustado por lfos
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones, los costes de
direccion y aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora
si hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de
emision y los costes derivados de la admision a negociacién de los valores emitidos,
entre ofros.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se
espera pagar en corto plazo, se podran valorar por su valor neminal, cuande el efecto
de no actualizar los flujos de efectiva no sea significativo.



¢

Fad

Em
a0
e

=3

32
COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el
Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido
contractualmente para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de
pérdidas (ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es Ia
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas
especificas de “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”™.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza
como tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original de! instrumento, si su
tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los
estados financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca
cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al
establecido anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la
comision variable periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en
Iibros de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo
afectado.

ONG34503
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(i) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros
derivados de los Activos Titulizados, determinados de acuerdo con el tipe de interés
efectivo, que adin no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye ia periodificacion de los costes
financieros derivados de los Bonos de Titulizacién emitidos y de los préstamos
mantenidos con entidades de crédito, que alin no han sido pagados, calculados de
acuerdo con el tipo de interés efectivo.

(j) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones
devengadas por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de
los contratos suscritos, todos ellos en relacion con la administracion financiera y
operativa del Fondo. Corresponde principalmente a las comisiones de gestion del
Fondo y de administracion de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi
como la remuneracion variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en
el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha
fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de
diversa naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro,
respectivamente.

(k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula
sobre el resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo
con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de
existencia,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con
el reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido,
que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion,
contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias
imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras gue las diferencias
temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden
pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar a activos por impuesto diferido. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con
contrapartida en dicho capitulo.
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(M

(m)

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizard considerando
los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion, segin la normativa
que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacidn en la fecha de cierre del
periodo, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar
el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el
valor patrimonial del Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la
Sociedad Gestora estiman que la liquidacidon de cualquier diferencia de naturaleza
temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcion de lo
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos
diferidos,

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad
Gestora con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se
reconocera en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de
constitucién del Fondo, una reversidn en el valor de los mismos con abono en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos Titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha
estimacion, las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a
todos los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el
Fondo obtendra durante la vida del instrumento. En su estimacidn se considerard
toda la informacion relevante que esté disponible en la fecha de formulacion de los
estados financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de
los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantias reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion de los
instrumentos o figuren en la informacion facilitada a los titulares de los pasivos
emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta os flujos que se obtendrian de su
realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior
venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia,
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En el céiculo del valor actual de tos flujos de efectivo futuros estimados se utilizara
como tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su
tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los
estados financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se
utilizara el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que
pueda probarse que dicha renegociacién o modificacion se produce por una causa
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro
de los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
podran utilizar modelos basados en métodos estadisticos. No obstante, el importe de
la provision que resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no
podra ser inferior a la que se obtenga de la aplicacion, para los activos dudosos, de
los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a
continuacién y que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca
impagado de una misma operacion:

Tratamiento general

De acuerdo con la Circular 2/2016 de 20 de abril de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, los porcentajes minimos de cobertura por calendario de
morosidad son los siguientes:

Porcentaje (%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mais de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

Sin embargo, atendiendo a la tipologia de activos titulizados que componen el
Fondo, la Sociedad Gestora aplica el siguiente criterio:
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Porcentaje (%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, 100

La escala anterior se aplicara, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considerara como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que
permanezca impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es
anterior.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el
Fondo se analizardn individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como
contrapartida una contrapartida compensadora para corregir ef valor de los activos.

Cuando, como consecuencia de un analisis individualizado de los instrumentos, se
considere remota la recuperacion de algan importe, este se dara de baja del activo,
sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos a! Fondo, continuar registrando
internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por prescripcion, condenacién
u otras causas, La reversién del deterioro, cuando el importe de la pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocera como urn
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tendra como limite el valor en libros
del activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses
sobre la base de los términos contractuales se interrumpird para todos los
instrumentos de deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin
perjuicio de la recuperacion del importe de la pérdida por deterioro que, en su caso,
se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en su
calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconocera como una recuperacion de la pérdida por deterioro.
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(n)

(o)

(P

(qQ)

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional detl Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el
Fondo no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su
importe neto— los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacidn; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.

Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Flijos de_efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacidn: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calitficadas como de inversién o de financiacion,

Actividades _de _inversion_y _financiacion: las de adquisicién, enajenaciéon o
disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman parte de
las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado
como “efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de
gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo
considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes y, en su caso, en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra
registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes™ del activo
del batance.

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por ef Fondo que, de acuerdo con
io dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del
balance.
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Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

()

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion,
deban imputarse directamente al pasivo del balance.

by Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias,
segun lo dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c)
anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de
pasivo, de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucion variable, como consecuencia
de la intermediacion financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los
ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de fa misma
se utilizard en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. 8i, tras la detraccion, continjan
existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se procedera a registrar
comisién variable alguna. En consecuencia, sélo se producira el devengo y registro
de la comision variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de
pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccién, se registrara como un
gasto en [a cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision
variable y (nicamente sera objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las
plusvalias de la cartera de negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios
de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda
funcional, ni aquelles provenientes de la adjudicacion, dacion ¢ adquisicion de
bienes. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos
indicados se diferird, en la partida de periodificaciones de! pasivo del balance
“Comision Variable™, hasta la baja efectiva, por liguidacion o venta, de los activos o
pasivos que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las
emisiones del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se
repercutird a los pasivos del Fondo conforme a o previsto en el apartado anterior.
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(t)

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluird, entre otros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de
negociacion y las diferencias que se originen en el proceso de conversion de las
partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro
rendimiento o retribucion devengado en el periodo, distinto de esta comision
variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia
comisién variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

Cuando, de acuerdo con el Folleto de Emisidn o la Escritura de Constitucion, el
calculo de la retribucidén variable no se determine como la diferencia entre los
ingresos y gastos devengados por el Fondo en el periodo, la retribucién variable
devengada de acuerdo con las condiciones contractuales se registrard como gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La diferencia entre la totalidad de
ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia cormnisién variable:

s Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las pérdidas de
periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El
importe positivo que resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto
en ia cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en la partida de “Dotacidn
provisién por margen de intermediacién” con cargo a {a partida de “Provisién
por margen de intermediacion”.

» Cuando resulte negativa se repercutira, en primer lugar, contra la “Provision
por margen de intermediacién” dotada en periodos anteriores, y el importe
restante serd repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzande por
la cuenta de periodificacién de la comisién variable, y continuando por el
pasivo mas subordinado.

Baja del balance de los activos v pasivos financieros

Los activos financieros solo se¢ dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flyjos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros
los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros
solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Clasificacion de activos v pasivos — Corriente vy no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial,
o realizacion se estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha
de cierre de balance, clasificindose en caso contrario como no corriente.
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4. _ Errores y/o cambios en las estimaciones contables
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Durante el ejercicio 2020 y hasta la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales, no se
ha producido ningiin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formuladas por el
Consegjo de Administracion de la Sociedad Gestora.

5, Rieszos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de
concentracién y riesgo de amortizacion anticipada. Estos riesgos son gestionados por la
Sociedad Gestora a fravés de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento

continuo.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalimente los riesgos resultantes de posibles variaciones
adversas de los tipos de interés de los activos y pasivos, ver indicado a continuacion en

riesgo de tipo de interés.

Asi como los tipos de cambio en los que estdn denominados las masas patrimoniales, el
Fondo no presenta riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las cuentas
anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro,

A continuacién se indica las caracteristicas principales del activo y del pasivo y del

Fondo:

Principales datos del active

A 31 de diciembre de 2020 Ia cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba

con las siguientes caracteristicas:

" initia

|Non-Defaulted.

" Arresrs | Defauited.

Number of Receivables

Aggregate Outstanding Debt

Aggregate Outstanding Principal

Aggregate Credit Limit

Average Qutstanding Debt

interest Rate

WA Utilisation Rate

WA Monthly Payment in % of the Credit Limit
Utilisation Rate >100%

352.694

638.000.000
638.000.000
864.944.354
1.809
20,04%
73,76%
0,00%
7.64%

421.151
552.454.476
541.183.877

1.014.327.058

1.355
20,04%
46,45%
3,04%
17,51%

5.373
14.407.084
13.474.547
13,757.848

2.508

20,04%
104,14%
3,95%
57,29%

12,044
43.243.951
41.332.056
35.078.695
3.515
20,04%
129,06%
0,94%
84,91%

o
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A 31 de diciembre de 2019 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba
con las siguientes caracteristicas:

Number of Receivables 352,694 378.235 6.142 10.273
Aggregate Outstanding Debt 638.000.000 | 610.176.136 |19.619.112 | 37.129.471
Aggregate Qutstanding Principal £32.000.000 | 597.141.550 |17.983.612 | 36.796.461
Aggregate Credit Limit 864.944.354 | 1.039.044.982 | 16.882.230 | 29.436.226
Average Outstanding Debt 1.809 1.642 2.928 3.582
Interest Rate 20,04% 20,04% 20,04% 20,04%
WA Utilisation Rate 73,76% 53,29% 112,69% | 13:,97%
WA Monthly Payment in % of the Credit Limit 0,00% 3,11% 4,11% 0.30%
Utilisation Rate >100% 7,64% 18,21% 58,55% 87,62%

E! tipo de interés medio de la cartera al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 de la cartera
no fallida es el 20,04% en ambos ejercicios.

El ratio de utilizacién medio de la cartera no fatlida del Fondo, al cierre de los ejercicios
2020 y 2019 es el 17,51% y 18,21% respectivamente.

Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos
por el Fondo de Titulizacién eran las siguientes:

emision).
430.000.000

430.000.000 FlIO 0,15%

Clase A2019-01

Clase €2019-01  121.400.000 121.400.000 FUO 0,50%
Totat 541400000  541.400.000 |

Los principales riesgos vinculados a la cartera de activos son:

- Elriesgo de crédito mostrado en base a la morosidad y los fallidos
- Los derivados de la concentracion geografica

Los cuales son descritos abajo en mas detalle.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Riesgo de tipo de interés

La exposicidn surge como consecuencia de la variacion de los tipos de interés los activos
titulizados adquiridos por el Fondo, cuya determinacion se realiza, generalmente con una
periodicidad diferente a la de los pasivos emitidos por el Fondo ademéas de hallarse
aquellos referenciados a indices diferentes de éstos. Resefiar que tanta los activos
titulizados como los pasivos emitidos por el Fondo se remuneran a tipo de interés fijo, por
lo que se mitiga dicho riesgo. A continuacién indicamos los tipos medios a los que se
remuneran los activos titulizados y las obligaciones emitidas:

2020 2019
Tipos de interés medio ponderado de los actives
titulizados (%) 20,04 20,04
Tipo de interés medio ponderado de las obligaciones y
otros valores emitidos {%} 0,23 0,23

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez hace referencia a la capacidad del Fondo para hacer frente a todos
sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas
situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se
producen entre los vencimientos de activos y pasivos (enfradas y salidas de fondos) del
Fondo en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucion una serie de servicios
financieros que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo
con los requisitos establecidos por las agencias de calificacion para otorgar la calificacion
a los Bonos emitidos.

Riesgo de concentracién

La exposicién al riesgo surge por la concentracion geogréfica respecto de los deudores de
los activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacién de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes dreas geograficas,
pudiera afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emisién de los
Bonos de Titulizacidon del Fondo.

La distribucidén geografica segin la region o comunidad donde radican los activos
titulizados a 31 de diciembre de 2020 se presenta en el Estado 5.05.1 (Cuadro F) del
Anexo de la memoria. A continuacion se indica el detalle por Comunidad Auténoma:

Sy
L
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A 31 de diciembre de 2020:

Andalucia
Madrid
Valencia
Catalufia
Otros

23,38%
15,25%
14,00%
13,325%
47,37%

efatite
23,752%
15,915%
14,540%
12,892%
32,500%

20,362%
19,358%
12,663%
14,371%
33,246%

19,565%
20,253%
14,072%
14,285%
31,825%

A 31 de diciembre de 2019

23,133%

Andalucia 23,38% 20,698%

Madrid 15,25% 16,103% 17,504% | 18,884%
Valencia 14,00% 14,189% 15,584% | 13,344%
Catalufia 13,329% 13,233% 13,895% | 14,485%
Qtros 47,37% 33,342% 32,319% 313,61%

19,677%

En todo caso los saldos con los deudores de los activos titulizados cedidos al Fondo, son
todos de importe muy reducido en relacion con el total de los activas titulizados, como se
puede observar en el Estado §.05.1 (Cuadro G) def Anexo de la memoria y en el cuadro

siguiente:

A 31 de diciembre de 2020:

Maximum Aggregate Outstanding Debt
10 Largest Outstanding Debt
25 Largest Qutstanding Debt

B.351
72.361
173.459

149.859
348.941

18.280

18.280
138.043
306.705

455.146

A 31 de diciembre de 2019:

Maximum Aggregate Outstanding Debt
10 Largest Outstanding Debt
25 Largest Qutstanding Debt

8.251
72.361
173.459

17.325 17.325
156.562 151.727
371.137 340.897

27.977
190.403
393.723
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contraparies del Fondo asi como del impago del
conjunto de Activos Titulizados de la cartera titulizada.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo serdn
repercutidas de acuerdo al orden de prelacion de pago a los acreedores del Fondo.

E! siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito a cierre de los
ejercicios 2020 y 2019 (en miles de euros):

31.12.2020 31.12.2019

Activos Titulizados 544.870 603.360
Deudores v otras cuentas a cobrar 5.229 974
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 93.228 58.242
Total Riesgo 643.327 662.576

La tasa de los activos dudosos titulizados asciende a 8,05% a 31 de diciembre de 2020
(7,04% a 31 de diciembre de 2019).

Riesgo asociado a la pandemia del Covi-19

La pandemia del COVID-19 ha afectado, y se espera que continie afectando,
adversamente a la economia mundial y a la actividad y a las condiciones econdmicas
nacionales, abocando en muchos paises a la recesion econdmica. Entre otros impactos
negativos, dichos paises estan experimexntado aumentos generalizados de los niveles de
desemplieo y caidas de la produccion, mientras que se ha disparado la deuda publica por
las medidas de apoyo y gasto implementadas por parte de las autoridades. Ademas, estd
habiendo un incremento de los impagos de las deudas tanto por parte de empresas como
de particulares, volatilidad en los mercados financieros, volatilidad de los tipos de cambio
y calidas de valor de los activos e inversiones, todo lo cual ha afectado al Fondo en el
ejercicio 2020 y podria continuar afectando en el futuro, aunque se espera que en menor
medida que en el gjercicio actual.

Ademas, el Fondo se ha visto afectado y puede verse afectado en el futuro por la
adopcién de medidas de moratoria para los clientes concedidos por el cedente (tales como
las incluidas en el Real Decreto Ley 11/2020 en Espafia, as{ como en el acuerdo sectorial
con ASNEF al que se ha adherido el Cedente) y que, entre otros, permite a los deudores
de los préstamos alargar vencimientos y diferir los pagos de principal y/o intereses.
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El Fondo se enfrenta a varios riesgos, principalmente un mayor riesgo de deterioro dei
valor de sus activos financieros, asociado a un incremento de la morosidad (debido
principalmente al deterioro del entorno macroecondémico, como ha sido el incremento del
desempleo), asi como una reduccion de los ingresos por intereses causados por las
moratorias concedidas y por el incremento de la morosidad.

Riesgo de amortizacidén anticipada

Los Activos Titulizados agrupados en el Fondo pueden ser amortizados
discrecionalmente por decisién de los Deudores. El riesgo que supone dicho modelo de
amortizacion es trasladado a los bonistas, ya que los flujos de caja que los titulos emitidos
proporcionaran en el futuro, dependeran directamente de los pagos que periddicamente
realicen los deudores de los Activos Titulizados.

No obstante, durante el Periodo Revolving de cada Bono las cantidades cobradas se
reinvierten en la adquisicién nuevas disposiciones.

En cualquier caso todas las tarjetas de crédito cuentan con un “importe minimo”, el cual
es el inferior de los siguientes (i) deuda pendiente completa del prestatario {incluyendo
principal, intereses tanto ordinarios como capitalizados y cualquier otro importe debido
por el prestatario) (ii) Un importe fijo preacordado establecido en el contrato de tarjeta de
Crédito que serd al menos el equivalente al 3% del Limite de crédito (con un minimo de
15 euros).

La tasa de amortizacidn anticipada durante los ejercicios 2020 y 2019 ha sido del 0%.

6. Activos financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Activos Titulizados que Servicios Financieros
Carrefour E.F.C., S.A. cedio al Fondo. Dichos Activos Titulizados se derivan del uso de
un conjunto de tarjetas de crédito concedidas por ¢l Cedente a particulares residentes en
Espafia.

El detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2020 y 2019 (en miles de euros):

2020
Corriente No corriente Total
Activos Titulizados
Préstamos consumo 536.544 - 536.544
Activos Dudosos 47.859 - 47859
Correcciones de valor por deterioro de activos (43.492) - {43.492)
Intereses devengados no vencidos 3.713 - 3.713
Intereses vencidos e impagados 246 - 246

544 870 - 544.870
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Memortia correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2020

2019
Corriente No corriente Total
Activos Titulizados
Préstamos consumo 589.337 - 589.337
Activos Dudosos 45.470 - 45.470
Correcciones de valor por deterioro de activos (38.748) - (38.748)
Intereses devengados no vencidos 6.928 - 6.928
Intereses vencidos e impagados 373 - 373
603.360 - 603.360

-~
]
e?

El epigrafe “préstamos consumo” incluye 335 miles de euros a 31 de diciembre de 2020
(478 miles de euros a 31 de diciembre de 2019}, que corresponden al importe de principal
vencido de los Activos Titulizados con antigiiedad inferior a tres meses con respecto a la
fecha de cierre, por lo que dichas operaciones, a la fecha de estas cuentas anuales, no se

encuentran clasificadas como activos dudosos.

E! detalle y movimiento de los Activos Titulizados para los ejercicios 2020 y 2019 es e}

siguiente:

Saldo inicial del gjercicio

Disposiciones Iniciales adquiridas con fecha 12/06/2020
Disposiciones iniciales adquiridas con fecha 15/10/2020
Recompras fallidos por el cedente

Correcciones de valor

Amortizacion ordinaria

Amortizaciones previamente impagadas

Saldo final cierre del ejercicio

Saldo inicial del ejercicio

Disposiciones Iniciales adquiridas en fecha 13/09/2019
Amortizacién ordinaria

Amortizaciones previamente impagadas

Saldo final cierre del ejercicio

_ 31122020

603.360

44.148

12.767

(35.636)

(4.744)

(75.359)

334

544.870

31.12.2019

645.150
35.000
(77.268)
478
603.360

O T P —
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Con fecha 12 de junio y 15 de octubre de 2020, se produjeron dos cesiones de Derechos de
Crédito Elegibles en el marco de una Cesion Inicial tal como se establece en Ia
documentacién del Fondo.

El importe de las Cesiones Iniciales con fecha 12 de junio de 2020 ascendi6 a 44.148 miles
de euros que se corresponde con el Saldo Total dispuesto de las 38.988 tarjetas revolving
adquiridas en dicha Fecha de Compra y que fue aplicado de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos de Principal de! Fondo aplicable en la Fecha de Pago correspondiente al
26 de junio de 2020; mientras que el importe de las Cesiones Iniciales de fecha 15 de
octubre de 2020 asciende a 12.767 miles de euros que se corresponde con el saldo total
dispuesto de las 17.320 tarjetas revolving adquiridas en dicha Fecha de Compra y que fue
aplicado de conformidad con el Orden de Prelacidon de Pagos de Principal del Fondo
aplicable en la Fecha de Pago correspondiente al 26 de Octubre de 2020.

Con fecha 13 de septiembre de 2019, se ha producido una cesién de Derechos de Crédito
Elegibles en el marco de una Cesidn [nicial tal como se establece en la documentacion del
Fondo.

El importe de las Cesiones lIniciales a fecha 13 de septiembre de 2019 asciende a 35.000
miles de euros que se corresponde con el Saldo Total dispuesto de las 22.685 tarjetas
revolving adquiridas en dicha Fecha de Compra y que fue aplicado de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos de Principal del Fondo aplicable en la Fecha de Pago
correspondiente al 26 de septiembre de 2019.

El movimiento de los activos dudosos durante los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Saldo inicial del gjercicio 45.470 41,558
Altas 2.389 3912
Saldo final cierre del gjercicio 47.859 45.470

El total de activos dudosos se compone de 46.971 miles de euros de principal (44.601 miles
de euros a 31 de diciembre de 2019) y 888 miles de euros (869 miles de euros a 31 de
diciembre de 2019} de intereses devengados correspondientes a clientes clasificados en
dudosos.

R
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Eil movimiento de las correcciones de valor de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Saldo inicial del gjercicio (38.748} {14.336)
Dotaciones (4.744) (4.412)
Saldo final cierre del gjercicio (43.492) (38.748)

Durante el ejercicio 2020, se han devengado intereses por los Activos Titulizados por
importe de 111.833 miles de euros, de los cuales, 3.713 miles de euros se encuentran
devengados pendientes de vencimiento, y 246 miles de euros se encuentran vencidos e
impagados a 31 de diciembre de 2020, estando registrados en el epigrafe "Activos
Titulizados” del activo del balance de situacién adjunto.

Durante el ejercicio 2019, se han devengado intereses por los Activos Titulizados por
importe de 121.070 miles de euros, de los cuales, 6.928 miles de euros se encuentran
devengados pendientes de vencimiento, y 373 miles de euros se encuentran vencidos e
impagados a 31 de diciembre de 2019, estando registrados en el epigrafe "Activos
Titulizados™ del activo del balance de situacion adjunto.

Asimismo al cierre de los ejercicios actual y anterior se encuentran impagados 888 y 869
miles de euros respectivamente, correspondientes a infereses de activos dudosos y figuran
registrados en el epigrafe "Activos dudosos" del balance de situacién adjunto.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Fondo no tiene clasificados activos dudosos por
causas distintas a la morosidad.

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre de los ejercicios 2020 y 2019 son las
siguientes:

31.12.2020 31.12.2019
Tasa de amortizacion anticipada 0% 0%
Tipo de interés de la cartera: 20,04% 20,04%

Los plazos de vencimiento del principal de los derechos de cobro del Fondo (tarjetas
“revolving” titulizadas) al cierre de los dos Gltimos ejercicios son los siguientes:
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Vida Residual 31.12.2020 31.12.2019

Inferior a 1 aiio 583515 633,938
De 3 a § afios - -
De 5 a 10 afios - -
Superior a 10 afios - -

Total 583.515 633.938

Por antigiiedad, al cierre del gjercicio actual y anterior, el principal de activos dudosos se
dividen en:

Miles de euros

31.12.2020 31.12.2019
. Correcciones . Correcciones
Activo . Activo .

por deterioro por deterioro

Hasta 6 meses 7.406 3.927 10.206 4.353
Entre 6 y 9 meses 10.262 10.262 8.930 3.930
Entre 9y 12 meses 14.001 14.001 10.347 10.347
Mas de 12 meses 15.302 15.302 15.118 15,118
Total 46.971 43,492 44,601 38.748

A 31 de diciembre de 2020, [a tasa de morosidad asciende a un 8,05% y la tasa de fallidos a
7,25% (a 31 de diciembre de 2019 la tasa de morosidad era de 7,04% y la tasa de fallidos
un 5,736%).

En relacion con la situacion derivada de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19,
desde el inicio de la pandemia se han producido impactos significativos en la economia
espafiola y mundial, que han llevado a un entorno econdmico incierto. A pesar de estos
factores, debido a la estructura financiera del Fondo y a su actividad, los Estados
Financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2020 no han sufrido, a fecha de formulacion,
un impacto significativo derivado de la crisis sanitaria ocasionada por ta COVID-19. Sin
embargo, a fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se puede prever si esta crisis
tendra algin efecto en la evoiucion futura del Fondo.

La entrada en vigor de los Reales Decretos Ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas
urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico y social del COVID-19, v
11/2020, de 31 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el
ambito social y econdmico para hacer frente al COVID-19 decretaron la suspension
temporal de las obligaciones de ciertos contratos de préstamo y de crédito siempre que se
diesen las circunstancias en ellos descritas. A cierre del ejercicio, esas medidas no tienen
un impacto significativo en el Fondo.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

7. Deudores v otras cuentfas a cobrar

A continuacion se muestra el detalle de este epigrafe del balance de situacidn adjunto, a

cierre de los ejercicios 2020 y 2019:

Deudores y otras cuentas a cobrar:

Principal e intereses pendientes de cobro de los Activos
Titulizados, cobrados durante el mes de enero del gjercicio
siguiente:

8. Efectivo v ofros activos liguidos eguivalentes

31.12.2020

31.12.2019

5.229

974

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion adjunto a 31 de diciembre de

2020 y 2019 es el siguiente:

Cuenta General en Banco Santander

Cuenta de Principal en Banco Santander
Cuenta de Intereses en Banco Santander
Cuenta de Commingling en Banco Santander
Cuenta de Reserva General en Banco
Santander

Cuenta de Revolving

31.12,2020 31.12.2019

36.923 39.690

- 1.350

- 10

11.878 12,032
5.160 5.160
39.267 -
93228 58.242

Con fecha 7 de abril de 2017, la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, abrié 7
cuentas en Banco Santander, S.A., actuando éste también como Banco de Pagos y Banco

Agente, de acuerdo a la Escritura de Constitucién.

Estas cuentas no remuneraran los saidos depositados en las mismas y no generaran gastos
para el Fondo, todo ello de Acuerdo con el Contrato de Cuentas (Accounts Bank

Agreement) firmado con Banco Santander.
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La Cuenta de Reserva General en Banco Santander se dot6 en la Fecha de Desembolso del
Fondo por un importe de 5.640 miles de euros, siendo su saldo a cierre de 31 diciembre de
2020 y 2019 de 5.160 y 5.160 miles de euros respectivamente. Dicho importe fue
considerado el Importe Requerido de la Reserva General. Para su dotacién inicial, ef Fondo
dispuso del Crédito Subordinado de Reserva General concedido por la Entidad Cedente,
Servicios Financieros Carrefour E.F.C., S.A. El funcionamiento de dicha Cuenta de
Reserva General se detalla en al apartado 14.6.5 de la Escritura de Constitucion del Fondo.
No hubo dotacion para ja Clase B puesto que no se realizé emision alguna de bonos de esta
clase, por tanto el importe requerido para la reserva de la clase B es igual a 0.

El importe minimo de [a Reserva General de Clase A serd igual a 2.350 miles de euros y el
importe minimo de la Reserva General de Clase B sera igual a 0.

La Reserva de Commingting se doto en la Fecha de Desembolso del Fondo por un importe
de 9.100 miles de euros. Dicho importe serd considerado el Importe Requerido de la
Reserva de Commingling. Para su dotacion, el Fondo dispuso del Crédito Subordinado de
Reserva de Commingling concedido por Servicios Financieros Carrefour, E.F.C., S.A.

El saldo de la Reserva de Commingling se ajustard en cada Fecha de Liquidacion, Fecha de
Emision (en la que se emita una nueva serie) o Fecha de Pago mensual y siempre sera igual
al Importe Requerido de la Reserva de Commingling aplicable. La sociedad Gestora se
asegurara de que el saldo positivo de la Cuenta de Reserva de Commingling sea igual al
importe requerido de la Reserva de Commingling aplicable. El funcionamientio de dicha
Cuenta de Commingling se detalla en al apartado 14.6.7 de la Escritura de Constitucion del
Fondo.

En la Cuenta General se abonaran entre otros los importes que se detallan en el apartado
14.6.1 de la Escritura de Constitucion del Fondo, donde se hace mencidn al funcionamiento
de dicha cuenta.

En la Cuenta de Principal se ingresaran los cobros de principal disponibles con cargo a la
Cuenta General en cada fecha de Liquidacion. Su funcionamiento se detalla en el apartado
14.6.2 de la Escritura de Constitucion del Fondo.

En la Cuenta de Intereses se depositard el importe de intereses disponible, el
funcionamiento de esta cuenta se detalla en el apartado 14.6.3 de la Escritura de
Constitucion det Fondo.

En la Cuenta de Revolving se ingresara el importe de Revolving no aplicado en la Cuenta
de Principal, siendo el Importe Revolving No Aplicado, en cualquier Fecha de Célculo:

L
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(A)  ladiferencia positiva entre:
() el Importe de Cartera Minimo; y
(Il) lasuma de:

~ los Saldos de Principal Dispuestos de los Derechos de Crédito Adquiridos
(excluyendo cualesquiera Derechos de Crédito No Exigibles) bajo las
Cuentas de Cliente Fallidas en la Fecha de Corte inmediatamente anterior
a dicha Fecha de Calculo; mads

~ los Saldos de Principal Dispuestos de los Derechos de Crédito Adquiridos
ingresados en el marco de las Cesiones Iniciales en la Fecha de Compra
anterior a la Fecha de Célculo (incluida); menos

~ los Saldos de Principal Pendientes de cualesquiera Derechos de Crédito
Adquiridos (distintos de las Cuentas de Cliente No Exigibles y las
Cuentas de Cliente Fallidas) recomprados por el Vendedor en dicha
Fecha de Calculo;

(B) ladiferencia positiva entre:

() lasuma de los Importes de Compra Disponibles de la Serie 20xx-vy; y

(IN el maximo entre (i) el Precio de Compra Efectivo de los Derechos de Crédito
vendidos por el Vendedor y (ii) el Precio de Compra de todos los Derechos de
Crédito (en el marco de las Cesiones Iniciales y/o Cesiones Adicionales,
seglin sea el caso) vendidos y cedidos por el Vendedor en el Periodo de
Compra anterior a dicha Fecha de Pago Mensual;

Su funcionamiento se detalla en el apartado 14.6.4 de la Escritura de Constitucion del
Fondo.

En la Cuenta de Spread se incluirdn los importes requeridos de conformidad con el orden
de prelacion de pagos de Interés para que el saldo sea al menos igual al importe de Spread
requerido de la Clase C aplicable en dicha Fecha de Pago Mensual. Su funcionamiento se
detalla en el apartado 14.6.6 de la Escritura de Constitucion del Fondo.Su saldo es 0 a
cierre de los ejercicios 2019 y 2020,

El nivel minimo y el saldo de la Reserva General y de la Reserva de Commingling al cierre
de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

31.12.2020 31.12.2019

Reserva General y Reserva de Commingling 17.038 17.192
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Los movimientos de la Reserva General y de la Reserva de Commingling durante las

Fechas de Pago del ejercicic 2020 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Fecha pago Importe Adiciones Bajas Importe
27/01/2020 17.192 - (940) 16.252
26/02/2020 16.252 - (935) 15.317
26/03/2020 15.317 31 - 15.348
27/04/2020 15.348 - (175} 15.173
26/05/2020 15.173 - {1.606) 13.567
26/06/2020 13.567 - - 13.567
27/67/2020 13.567 686 - 14.253
26/08/2020 14.253 934 - 15.187
28/09/2020 15.187 - (119) 15.068
26/10/2020 15.068 1132 - 16.200
26/11/2020 16.200 254 - 16.454
28/12/2020 16.454 584 - 17.038

Los movimientos de la Reserva General y de la Reserva de Commingling durante las

Fechas de Pago del ejercicio 2019 ha sido el siguiente:

Fecha Importe Nivel Di . .. . Importe

. y isposicidbn ~ Adiciones Bajas .
pago Reservas Inicial minimo Reservas Final
28/01/2019 17.721 17.721 - - (716) 17.005
26/02/2019 17.005 17.005 - - (75) 16.930
26/03/2019 16.930 16.930 - 81 - 17.011
26/04/2019 17.011 17.011 - 632 (496) 17.147
27/05/2019 17.147 17.147 - 1.360 (454 18.053
26/06/2019 18.053 18.053 - 1.671 - 19.724
26/07/2019 19.724 19.724 - 1.532 - 21.256
26/08/2019 21.256 21.256 - 629 - 21.885
26/09/2019 21.885 21.885 - - {1.166) 20,719
28/10/2019 20.719 20,719 - - {1.643) 19.076
26/11/2019 19.076 19.076 - - (1.354) 17.722
27/12/2019 17.722 17.722 - - (530) 17.192
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9. Pasivos Financieros

El detalle del epigrafe de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2020 y 2019 son los

siguientes:

Obligaciones y otros valores emitidos

Series no subordinadas

Series subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con Entidades de Crédito

Crédito Subordinado

Otras deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con Entidades de Crédito
Crédito Subordinado

Otras deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

(a) Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo,
procedio en 2019 a la amortizacion anticipada total de los Bonos de Titulizacién que

31.12.2020
Corriente No corriente Total
177.024 252976 430.000
- 121.400 121.400
10 - 10
47.839 47.839
33.537 - 33.537
210,571 422215 632.786
31.12.2019
Corriente No corriente Total

- 430.000 430.000

- 121,400 121.400

14 - 14

63.486 63.486

34.803 - 34.803

10 - 10

34.827 614,886 649,713

se emitieron en la fecha de constitucion del fondo y cuyas caracteristicas eran:
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Clase A2017-01 Clase C2017-01

Valor Nominal Total 470.000.000 € 110.000.000 €
Frecuencia Pago de interés Mensual Mensual
Frecuencia Pago de principal Mensuat Mensual

Dia 26 de cadames o Dia 26 de cada mes o
Fechas de Pago siguiente dia habil siguiente dia habil
Fecha de inicio del calendario de
ameortizacién de capital 26/04/2019 26/04/2019
Primera Fecha de Pago 26/06/2017 26/06/2017
Fecha Final 26/12/2031 26/12/2031
Cupén 0,25% 0,50%
indice de Referencia Fijo Fijo
Margen - -
Calificacién inicial DBRS AA(high)(sh) N/A
Calificacion inicial Fitch AA+H(sT) N/A

En el ejercicio 2019 la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y
con cargo al mismo, ha procedido a la emision de Bonos de titulizacion, cuyas
caracteristicas a cierre de los ejercicios 2020 y 2019 se muestran a continuacion:

Clase A2019-01 Clase C2019-01

Valor Nominal Total 430.000.000 € 121.400.000 €
Frecuencia Pago de interés Mensual Mensual
Frecuencia Pago de principal Mensual Mensual

Dia 26 de cada mes ¢ Dia 26 de cada mes o
Fechas de Pago siguiente dia habil siguiente dia habil
Fecha de inicio del calendario de
amortizacion de capital 26/06/2021 26/06/2021
Primera Fecha de Pago 26/07/2019 26/07/2019
Fecha Final 26/01/2034 26/01/2034
Cupdn 0,15% 0,50%
indice de Referencia Fijo Fijo
Margen - -
Calificacion inicial DBRS AA(sD N/A
Calificacion inicial S&P AA(sTD N/A

Los Bonos estan admitidos a cotizacién en A.LA.F., Mercado de Renta Fija,
mercado secundario oficial de valores, creado por la Asociacion de Intermediarios de
Activos Financieros. Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y
estan dados de alta en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear), quien ha compensado y
liquidado las transacciones realizadas sobre los Bonos.
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Los periodos del Fondo son:

- El Periodo Revolving del Programa,
- El Periodo de Amortizacion del Programa.
- El Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa.

Durante el Periodo Revolving del Programa, las Series en circulacién podran estar en
su Periodo de No Amortizacién de los Bonos o, segin sea el caso, en su Periodo de
Amortizacién de los Bonos.

Durante un Periodo de No Amortizacion de una Serie, los tenedores de los Bonos de
dicha Serie Uinicamente recibirdn pagos de intereses bajo sus Bonos en cada Fecha de
Pago de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos de Interés y no recibiran
ningdn pago de principal.

El Periodo de No Amortizaciéon de una Serie concreta empezara en la Fecha de
Emision correspondiente y terminara en ia Fecha de Inicio de Amortizacidn de dicha
Serie.

En cada Fecha de Pago durante el Periodo de Amortizacion de una Serie, los
tenedores de los Bonos de dicha Serie recibirdn pagos de principal € intereses en
cada Fecha de Pago de conformidad con el orden de Prelacion de Pagos
correspondiente.

Tras e] acaecimiento de un Supuesto de Terminacion de! Periodo Revolving tal y
como se detalla en la Estipulacion 7.2.1 de la Escritura de Constitucion del Fondo, se
dara por finalizado el Periodo Revolving del Programa, y la Sociedad Gestora
declarara el inicio del Periodo de Amortizacion del Programa, que se iniciard en ia
Fecha de Pago inmediatamente posterior a la fecha en la que se haya producido
dicho Supuesto de Terminacion del Periodo Revolving,

Tras el acaecimiento de un Supuesto de Amortizacion Anticipada tal y como se
detalla en al apartado 7.2.2 de la Escritura de Constitucién del Fondo, el Periodo
Revolving del Programa o el Periodo de Amortizacion del Programa, segun sea el
caso, finalizard y el Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa se iniciard en
la Fecha de Pago inmediatamente posterior al dia en el que se haya producido dicho
Supuesto de Amortizacidén Anticipada,

Durante el Periodo de Amortizacién del Programa o el Periodo de Amortizacién
Anticipada del Programa todas las Series en circulacion se encontraran en su Periodo
de Amortizacién de una Serie, con independencia de su Fecha Programada de
Comienzo de Amortizacion respectiva y su Fecha de Liquidacion Opcional de la
Serie 20xx-yy.
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El Periodo de Amortizacion de una Serie concreta empezara en la Fecha de Inicio de
Amortizacion (excluida) y terminard en la anterior de las siguientes fechas
(incluida): (i) la Fecha de Pago en la cual el Importe de Principal Pendiente de los
Bonos de dicha Serie se reduzca a cero; (ii) Fecha de Vencimiento Legal Final de los
Bonos de esa Serie; y (iii) la Fecha de liquidacion del Fondo.

Durante el Periodo de Amortizacion del Programa, todos los Bonos de Clase A, los
Bonos de la Clase B y los Bonos de la Clase C de todas las Series estardn sujetas a
amortizacion obligatoria en cada Fecha de Pago por un importe igual al Importe de
Amortizacion Mensual de Bonos de la Clase A, el Importe de Amortizacion Mensual
de Bonos de ia Clase B correspondiente y el Importe de Amortizacion Mensual de
Bonos de la Clase C, respectivamente, de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos correspondiente.,

Durante el Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa en ningiin caso se
llevaran a cabo (i) pagos bajo los Bonos de la Clase B de cualquier Serie hasta que
no se hayan amortizado en su totalidad los Bonos de la Clase A de todas las Series ni
(ii) pagos bajo los Bonos de la Clase C de cualquier Serie hasta que no se hayan
amortizado en su totalidad los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B de
todas las Series.

El Fondo podra emitir Series de Bonos en la Fecha de Constitucion del Fondo y en
adelante hasta el final del Periodo Revolving del Programa. En consecuencia, en fa
medida en que no haya tenido lugar un Supuesto de Terminacion del Periodo
Revolving o un Supuesto de Amortizacién Anticipada, el Fondo podra emitir Series
en la Fecha de Constitucion det Fondo y, a partir de entonces, en cada Fecha de
Emision hasta, como tarde, 6 meses antes de la Fecha de Vencimiento Legal dei
Fondo.

Adicionalmente, el precio de compra de los derechos de crédito elegibles podra ser
financiado mediante disposiciones del Crédito del Vendedor tal y como se regula en
la Estipulacion 14.4 de la Escritura de Constitucion.

El programa de Amortizacion Acelerada es el periodo comprendido entre la Fecha
de Pago Mensual (incluiday seguida de la fecha de ocurrencia de un evento de
Amortizacidn acelerada que serd el mas temprano entre: (i) La Fecha de Pago en la
que {os bonos estén totalmente amortizados y (ii} la fecha de liquidacion del fondo.
Durante el periodo de Revolving se considerard que ha ocurrido un evento de
finalizacion si durante dicho Periodo de Revolving se produce:
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(i) En cada Fecha de Célculo, la gestora determina que por tercera fecha
consecutiva de pago mensual, la Reserva de Déficit de Principal Residual tendra
saldo deudor para la siguiente fecha de pago mensual después de aplicar la
orden de prelacion de Pago de Intereses.

(ii} En cualquier fecha de caiculo, la gestora ha determinado que (a) siguen
existiendo Bonos de la Clase A de cualquier Serie y (b) el saldo de la Reserva
Contable de la Reserva General de la Clase A sera inferior al Importe Minimo
de la Reserva General de la Clase A en la siguiente Fecha de Pago Mensual, tras
la aplicacion del Orden de Prelacion de Pagos correspondiente;

(i) en cualquier Fecha de Calculo, la Sociedad Gestora determina que (a) todos los
Bonos de Clase A de cualquier Serie han sido amortizados en su totalidad y (b)
siguen existiendo Bonos de la Clase B de cualquier Serie, y ¢} el saldo de la
Reserva Contable de la Reserva General de la Clase B serd inferior al Importe
Minimo de 1a Reserva General de la Clase B en la siguiente Fecha de Pago
Mensual tras la aplicacion del Orden de Prelacion de Pagos correspondiente;

{iv) se ha producido un Déficit de Compra;

(v} no se nombra a un Servicer Sustituto dentro del plazo de sesenta (60} Dias
Habiles a contar desde el acaccimiento de un Supuesto de Sustitucion del
Servicer;

(vi) el Proveedor del Crédito del Vendedor no pone a disposicion para su
desembolso, en su caso, el Crédito de! Vendedor por un importe igual al
Importe de Disposicion del SICF en cualquier Fecha de Liquidacién tras la
Fecha de Constitucidn del Fondo;

(vii) se produce un Supuesto de Incumplimiento dei Vendedor.

Los supuestos de terminacién del periode de Revolving, Unicamente aplicardn si
hubiera Bonos en circulacion pendientes de amortizacién.

Tras el acaecimiento de un Supuesto de Terminacién del Periodo Revolving, se dard
por finalizado el Periodo Revolving del Programa, y la Sociedad Gestora declarara el
inicio del Periodo de Amuortizacién del Programa, que se iniciara en la Fecha de
Pago Mensual inmediatamente posterior a fa fecha en la que se haya producido dicho
Supuesto de Terminacién del Periodo Revolving. La Sociedad Gestora notificara la
apertura del Periodo de Amortizacion del Programa a través de un hecho relevante
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Durante el periodo de Revolving o el Periodo de Amortizacién y mientras haya
Bonos Calificados pendientes de amortizacion, se considerara gue se ha producido
un supuesto de Amortizacion Anticipada si tuviera lugar cualquiera de los siguientes
supuestos:

() Incumplimiento por parte def Fondo en el pago de intereses de los Bonos de
Clase A de cualquier serie o si los bonos de Clase A de todas las Series
hubieran sido amortizados en su totalidad, incumplimiento por parte del
Fondo del pago de intereses de los bonos de Clase B de cualquier serie,
siempre que dicho incumplimiento no se haya subsanado en los 5 dias
hébiles siguienies a contar desde la correspondiente Fecha de Pago.

{ii) Cuando sea o devenga ilegal para el Fondo llevar a cabo o cumplir
cualquiera de sus obligaciones sustanciales bajo o con relacién a los Bonos.

(iii) El incumplimiento por parte del Fondo de su obligacién de amortizar 6
meses antes de la Fecha de Vencimiento Legal Final de los bonos de la
Clase A de cualquier Serie correspondiente o, si los Bonos de la Clase A de
todas las Series han sido amortizados en su totalidad, cualesquiera Bonos de
la Clase B de la Serie correspondiente.

(iv) La gestora proceda a liquidar el fondo tras el acaecimiento de un Supuesto
de Liquidacion del Fondo.

Durante el ejercicio 2020 no se ha producido amortizacion alguna de los Bonos
emitidos.

Durante el ejercicio 2019 se produjo Ia amortizacion anticipada total de los Bonos
emitidos en la fecha de constitucién del fondo (Clase A2017-01 y Clase C2017-01),
emitiéndose los nuevos Bonos Clase A2019-01 y Clase C2019-Olcuyas
caracteristicas se han indicado anteriormente.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 se han devengado intereses por importe de 1.273
y 1.484 miles de euros respectivamente, encontrandose registrados en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas - Obligaciones y otros valores emitidos” de la cuenta
de pérdidas y pganancias adjunta, estando 10 y 14 miles de euros devengados
pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2020 y 2019 respectivamente,
registrados en el epigrafe de “Intereses y gastos devengados no vencidos™ del pasivo
corriente,

La vida media y duracion de los Bonos esta significativamente ligada a la vida de los
activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de ratios de pago y
morosidad (se debe resaltar que los activos titulizados son tarjetas revolving v por
tanto sin una duracion conocida y fija en la concesion de dicha tarjeta al cliente}, y
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adicionalmente se debe tener en cuenta que los pasivos emitidos tienen una duracién
establecida en los folletos de admisién de los mismos. Asimismo, la Sociedad
Gestora, ha calculado la estimacion de Ia vida residual de los pasivos emitidos por el
Fondo, estando detallada en el Estado 8.05.2 (Cuadro A), incluido como Anexo en
las presentes Cuentas Anuales.

La siguiente tabla muestra los datos de fos del principal e intereses realizados en el
ejercicio por el Fondo a las distintas Clases de Bonos que componen la Emisién:

; 12/2020. - 31/12/201

Class A2019-01 430.000.000  430.000.000

Class €2019-01 121.400.000  121.400.000
Total 541.400.000  551.400.000 -

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el tipo nominal vigente de los Bonos es el

siguiente:
31.12.2020 31.12.2019
Clase A2019-01 0,15%
0,15%
Clase C2019-01 0,50%
0.50%

La calificacion crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificacién a 31
de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Calificacion § Calificacion
DBRS S&P

Clase A2019-01 AA (sh) AA (sf)

Clase C2019-01 - -

La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2020
es la siguiente:

Clase de Bono Tipo de Flujo 2021 2022 2023

Class A2019-01 Amortizacion 177.024 252.976 -
Class A2019-01 Intereses 584 183 -
Class C2019-01 Amortizacion - 32.547 88.853
Class C2019-01 Intereses 614 610 93

178.222 286.316 38.946

Ao,
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La estimacion de los vencimientos futuros de los Bones a 31 de diciembre de 2019
es la siguiente:

Miles de euros

Clase de Bono

Class A2019-01
Class A2019-01
Class C2019-01
Class C2019-01

Tipo de Flujo

Amortizacion
Intereses
Amortizacion
Intereses

2020 2021 2022 2023
- 177.435 252.565 -
604 584 183 -
- - 32.672 88.728
620 614 610 93
1.225 178.633 286.030 88.821

Para la obtencién de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes
hipétesis:

Hipotesis

Ratio de pago

Tipo de interés constante

Tasa de fallidos

Mantenimiento del nivel de cartera en el nivel minimo

No tendran lugar nuevas emisiones de bonos

{b) Deudas con Entidades de Crédito

4%
20,04%
8,15%

1,06% del Saldo de los Benos

El desglose del epigrafe de Deudas con Entidades de Crédito es el siguiente {en
miles de euros):

Créditos Subordinados

Reserva General
Reserva de Commingling

Reserva para Gastos

Otras deudas con entidades de crédito

Intereses y gastos devengados no vencidos

31.12.2020 31.12.2019
5.160 5.160
11.878 12.032
30.802 46.294
33.536 34.803

10 14

81.386 98.303

El tipo de interés medic anual de los Derechos de Crédito en los ejercicios 2020 y
2019 ha sido de 20,04% y del 20,04%, respectivamente.
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Crédito Subordinade para Gastos

La Sociedad Gestora celebrd con Servicios Financieros Carrefour E.F.C., S.A., en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de crédito subordinado de
cardcter mercantil por un importe total de 750 miles de euros. El importe de este
crédito subordinado se destinara al pago de los gastos iniciales correspondientes a la
Constitucion del Fondo y a los gastos de emision de bonos, sin perjuicio de que en el
caso de que exista algln sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo como
Recursos Disponibles.

L.a remuneracion de! Crédito Subordinado para Gastos se realizara sobre la base de
un tipo de interés anual que serd EONIA+ 0,02% (el tipo de interés no puede ser
inferior a 0%), pagadero en cada Fecha de Pago mensual, todo ello con sujecidn al
Orden de Prelacion de Pagos de Intereses y del Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacion en la medida en que en la Fecha de Pago que corresponda existan
recursos suficientes para ello. Cualguier cantidad de intereses de los préstamos de
gastos debidos de los préstamos de gastos subordinados que no se haya pagado al
Cedente debido a la escasez de las cantidades de distribucién disponible serd pagada
en la siguiente fecha de pago mensual de acuerdo con el orden de prelacién de

pagos.

La amortizacion del Crédito Subordinado para Gastos se realizard en cada Fecha de
Pago por un importe igual al remanente de los Recursos Disponibles, una vez
atendidos todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prefacion de Pagos de
Principal, resultan preferentes a éste. Las cantidades principales de préstamos de
gastos debidas en virtud de los préstamos de gastos subordinados que no hayan sido
pagadas al Cedente por falta de cantidades de distribucion disponibles se pagaran en
la siguiente fecha de pago mensual.

Crédito Subordinado para Reserva de Commingling

La Sociedad Gestora celebré con Servicios Financieros Carrefour E.F.C., S.A., en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de crédito subordinado de
caracter mercantil por un importe maximo de 30.000 miles de euros. El importe del
crédito subordinado se destinard a finmanciar la Reserva de Commingling. Este
Crédito tiene cardcter subordinado por lo que los importes debidos al proveedor del
Crédito estardn sujetos al Orden de Prelacion de Pagos, respectivo.

En la Fecha de Constitucidn del Fondo, la Sociedad Gestora solicitd una disposicién
inicial bajo el Crédito Subordinado para la Reserva de Commingling por un importe
de 9.100.000 Euros. El importe de la disposicion inicial sera igual al Importe
Requerido de Reserva de Commingling en la primera Fecha de Desembolso de la
Emisién de Bonos, segin el mismo sea calculado por la Sociedad Gestora. El



o

63
COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Proveedor del Crédito Subordinado para la Reserva de Commingling pondra a
disposicién del Fondo la disposicién inicial en la primera Fecha de Emision de los
Bonos, con valor el mismo dia, mediante el abono del importe del desembolso inicial
en Ja Cuenta de Reserva de Commingling.

La remuneracion del Crédito Subordinado para la reserva de Commingling se
realizard sobre la base de un tipo de interés anual que serd EONIA+ 0,02% (el tipo
de interés no puede ser inferior a 0%), pagadero en cada Fecha de Pago mensual,
todo ello con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos de Intereses y del Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacidn, en la medida en que en la fecha de pago que
corresponda existan recursos suficientes para ello. Cualesquiera importes de
intereses debidos que no se hayan pagado al proveedor del Crédito subordinado para
la Reserva de Commingling debido a una escasez de importes distribuibles se
pagarin en la siguiente fecha de pago mensual en la que los importes Distribucién
Disponibles permitan el pago conforme al Orden de Prelacion de Pagos aplicable.
Estos importes tendran la misma clasificacidn, pero preferencia sobre el Importe de
Intereses de fa Reserva de Commingling a pagar en relacién con el Crédito
Subordinado para la Reserva de Commingling en dicha fecha de pago Mensual. Los
intereses que continien impagados conforme a lo descrito anteriormente no
devengaran intereses de demora a favor del Proveedor del Crédito Subordinado para
la Reserva de Commingling. Cualquier importe de intereses que no se haya abonado
en caso de resolucion del contrato se cancelara y se considerara pérdida definitiva
para el proveedor del Crédito Subordinado para la Reserva de Commingling,

La amortizacion del principal bajo el Crédito Subordinado para la Reserva de
Commingling deberd amortizarse por el Fondo en la fecha de liquidacion del Fondo
sujeto a la amortizacién integra de los Bonos de cualquier serie. Cualquier importe
del bajo el Crédito Subordinado para la Reserva de Commingling no amortizado se
cancelard y se considerard una pérdida definitiva para el proveedor del Crédito
Subordinado para la Reserva de Commingling.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Crédito Subordinado para la Reserva de
Commingling asciende a 11.878 y 12.032 miles de euros, respectivamente.

Credito Subordinado para Reserva General

La Sociedad Gestora celebré con Servicios Financieros Carrefour E.F.C, S.A., en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de crédito subordinado de
caracter mercantil por un importe de 5.640 miles de euros. El importe del préstamo
se destinara a fa dotacidn inicial de Ja Reserva General. La remuneracién del Crédito
Subordinado para Reserva General se realizard sobre la base de un tipo de interés
anual EONIA+ 0,02% (el tipo de interés no puede ser inferior a 0%). El pago de
intereses del Crédito Subordinado para Reserva General se efectuara de acuerdo con

L0
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el Orden de Prelacion de Pagos de Intereses y del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, en la medida en que en la Fecha de Pago que corresponda existan
recursos suficientes para ello.

En la Fecha de Constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora solicitara una
disposicién inicial bajo el Crédito Subordinado para la Reserva General por un
importe de 5.640 miles de euros. El importe de la disposicion inicial sera igual al
Importe Requerido de la Reserva General en la primera Fecha de Desembolso de la
Emision de Bonos, seglin el mismo sea calculado por la Sociedad Gestora.

El Fondo amortizard los importes dispuestos bajo el Crédito Subordinado para la
Reserva General en cada Fecha de Pago Mensual durante el Periodo Revolving del
Programa o el Periodo de Amortizacion del Programa en un importe igual al Importe
de Disminucion de Reserva General aplicable (tal y como el mismo sea determinado
por la Sociedad Gestora en la Fecha de Calculo correspondiente) en la Fecha de
Pago Mensual correspondiente, sin estar dicha amortizacion sujeta al Orden de
Prelacion de Pagos aplicable.

A efectos aclaratorios se hace constar que no se amortizard ninglin Importe de
Disminucién de Reserva General durante el Periodo de Amortizacion Anticipada del
Programa.

La descripcion compieta del Crédito Subordinado para la Reserva General se
encuentra en el apartado 3.4.4.2, del Mddulo Adicional del Folleto de Emision y la
descripcién completa del Crédito Subordinado para la Reserva de Commingling se
encuenira en el apartado 3.4.4.3. del Médulo Adicional del Folleto de Emision.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Crédito Subordinado para Reserva (General
asciende a 5.160 y 5.160 miles de euros.

Crédito del Vendedor (Seller Interest Credit Facilify)

La Sociedad Gestora celebré con Servicios Financieros Carrefour E.F.C., S.A,, en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de crédito subordinado de
caracter mercantil por un importe maximo de 2.000 miliones de euros.

El Proveedor dei Crédito del Vendedor pondra a disposicion un crédito al vendedor
(el Crédito del Vendedor) conforme a las disposiciones del Contrato de Crédito Del
Vendedor (el Contrato de Crédito del Vendedor) que la Sociedad Gestora,
utilizara para:

(a) en relacion con {a compra de la cartera inicial de Derechos de Crédito Elegibles
en la Fecha de Constitucion del Fondo:
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(i) financiar, parcialmente (junto con cualquier Serie emitida en la Fecha
de Constitucion del Fondo) la compra de la cartera inicial de Derechos
de Crédito Elegibles {en el marco de la primera Cesién Inicial) al
Vendedor; o

(ii) si las Series que serdn emitidas en Ia Fecha de Constitucion del Fondo
se resuelven anticipadamente de conformidad con la Estipulacién
12.7.7 de la Escritura de Constitucion {salvo en el caso previsto en la
Estipulacion 12.7.7 (d}(i)), financiar integramente la compra de la
cartera inicial de Derechos de Crédito Elegibles al Vendedor.

(b) en cualquier Fecha de Liquidacion {distinta de la Fecha de Constitucion del
Fondo) durante et Periodo Revolving del Programa:

(i) financiar total o parcialmente la compra de Derechos de Crédito (en el
contexto en Cesiones Iniciales o en Cesiones Adicionales) al Vendedor
en cualquier Fecha de Compra; y/ o

(i) amortizar Series existentes.

En cada Fecha de Calculo, la Sociedad Gestora determinard el Importe de
Disposicion del SICF y el importe, segiin sea el caso, a disponer bajo el Crédito del
Vendedor o amortizado al Proveedor del Crédito del Vendedor.

El Crédito del Vendedor es de naturaleza subordinada durante el Periodo de
Amortizacion del Programa y el Periodo de Amortizacién Anticipada de Programa,
de forma que los importes de principal y de intereses debidos al Proveedor del
Crédito del Vendedor estaran sujetos al Orden de Prelacion de Pagos
correspondiente establecido en la Estipulacién 17 de esta Escritura de Constitucion.
E! importe del Crédito del Vendedor se dispondrd mediante todas las disposiciones
que sean necesarias durante el Periodo de Disposicion. El Periodo de Disposicion
empezard en la Fecha de Constitucion del Fondo y finalizard en el ultimo dia del
Periodo Revolving del Programa.

El Fendo podra solicitar una disposicion en virtud del Crédito del Vendedor en la
Fecha de Desembolso de la primera Serie emitida por el Fondo y, en lo sucesivo, en
cualquier Fecha de Caiculo por un importe de hasta (el Importe de Disposicién del
Crédito del Vendedor o el Importe de Disposicién del SICF):

(c) durante el Periodo Revolving del Programa y si fa Reserva de Déficit de
Principal Residual no esté en el debe en la Fecha de Calculo anterior, ¢l minimo
entre (i) y (ii) donde:
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() el Importe de Disposicion Requerido del SICF en dicha Fecha de
Liquidacién; y
(i) el Importe Méximo Disponible del SICF en dicha Fecha de
Liquidacion;
(d) durante el Periodo Revolving del Programa (si la Reserva de Déficit de
Principal Residual estd en débito en la Fecha de Calculo anterior), el Periode de

Amortizacion del Programa y el Periodo de Amortizacion Anticipada del
Programa, cero (0).

El Proveedor del Crédito del Vendedor pondrd a disposicidn del Fondo las
disposiciones en la Fecha de Desembolso de la primera Serie y, en lo sucesivo, (i) en
cada Fecha de Liquidacién, con fecha valor el mismo dia, por compensacion si la
disposicién se utiliza total o parcialmente para la compra de Derechos de Crédito o
(ii) en cada Fecha de Liquidacién, con fecha valor el mismo dia, al abonar el importe
de las Disposiciones en la Cuenta Principal si la disposicién se utiliza para amortizar
Series existentes.

El Crédito del Vendedor (SICFT) tiene naturaleza subordinada durante el Periodo de
Amortizacion del Programa y el Periodo de Amortizacion Anticipada de Programa,
de forma que los importes de principal y de intereses debidos al Proveedor del
Crédito del Vendedor (Servicios Financieros Carrefour E.F.C. 8.A.) estaran sujetos
al Orden de Prelacion de Pagos correspondiente establecido en la Escritura de
Constitucion del Fondo.

El importe de Principal pendiente de SICF bajo el crédito del Vendedor devengara
intereses a partir de la fecha de Disposicion correspondiente hasta que se pague la
disposicién correspondiente en un importe calculado por la Sociedad Gestora en la
Fecha de Célculo.

El plazo del Crédito al Vendedor se dividira en periodos de Interés consecutivos que
comprenderdn los dias entre cada fecha de Pago Mensual, incluyendo la inicial y
excluyendo la final.

El Fondo pagara el importe de intereses del SICF como parte del Importe pagadero
de Interés de Cuota del Vendedor en cada fecha de pago mensual de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos.

Dicho crédito finalizara cuando se produzca: (i) Fecha de Liquidacién del Fondo, (ii)
segun sea el caso, la Fecha de Pago en la que todos los importes debidos (tanto de
principal como de intereses) bajo el Crédito del Vendedor se satisfagan y no se
permitan disposiciones adicionales.
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Durante los ejercicios 2020 y 2019 se han devengado intereses correspondientes a
deudas con entidades de crédito por importe de 58 y 127 miles de euros,
respectivamente. Asimismo, a 31 de diciembre de 2020 y 2019, existen intereses
devengados pendientes de pago por importe de 04 y 0.8 miles de euros,
respectivamente,

El epigrafe “Deudas con entidades de crédito - Otras deudas con entidades de
crédito”, del balance de situacién adjunto, recoge a 31 de diciembre de 2020 y 2019
un saldo pendiente de liquidar con el cedente por las disposiciones adicionales de
Activos Titulizados de 31.253 y 34.803 miles de euros respectivamente.

Corresponderan al Fondo, entendidas como disposiciones adicionales, cualesquiera
importes de principal, intereses, comisiones (salvo las comisiones Interbancarias),
intereses de demora {en su caso) mulias, indemnizaciones de seguros y cualesquiera
otros pagos relacionados percibidos por el Vendedor desde la Fecha de Compra
efectiva (incluida); en consecuencia, todos estos importes serdn recaudados por el
Servicer, que actuard en nombre y por cuenta del Fondo, y transferidos a la Cuenta
General del Fondo.

Las transferencias de Derechos de Crédito en el marco de Cesiones Adicionales se
realizaran en cada Fecha de Compra durante el correspondiente periodo; el
Vendedor ha de ceder todos los derechos de crédito elegibles en el Marco de
Cesiones Adicionales (Unicamente) que hayan surgido desde la Fecha de Compra
efectiva inmediatamente anterior (excluida) en relacion con las Cuenta de Clientes.

En el Marco de Cesiones Adicionales los derechos serdn ofertados automaticamente
a la Sociedad Gestora, que los aceptara sujeto al cumplimento de las Condiciones
Precedentes de Compra de Derechos de Crédito en el marco de Cesiones
Adicionales.

En cualquier Fecha de Pago Mensual el Fondo abonara al vendedor el Precio de
Compra de los Derechos de Crédito elegibles cedidos al Fondo en virtud de Cesiones
Iniciales y Cesiones Adicionales, efectuadas en las Fechas de Compra comprendidas
en el Periodo de Compra anterior a dicha Fecha de Pago Mensual. El precio de
compra Efectivo y el Aplazado, seran determinados por la Sociedad Gestora en cada
Fecha de Calculo con anterioridad a la Fecha de Pago Mensual.

Ajustes por Periodificacidn de Pasivo v Repercusion de Pérdidas

Los ajustes por Periodificacion de Pasivo a 31 de diciembre de 2020 y 2019 son los
siguientes:
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31.12.2020 31.12.2019
Comisiones:
Comision de Sociedad Gestora 2 2
Comision de administracidn 1 1
Comisidn variable — resultados realizados 10.520 12.840
Otras comisiones 18 20
10.541 12.863

La Sociedad Gestora recibira de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos de Interés
en cada Fecha de Pago, una comision periddica que se devengara mensualmente
igual a una parte fija mds una parte variable calculada sobre el Saldo Nominal
Pendiente de las Tarjetas de Crédito en la Fecha de Pago inmediatamente anterior,
gue se liquidard y pagard por periodos vencidos en cada Fecha de Pago. Asimismo,
el Agente Financiero recibira una comisién de 24.000 euros anuales.

Asimismo, el Cedente tendra derecho a fa Comision Variable, que se devengard
diariamente, como la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de
los Activos Titulizados mas cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo;
menos (ii) todos los gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiacion, los
necesarios para su constitucion y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos
impagos se produzcan en los Activos Titulizados que integran su activo. La Sociedad
Gestora procederd a efectuar dicho pago en concepto de Comision Variable en cada
Fecha de Pago, con el Hmite de los Recursos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Interés una vez atendidos todos los conceptos anteriores al
nimero que en el Orden de Prelacién de Pagos correspondiente ocupa la Comision
Variable.
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El movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo a cierre del ejercicio 2020
es el siguiente;

Comision Comision

. Comisidn Comision
Sociedad A dministracion A2 Variable Otros
estora Financiero
Saldos a 1 de enero de 2020 2 1 - 12840 20
Importes devengados
durante e ejercicio 202g0 103 63 24 105.503 63
Pagos realizados por Fecha
de Pago:
27/01/2020 (%) (5) (2) (6.813) ()
26/02/2020 (C)] {3 (2) (7.032) -
26/03/2020 (8) {3) (2) {7.088) -
27/04/2020 % {6) 2) {6.426) 2n
26/05/2020 (8 5 2) {6.845) (10)
26/06/2020 {9) {3 {2) {6,402) (7}
27/07/2020 %) (6) (2) (4.274) {7
26/08/2020 (%) 5 (2) (42.374) 21
28/09/2020 (9) (6) )] (5.382) -
26/10/2020 (8) {5) (2} (4.338) -
26/11/2020 (8) {3) 2) (4.723) [€))]
28/12/2020 (8) (3 (2) (6.126) -
Saldos a 31 de diciembre de 3 | . 10520 I8

2020
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El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del gjercicio 2019
es el siguiente:

Comisién & mision Comisibn oy mision

Sociedad dministracién _Agen'te Variable Otros

Gestora Adminis FFinanciero
Saldos a 1 de enero de
2019 1 1 - 15.082 20
Importes ~~devengados 105 66 24 114317 535
durante el ejercicio 2019 ’
Pagos realizados  por
Fecha de Pago:
28/01/2019 (9) (6} ) (7.648) )
26/02/2019 9 &))] 2) (7.387) -
26/03/2019 ) (5 2) (6.767) (1)
26/04/2019 9 (6) 2) (6.684) (20)
27/05/2019 )] () (2) (7.929) N
26/06/2019 ® 5) 2) (6.702) (93)
26/07/2019 9 (%) 2 {7.103) 97
26/08/2019 (N {6) (2) (6.334) (75
26/09/2019 9 (%) 2) (39.690) (236)
28/10/2019 9) (6) 2) (6.626) (1)
26/11/2019 8) (5) 2) (6.721) (6}
27/12/2019 (8) {6) () {6.768) -
Saldos a 31 de diciembre 2 1 ) 12.840 20

de 2019
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11. Liquidaciones intermedias

El detalle de 1as liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2020, se presenta a continuacion {en miles de euros):

Real
Liguidacion de cobros y pagos del periode 2020

Activos Titubizados clasificados en g Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 411682
Cobros por amortizaciones anticipadas -
Cobros por intereses ordinarios 109.412
Cobros por intercses previamente impagados -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 3.407
Otros cobros en especie “
Otros cobros en efectivo -

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie A)

Pagos por amortizacion anticipada (serie A} v
Pagos por amortizacién anticipada (serie C)} -
Pagos por intereses ordinarios {seric A) 658
Pagos por intereses ordinarios {serie C) al9
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie A) -
Pagos por amortizacion previamente impagada {serie C) -
Pagos por intereses previamente impagados (serie A} -
Pagos por intereses previamente impagados (serie C)

Créditos subordinados

Pagos por amartizacion de créditos subordinados 16 98S
Cobros por concesiones de eréditos subordinados 3622
Pagos por intereses de créditos subordinados 38
Otros

Otros pagos del periodo 472.054
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El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a {o largo del ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2019, se presenta a continuacidn {en miles de euros):

Real
Liquidacidn de cobros y pagos del periodo 2019

Activos Titulizados clasificados en el Activo

Cabros por amortizaciones ordinarias 578.222
Cobros por amortizaciones anticipadas -

Cobros por intereses ordinarios 119.2]12
Cabros por intereses previamente impagados -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas -

Otros cobros en especie -
Otros cobros en efectivo -

Series emitidas clasificadas en ¢] Pasivo {Seric A)

Pagos por amorlizacién anticipada (serie A) 443.963
Pagos por amortizacion anticipada (serie C) 110.000
Pagos por intereses ordinarios (serie A) 399
Pagos por intereses ordinarios (serie C) 5%0
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie A) -
Pagos por amortizacién previamente impagada {serie C) -
Pagos por interescs previamentc impagados {serie A) -
Pagos por intereses previamente impagados (serie C) -

Créditos subordinados

Papos por amortizacion de créditos subordinados 123828
Pagos por intereses de créditos subordinados 127

Otrgs

Ontros pagos del periodo 303.071

Atendiendo a la dificultad prictica en la elaboracién de la informacidn contractual y en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuates
segin Folleto de Emision o Escritura de Constitucién, la mencionada infermacién ha
sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de los activos y pasivos
en el momento actual y el inicial presentada a continuaci6n:
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Momento
2020 2019 nicial

Tipo de interés medio de la cartera 20.04% 20,04% 20,04%
Tipo de amortizacion anticipada de la

cartera 0,00% 0,00% 0,00%
Tasa de fallidos de la cartera 7,25% 5,74% 0,00%
Tasa de recuperacion de fallidos de la

carfera 0,00% 0,00% 0,00%
Tasa de morosidad de la carfera B.05% 7.04% 0.00%

Vida media de los activos (meses) - -

Hipdtesis de fecha de liquidacion
anticipada del Fondo - -

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante el ejercicio
2020 ni 2019.

Situacion Fiscal

13.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios. El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos 10s impuestos que le son
de aplicacion desde la Fecha de Constitucion. Los Administradores de la Sociedad
Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos adicionales de
importancia.

Segin se indica en la Nota 1-k, en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2020 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no
ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

Oira Informacion

El auditor de cuentas del Fondo es Mazars Auditores, S.L.P. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2020 y 2019 han ascendido
a 5.5 y 5,4 miles de euros, respectivamente, con independencia del momento de su
facturacién.
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Asimismo, durante los ejercicios 2020 y 2019, Mazars Auditores, ha realizado otros
servicios de procedimientos acordados al Fondo por importes de 0 miles de euros y 34,6
miles de euros, respectivamente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2020, en base a los
criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de forma
significativa dei valor razonable de dichos instrumentos.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Fondo no tenia ninglin importe significativo
pendiente de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha
acumulara un plazo superior al piazo legal de pago. Asimismo los pagos significativos
realizados durante 2020 y 2019 a dichos proveedores se han realizado dentro de los
tlimites legales de aplazamiento.

Informacién sobre Medio Ambiente

13.

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2020.

Hechos Posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas Cuentas
Anuales no ha ocurrido ningiin hecho gue afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las Cuentas Anuales del Fondo.

Y5Oy AW ON
OMNS345080



75

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacion del Fondo — ANEXO |

5.05.1

| Danorninackin Fondo: COLUMAUS MASTER CREDIT CARDS

Denominacién del compartimento:

wadén de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T.5A.

Estados agregados: NO

{Fecha: 31/12/2020

Entidades cedantes de los actives tiuiizados: SERVICIOS FINANCIEROS CARREFOUR EF.C S A
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{wncrsinackm Fondo, COLUMELS MASTER CREDHIT CARDS

: D ming cdn ded comparmmeno:

o rninaion de bs gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T S A
{Esrados agragados; NO

Fueha: 311272020

{Entidades cedentes de o actvos thilizadny SERVICKTS FINARMCIERDS CARREFOLUIR. B F.C, S.A.
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5.05.1

Denorminacitn Fondo; COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS

Denominacidn del compartimento:

Denominacion de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.ET,5.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

Entidades cedentes de fos activos titulizados: SERVICIOS FINANCIERQS CARREFOUR, EF.C,, 5.A.

hNFORMAClON RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADCS l

Inferios a 1 afic

Entre fy 2 ahos

Entre 2y 3 afios

Entre 3y 4 afos

Entre 4v 5 2fics

Entre 5y 10 altos

Superior 8 10 afos
Total
Vida residual media penderada (afios)

£38.000

Antigliedad media oanderada (afos)

S S
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo — ANEXO |

3051

Denaminacidn Fonda: COLUMBUS MASTER CREDNT CARDS

Denominackin del compartimento:

Denominackén de 1s gestors: INTERMONEY TITULIZACION, S.GF.T.5.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/11/2020

Entidades cedentes de los activos titulizados: SERYICHDS FINAMCIEROS CARREFOUR EF.C.SA

HIMFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

Eidps - Ty

0% - VRl

2 -ty

Tuife + 2 G0

taipron o) 100R
Totsf
| Media ponderada (%)
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacion del Fondo -~ ANEXO [

5.05.1

Denominacién Fondo: COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS

Denominacién del compartimento:

Denorninacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.FT.5.A,

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

Entidades cedentes de los activos trulizados: SERVICIOS FINANCIEROS CARREFOUR,EF.C, S.A.

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADQS

Tipo de interds medio ponderado

Tipo de interés nominal médma

Tipo de interés nominal minimo

e '}
S ]
EI




80

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo — ANEXO 1

e

C g

P
]

5.08.1

Denvominacién Fondo: COLUMBUS MASTER CREDIT CARDIS

Denominacibn del compartimento:

Dangininactin de fa gestors: INTERMONEY TITULIZACION, S.GFT.5A

Estados agregadaes: KO

Fecha: 31/1.020H00

Entidades cedentes de los activos ttulizados: SERVICIOS FINANCIERDS CARREFQUR EF.C, S.A

{NFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

Andaturtz 512 157
AL 957
Astutiag 13465
Baleares 17622
Carangs 795G
Cantalnia 12 564
Castifla-ledn 15823
Lastells Lo ttanchs 12700
Lataluns 85 038
Lmdta 254
Eaternichys RS
g 32441
it 47 304
Al I%F
Ml 18331 r"‘\
[ 4 550 sz
B =l
L Figya F175
3e
Tomtadad Vatendiene 59 337 i
Fatz vy t3an LA
Yoral Bxpafia §35.050 w:'."—"::
Gteas palses L Eurtpen #
P 4
Reain =
Topsl gatwreat SIE000 e ”
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacion del Fondo — ANEXO [

5051

Denominacidn Fonda: COLUMBUS MASTER CREIMT CARDS

Denominacidn def compartimento:

Denominackin de 1a gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T, 5.0

Estados agtegados: NO

Fecha: 31/12/2020

Entidades cedantes de los activas Hitulizados: SERVICEDS EINANCIEROS CARREFOUR, EF.C_ 5A

iiNFORMAC}DH RELATIVA A LOS ACTIVOS TIMULIZACGS

(e proneros desghose oo e Con Mds ConEmILanst

Sty

o~
P
o
(R
€3
L.
FabhinY
L—
7y
osun

'\j



82

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo — ANEXO 1

505.2 i

Danominackén Fondo: COLUMBUS MASTER CREDHT CARDS
Denorninacidn del compartimento;

Denarninaschin de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T.5.A,
Estados agregados: NO

Penodo de la declaracidn: 31/1272020

Mercados de cotizacién de kos valotes emitidos: AIAF

INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES EMIMIDOS ]

4700 160000 470,000

ES030F 250005 AZI7-0 4700 100 SO0 b
< L106] 160000 {10 a00

ESG30525000) L3a17-01 131040 100 004G o
ELosesisenn AZp19-01 A.300 160.050 230008
ESCI05 50030 L2015-03 1213 121 406
Tatat B ; visisfid 551400t 3

SE0 GOl




&3

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacion del Fondo — ANEXO [

o g
e
oS
o G
e
Vo
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5.052
Benominackn Fondo: COLUMBUS MASTER CREDHT CARDS
Denarninacidn del compartimento:
Denominackin de ia gestars: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T.5A,
Estatios agregados: NO
Pariodo de |3 declarackin: 11/ /2020
Mercados de cotizacion de los valores emitidas; AIAF
{INFORMACION RELATIVA A LAS QRUGACIONES Y OTROS VALGRES EMITIDOS }

Es.cmizsz:co-:-. 2017 NS 5 . ‘ B 9
£S03032504013 [ R Fio a 3G a 58] a a [
&1
£50355250021 Az0Ie (NG Fya o 015 - jal REE 9 430005
ot
FEOI05T50033 330;97 g Fija B o508 5 NO 121408 ] £21.405
1
Totad i 551 551418

r

!?‘rw i irteres medin nondenada de ks obiigacenss y otros valone aiitidor 14}

o
£0T

e
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacion del Fondo — ANEXO 1

5052

Denominaciin Fondo: COLUMBUS MASTER CREDHT CARDS
Denominacidn del compartimento:

Denominacidn de fa gestora; INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T.5.A.
Extados agredgadas: NQ

Periodo de |a declaracion:; 31/12/2020

Mercados de cotizacién de fos valores emitidas: AIAF

[INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS YALORES EMITIDOS !

£S0305250005 AN o 2602 o 2002
LE0365250013 C2017-0] [ 5330 o 1730
£S0305250021 A2015-0} [} 991 o 333
ESDLO57S0030 C2019-01 o 932 [ 314
Totat ol §.755 of 4479
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,

FONDO DE TITULIZACION

Informacion del Fondo — ANEXO 1

c8 IBYID

5.052

Oenominaciéin Fondo: COLUMBUS MASTER CREDMT CARDS

Denominacién del rompantimento:

Denominacion de la gestorg: INTERMONEY TIMULIZACION, S.G.FT.5A

Estados agragadas: NO

Periado de [a declaracitn: 31/12/2020

Mescados de cotizaciin de bos valores emitidos: AIAF

ilNFORMACI’ON RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMMDOS

: A2t

ES030E250G03F A2017-01 270402087 CERS AR Cnghl sl AA fghtial AA (high; (5f:
E50305250005 AZCLT-0N D7/04/2017 FCH AR x {ef] AA e (g AR+ 1o
5030515002 AZDEa0) D7 s 2017 CBRS AA fa) BALsh AA isf
ES030550021 AJBTG-01 O7/04: 3017 SYe AR T AR isfi AA e
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDQ DE TITULIZACION

Informacion del Fondo — ANEXO 1

5.052

Crenominackén Fondo: COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS
Denominackin dai compartimento:

Denorminachin de la gestora; INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T.5.A.
Evtados agregados: NO

Periodo de la declatackdn: 31/12/2020

Marcados de cottzacion de los valores emitidos: AIAF

IINFORMACION AELATIVA A LAS OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES EMITICOS I

fnfena g Tate

e

fntie |y 2 anat

fpare 1y Laroy

Trtoe 3oyof avas

Ertte -l 5 afas

et Oy 10 ghon

Supener e T02Ha0
Toaxd
Vida residual madia ponderada (303
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacion del Fondo - ANEXO [

5053

Denominackdn Fonde: COLUMBUS MASTER CREDHT CARDS
Denomimacitn def compartimento:

Denominacidn de ka gestora: INTERMONEY TITULIZACKON, S.G.FT.5.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO

-

Urnfagele ded fones de Rewes cuonhtsde nwes de euros]

=
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e

21 Porertae fu reptelerta slmpane diporbhe d2 b lnes de hauada 7 wohee 26 total de pasreas etrenidas Y
22 Benprmnacin de fy conirapetica

2 3 Hanng S fa comrrapandn

plo|laeio |ofla|lojo|e
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo — ANEXO |

5053

Denominacién Fonde: COLUMBLUS MASTER CRED(T CARDS

Denominatidn del compartimento:

Denominschin de la gestora; INTERMONEY TITULIZACION, S.GF.T.5A

Estados agregados: BO

Fecha: 3171272020

[OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDG
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacidn del Fondo -~ ANEXO 1

Denominatidn Fonds: COLUMEUS MASTER CRECHT CARDS

Denominacidn def compartimento:

Denominacion de la gestora; INFERMONEY TITULIFACION, 5.G.FT.5.A

Estados agregados NO

Fecha: 31/12/2020

QTRA IMFORMACIIN SOBRE EL FONDQ

Frestamas hrptecsns

Cadula ipotagena

Priclanmas g proseoto,
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo - ANEXO |

oo B
R
T )
i1
o™
5054
Denominacién Fondo: COLUMBLIS MASTER CREAT CARDS
Denominacitn del compartimento:
Denaminaciin de la gestora: INTERMONEY TTTULIZACION, S.GFT.5A
Estackes agregados: NO
Fecha: 31/12/2020
INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DF FUNGIONAMIENTD DEL FONDO ]

V Akl g

440t aTiaeges con antidad iguad o supenar a
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacion del Fondo — ANEXO |

25
i
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T
)
5055
Denominzcion Fondo: COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS
Dencminacidn del compariimento;
Cenominackdn de la gestora; INTERMONEY TITULIZACION, S.GFT.5.A
Estydos agregados: NO
Fecha: 31/12/2020
INFORMACION RELATIVA A COMISIONES ]

R

Enetbdoney
Tituhizagian,
SRFF.EA

Cotrusin wrwdsl

GrIEeda
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo — ANEXO |

o
P
g
P
- k2
S.055
Denommacidn Fando; COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS
Deominacion del compartimento:
Derominacidn de fa gestora: INTERMONEY TIMULIZAQION, S.G.ET.5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 3171272020
INFORMACION RELATIVA A COMISIONES !
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacion del Fondo — ANEXO |

5.055

Denominacidn Fondo: COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS
Derominacion del compamiments:

Denominacion de ka gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GF.T5.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

INFORMACION RELATIVA A COMISIONES

Cabes y pages del penede de talnudo, segun follews
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TiITULIZACION

Informacion del Fondo — ANEXO 1

3

;2 387

Notas explicativas Estado Financiero S06

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningin Derecho de Crédito por fallido, sin perjuicio de la correspondiente
correccion de su valor por deterioro segiin la Norma 13° de la Circular 2/2016.

Tabla 5.05_1D: Las hipotesis de morosidad, tasa de fallidos y recuperacion de fatlidos en el escenario inicial son las consideradas para
la estimacién de flujos de los bonos recogidas en el folleto de emisidn. La cartera cedida en el momento inicial no tenia impago superior
a 90 dias.

Tabta S.05_2 cuadro A campo [0004], Hipétesis Utilizadas para el calculo de la Vida Media de {os Bonos:

Tabla §.05_2 cuadro B campo [9980], tipo de interés aplicado en la (ktima fecha de determinacion.

Tabla S.05_5 cuadro C Distribucion segln el porcentaje del importe pendiente de amortizar de los préstamos sobre el el valoer de
tasacion de los inmuebles del que dispone la gestora. Solo se consideran préstamos ¢on garantia hipotecaria.

Tabla S.05_5 cuadro D Principales indices de referencia:

EUR12: Rate published by the European Banking Federation for 1-year Euro deposit transactions.

MIB12: Madrid Interbank Offered Rate for 1-year deposit transactions.

EURH: Monthly EUR12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market

Market Official Reference Rates.

MIBH: Monthly MIB12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage

Market Official Reference Rates.

IRPHCE: Monthly average rate for morigage loans over 3 years to purchase free housing from Banks, Cajas de Ahorros and

Mortgage Lending Companies, published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage

Market Official Reference Rates.

IRPHB: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Banks, published by the Bank E
Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical builetin, Mortgage Market Official Reference Rates. ;“f;
IRPHC: Monthily average raie for mortgage {oans over 3 years to purchase free housing from Cajas de Ahorros, published by ;:_;
by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates. .
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informe de Gestion
31 de diciembre de 2020

1. El Fondo de titulizacion. Antecedentes

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS, Fondo de Titulizacién, en adelante el “Fondo”,
se constituyd mediante escritura publica el 7 de abril de 2017, por InterMoney Titulizacidn,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. ante el notario de Madrid D. José Maria de
Prada Guaita, con el nimero de protocolo 790, agrupando 352.694 Tarjetas de Crédito
concedidas a personas fisicas residentes en Espafia, por un importe total de 638.000.000,00€,
que corresponde al saldo vivo de los Derechos de Crédito. Dichos Derechos de Crédito fueron
concedidos por SERVICIOS FINANCIEROS CARREFOUR E.F.C, S.A.

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidén, S.A., con domicilio
social en Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 10, tiene a su cargo la administracion y representacion legal
del Fondo.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos
v del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 6 de abril de 2017.

Con fecha 12 de abril de 2017, se procedio a la emisién de los Bonos de Titulizacion por un
importe nominal de 580.000.000€, integrados por 4.700 Bonos de la Clase A2017-01 y 1.100
Bonos de ia Clase C2017-01. EI valor nominal de cada Bono es de 100.000€. En la Fecha de
Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de AA+(sf) y AA
(high)(sf) para los Bonos de fa Clase A2017-01 por parte de Fitch Ratings Espafia. S.A y de
DBRS Ratings Limited, respectivamente. Los bonos de la Clase C2017-01 no tienen
calificacién.

La Fecha de Desembolso fue el 12 de abril de 2017.

El Fondo constituye un patrimonio separado, abierto tanto por el pasivo como por el activo
(renovable y ampliable), carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo,
esencialmente por Derechos de Crédito derivados del uso (disposiciones) de un conjunto de
Tarjetas de Crédito concedidas por SERVICIOS FINANCIEROS CARREFOUR EF.C, 5.A. a
particulares residentes en Espafia y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion, por el
Seller Interest Credit Facility y por fos créditos subordinados concedidos por Servicios
Financieros Carrefour E.F.C., S.A. (General Reserve Facility, Commingling Reserve Facility y
Expenses Facility) en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del
Fondo es nulo.
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informe de Gestion

31 de diciembre de 2020

El Fondo COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS, est4 regulado conforme a (i) el Folleto de
Emision, (ii) la Escritura de Constitucion del Fondo y (iii) las disposiciones legales y
reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonaos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendran ia
consideracién de rendimientos de capital mobiliarioc y podrin estar sujetos a retencion de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

2. Situacién actual del Fondo
2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2020 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con
las siguientes caracteristicas:
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION
Informe de Gestion
31 de diciembre de 2020
General information

Initial Non-Defaulted Arrears Defaited
Number of Receivables 353.694 421,131 5.373 12.044
Aggregate Outstanding Debt F 638.000.000 ¥ 552.454.475 " 14.407.084 ' 43.243.951
Aggregate Qutstanding Principal I"  38.000.000 F 541183877 [ 13474947 " 42.332.056

regate Credit Limit F B64.944.354 ¥ 1.014327.050 [ 13.757.848 ' 35.078.505
Aggreg:
Average Outstanding Debt F 1.800 F 1.359 i 2.508 i 3.515
interest Rate ¢ 20,04 % r 20,04% r 20,04% I 20,04%
WA Utilisation Rate 1 73,76% r 46,45 % r 104,14% F oi2908%
WA Monthly Payment in % of the Credit Umit 1 0,00% i 3,04% i 3,95% i 0,94%
Utilisation Rate >100% 1 7,66% Foooasix ' 57,20% " sass
Obligor Concentration

Enitial Non-befaulted Arrears Defaulted
Maximum Aggregate Gutstanding Debt 8.251 18.280 18.280 27.917
10 Largest Cuistanding Debt r 72.361 4 149.859 F 138.043 r 203.544
25 Largest Outstanding Debt r 173459 14941 P s06.705 K 455146

Barrower's Distribution

Injtial Non-Defauited Arrears Defaulted
Andalusia 23,383% 23,752% 20,362% 19,565%
Madrid 15,251% 15,915% 19,358% 20,253%
valencia 13,998% 14,54% 12,663% 14,072%
Catalonia 13,325% 12,892% 14,371% 14,285%
Others 34,035% 32,90% 33,246% 31,825%

2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2020 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo de
Titulizacion eran las siguientes:

Clase A2017-01  470.000.000 0 - -

Clase C2017-01  110.000.000 0 - -

Clase A2019-01  430.000.000 430.000.000 FIJO 0,15%

Clase C2019-01  121.400.000 121.400.000 FLIO 0,50%
Total 1.131.400.000 551.400.000
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informe de Gestién

31 de diciembre de 2020

La calificacién de los Bonos emitidos por el Fondo otorgada por las Agencias de Calificacién es
la siguiente:

AA+(ST) IAA
Clase A2017-01 (high){sf)
Clase €2017-01 - . -
Clase A2019-01 - AA(sf) IAA (sf) AA(sf) IAA (sf)
Clase C2019-01 - - -

*A fecha de corte 22 de febrero de 2021

El Fondo dispone ademas de una linea de crédito denominada Seller Interest Credit Facility (en
adelante “SICFT”) que se utilizara para:

(a) en relacion con la compra de la cartera inicial de Derechos de Crédito Elegibles en la
Fecha de Constitucion del Fondo:

(i) financiar, parciaimente (junto con cualquier Serie emitida en la Fecha de
Constitucién del Fondo) la compra de la cartera inicial de Derechos de Crédito
Elegibles (en el marco de a primera Cesion Inicial) al Vendedor; o

(ii) si las Series que serdn emitidas en la Fecha de Constitucién det Fondo se
resuelven anticipadamente de conformidad con la Estipulacién 12.7.7 (salvo en
el caso previsto en la Estipulaciéon 12.7.7 (d)(i)), financiar integramente la
compra de [a cartera inicial de Derechos de Crédito Elegibles al Vendedor.

(b) en cualquier Fecha de Liquidacién (distinta de la Fecha de Constitucion del Fondo)
durante el Periodo Revolving del Programa:

(i) financiar total o parcialmente la compra de Derechos de Crédito (en el contexto
en Cesiones Iniciales o en Cesiones Adicionales) al Vendedor en cualquier
Fecha de Compra; y/ 0

(ii) amortizar Series existentes,
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En cada Fecha de Calculg, la Sociedad Gestora determinara el importe, seglin sea el caso, a
disponer o a amortizar de la SICFT.

La SICF es de naturaleza subordinada durante el Periodo de Amortizacion del Programa y el
Periodo de Amortizacién Anticipada de Programa, de forma que los importes de principal y de
intereses debidos al Proveedor del Crédito del Vendedor estaran sujetos a! Orden de Prelacion
de Pagos correspondiente establecido en fa Estipulacion 17 de esta Escritura de Constitucién,

El importe maximo total de la SICF ser4 igual a 2.000.000.000€.
3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos
Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:

- La morosidad (riesgo de crédito) y los fallidos (ver apartado 2.1).
- Los derivados de la concentracién geografica (ver apartado 2.1).

3.2, Riesgo de contrapartida
La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algin servicio financiero al Fondo y la
calificacién crediticia que tienen a la fecha de formulacién de las cuentas anuales del Fondo.

Calificacion a
corto plazo
minima de F-2/-
& a largo plazo
de BBB+/ BEB
Calificacion a
corto plazo
minima de F-2/-
& alargo plazo
de BBB+/ BBB

General Banco F-2/P-1 /A-17/ A-/A2IAL A
Account Santander, S.A.  R-1 (middle) {(high)

Principal Banco F-2/P-1 /A-1/ A-A2IA A
Account Santander, S.A.  R-1 (middle) (high)
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Interest
Account

General
Reserve
Account

Commingling
Reserve
Account

Revolving
Account

Hedging
Coliateral
Account

Agente
Financiero

Administrador
de los
préstamos

Banco

Santander, S.A.

Banco

Santander, S.A.

Banco

Santander, S.A.

Banco

Santander, S.A.

Banco

Santander, S.A.

Banco

Santander, S.A.

Servicios
Financieros
Carrefour,
EF.C.,S.A.

F-2/P-1/A-1/
R-1 (middle)

F-2/P-1 /A-1/
R-1 (middle)

F-2/P-1 /A-1/
R-1 (middle))

F-2/P-1/A-1/
R-1 (middle)

F-2/P-1 /A-1/
R-1 (middle))

F-2/P-1/A-1/
R-1 {middle)

A-/A2/AS A
(high)

A-IA2/A/ A
(high)

A-/A2/A/ A
(high)

A-/A2/AS A
{high)

A-TA2/A/ A
{(high)

A-/A2/A/ A
(high)

Calificacion a
corto plazo
minima de F-2/-
& a largo plazo
de BBB+/ BBB
Calificacion a
corto plazo
minima de F-2/-
& alarpo plazo
de BBB+/ BBB
Calificacion a
corto plazo
minima de F-2/-
& a largo plazo
de BBB+/ BBB
Calificacion a
corto plazo
minima de F-2/-
& a largo plazo
de BBB+/ BBB
Calificacion a
corto plazo
minima de F-2/-
& a largo plazo
de BBB+/ BBB
Calificacion a
corto plazo
minima de F-2/-
& a largo plazo
de BBB+/ BBB
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3.3. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
Fondo,

4. Evolucién del Fondo en el ejercicio 2020

4.1. Ratio de utilizacién

El ratio de utilizacién medio del Fondo, al cierre del gjercicio 2020 se recoge en el apartado
2.1

4.2. Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad de la cartera al cierre de 2020 es 2,419% del Saldo Dispuesto
Agregado no fallido de la cartera.

La tasa de fallidos de la cartera al cierre de 2020 es del 7,26% del Saldo Dispuesto
Agregado fallido y no fallido de la cartera.

4.3. Rentabilidad de los activos

El tipo de interés medio de la cartera al cierre del ejercicio 2020 se recoge en ¢l cuadro del
apartado 2.1.

4.4. Bonos de titulizacién: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés

vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados en el
ejercicio por el Fondo a las distintas Clases de Bonos que componen la Emision:

e}

lse '
A2019-01 430.000.000 430.000.000 0 0,00% 657.556,00 0,15%
Clase .
C2019-01 121.400,000 121.400.000 0 0,00% 618.824,36 0,50%
Total 551.400.000 551.400.000 0 - 1.276.380,36 -

A 31 de diciembre de 2020, no hay ningin importe pendiente de pago a los Bonos emitidos
por el Fondo.
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4.5. Otros importes pendientes de pago del Fondo

En lo que respecta a las lineas de crédito subordinadas contratadas en la Fecha de
Constitucion del Fondo, los importes pendientes de pago a 31 de diciembre de 2020 son los
siguientes:

ONG245108

General Reserve

e 5.640.000,00 0,00 0,00 5.160.000,00
Facility

Commingling 9.100.000,00 0,00 0,00 11.878.146 95
Reserve Facility

Expenses Facility 750.000,00 0,00 0,00 0,00
SICFT 58.000.000,00 0,00 0,00 30.801.303,94

Segln lo establecido en los apartados 3.4.4.1, 3.4.4.2 y 3.4.4.3 del Mddulo Adicional del
Folleto de Emision, créditos subordinados no devengan intereses de demora por el retraso
en el pago de cualquier cantidad debida.

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacién durante el ejercicio

Mo se han producido acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el
ejercicio 2020.

Generacion de flujos de caja en 2020

Los flujos financieros (principal, intereses y comisiones) generados por la cartera de activos
durante 2020 han ascendido a 484 millones de euros, siendo 371 millones en concepto de
reembolso del Saldo Dispuesto Agregado de las tarjetas de crédito, 111 millones en
concepto de intereses y 2 millones en concepto de comisiones.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondo (tal y
como se definen en el apartado 3.4.7.2 del Mddulo Adicional del Folleto de Emision) se ha
realizado siguiendo las condiciones establecidas en el Folleto de Emisidén (Orden de
Prelacién de Pagos de Intereses y de Prelacién de Pagos de Principal de los apartados
3.4.7.2 del Modulo Adicional del Folleto de Emisidn respectivamente).
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6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de crédito y triggers

6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son
el de morosidad y el derivado de la concentracion geografica.

6.2. Evolucion de las mejoras de crédito durante el ejercicio. Situacion a cierre comparada
con sitnacion inicial
Como principal mejora de crédito, el Fondo cuenta con la estructura de subordinacion entre
los Bonos de la Clase A y de ja Clase C.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre
del ejercicio 2020 comparada con la mejora de crédito inicial (en la Fecha de Constitucion):

Clase A2019-01  430.000.000,00 7798% 430 000 000,00 77,98%

Clase Ce0X9-01  121.400.000,00 22,02% - 1231 .400.0040,00 22,02% -

Con fecha 26 de junio de 2019, se produjo la completa amortizacién de los bonos de la serie
A2017 y C2017. Con fecha 24 de junio 2019 se produjo el desembolso de los bonos de la serie
A2019y C2019.

Adicionalmente a la estructura de subordinacion de los bonos, el Fondo cuenta con las
siguientes mejoras de crédito:

- Los pagos correspondientes a la linea de crédito SICFT se encuentran subordinados
durante el Periodo de Amortizacion del Programa y el Periodo de Amortizacion
Anticipada del Programa.

- La sobrecolateralizacién de la cartera en el caso de que la adquisicion de las
disposiciones sea financiada a través del aplazamiento del precio de compra (Precio de
Compra Aplazado}.

Por otro lado, el Fondo cuenta con tres reservas adicionales para compensar el déficit de
determinadas partidas del Orden de Prelacién de Pagos:
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- la Reserva General (General Reserve) que funcionard como un mecanismo de mejora
crediticia a efectos de garantizar el pago de interés de los Bonos.

- la Reserva de Commingling (Commingling Reserve) que funcionard como un
mecanismo de mejora crediticia para mitigar el riesgo de commingling.

- la Reserva para Gastos {Expenses Facility) que se usard para financiar los gastos
iniciales v los gastos correspondientes a fas emisiones de nuevas series.

La siguiente tabla recoge los niveles de los créditos subordinades a cierre de 2020
comparada con la mejora inicial (en la Fecha de Desembolso):

| enrl es ci .40000,00 | .10.000,00 |
Commingling Reserve 9.100.000,00 11.997.296,68
Facility
Expenses Facility 750.000,00 0,00

6.3. Triggers del Fondo

Periodo Revolving, de Amortizacién v Amortizacidon Anticipada del Programa

El Programa se estructurard con un Periodo Revolving, un Periodo de Amortizacion y un
Periodo de Amortizacion Anticipada.

Durante el Periodo Revolving, las series pendientes de amortizacion podrdn encontrarse en
su Periodo Revolving de los bonos o, seglin sea el caso, en su periodo de amortizacion de
los bonos (“Periodo de Amortizacion de los Bonos™).

La transmisién de Derechos de Crédito Elegibles en el marco de una cesién inicial sélo
tendra iugar durante ef Periodo Revolving y el Periodo de Amortizacién de! Programa. La
transmision de Derechos de Crédito Elegibles en el contexto de las cesiones adicionales
podra tener lugar en cualquiera de los tres periodos del programa.

1

2
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Tras el acaecimiento de un supuesto de terminacion del Periodo de Revolving o de
amortizacion anticipada tal y como se definen en el apartado 3.1.3 del Modulo Adicicnal
del Folleto de emisidn, se declarara el inicio de Periodo de Amortizacién del Programa, o €l
inicio del Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa respectivamente.

A 31 de diciembre de 2020 no se ha producido ningln acontecimiento que marque el inicio
del Periodo de Amortizacién o el Periodo de Amortizacidn Anticipada del Programa, y
consecuentemente termine el Periodo Revolving del Programa.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacién adicional por parte de
la Sociedad Gestora.

6.4. Otros hechos ocurridos durante el ejercicio 2020

Con fecha 12 de junio de 2020, coincidiendo con la Fecha de Compra Efectiva (siendo esta en el
marco de las Cesiones Iniciales, el primer dia natural después de la Fecha de Confirmacion
pertinente en el que el Vendedor haya procedido a marcar internamente en su sistema {a cesion
de los Derechos de Crédito Elegibles al Fondo), tal y como se establece en la documentacion del
Fondo, se ha producido una transmisién de Derechos de Crédito Elegibles en el marco de una
Cesién Inicial. El importe de dichas Cesiones Iniciales asciende a 44.148.215,86€ y se
corresponde con el saldo Total Dispuesto de las 38.988 Tarjetas adquiridas en dicha fecha de
compra, y que fue aplicado de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de Principal del
Fondo aplicable en {a Fecha de Pago correspondiente al 26 de junio de 2020.

Con fecha 15 de octubre de 2020, coincidiendo con la Fecha de Compra Efectiva (siendo esta en
el marco de las Cesiones Iniciales, el primer dia natural después de la Fecha de Confirmacion
pertinente en el que el Vendedor haya procedido a marcar internamente en su sistema {a cesion
de los Derechos de Crédito Elegibles al Fondo), tal y como se establece en la documentacion del
Fondo, se ha producido una transmision de Derechos de Crédito Elegibles en el marco de una
Cesion Inicial. El importe de dichas Ceslones Iniciales asciende a 12.766.923,33€ y se
corresponde con el saldo Total Dispuesto de las 17.320 Tarjetas adquiridas en dicha fecha de
compra, y que fue aplicado de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos de Principal del
Fondo aplicable en la Fecha de Pago correspondiente al 26 de octubre de 2020.

En relacidon con la situacion derivada de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19, desde
el inicio de la pandemia se han producido tmpactos significativos en la economia espafiola y
mundial, que han llevado a un entorno econdmico incierto. A pesar de estos factores, debido a la
estructura financiera del Fondo y a su actividad, los Estados Financieros del Fondo al 31 de
diciembre de 2020 no han sufrido, a fecha de formulacidn, un impacto significativo derivado de
la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19. Sin embargo, al cierre de esta Memoria no se
puede prever si esta crisis tendra algun efecto en la evolucion futura def Fondo.
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7. Perspectivas del Fondo

7.1. Flujos de los bonos: hipotesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos financieros que generaran los bonos
bajo las siguientes hipdtesis:

Ratio de Pago de 4%
Tipos de interés constantes del 20,04%
Tasa de fallidos de 8,15%
Se mantiene el nivel de cartera en el nivel minimo (1,06% del saldo de Bonos:

Minimum Portfolio Amount)

No tendrdn lugar nuevas emisiones de Bonos.

28/12/2020
26/01/2021
26/02/2021
26/03/2021
26/04/2021
26/05/2021
28/06/2021
26/07/2021
26/08/2021
27/09/2021
26/10/2021
26/11/2021
27/12/2021
26/01/2022
28/02/2022
28/03/2022
26/04/2022

430.000.000,00
430.000.000,00
430.000.000,00
430.000.000,00
430.000.000,00
430.000.000,00
404.450.647,00
379.066.887,00
353.544.409,00
328.171.700,00
302.948.803,00
277.875.718,00
252.976.138,00
228.248.945,00
203.695.085,00
179.313.569,00
155.103.365,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
25.549.353,00
25.383.760,00
25.522.478,00
25.372.709,00
25.222.897,00
25.073.085,00
24.899.580,00
24.727.193,00
24.553.860,00
24.381.516,00
24.210.204,00

57.319,00
51.944,00
55.556.,00
50.181,00
55.556,00
53.750,00
59.125,00
47.171,00
48.977,00
47.128,00
39.646.00
39.130,00
35.905,00
31.605,00
31.390,00
23.779,00
21.672,00

51.944,00
51.944,00
55.556,00
50.181,00
55.556,00
53.750,00
59.125,00
47.171,00
48.977,00
47.128,00
39.646,00
39.130,00
35.905,00
31.605,00
31.390.,00
23.779,00
21.672,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00




26/05/2022
27/06/2022
26/07/2022
26/08/2022
26/09/2022
26/10/2022

28/11/2022
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131.063.441,00
107.192.636,00
83.489.746,00
59.953.653,00
36.583.110,00
13.376.999,00
0,00

24.039.924.00
23.870.805,00
23.702.890,00
23.536.093,00
23.370.543,00
23.206.111,00
13.376.999,00

Informe de Gestidn

31 de diciembre de 2020

19.393,00
17.458,00
12.943,00
10.793,00
7.740,00
4.558,00
1.849,00

19.393,00
17.458,00
12.943,00
10.793,00
7.740,00
4.558,00
1.849,00

oo
g
£ 5

AL

.w.
e

£

£
I

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

i
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H

i
b

28/12/2020
26/01/2021
26/02/2021
26/03/2021
26/04/2021
26/05/2021
28/06/2021
26/07/2021
26/08/2021
27/059/2021
26/10/2021
26/11/2021
27/12/2021
26/01/2022
28/02/2022
28/03/2022
26/04/2022
26/05/2022
27/06/2022
26/07/2022

121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00
121.400.000,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00 -
0,00
0,00
0,00
0,00

53.950,16
48.899,92
52.274,84
47212,46
52.274,84
50.587,38
55.637,62
47.212,46
52.274.84
53.950,16
48.899,92
52274,84
52.274,84
50.587,38
55.637,62
47.212,46
48.859,92
50.587,38
53.950,16
48.899,92

53.950,16
48.899.92
52.274,84
47.212.,46
52.274,84
50.587,38
55.637.62
47.212,46
52.274,84
53.950,16
48.899,92
52.274,84
52.274.84
50.587,38
55.637.62
47.212.46
48.899,92
50.587,38
53.950,16
48.899,92

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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26/08/2022  121.400.000,00 0,00 5227484 5227484 0,00
26/09/2022 121.400.000,00 0,00 52.274,84 52.274,84 0,00
26/10/2022  121.400.000,00 0,00 50.587,38 50.587738 0,00
28/11/2022  111.734.175,28 9.665.824,72  55.637,62 55.637,62 0,00
26/12/2022  88.853.474,18 22.880.701,10  43.449,06 43.449,06 0,00
26/01/2023  66.133.755,10 22.719.719,08  38.253,14  38.253,14 0,00
27/02/2023  43.573.885,47 22.559.869,64 2939094 29.390,94 0,00
27/03/2023  21.172.740,63 22.401.144,84 1694744 1694744 0,00
26/04/2023 0,00 21.172.740,63 8.825,78 8.825,78 0,00

7.2. Liquidacién y extincion del Fondo

La vida del Fondo se extendera desde la fecha de otorgamiento de la Escritura de
Constitucion (l1a Fecha de Constitucién del Fondo) hasta la fecha de vencimiento legal del
Fondo, en la que se extinguira el Fondo, la cual esta previsto que tenga lugar en la Fecha de
Pago Mensual de diciembre de 2092, salvo que el Fondo sea liquidado anticipadamente o se
extinga de conformidad con lo dispuesto en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro del Folleto de Emisidn,

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucidn similar del fondo
a la del presente ejercicio durante el préximo ejercicio no se producird un supuesto de
liquidacion anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro del Folleto de Emisi6n.

Bajo el supuesto de continuidad del fondo y fas hipotesis utilizadas en el apartado 7.1
anterior, el vencimiento final def mismo se estima para Ia Fecha de Pago correspondiente al
26 de abril de 2023.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de los supuestos
de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de Emision durante el préximo
ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

No se han producido hechos posteriores al cierre.
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8. Estado publico 5.05.4

5054
Denominacén Fondo, COLUMBUS BUASTER CRIDIE CARDS
Dengminscites ded compartiments:
Dentringcin d o aestora: INTERMONEY YTLLIZACIOM, SGET.SA,
Exmadios agregados: NG
Etcha: 3/12/2020

IHEGAME DE CLMPLBAWERNYD DE LAS REGLAS OE FURCISMAMENTO DEL FONDO
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54054

Denagsninacitn Fondo: COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS
Depominacidn del companimenin:

Dansminpcitn on 1y gestota IMTERMONEY TITUGZACION, S.GFT.SA
Estaskos sremados: NG
faecha 11272930
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La informaciéon més relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas de
funcionamiento del Fondo previstas en la Escritura de Constitucion del Fondo, ya se ha
reflejado dentro del apartado de ratios y triggers que figura en los Estados S05.4 cuadros A y B.

El estado $05.4 pertenece al Informe de Gestion de las cuentas anuales adjuntas.
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LLASE B
DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Soctedad Gestora de COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS, Fondo de
Titulizacion, en fecha 11 de marzo de 2021, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de
abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros piiblicos y
estados reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacién y demas normativa
aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion de dicho Fondo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 extendidos en 1
ejemplar, en papel timbrado de! Estado, numerado correlativamente e impreso por una cara,
conforme a continuacion se detalla:

Documento Numero de folios en papel timbrado
Cuentas anuales Del ON934500] al ON9345100
Informe de Gestién Del ON9345101 al ON9345115

Diligencia de Firmas ON9345116

Firmantes

D. José Antonio Trujillo del Valle D. Manuel Gonzalez Escudero

D. Ifiigo Trincado Boville
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