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Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS, Fondo de
Titulizacion (el Fondo), gestionado por Intermoney Titulizacién, S.G.F.T, S.A. (la Sociedad
Gestora), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la

memoria correspondientes al perfodo comprendido entre el 7 de abril de 2017 (fecha de
constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2017.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido entre
el 7 de abril y el 31 de diciembre de 2017, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinicn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con I auditorin de lns cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia,
segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de ln auditorin

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de ln cartera de préstamos y partidas a cobrar

La cartera de los activos titulizados representa, a 31 de diciembre de 2017, la mayor parte del
activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos activos como colateral de los bonos
de titulizaciéon emitidos.
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Tal y como se describe en la nota 6 de las cuentas anuales adjuntas, el riesgo de crédito de los
activos titulizados, constituye uno de los riesgos a los que el Fondo tiene una mayor exposicion,
El Fondo estima las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de los préstamos y partidas a
cobrar tanto de manera individualizada como colectivamente, de acuerdo a como se describe en
la nota 3-m de la memoria adjunta. Los criterios de estimacion del deterioro de los activos,
contemplan, como en cualquier procedimiento de estimacién, el uso de determinadas hipétesis
por parte de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.

El proceso de estimacién de las posibles pérdidas por deterioro de la cartera de préstamos y
partidas a cobrar, tiene una relevancia significativa en las cuentas anuales adjuntas y se basa
fundamentalmente en:

e La correcta clasificacion contable de las operaciones y en la adecuada segmentacién de su
riesgo de crédito,

e La aplicacién adecuada, de los porcentajes de cobertura, indicados en la nota 3-m de las
cuentas anuales adjuntas.

Por todo lo indicado anteriormente, la estimacién del deterioro de la cartera de activos
titulizados, ha sido considerada una cuestion clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, tanto la evaluacién de los
controles relevantes vinculados a los procesos de estimacién del deterioro de la cartera de
activos titulizados, como la realizacion de diferentes pruebas de detalle sobre dicha estimacion,
que se han centrado en las principales areas clave:

e Conocimiento de la politica de provisionamiento del Fondo en cuanto al célculo de las
provisiones por deterioro y andlisis de su idoneidad conforme a la normativa contable que
resulta de aplicacién.

o Verificacién de la existencia e integridad de la cartera de activos titulizados mediante la
obtencién de confirmaciones de terceros.

o Conocimiento del disefio y verificacion de la eficacia de los controles internos implantados,
dirigidos a mitigar el riesgo de incorreccion en el cdlculo de las estimaciones.

e Cuadre de las estimaciones obtenidas con los registros contables y recélculo de las mismas,
encaminados a evaluar la razonabilidad de las estimaciones realizadas por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y su adecuacién a la normativa que
resulta de aplicacién (Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores).

Por tiltimo hemos evaluado si las cuentas anuales adjuntas contienen los desgloses requeridos a
este respecto, por el marco de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo.

Gestion de tesoreria y cumplimiento normativo del folleto de emision del Fondo

De acuerdo con lo descrito en la nota 9 de la memoria adjunta, el Fondo debe constituir y
mantener unos fondos de Reservas que permita cubrir las necesidades transitorias de liquidez
derivadas de retrasos o impagos que pudieran afectar a los flujos de caja previstos. El Folleto de
emision del Fondo contempla las condiciones y criterios de calculo que deben regir el
mantenimiento de dichos Fondos de Reservas, asi como la orden de prelacion de pagos
establecida para los pasivos del Fondo. En cada fecha de pago el nivel minimo requerido
depende de los factores establecidos en el Folleto de emision del Fondo. El cumplimiento de
dicho minimo es un indicador clave de la liquidez. Por ello, consideramos esta cuestién como
clave en nuestra auditoria.
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Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

o Obtencién de un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora, para el cumplimiento normativo del folleto, al objeto de considerar
que los mismos son adecuados y se aplican de manera consistente.

o Procedimientos sustantivos encaminados a verificar que los pagos realizados por el
Fondo durante el ejercicio 2017, considerando los cobros producidos durante el mismo,
estdn de acuerdo con el orden de prelacién de pagos establecido en el Folleto de
emision del Fondo.

o Recalculo del importe de dichos fondos de Reservas, para verificar el cumplimiento de
las condiciones establecidas en el citado Folleto de emisién.

Por altimo hemos evaluado si las cuentas anuales adjuntas contienen los desgloses requeridos a
este respecto, por el marco de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del periodo comprendido
entre el 7 de abril y el 31 de diciembre de 2017, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del
Fondo obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicaciéon. Si, basindonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del periodo
comprendido entre el 7 de abril y el 31 de diciembre de 2017 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién
con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Praxity:
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Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, son responsables de la supervision del
proceso de elaboracién y presentacién de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una audiforfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es méas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusiéon del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Praxity:
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Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones
que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para los Administradores

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, no estdn obligadas a tener una Comisién de Auditoria, las entidades
de interés publico cuya tinica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados
por activos, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido
dichas funciones.

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha, 14 de marzo de
2018.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 24 de enero de
2017, nos nombré como auditores por un periodo de 3 afios, comprendiendo, por tanto la
realizacion de la auditoria de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios
que se cierren entre el 7 de Abril de 2017 (fecha de su constitucién) y el 31 de diciembre de 2019,

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas a los indicados en la memoria de las cuentas
anuales que han sido contratados por la Sociedad Gestora y prestados al Fondo, han ascendido
a 92 miles de euros (Sin IVA), en concepto de encargos de procedimientos acordados.

s Madrid, 13 de abril de 2018
JAUDITORZS

|NSTITUTO DE CENSORES [URADDS MAZARS AUDITORES, SLP
DE CUENTAS DE ESPARA ROAC N°51189
7
MAZARS AUDITORES, S.L.P //—) ’)_,?’_( &
. gpm (ot

Afio 2018 Ne  01/18/03587 =g i
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR Breogdn Porta Macia
.......................... ROAC N° 22.151
Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espaiiola o internacional

Pm)g l ly:

GLOBAL ALLIANCE OF
INDEPENDENT FIRMS



ON2404156

CLASE 8

COLUMBUS MASTER
CREDIT CARDS,
Fondo de Titulizacion

Cuentas Anuales
Del periodo comprendido entre el 7 de
abril (Fecha de Constitucion del Fondo)
y el 31 de diciembre de 2017

Informe de gestion
Del periodo comprendido entre el 7 de
abril (Fecha de Constitucion del Fondo)
y el 31 de diciembre de 2017.

(Junto con el Informe de Auditoria
Independiente)



ON2404157

CLASE 87

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Balance correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucién del
Fondo) y el 31 de diciembre de 2017

Nota Miles de euros
2017
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Aclivos financicros a Jargo plazo
1. Activos titulizados -
2. Derivados -
3. Otros activos financicros -
I1. Activas por impuesto diferido -
II1. Otros activos no corrientes -
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corricntes mantenidos para la venta -
V. Activos financieros a corto piazo 042.178
1. Activos titulizados 6 640.850
Préstamos Consumo 626.203
Activos dudosos — principal - 10.306
Activos dudosos — intereses - 492
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (6.144)
Intereses y gastos devengados ho vencidos 9.740
Intereses vencidos e impagados 253
2. Derivados -
3. Otros activos financieros 7 1.328
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.328
VI. Ajustes por periodificaciones -
VII. Lfectivo y otros activos liquidos equivalentes 8
1. Tesorerla 59.689

2. Otros activos liquidos equivalentes -

TOTAL ACTIVO 701.867
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GCLASE 87

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Balance correspondiente al perfodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucion del
Fondo) y el 31 de diciembre de 2017

Nota Miles de curos

2017
PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE 644,395
1. Provisiones a largo plazo -

IL. Pasivos financieros a largo plazo 9
1. Obligaciones y otros valores critidos 580.000
Series no subordinadas 470.000
Series subordinadas 110.000
2. Deudas con entidades de crédito 64.395
3. Derivados -

4. Otros pasivos financieros -
I11. Pasivos por impucsto diferido -
B) PASIVO CORRIENTE

1V. Pasivos vinculados con activos no corrientcs mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo .

VI. Pasivos financieros a corto plazo 9 40.062

1. Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas -

Interescs y gastos devengados no vencidos 19
2. Deudas con entidades dc crédito

Otras deudas con catidades de crédito 40.043
3. Derivados .

4. Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pagar -
VIL Ajustes por periodificaciones 10 17.410
{. Comisiones

Comision Socicdad Gestora 1
Comision administrador 137
Comision agente financiero / pagos -
Comisién variable 17.265
Otras comisiones 7
2. Otros -
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS

VIIL Activos financicros disponibles para Ia venta -
1X. Coberturas de flujos de efectivo -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -

TOTAL PASIVO 701.867

Las Notas 1 a J5 y el Ancxo [ descritos en [a Memoria adjunta, forma parte intcgrante del Balance correspondiente al periodo
comprendido entre et 7 de abril (Fecha de Constitucion del Fondo) y el 31 de dicjembre de 2017
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,

FONDO DE TITULIZACION

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de abril
(Fecha de Constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2017

1. Intercses y rendimicntos asimilados
Activos titulizados
Otros activos financieros
2. Intereses y cargas asimijlados
Obligaciones y otros valores emitidos
Deundas con cntidades de crédito
Olros pasivos financieros
3. Resullado de operaciones de cobertura de flujos cfectivo (neto)

A) MARGEN DL INTERESES

4. Resultado de operaciones financicras (nclo)
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacion
7. Otros gastos de explotacion
Seryicios cxteriores
Tributos
Otros gastos de gestion corriente
Comision Sociedad Gestora
Comision administrador
Comision agente financiero/pagos
Comision variable
Otros gastos
8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de Activos Titulizados
9. Dotaciones a provisioncs (neto)
10. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos 1o corrientes cn venta
11. Repercusién de pérdidas (ganancias)

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO

Miles de euros

7 dc abrila31 de

Nota diciembre de 2017

94,761

6 94.761
(1.360)

9 (1.260)
(100)

(679)

10 (86.577)
(76)

(9.095)

(20)

(77378)

(8)

6 (6.144)
(6.144)

6 -

Las Notas 1 a 15 y el Anexo 1 descritos en la Memoria adjunta, forma parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondicnte al periodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucion def Fondo) y el 31 de diciembre de 2017
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

ON2404160

Estado de Flujos de Efectivo cortespondiente al periodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha
de Constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2017

Miles de curos

7 de abril a 31 de

A) TFLUJOS DE EFECT{VO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE B

EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
[ntereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (-)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura
Pagos por operacjones de derivados de negociacion (-)
Intereses cobrados de activos financieros
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (-)
Otros intereses cobrados/pagados (neto)
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados
Comision Sociedad Gestora
Comisién administrador
Comision agente financiero/pagos
Comisién variable
Otras comisiones
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion
Pagos por garantias financieras (-)
Cobros por garantias financieras
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (-)
Cobros por operaciones de derivados dec negociacion
Otros pagos de explotacion (-)
Otros cobros de cxplotacién
B) FLUJOS DL EFECTIVO PROCEDENTES DE  ACTIVIDADLS
INVERSION/FINANCIACION

diciembre de 2017
11.761

82.935
84.276
(1.241)

(1003

(69.846)
(75)
(8.958)
(20)
(60.113)
(680)
(1.328)

(328.258)
326.930

47.927

4. Flujos de caja netos por entision de valores de titulizacion

5. Flujos de caja por adquisicion de activos financicros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos
Cobros por amortizacion ordinaria de Activos Titulizados
Cobros por amortizacion anticipada de Activos Titufizados
Cobros por amortizacion previamente impagada de Activos Titulizados
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantfas
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos {-)

7. Otros flujos provenientes de operaciones dei I'ondo
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito
Pagos por amortizacion de deudas con entidades de crédilo (-)
Pagos a Administraciones publicas (-)

Otros cobros y pagos

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTLS

580.000
(882.414)
285.947
286.122

(175;

64.395
78.152
(13.757)

59.688

Efcctivo o equivalentes al comienzo del periodo.
Efectivo o equivalentes al final del perindo.

59.689

Las Notas | a 15 y el Ancxo T descritos en la Memoria adjunta, forma parte integrante del Estado de Flujos de cfectivo,
correspondiente al perfodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucion del Fondo) y ¢l 31 de diciembre de 2017
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Estado de Ingresos y Gastos reconocidos, correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de
abril (Fecha de Constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2017

Milcs de curos
7 de abril a31 de dicicmbre de 2017

1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién
{.1.1. Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién -
[.1.2. Efecto fiscal -
1.2. Tmportes transferidos a la cuenta dc pérdidas y ganancias -
1.3. Otras reclasificaciones -
1.4. Importes repercutidos a la cucnta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para Ia venta -

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion
2.1.1. Importe bruto de {as ganancias (pérdidas) por valoracion -
2.1.2. Efecto fiscal -
2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
2.3. Otras reclasificaciones -
2.4, Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por coherturas contables -

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1, Importe de olros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente

3.1.L. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -
3.1.2. Efecto fiscal -
3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por ofros ingresos/ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Las Notas 1 a 15 y el Anexo I descritos en la Memoria adjunta, forma parte integrante del Estado de Ingresos y Gastos reconocidos,
correspondicnte ai periodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucién del Fondo) y ¢l 31 de diciembre de 2017
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
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Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucion del
Fondo) y el 31 de diciembre de 2017

1. Naturaleza v Actividades Principales

(a) Constitucién y naturaleza juridica

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS, Fondo de Titulizacién, (en adelante “el
Fondo”) se constituyé mediante escritura publica el 7 de Abril de 2017, con la
denominaciéon de COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS, Fondo de Titulizacion,
con cardcter de fondo abierto tanto por el activo como por el pasivo, agrupando
Activos Titulizados cedidos por Servicios Financieros Carrefour E.F.C. S.A. por
importe de 638.000.000 euros, (véase nota 6).

Con fecha 6 de Abril de 2017, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
registr6 el Folleto de Emision del Fondo, en los registros oficiales correspondiente a
la emision de Bonos de Titulizacién con cargo al Fondo por 580.000 miles de euros
(véase nota 9).

El Fondo se regula por lo dispuesto en:
- La Escritura de Constitucién del Fondo.
- Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial.
- Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla

parcialmente la Ley 24/1988, en materia de admision a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales.

- Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

- Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el Art.
27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

- Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacién de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensaciéon y liquidacion de
operaciones bursatiles,

- Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, compensacion, liquidacidon y
registro de valores negociables representados mediante anotaciones en
cuenta.
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Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucién del
Fondo) y el 31 de diciembre de 2017

- La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables,
cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacién estadistica de los fondos de titulizacion.,

- Las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento
que resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que
estd integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Activos Titulizados
derivados del uso (disposiciones) de un conjunto de Tarjetas de Crédito concedidas a
particulares residentes en Espafia y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de
Titulizacién y resto de instrumentos de pasivo emitidos en cuantia y condiciones tal
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El Ginico objeto del Fondo sera la transformacion de los activos que agrupara en
valores de renta fija homogéneos, estandarizados, y, por consiguiente susceptibles de
negociacion en mercados de valores organizados.

La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Intermoney Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., (en adelante la Sociedad Gestora)
con domicilio en Madrid, Calle Principe de Vergara 131. Asimismo, en calidad de
representante legal le corresponde la representacion legal y defensa de los intereses
de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes
acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de
la Comisidén Nacional del Mercado de Valores con el niimero 10.

La Comision de Gestion que se paga a la Sociedad Gestora en cada Fecha de Pago,
se devengara diariamente desde la constitucion del Fondo hasta su extincion, tal
como se estable en la Escritura de Constitucion El importe devengado por este
concepto, durante el periodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucién
del Fondo) y el 31 de diciembre de 2017, ha ascendido a 76,6 miles de euros.

La gestion y administracion de los Activos Titulizados corresponde a | Servicios
Financieros Carrefour EJ.C. S.A. (en adelante la “Entidad Cedente”). Asimismo, la
Entidad Cedente obtendra una cantidad variable y subordinada que se devengara
mensualmente igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo.

La entidad depositaria de los contratos de formalizacion de los Activos Titulizados
es la Entidad Cedente.



ON2404164

CLASE 87

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria cotrespondiente al periodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucién del
Fondo) y el 31 de diciembre de 2017

Los recursos liquidos del Fondo se depositan en cuentas abjertas a su nombre en el
Banco Santander, S.A (Agente de pagos — véase Nota 8).

(b) Duracidn

La actividad del Fondo se inici6 el dia 7 de abril de 2017 y finalizara en diciembre
de 2092 (Fecha Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la
liquidacién anticipada del mismo o se extinga en conformidad con lo estipulado en la
Escritura de Constitucion.

Liguidacion

La Sociedad Gestora, previa comunicaciéon a la CNMV, estara facultada para
proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion
Anticipada de la totalidad de la Emision de Bonos y extinciéon del Fondo en
cualquier fecha, en cualquiera de los siguientes supuestos:

(1) Si asi lo decidiese el Vendedor, cuando el Importe de Principal Pendiente de
todos los Bonos en circulacion fuera igual o inferior al 10% del Importe
Inicial de Principal de los mismos.

(if) Cuando todos los bonos emitidos por el Fondo fueran titularidad exclusiva del
vendedor o cuando no quedaran Bonos emitidos en circulacidn, y el vendedor
solicitase la liquidacion del Fondo.

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada
en concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera
establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido designada
una nueva sociedad gestora o en su caso de que su autorizaciéon para actuar
como sociedad gestora fuera revocada sin que se hubiera nombrado una nueva
sociedad gestora dispuesta a encargarse de Ja gestion del Fondo.

(iv) Seis meses antes de la Fecha Final de Vencimiento Legal del Fondo.

(v) En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimjento y la
aceptacién expresa de todos los titulares de los Bonos de todas las Series y los
demés contrapartes del Fondo (incluido el Vendedor), tanto en relacion al pago
de las cantidades relativas a la Liquidacién Anticipada y los procedimientos
para llevar a cabo dicha Liquidacién Anticipada.
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Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucion del
Fondo) y el 31 de diciembre de 2017

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidacion Anticipada del Fondo,
los siguientes:

(i) Se extinga o amortice el altimo Derecho de Crédito Adquirido que se encuentre
pendiente.

(i) La Sociedad Gestoraceda a:

i. El vendedor (o cualquier otra(s) entidad(es) autorizada(s), que
pertenezca o no al grupo del Vendedor, autorizados por el mismo a tal
efecto.

ii. O Cualesquiera otros terceros, la totalidad de los Derechos de Crédito
Adquiridos pendientes, en una (nica operacion tras el acaecimiento de

un Supuesto de Liquidacion del Fondo, indicados anteriormente.

La liquidacion del Fondo se realizara de conformidad con el orden de prelacion de
Pagos acelerados.

Reventa de los derechos de crédilo adquiridos:

(a) En caso de que se produjera cualquier Supuesto de Liquidacién el Fondo, la
Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacion del Fondo:

(i) notificard inmediatamente al Vendedor el acaecimiento de un Supuesto de
Liquidacion del Fondo, y

(il) propondra al Vendedor la recompra, en una Unica operacién, bajo los
términos y condiciones que se disponen a continuacion (la Oferta de Reventa)
de todos los Derechos de Crédito Adquiridos pendientes que permanezcan
entre los activos del Fondo. La Oferta de Reventa incluird el Precio de
Recompra de Referencia (tal y como se define a continuacion), calculado por
la Sociedad Gestora.

El precio de recompra de esos Derechos de Crédito Adquiridos (el Precio de
Recompra de Referencia) propuesto por la Sociedad Gestora al Vendedor (o a
cualquier otra Entidad(es) Autorizada(s)) se corresponderd con los Saldos de
Principal Pendientes) de fos Derechos de Crédito Adquiridos, mas cualesquiera
intereses pendientes devengados y no pagados bajo 1os mismos.
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Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucion del
Fondo) y el 31 de diciembre de 2017

El Precio de Recompra de Referencia aplicable a la reventa de los Derechos de
Crédito Adquiridos (junto con cualquier Efectivo Disponible del Fondo) debera
ser suficiente para que el Fondo pueda reembolsar en su totalidad todos los
importes, de cualquier naturaleza, debidos y exigibles en relacién con los Bonos
Calificados en circulacidn, después del pago por el Fondo de todos los pasivos
que ocupen una posicion pari passu con esos importes, o que tengan priotidad
sobre esos importes, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos Acelerado.

(b) La recompra de los Derechos de Crédito Adquiridos que permanezcan entre los
activos del Fondo se producira en una Fecha de Recompra y, como pronto, en la
primera Fecha de Recompra siguiente a la fecha en la cual se envie al Vendedor
una Oferta de Reventa tras la declaracion por parte de Sociedad Gestora del
acaecimiento de un Supuesto de Liquidacién del Fondo. Los fondos derivados del
Precio de Re compra de Referencia se abonaran en la Cuenta General en la Fecha
de Recompra de que se trate.

(c) El Vendedor podra adquirir por si mismo, o designara a cualquier entidad para
que recompre parte o la totalidad de los Derechos de Crédito Adquiridos. Tal
entidad designada recomprard los Derechos de Crédito Adquiridos bajo los
mismos términos y condiciones aplicables al Vendedor; en particular, la entidad
designada tendra derecho a recomprar parte o la totalidad de los Derechos de
Crédito Adquiridos siempre que no se haya producido ningin Supuesto de
Insolvencia en relacidn con esa entidad.

(d) Salvo en los supuestos previstos en los parrafos (a) y (b) de la Estipulacién 6.2 de
la Escritura, el Vendedor tendra derecho a rechazar cualquier Oferta de Reventa
realizada por la Sociedad Gestora.

Dentro de los treinta (30) dias naturales después de la recepcion de la Oferta de
Reventa (o dentro de cualquier otro plazo de notificacién que acuerden la
Sociedad Gestora, el Vendedor y/o la Entidad Autorizada correspondiente), el
Vendedor y/o la Entidad Autorizada notificaran por escrito su aceptacién o
rechazo de la Oferta de Reventa. Si expirado ese periodo, el Vendedor y/o la
Entidad Autorizada no hubieran contestado, se entenderd que han rechazado la
Oferta de Reventa.

(e) Si el Vendedor y/o la Entidad Autorizada rechaza (n) dicha oferta, la Sociedad
Gestora oftecerda los Derechos de Crédito Adquiridos (i) a al menos tres (3)
entidades entre las més activas en la compraventa de activos similares y (ii) al
Vendedor (siempre que no se haya producido un Supuesto de Insolvencia), los
cuales podran realizar ofertas concurrentes y sin preferencia entre ellos.
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La Sociedad Gestora establecera los términos y condiciones del proceso de oferta
(incluyendo, sin limitacion, la informacién a proporcionar a los oferentes y plazo
limite para presentar las ofertas) de la manera que considere mejor para
maximizar el valor de los Derechos de Crédito Adquiridos.

La Sociedad Gestora aceptard la mejor oferta recibida por los Derechos de
Crédito Adquiridos, de cualquiera de esas entidades o el Vendedor. E! Vendedor
no disfrutard de ningtn derecho de adquisicién preferente para igualar la mejor
oferta recibida por la Sociedad Gestora.

Si no se recibiera ninguna oferta de terceros ni del Vendedor, los Derechos de
Crédito Adquiridos seguiran siendo activos del Fondo, sin perjuicio de que la
Sociedad Gestora podré iniciar un nuevo proceso de subasta para la venta de los
Derechos de Crédito Adquiridos, en los términos establecidos en este parrafo.

(f) La Sociedad Gestora podra obtener cualguier informe de valoracién de terceras
entidades que considere necesario para llevar a cabo el proceso de liquidacion,
incluidos cualesquiera tasaciones de terceros, para determinar el valor de mercado
de los Derechos de Crédito Adquiridos.

En caso de reventa de los Derechos de Crédito Adquiridos de conformidad con lo
dispuesto en los pérrafos anteriores, el documento de reventa adoptara la forma
de un documento privado de reventa o, a requerimiento del comprador
correspondiente, de una escritura publica o poliza.

(g) El Precio de Recompra de Referencia debera abonarse por el Vendedor (o por la
Entidad Autorizada correspondiente) o por las terceras entidades que hubieran
resultado adjudicatarias en el proceso de subasta en la Cuenta General o en la
Cuenta del Fondo designada a tal efecto por la Sociedad Gestora.

(h) Una vez que todos los Derechos de Crédito Adquiridos hayan sido vendidos de
conformidad con lo anterior, la Sociedad Gestora destinara todos los importes que
obtenga mediante la enajenacion de los activos del Fondo, junto con el resto del
Efectivo Disponible del Fondo que pudiera tener en ese momento, al pago de las
distintas partidas, en la forma, importe y de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos Acelerado.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora no procedera a extinguir el Fondo y a
cancelar su registro en los correspondientes registros administrativos hasta que
haya completado la venta de los activos restantes del Fondo y haya llevado a cabo
la distribucién del Efectivo Disponible del Fondo de conformidad con lo
establecido en el apartado anterior.
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Excedente de liquidacion del fondo.

Una vez el Fondo haya sido liquidado y todos los pagos hayan sido realizados de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Acelerado, si existiera cualquier
importe restante se pagara al Vendedor como Comision Variable de conformidad
con lo establecido en la Estipulacion 17.3 de la Escritura de Constitucion.

Extincion

El Fondo se extinguira en todo caso cuando concurra cualquiera de las siguientes
circunstancias:

(i) Cuando se produzca el reembotso total de todas las obligaciones del Fondo
frente a sus acreedores.

(ii) Cuando finalice el proceso de Liquidacion Anticipada del Fondo descrito en la
estipulacion 6.1 de la Escritura de constitucion del Fondo.

(iii) En todo caso en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.

En el supuesto de que se haya producido la extincion del Fondo por las causas
establecidas en los apartados anteriores, transcurrido un plazo de seis (6) meses
desde la liquidacion de los activos remanentes del Fondo y de la distribucion de los
Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un acta notarial declarando (i)
extinguido el Fondo asi como las causas que motivaron su extincidn, (ii) el
procedimiento de comunicacion a los Bonistas y a la CNMYV llevado a cabo y (iii) la
distribucién de las cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el Orden de
Prelacion de Pagos Acelerado, y darda cumplimiento a los demas tramites
administrativos que resulten procedentes. Dicho documento notarial serd remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV.

(¢) Importe Distribuible

El Importe Distribuible de que dispone el Fondo en cada Fecha de Pago Mensual para el
pago de los correspondientes importes a los Bonistas y al resto de acreedores del Fondo
sera igual a:
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(a) en cada Fecha de Pago Mensual durante el Periodo Revolving del Programa y
el Periodo de Amortizacion del Programa: el total del Importe de Principal
Disponible y el Importe de Interés Disponible; y

(b) en cada Fecha de Pago Mensual durante el Periodo de Amortizacién Anticipada
del Programa: el saldo disponible en la Cuenta General (después del ingreso de
cualesquiera importes en el saldo de la Cuenta de Revolving, la Cuenta de
Principal, la Cuenta de Inferés, Ja Cuenta de Reserva General y Ia Cuenta de
Spread pero antes de la aplicacion del Orden de Prelacion de Pagos Acelerado).

Para estos objetivos, aplica los siguientes conceptos:

1) Importe de Intereses Disponible (Available Interes Amount):Significa, en
cualquier Fecha de Pago Mensual y sin doble contabilidad, el saldo acreedor de
la Cuenta de Intereses antes de dar efecto al Orden de Prelacion de Pagos de
intereses es igual al total de:

(i) Cualquier importe anotado en la Reserva Contable de distribucion de
intereses a pagar por el Fondo en dicha Fecha de Pago mensual
(excluyendo los importes anotados en dicha reserva contable de
distribucion de intereses a efectos de pago en cualquier fecha de pago
mensual posterior),

(i) La parte restante de los Cobro Disponibles(después de la transferencia de
los Cobros de Principal Disponibles en la Cuenta de Principal) ingresados
en la Cuenta de Intereses en relacion con el Periodo de Cobro
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago Mensual;

(ii1) El importe Neto de Cobertura y el Importe Excedente de la Garantia de la
Cobertura (en su caso) recibido por el Fondo de conformidad con el/los
Contrato(s) de Cobertura;

(iv) Los ingresos financieros (en su caso) abonados en las cuentas del fondo
(excluyendo aquellos de la(s) Cuenta(s) de Garantia de Cobertura, en su
caso);

(v) (a) la parte restante del Precio de Recompra Total en relacién con
cualquier cuenta de Cliente Performing ;(b) el Precio de recompra total en
relacion con cualquier Cuenta de Cliente Fallida con una fecha de
Recompra inmedjatamente anterior a la fecha de Pago Mensual.
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(vi)  Importe de Spread de la Clase C determinado por la Sociedad Gestora
en la Fecha de Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago
Mensual; y

(vii)  Sujeto al parrafo (i) anterior, cualesquiera otros saldos existentes en el
haber de la cuenta de Intereses al Final de la Fecha de Pago Mensual
inmediatamente anterior (tras la aplicacion del Orden de Prelacién de
Pagos de Pagos correspondiente).

Si bien, en caso de que el Servicer no presentase a la Sociedad Gestora el
Informe Mensual del Servicer dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la
Fecha de Informaciéon Mensual correspondiente, la Sociedad Gestora ajustara el
Importe de Interés Disponible desde la recepcion del Informe Mensual del
Servicer cortespondiente en o con anterioridad a la Fecha de Calculo
cortespondiente.

2) Importe de Principal Disponible (Available Principal Amount): Significa, en
cualquier Fecha de Pago Mensual y sin contabilizar doblemente el importe
adeudado en la Cuenta de Principal con anterioridad a la aplicacion del Orden de
Prelacion de Pagos correspondiente e igual al conjunto de:

() Cualquier importe anotado en la Reserva contable de distribucion del
principal a pagar por el fondo en la fecha de pago mensual (excluyendo
cualesquiera importes anotados en la Reserva contable de distribucion
de intereses a efectos de pago en cualquier fecha(s) de Pago Mensual
posterior)

(ii) Los cobros del principal disponible en relacion con el periodo de cobro
correspondiente inmediatamente anterior la fecha de pago mensual;

(iify  Los importes de subsanacion del PDL abonados en la cuenta de
Principal con cargo en la cuenta de intereses, de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos de Intereses.

(iv) El total de los importes de Principal Inicial de la Serie 20xx-yy de todas
las series emitidas en la fecha de emision inmediatamente anterior a
dicha fecha de pago mensual tras la Fecha de Constitucion del Fondo.

(v) Cualquier importe de Disposicion de SICF dispuesto bajo el Crédito del
Vendedor en Ja Fecha de Liquidacion anterior a dicha Fecha de Pago
Mensual;



ON2404171

CLASE 8.

10

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucién del
Fondo) y el 31 de diciembre de 2017

(vi) Cualquier importe de revolving no aplicado existente en el haber de la
cuenta Revolving en la fecha de pago Mensual anterior(tras la
aplicacién del Orden de Prelacion de Pagos correspondiente);

(vii)  Las Diluciones del Vendedor (en su caso) pagadas en o con anterioridad
a [a Fecha de Célculo por el Vendedor al Fondo;

(viii)  la parte del Precio de Recompra Total que se corresponde con los saldos
de Principal pendientes de los derechos de crédito Recomprados, en
relacion con las Cuentas de Cliente distintas de las Cuentas de Cliente
Fallidas en relacién con una Fecha de Recompra inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Pago Mensual.

Sujeto al parrafo (i) anterior, cualesquiera otros saldos existentes en el haber de
fa Cuenta de Principal a cierre de la Fecha de Pago Mensual inmediatamente
anterior (tras la aplicacion del Orden de Prelacion de Pagos correspondiente).

Si bien, en caso de que el Servicer no presentase a la Sociedad Gestora ¢l
informe Mensual del Servicer dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la
Fecha de Informacion Mensual correspondiente, la Sociedad Gestora ajustara el
Importe de Principal Disponible desde la recepcién del Informe Mensual del
Servicer correspondiente en o con anterioridad a la Fecha de Calculo
correspondiente

3) Cobros Disponibles (Available Collections): Significa, en cada Fecha de
Calculo, respecto de cualquier Periodo de Cobro inmediatamente anterior a la
Fecha de Cdlculo, un importe igual al tota] de:

(i) El total de los importes cobrados por el Servicer a los Prestatarios
(incluyendo los pagos programados y no programados de principal,
intereses, atrasos, pagos atrasados, recobros, y penalizaciones) en
relacion con los derechos de crédito adquiridos durante el Periodo de
Cobro, pero excluyendo cualquier prima de seguro.

(i1) Cualesquiera indemnizaciones de Seguro pagadas; al Vendedor bajo las
Pélizas de Seguro

(iii) Cualquier Importe de Recompra No Elegible (o, segin sea el caso,
cualquier indemnizaciéon equivalente a pagar por el Vendedor al
Fondo);
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@iv) Cualquier importe debido por la Sociedad Gestora del importe de la
Reserva de Commingling en esa fecha de liquidacidn;

Mas o menos, segun sea el caso, cualquier ajuste de los Cobros Disponibles
Corregidos, siempre que el saldo de la Cuenta General sea suficiente para permitir
dichos ajustes.

4) Cobros de Principal Disponibles (Available Principal Collections): Significa,
en cualquier Fecha de Calculo, respecto del periodo de Cobro inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Calculo, la parte de los Cobros Disponibles
correspondientes a:

(i) El total de los pagos de principal (incluyendo cualquier amortizacién
anticipada) efectivamente pagados en relacién con las Cuentas de
Cliente Performing en relacién con el Periodo de Cobro
correspondiente;

(i) Cualquier Importe que se corresponda con un importe de principal
adeudado al Fondo y a ser cargado por la Sociedad Gestora al Importe
de la Reserva de Commingling en la Fecha de Liquidacion siguiente a
dicha Fecha de Célculo;

(ii))  El total de los importes de principal a recibir en la Fecha de Célculo en
relacién con cualquier importe de Recompra No Elegible(o cualquier
parte de la indemnizacién equivalente pagada por el Vendedor al
Fondo) en relacién con cualquier Cuenta de Cliente Performing;

(iv) La parte de las Indemnizaciones de Seguro pagadas por cualquier
entidad aseguradora al Vendedor en relacion con las Cuentas de Cliente
Performing Unicamente y correspondientes a principal (salvo los
importes referidos en el apartado (i) anterior) durante el Periodo de
Cobro correspondiente;

Mas o menos, segln sea el caso, los Cobros de Principal Disponibles Corregidos
siempre que el saldo de la Cuenta de Principal sea suficiente para permitir dichos
ajustes.
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(d) Orden de Prelaciéon de Pagos

Durante el periodo de Revolving del programa y Periodo de amortizacion del
Programa el orden de prelacion de pagos es:

a) Orden de Prelacion de Pagos de Intereses:

En cada Fecha de Pago mensual durante el Periodo de Revolving del Programa y
Periodo de Amortizacion del Programa, la Sociedad Gestora aplicard el Available
Interest Amount [Yago: usar término definido en Escritura |disponible en la cuenta
de intereses para realizar los siguiente pagos y retenciones en su caso:

(1) al pago pari passu 'y a prorrata de los Gastos Operativos del Emisor (distintos
de aquellos a pagar bajo el inciso (13) posterior);

(2) al pago (o la retencidon, segin sea el caso) pari passu y a protrata de los
correspondientes importes referidos en los apartados (i), (ii) o (iii) siguientes,
en su caso, en el siguiente orden de prelacion:

(i) mientras que cualquier Bono de la Clase A de cualquier Serie siga en
circulacion:

(x) cualesquiera Importes Netos de Cobertura Mensual de la Clase A
(en su caso); y

(y) cualesquiera Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura de la
Clase A (en la medida en que dichos Pagos de Resolucién
Preferente de Cobertura no se hayan aplicado de conformidad con
el Orden de Prelacion de Pagos de la Cuenta de Garantia de
Cobertura);

(ii) una vez que los Bonos de la Clase A de todas las Series hayan sido
amortizados en su totalidad y, mientras que cualquier Bono de la Clase
B de cualquier Serie siga en circulacion:

(x) cualesquiera Importes Netos de Cobertura Mensual de [a Clase B;
y

(y) cualesquiera Pagos de Resolucién Preferente de Cobertura de la
Clase B (en la medida en que dichos Pagos de Resolucion
Preferente de Cobertura no se hayan aplicado de conformidad con
el Orden de Prelacién de Pagos de la Cuenta de Garantia de
Cobertura); o
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(ili)  una vez que los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B de todas
las Series hayan sido amortizado en su totalidad y, mientras que
cualquier Bono de la Clase C de cualquier Serie siga en circulacién:

(x) cualesquiera Importes Netos de Cobertura Mensual de la Clase C;
y

(y) cualesquiera Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura de la
Clase C (en la medida en que dichos Pagos de Resofucién
Preferente de Cobertura no se hayan aplicado de conformidad con
el Orden de Prelacién de Pagos de la Cuenta de Garantia de
Cobertura);

(3) al pago o la retencién, seglin sea el caso, con el mismo rango de cualesquiera
importes mencionados en los apartados (i) y (ii) siguientes:

(i) el correspondiente Importe de Interés Mensual debido y exigible por el
Fondo seglin corresponda:

(A)  mientras que cualquier Bono de la Clase A de cualquier Serie
siga en circulacion, al pago o la retencion, segin sea el caso,
pari passu'y a prorrata, de los Importes de Intereses Mensuales
de Bonos de la Clase A,

(B) una vez que todos los Bonos de [a Clase A de todas las Series
hayan sido amortizados en su totalidad y, mientras que
cualquier Bono de la Clase B (en su caso) de cualquier Serie
siga en circulacion, al pago o la retencion, seglin sea el caso,
pari passu'y a prorrata, de los Importes de Interés Mensual de
Bonos de Ja Clase B; y

© una vez que todos los Bonos de la Clase A y Bonos de la Clase
B de todas las Series hayan sido amortizados en su totalidad vy,
mientras que cualquier Bono de la Clase C (en su caso) de
cualquier Serie siga en circulacién, al pago o la retencidn,
segln sea el caso, con el mismo rango (pari passu) y a protrata,
de los Importes de Interés Mensual de Bonos de la Clase C;
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(ii) durante el Periodo Revolving del Programa (Unicamente), al pago pari
passu'y a prorrata de cualquier Importe Pagadero de Interés de la Cuota
del Vendedor;

(4) al ingreso en la Cuenta de Reserva General de un importe igual al Importe de
Reposicion de la Reserva General de la Clase A;

(5) mientras que cualesquiera Bonos de la Clase A de cualquier Serie sigan en
circulacion, a la transferencia de todos los importes de la Reserva de Déficit de
Principal Clase A con cargo a la Cuenta de Intereses y al ingreso de los mismos
en la Cuenta de Principal hasta que el saldo deudor de la Reserva de Déficit de
Principal Clase A sea igual a cero (0);

(6) en la medida en que no se haya pagado o retenido ya de conformidad con el
inciso (2)(ii) anterior, al pago (o la retencion, segun sea el caso) pari passu y a
prorrata de:

(i) cualesquiera Importes Netos de Cobertura Mensual de la Clase B; y

(ii) cualesquiera Pagos de Resolucidn Preferente de Cobertura de la Clase
B (en la medida en que dichos Pagos de Resolucion Preferente de
Cobertura no hayan sido pagados de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos de la Cuenta de Garantia de Cobertura);

(7) en la medida en que no se haya pagado o retenido ya de conformidad con el
inciso 3(i)(B), al pago (o la retencidn, segin sea el caso) pari passu y a protrata
de cualesquiera Importes de Interés Mensual de Bonos de la Clase B;

(8) al ingreso en la Cuenta de Reserva General de un importe igual al Importe de
Reposicion de la Reserva General de 1a Clase B;

(9) mientras que cualesquiera Bonos de la Clase B de cualquier Serie sigan en
circulacion, a la transferencia de todos los importes de la Reserva de Déficit de
Principal Clase B con cargo a la Cuenta de Intereses y al ingreso de los mismos
en la Cuenta de Principal hasta que el saldo deudor de la Reserva de Déficit de
Principal Clase B sea igual a cero (0);
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(10) en la medida en que no se haya pagado o retenido ya de conformidad con el
inciso (2)(iii) anterior, al pago (o la retencion, segin sea el caso) pari passu) y a
prorrata entre:

(i) cualesquiera Importes Netos de Cobertura Mensual de 1a Clase C; y

(i1) cualesquiera Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura de la Clase
C (en la medida en que dichos Pagos de Resolucion Preferente de
Cobertura no hayan sido pagados de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos de la Cuenta de Garantia de Cobertura);

(11) en la medida en que no se haya pagado o retenido ya de conformidad con el
inciso 3(i)(C), al pago o la retencion, segln sea el caso, pari passu'y a prorrata
de cualesquiera Importes de Interés Mensual de Bonos de fa Clase C;

(12) a la transferencia de todos los importes de la Reserva de Déficit de Principal
Residual con cargo a la Cuenta de Intereses y al ingreso en la Cuenta de
Principal hasta que el saldo deudor de la Reserva de Déficit de Principal
Residual sea igual a cero (0);

(13) al pago de la Comisién del Servicer en la medida en que el Servicer y el
Vendedor sean la misma entidad o pertenezcan al mismo grupo;

(14) mientras que cualesquiera Bonos de la Clase C de cualquier Serie sigan en
circulacion, al depésito en [a Cuenta de Spread de los correspondientes Bonos
de la Clase C20xx-yy (en su caso) hasta el importe agregado de los Importes de
Spread Requerido de la Clase C20xx-yy;

(15) durante el Periodo de Amortizacion del Programa (Unicamente), al pago pari
passu y a prorrata de cualquier Importe Pagadero de Interés de la Cuota del
Vendedor;

(16) al pago pari passu 'y a prorrata de los Pagos de Resolucidén Subordinada de
Cobertura (en su caso) bajo los correspondientes Contratos de Cobertura en el
siguiente orden de prelacion:

(i) en primer lugar, el Importe de Resolucién Subordinada de Cobertura de
[a Clase A (en su caso);
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(ii) en segundo lugar, el Importe de Resolucion Subordinada de Cobertura
de [a Clase B (en su caso); y

(iii)  en tercer lugar, el Importe de Resolucién Subordinada de Cobertura de
la Clase C (en su caso),

En cada caso, en la medida en que dichos Pagos de Resolucién Subordinada de
Cobertura no han sido pagados de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos de Ja Cuenta de Garantia de Cobertura;

(17) al pago pari passu y a prorrata de (i) el Importe de Intereses de la Reserva
General y (ii) Importe de Intereses de la Reserva de Commingling;

(18) al pago de cualquier Importe de Intereses del Crédito para Gastos;

(19) a la amortizacién con el mismo rango (pari passu) y a prorrata entre (i) el
Importe de Principal del Crédito para Gastos de conformidad con el Contrato de
Crédito Subordinado para Gastos; (ii) el Importe de Déficit de Reserva General
bajo el Contrato de Crédito Subordinado para la Reserva General; y (iii) el
Importe de Déficit de la Reserva de Commingling bajo el Crédito Subordinado
para la Reserva de Commingling;

(20) al pago del] Precio de Compra Aplazado Total pendiente de pago en la Fecha de
Pago Mensual anterior;

(21) al pago del saldo remanente en la Cuenta de Intereses (pero excluyendo los
importes retenidos de conformidad con lo anterior) al Vendedor como
Comision Variable.

b) Orden de prelacién de pagos del Déficit de Interés.

En el supuesto de que el Importe de Intereses Disponible no sea suficiente para
financiar en su totalidad los importes referidos en los apartados (a) a (e)
siguientes, la Sociedad Gestora dara las siguientes instrucciones al Banco de
Cuentas del Fondo, en el siguiente orden de prelacion:

(a) en primer lugar, en relacion con la Clase de Bonos Pertinente, con
cargo a la correspondiente Cuenta de Garantia de Cobertura de
conforimidad con el Orden de Prelacion de Pagos de la Cuenta de
Garantia de Cobertura, al pago o la retencion (segin sea el caso) de
cualquier Importe de Interés Mensual debido en relacién con dicha
Clase de Bonos Pertinente y referido en el Orden de Prelacion de Pagos
de Interés;
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(b) en segundo lugar, con cargo a la Cuenta de Reserva General hasta el
saldo de la Reserva Contablc de la Reserva General de la Clase A para
pagar de forma secuencial los importes referidos en los incisos (1), (2)
(1) y (3)(i)(A) anteriores, mientras que cualquier Bono de la Clase A de
cualquier Serie esté en circulacion;

(©) en tercer lugar, con cargo a la Cuenta de Reserva General hasta el saldo
de la Reserva Contable de la Reserva General de la Clase B para pagar
de forma secuencial los importes referidos en los incisos (1), (2)(ii),
(3)(H(B), (6) y (7) anteriores, mientras que cualquier Bono de la Clase
B de cualquier Serie siga en circulacion;

(d) en cuarto lugar, con cargo a la Cuenta de Spread hasta el saldo de la
Reserva Contable de Importe de Spread de la Clase C20xx-yy para
pagar de forma secuencial los importes referidos en los incisos
3)()(C), (10) y (11) del Orden de Prelacion de Pago de Interés; y

(e) en quinto lugar, con cargo a la Cuenta de Principal de conformidad con
el inciso (1) del Orden de Prelacién de Pagos de Principal al pago de
forma secuencial de los importes referidos en los incisos (1) a (3)()(A),
(3)())(B), vy (3)(I)(C) del Orden de Prelacién de Pago de Interés.

Orden de Prelacion de Pagos de Principal:

En cada Fecha de Pago Mensual durante el Periodo Revolving del Programa y el
Periodo de Amortizacion del Programa, la Sociedad Gestora aplicard el Importe
de Principal Disponible en la Cuenta de Principal para realizar los siguientes
pagos y retenciones en su caso en el siguiente orden de prelacion:

al pago (o la retencion, segin sea el caso), de los importes referidos en el inciso
(e) del Orden de Prelacion de Pagos de Déficit de Interés;

al pago (o la retencidn, segiin sea el caso) pari passu y a prorrata entre los
importes referidos en los incisos (a) y (b) siguientes y, en relacion con los

importes referidos en el inciso (a), sujeto a los sub-apartados (i), (ii) o (iii):

(a) el correspondiente Importe de Amortizacion Mensual:
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(1) mientras que cualquier Bono de la Clase A de cualquier Serie
en su Periodo de Amortizacion de la Serie siga en circulacidn,
el Importe de Amortizaciéon Mensual de Bonos de la Clase A
(en su caso); o

(i) una vez que los Bonos de la Clase A de todas las Series en su
Periodo de Amortizacion de la Serie hayan sido amortizados
en su totalidad y, mientras que cualquier Bono de Ia Clase B
de cualquier Serie siga en circulacién, el Importe de
Amortizacion Mensual de Bonos de la Clase B (en su caso); o

(iii) una vez que los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase
B de todas las Series en su Periodo de Amortizacion de la
Serie hayan sido amortizados en su totalidad y, mientras que
cualquier Bono de la Clase C de cualquier Serie siga en
circulacion, el Importe de Amortizacion Mensual de Bonos de
la Clase C (en su caso).

(b) durante el Periodo Revolving del Programa (inicamente), el Importe de
Amortizacion de SICF menos cualquier Dilucion del Vendedor debida
por el Vendedor al Fondo ain no recibida por el Fondo en o antes de la
correspondiente Fecha de Calculo y no deducido del lmporte Pagadero
de Interés de la Cuota del Vendedor en dicha Fecha de Pago Mensual;

(3) en la medida en que ain no se haya pagado o retenido de conformidad con el
inciso 2(a)(ii) y una vez que los Bonos de la Clase A de una determinada Serie
en su Periodo de Amortizacion de la Serie hayan sido amortizados en su
totalidad, al pago (o la retencion en su caso) pari passu 'y a protrata del Importe
de Amortizacion Mensual de Bonos de la Clase B de los Bonos de la Clase B de
la misma Serie (en su caso);

(4) en la medida en que ain no se haya pagado o retenido de conformidad con el
inciso 2(a)(iil) y una vez que los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B
de una determinada Serie en su Periodo de Amortizacion de dicha Serie hayan
sido amortizados en su totalidad, al pago (o retencion en su caso) pari passu'y a
prorrata del Importe de Amortizacion Mensual de Bonos de la Clase C de los
Bonos de la Clase C de la misma Serie (en su caso);
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durante el Periodo Revolving del Programa (Unicamente), al pago en el
siguiente orden de prelacién de:

(a) el Precio de Compra Efectivo de los Derechos de Crédito Elegibles (en
el marco de las Cesiones Iniciales y/o Cesiones Adicionales) adquiridos
por el Fondo en dicha fecha; y

(b) el Precio de Compra Aplazado Total (en la medida en que atin no haya
sido pagado en su totalidad de conformidad con el inciso (20) del
Orden de Prelacion de Pagos de Interés);

durante el Periodo Revolving del Programa (inicamente), a la transferencia del
Importe Revolving No Aplicado a la Cuenta Revolving;

durante el Periodo de Amortizacién del Programa (Unicamente), al pago en el
siguiente orden de prelacion de:

(a) el Precio de Compra Efectivo de los Derechos de Crédito Elegibles (en
el marco de las Cesiones Iniciales y/o Cesiones Adicionales) adquiridos
por el Fondo en dicha fecha; y

(b) el Precio de Compra Aplazado Total (en la medida en que ain no haya
sido pagado en su totalidad de conformidad con el inciso (20) del
Orden de Prelacién de Pagos de Interés);

durante el Periodo de Amortizacion del Programa (inicamente), y una vez que
todos los Bonos de todas las Series hayan sido amortizados en su totalidad, al
pago del Importe de Amortizacién de SICF, menos cualquier Dilucién del
Vendedor debida por el Vendedor al Fondo que atin no haya sido recibida por el
Fondo en o con anterioridad a dicha Fecha de Determinacion y no deducida del
Importe Pagadero de Interés de la Cuota del Vendedor en dicha Fecha de Pago
Mensual; y

hasta la amortizacidn en su totalidad de todos los Bonos de todas las Series y la
amortizacion en su totalidad del Crédito del Vendedor, la retencidn en la
Cuenta de Principal de los importes pendientes de ser aplicados como Importe
de Principal Disponible en la siguiente Fecha de Pago Mensual y una vez que
todos los Bonos de todas las Series y el Crédito del Vendedor hayan sido
amortizados en su totalidad, el ingreso de los importes pendientes en la Cuenta
de Intereses a aplicar como Importe de Intereses Disponible en la siguiente
Fecha de Pago Mensual.

80
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Como excepcion al Orden de Prelacion de Pagos de Principal, en caso de que,
en cualquier Fecha de Pago Mensual y en relacion con los Bonos de la Clase C
de cualquier Serie;

(i) la suma de (a) el Importe de Amortizacion Mensual de Bonos de la
Clase C de los Bonos de la Clase C20xx-yy de dicha Serie y (b) el
Importe de Spread de la Clase C20xx-yy, sea igual o superior al
Importe de Principal Pendiente de Bonos de la Clase C20xx-yy; y

(11) los Bonos de la Clase A20xx-yy y los Bonos de la Clase B20xx-yy de
la misma Serie s¢ hayan amortizado en su totalidad,

el pago del Importe de Amortizacion Mensual de Bonos de la Clase C de los
Bonos de la Clase C20xx-yy de dicha Serie referido en el inciso (4) del Orden
de Prelacién de Pagos de Principal se llevara a cabo con cargo a la Cuenta de
Spread, hasta su saldo total, y en un importe igual a la Reserva Contable de
Importe de Spread de Clase C20xx-yy.

(10)  Durante el Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa, la Sociedad
Gestora aplicara, en cada Fecha de Pago Mensual, el Importe Distribuible a los
sigunientes pagos o cargos en el siguiente orden de prelaciéon pero en cada caso
tinicamente en la medida en que todos los pagos o los cargos con mayor
prioridad hayan sido satisfechos en su totalidad:al pago pari passu y a prorrata
de Jos Gastos Operativos del Emisor;

(11)  al pago pari passu 'y a prorrata de:
i) los Importes Netos de Cobertura Mensual de Clase A (en su caso); y

(i) los Pagos de Resolucién Preferente de Cobertura de Clase A (en la
medida en que dichos Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura no
hayan sido pagados de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos de la Cuenta de Garantia de Cobertura);

(12)  al pago pari passu 'y a prorrata del Iimporte de Intereses Mensual de Bonos de la
Clase A,

(13)  al ingreso en la Cuenta de Reserva General de un importe igual al Importe de
Reposiciéon de la Reserva General de la Clase A;
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(14)  ala amortizacion en su totalidad de todos los Bonos de la Clase A de todas las
Series pari passu 'y a prorrata;

(15)  al pago pari passu 'y a prorrata de:
) los Importes Netos de Cobertura Mensual de Clase B (en su caso); y

(ii) los Pagos de Resolucién Preferente de Cobertura de Clase B (en la
medida en que dichos Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura no
hayan sido pagados de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos de la Cuenta de Garantia de Cobertura);

(16)  al pago pari passu'y a prorrata del Importes de Intereses Mensual de Bonos de
la Clase B;

(17)  a la amortizacion en su totalidad de todos los Bonos de la Clase B de todas las
Series pari passu'y a prorrata;

(18)  al pago pari passu'y a prorrata de:
(i) los Importes Netos de Cobertura Mensual de Clase C (en su caso); y

(i) los Pagos de Resoluciéon Preferente de Cobertura de Clase C (en la
medida en que dichos Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura no
hayan sido pagados de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos de la Cuenta de Garantia de Cobertura);

(19)  al pago pari passu 'y a prorrata de los Importes de Intereses Mensual de Bonos
de la Clase C;

(20)  a la amortizacion en su totalidad de todos los Bonos de la Clase C de todas las
Series pari passu'y a prorrata;

(21)  al pago en el siguiente orden de prelacion de:

(i) el Precio de Compra Efectivo de los Derechos de Crédito Elegibles
(tnicamente en el marco de las Cesiones Adicionales) adquiridos por el
Fondo en dicha fecha; y

(i1) el Precio de Compra Aplazado Total;
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(22)  al pago pari passu y a prorrata de los Pagos de Resolucion Subordinada de
Cobertura en el siguiente orden de prelacion de:

6)) en primer lugar, el Importe de Resolucion Subordinada de Cobertura de
la Clase A;
(i) en segundo lugar, el Importe de Resolucion Subordinada de Cobertura

de la Clase B; y

(i)  en tercer lugar, el Importe de Resolucion Subordinada de Cobertura de
[a Clase C;

en cada caso, en la medida en que dichos Pagos de Resolucién Subordinada de
Cobertura no hayan sido efectuado de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos de la Cuenta de Garantia de Cobertura;

(23)  al pago pari passu 'y a proyrata del Importe Pagadero de Interés de la Cuota del
Vendedor;

(24)  al pago de la Comision del Servicer en la medida en que el Servicer y el
Vendedor sean la misma entidad o pertenezcan al mismo grupo,

(25)  ala amortizacion total de los intereses y de principal impagados bajo el Crédito
del Vendedor;

(26)  en o para la satisfaccién pari passu y a prorrata de: (i) el Importe de Intereses
de la Reserva General y (ii) el Importe de Intereses de la Reserva de
Commingling.

(27)  al pago del Importe de Intereses del Crédito para Gastos;

(28)  a la amortizacion pari passu y a prorrata de (i) el Importe de Principal del
Crédito para Gastos bajo el Contrato de Crédito Subordinado para Gastos; (ii) el
Importe de Déficit de la Reserva General bajo el Contrato de Crédito
Subordinado para la Reserva General; y (iii) el Importe de Déficit de Reserva
de Commingling bajo el Contrato de Crédito Subordinado para la Reserva de
Commingling;

(29)  al pago del saldo remanente en la Cuenta de Intereses al Vendedor como
Comision Variable.
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(e) Gestion del Fondo

De acuerdo con Ia normativa legal aplicable los fondos de titulizacién de activos y
las sociedades gestoras de los fondos de titulizacién, la gestion del Fondo estd
encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la
gestora del Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comisién
periddica que se devengard mensualmente igual a una parte fija mas una parte
variable del 0,006% sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
de las Tarjetas de Crédito en la Fecha de Pago inmediatamente anterior que se
liquidara y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

() Administrador de los Activos Titulizados

El administrador de los Activos Titulizados, percibe una remuneracién que se
devengara mensualmente en cada Fecha de Pago, del 1,6% anual del Saldo Principal
pendiente de las Tarjetas de Crédito en la Fecha de Pago del Fondo inmediatamente
anterior, que se devengard mensualmente y se pagara en cada Fecha de Pago. Dicha
comision se entenderd bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo o
indirecto o retencidon que pudiera gravar la misma.

(g) Comisién Variable

En cada fecha de Pago mensual, el Cedente tendra derecho a percibir una Comisién
Variable que sera igual al Importe Distribuible Pendiente en dicha Fecha de pago
Mensual después del pago o la retencidn de todos los importes a pagar o susceptibles
de retencion por el fondo de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos
aplicable.

Una vez que el Fondo haya sido liquidado y todos los pagos hayan sido realizados de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Acelerado, si hay algin importe
restante también sera pagado al vendedor como Comision Variable, en el caso de que
no sea liquido, consista en Derechos de Crédito sujetos a procedimientos judiciales o
extrajudiciales iniciados a consecuencia del impago del prestatario u otro motivo la
continuacién y seguimiento de dichos procesos, asi como sus resultados seran a favor
del vendedor. En su caso se firmaran los documentos legales necesarios.
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En caso de que esté sujeta a cualquier tributacion, el preceptor debera hacerse caso de
dicha tributacion y el Fondo no estara obligado a efectuar ningin pago incrementado

para compensar dicha tributacion.

(h) Agente Financiero

Banco Santander, S.A, es la entidad que de acuerdo con el Contrato de Agencia
Financiera y Contrato de Cuentas, presta los servicios de apertura y mantenimiento
de las Cuentas del Fondo y agencia de pagos en la emision de los Bonos.

Asimismo, el Agente Financiero recibird una comision de 24.000 euros anuales.
Considerando que durante el periodo 2017, no se ha desarrollado un ejercicio
econdmico completo, la tasa correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de
abril de 2017 y el 31 de diciembre de 2017 sera de 19.400 euros.

(i) Normativa Legal

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos con cargo al mismo se lleva a
cabo al amparo de lo previsto en la Escritura de Constitucion del Fondo asi como en
la legislacion espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen Jegal previsto en:

a. la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que
deroga el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley
19/1992, de 7 de julio, que hacian referencia a fondos de titulizacién
hipotecaria,

b. Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,

c. La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables,
cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacion estadistica de los fondos de titulizacién, esta Circular, que se
publicd en el Boletin Oficial del Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en
vigor el dia siguiente a su publicacidn, derogd la Circular 2/2009, de 25
marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que regulaban los
mismos aspectos,

d. Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento
que resulten de aplicacion.
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(i) Mejoras crediticias

1. Reserva de Commingling

Como mecanismo de mejora crediticia para mitigar el riesgo de commingling, la
Sociedad Gestora usara esta reserva para cumplir con las obligaciones del Fondo tras
el incumplimiento por parte del Servicer de sus obligaciones de pago; en cuyo caso
la Gestora utilizara el Importe de dicha reserva, con cargo a la Cuenta de Reserva de
Commingling, para:

(a) Satjsfacer las obligaciones del fondo mediante el abono en la Cuenta de
Intereses y en la Cuenta de Principal el importe de cualesquiera Cobros
Disponibles Impagados; y

(b) Siempre que el Proveedor del Crédito Subordinado para la Reserva de
Commingling sea también el Servicer, la Sociedad Gestora tendra derecho a
compensar la reclamacion de la amortizacion del Crédito Subordinado para la
Reserva de Commingling por parte del proveedor del Crédito subordinado
para la Reserva de Commingling con el importe de las obligaciones
financieras incumplidas por la menor de las siguientes cantidades:

@) importe impagado por parte del Servicer y

(ii) importe en el haber en la Cuenta de Reserva de Commingling antes
de ser utilizado para satisfacer las obligaciones del Fondo en dicha
fecha,

la cual aplicara como parte de los Cobros Disponibles conforme al Orden de
Prelacion de Pagos en la fecha de Pago mensual inmediatamente siguiente.

Salvo lo mencionado anteriormente los importes de dicha reserva no formaran parte
del importe distribuible ni se utilizardn para realizar ningin pago debido de
conformidad con la Orden de Prelacién de Pagos aplicable, ni tampoco para
garantizar el impago por patte de ningin prestatario bajo los Derechos de Crédito
adquiridos.

Las cantidades que integren la Reserva de Commingling estan depositadas en la
Cuernta de Reserva de Commingling.
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La Reserva de Commingling se doté en la Fecha de Desembolso del Fondo por un
importe de 9.100 miles de euros. Dicho importe es considerado el Importe Requerido
de la Reserva de Commingling. Para su dotacion, el Fondo dispuso del Crédito
Subordinado de Reserva de Commingling concedido por Servicios Financieros
Carrefour, E.F.C,, SA.

El saldo de la Reserva de Commingling se ajustard en cada Fecha de Liquidacidn,
Fecha de emision (en la que se emita una nueva serie) o Fecha de pago mensual
(seglin sea el caso) y siempre serd igual al Importe requerido de la Reserva de
Commingling aplicable. La sociedad Gestora se asegurara de que el saldo positivo de
la Cuenta de Reserva de Commingling sea igual al importe requerido. A fecha de
cierre de 2017 el saldo de la Reserva de Commingling asciende a 12.319 miles de
euros.

2, Reserva General

Se establece como mecanisimo de mejora crediticia a efectos de garantizar el pago de
los bonos conforme al [Interest Shortfall PO] y al [Accelerated Amortisation PO]. La
Reserva General comprenderd dos sub-reservas contables: la Reserva Contable
General de la Clase A y de la Clase B. El saldo de estas dos reservas se aplicara al
pago de los intereses de los bonos de la Clase A y la Clase B entre los usos posibles,
de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos correspondiente. El importe
minitmo de la Reserva General serd igual a 2.350 miles de euros. El importe en el
haber de la Cuenta de Reserva General deberd al menos ser igual a la suma del
[mporte Requerido de la Reserva General de la Clase A y el Importe Requerido de la
Reserva General de la Clase B (siempre que todos los importes de interés recibidos
del Importe de la Reserva General que excedan, en su caso, el crédito de la Cuenta
de Reserva General, no se tengan en cuenta) (el Importe Requerido de la Reserva
General).

La Sociedad Gestora se asegurard de que el saldo de la Cuenta de Reserva General
sea en todo momento igual al Importe Requerido de la Reserva General en la
primera Fecha de Emisién de Bonos tras fa Fecha de Constitucién del Fondo y, en lo
sucesivo, en cada Fecha de Pago Mensual (o en la correspondiente Fecha de
Emision, seglin sea el caso).

La Reserva General se dotd en la Fecha de Desembolso del Fondo, por un importe
de 5.640.000 euros para la clase A, a través de un crédito subordinado emitido por la
Entidad Cedente, Servicios Financieros Carrefour, E.F.C., S.A. No hubo dotacién
para la Clase B puesto que no se realizd emision alguna de bonos de esta clase.



ON2404188

CLASE 8.

27

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al perfodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucion del
Fondo) y el 31 de diciembre de 2017

El proveedor del Crédito Subordinado para la Reserva General pondra a disposicion
del Fondo la disposicion injcial en la primera Fecha Emisién de los Bonos; este
importe se ajustara para que su saldo coincida con el importe requerido de la Reserva
General en cada Fecha de Pago Mensual. A fecha de cierre del ejercicio 2017 el
saldo de la Reserva General asciende a 5.640.000 euros.

3. Cuenta de Spread y Spread Requerido de la Clase C20xx-yy

Se debe abonar en la cuenta de Spread en cada fecha de pago mensual durante el
periodo revolving y el periodo de amortizacion, los importes requeridos mediante
cargo en la cuenta de intereses de conformidad con el orden de prelacién de pagos
de intereses para que el total de la cuenta sea al menos al importe del Spread
requerido de la Clase C20xx-, el funcionamiento de dicha cuenta se detalla en el
apartado 14.6.6 de la Escritura de constitucion del Fondo.

El importe de Spread Requerido de la Clase C20xx-yy se corresponde con el importe
establecido en el Documento de Emisién (y seglin sea el caso, calculado por la
Sociedad Gestora), a efectos aclaratorios el Importe de Spread requerido de la Clase
C20xx-yy en relacién con los bonos de Clase C2017-01 emitidos en la fecha de
constitucion al fondo sera igual a 0.

(k) Régimen fiscal del Fondo

Una relacidn de las principales cuestiones se detalla a continuacion:

i) La constitucion, la disolucién y cualquier otra operacion societaria que pudiera
realizar el Fondo estd exenta del concepto “operaciones societarias” del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

it) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades, al tipo general vigente en
cada momentfo y que en la actualidad se encuentra fijado en el 25% y sujeto a
las normas comunes sobre deducciones en la cuota, compensacion de pérdidas y
demas elementos sustanciales de la configuracion del impuesto.

iii) Los rendimientos de capital mobiliario de los Fondos de Titulizaciéon se
encuentran sujetos al régimen general de retenciones a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades, con la particularidad de que el articulo 59, k) del
Reglamento, aprobado por Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, declara no
sometidos a retencion “los rendimientos de Participaciones Hipotecarias,
Préstamos u otros Activos Titulizados que constituyan ingreso de los Fondos de
Titulizacion".
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iv) Los servicios de gestion prestados por la Sociedad Gestora al Fondo estan
exentos del Impuesto sobre el Valor Afladido.

v) La constitucion y cesion de garantias esta sujeta al régimen tributario general.

vi) La emision, suscripcion, transmision, amortizacidén y reembolso de los Bonos
estd exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobrc
Transmistones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

2. Bases de Presentacion

(a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del Fondo comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo
y la memoria, de la que forman parte los estados financieros publicos S.05.01,
S.05.02, 5.05.03, S.05.05 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del
estado S.06, que se recogen como Anexo I. Las Cuentas Anuales se han obtenido de
los registtos contables del Fondo que mantiene la Sociedad Gestora y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracidn
contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de Ja Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de
Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. con
fecha 16 de marzo de 2018, ha formulado estas Cuentas Anuales con el objeto de
mostrar [a imagen fiel de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de
2017 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han
generado durante el periodo comprendido entre el 7 de abril de 2017 (Fecha de
Constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2017, y se someteran a la
aprobacion de la junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estiméndose
que seran aprobadas sin modificaciones.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2017, han sido formuladas al
objeto de cumplir con las obligaciones de verificacion y publicidad de la
informacién contable contenida en la Escritura de Constitucion del Fondo.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
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Como consecuencia de ello pueden existir diferencias por el redondeo de saldos, que
en ningln caso son significativas.

(b) Comparacion de la informacién

No se presentia datos comparativos del ejercicio anterior en el balance de situacion y
de la cuenta de pérdidas y ganancias, dado que el Fondo se constituy6 el 7 de Abril
de 2017. Por esta misma razén la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y el estado de flujos de efectivo solo recogen las
transacciones ocurridas entre el 7 de abril y el 31 de diciembre de 2017,

(c) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparaciéon de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la
Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que
afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de las
presentes Cuentas Anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estian basadas en la experiencia histérica y
en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada.
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del periodo comprendido entre el 7 de abril y el 31
de diciembre de 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que
se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable
en vigor. Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas
Cuentas Anuales se refieren a:

+ Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.m).
« Cancelacion anticipada (Nota 1.b).

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20
de abril y, en su caso, en la Escritura de Constitucién del Fondo.
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(d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupacién de
partidas relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de
Efectivo y Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos.

(e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos
patrimoniales en dos o més partidas del Balance.

(f) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas
anuales teniendo en consideracidn los principios contables y las normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe
ningn principio contable o criterio de valoracién que, siendo obligatorio, haya
dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

3. Principios Contables v Normas de Valoracion

Los principales criterios de valoracion seguidos en la elaboracion de las Cuentas
Anuales adjuntas han sido los siguientes:

(a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T, S.A. ha
considerado que la gestién del Fondo continuara en un futuro previsible, por o que
la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene como propdsito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial,
ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

(b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es
decir en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia
del momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su
cuantia pueda determinarse con fiabilidad.
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(c) Corriente y no Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo
vencimiento total o parcial, enajenacion o realizacién, se espera que se produzca en
un plazo maximo de un aflo a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto
como no corrientes.

(d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de
Jos instrumentos de deuda y Activos Titulizados que cuenten con algiin importe
vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres
meses de antigitedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente.
También se incluyen en esta categoria los importes de todas las operaciones del
Fondo con un mismo deudor cuando los saldos calificados como dudosos como
consecuencia de impagos sean superiores al 25% de los importes pendientes de
cobro.

Se consideran activos fallidos aquellos activos titulizados, vencidos o no, para los
que después de un analisis individualizado se considera remota su recuperacion y

procede a darlos de baja del activo.

(e) Gastos de constitucidn y de emisién de Bonos

Se corresponden con los gastos incurtidos en la constitucién del Fondo,
registrandose por el importe real incurrido.

(f) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del
misimo.

e Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o
determinable y no se negocian en un mercado activo.
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En esta categoria se incluyen los Derechos de Crédito que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivaldri al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un ailo
que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por

su valor nominal, continuardn valorandose por dicho importe.

(g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se
clasificardan como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

(h) Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros
emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros,
es decir, los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo.
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Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito
que hubieten sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, as{ como
cualquier disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccion y aseguramiento de la emisién, la comision inicial de la Sociedad Gestora
si hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de
emisién y los costes derivados de la admisién a negociacion de los valores emitidos,
entre otros.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se
espera pagar en corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el
Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido
contractualmente para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de
pérdidas (ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El importe cortespondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas
especificas de “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza
como tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su
tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a Ja fecha a que se refieran los
estados financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca
cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al
establecido anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la
comisién variable periodificada.

Dicha reversidn se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en
libros de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion sj no
se hubiese realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo
afectado.

(i) Interesesy gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la perjodificacion de los ingresos financieros
derivados de los Activos Titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo, que alin no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes
financieros derivados de los Bonos de Titulizacién emitidos y de los préstamos
mantenidos con entidades de crédito, que ain no han sido pagados, calculados de
acuerdo con el tipo de interés efectivo.



HIROS ON2404136

CLASE 82 [ TR |

35

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucién del
Fondo) y el 31 de diciembre de 2017

(j) Aljustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones
devengadas por terceros, registrandose por su valor real en funcidon de cada uno de
los contratos suscritos, todos ellos en relaciéon con la administracion financiera y
operativa del Fondo. Corresponde principalmente a las comisiones de gestion del
Fondo y de administracion de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi
como la remuneracion variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en

el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha
fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos ¢ ingresos de
diversa naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro,

respectivamente.

(k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula
sobre el resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo
con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de
existencia.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con
el reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido,
que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién,
contable y fiscal, de Jos activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias
imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las difetencias
temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden
pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con
contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando
los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion, segin la normativa
que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del
periodo, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar
el activo o e] pasivo.
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Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el
valor patrimonial del Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la
Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza
temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcion de lo
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos
diferidos.

(D Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad
Gestora con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se
reconocerd en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de
constitucion del Fondo, una reversion en el valor de los mismos con abono en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

(m) Activos Titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha
estimacion, las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a
todos los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el
Fondo obtendra durante fa vida del instrumento. En su estimacion se considerard
toda la informacién relevante que esté disponible en la fecha de formulacién de los
estados financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de
los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantias reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del
instrumentos o figuren en la informacion facilitada a los titulares de los pasivos
emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior
venta, con independencia de Ja probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el cilculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara
como tipo de actualizacidn el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su
tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los
estados financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.
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Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se
utilizara el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que
pueda probarse que dicha renegociacién o modificacién se produce por una causa
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro
de los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
podran utilizar modelos basados en métodos estadisticos. No obstante, el importe de
la provisidn que resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no
podra ser inferior a la que se obtenga de la aplicacidn, para los activos dudosos, de
los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a
continuacién y que calculan las pérdidas por deterioro en funciéon del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca
impagado de una misma operacion:

Tratamiento general

De acuerdo con la Circular 2/2016 de 20 de abril de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, los porcentajes minimos de cobertura por calendario de
morosidad son los siguientes:

Porcentaje (%)
Hasta 6 meses 25
Mis de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

Sin embargo, atendiendo a la tipologia de activos titulizados que componen el
Fondo, la Sociedad Gestora aplica el siguiente criterio:
Porcentaje (%)

De 3 meses hasta 6 meses 25
Mis de 6 meses, 100
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La escala anterior se aplicard, por acumulacién, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considerara como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que
permanezca impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es
anterior.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el
Fondo se analizaran individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocerd en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como
contrapartida una contrapartida compensadora para cotregir el valor de los activos.

Cuando, como consecuencia de un analisis individualizado de los instrumentos, se
considere remota la recuperacion de algin importe, este se dard de baja del activo,
sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar registrando
internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por prescripcion, condonacion
u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocera como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tendra como limite e! valor en libros
del activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses
sobre la base de los términos confractuales se interrumpird para todos los
instrumentos de deuda calificados como dudosos. El criterio anterjor se entiende sin
perjuicio de la recuperacion del importe de la pérdida por deterioro que, en su caso,
se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en su
caleulo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconocera como una recupetacion de la pérdida por deterioro.

(n) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es et Euro. A 31 de diciembre de 2017, el Fondo no
tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.
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{0) Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su
importe neto— los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion; teniendo la intencioén de liquidarlos por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.

(p) Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion,

Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen
cambios en el tamafio y composicién de los activos y pasivos que no forman parte de
las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado
como “efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de
gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo
considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes y, en su caso, en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra
registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo
del balance.

(q) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con
lo dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del
balance.
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Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segiin lo requerido por las normas de valoracion,
deban imputarse directamente al pasivo def balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias,
segun lo dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c)
anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de
pasivo, de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

(r) Comisién variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucion variable, como consecuencia
de la intermediacion financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los
ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma
se utilizara en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si, tras la detraccién, contintian
existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se procedera a registrar
comisién variable alguna. En consecuencia, solo se producird el devengo y registro
de la comision variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de
pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, se registrard como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision
variable y inicamente sera objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las
plusvalias de la cartera de negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios
de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda
funcional, ni aquellos provenientes de la adjudicacién, dacién o adquisicion de
bienes. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos
indicados se diferird, en la partida de periodificaciones del pasivo del balance
“Comisién Variable”, hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los activos o
pasivos que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las
emisiones del Fondo.
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Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se
repercutird a los pasivos del Fondo conforme a [o previsto en el apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de
negociacion y las diferencias que se originen en el proceso de conversiéon de las
partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro
rendimiento o retribucion devengado en el periodo, distinto de esta comision
variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiarvio, de acuerdo con la
documentacioén constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia
comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

Cuando, de acuerdo con el Folleto de Emisién o la Escritura de Constitucion, el
célculo de la retribucion variable no se determine como la diferencia entre Jos
ingresos y gastos devengados por el Fondo en el periodo, la retribucién variable
devengada de acuerdo con las condiciones contractuales se registrard como gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La diferencia entre la totalidad de
ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comisién variable:

e Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de
periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El
importe positivo que resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion
provision por margen de intermediacion” con cargo a la partida de “Provision
por margen de intermediacion”.

¢ Cuando resulte negativa se repercutira, en primer lugar, contra fa “Provisién
por margen de intermediacion” dotada en periodos anteriores, y el importe
restante serd repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por
la cuenta de periodificacién de la comisién variable, y continuando por el
pasivo mds subordinado.

(s) Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no cotriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial,
o realizacion se estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha
de cierre de balance, clasificdndose en caso contrario como no corriente,
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4, Errores v/o cambios en las estimaciones contables

Durante el cjercicio 2017 y hasta la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales, no se
ha producido ninglin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

5. Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de
concentracion y riesgo de amortizacion anticipada. Estos riesgos son gestionados por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento
continuo.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones
adversas de los tipos de interés de los activos y pasivos.

Riesgo de tipo de interés

La exposicion surge como consecuencia de la variacion de los tipos de interés los activos
titulizados adquiridos por el Fondo, cuya determinacion se realiza, generalmente con una
periodicidad diferente a la de los pasivos emitidos por el Fondo ademas de hallarse
aquellos referenciados a indices diferentes de éstos. Resefiar que tanta los activos
titulizados como los pasivos emitidos por el Fondo se remuneran a tipo de interés fijo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez hace referencia a la capacidad del Fondo para hacer frente a todos
sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas
situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se
producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del
Fondo en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucion una serie de servicios
financieros que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo
con los requisitos establecidos por las agencias de calificacidn para otorgar la calificacién
a los Bonos emitidos.
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Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de
los activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacién de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas,
pudiera afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emisién de los
Bonos de Titulizacion del Fondo.

La distribuciéon geografica seglin la region o comunidad donde radican los activos
titulizados a 31 de diciembre de 2017 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del
Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del
conjunto de Activos Titulizados de la cartera titulizada.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo seran
repercutidas de acuerdo al orden de prelacion de pago a los acreedores del Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito a cierre del ejercicio

2017 (en miles de euros):
31.12.2017
Activos Titulizados 640.850
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.328
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 59.689
Total Riesgo 701.867

Riesgo de amortizacion anticipada

Los Activos Titulizados agrupados en el Fondo pueden ser amortizados
discrecionalmente por decision de los Deudores. El riesgo que supone dicho modelo de
amortizacion es trasladado a los bonistas, ya que los flujos de caja que los titulos emitidos
proporcionaran en el futuro, dependeran directamente de los pagos que periédicamente
realicen los deudores de los Activos Titulizados.

No obstante, durante el Periodo Revolving de cada Bono las cantidades cobradas se
reinvierten en la adquisicion nuevas disposiciones.



ON2404205

CLASE 82

44

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucion del
Fondo) y el 31 de diciembre de 2017

En cualquier caso todas las tarjetas de crédito cuentan con un “importe minimo”, el cual
es el inferior de los siguientes (i) deuda pendiente completa del prestatario (incluyendo
principal, intereses tanto ordinarios como capitalizados y cualquier otro importe debido
por el prestatario) (ii) Un importe fijo preacordado establecido en el contrato de tarjeta de
Crédito que sera al menos el equivalente al 3% del Limite de crédito (con un minimo de
15 euros).

6. Activos financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Activos Titulizados que Servicios Financieros
Cartrefour E.F.C., S.A. cedio al Fondo. Dichos Activos Titulizados se derivan del uso de
un conjunto de tarjetas de crédito concedidas por el Cedente a particulares.

El detalle de este epigrafe a cierre del gjercicio 2017 (en miles de euros):

2017
Corriente NO Total
corriente
Activos Titulizados
Préstamos consuimo 626.203 - 626.203
Activos Dudosos 10.798 - 10.798
C_orreccmnes de valor por deterioro de (6.144) ) (6.144)
activos
Intereses devengados no vencidos 9.740 - 9.740
Intereses vencidos e impagados 253 - 253
640.850 - 640.850

El epigrafe “préstamos consumo” recoge 281 miles de euros, que corresponden al importe
por principal vencido de los Activos Titulizados con antigiiedad inferior a tres meses con
respecto a la fecha de cierre, por lo que dichas operaciones no se encuentran clasificadas
como activos dudosos.
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El detalle y movimiento de los Activos Titulizados para el ejercicio 2017 es el siguiente:

31.12.2017

Saldo inicial del ejercicio -
Ac.{q.mswlon de Derechos de Cobro (Disposiciones 638.000
Iniciales)

Disposiciones Iniciales adquirirds a fecha 16/11/2017 20.541
Amortizacion ordinaria (17.972)
Amortizaciones previamente impagadas 281
Saldo final cierre del ejercicio 640.850

Con fecha 16 de noviembre de 2017, coincidiendo con la Fecha de Compra Efectiva
(siendo ésta en el marco de las Cesiones Iniciales, el primer dia natural después de la Fecha
de Confirmacién pertinente en el que el Vendedor haya procedido a marcar internamente
en su sistema la cesién de los Derechos de Crédito Elegibles al Fondo), tal y como se
establece en la documentacion del Fondo, se ha producido una transmision de Derechos de
Crédito Elegibles en el marco de una Cesion Inicial.

El importe de dichas Cesiones Iniciales asciende a 20.541 miles de euros y se corresponde
con el saldo Total Dispuesto de las 11.974 Tarjetas adquiridas en dicha Fecha de Compra,
y que fue aplicado de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de Principal del
Fondo aplicable en la Fecha de Pago correspondiente al 27 de noviembre de 20]17. E|
movimiento de los activos dudosos durante el periodo comprendido entre el 7 de abril y el
31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

31.12.2017
Saldo inicial del ejercicio -
Altas 10.798
Bajas -
Otros -

Saldo final cietre del ejercicio 10.798
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El movimiento de las correcciones de valor durante el periodo comprendido entre el 7 de
abril y el 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

31.12.2017

Saldo inicial del ejercicio -
Dotaciones (6.144)
Utilizacion de fondos -
Recuperaciones -
Otros -

Saldo final cierre del ejercicio (6.144)

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses por los Activos Titulizados por
importe de 94,761 miles de euros, de los cuales, 9.740 miles de euros se encuentran
devengados pendijentes de vencimiento, y 253 miles de euros se encuentran vencidos e
impagados a 31 de diciembre de 2017, estando registrados en el epigrafe "Activos
Titulizados™ del activo del balance.

Asimismo a 31 de diciembre de 2017 se encuentran impagados 492 miles de euros
correspondientes a intereses de activos dudosos y figuran registrados en el epigrafe
"Activos dudosos" del balance de situacién adjunto, a 31 de diciembre de 2017.

A 31 de diciembre de 2017 el Fondo no tiene clasificados activos dudosos por causas
distintas a la morosidad.

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre del gjercicio 2017 son las siguientes:

31.12.2017
Tasa de amortizacion anticipada -
Tipo de interés de la cartera: 20,04%

Los plazos de vencimiento del principal de los derechos de cobro del Fondo a 31 de
diciembre de 2017 son Jos siguientes:

Vida Residual 31.12.2017

Inferior a 1 afio 636.509
De 3 a 5 afios -
De 5 a 10 afios -
Superior a 10 affos -

Total 636.509
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Por antigiiedad, a 31 de diciembre de 2017, los activos dudosos se dividen en:

Miles de euros
31.12.2017 31.12.2017

. Correcciones

Activo .
por deterioro
Hasta 6 meses 6.070 1.908
Entre 6 y 9 meses 2.882 2.882
Entre 9y 12 meses 1.229 1.229
Mas de 12 meses 125 125
Total 10.306 6.144

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la tasa de morosidad asciende a un
1,023% y la tasa de fallidos a 0,75%. Al 31 de diciembre de 2017 se han registrado como
activos titulizados fallidos un importe de XXX miles de euros.

7. Deudores y Otras Cuentas a Cobrar

A continuacidn se muestra el detalle de este epigrafe a cierre del ejercicio 2017:

31.12.2017
Deudores y otras cuentas a cobrar:
Principal ¢ intereses pendientes de cobro de los Activos
Titulizados liquidados en el mes de enero 2018: 1328

8. Efectivo v Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente.

31.12.2017
Cuenta General en Banco Santander 40.639
Cuenta de Principal en Banco Santander 1.091
Cuenta de Intereses en Banco Santander. -
Cuenta de Commingling en Banco Santander [2.319

Cuenta de Reserva General en Banco Santander  5.640
Cuenta de Spread en Banco Santander

59.689
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Con fecha 7 de abril de 2017, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, abri 7
cuentas en Banco Santander, S.A., actuando éste también de Banco de Pagos y Banco
Agente, de acuerdo a la Escritura de Constitucion.

Estas cuentas no remuneraran los saldos depositados en las mismas y no generaran gastos
para el Fondo, todo ello de Acuerdo con el Contrato (Accounts Bank Agreement) firmado
con Banco Santander.

La Cuenta de Reserva General en Banco Santander se dotd en la Fecha de Desembolso del
Fondo por un importe de 5.640 miles de euros. Dicho umporte fue considerado el Importe
Requerido de la Reserva General. Para su dotacion inicial, el Fondo dispuso del Crédito
Subordinado de Reserva General concedido por la Entidad Cedente, Servicios Financieros
Carrefour E.F.C. S.A. El funcionamiento de dicha Cuenta de Reserva General se detalla en
al apartado 14.6.5 de la Escritura de Constitucion del Fondo.

No hubo dotacién para la Clase B puesto que no se realizd emision alguna de bonos de esta
clase, el importe requerido para la reserva de la clase B es igual a 0.

El importe minimo de la Reserva General de Clase A sera igual a 2.350 miles de euros y el
importe minimo de la Reserva General de Clase B serd igual a 0.

La Reserva de Commingling se dot6 en la Fecha de Desembolso del Fondo por un importe
de 9.100 miles de euros. Dicho importe sera considerado el Importe Requerido de la
Reserva de Commingling. Para su dotacion, el Fondo dispuso del Crédito Subordinado de
Reserva de Commingling concedido por Servicios Financieros Carrefour, E.F.C., S.A.

El saldo de la Reserva de Commingling se ajustara en cada Fecha de Liquidacion, Fecha de
Emision (en la que se emita una nueva serie) o Fecha de Pago mensual y siempre sera igual
al Importe Requerido de la Reserva de Co mmingling aplicable. La sociedad Gestora se
asegurara de que el saldo positivo de la Cuenta de Reserva de Commingling sea igual al
importe requerido de la Reserva de Commingling aplicable. El funcionamijento de dicha
Cuenta de Commingling se detalla en al apartado [4.6.7 de la Escritura de Constitucion del
Fondo.

En la Cuenta General se abonaran entre otros los importes que se detallan en el apartado
14.6.1 de la Escritura de Constitucion del Fondo, donde se hace mencion al funcionamiento
de dicha cuenta.
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En la Cuenta de Principal se ingresaran los cobros de principal disponible con cargo a la
Cuenta General en cada fecha de Liquidacion.

En la Cuenta de Intereses se depositara el importe de intereses disponible, el
funcionamiento de esta cuenta se detalla en el apartado 14.6.3 de la Escritura de
Constitucion del Fondo.

En la Cuenta de Revolving se ingresard el importe de Revolving no aplicado en la Cuenta
de Principal, siendo el Importe Revolving No Aplicado, en cualquier Fecha de Calculo:

(A) ladiferencia positiva entre:
(D) el Importe de Cartera Minimo; y
(II) la sumade:

— los Saldos de Principal Dispuestos de los Derechos de Crédito Adquiridos
(excluyendo cualesquiera Derechos de Crédito No Exigibles) bajo las
Cuentas de Cliente Fallidas en la Fecha de Corte inmediatamente anterior
a dicha Fecha de Calculo; mas

— los Saldos de Principal Dispuestos de los Derechos de Crédito Adquiridos
ingresados en el marco de las Cesiones Iniciales en la Fecha de Compra
anterior a la Fecha de Calculo (incluida); menos

— los Saldos de Principal Pendientes de cualesquiera Derechos de Crédito
Adquiridos (distintos de las Cuentas de Cliente No Exigibles y las
Cuentas de Cliente Fallidas) recomprados por el Vendedor en dicha
Fecha de Calculo;

(B) ladiferencia positiva entre:
(I)  la suma de los Importes de Compra Disponibles de la Serie 20xx-yy; y

(1) el maximo entre (i) el Precio de Compra Efectivo de los Derechos de Crédito
vendidos por el Vendedor y (ii) el Precio de Compra de todos los Derechos de
Crédito (en el marco de las Cesiones Iniciales y/o Cesiones Adicionales,
seglin sea el caso) vendidos y cedidos por el Vendedor en el Periodo de
Compra anterior a dicha Fecha de Pago Mensual;

En la Cuenta de Spread se incluiran los importes requeridos de conformidad con el orden
de prelacidn de pagos de Interés para que el saldo sea al menos igual al importe de Spread
requerido de la Clase C aplicable en dicha Fecha de Pago Mensual.
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El nivel minimo y el saldo de la Reserva General y de la Reserva de Commingling al
cierre del ejercicio 2017 es el siguiente:

31.12.2017

Reserva General y Reserva de 17.959

Commingling

Los movimientos de la Reserva General y de la Reserva de Commingling durante las
Fechas de Pago del ejercicio 2017 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Importe Nivel . . . ' Importe
Fechapago  Reservas Ay Disposiciéon  Adiciones  Bajas Reservas

Inicial fnimo Final
26/06/2017  14.740 14.740 - - - 14740
26/07/2017  14.740 14.740 - - (195) 14.545
28/08/2017  14.545 14.545 - - (89) 14.456
26/09/2017  14.456 14.456 - 3.742 - 18.198
26/10/2017  18.198 18.198 - - (1.075) 17.123
27/1172017  17.123 17.123 - - (84) 17.039
27/12/2017  17.039 17.039 - 920 - 17.959

9. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2017 son los siguientes:

31.12.2017
Corriente NO Total
corriente
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas - 470.000 470.000
Series subordinadas - 110.000 110.000
Intereses y gastos devengados no
) 19 - 19
vencidos
Deudas con Entidades de Crédito
Crédito Subordinado 64.395 64.395
Otras deudas con entidades de 40.043 i 40.043

crédito

40.062 644.395 684.457
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(a) Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo,
procedié en la Fecha de Constitucion del Fondo, a la emision de Bonos de
titulizacion, cuyas caracteristicas se muestran a continuacion:

Clase A2017-01 Clase C2017-01

Valor Nominal Total 470.000.000 € 110.000.000 €
Frecuencia Pago de interés Mensual Mensual
Frecuencia Pago de principal Mensual Mensual
Dia 26 de cada
Dia 26 de cada mes o mes o siguiente
Fechas de Pago siguiente dia habil dfa habil
Fecha de inicio del calendario de
amortizacion de capital 26/04/2019 26/04/2019
Primera Fecha de Pago 26/06/2017 26/06/2017
Fecha Final 26/12/2031 26/12/2031
Cupén 0,25% 0,50%
Indice de Referencia Fijo Fijo
Margen - -
Calificacidn inicial DBRS AA(high)(sf) N/A
Calificacidn inicial Fitch AA+(st) N/A

Los Bonos estan admitidos a cotizacién en A.LLA.F., Mercado de Renta Fija,
mercado secundario oficial de valores, creado por la Asociacién de Intermediarios de
Activos Financieros. Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y
estan dados de alta en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear), quien ha compensado y
liquidado las transacciones realizadas sobre los Bonos,

Los periodos del Fondo son:

- El Periodo Revolving del Programa.
- El Periodo de Amortizacién del Programa.
- El Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa.

Durante el Periodo Revolving del Programa, las Series en circulacién podran estar en
su Periodo de No Amortizacion de los Bonos o, segiin sea el caso, en su Periodo de
Amortizacion de los Bonos.
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Durante un Periodo de No Amortizacion de una Serie, los tenedores de los Bonos de
dicha Serie unicamente recibiran pagos de intereses bajo sus Bonos en cada Fecha de
Pago de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de Interés y no recibiran
ningun pago de principal.

El Periodo de No Amortizacidén de upa Serie concreta empezard en la Fecha de
Emision correspondiente y terminara en la Fecha de Inicio de Amortizacion de dicha
Serie.

En cada Fecha de Pago durante el Periodo de Amortizacion de una Serie, los
tenedores de los Bonos de dicha Serie recibiran pagos de principal e intereses en
cada Fecha de Pago de conformidad con el orden de Prelacién de Pagos
correspondiente.

Tras el acaecimiento de un Supuesto de Terminacidon del Periodo Revolving tal y
como se detalla en la Estipulacion 7.2.1 de la Escritura de Constitucion del Fondo, se
dard por finalizado el Periodo Revolving del Programa, y la Sociedad Gestora
declarard el inicio del Periodo de Amortizacién del Programa, que se iniciara en la
Fecha de Pago inmediatamente posterior a la fecha en la que se haya producido
dicho Supuesto de Terminacion del Periodo Revolving.

Tras el acaecimiento de un Supuesto de Amortizacion Anticipada tal y como se
detalla en al apartado 7.2.2 de la Escritura de Constitucién del Fondo, el Periodo
Revolving del Programa o el Periodo de Amortizacién del Programa, seglin sea el
caso, finalizard y el Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa se iniciard en
la Fecha de Pago inmediatamente posterior al dia en el que se haya producido dicho
Supuesto de Amortizacion Anticipada.

Durante el Periodo de Amortizacién del Programa o el Periodo de Amortizacion
Anticipada del Programa todas las Series en circulacién se encontraran en su Periodo
de Amortizaciéon de una Serie, con independencia de su Fecha Programada de
Comienzo de Amortizacion respectiva y su Fecha de Liquidacion Opcional de la
Serie 20xx-yy.

El Periodo de Amortizacion de una Serie concreta empezara en la Fecha de Inicio de
Amortizacién (excluida) y terminard en la antertor de las siguientes fechas
(incluida): (i) la Fecha de Pago en la cual el Importe de Principal Pendiente de los
Bonos de dicha Setie se reduzea a cero; (ii) Fecha de Vencimiento Legal Final de los
Bonos de esa Serie; y (iii) la Fecha de liquidacion del Fondo.
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Durante el Periodo de Amortizacion del Programa, todos los Bonos de Clase A, los
Bonos de la Clase B y los Bonos de la Clase C de todas las Series estaran sujetas a
amortizacion obligatoria en cada Fecha de Pago por un importe igual al Importe de
Amortizacién Mensual de Bonos de la Clase A, el Importe de Amortizacién Mensual
de Bonos de la Clase B correspondiente y el Importe de Amortizacién Mensual de
Bonos de la Clase C, respectivamente, de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos correspondiente.

Durante el Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa en ningiin caso se
llevaran a cabo (i) pagos bajo los Bonos de la Clase B de cualquier Serie hasta que
no se hayan amortizado en su totalidad los Bonos de la Clase A de todas las Series ni
(i1) pagos bajo los Bonos de la Clase C de cualquier Serie hasta que no se hayan
amortizado en su fotalidad los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B de
todas las Series.

El Fondo podra emitir Series de Bonos en la Fecha de Constitucién del Fondo y en
adelante hasta el final del Periodo Revolving del Programa. En consecuencia, en la
medida en que no haya tenido lugar un Supuesto de Terminacion del Periodo
Revolving o un Supuesto de Amortizacién Anticipada, el Fondo podré emitir Series
en la Fecha de Constitucion del Fondo y, a partir de entonces, en cada Fecha de
Emisién hasta, como tarde, 6 meses antes de la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo.

Adicionalmente, el precio de compra de los derechos de crédito elegibles podra ser
financiado mediante disposiciones del Crédito del Vendedor tal y como se regula en
la Estipulacion 14.4 de la Escritura de Constitucion,

El programa de Amortizacion Acelerada es el periodo comprendido entre la Fecha
de Pago Mensual (incluida) seguida de la fecha de ocurrencia de un evento de
Amortizacion acelerada que sera el mas temprano entre: (i) La Fecha de Pago en la
que los bonos estén totalmente amortizados y (ii) la fecha de liquidacién del fondo.
Durante el periodo de Revolving se considerara que ha ocurrido un evento de
finalizacién si durante dicho Periodo de Revolving se produce:

(i) En cada Fecha de Calculo, ]la gestora determina que por tercera fecha
consecutiva de pago mensual, la Reserva de Déficit de Principal Residual tendra
saldo deudor para la siguiente fecha de pago mensual después de aplicar la
orden de prelacion de Pago de Intereses.
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(i) En cualquier fecha de calculo, la gestora ha determinado que (a) siguen
existiendo Bonos de la Clase A de cualquier Serie y (b) el saldo de la Reserva
Contable de la Reserva General de la Clase A sera inferior al limporte Minimo
de la Reserva General de la Clase A en la siguiente Fecha de Pago Mensual, tras
la aplicacion del Orden de Prelacién de Pagos correspondiente;

(iii) en cualquier Fecha de Calculo, la Sociedad Gestora determina que (a) todos los
Bonos de Clase A de cualquier Serie han sido amortizados en su totalidad y (b)
siguen existiendo Bonos de la Clase B de cualquier Serie, y c) el saldo de la
Reserva Contable de la Reserva General de la Clase B sera inferior al Importe
Minimo de la Reserva General de la Clase B en la siguiente Fecha de Pago
Mensual tras la aplicacion del Orden de Prelacion de Pagos correspondiente;

(iv) se ha producido un Déficit de Compra;

(v) no se nombra a un Servicer Sustifuto dentro del plazo de sesenta (60) Dias
Habiles a contar desde el acaecimiento de un Supuesto de Sustitucion del
Servicer;

(vi) el Proveedor del Crédito del Vendedor no pone a disposicion para su
desembolso, en su caso, el Crédito del Vendedor por un importe igual al
Importe de Disposicion del SICF en cualquier Fecha de Liquidacion tras la
Fecha de Constitucion del Fondo;

(vii) se produce un Supuesto de Incumplimiento del Vendedor.

Los supuestos de terminacion del periodo de Revolving, Unicamente aplicaran si
hubiera Bonos en circulacion pendientes de amortizacion.

Tras el acaecimiento de un Supuesto de Terminacion del Periodo Revolving, se dard
por finalizado el Periodo Revolving del Programa, y la Sociedad Gestora declarara el
inicio del Periodo de Amortizacion del Programa, que se iniciara en la Fecha de
Pago Mensual inmediatamente posterior a la fecha en la que se haya producido dicho
Supuesto de Terminacion del Periodo Revolving. La Sociedad Gestora notificaré la
apertura del Pertodo de Amortizacion del Programa a través de un hecho relevante
Durante el periodo de Revolving o el Periodo de Amortizacién y mientras haya
Bonos Calificados pendientes de amortizacion, se considerarda que se ha producido
un Supuesto de Amortizacidn Anticipada si tuviera lugar cualquiera de los siguientes
supuestos:



ON2404216

CLASE 87

55

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucién del
Fondo) y el 31 de diciembre de 2017

(i) Incumplimiento por parte del Fondo en el pago de intereses de los Bonos de
Clase A de cualquier serie o si los bonos de Clase A de todas las Series
hubieran sido amottizados en su totalidad, incumplimiento por parte del
Fondo del pago de intereses de los bonos de Clase B de cualquier serie,
siempre que dicho incumplimiento no se haya subsanado en los 5 dias
habiles siguientes a contar desde la correspondiente Fecha de Pago.

(i1) Cuando sea o devenga ilegal para el Fondo llevar a cabo o cumplir
cualquiera de sus obligaciones sustanciales bajo o con relacion a los Bonos.

(iif)  El incumplimiento por parte del Fondo de su obligacion de amortizar 6
meses antes de la Fecha de Vencimiento Legal Final de los bonos de la
Clase A de cualquier Setie correspondiente o, si los Bonos de la Clase A de
todas las Series han sido amortizados en su totalidad, cualesquiera Bonos de
la Clase B de la Serie correspondiente.

(iv) La gestora proceda a liquidar el fondo tras el acaecimiento de un Supuesto
de Liquidacion del Fondo.

Durante el ejercicio 2017 no se ha producido amortizacion alguna de los Bonos
emitidos.

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses por importe de 1.260 miles de
euros, encontrandose registrados en el epigrafe de “Intereses y cargas asimiladas-
Obligaciones y otros valores emitidos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,
estando 19 miles de euros devengados pendientes de vencimiento a 31 de diciembre
de 2017, registrados en el epigrafe de “Intereses y gastos devengados no vencidos”
del pasivo corriente.

La vida media y duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la vida de los
activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de ratios de pago y
morosidad (se debe resaltar que los activos titulizados son tarjetas revolving y por
tanto sin una duracién conocida y fija en la concesion de dicha tarjeta al cliente), y
adicionalmente se debe tener en cuenta que los pasivos emitidos tienen una duracién
establecida en los folletos de admisién de los mismos. Asimismo, la Sociedad
Gestora, ha calculado la estimacién de la vida residual de los pasivos emitidos por el
Fondo, estando detallada en el Estado S.05.2 (Cuadro A), incluido como Anexo en
las presentes Cuentas Anuales.



CLASE 82

ON2404217

56

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucion del

Fondo) y el 31 de diciembre de 2017

A 31 de diciembre de 2017, el tipo nominal vigente de los Bonos es el siguiente:

31.12.2017
Clase A2017-0] 0,25%
Clase C2017-01 0,50%

La calificacion crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificacién a 31
de diciembre de 2017 es la siguiente:

31.12.2017
Calificaciéon Calificacion
Fitch DBRS
Clase A2017-01 AA + (sf) AA (high) (sf)
Clase C2017-01 NR NR

La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos 2 31 de diciembre de 2017
es la siguiente:

Miles de euros

Clase de Bono Tipo de Flujo 2018 2019 2020 2021
Clase A2017-01  Amortizacion - 226.830 243.170 -
Clase A2017-01  Intereses 1.191 997 294 -
Clase C2017-01  Amortizacién - - 43.668 66.332
Clase C2017-01  Intereses 558 558 551 58
1.749 228.385 287.683 66.390

Para la obtencion de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes
hipétesis:

Hipdtesis

Ratio de pago 4%

Tipo de interés constante 20,04%

Mantenjmiento del nivel de cartera en el  1,06% del Saldo de los
nivel minimo Bonos

No tendran lugar nuevas emisiones de
bonos
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(b) Deudas con Entidades de Crédito

El desglose del epigrafe de Deudas con Entidades de Crédito es el siguiente (en
miles de euros):

31122017

Créditos Subordinados

Reserva General 5.640

Reserva de Comimningling 12.319

Resetva para Compras 46.436
Otras deudas (disposiciones adicionales a 40.041
reembolsar)
Intereses y gastos devengados no vencidos 21
Correcciones de valor por repercusidn de
pérdidas )
Intereses vencidos e impagados -

104.457

Crédito Subordinado para Gastos

La Sociedad Gestora celebrd con Servicios Financieros Carrefour E.F.C. S.A., en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de crédito subordinado de
cardcter mercantil por un importe total de 750 miles de euros. El importe de este
crédito subordinado se destinara al pago de los gastos iniciales correspondientes a la
constitucion del Fondo y a los gastos de emision de bonos, sin perjuicio de que en el
caso de que exista algin sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo como
Recursos Disponibles.

La remuneracién del Crédito Subordinado para Gastos se realizara sobre la base de
un tipo de interés anual que sera EONIA+ 0,02% (el tipo de interés no puede ser
inferior a 0%), pagadero en cada Fecha de Pago mensual, todo ello con sujecion al
Orden de Prelacion de Pagos de Intereses y del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién en la medida en que en la Fecha de Pago que corresponda existan
recursos suficientes para ello. Cualquier cantidad de intereses de los préstamos de
gastos debidos de los préstamos de gastos subordinados que no se haya pagado al
Cedente debido a la escasez de las cantidades de distribucion disponible serd pagada
en la siguiente fecha de pago mensual de acuerdo con el orden de prelacion de
pagos.
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La amortizacién del Crédito Subordinado para Gastos se realizara en cada Fecha de
Pago por un importe igual al remanente de los Recursos Disponibles, una vez
atendidos todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de
Principal, resultan preferentes a éste. Las cantidades principales de préstamos de
gastos debidas en virtud de los préstamos de gastos subordinados que no hayan sido
pagadas al Cedente por falta de cantidades de distribucién disponibles se pagaran en
la siguiente fecha de pago mensual

Crédito Subordinado para Reserva de Conuningling

La Sociedad Gestora celebrd con Servicios Financieros Carrefour EF.C. S.A., en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de crédito subordinado de
caracter mercantil por un importe maximo de 30.000 miles de euros. El importe del
crédito subordinado se destinard a financiar la Reserva de Commingling. Este
Crédito tiene caracter subordinado por lo que los importes debidos al proveedor del
Crédito estaran sujetos al Orden de Prelacidn de Pagos, respectivo.

En la Fecha de Constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora solicitd una disposicion
inicial bajo el Crédito Subordinado para la Reserva de Commingling por un importe
de 9.100.000 EUROS. El importe de la disposicion inicial sera igual al Importe
Requerido de Reserva de Commingling en la primera Fecha de Desembolso de la
Emisién de Bonos, segiin el mismo sea calculado por.la Sociedad Gestora. El
Proveedor del Crédito Subordinado para la Reserva de Commingling pondra a
disposicion del Fondo la disposicion inicial en la primera Fecha de Emision de los
Bonos, con valor el mismo dia, mediante el abono del importe del desembolso inicial
en la Cuenta de Reserva de Commingling.

La remuneracion del Crédito Subordinado para la reserva de Commingling se
realizara sobre la base de un tipo de interés anual que sera EONIA+ 0,02% (el tipo
de interés no puede ser inferior a 0%), pagadero en cada Fecha de Pago mensual,
todo ello con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos de Intereses y del Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, en la medida en que en la fecha de pago que
corresponda existan recursos suficientes para ello. Cualesquiera importes de
intereses debidos que no se hayan pagado al proveedor del Crédito subordinado para
la Reserva de Commingling debido a una escasez de importes distribuibles se
pagaran en la siguiente fecha de pago mensual en la que los importes Distribucion
Disponibles permitan el pago conforme al Orden de Prelacion de Pagos aplicable.
Estos importes tendran la misma clasificacion, pero preferencia sobre el Importe de
Intereses de la Reserva de Commingling a pagar en relacion con el Crédito
Subordinado para la Reserva de Commingling en dicha fecha de pago Mensual. Los
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intereses que continien impagados conforme a lo descrito anteriormente no
devengaran intereses de demora a favor del Proveedor del Crédito Subordinado para
la Reserva de Commingling. Cualquier importe de intereses que no se haya abonado
en caso de resolucion del contrato se cancelard y se considerara pérdida definitiva
para el proveedor del Crédito Subordinado para la Reserva de Commingling.

La amortizacion del principal bajo e! Crédito Subordinado para la Reserva de
Commingling debera amortizarse por el Fondo en la fecha de liquidacién del Fondo
sujeto a la amortizacién integra de los Bonos de cualquier serie. Cualquier importe
del bajo el Crédito Subordinado para la Reserva de Commingling no amortizado se
cancelara y se considerard una pérdida definitiva para el proveedor del Crédito
Subordinado para la Reserva de Commingling.

A 31 de diciembre de 2017 el Crédito Subordinado para la Reserva de Commingling
asciende a 12.319 miles de euros.

Crédilo Subordinado para Reserva General

La Sociedad Gestora celebrdé con Servicios Financieros Carrefour E.F.C, S.A., en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de crédito subordinado de
caracter mercantil por un importe de 5.640 miles de euros. El importe del préstamo
se destinara a la dotacion inicial de la Reserva General. La remuneracion del Crédito
Subordinado para Reserva General se realizard sobre la base de un tipo de interés
anual EONIA+ 0,02% (el tipo de interés no puede ser inferior a 0%). El pago de
intereses del Crédito Subordinado para Reserva General se efectuara de acuerdo con
el Orden de Prelacidn de Pagos de Intereses y del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién, en la medida en que en la Fecha de Pago que corresponda existan
recursos suficientes para ello.

En la Fecha de Constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora solicitarda una
disposicion inicial bajo el Crédito Subordinado para la Reserva General por un
importe de 5.640.000 EUROS. El importe de la disposicién inicial serd igual al
Importe Requerido de la Reserva General en la primera Fecha de Desembolso de la
Emision de Bonos, seglin el mismo sea calculado por la Sociedad Gestora.

El Fondo amortizara los importes dispuestos bajo el Crédito Subordinado para la
Reserva General en cada Fecha de Pago Mensual durante el Periodo Revolving del
Programa o el Periodo de Amortizacion del Programa en un importe igual al Importe
de Disminucion de Reserva General aplicable (tal y como el mismo sea determinado
por la Sociedad Gestora en la Fecha de Calculo correspondiente) en la Fecha de
Pago Mensual correspondiente, sin estar dicha amortizacién sujeta al Orden de
Prelacion de Pagos aplicable.
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A efectos aclaratorios se hace constar que no se amortizard ningin Importe de
Disminucion de Reserva General durante el Periodo de Amortizacion Anticipada del
Programa.

La descripcion completa del Crédito Subordinado para la Reserva General se
encuentra en el apartado 3.4.4.2. del Mddulo Adicional del Folleto de Emisién y la
descripeion completa del Crédito Subordinado para la Reserva de Commingling se
encuentra en el apartado 3.4.4.3. del Médulo Adicional del Folleto de Emision.

A 31 de diciembre de 2017 el Crédito Subordinado para Reserva General asciende a
5.640 miles de euros.

Crédito del Vendedor (Seller Interest Credit Facility)

La Sociedad Gestora celebrd con Servicios Financieros Carrefour E.F.C. S.A., en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de crédito subordinado de
cardcter mercantil por un importe maximo de 2.000 millones de euros.

El Proveedor del Crédito del Vendedor pondra a disposicion un crédito al vendedor
(el Crédito del Vendedor) conforme a las disposiciones del Contrato de Crédito Del
Vendedor (el Contrato de Crédito del Vendedor) que la Sociedad Gestora,
utilizard para:

(a) en relacidn con la compra de la cartera inicial de Derechos de Crédito Elegibles
en la Fecha de Constitucion del Fondo:

(1) financiar, parcialmente (junto con cualquier Serie emitida en la Fecha
de Constitucién del Fondo) la compra de la cartera inicial de Derechos
de Crédito Elegibles (en el marco de la primera Cesidn Inicial) al
Vendedor; o

(i) si las Series que serdn emitidas en la Fecha de Constitucion del Fondo
se resuelven anticipadamente de conformidad con la Estipulacion
12.7.7 de la Escritura de Constitucion (salvo en el caso previsto en la
Estipulacién 12.7.7 (d)(i)), financiar integramente la compra de la
cartera inicial de Derechos de Crédito Elegibles al Vendedor.

(b) en cualquier Fecha de Liquidacién (distinta de la Fecha de Constitucion del
Fondo) durante el Periodo Revolving del Programa:
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() financiar total o parcialmente la compra de Derechos de Crédito (en el
contexto en Cesiones Iniciales o en Cesiones Adicionales) al Vendedor
en cualquier Fecha de Compra; y/ o

(i1) amortizar Series existentes.

En cada Fecha de Cilculo, la Sociedad Gestora determinard el Importe de
Disposicion del SICF y el importe, segiin sea el caso, a disponer bajo el Crédito del
Vendedor o amortizado al Proveedor del Crédito del Vendedor.

El Crédito del Vendedor es de naturaleza subordinada durante el Periodo de
Amortizacidn del Programa y el Periodo de Amortizacién Anticipada de Programa,
de forma que los importes de principal y de intereses debidos al Proveedor del
Crédito del Vendedor estardn sujetos al Orden de Prelacion de Pagos
correspondiente establecido en la Estipulacion 17 de esta Escritura de Constitucién.

El importe del Crédito del Vendedor se dispondra mediante todas las disposiciones
que sean necesarias durante el Periodo de Disposicién. El Periodo de Disposicion
empezara en la Fecha de Constitucion del Fondo y finalizard en el altimo dia del
Periodo Revolving del Programa.

El Fondo podra solicitar una disposicién en virtud del Crédito del Vendedor en la
Fecha de Desembolso de la primera Serie emitida por el Fondo y, en lo sucesivo, en
cualquier Fecha de Célculo por un importe de hasta (el Importe de Disposicion del
Crédito del Vendedor o ¢l Importe de Disposicion del SICF):

(c) durante el Periodo Revolving del Programa y si la Reserva de Déficit de
Principal Residual no esta en el debe en la Fecha de Célculo anterior, el minimo
entre (i) e (ii) donde:

(i) el Importe de Disposicion Requerido del SICF en dicha Fecha de
Liquidacién; y

(i1) el Importe Méximo Disponible del SICF en dicha Fecha de
Liquidacion;

(d) durante el Periodo Revolving del Programa (si la Reserva de Déficit de
Principal Residual estd en débito en la Fecha de Calculo anterior), el Periodo de
Amortizacidon del Programa y el Periodo de Amortizacion Anticipada del
Programa, cero (0).
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El Proveedor del Crédito del Vendedor pondrd a disposicion del Fondo las
disposiciones en la Fecha de Desembolso de ]a primera Serie y, en lo sucesivo, (i) en
cada Fecha de Liquidacién, con fecha valor el mismo dia, por compensacion si la
disposicion se utiliza total o parcialmente para la compra de Derechos de Crédito o
(i) en cada Fecha de Liquidacién, con fecha valor el mismo dia, al abonar el importe
de las Disposiciones en la Cuenta Principal si la disposicion se utiliza para amortizar
Series existentes.

El Crédito del Vendedor (SICFT) tiene naturaleza subordinada durante el Periodo de
Amortizacion del Programa y el Periodo de Amortizacién Anticipada de Programa,
de forma que los importes de principal y de intereses debidos al Proveedor del
Crédito del Vendedor (Servicios Financieros Carrefour E.F.C. S.A.) estaran sujetos
al Orden de Prelacion de Pagos correspondiente establecido en la Escritura de
Constitucion del Fondo.

El importe de Principal pendiente de SICF bajo el crédito del Vendedor devengara
intereses a partir de la fecha de Disposicién correspondiente hasta que se pague la
disposicion correspondiente en un importe calculado por la Sociedad Gestora en la
Fecha de Calculo.

El plazo del Crédito al Vendedor se dividira en periodos de Interés consecutivos que
comprenderan los dias entre cada fecha de Pago Mensual, incluyendo la inicial y
excluyendo la final.

El Fondo pagara el importe de intereses del SICF como parte del Importe pagadero
de Interés de Cuota del Vendedor en cada fecha de pago mensual de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos.

Dicho crédito finalizara cuando se produzca: (i) Fecha de Liquidacién del Fondo, (ii)
segin sea el caso, la Fecha de Pago en la que todos los importes debidos (tanto de
principal como de intereses) bajo el Crédito del Vendedor se satisfagan y no se
permitan disposiciones adicionales.

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intereses correspondientes a deudas con
entidades de crédito por importe de 100 miles de euros. Asimismo, a 31 de
diciembre de 2017, existen intereses devengados pendientes de pago por importe de
1,5 miles de euros.
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Otras deudas con entidades de crédito recogen a 31 de diciembre de 2017 un saldo
pendiente de liquidar con el cedente por las disposiciones adicionales de Activos
Titulizados de 40.042 miles de euros.

Corresponderan al Fondo, entendidas como disposiciones adicionales, cualesquiera
importes de principal, intereses, comisiones (salvo las comisiones Interbancarias),
intereses de demora (en su caso) multas , indemnizaciones de seguros y cualesquiera
otros pagos relacionados percibidos por el Vendedor desde la Fecha de Compra
efectiva (incluida); en consecuencia, todos estos importes seran recaudados por el
Servicer, que actuara en nombre y por cuenta del Fondo, y transferidos a la Cuenta
General del Fondo.

Las transferencias de Derechos de Crédito en el marco de Cesiones Adicionales se
realizaran en cada Fecha de Compra durante el correspondiente periodo; el
Vendedor ha de ceder todos los derechos de crédito elegibles en el Marco de
Cesiones Adicionales (imicamente) que hayan surgido desde la fecha de compra
Efectiva inmedjatamente anterior (excluida) en relacién con las Cuenta de Clientes.
En el Marco de Cesiones Adicionales los derechos seran ofertados automéaticamente
a la Sociedad Gestora, que los aceptara sujeto al cumplimento de las Condiciones
Precedentes de Compra de Derechos de Crédito en el marco de Cesiones
Adicionales.

En cualquier Fecha de Pago Mensual el Fondo abonara al vendedor el Precio de
Compra de los Derechos de Crédito elegibles cedidos al Fondo en virtud de Cesiones
Iniciales y Cesiones Adicionales, efectuadas en las Fechas de compra comprendidas
en el Periodo de Compra anterior a dicha Fecha de Pago Mensual. El precio de
compra Efectivo y el Aplazado serdn determinados por la Sociedad Gestora en Cada
Fecha de Calculo con anterioridad a la Fecha de Pago Mensual.

10.  Ajustes por Periodificacion de Pasivo v Repercusion de Pérdidas

Los ajustes por Periodificacion de Pasivo a 31 de diciembre de 2017 son los
siguientes:
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131.12.2017
Comisiones

Comision de Sociedad Gestora 1
Comisién de administracion 137
Comision agente financiero/pagos -
Comision variable — resultados realizados 17.265
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 7
17.410

La Sociedad Gestora recibird de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos en cada
Fecha de Pago, una comision periddica que se devengara mensualmente igual a una
parte fija mas una parte variable calculada sobre el Saldo Dispuesto Agregado de las
Tatjetas de Crédito en la Fecha de Pago inmediatamente anterior que se liquidard y
pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

Asimismo, el Agente Financiero recibird una comision de 24.000 euros anuales. En
el caso de 2017, dado que no es un ejercicio financiero completo, la tasa
correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de abril de 2017 y el 31 de
diciembre de 2017 serd de 19.400 euros.

Asimismo, el Cedente tendrd derecho a la Comisiéon Variable, que se devengara
diariamente, como Ia diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de
los Activos Titulizados mas cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo;
menos (ii) todos los gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiacion, los
necesarios para su constitucién y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos
impagos se produzcan en los Activos Titulizados que integran su activo. La Sociedad
Gestora procederd a efectuar dicho pago en concepto de Comision Variable en cada
Fecha de Pago, con el limite de los Recursos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Interés una vez atendidos todos los conceptos anteriores al
niimero que en e Orden de Prelacion de Pagos correspondiente ocupa la Comision
Variable.
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El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasjvo a cierre del ejercicio 2017
es el siguiente:

Comision

Comision L, -
Comisidén Comisién

Somed'f}d Administracion A gen.te. Variable Otros
Gestora Financiero
Saldos a 7 de abril ) ) ) _ )
de 2017
Importes
devengados durante 76 9.095 20 77.378 8
el ejercicio 2017
Pagos realizados
por Fecha de Pago:
26/06/2017 (23) (2.745) (6) (7.034) -
26/07/2017 9) (1.029) (2) (9.649) -
28/08/2017 9) (1.117) ) (8.994) -
26/09/2017 %) 972) 2) (9.526) -
26/10/2017 (9) (1.002) (2) (9.154) -
27/11/2017 ©®) (1.066) ) (7.712) -
27/12/2017 (9) (1.028) 2) (8.045) €]
Saldos a 3] de
diciembre de 2017 : 137 i 17.265 7
11.  Liquidaciones intermedias

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del periodo
comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucién del fondo) y el 31 de diciembre
de 2017, se presenta a continuaciéon (en miles de euros):
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Real
Liquidacion de cobros y pagos del periodo 2017
Activos Titulizados clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 257.069
Cobros por amortizaciones anticipadas -
Cobros por intereses ordinarios 71.258
Cobros por intereses previamente impagados -
Cobros por amortizaciones previamente )
impagadas
Otros cobros en especie -
Otros cobros en efectivo -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie
A)
Pagos por amortizacion ordinaria (serie A) -
Pagos por amortizacion ordinaria (serie C) -
Pagos por intereses ordinarios (serie A) 845
Pagos por intereses ordinarios (serie C) 396
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie A) -
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie C) -
Pagos por amortizacién previamente impagada i
(serie A)
Pagos por amortizacion previamente impagada
(serie C) )
Pagos por intereses previamente impagados (serie i
A)
Pagos por intereses previamente impagados (serie i
&
Créditos subordinados
Pagos por amortizacion de créditos subordinados 13.757
Pagos por intereses de créditos subordinados 99
Otros -

Otros pagos del periodo 175.247
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67

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucién del

12.

Fondo) y el 31 de diciembre de 2017

Atendiendo a la dificultad practica en [a elaboracidn de la informacion contractual y en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales
segin Folleto de Emisién o Escritura de Constitucion, la mencionada informacion ha
sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipdtesis de los activos y pasivos
en el momento actual y el inicial presentada a continuacion:

Hipotesis Momento actual
momento inicial  Ejercicio 2017

Tipo de interés medio de la cartera 20,04% 20,04%
Tasa de amortizacion anticipada de la

cartera 0% 0%
Tasa de fallidos de la cartera 0% 0,75%
Tasa de recuperacion de fallidos de la

cartera 0% 0%
Tasa de morosidad de [a cartera 9,42% 1,61%

Vida media de los activos (meses) - -

Hipétesis de fecha de liquidacién
anticipada del Fondo - -

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante el ejercicio
2017.

Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios. El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son
de aplicacién desde la Fecha de Constitucion. Los Administradores de la Sociedad
Gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos adicionales de
mportancia.
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68

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de abril (Fecha de Constitucion del

13.

Fondo) y el 31 de diciembre de 2017
Segun se indica en la Nota 1-k, en el periodo comprendido entre el 7 de abril y el 31 de

diciembre de 2017 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por o que no
ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

Otra Informacion

14,

El auditor de cuentas del Fondo es Mazars Auditores, S.LL..U. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017 han ascendido a 5,3
miles de euros, con independencia del momento de su facturacion.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2017, en base a los
criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

A 31 de diciembre de 2017 el Fondo no tenfa ningln importe significativo pendiente de
pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo
superior al plazo legal de pago. Asimismo los pagos significativos realizados en el
periodo comprendido entre el 7 de abril y el 31 de diciembre de 2017 a dichos
proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Informacidon sobre Medio Ambiente

15.

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante el gjercicio terminado a 31 de diciembre de 2017.

Hechos Posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta [a fecha de formulacidn de estas Cuentas
Anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacién contenida en las Cuentas Anuales.
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo — ANEXO I

S05.3

e8 ASV1I

Denom?nacicn Fondo: COLUNMBUS MASTEY CREDIT-CARDS

Cenominacon del comparti

Cenominacion de fa geztore: INTCRVIONEY TITULLFACION, S.G.ET_SA.

Estados sgregados MO

Fecha: 3122077

Erddodes cedentrs de foc prtivos titulizedos SERWICIOS FRVANCIERCS CARREFOUR, EF.CL S A

,E FCRAMACON REATIVA A LQS ACTTIVOS TMILZADOS
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo — ANEXO I

ASV1I

Se3.9

Cenominadsn Fondo: COLLUIMBUS MASTER CREDIT CARDS

e

Denorminecibn def compartimermtac

Cenominscon de ta gestore: RATERMCNEY TITULIZACION, SUGF.T.SA

Emtado: sgregados NG:

Fedher 31712/23C17

Enddedes codeates de foc ectivos titulerdoa SERGCION. FIMANCIERCS CARREFQUR, EF.C. S.A.

| NFOAMACON RELATIWA R LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[CuADRO B = ) )
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo — ANEXO I

S.05.1

Denominacién Fondo: COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS

Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora: INTERMONEY TITULZACION, SGFT. S A

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados: SERVICIOS FINANCEROS CARREFOUR, E.F.C, S.A

IINFORMAC]ON RELATIVA A LOS ACTIVOS TTTULIZADOS

[cuabroC ]
: : " Principal pendierte -
Vida residual de fos octives titulizades (miles da eurcs) SAuacion actund 311 2/2017 Smdén_:‘ignz,-;;? ior | | StruaciSn iniciol 06/04/2017
Inferior b T ofc 0600 636509 1600 o 2600 - $33.000
Entre 1y 2 afios 601 1601 2601
Errre 3y 3 ahoc 0602 1602 2602
Entre 2 ¥ -4 afioz o603 1603 2603
Entre 4y 5 afioz 0604 1504 2604
Ertre Sy 1C ofoz 0605 1605 2605
Superiora 10 ehes 0536 1606 2606
Total 06087 . 636.509| 1607 e| 2607 638.000
Vi residual media ponderads (afos) peos 1608 2608 .
Antighedad SttuaciGa octunl 311272017 | Sttuacién derre anval anterior | SitanSSn inicinl 06042017
Antgeded media pondernds (oRos) 0609 s60| 1609 o| 2609 923
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,

72

FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo — ANEXO I

S05.1

Denominacion Fondo: COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS

Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, SGFT.SA

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados: SERVIOS FINANTEROS CARREFOUR, EF.C, SA

IINFORMAC]ON RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuaprop

potte pendiante ectives siralizadaz £ Velor garatia (miles de ewroz) 50 octonl 3/122017 . Smuacisn cere snoa) nterior 31722016 Situacion nicial 06/04/2017

' N"d active wrvas Princize paods NP de activas vivos Principel pecs N da octivor vives: Princig) p
Cv-Fo 0620 0630 1620 1530 2620 2630
- S0 0521 osar 1621 1631 2621 2631
60% - 0% _ 0622 0632 - 1622 1632 2622 2632
0% - 1007 0623 - 0833 1623 1633 2623 2633
190%- 120% 0624 0635 1624 1634 26825 2634
120% - 14088 0625 0635 1625 1635 2625 2635
140% - 160% ; 0636 1626 1636 2626 2636
uperior al 160% 0627 0637 1627 1637 2627 2637
Torzl 0628 0638 1628 1638 2628 2638
Media pondernda (6} 0639. " osas 1639 1643 2639 2649
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo — ANEXO I

S05.1

DPenominacién Fondo: COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS

Denominacion del compartimento:

Denominacion de [a gestora: INTERMONEY TITTULIZACION, S.G.FT S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados: SERVICIOS FINANCIEROS CARBEFOUR, EF.C, SA.

IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTTVOS TITULIZADOS

|CUADRO E
Tipos de interés de los actives titulizados (36) Situncién actul Situacion Gerre anual antesior | Situncidn inicil 06/04/2017 -
) ; 311272017 31/12/2016
Tipo de interés medio pondersdo 0650 20.04 1650 0 2650 20,0=
Tipo de interés nomiral médmo 0651 200¢| 1651 0 2651 20,62
Tipo de interés nominsl minima © 0652 2004 1652 - 0 2652 30;'
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacion del Fondo — ANEXO I

S.05.1

Decominacién Fende: COLUMBUS MASTER CREDAT CARDS
Deosrminacianr del cormpartrmenso:
Dencyninacion de fa gezzorar INTERMONEY TITULIZACION,. SGFT.SA.

Extados agregadas: NO

Fecha:21/12/2017

Entidades cedentes da jos actives trulemades: SERVIIOS FIRANCIEROS CARREFOUR. EF.C. SA.

¢ 8 ASYTI

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TTTULIZADOS |
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo — ANEXO I

S05.1

Denominacion Fondo: COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS

Dencminacion el compartimentos
Dencminacion da s gestor: INTERMONREY TITULIZACON, S.GFT_SA

Estados agregados: NG

Fecha:31/12/2017

Entidades cedentes de los acivos fitulizados: SERVICIOS FINANCIERO'S CARREFOUR. EF.C. S.A.

[NFORMACION RELATIVA & LOS ACTIZOS TITULIZADOS

|cusro .
Concoracén | Shmsrlbn acnust TATZ Sruacién dene snaat datedor 1RO Shoabnfoida! D407
Porzerale [+173 | porcx L ook 25 CNAE
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo — ANEXO 1

76

5052

Denominacién Fondo: COLLIMBUS MASTER CREDIT CARDS

Deneminadion del compartimento:
Denominacion de ta gestora: INTERMONEY TITULIZAGON, S.GFI.SA.

Estacos agregados: NO

Periodo de I8 dedlaradian: 31122017

Mercados dr cotization de los valores emitidox AIAF

IENFORMACION RELATIVA & LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMIMDOS

|cuaproa
“ ce , |y - (W ﬂ t" : sl £ d lqm?
Sesie: Densminackéa erie Nede A 4 Prie P " NP e pasieos Nede pashes emitides | Nomyinad Principad pendiente:
S untwios | - - : uritric (O
ora o721 org jor:) T 272

E50365356005 AX0IT-0 2700 Yomsos 170,000 ¢ 100.080 270.000
ESQ3C3357073 015721 1.103 TEC000 “10.88 [ 120260 ) 18.060
Yool 03 5000 o7z | scoooo st | s 272 350200
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo — ANEXO 1

[Desominacion Fondo: COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS
Danprminacisn del compartimento:

Denomimacion de fa gestora: INTERMONEY TITULIZAGON. S.GF.TSA.

Estados agregados: NO

Periado de 1 dederacion: 31712017

Mercados de cotizacion de Jos vajores emirdos AIAF

@MAACIO-N RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo — ANEXO I

S052

Denominacion Fondo: COLUMIUS MASTER CREDIT CARDS

Denaminacion del compartimenta:
Denomiriacion de la gestora: INTERMONEY TITULIZACGON. S.G.FT.SA

Estados agregados: NO

Periodo de la dedaradon: 31/712/2017

Mercades de cotizacion de fos vakores emitidos AIAF

|£NFORMACION RELATIVA A LAS OBUGACIONES ¥ OTROS VALORES EMTIDOS

[cuaproc ]
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo ~ ANEXO 1

Denommacién Fondo: COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS

Denominacion dat compartimento;

Denominacion de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GFT_5A

Estados agregados: NO

Periodo d2 fa dedarador: 31/12/2017

Mercados de cotizedion de los valores ernitidos: AINF

IENFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

1
—]

[cwapraD ]
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,

FONDO DE TITULIZACION

Informacion del Fondo — ANEXO I

5052

Bencmmacon Fonde: COLUMBUS WASTER CRECIT CARDS

Denomimacion del compartimento:

Denominacion de 13 gestora: INTERMONEY TMULIZAGON, SGFT.SA.

Estados agregados:NO

Penogc de Ja dedaradbn: 3112/3017

Mercadps de cotizacion de los valores emitidos: AIAF

|!:NFOEMA=CION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES EMITIDOS
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COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién del Fondo — ANEXO I

& :
—
=]
e ]
5053 z
Dencminacion Fondor COLUMBUS MASTER CREDAT CARDS -
Deaominacion cel compartimento:
Danominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZAAON, S.GFT.SA
Estadoy agrecados: NO
Fecha: 311272017
[oTRA mFORMACION SOBRE B FONDO ]
[cunoroA E FEVE Sy : : L ' |
Infocrmck o hojoras croditicox del Fonda : Seoacidn schil 3N 7 dere 00 amedor AT LINS Sitnmcidn Ialctsl 002N 7
ot il Sanch Ta Fezend Soreralse fmiles doeLras, 0775 1755 il R
1.1 imparse monms deKanae o Sazeraa (rolks 3¢ tules) (1703 Rzl g XT76
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Notas explicativas Estado Financiero S06

e8 ISV

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningiin Derecho de Crédito por fallido, sin perjuicio de la correspondiente
correccion de su valor por deterioro segiin la Norma 13% de la Circular 2/2016. Tabla S.05_1D: Las hipétesis de morosidad, tasa de
fallidos y recuperacion de fallidos en el escenario inicial son las consideradas para la estimacién de flujos de los bonos recogidas en el
folleto de emisidn. La cartera cedida en el momento inicial no tenia impago superior a 90 dias.

Tabla S.05_2 cuadro A campo [0004], Hipdtesis Utilizadas para el calculo de la Vida Media de los Bonos:

Tabla S.05_2 cuadro B campo [9980], tipo de interés aplicado en la (ltima fecha de determinacion.

Tabla S.05_5 cuadro C Distribucion segin el porcentaje del importe pendiente de amortizar de los préstamos sobre el valor de tasacion
de los inmuebles del que dispone la gestora. Solo se consideran préstamos con garantia hipotecaria.

Tabla S.05_5 cuadro D Principales indices de referencia:

EURI12: Rate published by the European Banking Federation for 1-year Euro deposit transactions.

MIB12: Madrid Interbank Offered Rate for 1-year deposit transactions.

EURH: Monthly EUR12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market

Market Official Reference Rates.

MIBH: Monthly MIB12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage

Market Official Reference Rates.

IRPHCE: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Banks, Cajas de Ahorros and Mortgage
Lending Companies, published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market Official Reference
Rates.

IRPHB: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Banks, published by the Bank

Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates.

IRPHC: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Cajas de Ahorros, published by the Bank
of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates.

97 cv0¥eNO
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1. El Fondo de titulizacion. Antecedentes

COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS, Fondo de Titulizaciéon, en adelante ¢! “Fondo”,
se constituyé mediante escritura publica el 7 de abril de 2017, por InterMoney Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A. ante el notario de Madrid D. José Maria de
Prada Guaita, con el nimero de protocolo 790, agrupando 352.694 Tarjetas de Crédito
concedidas a personas fisicas residentes en Espafia, por un importe total de 638.000.000,00€,
que corresponde al saldo vivo de los Derechos de Crédito. Dichos Derechos de Crédito fueron
concedidos por SERVICIOS FINANCIEROS CARREFOUR E.F.C., S.A.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio
social en Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 10, tiene a su cargo la administracidon y representacion legal
del Fondo.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos
y del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 6 de abril de 2017.

Con fecha 12 de abril de 2017, se procedié a Ja emisién de los Bonos de Titulizacién por un
importe nominal de 580.000.000€, integrados por 4.700 Bonos de la Clase A2017-01 y 1.100
Bonos de la Clase C2017-01. El valor nominal de cada Bono es de 100.000€. En la Fecha de
Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de AA+(sf) y AA
(high)(sf) para los Bonos de la Clase A2017-01 por parte de Fitch Ratings Espaifia, S.A y de
DBRS Ratings Limited, respectivamente. Los bonos de la Clase C2017-Olno tienen
calificacion.

La Fecha de Desembolso fue el 12 de abril de 2017.

El Fondo constituye un pattimonio separado, abierto tanto por el pasivo como por el activo
(renovable y ampliable), carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo,
esencialmente por Derechos de Crédito derivados del uso (disposiciones) de un conjunto de
Tarjetas de Crédito concedidas por SERVICIOS FINANCIEROS CARREFOUR E.F.C., S.A. a
particulares residentes en Espaiia y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion, por el
Seller Interest Credit Facility y por los créditos subordinados concedidos por Servicios
Financieros Carrefour E.F.C., S.A. (General Reserve Facility, Commingling Reserve Facility y
Expenses Facility) en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del
Fondo es nulo.
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El Fondo COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS, esta regulado conforme a (i) el Folleto de
Emisién, (ii) la Escritura de Constitucion del Fondo y (iii) las disposiciones legales y
reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacién.

Los Fondos de Titulizacién de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades. Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de
intereses, como con motivo de transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la
consideraciéon de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencién de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

2. Situacién actual del Fondo

2.1. Principales datos del activo
2.2.

A 31 de diciembre de 2017 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con

las siguientes caracteristicas:

{General Information

Ini:ﬁial et gggul téd' Al‘rea'lf"s  ./ Defaulted "
Number of Receivables 352.694 . 1362.831 6.209 1.696
Aggregate Outstanding Debt 638.000.000 | 645.229.546 17.589.711 4.793.995
Aggregate Outstanding Principal 638.000.000 631.752.534 16.372.945 4.756.383
Aggregate Credit Limit 864.944.354 |938.376.366 14.527.704 3.443.282
Average Outstanding Debt 1.809 1.765 2.637 2.804
Interest Rate 20,04 % 20,04 % 20,04 % 20,04 %
WA Utilisation Rate 73,76 % 66,61 % 112,70 % 138,14 %
WA Monthly Payment in % of the|0,00 % 3,51 % L,13 % 0,05 %
Credit Limit
Utilisation Rate >100% 7,64 % 17,59 % 65,69 % 92,04 %
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‘Obligor Concentration

T Nons T T
Initial L paatied Al rears Defaulfgq
Maximum Aggregate Outstanding | 8.251 0 16.648 24.266
Debt
10 Largest Outstanding Debt 72.361 22.500 117.969 126.383
25 Largest Outstanding Debt 173.459 51.737 254.299 251.529
' Borrower's-Distribution
Imﬁal e | Defaulted “Ax rears B Dgfaq!teq____
Andalusia 23,383% 23,157% 21,546% 19,164%
Madrid 15,251% 15,614% 18,493% 21,271%
Valencia 13,998% 13,929% 13,753% 14,326%
Others 47,368% 47,299% 46,208% 45,239%

2.3. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2017 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo
de Titulizacion eran las siguientes:

Saldo inicial

E.m"?s £ de (fecha de Saldo actual Fre‘c }.'.e et ole C:upon

titulizacion i revision vigente
emision)

Clase A2017-01  470.000.000 470.000.000 FIJO 0,25%

Clase C2017-01  110.000.000 110.000.000 F1JO 0,50%

Total 580.000.000 580.000.000
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La calificacién de los Bonos emitidos por el Fondo otorgada por las Agencias de
Calificacidn es la siguiente:

il Calificacion  a Calificacion
Bonos de Calificacion 12/04/2017 actual®
(Fitch/DBRS )  (Fitch/DBRS )

AA+(sH) JAA AA+(sE) /AA  AA+(sh) /AA
(high)(sf) (high)(sf) (high)(sf)
Clase C2017-01 - - -

titulizacion inicial

Clase A2017-01

*A fecha de corte 17 de enero de 2018

El Fondo dispone ademés de una linea de crédito denominada Seller Interest Credit Facility
(en adelante “SICF”) que se utilizara para:

(a) en relacion con la compra de la cartera inicial de Derechos de Crédito Elegibles en la
Fecha de Constitucion del Fondo:

(0 financiar, parcialmente (junto con cualquier Serie emitida en la Fecha de
Constitucion del Fondo) la compra de la cartera inicial de Derechos de Crédito
Elegibles (en el marco de la primera Cesion Inicial) al Vendedor; o

(ii) si las Series que seran emitidas en la Fecha de Constitucién del Fondo se
resuelven anticipadamente de conformidad con la Estipulacion 12.7.7 (salvo en
el caso previsto en la Estipulacion 12.7.7 (d)(i)), financiar integramente la
compra de la cartera inicial de Derechos de Crédito Elegibles al Vendedor.

(b) en cualquier Fecha de Liquidacién (distinta de la Fecha de Constitucién del Fondo)
durante el Periodo Revolving del Programa:

(i) financiar total o parcialmente la compra de Derechos de Crédito (en el contexto
en Cesiones Iniciales o en Cesiones Adicionales) al Vendedor en cualquier

Fecha de Compra; y/ o

(ii) amortizar Series existentes.
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En cada Fecha de Calculo, la Sociedad Gestora determinara el importe, segin sea el caso, a
disponer o a amortizar de la SICF.
La SICF es de naturaleza subordinada durante el Periodo de Amortizacién del Programa y el
Periodo de Amortizacion Anticipada de Programa, de forma que los importes de principal y de
intereses debidos al Proveedor del Crédito del Vendedor estaran sujetos al Orden de Prelacién

de Pagos correspondiente establecido en la Estipulacién 17 de esta Escritura de Constitucion.

El importe méximo total de la SICF serd igual a 2.000.000.000€.

3. Principales riesgos e incertidumbres
3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos
Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:

- La morosidad y los fallidos (ver apartado 2.1).
- Los derivados de la concentracion geografica (ver apartado 2.1).

3.2. Riesgo de contrapartida
La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algin servicio financiero al Fondo y la

calificacién crediticia que tienen a la fecha de formulacidon de las cuentas anuales del
Fondo.
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Contrapartida Actual

Calificacion

Informe de Gestidn

a corto
plazo Fitch / Moody's

Calificacion a

largo
plaze Fitch / Moody's

ON2404252

Limites calificacion

General Account

Principal Account

Interest Account

General Reserve
Account
Commingling

Reserve Account

Revolving Account

Hedging
Collateral Account

Agente Financiero

Administrador de
los préstamos

Banco Santander, S.A.

Banco Santander, S.A.

Banco Santander, S.A.

Banco Santander, S.A.

Banco Santander, S.A.

Banco Santander, S.A.

Banco Santander, S.A.

Banco Santander, S.A.

Scrvicios  Financieros
Carrefour, EF.C,, S.A.

/ S&P / DBRS

F-2/P-2/A2 /
(low)
F2/P-2 /A2 7
(low)
F-2/P-2 /A2 /
(low)
F-2/p-2/A-2 [/
(low)
F-2/P-2 /A2 [
(low)

F-2/P-2 /A2 /
(low)

F-2/P-2 /A2 [/
(low)
F-2/P-2 /A2 /
(low)

R-1

R-(

R-1

[ S&P/DBRS

A-/A3/A-I A

A-/A3/A-/ A

A-/A3/A-/ A

A-/A3/A-/ A

A-/A3/A-I A

A-1A3/A-/ A

A-/A3/A-T A

A-/A3/A-/ A

(Fitch / DBRS)

Calificacién a corto plazo
minima de F-2/- & a largo
plazo de BBB+/ BBB
Calificacién a corto plazo
minima de F-2/- & a largo
plazo de BBB+/ BBB
Calificacién a corto plazo
minima de F-2/- & a largo
plazo de BBB+/ BBB
Calificacién a corto plazo
minima de F-2/- & a largo
plazo de BBB+/ BBB
Calificacion a corto plazo
minima de F-2/- & a largo
plazo de BBB+/ BBB
Calificacion a corto plazo
minima de [-2/- & a largo
plazo de BBB+/ BBB
Calificacién a corto plazo
minima de ['-2/- & a largo
plazo de BBB+/ BBB
Calificacién a corto plazo
minima de F-2/- & a largo
plazo de BBB+/ BBB

3.3. Otros riesgos
No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del

Fondo.
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4. Lvolucion del Fondo en el ejercicio 2017
4.1. Ratio de utilizacion

El ratio de utilizacién medio del Fondo, al cietrre del ejercicio 2017 se recoge en el apartado
2.1.

4.2. Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad de la cartera al cierre de 2017 es 1,023% del Saldo Dispuesto
Agregado no fallido de la cartera.

La tasa de fallidos de la cartera al cierre de 2017 es del 0,753% del Saldo Dispuesto
Agregado fallido y no fallido de la cartera.

4.3. Rentabilidad de los activos

El tipo de interés medio de la cartera al cierre del ejercicio 2017 se recoge en el cuadro del
apartado 2.1.

4.4. Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés
vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados en el
gjercicio por el Fondo a las distintas Clases de Bonos que componen la Emision:

Bonos de Saldo Saldo 31/12/2017 Amortizacion % :::‘ter(el.zess s
titulizacion  12/04/2017 : durante 2017 Amortizacion 2013:? 2

Tipo

interés

Class A2017-

de

o 470.000.000  470.000.000 0 0,00% 84529500  0,25%
(?1"“55 C2017- 110.000.000  110.000.000 0 0,00% 395.703,00  0,50%
Total 580.000.000  580.000.000 - : - -

A 31 de diciembre de 2017, no hay ning(n importe pendiente de pago a fos Bonos emitidos
por el Fondo.
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4.5. Otros importes pendientes de pago del Fondo

En lo que respecta a las lineas de crédito subordinadas contratadas en la Fecha de
Constitucién del Fondo, los importes pendientes de pago a 31 de diciembre de 2017 son los

siguientes:
Facilities Saldo Inicial :::f;:;:(ias- 3;::?('{':'&“%" Saldo Pendiente
General Reserve Facility 5.640.000,00 0,00 0,00 5.640.000,00
Commingling Reserve Facility 9.100.000,00 0,00 0,00 12.319.088,93
Expenses Facility 750.000,00 0,00 0,00 0,00
SICF 58.000.000,00 0,00 0,00 54.002.451,17

Segun lo establecido en los apartados 3.4.4.1, 3.4.4.2 y 3.4.4.3 del Médulo Adicional del
Folleto de Emisidn, créditos subordinados no devengan intereses de demora por el retraso
en el pago de cualquier cantidad debida.

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

No se han producido acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el
ejercicio 2017.

5. Generacién de flujos de caja en 2017

Los flujos financieros (principal, intereses y comisiones) generados por la cartera de activos
durante 2017 han ascendido a 370 millones de euros, siendo 286 millones en concepto de
reembolso del Saldo Dispuesto Agregado de las tarjetas de crédito, 83 millones en concepto
de intereses y 1 millones en concepto de comisiones.

La aplicacién de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondo (tal y
como se definen en el apartado 3.4.7.2 del Mddulo Adicional del Folleto de Emision) se ha
realizado siguiendo las condiciones establecidas en el Folleto de Emisién (Orden de
Prelacién de Pagos de Intereses y de Prelacién de Pagos de Principal de los apartados
3.4.7.2 del Mddulo Adicional del Folleto de Emision respectivamente).
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6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de crédito y triggers
6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son
el de morosidad y el derivado de la concentracion geografica.

6.2. Evolucion de las mejoras de crédito durante el cjercicio. Situacion a cierre comparada
con situacion inicial

Como principal mejora de crédito, el Fondo cuenta con la estructura de subordinacién entre
los Bonos de la Clase Ay de la Clase C.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre
de! egjercicio 2017 comparada con la mejora de crédito inicial (en la Fecha de
Constitucidn):

Subordinacion

Subordinacion

Ay s
Bonos Importe Inicial % Inicial J Saldo Actual e
Clase A2017-01 470.000.000,00 81,03% 18,97% 470.000.000,00 81,03% 18,97%
Clase C2017-01 110.000.000,00  18,97% - 110.000.000,00 18,97% -

Adicionalmente a la estructura de subordinacién de Jos bonos, €l Fondo cuenta con las
siguientes mejotas de crédito:

- Los pagos correspondientes a la linea de crédito SICF se encuentran subordinados
durante el Periodo de Amortizacién del Programa y el Periodo de Amortizacién
Anticipada del Programa,

- La sobrecolateralizacion de la cartera en el caso de que la adquisicion de las
disposiciones sea financiada a través del aplazamiento del precio de compra (Precio de
Compra Aplazado).

Por otro lado, el Fondo cuenta con dos reservas adicionales para compensar el déficit de
determinadas partidas del Orden de Prelacién de Pagos:
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la Reserva General (General Reserve) que funcionard como un mecanismo de mejora
crediticia a efectos de garantizar el pago de interés de los Bonos.

la Reserva de Commingling (Commingling Reserve) que funcionard como un
mecanismo de mejora crediticia para mitigar el riesgo de commingling,

Adicionalmente el Fondo cuenta con:

los importes de Subsanacion del PDL (PDL Cure Amounts) que es el Importe de
Subsanacion del PDL de la Clase A, el Importe de Subsanacién del PDL de la Clase B,
y el Importe de Subsanacion del PDL Residual.

la linea de crédito (Expenses Facility) que se usara para financiar los gastos iniciales y
los gastos correspondientes a las emisiones de nuevas series.

La Cuenta de Spread en la que deberan abonarse en cada Fecha de Pago Mensual
durante el Periodo Revolving del Programa y el Periodo de Amortizacidn del Programa,
los importes requeridos mediante cargo en fa Cuenta de Intereses de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos de Interés para que el saldo de la Cuenta de Spread sea al
menos igual al total de] Importe de Spread Requerido de la Clase C20xx-yy aplicable en
dicha Fecha de Pago Mensual.

La siguiente tabla recoge los niveles de los créditos subordinados a cierre de 2017
comparada con la mejora inicial (en la Fecha de Desembolso):

Créditos Subordinados Importe Inicial Importe Actual
General Reserve Facility 5.640.000,00 5.640.000,00
Commingling Reserve Facility 9.100.000,00 12.319.088,93

| Expenses Facility 750.000,00 0,00
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6.3. Triggers del Fondo

Periodo Revolving, de Amortizacion y Amortizacidn Anticipada del Programa

El Programa se estructurara con un Periodo Revolving, un Periodo de Amortizacién y un
Periodo de Amortizacion Anticipada.

Durante el Periodo Revolving, la series pendientes de amortizacién podran encontrarse en
su periodo revolving de los bonos o, seglin sea el caso, en su periodo de amortizacion de los
bonos (“Periodo de Amortizacion de los Bonos™).

La transmision de Derechos de Crédito Elegibles en el marco de una cesidn inicial sélo
tendra lugar durante el Periodo Revolving y el Periodo de Amortizacion del Programa. La
transmisidn de Derechos de Crédito Elegibles en el contexto de las cesiones adicionales
podra tener lugar en cualquiera de los tres periodos del programa.

Tras el acaecimiento de un supuesto de terminacién del periodo de revolving o de
amortizacion anticipada tal y como se definen en el apartado 3.1.3 del Modulo Adicional
del Folleto de emisidn, se declarara el inicio de Periodo de Amortizaciéon del Programa, o el
inicio del Periodo de Amortizacidon Anticipada del Programa respectivamente.

A 31 de diciembre de 2017 no se ha producido ningiin acontecimiento que marque el inicio
del Periodo de Amortizacion o el Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa, y
consecuentemente termine el Periodo Revolving del Programa.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacién que haya provocado actuacion adicional por parte de
la Sociedad Gestora.

6.4. Otros hechos ocurridos durante el ejercicio 2017

Con fecha 16 de noviembre de 2017, coincidiendo con la Fecha de Compra Efectiva
(siendo esta en el marco de las Cesiones Iniciales, el primer dia natural después de la Fecha
de Confirmacion pertinente en el que el Vendedor haya procedido a marcar internamente
en su sistema la cesion de los Derechos de Crédito Elegibles al Fondo), tal y como se
establece en la documentacion del Fondo, se ha producido una transmision de Derechos de
Crédito Elegibles en el marco de una Cesidn Inicial.
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El importe de dichas Cesiones Iniciales asciende a 20.541.883,55 € y se corresponde con el
saldo Total Dispuesto de las 11.974 Tarjetas adquiridas en dicha fecha de compra, y que
fue aplicado de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos de Principal del Fondo
aplicable en la Fecha de Pago correspondiente al 27 de noviembre de 2017.

7. Perspectivas del Fondo

7.1. Flujos de los bonos: hipétesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacidn de los flujos financieros que generaran los bonos
bajo las siguientes hipotesis:

Ratio de Pago de 4%

Tipos de interés constantes del 20.04%

Tasa de fallidos de 5,87%

Se mantiene el nivel de cartera en el nivel minimo (1,06% del saldo de Bonos:
Minimum Portfolio Amount)

No tendran lugar nuevas emisiones de Bonos.
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Clase A2017-01

Fechn

27/1272017
26/01/2018
26/02/2018
26/03/2018
26/04/2018
28/05/2018
26/06/2018
26/07/2018
27/08/2018
26/09/2018
26/10/2018
26/11/2018
26/12/2018
28/01/2019
26/02/2019
26/03/2019
26/04/2019
27/05/2019
26/06/2019
26/07/2019
26/08/2019
26/09/2019
28/10/2019
26/11/2019
26/12/2019
27/01/2020
26/02/2020
26/03/2020
27/04/2020
26/05/2020
26/06/2020
27/07/2020
26/08/2020
28/09/2020
26/10/2020
26/11/2020

Salde
470.000.000,00
470.000.000,00
470.000.000,00
470.000.000,00
470.000.000,00
470.000.000,00
470.000.000,00
470.000.000,00
470.000.000,00
470.000.000,00
470.000.000,00
470.000.000,00
470.000.000,00
470.000.000,00
470.000.000,00
470.000.000,00
443.962.846,00
418.131.975,00
392.506.541,00
367.085.745,00
341.868.788,00
316.854.824,00
292.068.293,00
267.507.268,00
243.169.822,00
219.054.075,00
195.158.§47,00
171.480.158,00
148.018.134,00
124.770.101,00
101.734.132,00
78.908.253,00
56.290.584,00
33.879.198,00
11.672.215,00
0,00

Principal pagado

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
26.037.154,00
25.830.871,00
25.625.434,00
25.420.796,00
25.216.957,00
25.013.964,00
24.786.531,00
24.561.025,00
24.337.446,00
24.115.747,00
23.895.928,00
23.677.989,00
23.462.024,00
23.248.033,00
23.035.969,00
22.825.879,00
22.617.669,00
22.411.386,00
22.206.983,00
11.672.215,00

Intenés tedrico
94.658,00
101.191,00
101.191,00
91.368,00
101.191,00
104.434,00
94.658,00
97.901,00
104.434,00
97.901,00
97.901,00
101.191,00
97.901,00
107.724,00
94.658,00
91.368,00
101.191,00
95.598,00
87.091,00
81.780,00
79.007,00
73.602,00
70.406,00
58.797,00
55.742,00
54.050,00
45.637,00
39.292,00
38.117,00
29.798,00
26.837,00
21.902,00
16.450,00
12.878,00
6.580,00
2.491,00

Intenés pagado
94.658,00
101.191,00
101.191,00
91.368,00
101.191,00
104.434,00
94.658,00
97.901,00
104.434,00
97.901,00
97.901,00
101.191,00
97.901,00
107.724,00
94.658,00
91.368,00
101.191,00
95.598,00
87.091,00
81.780,00
79.007,00
73.602,00
70.406,00
58.797,00
55.742,00
54.050,00
45.637,00
39.292,00
38.117,00
29.798,00
26.837,00
21.502,00
16.450,00
12.878,00
6.580,00
2.491,00

Interés debido
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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Clase C2017-01

Fecha Saldo Principal pagado  Interés teorico.  Interéspagado Interésidebido
27/12/2017 110.000.000,00 0,00 44.308,00 44.308,00 0,00
26/01/2018 110.000.000,00 0,00 47.366,00 47.366,00 0,00
26/02/2018 110.000.000,00 0,00 47.366,00 47.366,00 0,00
26/03/2018 110.000.000,00 0,00 42.779,00 42.779,00 0,00
26/04/2018 110.000.000,00 0,00 47.366,00 47.366,00 0,00
28/05/2018 110.000.000,00 0,00 48.884,00 48.884,00 0,00
26/06/2018 110.000.000,00 0,00 44.308,00 44.308,00 0,00
26/07/2018 110.000.000,00 0,00 45.837,00 45.837,00 0,00
27/08/2018 110.000.000,00 0,00 48.884,00 48.884,00 0,00
26/09/2018 110.000.000,00 0,00 45.837,00 45.837,00 0,00
26/10/2018 110.000.000,00 0,00 45.837,00 45.837,00 0,00
26/11/2018 110.000.000,00 0,00 47.366,00 47.366,00 0,00
26/12/2018 110.000.000,00 0,00 45.837,00 45.837,00 0,00
28/01/2019 110.000.000,00 0,00 50.413,00 50.413,00 0,00
26/02/2019 110.000.000,00 0,00 44.308,00 44.308,00 0,00
26/03/2019 110.000.000,00 0,00 42.779,00 42.779,00 0,00
26/04/2019 110.000.000,00 0,00 47.366,00 47.366,00 0,00
27/05/2019 110.000.000,00 0,00 47.366,00 47.366,00 0,00
26/06/2019 110.000.000,00 0,00 45.837,00 45.837,00 0,00
26/07/2019 110.000.000,00 0,00 45.837,00 45.837,00 0,00
26/08/2019 110.000.000,00 0,00 47.366,00 47.366,00 0,00
26/09/2019 110.000.000,00 0,00 47.366,00 47.366,00 0,00
28/10/2019 110.000.000,00 0,00 48.884,00 48.884,00 0,00
26/11/2019 110.000.000,00 0,00 44.308,00 44.308,00 0,00
26/12/2019 110.000.000,00 0,00 45.837,00 45.837,00 0,00
27/01/2020 110.000.000,00 0,00 48.884,00 48.884,00 0,00
26/02/2020 110.000.000,00 0,00 45.837,00 45.837,00 0,00
26/03/2020 110.000.000,00 0,00 44.308,00 44.308,00 0,00
27/04/2020 110.000.000,00 0,00 48.884,00 48.884,00 0,00
26/05/2020 110.000.000,00 0,00 44.308,00 44.308,00 0,00
26/06/2020 110.000.000,00 0,00 47.366,00 47.366,00 0,00
27/07/2020 110.000.000,00 0,00 47.366,00 47.366,00 0,00
26/08/2020 110.000.000,00 0,00 45.837,00 45.837,00 0,00
28/09/2020 110.000.000,00 0,00 50.413,00 50.413,00 0,00
26/10/2020 108.414.262,00 1.585.738,00 42.779,00 42.779,00 0,00

26/11/2020 87.320.222,00 21.094.040,00 46.673,00 46.673,00 0,00
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28/12/2020 66.331.991,00 20.988.231,00 38.808,00 38.808,00 0,00
26/01/2021 45.449.041,00 20.882.950,00 26.719,00 26.719,00 0,00
26/02/2021 24.670.844,00 20.778.197,00 19.569,00 19.569,00 0,00
26/03/2021 3.996.872,00 20.673.972,00 9.592,00 9.592,00 0,00
26/04/2021 0,00 3.996.872,00 1.716,00 1.716,00 0,00

7.2. Liquidacién y extincion del Fondo

La vida del Fondo se extenderd desde la fecha de otorgamiento de la Escritura de
Constitucion (la Fecha de Constjtucion del Fondo) hasta la fecha de vencimiento legal de)
Fondo, en la que se extinguira el Fondo, la cual est4 previsto que tenga [ugar en la Fecha de
Pago Mensual de diciembre de 2092, salvo que el Fondo sea liquidado anticipadamente o se
extinga de conformidad con lo dispuesto en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro del Folleto de Emision.

En base a los modelos de 1a Sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo
a la del presente ejercicio durante el préximo ejercicio no se producird un supuesto de
liquidacién anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro del Folleto de Emision.

Bajo el supuesto de continuidad del fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado 7.1
anterior, el vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente al
26 de abril de 2021.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de los supuestos
de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de Emision durante el proximo
egjercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

No se han producido hechos posteriores al cierre.
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Dencminacidn Fando: COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS
Depominacidn del :
Derommacidn de la gestora: NTERMONEY TITULIZACION, S.GF.T.5.4
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Fecha:31712/2017
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La informacién mas relevante acerca del grado de

cumplimiento de las reglas de

funcionamiento del Fondo previstas en la Escritura de Constitucién del Fondo, ya se ha
reflejado dentro del apartado de ratios y triggers que figura en los Estados S05.4 cuadros A 'y B.

El estado S05.4 pertenece al Informe de Gestion de las cuentas anuales adjuntas.
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Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS, Fondo de
Titulizacién, en fecha 14 de marzo de 2018, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de
abril, de la CNMYV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y
estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién y demas normativa
aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién de dicho Fondo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 extendidos en 1
ejemplar, en papel timbrado del Estado, numerado cotrelativamente e impreso por una cara,
conforme a continuacion se detalla:

Documento

Nimero de folios en papel timbrado

Cuentas anuales
Informe de Gestion
Diligencia de Firmas

Firmantes

Del O0N2404156 al 0N2404246
Del 0N2404247 al 0N2404262
ON2404263

D. José Antonio Trujillo del Valle

D? Carmen Barrenechea Fernandez

D. Rafael Bunzl Csonka

D. liiigo Trincado Boville

D. Manuel Gonzalez Escudero



