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Al Consejo de Administracion de lntermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulizacion, S.A. (la "Sociedad Gestora") 

Hemos auditado los estados financieros de IM TARJETAS 1, Fondo de Titulizacion de Activos 
Extinguido (el Fondo), que comprenden el balance a 20 de diciembre de 2017, la cuenta de perdidas 
y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria 
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 20 de diciembre de 2017. 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, 
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 20 de diciembre de 2017, asf 
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de 
enero y el 20 de diciembre de 2017, de conformidad con el marco normativo de informacion 
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con 
los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinion ____________________ _ 

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades de/ auditor en relaci6n con la 
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe. 

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los de 
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espana segun lo 
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no 
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o 
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado 
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinion. 

KPMG Aud1tores S L, soc1edad espaflola de re sponsab1 l1dad l1 m 1tada y tirma 
m1embro de la red KPMG de f1rmas 1ndepend1entes af 1l1adas a KPMG Internation al 
Cooperative (" KPM G International"), soc1edad su1za 
Paseo de la Castellana, 259C - Tor•e de Crista l - 28046 Madrid 

lnscnta en el 8eg1stro Of1c1a l de Aud1tores de Cuen tas con el n° $0702, yen el 
Reg1stro de Soc1edades del lnst1tuto de Censores Ju rados de Cuentas con el n° 10 
Reg. Mer Madrid , T 11 .96 1, F. 90, Sec 8, H M -188.007, lnscnp 9 
N I F B-785 101 53 
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Aspectos mas relevantes de la auditoria ______________ _ 

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han 
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditorfa 
de los estados financieros del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de 
nuestra auditorfa de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion 
sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos. 

Cumplimiento de la normativa a efectos de liquidacion y extincion del Fondo (veanse notas 1.2 y 3 de 
la memorial 

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, el Consejo de Administracion de la Sociedad 
Gestora acordo, con fecha 26 de septiembre de 2017, la liquidacion anticipada de! fondo, tanto de 
los derechos de credito como de los bonos, produciendose la extinci6n efectiva de! Fondo el 20 de 
diciembre de 2017. 

De conformidad con la legislacion vigente, el Fondo debe cumplir con lo establecido en su escritura 
publica de constitucion (folleto} y con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la 
Comisi6n Nacional de! Mercado de Valores, en relacion con los requisitos necesarios para su 
liquidacion. Por su significatividad y efectos en los estados financieros, identificamos esta area como 
aspecto relevante de la auditorfa. 

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria, hemos obtenido un entendimiento del proceso 
y criterios empleados por la Sociedad Gestora para el cumplimiento normativo a efectos de la 
liquidacion extincion del Fondo. Asimismo, hemos comprobado, mediante la evaluaci6n de 
documentaci6n soporte, que se ha producido el pago de los pasivos asociados al Fondo respetando 
el orden de prelacion de pagos establecidos en el Folleto de Constitucion y que se han liquidado los 
Activos Titulizados asociados a los Bonos emitidos por el Fondo al momento de su constituci6n. 

Responsabilidad de los Administradores en relaci6n con los estados 
financieros 

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular los estados financieros 
adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los 
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable a 
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permit ir la preparaci6n de 
estados financieros libres de incorrecci6n material, debida a fraude o error. 

En la preparaci6n de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son 
responsables de la valoraci6n de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en 
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los 
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intenci6n de liquidar el Fondo ode cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista . 
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Responsabilidades del auditor en relaci6n con la auditoria de los estados 
financieros 

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~-

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de 
auditorfa que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no 
garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de 
auditorfa de cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. 
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o 
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que 
los usuarios toman basandose en los estados financieros. 

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa 
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Tambien: 

• 

• 

• 

• 

• 

ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida 
a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas 
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede 
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
erroneas, o la elusion del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disenar 
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la 
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora. 

Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la 
Sociedad Gestora. 

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora, 
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa 
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o 
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para 
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditorfa sobre la 
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los 
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa 
en funcionamiento. 

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y 
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. 
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Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora en relaci6n con, entre otras 
cuestiones. el alcance y el momenta de realizaci6n de la auditorfa planificados y los hallazgos 
significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa de/ control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditorfa. 

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicaci6n a los Administradores de la 
Sociedad Gestora de IM TARJETAS 1, Fondo de Titulizaci6n de Actives Extinguido, determinamos 
los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de los estados financieros del periodo 
actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos. 

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohfban revelar publicamente la cuesti6n . 

KPMG Auditores, S.L. 

lnscrito en el R.O.A.C n° S0702 

Julio Alvaro Esteban 
lnscrito en el R.O.A.C: n° 1661 

16 de abril de 2018 

J\UDITOR::S 
DE ":ENSORES JU RADOS 
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KPMG AUDITORES, S.L. 
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ON2397501 

CLASE a.a 

IM TARJETAS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Balances de Situaci6n a 20 de diciembre de 201 7 y a 31 de diciembre 2016 

ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 

I. Activos financieros a largo plazo 
I. Activos titul izados 
2. Derivados 
3. Otros activos financieros 

II. Activos por impuesto diferido 
Ill. Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta 
V. Activos financieros a corto plazo 

I . Activos titulizados 
Prestamos Consumo 
Activos dudosos - principal • 
Activos dudosos - intereses · 
Correcciones de valor por deterioro de activos ( ·) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Intereses vencidos e impagados 

2. Derivados 
3. Otros activos financieros 

Deudores y otras cuentas a cobrar 
VI. Ajustes por periodificaciones 
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 

I. Tesoreria 
2. Otros activos liquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 

Nota Miles de euros 

20-12-2017 2016 

6 
844.307 
39.716 

1.556 
(35.855) 
34.666 

1.050 

7 
54.161 

8 
258.542 

1.198.143 

Las notas exp I icativas ad juntas fonnan parte integrante de los Estados Financieros de Extinci6n a 20 de 
diciembre de 2017. 



ON2397502 

CLASE 8.3 

IM TARJETAS 1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Balances de Situaci6n a 20 de diciembre de 2017 ya 31 de diciembre 2016 

PASIVO 
A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos financieros a largo plazo 

1. Obligaciones y otros valores emitidos 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 

2. Deudas con entidades de credito 
3. Derivados 
4. Otros pasivos financieros 

III. Pasivos por impuesto diferido 
B) PASIVO CORRIENTE 

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes 
mantenidos para la venta 

V. Provisiones a corto plazo 
VI. Pasivos financieros a corto plazo 

1. Obligaciones y otros valores emitidos 
Series no subordinadas 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

2. Deudas con entidades de credito 
Otras deudas con entidades de credito 

3. Derivados 
4. Otros pasivos financieros 

Acreedores y otras cuentas a pagar 
VII. Ajustes por periodificaciones 

1. Comisiones 
Comisi6n sociedad gestora 
Comisi6n administrador 
Comisi6n agente financiero I pagos 
Comisi6n variable 
Otras comisiones 

2. Otros 
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS 

Y GASTOS RECONOCIDOS 
VIII. Activos financieros disponibles para la venta 
IX. Coberturas de tlujos de efectivo 
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 

TOT AL P ASIVO 

Miles de euros 
Nota 20-12-2017 2016 

9 

9 

IO 

200.390 
160.000 

639.610 
691 

117.775 

2 
107 

79.546 
22 

1.198.143 

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros de Extinci6n a 20 de 
diciembre de 2017. 



CLASE a.a TRES CENTIMOS 
DE EURO 

IM TARJETAS 1, 

ON2397503 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Cuentas de Perdidas y Ganancias de! periodo comprendido entre el I de enero y el 20 de diciembre de 2017 y 
el periodo anual terminado el 31 de diciembre 2016 

1. lntereses y rendimientos asimilados 
Activos titulizados 
Otros activos financieros 

2. lntereses y cargas asimilados 
Obligaciones y otros valores emitidos 
Deudas con entidades de credito 
Otros pasivos financieros 

3. Resultado de operaciones de cobertura de tlujos etectivo (neto) 

A) MARGEN DE INTERESES 

4. Resultado de operaciones financieras (neto) 
5. Diferencias de cambio (neto} 
6. Otros ingrcsos de explotaci6n 
7. Otros gastos de explotaci6n 

Servicios exteriores 
Tributos 

Gastos de reporte BCE 
Otros gastos de gesti6n corriente 

Comisi6n Sociedad Gestora 
Comisi6n administrador 
Comisi6n agente financiero/pagos 
Comisi6n variable 
Otros gastos 

8. Deterioro de activos financieros (neto) 
Deterioro neto de Activos Titulizados 

9. Dotaciones a provisiones (neto) 
10. Ganancias (perdidas) en la baja de activos no corrientes en venta 
1 I. Repercusi6n de perdidas (ganancias) 

B) RESULT ADO ANTES DE IMPUESTOS 

12. Impuesto sobre beneficios 

C) RESULTADO DEL PERIODO 

No ta 

6 

9 

10 

6 

6 

Miles de euros 

20-12-2017 

117.119 
(224) 

(25.486) 

91.409 

(7) 

(82) 
(3.791) 

(12) 
(123.246) 

(81) 

35.855 

(45) 

2016 

192.935 

(31.582) 

161.353 

(I !2) 
(4.762) 

(15) 
(138.819} 

(105) 

26.535 

(44.075) 

Las notas explicativas adjuntas fonnan parte integrante de los Estados Financieros de Extinci6n a 20 de 
diciembre de 2017. 



CLASE a.a TRES CENTIMOS 
DE EURO 

IM TARJETAS I. 

ON2397504 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Estado de Flujos de Efectivo del periodo comprendido entre el I de enero y el 20 de diciembre de 2017 y el 
periodo anual terminado el 31 de diciembre 2016 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES 
DE EXPLOTACION 

l. Flujo de caja neto por interescs de las operaciones 
Intereses cobrados de los activos titulizados 
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (-) 
Co bros por operaciones de derivados de cobertura 
Pagos por operaciones de derivados de negociaci6n (-) 
Intereses cobrados de activos financieros 
Intereses pagados por deudas con entidades de credito (-) 
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados 
Comisi6n sociedad gestora 
Comisi6n administrador 
Comisi6n agente financiero/pagos 
Comisi6n variable 
Otras comisiones 

3. Otros tlujos de caja provenientes de actividades de explotaci6n 
Pagos por garantias financieras (-) 
Cobros por garantfas financieras 
Pagos por operaciones de derivados de cobertura ( -) 
Cobros por operaciones de derivados de negociaci6n 
Otros pagos de explotaci6n (-) 

Otros cobros de explotaci6n 

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES 
INVERSION/FINANCIACION 

4. Flujos de caja netos por emisi6n de valores de titulizaci6n 
5. Flujos de caja por adquisici6n de activos financieros 
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 

Cobros por amortizaci6n ordinaria de Activos Titulizados 
Cobros por amortizaci6n anticipada de Activos Titulizados 
Cobros por amortizaci6n previamente impagada de Activos Titulizados 
Cobros por amortizaci6n de activos previamente clasificados como fallidos 
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecuci6n de garantias 
Pagos por amortizaci6n de obligaciones y otros valores emitidos (-) 

7. Otros tlujos provenientes de operaciones del Fondo 
Co bros por concesiones de deudas con entidades de credito 
Pagos por amortizaci6n de deudas con entidades de credito ( -) 
Pagosa Administraciones publicas (-) 

Otros cobros y pagos 

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-)DE EFECTIVO 0 
EQllIVALENTES 

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 

Efcctivo o equivalentes al final del periodo. 

Miles de euros 

20-12-2017 

17.866 

138.267 
(23.443) 

(224) 

(84) 
(3.494) 

(13) 
(99.291) 

(108) 

(1.161.483) 
1.167.739 

(276.408) 

(684.114) 

1.000.854 
404.755 

2.097 

( 1.000.000) 

(258.542) 

258.542 

2016 

(30.620) 

193.206 
(31.607) 

(112) 
(4.765) 

(15) 
(119.579) 

(103) 

(l.675.163) 
1.607.5 18 

(2.077) 

( 1.426.409) 

1.417.993 

6.339 

(32.697) 

291.239 
258.542 

Las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros de Extinci6n a 20 de 
diciembre de 2017. 



CLASE a.a TRES CENTIMOS 
DE EURO 

IM TARJETAS I , 

ON2397505 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos a 20 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 20 I 6 

I. Activos financieros disponibles para la venta 
1.1. Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

1.1.1 . Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
l.l .2. Efecto fiscal 

1.2. lmportes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
l.3. Otras reclasificaciones 
I .4. lmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles 
para la venta 

2. Cobertura de los flujos de efectivo 
2. I. Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

2.1.1. Jmporte bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
2.1.2. Efecto fiscal 

2.2. lmportes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
2.3. Otras reclasificaciones 
2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables 

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 

directamente en el balance del periodo 
3.1.1. lmporte bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
3.1.2. Efecto fiscal 

3.2. lmportes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 

Miles de euros 

20-12-2017 2016 

Las notas explicativas adjuntas fonnan parte integrante de los Estados Financieros de Extinci6n a 20 de 
diciembre de 2017. 



ON2397506 

CLASE a.a 

IM TARJETAS 1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Notas explicativas 

(1) Naturaleza y Actividades Principales 

(a) Constituci6n y naturaleza jurfdica 

IM Tarjetas I, Fondo de Titulizaci6n de Activos, (en adelante el Fondo) se constituy6 
mediante escritura publica el 23 de noviembre de 2012, con la denominaci6n de JM Ci ti 
Tarjetas 1, F .TA, con caracter de fondo abierto, agrupando Activos Titulizados cedidos 
por Citibank Espana, S.A. por importe de 1.000.000.000,00 euros, (vease nota 6). 

Con fecha 22 de noviembre de 2012, la Comisi6n Nacional <lei Mercado de Valores 
registr6 el Folleto de Emisi6n <lei Fondo, en los registros oficiales correspondiente a la 
emisi6n de Bonos de Titulizaci6n con cargo al Fondo por 1.000.000 de miles de euros 
(vease nota 9). 

Con fecha 22 de septiembre de 2014, Bancopopular-e, S.A (en adelante el Cedente), ha 
quedado subrogado por sucesi6n universal , en todos los derechos y obl igaciones de 
Citibank Espana, S.A. en relaci6n con el Fonda. La escritura publica en la que se ha 
formalizado la Cesi6n fue otorgada el 22 de septiembre de 2014 y qued6 inscrita el 25 
de septiembre en el Registro Mercantil con fecha de efectos el 22 de septiembre de 
2014. 

Con fecha I de octubre de 2014 se otorg6 una escritura de modificaci6n de la Escritura de 
Constituci6n del Fonda a efectos de modificar el nombre del Fonda de tal forma que a 
partir de dicha fecha, la denominaci6n legal de! Fondo pas6 a ser "IM Tarjetas 1, Fonda 
de Titulizaci6n de Activos". 

Con fecha 6 de julio de 2016 Bancopopular-e, S.A. ha cambiado de denominaci6n social 
por WiZink Bank, S.A. 

Con fecha 3 de mayo de 2016, se acord6 la cancelaci6n de la garantia, liberando a Banco 
Popular de sus obligaciones bajo la misma. 

El Fonda se regulaba por lo dispuesto en: 

- La Escritura de Constituci6n del Fonda, 

- Ley 5/2015 , de 27 de abril , de fomento de la financiaci6n empresarial que deroga el 
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los artfculos de la Ley 19/1992, de 7 de 
julio, que hacian referencia a fondos de titulizaci6n hipotecaria. 

- Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el q ue se aprueba el texto 
refundido de la Ley de! Mercado de Valores . 



ON2397507 

CLASE a.a 

2 

IM TARJETAS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Notas explicativas 

- La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre nonnas contables, cuentas 
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informaci6n 
estadistica de los fondos de titulizaci6n. 

- Las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momenta que 
resulten de aplicaci6n. 

El Fondo constituy6 un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que estaba 
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Activos Titulizados 
derivados del uso (disposiciones) de un conjunto de Tarjetas de Credito concedidas a 
particulares residentes en Espana y , en cuanto a su pasivo, por Jos Bonas de Titul izaci6n 
de Activos emitidos en cuantia y condiciones tal que el valor patrimonial neto <lei Fonda 
era nulo. 

El (mica objeto del Fondo era la transformaci6n de los activos que agrupaba en valores de 
renta fija homogeneos, estandarizados, y, por consiguiente susceptibles de negociaci6n 
en mercados de valores organizados. 

La gesti6n y administraci6n <lei Fonda estaba encomendada a Intennoney Titulizaci6n, 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A., (en adelante la Sociedad Gestora) 
con domicilio en Madrid, Calle Principe de Vergara 131. Asimismo, en calidad de 
representante legal le correspondia la representaci6n legal y defensa de los intereses de 
los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fonda y de los restantes acreedores del 
mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comisi6n 
Nacional de! Mercado de Valores con el numero 10. 

(b) Duraci6n. liguidaci6n y extinci6n 

La actividad del Fondo se inici6 el dia 23 de noviembre de 2012 y finalizara el 22 de 
noviembre de 202 I (Fecha Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la 
liquidaci6n anticipada del mismo. 

El Consejo de Administraci6n de la Sociedad Gestora acord6, con fecha 26 de septiembre 
de 2017, la liquidaci6n anticipada de! Fonda, siendo la fecha efectiva de la extinci6n el 
dia 20 de diciembre de 2017. 

Liquidaci6n 

La Sociedad Gestora, previa comunicaci6n a la CNMV, estara facultada para proceder a la 
Liquidaci6n Anticipada de! Fondo y con ello a la Amortizaci6n Antici pada de la 
totalidad de la Emisi6n de Bonas y extinci6n de! Fonda en cualquier fecha, en 
cualquiera de los siguientes supuestos: 

(i) Cuando se haya amortizado el 90% del Saldo Inicial de los Bonos, y siempre y 
cuando el impo1ie de la venta de los Activos Titulizados, pendientes de 
amortizaci6n, junta con el resto de los recursos disponibles, pennita una total 
cancelaci6n de las obligaciones de pago de! Fondo, incluyendo el Importe 
Aplazado de Adquisici6n que pudiera quedar pendiente. 
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(ii) Cuando, por raz6n de algun evento o circunstancia de cualquier indole se produjera 
una alteraci6n sustancial o se desvirtuase de forma permanente o se haga 
imposible o de extrema dificultad el mantenimiento de! equilibrio financiero de! 
Fondo. Se incluyen en este supuesto circunstancias tales como la existencia de 
una modificaci6n en la nonnativa o desarrollos legislativos complementarios, el 
establecimiento de obligaciones de retenci6n o demas situaciones que de modo 
permanente pudieran afectar al equilibrio financiero de) Fondo. 

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en 
concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera 
establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una 
nueva sociedad gestora. 

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente 
en relaci6n con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va a producir. 

(v) Seis meses antes de la Fecha final, aunque se encontraran aun debitos vencidos 
pendientes de cobro de los Activos Titulizados cedidos al Fondo. 

(vi) En el caso de que: (i) exista una prevision razonable de que el proceso de sustituci6n 
de! Administrador puede extenderse mas de seis (6) meses, o de que, una vez 
iniciado, este se extiende mas de nueve (9) meses sin que haya sido posible 
culminarlo; y (ii) se produzca cualquier supuesto que limitase la capacidad legal 
de! Cedente para realizar la cesi6n de Activos Adicionales a lo largo de la vida 
de! Fondo, entre ellos, que el Cedente no cumpla con el requisito recogido en el 
artfculo 2.2 de! Real Decreto 92611998 en lo referido a las cuentas anuales de! 
Cedente. 

(vii) En el caso de que se alcanzara el lmporte Maximo de Activos de! Fondo, establecido 
en 2.460.000.000 euros. 

(viii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consent1m1ento y la 
aceptaci6n expresa de todos los titulares de los Bonos de todas las Series y de 
todos los que mantengan contratos en vigor con el Fondo, tanto en relaci6n al 
pago de las cantidades que dicha Liquidaci6n implique como en relaci6n al 
procedimiento en que deba ser llevada a cabo. 

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidaci6n Anticipada de! Fondo, los 
siguientes: 

(i) Que se hubieran obtenido, en su caso, las autorizaciones necesarias para ello de las 
autoridades u organismos administrativos competentes. 
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(ii) Que se proceda a la comunicaci6n a los tenedores de los Bonos, en la forma prevista 
en este parrafo y con una antelaci6n de quince (15) Dias Habiles, de! acuerdo de 
la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidaci6n Anticipada del Fondo. Dicha 
comunicaci6n, que habra sido previamente puesta en conocimiento de la CNMV, 
mediante la publicaci6n de! preceptive hecho relevante de conformidad con lo 
dispuesto en el articulo 82 de la Ley de! Mercado de Valores, y de la Agencia de 
Calificaci6n, debera ser asimismo publicada en el Boletin de Cotizaci6n Diario de! 
Mercado AIAF o a traves de cualquier otro medio de difusi6n que sea de general 
aceptaci6n por el mercado y que garantice una difusi6n adecuada de la 
informaci6n, en tiempo y contenido. Esta comunicaci6n debera contener la 
descripci6n (i) del supuesto o supuestos por los que se procede a la Liquidaci6n 
Anticipada de! Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la forrna 
en que se va a proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas 
de los Bonos de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n 
previsto en el apartado 3.4.6.5. del Modulo Adicional del Folleto de! Fondo. 

Con el objeto de que el Fondo, a traves de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidaci6n 
Anticipada de! Fondo y con ello a la Amortizaci6n Anticipada de la Emisi6n de Bonos, 
la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedera a: 

(i) Vender los Activos Titulizados por un importe que permita la total liquidaci6n del 
Fondo. 

(ii) Cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidaci6n 
del Fondo. 

En caso de que, porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes o existieran Activos 
Titulizados u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora procedera a 
venderlos para lo que recabara oferta de, al menos, cinco (5) entidades de entre las mas 
activas en la compraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar valor de mercado, 
en las condiciones mas favorables posible. La Sociedad Gestora estara obligada a 
aceptar la mejor oferta recibida por los activos ofertados. Para la fijaci6n del valor de 
mercado, la Sociedad Gestora podra obtener los informes de valoraci6n que juzgue 
necesarios. 

La Sociedad Gestora, aplicara inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo 
por la enajenaci6n de los Activos Titulizados del Fondo u otros activos remanentes al 
pago de los diferentes conceptos, en la forma y cuantia recogidos en el Orden de 
Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n descrito en el apartado 3.4.6.5. del Modulo 
Adicional de! Folleto de Emisi6n. 
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Extinci6n 

El Fondo se extinguira en todo caso a consecuencia de las siguientes circunstancias: 

(i) Por la amortizaci6n integra de los Actives Titulizados que agrupa. 

(ii) En la fecha en que se produzca la total Iiquidaci6n de las obligaciones de pago de! 
Fondo. 

(iii) Por la finalizaci6n de! procedimiento de Liquidaci6n Anticipada de! Fondo descrito 
en el apartado 4.4.3. de! Documento de Registro de! Folleto de Emisi6n de! Fondo. 

(iv) En la Fecha Final <lei Fondo, aunque se encontraran a(m debitos vencidos pendientes 
de cobro. 

En el supuesto de que se haya producido la extinci6n de! Fondo por las causas establecidas 
en los apartados anteriores, transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidaci6n 
de los actives remanentes de! Fondo y de la distribuci6n de los Recursos Disponibles, 
la Sociedad Gestora otorgara un acta notarial declarando (i) extinguido el Fondo asi 
como las causas que motivaron su extinci6n, (ii) el procedimiento de comunicaci6n a 
los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la distribuci6n de las 
cantidades disponibles de! Fondo, siguiendo el Orden de Prelaci6n de Pagos de 
Liquidaci6n, y dara cumplimiento a los demas tramites administrativos que resulten 
procedentes. Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la 
CNMV. 

(c) Recursos Disponibles 

En cada Fecha de Pago de! Fondo, se consideraran Recurses Disponibles los siguientes 
conceptos identificados como tales por la Sociedad Gestora (conforme a la informaci6n 
recibida de! Administrador, en los conceptos que aplique): 

a) Recursos Disponibles de !ntereses: 

i) Los cobros de intereses: se definen los cobras de intereses como las cantidades 
depositadas en el ultimo Periodo de Cobro en la Cuenta de Reinversi6n, en la 
Cuenta de Tesoreria o en cualquier otra cuenta que la pueda complernentar o 
sustituir, en concepto de intereses y comisiones de los Activos Titulizados, 
asi como cualesquiera otros conceptos cobrados procedentes de aquellos hasta 
el ultimo dia de! mes anterior (incluido) que no se consideren cobros de 
principal. Se consideraran intereses o comisiones los ingresos derivados de la 
aplicaci6n del coste de financiaci6n de las disposiciones, cornisiones anuales, 
comisiones por disposiciones de efectivo, comisiones relativas a retrasos en 
los pagos, comisiones por excedidos. 
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ii) Rendimientos cobrados por la Cuenta de Reinversi6n o por la Cuenta de 
Tesoreria durante los Periodos de Intereses de la Cuenta de Tesoreria o de la 
Cuenta de Reinversi6n inmediatamente anterior a la Fecha de Pago, y de 
cualquier otra que pueda haber abierto la Sociedad Gestora en nombre y 
representaci6n del Fonda. 

b) Recursos Disponibles de Principal: 

(i) Los Cobras de Principal: se definen como cobras de principal: 

1. Las cantidades depositadas en el ultimo Periodo de Cobra en la Cuenta de 
Reinversi6n, en la Cuenta de Tesoreria o en cualquier otra cuenta que la 
pueda complementar o sustituir, en concepto de principal de los Activos 
Titulizados. 

2. En su caso, el praducto de la liquidaci6n de los activos del Fonda. 

3. El importe correspondiente a la "Retenci6n para Fallidos". 

A estos efectos se entiende por Retenci6n para Fallidos en cada Fecha de 
Pago, como la diferencia entre el importe de Fallidos Acumulados y la 
suma de los importes efectivamente retenidos en dicho concepto en todas 
las Fechas de Pago anteriores. Se entiende por Fallidos Acumulados al 
Saldo Dispuesto Agregado de los Activos T itulizados Fallidos desde la 
Fecha de Constituci6n. 

(ii) Los posibles sobrantes de] Prestamo Subordinado GI , en la parte en que haya 
podido exceder de los gastos de constituci6n. 

(iii) Los importes correspondientes a la Disposici6n de las Reservas segun 
corresponda en funci6n de los establecido en los apartados 3.4.2.2. y 3.4.2.3 . del 
Folleto de Emisi6n del Fonda. 

(iv) Los importes depositados en la cuenta de Reserva de Adquisici6n en los terminos 
recogidos en el apartado 3.4.2.4 . del Modulo Adicional del Folleto de Emisi6n 
del Fonda. 

(v) Exceso de recursos en el Orden de Prelaci6n de Pagos de Intereses ta! y como se 
recoge en el apartado (viii) del mismo. 

Los Recursos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de Pago conforme al Orden de 
Pre!aci6n de Pagos que se recoge a continuaci6n. 
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( d) Orden de Prelaci6n de Pagos 

En cada Fecha de Pago se aplicaran los Recursos Disponibles siguiendo las reglas descritas 
a continuaci6n: 

a) Orden de Prelaci6n de Pagos de Intereses: 

El Orden de Prelaci6n de Pagos de Intereses sera aplicable para cualquier Fecha de Pago 
a partir de la Fecha de Desembolso y hasta la Fecha de Liquidaci6n de! Fondo. 

En cada Fecha de Pago, Jos Cobros de Intereses se dividiran proporcionalmente en 
funci6n de la relaci6n entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos y el Importe 
Aplazado de Adquisici6n . 

La parte proporcional de los Cobros de Intereses correspondiente al Importe Aplazado 
de Adquisici6n se abonaran directamente al Cedente en cada Fecha de Pago de forrna 
independiente al Orden de Prelaci6n de Pagos de lntereses. 

La parte proporcional de los Cobros de Intereses correspondiente al Saldo Nominal 
Pendiente de los Bonos, asi como el resto de Recursos Disponibles de lntereses, se 
aplicaran siguiendo como orden de prelaci6n el que se enumera a continuaci6n: 

(i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestos del Fondo. 

(ii) Pago de los intereses de los Bonos A. 

(iii) Retenci6n para Fallidos. 

(iv) Pagos de los intereses de los Bonos B. 

(v) Dotaci6n de la Reserva de Diluci6n y Reserva de Commingling en los terrninos 
recogidos en los apartados correspondientes. 

(vi) Pago de intereses del Prestamo Subordinado Gastos lniciales. 

(vii) Pago de intereses de! Prestamo Subordinado Reservas. 

(viii) Aplicaci6n de cualquier exceso de recursos al Orden de Prelaci6n de Pagos de 
Principal. 
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b) Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal: 

Los Cobros de Principal (exceptuando el importe correspondiente a la "Retenci6n para 
Fallidos") se dividiran siguiendo las siguientes reglas : 

- Durante el Periodo de Acumulaci6n, en cada Fecha de Pago se dividiran 
proporcionalmente en funci6n de la relaci6n entre el Saldo Nominal Pendiente 
de los Bonos y el Importe Aplazado de Adquisici6n en dicha Fecha de Pago. 

- Durante el Periodo de Amortizaci6n, en cada Fecha de Pago se dividiran en funci6n 
de la relaci6n existente entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonas y el 
lmporte Aplazado de Adquisici6n en la Fecha de lnicio de Amortizaci6n. 

La parte proporcional correspondiente al Importe Aplazado de Adquisici6n se abonaran 
directamente al Cedente en cada Fecha de Pago de forma independiente al Orden de 
Prelaci6n de Pagos de Principal en concepto de precio de adquisici6n aplazado. 

La parte proporcional correspondiente al Saldo Nominal Pendiente de los Banos, asf 
como el resto de los Recursos Disponibles de Principal, se aplicaran siguiendo el 
"Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal" que se enumera a continuaci6n: 

(i) En el caso de insuficiencia de Recursos Disponibles de Intereses, los importes 
correspondientes a (i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestos de! 
Fonda y (ii) los intereses de los Banos A. 

(ii) Durante el Periodo de Acumulaci6n y con el If mite de la suma de! importe de las 
Cobros de Principal y los saldos de la Reserva de Adquisici6n, pago de! precio 
de adquisici6n, pago de los Importes Aplazados de Adquisici6n que esten 
pendientes o en su caso, a la dotaci6n de la Reserva de Adquisici6n . 

(iii) Durante el Periodo de Amortizaci6n retenci6n de la Cantidad Disponible para 
Amortizar para su aplicaci6n a la amortizaci6n de los Bonas A y B, de acuerdo 
con las reglas del apartado 4.9 de la Nota de Valores del Folleto del Fonda. 

(iv) Amortizaci6n de! principal de! Prestamo Subordinado Gastos Iniciales. 

(v) Amortizaci6n del principal del Prestamo Subordinado Reservas. 

(vi) Pago en concepto de Comisi6n Variable. 
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Otras reglas 

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno 
de los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes 
reglas: 

• Los Recursos Disponibles se aplicaran a los distintos conceptos mencionados en el 
apartado anterior, segun el Orden de Prelaci6n aplicable y a prorrata de! importe 
debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago en el mismo nivel de 
prelaci6n. 

• Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un 
Orden de Prelaci6n inmediatamente anterior al de! propio concepto de! que se trate. 

• Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago 
no devengaran intereses adicionales. 

(e) Gesti6n de! Fondo 

De acuerdo con la norrnativa legal aplicable los fondos de titulizaci6n de activos y las 
sociedades gestoras de los fondos de titulizaci6n, la gesti6n de! Fondo esta 
encomendada de forrna exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n, 
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo. 

Interrnoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A. es la gestora 
de! Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comisi6n peri6dica 
que se devengara mensualmente igual a una parte fija de 5, 7 miles de euros mas una 
parte variable <lei 0,0035% sobre el Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de 
Credito en la Fecha de Pago inmediatamente anterior que se liquidara y pagara por 
periodos vencidos en cada Fecha de Pago. 

(t) Administrador de los Activos Titulizados 

El administrador de los Activos Titulizados, percibe una remuneraci6n que se devengara 
mensualmente en cada Fecha de Pago, del 0,5% anual del Saldo Dispuesto Agregado 
de las Tarjetas de Credito en la Fecha de Pago del Fondo inmediatamente anterior, que 
se devengara mensualmente y se pagara en cada Fecha de Pago. Dicha comisi6n se 
entendera bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo o indirecto o 
retenci6n que pudiera gravar la misma. 

Hasta el 22 de septiembre de 2014, Citibank Espana, S.A percibia dicha comisi6n como 
administrador de los Activos Titul izados. Con fecha 22 de septiembre de 2014, WiZink 
Bank, S.A. (anteriormente Bancopopular-e, S.A.) qued6 subrogado por sucesi6n 
universal, en todos los derechos y obligaciones de Citibank Espana, S.A. en relaci6n 
con el Fondo. 
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El Cedente tendra derecho a la Comisi6n Variable. Se define la Comisi6n Variable como la 
diferencia entre (i) todos Jos ingresos que puedan derivarse de los Activos Titulizados 
mas cualquier otro rendimiento que pudiera corresponderle al Fondo; menos (ii) todos Jos 
gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiaci6n, los necesarios para su 
constituci6n y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se produzcan en Jos 
Activos Titulizados que integran su activo. En la Fecha de Liquidaci6n Anticipada, o, en 
su caso, en la Fecha Final, se sumara, adicionalmente, el importe remanente tras la 
liquidaci6n de todas las obligaciones de pago de! Fondo. 

La Sociedad Gestora procedera a efectuar dicho pago en concepto de Comisi6n Variable 
en cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos Disponibles de acuerdo con el 
Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal y del Orden de Prelaci6n de Pagos de 
Liquidaci6n una vez atendidos todos los conceptos anteriores al numero queen el Orden 
de Prelaci6n de Pagos correspondiente ocupa la Comisi6n Variable. 

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto seran a cargo 
de su perceptor. En el caso de que Jos pagos en cuesti6n den lugar a la repercusi6n 
obligatoria de cualquier tributo, el importe a satisfacer se reducira en la medida 
necesaria para que, incrementado en el tributo a repercutir, se mantenga la 
contraprestaci6n pactada, que se habra de considerar a estos efectos como importe total 
incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser repercutidos al Fondo. 

(h) Agente financiero 

Citibank International PLC, Sucursal en Espafia, era la entidad que de acuerdo con el 
Contrato de Agencia Financiera, prestaba los servicios de apertura y mantenimiento de 
la Cuenta de Tesoreria y agencia de pagos en la emisi6n de los Bonos. 

Con fecha 3 de septiembre de 2014, Banco Santander, S.A. se subrog6 en la posici6n 
contractual de Citibank lntemational PLC, Sucursal en Espafia, bajo el Contrato de 
Agencia Financiera, asumiendo, en consecuencia, todos los derechos y obligaciones 
como Agente Financiero y Proveedor de la Cuenta de Tesoreria bajo dicho Contrato. 

Asimismo, el agente financiero actual recibe desde el mes de septiembre de 2014 una 
comisi6n por sus servicios de agencia financiera, igual a 15 miles de euros anuales 
liquidables en cada Fecha de Pago. En cuanto al agente financiero previo recibfa 5 miles 
euros anuales liquidables en cada Fecha de Pago. 
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(i) Normativa Legal 

La constituci6n de! Fondo y la emisi6n de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al 
amparo de lo previsto en la Escritura de Constituci6n de! Fonda asi coma en la 
legislaci6n espai\ola, y en concreto de acuerdo con el regimen legal previsto en, (i) la 
Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiaci6n empresarial que deroga el 
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio, 
que hacfan referencia a fondos de titulizaci6n hipotecaria, (ii) Real Decreto Legislativo 
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de! Mercado 
de Valores, (iii) La Circular 2/2016, de 20 de abril , de la CNMV sabre normas 
contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de 
infonnaci6n estadistica de los fondos de titulizaci6n, esta Circular, que se public6 en el 
Boletin Oficial de! Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su 
publicaci6n, derog6 la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus sucesivas 
modificaciones, que regulaban los mismos aspectos., (iv) Demas disposiciones legales 
y reglamentarias en vigor en cada momenta que resulten de aplicaci6n 

G) Mejoras crediticias 

1. Reserva de diluci6n 

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles perdidas derivadas de "Ajustes en 
los Recibos" de las Tarjetas de Credito y con la finalidad de pennitir los pagos a 
realizar por el Fonda de acuerdo con el correspondiente Orden de Prelaci6n de 
Pagos, el Fondo cuenta con una Reserva de Diluci6n. 

Se define "Ajustes en los Recibos" como la reducci6n de! Saldo Dispuesto Agregado 
de las Tarjetas de Credito que se corresponda con alguna de las siguientes 
situaciones: (i) el importe generado por la devoluci6n o la no aceptaci6n de un 
producto o servicio por parte de! Deudor, sabre el que el Deudor haya presentado 
una reclamaci6n, sabre el que existe una disputa o cuyo importe ha sido compensado 
por el Deudor; (ii) el importe en que haya sido reducido un recibo por parte del 
Cedente o de! Administrador en concepto de descuentos, ofertas especiales o por 
error (incluyendo aquellos errores de! Administrador) y (iii) importes derivados de 
fraudes o usos indebidos de las Tarjetas de Credito. 

Las cantidades que integren la Reserva de Diluci6n estan depositadas en la Cuenta de 
Reinversi6n del Fondo. 

La Reserva de Diluci6n se dot6 en la Fecha de Desembolso de! Fondo por un importe 
de I 0.625 .000 euros. Dicho importe es considerado el "lmpot1e Objetivo de la 
Reserva de Diluci6n". Para su dotaci6n inicial, el Fonda dispuso del Prestamo 
Subordinado de Reservas concedido por Citibank Espafia. En cada Fecha de Pago, 
la Reserva de Diluci6n se dotara hasta el Importe Objetivo de la Reserva de Diluci6n 
con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses. 
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En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Diluci6n fonnara parte de los Recursos 
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los "Ajustes de los Recibos" 
no abonados por el Administrador con un maximo del lmporte Objetivo de la 
Reserva de Diluci6n y confonne al Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal. 

2. Reserva de Commingling 

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles perdidas de liquidez derivadas de 
situaciones en las que los cobros pertenecientes al Fondo pudieran perderse, 
interrumpirse o verse retenidos por el Administrador (en adelante "Co bros 
Atrapados") y con la finalidad de pennitir los pagos a realizar por el Fondo de 
acuerdo con el correspondiente Orden de Prelaci6n de Pagos, el Fondo contaba con 
una Reserva de Commingling. 

Se define "Cobros Atrapados" como aquellos cobros que perteneciendo al Fondo y por 
causa de una situaci6n de insolvencia de! Administrador se hayan perdido, 
interrumpido o esten retenidos por el Administrador. 

Las cantidades que integren la Reserva de Commingling estaban depositadas en la 
Cuenta de Reinversi6n del Fondo. 

La Reserva de Commingling se dot6 en la Fecha de Desembolso del Fondo por un 
importe de 8.825.000 euros. Dicho importe es considerado el "lmporte Objetivo de 
la Reserva de Commingling". Para su dotaci6n, el Fondo dispuso del Prestamo 
Subordinado de Reservas concedido por Citibank. 

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Commingling se dotara hasta el lmporte Objetivo 
de la Reserva de Commingling con cargo a los Recursos Disponibles de lntereses. 

En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Commingling formaba parte de los 
Recursos Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los cobros que 
puedan considerarse efectivamente "Cobros Atrapados" con un maximo del lmporte 
Objetivo de la Reserva de Commingling y conforme al Orden de Prelaci6n de Pagos 
de Principal. 

Con fecha 3 de mayo de 2016, se cancel6 anticipadamente la garantia a primer 
requerimiento prevista en la Estipulaci6n 19.8 de la Escritura de Constituci6n 
otorgada por Banco Popular Espanol, S.A., en beneficio del Fondo, mediante 
contrato de fecha 19 de septiembre de 2014. 
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Igualmente en esta fecha se ha otorgado ante el notario de Madrid D0 Antonio Huerta 
Tr6lez una escritura de modificaci6n de la Escritura de Constituci6n de! Fondo con 
el fin de, (i) reflejar en la misma la cancelaci6n anticipada de la Garantia, (ii) a 
efectos de mantener la calificaci6n crediticia de los Bonos no obstante la citada 
cancelaci6n anticipada de la Garantia, permitir el uso por el Fondo de la Reserva de 
Commingling de acuerdo con el correspondiente Orden de Prelaci6n de Pagos ante 
un potencial incumplimiento por parte de! Administrador de sus obligaciones bajo 
el Contrato de Administraci6n (y no (micamente por causa de una situaci6n de 
insolvencia del Administrador como estaba previsto en el Escritura de Constituci6n 
original), e (iii) incrementar el lmporte Objetivo de la Reserva de Commingling 
hasta 17 .650.000 euros. 

3. Reserva de Adquisici6n 

En el caso de queen una Fecha de Pago durante el Periodo de Acumulaci6n se produzca 
un remanente del importe de los Cobras de Principal una vez pagados el precio de 
adquisici6n de los Activos o cualquier Importe Aplazado de Adquisici6n pendiente 
de Fechas de Pago anteriores, este remanente constituira la Reserva de Adquisici6n. 

Las cantidades que integraban la Reserva para Adquisici6n quedaban depositadas en la 
Cuenta de Reinversi6n del Fondo. 

Durante el Periodo de Acumulaci6n, formaba parte de los Recursos Disponibles de 
Principal y se aplicaba, en su caso, a la Adquisici6n de Activos Adicionales. 

Una vez finalizado el Periodo de Acumulaci6n, el saldo de la Reserva para Adquisici6n 
formaba parte de los Recursos Disponibles de Principal y se aplic6 de acuerdo con 
el Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal. 

(k) Regimen fiscal del Fonda 

Una relaci6n de las principales cuestiones se detalla a continuaci6n: 

(i) La constituci6n, la disoluci6n y cualquier otra operaci6n societaria que pudiera 
realizar el Fondo esta exenta del concepto "operaciones societarias" del Impuesto 
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. 

(ii) El Fonda esta sujeto al Irnpuesto sabre Sociedades, al tipo general vigente en cada 
rnomento y que en la actualidad se encuentra fijado en el 25% y sujeto a las normas 
cornunes sobre deducciones en la cuota, cornpensaci6n de perdidas y demas 
elernentos sustanciales de la configuraci6n def irnpuesto. 
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(iii) Los rendimientos de capital mobiliario de los Fondos de Titulizaci6n se encuentran 
sujetos al regimen general de retenciones a cuenta de! Impuesto sobre Sociedades, 
con la particularidad de que el articulo 59, k) de! Reglamento, aprobado por Real 
Decreto 1777 /2004, de 30 de julio, declara no sometidos a retenci6n "los 
rendimientos de Participaciones Hipotecarias, Prestamos u otros Activos 
Titulizados que constituyan ingreso de los Fondos de Titulizaci6n" . 

(iv) Los servicios de gesti6n prestados por la Sociedad Gestora al Fondo estan exentos de! 
Impuesto sobre el Valor Afiadido. 

(v) La constituci6n y cesi6n de garantias esta sujeta al regimen tributario general. 

(vi) La emisi6n, suscripci6n, transmisi6n, amortizaci6n y reembolso de los Bonos esta 
exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobre Transmisiones 
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. 

(2) Bases de Presentaci6n 

(a) Imagen Fie! 

En cumplimiento de la legislaci6n vigente, los Administradores de lntermoney 
Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A. han formulado los 
Estados Financieros de extinci6n, correspondientes al periodo comprendido entre el 1 
de enero y el 20 de diciembre de 2017 con el objeto de mostrar la imagen fie! de! 
patrimonio y, de la situaci6n financiera a 20 de diciembre de 2017 y de los resultados 
de sus operaciones y de los cambios en la situaci6n financiera correspondientes al 
periodo terminado el 20 de diciembre de 2017. 

Los Estados Financieros de extinci6n se han obtenido de los registros contables del Fondo 
y han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoraci6n 
contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisi6n Nacional de! Mercado 
de Valores. Por esta raz6n y de acuerdo con lo contenido en el articulo 16 de! C6digo 
de Comercio que autoriza la modificaci6n de las estructuras de! balance o la cuenta de 
perdidas y ganancias, se modifica la correspondiente a la cuenta de perdidas y ganancias 
y la definici6n de las cuentas contables y el modelo de! estado de origen y aplicaci6n 
de fondos al objeto de mostrar la imagen fie! de! Fondo en base a su operativa. 

Los Estados Financieros de extinci6n correspondientes al periodo comprendido entre el I 
de enero y el 20 de diciembre de 2017, han sido formulados al objeto de cumplir con 
las obligaciones de verificaci6n y publicidad de la informaci6n contable contenida en 
la escritura de constituci6n de! Fondo. 
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Los Estados Financieros de extinci6n, comprenden el balance, la cuenta de perdidas y 
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y 
las notas explicativas, los cuales se han formulado, de forma que muestran la imagen 
fie! de la situaci6n financiera de! Fondo a 20 de diciembre de 2017 y de los resultados 
de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el periodo 
comprendido entre el 1 de enero y el 20 de diciembre de 2017. 

Con fecha I 0 de marzo de 2018, los Estados Financieros de extinci6n han sido formulados 
por el Consejo de Administraci6n de la Sociedad Gestora y se sometenin a la aprobaci6n 
de! mismo 6rgano, estimandose que sen.in aprobadas sin cambios significativos. 

Los registros contables de! Fondo se expresan en euros, si bien los presentes Estados 
Financieros de extinci6n han sido formulados en miles de euros, salvo que se indique 
lo contrario. 

(b) Comparaci6n de la informaci6n 

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada 
una de las cifras que se desglosan en los presentes estados financieros de extinci6n, 
ademas de las cifras de! periodo terminado el 20 de diciembre de 2017, las 
correspondientes al ejercicio anterior. La informaci6n contenida en estas notas 
explicativas referidas al ejercicio 2016 se presenta exclusivamente, a efectos 
comparativos y por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo de! 
ejercicio 2016. 

(c) Utilizaci6n de juicios y estimaciones en la elaboraci6n de los estados financieros 

En la preparaci6n de los Estados Financieros de extinci6n de! Fondo, los Administradores 
de la Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que 
afectan a la aplicaci6n de las polfticas contables y a los saldos de los activos, pasivos, 
ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emisi6n de los presentes 
Estados financieros de extinci6n. 

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia hist6rica y en 
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las 
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre 
el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante 
otras fuentes . Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin 
embargo, la incertidurnbre inherente a las estirnaciones y asunciones podrfa conducir a 
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si 
como consecuencia, de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en 
dichas estimaciones, su efecto se registrarfa en la cuenta de perdidas y ganancias de ese 
perfodo y de periodos sucesivos. 



ON2397521 

CLASE a.a 

16 

IM TARJETAS l , 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Notas explicativas 

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparaci6n de esos estados financieros 
de extinci6n se refieren a: 

• Las perdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.m). 

• Cancelaci6n anticipada (Nota l.b). 

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20 de 
abril y, en su caso, en la escritura de constituci6n de! Fondo. 

( d) Agrupaci6n de partidas 

En la confecci6n de estos estados financieros de extinci6n no se ha procedido a la 
agrupaci6n de partidas relativas al Balance, Cuenta de Perdidas y Ganancias, Estado de 
Flujos de Efectivo y Estados de lngresos y Gastos Reconocidos. 

(e) Elementos recogidos en varias partidas 

En la confecci6n de estos estados financieros de extinci6n no se han registrado elementos 
patrimoniales en dos o mas partidas del Balance. 

(3) Principios Contables y Normas de Valoraci6n 

Los estados financieros de extinci6n han sido formulados siguiendo los principios y normas de 
valoraci6n contenidas en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisi6n Nacional de! 
Mercado de Valores en vigor. 

Los principales criterios de valoraci6n seguidos en la elaboraci6n de los Estados Financieros de 
extinci6n adjuntos han sido los siguientes: 

(a) Empresa en funcionamiento 

El Consejo de Administraci6n de la Sociedad Gestora acord6, con fecha 26 de septiembre 
de 2017, la liquidaci6n anticipada de! fondo, siendo la fecha efectiva de la extinci6n el 
dia 20 de diciembre de 2017. 

No obstante, el Consejo de Administraci6n de la Sociedad Gestora no ha aplicado los 
principios de empresa en liquidacion por considerar que no hubiesen surgido diferencias 
significativas respecto a los criterios adoptados. 

(b) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criteria del devengo, es decir 
en funci6n de la corriente real que los mismos representan, con independencia del 
momenta en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia 
pueda determinarse con fiabilidad. 
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(c) Corriente y No Corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento 
total o parcial, enajenaci6n o realizaci6n, se espera que se produzca en un plazo maximo 
de un afio a partir de la fecha de! balance, clasificandose el resto como no corrientes. 

(d) Activos dudosos 

El valor en libros de los epigrafes de "Activos dudosos" recogera el importe total de los 
instrumentos de deuda y Activos Titulizados que cuenten con algun importe vencido 
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de 
antigtiedad, asi como aquellos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total 
(principal e intereses) en los terminos pactados contractualmente. 

(e) Gastos de constituci6n y de emisi6n de Bonos 

Se corresponden con los gastos incurridos en la constituci6n de! Fondo, registrandose por 
el importe real incurrido. 

(f) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una 
parte obligada del contrato o negocio juridico confonne a las disposiciones del mismo. 

(g) Prestamos y partidas a cobrar 

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos 
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia detenninada o determinable y no 
se negocian en un mercado activo. 

En esta categoria se incluyen los Activos Titulizados que dispone el Fondo en cada 
momento. 

Valoraci6n inicial 

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de la transacci6n, que equivaldra al valor 
razonable de la contraprestaci6n entregada mas los costes de transacci6n que les sean 
directamente atribuibles. 

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera 
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no 
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 
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Valoraci6n posterior 

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias, 
aplicando el metodo del tipo de interes efectivo. 

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un afio que, 
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor 
nominal, continuarin valorindose por dicho importe. 

(h) Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificarin 
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econ6mica supongan 
para este una obligaci6n contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro 
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en 
condiciones potencialmente desfavorables. 

(i) Debitos y partidas a pagar 

En esta categoria se clasificarin, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por 
el Fondo, con el fin de financiar la adquisici6n de activos financieros, es decir, los 
Bonos de titulizaci6n emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente, se registrarin en esta categoria las deudas con entidades de credito que 
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad de! Fondo, asi como 
cualquier disposici6n realizada de lineas de credito concedidas al Fondo. 

Valoraci6n inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valorarin inicialmente por su valor 
razonable, que, salvo evidencia en contrario, seri el precio de la transacci6n, que 
equivaldri al valor razonable de la contraprestaci6n recibida ajustado por los costes de 
transacci6n que !es sean directamente atribuibles. 

Se considerarin costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direcci6n y 
aseguramiento de la emisi6n, la comisi6n inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las 
tasas de! Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emisi6n y los castes 
derivados de la admisi6n a negociaci6n de los valores emitidos, entre otros. 

No obstante, lo sefialado en el pirrafo anterior, los debitos con vencimiento no superior a 
un aflo y que no tengan un tipo de interes contractual, cuyo importe se espera pagar en 
corto plazo, se podran valorar por su valor nominal , cuando el efecto de no actualizar 
los flujos de efectivo no sea significativo. 
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Valoraci6n posterior 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias, 
aplicando el metodo del tipo de interes efectivo. 

Repercusi6n de perdidas a los pasivos financieros 

Las perdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo, 
comenzando por Ia cuenta de periodificacion de Ia comision variable, devengada y no 
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, 
teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente 
para cada Fecha de Pago. 

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida "Repercusi6n de perdidas 
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias. 

El importe correspondiente a las perdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia 
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se 
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de 
"Correcciones de valor por repercusion de perdidas". 

En el calculo de! valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como 
tipo de actualizacion el tipo de interes efectivo original de! instrumento, si su tipo 
contractual es fijo, o el tipo de interes efectivo a la fecha a que se refieran los estados 
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones de! contrato, cuando sea 
variable. 

La reversion de las perdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando 
el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido 
anteriormente para la repercusion de perdidas, terminando por la comisi6n variable 
periodificada. 

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida "Repercusion de perdidas 
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros 
de los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se 
hubiese realizado la repercusion de perdidas. 

Cancelaci6n 

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado, 
por el importe correspondiente a los ingresos en el acumulados. 
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(j) Intereses y gastos devengados no vencidos 

En este epigrafe de! activo se incluye la periodificaci6n de los ingresos financieros 
derivados de los Activos Titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interes 
efectivo, que aun no han sido cobrados. 

Asi mismo en el epigrafe de! pasivo se incluye la periodificaci6n de los costes financieros 
derivados de los Bonos de Titulizaci6n emitidos y de los prestamos mantenidos con 
entidades de credito, que aun no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo de 
interes efectivo. 

(k) Ajustes por periodificaci6n 

Corresponden, principalmente, a la periodificaci6n realizada de las comisiones devengadas 
por terceros, registrandose por su valor real en funci6n de cada uno de los contratos 
suscritos, todos ellos en relaci6n con la administraci6n financiera y operativa de! Fondo. 

(I) lmpuesto sabre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el Impuesto sabre Sociedades de cada ejercicio se calcula sabre 
el resultado econ6mico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los 
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 

(m) Deterioro de! valor de los activos financieros 

El valor en Ii bros de los activos financieros de! Fonda es corregido por la Sociedad Gestora 
con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de 
que se ha producido una perdida por deterioro. De forma simetrica se reconocera en los 
pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constituci6n de! Fonda, 
una reversion en el valor de los mismos con abono en la cuenta de perdidas y ganancias. 

(n) Activos Titulizados 

El importe de las perdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados 
por su caste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual 
de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyendose, en dicha estimaci6n, las 
perdidas crediticias futuras en las que nose haya incurrido. 

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a todos 
los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fonda 
obtendra durante la vida del instrumento. En su estimaci6n se considerara toda la 
informaci6n relevante que este disponible en la fecha de formulaci6n de los estados 
financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobra futuro de los flujos 
de efectivo contractuales. 
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En la estimaci6n de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias 
reales, siempre que estas se hayan considerado en la cesi6n de! instrumentos o figuren 
en la infonnaci6n facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se 
tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizaci6n, menos el importe de 
los costes necesarios para su obtenci6n y posterior venta, con independencia de la 
probabilidad de la ejecuci6n de la garantia. 

En el calculo de! valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como 
tipo de actualizaci6n el tipo de interes efectivo original de! instrumento, si su tipo 
contractual es fijo, o el tipo de interes efectivo a la fecha que se refieran los estados 
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones de! contrato, cuando sea 
variable. 

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se 
utilizara el tipo de interes efectivo antes de la modificaci6n de! contrato, salvo que 
pueda probarse que dicha renegociaci6n o modificaci6n se produce por una causa 
distinta a las dificultades financieras de! prestatario o emisor. 

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto 
cuantitativo no sea material , particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro de 
los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses. 

En el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran 
utilizar modelos basados en metodos estadisticos. No obstante, el importe de la 
provision que resulte de la aplicaci6n de lo previsto en los parrafos anteriores no podra 
ser inferior a la que se obtenga de la aplicaci6n, para los activos dudosos, de los 
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a 
continuaci6n y que calculan las perdidas por deterioro en funci6n de! tiempo 
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca 
impagado de una misma operaci6n: 

a) Tratamiento general 

Hasta 6 meses 
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 
Mas de 12 meses 

Porcentaje (%) 

25 
50 
75 

100 

La escala anterior se aplicara, por acumulaci6n, al conj unto de operaciones que el Fondo 
mantenga con un rnismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos 
superiores a tres meses. A estos efectos, se considerara como fecha para el calculo 
del porcentaje de cobertura la <lei importe vencido mas antiguo que pennanezca 
impagado, o la de la calificaci6n de los activos como dudosos si es anterior. 
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La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los 
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el 
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el 
Fondo se analizaran individualmente. 

El importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconocera en la cuenta 
de perdidas y ganancias de! periodo en el que se manifiesten utilizando coma 
contrapartida una contrapartida compensadora para corregir el valor de las activos. 
Cuando, coma consecuencia de un ana.Iisis individualizado de las instrumentos, se 
considere remota la recuperaci6n de algun importe, este se dara de baja de! activo, 
sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fonda, continuar registrando 
intemamente sus derechos de cobro hasta su extincion par prescripcion, 
condonacion u otras causas. La reversion de! deterioro, cuando el importe de la 
perdida disminuyese par causas relacionadas con un evento posterior, se reconocera 
como un ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias, y tendra como limite el valor 
en libros de! activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no 
se hubiese registrado el deterioro de! valor. 

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sobre 
la base de las terminos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de 
deuda calificados como dudosos. El criteria anterior se entiende sin perjuicio de la 
recuperacion de! importe de la perdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar 
por transcurso de! tiempo como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual 
de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe se reconocera 
coma una recuperacion de la perdida por deterioro. 

En la contabilidad de! Fonda nose ha dado de baja de! activo ningun Activo Titulizado 
par fallido, sin perjuicio de la correspondiente correccion de su valor por deterioro 
segun la Norma 13• de la Circular 2/2016. 

(o) Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional de! Fondo es el Euro. A 20 de diciembre de 2017 ya 31 de diciembre 
de 2016, el Fon do no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda 
extranjera. 

(p) Compensacion de saldos 

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe 
neto- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, 
contractualmente o por imperativo de una nonna legal , contemplan la posibilidad de 
compensacion; teniendo la intenci6n de liquidarlos par su importe neto ode realizar el 
activo y proceder al pago de! pasivo de fonna simultanea y en los que una de las partes 
contratantes sea una entidad financiera. 
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(q) Estado de Flujos de Efectivo 

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones: 
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• Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; 
entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor. 

• Actividades de explotaci6n: son aquellas que constituyen la principal fuente de los 
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser 
calificadas como de inversion ode financiaci6n . 

• Actividades de inversion v financiaci6n: las de adquisici6n, enajenaci6n o disposici6n 
por otros medias de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el 
efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en 
el tamafio y composici6n de los activos y pasivos que no forman parte de las 
actividades de explotaci6n. 

A efectos de la elaboraci6n de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como 
"efectivo o equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez 
y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o 
equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su caso, en 
adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el epigrafe 
"Efectivo y otros activos liquidos equivalentes" del activo del balance. 

(r) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos 

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo 
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo 
"Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del 
balance. 

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso: 

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoraci6n, deban 
imputarse directamente al pasivo de! balance. 

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de perdidas y ganancias, segun lo 
dispuesto en las normas de valoraci6n adoptadas. 

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c) anteriores. 

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo. de 
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 
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(s) Comision variable 
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En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucion variable, como consecuencia de la 
intermediacion financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos 
y los gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizara 
en primer lugar, para detraer las perdidas de periodos anteriores que hubieran sido 
repercutidas a los pasivos de! Fondo. Si, tras la detraccion, continuan existiendo pasivos 
corregidos por imputacion de perdidas, no se procedera a registrar comision variable 
alguna. En consecuencia, solo se producira el devengo y registro de la comision variable 
cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de perdidas. 

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, se registrara como un gasto 
en la cuenta de perdidas y ganancias de! Fondo en concepto de comision variable y 
unicamente sera objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias 
de la cartera de negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversion 
de las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos 
provenientes de la adjudicacion, dacion o adquisicion de bienes. El importe 
correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados se diferira, en 
la partida de periodificaciones de! pasivo de! balance "Comision variable", hasta la baja 
efectiva, por liquidacion o venta, de los activos o pasivos que las han ocasionado y 
siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos 
contractualmente fijados con los titulares de las emisiones de! Fondo. 

Cuando la diferencia obtenida confonne al apartado anterior sea negativa se repercutira a 
los pasivos de! Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior. 

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las perdidas 
por deterioro y sus reversiones, las perdidas o ganancias de la cartera de negociacion y 
las diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias 
en moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion 
devengado en el periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u 
otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva de! Fondo. Se 
exceptuan de dicha diferencia la propia comision variable y el gasto por impuesto sobre 
beneficios. 
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Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la retribucion 
variable nose determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por 
el Fondo en el periodo, la retribucion variable devengada de acuerdo con las 
condiciones contractuales se registrara corno gasto en la cuenta de perdidas y ganancias 
del Fondo. La diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos de! periodo, incluyendo 
la propia comision variable: 

• Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las perdidas de periodos 
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos de! Fondo. El importe 
positivo que resulte tras di cha detraccion se registrara como un gasto en la cuenta de 
perdidas y ganancias de! Fondo en la partida de "Dotacion provision por margen de 
interrnediacion" con cargo a la partida de "Provision par margen de intermediacion". 

• Cuando resulte negativa se repercutira, en primer lugar, contra la "Provision por margen 
de intermediaci6n" dotada en periodos anteriores, y el importe restante sera 
repercutido a los pasivas emitidos por el Fonda, comenzando por la cuenta de 
periodificaci6n de la comision variable, y continuando por el pasiva mas 
subordinado. 

( 4) Errores y cambios en las estimaciones contables 

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulacion de los Estados Financieros de 
extinci6n nose ha producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su 
importancia relativa fuera necesario incluir en las Estados Financieros de extinci6n de! 
Fando forrnulados por el Consejo de Administraci6n de la Sociedad Gestora. 

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros 

Las actividades de! Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado 
(riesgo de! tipo de interes), riesgo de credito, riesga de liquidez, riesgo de concentraci6n y 
riesgo de amortizaci6n anticipada. Estos riesgos son gestionados por Ia Sociedad Gestora a 
traves de un proceso de identificacion, medici6n y seguimiento continuo. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos. 

• Riesgo de tipo de interes 

El riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. En 
concreto, surge como consecuencia de que los Activos Titulizados generan un tipo de 
interes distinto al ti po de interes de los Bonos de titulizacion y los vencimientos de dichos 
activos y pasivos no son coincidentes. 
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Riesgo de liguidez 

El riesgo de liquidez hace referencia a la capacidad de una instituci6n para hacer frente a todos 
sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas 
situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se producen 
entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) de! Fonda en las 
diferentes bandas temporales. 

El Fonda tiene contratados desde la Fecha de Constituci6n una serie de servicios financieros 
que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los requisitos 
establecidos por las agencias de calificaci6n para otorgar la calificaci6n a los Banos 
emitidos. 

Riesgo de concentraci6n 

La exposici6n al riesgo surge por la concentraci6n geografica respecto de los deudores de los 
activos titulizados cedidos al Fonda, a cuyo nivel de concentraci6n, una situaci6n de 
cualquier indole que tenga un efecto negativo sabre las diferentes areas geograficas, pudiera 
afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emisi6n de los Banos de 
Titulizaci6n de! Fondo. 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de las contrapartes de! Fondo asi como de! impago de! conjunto 
de Activos Titulizados de la cartera titulizada. 

Sin embargo, dada la estructura de! Fonda, las perdidas ocasionadas por este riesgo seran 
repercutidas de acuerdo al orden de prelaci6n de pago a los acreedores de! Fonda. 

El siguiente cuadro muestra la exposici6n total al riesgo de credito a 20 de diciembre de 2017 
ya 31 de diciembre de 2016: 

Activos Titulizados 
Deudores y otras cuentas a cobrar 

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 

Total Riesgo 

Miles de euros 

20.12.2017 31.12.2016 

885.440 
54.161 

258.542 

1.198.143 
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Riesgo de amortizaci6n 

Los Activos Titulizados agrupados en el Fondo pueden ser amortizados discrecionalmente por 
decision de los Deudores. El riesgo que supone dicho modelo de amortizaci6n es trasladado 
a los bonistas, ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro, 
dependeran directamente de los pagos que peri6dicamente realicen los deudores de los 
Activos Titulizados. 

En cualquier caso todas las tarjetas de credito cuentan con un Importe Mfnimo (el "Importe 
Mfnimo") a pagar por el correspondiente deudor con caracter mensual. El lmporte Minimo 
es el correspondiente a la suma de (i) 1% <lei credito dispuesto; (ii) los intereses 
correspondientes al periodo de facturaci6n ; (iii) el minimo a pagar de la facturaci6n anterior, 
si estuviera impagada y (iv) las comisiones u otros conceptos que correspondan segun 
contrato, siendo aplicable un minimo absoluto de 18 euros. 

(6) Activos financieros 

Este epigrafe recoge principalmente los Activos Titulizados que Citibank Espana, S.A. cedi6 al 
Fondo. Durante el ejercicio 2014 estos Activos Titulizados fueron traspasados a WiZink 
Bank, S.A. (anteriormente Bancopopular-e, S.A), en virtud <lei Contrato de Cesi6n suscrito 
entre ambos. Dichos Activos Titulizados se derivan <lei uso de un conjunto de tarjetas de 
credito concedidas por el Cedente a particulares. 

Durante el 2017 se ha procedido a la extinci6n <lei Fondo, por lo que a 20 de diciembre de 2017, 
el Fondo no recoge ningun importe por activos titulizados. 

El detalle de este epigrafe a 20 de diciembre de 2017 y al cierre de 2016 son los siguientes: 

Activos T itulizados 
Prestamos consumo 
Activos Dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos 
lntereses devengados no vencidos 

lntereses vencidos e impagados 

2017 
Corricnte No corriente 

Miles de euros 
2016 

Total Corriente No corriente 

844.307 
41.272 

(3 5.855) 
34.666 

1.050 

885.440 

Total 

869.648 
65.839 

(62.390) 
33.731 

1.223 

908.051 

"Otros" recoge el importe por principal vencido de los Activos Titulizados con antigliedad 
inferior a tres meses, por lo que dichas operaciones no se encuentran clas ificadas como 
activos dudosos. 
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El detalle y movimiento de los Activos Titulizados para el periodo comprendido entre el 1 de 
enero y el 20 de diciembre de 2017 es el siguiente: 

Saldo inicial del ejercicio 

Adquisici6n de derechos de cobro 
Disposiciones adicionales 
Perdidas procedentes de ventas de derechos 
Amortizaci6n ordinaria 
Amortizaci6n por venta de derechos 
Amortizaci6n anticipada 
Amortizaciones previamente impagadas 
Activos Titulizados dados de baja por adjudicaci6n/daci6n de bienes 
Importe de Principal Fallido desde el cierre anual anterior 

Saldo final cierre del ejercicio 

Miles de euros 
20.12.2017 31.12.2016 

884.022 

1.002.492 
(45) 

(1.000.854) 
(883.518) 

(2.097) 

932.898 

1.419.531 
( 44.075) 

( 1.409 .4 I 2) 
(8.581) 

(6.339) 

884.022 

Las disposiciones adicionales comprenden un saldo de 684 .115 miles de euros incluidos en las 
liquidaciones del periodo y un saldo de 318.377 miles de euros de disposiciones adicionales 
que quedaron pendientes de pago hasta la liquidaci6n del Fonda. 

Las amortizaciones ordinarias por la venta de Derechos de Credito se componen de 200.009 
miles de euros procedentes de dicha la venta en septiembre y 683.509 miles de euras en 
concepto de liquidaci6n a fecha de liquidaci6n. 

Con fecha 29 de julio de 2015, lntermoney Titulizaci6n, S.G.F.T., S.A., en nombre y 
representaci6n del Fonda, WiZink Bank, S.A. (anteriormente Bancopopular-e, S.A.) y una 
tercera sociedad formalizaron un contrato en cuya virtud el Cesionario compr6 del Fonda un 
total de 13 .404 lineas de credito vinculadas a sus correspondientes contratos de tarjeta de 
credito con un importe adeudado agregado inicial de 61.158.180 euros, siendo todos ellos 
creditos impagados, habiendose en ciertos casos iniciado Jos correspondientes procedimientos 
judiciales para la reclamaci6n del cobra y siendo por tanto incierta la posibilidad de cobra de 
los citados creditos, lo que el Cesionario declar6 expresamente conocer y aceptar en el citado 
contrato. WiZink Bank, S.A. (anteriormente Bancopopular-e, S.A.), en su condici6n de titular 
t'.mico de los Bonas de Titulizaci6n, instruy6 al Cedente para que se pracediera a la venta y 
cesi6n de los citados creditos. El precio de la compraventa de los citados creditos fue abonado 
por el Cesionario con fecha 30 de julio 2015 por importe de 3.940.751 ,00 euras que se 
integraron en Jos Recursos Disponibles del Fonda, siendo aplicados de conformidad con el 
Orden de Prelaci6n de Pagos aplicable en la Fecha de Pago correspondiente al 22 de 
septiembre de 2015 . 
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Con fecha 2 de diciembre de 2016, Intermoney Titulizaci6n, S.G.F.T., S.A., en nombre y 
representaci6n del Fondo, WiZink Bank S.A. y una tercera sociedad han formalizado un 
contrato en cuya virtud el Cesionario ha comprado de! Fondo un total de 13 .133 lfneas de 
credito vinculadas a sus correspondientes contratos de tarjeta de credito, siendo todos ellos 
creditos fallidos, habiendose en ciertos casos iniciado los correspondientes procedimientos 
judiciales para la reclamaci6n de! cobro y siendo por tanto incierta la posibilidad de cobro 
de Ios citados creditos lo que el comprador ha declarado expresamente conocer y aceptar. 
Previamente a la formalizaci6n del contrato se ha obtenido la conformidad de! I 00% de los 
titulares de los Bonas de Titulizaci6n. 

El precio de la compraventa de los citados creditos previsto en el citado contrato de venta ha 
sido integramente abonado con fecha 30 de noviembre de 2016 y se ha integrado en los 
Recurses Disponibles de! Fondo, que seran aplicados de conformidad con el Orden de 
Prelaci6n de Pages aplicable en la F echa de Pago correspondiente al 23 de enero de 2017. 

Con fecha 22 de septiembre de 2017, tras una selecci6n aleatoria por la sociedad Gestora 
resultante en 115.569 Derechos de credito con un Saldo Dispuesto Agregado a la fecha de 
corte de 200.009.660,94 Euros; la sociedad gestora, en nombre y por cuenta de! Fondo, 
transmite y Wizink adquiere, los Derechos de Creditos Recomprados. 

El movimiento de los activos dudosos durante los ejercicios 2016 y 2017 es el siguiente: 

Saldo inicial de! ejercicio 
Altas 
Baj as 
Otros 

Saldo final cierre de! ejercicio 

Miles de euros 
20.12.2017 31.12.2016 

41.272 65.839 
453.448 925 .512 

(494.720) (950.079) 

41.272 

El movimiento de las correcciones de valor durante el periodo comprendido entre el 1 de enero 
y el 20 de diciembre de 2017 es el siguiente: 

Saldo inicial del ejercicio 
Dotaciones 
Utilizaci6n de fondos 
Recuperaciones 
Otros 

Saldo final cierre de! ejercicio 

Miles de euros 
20.12.2017 31.12.2016 

(35 .855) (62.390) 
( 432.070) (890.467) 

467.925 917.002 

(35 .855) 
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Durante el periodo comprendido entre el I de enero y el 20 de diciembre de 2017 se han 
devengado intereses por los Activos Titulizados por importe de 117 .119 miles de euros 
(192.935 miles de euros durante el ejercicio 2016). A 20 de diciembre de 2017 no existen 
intereses devengados pendientes de vencimiento ni intereses vencidos e impagados. A 31 de 
diciembre de 2016 existen intereses y gastos devengados no vencidos por 34.666 miles de 
euros e intereses vencidos e impagados por 1.050 miles de euros. 

A 20 de diciembre de 2017 no existen intereses impagados correspondientes a actives. A 31 de 
diciembre de 2016 existen 1.556 miles de euros registrados en el epigrafe "Activos dudosos" 
a 31 de diciembre de 2016. 

A 20 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 el Fondo no tiene clasificados activos 
dudosos por causas distintas a Ia morosidad. 

Las caracterfsticas principal es de la cart era a 31 de diciembre de 2016 son las siguientes: 

Tasa de amortizaci6n anticipada 

Tipo de interes medio de la cartera: 
Tipo maximo de la cartera: 
Tipo minimo de la cartera: 

3l.i2.2016 

23,19% 
24,00% 

<1% 

Los plazos de vencimiento de! principal de los Derechos de Cobro <lei Fondo a 31 de diciembre 
de 2016 y a 3 I de diciembre de 2015 son los siguientes: 

Vida Residual 
Inferior a I afio 
De 1a2 afios 
De 2 a 3 afios 
De 3 a 5 afios 
De 5 a 10 aiios 
Superior a I 0 aiios 

Total 

Miles de euros 
31.12.201 6 

884.022 

884.022 
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Los vencimientos estimados de los activos titulizados, considerando las adquisiciones de 
derechos de cobro estimados futuros, a cierre de! ejercicio 2016 es el siguiente: 

Miles de euros 
2017 2018 2019 2020 2022 2022-2026 Resto 

Por principal 1.114.903 191.719 27.486 
Por intereses 146.714 29.976 57.297 

1.261.617 221.695 84.783 

Durante el ejercicio 2017 se produjo la venta al Cedente de todos los activos titulizados del 
Fondo, produciendose la amortizaci6n anticipada del conjunto de activos financieros. 

(7) Deudores y Otras Cuentas a Cobrar 

A 31 de diciembre de 2016 este epigrafe recogia un importe de 54.161 miles de euros, 
correspondiente a deudores y otras cuentas a cobrar, en concepto de principal e intereses, no 
habiendo importe a este respecto a 20 de diciembre de 2017. 

A continuaci6n se muestra el detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2016: 

Deudores y otras cuentas a cobrar: 
Principal e intereses pendientes de cobro de los Activos Titulizados 

cobrados durante el mes de enero del ejercicio siguiente: 

(8) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes 

Miles de euros 
31.12.2016 

54.161 

En su constituci6n, este epigrafe correspondia a los saldos depositados en concepto de Reservas 
asi como el excedente de Tesoreria, en las cuentas abiertas en Citibank International PLC, 
Sucursal en Espana (como proveedor de la Cuenta de Tesorerfa) yen Citibank Espana, S.A. 
(como proveedor de la Cuenta de Reinversi6n), una vez contabilizados todos los cobros y 
todos los pagos del periodo. 

Con fecha 3 de septiembre de 2014, Banco Santander, S.A. se subrog6 en la posici6n contractual 
de Citibank International PLC, bajo el Contrato de Agencia Financiera (asumiendo, en 
consecuencia, todos los derechos y obligaciones como Agente Financiero y Proveedor de la 
Cuenta de Tesoreria bajo dicho Contrato). 

Con fecha 22 de septiembre de 2014, WiZink Bank, S.A. (anteriormente Bancopopular-e, S.A.), 
qued6 subrogado por sucesi6n universal, en todos los derechos y obligaciones de Citibank 
Espana, S.A. en relaci6n con el Fondo, entre otras, proveedor de la Cuenta de Reinversi6n. 
En la misma fecha, Banco Santander, S.A., se subrog6 en la posici6n contractual de WiZink 
Bank, S.A . (anteriormente Bancopopular-e, S.A .), como proveedor de la Cuenta de 
Reinversi6n. 
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La Reserva de Diluci6n se dot6 en la Fecha de Desembolso de! Fondo por un importe de 10.625 
miles de euros. Dicho importe sera considerado el "Importe Objetivo de la Reserva de 
Diluci6n". Para su dotaci6n inicial , el Fondo dispuso de! Prestamo Subordinado de Reservas 
concedido por Citibank Espana. 

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Diluci6n se dotara hasta el Importe Objetivo de la Reserva 
de Diluci6n con cargo a Jos Recursos Disponibles de Intereses. 

En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Diluci6n formara parte de Jos Recursos 
Disponibles de Principal de! Fondo hasta el importe de los "Ajustes de los Recibos" no 
abonados por el Administrador con un maximo de! Importe Objetivo de la Reserva de 
Diluci6n y conforme al Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal. 

La Reserva de Commingling se dot6 en la Fecha de Desembolso del Fondo por un importe de 
8.825 miles de euros. Dicho importe sera considerado el "Importe Objetivo de la Reserva de 
Commingling". Para su dotaci6n, el Fondo dispuso del Prestamo Subordinado de Reservas 
concedido por Citibank Espana. 

Con fecha 3 de mayo de 2016 se otorg6 ante notario una escritura de modi ficaci6n de la 
Escritura de Constituci6n del Fondo por la cual se incrementa el Importe Objetivo de la 
Reserva de Commingling hasta 17.650.000 euros. 

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Commingling se dotara hasta el Importe Objetivo de Ia 
Reserva de Commingling con cargo a Ios Recursos Disponibles de Intereses. 

En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Commingling formara parte de los Recursos 
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los cobros que puedan considerarse 
efectivamente "Cobros Atrapados" con un maximo de! Importe Objetivo de Ia Reserva de 
Commingling y conforme al Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal. 

En el caso de que en una Fecha de Pago durante el Periodo de Acumulaci6n se produzca un 
remanente del importe de los Cobros de Principal una vez pagados el precio de adquisici6n 
de los Activos o cualquier Importe Aplazado de Adquisici6n pendiente de Fechas de Pago 
anteriores, este remanente constituira la Reserva de Adquisici6n . 

Durante el Periodo de Acumulaci6n, la Reserva de Adquisici6n formara parte de los Recursos 
Disponibles de Principal y se aplicara, en su caso, a la Adquisici6n de Activos Adicionales. 

Una vez finalizado el Periodo de Acumulaci6n, el saldo de la Reserva para Adquisici6n formara 
parte de los Recursos Disponibles de Principal y se aplicara de acuerdo con el Orden de 
Prelaci6n de Pagos de Principal. 
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El saldo de las cuentas del Fondo a cierre de los ejercicios 2016 es el siguiente: 

Cuenta de Tesoreria en Banco Santander, S.A. 
Cuenta de Reinversi6n en Banco Santander, S.A. 

31.12.2016 

2 
258.540 

258.542 

La descripci6n completa de! Prestamo Subordinado para Reservas se encuentra en el apartado 
3.4.3.2. del Modulo Adicional del Folleto de Emisi6n. 

El Nivel Minimo y el Saldo de la Reserva de Diluci6n y de la Reserva de Commingling a cierre 
de los ejercicios 2016 es el siguiente: 

Reserva de Diluci6n y Reserva de Commingling 

Miles de euros 
31.12.2016 

28.275 

Los movimientos de las Reservas durante las Fechas de Pago de! ejercicio 2016 han sido los 
siguientes: 

Miles de euros 
!mporte Nivel lmporte 

Fecha pago reservas inicial mini mo Disposici6n Adiciones Bajas reservas final 
22/01/2016 19.450 19.450 19.450 
22/02/2016 19.450 19.450 19.450 
22/03/2016 19.450 19.450 19.450 
22/0412016 19.450 19.450 19.450 
23/05/2016 19.450 28.275 8.825 28.275 
22/06/2016 28.275 28.275 28.275 
22/07/2016 28.275 28.275 28.275 
22/08/2016 28.275 28.275 28.275 
22/09/2016 28.275 28.275 28.275 
24/10/2016 28 .275 28.275 28 .275 
22/1112016 28.275 28.275 28.275 
22/12/2016 28.275 28.275 28.275 

Durante el ejercicio 2017 se ha procedido a la liquidaci6n anticipada de! Fondo por lo que a 20 
de diciembre de 2017 no figura ningun saldo de Fondo de Reserva. 

La Cuenta de Tesoreria no remunerara los saldos depositados en la misma y no generara gastos 
para el Fondo, todo ello de conformidad con el contrato de Agencia Financiera. 

La Cuenta de Reinversi6n no remunerara los saldos depositados en la misma y no generara 
gastos para el Fondo. 
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(9) Pasivos Financieros 

Durante el ejercicio 2017 se ha procedi6 a la liquidaci6n anticipada de! Fondo, por lo que a 20 
de diciembre de 2017 ya 31 de diciembre de 2016, el Fondo no recoge ningun importe por 
Pasivos Financieros. 

(a) Obligaciones y otros valores emitidos 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n de! Fondo y con cargo al mismo, 
procedi6 en la Fecha de Constituci6n de! Fondo, a la emisi6n de Bonos de titulizaci6n, 
cuyas caracteristicas se muestran a continuaci6n: 

Numero de Bonos 
Valor Nominal 
Balance Total 
Frecuencia Pago de interes 
Frecuencia Pago de principal 
Fechas de pago 

Fecha de inicio <lei devengo de intereses 
Primera Fecha de Pago 
Fecha Final 
Cup6n 
indice de Referencia 
Margen 
Calificaci6n inicial DBRS 
Calificaci6n inicial Fitch 

Serie A 

8.400 
100.000 € 

840.000.000 € 
Anual 
Anual 

Dia 22 de cada mes o 
siguiente dia habil 

23/11/2012 
22/01 /2013 
22/ 11 /2021 

3,0% 
Fijo 

A-(sf) 
A-(sf) 

Serie B 

1.600 
100.000 € 

160.000.000 € 
Anual 
Anual 

Dia 22 de cada mes 
o siguiente dia habil 

23/11/2012 
22/01/2013 
22/ 11 /2021 

4,0% 
Fijo 

C(sf) 
NR 

Los Bonos estan admitidos a cotizaci6n en A.l.A.F., Mercado de Renta Fija, con 
reconocido caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada de! 
registro contable de los Bonos es la Sociedad de Gesti6n de los Sistemas de Registro, 
Compensaci6n y Liquidaci6n de Valores, S.A. (lberclear), quien ha compensado y 
liquidado las transacciones realizadas sobre los Bonos. 

La amortizaci6n de los Bonos se realizara en cada Fecha de Pago siguiente a la terminaci6n 
del Periodo de Acumulaci6n. 

El Periodo de Acumulaci6n es el periodo entre la Fecha de Constituci6n y la Fecha de 
Inicio de Amortizaci6n. 
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Con fecha 30 de octubre de 2015 se otorgo ante el notario de Madrid D0 Antonio Huerta 
Tr6Iez, una escritura de modificacion de Ia Escritura de Constitucion de! Fondo a 
efectos de extender el Periodo de Acumulaci6n de! Fondo por un periodo adicional de 
dieciocho meses. Junto con la extension de! Periodo de Acumulacion de! Fondo se 
extendieron los plazos y periodos vinculados a Ia duracion de! mismo. En concreto, se 
modificaron las definiciones de! anexo 8 de la Escritura de Constitucion de! Fondo, asi 
como las referencias a dichos plazos contenidas en las estipulaciones 2 y 13 .2. 7 de la 
Escritura de Constitucion. 

Por lo tanto, Ia nueva Fecha de Inicio de la Amortizacion sera el 22 de julio de 2017 

No obstante lo anterior, el Periodo de Acumulacion concluira con anterioridad al 22 de 
julio de 2017 en los siguientes casos: 

(i) Declaraci6n de concurso def Cedente. 

(ii) La promulgacion o aprobacion de cualquier norma regulatoria o tributaria que impida, 
o haga mas onerosa para Ios Cedentes Ia cesion de Activos Adicionales o que el 
Cedente deje de ser una entidad domiciliada en Espana a efectos fiscales. 

(iii) El acaecimiento de alguna situacion que suponga la sustitucion de! Administrador en 
Ios terminos descritos en el apartado 3.7.2.4 de! Modulo Adicional de! Folleto de! 
Fondo. 

(iv) Incumplimiento de las declaraciones otorgadas por el Cedente en el Folleto y la 
Escritura de Constitucion de! Fondo, salvo que, cuando dicho incumplimiento se 
refiera a las declaraciones relativas a los Activos Titulizados y las Tarjetas de 
Credito y la cesion del activo en cuestion sea resuelta por vicio oculto y su Saldo 
Dispuesto sea devuelto por el Cedente en efectivo, de conformidad con lo previsto 
en el apartado 2.2 .9 (Sustitucion de Ios activos titulizados) de! Modulo Adicional 
de! Folleto de! Fondo. 

(v) Que el Saldo de la Reserva de Adquisicion sea superior al 30% del Saldo Dispuesto 
Agregado lnicial. Esto es 300.000 miles de euros. 

(vi) Que en una Fecha de Pago el Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Credito 
sea superior a 1.650.000 miles de euros. (Dicha cantidad ha sido calculada 
asumiendo disposiciones adicionales agregadas por aproximadamente el 50% del 
Saldo Disponible de Ia Cartera Cedible sin Excedidos). 
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(vii) Que el Fondo genere un "Exceso de Intereses" inferior al 3% durante tres Fecha de 
Pago consecutivas. Para cualquier Fecha de Pago, se entiende por "Exceso de 
Intereses" el ratio anualizado resultante de dividir: 

(a) los Recursos Disponibles de lntereses de cada periodo menos (i) el importe de 
los Activos Titulizados Fallidos ajustados en funci6n de la proporci6n entre 
Importe Aplazado y Saldo Nominal Pendiente de Bonos, (ii) los gastos, 
ordinarios y extraordinarios e impuestos de! fondo de! periodo y (iii) Ios 
intereses de los bonos A y B en dicho periodo. 

entre: 

(b) El Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Credito ajustadas en funci6n de 
la proporci6n entre Importe Aplazado y Saldo Nominal Pendiente de los 
Bonos. 

Conceptualmente, el Exceso de Intereses se corresponde con el excedente de 
cobros de intereses una vez atendido el pago de gastos e intereses y generada 
la cobertura de los Fallidos correspondientes, calculado en terminos de! Saldo 
Dispuesto Agregado de las Tarjetas. 

La primera Fecha de Pago tras el acaecimiento de cualquiera de las circunstancias 
anteriores no formara parte del Periodo de Acumulaci6n y sera la Fecha de lnicio de la 
Amortizaci6n. 

Una vez iniciado el Periodo de Amortizaci6n, para cada Fecha de Pago, se aplicara a la 
amortizaci6n de los Bonos la Cantidad Disponible para Amortizar siguiendo las reglas 
de aplicaci6n establecidas en el presente apartado y en funci6n del Orden de Prelaci6n 
de Pagos que sea de aplicaci6n. La Cantidad Disponible para Amortizar sera igual a la 
menor entre: 

a) Los Recursos Disponibles de Principal una vez atendidos los conceptos incluidos en el 
apartado (i) del Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal; y 

b) La Cantidad Te6rica de Amortizaci6n (CT A). 

Durante el ejercicio 2017 se produjo la Liquidaci6n Anticipada de! Fondo por lo que se 
procedi6 a la amortizaci6n anticipada de los bonos emitidos. 

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 20 de di ciembre de 2017 se ban 
devengado intereses por un importe de 25.486 miles de euros (31.582 miles de euros 
durante el ejercicio 2016, encontrandose registrados en el epigrafe de "lntereses y 
cargas asimiladas-Obligaciones y otros valores negociables" de la cuenta de perdidas y 
ganancias adjunta). A 20 de diciembre de 2017 no existen registrados intereses 
devengados pendientes de vencirniento, un importe de 691 miles de euros pendientes 
de vencimiento. A 31 de diciembre de 2016 se encontraban regi strados en el epigrafe 
de "Obligaciones y otros valores emitidos" del pasivo corriente. 
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A 20 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016, el ti po vigente de los Bonos es el 
siguiente: 

Serie A 
Serie 8 

Tipo vigente 
20.12.2017 31.12.2016 

3,00% 
4,00% 

3,00% 
4,00% 

La calificaci6n crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificaci6n a 31 de 
diciembre de 2016 es la siguiente: 

Serie A 
Serie 8 

31.12.2016 
Calificaci6n Calificaci6n 

Fitch DBRS 

A- (st) 
NR 

A (st) 
C (sf) 

La estimaci6n de los vencimientos futuros de Ios Bonos a 31 de diciembre de 2016 es la 
siguiente: 

Miles de euros 
Clase de Bono Tipo de Flujo 2017 2018 2019 2020 2021 2022-2026 Resto 

Bono A 
Bono A 
Bono B 
Bono B 

--------

Amortizaci6n 639.610 200.390 
lntereses 19.628 1.772 

Amortizaci6n 39.308 120.692 
lntereses 6.399 6.144 2.500 --------

665.637 247.614 123.192 
---=~--~ 

Para la obtenci6n de los flujos de la tabl a anterior se han utilizado las siguientes hip6tesis: 

Hip6tesis 

Tasa de amortizaci6n 
Call (opci6n de amortizaci6n anticipada) 
Tasa de fallidos 
Tasa de recuperaci6n 

15,25% 
10,00% 
3,84% 
8,64% 
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(b) Deudas con Entidades de Credito 

El desglose de! epfgrafe de Deudas con Entidades de Credito es el siguiente: 

Prestamos subordinados 
Reservas 
GI 

Otras deudas con entidades de credito 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas 
Intereses vencidos e impagados 

Prestamo Subordinado Gastos lniciales 

Miles de euros 

20.12.2017 31.12.2016 

117.775 

117.775 

La Sociedad Gestora celebr6 con Citibank Espana, S.A., en representaci6n y por cuenta 
de! Fondo, un contrato de prestamo subordinado de caracter mercantil por un importe 
total de 1.950 miles de euros. El importe de! prestamo se destinara al pago de los gastos 
iniciales correspondientes a la constituci6n del Fondo, sin perjuicio de queen el caso 
de que exista algun sobrante para esta finalidad , el Fondo pueda utilizarlo como Recurso 
Disponible. 

La remuneraci6n del Prestamo Subordinado Gastos Iniciales se realizara sobre la base de 
un tipo de interes fijo anual del 4,25%, pagadero en cada Fecha de Pago a partir de la 
primera inclusive, todo ello con sujeci6n al Orden de Prelaci6n de Pagos de Intereses y 
de! Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n en la medida en que en la Fecha de 
Pago que corresponda existan recursos suficientes para ello. 

La amortizaci6n del Prestamo Subordinado Gastos lniciales se realizara en cada Fecha de 
Pago por un importe igual al remanente de los Recursos Disponibles. una vez atendidos 
todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal, 
resultan preferentes a este. 

A 20 de diciembre de 2017 ya 31 de diciembre de 2016 este Prestamo Subordinado Gastos 
Iniciales se encontraba totalmente amortizado. 
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Prestamo Subordinado para Reservas 

La Sociedad Gestora celebr6 con Citibank Espana, S.A., en representaci6n y por cuenta 
de! Fondo, un contrato de prestamo subordinado de caracter mercantil por un importe 
de I 9.450 miles de euros. EI importe de! prestamo se destinara a la dotaci6n inicial de 
la Reserva de Diluci6n y de Commingling. La remuneraci6n de! Prestamo Subordinado 
para Reservas se realizara sobre Ia base de un tipo de interes fijo anual de! 4,25%. El 
pago de intereses de! Prestamo Subordinado para Reservas se efectuara de acuerdo con 
el Orden de Prelaci6n de Pagos de Intereses y de! Orden de Prelaci6n de Pagos de 
Liquidaci6n, en la medida en queen Ia Fecha de Pago que corresponda existan recursos 
suficientes para ello. 

La amortizaci6n de! Prestamo Subordinado para Reservas se realizara en cada Fecha de 
Pago por un importe igual al remanente de los Recursos Disponibles, una vez atendidos 
todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal, 
resultan preferentes a este. 

A 20 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 el Prestamo Subordinado para 
Reservas se encontraba totalmente amortizado. 

Durante el ejercicio 2017y2016 no se han devengado intereses correspondientes a deudas 
con entidades de credito. Asimismo, a 20 de diciembre de 2017 ya 31 de diciembre de 
2016, no existen intereses devengados pendientes de pago. 

Se ha procedido a la amortizaci6n total de "Otras deudas con entidades de credito" que 
recogia el saldo pendiente de liquidar con el cedente por las disposiciones adicionales 
de Activos Titulizados (117 .775 miles de euros a 31 de diciembre de 2016). El Fondo 
realizara adquisiciones diarias de las Disposiciones Adicionales en cada una de las 
Fechas de Compra comprendidas desde la Fecha de Constituci6n (exclusive) y hasta la 
Fecha de Liquidaci6n del Fondo. En cada Fecha de Compra, el Fondo adquirira todas 
las Disposiciones Adicionales realizadas y cargadas a las tarjetas de credito desde la 
Fecha de Compra inmediatamente anterior. Se entendera por Disposici6n Adicional de 
una taijeta de credito en un periodo, a la suma de las disposiciones realizadas por un 
deudor durante dicho periodo, sin entenderse como tales los incrementos de saldo 
derivados de la capitalizaci6n de intereses y comisiones por reclamaci6n de impago de 
las Tarjetas de Credito que corresponden al Fondo en virtud de lo descrito en el apartado 
3.3.2 del Folleto de Emisi6n del Fonda. 
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Las estimaciones futuras de Jos vencimientos de las Deudas con entidades de Credito a 31 
de diciembre de 2016 son las siguientes : 

Miles de euros 

Clase de Prestamo 

Prestamo Sub. Gastos Jniciales 
Prestamo Sub. Gastos lnicialcs 
Prestamo Sub para Reservas 
Prestamo Sub Reservas 

Tipo de Flujo 

Amortizaci6n 
lntereses 

Amortizaci6n 
lntereses 

201 7 2018 2019 2020 2021 2022-2026 Resto 

Otras deudas Amortizaci6n 117.775 _______________ _ 

117.775 
========= 

(JO) Ajustes por Periodificaci6n de Pasivo y Repercusi6n de Perdidas 

Los ajustes por Periodificaci6n de Pasivo a 20 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 
2016 son los siguientes: 

Comisiones 
Comisi6n de Sociedad Gestora 
Comisi6n de administraci6n 
Comisi6n agente financiero/pagos 
Comisi6n variable - resultados realizados 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
Otras comisiones 

Otros 

Miles de euros 

20.12.2016 31.12.2016 

2 
107 

79.546 

22 

79.677 

La Sociedad Gestora recibira de acuerdo al Orden de Prelaci6n de Pagos en cada Fecha de Pago, 
una comisi6n peri6dica que se devengara mensualmente igual a una parte fija mas una parte 
variable calculada sobre el Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Credito en la Fecha 
de Pago inmediatamente anterior que se liquidara y pagara por periodos vencidos en cada 
Fecha de Pago. 

Asimismo, el agente financiero actual recibe desde el mes de septiembre una comisi6n por sus 
servicios de agencia financiera, igual a 15 miles de euros anuales liquidables en cada Fecha 
de Pago. En cuanto al agente financiero previo recibia 5 miles euros anuales liquidables en 
cada Fecha de Pago. 
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Asimismo, el Cedente tendra derecho a la Comisi6n Variable, que se devengara diariamente, 
como la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los Activos 
Titulizados mas cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo; menos (ii) todos los 
gastos de! Fondo, incluidos los intereses de su financiaci6n, los necesarios para su 
constituci6n y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se produzcan en los 
Activos Titulizados que integran su activo. La Sociedad Gestora procedera a efectuar dicho 
pago en concepto de Comisi6n Variable en cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos 
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos una vez atendidos todos los 
conceptos anteriores al numero que en el Orden de Prelaci6n de Pagos correspondiente ocupa 
la Comisi6n Variable. 

El movimiento de los ajustes de periodificaci6n de pasivo a cierre de! ejercicio 2016 es el 
siguiente: 

Comisi6n Comisi6n 
sociedad Comisi6n agente Comisi6n 
gestora administraciOn financicro variable Otros 

Saldos a 31 de diciembre de 2016 2 107 79.546 22 

lmportes devengados durante el ejercicio 2017 82 3.791 12 123 .246 88 
Pagos realizados por Fecha de Pago: 
23/01 /2017 (8) (427) (1 ,25) (16.763) (3) 
2210212017 (8) (378) (1.25) (9.327) (19) 
22/03/2017 (8) (355) (1,25) (10.349) 
24/04/2017 (9) (411) (1,25) (10.359) (1) 
22/05/2017 (8) (349) (1 ,25) (9 027) 
22/06/2017 (8) (391) (1 ,25) ( 11.115) (5) 
24/07/2017 (9) (409) (1,25) (10.171) (6) 
22/08/2017 (8) (374) (1 ,25) (11.166) 
22/09/2017 (9) (401) (1 ,25) ( 11.003) 

23/10/2017 (9) (403) ( l ,25) (2) 

20/ 12/2017 (62) 
Compensaci6n a 20 de diciembre 2017 (103.512) (12) 

Saldos a 20 de diciembre de 2017 
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El movimiento de los ajustes de periodificaci6n de pasivo a cierre de! ejercicio 2016 es el 
siguiente: 

Comisi6n Comisi6n 
sociedad Comisi6n agente Comisi6n 
gestora administraci6n financiero variable Otros 

Saldos a 31 de diciembre de 2015 2 110 60.306 19 

lmportes devcngados durante el ejercicio 2016 112 4.762 15 138.819 105 
Pagos realizados por Fecha de Pago: 
22/01 /2016 (9) (411) (1 ,25) (10.832) (27) 
22/02/2016 (9) (414) (1,25) (10.608) (20) 
22/03/2016 (8) (381) (1 ,25) (10.985) 
22/04/2016 (8) (400) (1 ,25) (10.695) (I) 
23/05/2016 (18) (398) (1,25) (645) (6) 
22/06/2016 (9) (385) (1,25) (15.499) (26) 
22/07/2016 (8) (385) (1,25) (10.057) (2) 
22/08/2016 (9) (400) (1,25) (10.958) (6) 
22/09/2016 (9) (406) (1,25) (9.779) 
24/10/2016 (8) (415) (1,25) (8.232) (l} 
22/ 11 /2016 (9) (380) (1 ,25) (10.685) (13) 
22/12/2016 (8) (391) (1,25) (I0.604) 

Saldos a 31 de diciembre de 2016 2 107 79.546 22 
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( 11) Liguidaciones intermedias 

El detalle de las liquidaciones de cobras y pagos producidas durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero y el 20 de diciembre de 2017 es el siguiente: 

Liquidaci6n de cobras y pagos de/ periodo 

Activos Titulizados clasificados en el Activo 

Pagos por adquisici6n de disposiciones adicionales 
Cobras por amortizaciones ordinarias 
Cobras por amortizaciones anticipadas 
Cobros por intereses ordinarios 
Cobras por intereses previamente impagados 
Cobras por amortizaciones previamente impagadas 
Otras cobras en especie 
Otros cobras en efectivo 

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie Al 

Pagos por amortizaci6n ordinaria (serie A) 
Pagos por amortizaci6n ordinaria (serie B) 
Pagos por intereses ordinarios (serie A) 
Pagos por intereses ordinarios (serie B) 
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie A) 
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie B) 
Pagos por amortizaci6n previamente impagada (serie A) 
Pagos por amortizaci6n previamente impagada (serie B) 
Pagos por intereses previamente impagados (serie A) 
Pagos por intereses previamente impagados (serie B) 

Prestamos subordinados 

Pagos por amortizaci6n de prestamos subordinados 
Pagos por intereses de prestamos subordinados 

Otras pagos de! periodo 

Miles de euras 

2017 

684.115 
1.000.854 

883.518 
160.123 

1.757 
2.097 

1.167.739 

(840.000) 
(160.000) 

(18.097) 
(5.346) 

(1.948.587) 

Real 

2016 

1.419.531 
1.417.993 

155.662 
37.544 

6.339 

1.607.518 

(25.206) 
(6.401) 

(3.293.790) 
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Atendiendo a la dificultad pnictica en la elaboraci6n de la infonnaci6n contractual y en 
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segun 
folleto o escritura de constituci6n, la mencionada informaci6n ha sido sustituida con una 
comparativa entre las tasas e hip6tesis de Ios activos y pasivos en el momento actual y el 
inicial presentada a continuaci6n: 

Hip6tesis Momento actual 

Tipo de interes medio de la cartera 23,70% 

Tasa de amortizaci6n anticipada de la cartera 18% 

Tasa de fallidos de la cartera 6% 

Tasa de recuperaci6n de fallidos de la cartera 0% 

Tasa de morosidad de la cartera 9,42% 

Vida media de los activos (meses) 

Hip6tesis de fecha de liquidaci6n anticipada del Fondo 22/06/2016 

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonas durante los ejercicios 
2017 y 2016. 

(12) Situaci6n Fiscal 

De acuerdo con la legislaci6n vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente 
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las 
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripci6n de cuatro aiios. A 20 de 
diciembre de 2017 el Fonda tiene abiertos a inspecci6n por las autoridades fiscal es todos los 
impuestos que le son de aplicaci6n desde su constituci6n. Los Administradores de la 
Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspecci6n de! Fondo, surjan pasivos 
adicionales de importancia. 

El resultado econ6mico de! periodo es nulo y coincide con la base imponible de! lmpuesto sobre 
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento de! Fondo. 

( 13) Otra lnformaci6n 

El auditor de cuentas del Fondo es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria 
correspondientes al ejercicio terminado a 20 de diciembre de 2017 han ascendido a 4 miles 
de euros ( 4 miles de euros durante el ejercicio 2016), con independencia de! momenta de su 
facturaci6n. 
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Los instrumentos financieros han sido valorados a 20 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre 
de 2016, en base a los criterios recogidos en la nota 3 de estos estados financieros de 
extinci6n, los cuales no difieren de forma significativa de! valor razonable de dichos 
instrumentos. 

A 20 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 el Fondo no ten fa ningun importe 
significativo pendiente de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha 
fecha acumulara un plazo superior al plazo legal de pago. 

(14) lnformaci6n sobre Medio Ambiente 

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran m1111mos, y en todo caso 
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la 
actividad del Fondo, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos 
riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos 
riesgos, durante los ejercicios tenninados a 20 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 
2016. 

( 15) Hechos Posteriores 

Con posterioridad al cierre de! periodo y hasta la fecha de formulaci6n de estos Estados 
financieros de extinci6n no ha ocurrido ningun hecho que afecte o modifique 
significativamente la informaci6n contenida en los Estados financieros de extinci6n. 
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Balance a 26 de septiembre de 2017 

ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 

I. Activos financieros a largo plazo 
1. Activos titulizados 
2. Derivados 
3. Otros activos financieros 

II. Activos por impuesto diferido 
Ill. Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta 
V. Activos financieros a corto plazo 

1. Activos titulizados 
Prestamos Consumo 
Activos dudosos - principal -
Activos dudosos - intereses -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 
lntereses y gastos devengados no vencidos 
lntereses vencidos e impagados 
Mora de intereses 

2. Derivados 
3. Otros activos financieros 

Deudores y otras cuentas a cobrar 
VI. Ajustes por periodificaciones 
Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 

1. Tesoreria 

2. Otros activos liquidos equivalentes 

TOT AL A CTI VO 
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Miles de euros 

20-12-2017 

627.676 
55.888 

(56.935) 
36.492 

1.107 
2.084 

47.904 

108.891 

823.107 
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PASIVO 
A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. Provisiones a largo plazo 

Balance a 26 de septiembre de 2017 

II. Pasivos financieros a largo plazo 
1. Obligaciones y otros valores emitidos 

Series no subordinadas 
Series subordinadas 

2. Deudas con entidades de credito 
3. Derivados 
4. Otros pasivos financieros 

III.Pasivos por impuesto diferido 
B) P ASIVO CORRIENTE 

IV.Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos 
para la venta 
V. Provisiones a corto plazo 
VI. Pasivos financieros a corto plazo 

I. Obligaciones y otros valores emitidos 
Series no subordinadas 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

2. Deudas con entidades de credito 
Otras deudas con entidades de credito 

3. Derivados 
4. Otros pasivos financieros 

Acreedores y otras cuentas a pagar 
VII. Ajustes por periodificaciones 

1. Comisiones 
Comisi6n Sociedad Gestora 
Comisi6n administrador 
Comisi6n agente financiero I pagos 
Comisi6n variable 
Otras comisiones 

2. Otros 
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE ING RESOS Y GASTOS 

RECONOCIDOS 
VIII.Activos financieros disponibles para la venta 
IX.Coberturas de flujos de efectivo 
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 

TOTAL PASIVO 
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Miles de euros 
20-12-2017 

312.273 
1.895 

436.162 

332 

2 
104 

72.307 
32 

823.107 
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Estado de Flujos de Efectivo de! periodo comprendido entre el I de enero y el 26 de septiembre de 2017 

A) FLU.JOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES 
DE EX PLOT A CI ON 

I. Flujo de caja neto par intereses de las operaciones 
Intereses cobrados de las activos titulizados 
Intereses pagados par las obligaciones y otras valores emitidos (-) 
Cobras par operaciones de derivados de cobertura 
Pagos par operaciones de derivados de negociaci6n (-) 
lntereses cobrados de activos financieros 
Intereses pagados par deudas con entidades de credito (-) 
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados 
Comisi6n Sociedad Gestora 
Comisi6n administrador 
Comisi6n agente financiero/pagos 
Comisi6n variable 
Otras comisiones 

3. Otros tlujos de caja provenientes de actividades de explotaci6n 
Pagos por garantias financieras (-) 
Cobras por garantias financieras 
Pagos par operaciones de derivados de cobertura ( -) 
Co bros por operaciones de derivados de negociaci6n 
Otros pagos de explotaci6n (-) 

Otras cobras de explotaci6n 

8) FLllJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES 
INVERSION/FINANCIACION 

4. Flujos de caja netos par emisi6n de valores de titulizaci6n 
5. Flujos de caja par adquisici6n de activos financieros 
6. Flujos de caja netos par amortizaciones y procedentes de otras activos 

Cobras par amortizaci6n ordinaria de Activos Titulizados 
Cobras par amortizaci6n anticipada de Activos Titulizados 
Cobras par amortizaci6n previamente impagada de Activos Titulizados 
Cobras par amortizaci6n de activos previamente clasificados coma fallidos 
Cobras netos proccdentes de activos recibidos par ejecuci6n de garantias 
Pagos par amortizaci6n de obligaciones y otros valores cmitidos (-) 

7. Otras flujos provenientes de operaciones de! Fonda 
Cobras par concesiones de deudas con entidades de credito 
Pagos par amortizaci6n de deudas con entidades de credito (-) 
Pagos a Administraciones publicas (-) 

Otras cobras y pagos 

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (·)DE EFECTIVO 0 EQllIVALENTES 

Efectivo o equivalentes al comienzo de! periodo. 

Efectivo o equivalentes al final del periodo. 

Miles de euras 

20-12-2017 

17.949 

138.267 
(23.443) 

(224) 

(84) 
(3.494) 

(13) 
(99.280) 

(36) 

( l.161.483) 
1.167.739 

(276.408) 

(684 .114) 

1.000.854 
404.755 

2.097 

(1.000.000) 

(258.459) 

258.542 
83 
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DILIGENCIA DE FIRMA 

Reunidos los Administradores de lntermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulizaci6n, S.A., Sociedad Gestora de IM TARJETAS I, Fondo de Titulizaci6n de Activos, 
en fecha 14 de marzo de 2018, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la 
CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados 
reservados de informaci6n estadistica de los Fondos de Titulizaci6n y demas normativa 
aplicable, proceden a formular los Estados financieros de extinci6n de dicho fondo 
correspondientes al ejercicio anual terminado el 20 de diciembre de 2017 extendidas en 2 
ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente e imprcsos 
por una cara, conforme a continuaci6n se detalla: 

Ejemplar 

Primer ejemplar 

Segundo ejemplar 

Firm antes 

Documento 

Estados financieros de 
extinci6n 

Estados financieros de 
extinci6n 

D. Jose Antonio Trujillo del Valle 

D. Rafael Bunzl Csonka 

D. Manuel Gonzalez Escudero 

Ntimero de folios en papel 
timbrado 

Del ON2397501 al ON2397553 

Del ON2397555 al ON2397607 

D". Carmen Barrenechea Fernandez 

D. lfiigo Trincado Boville 


