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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de BIOSEARCH, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de BIOSEARCH, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Domicilio Sacial: C/Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid -Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccion 3" del Libro de Sociedades, folic 68, hoja n® 87.690-1
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

Deterioro del fondo de comercio

Descripcién

Nuestra
respuesta

Tal y como se indica en la nota 5, la Sociedad incluye en el balance al 31 de diciembre
de 2017 un fondo de comercio asociado a la Unidad Generadora de Efectivo del drea
de extractos cuyo valor de coste ascendié a un importe de 23.620 miles de euros que
ha sido objeto de deterioro durante el ejercicio 2017 por importe de 1.131 miles de
euros. De acuerdo con lo incluido en la nota 4.a, el fondo de comercio se amortiza en
un periodo de 10 afios. Adicionalmente, en cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa
los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de
que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe
cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si ia hubiera). El importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo se calcula sobre la base de su valor
en uso. A efectos de la realizacidon de este andlisis, la Sociedad involucra a un experto
independiente en colaboracidn con el cual lleva a cabo la construccion del test de
deterioro mencionado, utilizando para ello una metodologia de descuento de flujos de
efectivo a una tasa equivalente al coste medio ponderado del capital invertido
(WACC). Hemos considerado esta drea como una cuestién clave de nuestra auditoria
debido a que los analisis efectuados por la Direccién del Grupo reguieren de |a
realizacidn de estimaciones y juicios complejos acerca de los resultados futuros de la
UGE a la que pertenecen los activos expuestos anteriormente. Este aspecto ha sido
una cuestién clave de auditoria por la significatividad del importe y por la complejidad
de las asunciones consideradas por los Administradores.

En relacidn con esta cuestion, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros:

La revisién, en colaboracidn con nuestros especialistas de valoraciones, de la
razonabilidad de la metodologia empleada por la Direccién y el experto
independiente en la construccién de los flujos de caja descontados de la UGE del
area de extractos, cubriendo, en particular, {a tasa de descuento utilizada y la
tasa de crecimiento a largo plazo.

La revision de la informacién financiera proyectada en el plan de negocio de la
UGE del drea de extractos a través del andlisis de la informacién financiera
histérica y presupuestaria, las condiciones actuales del mercado y nuestras
expectativas sobre su potencial evolucidn.

La revisién de la informacion proporcionada en los desgloses inciuidos en las
notas 5y 13 de la memoria adjunta en relacién con el analisis de
recuperabilidad realizado sobre el fondo de comercio.
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Recuperabilidad de activos por impuesto diferido

Descripcion

Nuestra

respuesta

La Sociedad cuenta con activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 por
importe de 5.066 miles de euros. Para determinar ef valor recuperable de estos
activos, la Direccién de la Sociedad evalla la capacidad de la misma de generar
beneficios fiscales futuros segun sus propios planes de negocio y el pian estratégico.
La Direccién de la Sociedad revisa en cada cierre del ejercicio los activos por
impuesto diferido no registrados y los reconoce en la medida que determine como
probabie que el beneficio fiscal futuro permitird su recuperacién. Hemos considerado
este aspecto como una cuestién clave de auditoria debido a que los andlisis realizados
por la Direccion de la Sociedad requieren de la realizacion de estimaciones y juicios
complejos acerca de los beneficios fiscales futuros de la misma.

En relacién con esta cuestién, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros:

El andlisis de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, mediante
la evaluacién del importe de los beneficios fiscales futuros estimados por la
Sociedad, contrastando dichas previsiones con {os resultados fiscales pasados y
con nuestras expectativas de generacién de beneficios fiscales en el futuro.

La revisidon de la razonabilidad de la metodologia empleada por la Direccidn de
la Sociedad en la construccion de las proyecciones economicas utilizadas,
revisando en particular, la informacién financiera histérica y presupuestaria, las
condiciones actuales del mercado y nuestras expectativas sobre su potencial
evolucién y las estrategias fiscales consideradas.

Reconocimiento de ingresos

Descripcién

Nuestra

respuesta
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Tal y como se describe en la nota 4.1, los ingresos se reconocen cuando es probable
gue la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados de la
transaccion y et importe de los ingresos y de [os costes incurridos o0 a incurrir pueden
valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y
otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los
intereses incorporados al nominal de fos créditos. Los impuestos indirectos que
gravan las operaciones y gue son repercutibles a terceros no forman parte de los
ingresos. La Sociedad considera los ingresos como un indicador clave, lo que podria
crear un incentivo para que los ingresos se reconozcan antes de que los riesgos y los
beneficios se hayan transferido. Por todo lo anterior, hemos considerado el
reconocimiento de ingresos como una cuestion clave de auditoria.

En relacion con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

Hemos revisado la politica de reconocimiento de ingresos aplicado por la
Sociedad para verificar su correcto registro contable, hemos realizado un
seguimiento de una transaccién de ventas para confirmar el entendimiento y
correcto disefio del proceso asi como una prueba de cumplimiento de controles.

Hemos realizado pruebas sustantivas, incluyendo procedimientos analiticos por
linea de negocio, cliente y mercado geografico, prueba de corte de operaciones,
pruebas de detalle y confirmacién de transacciones con terceros.

ung Globat Limited
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Hemos revisado la correcta inclusion de informacién en las notas 4.iy 25 de la
memoria adjunta.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.

Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion se encuentra
definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles
diferenciados sobre [a misma:

1. Un nivel especifico que resulta de aplicacion a determinada informacién incluida en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de
Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacidn se ha
facilitado en el informe de gestién y en caso contrario, a informar sobre ello.

2. Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestidn, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de
las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién de esta parte del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basdndonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestién, y que el resto
de la informacién que contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o

error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracidén y presentacion
de las cuentas anuales.

A miemuer fiim of Ernst & Youny Global Limited
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuale
Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de gue las cuentas anuafes en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de Ias
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que fa Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de fa mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la comisidn de auditoria de la Sociedad de fecha 23 de marzo de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General de Accionistas celebrada el 13 de mayo de 2015 nos nombré como auditores por un
periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Ofidial de Auditores
de Cuentas cop’el N® S0530)

. r'd -\"
Luis Rosales L dpez de Carrizisa
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 21869)

AUDITOREZS

INSTITUTO DE CENSORES JURADODS
pe CUENTAS DE ESPANA

23 de marzo de 2018

ERNST & YOUNG, S.L.

a0 2018 e 07/18/001';93R
SELLO CORPORATIVO: 96:00

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

Amernber hom ol Erost & Young Giobal Limited
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BIOSEARCH, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DF 2017 ¥ DE 2016
: en mi :

ACTIVO NO CORRIENTE. 18.586
Inmovilizado intangible 3 826 2.323
Patentes, licencias, marcas ¥ similares 715 909
Fondo de Comercio 13 - 1.272
Aplicaciones informaticas 111 142
Inmovilizade material 6 8.704 9.456
Terrenos 405 405
Construcciones 2.400 2.490
Instalaciones técnicas y maquinaria 5.4359 6.135
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 356 349
Otro inmovilizado 59 57
[nmovilizado en curso y anticipos 25 -
Inversiones inmobiliarias 7 630 622
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a large plazo 8 2 2
Inversiones financieras a largo plazo 9 115 95
Instrumentos de patrimenio 9.1 16 17
Créditos a terceros 9.2 35 33
Otros activos financieros 9.2 64 45
Activos por Inpuesto diferido 17.1 3.066 6.088
ACTIVO . CORRIENTE e ~:16.063 ~13.443
Existencias 16 6.553 5.478
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.750 1.148
Productos en curso y terminados 4.767 4.320
Anticipos a proveedores 36 10
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.748 7.631
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9.2 5.946 C 4443
Clientes empresas del grupo y asociadas 9.2y23.1 975 1.094
Deudores varios 9.2 391 210
Personal 9.2 15 28
Activos por impuesto corriente 174 543 314
Otros créditos con las Administraciones Piiblicas 17.1 878 1.482
Inversiones financieras & corto plazo 9 2

Otros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo 72 i
Efectivo y otres activos liquidos equivalentes i0 688 255
Tesoretia 688 255

ALACTIVO . i e 3talg

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, gue forman una sola unidad, comprenden Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flufos de Efectivo adiuntos y la Memoria Amial
adjunta que consta de 25 Notas.
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BIOSEARCH, S.A.
BALANCES AL 31 DE BICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016

(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO 2006530 18,802
Fondos prapios 20,479 18.437
Capital 15.1 13.848 13.848
Capital escriturado 13.848 13.848
Prima de Emisidn 15.1 18.977 18.977
Reservas 15.2 3.767 3.767
{epal y estatutarias 1.068 1.068
Otras Reservas 2.699 2.699
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) 153 4) @
Resultado de cjercicios anteriores 15.2 (18.150) {14.817)
Resultado del ¢jercicio 3 2.041 (3.334)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 21 174 365
3:881

Provisioncs a largo plazo 17
Dreudas a largo plazo 11 2.314 2.974
Deudas con entidades de crédito 11.1 G902 1.478
Otros pasivos financieros 1.412 1.496
Pasivo por impuesto diferido 171 58 890
PASIVO CORRIENTE 9.346
Deudas a corto plazo 11 3.565 4,512
Deudas con entidades de crédito 11.1 3.300 4.368
Derivados 21 -
Otros pasivos financieros 244 144
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.816 4.834
Proveedores 2.154 2.529
Praveedores, empresas del grupo v asociadas 23 171 213
Acreedores varios 1.428 1.3%
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 751 442
Otras deudas con las Administraciones Publicas 17.1 236 218
Anticipo de clientes 76 36
-31.406 32,029

Las Cuenias Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden Balance, Cuenia de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunte que consta de 25 Notas.
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BIOSEARCH, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A 1.OS EJERCICIOS 2017 Y 2016
{Expresadas en miles de euros)

Imparte neto de la cifra de negocio 25 25,283 22,845
Ventas netas 23.387 22318
Devofuciones y rappels sobre ventas (263) (499)
Prastaciones de servicios 2.159 1.026
Var, de existencias de productos terminados y en curso 468 a72
Aprovisionamicntos 18.a (8.559) (7.748)
Consumo de materias primas y otras materias (9.161) (7.858)
Variacién de existencias de mercancias, materias primas y otras 643 108
Deterioro mercaderfas, materias primas y ofros Aprovisionamientos {41) 2
Otros ingresos de explotacién 456 487
Otros mgresos de explotacidn 456 487
Subvenciones de explotacion incorporadas af resultado 21 222 260
Otros ingresos de explotacién 234 227
Gastos de personal {6.651) (6.212)
Sueidos, salarios y asimilados (5.159) {4.954)
Otros gastos sociales 29 ®
Cargas sociales 18.b (1.316) {1.208)
Indemnizaciones (147 (41)
Otros gastos de explofacion 18.¢ (5.757) {6.080)
Servicios exteriores (5.700) (5.847)
Tributos {58} (60)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operacioncs comerciales L (173)
Amortizacidn del inmovilizado {2.002) (2.921)
De inmavilizado intangible 5 (488) (L.314)
De inmovilizado material 6 (1.482) (1.575)
De inversiones inmobiliarias 7 (32) 32)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiere y ofras 21 56 77
Deterioro y resultado por enajeraciones del inmovilizado (1.107) (5.527)
Deterioros v pérdidas 7 - {34)
Resultados por enajenaciones y otras 53 (16) -
Deterioro del inmovilizado 5,7 (1.091) {5493)
Ofros Resultados 170 5
Beneficios excepeionales 165 65
Pérdidas excapcionales (25) (60)
RES E.EXPLOTACION L2357 da402)
Ingresos financieros 2 B
Otros ingresos de valores negociables y ofros instrumentos financieros de terceros 2 8
Gastos financieros [8.d (167) (319)
Por deudas con terceros (167} (319
Diferencias dec cambio 18.4 28 14
RESULTADO FINANCIER =
RESULTADO ANTES DE o
Impuesto sobre beneficios 17.2 179 1.365
RESULTADO DEIEJER DEOPERACIONES = -
CONTINUADAS R Snial

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, gue formean una sola unidad, comprenden Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Fsiado de Cambios en el Patrinionio Neto, Estado de Fluyjos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 25 Nolas.
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BIOSEARCH, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDO CORRESPONDIENTE A 1.0S EJERCICIOS

2017 Y 2016
{Expresado en miles de euros)

A)RESULTADO DELA.

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 18 -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 21 24 -
Efecto Impositivo 21 (6) -

STOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE ENEL

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias {209

(253)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 21 278y (337
Efecto Impositive 21 69 84

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que formean una sola unidud, comprenden Balance, Cuenia de Pérdiduas y
Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Ffectivo adjunios y la Memoria Anual
adfunta gue consta de 25 Notas.
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BYESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2017 Y 2016

{(Expresado en miles de euros)

s @ w0 e

Total ingresos y

gastos - - - - - (3.334) (253) {3.587)
reconocidos

Otras variaciones

del patrimonio - - - - (316) 316 - -
neto

Distribucion de

resuftados del - - - - (316) 316 - -
gjercicio anterior

Otras variaciones - - -

Total ingresos ¥
gastos - -
reconocidos

Otras variaciones

del patrimonio - - - - {3.3349) 3.33 - -
neto

Distribucion de

resultados del - - -
gjercicio anferior

- (333) 3334 - -

L
DELANOZ07 1388 1830 3767 )

Las Cuentas Annales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Esfado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Ffectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 25 Notas.

(8.150) 2 20653
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BIOSEARCH, S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2017 v 2016

{Expresados en miles de euros)

iz

'DE EXPLOTACIO

2.567:
Resultado del ejercicio antes de impucstos 1.220 {4.699)
Ajustes at resultado 21.951 1.855
Amortizacidn del inmovilizado 5,6y7 2.002 2921
Coarrecciones valorativas por deterioro 1.091 34
Variacion de provisiones 19 (an (58)
Tmputacidn de subvenciones (278) {337
Resuliados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 5y6 16 -
Ingresos firancieros 18.d {2) 8)
Gastos financieros 18.d 167 319
Diferencias de cambio (28) (16}
Cambios en cl capital corriente (2.255) 4870
Otros flujes de efective de Ias actividades de explotacién (504 (459)
Pago de intereses (i58) (340)
Cobro de intereses 2 -
Cobras {pagos) por impuesto sobre beneficios 17 (350) {119)

Pagos por inversiones (1.118) (493)
Tiumovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 56y7 {863) 493)
Otros activos financieros 2n -
Otros activos (232) -
(®61)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 746 896
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 746 896
Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero (1.607) (2.842)
Emisién de deudas con entidades de crédito 699 1.626
Devolucitén y amortizacién de;
Deudas con entidades de crédito (2.343) (4.468)
Otras Deudas 9 37 -

s

DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES -

Efeclivo o cquivalentes al comienzo de! gjercicio 10 255 127
Efectivo o equivalentes al final del ejezcicio 10 088 255

Las Cuenias Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden Balance, Cuenia de Pérdidas v
Ganancios, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta gque consta de 25 Notas,
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BIOSEARCH, S.A,

MEMORIA DEL EJERCICIO 2017

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a)  Constitucién v Domicilio Social

Biosearch, S.A. (en adelante, la Sociedad), fue constituida mediante escritura pablica el 12 de
septiembre de 2000 ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Granada con fecha 13 de noviembre
de 2000, siendo ésta la fecha efectiva de inicio de actividad, bajo la denominacién social de
Puleva Biotech, S.A.. Se constituyé con un capital social de doce millones de euros,
desembolsados en su totalidad por su entonces accionista Gnico Puleva, S.A., mediante
aportacion no dineraria de la rama de actividad dedicada a la Investigacion y Desarrollo. Con
fecha 1 de julio de 2010 fue modificada la denominacion social a la actual Biosearch, S.A.

Su domicilio actual se encuentra en Camino de Purchil, n® 66, C.P. 18004, Granada.
b)  Actividad

Su objeto social consiste en la investigacion, desarrollo, produccion y comercializacion de
nuevos productos basados en ingredientes naturales con efectos positivos para la salud o que
puedan mejorar la calidad de vida y el bienestar de la poblacidn.

Biosearch disefia ingredientes bioactivos que permiten desarrollar medicamentos,
complementos dietéticos y alimentos funcionales, opera en el mercado Food, Farma y
Nutracéutico, tanto a nivel nacional como internacional. Principalmente, los productos que
comercializa son extractos, probidticos y aceite Omega-3 (lipidos).

Con fecha 8 de febrero de 2001, Puleva, S.A., cabecera del Grupo Puleva, se fusiond con
Azucarera Ebro Agricolas, S.A., adoptando la denominacion social de Ebro Puleva, S.A. Fl
13 de junio de 2001 se ampli6 el capital social mediante escritura piblica en 309 miles de
euros, suscribiendo y desembolsando su entonces accionista tnico Ebro Puleva, S.A. la
totalidad de las acciones.

Con fecha 17 de diciembre de 2001 fueron admitidas a negociacién en el Sistema de
Interconexion Bursatil (SIBE), v en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, en el segmento de “nuevo mercado”, la totalidad de las acciones representativas del

capital social de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2002 tuvieron lugar dos ampliaciones de capital que supusieron la puesta
en circulacién de 8.142.044 nuevas acciones de 0,24 euros de valot nominal con iguales
derechos politicos y econdmicos.
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El29 de diciembre de 2005, en ejecucion del acuerdo de reduccién de capital social adoptado
en la Junta de Accionistas de 24 de mayo de 2005, se procedio a la amortizacion de 1.730.986
acciones por un nominal de 415 miles de euros y su correspondiente prima de emisién, 623
miles de euros.

El 3 de abril de 2006, Puleva Biotech, S.A. adquirié ef 60% del capital social de la mercantil
Espafiola T+D, S.A. por un valor de 173 miles de euros, en virtud del acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion de Puleva Biotech, S.A, en su sesidn celebrada el mismo dfa 3 de
abril de 2006.

Con fecha efectiva de | de enero de 2008, la Sociedad adquiri6 el 100% del capital social de
Exxentia, Grupo Fitoterapéutico, S.A. cuya actividad principal era el desarrollo,
transformacion y venta de una amplia variedad de principios activos de origen natural que son
distribuidos en el mercado farmacéutico y dietético.

Con fecha 4 de marzo de 2009, se inscribié en el Registro Mercantil de Granada la fusién por
absorcion de Exxentia Grupo Fitoterapéutico, S.A., (Sociedad Unipersonal) y Oleo Resinas de
la Vera, S.L., (Sociedad Unipersonal) (Sociedades absorbidas) por parte de Puleva Biotech,
S.A. (Sociedad absorbente), actual Biosearch, S.A. con disolucién sin liquidacion de las
primeras y traspaso en bloque a [a segunda a titulo de sucesién universal de su entero
patrimonio, quedando ésta subrogada en todos los derechos y obligaciones de las sociedades

absorbidas.

La fecha 1 de enero de 2009 es a partic de la cual las operaciones de las sociedades
extinguidas se consideraron hechas por cuenta de la sociedad absorbente.

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad pertenecia al Grupo cuya cabecera es Ebro Foods,
S.A., con domicilio social en Paseo de la Castellana 20, 28046 Madrid, sociedad resultante de
la fusién de las extintas Azucarera Ebro Agricolas, S.A. y Puleva, S.A., la cual fue inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid con fecha 8 de febrero de 2001. Ebro Foods, S.A. poseia una
patticipacién directa del 50,902% al 31 de diciembre de 2010.

Con fecha 13 de enero de 2011, el Consejo de Administracidn de Ebro Foods, S.A, acordd por
unanimidad la venta a Grupo Lactalis Iberia, S.A. de 17.252.157 acciones representativas del
29,9% del capital social de Biosearch, S.A. por un precio total de 8.281.035,36 euros.

Con fecha 5 de febrero de 2016, se inscribieron en el Registro Mercantil de Granada los
nuevos Estatutos Sociales para adaptarfos a los nuevos cambios legislativos y otras normas de
aplicacion.

Con fecha 12 de diciembre de 2016, Ebro Foods, S.A. comunica a la Comision Nacional del
Mercado de Valores la transmisién de los derechos de voto que tenia hasta la fecha de
Biosearch, S.A., hasta disminuir la participacion en el capital social de la Sociedad al 0%.

A continuacién se detalla la composicion del capital social de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2017:
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ninacion del participe oo o
nmEE R e directo - Total
GRUPO LACTALIS IBERIA, S.A. (%) 0,000 29,500 29,500
PESCADERIAS CORUNESAS, S.L. (¥*) 6,100 3,900 10,000

(%) El detalle de ln cadena de control viene reflejado en el Epigrafe 8.- Detalle de la cadena de control y en el Epigrafe 10.-
Informacion adicional incluido en el Anexo I publicado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 3 de

Junio de 201 1.
{**) Pescaderias Corufiesas, S.L. controla el 86% de las acciones de Pescacorufia, S.L.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado el afio
2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de Ja legislacion
mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimdndose que serdn
aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estdn expresadas en miles de euros, salvo que se
indique lo contrario.

a) Lmagen Fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad.

El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el
origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos
liguidos equivalentes de la Sociedad.

b) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2017, las
correspondientes al ejercicio anterior. En [a memoria también se incluye informacion
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece
que no es necesario.
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¢)  Principios Contables aplicados

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

e Cddigo de Comercio y la restante legislacidn mercantil.

e Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, el cual fue modificado el afio 2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre, y sus Adaptaciones sectoriales, asi como las circulares y demés normativa
emitida por la Comisién Nacional del Mercado de Valores que resulte de aplicacion.

e Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para
la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y se modifica el Plan General de
Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha
sido modificado en 2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo def Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias, asi como las normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores que resulten de aplicacion.

¢ Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

d) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en miles de euros.

e)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacidn disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a
modificarlas en los préximos gjercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacidn de
la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante
de suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio

son los siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrienies

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion
de estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un
posible deterioro, especialmente para los fondos de comercio. Para determinar este valor
recuperable los Administradores de la Sociedad estiman fos flujos de efectivo futuros
esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y
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utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de
efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los
proximos cinco ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen del tipo de interés y
de la prima de riesgo asociada a cada unidad generadora de efectivo. En la Nota 13
“Combinaciones de negocios” se analizan las hipdtesis utilizadas para calcular el valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo y se incluye un analisis sobre la sensibilidad frente a
cambios en las hipdtesis.

Gaslos de Investicacion v Desarrollo

Clasificacidn de los gastos incurridos entre investigacion y desarrollo, tanto la clasificacién de
los gastos entre investigacion y desarrollo como las expectativas de éxito técnico estdn
basadas en las distintas memorias e informes técnicos adaptados a la informacidén al respecto
disponible en el cierre contable (Nota 5).

Activos por Impuesto Diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas bases imponibles negativas
pendientes de compensar para las que es probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos, asi como para registrar las

diferencias temporarias imponibles (Nota 17).

Pasivos

Las provisiones que mantiene fa Sociedad para riesgos y gastos corresponden a contingencias
de vencimiento o importe incierto, no habiendo provision al 31 de diciembre de 2017 (Nota

19).

f)  Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la Memoria.

g¢)  Responsabilidad de la informacidn y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales ¢s responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas. Estas estimaciones se refieren basicamente a la evaluacion
de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida util de los activos no
corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacidn disponible
en la fecha de formulacidn de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso,
ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en las




Cuentas Anuales de Biosearch, 8. A, — Ejercicio 2017 13

cotrespondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los Administradores de la Sociedad propondrdn a la Junta General de Accionistas, la
aprobacién de la distribucién de los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2017 como se indica a continuacion, en miles de euros:

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 2.041

Distribucién a:

Reserva legal 204
1.837

Resuitados negativos de gjercicios anteriores

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
Cuentas Anuales para el gjercicio 2017, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicidn o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante
combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos
la amortizacidn acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por

deterioro registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del | de enero de 2008, que
necesitan mds de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del mmovilizado que
cumplen con los requisitos para su capitalizacion, en caso de ser significativos.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente en funcién de la vida util estimada de
los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva, Al menos
al cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que procedan.
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Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacién y desarrollo representan, fundamentalmente, los gastos dirigidos a
la explotacion y experimentacion cientifica y tecnolégica que permiten descubrir primero y
explotar después, nuevas tecnologias, productos y procesos, o bien mejorar sustancialmente
los ya existentes.

La Sociedad registra los gastos de investigacidn como gastos del ejercicio en que se realizan.

Los gastos de desarrollo estin especificamente individualizados por proyectos y su coste estd
claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, se tienen
motivos fundados sobre el éxito técnico y la rentabilidad econdémico-comercial de dichos

proyectos.

Los gastos de desarrollo se amortizan por el método lineal en un periodo que no excede de
cinco afios. En ¢l caso de producirse disminuciones de valor de tipo reversible y distinta a la
amortizacién sistematica, se procede a contabilizar la pérdida y la disminucién del valor del
bien. Cuando la depreciacidon de los proyectos es irreversible y distinta de la amortizacion
sistematica, se procede a contabilizar la pérdida y la disminucion de valor del bien.

Patentes, licencias, v marcas

Las licencias para ¢l uso de propiedad intelectual se pueden utilizar durante un periodo inicial
de 10 afios, dependiendo del tipo de licencia. Este periodo inicial se puede renovar a la
eleccion de la Sociedad sin ningtin tipo de coste, siempre que se cumplan las condiciones de
la licencia, por lo que, hasta el ejercicio 2015 se estimo que tenian una vida util indefinida y,
conforme a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, no se amortizaban.,

Conforme a lo dispuesto en la disposicion transitoria del Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre, con efectos desde el I de enero de 2016 estos activos son amortizados de forma
prospectiva linealmente en un plazo de 10 afios.

Fondo de comercio

Los fondos de comercio se valoran inicialmente, en el momento de la adquisicion, a su coste,
siendo éste el exceso del coste de la combinacion de negocios respecto al valor razonable de
los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

En concreto, la Sociedad registra en este epigrafe el fondo de comercio de fusidn surgido en la
combinacion de negocios realizada el 1 de enero de 2009 que se indica en la Nota 1 (véase

Nota 13).

Conforme a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, el fondo de comercio no se amortizaba vy, en su lugar, las unidades generadoras de
efectivo a las que se habia asignado el fondo de comercio en la fecha de adquisicion se
sometian, al menos anualmente, a la comprobacion de su eventual deterioro del valor,
registrandose, en su caso, la correspondiente correccion valorativa por deterioro.
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Con efectos desde el 1 de enero de 2016, conforme a lo dispuesto en la disposicidn transitoria
unica del Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, el fondo de comercio se amortiza
linealmente durante su vida til de 10 afios (Nota 2.e).

Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de las unidades
generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio, y, en caso de que
los haya, se comprueba su eventual deterioro de valor de acuerdo con lo indicado en la Nota

4.q.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no pueden ser
objeto de reversidn en los ejercicios posteriores.

Aplicactones informaticas

Las aplicaciones informéticas recogen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de uso de programas informaticos asi como, los costes incurridos en programas
elaborados por la propia empresa. El periodo durante el cual se amortizan las aplicaciones
informaticas es de 5 afios.

Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones se imputan directamente como gastos del
ejercicio en que se producen.

b) Inmovilizado material

Aquellos elementos recibidos como consecuencia de la aportacion no dineraria en la
constitucién de la Sociedad, se encuentran valorados de acuerdo con lo previsto en el Articulo
38 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, normativa en vigor en dicho
momento, por el valor otorgado en la referida escritura de constitucion.

Dicho valor corresponde al que figuraba en los libros de la, por entonces, sociedad matriz
Puleva, S.A., el cual fue objeto de una tasacion pericial a la fecha de constitucion de Puleva
Biotech, S.A. En la memoria de Puleva Biotech, S.A. correspondiente a las cuentas anuales
del ejercicio 2000, figura el tltimo balance cerrado de la sociedad transmitente, asi como el
valor en libros de los bienes aportados.

El resto de los bienes comprendidos en este epigrafe se encuentran valorados a su coste de
adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales necesarios que se producen hasta la puesta
en condiciones de funcionamiento del bien.

El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor
razonable en la fecha de adquisicidn, salvo que proceda de una combinacion de negocios entre
empresas del grupo, en cuyo caso se seguird lo establecido en la Norma de Registro y
Valoracién 217, del Plan General de Contabilidad (Nota 2).

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacidn acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro

registradas.




Cuentas Annales de Biosearch, S.A. — Ejercicio 2017 16

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008 que
necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del mmovilizado que
cumplen con los requisitos para su capitalizacion, en caso de ser significativos.

Los bienes clasificados como construcciones se amortizan en el periodo del contrato de
arrendamiento de los terrenos sobre los que se realizan dichas construcciones.

Cuando la depreciacion de los bienes es irreversible y distinta de la amortizacion sistematica,
se contabiliza directamente la pérdida y disminucion de valor del bien correspondiente.

Los costes de renovaciéon, ampliacion o mejora de fos bienes del inmovilizado material se
capitalizan como mayor valor del mismo en la medida que suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de la vida til y siempre y cuando se conozca o de
otro modo se estime de una manera razonable, el valor neto contable de los elementos.

El coste de los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado material se determina
en funcion de los gastos devengados en el ejercicio especificamente individualizados en
proyectos en curso, realizados por la propia empresa, cuya finalidad es la instalacion y puesta
en marcha de la planta industrial.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segun el siguiente cuadro:

Construcciones 34
Instalaciones técnicas 7 15
Magquinaria 14
Utillaje 13 8
Otras Instalaciones 12
Mobiliario 12
Equipos informdticos 25 4
Elementos de transporte 14
8 12

Otro inmovilizado material

En cada cierre de ejercicio la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los
métodos de amortizacidn del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma
prospectiva,
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¢) Inversiones inmobiliarias

Las construcciones que se encuentran disponibles para la venta se clasifican como inversiones
inmobiliarias. Las inversiones inmobiliarias se valoran con los mismos criterios indicados
para el inmovilizado material.

La amortizacién de las inversiones inmobiliarias se realiza de forma lineal, en funcién de la
vida ttil estimada (34 afios).

d)  Arrendamientos y otras operaciones de caricter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones
economicas del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente
todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso
de que no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado
como tinanciero, €ste se considerara como un arrendamienio operativo.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre ¢l valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, incluida la opcion de compra,
contabilizéndose un pasivo financiero por el mismo impotte. No se incluye en el cdlculo de
los pagos minimos acordados las cuotas de cardcter contingente, ¢l coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador,

Los pagos realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la
reduccion del pasivo. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A
los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacidn, deterioro y baja que al resto de
activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se¢ devengan,

Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando se devengan.

Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor del activo arrendado
y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado
para ¢l reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

¢) Instrumentos financieros

La Sociedad unicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestién, conforme a las
disposiciones del mismo.
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La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevallla dicha
clasificacion en cada cierre del balance,

Los instrumentos financieros que posee la Sociedad, a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.
3. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas.

Préstamos v partidas a cobrar v débitos y partidas a pasar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No
incluyen aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversién inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos ultimos se clasifican como disponibles para la venta,

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no ticnen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccidn, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante a lo sefialado en el pdrrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
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el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre patticipaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado,

Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
continian valordndose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo, y para los que la Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos

hasta su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

En valoraciones posteriores, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Al cierre del ejercicio, se efectfian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor del activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a
la diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo v Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no serd recuperable, se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccidn valorativa se determina como la diferencia enire el valor en libros
y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en
la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracién la parte
proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tdcitas
existentes en la fecha de la valoracion, que corresponden a elementos identificables en el
balance de la participada.
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En la determinacién del patrimonio neto de las sociedades participadas a los efectos de lo
indicado en el pdrrafo anterior, se ha considerado en aquellos casos en los que la Sociedad
participada participa a su vez en otra, aquél que se desprende de las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios incluidos en el Cddigo de Comercio y sus
normas de desarrollo.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversidn, se registran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del
deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses v dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable
de la inversion.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en fa valoracidn inicial de
los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el
importe de los dividendos acordados por el drgano competente en el momento de la
adquisicion.

Fianzas entregadas v recibidas

Las fianzas entregadas v recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el impotte desembolsado se registran como un pago
anticipado por el arrendamiento o prestacién del servicio. En caso de fianzas entregadas y
recibidas a corto plazo se valoran por el importe desembolsado.

f)  Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el
precio de adquisicion o el coste de produccion, segin el método de Coste Estandar para los
productos terminados y ¢l método de precio medio ponderado para las materias primas, En
relacién con la aplicacién del Coste Estandar, de acuerdo con el principio de importancia
relativa no existe diferencia significativa con respecto a la valoracidén que se deduciria de
haber aplicado el coste real de produccion. Asf mismo, la sociedad ha tomado las medidas
necesarias para incorporar las desviaciones sobre costes preestablecidos en el precio de coste
de los productos terminados, de tal forma que ese coste, determinado al cierre del ejercicio,
puede ser considerado como el que representa el coste de produccion medio ponderado.

En las existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, se incluyen en el precio de adquisicién, o coste de produccion,
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los gastos financieros correspondientes a financiacion externa devengados durante el periodo
de construccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su
coste.

Cuando €l valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o
a su coste de produccidn, se efectiian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. En el caso de las materias primas y
otras materias consumibles en el proceso de produccion, no se realiza correccién valorativa
alguna siempre que se espere que los productos terminados a los que se incorporan sean
vendidos por encima del coste. Cuando procede realizar correccidon valorativa para materias
primas y otras materias consumibles, se toma como valor neto realizable el precio de
reposicion de las mismas.

Cuando las circunstancias que causaron la correccidén del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversidn, reconociéndolo como un ingreso en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

g2) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracidn inicial al tipo de
cambio de contado vigente en la fecha de la transaceion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas
cono negativas, que se originen en este proceso, as{ como las que se produzecan al liquidar
dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias del
ejercicio en el que surjan.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histdrico se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de la transaccion.

Las partidas no monetarias registradas por su valor razonable se valoran aplicando el tipo de
cambio de la fecha de determinacion del mismo. Las diferencias de cambio se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que la variacion del valor de la partida no monetaria se
registre en patrimonio neto, en cuyo caso las diferencias de cambio correspondientes también
se registran en patrimonio neto.

h) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
gjercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas
durante dicho e¢jercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se
reconoce cn la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones
que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente
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también se registra en el patrimonio neto, y en la contabilizacién inicial de las combinaciones
de negocios en las que se registra como los demds elementos patrimoniales del negocio

adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera
como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes
epigrafes de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de
compensar, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacidn de estos activos, salvo, en su caso, para las
excepciones previstas en la normativa vigente.

En ¢l caso de las combinaciones de negocios en los que no se hubieran reconocido
separadamente activos por impuesto diferido en la contabilizacién inicial por no cumplir los
criterios para su reconocimiento, los activos por impuesto diferido que se reconozcan dentro
del periodo de valoracion y que procedan de nueva informacidn sobre hechos y circunstancias
que existian a la fecha de adquisicion, supondrén un ajuste al importe del fondo de comercio
relacionado. Tras el citado periodo de wvaloracidén, o por tener origen en hechos y
circunstancias que no existian a la fecha de adquisicidn, se registraran contra resultados o, si
la norma lo requiere, directamente en patrimonio neto.

En la fecha de cierre de cada cjercicio la Sociedad evalia los activos por impuestos diferidos
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable
su recuperacidn, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversién, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma
en que racionalmente se espera tecupetar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

i) Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidon del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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Los ingresos procedentes de la venta de bienes Gnicamente se registran cuando se cumplen
todas y cada una de [as siguientes condiciones:

a)  Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica,

b) No se mantiene la gestién corriente de los bienes vendidos en un grado asociado
normalmente con su propiedad, ni se retiene el control efectivo de los mismos.

c)  Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

d)  Es probable que [a Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados
de la transaccidn, y

e)  Los costes incurridos o a incurrir en la transaccién pueden ser valorados con fiabilidad.

i) Provisiones v contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se
cancelardn se reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una
obligacién actual (ya sea por una disposicién legal, contractual o por una obligacién implicita
o tdcita), surgida como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga
una salida de recursos para su liquidacion y que es cuantificable,

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrdndose los ajustes que
surjan por la actualizacién de la provisibn como un gasto financiero conforme se van
devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el
efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningin tipo de descuento. Las
provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de
reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se
reconocen como un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién
registrada. Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en
virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder del mismo, el importe de dicha
compensacion se deduce del importe de [a provision,

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacidn estd condicionada a que ocurran
eventos futuros que no estdn enteramente bajo el control de la Sociedad y aquelias
obligaciones presentes, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es
probable que haya una salida de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con
suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detallindose los
mismos en la memoria, excepto cuando la salida de recursos es remota.
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k) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relacionados con minimizacion del impacto medioambiental asi como la
proteccién y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente
del inmovilizado material v se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccion,
neto de la correspondiente amortizacidn acumulada, calculada en funcion de su vida util
estimada y, en su caso, del importe acumulado por las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas.

1)  Pasivos por retribuciones a largo plazo con el personal

La Sociedad no tiene contraida con su personal ninguna obligacidon en materia de
complementos futuros de pensiones, por lo que el Balance de Situacion no incluye provision
alguna por este concepto.

m) Subvenciones, donaciones y Jegados

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrindose en ese momento directamente en el patrimonio
neto, una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren
la condicidn de no reintegrables, no registrandose ningfin ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estdn financiando.
Las subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del
ejercicio en proporcion a su amottizacion.

n) Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de
valoracion detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

. Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en
general, por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas
anuales consolidadas en la fecha en la que se realiza [a operacion.

. En las operaciones de fusion y escision de un negocio, los elementos adquiridos se
valoran, en general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la
operacion, en las cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que se originan se
registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecnadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
que pudieran originar pasivos fiscales significativos.
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o) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a
la vista, Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de

inversion o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

p)  Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningln resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su
venta o cancelacion. Los gastos derivados de las transacciones con acciones propias se
registran directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

q) Combinaciones de negocios

[.as combinaciones de negocios en las que la Sociedad adquiere el control de uno o varios
negocios mediante la fusion o escisidn de varias empresas o por la adquisicién de todos los
elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mds negocios, se
registran por el método de adquisicion, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicion,
los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y
cuando éste pueda ser medido con flabilidad.

La diferencia entre el coste de la combinacién de negocios y el valor de los activos
identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de
comercio, en el caso en que sea positiva, 0 como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el caso en que sea negativa.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del gjercicio no se ha
concluido el proceso de valoracidn necesario para aplicar el método de adquisicion se
contabilizan utilizando valores provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el plazo
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méaximo de un afio desde la fecha de adquisicion. Los ajustes que se reconozcan para
completar la contabilizacion inicial se realizan de forma retroactiva, de forma que los valores
resultantes sean los que se derivarian de haber tenido inicialmente dicha informacidn,
ajustdndose, por tanto, las cifras comparativas.

r)  Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalda si existen indicios de que algin activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, si
existen indicios, se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el
valor en uso. Cuando ¢l valor contable es mayor que el impotte recuperable se produce una
pérdida por deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros
esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos
especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en
buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el
importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas unidades generadoras de efectivo el grupo
minimo de elementos que generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos.

En la Nota 13 se indica de forma detailada el criterio de valoracion seguido para calcular el
valor recuperable del fondo de comercio, asi como de Ias licencias.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de
comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que
figurarfa si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.
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NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE,

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2017 es el
siguiente:

Coste:
Concesiones, patentes, licencias y marcas 5.481 92 - 5.573
Aplicaciones informaticas 516 30 - 546

_Fondo de Comercio

Amortizacion Acumulada:
Concesiones, patentes, licencias y marcas (4.572) - (4.858)
Aplicaciones informaticas (374 - (433)
Fondo de Comercio

Deterioro
Fondo de Comercio

Biosearch, S.A. es propietaria de las marcas Hereditum y Eupoly que adquirié en el ejercicio
2010 a Ebro Foods, S.A.

La Sociedad tiene registrada una marca para el ingrediente Exxentero! totalmente amortizada
a 31 de diciembre de 2017 (valor neto contable de 180 miles de euros en 2016). Asimismo,
termind de amortizarse, durante el ejercicio 2016, el valor contable del activo cartera de
clientes “Farma”. Ambos activos se originaron con la compra de la sociedad Exxentia, Grupo
Fitoterapéutico, S.A., y fueron objeto de valoracién por expertos independientes tal y como se
describe en la Nota 13.

Dentro de las inversiones realizadas en inmovilizado intangible durante el ejercicio 2017,
destacar las siguientes:

- Biosearch, S.A. preserva los avances conseguidos en las lineas de investigacion y
desatrollo materializdndolos a través de patentes, tanto a nivel nacional como
internacional. La inversién en 2017 por registro de patentes ha sido de 92 miles de
euros y el valor de la cartera de las diversas patentes y marcas a 31 de diciembre de
2017, asciende a 715 miles de euros.

- Se han invertido 30 miles de euros en aplicaciones informaticas, correspondientes a
mejoras y adiciones al ERP de la sociedad.

- A 3] de diciembre de 2017, no se han producido bajas o retiros significativos.
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La informacion relacionada con [a ribrica “Fondo de comercio” se detalla asimismo en la
Nota 13.

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2016 fue el
siguiente:

Coste:

Concesiones, patentes, licencias y marcas 5.407

Aplicaciones informaticas 493

Fondo de Comercio 23.620

Anticipos para inmovilizaciones intangibles 19

Amortizacion Acumulada:

Concesiones, patentes, licencias y marcas (4.070) (502) - {4.572)
Aplicaciones informadticas B (60} - (374

) -y
By - 5698

Deterioro
de Coy (5493 QL8
(5493 E uih

052 (6688) (41) 2323

Dentro de las inversiones que se realizaron en inmovilizado intangible durante el ejercicio
2016, destacar las siguientes:

- La inversién en 2016 por registro de patentes fue de 53 miles de euros y el valor de fa
cartera de las diversas patentes y marcas a 31 de diciembre de 2016, ascendio a 909
miles de euros. El valor total de las inversiones fue de 74 miles de euros.

- Se han invertido 12 miles de euros en aplicaciones informéticas, correspondientes a
mejoras y adiciones al ERP de la sociedad. Por otro lado, se invirtieron en otras
aplicaciones 11 miles de euros con una inversion total de 23 miles de euros.

Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos totalmente amortizados y en uso, se muestra a
continuacion, con indicacion de su valor de coste:
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Propiedad industrial 4284 2,389
Aplicaciones informaticas 954 87
Cartera Clientes "Farma" 1.866 1.866

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2017 es el siguiente:

Coste:

Terrenos 405 - - 405
Construceiones 4.429 74 - 4.503
Instalaciones técnicas y maquinaria 22.565 530 (174) 22.921
Ofras instalaciones, utillaje ¥ mobiliario 6.422 92 37 6.477
Otro inmovilizado material 574 25 - 599
Aunticipo e inmovilizado en curso - 25 - 25

Amortizacion Acumulada;

Construcciones (1.939) (164) - {2.103)

Instalaciones técnicas y maquinaria (15.933) (1211 159 {17.005)

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (6.023) (84) 36 {6.071)

Otro inmovilizado material (517 (23) - (540
..... s i

Deterioro

Instalaciones técnicas y maquinaria 457 - - (457)

Otras instalaciones, utillaje y mabiliario {50 - - (50
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Las inversiones realizadas por Biosearch, S.A. durante el cjercicio 2017 ascienden a 746
miles de euros. De dichas inversiones cabe mencionar las siguientes:

- En la planta industrial de Pefiafiel (Valladolid), destacamos la inversion en nuevos
equipos para incorporar etapas adicionales en el proceso de produccion por un importe
de 195 miles de euros.

-~ En la planta de probidticos se ha invertido, principalmente, en equipos para la mejora
en la produccion de productos liofitizados, por un importe de 39 miles de euros.

- En la fibrica de produccién de aceites, destaca una inversién por 25 miles de euros,
para aumentar la capacidad de almacenamiento de la materia prima principal.

- En la planta industrial de Talayuela (Céceres) se han realizado inversiones por un total
de 196 miles de euros para:

= La instalacién de un sistema de eliminacién de Hidrocarburos Aromaticos
Policiclicos (PAHs) en el proceso de produccion de extractos naturales, con
el fin de ajustar la especificacion del producto a la Normativa Europea de 6
de mayo de 2003.

# La renovacién de la infraestructura de la planta, con el objetivo de
optimizar y asegurar procesos.

- Adicionalmente se ha invertido un total de 105 miles de euros en mobiliario y otras
instalaciones, debido al cambio y traslado de las oficinas comerciales en Madrid,
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El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2016 fue el
siguiente:

Coste:

Terrenos 403 - 403
Construcciones 4.382 47 4.429
Instalaciones técnicas y maquinaria 22.363 202 22,565
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6.376 46 6.422
Otro inmovilizado material 563 11 574

Amortizacion Acumulada:

Construcciones {1.776) {163) (1939
Instalaciones téenicas y maquinaria (14.655) (1.298) {15.933)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (5.935) (38) (6.023)
Otro inmovilizado material (491} (26) 517
Deterioro

Instalaciones técnicas y maquinaria (457 - (457)
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario (50 - (50

Valor Neto Con(abi

Las inversiones realizadas por Biosearch, S.A, durante el ejercicio 2016 ascendieron a 306
miles de euros. De dichas inversiones cabe mencionar las siguientes:

- En la planta de probiéticos, se invirtid en un molino ¥ una mezcladora para el
perfeccionamiento del proceso de molienda que conllevé una mejora en los
productos liofilizados por un importe de 66 miles de euros.

- En la fabrica de produccion de aceites, se invirtié en actualizar el software en unos
11 miles de euros para mejorar el control y registro del proceso productivo con
sistemas operativos mas actuales y dotar a la fabrica de mayor flexibilidad.

- En la planta industrial de Talayuela (Caceres), destacamos:

o La instalacién de un nuevo atomizador para mejorar las condiciones del
producto final.
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o Diversas inversiones para la renovacion de la infraestructura de la planta,
con el objetivo de optimizar y asegurar procesos.

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de Jos activos més significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacion, con indicacién de su valor de coste:

Construcciones 417 400

Instalaciones téenicas y maquinaria 5.065 3.380
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje 3278 5.213
Otro inmovilizado material 469 410

Totalmente Amortizado

Otira informacion

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra en territorio nacional,
afecto a la explotacion, debidamente asegurado y no estd sujeto a ningiin tipo de gravamen.

La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que
estdn sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas
polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estdn sometidos.

NOTA 7. INVERSIONES INMOBILIARIAS, ARRENDAMIENTOS Y OTRAS
OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

7.1) Movimiento de las inversiones inmobhiliarias

El detalle y los movimientos a fecha 31 diciembre de 2017 de las distintas partidas que
componen las inversiones inmobiliarias son los siguientes:

Coste

Tertenos 122 - - 122
Construcciones LET2 - - 1.172
Amortizacidn Acumulada (476) (32} “ (508)
Construcciones {476) (32) - (508)
Deteriora (196) - 40 (156)
Construcciones {196) - 49 (£50)
Valor neto Confable o e




Cuentas Anuales de Biosearch, S.A. — Ejercicio 2017 33

El detalle y los movimientos a fecha 31 diciembre de 2016 de las distintas partidas que
componian las inversiones inmobiliarias fueron los siguientes:

Coste
Terrenos 122 - 122

Construcciones 1.172 - 1.172

Amortizacién Acumulada (444) {32) {476)
Construcciones (444) {32} (476}
Deterioro (162) (34) (196)
Construcciones {162) (34) (196)

Son activos no corrientes, inmuebles destinados para obtener rentas y que no estan sujetos a
los procesos productivos de la Sociedad. En concreto estos activos se componen de terrenos y
naves situadas en Vallecas (Madrid) y en Lillo (Toledo).

En el ejercicio 2017, la Sociedad ha procedido a analizar la valoracidén de las distintas
inversiones inmobiliarias, origindndose, por la diferencia entre el valor contable y el valor

razonable de estos activos, la correspondiente reversion del deterioro por 40 miles de euros.

7.2) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

En su posicién de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mds significativos
que tiene suscritos la Sociedad al cierre del ejercicio 2017 son los siguientes:

» Puleva Food, S.L. es propictaria de dos edificios con domicilio en Granada que
arrienda a Biosearch, S.A., uno destinado a los laboratorios y oficinas comerciales y,
otro, destinado a las instalaciones industriales. A 31 de diciembre de 2017, el importe
de los gastos por arrendamiento operativo satisfechos por la Sociedad asciende a 170
miles de euros. La duracién inicial establecida del contrato de arrendamiento del
edificio comercial firmado el | de enero de 2001, es de cinco afios prorrogable
anualmente. El contrato de arrendamiento del edificio donde se encuentran ubicadas
las instalaciones industriales se firmd por un periodo de diez afios prorrogable
anualmente,

* Por otra parte, Biosearch arrienda una oficina comercial situada en Madrid. El gasto
del arrendamiento correspondiente al ejercicio 2017 ha sido de 84 miles de euros.

o Herba Ricemills, S.IL.U. arrienda a la Sociedad un terreno situado en Pefafiel
(Valladolid), en el que la Sociedad tiene ubicada la planta industrial de extraccion de
ingredientes bioactivos. A 31 de diciembre de 2017, el gasto soportado por este
concepto es de 26 miles de euros.
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Los pagos futuros minimos del contrato de arrendamientos no cancelables, al 31 de diciembre,
son los siguientes:

Hasta 1 afio 329 236
Entre uno y cinco afios 1.316 944

M34s de cinco afios - -

NOTA 8. INVERSIONES EN EILL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO,
MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Biosearch, S,A. constituye grupo mercantil dada su participacidn en el 100% del Capital
social de la sociedad QUALIFICA, ANALISIS DE SUSTANCIAS NATURALES S.L. No
obstante, en virtud de lo establecido en el Art. 7.¢) de Ias Normas de Formulacion de Cuentas
anuales Consolidadas aprobadas por R.D. 1159/2010, no se formulan cuentas anuales
consolidadas dado que su sociedad dependiente no posee un interés significativo,
individualmente y en conjunto, para la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados del grupo.

QUALIFICA se constituyd en Madrid el 16 de Marzo de 2007. Su objeto social lo constituye
la investigacion, desarrollo y comercializacion de principios activos y materias primas, tanto
de origen animal como vegetal, asi como la investigacion, desarrollo y control de procesos y
técnicas analiticas.

El detalle, y los movimientos, de las distintas partidas que componen este epigrafe son los
siguientes:

Ejercicio 2017
Instrumentos de patrimonio 2 - - - -
Coste 2 - - - - 2

Ejercicio 2016
Instrumentos de patrimonio 2 - - - -
Coste 2 - - - -
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La informacion relativa a las empresas del grupo, multigrupo vy asociadas al 31 de diciembre
es la siguiente:

Ejercicio 2017
QUALIFICA, ANALISIS DE 1 100% 3 - 2 1
SUSTANCIAS NATURALES, S.L.

Ejercicio 2016
QUALIFICA, ANALISIS DE 1 100% 3 - ) 1
SUSTANCIAS NATURALES, S.L.

Los resultados de las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas indicados en el cuadro
anterior corresponden en su totalidad a operaciones continuadas. Esta Sociedad no cotiza en
bolsa.

NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO Y CORTO PLAZO

La composicién de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 8), a 31 de diciembre es la siguiente:

&

Activos financieros a largo plazo

Préstamos y partidas a cobrar - - 99 78 99 78
Activos financieros disponibles
para [a venta valorados a coste 16

LargoPlazo. 16

Activos financieros a corto plaza
Préstamos y partidas a cobrar - - 7.320 5.843 7.399 5.843
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Activos financieros no
corrientes

Inversiones financieras a % 17 99 78 115 95
largo plazo

Activos financieros
corrientes

Deudores comerciales y i ) 7327 5.835 7397 5835
ofras cuentas a cobrar (¥) ‘ ) ) '
Inversiones financieras a ) i ) 3 9 3

corto plazo

( )Nc‘)' mclﬁ&e saldos con las Administraciones Publicas

9.1) Activos financieros disponibles para la venta:

Bioscarch, S.A. tiene una inversion en Cultiplant, S.A. cuya evolucion durante el ejercicio
2017 es como sigue!

Ejercicio 2017

Valor Neto de la Inversion 17 - - - - 17
Inversién 23 - - - - 23
Provisién acumulada (8) - - (1) - 7

Ejercicio 2016
Valor Neto de Ia Inversion 17 - - - - 17
Inversion 23 - - - - 23

Provisién acumulada (6) - - - - (6}
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9.2) Préstamos y partidas 2 cobrar

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el
siguiente:

Activos financicros a largo plazo
Créditos a terceros 35 33
Fianzas y depdsitos entregados 64 45

Activos financieros a corto plazo

Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar (*) 7.327 5.835

Activos por derivados financieros a corto plazo

{*) No incluye saldos con las Administraciones Piblicas

Créditos a terceros:

En esta partida se reflejan cantidades entregadas a trabajadores de la compafifa en concepto de
fondo de viaje, para que puedan hacer frente a los viajes habituales en los que incutren por el
desempeiio habitual de sus funciones.

Fianzas v depdsitos entregados:

Bioscarch, S.A. tiene constituida una fianza a largo plazo para el arrendamiento de sus
oficinas comerciales y naves industriales situadas en Granada por 20 miles de euros (20 miles
de euros en 2016), Asimismo, la Sociedad tiene constituida una fianza para la planta industrial
de Peflafiel por 4 miles de euros (4 miles de euros en 2016) vy una fianza nueva para las
oficinas comerciales situadas en Madrid por 21 miles de euros (3 miles de euros en 2016).

Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar:

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5.946 4,443
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 23.1) 975 1.004
Deudores Varios 391 270
Personal 15 28

L7321 5835
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Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones han
sido los siguientes:

Créditos por operaciones comerciales
Clientes (286) 2) 37 250y
Deudores (18) - I (17

Total e 38 (267)

Créditos por operaciones comerciales

Clientes (118) - (173) 5 (286)
Deudores (18) - - (18)
ol (136 (173) G s o

Clasificacion por vencimientos

Al cierre del ejercicio, v al igual que al cierre del gjercicio anterior, todos los activos
financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a 1 afio, excepto en ¢l caso de las
fianzas constituidas, cuyos vencimientos estan ligados a los contratos segin los cuales se

constituyeron,

NOTA 10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo de este epigrafe al cierre del ejercicio 2017 asciende a 688 miles de euros (255 miles
de euros al cierre del ejercicio 2016), corresponde a saldos en cuentas corrientes a la vista,
Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas y no
existen restricciones a fa disponibilidad de estos saldos.

La Sociedad dispone de cuentas corrientes en dolares para aquellas operaciones
comerciales que se realizan en dicha moneda.
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NOTA 11. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Pasivos financieros a Jargo plazo
Débitos y partidas a pagar 902 1.478 1412 [.496 2.314 2.974

Largo Pla 902

Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar (*) 3.300 4.368 4.845 4.760 8.145 9.128

(*) No incluye saldos con las Administraciones Pablicas

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Pasives financieros no
corrientes

Deudas a largo plazo 902 1.478 1.412 1.496 2,314 2,974
Largo Plazo 902 1.478 1.412 1.490 2.314 2.974
Pasivos financieros carrientes
Deudas a corto plazo 3.300 4.368 265 144 3.565 4,512
Acreedores comerciales y
ofras cuentas a pagar (¥) - - 4.580 4616 4.580 4.616
Corto Plazo 3.300 4.368 4.845 4.760 8.145 9.128

(*) No incluye saldos con las Administraciones Pablicas
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11.1) Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente,
en miles de euros:

Préstamos [.OL0 902 1.912
Pélizas de Crédito 2.280 - 2.280
Deudas por Intereses 10 - 10

L 33 2 4202

Las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2016 a corto y largo plazo se
indican a continuacion, en miles de euros:

Préstamos

1.371 1.478 2.849
Pélizas de Crédito 2993 i 2903
Deudas por Intercses 4 4

El tipo de interés medio soportado por la Sociedad en el ejercicio 2017 ha sido del 2,9%.

Préstamos v pélizas de crédito

En 2017, se ha reducido la deuda total con entidades de crédito en 1.644 miles de euros.

- Se han amortizado préstamos bancarios por 1.637 miles de euros, de los que 324 miles
de euros han tenido como objetivo adecuar la estructura financiera con costes mds

baratos.
- Se ha reducido el limite de una péliza de crédito en 131 miles de euros.

- Se han formalizado dos préstamos por un total de 699 miles de euros con vencimiento a
5 afios y amortizaciones mensuales. El objeto de esta financiacion ha sido, tanto
financiar la realizacion de ciertas inversiones, como cancelar anticipadamente un
préstamo constituido en 2013 con el fin de mejorar las condiciones financieras en la
aplicacidn del tipo de interés.
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Otra informacién relativa a pasivos financieros

Clasificacion por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros a largo plazo de pasivo al cierre
del ejercicio 2017;

Deuadas financieras: 374 379 305 1.256 2,314
Deudas con entidades de crédito 290 295 221 96 902
Otras deudas I/p no vinculadas 84 84 84 1.160 1.412

L2314

A 31 de diciembre de 2016 los vencimientos de los instrumentos financieros eran los
siguientes:

Deudas financieras: 1.180 238 238 1321 2.974
Deudas con entidades de crédito 1.095 151 154 78 1.478
Otras deudas Vp no vinculadas 85 84 34 1.243 1.496

11.2) Derivados v otros

Al 31 de diciembre de 2017, la composicion del saldo de deudas con terceros a largo plazo
por 1.412 miles de euros, es el siguiente:

e Un préstamo por 718 miles de euros, concedido en el ejercicio 2011 por el Centro para
el Desarrollo Tecnolégico (CDTI) para el desarrollo de un proyecto denominado
INCOMES dentro del programa INNPRONTA.

¢ En el gjercicio 2015, el CDTI le concedié a la Sociedad una ayuda para el desarrollo
del proyecto de investigacion y desarrollo “Metasin” cuya parte reembolsable asciende
a 905 miles de euros. A fecha de cietre de ejercicio se ha reclasificado la deuda en
funcién del vencimiento como deuda a corto plazo.

En la nota 21 se recoge mayor detalle de las ayudas que la Sociedad posee activas en la
actualidad.
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Por otro lado, el detalle de pasivos financieros a corto plazo a 31 de diciembre de 2017 y
2016, se detalla a continuacion:

De’f)li'tos'y partidas a pagé'i'

Créditos de terceros 3.290 - 3.290 4.364 - 4,364
Inler-eses devengados no 10 B 10 4 ) 4
vencidos

Proveedores de inmovilizado - 117 117 - 59 59
Otros 85 7
4512

NOTA _12. INFORMACION SOBRE KL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION __ADICIONAL __TERCERA. “DEBER DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

La informacidn relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

Dias
Periocdo medio de pago a proveedores 76 85
Ratio de operaciones pagadas 83 87
Ratio de operaciones pendientes de pago 43 75
Miles de Euros
Total pagos reatizados 14.778 16.304
Total pagos pendientes 3.205 3.024

NOTA 13. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Con fecha 23 de enero de 2008, Biosearch adquirié el 100% del capital social de Exxentia,
Grupo Fitoterapéutico, S.A., por un coste inicial de 34.072 miles de euros, una vez fueron
revalorizados los activos de la sociedad adquirida seglin un estudio realizado por vn experto
independiente. Dicho importe se abond en metdlico, en parte con cheques nominativos a cada
uno de los vendedores de Exxentia Grupo Fitoterapettico, S.A. y otra parte a Ebro Puleva,
S.A. por cuenta de [os vendedores de Exxentia Grupo Fitoterapettico, S.A.

Los activos intangibles de la sociedad Hxxentia, Grupo Fitoterapéutico, S.A. se valoraron
segun el trabajo realizado por un experto independiente, utilizando proyecciones que cubren
la vida Util estimada para dichos activos (9 o 10 afios). Las tasas de descuento aplicadas en las
proyecciones de flujos de efectivo se encuadran en aproximadamente un 13% y los flujos de
efectivo, mas alld del periodo de cinco afios, se extrapolan utilizando una tasa de crecimiento
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del 2%. Se tuvo en cuenta para dicha valoracidn la premisa de “uso continuado” y fueron
utilizados métodos de valoracién generalmente aceptados en sus diferentes versiones:

e Market Approach: Consiste en la comparacion del activo valorado con otros similares
en el mercado, realizando los correspondientes ajustes por utilidad, escasez y

demanda.

e Incomes Approach: El valor de los activos se establece en funcidén de los beneficios
que pueden producir en el futuro, descontados con una tasa de descuento apropiada
que reflejard el potencial econdmico y de rentabilidad.

e Cost Approach: Se estima el coste de reposicion a nuevo del activo, deduciendo la
depreciacion resultante por deterioro fisico y obsolescencia (funcional y econdmica).
El coste de reposicidon a nuevo es el coste requerido para reemplazar dicho bien por
otro nuevo y moderno que presente las mismas caracteristicas y funcionalidad, v que
utilice la tecnologia mas actual.

Con fecha 1 de enero de 2009 se realizd la fusién por absorcién de Exxentia, Grupo
Fitoterapéutico, S.A.U. y Oleo Resinas de la Vera, S.I.U. (Sociedades absorbidas) por Puleva
Biotech, S.A. (Sociedad absorbente), actualmente denominada Biosearch, S.A., con
disolucion sin liquidacidén de las primeras y traspaso en bloque a la segunda a titulo de
sucesion universal de su entero patrimonio, quedando ésta subrogada en todos los derechos y
obligaciones de las sociedades absorbidas.

El Fondo de Comercio de Consolidacién generado el 1 de enero de 2008 como consecuencia
de la adquisicion del 100% de Exxentia, Grupo Fitoterapéutico, S.A. y de Oleo Resinas de la
Vera, S.L. inicialmente valorado en 25.728 miles de euros, que se transformd en fondo de
comercio de fusidon fecha 1 de enero de 2009 por este mismo importe, sufrié una variacion de
valor como consecuencia del test de deterioro realizado en el ejercicio 2009 y que dio como
resultado una sobrevaloracion del Fondo de Comercio del negocio de extractos en un importe
de 12.000 miles de euros,

Como hemos sefialado con anterioridad, el entorno econdmico influyd de manera clara con un
triple efecto:

- En primer lugar, la crisis econémica influyé negativamente en todos los mercados que
operaba la Comparfiia. Si bien es cierto que el mercado farmacéutico se vid menos
afectado, los mercados nutracelitico y alimentario fueron castigados notoriamente por la
contraccion de la demanda por tratarse de productos no considerados basicos o de primera

necesidad.

- Por otra parte, la crisis econdmica v financiera causé que los clientes de la Sociedad
ajusten sus niveles de inventario con el fin de lograr una mayor liquidez, lo que motivd
una reduccidn de sus compras.

- Por dltimo, algunos clientes cancelaron o retrasaron la puesta en marcha de ciertos
proyectos relacionados con el lanzamiento de nuevos productos, bien por la falta de
confianza e incertidumbre que afecta al consumo, bien por el recorte de presupuestos
asignados inicialmente a estos nuevos proyectos.

Por otra parte, se registrd en el ejercicio 2009 una correccién del valor inicial del Fondo de
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Comercio por 2.109 miles de euros que en el momento de la compra de Exxentia Grupo
Fitoterapéutico, S.A. fue tratado como impuesto diferido, (balance consolidado a 31 de
diciembre de 2008), ocasionado por las revalorizaciones de activos y que deja de tener sentido

con la fusion.

Al cierre del ejercicio 2010 se realizd un nuevo test de deterioro sobie el mencionado fondo
de comeicio, sin que se pusiera de manifiesto la necesidad de modificar el valor neto de este
activo intangible. Las proyecciones utilizadas abarcaron un periodo de estimaciones de nueve
afios, utilizdndose una tasa de descuento de la horquilla 13,30% a 14,13% y una tasa de
crecimiento para los periodos siguientes del 1,9%.

En el ejercicio 2011, el valor del fondo de comercio arrojaba un saldo de 7.517 miles de
euros, ya que, como consecuencia del test de deterioro realizado por la Sociedad en el
gjercicio, se procedid a la correccion valorativa del mismo en 4.103 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2015, el valor del fondo de comercio se mantuvo en 7.517 miles de
eutos, sin sufrir variacion desde el ejercicio 2011.

A cierre del ejercicio 2016, la Sociedad realizd un test de deterioro sobre el mencionado
fondo de comercio a través de expertos independientes poniéndose de manifiesto un deterioro
del valor por 5.493 miles de euros ya que el importe en libros o unidad generadora de efectivo
habia excedido de su importe recuperable.

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad ha realizado un test de deterioro sobre el mencionado
fondo de comercio a través de expertos independientes. De acuerdo a los distintos escenarios
planteados y tras realizar test con distintas hipdtesis de crecimiento sobre los mismo, se ha
puesto un de manifiesto la conveniencia de realizar un deterioro del valor por 1.131 miles de
euros ya que el importe en libros o unidad generadora de efectivo excede de su importe
recuperable, Todo ello de conformidad a lo establecido en el Plan General de Contabilidad
(PGC, NVR 22 2.2), Deterioro del Valor de los Activos.

El método de valoracién utilizado ha sido el Método de Descuento de Flujos de Caja (FDC),
seglin el cual, el valor del negocio establece como los flujos de caja libres esperados,
descontados a una tasa de descuento apropiada que refleje el potencial econdmico y de
rentabilidad del negocio de la UGE asi como, el riesgo de la inversidén y su estructura de
capital.

La valoracién de la UGE se ha realizado considerando la continuidad de la actividad, de
acuerdo con la premisa de uso continuado (going concern). Para determinar el importe
recuperable de la UGE, se han considerado las estimaciones realizadas por la Direccion de la
compafifa asi como informacion relativa a la evolucion del sector, mercados similares a los
que opera la sociedad y sus tendencias de futuro, todo ello obtenido de fuentes externas,

Las proyecciones realizadas por la Compaiifa han sido elaboradas a partir del cierre de 2017 y
para el periodo estimado de 5 afios comprendido entre 2018-2022. La tasa de descuento
aplicada en la valoracion ha sido del 9,2% (rango medio) y para el calculo de la misma se ha
utilizado el modelo de Coste medio Ponderado del Capital Invertido (Weighted Average Cost
of Capital-WACC).
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Tras la revision de los distintos escenarios que podrian darse sobre las proyecciones que
sitven de base para al analisis anual del fondo de comercio de la unidad de negocio de
extractos, se procede a realizar la correccion valorativa del mismo en 1,131 miles de euros
quedando su Valor Neto Contable a cero al cierre del ejercicio.

A continuacion, se adjunta nota explicativa sobre la generacién y el valor del fondo de
comercio a 31 de diciembre de 2017:

Precio pagﬁdo 31445
Valor total de fos activos netos (5.716)
Saldo inicial 01/01/2009 25729
Eliminacion de impuestos diferidos por fusidn (2.109)
Deterioro registrado en 2009 (12.600)
Deterioro registrado en 201 1 (4.103)
Dotacién por amortizacion ejercicio 2016 (752)
Deterioro registrado en 2016 (5.493)
Botacién por amortizacion ejercicio 2017 (141)
(1131

Deterioro registrado en 2017

NOTA 14. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EI, NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Biosearch, tiene establecidos unos sistemas de identificacién, valoracidn, gestidn e
informacion del riesgo, Son sistemas con los que se cubren los riesgos medioambientales, de
negocio y de crédito (o contraparte), laborales y tecnoldgicos.

Destacan asi la existencia de comités de calidad medioambiental y alimentaria, riesgo
comercial o contraparte, de prevencidn de riesgos laborales y de investigacion y desarrollo.
Estos comités son los responsables de la prevencion de los riesgos, as{ como de mitigar los
mismos.

Los proyectos de inversion a partir de un rango econdmico llevan incorporado un analisis de
riesgos, lo que permite su evaluacién econdmica y estratégica, previo a la toma de decisiones.
Estas decisiones son tomadas por el drgano correspondiente, en funcién de los limites
establecidos, requiriendo los proyectos mds importantes la aprobacién del Consejo de
Administracién.

En lo que se refiere a riesgos que afectan a existencias ¢ inmovilizado, la Sociedad mantiene
asegurados la totalidad de sus elementos patrimoniales, bienes de inversidén y existencias
mediante [a suscripcion de las correspondientes polizas.

Para minimizar el riesgo de pafs o mercado se lleva a cabo una politica de diversificacion de
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negocios y geografica, incrementado nuestra presencia en mercados internacionales y
ampliando el negocio en sectores de farma o dietético, ademds de nutricién.

14.1) Sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir los principales
riesgos de Biosearch, S.A.

14.1.1) Descripcion general de la politica de riesgos de la Sociedad.

Biosearch entiende que la gestién del riesgo constituye un componente basico de su veniaja
competitiva, y para alcanzar este objetivo se dedican los esfuerzos y recursos necesarios para
asegurar que los diversos riesgos en los que incurre la Sociedad en el desarrollo de sus
actividades, sean debidamente identificados, medidos, valorados y gestionados.

La vigilancia y supervision de la gestién del riesgo corresponde al Cousejo de
Administracion, que es el responsable en Gltima instancia de la aprobacién y revision
periddica de la estrategia de riesgos de la Sociedad. T.a Comisién de Auditoria, Control y
Conlflictos de Intereses asiste al Consejo de Administracién en las funciones que le han sido
encomendadas por este drgano, para la vigilancia y supervision de los sistemas de control
interno, entre las que se encuentran;

- Conocer el proceso de informacién financiera y los sistemas de control interno de la
Sociedad.

- Velar por la independencia del Auditor de Cuentas y el trabajo desarrollado.

- Velar para que las transacciones entre la Sociedad con Consejeros y accionistas con
patticipaciones significativas, se realicen en condiciones de mercado.

La Alta Direccion de la compaifiia analiza regularmente aquellos riesgos mds significativos y
establece las medidas preventivas para evitarlos y los controles para mitigarlos.

Los riesgos se miden por los posibles impactos directos ¢ indirectos asi como por los riesgos
inherentes y los residuales. La tolerancia al riesgo se mide en funcidén del impacto en el
EBITDA.

14.1.2) Sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir los
principales riesgos de la Sociedad.

La Sociedad tiene establecidos los siguientes controles de riesgos:

1) Sistema de cobertura integral contra fenémenos electroatmosféricos.

2) Sistema de proteccion contra incendios.

3) Plan de emergencia y autoproteccion.

4) Sistemas de control de accesos y de intrusidn.

5) Seguimiento administrativo de los sistemas de prevencion y de seguridad.

6) Otros equipos (duchas y lavabos en laboratorios, equipos auténomos de
respiracion, mdscaras de escape).

7) Control de seguridad en sistemas informéticos.
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8) Control, almacenamicnto y retirada de residuos,

Biosearch dispone de Certificacidn FSSC 22000 en ¢l ambito de defensa del producto. De esta
forma, se garantiza la proteccidén del suministro de nuestros ingredientes y productos contra
actos adversos intencionados o deliberados como el sabotaje.

La politica de la Sociedad en materia de prevencion de riesgos laborales tiene por objeto la
promocidn de la mejora de las condiciones de trabajo, dirigida a elevar el nivel de proteccion
de la seguridad y la salud de los trabajadores en el trabajo.

Existen protocolos aplicables para la prevision de posibles siniestros, que incluyen planes de
evacuacién y primeros auxilios. Asimismo, existen programas especificos dirigidos a
promover la mejora del ambiente de trabajo y el perfeccionamiento de los niveles de
proteccibn, destacando entre dichos programas los cursos de formacién a los empleados y la
adquisicién de material e instalaciones para un adecuado desempefio del trabajo.

La Sociedad tiene contratada una pdliza de responsabilidad civil general por dafios a terceros
por el desarrollo de su actividad y una pdliza a todo riesgo de daiios materiales, averfas de
maquinaria, perdida de beneficios y equipos electronicos.

El departamento financiero, realiza periddicamente un andlisis de la antigiiedad de los saldos
a cobrar a nuestros clientes, y realiza las gestiones adecuadas para garantizar el cobro de la
deuda. Asimismo, dispone de una péliza comercial para cubrir insolvencias comerciales bajo
determinados requisitos.

El Consejo de Administracion el 29 de marzo de 2016 aprobd una serie de politicas definidas
y establecidas para mejorar la relacion con los distintos entes con los que interactua.

En concreto, se aprobaron las siguientes politicas:

1.- Politica de Control y Gestién de Riesgos: Atendiendo a la Recomendacion 45 del Codigo
de Buen Gobierno, el Consejo de Administracién fija esta politica, supervisa los sistemas
internos de informacidn y control y fija el nivel de riesgo aceptable. Para ello, se realiza un
estudio permanente del perfil de riesgo.

2.- Politica Fiscal Corporativa: Atendiendo al articulo 529ter.1 de la Ley de Sociedades de
Capital, se establece una accidn conjunta entre el Consejo de Administracion, la Comisién de
Auditoria, Control y Conflicto de Intereses y el Departamento Fiscal para:

¢ Aplicar y cumplir la normativa fiscal vigente en todos los territorios.
Promover una actuacion fiscal responsable que trate de prevenir el riesgo fiscal.

¢ Mantener una relacién con la Administracidn tributaria basada en los principios de
buena fe, colaboracion y transparencia.

e Asegurar que el Consejo de Administracidn cumple de manera efectiva y completa
con sus facultades indelegables en materia fiscal.

Asimismo, se establece un procedimiento de seguimiento, control y revisidn en el que se
implica a la Comision de Compliance y Cumplimiento Normativo y se establecen una serie de
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Areas de Especial Relevancia Fiscal sobre las que efectuar una medicion concreta.

3.- Politica de Seleccidn de Candidatos a Consejero: Atendiendo a la Recomendacion 14 del
Cédigo de Buen Gobierno.

4.- Politica de Comunicacién y Contactos con Accionistas, Inversores Institucionales y
Asesores de Voto: Atendiendo a la Recomendacion 4 def Codigo de Buen Gobierno.

5.- Politica General de Responsabilidad Social Corporativa: Atendiendo a las
Recomendaciones 6, 54 vy 55 del Cadigo de Buen Gobierno.

Estas 3 ultimas se establecen para complementar a la primera en ambitos especialmente
sensibles para Biosearch, SA por sus caracteristicas de sociedad cotizada en Bolsa, para

mejorar la transparencia de la informacion y las relaciones con accionistas, inversores y
as€sores.

Gestion del riesgo financiero e instrumentos financieros:

Riesgo de Liguidez v Riesgo de Crédito:

El objetivo de la Sociedad es mantener un equilibrio entre la continuidad de la financiacién y
la flexibilidad mediante el uso de pdlizas de crédito, préstamos bancarios y contratos de
compra a plazo.

Las garantias exigidas por las entidades bancarias se describen en la nota 24.2.
Respecto a las deudas con clientes y deudores, Biosearch, S.A. evaliia periddicamente los
saldos con clientes y deudores, y establece las medidas oportunas para adecuar los

vencimientos, generalmente mas largos en aquellos clientes internacionales de gran tamafio, a
la politica interna de cobro de la compaifiia.

Riesgo de tipo de interéds de los flujos de efectivo:

Biosearch, S.A. puede tener un riesgo de tipo de interés causado por la incertidumbre del
mercado por la deuda bancaria derivada de la financiacion ajena.

Riespo de tipo de cambio:

La volatilidad de los mercados de divisas afecta al negocio principalmente por la variacién del
tipo de cambio en los precios de ciertas materias primas. Para minimizar este riesgo, la
empresa contrata coberturas de tipo de cambio para asegurar determinados niveles de compra
de moneda extranjera y minimizar los impactos enlos resultados de la sociedad.

Riespo de precios de materias primas:

Existen materias primas utilizadas en la planta de refinado de aceites Omega3 que se vieron
todavia algo afectadas por la baja disponibilidad de crudos con altos perfiles de acidos grasos
provenientes de las capturas del afio anterior cambiando la tendencia a partir del tercer
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trimestre. El drca de compras estd pendiente de la evolucidn periddica de los precios de las
materias primas y el impacto que pudiera tener en los resultados de la compafiia.

Actividades operativas:

Los importes reflejados en el balance de situacion, netos de las pérdidas por deterioro
estimadas, se corresponden con la exposicién maxima que la Sociedad tiene a dicho riesgo, y
representan, por tanio, la exposicion de la misma a un eventual incumplimiento de sus
obligaciones por las contrapattes.

Con relacién a las pérdidas por deterioro de valor que han sido reconocidas en el ejercicio
2017 en relacién con los activos financieros, véase la nota 9. Las pérdidas por deterioro de las
inversiones inmobiliarias vienen descritas en la nota 7.

Los riesgos descritos se entienden como los propios e inherentes a la actividad desarrollada,
salvo los descritos anteriormente.

Gestidn del capital:

El principal objetivo de la politica de gestién de capital de Biosearch, S.A. consiste en
garantizar una adecuada estructura financiera basada en el cumplimiento de la normativa
vigente aplicable a la Sociedad. Adicionalmente, la politica de gestion de capital busca
asegurar el mantenimiento de ratios crediticios estables tanto a corto como a largo plazo asi
como, maximizar el valor del accionista.

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de mercado (tipo de cambio, tipo de interés y otros
riesgos de precio).

Los principales riesgos e incertidumbres que se esperan para el ejercicio 2018, son los propios

de la actividad desarrollada por Biosearch, asi como los inherentes a la coyuntura econdmica
actual en el mercado nacional.

NOTA 15. FONDOS PROPIOS

15.1)_Capital Social v prima de emisién

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Sociedad estd compuesto por
57.699.522 acciones de 0,24 euros de valor nominal cada una, que asciende a un valor de
13.848 miles de euros.

La prima de emision tiene un valor a 31 de diciembre de 2017 de 18.977 miles de euros (igual
que en el ejercicio 2016).
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A 31 de diciembre de 2017 la totalidad de las acciones que componen el capital social de la
Sociedad, 57.699.522 acciones, estdn admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores
d¢ Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

La composicion del capital social de la Sociedad a cierre del ejercicio 2017 estd detallada en

la Nota 1.
15.2) Reservas v resultados de ejercicios anteriores

El detalle, y los movimientos, de las distintas partidas que componen las reservas, y los
resultados de ejercicios anteriores, son los siguientes:

Ejercicio 2017

Reserva legal 1.067 - - [.067
Reserva voluntaria 3714 - - 3,714
Reserva de fusion (1.080) - - (1.080}
Otras reservas 66 - - 66
3.767 - - 3.767

Resultados negativos de ejercicios anteriores (14.817) (3.334) - (18.150)
(14.817) (3.334) - (18.150}

Ejercicio 2016

Reserva legal [.067 - - L0467
Reserva voluntaria 3714 - - 3714
Reserva de fusidn (1.080) - - (1.080)
Ofras rescrvas 66 - - 66
3.767 - - 3.767

Resultados negativos de gjercicios anteriorves {14.501) (316) - (14.817)
(14.501) (316) - (14.817)

)._

03

De acuerdo con el texto refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no
supere el Ifmite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra
destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas.
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Esta reserva podrd utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda
del 0% del capital ya aumentado.

A 31 de diciembre de 2017 la reserva legal no esté dotada en su totalidad.
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15.3)_ Acciones Propias

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada en segunda convocatoria el 13 de
mayo de 2015, acordd autorizar al Consejo de Administracién para la adquisicion derivativa
de acciones propias y autorizar a las sociedades dominadas para adquirir, mediante
compraventa o cualquier otro titulo oneroso, las acciones de la sociedad dominante, todo ello
en las condiciones que establecen los articulos 146 y 509 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y que se enuncian a continuacion:

e Que el valor nominal de las acciones adquiridas directa o indirectamente, sumandose al de
las que ya posean la Sociedad o sus sociedades filiales, no sea superior al 10 por 100 del

capital suscrito.

¢ Que la adquisicidn, comprendidas las acciones que la Sociedad, o persona que actuase en
nombre propio pero por cuenta de aquélla, hubiese adquirido con anterioridad y tuviese en
cartera, no produzca el efecto de que el patrimonio neto resulte inferior al importe del
capital social mds las reservas legal o estatutariamente indisponibles. A estos efectos, se
considerard patrimonio neto el importe que se califique como tal conforme a los criterios
para confeccionar las cuentas anuales, minorado en el importe de los beneficios imputados
directamente al mismo, ¢ incrementado en el importe del capital social suscrito no exigido,
as{ como en el importe del nominal y de las primas de emisidn del capital social suscrito
que esté registrado contablemente como pasivo.

e Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembolsadas.

e Que el contravalor minimo y maximo para la adquisicién sean, respectivamente, el
equivalente al valor nominal de las acciones propias adquiridas y el valor de cotizacidén de
las mismas en un mercado secundario oficial en el momento de la adquisicion.

En virtud de la presente autorizacion, el Consejo de Administracién podrd adquirir, mediante
acuerdo directo o por delegacidn en la persona o personas a quienes ¢l Consejo autorizara a
estos efectos, acciones propias para mantenerlas en cartera, enajenarlas o, en su caso,
proponer a la Junta General de Accionistas su amortizacidn, dentro de los limites legales v
con cumplimiento de las condiciones previstas en este acuerdo, La presente autorizacion se
extiende igualmente a la posibilidad de adquirir acciones propias para ser entregadas
directamente a los trabajadores o administradores de la sociedad o de su grupo, o como
consecuencia del ejercicio de derechos de opcidn de que aquélios sean titulares, de
conformidad con [o previsto en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La autorizacion a que se refiere el presente acuerdo se concede por el plazo maximo de cinco
afios, a contar desde la fecha de celebracién de la presente Junta General de Accionistas, y
cubre todas las operaciones de autocartera que se efectiien dentro de sus términos, sin
necesidad de ser reiterada para cada una de las adquisiciones, asf como las dotaciones o
afectaciones de reservas que se efectien de acuerdo con el texto refundido de la Ley de

Sociedades de Capital.

Los administradores controlaran especialmente que, en el momento en que s¢ produzca
cualquier adquisicion comprendida en fa presente autorizacion, se respeten las condiciones
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tanto establecidas por esta Junta asi como los requisitos exigidos por texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital.

Asimismo, se deja sin efecto la autorizacién conferida al Consejo de Administracion de la
Sociedad para la adquisicién de acciones propias con arreglo a los limites y requisitos
establecidos en el entonces vigente articulo 75 del texto refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas que fue aprobada por la Junta General de la Sociedad en su reunién celebrada el 29

de abril de 2010.

A 31 de diciembre de 2017, Biosearch, S.A. posee en autocartera 5.496 titulos por un valor
total de 4 miles de euros (que supone una participacion del 0,01% del Capital Social}.

15.4) Reserva por Fondo de Comercio

En el ejercicio 2015, conforme a la Ley de Sociedades de Capital, en la aplicacion del
resultado del ejercicio debia dotarse una reserva indisponible equivalente al Fondo de
Comercio que figuraba en el activo del balance de situacion, destindndose a tal efecto una
cifra del beneficio que representase, al menos, un cinco por ciento del importe del citado
Fondo de Comercio. Los Administradores de la Sociedad propusieron a la Junta General de
Accionistas, la dotacion de la Reserva por Fondo de Comercio por importe de 376 miles de
euros con cargo a reservas de libre disposicién, con lo que la misma alcanzé un valor de 3.518

miles de euros.

En base a la Disposicién Final decimotercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria
de Cuentas, en el ejercicio 2016, dicha reserva por fondo de comercio se reclasifico a reservas
voluntarias, de manera que serd disponible en el importe que supere ¢l fondo de comercio
contabilizado en el activo del balance.

15.5) Limitaciones para la distribucion de dividendos

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor
del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social.

A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podrdn ser
objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que
hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifia del capital
social, el beneficio se destinara a la compensacidn de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de desarrollo que figuran en el

activo del balance.

NOTA 16. EXISTENCIAS

El saldo de [as existencias se presenta neto de correcciones por deterioro. El detalle de las
mismas a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
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Materias primas y otros aprovisionantientos 1,790 1.148
Productos en curso y terminados 5.091 4.586
Anticipos a proveedores 36 i0
Deterioros (304) (266)

Ses

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro en los ejercicios 2017 y 2016 ha
sido el siguiente:

Saldo inicial (266) (323)
Adiciones {142) (96)
Reversiones 44 153
Bajas - -

(364

La Sociedad ha deteriorado en el ejercicio 2017 un neto de 98 miles de euros (en 2016
revirtio 57 miles de euros) debido, principalmente, a determinados productos que han
quedado obsoletos en almacén por baja rotacion.

Biosearch, S.A. tiene contratadas pélizas de seguros que parantizan la recuperabilidad del
valor neto contable de las existencias.

NOTA 17. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

17.1) Saldos con Administraciones Piiblicas

El detalle de los saldos relativos a activos y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2017 vy
2016, es el siguiente:

Activos por impucsto diferido 5.066 6.088
Activos por impuesto corriente 543 314
Otros créditos con las Administraciones Publicas 878 1.482
IVA 360 230
Hacienda Publica deudara por subvenciones 518 1.252

Otros impuestos o _ e .

Pasives por impuesto diferido 58 890
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 236 218
A pagar por IRPF 77 68
Seguridad social 142 127

tos
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Con fecha 29 de diciembre de 2008 y efectos desde el 1 de enero de 2009, Biosearch, S.A.
absorbi6 a las entidades “Exxentia, Grupo Fitoterapettico, S.A.” y Oleo Resinas de la Vera,
S.L.” mediante operacidn de fusién por absorcién impropia acogida al régimen especial de
fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores previstos en el capitulo Vi1
del titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, por el que se aprobo el
Texto Refundido de la Ley del Tmpuesto sobte Sociedades.

Los beneficios fiscales de dicha operacion son los siguientes:

¢ Fondo de Comercio de Fusién: como consecuencia de la operacién se estima un fondo
de comercio de fusion fiscal por un importe de 20.141 mil euros, el cual es deducible
en 20 afios. A 31 de diciembre de 2017 el valor neto contable del fondo de comercio

€8 CCro.

Con fecha 10 de enero de 2017 la sociedad ha renunciado al Régimen especial de
Consolidacidn Fiscal establecido en la Ley del Impuesto sobre Sociedades, 27/2014 de 27 de
noviembre, por lo que con efectos 1 de enero de 2017 la sociedad tributa en el Régimen
Individual de Impuesto sobre sociedades contemplado en la mencionada ley.

Segtin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos
que le son aplicables. En opinién de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus
asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran
derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.
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17.2) Conciliacién del resultado contable con la base imponible fiscal

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Resultado contable del ejercicio antes del gasto cn concepto de

Impuesto sobre Sociedades 2.220 (4.699)
Diferencias Permanentes 7 20
Aumentos 7 20

Disminuciones - -

Diferencias Temporales 202 4,998
Aumentos L1276 5.528
Disminuciones (1.074) (530
Compensacién bascs imponibles negativas (1.214) (319)

La base imponible del Impuesto sobre Sociedades se ha calculado corrigendo el resultado
contable segin [as normas establecidas en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del nuevo
Impuesto sobre Sociedades.

Los caleulos efectuados en relacién con el impuesto sobre beneficios son los siguientes, en
miles de euros:

Cuota 2l 25 % sobre la Base Imponible (304) -
Deducciones (304) -
Cuota liquida (350) (119)
Retenciones y pagos a cuenta (350) (11%

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

hnpuesto corriente - -

Impuesto diferido 253 1.170

Ajustes por cambio de tipo impositivo - -
Moenetizacion deducciones (74y 195
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El resultado de gestién de la sociedad a 31 de diciembre de 2017 asciende a la cantidad de
2.220 mii euros siendo el resultado después de impuestos de 2.041 miles de euros.

17.3)_Activos vy pasivos por impuestos diferidos registrados

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por
impuesto diferido son los siguientes:

Actives por impuesto diferido 6.088 90 (343) {769) 5.066
Crédito por pérdidas a compensar 3.790 - {304 - 3.486
Provisiones 120 23 - - 143
Fondo de Comercio 1.876 67 - (769) 1174
Amortizacién no deducible 302 - (39 - 263
Otros - -

Pasivos por impuestos diferidos {8950) {6) 69 769 (58)
Fondo de Comercio (769) - - 769 -
Subvenciones (121} (6) 69 - (38)

Los activos por impuestos diferidos indicados anteriormente han sido registrados en el
balance de situacion por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la
mejor estimacién sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas
actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

Los créditos por pérdidas a compensar tienen el siguiente detalle:

2011 4,409 1.102
2012 1283 313
e 13943 T 34860
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17.4)_Activos por impuestos diferidos no registrados

La Sociedad no ha registrado en el balance de situacién adjunto determinados activos por
impuesto diferido, siguiendo un criterio de prudencia, que corresponden principalmente a
deducciones pendientes con el siguiente detalle:

31/12/2017:

HDH 2007 191 76 s

Actividades exportadoras 2007 147 - 147
Actividades exportadoras 2008 14 - 14
Doble imposicién interna 2008 158 - 158
Donaciones a Entidades sin fines lucrativos 2008 88 88 -
D+ 2008 434 - 434
Donaciones a Entidades sin fines hucrativos 2009 98 98 -
Actividades exportadoras 2009 3 - 8
+D+H 2009 903 - 903
Doble imposicion interna 2009 153 - 153
Deduccidn para evitar la doble imposicién internacional 2009 3 - 3
Donaciones a Entidades sin fines [ucrativos 2010 10 10 -
HD+H 2010 773 - 773
Reinversion beneficios extraordinarios 2010 27 - 27
Donaciones a Entidades sin fines lucrativos 2011 21 21 -
HD+H 2011 923 - 923
[+DHi 2012 310 - 310
Donaciones a Entidades sin fines fucrativos 2012 29 11 18
I+D+i 2013 152 - 152
Donaciones a Entidades sin fines lucrativos 2013 21 - 21
HD-+i 2014 40 - 40
Donaciones a Entidades sin fines lucrativos 2014 22 - 22
HD+H 2015 - -
Donaciones a Entidades sin fiites lucrativos 2015 I - 1
Reversién medidas temporales 2015 3 - 3
Donaciones a entidades sin fines lucrativos 2016 4 - 4
Reversién medidas temporales 2016 8 - 8
Reversion medidas temporates 2017 8 - 8

4540 304 daas
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31/12/2016:

R TR

+DH

Actividades exportadoras 2007 147
Actividades exportadoras 2008 14
Doble imposicién interna 2008 158
Donaciones a Entidades sin fines lucrativos 2008 88
HD+ 2008 434
Donaciones a Entidades sin fines lucrativos 2009 98
Actividades exportadoras 2009 8
[+D+H 2009 903
Doble imposicién interna 2009 153
Deduccidn para evitar la doble imposicién internacional 2009 3

Donaciones a Entidades sin fines hucrativos
[+DH+i

Reinversion beneficios extraordinarios
Donaciones a Entidades sin fines lucrativos
HD+H

I+D+H

Donaciones a Entidades sin fines lucrativos
HD+H

Donaciones a Entidades sin fines lucrativos
+DH

Donaciones a Entidades sin fines lucrativos
HDH+

Donaciones a Entidades sin fines lucrativos
Reversion medidas temporales

Donaciones a entidades sin fires lucrativos

Reversion medidas temporales

Asimismo, hay bases imponibles negativas pendientes de aplicar, que no han sido activadas,
por impotte de 531 miles de euros.
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17.5) Adhesién al Codigo de Buenas Pricticas Tributarias

Con fecha 29 de marzo de 2016, ¢l Consejo de Administracidn de la sociedad, en el marco de
su competencia general para determinar las politicas y estrategias generales de la Sociedad, de
conformidad con lo establecido en el articulo 249 bis de la Ley de Sociedades de Capital, y
segan lo dispuesto en el Cédigo de Buenas Practicas Tributarias, acordd la aprobacién por
unanimidad de la politica fiscal corporativa, que recoge la estrategia fiscal de la sociedad y su
compromiso de cumplimiento, desarrollo ¢ implantacién de buenas practicas tributarias.

Asi mismo, se acuerda acogerse formalmente y firmar el codigo de buenas pricticas
tributarias, que contiene recomendaciones, voluntariamente asumidas por la Administracion
Tributaria v las empresas, sobre cooperacién reciproca y la aplicacion de politicas fiscales
responsables en las empresas con conocimiento del Consejo de Administracién.

El objetivo del Cddigo de Buenas Préacticas Tributarias es reducir los riesgos fiscales
significativos y la prevencién de aquellas conductas susceptibles de generarlos. Con ello la
sociedad se compromete a evitar la utilizacién de estructuras de cardcter opaco con
finalidades tributarias y colaborar en la deteccién y bilisqueda de soluciones respecto a
aquellas practicas fiscales fraudulentas que puedan desarrollarse en los mercados en los cuales
estdn presentes para erradicar la ya existentes y prevenir su extension.

Por su parte, la Agencia Tributaria procurard que en sus actuaciones se tengan en cuenta los
precedentes administrativos y velard porque en la interpretacion de las normas se respete la
unidad de criterio de la Administracién Tributaria, solicitando en su caso, informe a la
Direccidn General de Tributos en el mbito de su competencia.

El Consejo de Administracion ha sido informado, a través de la Comisién de Auditoria de las
politicas fiscales aplicadas por la compafiia durante el ejercicio.

Biosearch, S.A. previo a la declaracidn del Impuesto de Sociedades del ejercicio, presentard
un anexo explicativo, manifestando los criterios seguidos en la preparacion de la misma, asi
como los hechos en los que se basan, segin recomienda ¢l Cédigo de Buenas Pricticas
Tributarias. De igual forma, mediante la firma del citado cédigo, la compatifa se compromete
a minorat los conflictos derivados de la interpretacion de la normativa aplicable, favoreciendo
¢l uso de los instrumentos que, al efecto, establece el Ordenamiento Juridico Tributario,
potenciando el acuerdo en todas las fases procedimentales en que ello sea factible y
procurando facilitar la informacién y documentacion solicitada por la Agencia Tributaria, asi
como toda aquella que pueda ser relevante para el desarrollo de los correspondientes
procedimientos, de la forma mas rdpida y completa posible.

As{ mismo, desde el 25 de enero de 2017, Biosearch, S.A. representada por su secretario, Don
David Lépez Medina, forma parte del subcomité de normalizacién CTN 307 SC2
“Compliance tributario” que desarrollard el proyecto “Sistema de Gestion de Compliance
Tributaria®, y que se lleva a cabo en la Asociacidn Espafiola de Normalizacién.
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NOTA 18. INGRESOS Y GASTOS

a)  Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente,
en miles de euros:

Compras de materias primas y consumibles (9.161) (7.859)
Variacidn de existencias 643 108

Deterioros (41 3

b) Cargas Sociales

El saldo de las cargas sociales que figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondientes al periodo terminado a 31 de diciembre de 2017 y al periode de
comparacién anterior, corresponde integramente a los seguros sociales a cargo de la Sociedad.

¢)  Otros gastos de explotacion:

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente:

Transporte 418 414
Energia 671 694
Otros suministros 1.123 1.255
Reparaciones y conservacion 536 524
Comunicaciones 82 99
Gastos de viajes 306 305
Arrendamientos y canones 495 428
Publicidad y propaganda - -
Prima de seguros 125 245
Auditorfa externa y consultoria 420 462
Otros servicios externalizados 1.£00 1.175
Otros gastos 423 419
Tributos 60

Otros gastos de explotacion -

d) Resultados financieros

Los gastos financieros devengados en el ejercicio 2017 corresponden a comisiones e intereses
devengados con entidades bancarias, ascendiendo dichos gastos a 167 miles de euros en 2017
(319 miles de curos en 2016). La variacidn de los gastos financieros con respecto al ejercicio
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anterior es debido a la reduccion de la deuda bancaria en este ¢jercicio.

A 31 de diciembre de 2017, las diferencias de cambio originadas por realizar determinadas
operaciones en moneda extranjera, basicamente USD, han supuesto un ingreso financiero neto
de 28 miles de euros (14 miles de euros de gasto financiero en 2016).

En 2017, se han registrado 19 miles de euros debido a la valoracion a cierre del ejercicio de la
cobertura de tipos de cambio (EUR/USD) cuya diferencia negativa neta por 19 miles de euros
se ha generado por el valor del tipo de cambio de contado a 31 de diciembre de 2017 y el

valor asegurado.

La Sociedad ha suscrito un contrato con una entidad bancaria en concepto de seguros de tipos
de cambio obteniéndose un resultado negativo de la operacién al cierre del ejercicio de 19
miles de euros.

NOTA 19. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

A 31 de diciembre de 2017, las provisiones dotadas son a largo plazo, no existiendo
provisiones a corto plazo.

El detalle y movimiento de las provisiones a lo largo del ejercicio 2017, ¢s el siguiente:

Largo plazo:
Otras responsabilidades 17 - - (17 -

17

Durante el ejercicio se ha recibido Resolucién judicial favorable, por la que se revierte la
provision derivada de litigios con terceros, dotada en afios anteriores.

El detalle y movimiento de las provisiones a lo largo del ejercicio 2016, fue el siguiente:

Largo plazo:
Otras responsabilidades 75 29 (87) - 17

" Total

A 31 de diciembre de 2017, no existen provisiones correspondientes a litigios en curso.
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NOTA 20. INFORMACION SOBRE MEDIQO AMBIENTE

La compatfiia genera diversos residuos propios de su actividad I+D+ y plantas de produccion.
Estos son clasificados, atendiendo a su naturaleza y condiciones de peligrosidad.

Por ello, se pueden definir tres lineas:

- Residuos peligrosos: Son almacenados en almacén exterior provisto de cubetos de
retencidn y medidas de seguridad adecuadas para control de vertidos o derrames, en
recipientes adecuados atendiendo a su naturaleza y temporalmente y en un tiempo inferior a 6
meses, hasta su traslado a Gestor Autorizado Externo, para gestion o tratamiento final,
atendiendo a sus caracteristicas de peligrosidad.

Los principales residuos peligrosos generados son disolventes, plastico contaminado,
vidrio contaminado y otros propios de su actividad reflejados en AAIl (Autorizacidn
Ambiental Infcgrada).

- Residuos no peligrosos no asimilables a urbanos: Son almacenados en almacén

exterior provisto de cubetos de retencién y medidas de seguridad adecuadas para control de
vertidos o derrames, en recipientes adecuados atendiendo a su naturaleza y temporalmente, en
un tiempo inferior a 1 afio, hasta su traslado a Gestor Autorizado Externo para gestidn o

tratamiento final atendiendo a sus caracteristicas.

Los principales residuos no peligrosos no asimilables a urbanos, que genera la
compafifa, son lodos de pelado, centrifugado y separacién, procedentes de la produccidn y/o
claboracién de aceite de pescado.

- Residuos no peligrosos asimilables a urbanos: Estos residuos son depositados en
contenedores apropiados y trasladados a punto limpio diariamente siendo posteriormente
gestionados por Gestor Autorizado Externo.

Los principales residuos asimilables a urbanos son los propios de la actividad diaria

como cartdn, plastico, papel, entre otros.

Se continga trabajando en la reduccion del volumen de residuos, tanto en el proceso industrial
como en las actividades de I+D+i. En este sentido el aprovisionamiento de materia prima de
aceites crudos en cisternas permite reducir el volumen de residuos de envases. Paralelamente
se trabaja en la reduccion de generacién de subproductos en los procesos de purificacion del
aceite Omega-3.

La Sociedad cuenta con un almacén cerrado y aislado para el depdsito de disolventes y
reactivos, lo que reduce de manera importante el riesgo de contaminacion en el caso de existir
algin derrame accidental.
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Actualmente, no existen deducciones fiscales por inversion en medidas para reducir ¢l
impacto medioambiental.

NOTA 21. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El movimiento de este epigrafe del Balance de Situacion adjunto durante los ejercicios 2017 y
2016 ha sido el siguiente:

Saldo inicial 365 618
Adiciones 24 (6) 18 - - -
Disminuciones - - - - - -
Traspasos - - - . - -
Imputacion a

resultados (278) 69 (209} (337) 84 (253)

365

'Saido ﬁ.ﬁ.: | Eesiiest

El saldo de este epigrafe al cierre del ejercicio estd constituido por subvenciones oficiales de
capital concedidas a la Sociedad en relacién con ciertos proyectos de inversion en las plantas
industriales, asi como, por subvenciones de explotacién concedidas para financiar activos y
gastos que forman parte del ciclo normal de explotacidn.

A 31 de diciembre de 2017, [a imputacidn en la cuenta de resultados de aquellas subvenciones
concedidas para acometer proyectos de inversidn que financian inmovilizado intangible,
tangible y propiedades de inversién asciende a 56 miles de euros (77 miles de euros en 2016),
que coincide con la cantidad del ejercicio anterior. Constituyen ayudas relativas a proyectos
de inversion realizados en la planta industrial de Talayuela (CAceres) como en la planta
industrial de lipidos y probiéticos, situadas en Granada.

El traspaso a resultados durante el afio por subvenciones de explotacién ha sido de 222 miles
de euros (260 miles de euros a 31 de diciembre de 2016), correspondiente a los siguientes

proyectos:

- El proyecto Metasin consistente en la Investigacion, desarrollo e innovacién en alimentos
multifuncionales para el sindrome metabdlico. Fue aprobado en la convocatoria de 2015
del Programa estratégico CIEN (IDI-20150571), gestionado por el Centro para el
Desarrollo Tecnologico Industrial (CDTI). Cuenta con una ayuda concedida, parcialmente
reembolsable, de hasta 1,3 millones de curos para una inversion total de 1,7 millones de

Cui'os.

El propdsito del proyecto es desarrollar y comercializar nuevos ingredientes saludables
que supongan una alternativa natural para la prevencidn y/o tratamiento de las patologias
asociadas al sindrome metabdlico. Llevado a cabo a través de un consorcio, coordinado
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por Biosearch, participan 7 empresas més del sector biotecnoldgico y alimentario espafiol
con fuerte capacidad cientifica y tecnoldgica.

Esta iniciativa se puso en marcha en mayo de 2015 y finalizard en diciembre del afio
2018.

- El proyecto Carmenta, titulado “Nuevas estrategias de innovacion tecnologica orientadas a
la salud y el bienestar infantil y de fa mujer” fue aprobado en la convocatoria de 2015 del
programa Feder INNTERCONECTA. El proyecto estd subvencionado por el CDTT y
cofinanciado con Fondos FEDER.

El proyecto ha finalizado el 31 de diciembre de 2017. Se ha desarrollado en colaboracion
con dos empresas andaluzas del sector biotecnoldgico y de alimentacion, alcanzando el
objetivo propuesto: Desarrollar nuevos productos alimenticios y suplementos
nutricionales, basados en ingredientes naturales, con evidencia cientifica sélida que
soporte su uso en la prevencion y/o tratamiento de determinados problemas de salud que
afectan a las mujeres o a los nifios.

- En julio de 2017 La Consejeria de Economia e Infraestructuras de la Junta de
Extremadura ha concedido una ayuda para la realizacién de una inversion, consistente en
la eliminacién de Hidrocarburos Aromdticos Policiclicos (PAHSs) en el proceso de
produccion de extractos naturales para cumplir con la nueva Normativa Europea de 6 de
mayo de 2003 en la planta industrial de Talayuela (Caceres).

La inversion subvencionable asciende a 51 miles de euros y la subvencion concedida es
del 24% (cofinanciado con Fondos FEDER).

En Julio de 2017 se firmd el acuerdo de subvencion con la Comision Europea
correspondiente al proyecto PREMIUM, “Conservacidn de microorganismos mediante la
comprension de los mecanismos protectores de los oligosacaridos”, presentado en la
convocatoria: H2020-MSCARISE- 2017. Dicho proyecto tiene como objetivo desarrollar
estrategias nuevas e innovadoras para la conservacion a largo plazo de bacterias dcido-
lacticas desde el laboratorio hasta la escala industrial. Se trata de un programa
multidisciplinar de innovacion y de intercambio de personal investigador. Con fecha de
inicio el 1 de enero de 2018, tendrd una duracion de 4 afios. Fl consorcio esta formado por
cinco socios académicos y tres socios industriales de Europa contando también con la
participacion de un tercer pais (Argentina). El Instituto Nacional de la Investigacion
Agrondmica de Francia (INRA) es el coordinador de la propuesta.

De aquellas subvenciones de las que la compafiia tiene dudas sobre el cumplimiento de ciertas
condiciones no se imputa importe alguno a resultados.

Al cierre del ejercicio 2017 la Sociedad tiene abiertos a comprobacién determinadas
subvenciones. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han cumplido
adecuadamente las condiciones estipuladas en las subvenciones concedidas, por lo que, adn
en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente, los eventuales
pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las
cuentas anuales adjuntas.

:
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NOTA 22. HECHOS POSTERIORES AL, CTERRE

No han ocurrido hechos relevantes posteriores al cierre.

NOTA 23. OPERACTIONES CON PARTES VINCULADAS

23.1) Saldos entre partes vinculadas

Ei detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2017 se indica
a continuacion, en miles de euros:

o Clicntes

 (Nota 9.2)

GRUPO LACTALIS
BSA - - -
Celia- Laiterie de Craon 42 - 42
Grupo Lactalis Iheria, S, A, - (n (17
Lactalis Compras y Suminisiros 3 - 3
Lactalis Puleva, S,L.U, 276 9} 274
Leche de Galicia, S.1., 2 - 2
Puleva Food, S.L. 595 (151 444
Société Industrielle de Saint Florent - - -
Parmalat Portugal LDA 57 - 57

~ Lactalis lngrcdients (0

i 804

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2016 fue el
siguiente, en miles de euros:

Proveedores

Clientes
(Nota 9.2)
GRUPO EBRO FOODS
Herba Ricemills, §,1..U, - (3) 3)
GRUPO LACTALIS
BSA - ) (1)
Celia- Laiterie de Craon 42 - 42
Grupo Lactalis Tberia, S.A.U. - (19 (19
Lactalis Compras y Suministros i - 1
Lactalis Puleva, S.L.U. 264 (2) 262
Leche de Galicia, S.L.U. 2 - 2
Puleva Food, S.L.U. 726 (188) 538
Société Industrielle de Saint Flarent 3 - 3

Parmalat Portugat LDA
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23.2) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en los ejercicios 2017 y
2016 se detallan a continuacion:

GRUPO LACTALIS

Celia-Laiteric de Craon 340 -
Grupo Lactalis Iberia, S.A. - - (70
Lactalis Compras y Suministros - 3 -

Lactalis Puleva, S.L.U. - 776 {IH
Leche de Galicia -
Parmalat, S.P.A. 170 - -

Puleva Food, S.1..U. 2.225 171 (495)
Societé Industriclle de Saint Florent 7 -
Lactalis Ingredients - - (H

GRUPO LACTALIS
B.S.A. - - {12)
Celia- Laiterie de Craon 298 - -
Grupo Lactalis Theria, S.A.U. - - (64)
Industrias Lécteas Vallisoletanas, S.L.U. 14 4 -
Lactalis Compras y Suministros, S.1.U. - 3 (2}
Lactalis Puleva, S.1.U. - 671 (&)
Leche de Galicia, S.L.U. - 12 -
Parmalat, S.P.A. 170 - -
Puleva Food, S.L.U. 2,154 194 (5384)
Societé Industrielle de Saint Flarent 9 - -

GRUPO EBRO FOODS
Herba Ricemills, S.I 6 - 24}

23.3) Accionistas significativos

Todas las operaciones relevantes realizadas durante el ejercicio 2017 con los accionistas
significativos se han realizado en condiciones de mercado.

A 31 de diciembre de 2017 el Grupo Ebro Foods no tiene participacion alguna en el capital
social de la Sociedad y dejan de darse las circunstancias por las que pueda ser considerado

parte vinculada.
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Operaciones vinculadas entre saciedades del Grupo Lactalis Theria, S.A.U. v Bigsearch, S.A.:

A continuacion se detalla las operaciones vinculadas con Grupo Lactalis Iberia, S.A.U.:

GRUPO LACTALIS IBERIA, S.AU. Arrendamientos {Gastos) 170 167
GRUPO LACTALIS IBERIA, S.AU. Recepcidn de servicios 404 504
GRUPO LACTALIS IBERIA, S.AU. Prestacién de servicios 966 884
GRUPO LACTALIS IBERIA, S.AU. Venla de bienes {lerminados o ¢ curso) 2.225 2.645

Puleva Food, S.L.U. tiene arrendado a la compafiia dos edificios, uno destinado a laboratorios
y oficinas y, otro destinado a la actividad industrial en base a un contrato firmado entre ambas
compafifas. Fl coste devengado en el ejercicio 2017 por dichos arrendamientos ha sido de 170
miles de euros (167 miles de euros en el ejercicio inmediatamente anterior).

A lo largo del ejercicio 2017, Biosearch, S.A. ha recibido varios servicios, de naturaleza
contractual, de sociedades del Grupo Lactalis Iberia, tales como juridicos e informaticos, entre
otros. Al término del ejercicio 2017, la suma de todos esos servicios alcanza un importe total
de 404 miles de euros (504 miles de euros en el ejercicio inmediatamente anterior).

A 31 de diciembre de 2017, el importe neto facturado a compafifas del Grupo Lactalis Iberia
en concepto de prestacién de servicios de investigacion, calidad y desarrollo asciende a 965
miles de euros (884 miles de curos en ¢l ejercicio inmediatamente anterior), y por venta de
productos, principalmente grasas cardiosaludables, 2.225 miles de euros (2.645 miles de euros
en el ejercicio inmediatamente anterior).

a) Operaciones vinculadas entre otras sociedades del Grupo Lactalis y Biosearch, S.A.:

Denominacién social de la parte vincilada - Tipo de Operacion

GRUPO LACTALIS Recepcidn de servicios 1
GRUPO LACTALIS Venta de bienes {terminados o en curse) 587

Respecto a los servicios recibidos en el transcurso del afio 2017, la comparifa Lactalis
Ingredients ha facturado a Biosearch, S.A, 1 miles de euros correspondientes a compras de
reactivos.

Asimismo, en el transcurso del ¢jercicio, Biosearch ha realizado ventas de probidticos y
grasas Omega-3 por un valor total de 517 miles de euros a varias sociedades del Grupo
Lactalis.

23.4) Operaciones vinculadag con los Administradores v Directivos

Durante el ejercicio 2017, no existe ninguna operacion vinculada con administradores y
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directivos, distinta, de aquellas remuneraciones devengadas descritas en la nota 23.5.

Otra informacion referente a los Administradores

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

23.5) Remuneraciones devengadas por los Administradores v Ia Alta Direccién

En la presente informacién financiera, se recogen las remuneraciones devengadas por los
administradores y directivos durante el periodo terminado a 31 de diciembre de 2017 (y al
mismo perfodo del afio anterior) por el desatrollo propio de su actividad en la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2017, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha quedado
formado por cinco miembros, como resultado del acuerdo alcanzado dentro del punto quinto
del orden del dia de la Junta General de Accionistas celebrada ¢l 28 de junio de 2016: “Tijar
en cinco (5) el nimero de miembros del Consejo de Administracién, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 211 de la Ley de Sociedades de Capital y 24 de los Estatutos
Sociales”.

Todos los Consejeros, independientemente de su condicién, han generado dietas por
asistencia a las reuniones del Consejo de Administracién y a sus correspondientes
Comisiones, celebradas durante el ejercicio 2017, por un importe total de 27 miles de euros
(33 miles de euros en el gjercicio inmediatamente anterior). I.a dieta por Consejero se
mantiene en 700 euros brutos por reunidn.

En el consejo de Administracién celebrado el 21/12/2017, a propuesta de la Comision de
Seleccién y Retribuciones se acordd, por unanimidad def Consejo de Administracion, que
tanto el Secretario como el Director General, ausentes en el momento de la votacidn, se
incluyan ya en la politica retributiva por la asistencia a las reuniones del Consejo y sus
Comisiones, y cobren las dietas de asistencia al Consejo, y, en su caso, a fas comisiones
delegadas, en los mismos importes y condiciones que los consejeros. Asimismo, se acordé por
unanimidad incrementar el importe de las dietas a partir del ejercicio 2018 de 700 euros a 900
euros.

Las atenciones estatutarias devengadas en este periodo por los Consejeros independientes
ascienden a 60 miles de euros, importe inferior al devengado para el periodo de comparacién
debido a la disminucién del nimero de miembros del ejercicio (105 miles de euros en el
gjercicio anteriot).

Durante el ejercicio 2017 la remuneracién que corresponde a las personas fisicas que
representan a la Sociedad en los érganos de administracion de las sociedades en las que la
Sociedad es persona juridica administradora, ha ascendido a 87 miles de euros (138 miles de
euros en el ejercicio inmediatamente anterior).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecio a los miembros anteriores o actuales del Consejo de

Administracion.
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Durante el ejercicio 2017 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por posibles dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 5
miles de euros (mismo importe en el ejercicio anterior).

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de
alta direccién o a los miembros del Consejo de Administracién, ni habia obligaciones
asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

A 31 de diciembre de 2017, ef Comit¢ de Direccion de la Sociedad esta integrado por 9
miembros, entre los que se encuentran, 4 mujeres. La remuneracién total devengada por la
Alta Direccidn asciende a 779 miles de euros frente a los 735 miles de euros del periodo de

compatacion.

NOTA 24. OTRA INFORMACION

24.1) Estractura del personal

A 31 de diciembre de 2017 el mimero total de empleados fue de 152 y 136 en el gjercicio
inmediato anterior. La distribucion es la siguiente:

Direccién 5 4 9 5 4 9

Mandos intermedios 3 11 24 16 8 24
Administrativos 1 6 7 3 38 13
Comerciales 6 12 18 4 10 14

Resto de personal

Direccién 5 4 9 4 4 8

Mandos intermedios I 9 20 16 8 24
Administrativos 1 6 7 4 8 12
Comerciales 7 11 I8 4 10 14

Resto de personal 25 61 86 55 23 78
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1 al términa ! 49 .

Durante el ejércicio (al igual que en el ejercicio precedente) la conipaﬁia ha tenido 1 persona
empleada con una discapacidad superior al 33%, hombre, dentro de la categorfa “Mandos
Intermedios”™.

24.2) Avales v Garantias

Biosearch, S.A. ha aportado avales bancarios por un importe global de 145 miles de euros, de
los cuales 78 miles de euros fueron presentados frente a la Oficina Gestora de Impuestos
especiales de Céceres de la Agencia Tributaria con el fin de garantizar el importe de las
deudas tributarias en el ejercicio de su actividad como usuario de alcohol en la planta
productiva de Talayuela (Céceres) v 64 miles de euros fueron presentados frente a SEPI
Desarrollo Empresarial, S.A. SME. en concepto del alquiler de las nuevas oficinas
comerciales de Madrid.

Biosearch, en cumplimiento con las condiciones adquiridas con ciertas entidades financieras,
ha aportado las siguientes garantfas que finalizaran en el proximo ejercicio:

- Bienes inmuebles por valor 1.500 miles de curos.
- Derecho de cobro de un contrato de suministro.

24.3) Honorarios auditoria

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017
ascienden a un importe de 20 miles de euros, [2 miles de earos en el ejercicio inmediatamente

anterior.
Asimismo, los honorarios devengados en el ¢jercicio 2017 por otros expertos independientes

por la realizacién del test de deterioro del fondo de comercio del negocio de extractos han
ascendido a 3 miles de euros (6 miles de euros en ¢l ejercicio inmediatamente anterior).

24.4) Impactos comparativos con NIIF

Segilin lo establecido en el articulo 537 de la Ley 25/2011 de 1 de agosto, de reforma parcial
de la Ley de Sociedades de Capital, establece que las sociedades que hayan emitido valores
admitidos a cotizacién en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Unidn
Europea, y que, de acuerdo con la normativa en vigor, Gnicamente publiquen cuentas anuales
individuales, vendrdn obligadas a informar en la memoria de las cuentas anuales de las
principales variaciones que se originarfan en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y
ganancias si se hubieran aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unién Europea (en adelante, NIF-UE).

En este sentido, a continuacién se muestra un detalle de las principales variaciones que se
habrian producido en el patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
as{ como en su cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios anuales
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terminados en dichas fechas, si se hubieran aplicado las NIIF-UE a las mismas en
contraposicidn con los importes de dichas magnitudes, a dichas fechas, por aplicacién de lo
establecido en el Plan General de Contabilidad:

L

Patrimonio neto segiin PGC 20.653 18.802
Subvenciones, danaciones y legados recibidos {174) (365)
Patrimenio neto segim NIIF-UE 20.479 18.437

Las variaciones mds relevantes originadas por la distinta normativa contable corresponden a
la clasificacién de las subvenciones como un componente del patrimonio neto (PGC) o fuera
del mismo (NIIF-UE),

De la aplicacién de las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Union

Huropea, no se pondrian de manifiesto variaciones en el importe de los resultados del ejercicio
2017 de la Sociedad.

NOTA 25. INFORMACION SEGMENTADA

A continuacion se incluye el desglose en miles de euros, del importe neto de la cifra de
negocios a 31/12/2017 comparado con el ejercicio anterior:

Venta neta de productos 23.124 21.819
Prestacidn de Servicios 2,159 1.026

22845

‘Total Cifra neta de negocio oo 25283

La distribucién de la cifra neta de negocios por segmentacion geografica al 31 de diciembre
de 2017, con respecto al ejercicio anterior, es la siguiente:

Mercado interior 6.515 7.257
Exportacion : 18.768 15.588
UE 11.767 10.625
Paises OCDE 2.344 883

Resto paises

4,457 £.080
Total s
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BIOSEARCH, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017

1. PRESENTACION

Biosearch, S.A. (en adelante, Biosearch) es un lider en biotecnologia con vocacion
innovadora a nivel global. La Sociedad tiene presencia en el mercado nacional e internacional
en los sectores farmacéutico, de nutricién y dietético, donde esta presente con su propuesta de
valor en servicios y en productos que giran en totno al concepto de vida saludable.

Biosearch disefia ingredientes bioactivos que permiten desarrollar medicamentos,
complementos dietéticos y alimentos funcionales que incidan, entre otros, en la mejora de la
salud cardiovascular, el control del peso, la salud articular, el desarrollo cognitivo, el sistema
inmunoldgico o el envejecimiento celular,

Biosearch aporta soluciones completas a clientes de més de treinta paises para quienes busca
la maxima satisfaccién con soluciones a medida y una sélida cartera de mas de 200 productos
agrupada en Lipidos, Probi6ticos y Extractos Naturales. La empresa ¢s un referente
internacional en la produccién y comercializacién de grasas funcionales (Omega 3), dispone
de una cartera de cepas probiéticas tnicas en el mercado por su origen de leche materna, y
ofrece una completa gama de extractos vegetales. Ademis, desde su creacién, ha desarrollado
numerosas patentes mundiales fruto de su labor de investigacion.

Con estos elementos, Biosearch continfia implementando una estrategia de crecimiento

rentable orientada a los productos de alto valor afiadido, con la que pretende seguir avanzando
en el mercado y desarrollando ingredientes que contribuyan a una vida saludable.

2. ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2017, Biosearch, S.A. posee en autocartera 5.496 titulos por un valor
total de 4 miles de euros (que supone una participacién del 0,01% del Capital Social).

3. RESULTADOS DEL EJERCICIO

El importe neto de Ia cifra de negocio alcanza 25.283 miles de euros, un 10,7% superior a la
cifra alcanzada en el ejercicio 2016 (22.845 miles de euros).

El ROCE a 31 de diciembre de 2017 muestra una evolucién mds que positiva elevandose
hasta el 11,8% (5% en el ejercicio 2016).
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El resultado financiero se eleva un 54,2% por la positiva evolucién de los tipos de interés de
aplicacién y, por la adecuacion de préstamos bancarios con costes financieros mas catos por
otros més baratos. En ¢l ejercicio 2017 ha habido un resultado financiero de 137 miles de
euros mientras en el ejercicio 2016 fue de 297 miles de euros,

Tabla 2.1.

IEn Miles de Euros 2017
Ventas Netas 25.283
EBITDA 5.295

% s Ventas Netas 20,94%
EBIT 3.293

% s Ventas Netas 13,02%
BAI 2.220

% s Ventas Netas 8,78%
ROCE 11,8%

Plantilla Media 140

2016
22.845

4,041
17,69%
1.120
4,90%
(4.699)
-20,57%

5%
136

Dif
2.438

1.254

2.173

6.919

(*) No considerando efecto de deterioros y otros resultados

% Var

10,7%

31,0%

194,0%

147.2%

El EBITDA crece un 31,0% hasta alcanzar 5.295 miles de euros debido a:

o Sélido crecimiento de las ventas, principalmente en ¢l mercado internacional que
crece a doble digito en un 20,4% compensando incluso la cafda de las ventas en el

mercado doméstico.

o Los gastos de explotacién disminuyen un 3,9% principalmente en el drea industrial.

El BAI del ejercicio es un 147,2% superior al alcanzado en el periodo anterior como

consecuencia de:

o El resultado financiero mejora en un 54,2% principalmente por la disminucién del
gasto financiero como consecuencia de la disminucion de la deuda bancaria.

o La cifra del ejercicio 2016 incluye el ajuste por 5493 miles de euros
correspondiente al deterioro del fondo de comercio de extractos que se dotd en
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dicho ejercicio mientras que en 2017 el ajuste por el mismo concepto ha sido de
1.131 miles de euros. A fecha 31 de diciembre de 2017 el valor neto contable del

fondo de comercio es cero.

o El ROCE a 31 de diciembre de 2017 muestra una evolucidn mds que positiva
elevandose hasta alcanzar doble digito (11,8%).

El Net Working Capital a 31 de diciembre de 2017, es de 93 dias, donde tienen mayor peso
los inventarios, ya que en los ultimos meses del afio se ha producido un incremento de los
mismo para atender futura demanda; respecto a los pagos y cobros, se siguen optimizando los
plazos reales.

En 2017, se ha reducido la deuda total con entidades de crédito en 1.644 miles de euros.

- Se han amortizado préstamos bancarios por 1.637 miles de euros, de los que 324 miles
de euros han tenido como objetivo adecuar la estructura financiera con costes mas

baratos.
- Se ha reducido el limite de una pdliza de crédito en 131 miies de euros.

- Se han formalizado dos préstamos por un total de 699 miles de euros con vencimiento
a 5 afios y amortizaciones mensuales. El objeto de esta financiacion ha sido, tanto
financiar la realizacidn de ciertas inversiones, como cancelar anticipadamente un
préstamo constituido en 2013 con el fin de mejorar las condiciones financieras en la
aplicacidn del tipo de interés.

EI Beneficio después de impuestos arroja un saldo positivo de 2,041 miles de euros, de los
que 179 miles de euros corresponde al gasto por impuesto de sociedades.

4. DETALLE DE LA CIFRA NETA DE NEGOCIOS

La cifra neta de negocio de la Sociedad ha crecido un 10,7% en comparacién con el ejercicio
2016.

El detalle de las ventas por segmentos geograficos se muestra a continuacion:

- Se han contraido las ventas a nivel nacional en un 10,2% que se ha visto compensado
con el crecimiento del 20,4% de las ventas en el mercado internacional.

- Las ventas de probiticos crecen un 36,4% principalmente en Europa, EEUU y
Australia con productos destinados al segmento de salud de la mujer y nutricidn
infantil.
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- La venta de productos de la gama de lipidos crece 10,9%, impulsado por el mercado
europeo para aplicaciones en nutricion infantil y nutricion clinica.

- Respecto a los extractos, disminuyen las ventas en el mercado doméstico y se
incrementan a nivel internacional en paises de Furopa, EEUU y del continente

Asidtico.

La compaifiia [leva a cabo la comercializacion de sus productos a través de las siguientes

marcas:
v Eupoly©: Lipidos, produccién de Aceites microencapsulados con altos niveles

de acidos grasos LC y produccion de aceite de pescado natural refinado.

v Exxentia©: Extractos Naturales.

v Hereditum®: Probidticos para aplicaciones nutricionales, farmacéuticas y
dietética.

Las ventas de Fupoly-3® dirigidas a nutricién infantil han experimentado un fuerte
crecimiento a nivel europeo. En el mercado chino destaca el crecimiento de las ventas de
probidticos, ya que en el afio 2017 se han incorporado las cepas Hereditum® a varios
productos de alimentacion infantil.

El fuerte crecimiento experimentado en el drea Farma se debe principalmente a las nuevas
ventas de la gama de probidticos Hereditum® en diferentes paises, fundamentalmente en
APAC y Europa. Asf mismo, se han abierto nuevos mercados en LATAM para la venta de

extractos.

El negocio de extractos ha experimentado un crecimiento positivo, gracias al impulso de las
ventas de Caronositol® con aplicaciones para Salud de la Mujer. Han crecido las ventas de
extractos en paises como Polonia, Alemania y Francia mientras que disminuyen en EE.UU.
debido a una reduccion del volumen de fabricacidn a terceros.
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El siguiente grifico muestra la evolucién anual de [as ventas de producto por mercados
geograficos:

Miles €
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Espaha Europa USA Resto Mundo

Europa ¢s ¢l principal destino de los productos de la compafifa, donde se concentra hasta un
52% de las ventas.

Excluyendo el mercado doméstico, la cifra de negocio en el territorio europeo ha crecido un
21%, gracias a la incorporacién de nuevas cuentas, asi como por una mayor penetracién en
grandes clientes que centralizan sus compras globales en Europa.

En el mercado norteamericano, la evolucion de las ventas est4 marcada por la discontinuidad
de un negocio de fabricacién a terceros que ha servido para optimizar el uso de la capacidad
industrial en ¢l drea de extractos. Este efecto hace que el crecimiento en este territorio muestre

un descenso de -28%.

La cifra de negocio en el mercado espafiol muestra también una evolucién de un -10%, que
pierde peso en favor del negocio internacional.

El mercado asidtico es el gran impulsor del crecimiento de la compafiia, tanto directa como
indirectamente. Australia se ha convertido en una potente plataforma comercial para
productos cuyo destino final de consumo es el mercado chino.




Informe de Gestidn de Biosearch, S.A. — Ejercicio 2017 79

5. EVOLUCION DE LAS LINEAS DE NEGOCIO

5.1. OMEGA 3

El crecimiento del drea de lipidos en 2017 tiene su base en la excelente posicidn de la marca
Fupoly-3® en los segmentos de Nutricion Infantil y Nutricion Clinica. Esto ha ayudado a
compensar la discreta evolucion del segmento de Lacteos Funcionales a nivel nacional.
Biosearch Life sigue desatrollando su negocio gracias a una propuesta de valor que destaca
pot la calidad de sus productos en términos de seguridad, por sus superiores propiedades de
estabilidad y por su know-how en la aplicacién del ingrediente en distintas matrices.

5.2. EXTRACTOS NATURALES

Crecimiento significativo de las ventas en el segmento de Salud de la Mujer, principalmente
en Asia y EEUU liderados por el producto Caronositol® dirigido a paliar los sintomas
asociados al sindrome de ovario poliquistico. En 2017 se ha registrado una solicitud de
patente para este producto, y se ha publicado un nuevo estudio clinico que servird para seguir
desarrollando comercialmente este producto. Las ventas de extractos reflejan un ligero
decrecimiento debido a la reduccion del volumen de fabricacion a terceros y a la contraccidn
del mercado nacional.

5.3. PROBIOTICOS

Los excepeionales resultados del afio 2017 en el area de probidticos son el reflejo de la
posicidn de liderazgo que la marca Hereditum® estd consolidando en el mercado mundial de
probidticos. La cepa Led0® sigue cosechando éxitos comerciales en Nutricidn Infantil, asi
como en su aplicacién orientada a la prevencién y tratamiento de la mastitis humana. En esta
aplicacién, destaca sin duda el acuerdo alcanzado con el grupo Nestlé para la
comercializacion de esta cepa en mds de 40 paises. Ademds, se ha ampliado el ndmero de
cepas comercializadas, tanto en el mercado de suplementos como en el de alimentacion

funcional.
5.4.SERVICIOS

Dentro del capitulo de servicios, se continda trabajando para empresas del Grupo Lactalis en
las 4reas de calidad e investigacidn, en el desarrollo de tecnologia, productos y procesos, asi
como en la evaluacion nutricional de productos del ambito licteo. Ademds, se siguen
capitalizando las capacidades técnicas de Biosearch mediante su oferta al mercado,
comercializandose asi servicios de desarrollo y analiticos a distintos clientes nacionales e
internacionales.
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6. PAGO A PROVEEDORES

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 76 83
Ratio de operaciones pagadas 83 87
Ratio de operaciones pendientes de pago 43 75
Miies de Euros
Total pagos realizados 14.778 16.304
Total pagos pendicntes 3.205 3.024

7. ACTIVIDAD INVESTIGADORA

La Sociedad en el ejercicio 2017 ha puesto en marcha siete clinicas con ingredientes propios,
una nueva patente en la linea de extracto v siete publicaciones cientificas. Ademds, ha
colaborado con ocho grupos de investigacion de centros de investigacion piblicos y centros
tecnoldgicos; con mas de cuarenta servicios médicos de hospitales, centros de salud y clinicas
privadas y con nueve empresas en el marco de proyectos de colaboracion.

Adicionalmente, la Sociedad ha liderado dos proyectos nacionales de I+D+i en colaboracion
plblico-privada:

- Proyecto estratégico CIEN financiado por el CDTI (IDI-20150571)
- FEDER INNTERCONECTA (ITC-CARMENTA Proyecto 20151354) financiado por
el CDTI y cofinanciado con Fondos FEDER.

La Sociedad ha obtenido la concesion del proyecto europeo aprobado en la convocatoria
H2020-MSCA-RISE-2017 (Acrénico: PREMIUM. Gran Agreement number: 777657).

La Sociedad continda desarrollando una importante actividad en el dmbito de I+D-+i
integrando buena parte de su esfuerzo investigador en el marco de varios proyectos:
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Proyecto METASIN

Consiste en la investigacién, desarrollo ¢ innovacién en alimentos multifuncionales para el
sindrome metabélico.

Con este proyecto, se pretende desarrollar y comercializar nuevos ingredientes saludables que
supongan una alternativa natural para la prevencién y/o tratamiento de las patologfas
asociadas al sindrome metabélico, a través de sus tres plataformas de productos: lipidos
Omega 3 (EPA, DHA), extractos vegetales y probi6ticos aislados de leche materna. En el
marco de este proyecto se esté realizando un estudio clinico con D-Chiroinositol procedente
de algarroba en mujeres con problemas de fertilidad asociados a sindrome de ovario
poliquistico. Dicho estudio estd previsto que finalice en la primera mitad de 2017 y ayudard a
posicionar ain mejot el producto en el mercado.

Proyecto CARMENTA

El proyecto CARMENTA “Nuevas estrategias de innovacioén tecnolégica orientadas a la salud
y el bienestar infantil y de la mujer” tiene como objetivo, el desarrollo de nuevos productos
alimenticios y suplementos nutricionales basados en ingredientes naturales, con evidencia
cientifica sélida que soporte su uso en la prevencién y/o tratamiento de determinados
problemas de salud que afectan a las mujeres o a los nifios.

8. PERSONAL

A o largo del ejercicio 2017, Biosearch, ha contado con una plantilla media cualificada de
140 personas frente a la media de 136 correspondiente al mismo periodo del afio anterior, el
incremento se ha producido bdsicamente en el drea comercial.

La distribucién de la plantilla media, por dreas funcionales, es la siguiente:

Biosearch tiene implantado un sistema de retribucion variable para el personal clave en
funcién de unos objetivos determinados en base al puesto de trabajo, lo que supone una mayor




Informe de Gestidn de Bioseavch, S.A. — Ejercicio 2017 82

implicacién del personal en el dia a dia de la actividad y un mecanismo para alinear y orientar
la organizacion hacia los resultados de la compaiiia. Este planteamiento se ha ido extendiendo
progresivamente a la prictica totalidad de la organizacién para reforzar afin mis la
vinculacion de los recursos humanos con el éxito en la consecucion de los resultados
perseguidos.

El siguiente grafico muestra la distribucién de la plantilla media:
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9. HECHOS POSTERIORES

No han acontecido hechos de relevancia importante con fecha posterior al cierre del ejercicio
2017.

10. CALIDAD Y MEDIO AMBIENTE

Biosearch dispone de las certificaciones de sus sistemas de gestion de seguridad alimentaria
(conforme a ISO 22000 y FSSC 22000) y de calidad (conforme a ISO 9001) para las
actividades llevadas a cabo en sus fabricas de Granada y Talayuela (Céceres), asi como en su
oficina comercial de Madrid, concedidos ambos por la Asociacién Espafiola de
Normalizacion y Certificacién (AENOR).

El alcance de dichas certificaciones incluye aquellos procesos relacionados con el disefio, la
produccion y distribucion de aceites omega-3, bacterias probidticas y extractos herbales.




Informe de Gestion de Biosearch, S.A. — Ejercicio 2017 83

La aplicacion del estandar ISO 22000:2005 y FSSC 22000 garantiza que una organizacion
que pertenece a la cadena alimentaria tiene la capacidad de controlar todos los peligros que
pudieran afectar la inocuidad de los alimentos asi como la seguridad del producto.

A través de la aplicacion del estdndar ISO 9001:2008 la organizacién demuestra su capacidad
para proporcionar de forma coherente productos que satisfacen los requisitos de sus clientes y
los reglamentarios aplicables.

I.a obtencién de estas certificaciones otorgadas por AENOR, no solo reconoce el compromiso
de la compafifa con la calidad y la seguridad alimentaria, sino que ademds, refuerza los
objetivos de mejora continua establecidos por la organizacion.

Ademds, Biosearch cuenta con la acreditacion [SO 17025, otorgada por ENAC (Entidad
Nacional de Acreditacién). Fsta acreditacién, responde a una normativa internacional
desarrollada por ISO (International Organization for Standardization) en la que se establecen
los requisitos que deben cumplir los laboratorios de ensayo y calibracién.

La acreditacién de laboratorios conduce a asegurar la competencia técnica y proveer
resultados técnicamente validos. Esto representa un valor afladido para nuestros clientes y un
elemento diferencial en la medida que ofrece una garantia adicional respecto a los resultados
analiticos correspondientes a los productos y servicios que comercializa la compafiia.

En el afio 2015, Bioscarch, S.A ha obtenido de la AEMPS (Agencia Espafiola del
Medicamento y Productos Sanitarios) el CERTIFICADO GMP (Good Manufacturing
Practices) como fabricante de sustancias activas de uso en productos medicinales herbales en
su planta industrial ubicada en Talayuela (Céceres). Esta certificacion es un reflejo del
compromiso de la compafifa con los estindares de calidad mds exigentes

Biosearch cuenta con una politica global de gestion de residuos tanto a nivel industrial como
para la actividad de investigacién y desarrollo, entre otras cosas, con el objetivo de minorar la
emisién de los mismos (ver Nota 20).

En esta linea se sigue trabajando en el plan de mejora continua medioambiental en la planta
de produccion de Talayuela. En las instalaciones que fa Sociedad tiene en Granada, se realiza
la gestién medioambiental por dos vias de actuacion, una, mediante la transferencia de
diversos residuos, principalmente plastico, disolventes y vidrio a un gestor externo, y otra,
mediante el reciclaje de materiales como papel y cartdn, entre otros.

Ia compaiifa cuenta con medios para la gestién de residuos originados tanto por la actividad
industrial ¥ como por la de investigacion y desarrollo. Dispone de un almacén cerrado y
aislado para el depésito de disolventes y reactivos, lo que reduce de manera importante el
riesgo de contaminacion en el caso de existir algtin derrame accidental.
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Biosearch cuenta con el certificado FOS (Friend of the Sea), que la acredita como empresa
que opera en un entorno de sostenibilidad para una amplia gama de productos Eupoly®.

La compafiia tienec el Certificado SAE (Sistema de Autocontrol Especifico) para la
comercializacidn extracomunitaria de productos de origen animal y ademds cuenta con los
certificados Kosher y Halal para productos de la gama de lipidos, extractos y probidticos.

En 2017 Biosearch ha obtenido el Certificado GMP en el ambito alimentario y healthcare
como fabricante de probiéticos, dcidos grasos omega-3 y extractos herbales.

Asimismo, Biosearch ha renovado ¢l Certificado GMP (Good Manufacturing Practices) de la
AEMPS en el dmbito farmacéutico, como fabricante de sustancias activas para productos

medicinales herbales.

11. RIESGOS

Respecto a los principales riesgos e incertidumbres que se esperan para el ejercicio 2018, son
los inherentes a la actividad desarrollada por Biosearch, S.A. La politica de gestién del riesgo
de la Sociedad, se detalla en la Nota 14 de las Cuentas Anuales.




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la mormativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de
Biosearch, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 que se componen de las adjuntas hojas

ntimero 1 a 83.

Madrid, 23 de marzo de 2018
El Consejo de Administracion
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ANEXO |

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

FECHA FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA 31/12/2017

C.ILF. A18550111

DENOMINACION SOCIAL

BIOSEARCH, S.A.

DOMICILIO SOCIAL

CAMINO DE PURCHIL, 66, GRANADA




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de Gltima . . , . Numero de
e Capital social (€) Numero de acciones
modificacién derechos de voto
29/12/2005 13.847.885,28 57.699.522 57.699.522

Indique si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

si []

No [X]

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su sociedad a la fecha de

cierre del ejercicio, excluidos los consejeros:

NUmero de Numero de % sobre el total
Nombre o denominacién social del accionista derechos de derechos de de derechos
voto directos voto indirectos de voto
GRUPO LACTALIS IBERIA, S.A. 17.021.357 0 29,50%
PESCADERIAS CORUNESAS, S.L. 3.520.569 2.249.849 10,00%
Nombre o denominacién social del A través de: Nombre o denominacion Namero de
) o o - . . . L L, derechos
titular indirecto de la participacion social del titular directo de la participacion de voto
PESCADERIAS CORUNESAS, S.L. PESCACORUNA, S.L. 2.249.849

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad, que
posean derechos de voto de las acciones de la sociedad:

‘ % total de derechos de voto en poder del consejo de administracion

Numero de Numero de % sobre el total
Nombre o denominacién social del Consejero derechos de derechos de de derechos
voto directos voto indirectos de voto
DON ISIDORO MARTINEZ DE LA ESCALERA ALVAREZ 37.941 0 0,07%
DON ERICK BOUTRY 10 0 0,00%
DON JOSE CEREZUELA RODRIGUEZ 500 0 0,00%
DON AURELIO ANTUNA RODRIGUEZ 17.578 0 0,03%
‘ 0,07% ‘

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracién de la sociedad, que

posean derechos sobre acciones de la sociedad

A.4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan
entre los titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad,

salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:



A.5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre
los titulares de participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente
relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segun lo establecido
en los articulos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Capital. En su caso, describalos brevemente y
relacione los accionistas vinculados por el pacto:

si [ ] No [X]

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

si [ ] No [X]

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacion o ruptura de dichos pactos
0 acuerdos o0 acciones concertadas, indiquelo expresamente:

Durante el ejercicio 2017, no se ha realizado ninguna modificacion de pactos, acuerdos o acciones concertadas entre los accionistas de
la Sociedad.

A.7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad
de acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

si ] No [X]

‘ Observaciones

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Numero de acciones directas Nimero de acciones indirectas (*) % total sobre capital social
5.496 0 0,01%

(*) A través de:

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007,
realizadas durante el ejercicio:

‘ Explique las variaciones significativas ‘

A.9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la junta de accionistas al consejo de
administracion para emitir, recomprar o transmitir acciones propias.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada en segunda convocatoria el 13 de mayo de 2015, acord6 autorizar al Consejo
de Administracién para la adquisicion derivativa de acciones propias y autorizar a las sociedades dominadas para adquirir, mediante
compraventa o cualquier otro titulo oneroso, las acciones de la sociedad dominante, todo ello en las condiciones que establecen los
articulos 146 y 509 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y que se enuncian a continuacion:

. Que el valor nominal de las acciones adquiridas directa o indirectamente, sumandose al de las que ya posean la Sociedad o sus
sociedades filiales, no sea superior al 10 por 100 del capital suscrito.



. Que la adquisicién, comprendidas las acciones que la Sociedad, o persona que actuase en nombre propio pero por cuenta de aquélla,
hubiese adquirido con anterioridad y tuviese en cartera, no produzca el efecto de que el patrimonio neto resulte inferior al importe del
capital social mas las reservas legal o estatutariamente indisponibles. A estos efectos, se considerara patrimonio neto el importe que se
califigue como tal conforme a los criterios para confeccionar las cuentas anuales, minorado en el importe de los beneficios imputados
directamente al mismo, e incrementado en el importe del capital social suscrito no exigido, asi como en el importe del nominal y de las
primas de emision del capital social suscrito que esté registrado contablemente como pasivo.

. Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembolsadas.

. Que el contravalor minimo y méaximo para la adquisicion sean, respectivamente, el equivalente al valor nominal de las acciones propias
adquiridas y al valor de cotizacion de las mismas en un mercado secundario oficial en el momento de la adquisicion.

En virtud de la presente autorizacion, el Consejo de Administracion podra adquirir, mediante acuerdo directo o por delegacion en la
persona o personas a quienes el Consejo autorizara a estos efectos, acciones propias para mantenerlas en cartera, enajenarlas o, en
su caso proponer a la Junta General de Accionistas su amortizacion, dentro de los limites legales y con cumplimiento de las condiciones
previstas en este acuerdo. La presente autorizacion se extiende igualmente a la posibilidad de adquirir acciones propias para ser
entregadas directamente a los trabajadores o administradores de la sociedad o de su grupo, o como consecuencia del ejercicio de
derechos de opcién de que aquéllos sean titulares, de conformidad con lo prevenido en el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

La autorizacion a que se refiere el presente acuerdo se concede por el plazo méaximo de cinco afios, a contar desde la fecha de
celebracion de la presente Junta General de Accionistas, y cubre todas las operaciones de autocartera que se efectien dentro de sus
términos, sin necesidad de ser reiterada para cada una de las adquisiciones, asi como las dotaciones o afectaciones de reservas que se
efectten de acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Los administradores controlaran especialmente que, en el momento en que se produzca cualquier adquisicion comprendida en la

presente autorizacion, se respeten las condiciones tanto establecidas por esta Junta asi como los requisitos exigidos por texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital.

A.9.bis Capital flotante estimado:

%

‘ Capital Flotante estimado 0,00

A.10 Indique si existe cualquier restriccién a la transmisibilidad de valores y/o cualquier restriccion al
derecho de voto. En particular, se comunicara la existencia de cualquier tipo de restricciones que puedan
dificultar la toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus acciones en el mercado.

si [ ] No [X]

A.11 Indigue si la junta general ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta pablica
de adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

si [ ] No [X]

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones:

A.12 Indigue si la sociedad ha emitido valores que no se negocian en un mercado regulado comunitario.

si [ ] No
En su caso, indique las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y
obligaciones que confiera.

B |JUNTA GENERAL

B.1 Indique y, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de
Sociedades de Capital (LSC) respecto al quérum de constitucién de la junta general.



si [ ] No [X]

B.2 Indique y, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades
de Capital (LSC) para la adopcién de acuerdos sociales:

si [ ] No [X]

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSC.

B.3 Indique las normas aplicables a la modificacién de los estatutos de la sociedad. En particular, se
comunicaran las mayorias previstas para la modificacion de los estatutos, asi como, en su caso, las
normas previstas para la tutela de los derechos de los socios en la modificacion de los estatutos .

Sera la Junta General de Accionistas la que decidira y acordara sobre el aumento o la reduccion de capital y cualquier otra modificacion
de los Estatutos, sometiéndose a la Ley vigente, segun el articulo 15 parrafo 8 de los Estatutos Sociales.

No se recoge una mayoria necesaria distinta a la establecida por Ley.

B.4 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el
presente informe y los del ejercicio anterior:

Datos de asistencia
Fecha junta % de presencia %en % voto a distancia Total
general fisica representacion Voto electrénico Otros
28/06/2016 29,66% 15,98% 0,00% 0,00% 45,64%
06/06/2017 29,65% 7,96% 0,00% 0,00% 37,61%

B.5 Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un numero minimo de acciones
necesarias para asistir a la junta general:

si [X] No [ ]

‘ Ndmero de acciones necesarias para asistir a la junta general 375

B.6 Apartado derogado.

B.7 Indigue la direccién y modo de acceso a la pagina web de la sociedad a la informacién sobre gobierno
corporativo y otra informacion sobre las juntas generales que deba ponerse a disposicion de los
accionistas a través de la pagina web de la Sociedad.

La Sociedad dispone de una pagina web corporativa cuyo contenido se determina por el Consejo de Administracion siguiendo las
disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

El Web corporativo de Biosearch, S.A. http:/www.biosearchlife.es, se constituye como un vehiculo de informacion continuada y adecuada
para accionistas, inversores y el mercado financiero en general.

En este sentido, en la pagina de inicio se incluye un apartado especifico, bajo la denominacién de “Accionistas e Inversores’, que incluye
la totalidad de la informacion exigible conforme a la Ley 26/2003, de 17 de julio, el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio (LSC), la
orden ECC/461/2013 de 20 de marzo y la Circular 3/2015 de 23 de junio.

En dicho apartado se incluye, conforme a la normativa vigente, el capitulo de Gobierno Corporativo, cuya direccion es: http://
www.biosearchlife.es/accionitas-gobierno/, donde se encuentra toda la informacion relativa a la Junta de Accionistas, incluido el Foro
Electrénico de Accionistas, con la antelacion exigida.



@ ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

C.1 Consejo de administracion

C.1.1 Niomero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos sociales:

Namero maximo de consejeros 14

NUmero minimo de consejeros 3

C.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo:

Nombre o Categoria Fecha Fecha .
. s, Cargo en . s Procedimiento
denominacion Representante del . Primer Ultimo Ny
; A ; el consejo de eleccion
social del consejero consejero nomb. nomb.
DON ISIDORO Independiente | CONSEJERO 05/06/2012 [28/06/2016 | ACUERDO JUNTA
MARTINEZ DE LA GENERAL DE
ESCALERA ALVAREZ ACCIONISTAS
DON ERICK BOUTRY Dominical CONSEJERO 14/01/2011 |28/06/2016 | ACUERDO JUNTA
GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON JOSE CEREZUELA Dominical CONSEJERO 05/06/2012 [28/06/2016 | ACUERDO JUNTA
RODRIGUEZ GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON AURELIO ANTUNA Dominical PRESIDENTE 06/06/2017 |06/06/2017 | COOPTACION
RODRIGUEZ
DONA M2 JESUS Independiente | CONSEJERO 21/02/2017 |21/02/2017 | COOPTACION
ALONSO DEL HOYO
CABETAS
‘ NUmero total de consejeros ‘ 5 ‘

Indique los ceses que se hayan producido en el consejo de administracién durante el periodo
sujeto a informacion:

Categoria del consejero
en el momento de cese

DON JAVIER SANTISO GUIMARAS Independiente 21/02/2017
DON JOSE ANTONIO LALANDA SANMIGUEL Dominical 06/06/2017

Nombre o denominacion social del consejero Fecha de baja

C.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta categoria:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacion del accionista significativo a

Nombre o denominacion social del consejero - .
quien representa o que ha propuesto su nombramiento

DON ERICK BOUTRY GRUPO LACTALIS IBERIA, S.A.

DON JOSE CEREZUELA RODRIGUEZ PESCADERIAS CORUNESAS, S.L.

DON AURELIO ANTUNA RODRIGUEZ GRUPO LACTALIS IBERIA, S.A.

Numero total de consejeros dominicales 3




% sobre el total del consejo ‘ 60,00%

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacidn del consejero:

DON ISIDORO MARTINEZ DE LA ESCALERA ALVAREZ
Perfil:
Profesional con gran experiencia en direccion general en empresas de gran consumo, medios de
comunicacion y servicios. Directivo de compafiias pertenecientes al Grupo Osborne como Sanchez
Romero Carvajal y Solan de Cabras Mineral Water and Juices co., Telepizza, Antena 3 Television, Pepsico,

20th Century Fox H.E. y Procter & Gamble.

Actualmente, es Director General de Marketing de NH Hotel Group.

Nombre o denominacion del consejero:

DONA M2 JESUS ALONSO DEL HOYO CABETAS
Perfil:
Licenciada en Ciencias Econdmicas y Empresariales por UCM-CUNEF. Tiene amplia experiencia
en el sector FMCG y farmacéutico. Ha desarrollado su carrera profesional en Procter & Gamble y

GlaxoSmithKline Consumer.

Ha sido Directora Financiera en GlaxoSmithKline en un proyecto global de transformacion.

NiUmero total de consejeros independientes 2
% total del consejo 40,00%

Indique si algun consejero calificado como independiente percibe de la sociedad, o de su mismo
grupo, cualquier cantidad o beneficio por un concepto distinto de la remuneracion de consejero,
0 mantiene o ha mantenido, durante el Gltimo ejercicio, una relacion de negocios con la sociedad
0 con cualquier sociedad de su grupo, ya sea en nombre propio o como accionista significativo,
consejero o alto directivo de una entidad que mantenga o hubiera mantenido dicha relacién.

NO

En su caso, se incluira una declaraciéon motivada del consejo sobre las razones por las que
considera que dicho consejero puede desempefar sus funciones en calidad de consejero
independiente.

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Se identificara a los otros consejeros externos y se detallaran los motivos por los que no se
puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con la sociedad, sus
directivos o sus accionistas:

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la categoria
de cada consejero:



ultimos 4 ejercicios, asi como el caracter de tales consejeras:

C.1.4 Complete el siguiente cuadro con la informacién relativa al nimero de consejeras durante los

NUmero de consejeras % sobre el total de consejeros de cada tipologia
Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2017 2016 2015 2014 2017 2016 2015 2014

Ejecutiva 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Dominical 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Independiente 1 0 0 0 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Otras Externas 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total: 1 0 0 0 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%

C.1.5 Explique las medidas que, en su caso, se hubiesen adoptado para procurar incluir en el consejo
de administracion un nimero de mujeres que permita alcanzar una presencia equilibrada de
mujeres y hombres.

‘ Explicacion de las medidas ‘

Los nombramientos de los miembros del Consejo de Administracién se realizan sin atender al sexo del candidato, por lo que
no existe en la Sociedad ningun tipo de discriminacién, ni positiva ni negativa, en la eleccién de los Consejeros, salvo que las
Recomendaciones del Cédigo del Buen Gobierno Corporativo asi lo establezcan.

C.1.6 Explique las medidas que, en su caso, hubiese convenido la comision de nombramientos para
gue los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la
seleccién de consejeras, y la compafiia busque deliberadamente e incluya entre los potenciales
candidatos, mujeres que reunan el perfil profesional buscado:

‘ Explicacion de las medidas ‘

Segun el articulo 12 bis. 5.a) del Reglamento del Consejo, corresponde a la Comisién de Seleccién y Retribuciones la
formulacién y, en su caso, revision de los criterios a seguir para la composicién y estructura del Consejo, asi como para
la seleccion de candidatos para integrar el Consejo, debiendo informar siempre con caracter previo a la designacion de
un Consejero por cooptacion o a la elevacion de cualquier propuesta a la Junta General sobre nombramiento o cese de
Consejeros al Consejo de Administracion.

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan adoptado, sea escaso o nulo el
namero de consejeras, explique los motivos que lo justifiquen:

‘ Explicacién de los motivos ‘

Con fecha 21 de febrero de 2017, se incorpor6 una Consejera, seleccionada segun los criterios establecidos en el articulo 12
bis. 5.a) del Reglamento del Consejo, y atendiendo a las recomendaciones del cédigo de Buen Gobierno, lo que representa el
20% del total de miembros del Consejo.

Por tanto, a 31 de diciembre de 2017, se puede concluir que se esta promoviendo el objetivo de que en el afio 2020 el
namero de consejeras represente el 30% del total de miembros del Consejo.

C.1.6 bis Explique las conclusiones de la comisibn de nombramientos sobre la verificacion del
cumplimiento de la politica de seleccion de consejeros. Y en particular, sobre cémo dicha
politica esta promoviendo el objetivo de que en el afio 2020 el nimero de consejeras represente,
al menos, el 30% del total de miembros del consejo de administracion.



Explicacion de las conclusiones

Con fecha 21 de febrero de 2017 se incorpor6 una Consejera, seleccionada segun los criterios establecidos en el articulo
12bis.5.a) del Reglamento del Consejo, lo que representa el 20% del total de miembros del Consejo.

Por tanto, la sociedad esta promoviendo el objetivo de que en el afio 2020 el nimero de consejeras represente el 30% del
total de miembros del Consejo.

C.1.7 Explique la forma de representacion en el consejo de los accionistas con participaciones
significativas.

Representacion a través de los consejeros dominicales, segin lo descrito en el punto C.1.3 del presente informe.

C.1.8 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a
instancia de accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 3% del capital:

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de
accionistas cuya participacién accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se
hubieran designado consejeros dominicales. En su caso, explique las razones por las que no
se hayan atendido:

si [ ] No [X]

C.1.9 Indique si algun consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha
explicado sus razones y a través de qué medio, al consejo, y, en caso de que lo haya hecho por
escrito a todo el consejo, explique a continuacioén, al menos los motivos que el mismo ha dado:

Nombre del consejero:
DON JAVIER SANTISO GUIMARAS

Motivo del cese:

Comunicé por escrito al Consejo de Administracion su dimisién por motivos profesionales el 21 de febrero
de 2017.

Nombre del consejero:
DON JOSE ANTONIO LALANDA SANMIGUEL

Motivo del cese:

Comunicé por escrito al Consejo de Administracion su dimision por motivos profesionales el 6 de junio
de 2017.

C.1.10 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s
delegado/s:

C.1.11 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o
directivos en otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:



C.1.12 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del consejo de
administracion de otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores distintas de su
grupo, que hayan sido comunicadas a la sociedad:

C.1.13 Indique y, en su caso explique, si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos
de los que puedan formar parte sus consejeros:

si [X] No [ ]

Explicacion de las reglas

El articulo 20 del Reglamento del Consejo de Administracion ("Deberes generales de los Consejeros’) recoge que los
Consejeros dedicaran a la Sociedad la atencion y el tiempo necesarios para el eficaz y fiel cumplimiento de todos y cada uno
de los deberes inherentes a su cargo, por lo que el nimero de otros Consejos de Administracién a los que puedan pertenecer
sera aquél que en cada momento les permita cumplir con todas y cada una de sus obligaciones para con la Sociedad.

C.1.14 Apartado derogado.

C.1.15 Indique la remuneracion global del consejo de administracion:

Remuneracién del consejo de administracién (miles de euros) 87

Importe de los derechos acumulados por los consejeros actuales en materia de pensiones 0
(miles de euros)

Importe de los derechos acumulados por los consejeros antiguos en materia de pensiones 0
(miles de euros)

C.1.16 Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e
indique la remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacién social Cargo
DON JAIME LANCHA FERNANDEZ DIRECTOR DE LOGISTICA Y COMPRAS
DON ALEJANDRO JARA GARCIA NAVAS DIRECTOR DE OPERACIONES
DON JOSE MARIA ROSET MONROS DIRECTOR GENERAL
DONA MONICA MARIA OLIVARES MARTIN DIRECTORA DE INVESTIGACION
DONA ANA MARIA MORENO JIMENEZ DIRECTORA DE CALIDAD Y SEGURIDAD ALIMENTARIA
DON ANTONIO JESUS TORNERO MARTOS DIRECTOR DE DESARROLLO
DONA LORETO HUERTAS DE LA CAMARA DIRECTORA FINANCIERA
DON SARA GIL DE ROZAS BALMASEDA DIRECTORA DE RECURSOS HUMANOS
DON JAVIER GUTIERREZ VIDAL-CUADRAS DIRECTOR COMERCIAL
‘ Remuneracion total alta direccién (en miles de euros) ‘ 779 ‘

C.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del consejo que sean, a su vez, miembros
del consejo de administracion de sociedades de accionistas significativos y/o en entidades de

Su grupo:
. L. . . Denominacion social del
Nombre o denominacién social del consejero o Lo Cargo
accionista significativo
DON AURELIO ANTUNA RODRIGUEZ GRUPO LACTALIS IBERIA, S.A. CONSEJERO
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Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe
anterior, de los miembros del consejo de administracién que les vinculen con los accionistas
significativos y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacién social del consejero vinculado:

DON ERICK BOUTRY
Nombre o denominacion social del accionista significativo vinculado:
GRUPO LACTALIS IBERIA, S.A.
Descripcion relacion:

DIRECTIVO DE GROUPE LACTALIS

Nombre o denominacion social del consejero vinculado:

DON JOSE CEREZUELA RODRIGUEZ
Nombre o denominacion social del accionista significativo vinculado:
PESCADERIAS CORUNESAS, S.L.
Descripcion relacion:

DIRECTIVO

C.1.18 Indique si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo:

si [X] No [ ]

Descripcion modificaciones

Las modificaciones al Reglamento del Consejo de Administracion aprobadas responden al objetivo fundamental de adaptar
dicho Reglamento a las novedades legislativas introducidas por la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas
respecto a la comisién de auditoria de las sociedades cotizadas. En patrticular, la Ley de Auditoria modifica el articulo 529
guaterdecies de la Ley de Sociedades de Capital (relativo a la comision de auditoria), fundamentalmente, en relacién con:

(a) Composicién de la Comision de Auditoria: Se amplia el numero minimo de consejeros independientes de dos a la mayoria
de los miembros de lacomisién. Ademas, se establece expresamente que, en su conjunto, los miembros de la comisién
tendran los conocimientos técnicos pertinentes en relacion con el sector de actividad al que pertenezca la entidad auditada.

(b) Funciones dsalvaguarda del deber de independencia de los auditores.

De esta forma, como consecuencia de la entrada en vigor de la Ley de Auditoria, en particular se ha adecuado el articulo 5y
el articulo 12 del Reglamento del Consejo:

(a) El articulo 5 se modifica, en su pérrafo cuarto, en relacién con el nimero minimo de consejeros independientes que han
de componer la Comision de Auditoria, Control y Conflictos, todo ello en consonancia con la modificacion del articulo 12 que
se expone en la letra (b) siguiente.

(b) El articulo 12 se modifica con los siguientes fines:

(i) Fortalecer la independencia ye la Comisién de Auditoria: Se refuerzan las funciones atribuidas a la comision, en particular,
las relacionadas con la capacidad técnica de la Comisién de Auditoria, Control y Conflictos de Intereses, incrementando la
presencia de independientes de uno a la mayoria de sus miembros y exigiéndoles en su conjunto los conocimientos técnicos
pertinentes en relacién con el sector de actividad de la Sociedad; y (ii) reforzar sus funciones en los términos previstos en el
nuevo articulo 529 quaterdecies de la Ley de Sociedades de Capital.

(i) Corregir las menciones a “el Comité” que incluye el apartado octavo del articulo 12 y sustituirlas por “la Comision”.

(iii) Introducir alguna mejora técnica con la finalidad de perfeccionar el texto del Reglamento del Consejo.
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C.1.19 Indique los procedimientos de seleccidn, nombramiento, reeleccion, evaluacién y remocién de
los consejeros. Detalle los érganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear
en cada uno de los procedimientos.

Los procedimientos de nombramiento, reeleccién, evaluacion y remocion de los Consejeros estan regulados en el articulo 24
de los Estatutos Sociales y en los articulos 5, 16, 18 y 19 del Reglamento del Consejo de Administracion.

Corresponde a la Junta General de Accionistas la determinacion del nimero de los Consejeros de la Sociedad, dentro del
maximo de 14 y minimo de 3 fijado en los Estatutos Sociales. No obstante, el Consejo de Administracién propondra a la Junta
General que el nUmero de sus miembros sea el adecuado para su eficaz funcionamiento.

La integracion de las vacantes producidas en el Consejo de Administracion se llevara a cabo por cooptacion.

Sin perijuicio de la competencia de la Junta General y, en su caso, del Consejo de Administracion para el nombramiento de
los Consejeros, las propuestas al respecto corresponderan al Presidente, en caso de cooptacion, y al Consejo en relacién con
la Junta General, debiendo ser informado previamente por la Comisién de Seleccién y Retribuciones.

El articulo 12 bis del Reglamento del Consejo de Administracién, que regula la composicion y funciones de la Comision de
Seleccioén y Retribuciones, indica que sera ésta la que realizara el estudio, emisiéon de informes y elaboracién de propuestas
para el Consejo de Administracion, sobre asuntos como la formulacion y, en su caso, revision de los criterios a seguir para la
composicion y estructura del Consejo, asi como para la seleccion de candidatos para integrar el Consejo, debiendo informar
siempre con caracter previo a la designaciéon de un Consejero por cooptacion o a la elevacion de cualquier propuesta a la
Junta General sobre nombramiento o cese de Consejeros.

Ademas, la Comision de Seleccién y Retribuciones debera consultar al Presidente y al primer ejecutivo de la Sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los Consejeros ejecutivos. Cualquier Consejero podra solicitar de la
Comisién de Seleccion y Retribuciones que tome en consideracion, por si los considerara idéneos, potenciales candidatos
para cubrir vacantes de Consejero.

La duracion del cargo de Consejero sera de cuatro afios, pudiendo ser reelegidos por periodos de igual duracién. El plazo
de cuatro afios se computara a partir de la fecha de la Junta General en que se haya producido el nombramiento, o la
ratificacién, en caso de designacion previa del Consejo de Administracion por el sistema de cooptacién.

El Consejo de Administracién esta obligado a proponer a la Junta General de Accionistas el cese del Consejero cuando no
presente su dimision al concurrir las circunstancias resefiadas en el apartado C.1.21.

C.1.20 Explique en qué medida la evaluacion anual del consejo ha dado lugar a cambios importantes
en su organizacion interna y sobre los procedimientos aplicables a sus actividades:

‘ Descripcion modificaciones ‘

La evaluacion anual del funcionamiento del Consejo de Administracion ayudé en el proceso de su restructuracion en 2016 y
gue finalizé con la seleccién de una Consejera independiente con un perfil financiero para reforzar la Comision de Auditoria,
Control y Conflictos de Intereses, que se incorporo6 el 21 de febrero de 2017.

Ademas en el afio 2018, se ha comenzado con un plan de formacion y actualizaciéon de conocimientos para los miembros del
Consejo de Administracion, atendiendo a las necesidades expresadas por los Consejeros en la autoevaluacion del afio 2017.

C.1.20.bis Describa el proceso de evaluacion y las areas evaluadas que ha realizado el consejo de
administracion auxiliado, en su caso, por un consultor externo, respecto de la diversidad en
su composicion y competencias, del funcionamiento y la composicién de sus comisiones, del
desempefio del presidente del consejo de administracién y del primer ejecutivo de la sociedad
y del desempefio y la aportacién de cada consejero.

El Consejo de Administracién, anualmente, se somete y participa en una autoevaluacion relativa a su funcionamiento en la
gue miden el desempefio de los miembros del consejo tanto en su conjunto como individualmente. Asimismo, analizan el
desempefio, la adecuacién de la composicién y el funcionamiento tanto del propio Consejo de Administracién como de las
Comisiones delegadas (Comision de Auditoria, Control y Conflicto de Intereses, Comision de Seleccion y Retribuciones y
Comision Ejecutiva).

Hasta la fecha no ha intervenido ningin consultor externo en el proceso de evaluacion del Consejo de Administracion. Si se

ha contado con una empresa especializada para la seleccién de candidatos al Consejo de Administracion, garantizando asi
su independencia.
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C.1.20.ter Desglose, en su caso, las relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su
grupo mantengan con la sociedad o cualquier sociedad de su grupo.

No aplica.

C.1.21 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

El articulo 19.2 del Reglamento del Consejo de Administracion establece que los Consejeros deberan poner su cargo a
disposicién del Consejo de Administracion y formalizar la correspondiente dimisién en los casos siguientes:

a) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion previstos en la Ley, los Estatutos o
el presente Reglamento.

b) Cuando cese en el puesto ejecutivo al que estuviere ligado su nombramiento como Consejero, cuando el accionista a
quien represente venda integramente su participacion accionarial, o la rebaje hasta el nivel que exija reducir el numero de
Consejeros dominicales y, en general, cuando desaparezcan las causas por las que fueron nombrados.

Por su parte, el Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas el cese del Consejero cuando éste
no presentara su dimisiéon concurriendo alguna de las circunstancias referidas en el presente articulo

C.1.22 Apartado derogado.

C.1.23 (Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipo de decision?:

si [ ] No [X]

En su caso, describa las diferencias.

C.1.24 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser
nombrado presidente del consejo de administracién.

si [ ] No [X]

C.1.25 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

si [X] No [ ]

‘ Materias en las que existe voto de calidad ‘

Todas.

C.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los
consejeros:

si [ ] No [X]

C.1.27 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los
consejeros independientes, distinto al establecido en la normativa:
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si [ ] No [X]

C.1.28 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo de administracion establecen normas
especificas para la delegacidn del voto en el consejo de administracion, la forma de hacerlo y,
en particular, el nimero maximo de delegaciones que puede tener un consejero, asi como si se
ha establecido alguna limitacién en cuanto a las categorias en que es posible delegar, mas alla
de las limitaciones impuestas por la legislacién. En su caso, detalle dichas normas brevemente.

El articulo 10.1 del Reglamento del consejo establece que todo Consejero podra conferir su representacion a otro miembro
del Consejo de acuerdo con lo establecido en los Estatutos de la Sociedad, pudiendo dar instrucciones concretas sobre el
sentido del voto en relacién con algunos o todos los puntos del orden del dia.

No existen normas sobre el nimero méaximo de delegaciones ni sobre la tipologia de consejero en la que delegar.

C.1.29 Indique el numero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracion durante el
ejercicio. Asimismo sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia
de su presidente. En el coOmputo se consideraran asistencias las representaciones realizadas
con instrucciones especificas.

Numero de reuniones del consejo 8

Numero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente 1

Si el presidente es consejero ejecutivo, indiquese el nimero de reuniones realizadas, sin
asistencia ni representacion de ningln consejero ejecutivo y bajo la presidencia del consejero
coordinador

‘ Numero de reuniones ‘ 0 ‘

Indique el numero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del
consejo:

Comisién N° de Reuniones

COMISION EJECUTIVA
COMISION DE AUDITORIA, CONTROL Y CONFLICTOS DE INTERESES 5
COMISION DE SELECCION Y RETRIBUCIONES

C.1.30 Indique el numero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracién durante el
ejercicio con la asistencia de todos sus miembros. En el cOmputo se consideraran asistencias
las representaciones realizadas con instrucciones especificas:

NUmero de reuniones con las asistencias de todos los consejeros 4

% de asistencias sobre el total de votos durante el ejercicio 90,00%

C.1.31 Indique si estan previamente certificadas las cuentas anuales individuales y consolidadas que
se presentan al consejo para su aprobacion:

si [ ] No [X]

Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha/han certificado las cuentas anuales individuales
y consolidadas de la sociedad, para su formulacién por el consejo:
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C.1.32 Expligue, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo de Administracién para
evitar que las cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en la junta
general con salvedades en el informe de auditoria.

Las cuentas anuales se presentan al Consejo de Administracién junto con el informe provisional favorable del Auditor externo
de Cuentas, previo informe a su vez de la Comision de Auditoria, Control y Conflictos de Intereses. Tras su formulacién por el
Consejo de Administracion se firman por los Consejeros, tal y como exige la legislacién vigente.

Las relaciones con los Auditores de Cuentas aparecen expresamente reguladas en el articulo 47 de los Estatutos Sociales y
en el articulo 15 del Reglamento del Consejo de Administracion.

El articulo 15.2 del Reglamento del Consejo establece que el Consejo procurara formular las Cuentas Anuales de manera tal
gue no contengan salvedades de los Auditores.

C.1.33 (El secretario del consejo tiene la condicién de consejero?

si [ ] No [X]

Si el secretario no tiene la condicién de consejero complete el siguiente cuadro:

Nombre o denominacion social del secretario Representante
DON DAVID LOPEZ MEDINA

C.1.34 Apartado derogado.

C.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la
independencia de los auditores externos, de los analistas financieros, de los bancos de
inversion y de las agencias de calificacion.

El articulo 47 de los Estatutos Sociales, él articulo 12.5 del Reglamento del Consejo de Administracién y el articulo 4 del
Reglamento de la Comisién de Auditoria, Control y Conflictos de Intereses, atribuyen a esta Comisién, entre otras, las
siguientes competencias:

- Proponer al Consejo de Administracién, para su sometimiento a la Junta General, la designacién del Auditor de Cuentas al
que se refiere el articulo 264 de la Ley de Sociedades de Capital.

- Determinar las condiciones de contratacion, el alcance de su mandato profesional y la revocacién o renovacién de su
nombramiento.

- Mantener las relaciones con el Auditor de Cuentas para recibir informacién sobre aquellas cuestiones que puedan poner en
riesgo la independencia de este.

- Cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como recibir informacioén y
mantener con el Auditor de Cuentas las comunicaciones previstas con la legislacién de auditorias de cuentas y en las normas
técnicas de auditoria.

En todo caso, la Comision de Auditoria, Control y Conflictos de Intereses recibe anualmente la declaracién de independencia
de los auditores externos en relacién con la sociedad y sus sociedades vinculadas, tanto directa como indirectamente, asi
como, los servicios adicionales prestados por el auditor externo o personal y entidades vinculadas a éste, y los honorarios
correspondientes a estos servicios.

Por su parte, el articulo 15 del Reglamento del Consejo dispone que el Consejo de Administracion establecera una relacién
de caracter objetivo, profesional y continuado con el Auditor Externo de la Sociedad nombrado por la Junta General,
garantizando su independencia y poniendo a su disposicién toda la informacién necesaria para el ejercicio de sus funciones.

Se establece asimismo que el Consejero procurara formular la Cuentas Anuales de manera tal que no contengan salvedades
de los Auditores.

C.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique
al auditor entrante y saliente:

si [ ] No [X]
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En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido
de los mismos:

C.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de
los de auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos
y el porcentaje que supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

si [ ] No [X]

C.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas
o salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el presidente del comité de auditoria
para explicar el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

si [ ] No [X]

C.1.39 Indique el nimero de ejercicios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida
realizando la auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique
el porcentaje que representa el nUmero de ejercicios auditados por la actual firma de auditoria
sobre el numero total de ejercicios en los que las cuentas anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupo

Nimero de gjercicios ininterrumpidos 3 0

N° de ejercicios auditados por la firma actual de auditoria / N° de ejercicios que la sociedad 64,70% 0,00%
ha sido auditada (en %)

C.1.40 Indique vy, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar
con asesoramiento externo:

si [X] No [ ]

Detalle el procedimiento

Conforme al articulo 11.3 del Reglamento del Consejo, las Comisiones podran recabar para el mejor ejercicio de sus
funciones la presencia en sus sesiones del equipo directivo y personal de la Sociedad, asi como de los asesores externos de
la Sociedad, pudiendo solicitar motivadamente de su Presidente el asesoramiento de profesionales externos.

En cualquier caso, es funcién del Consejo de Administracion la realizaciéon de cuantos actos y la adopcion de cuantas
medidas sean precisas para asegurar la transparencia de la Sociedad ante los mercados financieros conforme a lo dispuesto
en la normativa aplicable, tal y como establece el articulo 7.4.a) del citado Reglamento del Consejo de Administracion.

C.1.41 Indique vy, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar
con la informacion necesaria para preparar las reuniones de los 6rganos de administracion con
tiempo suficiente:

si [X] No [ ]

Detalle el procedimiento

El articulo 9.3 del Reglamento del Consejo de Administracién establece que la convoactoria para las sesiones de este érgano
se cursara por carta, télex, telegrama, correo electronico u otro medio similar a cada uno de los consejeros en la direccion
por ellos establecida a tal efecto, con tres dias, al menos, de antelacion a la fecha sefialada para la celebracién de la reunion,
indicando lugar y hora de la misma e incluyendo el orden del dia. Asimismo, la sociedad dispone de una aplicacién a la que
tienen acceso los miembros del Consejo en la que, con la suficiente antelacién, pueden disponer de la informacién necesaria
para la celebracién de las reuniones de cada consejo y sus comisiones.
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Las sesiones extraordinarias podran convocarse telefénicamente de manera inmediata cuando las circunstancias asi lo
justifiquen a juicio del Presidente o de quien haga sus veces. Junto con la convocatoria, se enviara a los Consejeros la
informacién necesaria en relacion con cada uno de los puntos del orden del dia de la sesion.

C.1.42 Indigue y, en su caso detalle, si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros
a informar y, en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y
reputacion de la sociedad:

si [X] No [ ]

Explique las reglas

El parrafo 3 del articulo 24 del reglamento del Consejo establece que si un consejero resultara procesado o se dictara contra

él auto de apertura de juicio oral por alguno de los delitos sefialados en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital, el
Consejo examinaré el caso tan pronto como sea posible, y a la vista de sus circunstancias concretas, decidira si procede o no
gue el Consejero continlie en su cargo, dando cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

Sin olvidar que uno de los principios de actuacién del Consejo de Administracion es que desarrollara sus funciones de
conformidad con el interés social, entendido como el interés comun a todos los accionistas, lo que no debera impedir
la consideracion de los demas intereses legitimos, publicos y privados, que confluyen en el desarrollo de toda actividad
empresarial, segln establece el articulo 8.1 del Reglamento del Consejo.

C.1.43 Indique si algun miembro del consejo de administracién ha informado a la sociedad que ha
resultado procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de los
delitos sefalados en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital:

si [ ] No [X]

Indique si el consejo de administracion ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa
explique de forma razonada la decisidbn tomada sobre si procede o0 no que el consejero continle
€N su cargo o, en su caso, exponga las actuaciones realizadas por el consejo de administracion
hasta la fecha del presente informe o que tenga previsto realizar.

C.1.44 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicion, y sus efectos.

No aplica

C.1.45 Identifique de forma agregada e indique, de forma detallada, los acuerdos entre la sociedad y sus
cargos de administraciéon y direccién o empleados que dispongan indemnizaciones, clausulas
de garantia o blindaje, cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la
relacion contractual llega a su fin con motivo de una oferta publica de adquisicién u otro tipo
de operaciones.

Numero de beneficiarios: 0
Tipo de beneficiario:
No aplica.
Descripcion del Acuerdo:

No aplica.
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Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los 6rganos de la sociedad

0 de su grupo:

Consejo de administracion

Junta general

Organo que autoriza las clausulas

No

No

Si | No

¢Se informa a la junta general sobre las clausulas?

C.2 Comisiones del consejo de administracion

C.2.1 Detalle todas las comisiones del consejo de administracion, sus miembros y la proporcion de
consejeros ejecutivos, dominicales, independientes y otros externos que las integran:

COMISION EJECUTIVA

Nombre

Cargo

Categoria

DON AURELIO ANTUNA RODRIGUEZ

PRESIDENTE

Dominical

DONA M2 JESUS ALONSO DEL HOYO CABETAS VOCAL Independiente
DON JOSE CEREZUELA RODRIGUEZ VOCAL Dominical

% de consejeros dominicales 66,67%
% de consejeros independientes 33,33%
% de otros externos 0,00%

Explique las funciones que tiene atribuidas esta comision, describa los procedimientos y reglas
de organizacién y funcionamiento de la misma y resuma sus actuaciones mas importantes

durante el ejercicio.

Indique si la composicién delegada o ejecutiva refleja la participacion en el consejo de los
diferentes consejeros en funcién de su categoria:

si [X]

No [ ]

COMISION DE AUDITORIA, CONTROL Y CONFLICTOS DE INTERESES

Nombre

Cargo

Categoria

DONA M2 JESUS ALONSO DEL HOYO CABETAS

PRESIDENTE

Independiente

DON ISIDORO MARTINEZ DE LA ESCALERA ALVAREZ VOCAL Independiente
DON AURELIO ANTUNA RODRIGUEZ VOCAL Dominical

% de consejeros dominicales 33,33%
% de consejeros independientes 66,67%
% de otros externos 0,00%
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Explique las funciones que tiene atribuidas esta comisién, describa los procedimientos y reglas
de organizacién y funcionamiento de la misma y resuma sus actuaciones mas importantes

durante el ejercicio.

ESTA COMISION CONSISTE EN AUDITAR VELAR POR LA INFORMACION,,,,,,,

Identifique al consejero miembro de la comision de auditoria que haya sido designado teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas e
informe sobre el nimero de afios que el Presidente de esta comision lleva en el cargo.

Nombre del consejero con experiencia

DON AURELIO ANTUNA RODRIGUEZ

N° de afios del presidente en el cargo

COMISION DE SELECCION Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Categoria
DONA M2 JESUS ALONSO DEL HOYO CABETAS VOCAL Independiente
DON ISIDORO MARTINEZ DE LA ESCALERA ALVAREZ PRESIDENTE Independiente
DON AURELIO ANTUNA RODRIGUEZ VOCAL Dominical
% de consejeros dominicales 33,33%

% de consejeros independientes

66,67%

% de otros externos

0,00%

Expligue las funciones que tiene atribuidas esta comisién, describa los procedimientos y reglas
de organizacion y funcionamiento de la misma y resuma sus actuaciones mas importantes

durante el ejercicio.

ESTA INTEGRADA POR 3 MIEMBROS QUE SOIN A SU VEZ MIEMRBOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

C.2.2 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al nimero de consejeras que integran
las comisiones del consejo de administracion durante los Gltimos cuatro ejercicios:

Nimero de consejeras

Ejercicio 2017 Ejercicio 2016 Ejercicio 2015 Ejercicio 2014

Nimero % Numero % Namero % Ndmero %
COMISION EJECUTIVA 1 33,33% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
COMISION DE AUDITORIA, 1 33,33% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
CONTROL Y CONFLICTOS DE
INTERESES
COMISION DE SELECCION Y 1] 3333% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
RETRIBUCIONES

C.2.3 Apartado derogado

C.2.4 Apartado derogado.

C.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulaciéon de las comisiones del consejo, el lugar en que
estan disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el
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ejercicio. A su vez, se indicara si de forma voluntaria se ha elaborado algun informe anual sobre
las actividades de cada comision.

COMISION DE SELECCION Y RETRIBUCIONES
No existe un texto individualizado para la Comisién de Seleccion y Retribuciones, por estar ésta suficientemente regulada en
el propio Reglamento del Consejo de Administracion (articulo 12.bis).

El Reglamento del Consejo de Administracion esta disponible para ser consultado en la pagina web de la sociedad
(www.biosearchlife.es) y en la web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es).

Esta Comision, al igual que la Comision de Auditoria, Control y Conflictos de Intereses, elabora un informe anual de
funcionamiento que forma parte y se integra en el Informe de Evaluacion del Consejo de Administracion.

COMISION DE AUDITORIA, CONTROL Y CONFLICTOS DE INTERESES

El reglamento de la Comisién de Auditoria, Control y Conflicto de Intereses se encuentra disponible para ser consultado
en la pagina web de la Sociedad (www.biosearchlife.es) y en la web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(www.cnmv.es).

Asimismo, el articulo 12 de Reglamento del Consejo regula la Comision de Auditoria, Control y Conflictos de Intereses.

La Comisién de Auditoria, Control y Conflicto de Intereses elabora un informe anual de funcionamiento que forma parte y se
integra en el Informe de Evaluacion del Consejo de Administracion.

C.2.6 Apartado derogado.
@ OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1 Explique, en su caso, el procedimiento para la aprobacion de operaciones con partes vinculadas e
intragrupo.

‘ Procedimiento parainformar la aprobacion de operaciones vinculadas ‘

El articulo 12.5 del Reglamento del Consejo regula que es funcién de la Comision de Auditoria, Control y Conflictos de Intereses informar
previamente al Consejo de Administracién de las operaciones vinculadas que vayan a ser sometidas a su autorizacién, asi como
supervisar e informar de los acuerdos o decisiones que autoricen el otorgamiento entre:

(i) La Sociedad y el accionista del control de la Sociedad o las sociedades del grupo del accionista de control.
(ii) La sociedad y sus Consejeros no independientes o las sociedades del grupo de dichos Consejeros no independientes.

D.2 Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre
la sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

Nombre o denominacion Nombre o denominacion Naturaleza Importe
social del accionista social de la sociedad dela Tipo de la operacion (miles de
significativo o entidad de su grupo relacion euros)
GRUPO LACTALIS IBERIA, BIOSEARCH, S.A. Contractual | Contratos de arrendamiento operativo 170
S.A.
GRUPO LACTALIS IBERIA, BIOSEARCH, S.A. Contractual | Recepcién de servicios 405
S.A.
GRUPO LACTALIS IBERIA, BIOSEARCH, S.A. Contractual | Prestacién de servicios 965
S.A.
GRUPO LACTALIS IBERIA, BIOSEARCH, S.A. Contractual | Ventas de bienes terminados o no 2.742
S.A.

D.3 Detalle las operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

D.4 Informe de las operaciones significativas realizadas por la sociedad con otras entidades pertenecientes
al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros
consolidados y no formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.
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En todo caso, se informar& de cualquier operacion intragrupo realizada con entidades establecidas en
paises o territorios que tengan la consideracion de paraiso fiscal:

D.5 Indique el importe de las operaciones realizadas con otras partes vinculadas.

0 (en miles de Euros).

D.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de
intereses entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

Las normas 12 a 14 del Reglamento Interno de Conducta en materias relativas a los mercados de valores establecen que las personas
sujetas a dicho Reglamento, que realicen cualquier tipo de operacion sobre valores negociables o instrumentos financieros emitidos por
la Sociedad, deberan observar los siguientes deberes:

a) Informar por escrito a la Sociedad, a través del Responsable de Cumplimiento Normativo, acerca de toda operacion de compra o de
venta, de adquisicién de derechos de opcion, de préstamo o de constitucion de garantias y en general cualquier otra operacion analoga
a las anteriores, realizada por cuenta propia que esté relacionada con los valores que constituyen el ambito objetivo de aplicacion del
presente Reglamento.

b) Informar en cualquier momento con todo detalle y a solicitud del Responsable de Cumplimiento Normativo, sobre las operaciones por
cuenta propia relacionadas con los valores que constituyen el ambito objetivo de aplicacion del presente Reglamento.

¢) Comunicar por escrito al Responsable de Cumplimiento Normativo, en el momento en que se adquiera la condicion de Consejero

o directivo, una manifestacion negativa o de los valores de la Sociedad de que sea titular directo o indirecto a través de sociedades
controladas o por personas o entidades interpuestas o que actlien concertadamente con ellos, asi como de aquellos que sean titularidad
de las personas vinculadas.

d) Asimismo, deberan comunicar también por escrito, en su caso, la entidad con la que tengan concertada un contrato estable de gestion
de cartera. Cuando alguna de las personas sometidas al presente Reglamento tenga encomendada, de forma estable, la gestion de su
cartera a un tercero, instruira a dicho tercero para que realice la comunicacion referida en este articulo.

e) Informar por escrito a la Comision de Auditoria y Control del Consejo de Administracion a través de su Secretario, en relacion con los
posibles conflictos de interés a que estén sujetos por sus relaciones familiares, su patrimonio personal o por cualquier otra causa.

En cualquier caso, deberan mantener actualizada la informacion sobre conflictos de interés comunicando por escrito cualquier
modificacién o cese de las situaciones comunicadas, asi como el surgimiento de nuevos posibles conflictos de interés.

Las partes vinculadas comunicaran periédicamente a la Sociedad la realizacion de cualquier operacion vinculada en general, y en

todo caso de las siguientes operaciones: compras o ventas de bienes, terminados o no; compras o ventas de inmovilizado, ya sea
material, intangible o financiero; prestacion o recepcion de servicios; contratos de colaboracion; contratos de arrendamiento financiero;
transferencias de investigacion y desarrollo; acuerdos sobre licencias; acuerdos de financiacion, incluyendo préstamos y aportaciones
de capital, ya sean en efectivo o en especie; intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados;
dividendos y otros beneficios distribuidos; garantias y avales; contratos de gestion; remuneraciones e indemnizaciones; aportaciones

a planes de pensiones y seguros de vida; prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de
opcion, obligaciones convertibles, etc.); compromisos por opciones de compra o de venta u otros instrumentos que puedan implicar una
transmisién de recursos o de obligaciones entre la sociedad y la parte vinculada; y aquella que en su caso disponga de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Quedan excluidas de esta obligacién de comunicacion aquellas operaciones vinculadas que, perteneciendo al giro o trafico ordinario
de la Sociedad, se efectien en condiciones normales de mercado y sean de escasa relevancia, entendiendo por tales aquellas cuya
informacién no sean necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la sociedad.

D.7 ¢ Cotiza méas de una sociedad del Grupo en Espafia?

si [ ] No [X]

Identifiqgue a las sociedades filiales que cotizan en Espafia:

Sociedad filial cotizada

Indique si han definido publicamente con precisién las respectivas areas de actividad y
eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad dependiente cotizada
con las demas empresas del grupo;
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Defina las eventuales relaciones de negocio entre la sociedad matriz 'y
la sociedad filial cotizada, y entre éstay las deméas empresas del grupo

Identifique los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de intereses entre
la filial cotizada y las demas empresas del grupo:

‘ Mecanismos para resolver los eventuales conflictos de interés

| E|SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS
E.1 Explique el alcance del Sistema de Gestidon de Riesgos de la sociedad, incluidos los de materia fiscal.

El Consejo de Administracién el 29 de marzo de 2016 aprobé una serie de politicas definidas y establecidas para mejorar la relaciéon con
los distintos entes con los que interactla.

En concreto, se aprobaron las siguientes politicas:

1.- Politica de Control y Gestion de Riesgos: Atendiendo a la Recomendacion 45 del Cédigo de Buen Gobierno, el Consejo de
Administracion fija esta politica, supervisa los sistemas internos de informacién y control y fija el nivel de riesgo aceptable. Para ello,
se realiza un estudio permanente del perfil de riesgo, identificAndose especialmente los riesgos definidos en el apartado E.3. de este
Informe y se establecen:

« Principios generales basicos: entre los cuales cabe destacar que exista un equilibrio entre el riesgo asumido y los objetivos fijados; el
estudio las normas para asegurar su cumplimiento; un compromiso de desarrollo sostenible, eficiencia y respeto por el medio ambiente;
el cumplimiento del gobierno corporativo; y favorecer la transparencia y comunicacién asi como el adecuado control del cumplimento.

» Marco general de control y gestion de riesgos de toda naturaleza, basado en:
- Definicién y asignacién de funciones

- Procedimientos metodolégicos

- Herramientas de soporte

2.- Politica Fiscal Corporativa: Atendiendo al articulo 529ter.1 y 249bis de la Ley de Sociedades de Capital, y segin lo dispuesto en el
Cédigo de Buenas Practicas Tributarias, se establece una accién conjunta entre el Consejo de Administracién, la Comisiéon de Auditoria,
Control y Conflicto de Intereses y el Departamento Fiscal para:

o Aplicar y cumplir la normativa fiscal vigente en todos los territorios.

o Promover una actuacion fiscal responsable que trate de prevenir el riesgo fiscal.

0 Mantener una relacién con la Administracion tributaria basada en los principios de buena fe, colaboracién y transparencia.

o Asegurar que el Consejo de Administraciéon cumple de manera efectiva y completa con sus facultades indelegables en materia fiscal.

Asimismo, se establece un procedimiento de seguimiento, control y revisién en el que se implica a la Comisién de Compliance y
Cumplimiento Normativo y se establecen una serie de Areas de Especial Relevancia Fiscal sobre las que efectuar una medicién
concreta.

2.- Politica de Seleccién de Candidatos a Consejero: Atendiendo a la Recomendacion 14 del Cédigo de Buen Gobierno.

3.- Politica de Comunicacién y Contactos con Accionistas, Inversores Institucionales y Asesores de Voto: Atendiendo a la
Recomendacién 4 del Cédigo de Buen Gobierno.

4.- Politica General de Responsabilidad Social Corporativa: Atendiendo a las Recomendaciones 6, 54 y 55 del Cédigo de Buen
Gobierno.

Estas 3 Ultimas se establecen para complementar a la primera en &mbitos especialmente sensibles para Biosearch, SA por sus
caracteristicas de sociedad cotizada en Bolsa, para mejorar la transparencia de la informacién y las relaciones con accionistas,
inversores y asesores.

El Consejo de Administracién el 27 de octubre de 2015 acordd nombrar un Comité de Corporate Compliance que reporta a la Comisién
de Auditoria en apoyo al Consejo de Administracion en esta funcion indelegable. La funcién del Comité de Corporate Compliance es

el desarrollo y actualizacién del modelo de prevencién del delito, que incluya una propuesta de medidas de vigilancia y control y la
supervision del funcionamiento y cumplimiento de dicho modelo. En concreto, llevara a cabo principalmente las siguientes tareas:

- Identificar las actividades sensibles a la comisién de delitos para prevenirlas.

- Establecer los protocolos o procedimientos que eviten los riesgo en la adopcion de decisiones.

- Establecer modelos de gestion de los recursos financieros adecuados para impedir la comisién de delitos.

- Habilitar canales de denuncia.

- Establecer un sistema disciplinario sancionador adecuado.

- Realizar una verificacion periédica del modelo y modificarlo cuando sea necesario.
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E.2 ldentifigue los érganos de la sociedad responsables de la elaboracién y ejecucién del Sistema de
Gestion de Riesgos, incluido el fiscal.

Segun lo indicado en el apartado anterior y, tal y como se deduce de las funciones asignadas en los articulos 23 y 27 de los Estatutos
Sociales y los articulos 6 y 7 del Reglamento del Consejo de Administracion, asi como en la Politica de Gestién y Control de Riesgos, el
responsable Gltimo de la Gestién de Riesgos en la sociedad es el Consejo de Administracion.

La Politica de Control y Gestién de Riesgos establece también que la Comision de Auditoria ejerce las funciones de gestién y control de
riesgos.

En las distintas politicas detalladas en el apartado E.1, se definen otros 6rganos para que asistan al Consejo de Administracién en su
labor de Gestion de Riesgos como son:

- La Comision de Auditoria, Control y Conflicto de Intereses, el Departamento Fiscal y la Comision de Compliance y Cumplimiento
Normativo en la Politica Fiscal Corporativa.

- La Comision de Seleccion y Retribuciones en la Politica de Seleccién a Candidatos a Consejeros.

- La Comision de Compliance y Cumplimiento Normativo para el control de la Politica de Comunicacion.

E.3 Sefale los principales riesgos, incluidos los fiscales, que pueden afectar a la consecucion de los
objetivos de negocio.

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos que se mencionan a continuacion:

- Riesgo de crédito: definido como la posible pérdida para Biosearch, S.A. como consecuencia del incumplimiento de obligaciones
contractuales que incumben a las contrapartes de contratos suscritos con la Sociedad, pudiendo producir una pérdida econémica o
financiera.

El objetivo de la Sociedad, es mantener un equilibrio entre la deuda a largo y a corto plazo asegurando la continuidad de la financiacién y
la flexibilidad mediante el uso de pélizas de crédito, préstamos bancarios y contratos de compra a plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: Al realizar operaciones de importacién y exportaciéon en monedas distinta al euro, existe el riesgo de tipo de
cambio de la divisa. Para mitigar este riesgo, la sociedad tiene un sistema de contrataciéon de seguros de cambio.

- Riesgo de crédito de clientes: Ciertos clientes internacionales de gran tamafio alargan los plazos medios de pago establecidos por la
politica interna de la compaifiia.

- Riesgo de suministro de materia prima: La disponibilidad de materia prima en cantidad y calidad pueden afectar al cumplimiento por
parte de la Sociedad de los compromisos establecidos con clientes. Las materias primas que se utilizan en la planta de refinado de
aceites Omega3 se vieron todavia algo afectadas por la baja disponibilidad de crudos con altos perfiles de acidos grasos provenientes de
las capturas del afio anterior cambiando la tendencia a partir del tercer trimestre del afio.

- Riesgo de mercado (precios): las variaciones en precios de ciertas materias primas pueden afectar a la rentabilidad de las operaciones
comerciales.El area de compras esta pendiente de la evolucién periédica de los precios de las materias primas y el impacto que pudiera
tener en los resultados de la compaifiia.

Otros riesgos:

- Riesgo regulatorio: derivado tanto de la interpretacién de las normas como de los cambios normativos establecidos por los distintos
reguladores. Hay mercados en los que opera la Sociedad marcados por un fuerte caracter regulatorio.En particular, el riesgo regulatorio
incluye el riesgo en relaciéon con una potencial infraccién de la normativa penal y el sistema de prevencién de delitos, para el cual se han
previsto controles y mecanismos especificos en materia de corporate compliance con el objeto de mitigar la potencial responsabilidad
penal de la Sociedad derivada de lo dispuesto en el articulo 31 bis del Cédigo Penal.

Biosearch, S.A. tiene implantado un sistema de gestién de la calidad y de seguridad alimentaria que cumple con los requisitos de
las normas ISO 9001 e ISO 22000. Ademas de disponer de una certificaciéon ISO 17025 que acredita la competencia técnica como
laboratorio de ensayos.

- Riesgo de pais o mercado: este riesgo cada vez es menor debido a la politica de diversificacion geogréafica de la sociedad.

- Riesgo operacional: referido a las pérdidas econémicas directas o indirectas causadas por errores humanos, procesos internos
inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas informéticos o tecnolégicos o como consecuencia de acontecimientos externos

incluyendo su impacto econémico, social y medioambiental; ya sea en el dia a dia de la actividad empresarial de la Sociedad o en el
contexto de situaciones no recurrentes y/o excepcionales.

E.4 Identifique si la entidad cuenta con un nivel de tolerancia al riesgo, incluido el fiscal.
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Biosearch entiende que la gestién del riesgo constituye un componente basico de su actividad empresarial, y para alcanzar este objetivo
se dedican los esfuerzos y recursos necesarios para asegurar que los diversos riesgos en los que incurre la Sociedad en el desarrollo de
sus actividades, sean debidamente identificados, medidos, valorados y gestionados.

Los riesgos se miden por los posibles impactos directos e indirectos asi como por los riesgos inherentes y los residuales.
Periédicamente, el Comité de Direccién de la Sociedad evalla los posibles riesgos presentes y futuros en todas las areas para atenuar
los posibles impactos que puedan tener en la evolucién de los negocios. La tolerancia al riesgo se mide en funcién del impacto en los
resutados de la Sociedad.

Asimismo, la politica de control y gestién de riesgos, en sus principios generales, establece:

1) Adecuar los niveles de riesgos a los objetivos fijados por el Consejo de Administracion.

2) Optimizar la gestién y control de riesgos a través de una vision global que permita, al mismo tiempo, conjugar las prioridades respecto
de cada uno de los riesgos individuales que afectas a la Sociedad con el control conjunto de los mismos.

E.5 Indique qué riesgos, incluidos los fiscales, se han materializado durante el ejercicio.

- Riesgo de crédito de clientes: Para alguno de nuestros clientes internacionales, ha sido necesario vigilar y negociar el plazo medio de
cobro para adaptar los vencimientos a la politica interna de cobro de Biosearch, S.A.

- Riesgo de tipo de cambio: la volatilidad de los mercados de divisas afecta al negocio principalmente por la variacion del tipo de cambio
en los precios de ciertas materias primas. Para minimizar este riesgo, la empresa ha contratado coberturas de tipo de cambio para
asegurar determinados niveles de compra de moneda extranjera y minimizar los impactos en los resultados de la sociedad.

- Respecto a la deuda financiera, en el ejercicio 2017, se han amortizado préstamos bancarios por un total de 1.637 miles de euros, para

ello la sociedad ha prestado especial interés a la evolucion periddica de la adecuada estructura financiera, la adecuacién entre pagos y
cobros y entre el corto y el largo plazo.

E.6 Explique los planes de respuesta y supervision para los principales riesgos de la entidad, incluidos
los fiscales.

La Politica de Control y Gestién de Riesgos establece los principios basicos y el marco general de actuacion para el control y la gestion
de los riesgos de toda naturaleza, lo que incluye la supervisién de éstos.

Biosearch, mediante la firma del Cédigo de Buenas Practicas Tributarias se acogié formalmente a todas las Recomendaciones en él
establecidas.

Desde el 25 de enero de 2017 la Sociedad, representada por el Secretario del Consejo, forma parte del subcomité de normalizacién
CTN 307 SC2 “Compliance tributario” que desarrollara el proyecto “Sistema de Gestion Compliance Tributaria” y que se lleva a cabo en
AENOR.

En la Sociedad, hay comités de calidad medioambiental y alimentaria, riesgo comercial, de prevencion de riesgos laborales y de
investigacion y de desarrollo. Estos comités son los responsables de la prevencién de riesgos asi como de mitigar los mismos.

El comité de direccién de la sociedad es el encargado de establecer un sistema para analizar periédicamente los principales riesgos
inherentes a la evolucién del negocio para realizar acciones y medidas preventivas para mitigarlos. Asimismo, debe informar a la
Comision de Auditoria, Control y Conflictos de Intereses.

La Sociedad tiene establecidas los siguientes planes de respuesta:

- Sistema de cobertura integral contra fenémenos electroatmosféricos.

- Sistema de proteccion contra incendios.

- Plan de emergencia y autoproteccion.

- Sistemas de control de accesos y de intrusion.

- Seguimiento administrativo de los sistemas de prevencién y de seguridad.

- Otros equipos (duchas y lavabos en laboratorios, equipos autbnomos de respiracion, mascaras de escape).

- Control de seguridad en sistemas informaticos.

- Control, almacenamiento y retirada de residuos.

Biosearch dispone de Certificacion FSSC 22000 en el ambito de defensa del producto. De esta forma, se garantiza la proteccion del
suministro de nuestros ingredientes y productos contra actos adversos intencionados o deliberados como el sabotaje.
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E SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL
PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de control y gestién de riesgos en relacion con
el proceso de emision de informacion financiera (SCIIF) de su entidad.

F.1 Entorno de control de la entidad

Informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

F.1.1. Qué organos y/o funciones son los responsables de: (i) la existencia y mantenimiento de un
adecuado y efectivo SCIIF; (ii) su implantacién; y (iii) su supervision.

El Consejo de Administracién de la Sociedad es el maximo responsable de la existencia y supervision periédica de la
eficiencia del sistema de control interno de la informacién financiera tal y como viene establecido en el Reglamento del
Consejo de Administracion.

Este delega en la Comisién de Auditoria, Control y Conflictos de Intereses que es a su vez, quien supervisa la eficacia de
los servicios de auditoria y sistemas de control interno, asi como el proceso de elaboracién y presentacion de la informacion
financiera regulada y los sistemas de control interno de la sociedad al respecto.

La Comisién de Auditoria realiza la funcién de auditoria interna, quien tiene entre sus responsabilidades evaluar el efectivo
SCIIF, ademas debe informar al Consejo de Administracion sobre debilidades detectadas e implantacion de medidas de
correccion, todo ello con la frecuencia necesaria.

Por otra parte, la Direccién General de Biosearch, S.A. encargada de realizar la distribucién de tareas y funciones entre los
miembros de sus respectivos departamentos, es la responsable del disefio, implantacién y funcionamiento del SCIIF, asi
como de la identificacién y evaluacion anual de riesgos y de la determinacién de los controles a implantar de acuerdo con la
gestion de riesgos sobre la informacién financiera.

F.1.2. Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracion de la informacion financiera,
los siguientes elementos:

» Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del disefio y revision de la estructura organizativa; (ii) de definir
claramente las lineas de responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribucion de tareas y funciones; y (iii)
de que existan procedimientos suficientes para su correcta difusion en la entidad.

El Consejo de Administracion asume el ejercicio de gobierno, supervision, direccién y control de la Sociedad y le
encomienda la gestion ordinaria al Comité de Direccion, reservandose la funcién de impulsar y supervisar la actuacion
de la Sociedad asi como la eficacia de la Alta Direccién en el cumplimiento de los objetivos fijados (articulo 6.2.a) del
Reglamento del Consejo.

En este sentido, estara obligado a asistir a las sesiones de la Comisién de Auditoria, Control y Conflictos de Intereses, y a
prestarle su colaboracién y acceso a la informacién de que disponga, cualquier miembro del equipo directivo o del personal
de la Sociedad que fuera requerido para tal fin, tal y como viene regulado en el art.12.7. del Reglamento del Consejo.

Como norma general, el Director General asiste a la celebracion de los Consejos con el objeto de informar de la evolucién
de los negocios de la Sociedad. En lo referente al proceso de elaboracién de informacién financiera, los procedimientos se
definen desde la Direccién financiera y son difundidos a las diferentes areas implicadas a través de sus responsables.

La Alta Direccién, junto con el departamento de Recursos Humanos, son los encargados de disefiar una estructura
organizativa del personal que interviene en la elaboracion de la informacién financiera, con una definicién de las tareas,
puestos y responsabilidades. Se comunica cualquier nuevo miembro que se incorpora a la estructura organizativa al resto
de las areas que la integran.

El disefio de la estructura organizativa de las unidades que intervienen en la elaboracién de la informacién financiera
depende del volumen de operaciones con el objetivo de cubrir las funciones de registro, elaboracién, supervision y reporte
de las operaciones realizadas y de la situacién econémico financiera de la compafiia.

» Codigo de conducta, 6rgano de aprobacion, grado de difusion e instruccion, principios y valores incluidos
(indicando si hay menciones especificas al registro de operaciones y elaboraciéon de informacion financiera),
organo encargado de analizar incumplimientos y de proponer acciones correctoras y sanciones.
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Biosearch, S.A. cuenta con un Reglamento Interno de Conducta en materias relacionadas al Mercado de Valores
aprobado por el Consejo de Administracién en su sesion celebrada el 19 de abril de 2012.

Dicho Reglamento se encuentra publicado en la web de la Sociedad dentro del apartado dedicado a Gobierno Corporativo.

El Reglamente Interno de Conducta se aplica a:

a) Los Administradores, Directivos y Personas Afectadas de la Sociedad.

b) Las Personas con Vinculo Estrecho respecto de los Administradores y Directivos.

c) Las Partes Vinculadas y sus Familiares Préximos.

d) Cualquier otra persona distinta de las anteriores cuando asi lo decida puntualmente el Responsable de Cumplimiento
Normativo previsto en el presente Reglamento, a la vista de las circunstancias que concurran en cada caso.

El Consejo de Administracion aprobé el 24 de octubre de 2016 el Cédigo de Conducta que deben seguir todas las
personas que tengan una vinculacién directa o indirecta con Biosearch, S.A.

En este sentido, las principales responsabilidades de los trabajadores de la empresa son:

i. Conocer y cumplir con los principios, valores y normas descritos en el Cédigo.

ii. Solicitar consejo 0 ayuda en caso de duda en la aplicacién de éste.

iii. Participar en las actividades de formacién que organice la empresa.

iv. Denunciar cualquier infracciéon o incumplimiento del Cédigo a través de los canales habilitados a tal efecto.

v. Colaborar en la ejecucién de controles o auditorias internas realizadas con el objetivo de identificar deficiencias y
articular soluciones o mejoras.

El Cédigo de Conducta es suscrito formalmente por los trabajadores en el momento de su incorporacién a la plantilla y
existe un proceso de comunicacion en el momento que éste sufre alguna modificacién.

Asimismo, las obligaciones del personal directivo y miembros del Comité de Cumplimiento Normativo, la Comision de
Auditoria, Control y Conflictos de Intereses y el Consejo de Administracién de Biosearch, S.A. son las siguientes:

i. Ser ejemplo y referente para el conjunto de los colaboradores en materia de ética, integridad y deontologia profesional.
ii. Supervisar la conducta de terceros que pudieran representar o colaborar con Biosearch, asegurando que su manera de
actuar sea consistente con la normativa.

iii. Colaborar en la difusién, comprensién y cumplimiento del Cédigo de Conducta, el Reglamento Interno de Conducta del
Mercado de Valores y todas aquellas normas derivadas de la legislacion vigente que resulten de aplicacion.

iv. Apoyar a los empleados que, de buena fe, comuniquen conductas irregulares.

 Canal de denuncias, que permita la comunicacion al comité de auditoria de irregularidades de naturaleza financiera
y contable, en adiciébn a eventuales incumplimientos del codigo de conducta y actividades irregulares en la
organizacion, informando en su caso si éste es de naturaleza confidencial.

La Sociedad tiene implantado un canal de denuncias confidencial y accesible a todos los empleados.

Existe un Comité de Corporate Compliance integrado por tres miembros de la Alta Direccion y el Secretario del Consejo de
Administracion, asistido por asesores legales, que es el responsable de poner a disposicion de la compafiia un canal de
denuncias que permita comunicar, salvaguardando la confidencialidad, aquellas conductas irregulares de cualquier indole.

El Comité de Corporate Compliance sera el encargado de recibir, investigar y valorar las incidencias recibidas por este
medio, definiéndose incidencias como:

(i) Cualquier incumplimiento del Codigo de Conducta de la compafiia o de los valores, principios generales de actuacion o
normas de conducta de los empleados que se recogen en el mismo.

(i) Cualquier incumplimiento de normativa interna, politica o procedimiento de Biosearch, S.A.
(iii) Cualquier violacién de la legislacién vigente.

(iv) Cualquier contingencia que pueda suponer un riesgo para la reputacion de Biosearch, S.A.
(v) Cualquier otra conducta que pueda ser considerada generadora de un dilema ético.

El ambito de estas incidencias incluira a todo Biosearch, S.A. y se refiere a la actuacion de sus empleados y también de
los dependientes que puedan actuar en su nombre, provecho o beneficio, sin limitacion geografica alguna.

» Programas de formacion y actualizacion periddica para el personal involucrado en la preparacion y revision de la
informacion financiera, asi como en la evaluacion del SCIIF, que cubran al menos, normas contables, auditoria,
control interno y gestion de riesgos.
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Existen programas de formacién disefiados por el departamento de Recursos Humanos, anualmente y con revisiones
periédicas, para la actualizacién periédica del personal que asi lo requiera o que las circunstancias lo demanden. No
obstante, Biosearch, S.A. tiene como politica incorporar a su plantilla personal con la experiencia y formacién necesaria 'y
suficiente para llevar a cabo las tareas encomendadas dentro de sus responsabilidades.

Se incluyen en dichos programas aquellos que van dirigidos al personal implicado en la preparacion y revision de la
informacién financiera bien a través de cursos on-line, seminarios y otros medios.

F.2 Evaluacion de riesgos de la informacion financiera

Informe, al menos, de:

F.2.1. Cudles son las principales caracteristicas del proceso de identificacion de riesgos, incluyendo
los de error o fraude, en cuanto a:

« Si el proceso existe y estd documentado.

Existe en la compafiia un proceso de identificacion de riesgos cuyo andlisis y revision periddica se lleva a cabo por los
miembros del Comité de Direccion encomendado por el Consejo de Administracién y supervisado por la Comision de
Auditoria, Control y Conflictos de Intereses.

El Comité de Direccion se retne una vez al mes como minimo y entre otros asuntos, tiene la labor de identificar
periédicamente los potenciales riesgos que puedan afectar a la organizacién, asimismo, actia como unidad coordinadora
analizando y midiendo el impacto de dichos riesgos en las distintas areas y en los objetivos estratégicos.

« Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de la informacion financiera, (existencia y ocurrencia; integridad;
valoracion; presentacion, desglose y comparabilidad; y derechos y obligaciones), si se actualiza y con qué
frecuencia.

El proceso cubre los objetivos de la informacién financiera a través de un proceso de mejora continia que permite detectar
aquellos riesgos que puedan impactar desde un punto de vista de materialidad a la informacién financiera. Se revisan
constantemente los procedimientos internos y se documentan para analizar cualquier desviacion.

 La existencia de un proceso de identificacion del perimetro de consolidacion, teniendo en cuenta, entre otros
aspectos, la posible existencia de estructuras societarias complejas, entidades instrumentales o de propésito
especial.

Si existe.

« Si el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operativos, tecnolégicos, financieros,
legales, reputacionales, medioambientales, etc.) en la medida que afecten a los estados financieros.

El proceso contempla y analiza periédicamente tipologias de riesgos que puedan a afectar a la organizacion y a sus
diferentes areas, tanto riesgos financieros, como riesgos de negocio y de mercado, medioambientales y legales, entre
otros y las conclusiones se tienen en cuenta en la medida en que los mismos puedan afectar a la informacién financiera.

» Qué 6rgano de gobierno de la entidad supervisa el proceso.

Siendo competencia del Consejo de Administracion el gobierno, supervision, direccion y control de la Sociedad segun
el articulo 6° del Reglamento del Consejo, encomienda a la Comision de Auditoria, Control y Conflictos de Intereses,
supervisar los sistemas de elaboracién y control de la informacion financiera y los sistemas de control y gestion de riesgos.

F.3 Actividades de control

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:
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F.3.1. Procedimientos de revision y autorizacion de la informacion financiera y la descripcion del SCIIF,
a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, asi como de documentacion
descriptiva de los flujos de actividades y controles (incluyendo los relativos a riesgo de fraude)
de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados
financieros, incluyendo el procedimiento de cierre contable y la revision especifica de los juicios,
estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes.

La Sociedad dispone de un modelo de control interno de la informacién financiera en el que existen responsables
identificados para cada uno de los procesos que intervienen en la elaboracién de dicha informacion. La misma es revisada
y autorizada por la Direccion Financiera de la Sociedad. La supervision de la informacion que se remite a los mercados
corresponde a la Comision de Auditoria, Control y Conflictos de Intereses y la aprobacion al Consejo de Administracion.

El procedimiento de elaboracion y supervision de la informacion financiera tiene establecidos unos sistemas de identificacion,
valoracion, gestion e informacion del riesgo. Son sistemas con los que se cubren los riesgos medioambientales, de negocio,
de crédito, laborales y tecnoldgicos y aseguran efectividad y eficiencia de las operaciones, salvaguarda de los activos,
fiabilidad de los informes financieros y cumplimiento de leyes y regulaciones aplicables.

F.3.2. Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacion (entre otras, sobre
seguridad de acceso, control de cambios, operacién de los mismos, continuidad operativa y
segregacion de funciones) que soporten los procesos relevantes de la entidad en relacién a la
elaboracion y publicacién de la informacién financiera.

Existe un procedimiento interno documentado para la elaboracion del cierre econémico contable periédico con una definicion
de tareas, responsables y plazos.

La revision especifica de los juicios, estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes cuenta con un proceso propio.

Las respectivas unidades de negocio realizan las estimaciones, valoraciones o proyecciones de aquellos aspectos que les
competen; la razonabilidad de las mismas es valorada por la Alta Direccion periédicamente.

Respecto a los sistemas de informacién que soportan los procesos relevantes de informacion financiera, la Sociedad cuenta
con una politica de seguridad que incluye controles en entorno de TI, control en acceso a programas y datos, control de
desarrollo y gestién de cambios y control de operacion y explotacion de los sistemas de informacion.

La sociedad no tiene subcontratadas actividades para la emisién de los estados financieros ya que se realizan desde la
Direccion Financiera.

F.3.3. Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la gestion de las actividades
subcontratadas a terceros, asi como de aquellos aspectos de evaluacion, calculo o valoracion
encomendados a expertos independientes, que puedan afectar de modo material a los estados
financieros.

Cuando se utilizan los servicios de un experto independiente se asegura de la capacitacion técnica del profesional, teniendo
dentro de la Sociedad personal capacitado para validar la razonabilidad de las conclusiones de los informes emitidos. Asi
mismo, se basan en datos, proyecciones y/o hipétesis que son conocidos por el auditor externo de la Sociedad.

El funcionamiento y control de las actividades subcontratadas se encuentran reguladas en el propio contrato con el
proveedor.

Respecto a las actividades de valoracion encomendados a expertos independientes se refieren principalmente a valoracién
de inmuebles o estudios de deterioro de intangibles para las que se suele acudir a expertos de reconocido prestigio y que
garanticen su independencia.

F.4 Informacion y comunicacion

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

28



F.4.1. Una funcion especifica encargada de definir, mantener actualizadas las politicas contables
(4rea o departamento de politicas contables) y resolver dudas o conflictos derivados de su
interpretacion, manteniendo una comunicacion fluida con los responsables de las operaciones
en la organizacién, asi como un manual de politicas contables actualizado y comunicado a las
unidades a través de las que opera la entidad.

La responsabilidad sobre la aplicacion de las politicas contables esta centralizada en el departamento financiero, el cual
mantiene informados a los implicados en el proceso financiero-contable de la Sociedad en aquellas novedades que pudieran
afectarles, analizando con ellos operaciones y transacciones singulares y resolviendo consultas que, sobre la aplicacién de
dichas normas pudieran realizar.

También se informa en la Comisién de Auditoria, Control y Conflictos de Intereses, tal y como se establece en el articulo
4 del Reglamento de dicha Comision, indicando que son competencia de la Comisién de Auditoria, Control y Conflictos de
Intereses.

- Informar, a través de su Presidente, en la Junta General sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en
materias de competencia de la Comision.

- Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta General, la designacién del Auditor de Cuentas al
gue se refiere el articulo 264 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como, en su caso, sus condiciones de contratacion, el
alcance de su mandato profesional y la revocacion o renovacion de su nombramiento.

- Supervisar los servicios de auditoria interna.
- Conocer el proceso de informacion financiera y los sistemas de control interno de la Sociedad.

- Mantener las relaciones con el Auditor de Cuentas para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en
riesgo la independencia de éste, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas,
asi como recibir informacion y mantener con el Auditor de Cuentas las comunicaciones previstas con la legislacion de
auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

- Velar para que las transacciones entre la Sociedad y las participadas, o de las mismas con Consejeros y accionistas con
participaciones significativas, se realicen en condiciones de mercado y con respeto al principio de paridad de trato, e informar
previamente al Consejo de Administracion de las operaciones vinculadas que vayan a ser sometidas a su autorizacion,
controlando asi cualquier conflicto de interés que pueda producirse en operaciones vinculadas.

F.4.2. Mecanismos de captura y preparacion de la informacion financiera con formatos homogéneos,
de aplicacion y utilizacién por todas las unidades de la entidad o del grupo, que soporten los
estados financieros principales y las notas, asi como la informacién que se detalle sobre el
SCIIF.

Actualmente, existe en la sociedad una herramienta web interna de comunicacion (Sharepoint) que ha ido mejorando a los
largo de los afios, por la que la informacion relevante de la compafiia es actualizada periédicamente, compartida, y a la que el
personal tiene acceso a la misma de manera agil y eficaz.

F.5 Supervision del funcionamiento del sistema

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de:

F.5.1. Las actividades de supervision del SCIIF realizadas por el comité de auditoria asi como si la
entidad cuenta con una funcion de auditoria interna que tenga entre sus competencias la de
apoyo al comité en su labor de supervision del sistema de control interno, incluyendo el SCIIF.
Asimismo se informar& del alcance de la evaluacién del SCIIF realizada en el ejercicio y del
procedimiento por el cual el encargado de ejecutar la evaluacion comunica sus resultados, si
la entidad cuenta con un plan de accion que detalle las eventuales medidas correctoras, y si se
ha considerado su impacto en la informacion financiera.

La Comisién de Auditoria, Control y Conflictos de Intereses en el desarrollo de sus competencias (Art.4 del Reglamento de
la Comisién de Auditoria, Control y Conflictos de Intereses) conoce el proceso de informacién financiera y los sistemas de
control interno de la Sociedad, incluyendo el SCIIF.
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Asimismo, mantiene las relaciones con el Auditor de Cuentas para recibir informacién sobre aquellas cuestiones que puedan
poner en riesgo la independencia de éste, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como recibir informacion y mantener con el Auditor de Cuentas las comunicaciones previstas con la legislacion
de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

F.5.2. Si cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual, el auditor de cuentas (de
acuerdo con lo establecido en las NTA), la funcién de auditoria interna y otros expertos puedan
comunicar a la alta direccién y al comité de auditoria o administradores de la entidad las
debilidades significativas de control interno identificadas durante los procesos de revision de
las cuentas anuales o aquellos otros que les hayan sido encomendados. Asimismo, informara
de si dispone de un plan de accién que trate de corregir o mitigar las debilidades observadas.

La Comisién de Auditoria, Control y Conflictos de Intereses mantiene una relacion profesional estable con el auditor externo,
siempre bajo el marco de su independencia. Esta relacién favorece la comunicacién para detectar y corregir debilidades
durante el proceso de revision de las cuentas anuales.

Los auditores acuden a sesiones del Consejo de Administracion como minimo una o dos veces al afio para presentar el
resultado de la auditoria de cuentas anuales y otros aspectos relevantes en materia de auditoria.

F.6 Otra informacion relevante

No existe otra informacion que no haya sido descrita anteriormente.

F.7 Informe del auditor externo

Informe de:

F.7.1. Si la informacion del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a revisién por el auditor
externo, en cuyo caso la entidad deberia incluir el informe correspondiente como anexo. En
caso contrario, deberia informar de sus motivos.

No

GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Codigo de buen
gobierno de las sociedades cotizadas.

En el caso de que alguna recomendacion no se siga o se siga parcialmente, se deberda incluir una
explicacién detallada de sus motivos de manera que los accionistas, los inversores y el mercado
en general, cuenten con informacién suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No seran
aceptables explicaciones de caracter general.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nUmero maximo de votos que pueda emitir
un mismo accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad
mediante la adquisicién de sus acciones en el mercado.

Cumple Explique [ ]

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con
precision:
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a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de
la sociedad dependiente cotizada con las deméas empresas del grupo.

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

3. Que durante la celebracion de la junta general ordinaria, como complemento de la difusién por escrito del
informe anual de gobierno corporativo, el presidente del consejo de administracién informe verbalmente
a los accionistas, con suficiente detalle, de los aspectos mas relevantes del gobierno corporativo de la
sociedad y, en particular:

a) De los cambios acaecidos desde la anterior junta general ordinaria.

b) De los motivos concretos por los que la compariia no sigue alguna de las recomendaciones del
Cadigo de Gobierno Corporativo y, si existieran, de las reglas alternativas que aplique en esa materia.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

4. Que la sociedad defina y promueva una politica de comunicacién y contactos con accionistas, inversores
institucionales y asesores de voto que sea plenamente respetuosa con las normas contra el abuso de
mercado y dé un trato semejante a los accionistas que se encuentren en la misma posicion.

Y que la sociedad haga publica dicha politica a través de su pagina web, incluyendo informacién relativa
a la forma en que la misma se ha puesto en practica e identificando a los interlocutores o responsables
de llevarla a cabo.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

5. Que el consejo de administracién no eleve a la junta general una propuesta de delegacién de facultades,
para emitir acciones o valores convertibles con exclusién del derecho de suscripcion preferente, por un
importe superior al 20% del capital en el momento de la delegacion.

Y que cuando el consejo de administracion apruebe cualquier emisién de acciones o de valores
convertibles con exclusion del derecho de suscripcion preferente, la sociedad publique inmediatamente
en su pagina web los informes sobre dicha exclusién a los que hace referencia la legislacién mercantil.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

6. Que las sociedades cotizadas que elaboren los informes que se citan a continuacion, ya sea de forma
preceptiva o voluntaria, los publiquen en su pagina web con antelacion suficiente a la celebracion de la
junta general ordinaria, aunque su difusién no sea obligatoria:

a) Informe sobre la independencia del auditor.

b) Informes de funcionamiento de las comisiones de auditoria y de nombramientos y retribuciones.
c¢) Informe de la comisién de auditoria sobre operaciones vinculadas.

d) Informe sobre la politica de responsabilidad social corporativa.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

7. Que la sociedad transmita en directo, a través de su pagina web, la celebracion de las juntas generales
de accionistas.

Cumple [ ] Explique
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La Sociedad no tiene ninglin método para la transmision en directo de la celebracién de las Juntas Generales.

8. Que la comision de auditoria vele porque el consejo de administracion procure presentar las cuentas a

la junta general de accionistas sin limitaciones ni salvedades en el informe de auditoria y que, en los
supuestos excepcionales en que existan salvedades, tanto el presidente de la comisién de auditoria
como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas limitaciones
0 salvedades.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

9. Que la sociedad haga publicos en su pagina web, de manera permanente, los requisitos y procedimientos

10.

11.

12.

que aceptara para acreditar la titularidad de accciones, el derecho de asistencia a la junta general de
accionistas y el ejercicio o delegacién del derecho de voto.

Y que tales requisitos y procedimientos favorezcan la asistencia y el ejercicio de sus derechos a los
accionistas y se apliqguen de forma no discriminatoria.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que cuando algun accionista legitimado haya ejercitado, con anterioridad a la celebracién de la junta
general de accionistas, el derecho a completar el orden del dia 0 a presentar nuevas propuestas de
acuerdo, la sociedad:

a) Difunda de inmediato tales puntos complementarios y nuevas propuestas de acuerdo.

b) Haga publico el modelo de tarjeta de asistencia o formulario de delega-cion de voto o voto a distancia
con las modificaciones precisas para que puedan votarse los nuevos puntos del orden del dia y
propuestas alter-nativas de acuerdo en los mismos términos que los propuestos por el consejo de
administracion.

c) Someta todos esos puntos o propuestas alternativas a votacion y les aplique las mismas reglas de
voto que a las formuladas por el consejo de administracion, incluidas, en particular, las presunciones
o deducciones sobre el sentido del voto.

d) Con posterioridad a la junta general de accionistas, comunique el desglose del voto sobre tales
puntos complementarios o propuestas alternativas.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

Que, en el caso de que la sociedad tenga previsto pagar primas de asistencia a la junta general de
accionistas, establezca, con anterioridad, una politica general sobre tales primas y que dicha politica
sea estable.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ | No aplicable

Que el consejo de administracién desemperie sus funciones con unidad de propdésito e independencia
de criterio, dispense el mismo trato a todos los accionistas que se hallen en la misma posicion y se guie
por el interés social, entendido como la consecucion de un negocio rentable y sostenible a largo plazo,
gue promueva su continuidad y la maximizacién del valor econémico de la empresa.

Y que en la busqueda del interés social, ademas del respeto de las leyes y reglamentos y de un
comportamiento basado en la buena fe, la ética y el respeto a los usos y a las buenas practicas
comunmente aceptadas, procure conciliar el propio interés social con, segun corresponda, los legitimos
intereses de sus empleados, sus proveedores, sus clientes y los de los restantes grupos de interés que
puedan verse afectados, asi como el impacto de las actividades de la compafia en la comunidad en
su conjunto y en el medio ambiente.
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13.

14.

15.

16.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que el consejo de administracion posea la dimension precisa para lograr un funcionamiento eficaz y
participativo, lo que hace aconsejable que tenga entre cinco y quince miembros.

Cumple Explique [ ]

Que el consejo de administracién apruebe una politica de seleccion de consejeros que:
a) Sea concreta y verificable.

b) Asegure que las propuestas de nombramiento o reeleccidn se fundamenten en un analisis previo de
las necesidades del consejo de administracion.

c) Favorezca la diversidad de conocimientos, experiencias y género.

Que el resultado del analisis previo de las necesidades del consejo de administracion se recoja en el
informe justificativo de la comisién de nombramientos que se publique al convocar la junta general de
accionistas a la que se someta la ratificacion, el nombramiento o la reeleccién de cada consejero.

Y que la politica de seleccién de consejeros promueva el objetivo de que en el afio 2020 el numero de
consejeras represente, al menos, el 30% del total de miembros del consejo de administracion.

La comision de nombramiento verificara anualmente el cumplimiento de la politica de seleccion de
consejeros y se informara de ello en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ |

Que los consejeros dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del consejo de
administracién y que el nimero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta
la complejidad del grupo societario y el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el
capital de la sociedad.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que el porcentaje de consejeros dominicales sobre el total de consejeros no ejecutivos no sea mayor
gue la proporcién existente entre el capital de la sociedad representado por dichos consejeros y el resto
del capital.

Este criterio podra atenuarse:

a) En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas las participaciones accionariales
gue tengan legalmente la consideracion de significativas.

b) Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el
consejo de administracion y no existan vinculos entre si.

Cumple Explique [ |

17. Que el nimero de consejeros independientes represente, al menos, la mitad del total de consejeros.

Que, sin embargo, cuando la sociedad no sea de elevada capitalizacién o cuando, aun siéndolo, cuente
con un accionista o varios actuando concertadamente, que controlen mas del 30% del capital social, el
namero de consejeros independientes represente, al menos, un tercio del total de consejeros.

Cumple Explique [ ]
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18.

19.

20.

21.

22.

Que las sociedades hagan publica a través de su pagina web, y mantengan actualizada, la siguiente
informacién sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biografico.

b) Otros consejos de administracidon a los que pertenezcan, se trate o no de sociedades cotizadas, asi
como sobre las demas actividades retribuidas que realice cualquiera que sea su naturaleza.

¢) Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenezcan, sefialandose, en el caso de consejeros
dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de las posteriores
reelecciones.

e) Acciones de la compafiia, y opciones sobre ellas, de las que sean titulares.
Cumple Cumple parcialmente || Explique [ |

Que en el informe anual de gobierno corporativo, previa verificacién por la comisién de nombramientos,
se expliquen las razones por las cuales se hayan nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial sea inferior al 3% del capital; y se expongan las razones por las
gue no se hubieran atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de
accionistas cuya participacion accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran
designado consejeros dominicales.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable

Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a quien representen
transmita integramente su participaciéon accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que
corresponda, cuando dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la
reduccién del nUmero de sus consejeros dominicales.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable [ |

Que el consejo de administracion no proponga la separacion de ningin consejero independiente antes
del cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa
causa, apreciada por el consejo de administracion previo informe de la comisiébn de nombramientos.
En particular, se entendera que existe justa causa cuando el consejero pase a ocupar nuevos cargos
0 contraiga nuevas obligaciones que le impidan dedicar el tiempo necesario al desempefo de las
funciones propias del cargo de consejero, incumpla los deberes inherentes a su cargo o incurra en
algunas de las circunstancias que le hagan perder su condicién de independiente, de acuerdo con lo
establecido en la legislacion aplicable.

También podréa proponerse la separacion de consejeros independientes como consecuencia de ofertas
publicas de adquisicion, fusiones u otras operaciones corporativas similares que supongan un cambio
en la estructura de capital de la sociedad, cuando tales cambios en la estructura del consejo de
administracién vengan propiciados por el criterio de proporcionalidad sefialado en la recomendacion 16.

Cumple Explique [ ]

Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir
en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les
obliguen a informar al consejo de administracién de las causas penales en las que aparezcan como
imputados, asi como de sus posteriores vicisitudes procesales.
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23.

24.

25.

26.

27.

Y que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por
alguno de los delitos sefalados en la legislacion societaria, el consejo de administracion examine el
caso tan pronto como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede 0 no
que el consejero continde en su cargo. Y que de todo ello el consejo de administracién dé cuenta, de
forma razonada, en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que todos los consejeros expresen claramente su oposicidn cuando consideren que alguna propuesta
de decision sometida al consejo de administracién puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto
hagan, de forma especial, los independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial
conflicto de intereses, cuando se trate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no
representados en el consejo de administracion.

Y que cuando el consejo de administracién adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que
el consejero hubiera formulado serias reservas, este saque las conclusiones que procedan vy, si optara
por dimitir, explique las razones en la carta a que se refiere la recomendacion siguiente.

Esta recomendacion alcanza también al secretario del consejo de administracion, aunque no tenga la
condicién de consejero.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ ]

Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término
de su mandato, explique las razones en una carta que remitira a todos los miembros del consejo de
administracion. Y que, sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo
del cese se dé cuenta en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable [ |
Que la comision de nombramientos se asegure de que los consejeros no ejecutivos tienen suficiente
disponibilidad de tiempo para el correcto desarrollo de sus funciones.
Y que el reglamento del consejo establezca el nimero maximo de consejos de sociedades de los que
pueden formar parte sus consejeros.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que el consejo de administracion se retina con la frecuencia precisa para desempenfiar con eficacia sus
funciones y, al menos, ocho veces al afio, siguiendo el programa de fechas y asuntos que establezca
al inicio del ejercicio, pudiendo cada consejero individualmente proponer otros puntos del orden del dia
inicialmente no previstos.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a los casos indispensables y se cuantifiquen en
el informe anual de gobierno corporativo. Y que, cuando deban producirse, se otorgue representacion
con instrucciones.

Cumple [ ] Cumple parcialmente Explique [ ]

No todas las inasistencias producidas en el ejercicio 2017 han otorgado representacion.
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

Que cuando los consejeros o0 el secretario manifiesten preocupacion sobre alguna propuesta o, en el
caso de los consejeros, sobre la marcha de la sociedad y tales preocupaciones no queden resueltas
en el consejo de administracion, a peticion de quien las hubiera manifestado, se deje constancia de
ellas en el acta.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ |

Que la sociedad establezca los cauces adecuados para que los consejeros puedan obtener el
asesoramiento preciso para el cumplimiento de sus funciones incluyendo, si asi lo exigieran las
circunstancias, asesoramiento externo con cargo a la empresa.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que, con independencia de los conocimientos que se exijan a los consejeros para el ejercicio de
sus funciones, las sociedades ofrezcan también a los consejeros programas de actualizacion de
conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple Explique [ | No aplicable [ |

Que el orden del dia de las sesiones indique con claridad aquellos puntos sobre los que el consejo
de administracion debera adoptar una decisiéon o acuerdo para que los consejeros puedan estudiar o
recabar, con caracter previo, la informacién precisa para su adopcion.

Cuando, excepcionalmente, por razones de urgencia, el presidente quiera someter a la aprobacién del
consejo de administracion decisiones o acuerdos que no figuraran en el orden del dia, sera preciso el
consentimiento previo y expreso de la mayoria de los consejeros presentes, del que se dejara debida
constancia en el acta.

Cumple Cumple parcialmente D Explique D

Que los consejeros sean periédicamente informados de los movimientos en el accionariado y de la
opinidn que los accionistas significativos, los inversores y las agencias de calificacién tengan sobre la
sociedad y su grupo.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que el presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del consejo de administracion, ademas
de ejercer las funciones que tiene legal y estatutariamente atribuidas, prepare y someta al consejo de
administracién un programa de fechas y asuntos a tratar; organice y coordine la evaluacion perioédica
del consejo, asi como, en su caso, la del primer ejecutivo de la sociedad; sea responsable de la
direccion del consejo y de la efectividad de su funcionamiento; se asegure de que se dedica suficiente
tiempo de discusion a las cuestiones estratégicas, y acuerde y revise los programas de actualizacion
de conocimientos para cada consejero, cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que cuando exista un consejero coordinador, los estatutos o el reglamento del consejo de
administracion, ademas de las facultades que le corresponden legalmente, le atribuya las siguientes:
presidir el consejo de administracién en ausencia del presidente y de los vicepresidentes, en caso de
existir; hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros no ejecutivos; mantener contactos con
inversores y accionistas para conocer sus puntos de vista a efectos de formarse una opinion sobre sus
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35.

36.

37.

38.

39.

preocupaciones, en particular, en relacién con el gobierno corporativo de la sociedad; y coordinar el
plan de sucesion del presidente.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ | Explique [ ] No aplicable

Que el secretario del consejo de administracion vele de forma especial para que en sus actuaciones
y decisiones el consejo de administracion tenga presentes las recomendaciones sobre buen gobierno
contenidas en este Codigo de buen gobierno que fueran aplicables a la sociedad.

Cumple Explique [ ]

Que el consejo de administracion en pleno evalle una vez al afio y adopte, en su caso, un plan de
accion que corrija las deficiencias detectadas respecto de:

a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del consejo de administracion.

b) El funcionamiento y la composicion de sus comisiones.

c¢) La diversidad en la composicién y competencias del consejo de administracion.

d) El desempefio del presidente del consejo de administracion y del primer ejecutivo de la sociedad.

e) El desempefio y la aportacion de cada consejero, prestando especial atencion a los responsables
de las distintas comisiones del consejo.

Para la realizacion de la evaluacion de las distintas comisiones se partira del informe que estas eleven
al consejo de administracion, y para la de este ultimo, del que le eleve la comision de nombramientos.

Cada tres afios, el consejo de administracion sera auxiliado para la realizacién de la evaluacién por un
consultor externo, cuya independencia sera verificada por la comisién de nombramientos.

Las relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su grupo mantengan con la sociedad
o cualquier sociedad de su grupo deberan ser desglosadas en el informe anual de gobierno corporativo.

El proceso y las &reas evaluadas seran objeto de descripcion en el informe anual de gobierno
corporativo.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que cuando exista una comision ejecutiva, la estructura de participacion de las diferentes categorias
de consejeros sea similar a la del propio consejo de administracion y su secretario sea el de este ultimo.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable [ |

Que el consejo de administracion tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las
decisiones adoptadas por la comision ejecutiva y gue todos los miembros del consejo de administracion
reciban copia de las actas de las sesiones de la comision ejecutiva.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ | No aplicable [ |

Que los miembros de la comision de auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos,
y que la mayoria de dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]
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40. Que bajo la supervision de la comision de auditoria, se disponga de una unidad que asuma la funcién de
auditoria interna que vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno y
gue funcionalmente dependa del presidente no ejecutivo del consejo o del de la comision de auditoria.

Cumple [ ] Cumple parcialmente Explique [ ]

No hay un departamento de auditoria interna diferenciado del departamento de Administracion y Finanzas.

41. Que el responsable de la unidad que asuma la funcion de auditoria interna presente a la comision
de auditoria su plan anual de trabajo, informe directamente de las incidencias que se presenten en su
desarrollo y someta al final de cada ejercicio un informe de actividades.

Cumple [ ] Cumple parcialmente Explique [ ] No aplicable [ |

Se informa puntualmente a lo largo del ejercicio si surgen incidencias.

42. Que, ademas de las previstas en la ley, correspondan a la comision de auditoria las siguientes funciones:
1. En relacién con los sistemas de informacion y control interno:

a) Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacién financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables.

b) Velar por laindependencia de la unidad que asume la funcién de auditoria interna; proponer la
seleccion, nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna;
proponer el presupuesto de ese servicio; aprobar la orientacion y sus planes de trabajo,
asegurandose de que su actividad esté enfocada principalmente hacia los riesgos relevantes
de la sociedad; recibir informacién periédica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccién tenga en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

c) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si resulta posible y se considera apropiado, anénima, las irregularidades de
potencial trascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de
la empresa.

2. En relaciéon con el auditor externo:

a) En caso de renuncia del auditor externo, examinar las circunstancias que la hubieran
motivado.

b) Velar que la retribucion del auditor externo por su trabajo no comprometa su calidad ni su
independencia.

¢) Supervisar que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor
y lo acompafie de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente y, si hubieran existido, de su contenido.

d) Asegurar que el auditor externo mantenga anualmente una reunion con el pleno del consejo
de administracion para informarle sobre el trabajo realizado y sobre la evolucion de la
situacion contable y de riesgos de la sociedad.

e) Asegurar que la sociedad y el auditor externo respetan las normas vigentes sobre prestacion
de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion del negocio del auditor
y, en general, las demas normas sobre independencia de los auditores.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]
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43. Que la comision de auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e incluso
disponer que comparezcan sin presencia de ningun otro directivo.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

44. Que la comisidon de auditoria sea informada sobre las operaciones de modificaciones estructurales
y corporativas que proyecte realizar la sociedad para su analisis e informe previo al consejo de
administracién sobre sus condiciones econémicas y su impacto contable y, en especial, en su caso,
sobre la ecuacion de canje propuesta.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable [ |

45. Que la politica de control y gestién de riesgos identifique al menos:

a) Los distintos tipos de riesgo, financieros y no financieros (entre otros los operativos, tecnologicos,
legales, sociales, medio ambientales, politicos y reputacionales) a los que se enfrenta la sociedad,
incluyendo entre los financie-ros o econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos fuera de
balance.

b) La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable.

¢) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran
a materializarse.

d) Los sistemas de informacién y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados
riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

46. Que bajo la supervision directa de la comision de auditoria o, en su caso, de una comision especializada
del consejo de administracion, exista una funcion interna de control y gestion de riesgos ejercida por
una unidad o departamento interno de la sociedad que tenga atribuidas expresamente las siguientes
funciones:

a) Asegurar el buen funcionamiento de los sistemas de control y gestion de riesgos y, en particular, que
se identifican, gestionan, y cuantifican adecuadamente todos los riesgos importantes que afecten
a la sociedad.

b) Participar activamente en la elaboracion de la estrategia de riesgos y en las decisiones importantes
sobre su gestion.

c¢) Velar por que los sistemas de control y gestién de riesgos mitiguen los riesgos adecuadamente en
el marco de la politica definida por el consejo de administracion.

Cumple Cumple parcialmente D Explique D

47. Que los miembros de la comision de nombramientos y de retribuciones —o de la comision de
nombramientos y la comisién de retribuciones, si estuvieren separadas— se designen procurando que
tengan los conocimientos, aptitudes y experiencia adecuados a las funciones que estén llamados a
desempefar y que la mayoria de dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

48. Que las sociedades de elevada capitalizacién cuenten con una comision de nombramientos y con una
comision de remuneraciones separadas.
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Cumple [ ] Explique [ ] No aplicable

49. Que la comision de nombramientos consulte al presidente del consejo de ad-ministracion y al primer

50.

51.

52.

ejecutivo de la sociedad, especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros
ejecutivos.

Y que cualquier consejero pueda solicitar de la comisidon de nombramientos que tome en consideracion,
por si los encuentra idéneos a su juicio, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que la comisién de retribuciones ejerza sus funciones con independencia y que, ademas de las
funciones que le atribuya la ley, le correspondan las siguientes:

a) Proponer al consejo de administracién las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.
b) Comprobar la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.

c) Revisar periédicamente la politica de remuneraciones aplicada a los consejeros y altos directivos,
incluidos los sistemas retributivos con acciones y su aplicacion, asi como garantizar que su
remuneracion individual sea proporcionada a la que se pague a los demas consejeros y altos
directivos de la sociedad.

d) Velar por que los eventuales conflictos de intereses no perjudiquen la independencia del
asesoramiento externo prestado a la comision.

e) Verificar la informacion sobre remuneraciones de los consejeros y altos directivos contenida en

los distintos documentos corporativos, incluido el informe anual sobre remuneraciones de los
consejeros.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ |

Que la comision de retribuciones consulte al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que las reglas de composicion y funcionamiento de las comisiones de supervision y control figuren en el
reglamento del consejo de administracion y que sean consistentes con las aplicables a las comisiones
legalmente obligatorias conforme a las recomendaciones anteriores, incluyendo:

a) Que estén compuestas exclusivamente por consejeros no ejecutivos, con mayoria de consejeros
independientes.

b) Que sus presidentes sean consejeros independientes.

c) Que el consejo de administracion designe a los miembros de estas comisiones teniendo presentes
los conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada comision,
delibere sobre sus propuestas e informes; y que rinda cuentas, en el primer pleno del consejo de
administracion posterior a sus reuniones, de su actividad y que respondan del trabajo realizado.

d) Que las comisiones puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para
el desemperio de sus funciones.
e) Que de sus reuniones se levante acta, que se pondra a disposicion de todos los consejeros.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ | No aplicable
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53. Que la supervision del cumplimiento de las reglas de gobierno corporativo, de los codigos internos de

54.

55.

conductay de la politica de responsabilidad social corporativa se atribuya a una o se reparta entre varias
comisiones del consejo de administracién que podran ser la comision de auditoria, la de nombramientos,
la comisién de responsabilidad social corporativa, en caso de existir, 0 una comision especializada que
el consejo de administracion, en ejercicio de sus facultades de auto-organizacion, decida crear al efecto,
a las que especificamente se les atribuyan las siguientes funciones minimas:

a) La supervision del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de gobierno
corporativo de la sociedad.

b) La supervision de la estrategia de comunicacion y relacidon con accionistas e inversores, incluyendo
los pequefios y medianos accionistas.

c) La evaluacion periodica de la adecuacion del sistema de gobierno corporativo de la sociedad, con
el fin de que cumpla su mision de promover el interés social y tenga en cuenta, segun corresponda,
los legitimos intereses de los restantes grupos de interés.

d) La revisién de la politica de responsabilidad corporativa de la sociedad, velando por que esté
orientada a la creacion de valor.

e) El seguimiento de la estrategia y practicas de responsabilidad social corporativa y la evaluacion de
su grado de cumplimiento.

f) La supervisién y evaluacién de los procesos de relacién con los distintos grupos de interés.

g) La evaluacion de todo lo relativo a los riesgos no financieros de la empresa —incluyendo los
operativos, tecnolégicos, legales, sociales, medio ambientales, politicos y reputacionales.

h) La coordinacion del proceso de reporte de la informacion no financiera y sobre diversidad, conforme
a la normativa aplicable y a los estandares internacionales de referencia.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que la politica de responsabilidad social corporativa incluya los principios o compromisos que la
empresa asuma voluntariamente en su relacion con los distintos grupos de interés e identifique al
menos:

a) Los objetivos de la politica de responsabilidad social corporativa y el desarrollo de instrumentos de
apoyo.

b) La estrategia corporativa relacionada con la sostenibilidad, el medio ambiente y las cuestiones
sociales.

c) Las préacticas concretas en cuestiones relacionadas con: accionistas, empleados, clientes,
proveedores, cuestiones sociales, medio ambiente, diversidad, responsabilidad fiscal, respeto de los
derechos humanos y prevencion de conductas ilegales.

d) Los métodos o sistemas de seguimiento de los resultados de la aplicacion de las practicas concretas
sefialadas en la letra anterior, los riesgos asociados y su gestion.

e) Los mecanismos de supervision del riesgo no financiero, la ética y la conducta empresarial.
f) Los canales de comunicacion, participacion y dialogo con los grupos de interés.

g) Las practicas de comunicacién responsable que eviten la manipulacién informativa y protejan la
integridad y el honor.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que la sociedad informe, en un documento separado o en el informe de gestién, sobre los asuntos
relacionados con la responsabilidad social corporativa, utilizando para ello alguna de las metodologias
aceptadas internacionalmente.
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56.

57.

58.

59.

Cumple [ ] Cumple parcialmente Explique [ ]

Actualmente no se elabora un documento separado sobre los asuntos relacionados con la responsabilidad social corporativa no obstante
se mencionan aspectos de la misma en el informe de gestion.

Que la remuneracion de los consejeros sea la necesaria para atraer y retener a los consejeros del perfil
deseado y para retribuir la dedicacién, cualificacion y responsabilidad que el cargo exija, pero no tan
elevada como para compro-meter la independencia de criterio de los consejeros no ejecutivos.

Cumple Explique [ ]

Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones variables ligadas al rendimiento
de la sociedad y al desempefio personal, asi como la remuneracion mediante entrega de acciones,
opciones o derechos sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de la acciéon y los sistemas
de ahorro a largo plazo tales como planes de pensiones, sistemas de jubilacién u otros sistemas de
prevision social.

Se podra contemplar la entrega de acciones como remuneracién a los consejeros no ejecutivos cuando
se condicione a que las mantengan hasta su cese como consejeros. Lo anterior no sera de aplicacion
a las acciones que el consejero necesite enajenar, en su caso, para satisfacer los costes relacionados
con su adquisicion.

Cumple D Cumple parcialmente D Explique

No existe en la actualidad un plan de remuneracién variable en funcién del rendimiento de los consejeros.

Que en caso de remuneraciones variables, las politicas retributivas incorporen los limites y las
cautelas técnicas precisas para asegurar que tales remuneraciones guardan relacion con el rendimiento
profesional de sus beneficiarios y no derivan solamente de la evolucion general de los mercados o del
sector de actividad de la compafiia o de otras circunstancias similares.

Y, en particular, que los componentes variables de las remuneraciones:

a) Estén vinculados a criterios de rendimiento que sean predeterminados y medibles y que dichos
criterios consideren el riesgo asumido para la obtencion de un resultado.

b) Promuevan la sostenibilidad de la empresa e incluyan criterios no financieros que sean adecuados
para la creacion de valor a largo plazo, como el cumplimiento de las reglas y los procedimientos
internos de la sociedad y de sus politicas para el control y gestion de riesgos.

c) Se configuren sobre la base de un equilibrio entre el cumplimiento de objetivos a corto, medio y largo
plazo, que permitan remunerar el rendimiento por un desempefio continuado durante un periodo
de tiempo suficiente para apreciar su contribucion a la creacion sostenible de valor, de forma que
los elementos de medida de ese rendimiento no giren Unicamente en torno a hechos puntuales,
ocasionales o extraordinarios.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

Que el pago de una parte relevante de los componentes variables de la remu-neracion se difiera
por un periodo de tiempo minimo suficiente para comprobar que se han cumplido las condiciones de
rendimiento previamente establecidas.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable
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60. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable

61. Que un porcentaje relevante de la remuneracion variable de los consejeros ejecutivos esté vinculado a
la entrega de acciones o de instrumentos financieros referenciados a su valor.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

62. Que una vez atribuidas las acciones o las opciones o derechos sobre acciones correspondientes a
los sistemas retributivos, los consejeros no puedan transferir la propiedad de un numero de acciones
equivalente a dos veces su remuneracion fija anual, ni puedan ejercer las opciones o derechos hasta
transcurrido un plazo de, al menos, tres afios desde su atribucion.

Lo anterior no sera de aplicacion a las acciones que el consejero necesite enajenar, en su caso, para
satisfacer los costes relacionados con su adquisicion.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

63. Que los acuerdos contractuales incluyan una clausula que permita a la sociedad reclamar el reembolso
de los componentes variables de la remuneraciéon cuando el pago no haya estado ajustado a las
condiciones de rendimiento o cuando se hayan abonado atendiendo a datos cuya inexactitud quede
acreditada con posterioridad.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

64. Que los pagos por resolucion del contrato no superen un importe establecido equivalente a dos afios
de la retribucién total anual y que no se abonen hasta que la sociedad haya podido comprobar que el
consejero ha cumplido con los criterios de rendimiento previamente establecidos.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

1. Si existe algun aspecto relevante en materia de gobierno corporativo en la sociedad o en las entidades
del grupo que no se haya recogido en el resto de apartados del presente informe, pero que sea
necesario incluir para recoger una informacién mas completa y razonada sobre la estructura y
préacticas de gobierno en la entidad o su grupo, detéllelos brevemente.

2. Dentro de este apartado, también podra incluirse cualquier otra informacién, aclaracibn o matiz
relacionado con los anteriores apartados del informe en la medida en que sean relevantes y no
reiterativos.

En concreto, se indicard si la sociedad est4 sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia
de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquella informacién que esté obligada a suministrar
y sea distinta de la exigida en el presente informe.
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3. La sociedad también podra indicar si se ha adherido voluntariamente a otros cédigos de principios
éticos o de buenas practicas, internacionales, sectoriales o de otro &mbito. En su caso, se identificara
el codigo en cuestién y la fecha de adhesion.

Nota aclaratoria al apartado C.1.15y C.1.16

En el Consejo de Administracion celebrado el 21 de diciembre de 2017, a propuesta de la Comisién de Seleccién y Retribuciones se
acordo, por unanimidad del Consejo de Administracion, que tanto el Secretario como el Director General, ausentes en el momento
de la votacion, sean incluidos en la politica retributiva por la asistencia a las reuniones del Consejo y sus Comisiones, y cobren

las dietas de asistencia al Consejo, y, en su caso, a las comisiones delegadas, en los mismos importes y condiciones que los
consejeros.

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el consejo de Administracion de la
sociedad, en su sesion de fecha 23/03/2018.

Indigue si ha habido consejeros que hayan votado en contra o0 se hayan abstenido en relacion con la
aprobacién del presente Informe.

si [ ] No [X]
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