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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del fondo IM Cajamar 4, Fondo de Titulizacién de
Activos que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de IM Cajamar 4, Fondo de Titulizacién de Activos, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 dela
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asf como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccién de
la Sociedad Gestora del Fondo, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pWC.€S 1

R. M. Madrid, hoja 87.25C-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en et R.O.A.C. con el niimero SG242 - CIF: B-79 031290
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Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del fondo IM Cajamar 4, Fondo de Titulizacién
de Activos a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del fondo IM Cajamar 4, Fondo de
Titulizacion de Activos, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisiéon de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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CLASE 8 | TRERCENRSOS |

IM CAJAMAR 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

iNDICE:

A, CUENTAS ANUALES

1: ESTADQOS FINANCIERQOS

Balance a 31 de diciembre de 2016

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de
2016

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016
Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

(1) Naturateza y actividades principales

(2) Bases de presentacion

(3) Principios contables y normas de valoracion

(4} Errores y cambios en las estimaciones contables

(5) Aspectos derivados de la transicidn a las nuevas normas contables

3: INFORMACION FINANCIERA

(6) Riesgos asociados a instrumentos financieros

(7) Activos financieros

(8) Deudores y otras cuentas a cobrar

(9) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

(10} Pasivos financieros

(11) Ajustes por periodificacién de pasivo y repercusion de pérdidas
{12) Liquidaciones intermedias

{13) Contrato de permuta financiera

4: OTRA INFORMACION

(14) Situacién fiscal
{15) Otra informacién
(16) Hechos posteriores
5: ANEXOS:
Estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.5 y S.06

B. INFORME DE GESTION Y ESTADQS 505.4

Informe de gestion
Anexos: Estados 505.4



OM3813019

CLASE 8:

IM CAJAMAR 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance a 31 de diciembre de 2016

A: CUENTAS ANUALES

1: ESTADOS FINANCIEROS

Miies de euros

Nota 2016 2015
ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE 356.852 392.361
I. Activos financieros a largo plazo 356.852 392.361
1. Activos titulizados 7 356.852 392.361
Participaciones hipotecarias 342.372 377.012
Activos dudosos — principal 14.494 15.363
Activos dudosos — intereses y otros - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (14) (14)
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - -

Valores representativos de deuda
Il. Activos por impuesto diferido - -
lll. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 39.344 41.038
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 27.267 27.741
1. Activos titulizados 7 27.016 27.524
Participaciones hipotecarias 24.890 25.362
Otros - -
Activos dudosos — principal 1.579 1.948
Activos dudosos — intereses y otros - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (4) (773)
Intereses y gastos devengados no vencidos 128 949
Intereses vencidos e impagados 23 38
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros 8 251 217
Valores representativos de deuda - -
Deudcres y otras cuentas a cobrar 251 217
V!I. Ajustes por periodificaciones - -
Otros - -
VII. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 9 12.077 13.297
i. Tesoreria 12.677 13.297
2. Otros activos liguidos equivalentes - -

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2016.
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CLASE 87

IM CAJAMAR 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance a 31 de diciembre de 2016

Miles de euros

Nota 2016 2015
PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE 350.211 378.845
. Provisiones a largo plazo - =
1. Provisién por margen de intermediacidn - -
Il.  Pasivos financieros a largo plazo 10 350.211 378.845
1. Obligaciones y otros valores emitidos 344.762 373.312
Series no subordinadas 310.757 336.491
Series subordinadas 34.005 36.821
2. Deudas con entidades de crédito . -
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de crédito . -
3. Derivados 13 5.449 5.533

Derivados de cobertura 5.448 5.533
4. Otros pasivos financieros -

I, Pasivos por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 51.434 60.087
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -

V. Provisiones a corto plazo = =

1. Provisién por margen de intermediacién = =

2. Provision garantias financieras . .

3. Otras provisiones - -

VI, Pasivos financieros a corto plazo 10 35.972 44,328

1. Obligaciones y otros valores emitidos 35.863 44,196
Series no subordinadas 32.317 39.611
Series subordinadas 3.536 4,573
Intereses y gastos devengados no vencidos 10 12

Intereses vencidos e impagados
2. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado .
Otras deudas con entidades de crédito - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas/-} - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados - -
3. Derivados 13 109 132
Derivadous de cobertura 109 132
4.  Otros pasivos financieros - =
Acreedores y otras cuentas a pagar - =

VII. Ajustes por periodificaciones 11 15.462 15.759
1. Comisicnes 15.462 15,755
Comisién sociedad gestora 2 2
Comisién administrador = 5
Comisién agerte de pagos - -
Comisidn variable 15.453 15.746
Correccicnes de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Otras comisiones 7 6

2. Otrecs -
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {5.449) (5.533)
VIIL. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo 13 (5.449) {5.533)

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -

Xl. Gastos de constitucién en transicion

TOTAL PASIVO 396.196 433.399

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2016.
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CLASE 8*

IM CAJAMAR 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

Miles de euros

Nota 2016 2015

1. Interesesy rendimientos asimilados 3.778 5.244
Activos titulizados 7 3.778 5.244

Otros activos financieros - -

2. Intereses y cargas asimilados (512) (1.180)
Obligaciones y otros valores emitidos 10 (467) (1.180)

Deudas con entidades de crédito - -

Otros pasivos financieros 9 (45) -

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) 13 {1.520) (1.769)
A) MARGEN DE INTERESES 1.746 2.295
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otrosingresos de explotacion - -
7. Otros gastos de expiotacion {(1.746) {2.312)
Servicios exteriores = -

Servicios de profesionales independientes - -

Servicios bancarios y similares - -

Tributos - -

Otros gastos de gestién corriente 11 (1.746) (2.312)

Comision de sociedad gestora (90} (95)

Comision administrador (20} {21)

Comisidn del agente de pagos (9} {9)

Comisién variable (1.595) (2.156)

Otros gastos (32) {31)

8. Deterioro de activos financieros (neto) 7 - 17
Deterioro neto de activos titulizados (-) : 17

9. Dotaciones a provisiones {reto} - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

11. Repercusion de pérdidas (ganancias) - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS _

12. Impuesto sobre beneficios 14 -

RESULTADO DEL EJERCICIO _ -

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2016.
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CLASE 8-

IM CAJAMAR 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

Mites de euros

Nota 2016 2015
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION (289) (670)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 12 1.788 2317
Intereses cobrados de los activos titulizados 3.845 5.335
Intereses pagados por las obligaciones y otros valeres emitidos (468) (1.205})
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - =
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (1.544}) {1.813)
Intereses cobrados de otros activos financieros (45) -
intereses pagados por deudas con entidades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados 11 (2.043) (3.081)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (90} (95)
Comisianes pagadas por administracion de los préstamos (25) (16)
Comisiones pagadas al agente de pagos {9) (9)
Comisién variable {1.888) {2.930)
Otras comisiones {31) (31)
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones de! Forndo 12 (34) 94
Recuperacicnes de fallidos y otros activos adquiridos - -
Pagos de Provisiones - -
Otros (34) 54
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES/ INVERSION FINANCIACION (931) {2.257)
4. Flujos de caja netos per emisién de Bonos de titulizacidn de activos - -
5. Fiujos de caja por adquisicién de activos financieros -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones 12 {931) {2.257)
Cobreos por amortizacion ordinaria 23.402 24.445
Cobros por amortizacion anticipada 8.458 15.485
Cobros por amortizacion previamente impagada 1.490 1.615
Cobres por amortizacion de activos previamente clasificados como fallido 2.600 2.465
Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emitidos (36.881) (46.267)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fendo 3 -
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacién de deudas con entidades de crédito
Cobros activos titulizados pendientes de ingresc - -
Pagos a Administraciones publicas -
Otros cobros y pagos *
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (1-220) (2.927)
Efectivo o equivaientes al comienzo del ejercicio. 13.297 16.224
12.077 13.297

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2016.
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CLASE 82 [ Emsaas

IM CAJAMAR 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de tngresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

Miles de euros

2016 2015
1. Activos financieros disponibles para la venta - -
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -
1.1.2. Efecto fiscal - -
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Otras reclasificaciones - -
1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta i N
2. Cobertura de ios flujos de efectivo
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién (1.436) 609
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion {1.436) 609
2.1.2. Efecto fiscal
2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 1.520 1.769
2.3. Otras reciasificaciones
2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (84) (2.378)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en ei balance de! periodo -
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - .
3.1.2. Efecto fiscal -
3.2. Importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - =

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) N -

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2016.
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CLASE 82

IM CAJAMAR 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2016

1: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

Naturaleza y Actividades Principales

(a) Constitucidn y naturaleza juridica

IM CAJAMAR 4, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyd
mediante Escritura Publica el 13 de septiembre de 2006, al amparo de la Ley
19/1992, de 7 de Julio, siendo el cedente Cajamar.

El Fondo fue registrado por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con fecha 12
de septiembre de 2006.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por InterMoney Titulizacidn,
S.G.F.T,, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La administracién de los activos
cedidos al Fondo corresponde a Cajas Rurales Unidas (en adelante, el Cedente) en
su calidad de administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad
por el impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestion una Camisén de
Administracidn.

Con fecha 17 de enero de 2012 las asambleas de Cajamar y Ruralcaja acordaron su
fusion, dando lugar a la nueva entidad denominada Cajas Rurales Unidas,
Sociedad Cooperativa de Crédito (anteriormente denominada Cajamar, Caja Rural,
Sociedad Cooperativa de Crédito).

Los préstamos hipotecarios que emite el cedente al inicio del fondo tenian un nominal
pendiente no vencido de 1.000.000 miles de euros.

Los gastos de constitucién del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y
direccién, han sido satisfechos, por la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacion del Fondo, con cargo a un Préstamo Subordinado, para gastos
iniciales, concedido por el Cedente (Nota 10).



OMS813025

CLASE 82

IM CAJAMAR 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2016

El Fondo se regula por lo dispuesto en:
- la Escritura de Constitucion del Fondo,

- la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,

- laley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial. En el Titulo
[l de esta ley se regula el régimen juridico de las titulizaciones y adicionalmente
deroga el Real Decreto 926/1998 y fos articulos de la Ley 19/1992 que hacian
referencia a fondos de titulizacién hipotecaria y sus sociedades gestoras,

- el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancian,

- la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacidn
estadistica de los fondos de titulizacidn. Esta Circular, que se publicé en el B.O.E.
de 30C de abril de 2016 y entré en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogd a
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV que regulaba los mismos aspectos,

- laley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacién espafiola en materia
de Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero,

- el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por lo que se desarrolla
parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia de admisién a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos,

- la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo
27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,



OM9813026

CLASE 82

IM CAJAMAR 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2016

- Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sobre el impuesto de Sociedades, modificado
posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial de las Leyes de los
Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio,

- Disposicion Transitoria trigésimo primera de la Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la
gue se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la imposicion
indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria,

- las demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que
estd integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Préstamos
Hipotecarios y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion de Activos
emitidos en cuantia y condiciones tal que el valor patrimonial neto del Fondo sea
nulo.

El Unico objeto del Fondo sera la transformacion de los activos que agrupard en valores
de renta fija homogéneos, estandarizados, y, por consiguiente susceptibles de
negociaciéon en mercados de valores organizados.

La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Intermoney Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., (en adelante, la Sociedad Gestora)
con domicilio en Madrid, calle Principe de Vergara, 131, planta 32. Asimismo, en
calidad de representante legal le corresponde la representacion legal y defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los
restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro
especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 10.
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CLASE 82

IM CAJAMAR 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2016

(b) Duracién

La actividad del Fondo se inicio el dia de la fecha de constitucién del Fondo y finalizara
el 22 de marzo de 2049 salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la
liguidacién anticipada del mismo.

Liquidacidn

La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMYV, estara facultada para proceder a
la Liquidacidn Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién Anticipada de la
totalidad de la Emisién de Bonos y extinciéon del Fondo en cualquier fecha, con los
supuestos y los requisitos descritos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro
del Folleto de Emisién.

Extincién

El Fondo se extinguird en todo caso a consecuencia de las circunstancias y con el
procedimiento descrito en el apartado 4.4.4 del Documento de Registro del Folleto
de Emisidn.

(¢} Recursos disponibles

En cada Fecha de Pago del Fondo, se consideraran Recursos Disponibles los conceptos
descritos en ef apartado 3.4.6.1 del Modulo Adicional del Folieto de Emisidn.

(d) Orden de prelacion de pagos

Los Recursos Disponibles se aplicaran en cualquier Fecha de Pago distinta de la Fecha
de Liquidacion Anticipada del Fondo a los distintos conceptos, estableciéndose
como Orden de Prelacién en caso de insuficiencia de fondos, el orden enumerado
en el apartado 3.4.6.3 del Médulo Adicional Folleto de Emisidn.
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(e) Gestidn del fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992 y posteriores modificaciones, la gestién del Fondo esta
encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn,
guienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es la gestora
del Fondo, actividad por la que recibe, en cada Fecha de Pago, una comisién
periddica que se devengara diariamente desde la constitucidn del Fondo hasta su
extincién y que se liquidard y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

Adicionalmente, como compensacion a los servicios de constitucidn del Fondo, recibid
una comision inicial por importe de 70 miles de euros.

{f) Administrador de los préstamos hipotecarios

El Cedente, como administrador de los Préstamos Hipotecarios de los que se derivan
fos activos titulizados cedidos al Fondo, percibe una remuneracidn del 0,005% anual
del Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos en la Fecha
de Pago del Fondo inmediatamente anterior. Dicha remuneracién se detalla en el
apartado 3.7.2 del Mddulo Adicional del Folleto de Emisién.

(g) Comision Variable

El Cedente tendra derecho a la Comisién Variable. Dicha Comisidn Variable se define
en el apartado 3.4.6.7 del Mddulo Adicional del Folleto de Emisién.

(h) Agente de pagos

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedié a la firma con BNP
Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia de un Contrato de Agencia
Financiera para realizar el servicio de agencia de pagos de los Bonos. la
remuneracién del Agente Financiero se detalla en el contrato de agencia financiera.
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(i) Fondo de Reserva

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los activos
titulizados impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, el Fondo contard con un Fondo de
Reserva.

El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha de Pago, en una cantidad igual a la
Disposicion del Fondo de Reserva conforme se define ésta en el Folleto de Emisidn
y en la Escritura de Constitucién del Fondo, al cumplimiento de las obligaciones de
pago contenidas en el Orden de Prelacién de Pagos o, en su caso, el Orden de
Prelacién de Pagos de Liguidacién, establecidos en el apartado 3.4.6 del Mddulo
Adicional del Folleto del Fondo.

El Fondo de Reserva Inicial se constituyd en la Fecha de Desembolso, con cargo a los
fondos provenientes de los Bonos E, esto es, por un importe igual a 12.000 miles de
euros.

{2) Bases de Presentacién

{(a) Imagen Fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora
han formulado estas Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2016 con el
objeto de mostrar la imagen fiel de! patrimonio y, de la situacidn financiera a 31 de
diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la
situacién financiera correspondientes al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2016.
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Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién
contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores. Por esta razdn, y de acuerdo con lo contenido en el articulo 16
del Cddigo de Comercio, que autoriza la modificacién de las estructuras del balance
0 la cuenta de pérdidas y ganancias, se modifica la correspondiente a la cuenta de
pérdidas y ganancias y la definicién de las cuentas contables y el modelo del estado
de origen y aplicacién de fondos al objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo en
base a su operativa.

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingrescs y gastos reconccidos, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, de la que forman parte los estados financieros publicos 5.05.01, S.05.02,
5.05.03, 5.05.05 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado
S.06, adjuntos en el Anexo |.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2016, han sido formuladas al objeto
de cumplir con las obligaciones de verificacién y publicidad de la informacién
contable contenida en la escritura de constitucion del Fondo.

Con fecha 10 de marzo de 2017, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas
por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora y se someteran a la
aprobacion del mismo, estimandose que serdn aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

{b) Comparacion de la informacidn

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con
cada una de las cifras que se desglosan en las presentes Cuentas Anuales, ademas
de las cifras del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2016, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacion contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2015 se presenta exclusivamente a efectos
comparativos y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del
ejercicio 2016.
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El 30 abril de 2016 se publicd en el B.O.E. la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros piblicos y estados
reservados de informacidn estadistica de los fondos de titulizacion, que entré en
vigor el dia siguiente al de su publicacidn. Esta Circular derogd la Circular 2/2009, de
25 de abril, de la CNMV que versaba sobre el mismo asunto. Los principales efectos
de este cambio normativo son los siguientes:

- Se establece que, cuando de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucidn del
Fondo, la comision variable no se determine como la diferencia entre los ingresos v
gastos devengados, y dicha diferencia resulte positiva, el importe que, en su caso,
exceda a la compensacién de pérdidas de periodos anteriores repercutidas a
pasivos del Fendo, se registrara comeo un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
en la partida de “Dotacidn provision por margen de intermediacion” con cargo a la
partida de “Provisién por margen de intermediacion”. A estos efectos, la Sociedad
Gestora ha considerado las Cuentas Anuales del ejercicio 2016 como cuentas
anuales iniciales a los efectos exclusivos en lo que se refiere a la aplicacidn del

principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

- La nueva Circular introduce algunos cambios en la denominacién de determinadas
cuentas de ios estados financieros, sin que impliquen cambios en |a clasificacion de
activos y pasivos entre “no corrientes” y “corrientes”. Por tanto, debe tenerse en
cuenta que los modelos de Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de
Flujos de Efectivo y Estado de Ingresos y Gastos, y las notas explicativas incluidos a
efectos comparativos en las presentes Cuentas Anuales correspondientes al
ejercicio 2016, difieren de los incluidos en las Cuentas Anuales correspondientes al
ejercicio 2015.

(c) Utilizacidn de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de Ia
Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones gue
afectan a la aplicacién de las politicas contables y a los saldos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de las
presentes Cuentas Anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios
sobre el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles
mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma
continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y
asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de
los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se
registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos
sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas Cuentas
Anuales se refieren a:

* Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.n).
* Cancelacién anticipada (Nota 1.b).

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20 de
abrily, en su caso, en la escritura de constitucion del Fondo.

(d) Agrupacién de partidas

En la confeccién de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupacion de
partidas relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de
Efectivo y Estado de Ingresos y Gastos.

(e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos
patrimoniales en dos o mas partidas del Balance.
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(f) Principios contables no obligatorios

En la preparacién de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la
Sociedad Gestora no han utilizado ningin principio contable no obligatorio.

(3) Principios Contables y Normas de Valoracién

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracién
contenidas en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en vigor.

Los principales criterios de valoracién seguidos en la elaboracién de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

(a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y
criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor del patrimonio neto
a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacidn total.

(b) Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

(c) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es
decir en funcién de la corriente real que los mismos representan, con
independencia del momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos,
siempre que su cuantia pueda determinarse con fiabilidad.
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(d) Corriente y No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo
vencimiento total o parcial, enajenacion o realizacién, se espera que se produzca en
un plazo maximo de un afio a partir de la fecha del balance, clasificindose el resto
como no corrientes.

(e) Activos dudosos

Se clasifica como activo dudoso el importe total de los instrumentos de deuda y activos
titulizados que cuenten con algin importe vencido por principal, intereses o gastos
pactados contractualmente, con méds de tres meses de antigiiedad, asi como
aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente, salvo que proceda
clasificarlos como fallidos. También se incluyen en esta categoria los importes de
todas las operaciones del Fondo con un mismo deudor cuando los saldos calificados
como dudosos como consecuencia de impagos sean superiores al 25% de los
importes pendientes de cobro.

En las operaciones con cuotas de amortizacién periddica, la fecha de primer
vencimiento, a efectos de la clasificacién de las operaciones en esta categoria, es la
correspondiente a la cuota mas antigua de la que, en la fecha de balance,
permanezca impagado algin importe por principal o intereses.

La prorroga o reinstrumentacion de las operaciones no interrumpe su morosidad, ni
producird reclasificacién, salvo que exista una razonable certeza de que el deudor
puede hacer frente a su pago en el calendario previsto o se aporten nuevas
garantias eficaces que cubran plenamente el riesgo que garanticen y, en ambos
casos, se perciban los intereses ordinarios pendientes de cobro, sin tener en cuenta
fos intereses de demora.

Se consideran activos fallidos aquéllos activos titulizados, vencidos o no, para los que
después de un andlisis individualizado se considera remota su recuperacién y
procede darlos de baja del activo.



OM3813035

CLASE 8 | TRE3 RSO

i

12

IM CAJAMAR 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2016

(f} Gastos de constitucidn y de emisién de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registrandose
por el importe real incurrido.

(g) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del
mismo.

(h) Préstamos y partidas a cebrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimanio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o
determinable y no se negocian en un mercado activo. No se incluirdn aquellos
activos financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente
toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivaldré
al valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes de transaccidn
que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se
espera recibir en un plazo inferior a tres meses se podran valorar por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial. En estos casos no se registraran ingresos o gastos por los intereses
devengados.
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Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a tres
meses que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho importe.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicidon de un activo financiero
corregido por los reembolsos de principal y !a parte imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que
se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos
cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como
opciones de amortizacién anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de
credito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de
referencia que vaya a tener lugar.
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Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se
registran en el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe
de “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a tres
meses que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren

inicialmente por su valor nominal, continuaran valordndose por dicho importe.

{i} Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se
clasificardan como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad
economica supongan para éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

(i) Débitos vy partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir,
las obligaciones, Bonos y pagarés de titulizacidn emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito
que hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como
cualquier disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccidn
y aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del drgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y los
costes derivados de la admisidn a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no
superior a tres meses y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe
se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial, En estos
casos no se registrardn ingresos o gastos por los intereses devengados.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su
valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Repercusicn de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el
Fondo, comenzando por la cuenta de periodificaciéon de la comisién variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos
establecido contractualmente para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusidn de pérdidas
g P
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes
partidas especificas de “Correcciones de valor por repercusién de pérdidas”.
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En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los
estados financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

La reversién de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca
cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al
establecido anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la
comisidn variahle periodificada.

Dicha reversidn se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en

libros de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversidn si
no se hubiese realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacion

La cancelaciéon o baja del pasivo se podrad realizar, una vez dado de baja el activo
afectado, por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros
derivados de los activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo, que alin no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes
financieros derivados de los Bonos de Titulizacidn emitidos y de los préstamos
mantenidos con entidades de crédito, que atin no han sido pagados, calculados de
acuerdo con el tipo de interés efectivo.
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{1} Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacidon realizada de las comisiones
devengadas por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de
los contratos suscritos, todos ellos en relacién con la administracién financiera y
operativa del Fondo.

(m) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula
sobre el resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de
acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso
de existencia.

(n) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad
Gestora con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se
reconocera en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de
constitucion del Fondo, una reversién en el valor de los mismos con abono en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

(o) Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y
el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha
estimacion, las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a
todos los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima gue el
Fondo obtendra durante fa vida del instrumento. En su estimacién se considerara
toda la informacidn relevante que esté disponible en la fecha de formulacién de los
estados financieros y que proporcione datocs sobre la posibilidad de cobro futuro de
los flujos de efectivo contractuales.
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En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantias reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del
instrumentos o figuren en la informacién facilitada a los titulares de los pasivos
emitidos por el Fondo, se tendrdn en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el cdlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara
como tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su
tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los
estados financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se
utilizara el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que
pueda probarse que dicha renegociacién o modificacién se produce por una causa
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el
cobro de los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.
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En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
podran utilizar modelos basados en métodos estadisticos. No obstante, el importe
de la provisidn que resulte de la aplicacién de lo previsto en los parrafos anteriores
no podrd ser inferior a la que se obtenga de la aplicacion, para los activos dudosos,
de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se
indican a continuacion y que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del
tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que
permanezca impagado de una misma operacién:

a) Tratamiento general

Porcentaje
(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mads de 12 meses 100

La escala anterior se aplicara, por acumulacidn, al conjunto de operaciones que ej
Fondo mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considerard como fecha
para el calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo
que permanezca impagado, o la de la calificacidn de los activos como dudosos si
es anterior.
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b) Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor
del Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimara, segun el tipo de bien sobre el
que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i} Vivienda terminada residencia habitual del prestataric. Incluye las viviendas
con cédula de ocupacidn en vigor donde el prestatario vive habitualmente y
tiene los vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

(i) Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que
no estd autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza
agricola, forestal o ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente,
vinculados ¢ no a una explotacion econdmica, que no incorporan
caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizacién en efectivo. La estimacion del valor
de los derechos recibidos en garantia serd como maximo el valor de
tasacion, ponderado por un 70%.

(i) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
gue se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente
cédula de habitabilidad u ocupaciéon expedida por la autoridad
administrativa correspondiente pero que no estan cualificadas para su
consideracion en el apartado (i} anterior. El valor de los derechos recibidos
en garantia serd como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El vaior de los derechos
recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasacién ponderado por
un 50%.
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(v) En el supuesto en que la entidad gestora acredite que no puede acceder a la
informacién necesaria para realizar las ponderaciones establecidas
anteriormente, el valor de los derechos recibidos en garantia serd como
maximo el valor de tasacién, ponderadc por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refiere el apartado b) anterior se estimara aplicando al
importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada
de acuerdo con la metodologia de los apartados anteriores, v sobre |a base de la
fecha mas antigua que permanezca incumplida, los porcentajes correspondientes
al tratamiento general.

En las operaciones con garantia inmobiliaria las coberturas se calculardn una vez
deducido del importe del riesgo el valor estimado de la garantia, siempre que no
existan dudas sobre la posibilidad de separar el bien de la masa concursal y
reintegrarlo, en su caso, al patrimonio del Fondo.

La Sociedad Gestora debera ajustar ef importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales
sobre el deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo
para el Fondo se analizaran individuaimente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando
como contrapartida una contrapartida compensadora para corregir el valor de los
activos. Cuando, como consecuencia de un anélisis individualizado de los
instrumentos, se considere remota la recuperacién de algln importe, este se dara
de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripcion, condonacién u otras causas. La reversién del deterioro, cuando el
importe de la pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, V%
tendrd como limite el valor en libres del active financiero que estaria reconocido
en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningiin Derecho de
Crédito por fallido sin perjuicio de la correspondiente correccién de su valor por
deterioro segin la Norma 132 de la Circular 2/2016.

El reconocimiento, en la cuenta de pérdidas y ganancias, del devengo de intereses,
sobre la base de los términos contractuales, se interrumpird para todos los
instrumentos de deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende
sin perjuicio de la recuperacién del importe de la pérdida por deterioro que, en su
caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en
su cdlculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso,
este importe se reconocera como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

(p) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo
no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

(q) Compensacion de saldos

Se compensan entre si — y, consecuentemente, se presentan en el balance por su
importe neto — los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion; teniendo la intencién de liquidarios por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que
una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

(r) Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo
de alteraciones en su valor.
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* Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversidn o de financiacion.

e Actividades de inversidn_y financigcion: las de adquisicién, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que
producen cambios en el tamafio y composicién de los activos y pasivos que no
forman parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracidn de los estados de flujos de efectivo, se han considerado
como “efectivo o equivaientes de efectivo” aqueiias inversiones a corto plazo de
gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo
considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes y, en su caso, en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra
registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo
del balance.

(s) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con
lo dispuesto en [a normativa vigente, han sido registrados directamente en el
capitulo “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del
pasivo del balance.

Par tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Losingresosy gastos que, segtin lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias,
segun lo dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y ¢)
anteriores.
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d} El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de
pasivo, de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

(t) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la
contraparte fuera de mercados organizados (“derivados OTC”).

Mediante esta operacién de cobertura, uno o varios instrumentos financieros,
denominados instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo
especificamente identificado que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y
ganancias, como consecuencia de variaciones en el valor razonable ¢ en los flujos
de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacién a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el
que puede ser intercambiado un activo o liguidado un pasivo entre partes
interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en
condiciones de independencia mutua. Para ello se obtienen referencias y precios
comparables en mercados activos, y se usan técnicas de valoracion vy
metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los precios.

En relacién a la valoracion de los derivados financieros de pasivo, se incluye entre
otros, el riesgo de crédito o impago vy el riesgo de liquidez. En el caso del Fondo,
dichos riesgos se ven minorados, ya que éste actla como un vehiculo entre el
tenedor de los bonos emitidos por el Fondo y el cedente de los activos titulizados,
por lo que dichos riesgos asociados a los activos titulizados se trasmiten
implicitamente a los bonistas del Fondo.

Todos los derivados financieros {incluso los contratados inicialmente con la intencidn
de que sirvieran de cobertura) que no rednen las condiciones que permiten
considerarios como de cobertura se tratan a efectos contables como “derivados
de negociacién”.
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El Fondo ha contratado con BBVA una permuta financiera de interés para la
cobertura del riesgo de tipo de interés y de las diferencias temporales entre el
momento en que el Fondo recibe sus ingresos y aquel en el que tiene obligacién
de efectuar pagos.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en
las siguientes categorias:

Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atn no
reconocidos, o de una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en
particuiar que pueda afectar a ia cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de
valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo
cubierto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicidn a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos
reconocidos o a una transaccién prevista altamente probable, siempre que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La parte de la ganancia o la pérdida del
instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se
reconocerd en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo (valor
razonable a favor del Fondo)} o negativo (valor razonable en contra del Fondo),
transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los
que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo dnicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para
cubrir el riesgo de interés, Dado que los flujos de la cartera de activos financieros
titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a periodos de
revision de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacion de permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo |a realidad
econdmica de |a transaccidn asegurar la estructura financiera del Fondo.
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Una cobertura se considerara altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo
puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean
compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del 80
al 125% respecto del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 162 de la Circular 2/2016 de la C.N.M.V.,
las coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son
consideradas altamente eficaces porque se cumple que:

i Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

il Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos
emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacidn, las operaciones de
coberturas dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de
negociacion registrandose de acuerdo con su naturaleza.

(u) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, al
vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econédmicos. Dichas
obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.
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La evolucién practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podré sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra
0 no, uno o mas eventos futuros inesperados. Los pasivos contingentes incluyen
las obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacién no sea probable que origine
una disminucién de recursos que incorporan beneficios econdémicos o cuyo
importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y ios pasivos contingentes se califican como probabies cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe
menor verosimilitud de que ocurran gque de lo contrario y remotos cuando su
aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales sino que se informa sobre
los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca
una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacidn
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversidn,
total o parcial, cuando dichas abligaciones dejan de existir o disminuyen.
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(v) Comisiones
Las Comisiones se clasifican en:
- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de
fa vida esperada de la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de
fa misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucién
de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un
servicio que se ejecuta en un acto singular.

- Comision variable

Es aquella remuneracion variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por
el proceso de intermediacién financiera desarrollado, la cual se determinard por la
diferencia positiva entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el
periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluird, entre otros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de
negociacién y las diferencias que se originen en el proceso de conversidn de las
partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro
rendimiento o retribucién, distinto de esta comisién variable a percibir por el
cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién constitutiva del
Fondo, devengada en el periodo. Se exceptian de dicha diferencia la propia
comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.
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El tratamiento especifico es el siguiente:

- Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea
negativa se repercutird a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacién de la comisién variable devengada y no liquidada en periodos
anteriores y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el
orden de prelacién de pagos establecido. Dicha repercusidn se registrard como un
ingreso en la partida Repercusidon de pérdidas / (ganancias) en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Cuando la diferencia obtenida sea positiva, se utilizara en primer lugar, para detraer
las pérdidas de pericdos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del
Fondo. Si, tras la detraccién, contindan existiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se procederd a registrar comisién variable alguna. En
consecuencia, sélo se producira el devengo y registro de la comisién variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputaciéon de pérdidas. Cuando la
diferencia obtenida sea positiva, se le detraerédn las pérdidas de periodos anteriores
que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo, de forma que Unicamente
se producird el devengo de la comisién variable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacion de pérdidas.
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- Si la resultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutird conforme al
apartado primero. El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccidon
conforme al punto anterior, se devengard como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en concepto de comisidn variable y Ginicamente serd objeto de
liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversion de las
partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional, ni de aquellos
provenientes de la adjudicacién, dacién o adquisicion de bienes. El importe
correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados se
diferird, en la partida del periodificaciones del pasivo del balance de Comisién
variable - Resultados no realizados, hasta la baja efectiva, por liquidacién o venta,
de los activos o pasivos financieros que las han ocasionado y siempre que existan
fondos previstos suficientes para abonar los compromisos contractualmente fijados
con los titulares de las emisiones del Fondo. Si la resultante del apartado anterior
fuera negativa, se repercutird conforme al apartado primero. El importe positivo
gue resulte se devengard como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del
Fondo en concepto de comisién variable y Unicamente serd objeto de liquidacion
en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacién y los
beneficios de conversién de las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los
conceptos indicados se diferird, en la partida del periodificaciones de! pasivo del
balance de Comisién variable - Resultados no realizados, hasta la baja efectiva, por
liquidacion o venta, de los activos o pasivos financieros que las han ocasionado y
siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos
contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo.

(4)  Erroresy cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios 2016 y 2015 y hasta la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales
no se ha producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su
importancia relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo
formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad.
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(5)  Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

En cumplimiento de la normativa vigente, las Cuentas Anuales del ejercicio 2016 han sido
las primeras cuentas anuales que se presentan de acuerdo con la Circular 2/2016, de 20
de abril, de la C.N.M.V. sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacidn.

Tal y como se indica en la Norma Transitoria Primera de la mencionada Circular 2/2016, los
criterios contenidos en a misma se aplicardn por primera vez respecto a las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2016.

Los primeros estados, pubiicos y reservados, de informacidn a remitir a ia C.N.M.V. con los
formatos, criterios de elaboracidn, comparabilidad, frecuencia y plazos de presentacién
de la Circular 2/2016 han sido los correspondientes al ejercicio 2016.

Tal y como se describe en su exposicion de motivos, el hecho de que la Circular 2/2016 opte
por la derogacion de la Circular previa, en vez de modificarla, obedece al esfuerzo por
mejorar la sistematicidad y claridad de las normas financieras. Asimismo, este es
también otro de los ejes sobre los que se articula la reforma del régimen de
titulizaciones contenido en la Ley 5/2015, de 27 de abril, que procede a su necesaria
refundicidn, para garantizar la coherencia y sistematica de todos los preceptos que
disciplinan esta materia, aportando maycr claridad y seguridad juridica al marco
regulatorio.

3: INFORMACION FINANCIERA

(6} Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de amortizacion
anticipada. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a través de un proceso
de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones
adversas de los tipos de interés de los activos y pasivos.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. En
concreto, surge como consecuencia de que los préstamos titulizados tengan un tipo de
interés (por ejemplo EURIBOR Hipotecario 12M) distinto al tipo de interés de los Bonos
de titulizacidn (EURIBOR 3M) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no sean
coincidentes.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contraté en la Fecha de Constitucién una
permuta financiera de intereses que intercambia los flujos de los préstamos por el de los
bonos, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros esperados del
Fondo tendrian los distintos indices de referencia para activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de revision y liquidacién.

Riesgo de liquidez

Ef riesgo de Liquidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva bdasicamente de los
desfases que se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas
de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucién una serie de servicios financieros
gue mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los
requisitos establecidos por las agencias de calificacion para otorgar la calificacién a los
Bonos emitidos.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del
conjunto de activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo seran
repercutidas de acuerdo al orden de prelacién de pago a los acreedores del Fondo.

Tabla 6.1: Exposicidn total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicidn total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2016y 2015.

Miles de euros

31.12.2016 31.12,2015
Activos titulizados 383.868 419.885
Deudores y otras cuentas a cobrar 251 217
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12.077 13.297
396.196 433.399

Total Riesgo

Riesgo de amortizacién anticipada

El riesgo de amortizacidn anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas va que los
flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran
directamente de los pagos que peridédicamente realicen los deudores de los Préstamos
Hipotecarios. En la medida que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones
anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los esperados en el momento de la
adquisicién de los activos titulizados.
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Estimacidn del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de
métodos y realiza hipétesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en
cada una de las fechas del balance. El valor razonable de las permutas de tipo de interés
se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a sy valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de
la presentacion de informacidn financiera se estima descontando los flujos contractuales
futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la
Sociedad Gestora para instrumentos financieros similares.

Tanto los activos titulizados como las obligaciones y otros valores emitidos a 31 de
diciembre de 2016 y 2015 son a tipo variable, con revisidn periddica de tipo de interés,
por lo que su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de
interés de mercado no es significativamente diferente del registrado en el balance
adjunto.

(7)  Activos financieros

Este epigrafe recoge principalmente los activos titulizados que el Cedente ha cedido al
Fondo. Dichos activos titulizados se derivan de los Préstamos Hipotecarios concedidos
por el cedente para la adquisicién, construccion, o rehabilitaciéon de vivienda, con
garantia hipotecaria sobre bienes inmuebles (viviendas) terminados y situados en
Espafia.

Con fecha 13 de septiembre de 2006, se produjo la cesion efectiva de los activos titulizados
por parte del Cedente al Fondo, por importe de 1.000.000 miles de euros.
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Tabla 7.1: Activos financieros

El detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros Miles de euros
2016 2015
Corriente NO Total Corriente No Tota
corriente corriente

Activos titulizados 27.016 356.852 383.868 27.524 392.361 419.885

Participaciones Hipotecarias 24.890 342.372 367.262 25.362 377.012 402.374

Activos Dudosos 1.979 14.494 16.473 1.948 15.363 17.311

. Correcciones de valor por deterioro de (a) (14) (18) (773) (14) (787
activos

Intereses devengados no vencidos 128 - 128 949 - 949

Intereses vencidos e impagados Z3 - 23 38 - 38

Otros activos financieros 251 - 251 217 - 217

Deudores y otras cuentas a cobrar (Nota 8) 251 - 251 217 - 217

Saldo final cierre del ejercicio 27.267 356.852 384.119 27.741 392.361 420.102

Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, los intereses
devengados pendientes de cobro de los activos dudosos del Fondo ascienden a un
importe de 563 y 1.021 miles de euros, respectivamente.

Tabla 7.2: Detalle y movimiento de los activos titulizados

El detalle y movimiento del principal de los activos titulizados para los ejercicios 2016 v
2015, neto de los intereses de mora, es el siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Saldo inicial del ejercicio 419.685 463.695
Amortizacidn ordinaria (23.402) (24.445)
Amortizacidn anticipada (8.458) (15.485)
Amortizaciones previamente impagadas (1.490) (1.615)
Amortizacién de activos previamente clasificados como fallidos (2.600) (2.465)

Saldo final cierre del ejercicio 383.735 419.685
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Tabla 7.3: Movimiento de los activos dudosos
El movimiento de los activos dudosos durante los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Saldo inicial del ejercicio 17.311 16.584
Altas 2.293 3.476
Bajas {3.131) (2.749)
Saldo final cierre del ejercicio 16.473 17.311

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Fondo no tiene clasificados activos dudosos por causas
distintas a la morosidad.

Tabla 7.4: Movimiento de las correcciones de valor

El movimiento de !as correcciones de valor durante los ejercicios 2016 y 2015 es el
siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Saldo iniciai de! ejercicio (787) (804)
Recuperaciones - 17
Otros 769 -
Saldo final cierre del ejercicio (18) (787)

Del movimiento de las correcciones de valor del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016, 769 miles de euros se corresponden con el ajuste por la mora de interés de los
activos clasificados como dudosos.
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Devengo los intereses de los activos titulizados

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2016 y 2015 ascienden a un importe de 3.778 y 5.244 miles de euros
respectivamente, de los que un importe de 151 y 987 miles de euros se encuentran
pendientes de pago, respectivamente. Dichos intereses estdn registrados en el
epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y rendimientos asimilados — Activos
titulizados” y en el epigrafe del balance de “Activos financieros a corto plazo —
Activos titulizados — Intereses y gastos devengados no vencidos e Intereses vencidos
e impagados”.

Tabla 7.5: Caracteristicas principales de la cartera

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre de los ejercicios 2016 y 2015 son las
siguientes:

31.12.2016 31.12.2015
Tasa de amortizacidn anticipada 2.24% 3,69%
Tipo de interés medio de la cartera: 0.83% 1,05%
Tipo maximo de la cartera: 3.75% 4,25%
<1% <1%

Tipo minimo de la cartera:
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Tabla 7.6: Plazos de vencimiento del principal de los préstamos

El desglose de este apartado, neto de los intereses de mora, a cierre de los ejercicios
2016 y 2015 es el siguiente:

Miies de euros

Vida Residual 31.12.2016 31.12.2015

Inferior a 1 afio 419 214
De 1a2afios 442 961
De 2 a 3 afios 1049 700
De 3 a5 afios 9.516 9.971
De 53 10 afios 40.088 42.798
Superior a 10 afios 332,221 365.041
Total 383.735 419.685

Tabla 7.7: Vencimientos estimados de activos titulizados

Los vencimientos estimados de los activos titulizados a cierre de 2016 son los siguientes:

Miles de euros

2017 2018 2019 2020 2021 2022-2026 Resto
Por principal
Corriente 24.890 24,212 24,178 23.654 22.232 105.231 157.359
Mora 1.979 - - - = = -
Por intereses 3.245 3.032 2.818 2.605 2.402 9.119 6.320

30.114 27.244 26.996 26.259 24.634 114.350 163.679
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Tabla 7.8: Vencimientos estimados de activos titulizados

Los vencimientos estimados de los activos titulizados a cierre de 2015 son los siguientes:

Miles de euros

2016 2017 2018 2019 2020 2021-2025 Resto
Por principal
Corriente 25.362 24.786 24.570 24.587 24.092 111.368 182.972
Mora 1.948 = - - - - =
Por intereses 4.403 4,141 3.870 3.601 3.331 12.920 10.094
31.713 28.927 28.440 28.188 27.423 124.288 193.066

Tabla 7.9: Plazo de vencimiento de los activos dudosos

Por vencimiento, a 31 de diciembre de 2016 y 2015, los activos dudosos se dividen en:

Miles de euros
31.12.2016 31.12.2015
Correcciones por Correcciones por

Activo Activo

deterioro deterioro
Hasta 6 meses 43 = 93 =
Entre 6y 9 meses 42 = a7 -
Entre 9y 12 meses 1.894 {4) 1.808 (773)
Mas de 12 meses 14.494 (14) 15.363 (14)

Total 16.473 (18) 17.311 (787)
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(8)  Deudores y Otras Cuentas a Cobrar

Tabla 8.1: Deudores y otras cuentas a cobrar

A continuacidn se presenta el detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2016 y

2015:
Miles de euros
31.12.2016 31.12.2015
Deudores y otras cuentas a cobrar: 251 217
Principal e intereses pendientes de cobro de los activos titulizados cobrados 251 217

durante el mes de enero del ejercicio siguiente:

(9) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

Este epigrafe corresponde al saldo depositado en concepto de Fondo de Reserva asi como
el resto de conceptos que correspondiese depositar en la cuenta de Tesoreria, en la
cuenta abierta en BNP Paribas (Cuenta de Tesoreria), una vez contabilizados todos los
cobros y todos los pages del periodo.

Tabla 9.1: Tesoreria

El saldo de la cuenta del Fondo a cierre de los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2016 31.12.2015

Cuenta de Tesoreria en BNP Paribas 12.077 13.297

El saldo de este epigrafe recoge el saldo de la cuenta abierta por el Fondo (Cuenta de
Tesoreria) en BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia.

A través de ia Cuenta de Tesoreria se realizan todos los ingresos y pagos del Fondo,
siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora.
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Los intereses devengados de la cuenta se liquidan y abonan en la propia Cuenta de
Tesoreria el Gltimo dia de cada periodo, y si éste no fuera Dia Hahil, el primer Dia Habil
inmediato siguiente.

Las cantidades depositadas en la cuenta abierta en BNP Paribas hasta del 30 de abril de
2016 devengaban intereses a un tipo de interés variable de EONIA menos 0,1%, siempre
que el EONIA fuera positivo, y estaba sujeta a un “floor 0%”. A partir del 30 de abril de
2016 se aplica un tipo de interés de depdsito de -0,40%.

El importe de los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016 ha sido negativo por 45 miles de euros, no habiendo importe alguno
por este concepto a 31 de diciembre de 2015. Dichos intereses han sido registrados en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Intereses y cargas asimilados —
Otros pasivos financieros”.

Tabla 9.2: Fondo de Reserva

El Nivel Minimo y el Saldo del Fondo de Reserva a cierre de los ejercicios 2016 y 2015 es el
siguiente:

Miles de euros

31.12.2016 31.12.2015

Nivel Minimo Requerido 8.921 9.780

Fondo de Reserva 8.921 9.780
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Tabla 9.3: Movimiento del Fondo de Reserva durante las Fechas de Pago

Los movimientos del Fondo de Reserva durante las Fechas de Pago del ejercicio 2016 han

sido los siguientes:

Miles de euros

Importe Fonda

Nivel minimo del

Importe Fondo

Fecha Pago Reserva Inicial FR. Disposicién Adiciones Bajas Reserva Final

22/03/2016 9.780 9.552 - (228) 9.552
22/06/2016 9.552 9.340 (212) 9.340
22/09/2016 9.340 9.136 . (204) 9.136
22/12/2016 9.136 8.921 - (215) 8.921

Los movimientos del Fondo de Reserva durante las Fechas de Pago del ejercicio 2015 han

sido los siguientes:

Miles de euros

Importe Fondo

Nive! minimo del

Importe Fondo

Fecha Pago Reserva Inicial ER. Disposicidn Adiciones Bajas Reserva Final

23/03/2015 10.869 10.596 (273) = 10.596
22/06/2015 10.596 10.348 (248) 10.348
22/09/2015 10.348 10.109 {239} 10.109
22/12/2015 10.1C9 9.779 (329) - 9.780

La descripcion completa del Fondo de Reserva se encuentra

Modulo Adicional del Folleto de Emision.

en el apartado 3.4.2.2 del
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(10)  Pasivos Financieros

Tabla 10.1: Pasivos financieros

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

Miles de euros Miles de euros
31.12.2016 31.12.2015
Corriente No Total Corriente No Total

corriente corriente
Obligaciones y otros valores emitidos 35.863 344.762 380.625 44.196 373312 417.508
Series no subordinadas 32.317 310.757 343.074 39.611 336.491 376.102
Series subordinadas 3.536 34.005 37.541 4.573 36.821 41,394
»Intereses y gastos devengados no 10 i 10 19 ) 12

vencidos

Intereses vencidos e impagados - - - - - -
Derivados de Cobertura 109 5.449 5.558 132 5.533 5.665

Saldo final cierre del ejercicio 35.972 350.211 386.183 44,328 378.845 423.173
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Tabla 10.2: Caracteristicas de los Bonos en la Fecha de Constitucion

Las caracteristicas principales de los Bonos en la Fecha de Constituciéon son las

siguientes:

Serie A Serie B Serie C Serie B Serie E
ISIN ES0349044000 ES0349044018 ES03439044026 ESG345044034 ES0349044042
Numero de Bonos 9.615 250 50 85 120
Valor Nominal 100.000 euros 100.000 eurcs 100.000 euros 100.000 euros 100.000 euros
Baiance Total 964.500.800 25.000.000 euros  5.000.000 euros  8.500.000 euros 12.000.000
euros euros
Frecuencia Pago de interés Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral
Frecuencia Pago de principal Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral
22 de marzo, 22 de marzo, 22 de marzo, 22 de marzo, ?Luzniode marze,
junio, septiembre junio, septiembre junio, septiembre junio, septiembre ! -
- . - L septiembre y
Fechas de pago y diciembre o y diciembre o y diciembre o y diciembre o diciembre o
siguiente Dia siguiente Dia siguiente Dia siguiente Dia siguiente oi
Habil Habil Habil Habil = @
Habil
Fecha de inicio del devenge 13/09/2006 13/09/2006 13/09/2006 13/09/2006 13/09/2006
de intereses
Primera Fecha de Pago 22/12/2006 22/12/2006 22/12/2006 22/12/2006 22/12/2006
Vencimiento Legai 22/03/2049 22/03/2049 22/03/2049 22/03/2049 22/03/2049
Cupodn Variable Variable Variable Variahle Variable

{ndice de Referencia

Margen

Calificacion inicial DBRS
Calificacidn inicial Fitch
Calificacidn inicial Moody's

Calificacidninicial Standard&Poors

Euribor a 3 Meses
0,130%

AAA
Aaa

Euribor a 3 Meses

0,190%

AA
Aa3

Euribor a 3 Meses

0,520%

A+
Baal

Euribor a 3 Meses

1,900%

BBB
Bal

Eurbbor a 3
Meses

3,750%

ccc

Ca

Los Bonos estdn admitidos a cotizacidn en AIAF, mercado secundario oficial organizado
de valores, creado por la Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros. La
entidad encargada del registro contable de los Bonos es Iberclear, quien se encarga
de la compensacién y liquidacion de los Bonos emitidos por el Fondo.

La Cantidad Disponible para Amortizar en cada Fecha de Pago se describe en el
apartado 4.9.4 de la Nota de Valores del Folleto de Emision.
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A partir de la primera Fecha de Pago y hasta aquella en que se produzca la total
amortizacion de los mismos, la Cantidad Disponible para Amortizar se aplicara a la
amortizacion de cada Serie de Bonos A, B, C, y D se efectuard aplicando la Cantidad
Disponible para Amortizar (segln se define en el apartado 4.9.4 de la Nota de
Valores del Folleto de Emisidn) en cada Fecha de Pago a prorrata entre las Series
gue corresponda amortizar de acuerdo con las reglas establecidas en el apartado
4.9.6 de la Nota de Valores. Los Bonos E se amortizardn de acuerdo con las reglas
establecidas en el apartado 4.9.5.5 de la Nota de Valores del Folleto de Emisién.

La vida media y duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la vida de los
activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de amortizacién
anticipada y morosidad. Asimismo, la Sociedad Gestora, ha calculado ia estimacion
de la vida residual de los pasivos emitidos por el Fondo, estando detallada en el
Estado S.05.2 (Cuadro A), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales.

Tabla 10.3: Movimiento de los Bonos de Titulizacion

La amortizacién de los Bonos durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido la siguiente:

Miles de euros

Serie A Serie B Serie C Serie D Serie E
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.1Z.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
zjae"r’zc':‘o'“'a' dl 376102 418021 20374  22.644 4.075 4529 6.927 7609 10018 10870
Amortizaciones  33.028)  (41.518)  (1.789)  {2.270) 1358) (454) (608) (772)  (1.098) (852)

Saldo final
cierre del 343.074 376.102 18.585 20.374 3.717 4.075 6.319 6.927 8.920 10.018
ejercicio
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Devengo de los intereses de las obligaciones y otros valores emitidos

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2016 y 2015 ascienden a un importe de 467 y 1.180 miles de euros
respectivamente, de fos que un importe de 10 y 12 miles de euros se encuentran
pendientes de pago, respectivamente. Dichos intereses estdn registrados en el
epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y
otros valores emitidos” y en el epigrafe del balance de “Pasivos financieros a corto
plazo — Obligaciones y otros valores emitidos — Intereses y gastos devengados no
vencidos e Intereses vencidos e impagados”.

Tabla 10.4: Tipo vigente de las Series

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 el tipo vigente de los Bonos es el siguiente:

Tipa vigente
31.12.2016 31.12.2015
Serie A 0,000% 0,000%
Serie B 0,000% 0,055%
Serie C 0,207% 0,389%
Serie D 1,587% 1,769%

Serie E 3,437% 3,619%
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Tabla 10.5: Calificaciéon crediticia de los Bonos emitidos

La calificacidn crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificacién a 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Calificacion Calificacién Calificacion Calificacidn
Fitch DBRS S&P Moody's
31.12.2016
Serie A AA- (sf) Al (sf)
Serie B BBB (sf) - Bal (sf)
Serie C BBB - (sf) B2 (sf)
Serie D BB (sf) - Caal
Serie E olos - - C
Calificacién Calificacion Calificacion Calificacion
Fitch DBRS S&P Moody's
31.12.2015
Serie A AA- (sf) = - Al (sf)
Serie B BBB (sf) - Bal (sf)
Serie C BBB - (sf) . < B2 (sf)
Serie D BB (sf) - - Caal
Serie E cC - C
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Tabla 10.6: Estimaciones de vencimientos de los Bonos

La estimacidn de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2016 es la

siguiente:
Miles de euros
Clase de Bono Tipo de Flujo 2017 2018 2019 2020 2021 2022-2026 Resto
Bono A Amortizacién 32.317 30.544 28.981 27.169 24.657 101.032 98.374
Bono A Intereses - = - - - - -
Bono B Amortizacion 1.751 1.655 1.570 1.472 1.336 5.472 5.328
Bono B Intereses - - - - - - -
Bono C Amortizacidn 350 331 314 294 267 1.095 1.066
Bono C Intereses 8 7 6 5 5 17 1
Bono D Amortizacién 595 563 534 500 454 1.861 1.812
Bono D Intereses 98 89 79 72 64 219 14
Bono E Amortizacion 840 794 754 533 - - 6.000
Bono E Intereses 300 273 243 219 208 1.045 104

36.259 34.256 32.481 30.264 26.992 110.741 112.699

Tabla 10.7: Hipdtesis utilizadas para la obtencién de la estimacién de flujos de la tabla
10.6

Para la obtencién de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes

hipétesis:
Hipdtesis
Tasa amortizacién anticipada 2,270%
Call (opcién de amortizacién anticipada) 10,00%
Tasa de fallidos 0,597%

Tasa de recuperacién 75%
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Tabla 10.8: Estimaciones de vencimientos de los Bonos

La estimacidn de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2015 es la

siguiente:
Miles de euros
Clase de Bono Tipo de Flujo 2015 2016 2017 2018 2019 2020-2024 Resto
Bono A Amortizacion 39.611 36.824 33.953 31.462 28.831 108.732 96.689
Bono A Intereses - - - - - - -
Bono B Amortizacion 2.146 1,995 1.839 1.704 1.562 5.890 5.238
Bono B Intereses 12 10 9 8 7 25 2
Bono C Amortizacidn 429 399 368 341 312 1.178 1.048
Bono C Intereses 15 14 12 11 10 32 2
Bono D Amortizacidn 730 678 625 579 531 2.003 1.781
Bono D Intereses 120 107 a5 83 74 247 16
Bono E Amortizacion 1.268 958 883 818 91 - 6.000
Bono E Intereses 348 308 275 241 222 1.100 110

44,679 41.293 38.059 35.247 31.640 119.207 110.886

Tabla 10.9: Hipétesis utilizadas para la obtencién de la estimacion de flujos de la tabla
10.8:

Para la obtencién de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes

hipétesis:
Hipdtesis
Tasa amortizacidn anticipada 3,820%
Call (opcion de amortizacidn anticipada) 10,00%
Tasa de fallidos 0,734%

Tasa de recuperacion 75,00%
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(11) Ajustes por periodificacién de pasivo y repercusidn de pérdidas

Tabla 11.1: Ajustes por periodificacion de pasivo

Los ajustes por Periodificacion de Pasivo a 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los

siguientes:
Miles de euros
31.12.2016 31.12.2015
Comisiones
Comisidn de Sociedad Gestora 2 2
Comisidn de administracion - 5
Comisién agente de pagos - -
Comision variable 15.453 15.746
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Otras comisiones 7 6
Otros
15.462 15.759

La Sociedad Gestora recibira de acuerdo al Orden de Prelacién de Pagos en cada Fecha de
Pago, una comision periddica que se devengara diariamente desde la constitucion del
Fondo hasta su extincion y que se liquidard y pagard por periodos vencidos en cada
Fecha de Pago.

Asimismo, BNP Paribas percibe una remuneracion anual bruta igual a 9.000 euros anuales,
pagadera proporcionalmente en cada fecha de pago.

El Cedente tendra derecho a la Comisién Variable, que se describe en el apartado 3.4.6.7
del Mddulo Adicional del Folleto de Emisién.
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Tabla 11.2: Movimiento de los ajustes por periodificacién de pasivo

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del ejercicio 2016 es el

siguiente;
Comision . Comisidn .
. Comisidn Comision
Sociedad . . Agente ) Otros
Administracidn . . Variable
Gestora Financiero
Saldos al 31 de diciembre de 2015 2 5 - 15.746 6
Importes devengadaos durante el ejercicio 2016 S0 20 9 1.595 32
Pagos realizados por Fecha de Pago:
23/03/2016 (23) (10) (2) (629) (7)
22/06/2016 {23) (5 2} (644) (9)
22/09/2016 (23) (5) ) (98) (1)
22/12/2016 (21) (5) (3) (517) (14)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 2 - - 15.453 7

Tabla 11.3: Movimiento de los ajustes por periodificacion de pasivo

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del ejercicio 2015 es el

siguiente:
Comisidn . Comision .
) Comisidn Comisidon
Sociedad o . Agente . Otros
Administracion . ) Variable
Gestora Financiero
Saldos al 31 de diciembre de 2014 2 - - 16.520 6
importes devengados durante el ejercicio 2015 95 21 9 2.156 31
Pagos realizados por Fecha de Pago:
23/03/2015 (24) (6) (2) (1.225) (7)
22/06/2015 (24) {6) (2) (515) {9)
22/09/2015 (24) {4) (2) (1.190) (1)
22/12/2015 (23) - (3) - (14)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 2 5 - 15.746 6
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(12) Liquidaciones intermedias

Tabla 12.1: Detalle de las liquidaciones de cobros y pagos

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante los ejercicios 2016 y
2015 es el siguiente:

Miles de euros

Reai
Liquidacién de cobros y pagos del periodo 2016 2015

Activos titulizados clasificados en ei Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 23.402 24.445
Cobros por amortizaciones anticipadas 8.458 15.485
Cobres per intereses ordinarios 3.496 4.906
Cobros por intereses previamente impagados 349 429
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 4,090 4.080
Otros cobros en efectivo (34) 94

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie A)
Pagos por amortizacion ordinaria (serie A) (33.028) (41.919)

Pagos por intereses ordinarios {serie A) (590)
Series emitidas clasificadas en el Pasivo {Serie B}
Pagos por amortizacion ordinaria (serie Bj {1.789) (2.270)
Pagos por intereses ordinarios (serie B} (2} (45)
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie C)
Pagos por amortizacién ordinaria {serie C) (358;) (454)
Pagos por intereses ordinarios {serie C) (12} (25}
Series emitidas clasificadas en ei Pasivo (Serie D)
Pagos por amortizacion ardinaria (serie D) (608) (772)
Pagos por intereses ordinarios (serie D) (114) {145)
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie E}
Pagos por amortizacion ordinaria (serie £} (1.098) (852)
Pagos por intereses ordinarios (serie E) (340) (400)

Otros
Otros pagos en el periodo (3.587) (4.894)
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El detalle de las liguidaciones intermedias de pagos durante el ejercicio 2016 es el

siguiente:

Series emitidas
clasificadas en

el Pasiva Amortizacion Intereses  Amortizacion Intereses Amortizacion  Intereses  Amortizacion  Intereses  Amortizacion Intereses
ordinaria ordinarios ordinaria ordinarios ordinaria ordinarios ordinaria ordinarias ordinaria ordinarios
{informacian (Bano A) (Bono A} (Bono B) {Bono B} {Bono C) (Bono C) (Bono D) {Bono D) (Bono E) (Bono E)
serie a serie)
Fecha de Pago
22/03/2016 (8.744) (474) (2) (95) (4) (161} (31) (465) (s2)
22/06/2016 (8.148) (441) (88) 14) {150} (29} (212) (86)
22/09/2016 (7.845) - (425) (85) 13) (144) (28) (204) (83)
22/12/2016 (8.291) (445) - (90) (1) (153) (26) (217) (79)
(33.028) B {1.789) (2) (358) (12) (608} (114) (1.098) (340)
El detalle de las liquidaciones intermedias de pagos durante el ejercicio 2015 es el

siguiente:

Series emitidas
clasificagas en

el Pasivo Amortizacién Intereses  Amortizacién Intereses Amortizacién Intereses  Amartizacién  Intereses  Amortizacion Intereses
ordinaria ordinarics ordinaria ordinarios ordinaria ordinarios ordinaria ordinarios ordinaria ordinarios
(informacidn (Bona A) [Bano A) {Bono B) {Bono B) (Bono <) (Bono C} (Bono DB} (Bono D) {Bono E) {Bano E)
serie a serie)
Fecha de Pago
23/03/2015 (10.502) (221) (569) {15) [114) (7 (193) (39) (273) 1105)
22/06/2015 (9.556) {160) {518) {12) {104) (7} (176) (37) (248) {101)
22/09/2015 (9.197) (118} 1498) {10) (100} (6) (169) (35) (239) (99)
22/12/2015 (12.664} (93) (685) (8) (136) (5} (234) (34) {92) (95)
{41.919} 8590) (2.270) (45) (454) (25) (772) (145) (852) (a00)
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Tabla 12.3: Comparativa entre las tasas e hipotesis de los activos y pasivos en el
momento inicial y el actual

Atendiendo a la dificultad practica en la elaboracidn de la informacion contractual y en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales
seglin Folleto o escritura de constitucién, la mencionada informaciéon ha sido
sustituida con una comparativa entre las tasas e hipdtesis de los activos y pasivos en
el momento actual y el inicial presentada a continuacidn:

Eiercicic 2016 Ejercicio 2015 Momento iniciat
Tipo de interés medio de la cartera 0,83% 1,05% 3,40%
Hipdtesis de tasa de amortizacién anticipada de la cartera 2,26% 3,69% 0,00%
Hipotesis de tasa de fallidos de la cartera 0,60% 0,65% 0,30%
Hipotesis de tasa de recuperacién de fallidos de la cartera 75% 75% 75%
Hipotesis de tasa de morosidad de la cartera 0,47% 0,63% 0,00%
Ratio Saldo/Valor de Tasacion 45,42% 47,63% 65,11%
Vida media de los activos {meses) 199 208 305
Hipdtesis de fecha de liquidacién anticipada del fondo 22/03/2027 22/03/2027 22/06/2022

Nota: La CNMV recomienda que se recoja como Tasa de Amortizacion Anticipada en el
momento inicial la primera de las Tasas de Amortizacion Anticipada recogidas en el
Folleto. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora considera razonable que la tasa de
amortizacidon que debe incluirse es la tasa central de las estimaciones del Folleto, esto es
0,00%.

El Fonde no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante los ejercicios
2016 y 2015. Asimismo, el Fondo no ha dispuestoc de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de las series durante los ejercicios 2016 y 2015 ni ha abonado ningin
concepto de margen de intermediacion al Cedente.

(13) Contrato de permuta financiera

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha suscrito un contrato de
permuta financiera de intereses con BBVA con la finalidad de cubrir los riesgos de tipo
de interés.
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La celebracion del Contrato Permuta Financiera de Intereses (Swap) responde a la
necesidad de eliminar el riesgo al que estd expuesto el Fondo por el hecho de
encontrarse los activos titulizados sometidos a tipos de interés variables con diferentes
indices de referencia y diferentes periodos de revisién y de liquidacién a los intereses
variables establecidos para los Bonos que se emiten con cargo al Fondo.

El instrumento financiero fue designado como cobertura de flujos de efectivo.

Los instrumentos financieros derivados se registran nor su valor razonable en el balance de]
Fondo. Las caracteristicas del contrato de Swap se describen en el apartado 3.4.7.2 del

Mddulo Adicional del Folleto de Emision.

En virtud del contrato firmado con fecha 1 de septiembre de 2014 entre la Sociedad
Gestora, actuando en nombre del Fondo e Intermoney Valores, Sociedad de Valores,
S.A, se acordd, en base al articulo 9 del Reglamento 648/2012 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 4 de Julio de 2012, solicitar los servicios de Intermoney Valores, Sociedad
de Valores, S.A, para gestionar el cumplimiento de las obligaciones de notificacién de
ciertas operaciones sobre instrumentos financieros derivados a los registros de
operaciones, 0 a la Autoridad Europea de Mercado de Valores, cuando no existan

registros de operaciones al efecto.

Tabla 13.1: Hipotesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado

Para realizar ia valoracién de la Permuta Financiera de Intereses se han utilizado las

siguientes hipotesis:

31.12.2015

31.12.2016
Curva para estimacién de intereses y descuento de Flujos Curva de Bloomberg
Call 10%
Tasa de amortizacion anticipada 2,270%
Tasa de impago 0,470%
Tasa de Fallido 0,597%

Recuperacidn de fallidos 75%

Curva de Bloomberg
10%

3,820%

0,475%

0,734%

75%
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Tabla 13.2: Importes recogidos en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias en
concepto de permuta financiera de intereses

Durante los ejercicios 2016 y 2015, los importes recogidos en balance en concepto de
Permuta Financiera de Intereses son los siguientes:

Miles de euros
31.12.2016 31.12.2015

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (1.520) (1.769)
Valoracién del derivado de cobertura (5.449) (5.533)
intereses a pagar devengados y no vencidos 109 132

El Fondo no ha registrado ningin saldo en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de ineficacias de la cobertura contable.

4: OTRA INFORMACION

(14) Situacion Fiscal

El Fondo tributa en el régimen general del impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
modificada por el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan
medidas en el dmbito tributario dirigidas a !a consolidacién de las finanzas publicas y
otras medidas urgentes en materia social, que establece el tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades en el 25%.
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Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicidn Transitoria trigésimo primera de la
Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el
ambito de la imposicién indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes para adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se
establezcan reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las
correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos
de titulizacion de activos, se aplicaran los criterios establecidos para las entidades de
crédite sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia del
cliente.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios. A 31 de diciembre de 2016 el Fondc tiene abiertos a inspeccion por las
autoridades fiscales todos los impuestos que le son de aplicacién desde su constitucidn.
{os Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del
Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

El resultado econémico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.

Las caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las descritas en el apartado
4.5.1 del Folleto de Emision.

(15) Otra Informacién

El auditor de cuentas de la Sociedad es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. Los
honorarios de auditoria correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2016 y 2015 han ascendido a 5 miles de euros, en ambos periodos, con independencia
del momento de su facturacidn, no habiendo prestado ningln otro servicio.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2016 y a 31 de
diciembre de 2015, en base a los criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas
Anuales, los cuales no difieren de forma significativa del valor razonable de dichos
instrumentos.
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A 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 el Fondo no tenfa ningln importe

significativo pendiente de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a
dicha fecha acumulara un plazo superior al plazo legal de pago.

(16) Hechos Posteriores

No existen hechos posteriores al cierre que pudiesen afectar al Fondo.



OM3813082

CLASE 8-

song

UODEZIRUCIRWIUI SENPFD

ugpzzyAL 2p Souog

SOIMINY QUPID 3P SOPIIBG
Jegod B SEJUAT)Y

{Buseay)
oRBDuPUY OJUBIIEPUILIE 3P seronyy

UQDOWOINE S0WeISHid

CUNSUNY SoWeySRId

ddVV 50UpsI3

epeUIpIOqNS BPNSQ

epa1053L 2P S0LOG

S|eUORiLR] SIAPFY

soAnRIodIo3 sowrRIsaLd

se521dWwa e S0WeIsaLg

SIWAC B S0WRISHig

S210100I01d B SOLURLRUY

SeUE10dR] NP7

SOUEI0d! SOWRISRE]

333001 2P UPISILSURA IP SOPRIYILIAD

seueaiodiy ssuopRdpLIey

. YoHavm]

SOAYZINIL SOALDY SO7 Y VALVTH ZO_Ut.s_m_On_z__

dVWVIVD SOpezijnii} SOANSE 50| op sellspan sopepnug

9L0Z/CL/1E eYyd2d

ON -50peba168 S0pelsy

VS IF DS NODVZINLL AINOWHILN) 101506 v ap Uppeuiuousq

“ojuswiniediloed [9p uppeUoUsg

¥ HYWVIVD Wi -0pUuG3 UODBURLOUS(

1'S0S

OpUOH |3 31(0S UOIDEW.IO4U|

SOAILDY 3d NOIDVZITNLIL 3a OANOA
‘v UVINVIVD NI

S°S0S A £€750S "T°S0S 'T°S0S SOav1is3

SOX3INV :§



OM9813083

CLASE 8-

064F | 0650 Soen re G
HNnleL mmmo 0ETHT mwmo S35 | P SEW
vE'eE 98501696 - zaso’ S5PWZL R 6T
v | I95c |opl | 1850 TSR € 990
Go7v | 9850 |6eT L 0850 TG eC g
LE'Y 5850 (1£9€l « 6450 sasMuEY ) 30
T ¥850 ; SOl | mISEH
Ajmrsas - |
ozaor SIS 19904,
Lrl'st r .v—mc SEHU T| 2p e
8¢ ] mrmo e 525WZL B 6aa
fade] TS0 | - SO G E Q92T
585 AR = $3saW g 8 £33
olF9 _,nnmc. sspuIge | 3]
PL59L I S3ur | eysey
~imoLepnag

SOAVZITNLL SOALLDV SOTV VALLVIZY ZO_UEEE

HYIWYIYD -SOpRZI|NIR SOADE S0| 3P 53)USPad SapepRuy

SLOZ/CL/LE BY>ag

ON -50pebo168 s0patss

VSLIDS NODVZIINUL AINOWYIIN] =10158D ef p ugieuIiouag

“ojusweduod [ap UgnRUILIOUSQ

¥ UVWYIVD Wi -OpUc] Upieuiuious g

1'50°S

OpUO4 |2 94g0S UQIDBWLIOU|

SOAILDV 3d NOIDYZITNLIL 30 OANO4
v YVIAVIVO I



4
00
(-
o
-
(8 @
8]
=
(-

CLASE 8:

€0l mawm “lezoL — 6001  oz't1 {soue) ppeapUod ipall pRRanGIUY
i o GIOREE
sﬁ_mpﬁ maazqsém E_x_aﬁ:_uena aﬁ_m E_NNE Eﬁ&uﬁm
ST 8092 [vE71 8091 - (591 {souw) epeIapucd et [enpisal UPIA
000'000°L £09C . |5g961y 209 [sereee =2
00646 un@m | 1rosse 5005 |ezzzes soyE Q| R 10uRdng
9%T6L , mnwmm.. 96T 5891 |ggoor soue 01 5 anu3
998 #09Z | Jospg 0 = lzsoe soue g 4 anuz
01 mowm 2sie .ﬂ,moww,,w_ vare soue A £ anug
4 ”;W@E evo1 soue g Az anug
) “I0g soue 7 £ | agu3
0 B OUE | B IS
m_.....m__ﬂ: T , ,
mc&mEN— wan_.._. ..G.uaﬂﬁm

S ouavnd|

SOQYZINALL SOALLDY SOT V VALY 13Y ZO_U,ngH_E

HYWY YD SOPeZINIT SOAIJIE SO Op Sa)USpaD sopepiug

9L0Z/TL/LE Rydoy

ON sopebaibz sope)s3

V'STLSDS ‘NODVZITNLLL AINOWHILN] 2101595 ej ap uopeuiuousg

*OQUBLUEIRC LSS [2P USDEURUOUS]

¥ HVWVIVD W} JOpUO3 UgieURuOUS(]

1'8D’s

OpUO4 |3 3.400S UgIDeULIOU|

SOAILDV 3d NOIDVZITNLIL 30 OaNO4
‘v YVINVIVD NI

€



OM9813085

CLASE 82

s8°T S ESDE C | evo ‘lezo ko NMD_U. OLU LA [RLIMUC Ssuaqul ap odl)
[6e's 0 wm.@N S levs 3 cL'L RSO0 | CULLXPA [RLIION SPI20Ul 39 odLL
or'e OmDN mo L =l geo 3 EMDN.- s opeispuad DIpaL Sguayls 2p odil
. UL SIBEEUTE | o ] ERr e PO T P
BOOEEO/EL _nDE.:o.qu_w souagve _su:au.:u.a:n.u!.ﬁm L DR uDeG

. .. aouavn)

SOAVZITNALL SOMIDY SOTY WALLY 1Y ZO.UENO&Z.—

HYWY VD -SOPRZIF] SOANRDE 50| Sp sajuspal sepepiug

91L0Z/ZL/LE “eyoay

ON -sopeDoibe sopeis ] |

WETLI DS "NODVZA 1Nl AANOWHILNI 2151535 &) ap UIceuiuousdg

oJusLIHRdLUCD [P UsDEURuGURg

T HYWYIVD WI -opUc] UgDeuRuouUSQq

11'59 - 6g0E [ o Ly 6£60° WENEE e (35) epesapuod eipay
200000 L 550 |osg8 BT BT T 8Eg0 - |zes ] e TEoL
0 289z o TTRBE o TTEE0 [0 %091 (2 ouadns
8 B o s o T 980 o o B
0 CSE9C o TEOZ o "EE90 o 5607 L-%0TL
0 T vE9E  Jo TP o T¥E0- [0 T 560T1 - %001
5908 TE0T. loey BT e TEESO. |y - %001 - %08 |
6119 - PEOT - awev CEEOE L Lislve ey L TERO - [ ape 2508 - 909
L18'€T VET L izee DRSS T LEeLk | resozz S1€907 el¥T 9509 - 3601
Ti616 = BEOT T gprl 0T - [segoLt L2 TS P TR TT) - DEBO [zssT . 0e9 T %0Y - %0
TSTIpURE RO | SORRSONPRE A | e CTTT T T T SORR SONRE PN e A i
T 900T/60/L EORR tonens m—ﬁh_.:naﬁnaiiuiacﬁsaﬁ e .E@N_:m_nﬁnsua.ﬁ == fiAS sepEmn.

SOAVZINLL SOAIDV SOTY VALLVTIY NODVWHOLNI _

HYIWVIV2 50pea|niL SOALDE SO 9p 583Uspob 58pepRUZ

91T/ s oy

ONsopebaibe sopelsg

VS TI5S NODVZIINLIL AINOWYILNI 10353 €] 3p ugneuiauag

“ojusWnIRdUIOD jop UQIRURLCUDQ

¥ VWYV Wi :0puod uoneuwouag

L's0s

OpuUo4 o 24qos uglaewlolu|

SOAILDY 3d NOIDVZITNLIL 3d OONOA
7 YYINVIVO NI

17



OM3813086

CLASE 82

000001 ..S0i¢ 0988 SR9GLY SOL0-ITES R esauab o)
e T orsy
£0¢E eadouny ugiun s5)Rd 5000
o00w001 | 207z 0988 FTAT) %46053 (oL
R 0 T oosEAsied |
5T 004T . 1vi€ NER BUBDUR|EA PEPINLIO)D
[ 669C {0 o efory o3
<9 wmon l les I eLRAEN
veLesT 469 |eseT szl T
ey . 2697 lee  Jieot e
[R74:1 .. S69T |69 T~ |z8Tor PUpEWY
) 69 [0 'L “lo o epiED |
wg E6eT v ~[see RINPRIAING
€IST e v 16071 N
196551 BEERETD N FITT) " eunpEred)|
199 : _c.wuN, a4 .D0¢ FEBL eydueyw T B|ASE)
et B A I BEC AR GO R
661 B80T |z o les BUQEIUED
ol ; ,hnom b { L 0 SELTURD)
e Lm0z |z N Y saImajey
65 S99C- |1 LO9C . |oy SeMNISY
Stk Leni C Tem Cobesy
oF1'60% L EBOT . iwiEE - [1sg0sL lasEssL
T ToRipuDd [RODGIG 7|, SOMNSOADE: TR
_ SOAVZITNILL SOAUDY SOT Y VAUV zOUSszmE
T T T T T T gVIIYYD SOpER| N3N SOANDE 50| Bp $21UapaD sepeplity
| SI0E/CL/LE Tped
.......... e ONSopebaibe s0peisy
VS L45°S 'NODVZIINLLL AANOWHILIN| 01536 e ap ugideujwousg
T “ojusuifedwon ep uoneuilcuag
o F UVIVIVD W -0pUO3 tHobeuiiousg
1'so’s 7]

OpuUO4 |2 21¢0S UQIIRUWLIO|

SOAILIY 3d NOIDVZITN1IL 3 OANOGA

7 YYINVIVD I



00Zi0l [ weLz [ - [oeial T €gie |eevity | PRIl | " Jozret §TLl -[51908E LD
00021 000001 |0Z1 71001 [ 3]

0058 000001 |8 1769 7] 61EG

000'S 00000t |06 SI0% e

oonﬂ ooQoo_omm vhmdm

S05el
GOS 106 000001 SL96 E0LOLE

ozvol TR &L
ot ] - ] TrOrPOGHE05]
< VEOTPOBFE0S]
3 0Z07F0BVEDSS
052 TLOPPOBYEDST
DOOTHOBFE0ST

|| ] O wf

PLOEVE

OM3813087

_ SOQLLIWA STHOTYA SOULO A SINOIDVOTE0 S5V Y VALY IR zO_Usszu_z;

VIV -SOPIItiS S2I0[8A SO[ 9P UQIDRZIFOD I SOPRIBN
910¢/CL/LE "uoDRiepaIp 2] 3p opoliad
= ON 50pebaIbe s6pAs] |

V5 L3DS ‘NODVZIINLLL AINOWYIINI R101s9b 2] 8p ugideujwousg

“ojusuniedilos fep UgideLIIoUD]
¥ IVIAVTVO Wi “OpuGd Ugieuiuous|

101335

. ZiE o
T - |vso ;
. S0GAU/ZL DM UODRS |

= T THO

USDENURILIOD SPLL UG SIDSIWS/SI0pNap SeRuLd Z3Ka

T SR

_ SOQYZITNLLL SOALLDY SOTY VALLY 134 NOIDYWHOINI _

HVWVY VD SOpRANIE SOANDE 50| op 58jUspay sopeplu]]

910Z/TL/LE ‘eYyro4

ON sopeb=ibe sop&ys3|

V5 L39S NOIDVZINNLL AINOWHILNI =I01s3b v 2p Ugideuiwousg
“ojuSWisedWIoD {9p UQDRUNUSUA]

¥ HVINVIVD Wi TOpuGy UpDEuTtiouaq

L's0'S

CLASE 87

OpuO4 |2 3Jg0S UDIdBW.IOLU|

SOAILDY 3d NOIDVZITNLIL 3d OANOA
‘7 YVINVIVD I

9



OM9813088

CLASE 87

QELUEL ﬂ Z571 |0 o5/l [+OSPeS _ SSLL ¥SLL.  [SOPOEL . £520 _[=0l ~ 9%£0 [SOELED SSZ0 - |[661°6 R - ereL |
195" 0 E0B°L 0o oc BLOE oLz 3 TrOPPrOett0s3
e9LT o ELSL [4:. 104 9T Lerc £S5l a FEOVFOG6YEDST
166 o p-td ) 0oL 14 €8Tt [113 2 OTOTFO6YE0ST
T L% 0 e S6E YV ] B EZ [ed - ] TLOYFO6YEONST
vegeTt 0 L6E 505 ¥oeelL Q oTr'eLe Tecy Y QOOrHO6+E0ST
RSLL | - CSELT - b kGEE o o 18I0 =T T T
SooemiLmoe sobed opapediap sobed . | Sopmamod sobed | i
S S10L/Zl L Sorm i onfieindiiign opoTsd LopeNs
C T ocuavm]
| SOGLLIWT STHOTYA SOULO A SANOIDVSTIEO 51V VALLY 130 NOIDVINHO-INI]
B - JYIV -SOPRIWD 5210|RA 50] 9p UGIHRZII0? 9p sopesiay
T S10Z/Z L/ LE Uppeiepep ] sp oponad
ON “sup@baibe sopais3 |
W5 135S ‘NODVZT N1 AANOWHILNI ‘=io1s8b g] ep ugpeUnLousq
T ojuslunedwod [Pp ugiBaunuousg
¥ UVIWVIVD Wi -0pUo3 Upbeuitnousqg
ZS0S
_mm.m ! [T [zio _:..o N {95) sopRIuR suojeasono K 190 52| AP OpRIp o_.vosn!x:_uvon_k_
[ ooow/enrzieomivgnears - [T CIOT/EL/LE spuawa e Aap Dpcamis | SlozZy/(EepRenenys - T P e R L A R SRR U e e U oy s v i el
9vL0° [0To08E | &vi0 [0 [ ¥wEo 7 [S1o00€ | EwD - ) [ ot ovED T A e R B oL
06 8 0 1768 3 0 ) e SL'E 5352y € 2 Joqung S 3 THOVPOBFESSI
(£33 o 61ED 15 [ € 651 061 | S¥seW £ eJoqung S a FEOVFO6EOST
L€ © LLLE 1S o 0 1’0 750 SIS € @ Loqung S B) OTOFFOGYEDS3
OSB3l 6 58581 IS [ 0 0 1600 5355 £ ¢ JoqInyg S [ SIOFFOGYEDST
FIOERE B vZOEVE 5 0 0 [ €10 S3ISIN £ 2 Joquing SN v 000VF0EPEDST
S .,.mm”_.nm g 5 2 T L
3] wﬁv&n
uﬂ:o.m:u.n&:&
Jo{eadp savorpatay |,

A o8avID|

SOALUWS SFHOTVA SOHI0 A SANOQIDVYOME0 STV VALLVIY ZO.U{EmOuZM_

- ViV -SOpNItie S310[9A SO] 2p UQDEZN0s op SOPeIISW

910Z/C1/1E UgbrIepap ¢| 9p Opolad

ON -Sopebaibe sopeis3

B FE 1455 NODVZ TIL ASNOWYALN| 2103555 8] 5p Ugheuliousa

TOyUSINIIdIIOS (PP Ugibeuioua(

+ UVWYIYD Wi [opuo] ugieuiousg

508

OpuO4 |3 91qOS UQIJBWLIOLU|

SOAILDV 3d NQIDVZITNLIL 3a OANOA4
P YVINVIVO NI

L



OM3813089

CLASE 82

€52k

ST'EE

{soy=} epRsapuSd e5PIRU (ENPE3 BPIA

ouoTIO L

A

=2

000ZL0°L

FEPLLY

SOuE QL ® Jouadng

soyr 0L A G anuz

soue g Apanuz

1 - .‘ ) ) SouE b & € 22U3

sour g Az 20u3

oue T A Lanul

alo|olo|efo

oyR | R uouYL

.3 oaavna|

SOQLLING SFHOTYA SOHLO A SANOIDVDIMFO SV V¥ VALLY 13Y ZO_Ugon_Z*_

11V SOPIIIS S5I0[@A 50] Sp UQIDRZII0I ap SOpEISW

9LOT/ZL/LE UQIRIRDAP B) P OPOLSd

ON sopeboibe sopasg

V5 155 NODVZ INLL AANOWHILNI [icassb e[ op Uoheuriousg

TOYUBINIRGUIOD [op UOIPRUiUOUSG

+ HYWVYIVD Wi lopuo ugbeujwualadg

TsS0s

]

AOW

600/ LL/OE

THOrPO6TE0S3

200

pe

600T/50/1 €

TrOorrd6%E053

leg

[CTR)

600¢/1L L/OE

PEGIHO64E05T

948

[(BET

€L0T/SOFT

PEOFFOETEQST

Leeg

[(BEL]

S10Z/L0/EL

QTOFPOEVEDST

{=}-g88

E1L0T/50/PT

STOFOEFEDSY

Gs) 1|

SLDZ/LO/EL

BLOTFOSTEDST

[GETE

£10Z/S0/vT

BLOYrO6eeEDSE

g9 1y

SLOTILO/EL

DOOrHOSTEQST

Us)-wv

TLOZ/00/3L

| | | @] @] u| Ul & & |

OOOFIO6FEOST

920"

O

SOGLUIWI STHOTYA SOULO A SANOIDVINGO SV V VALLY 134 NOIDVWHOLNI _

" VIV SOPRIWG SOI0]0A SO| op UDIDEZIC) 3P SOPeIay

S10Z/Z1/1€ \UDioeIepep 8] 5p opolad |

ON Sopebeibe sopeisd

VS L4 DS ‘NODVZIINLUL ASNOWYILN] 101596 ef ap uoprumtouaq

Xaw Eﬂm IO 2P uonRUnuowRg

+ BYINVIVD Wi "0puod UoBRURLIOUSG

0pUO4 |2 2JgOS UODBWIO]

SOAILDV 3d NOIDVZINNLIL 30 OANCA
‘v UVINVIVO NI

8



0M39813090

CLASE 87

Epurdenues ) ap opuanbal funey €5

epruedenuod e| ap buney 7's

BpRdBUCD Bf 3p UGIRUIUOUS] 1§

ololola

{50402 3p s3f1w) sepuIMbpe selapueUY seRuRsed Jod cudign 06sau 3p cuew Adw|  §

EL'os

- |evos

(34 sounq Je30t B SwRIpusd Spodun |2 21005 SEPeLIPINNS oU sauas s2[ap aWaipad suodw PP afewalod |y

(N/S) 531135 3p UQISRUIDIOGRS ¢

ES[eAR [3p GpUaNDa Bugey FE

elsieAe op BUDEH £°€

1S][eAR PEPRU B] 3P UONIUNIOUSC TE

[34) sOpHALS s0AISRd 50] I [E10} JB 24G05 SR{EA 50f uuasaidal anb 2fejuadiod 1t

{s01n3 ap sapiw) safeae Jod sopeznueled sopniua soased soj ap apodw| €

epiuedenue gy 2p opusnbar Bugey 7

epruedenuod | 2p bugey £7

epiuadeu0) B] 3p UOPBUIOUS] 1T

(o) 50pAIL SoAised 2p (210} [ 105 Z2pInbl| 2p eauj| e 3p Mgluedsip 2Lodw) [ eussaidas anb afnueog 1 7

(50412 3p 53{1LU) Zapinbi] ap s/e2u] ejap Iquuodsp apody 7

epsedenucd ejap opuanbai funey ¢’y

clo|lo|e|o|elec|lolo|ole|o

epiuedenuod ey 3p funey |

PUYWYIVO W

PAYIWVRVO AL

FUYNYIVI WL

eprIeduaU03 Bf 3P UPDRUILIOU] £

6l

v

{55} o2 soased 3p (2301 2 34305 OPINNISUC) BAISSSY 3P OPUOY P Buasaidal anb a{EIUaNN0d 'L

000zl

1Z6%8

{5012 3p s3)IW) BrU273Y 2P OPUC 3P O/ 2pt0dku ||

000zl

11768

iz

(5003 2D SOfILU) OPINISLICY BAIRSSY 3P OpUC [ap 2yodw] |

SO e e

2R oS |

OGQNOC4 T JUGOS NOIDYWYOANI <Eo_

SLOT/TL/1E 0y

ON -sopeDaiba S0peysy

V5 L95 NODVZINLLL ASNOWYIN| 201530 gf ap uppeuiwouag

‘oJuBWIedWoD jop UDDRUIWOUAT

¥ UVWYIVYD W J0puDj UgDRUMLIGUS(}

£50°S

Opuo4 |2 2100S UDIJBW.IOU|

SOAILDV 3d NQIDVZINNLIL 3 OANO4

‘v YYINVIVO NI



IvIER, LEBT £290 &L

TR .,nw.wm 3 = [ oﬂwo | UODRZRNN 3P SOUCH

] £vae, S¢nT : ? §280°7 soimny CHPRID 3P SOYIIG

Tree ¥ #Nmﬂ,w . +230 _ | IeIqod e sEWRNG

[ 527508 S =4 i mmwo {Sujseaq) 0J9PURUL OLUSNUEPUSLIR 3P SE10N)

1 O.v@m : 2 NNﬁN ;] - .NNWO, UQDOIICINEG SOLIEISRA]
9 - 6EBE _1eBe “1za0 GUINELI0I SOURE1SALG
o T gERE 7 ozar oFHE A& SOUPED
3 = \.MFNN,, x T PRUIPIOGNS EPRAC
[ 818t BU2I05T] 3P SOU0Y

1 i [ Sg8e. . h—mﬂ RUeI IR SNpID
8 _vEsE - oleg T T sonpeiodios sowensalg
9 LLF m.mmm > = w_.mN sesaI0Ws 2 SRRl
M ZEQE FLeT STWAd B SOWRISHR]
O tees e . saIojowosd B SOWeISRIg
T pggE i TRUEDINOLIY SEIPID

g 501123230d 1 SOURISPIY

OANO4 T3 FHEOS NODVINHOANI <E.O_

9LOT/EL/LE =Y

ON 50peboIbE Sopa1s3

V5 155 NODVZINIL AJNOWYILNI ©i035S6 8| op upl>eupuioua()|

“oyalunredwos jop ugieutuiouaq

¥ EVWYIVO Wi -0pUo] GOpeuiousg

=Y

€505

it |@oL

5 BLGLSITIOLE

EXTE AT

JenRsavaly

66200

OQNOH 3 3HFOS NOIDWVINHOANI <E.m_

9LOZ/CL/LE eYIad

- ONFopeboIbY sopa|

V5 L4155 NODVZIINLL AINOWHALNI #101535 & op UQIRuiuousg

“oyueNiEduIGs fop UoDeLLIoUSq

+ HYWYYD W Zopuoj ugibeulwouag

CLASE 8
2

OpUO4 |3 3JCOS UQIDEULIOU|

SOAILDY 3d NOIDVZITNLIL 3d OANOA
‘¥ YVINVIVO NI

01



0318 AP Apouad |3 US BREBROLI 2|qELIEA UQISILLOS

LS 21§

epeBed 2qelien UGIIIOD

o ° o o HQHOIHAHWIE) [4) SRpIp 5d 5P upIsnoladay
Q) {3 swppurued

oz~ L0 g01- zsL- 5| &sepipiza op eruans us epebuarsp aqELEA UGITIUIOS
° B ° o ] ) () eiuraeb op UgETIeded

(g} {-} sepyavaq a1qos casEndudy

VI {=enneust)
SEPIPSRD Fp ugsnadar A 500YAUSQ 2IQ0s Qusenduli
“BQELEA UQISHLOD Q}d33%3 £015e6 4 SO 6w (210] |

(FeLURUED) SEPIpIRd @p UQIStaad@s
A 3pqeeA UITIIND 01da0%a SOISel £ $0S2U6U1 SO0

TIUSA
sepueLen)

ua au soapde ap (Fepip

{0390) S3UCHIN0I € 53U0DRI00

(013U) SOIRDURUY SOAIIDE 3P CIOUAZT

TaraIsiul op usbinly

SLE o1t 8L [4 4
. 910Z/ZL/LE oLo0z/LLA0E s1o0r/0L/LE

NP IR opoRd p soised A sosibu|

T RN

OM3813092
=

O3 SOPUD] OJPT) LIS C13(10} O|NdT)

(OO 3P 019)10]

HYWYND

epriedenios

uppdur=g U

N/S) sonO €

Z

(5T soBed A£01G05 SPUSINa T

/5] s0r5eh A 0531501 2PUBIaNa |

SOV

SINCISIWNOD ¥V YALLY I3 ZO.U(S.EOLZ__

T BLOT/TL/LE WY

ON -50puba1b¥ 50peIs3

WS LI OS5 NODVZ ML ASNOWHILNI w10159b v ap Ugibeunuouag

TO3USIINIedIUGD jop USIDeUunucuSc]

+ HVIWVYNYD Wi JOpuUos UQIdrULIOUag

$S0S
£088 - - SG8L . e0BR9 seng seng
: : SI5HISS TARLINISS s06Ed/aIanURLY
N jensawyg sequed dNg IR PP UOISILLIOD
oRpF
= P eanpdoo)
e " e . 3 pepepos lopensuupe
€908 5 s} lessswuy | oepgg’ ¥d4 INdNS :| teiny efes rewelesy UoISIUIOD
T T x || AR EED
L v - Lo 2ol YddT 3T ONOBNS ‘UQIDEZINALE ei153H
“TOSR s i Nuwh | IessItuLE 4 - ~Vdd SONOBNS Auopsu| PRPIIOT UPISILOD
4 o RINUOST/CIA0) - |0 SO o0aga)
FHAPERPIMCY SRAO | ST SLODILCT |+ LpBYs obed pRpIPOIR |

SINCISIWOD ¥V WALLY 13H ZO_UngmZ._

9LOZ/TL/LE eypa]

ON sopebolbe sepeisy

W5 LI45S ‘NODVZTINLL ASNOWHILN] 2103596 8] op UgDaunLIcuadg

lojuzwniedulod [2p UQIDRURUIOUD(]

¥ HYWVTVD Wi Topusy Ugiseliiousg

550

CLASE 82

OpUO4 |3 4GOS UDIDEWIIOU|

SOAILDY 3d NQIDVZITNLIL 30 OUNOA

i

11

v HYINVIVD NI



OM9813093

3]qeLzA UQISIUCT 3P UPDERINbI

3quodsip opJes

saunuaal/sobed opsay

OUPZIT 3P SIPRPHUS U0 Sepnap tod sofied

SOPIILIZ S2U0jEA 5000 £ saucebrqe sey sod sobeg

JRO

BAI359Y 3P OpU0d apodull upRUSIRY

3

sopeauap lod sofied

-
LS

S{QELIBA UQSIUCS
] ap selunsip ‘sauoisiwod £ soiseb Jod sofed

opouad p 501003

P11 opjes|

O}3|104 UNB35 ‘ojnojpa 2p opouad [ap sofied A501goD

T B0uaviD)|

SANOCISINOD ¥ VALLY 114 ZO_US__EOH_E

gLOT/ZL/ LERYIR]

ON sopeboibz sopais] |

VS L35S NODVZINLIL AANOWHILNI 2303505 k] op USIIRURLIDUSE

“ojuewnieduios jop UgDRURLOUSQ

¥ HYWVTVD W1 Optiod UgPRURLIOUSQ

CLASE 8.

0puOo4 |2 3100S UQIDEWIOLU|

SOAILOV 3d NQIDVZITNLIiL 3 OANO4
v HYINVIVD NI

4!



OM3813094

CLASE 8?
13
IM CAJAMAR 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informacion sobre el Fondo
ESTADOS S06

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ninglin Derecho de Crédito por
fallido, sin perjuicio de la correspondiente correccién de su valor por deterioro segtn la Norma
132 de la Circular 2/2016.

Tabla S.05_1D: Las hipétesis de morosidad, tasa de fallidos y recuperacion de fallidos en el
escenario inicial son las consideradas para la estimacion de flujos de los bonos recogidas en el
folleto de emisién. La cartera cedida en el momento inicial no tenia impago superior a 90 dias.

Tabla S.05_2 cuadro A campo [0004], Hipétesis Utilizadas para el calculo de la Vida Media de los
Bonos:

HIPO. CENTRAL - CPR: 2,270, CALL: 10, Fallidos: 0,597, Recu. Fallidos: 75, Impago: 0,470.

Tabla S.05_2 cuadro B campo [9980], tipo de interés aplicado en la ultima fecha de
determinacion.

Tabla $.05_5 cuadro C Distribucién segun el porcentaje del importe pendiente de amortizar de los
préstamos sobre el valor de tasacion de los inmuebles del que dispone la gestora. Solo se
consideran préstamos con garantia hipotecaria.

Tabla 5.05_5 cuadro D Principales indices de referencia:
EUR12: Rate published by the European Banking Federation for 1-year Euro deposit transactions.
MIB12: Madrid Interbank Offered Rate for 1-year deposit transactions.

EURH: Monthly EUR12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical
bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates.

MIBH: Monthly MIB12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical
bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates.
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IRPHCE: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from
Banks, Cajas de Ahorros and Mortgage Lending Companies, published by the Bank of Spain,
paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates.

IRPHB: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from
Banks, published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market
Official Reference Rates.

IRPHC: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Cajas
de Ahorros, published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage
Market Official Reference Rates.

Tabla $.05_3 Cuadro B Permutas Financieras campo [0810] No disponemos de Valor razonable
para la situacion inicial.



OM9813096

CLASE 8.

IM CAJAMAR 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestion

Ejercicio 2016

B: INFORME DE GESTION Y ESTADOS S05.4

1. El Fondo de titulizacién. Antecedentes

IM CAJAMAR 4, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyd
mediante escritura publica el 13 de septiembre de 2006, por InterMoney Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A. ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta
Trélez, con el nimero de protocolo 2117/2006, agrupando 8.860 Préstamos Hipotecarios, por
un importe total de 999.999.994,86 €, que corresponde al saldo vivo no vencido de los
Préstamos Hipotecarios. Dichcs Derechos de Crédito fueron concedidos por Cajamar, Caja
Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito.

Interivioney Tituiizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Tituiizacién, S.A., con domicilio social
en Madrid, Calle Principe de Vergara 131y con CiF A-83774885, estad inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con el ndmero 10, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del
Fondo.

La verificaciéon e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos
acreditativos y del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 12 de septiembre de 2006.

Con fecha 13 de septiembre de 2006, se procedio a la emisién de los Bonos de Titulizacién por
un importe nominal de 1.012.000.000 €, integrados por 9.615 Bonos de la Serie A, 250 Bonos
de la Serie B, 50 Bonos de la Serie C, 85 Bonos de la Serie D y 120 Bonos de la Serie E. El valor
nominal de cada Bono es de 100.000 €. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos
disponian de una calificacién definitiva de AAA y Aaa para los Bonos A, de AA y Aa3 para los
Bonos B, de A+ y Baal para los Bonos C, de BBB y Bal para los Bonos D y de CCCy Ca para los
Bonos E por parte de Fitch Ratings Espafia, S.A. y de Moody’s Investors Service Espafia, S.A
respectivamente. La Fecha de Desembolso fue el 19 de septiembre de 2006.
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El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, por los Préstamos Hipotecarios, y, en cuanto a su pasivo, por
los Bonos de Titulizacién emitidos y por los préstamos concedidos por Cajamar (“Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales”, y “Préstamo Subordinado para Intereses del Primer
Periodo”) en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo
es nulo.

El Fondo IM CAJAMAR 4, esta regulado conforme a (i) al Folleto de Emisién, (ii} la Escritura de
Constitucién del Fondo vy (iii) las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacidn.

Los Fondos de Titulizacidn de Activos estdn sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmisién, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la
consideracién de rendimientos de capital mobiliario y podrén estar sujetos a retencidn de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.
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2. Situacion actual del Fondo

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2016 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con

las siguientes caracteristicas:

“Datos Generales

Inicial (2)

TotallCartera
(1)

Cartera con
impago +90,
dias (1)

Fallida

Cartera

Ndmero de Préstamos 8.860 5.174 21 153
NuUmero de Deudores 8.80% 5.159 21 153
Saldo Pendiente 999.999.995 368.677.637 1.806.668 15.057.407
Saldo Pendiente No Vencido 999.999.995 368.497.127 1.764.091 14.036.004
Saldo Pendiente Medio 112.867 71.256 86.032 98.414
Mayor Préstamo 724.175 466.456 165.263 281.363
Antigiiedad Media Ponderada (meses) 12 135 135 135
Vencimiento Medio Pond. (meses) 305 199 215 193
% sobre Saldo Pendiente 100% 0,49% 3,92%
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_ % sobre
% sobre Total Cartera con
Cartera/(1)  impago +90
dias/(1)

%s:sobre
Cartera
Fallida

9% 'sobre

cartera Inicial

(2)

 Concentracion por deudor i u R
Mayor deudor 0,07% 0,13% N.A. N.A.

10 Mayor deudor 0,54% 0,92% N.A. N.A.
25"|\/_Ia¥ordgudrq‘r o ”1,_1‘9% 1,96% N.A. N.A.
Tipo de Interés B & ]
Variable 100% 100% 100% 100%
Tipo interés Medio Pond. (%) 3,4% 0,83% 1,11% 1,98%
Margen Medio Pond. (%) 1,04% 0,83% 1,12% 1,13%
Distribucién geografica por deudor B " 2 S
Andalucia 40,91% 40,64% 49,5% 36,63%
Murcia 27,37% 27,43% 13,01% 37,87%
Catalufia 15,6% 16,32% 18,81% 15,28%
Otros ) 16,12% 15,6% 18,68% 10,22%
Distribucién geogréfica por garantia (3) 5 R e
Andalucia 43,03% 41,94% 49,5% 39,96%
Murcia 26,76% 26,86% 13,01% 34,45%
Catalufia 15,23% 16,1% 18,81% 15,28%
Otros 14,99%  151%  18,68% 10,31%
v - 65,11% 45,42% 54,28% 60,28%
Tipo de Garantia R ST S
Hipotecarias 100% 100% 100% 100%

(1) excluidos fallidos
{2) Situacién de los préstamos en la Fecha de Constitucién
(3) Sdlo para Garantias Hipotecarias
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2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2016 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo de
Titulizacion eran las siguientes:

Saldo!inicial Fecha = [Frecuencia

Cupon

arge ehade  Sidnacal P pieundal [E2SE proia  de

emision) : » revision revision
}BONOA  961.500.000,00 343.074.161,10 0,000% 0,130%  -0,313% 17/03/2017 Trimestral
f_BONO_B‘ . 25.000.000,00  18.584.730,00 0,000% 0,190%  -0,313% 17/03/2017 Trimestral
BONDC 5.000.000,00 3.716.946,00 0,207% 0,520%  -0,313% 17/03/2017 Trimestral
:‘.B‘DI‘\‘iO“D: 8.500.000,00 6.318.808,20 1,587% 1,900%  -0,313% 17/03/2017 Trimestral
BONOE 12.000.000,00 8.92(.672,80 3,437% 3,750%  -0,313% 17/03/2017 Trimestral
:Tota‘i g ‘:1.012.000.000,00 380.615.318,10

La calificacion de los Bonos emitidos por el Fondo otorgada por las Agencias de Calificacién es
la siguiente:

Calificacion a

o e Tl SRS e T
Serie A AAA [ Aaa AA- (sf) / A {sf} AA- (sf) / Al (sf)
Serie B AA/ Aa3 BBB (sf) /Bal{sf}  BBB (sf} / Bal (sf)
Serie C A+ [ Baal BBB- {sf} / B2 (sf} BBB- (sf} / B2 (sf)
Serie D BBB /Bal BB (sf) / Caal 88 (sf) / Caal
Serie E CCC/Ca cc/c cc/cC

* A fecha de corte 22 de febrero de 2016.
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3. Principales riesgos e incertidumbres
3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:
- La morosidad y los fallidos (ver apartado 2.1).

- Los derivados de la concentracidn: por deudor y por distribucion geografica (ver apartado
2.1).

- Los relacionados con las garantias de los préstamos: porcentaje de préstamos con
garantia hipotecaria y ratio LTV (ver apartado 2.1).

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

El Fondo de Titulizacidn contraté con en la Fecha de Constitucién una permuta de interés
(Swap) que cubre el riesgo de tipos de interés del fondo.

A través del citado swap, el fondo intercambia con la contrapartida el tipo de interés de
referencia de los bonos, que recibe, por una media de los tipos de referencia de los préstamos
hipotecarios calculado conforme a lo establecido en el apartado 3.4.7.2. def Médulo Adicional
del Folleto.

El Nocional del swap es el saldo nominal pendiente no vencido de los préstamos hipotecarios
no fallidos.



OM9813102

CLASE 8?

IM CAJAMAR 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestion

Ejercicio 2016
3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algin servicic financiero al Fondo y |a
calificacion crediticia que tienen a fecha 22 de febrero de 2016.

Calificacion a corto plazo. (Calificacionia largo plazo
Fitch / Moody's// S&P./  Fitch//Moody's /S&P [ Limites:calificacion

Contrapartida

QOperacion
petual DBRS DBRS
SWAP (Contrato de . .
. o - -2 /R- A- 1/BBB V.
subrogacion con BBVA) BBVA F-2/P-2/ A-2 / R-1 (low) /Baal/ +/A arios Niveles
Cuenta Tesoreria (Contrato de . Calificacién a corto
-1/P-1/ A1/ - A+ /A -
Agencia Financiera con BNP) P s F-1/P-1/ A1/ + /AL A minima de P1/F-1
Agente Financiero (Contrato . Calificacién a corto
-1/P-1/ A1/ - A+ /A1) A/ -
de Agencia Financiera con BNP) BNP Paribas F1/p-1/ a1/ i minima de F-1/ P1
Administrador de los
préstamos (3.7.2.4 del médulo Cajas Rurales
/- BB- /-/-/-
Adicional del Folleto de Unidas B/-/-/ I+t
emision)

3.4. Otros riesgos
No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
Fondo.
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4. Evolucién del Fondo en el ejercicio 2016

4.1, Amortizacién anticipada
La tasa de amortizacién anticipada del Fondo durante el ejercicio 2016 fue del 2,24%.

El siguiente grafico muestra la evolucién de la amortizacién anticipada desde el inicio de la

operacion:
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4.2. Morosidad y Fallidos

Las tasas de morosidad y fallidos al cierre del ejercicio 2016 se recogen en el apartado 2.1.

El siguiente grafico muestra la evolucion de la morosidad y los fallidos desde el inicio de la
operacion:
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=3 and <12 months

——  Defaults {1}: Current Dafaults Balance / Portfolio s Original Balance

4.3, Rentabilidad de los activos

El tipo de interés medio de la cartera al cierre del ejercicio 2016 se recoge en el apartado 2.1.
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4.4. Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados en el
ejercicio por el Fondo a las distintas Series de Bonos que componen la Emision: (METER
CUADRO)

Bonoside

titulizacion

BONOA
BONO B
BONO'C
BONO'D

BONO E
Total

Intereses Cupon
Pagadosen,  Vigentea
2016 31/12/16
343.074.161,10 33.028.678,80 8,78% 0,00 0,000%

Amortizacion %

Saldo31/12/a5 ' Saldo31/a2/16 1 VE e ien

376.102.839,90

20.373.935,00 18.584.730,00 1.789.205,00 8,78% 3.037,50 0,000%
4.074.787,00 3.716.946,00 357.841,00 8,78% 11.539,50 0,207%
6.927.137,90 6.318.808,20 608.329,70 8,78% 113.548,95 1,587%

10.017.489,60 8.920.672,80 1.096.815,80 106,95% 340.258,30 3,437%

417.496.189,40 380.615.318,10 36.880.871,30

A 31 de diciembre de 2016, no hay ninglin importe pendiente de pago a los Bonos emitidos
por el Fondo.

4.5. Otros

importes pendientes de pago del Fondo

Los préstamos subordinados contratados en la Fecha de Constitucion del Fondo se
encuentran totalmente amortizados y no hay ningln importe pendiente de pago a 31 de
diciembre de 2016.

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

No se

han producido acciones por las Agencias de Calificacién durante el ejercicio 2016.

5. Generacion de flujos de caja en 2016

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos durante el
ejercicio 2016 han ascendido a 39,8 millones de euros, siendo 36 millones en concepto de
devolucién de principal de los préstamos y 3,8 millones en concepto de intereses.
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La aplicacidn de estos flujos junto con el resto de Recursos Disponibles del Fondo (tal y como
se definen en el apartado 3.4.6.1 del Mddulo Adicional del Folleto de Emision) se ha realizado
siguiendo las condiciones establecidas en el Folleto de Emision (Aplicacion de Fondos,
apartado 3.4.6.3 del Mddulo Adicional del Folleto de Emision).

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de crédito y triggers
6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el
de morosidad y los derivados de la concentracion geogréfica y por deudor de la cartera.

6.2. Permuta de intereses: ei Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el Fondo de Titulizacion cuenta con
una operacion de permuta de intereses (swap).

Durante el ejercicio 2016, el Fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a
626.842,81 € y ha recibido por parte de la contrapartida un importe de -917.086,80 €.

El pago neto por swap ha sido por lo tanto de 1.543.929,61 a favor de la Contrapartida del
swap.

6.3. Evolucién de las mejoras de crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con
situacion inicial

Como principales mejoras de crédito, el Fondo cuenta con un Fondo de Reserva que en la
Fecha de Constitucién ascendia a 12.000.000 euros, y con la estructura de subordinacién de
las diferentes series de bonos.

En lo que respecta al Fondo de Reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2016 era de
8.920.671,49 euros, siendo este nivel igual al requerido por las Agencias de Calificacion.
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La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de
2016 comparada con la mejora de inicial (en la fecha de constitucion):

Subordinacion’

Subordinacion)

Bonos «  Situacion Inicial saldoActual %

: Inicial Actual
'BONOA - | 961.500.000,00 96,15% 5,05% 343.074.161,10 92,30% 10,10%
BONOB . - 25.000.000,00  2,50% 2,55% 18.584.730,00 5,00% 5,10%
BONOC =~ 5.000.000,00  0,50% 2,05%  3.716.946,00 1,00% 4,10%
BONOD = . 8.500.000,00  0,85% 1,20%  6.318.808,20 1,70% 2,40%
/BONOE - - 12.000.000,00  1,20% 8.920.672,80 2,40%
fhondades i 12.000.000,00  1,20% 8.920.671,49 2,40%

Reserva . -
‘Totai emisién . 1.012.000.000,00 380.615.318,10

6.4. Triggers del Fondo

Amortizacion de los bonos

A lo largo del 2016, las diferentes Series de Bonos han cumplido las condiciones necesarias
para la amortizacidn a prorrata entre las diferentes Series.

El modelo de amortizacion se detalla en el apartado 4.9.6 de la Nota de Valores del Folleto de
Emisidn.

Posposicion de intereses

No se han producido las circunstancias que requieren la posposicion de intereses de las series
subordinadas.

Las condiciones de posposicion de intereses de las series subordinadas se establecen en el
apartado 3.4.6.4 del Médulo Adicional del Folleto de Emisién.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacién que haya provocado actuacién adicional por parte de la
Sociedad Gestora.
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Perspectivas del Fondo
Flujos de los bonos: hipétesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacién de los flujos financieros que generaran los bonos bajo
las siguientes hipdtesis:

- Amortizacién anticipada: 2,27%.
- Call: 10%.

- Tipos de interés constantes: se supone que los préstamos revisan a un tipo de interés
constante igual al Gltimo Euribor publicado mas su correspondiente diferencial.

- Tasa de fallidos constante: 0, 5967% (Supuesto segun folleto al no existir fallidos).

- Recuperaciones del 75% a los 24 meses.
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_Fecha. ' | \Saldo. Principalpagador  Interésitedrico.  Interéspagado. . Interésdebido.
22/12/2016 343.074.161,10 8.291.687,55 0,00 0,00 0,00
22/03/2017 334.840.548,15 8.233.612,95 0,00 0,00 0,00
22/06/2017 326.699.816,10 8.140.732,05 0,00 0,00 0,00
22/09/2017 318.669.464,25 8.030.351,85 0,00 0,00 0,00
22/12/2017 310.756.703,85 7.912.760,40 0,00 0,00 0,00
22/03/2018 302.969.226,90 7.787.476,95 0,00 0,00 0,00
22/06/2018 295.285.591,95 7.683.634,95 0,00 0,00 0,00
24/09/2018 287.698.203,15 7.587.388,80 0,00 0,00 0,00
24/12/2018 280.212.733,35 7.485.469,80 0,00 0,00 0,00
22/03/2019 272.822.644,35 7.390.089,00 0,00 0,00 0,00
24/06/2019 265.525.051,65 7.297.592,70 0,00 0,00 0,00
22/09/2019 258.325.724,25 7.199.327,40 0,00 0,00 0,00
22/12/2019 251.231.681,10 7.094.043,15 0,00 0,00 0,00
22/03/2020 244 245 518,25 6.986.162,85 0,00 0,00 0,00
22/06/2020 237.363.101,25 6.882.417,00 0,00 0,00 0,00
22/09/2020 230.606.256,15 6.756.845,10 0,00 0,00 0,00
22/12/2020 224.062.767,90 6.543.488,25 0,00 0,00 0,00
22/03/2021 217.727.348,25 6.335.419,65 0,00 0,00 0,00
22/06/2021 211.530.865,35 6.196.482,90 0,00 0,00 0,00
22/09/2021 205.419.090,60 6.111.774,75 0,00 0,00 0,00
22/12/2021 199.405.773,45 6.013.317,15 0,00 0,00 0,00
22/03/2022 1593.485.433,35 5.920.340,10 0,00 0,00 0,00
22/06/2022 187.641.244,05 5.844.189,30 0,00 0,00 0,00
22/09/2022 181.870.994,10 5.770.249,95 0,00 0,00 0,00
22/12/2022 176.181.606,30 5.689.387,80 0,00 0,00 0,00
22/03/2023 170.577.888,15 5.603.718,15 0,00 0,00 0,00
22/06/2023 165.056.185,95 5.521.702,20 0,00 0,00 0,00
22/09/2023 159.609.961,50 5.446.224,45 0,00 0,00 0,00
22/12/2023 154.254.791,10 5.355.170,40 0,00 0,00 0,00
22/03/2024 148.991.347,80 5.263.443,30 0,00 0,00 0,00
24/06/2024 143.8G7.901,30 5.183.446,50 0,00 0,00 0,00
22/09/2024 138.698.586,45 5.109.314,85 0,00 0,00 0,00
22/12/2024 133.669.845,30 5.028.741,15 0,00 0,0C 0,00
24/03/2025 128.726.869,95 4.942.975,35 0,00 0,00 0,00
22/06/2025 123.868.987,35 4.857.882,60 0,00 0,00 0,00
22/09/2025 119.140.234,20 4.728.753,15 0,00 0,00 0,00
22/12/2025 114.654.355,95 4.485.878,25 0,00 0,00 0,00
22/03/2026 110.439.524,55 4.214.831,40 0,00 0,00 0,00
22/06/2026 106.353.630,30 4.085.894,25 0,00 0,00 0,00
22/09/2026 102.332.541,15 4.021.089,15 0,00 0,00 0,00
22/12/2026 98.373.661,05 3.958.880,10 0,00 0,00 0,00
22/03/2027 94.471.509,45 3.902.151,60 0,00 0,00 0,00

22/06/2027 0,00 94.471.509,45 0,00 0,00 0,00
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IM CAJAMAR 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestion

Ejercicio 2016

BONOB

' paga _Ih‘ter'éﬁ_ tebrico _In_te_rés--pagadb‘ R Interésidebido

22/12/2016 18.584.730,00 449.175,00

22/03/2017 18.138.710,00 446.020,0Q 0,00 0,00 0,00
22/06/2017 17.697.712,50 440.997,50 0,00 0,00 0,00
22/09/2017 17.262.702,50 435.010,00 0,00 0,60 0,00
22/12/2017 16.834.C55,00 428.647,50 C,00 0,00 0,00
22/03/2018 16.412.200,00 421.855,00 0,00 0,00 0,00
22/06/2018 15.995.967,50 416.232,59 0,0C 0,00 0,80
24/09/2018 15.584.950,00 411.017,50 0,00 0,00 0,00
24/12/2018 15.179.455,00 405.495,00 0,00 0,00 0,00
22/03/2019 14.779.125,60 400.330,00 0,00 0,00 0,00
24/06/2019 14.383.805,00 395.320,00 0,00 0,00 0,00
22/09/2019 13.993.807,50 389.997,50 0,00 0,00 0,00
22/12/2019 13.609.517,50 384.290,00 0,00 0,0 0,00
22/03/2020 13.231.070,00 378.447,50 0,00 0,60 0,00
22/06/2020 12.858.242,50 372.827,5G G,08 C,0C 0,00
22/09/2020 12.492.215,00 366.027,50 0,00 0,00 0,00
22/12/2920 12.137.742,50 354.472,5C 0,00 0,00 0,00
22/03/2021 11,794.550,00 343.192,50 0,00 0,00 0,0C
22/06/2021 11.458.875,00 335.675,00 0,00 0,00 0,00
22/09/2021 11.127.792,5G 331.082,50 0,00 0,00 0,00
22/12/2021 10.802.045,00 325.747,50 0,00 0,00 0,06
22/03/2022 10.481.337,50 320.707,50 c,00 0,00 0,00
22/06/2022 10.164.747,50 316.590,00 0,00 0,00 0,00
22/09/2022 9.852.167,50 312.580,00 0,00 0,00 0,00
22/12/2022 9.543.962,50 308.205,00 0,00 0,00 0,00
22/03/2023 9.240.407,50 303.555,00 0,00 0,00 6,00
22/06/2023 8.941.285,00 299.122,50 0,00 0,00 0,00
22/09/2023 8.646.257,50 295.027,50 0,06 0,00 0,00
22/12/2023 8.356.1565,00 290.092,50 0,00 0,00 0,00
22/03/2024 8.071.035,00 285.130,00 0,00 0,00 0,00
24/06/2024 7.790.245,00 280.790,00 0,00 0,60 0,00
22/09/2024 7.513.465,00 276.780,0C 0,00 0,00 0,C0
22/12/2024 7.241.052,50 272.412,50 0,00 0,00 0,00
24/03/2025 6.973.287,50 267.765,00 0,00 5,00 0,00
22/06/2025 6.710.130,00 263.157,50 0,00 0,00 0,0C
22/09/2025 6.453.967,50 256.162,50 0,00 0,08 0,00
22/12/2025 6.210.962,50 243.005,0C 0,00 0,00 0,00
22/03/2026 5.982.637,50 228.325,00 0,00 0,00 0,00
22/06/2026 5.761.302,50 222.335,00 0,00 0,00 0,00
22/09/2026 5.543.475,00 217.827,50 6,00 0,00 0,00
22/12/2026 5.329.017,50 214.457,50 0,00 0,00 0,00
22/03/2027 5.117.632,50 211.385,0C 0,06 0,00 0,00

22/06/2027 0,00 5.117.632,5G 0,00 0,60 0,00
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Ejercicio 2016

:{o] o) _ ;
Interés'teorico - Interés pagado: - Interés debido.

Principal pagado

22/12/2016  3.716.946,00 89.835,00 2.107,50 2.107,50 0,00
22/03/2017  3.627.742,00 89.204,00 1.923,50 1.923,50 0,00
22/06/2017  3.539.542,50 88.199,50 1.919,00 1.919,00 0,00
22/09/2017  3.452.540,50 87.002,00 1.872,50 1.872,50 0,00
22/12/2017  3.366.811,00 85.729,50 1.806,50 1.806,50 0,00
22/03/2018  3.282.440,00 84.371,00 1.742,50 1.742,50 0,00
22/06/2018  3.199.193,50 83.246,50 1.736,50 1.736,50 0,00
24/09/2018  3.116.990,00 82.203,50 1.729,00 1.729,00 0,00
24/12/2018  3.035.891,00 81.099,00 1.631,00 1.631,00 0,00
22/03/2019  2.955.825,00 80.066,00 1.536,00 1.536,00 0,00
24/06/2019  2.876.761,00 79.064,00 1.597,50 1.597,50 0,00
22/09/2019  2.798.761,50 77.999,50 1.488,50 1.488,50 0,00
22/12/2019  2.721.903,50 76.858,00 1.464,50 1.464,50 0,00
22/03/2020  2.646.214,00 75.689,50 1.424,00 1.424,00 0,00
22/06/2020  2.571.648,50 74.565,50 1.400,00 1.400,00 0,00
22/09/2020  2.498.443,00 73.205,50 1.360,50 1.360C,50 0,00
22/12/2020  2.427.548,50 70.894,50 1.307,50 1.307,50 0,00
22/03/2021  2.358.910,00 68.638,50 1.256,50 1.256,50 0,00
22/06/2021  2.291.775,00 67.135,00 1.248,00 1.248,00 0,00
22/09/2021  2.225.558,50 66.216,50 1.212,50 1.212,50 0,00
22/12/2021  2.160.409,00 65.149,50 1.164,50 1.164,50 0,00
22/03/2022  2.096.267,50 64.141,50 1.118,00 1.118,00 0,00
22/06/2022  2.032.949,50 63.318,00 1.109,00 1.108,00 0,00
22/09/2022  1.970.433,50 62.516,00 1.075,50 1.075,50 0,00
22/12/2022  1.908.792,50 61.641,00 1.031,00 1.031,00 0,00
22/03/2023  1.848.081,50 60.711,00 588,00 988,00 0,00
22/06/2023  1.788.257,00 59.824,50 977,50 977,50 0,00
22/09/2023  1.729.251,50 59.005,50 946,00 946,00 0,00
22/12/2023  1.671.233,00 58.018,50 905,00 905,00 0,00
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

* BONOC

Fecha Saldo Principal pagado Interés'tedrico . Interés.pagado:  Interésidebido
22/03/2024 1.614.207,00 57.026,00 874,50 874,50 0,00
24/06/2024 1.558.049,00 56.158,00 872,50 872,50 0,00
22/09/2024 1.502.693,00 55.356,00 806,50 806,50 0,00
22/12/2024 1.448.210,50 54.482,50 786,50 786,50 0,00
24/03/2025 1.394.657,50 53.553,00 766,00 766,00 0,00
22/06/2025 1.342.026,00 52.631,50 721,50 721,50 0,00
22/09/2025 1.290.793,50 51.232,50 710,00 710,00 0,00
22/12/2025 1.242.192,50 48.601,00 675,50 675,50 0,00
22/03/2026 1.196.527,50 45.665,00 643,00 643,00 0,00
22/06/2026 1.152.260,50 44.267,00 633,00 633,00 0,00
22/09/2026 1.108.695,00 43.565,50 609,50 609,50 0,00
22/12/2026 1.065.803,50 42.891,50 580,00 580,00 0,00
22/03/2027 1.023.526,50 42.277,00 551,50 551,50 0,00
22/06/2027 0,00 1.023.526,50 541,50 541,50 0,00
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestion
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- BONOD

{nterés__teﬁrig_o Interésipagado’ Interes de_b_idq.

Fecha _ Saldo Principal pagado

6.318.808,20

22/12/2016 152.719,50 26.157,05 26.157,05 0,00
22/03/2017  6.167.161,40 151.646,80 25.069,90 25.069,90 0,00
22/06/2017  6.017.222,25 149.939,15 25.012,10 25.012,10 0,00
22/09/2017  5.869.318,85 147.903,40 24.403,50 24.403,50 0,00
22/12/2017  5.723.578,70 145.740,15 23.545,00 23.545,00 0,00
22/03/2018  5.580.148,00 143.430,70 22.708,60 22.708,60 0,00
22/06/2018  5.438.628,95 141.515,05 22.631,25 22.631,25 0,00
24/09/2018  5.298.883,00 139.745,95 22.536,90 22.536,90 0,00
24/12/2018  5.161.014,70 137.868,30 21.256,80 21.256,80 0,00
22/03/2019  5.024.902,50 136.112,20 20.020,90 20.020,90 0,00
24/06/2019  4.890.493,70 134.408,80 20.822,45 20.822,45 0,00
22/09/2019  4.757.894,55 132.599,15 19.402,95 19.402,95 0,00
22/12/2019  4.627.235,95 130.658,60 19.086,75 19.086,75 0,00
22/03/2020  4.498.563,80 128.672,15 18.562,30 18.562,30 0,00
22/06/2020  4.371.802,45 126.761,35 18.244,40 18.244,40 0,00
22/09/2020  4.247.353,10 124.449,35 17.730,15 17.730,15 0,00
22/12/2020 4.126.832,45 120.520,65 17.038,25 17.038,25 0,00
22/03/2021  4.010.147,00 116.685,45 16.373,55 16.373,55 0,00
22/06/2021  3.896.017,50 114.129,50 16.263,90 16.263,90 0,00
22/09/2021  3.783.449,45 112.568,05 15.800,65 15.800,65 0,00
22/12/2021  3.672.695,30 110.754,15 15.177,60 15.177,60 0,00
22/03/2022  3.563.654,75 109.040,55 14.571,55 14.571,55 0,00
22/06/2022  3.456.014,15 107.640,60 14.453,40 14.453,40 0,00
22/09/2022  3.349.736,95 106.277,20 14.016,50 14.016,50 0,00
22/12/2022  3.244.947,25 104.789,70 13.437,65 13.437,65 0,00
22/03/2023  3.141.738,55 103.208,70 12.874,10 12.874,1C 0,00
22/06/2023  3.040.036,90 101.701,65 12.741,50 12.741,50 0,00
22/09/2023  2.939.727,55 100.309,35 12.329,25 12.329,25 0,00
22/12/2023  2.841.096,10 98.631,45 11.792,90 11.792,90 0,00
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informe de Gestién

Ejercicio 2016

0M3813114

BONQ D!

Fecha Principal pagado Interés tedrico Interéspagado  Interés debido
22/03/2024 2.744.151,90 96.944,20 11.397,65 11.397,65 0,00
24/06/2024  2.648.683,30 95.468,60 11.371,30 11.371,30 0,00
22/09/2024  2.554.578,10 94.105,20 10.508,55 10.508,55 0,00
22/12/2024  2.461.957,85 92.620,25 10.247,60 10.247,60 0,00
24/03/2025 2.370.917,75 91.040,10 9.984,95 9.984,95 0,00
22/06/2025 2.281.444,20 89.473,55 9.406,95 9.406,95 0,00
22/09/2025 2.194.348,95 87.095,25 9.253,10 9.253,10 C,00
22/12/2025 2.111.727,25 82.621,70 8.802,60 8.802,60 0,00
22/03/2026 2.034.096,75 77.630,50 8.378,45 8.378,45 0,00
22/06/2026 1.958.842,85 75.253,90 8.249,25 8.249,25 0,00
22/09/2026 1.884.781,50 74.061,35 7.944,10 7.944,10 0,00
22/12/2026 1.811.865,95 72.915,55 7.560,75 7.560,75 0,00
22/03/2027 1.739.995,05 71.870,90 7.188,45 7.188,45 0,00
22/06/2027 0,00 1.739.995,05 7.056,70 7.056,70 0,00
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Saldo

Principalipagado

Interés tedrico, Interés pagado

Interés debido

22/12/2016 8.920.672,80 215.601,60 79.652,40 79.652,40 0,00
22/03/2017 8.706.580,80 214.092,00 76.651,20 76.651,20 0,00
22/06/2017 8.494.904,40 211.676,40 76.473,60 76.473,60 0,00
22/09/2017 8.286.098,40 208.806,00 74.614,80 74.614,80 0,00
22/12/2017 8.080.348,80 205.749,60 71.989,20 71.989,20 0,00
22/03/2018 7.877.857,20 202.491,60 69.430,80 65.430,80 0,00
22/06/2018 7.678.065,6C 199.791,60 68.194,40 69.194,40 0,00
24/09/2018 7.480.777,20 197.288,40 68.906,40 68.906,40 0,00
24/12/2018 7.286.138,40 194.638,80 64.993,20 64.993,20 0,00
22/03/2019 7.093.980,00 192.158,40 61.214,40 61.214,40 0,00
24/06/2019 6.904.226,40 189.753,60 63.663,60 63.663,60 0,00
22/09/2019 6.717.028,80 187.197,60 59.324,40 59.324,40 0,00
22/12/2019 6.532.568,40 184.460,40 58.357,20 58.357,20 0,00
22/03/2020 6.350.913,60 181.654,80 56.755,20 56.755,20 0,00
22/06/2020 6.171.956,40 178.957,20 55.783,20 55.783,20 0,00
22/09/2020 6.000.001,20 171.955,20 54.211,20 54.211,20 0,00
22/12/2020 6.000.001,20 0,00 52.128,00 52.128,00 0,00
22/03/2021 6.000.001,20 0,00 51.555,60 51.555,60 0,00
22/06/2021 6.000.001,20 0,00 52.700,40 52.700,40 0,00
22/09/2021 6.000.001,20 0,00 52.700,40 52.700,40 0,00
22/12/2021 6.000.001,20 0,00 52.128,00 52.128,00 0,00
22/03/2022 6.000.001,20 0,06 51.555,60 51.555,60 0,00
22/06/2022 6.000.001,20 0,00 52.700,40 52.700,40 0,00
22/09/2022 6.000.001,20 0,00 52.700,40 52.700,40 0,00
22/12/2022 6.000.001,20 0,00 52.128,00 52.128,00 0,60
22/03/2023 6.000.001,20 0,00 51.555,60 51.555,60 0,00
22/06/2023 6.0C0.001,20 0,00 52.700,40 52.700,40 0,60
22/09/2023 6.000.001,20 0,00 52.700,40 52.700,40 0,00
22/12/2023 6.000.001,20 0,00 52.128,00 52.128,00 0,00
22/03/2024 6.000.001,20 0,00 52.128,00 52.128,00 0,00
24/06/2024 6.000.001,20 0,00 53.846,40 53.846,40 0,00
22/09/2024 6.000.001,20 0,00 51.555,60 51.555,60 0,00
22/12/2024 6.000.001,20 0,00 52.128,00 52.,128,00 0,00
24/03/2025 6.000.001,20 0,00 52.700,40 52.700,40 0,00
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: BONO E :

Saldo: * Principalipagado  Interésteorico  Interés pagado Interés debido
22/06/2025 6.000.001,20 0,00 51.555,60 51.555,60 0,00
22/09/2025 6.000.001,20 0,00 52.700,40 52.700,40 0,00
22/12/2025 6.000.001,20 0,00 52.128,00 52.128,00 0,00
22/03/2026 6.000.001,20 0,00 51.555,60 51.555,60 0,0C
22/06/2026 6.000.001,20 0,00 52.700,40 52.700,40 0,00
22/09/2026 6.000.001,20 0,00 52.700,40 52.700,40 0,00
22/12/2026 6.000.001,20 0,00 52.128,00 52.128,00 0,00
22/03/2027 6.000.001,20 0,00 51.555,60 51.555,60 0,00
22/06/2027 0,00 6.000.001,20 52.700,40 52.700,40 0,00

La amortizacién de los Bonos de la Serie E se realizara en cada Fecha de Pago por un importe
igual al importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva, con sujecion al Orden de Prelacién de Pagos previsto en el apartado 3.4.6. del
Mddulo Adicional.

7.2. Liquidacidn y extincién del Fondo

El Fondo se extinguird cuando se amorticen integramente los Préstamos Hipotecarios, siendo
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo el 22 de marzo de 2049.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en la Ley
19/1992 de 7 de julio, y recogidos en la Escritura de Constitucion, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al
10% del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y
cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo ello conforme a
lo establecido en la Escritura de Constitucidn del Fondo y al Orden de Prelacidén de Pagos del
mismo.

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del Fondo a
fa del presente ejercicio durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidaciéon
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro de
Folleto de Emisidn.
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestion

Ejercicio 2016

Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipdtesis utilizadas en el apartado 7.1
anterior, el vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente al

22 de junio de 2027.

No obstante lo anterior, no existe garantfa de que no se pueda producir alguno de los
supuestos de liquidacién anticipada que se recogen en el Folleto de Emisién durante el
préximo ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2016.



OM9813118

CLASE 8:

* oy
opjes 9501 B Jokew o |enbE
| 235 50DRIOU dNS B NI 5

[eUoiDIpy Ofnpo
13p TT '€ opeuedy

pARRSSY
9P OpuIO4 [3p UpPRIOg

2g'c

SOpied [e10L

S3U0ZRI 5130 100 SOPIJjeS SGALIY b

199

e.soudns o [enb; pepapbgue uos sobieduw) tod SOpI[e4 SOARDY £

505010 {101

saugzet mm,nlo ,Unxm.omommi SOADDY T

e 10020ns 0 jenb) pepanbuue uod sobediu) Jod S0S0ION SOARYY |

OQNO4 130 OLNIIWYNOIDNNL 30 S¥193Y SV1 30 OINIIWINGWND 30 ms_mon_z;

SLOTTL/LE YIS

ON Sopebaibe 50paisy

VS LIDS NODYZITNLLL AINOWYLEN| -elo1sab gf ap ugideunuous(

T ojuBwnindiod [ap uoDRUILIousq

+ UVWVYIVD W1 20puod ugideuruousQg

¥s0's

9T0Z OPJIB(g
¥°S0S SOAv.1s3

V14 ‘b HVINVIVD WI



(O]
i
—
o
i
o0
(o)
=
()

CLASE 8.

{o<soplj|e} ou sowr)said sof 3p atuaipuad [euiiou opjes - sobed ap ugde|aId ap LapIo
[2p (A1) 2 (1) s03und so| sopebed zaa eun ssjqiuodsip sosinday - sousiue obed ap eydsj vl us
g 4y souog s0f 3p OpleES] : {[PUCIDIPY OINPOI 2P ¢ Y'E opeltedy) 35343 INI 30 NOIDISOdSOd

EL6LEEETOZ-

CEBLEEETOT

(0<sopyj|2f ou sowelsaud sof 3p lusipuad [BUIWGU opjes - sobed ap uoejaid op
u2pao [3p () e (1) soaund sof sopebed zaa eun sajqiuodsip s05:NdaY - 1o1ajue obed ap eydsy g

€EPR8 L0T 6%

£EFITLOT6E-

U3y 50U0g 50| 3P OPIES) X (jEUSIPY ONPOW [2P ¥9 € opediedy) SISTHIINI 30 NOIDISOASOd
TG R T T e AT

6591

6580

$550 -

S—Hnmc?mwmwi 50 wu._m_u_:_ o_u_nw w.ncm <6pNE] ON mcEmﬁw_n 50} 2p mmcumvr._ua
{eutiuct opjes) : {55012 3P RION €] 3P 9'6'F operedy) SONDA 50130 NOIDYZILYOWY

BLLE

61LE

ot

(0=<0beg Sp 2435 JOII33UE €] Ua OpPEIOP
BAI253Y 2P OpUO4) : (5210]2A 3P RION @] 3p §°6°Y opeuedy) SONOE 5013 NOIDVZILHOWY

0

(SZ'0>50pljj2] OU SoWessaIg
50] ap Nuspuad [RURKLIOU OP|ES 2UGOS 0F + PEPISOIOW UDD SOWEIS2I4 Soj 3p ajualpuad
feutwiou opjes) : (sa101ep 3p eION €f 9P 95 opeuedy) SONOE SOT3d NOIDVZILHOWY

£¥'0

FA 4]

sL'0

{07 1=<souog 3p |e10] Op[eS 21q0s ( 3G
] 3P |euttiou opjes) 1 (5310jeA 3P B10N 2| 3P 0°F  opeuedy) SONOE 50730 NOIDVZILHOWY

oL

oLt

oLl

(01=<50wWeis314 50| 3P |2I2U[ OP]€5 2105 SOPI[[e4 ON S0LIRySRg 50| Ip AAUaipusd
JeuiWwiou opjes) - (salofep Ip eloN e 2p g6 4 opeurdy) SONCE SO 30 NODYZLHOWY

61'L€

6LLE

oL

(6=<obed ap eydaj i0uaue B| Ud apElOp
PAIIS2Y 3P OPUDZ) : (S210]EA AP BION B) 3P 0’6y opRuedy) SONOE SO130 NOIDVZINOWY

(1><0pil|E] ou sowWIRS31g
50| 3p AuaIpu=ad |EUIUCU OPRS 2I1GOS 06 + PEPISOIOW U0 SowRlsald 50j 3p Audipuad
jeuluiou opjec): (s210[A 3P BION €| 3p 06+ opEuedy) SONOE SOT3Q NOIDVZILHOWY

£¥'0

Fa4}

{1=<souog ap [e30] OpPjes 21q0s ) 9L
©] 3P [PU[UOU OP]ES) : (5210} 3P RI0N €] 3P 96 epevedy) SONOE SO 30 NODVZLLYOWY

(D1 =<50WS31d 50| =P |eI>IUl OP[ES S1G 05 SOPI||e] ON SOWeIsaid 50| 3P Siuapuad
feutwou opieg) : (5310124 3P 2ION P] 2P 06’y opeuedy) SONOE SO 30 NODVZIHOWY

6L'ZE

BLLE

113

{0=-0be4 3P eyr34 iou3Lue £} U3 OpRIOP
BAIDSIY SP 0PUO): (SRI0|EA 3 RION B 3P G5 opevedy) SONOE SOT 30 NODVZILLHOWY

SR [Si=sope] ousoweIsaly
50| 3p :1u3ipuad |euURLIOL Opjes 3105 U6 + PEPISCIOR U0I SOWWRISIY S0} 2p :lusipuad
jeuiwiou opjes) : (s310fep 3P 210N €] 3P g'e + opeuedy) SONGE SO 30 NODVZILHOWY

{§=<s0Uog Sp [236) OF|ES 21q0s g auss

B| 3P |2ulwoL Opjes) (SIS0 A AP 10N °| 9P 96 opeuedy) SONOE SOT3I0 NOIDYZLLHOWY

R T8SET 3

OONGS "HA OLNIIWYNOIDNNA 3d SY193H SY13d CINTINNILWND 30 m_sEDu_z__

ILOT/TI/LE YDy

ON -sopebaiby sopaisy|

VS LIDS 'NOIDYZINILL AINCWHILNI 103535 |] 5p ugieulwousg

“ojuawipedwiod fap uoRuIOUR(]

¥ UYWVTVD W] :0puog ugipeulwouag

¥'s05

910z oP1Islg

¥'50S SOQv1s3

V14 ‘v YVINVIVD NI

[4




(-
QN
i
N
i
00
N
=
o

{sauoresadndas 2AnpUl} 211ED 2] 3P [R103 [P OPPUSA OU A OPIDUSA DAIA OP|ES JJOPEUNUOU3(
sopijje) soweisaid sof 3p OPIUIA OU K OPIDUAA OAIA OD|ES LIOPRISWINN
SOpi|R) 5p soney

sopi]je; ou sowesad 50| 3P OPIDUAA O £ BPIDUDA DAIA OP|eS LIopeuILoua(]
Sopi|ie) U SOWRISAId 50| 9P SBIP (06 3P sew 3p obedw Joperawny
ZPEPISOIOW 3P soney

SUq)[ Sp) 3p oIpED)

g RCEE Tie80” o | SHIDONHL SOULO
C N D A RO e 2 ) omT - TE e
{0<SOPH[e3 OU SowWEISeAd 50} 3P 2)USIPUAd |PUUIOU OP[es - 50D 2p uoneaid ap uapio -
19p (a) € [1) sciund zoj sopebied zaa eun sajquodap sosinday - Jouajue ofed 3p eyday e Ua YA
9y souog 50| 2p opjeg): ([eUciIpy SINPOW 13 ¥'9'y £ opeLiedy) SISTYIINI 30 NOIDISOASOd | £a'060serol- | €s'0s0'sz701- 4 a

910z 0121243(3

CLASE 82

¥°60S SOAvLs3

V14 ‘v YVYINVIVD NI




CLASE 82

OM5463994

DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, S.A., Sociedad Gestora de IM CAJAMAR 4, Fondo de Titulizacion de Activos, en fecha
10 de marzo de 2017, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la C.N.M.V.
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacidn estadistica de los fondos de titulizacién, del articulo 37 del Codigo de Comercio y
demas normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y el informe de gestién de
dicho Fondo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 extendidas en
dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente e
impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento

Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestidn

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestion

Firmantes

Del 0M9813018 al 0M9813095
Del 0M9813096 al 0M9813120

Del 0M9813121 al 0M9813198
Del 0M9813199 al 0M9813223

D. José Antonio Trujillo del Valle

D. Ifigo Trincado Boville

D. Rafael Bunzl Csonka

D2. Beatriz Senis Gilmartin

D. Javier de la Parte Rodriguez





