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INFORME DE AUDITORÍA INDEPENDIENTE DE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS

^Acaomsta ÜIlico de Haya Titulización' Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A. - Sociedad

Informe sobre los estados financieros intermedios

?emo!:auditado los estados financieros intermedios adjuntos del fondo Corona, Fondo de Activos
B.an^rÍios^ueco, mprenden el balance, a 30 dejuniode20i67la'cuentade'perdTdas7ganancl iaLs,"d3
es tado deflujos de efectiv0'el estado de cambrós en el Patrimonio neto"y'ksNo'tas a fouse°stadoD sc
l;Sr(Z ̂Smedios correspondientes al periodo comprendido entre efi de enero deu20i6"y el 30

Responsabilldad de losAd^istradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relación con los estados

LOSAdmlnÍstradores de la sociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulación de los
es.taÍ^&anc!eros. intermedios adJuntos' de forma_que"expresm'Ía"imagen fieÍderpautr^o^oude la
?u.acionfinancieray de los resultados de Corona, Fondo de Activos Ban°carios; de±c^nformÍda'du^núel
m^cion^rm,atiTOde!nform^ción fínanciera aPlicable al Fondo en España7que'se"identTficaeu n^NotI 'a
2deIasNotasalos estados fínancieros intermedios adjuntos, y del control interno que consideren"
!lec:eTrópara,peTitirla PrePara"ón de estados financieros intermedios libres"de^co7reccionl

'J

1, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nues,traresponsabilidad es exPresaruna opinión sobre los estados financieros intermedios adiuntos
bas.a1da,en^uestraa.uditoría-Hemos Ilevado a cabo n"esYraaudrt oría'de"cTnform^adl ^nTaT¿rumautiva
reguSrade. la.audÍtoríade cuentas vigente en ESPaña;Dichanorma"tiva'exrg e±qu^umplhm^lÍlosLl
requerlmientos de ética'así como (lue PTanifiquemos y ejecutemos la audItorírc ^neffín^eu oUen^
unas_eguridad razonable de que los-estados financieros intermedios~e¡tan libres de mco±rrecck)Lnesc

ünlauditoría. requiercla aPlicacIón de Procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
Ímplrtesyla. mformación/eyela.da,enlos. estadosfínancierosTnterm^^^^^^^^^
^lecaTadosdependendeljuicio del auditor' incluida la valoración deTo's riesgos"deTnlcoTre^ión

ial en los estados financieros intermedios, debida a fraude o error.'AÍ efeSuaí:dichas"
^ra£oineldd£eJgo;la uditortiene en cuenta .el controHnterno"reÍevantep'arauÍauprl era ración porparte£lasociedad Gestora de los estados financieros intermedios defFondo^one"liSnTe3^ñaprTos
^ocldimrónto! deauditona que sea11 adecuados en función de7a¡circunstandas;y^o"counkl fínl a?daud
ide3,resaLlm! fiion. s°Íre l,aefícadadel contr01 ínterlró del'Fondo"Unaau±dÍ'toríTta^bl rónl3^

> de la adecuación de las políticas contables aplicadas ydela-razona"bifidaddeTas±
estlmacl_ones. contables reallzadas Por la Dirección de la Sociedad Gestora del Fondo,"asfcomo la

i de la presentación de los estados financieros intermedios tomados en su"counjunto.
<w

Cmsideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base sufície
para nuestra opinión de auditoría.

^cewat^ho^ecooP^ Auditores, S. L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, España
./..- +34 915 684 400 / +34 902 021111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es -' --~"'' """''"''

R. M^ Madrid, Jioja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, sección 3a
Inscrita en el R.O.A. C. con el número S0242 - CIF: B-79 031290'



pwc

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros intermedios adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera del fondo Corona, Fondo de
Activos Bancarios a 30 de junio de 2016, así como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al periodo comprendido entre el l de enero de 2016 y el 30 de junio de 2016, de
conformidad con el marco normativo de información financiera que resulta de aplicación y, en
particular, con los principios y criterios contahlfis cnntfimrln. s RH el mismo.

Párrafo de énfasis

Llamamos la atención sobre la Nota i de los estados financieros intermedios adjuntos, en la que se
indica que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han llevado a cabo los trámites para
la extinción del Fondo durante el ejercicio 2016, habiéndose producido su extinción con fecha de 30 de
junio de 2016. No obstante, si los estados financieros intermedios correspondientes al periodo
comprendido entre el i de enero de 2016 y el 30 de junio de 2016 hubieran sido formulados bajo el
principio de empresa en ñincionamiento, no hubiesen surgido diferencias significativas respecto a los
criterios adoptados en los estados financieros intermedios adjuntos que se describen en la Nota 2. Esta
cuestión no modifica nuestra opinión.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestión adjunto del ejercicio comprendido entre el i de enero de 2016 y el 30 de junio de
20l6 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas
sobre la situación del fondo Corona, Fondo de Activos Bancarios, la evolución de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las Notas a los estados financieros intermedios
correspondientes al periodo comprendido entre el i de enero de 2016 y el 30 de junio de 2016. Hemos
verificado que la información contable que contiene el citado informe de gestión concuerda con la de
las Notas a los estados financieros intermedios correspondientes al periodo comprendido entre el i de
enero de 2016 y el 30 de junio de 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificación del
informe de gestión con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye la revisión de
información distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L.

AUOITO^s
ccl " .'. --,., o.

Javier Pato Blázquez

20 de abril de 2017

;"Ra%us-°°p¡¡;
Año 2017
COPM ' Ns 01/1^401

^°^'oterna^u
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CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

BALANCES AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros mantenidos para negociar
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Derivados de negociación

Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Activos financieros a coste amortizado
Depósitos en entidades de crédito
Derechos de crédito
Crédito normal
Crédito subestándar
Crédito dudoso por razón de la morosidad
Crédito dudoso por razones distintas de la morosidad
Crédito fallido
Correcciones de valor por deterioro (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Otros activos financieros

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Derivados de cobertura

Participaciones
Coste

Correcciones de valor por deterioro (-)

Activos inmuebles
Existencias

Inmuebles terminados
Inmuebles en construcción
Terrenos

Correcciones de valor por deterioro (-)
Inversiones inmobiliarias
Coste

Correcciones de valor por deterioro (-)

Activos inmateriales

Activos fiscales

Periodificaciones de activo

Otros activos

TOTAL ACTIVO

Nota 30.06.2016 31.12.2015

677

19

(19)

8

12

73

21

771

Las notes 1 a 20 descritas en las Notas a los estados financieros intermedios adjuntas.
integrante del Balance al 30 de junio de 2016 " "'"' '""'
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CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

BALANCES AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

Pasivos financieros mantenidos para negociar
Derivados de negociación
Otros pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Derivados de cobertura

Provisiones

Pasivos fiscales

Periodificaciones de pasivo
Comisión de gestión
Comisión de administración
Comisión SAREB
Otras comisiones
Otras periodificaciones

Otros pasivos

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Aportaciones
Otros instrumentos de patrimonio propio
Reservas

Resultados negativos de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Remuneración de aportaciones y otros instrumentos de
patrimonio propio (-)

Ajustes por valoración
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de flujos de efectivo
Resto de ajustes por valoración

Subvenciones

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota 30.06.2016 31. 12. 2015

771

11 295

295

465

10

10

771

Las notas 1a 20 descritas en las Notas a los estados financieros intermedios adjuntas, forman oarte
integrante del Balance al 30 de junio de 2016 -- -- -,-.-,
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CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

^UE^S D^ERDIDASY GA.NANCIAS CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
E¡SR, EIEL1DE ENERO?-E201-6-YEL30DE JUNIO DE 2016 Y-ÁLÍJERCÍCTO ANUAL1
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS

Resultado existencias

Venta de existencias
Variación de existencias
Aprovisionamientos
Deterioro (neto)
Otros ingresos y cargas (neto)

Resultado inversiones inmobiliarias
Resultado por enajenaciones
Deterioro (neto)
Amortización

Ingresos por arrendamientos (neto gasto)
Otros ingresos y cargas (neto)

Resultado instrumentos de patrimonio
Resultado por enajenaciones
Deterioro (neto)
Dividendos u otros rendimientos
Otros ingresos y cargas (neto)

RESULTADO ACTIVIDAD INMOBILIARIA

Intereses y rendimientos asimilados

Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES

Resultados operaciones financieras
Activos financieros mantenidos para negociar
Valores representativos de deuda disponibles para la venta
Otros

Diferencias de cambio

MARGEN BRUTO

Gastos generales
Servicios exteriores
Tributos

Comisión de gestión
Comisión de administración
Comisión SAREB
Otras comisiones

Otros gastos de explotación

Otros ingresos de explotación
Ingresos accesorios y otros de gestión corriente
Subvenciones

Perdidas por deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro activos financieros a coste amortizado (neto)
Deterioro valores representativos de deuda disponibles

Dotaciones a provisiones (neto)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS

Nota 30. 06. 2016

13

2y6

14

48

48

48

15 (68)
(24)
(16)
(24)

(4)

20
20

17

Las notas 1 a 20 descritas en las Notas a los estados financieros intermedios adjuntas. forman parte integrante del Balance al 30 de ¡unió de 2016

31. 12. 2015

131

131

131

762

J801J

(39)

92

J123¡
(64)

(2)
(25)
(27)

(5)

20
20

11
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CLASE 8.

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

I^S^S DEn^.uÍLS D^EFEC. TIVO CORRESPOJSIDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO

^EN^DE"3NEDREOODCEE2^EDLE3?, ?5EJUN'OD^^^^^^^
(Expresados en miles de euros)

FNVUEJ^I^ EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN /

Flujo de caja neto actividad inmobiliaria (+/-)
Cobros venta de existencias
Cobros venta propiedades de inversión
Cobros por alquileres
Cobros venta instrumentos de patrimonio
Otros cobros relacionados con la actividad inmobiliaria
Pagos relacionados con la actividad inmobiliaria

Flujo de caja neto actividad financiera (+/-)
Intereses cobrados

Intereses pagados
Remuneración de aportaciones y otros instrumentos de patrimonio DFODÍC

Cobros por amortización o venta de otras inversiones financieras
Pagos por adquisición de inversiones financieras

Comisiones pagadas (-)
Comisión de gestión
Comisión de administración
Comisión SAREB
Otras comisiones

Impuesto sobre beneficios (+/-)

Subvenciones (+)

Otros cobros relacionados con actividades de explotación / inversión (+)
Otros pagos relacionados con actividades de explotación / inversión (-)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES FINANCIACIÓN
Pagos (-)
Amortización de préstamos y créditos con entidades de crédito
Amortzac'on/£'dq".is.i<:ió" débitos representados porvalores'negociables
Amortización/adquisición pasivos subordinados
^mortizaclon/adquls":ión de aPortacio"es Y otros instrumentos de patrimonio propic

relacionados con actividades de financiación

Cobros (+)
Financiación obtenida por préstamos y créditos con entidades de crédito
Emisión/venta débitos representados por valores negociables'
Emisión/venta pasivos subordinados
Emisión/ye nta de aportaciones y otros instrumentos de patrimonio

/idades de financiacic

INCREMENTO (+) DISMINUCIÓN (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo'

30.06.2016

(393)

(381)

(381)

J15¡
(12)

(3)

(10)

20

-ffl

(284)

(284)

(247)

(37)

(677)

677

31. 12.2015

(1 479)

(469)

156
(625)

_(114)
(25)
(81)

(8)

(10)

(888)

(80 594)

(80 594)
(31 520)
(48 000)

(1 074)

_[82 073)

82750
677

,̂ s;; £¿rs^s ̂e8"os 8"mos ""er'"e'"os ̂ "'". ̂ " ^
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CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

KTArD,OSDEJNGRESOSY GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL PERIODOIÍ^SÍIIQÍ^ISS^^^^^^
(Expresados en miles de euros)

30.06.2016

RESULTADO DEL EJERCICIO

PRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoración
hnportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoración
^nportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Subvenciones

Ingresos y gastos imputados directamente contra patrimonio
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

Impuesto sobre beneficios

TOTAL DE INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS

31. 12. 2015

SS ̂ Soe"*^ a20%''i"i"'°s '"°"c'e'°8 '"ter"'e'"°s ."""""... 'orma""ar'e



CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

^DOnscDECAMBIOS EN EL, P,ATRÍMONJIONETPC9RRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE
(iNpERsodDL20^Ey^EJUNÍODE2°i6 ~YArE~JERCTWANIU^

Fondos Propios

Aportaciones Reservas

Otros
instrumentos de

patrimonio
propio

Resultados
negativos de

ejercicios
anteriores

Saldo inicial al 31/12/2015

Total ingresos/(gastos) reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto
Aumentos/freducciones) de aportaciones
Incremento/freducción) otros instrumentos
patrimonio propio
Reclasificación de/a pasivos financieros
Remuneración de aportaciones
Remuneración de otros instrumentos de
patrimonio propio
Traspasos entre instrumentos de patrimonio
Otros incrementos/freducciones) del patrimonio

Saldo final al 30/06/2016

Resultado
del ejercicio

Remuneración

aportaciones y
otros

instrumentos de
patrimonio propio

(-)
Ajustes por
valoración

Total
patrimonio

neto

a»
VI

Fondos Propios

Aportaciones Reservas

Otros
instrumentos de

patrimonio
propio

Resultados

negativos de
ejercicios
anteriores

Saldo inicial al 31/12/2014

Total ingresos/fgastos) reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto
Aumentos/(reducciones) de aportaciones
lncremento/(reducción) otros instrumentos
patrimonio propio
Reclasificación de/a pasivos financieros
Remuneración de aportaciones
Remuneración de otros instrumentos de
patrimonio propio
Traspasos entre instrumentos de patrimonio
Otros incrementos/freducciones) del patrimonio

Saldo final al 31/12/2015

Resultado
del ejercicio

Remuneración

aportaciones y
otros

instrumentos de

patrimonio propio
±L

Ajustes por
valoración

Total
patrimonio

neto

en
co
~^J
GO
-F^
00
o

Las notas 1 a 20 descritas en las Notas a los estados financieros intermedios adjuntas, forman parte integrante del Balance al 30 de junio de 2016
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CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

NOTASALOSESTADOS_FINANCIEROS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2016 Y EL 30 DE JUNIO DE 2016"
(Expresadas en miles de euros)

1. Reseña del Fondo

Corona, Fondo de Activos Bancarios (en adelante, el Fondo) se constituyó el 19 de diciembre de 2013. con
suieaon/a to. prev, isto. en, la_,circular, 6/2013 de la Comisión Nacional del Mercado de'Valores (en"ad'elante,'

. 25 de septiembre, modificada por la circular 7/2014, de 27 de octubre, sobre'no7mas contables'
cuentcli3arTle!3' estados fínancieros_públicos y estados reservados de información estadística"de"los"For^dos

, Bancarios. El registro del Fondo en la C. N. M. V. se realizó con fecha 20 dedic^mb7ede201'3"

Asimismo, el Fondo se encuentra sujeto a:

La Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuración y resolución de entidades de crédito.

.

&-RD 1559/2012. de 15 de noviembre, por el que se establece el régimen jurídico de las sociedades
gestión de activos.

El RD 1514/2007, de 16 de noviembre, sobre las normas
General Contable y posteriores modificaciones.

y principios contables formando el Plan

^u--activ'dad'_, _e,n ,su calidad d.e instrumento de desinversión de la Sociedad de Gestión de Activos
procedentesde la Reestructuración Bancaria (en adelante SAREB) consiste en trasladar a~íos"titulares"de"l^

.
yj. losdemás, acree. dores_del Fondo los flu¿os monetarios y cualesquiera-otro's derechos"deri^ados

de_IOSA-ct'YO S_adquir, idos, a lasAREB'así como los ingresos (netos'de costes "y ~'gla'stosrd eri'v'adosvd'e^ía
enajenación y/o alquiler de determinados inmuebles integrantes ~de la Cartera de AcTvos~durante"eT
comprendido.8ntre, eM, de .diciembre .de 201_3 (la "Fecha de Corte") y-laFecha'"de"Transmistón;"de
conformldad con el orden de prelación de Pagos previsto en la Estipulación~'20 de su"'Es'clrt'ura ú'e

conle cha 6demayo de2015' la C. N. M. V. autorizó la compra de Ahorro y Titulización, Sociedad Gestora de
de Titulización, S.A., por parte de Haya Real Estáte

A efectos_delaGons>titución. del Fond0'Ahoro y Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización.
3A. anteriors'ociedad Gestora. del Fondo, procedió a emitir los valores que se integraron~en~el"pa^vo"de¡
Fondo y que se han suscrito inicialmente por la SAREB.

&F-on.do_carece, de PersonaHdad Jurídica y es gestionado por Haya Titulización, Sociedad Gestora de Fondos
^e,T'tlJI'z,aaon'-s_A'¿enade'ante'la S.ociedad Gestora), la cual actúa como'repre7entan"te ¡egard eluFondo'UL'a

Gestora obtiene por su gestión del Fondo una comisión de gestión (ver nota~15^.

La_admmlstración de los Activos SAREB correspondía a dicha entidad cedente a través del contrato de
admin!straaon suscrlto. con la sociedad Gestora, en representación derFond^obteniendo'po7dichaL'fle^ti¿
ur¡a_comís!ón^de ad ministración denominada "Comisión SAREB" en la cuenta de pérdidas 7gana'nci£
adjunta;. con_fecha 9 de mayo de 2014' se nombró a ZaphirAsse^ Management, ~S. A" como"admmi^ra^o^'^

inmuebles y contratos conexos.

^ras^a-ventadeja_totalidadde los inmuebles cedidos al Fondo en el mes de diciembre de 2014, la Sociedad
procedió a la modificación _de la Escritura de Constitución del mismo con fecha ~26 de~febrero"de

Íconelo bjeto.d®que la SAREB incorP°rase nuevos activos en el Fondo durante~eTprimer"semestre dei
qso. 201-5'. hecho que no se materiaNZÓ durante el ejercicio 2015, por lo que los Admini¡tradores"de7a

Ge^ora iniciaron, en_ dicho ejercicio, los trámites para que en el ejercicio 2016 "se "produiera la
extinción del Fondo. Con fecha 30 de Junio de 2016 se produjo la extinción del Fondo.'

1
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CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

NS.r^s. A.L,osfsT^DOSFINANC!EROS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2016 Y-EL30 DE JUNIO DEI ÍO'I16~
(Expresadas en miles de euros)

¡^yed^rGTsTobLec^ahnEStura. de^n^lu.ciln del^Fond^ de extinción ydisolucion de éste, la
s^d^Gestora daborara_los corresP.ond¿entes estados -financÍe7os7 que' 'd'eb'eraun'^eur^'udTad^sti'cS
conformidad con lo establecido en el artículo 40.4 del RD "1559/2102'.'"'"""'

El Fondo podrá liquidarse anticipadamente en los siguientes supuestos de liquidación:

^L?nuila c!on.,.dÍS, oluc, 'on^ Aclaración de concurs0' Pérdida de condición de Sociedad Gestora o

BeavnocSnddeeas^T£a^^om^talo¿^q^£hab^^Bancarios de la Sociedad Gestora, si en los 4 meses posteriores noTe"desÍgna"una"nuoevaa S^'iue*dsaduüG^tovras

Gestoras' por unanimidad de los titulares de los valores se s°"^ la liquidación del Fondo a la Sociedad

Cuando el Fondo no tenga ningún activo en sus estados.

Cuando se hayan reembolsado íntegramente todos los pasivos del Fondo.

^ncadTteenr Sr^LhSan^nefectiv. aJLqld^on^^ondo:los_Recursos D^°n'bles del Fondo serán

^S^^^^a^;siguientesconcepto^stableaendose=1^^^^^
a) Al pago de impuestos debidos por el Fondo;

^Li
n,
^ndla£n±,^, c.uentede. Gastospor un, imP°rte igual a la cantidad comunicada por el

ípdmJSa, í!o^dl'O^Ln^uebles León ,la-fina"dad de sat'^ce'n"s gas tos mdrc a'dosl eanula^s't'iup'u'ladc^n ^I2.e2
^SSS^S^ión- salvo los gastos extraor(tin-^P""^ntera ^s^=^^ogi^

3ra canA'idTdg5eSd aas. ^m2£nen%Ílsoala d,,GT^ dea3stes' gastos' responsabilidades y cualquiera aquélla conforme a lo dispuesto en la Escritura;

?ii ct, ntAJldotac^n.cle¿a, c.uentac)e, Gastosdelos Sastos extraordinarios correspondientes a los Inmuebles^^s^i^sil uaonteuroarl lm1^^^^^^^^^^^^^^

^=S^=SE;^^^^^'^s^°^ssss^^sS^^^S^ ^=^^. ^s^
fP)revisto^np^mEesrtilSinalpa^ le loli ^ere^es. que^s^hayan_devengado a favordel Inversor conforme a lo

pnSS..enhLaJ.slpu5S 18^e,estaEscntu/_a^, en.segund0^
hn^^NiLT.e!n'Tlrorece.mboJS°^de^

i el Inversora! Fondo conforme a lo previsto en la Estipuladon':Í8"7'de"ÍrE sc'rit'u'ra:1
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?tti oJla!m.T\el'afecha. en^que-se_produzca laextinción del Fondo, la Sociedad Gestora abonará a los

^Ku^^SrS ̂OTOta, ^reJodos^Yalores)-las. cantldades l^^remanente:lde^^d^
en^,cuentldetesorería\en la cuenta de Gastos 0 en cualquie7otracuenta"MuTaridad"^i'lF;oon^uusna^^
Sadoos' en su cas0' los pa90s corresP°ndientes de conform¡dad~con'"ero7den"de"PreÍacÍó'nuudeu'Pag^

^ne^w^le Sl\unaFechaúe cálcul° los Recursos Disponibles Ordinarios o los Recursos

^TnT;^^Ta^dmanoLnolu eran-sulcientes Para abo^^^^^
^^ohl^pno^^e.n±na.doLenJos. apartadosanteriores^
establecido, se aplicarán las siguientes reglas:

aL^j^Fond, ohara_frente, _a_susobl'gaciones- sesún eiorden de Prelación de pagos establecido y, en el
supuesto de que existan distintos acreedores de; mismo rang'o,^'p^^ra adeÍ'imuportpeüü)ue:b¡^laaTa^ounyo. en

bLi
^,.

LOSJ^Lolel.qutquedenlmpagados se situarán'en ia siguiente Fecha de Pago, en un orden deS^;^^a^^^iarzrpropi; :0^° ̂ ''^^'^e^ete2)'c^t^(£e^
^a^w^a^edeacüeldocon las disPosiciones de la Escritura deban ser" pagadasuen"taTFe'chac;d^
Pago, pero por detrás del concepto que le preceda según la"prelac¡ón"de pagos cor'res°p9oanZn^'.

5LengLaaasnSsaedsesaddceobndlsspor el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de pa9° no

2. Bases de presentación de las notas a los estados financieros intermedios

a) Imagen fiel

^sunlas^ to^Tad^fina.nc;eros in termedios del Periodo comPrendido entre el 1 de enero de 2016 y el 30

Ít^ Íe^l SO T^renden. dB-alan :fa cuenta"de Perdída'su'yu G'anacnc1as, urE 'sttaüd^dzeu^oes' óúe
Sfe^ lESJando.t^gres°Ly ca stos Reconocidos'elE^
Memoria, de la que forman parte los estados financieros-publicos S'06, S''0^"S. 08y1'09.'

^o^ela d,ons?.T?nTiLntTldiolcoTC.TOndientes al Periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 yÍ3hondeJ^ntd e2016 :¿a:Lnformación Pública Periódi^^^^
Te SS??T ̂ SS^l^a ^a^fíeLddJ)atrmomoi neto^ía^^n^^cÍ^ufí:;j^
^oT^aycÍ. MOÍT^T^LF S'±ÍS^;. N. M.V, de 25 de septiembre, modificada por la circular 7/20U, ~de 27'deoctubr^

b) Principios contables no obligatorios

Tl 'ad^mac£ndn<^ ̂ snele ?, ^alao'nos.T.^S2^TSS Intermedíosdel Penado comprendido entre

^ngudn%eS^on;,6Je^MbrgS.de 2°16'los Adm'"i8w°re8de'ias^^^^^^

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

^JnnSaól.contenida. en-estas notas a, los estados financieros intermedios referidos al periodo
^Ten.did,oertreJl^^ee_nerod_e. 2015 y ei31 de diciembre de 2015"se"p"res'enta:'exd7sivaamrn 'teu^
£e?n7fic°TS^^¿a mfoimacio nre1^^de 2016 y, por consiguiente, no constituye las Cuentas Anuales derF ondo~deiejerc'ic^20'15'
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^^s^^^S^ESSÍS=^£^
eLa "fodemaecr;oe;ocovnteemd3al en^£^ülF 0^ deieje:cla^2015; referida al ejercicio comprendido entre

eecr.^r^:;, 3C1N^. VdiSree.d:je2c°:^^^^^

;aeope?^so¿abgSaSad;LF°^^^^^^^^
^o, ronseQculnfJldel. camb!o_cle_criterio contable c°municado por la C. N. M. V. a la Sociedad Gestora -

s^',^^re rmT8mo'°e8"ndrdüe"5d^

dceo?aeS^¡eddea;a£^ .romFpanra?lla d±íos estedos fín.anci^osen ambos e^rcicios. ^ Administradores

^S^S^SS procedieron aintíulr dichos^amb,-^í^^a^;fin^c^SÍS
d) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre

^edpea2aoTv?3aOsd^nsna^nT^V^n^°SJnL^^^^ ^ ^ 1 de
. las expectativas de sucesos futuros que se creen~razonabre s'baJotÍas"c'irc'u<n's't^c'iali

eL^nefoem1aTe nnceruc;ddaeen20a1s6p^e?Oes^asn^ '^ e.s;a?lfinalc!eros.inte-rmedios del Periodo comprendido
ISIcreedead1G?st^eron?n, ÍTjn ei30ndeJunío. dlÍ01_6-esresPonsabilidadl^
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Las principales estimaciones corresponden a las pérdidas por deterioro de determinados activos.

e) Agrupación de partidas

n-lacon,fección. de. estasnotas a los estados financieros intermedios del periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 30 de junio de 2016 no se ha procedido a la agrupación de partidas relativas al Balancea Cuenta de

, y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y Estados Totales de Cambios en-ei-Pat'rimonio'Net'o?

f) Elementos recogidos en varias partidas

Enjaconfecciónde estas notas a los estados financieros intermedios del periodo comprendido entre el 1 de
^nerc2el 30 de junio de 2016' no se han re9istrado elementos patrimoniales-en"dos'o"mas "partidas'del

g) Comparación de la información

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada una de las cifras
que se desglosan en las presentes notas a los estados financieros intermedios, ademas de" I a7 cifras"'del

comprendido entreel 1 de enero y el 30 de junio de 2016, las correspondientes ai ejercicio~"anterior'
contenida en estas notas referida al ejercicio 2015 se presenta exclusivamente ~a "efectos

comparativos y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2015.'

boiLdatos , que. aparecerLenlas Presentes notas a los estados financieros intermedios no son comparables,
Lque;-lacuenta de .Pérdida^ Y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y ere st'ador'd"e"fiu¡os

La'-30-de-Jun10 de 2016, corresponden al período comprendido'entre el 1 de enero y~eT30dei ¡'un'ic
3,'-m, 'entras_que la cuenta d,e Pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio"netov'el

estad°. deNOS deefectivoa^31 de diciembre de 2015, corresponden al período comprendJdo'entre'eM'de
enero y el 31 de diciembre de 2015.

3. Criterios contables

Los. pr'ncÍpios_contables y normas d.e valoración más significativos utilizados por la Sociedad Gestora en la
elaboración, delasnotasa losestados financieros intermedios del periodo comprendido entre elTdeeriero
de 2016 y el 30 de junio de 2016 del Fondo han sido los siguientes:

a) Principio de Empresa en liquidación

con. el. objeto. derepresentar, la, imagen fiel de las operaciones tendentes a realizar el activo y cancelar las
deudas'JOSAdm'nistra, dores. de la sociedad Gestora han aplicado el principio de empres¡~en~Íiquidacior
el_período comp,rer1dido entre el.1. de enero de 2016 y el 30 de junio de 2Ó16"y'para~'el"ei:ercicio"a^'aÍ
terminado el 31 de diciembre de 2015.

Las. notasalosestados fínanci®ros intermedios del período comprendido entre el 1 de enero de 2016 v el 30
jL!,nic'. de, 2016 han si.dcl PreParadas de acuerdo con la Resolución del 18 de octubre" de 2oT3~de'l"lnstituto

de-contabllidad. y Auditoría de Cuentas, sobre el marco de información" financiera "cuando "no "resulta
\a aplicación_del principio contable de empresa en funcionamiento. Los-Admin-istradores"de"¡a
Gestora del Fondo estiman que en el supuesto de haber aplicado e7'princip¡o"de~empres7e^

no se hubieran producido diferencias significativas.
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b) Principio del devengo

El Fondo se extinguió el 30 de junio de 2016.

Las presentes notas a los estados financieros intermedios del periodo comprendido entre el 1 de enero de
2016 y el 30 de junio de 2016, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de efectivo, se
han elaborado en función de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su
o de su cobro.

c) Otros principios generales

l:^s. n_otas, ai^s, ?stad, °s financieros intermedios del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y el 30
de.J_l,lni<3__de, 2016 se han elabora(:l0 de acuerdo con el enfoque de coste histórico, aunque modificado por la
revalorización, en su caso, de activos financieros disponibles para la venta y activos y pasivos financieros a
valor razonable.

d) Efectivo y depósitos en entidades de crédito

El efectivo, los depósitos a la vista en entidades de crédito y los depósitos en entidades de crédito a corto
plazo se presentarán en el balance en el epígrafe de efectivo y otros líquidos equivalentes en la medida en
que sean convertibles en efectivo, no existan riesgos significativos de cambios de valor y su utilización no
^té-, restringidT' para ser mtercambiados o usados para cancelar un pasivo. Se entiende por corto plazo
aquel que en el momento de su constitución no sea superior a 3 meses.

Cuando los depósitos del FAB en entidades de crédito no sean de disponibilidad inmediata se presentarán en
el balance en el epígrafe de activos financieros a coste amortizado - depósitos en entidades de crédito.

e) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situación de acuerdo con los siguientes criterios:

Activos financieros a coste amortizado: Corresponde por una parte a los depósitos en
entidades de crédito y por otra parte a los préstamos y partidas a cobrar, que incluye ios activos
financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantía
determinada o determinable y no se negocian en un mercado activo. No se incluirán aquellos activos
!i;n-!n?i^10 s^ar^¿os. cuales, el, tenedclr Pueda no recuperar sustancialmente toda la inversióninicial, por
circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Se incluirán en esta categoría los derechos de crédito
de que disponga el Fondo en cada momento.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisición de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante 1a
^ll.lzación_, d_ei. lT1é^l:><:10 del tiPode interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y ei
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reducción de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminución del importe del activo o mediante'una cuenta
correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de
valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor razonable
relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualización que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortización anticipada, pero sin considerar
pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisición
más, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisión del tipo de interés de referencia
que vaya a tener lugar.

La presentación de los préstamos y partidas a cobrar en el balance se efectuará en el epígrafe
Derechos de crédito, distinguiendo, atendiendo a la cobrabilidad de su importe bruto, entre:

(i) Crédlto normal: Comprende todos los derechos de crédito que no cumplan los requisitos
para clasificarlos en otras categorías.

(ii) Crédito subestándar: Comprende todos los derechos de crédito que, sin cumplir los
criterios para clasificarlos individualmente como dudosos o fallidos, presentan debilidades que
pueden suponer asumir pérdidas para el Fondo.

(iii) Crédito dudoso por razón de la morosidad: Comprende el importe total de los derechos
de crédito cualquiera que sea su titular y garantía, que tengan algún importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con más de tres meses de antigüedad,
salvo que proceda clasificarlos como fallidos. También se incluirán en esta categoría los
importes de todas las operaciones de un cliente cuando los saldos clasificados como~dudosos
por razón de morosidad sean superiores al 20% de los importes pendientes de cobro. Las
operaciones clasificadas en esta categoría se podrán reclasificar a riesgo normal si, como
consecuencia del cobro de parte de las cuotas impagadas, desaparecen las causas que
motivaron su clasificación como activos dudosos. La refinanciación o reestructuración de ¡as
operaciones que no se encuentren al comente de pagos no interrumpe su morosidad, ni
producirá su redasificación a una de las categorías anteriores, salvo que exista una razonable
certeza de que el cliente puede hacer frente a su pago en el calendario previsto o se aporten
nuevas garantías eficaces, y, en ambos casos, se perciban, al menos, los intereses ordinarios
pendientes de cobro, sin tener en cuenta los intereses de demora.

(iv) Crédito dudoso por razones distintas de la morosidad: Comprende los derechos de
crédito, vencidos o no, en los que, sin concurrir las circunstancias para clasificarlos en las
categorías de fallidos o dudosos por razón de la morosidad del cliente, se presenten dudas
razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados
contractualmente. En esta categoría se incluirán, entre otras: las operaciones de los clientes en
situaciones que supongan un deterioro de su solvencia; los saldos reclamados, aunque estén
garantizados; las operaciones sobre las que el deudor haya suscitado litigio de cuya resolución
dependa su cobro; las operaciones de los clientes que estén declarados o conste que se van a
declarar en concurso de acreedores sin petición de liquidación; asi como el conjunto de las
operaciones de los clientes con algún saldo calificado como dudoso por razón de su morosidad
que no alcancen el porcentaje señalado en la letra c) anterior, si después de su estudio
individualizado se concluye que existen dudas razonables sobre su reembolso total, en los
términos pactados contractualmente.
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(v) Crédito fallido: Incluye el importe de los derechos de crédito, vencidos o no, para los que
después de un análisis individualizado se considere remota su recuperación y proceda registrar
una corrección valorativa por la totalidad de su valor en libros. Salvo prueba en contrario, en
esta categoría se incluirían todos los débitos, excepto aquellos cubiertos con garantías eficaces
suficientes, de los clientes que estén declarados en concurso de acreedores para los que
conste que se haya declarado o se vaya a declarar la fase de liquidación, o sufran un deterioro
notorio e irrecuperable de su solvencia, y los saldos de las operaciones clasificadas como
dudosas por razón de morosidad con una antigüedad superior a cuatro años. La clasificación
en esta categoría no implica que la entidad interrumpa las negociaciones y actuaciones legales
para recuperar su importe.

La clasificación inicial en el balance de dichos activos financieros, se realizará en función de las
circunstancias existentes en el momento del reconocimiento inicial, si bien se tomará en
consideración su evolución y situación previa en la entidad transmitente.

Los activos financieros se valorarán inicialmente, en general, por su valor razonable. En el caso de los
derechos de crédito, de manera individualizada. Y aún en el supuesto de que este último coincidiese con el
valor en libros de la SAREB a la fecha de la transmisión, deberá considerarse como valor inicial su importe
neto de correcciones de valor por deterioro. Por tanto, en todo caso las correcciones por deterioro
previamente asociadas a dichos activos, que pudieran encontrarse registradas en el balance de la entidad
transmitente, no serán nunca registradas por el Fondo en el momento inicial.

Su valoración posterior se realizará de acuerdo con los siguientes criterios:

Los activos financieros a coste amortizado se valorarán posteriormente por su coste
amortizado Los intereses devengados se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. A lo largo de la vida del Fondo, la clasificación de los
derechos de crédito seguirá las siguientes normas:

a. Los derechos de crédito que, tras su reconocimiento inicial y como consecuencia del
empeoramiento de su calidad crediticia, hayan sido clasificados como fallidos serán
presentados separadamente en el balance, junto con la corrección por deterioro de valor
asociada que hubiese sido constituida con posterioridad a su reconocimiento inicial, y por el
mismo importe. No obstante, transcurridos 36 meses desde su clasificación como fallidos, si la
sociedad gestora ha desistido de todo procedimiento para instar su cobro los derechos de
crédito serán dado de baja del balance.

b. Un derecho de crédito se ha deteriorado cuando su valor contable es superior a su
importe recuperable, circunstancia que obliga a reconocer una pérdida por deterioro y la
correspondiente corrección valorativa. Al menos al cierre de cada periodo, la sociedad gestora
será la responsable de efectuar las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor del derecho de cobro, o grupo de derechos de cobro con
similares características de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado.
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c. Existe evidencia objetiva de deterioro de valor de estos activos financieros cuando
después de su reconocimiento inicial ocurra un evento, o se produzca el efecto combinado de
vanos eventos, que suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros estimados.
Podría no ser posible identificar un único evento que individualmente sea la causa del
deterioro. Asi, el deterioro podría haber sido causado por el efecto combinado de diversos
eventos.

d. El importe de la pérdida por deterioro se reconocerá en el resultado del periodo y se
medirá como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de'los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados utilizando la tasa de interés efectiva original delictivo
financiero, teniendo en cuenta los flujos que en su caso pudieran resultar de la ejecución de la
garantía. El valor en libros del activo se reducirá mediante una cuenta correctora que se
presentará separadamente en el balance. A efectos de los criterios a los que se deberá atender
para la determinación de dichas correcciones valorativas, las gestoras utilizarán toda la
información que se encuentre disponible, es decir, toda aquélla" que sea posible obtener
atendiendo al principio de proporcionalidad, a su importancia relativa y al deber de actuar con
la debida diligencia para cumplir con las obligaciones que se exige a las gestoras por la
normativa que les resulte de aplicación.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses
y conceptos asimilados, que se registran en el epígrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epígrafe de Resultado de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En todo caso, para calificar a una operación como de renovación o renegociada, los titulares deben tener
capacidad para obtener en el mercado en la fecha de la renovación o renegociación, operaciones por un
importe y con unas condiciones financieras análogas a las que apliquen en el mercado, 'en la fecha de la
modificación, a clientes con similar perfil de riesgo. En todo lo no previsto en este epígrafe la sociedad
gestora aplicará los criterios contenidos al respecto en la Circular 4/2004, de 22 de noviembre, del BanccTde
España, en sus modificaciones posteriores o en la norma que la sustituya.

Durante el periodo comprend¡do_ent_re el 1 de enero de 2016 y el 30 de junio de 2016 y el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015 no se han realizado refinanciaciones o reestructuraciones.'

f) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situación de acuerdo con los siguientes criterios:

Débitos vjiartidas a pagar que corresponden, principalmente, a aquellos pasivos financieros
emitidos por el Fondo con el fin de financiar la adquisición de activos financieros, es decir, las
obligaciones, bonos y pagarés emitidos por el Fondo. Adicionalmente, se registrarán en esta categoría
las deudas con entidades de crédito que hubieren sido contraídas con el fín de financiar la actividad
del Fondo, como son los préstamos subordinados concedidos al Fondo por el Cedente de los activos.
así como cualquier disposición realizada de líneas de crédito concedidas al Fondo.
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Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el FAB, se clasificarán como pasivos
financieros siempre que de acuerdo a su realidad económica, supongan para éste una obligación
contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceres en condiciones potencialmente desfavorables, tal como un
instrumento financiero que prevea su recompra obligatoria por parte del emisor, o que otorgue al
tenedor el derecho a exigir al FAB su rescate en una fecha y por un importe determinado o
determinable, o a recibir una remuneración predeterminada siempre que haya beneficios distribuibles.

El epígrafe de débitos representados por valores negociables incluirá el importe de las obligaciones y
demás deudas representadas por valores negociables distintos de los que tengan naturaleza de
pasivos subordinados. En este epígrafe se incluirá también el componente que tenga la consideración
de pasivo financiero de los valores que sean instrumentos financieros compuestos.

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para los activos
financieros en la Nota 3.e. Su valoración posterior se realizará de acuerdo con los siguientes criterios:

Los pasivos financieros incluidos en la categoría Débitos y partidas a pagar se valorarán por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizarán en la cuenta de*pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses
y conceptos asimilados, que se registran en el epígrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que
corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el "epígrafe de Resultado 'de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

g) Cuentas de periodificación

Los importes correspondientes a las periodificaciones de activo y de pasivo, excepto los relativos a intereses
de losactivos financieros y pasivos financieros, se presentan en el balance en los epígrafes de
periodificaciones de activo y periodificadones de pasivo, respectivamente.

h) Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga durante el
ejercido y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valorarán por las cantidades que se espera pagar o recuperar
de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicación en la
fecha de cierre del ejercicio.

El Fondo está sujeto al régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto en la
disposición adicional decimoséptima de la Ley 9/2012 por el cual se determina que el tipo de gravamen del
impuesto sobre sociedades^del Fondo será del 1% resultando de aplicación el régimen fiscal previsto para las
Instituciones de Inversión Colectiva en el Capítulo V del título Vil del texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el RDL 4/2004 de 5 de marzo, sólo durante el periodo de tiempo a que ~se
^efie^e .el, a,partado. 3 de la cltada disP°sición adicional. Una vez transcurrido dicho periodo de tiempo, ei
Fondo tributará al tipo general del impuesto sobre sociedades.
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CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2016 Y EL 30 DE JUNIO DE 2016
(Expresadas en miles de euros)

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra, en el epígrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias. Viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio
presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transacción distinta de
una combinación de negocios que en el momento de la transacción no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

i) Comisiones

Las Comisiones se clasifican en:

j)

Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operación financiera y
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operación como
un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecución de un servicio
que se realiza durante un período de tiempo y en la prestación de un servicio que se ejecuta en un
acto singular.

Garantías financieras

Un contrato de garantía financiera es aquél que exige que el emisor efectúe pagos específicos para
reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor específico incumpla su obligación
de pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda. con
independencia de su forma Jurídica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de
seguro o derivado de crédito.
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CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2016 Y EL 30 DE JUNIO DE 2016
(Expresadas en miles de euros)

a) Contratos de garantía financiera emitidos por el Fondo.

Un contrato de garantía financiera emitido por el Fondo se reconocerá en la partida de Otros pasivos
financieros por su valor razonable más los costes de la transacción que sean directamente atribuibles
a su emisión. Inicialmente, salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos de garantía
financiera emitidos a favor de un tercero no vinculado, dentro de una transacción aislada en
condiciones de independencia mutua, será la prima recibida más, en su caso, el valor actual de los
flujos de efectivo a recibir, utilizando un tipo de interés similar al que se hubiera concedido
financiación, activos financieros para el Fondo, a la contraparte con similar plazo y riesgo, y,
simultáneamente, se reconocerá como un crédito en el activo en la partida Otros activos financieros el
valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir, utilizando el tipo de interés
anteriormente citado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos de garantía financiera emitidos se valorarán
de acuerdo con los siguientes criterios:

El valor de los contratos de garantía financiera que no se hayan clasificado como
dudosos será el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte imputada a la
cuenta de pérdidas y ganancias linealmente a lo largo de la vida esperada de la garantía o con
otro criterio siempre que éste refleje más adecuadamente la percepción de los beneficios y
riesgos económicos de la garantía.

La Sociedad Gestora clasificará como dudoso un contrato de garantía financiera cuando el avalado presente
impagos con una antigüedad superior a tres meses o bien cuando el pago por la entidad sea probable y su
recuperación dudosa. Dicha clasificación implicará la reclasificación del importe reconocido en Otros pasivos
financieros a la partida de Provisiones, valorándose a partir de ese momento con arreglo a lo indicado en la
Nota 3. e. anterior de Deterioro del valor de los activos financieros, para la determinación de la provisión por
deterioro.

k) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestación a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados, los servicios prestados y los intereses a recibir en el curso ordinario de las
actividades del Fondo, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor añadido.

El Fondo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios económicos futuros vayan a fluir al Fondo y se cumplen las condiciones específicas para
cada una de las actividades tal y como se detalla a continuación. No se considera que se pueda valorar el
importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con
la venta. El Fondo basa sus estimaciones en resultados históricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el
tipo de transacción y los términos concretos de cada acuerdo.

Los ingresos por arrendamientos se reconocen de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.
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CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2016 Y EL 30 DE JUNIO DE 2016
(Expresadas en miles de euros)

Los intereses y rendimientos asimilados incluyen los ingresos obtenidos de:

) Otros activos financieros: incluye entre otros los intereses devengados en el periodo por
la tesorería y otros activos líquidos equivalentes, así como otros de naturaleza diferente a la
mencionada en los epígrafes anteriores.

1) Transacciones entre partes vinculadas

Con carácter general, las operaciones con partes vinculadas se contabilizan en el momento inicial por su
^-^:ra_z5>nab1^' Ensucaso. si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad económica de la operación. La valoración posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

4. Gestión del riesgo de instrumentos financieros

-ls-, ;?-ctl^ades, d^LFC!nd<:> están exPuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de
^réd. i,to'/. ies9CLde liquidez y ries9° de amortización anticipada. El programa de gestión del riesgo global del
Fondo se centra en mitigar la ¡ncertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. El Fondo puede emplear instrumentos derivados
cubrir ciertos riesgos.

La gestión del riesgo^está controlada por la Dirección de la Sociedad Gestora del Fondo que identifica, evalúa
y cubre los riesgos financieros con arreglo a las políticas aprobadas por el Consejo de Administración. 'El
Consejo de Administración proporciona políticas escritas para la gestión del riesgo global, así como'para
^e^s. concretas cc)mories9° de tiP° de interés, riesgo de liquidez, empleo de instrumentos derivados y no

derivados e inversión del exceso de liquidez.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo así como el impago del conjunto de los activos de la cartera de1
Fondo.

^-^°5^ad_Ge_stora,. pu?de estimar la morosidad a efectos de calcular ciertos flujos que constituyen
información incorporada a la presente memoria, que pueden no cumplirse en el futuro.

A continuación se muestra el nivel máximo de exposición del riesgo de crédito asumido por el Fondo:

Saldos de activo (miles de euros)
activos financieros a coste amortizado

2016 2015

Derechos de crédito 19

19

A 31 de diciembre de 2015 el importe de derechos de crédito dudoso estaba provisionado en su totalidad, no
existiendo derechos de crédito registrados a 30 de junio de 2016, fecha de extinción del Fondo.
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CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

NOTASAl-OSESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2016 Y EL 30 DE JUNIO DE 2016~
(Expresadas en miles de euros)

El Fondo utiliza como un instrumento fundamental en la gestión del riesgo de crédito el buscar que los activos
adquLridos^contratados porel Fondo cuenten con garantías reales. Las políticas de'aná1¡sisy"seleccion'de
nes90_del Fondo defir1en'en función úe las distintas-caracteristicas de las operacione¡, Tales como'fínaii dad

riesgo, plazo, etc. y las garantías reales de las que deberán disponer las mismas.

La-ya loracion de las Qarantías rea'es se realiza en función de la naturaleza de la garantía real recibida,
corresponden a avales y fianzas ya instrumentados en los contratos de arrendamiento~. "¿olo7nlos'casos1 en

'qu.ese. p.ro<:iu'zcaalgúndete"oro de lasolvenciadel deudor que pueda hacer pensar que se'pueda tener
que^hacer, uso de estas Sarantías se actualiza esta valoración, considerando que los avales y" garantÍE
reales similares se miden por el importe garantizado en dichas operaciones.

b) Riesgo de liquidez

^n^^^s!Íclni -pr'^d-en_t!:.d,eLI'i,es?0 ,de iiciLlidez impiica ei mantenimiento de efectivo y valores negociablessuficientes, la disponibilidad de financiación mediante un importe suficiente" de" faciNdades"drc ré"dÍto
comprc>metidas y tenercaPacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el caractei~dinamÍco délos
negocios subyacentes, la Sociedad Gestora tiene como objetivo mantener la flexibilidad'enla~financ¡ación
mediante la disponibilidad de líneas de crédito comprometidas.

se_rea¡íza_un Seguimiento de las^ Previsiones de la reserva de liquidez del Fondo, que comprende las
dLsponib'lldades de crécfito y el efectivo y equivalentes al efectivo', en función~de~io¡~fíujos"d'e''efect¡^o

AL30. dejunio de 2016, ^como consecuencia de la liquidación anticipada y extinción del Fondo, no se realiza
previsión de la reserva de liquidez. ' ' ' ---.. --.. -.. --,

La.,tabla sigL"ente Presenta un análisis de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 aue se
por el neto agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes'a7a'fecha" del

balance de situación hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato.

Menos Entre Entre Más
de un año 1 y 2 años 3 y 5 años de 5 años

Al 31 de diciembre de 2015
Deudas con entidades de crédito
Préstamo Senior SAREB
Linea de Liquidez
Intereses devengados pendientes de pago

Débitos representados por valores negociables
Valores Serie Única

Intereses devengados pendientes de pago
Otros pasivos financieros

Total

295

295

A fecha 30 de junio de 2016 no existen pasivos financieros pendientes de vencimiento.

c) Riesgo de amortización anticipada.

El. riesgodeamortizacic!n anticiPada total o parcial del Fondo venía determinado por la ocurrencia de
de las situaciones descritas en la Nota 1 respecto a la liquidación y extinción anticipada~delFondo^
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CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

^,!^MLnoSnES^FIN^NCIEROS LNTERMEDLOSCORRESPONDIENTES AL PERIODO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2016 Y EL 30 DE JUNIO DE'2016~

(Expresadas en miles de euros)

5. Gestión de activos

!:lsAREBCOnservara_la. g_estión, y admin'stración los inmuebles y los contratos conexos, que se
cabo con sujeción y con arreglo^ lo previsto enülaes^it^a'drc ^sm'uucüiólnü^aFoosndTexos' que se "evará a

.̂

^EB.ten, lront;atadoOTn_cada unode los administradores actuales la administración de los Activos
^SS^i!^^z§^^=^S?£S
ssl¿SE^¡E¿F=rJ= ¿ ̂ .^^^
Ea;S£SSH^^CÍ^ ^°^,Minmuebles y los contratos llevada 7cabo"por'TaSAREB7p^'lo'saaadum'i'n'¡S'r"es acSesy operaclón
6. Efectivo y equivalentes de efectivo

^sto^s?^E^^^^ssss^e efecto8 del es'ado * - *

Miles de euros
2016

Cuenta de Gastos en CECABANK
Cuenta de Tesorería en CECABANK

2015

111
566

677

!naoSa, <le gas. to!.slabrlo-con la _finalidad de satisfacer los gastos correspondientes a los Inmuebles.
m^tTH l^la ^ue.ntó^, teJorerí^tieneTP 070bJeto^
cuentas de tesorería no cuentan con ningún saldo una ve2liqu, dadoy"extinguido"erF onud^ Ju'"u uc 'u'°' '

!:^^eresesdevengados-de. Jacuenta de Tesorería se "quidaban por períodos de intereses trimestrales c
^S ̂ bltr;mlT^ atúrales queflnalizan erú1^

hB^P^Ld.e^T¿ntereseÍdevengados durante el eJercicio 2015 ha ascendido a 3 miles de euros, no
?>a5Íe?^Lmporte. por este concepto"en el ,Periodocomprendido'entre eT 1°^^^ ydeil 30"dT¡uuneoedleo2s01n6°SSS^¿° reg=°°s"s°" ra"=^^=TS"ea"1c£. ^r;>e^^^^
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CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

NS,f^s. A.rós^sTOSFINANC!ER9s 1_NTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2016 Y EL~30 DE JUNIO DE'2016~
(Expresadas en miles de euros)

AL30dl^nlo, de.2016:e.Lepígrafede. "lnteresesy rendimientos asimilados" recoge el ingreso compensatorio
ipon^aLmm^va^^gTradas_POJrlF Tdo enel Período comPre^^^
S, de.20J,6. En^!peri. odocornprendido entreei1 de enero de20i6y~el30"de"juniode20'163'eT'Foun^
^nvl.péS^LPOL^POrt^de5., m"es, de_euros'importe.. que-se'ha^^^^^
Siele^el., epLgra¿e Intereses y rendimientos asimilados" 'de la~'cue"nta"de""p^d,udas^"g>anuanci'a9s >dseí
^ndo'Jendo su contraPartida el subepígrafe "Débitos representados porvalores'nego'c;abÍesaa^'l'b'aTancce

7. Activos financieros a coste amortizado

EidT^ose.cfelep!grafe de Activos financieros a coste amortizado al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre
GS ©I SIQUIGntG.'

Miles de euros

Derechos de crédito
Crédito dudoso por razón de la morosidad
Correcciones de valor por deterioro (-)

2016 2015

19
_(19)

^°S£, 2^^' * CTéd"°que ma"te"[a " sociedad se ha" e>-""a""o, no .abtendo
No existen diferencias significativas entre el valor razonable y el valor de coste contabilizado de los mismos.

^onrsoddeeraaql^. las partldas a cobrar venoldas con antigüedad inferior a tres meses no han sufrido ningún

Los valores contables de dichos derechos de crédito están denominados en euros.

Eim̂ vlmie nto^ela! COLrecciones valorativas_por deterioro en el epígrafe de Derechos de crédito durante el

periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y el 30 de junio d"e2°016~yel ejercicio 201'57sula"siguu'iae'n^:c
Miles de euros

2016

Saldo Inicial
Adiciones
Excesos

Saldo Final

(19)

19

2015

(39)

20

(19)

16
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CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2016 Y EL 30 DE JUNIO DE 2016
(Expresadas en miles de euros)

8. Activos y pasivos fiscales

Al 31 de diciembre de 2015, los activos y pasivos fiscales se correspondían principalmente con el IVA
soportado y repercutido surgido por las operaciones realizadas por la actividad del Fondo, no existiendo
saldos por este concepto a 30 de Junio de 2016. El desglose por tipología de impuesto al 30 de junio de 2016
y al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Miles de euros
2016 2015

Activos Pasivos Activos Pasivos

H. P. Deudora / Acreedora por IVA
H. P Deudora / Acreedora por retenciones practicadas
Impuesto sobre Beneficios del ejercicio (Nota 17)

72
1

(10)
Total

9. Provisiones

AlI 31 de diciembre de 2015, el epígrafe de Provisiones recogía principalmente el saldo registrado por el
Fondo para hacer frente al pago de gastos generales y a los impuestos generados por las ventas de
inmuebles producidas en el ejercicio 2014, no habiendo importe por este concepto a 30 de junio de 2016. El
desglose de este epígrafe al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Miles de euros
2016 2015

Provisiones para impuestos
Otras provisiones

10. Otros pasivos

442
23

465

Al 31 de diciembre de 2015 este epígrafe incluye un importe de 1 miles de euros en concepto de acreedores
varios, no habiendo importe por este concepto a 30 de junio de 2016.

Durante el penado comprendido entre el 1 de enero de 2016 y el 30 de junio de 2016 y el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015, el Fondo no ha realizado pagos que acumulasen aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de ambos ejercicios, la Sociedad no tiene saldo
alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo'legal establecido.
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CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

11. Pasivos financieros - Débitos y partidas a pagar
.BS£:"eplgrafN de Débltos' ̂  ' »»' ». 30 d. ̂  * 20, 6 y " 3, de d,c,e..,e ., ,015

Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito
^bitos/epresentados Por valores negociables
Otros pasivos financieros
Intereses y gastos devengados no vencidos

JVIiles de euros
-2016_Z--2015

295

295

^^S^^^^ZS^^^^ -S!S.^ -
este concepto a 30 dejunro de20')'6w"u" 

uc lay mlnusvalias del Fondo a esa fecha, no'habiendo importaeapo^

SS^^W SSJTS Íto? pssíMdd-" ^
^^^telí^deCTédto^^^d^^sS^^Í^l^^^^Lded;ciembre'^^^5, '^
miles de euros dispuestos al-c¡e"rre"dera ñuooanuS. uevo'vlendose durante el ejercicio 2015 el importe de"597;

SSSo^S:81 préa'amo sentor SAREB » '»' -1°- e"«o, po, .1 pon. o .s,*. n. por ,,n,o.

^s^sss^ (FNr, toron "quldados de a-^° " °*" -e prelacion .e P^, .cl^ .n
Deudas con entidadfis rip crédito

Préstamo Senior SAREB

A la fecha de constitución del Fondo. la SARFR ^r. ^;.. -^ _ .
.
pnara¿^¥eL=u^d^^ la°s8í^eBblce°snvceC^trT. prÍsla mo ron¿a^nalidad^ de satisfacer

elp.TJ. PTC i^les"reaNza^s'^ucaudüa7eschT^DDe^c.Zto.sc^
constitución del Fondo.

"""""" ". "aua lcu"a ae Pa90 según el calendario indicado en~la'"esc'ri'tuL raa^

SSS^^^ss^s^s^^a

18
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SE2S^^^^^=^SALPERIODO
Al 31 de diciembre de 2015, el Préstamo Senior SAREB se encontraba totalmente amortizado.

^ ̂ ;^^^^^s. ^^'¿s^£S21^
Débitos representados por valores neaociablfis

^e,p%.=^m^ S^ KS, ̂ ^^^^' - -
^S°dT;Í, nn,S^nFovndr"g° de los "1tere8e° * l°s ''al°re' se reanza^ '»»"" '° '"-° e" la
Al 31 de diciembre de 2015, los valores emitidos por el Fondo se encontraban totalmente amortizados.

^^^^s^-s^sss^s

(i) No eran objeto de negociación en un mercado secundario oficial.

^^=s^:s^^e=^^^^s
Los valores estaban denominados en euros.
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OL5973450

CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

^=s?eae'^SraedSS^^^^^
^n^^^^^^'^S^Sl ^^^l^^^^^d^^da'S'^
de conformidad con el o7den7e'P^|'ac^lnud:eü^aug^oan'üles en la F8cha cle cálcu'° inmediatamente antertaru^

(i) Con cargo a los Recursos Disponibles Ordinarios y en cada fecha de pago:
a.

Ero^^u^=Sn ^,"adm:r,s,^pr:, s^Tdad
de Pagos OrdinanosTNot'a°l1')uo 

luí> [;onceptos (a) a (m) establecidos en el Orden de Prelación

ss^^ ̂  s^h^ =^,^"i-.la^£^^^^^^^^^^^^^^S^
<n) ^^^s. sss^sz^sa - - ^

^ SS doesT,SeS£l;^,eSdiT,,P°: ""J".,P"e, i?"a, a ,a «Ife.ncla

"^s'.^^O^^^ZT^S^, ^vez^i^llas"canüda^
Precio Atribuido a7lr^ueubVo5SodneaeenaSó?traordinario (a) señalad^'en"No7a'l1""y":¡

S;SS^'^nSe^S : i?S,£?'^ "i:CBe^cantl^desind¡c~adas"en'ei'SróTndTJ ?^aa?ónendypn^npLLa^ra^^d. ro

cone1^eduetodsuaRe"u^suDÍpnod^pe?EaxTa noddenpaK
(iii) ^^^^SS^S^^^^^^^^^

,

cuenta-deGa;to;^e'nl lr^uedntaü^Taesaosre^?n^s. J^
^a^aten^dos. JIOS'Pa^^scpoünSeasod^^
Pagos Ordinario (Nota 1)"""" u"""hju"ultí"[es ae conformidad con el Orden de Prelaciónde
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OL5973451

CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

12. Periodiflcaciones de activo y pasivo

El ̂ ,o,. .. " """," , ̂  ^ ^^^ ̂ ^ ^ ^^ ̂ ^ ^ ^ ^^^

Otras periodificaciones

^^^^^^^^^^^ 9-tos ant. pados por ,a co¡¡¡^
^ , n, o a. ,01, no »"" ,." ," , ̂ ^^ ̂  ^^^^^^ ̂  ^ ^ ^ ^
13. Resultado de inversiones inmobiliarias
Resultado ríe inversión^ inmobiliarias

s^^s^s;^^^^^^^^
14. Intereses y cargas asimiladas

s^ssss^^s^^s^^^s--"

ffiaciones.yotros vabres negociables (Nota
Deudas con entidades de crédito"( ta'Tl7

Miles de euros"
2015

347
454

801
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OL5973452

CLASES.

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

Saldo cuenta de tesorería

Tesorería comprometida por gastos de constitución
Saldo cuenta de tesorería ajustada

Impuestos cfebidos por el Fondo
Gastos Generales
Reserva operativa de gastos

Miles de euros
-2016 2015

677

677

(457)
(23)

_(111)

86

^^eo,Sb^2,0135o'<e, ;S^rP rom- * -. "a asc.n^., 1» ,e ..os, no

^^S^^SI^SS^te. S1*» * ^ 'e ^

oo. p-,;n;. o,^, ?e ,ynecr, ^, rte,u^.e^ ̂ 6an¿^S.Í¿^, E?n^
15. Gastos generales

=£S^^P^ ̂ T^T£a", d=ntee'p-°
diciembre de 2015 es el siguiente" uc '"'" y el ju ae Junio de 2016 y ejercicio anual te7rmnado"er^'u^

Servicios exteriores
Tributos

Comisión de gestión
Comisión de Administración
Otras Comisiones

2016
Miles de euros

_2015~
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OL5973453

CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

a) Servicios extñrinmc

E^^^^s^^^ %=s^
Miles de euros

J016 _ 2015
Servicios profesionales independientes

y mantenimiento

b) Comisión de gestión

S3sis^^^l^^^^^^^-^s^en. ^n,de euros anuales, pagaderas lali ÍnicÍoG dao^^a 3ataan^sntrcaada fecha de pago corresP°nri'ente"a'24^^

S?pauS^;ae eanS:bruta' e" el senud° de .-'- ̂ « -Puesto directo o ,n,,ec,o o ,,.,ncl6n

con el Orden de Prelacion"de Pago's""olu"ü;i üon Gargo al saldo de la cuenta de Tesorería y'¿?e'confom^

Sisis^^ ̂ £  ^^^1^'-^liquidaciones real, 2adas'arc^TOd^a'mb^ eSicpTd o 'a tota"dad de los imPortes"'devenSs'ue^"íaüs
c~> comÍsion_de_Administración

£S=8y=£p?£S SS'lansn̂ ^^omoia, lunSd.ead"''"'---
facturada bajo los contratos''deu arre^am^^o'S^to^misión del 4% sobre la renta corriente en"ca'da" mueus

s^sss1 fue pagada por el Fond°e""- ̂  -. Paso, * a.^o ^ e, Orden * p.,^

ErS^K1^7-?'. Saa?aSS ̂ E»=ra«Íe -.".*' '°"*.!.os. -lnmueb!es. y c°ntratos~conexos" Duroacnt'e^lDe^rS^pr1IA SÍeL, Mana9ement' S'A" comoi admin, s7raduo'r'ude
^^^,Eid?e^p^^^^^c^S^^^^^9^LPOLesteconcePtoenae7Perod'o^p^nLde5ooe^
no quedando importes de pago'pT^sTe ^ISnoalao entre el 1 de enero de 2016 f er3 0'de'junio'^ '20^y
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OL5973454

CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

16. Operaciones con partes vinculadas

.
LITZB r p~ada al ser e' úroc° te"edor de l°s uatore8 al derre d" - -.

s^a^^^^^^^^^^
JVIiles de euros

2016
Miles de euros

saldos Saldos
_Deudores Acreedores

2015
Saldos Saldos

_deudores Acreedores

86
Otros pasivos con Sareb (Nota 14)

Total saldos con partes relacionadas

ss^sas^s^^s^T:
Miles de euros"

2015
ingresos Gastos^

454
347

leS%t:SSS£S<^1Vl4)
Total transacciones con entidades vinculadas

17. Impuesto sobre beneficios y situación fiscal
a) Impuesto sobre beneficios
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OL5973455

CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

^si actó" *'lmpue8to sobre ^'^ " 30 * ,"," «e ,0,6 , ai 3, ., . o,..,, de 2015 es la

Resultado contable antes de impuestos

Base imponible (resultado fiscal)
Bases imponibles negativas^ ejercicios anteriores

Impuesto sobre beneficios (cuota íntegra al 1%)
b) Otros aspectos fiscales

SÍoSSI e el Fondo "ene abie^ ° -Pecctón ,a, d.cla. clo^ * ,

No existen contingencias significativas i

18. Hechos posteriores al

impuestos de los ejercicios

que pudieran derivarse de una revisión por las autoridades fiscales.
cierre

19. Honorarios de auditores de cuentas

20. Otra información
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OL5973456

CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS
INFORME DE GESTIÓN 30 DE JUNIO DE 2016

1. Evolución y situación financiera del Fondo

^lt:;::Br:n^ade. 'a"te'9'FO"do)8eMn^
sS^^^^^^s, ^:;^
A 30 d^ni, ,e ,0, 6,o, .ac,,., s ,n..,^,, " ,""," ,^^ ̂ ^^ ̂^
^,~io" la -°" * ,0, .e.,0.., ̂  " """ ̂ _^ ̂  ^
'

s^SiiS^ ̂ =s^SS5s
'

2. Mecanismos de cobertura de riesgos

^^^. ^e^^SS^^^S. "-
Exposición del Fondo a determinados riesgos

a) Riesgo de precio

::=z:=:-;:r:rr:~-~
En relación con activos flnanniñmc =. 1 in ̂  :.. _.

26



OL5973457

CLASE 8.a

CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS
INFORME DE GESTIÓN 30 DE JUNIO DE 2016

b) Riesgo de flujo de caja

¡SSS^S^^£. 'K^^M^. --' *ssSSFSa s ̂ u^s¿SEES=:
^SSS^^^s^^S^SKsJ^parasaasfac-
I, 

" .

Faclo"8q"e hm '""uldu e" '08 fl"'°s ." te80r"" g'n'rad08 -P- -. e. .i.rc, c,o

la Escritura de liquidación anticÍp7d7deTfoa n7oZSScheau3nOcdoe'SSed2e01F60nd0' así como70 SCOH^Pladuo's 'eunü
5. Perspectivas de futuro

A 30 de junio de 2016 se ha fír. ado la Escntura de ,,c, u.dac,6n anticipada del Fondo.
6. Gastos de 1+D y Medio Ambiente

^a. diBísc ?sse ntre el'de e"aro'el 30 * '""" * 20, 6, no ., . x^o ac.1.^ en

E^^'^0^£S^5^ ^"° -" ̂  ^ ^ ^ ^ ,^
7. Acciones Propias

El Fondo no posee este tipo de instrumentos de patrimonio.
8. Modificaciones realizadas sobre la escritura de constitución
EDSeu^3;c?nsSnbre de 2015 tes'a el 30 * <"- * 20-6 n, " .,n ,ea, izaa, n^c,c,one. en ,a

9- Hechos Posteriores

?n°aS daSamSPF°oTre 8 a la "quuació" v ex"ndón del '°"* ,ue pu.eran a,,o,. a los eaado,
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CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS 
 
FORMULACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS E INFORME DE GESTIÓN 
CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2016 Y EL 30 
DE JUNIO DE 2016 POR LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE LA 
SOCIEDAD GESTORA 

 

 

 

Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACIÓN, S.G.F.T., S.A.U. tras la formulación de los estados 
financieros intermedios y el informe de gestión de FAB Corona correspondientes al periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2016 y el 30 de junio de 2016, proceden a suscribir el presente documento, 
comprensivo de las notas a los financieros intermedios correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de 
enero de 2016 y el 30 de junio de 2016, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y 
gastos reconocidos, estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo, en hojas de papel 
timbrado cuya numeración se detalla en la Diligencia expedida a continuación por la Secretaria del Consejo, 
Dª Mª Rosario Arias Allende, según ha sido formulado en el Consejo de Administración del día 28 de marzo 
de 2017. 
  
  

Madrid, 28 de marzo de 2017 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
D. Carlos Abad Rico 
Presidente  

D. Juan Lostao Boya 
Consejero 

D. Miguel Sotomayor Aparicio 
Consejero 

D. César de la Vega Junquera 
Consejero 

 
 
 

 

 



CORONA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS 
 
ANEXO A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS E INFORME DE GESTIÓN DEL 
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2016 Y EL 30 DE JUNIO DE 2016  

 

 

 

 
Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administración de HAYA TITULIZACIÓN, S.G.F.T., S.A.U. 
para hacer constar que el presente documento, comprensivo de las notas a los estados financieros 
intermedios y el informe de gestión correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y el 
30 de junio de 2016 se compone de 33 hojas en papel timbrado referenciado con la numeración 0L5973425 
al 0L5973457 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administración 
en la diligencia de formulación de notas a los estados financieros intermedios anterior visada por mí en señal 
de identificación.  
  

Madrid, 28 de marzo de 2017 
 

         
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 

Dª María Rosario Arias Allende 
Secretaria del Consejo de Administración  

 


