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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de GESTAMP AUTOMOCION, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de GESTAMP AUTOMOCION,
S.A. (la sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo), gue comprenden el
balance de situacidén consolidado a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en
el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados consolidados de GESTAMP AUTOMOCION, S.A. y
sociedades dependientes, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unidén Europea, y demas disposiciones del marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de
que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los
riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de la sociedad
dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa
también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de GESTAMP AUTOMOCION, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre
de 2016, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y
demds disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de
aplicacién en Espanfia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que
los administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestidn consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de GESTAMP AUTOMOCION, S.A. y sociedades dependientes.
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{En miles de euros)

Gestamp

Nota 31-dic.-16 31-dic.-15
ACTIVOS
Activos no corrientes
Activo intangible 10 392.964 359.384
Fondo de comercio de consolldaclén 110.504 109.946
Otros activos intangibles 282.460 249.438
Inmovilizado material 11 3.160.014 2.861.807
Terrenos y construcciones 983.285 958.215
Instalacicnes técnicas y otro inmovilizado material 1.608.351 1.524.984
Inmovilizado en curso y anticipos 568.378 378.608
Inversiones financieras no corrientes 12 95.514 57.682
Participaciones contabilizadas por el método de participacion 5.740 8.272
Créditos concedidos 50.581 8.918
Instrumentos financieros derivados 25.710 28.184
Otras Inverslones financieras no corrientes 13.483 12.308
Activos por Impuestos diferidos 23 273.439 270.777
Total activos no corrientes 3.921.931 3.549.650
Activos corrientes
Existencias 13 630.897 586.438
Materias primas y otros aprovisionamientos 308.335 277.870
Productos en curso 141.149 158.676
Productos terminados y subproductos 129.591 118.287
Anticipos a proveedores 51.822 31.605
Clientes y otras cuentas a cobrar 14 1.376.889 1.194.690
Clientes por ventas y prestacién de servicios 1.169.925 992.938
Deudores varios 20.819 25.058
Activo por impuesto corriente 35.306 32.906
Administraciones publicas 150.839 143.788
Otros activos corrientes 14 26.240 23,533
Inversiones financieras corrientes 12 43.228 35.455
Créditos concedidos 11.036 1.638
Cartera de valores corrientes 338 2,535
Otras inversiones financleras corrlentes 31.854 31.282
Efectivo y otrgs medios liquidos 14 430.463 355.975
Total activosicorrientes 2.507.717 2.196.091
Total eu:tlvos‘l 6.429.648 "~ 5.745.741



GESTAMP AUTOMOCION, S.A. Y SOCEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO .
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 31 DE DICEMBRE DE 2015

Gestamp

Nota 31-dic.-16 31-dic.-15
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
Patrimonio neto ;
Capital y reservas atribulbles a los acclonistas
Capital soctal 15 288.237 288.237
Prima de emisién 15 61.591 61.591
Gananclas acumuladas 16 1.378.145 1.209.789
Diferencias de conversidn 17 {203.300) {167.809)
Total capital y reservas atribuibles a los accionistas 1.524.673 1.391.808
Intereses minoritarios 18 347.330 406.585
Total patrimonlio neto 1.872.003 1.798.393
Pasivos |
Pasivos no corrlentes
Ingresos diferidos 19 25.945 30.720
Provisiones no corrientes 20-21 154.153 156.787
Recursos ajenos a largo plazo 22 1.779.451 1.674.148
Deudas con entldades de crédito 1.548.305 1.448.036
Instrumentos financieros derivados 87.983 72.828
Otros pasivos financieros a largo plazo 132.805 136.739
Otros pasivos ajencs a fargo plazo 10.358 16.545
Paslvos por impuestos diferidos 23 238.454 225.544
Otros pasivos no corrientes 599 619
Total pasivos no corrientes 2.198.602 2.087.818
Paslvos corrientes
Recursos ajenos a corto plazo 22 716.036 450.875
Deudas con entidades de crédito 419.294 282.900
Otros pasivos financieros a corto plazo 5.922 16.854
Otros pasivos ajenos a corto plazo 290.820 151121
Proveedores y otras cuentas a pagar 24 1.621.425 1.384.406
Acreedores comerciales 1.356.144 1.137.378
Pasivos por impuesto corriente 20.727 30.269
Otras cuentas a pagar 244.554 216.759
Provisiones corrientes 20-21 18.072 16.318
Otros paslvos corrientes 3.510 7.931
Total pasivos corrlentes 2.359.043 1.859.530
Total pasivos 4.557.645 3.947.348
Total patrlmonil) neto y pasivos’ 6.429.648 5.745.741 |
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GESTAMP AUTOMOCION, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADA ) - ’ , - |
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{En miles de euros)

Nota 31-dic.-16 31-dic.-15
OPERACIONES CONTINUADAS
INGRESOS DE LA EXPLOTACION 25 7.673.939 7.202.309
Importe neto de la cifra de negocios 7.548.938 7.034,512
Otros ingresos de |a explotacién 131571 156.871
Variaclén de existenclas 13 {6.570) 10.926
GASTOS DE LA EXPLOTACION 26 (7.211.317) {6.802.113)
Consumos (4.509.742) (4.308.597)
Gastos de personal (1.366.884) (1.258.010)
Amorfizaciones y detarioros (378.528) {360.137)
Otros gastos de la explotaclén (956.163) (875.369)
‘BENEFICIO DE LA EXPLOTACION : . 462.622 400.196
Ingresaos financieros 27 5.275 13.309
Gastos financleros 27 {98.758) (121.850)
Diferencias en camblo (12.442) (24.660)
Participacién Itad ledades método particlpacié 12 (8.539) {364)
Deterioro y resultado por enajenaclén de instrumentos financleros 27 {(77) (13.829)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS OPERACIONES CONTINUADAS ’ - 348.081 252.802 ;
Impuesto sobre las ganancias 28 (88.940) (63.950)
BENEFICIO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 259.141 188.852 |
BENEFICIO DEL EJERCICIO 259.141 188.852
Intereses minoritarios 18 (37.787) (27.372)
BENEFICIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS DE LA SOCEDAD DOMINANTE ) 221.354 161.480
Gananclas por accién ) - -
Bésl 29 46,15 33,67
De operaclones continuadas 46,15 33,67
-Dilufdas 29 46,15 33,67
IDe operaciones continuadas 46,15 33,67




Gestamp

GESTAMP AUTOMOCION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADPOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(En miles de.euros) _

31-dic.-16 31-dlc.-15
BENEFICIO DEL EJERCICIO 259.141 188.852
OTRO RESULTADO GLOBAL
Otro resultado global que no se reclasificard a resultados en efercicios posteriores:
Pérdidas y Ganancias actuariales 21.b) (5.415) 5.745
Otro resultado global que se reclasificard a resultados en ejercicios posteriores:
Por coberturas de flujo de efectivo 22.b.1) (2.631) 4.728
Diferencias de conversién (34.811) (34.411)
Atributble a [a Sociedad Dominante 17 (35.491) (28.069)
Atribuible a Intereses minoritarios 18 680 (6.342)
TOTAL RESULTADO GLOBAL NETO DE IMPUESTOS ’ 216.284 | 164914
Atributble a:
- Socledad Dominante 177.817 143.884
- Intereseq/ minoritarios 38.467 21.030
216284 | ' 164.914




GESTAMP AUTOMOCION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

.. JEn miles de euros) .

Gestamp

Capital soclal Eﬁn&:teae;l)slén ai:nmau.::?:s Dl:::z?::: ) To‘:s‘:c::] v m*;:ﬂ'::; Total Patrimonio neto
. {Nota 16) (Nota 17} {Nota 18)

LDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2014 288.237 61.591 1.087.326 {139.740} 1.297.414 418.825 1.716.239
geneﬂclo de! ejerciclo 2015 161.430 161.480 27.372 188.852
'Ajustes por cambio de valor (Coberturas) 4.728 4.728 4.728
Variacién de Diferenclas de conversién {28.069) (28.069) {6.342) (34.411)
Pérdidas y ganancias actuariales 5.745 5.745 5.745
Total resultado global para 2015 171.953 {28.069) 143.884 21.030 164.914
Distribucién de dividendos Sociedad Dominante (37.711}) (37.711) (37.711)
Distribucién de dividendos sociedades dependlentes {12.485) (12.485)
Aumento de p je de particlpacién en socledades con control previo {ajuste por reparto de
dividendos a antiguos accionistas Anhui Edscha Automotive Parts Co. Ltda.) (712) {712) (712}
Aumento de porcentafe de participaclén en socledades con controf previo por compra a socfos externos
(Ekarpen Private Equity, S.A.) (7.997) {7.997) {24.219) (32.216)
Traspasos entre Reservas y Soclas externos por ampliacién de capital no proporclonal (2.771) (2.771) 2.771
’OLos movimlentos y ajustes ejer anteriores {299) (299) 663 364
SALDO A 31 DE DICEMBRE DE 2015 288.237 61.591 1.209.789 (167.809); 1391.808 406,585 1.798.393
Beneficlo del ejercicio 2016 221.354 221.354 37.787 259.141
Ajustes por camblo de valor (Coberturas) (2.631) {2.631) {2.631)
Varlacién de Diferencias de conversién {35.491} {35.491) 680 (34.811)
Pérdidas y gananclas actuariales {5.415) (5.415) (5.415)
Total resuitado global para 2016 213.308 (35.491) 177.817 38.467 216.284
Distribucién de dividendos Socledad Dominante (48.444) (48.444) (48.444)
Distribucién de dividendos sociedades dependlentes (8.547) (8.547)
Combinaclén de negocios Celik Form Gestamp Otomotiv. S.L. {2.748) (2.748)
Enajenacién de socledades (G Finance Luxemburgo, S.A.) (51) {51)
Ampllacién de capital proporcional de socledades con control previo {Edscha Aaplco Aut. Co. Ltd.) 151 151
Compra a socios externos de su participaclén en Gestamp 2008, S.L. (Nota 2.b) (263) (263) (6.119) (6.382)
Traspaso de soclos externos por variaclén porcentaje participacién en Gestamp 2008, S.L. (Nota 2.b) (190) {190) 150
Reconocimiento Put Opticn 4,047 4.047 (80.947) {76.200)
Otros y ajustes eje anteriores {102 (202) 349 247
SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2016 288.237 61591 1.378.145 (203.300) 1.524.673 347.330 1.872.003




GESTAMP AUTOMOQION, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE A LOS EJEROCIOS ANUALES TERMINADOS EL 33 DE DIGEMBRE DE 2016 Y 33 DE DICEMBRE DE 2015

(En miles de euros}

Gestamp

Nota 31-dic.-16 31-dic-15
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del efercicio antes de impuestos y después de minoritarios 310.294 225.430
Ajustes del resultado 489.708 542,083
Amortizacién de! Inmovilizado 10-11 377.934 356.402
C I lorativas por d del inmovilizado 10-11 594 3.735
Correcci lorativas por d 13-14 [1.064) 5570
Variacién de provisiones 20 {12.248) 31.181
tmptitacién de subvenciones 19 (6.218) {6.589)
Imp ién de Itados a I inoritarls 18 37.787 27.372
Resuiltado por bajas y enajenaciones del Inmovilizado {294) {1.832)
Resultado por bajas y enaji | de fi 1 77 13.829
ingresos financleros 27 (5.275) (13.309)
Gastos financleros 27 98.758 121.850
Particlpacién en resultado socledades método participacién 12 8.539 364
Difarenclas de cambio (8.182) 4.881
Otros Ingresos y gastos - {1.371)
Cambios en el capital corriente 24.581 9.685
{0 )/D an Exi: 13 (42.714) (19.931)
{Incremento)/Decremento en Clientas y otras cuentas a cobrar 14 {168.741) {141.582)
{Incremento)/Decremento en Otros activos corrientes 14 (2.707) {5.190)
/(D ) en Pi d y otras a pagar 24 243.164 171.097
Incramento/(Decremento) en Otros pasivos corrientes [4.422) 5.291
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién {172.003) {177.255)
Pagos de intereses {98.156) (113.133)
Cobros de intereses 6.348 8.680
Cobros (pagos) por Imp! sobre benefi (80.195) {72.800)
Flujos de efectivo de las lades de expl 6 652.580 599.943
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por Inversiones (738.427) {616.216)
Compra de socledades y participacicnes grupo (7.611) (2.548)
6 i binaci de i 225 2,653
Otro activo intangible 10-22 (84.558) (88.303)
Inmovilizado material 11-22 (587.095) (528.018)
Variaclén neta de activos financleros {59.388) -
Cobros por desinversiones 7.893 81.637
Otro activo intangible 10 1474 574
Inmovilizado matarial 11 6.419 20.165
Variaclén neta de activos financieros - 60.828
Subvenclones, donaciones y legados recibidos 19 1.731 5.772
Flujos de efectivo de actividades de inversién {728.803) (528.807)j
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio {8.253) (33.839)
Variacién de p f6n de Ity minoritarios 18 (6.282) (32.216)
Diferenclas de conversi6n en fondos propios (1.971) (911)
Otras movimientos en fondos proples - {712)
Cobros y pagos por k de pasivo fi lero 216.6%0 {120.799)
Emisién 1.226.928 162.734
Obligaclones y otros valores negociables 497.875 -
Deudas con entidades de crédito 659.357 154.492
Varlaclén neta de pdlizas, descuento y factoring 53.828 -
Deudas con partes relacionadas 5.092 -
Otras deudas 10.776 8.242
Devolucién y amortizacién de {1.010.238) {283.533)
Obligaciones y otros valores negociables (807.875) {20.371)
Deudas con entidades de crédito (172.177) (139.066}
Variacién neta de pélizas, descuento y factoring - (59.809)
Deudas con partes relaclonadas {12.530) (22.019)
Otras deudas (17.656) (42.268)
Pagos por dividendos y r de otros Instr de {56.143) {50.196)
Dividend 16-18 (56.143) {50.196)
Flujos de efectivo de las activid de fi lacié 152.294 (204.834);
Efecto de las variaclones de los tipos de cambio (1.583) 5.739
AUMENTO / DISMINUGION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 474488 (127.959)5




Gestamp

GESTAMP AUTOMOCION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA A 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. Actividad de Gestamp Automocidn, S.A. y Sociedades Dependientes {en adelante, Grupo)

La sociedad GESTAMP AUTOMOCION, S.A., en adelante la Sociedad Dominante, se constituyé el 22 de
diciembre de 1997. Su domicilio social se encuentra en Abadiano {Vizcaya, Espafia), Poligono Industrial
de Lebario.

Su objeto social es el asesoramiento, financiacién y conexién con la industria del automovil de todas
sus filiales.

Con fecha 2 de agosto de 2012, se procedi6 a la inscripcion en el Registro Mercantil de Vizcaya de la
escritura de transformacion en sociedad anénima de la Sociedad Dominante.

La Sociedad Dominante forma parte, a su vez, de un grupo encabezado por su socio mayoritario Acek,
Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. (antes Corporacién Gestamp, S.L., habiendo realizado el cambio de
denominacién social por acuerdo de la Junta General Extraordinaria y Universal de la sociedad
celebrada el 5 de febrero de 2015 y elevado a publico en la misma fecha) realizando con las sociedades
que lo integran, transacciones comerciales y financieras significativas en los términos y condiciones
establecidos entre las partes, los cuales son coincidentes con las condiciones normales del mercado.
Los precios de transferencia entre sociedades del Grupo asi como sociedades y partes relacionadas al
mismo estan soportados por un dossier de precios de transferencia segin lo establecido en la
legislacion vigente.

Todas las filiales del Grupo tienen centrada su actividad en el desarrollo y fabricacién de componentes
metélicos para la industria del automévil, mediante estampacién, montaje, soldadura y unién de
formatos, asi como la construccién de utillajes (matrices para la fabricacion de las piezas) y maquinaria,
ademas de determinadas sociedades de servicios y de investigacion y desarrollo de nuevas tecnologias.

La mayor parte de la actividad del Grupo se localiza en el Segmento de Europa Occidental siendo la
segunda zona de influencia significativa el Segmento de Norteamérica y la tercera el Segmento de Asia
(ver Nota 9).

Las sociedades del Grupo tienen concentradas sus ventas en un nimero reducido de clientes dadas las

caracteristicas propias del mercado de automocion.

2. Perimetro de Consolidacidn

2.a Detalle del perimetro
El detalle de las sociedades que forman el perimetro de consolidacién, junto con la informacion del
método de integracién utilizado, domicilio, actividad, porcentaje de participacion (directo e indirecto)

y auditores de las mismas, se muestra en el Anexo |.

Las sociedades que mantienen la participacién indirecta, correspondientes a 31 de diciembre de 2016
y 2015, se detallan en el Anexo |I.

No existen sociedades dependientes significativas excluidas del perimetro de consolidacion.
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La fecha de cierre del ejercicio econémico de las sociedades que forman el perimetro de consolidacién,
es el 31 de diciembre, excepto las sociedades dependientes Gestamp Services India Private, Ltd.,
Gestamp Automotive India Private, Ltd., Gestamp Automotive Chennai Private Ltd. y Gestamp Pune
Automotive Private, Ltd., cuya fecha de cierre es 31 de marzo, habiéndose realizado un cierre contable
a 31 de diciembre a efectos de la incorporacion de los estados financieros de dichas sociedades en las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo de 31 de diciembre.

No existen restricciones significativas sobre la capacidad de acceder a los activos o utilizarlos asi como
para liquidar los pasivos de las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion.

2.b Cambios en el perimetro de consolidacién

Ejercicio 2016

En enero de 2016 se incorporo al perimetro de consolidacién, por adquisicion, la sociedad Celik Form
Gestamp Otomotiv, A.S. Dicha sociedad ha sido incluida en el perimetro de consolidacién por el
método de integracion global (ver Nota 3).

Adicionalmente se han incorporado al perimetro de consolidacién, por constitucién, las sociedades
Gestamp Washtenaw, LLC., Gestamp San Luis de Potosi, S.A.P.l. de C.V., Gestamp San Luis de Potosi
Servicios Laborales, S.A.P.l. de C.V., Gestamp Auto Components (Tianjin) Co., LTD , Gestamp 2017, S.L.,
Autotech Engineering (Shangai), Co. Ltd, Gestamp Hot Stamping Japan K.K. y Global Laser Araba, S.L.
Dichas sociedades se han incorporado al perimetro de consolidacién por el método de integracion
global a excepcidn de la tltima que se incorpora por el método de participacion.

Con fecha 31 de marzo de 2016, la sociedad dependiente Edscha Holding, Gmbh. adquirié al socio
minoritario, Ade Capital Sodical SCR, S.A., el 40% del capital social de la sociedad dependiente Gestamp
2008, S.L., por un precio de 6.382 miles de euros, aumenténdose con ello el porcentaje de participacion
en dicha sociedad del 60% al 100%.

Puesto que se trata de una transaccién que conlleva cambio en la participacién manteniéndose el
control, la diferencia entre el importe por el cual se ajusta la participaciéon no dominante (6.119 miles
de euros (ver Nota 18) y el valor razonable de la contraprestacion pagada (6.382 miles de euros) se
reconoce directamente en el patrimonio neto (263 miles de euros (ver Nota 16)).

Adicionalmente, puesto que Gestamp 2008, S.L. participa en distintas sociedades del perimetro, el
incremento del porcentaje de participacion en dicha sociedad implica un incremento del porcentaje
de participacién total en las sociedades y subgrupos participadas por ella, dando lugar a un traspaso
de Intereses minoritarios a Ganancias acumuladas por importe de 190 miles de euros (ver Nota 18).

Durante este ejercicio, se ha llevado a cabo la venta del 100% de la participacién que el Grupo poseia
en la sociedad G Finance Luxemburgo, S.A. y consecuentemente de su sociedad dependiente S.G.F.,
S.A. El resultado de dicha enajenacién ha sido de beneficio por importe de 240 miles de euros.

Finalmente, se ha procedido a la disolucién de la sociedad Tavol Internacional SGPS, Lda.

Ejercicio 2015

Durante el ejercicio 2015 se incorporaron al perimetro de consolidacién las sociedades Gestamp
Technology Institute, S.L.; Gestamp Tooling Engineering Deutschland, GmbH; Gestamp Chattanooga ll,
Llc.; Autotech Engineering R&D USA, Inc.; Gestamp Autocomponents Wuhan, Co. Ltd. y las sociedades
pertenecientes al Subgrupo Edscha, Edscha Scharwaechter Mechanism S.A.P.I. de C.V. y Edscha
Scharwaechter Mechanism Servicios Laborales S.A.P.1. de C.V.
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Dichas sociedades, se constituyeron en el ejercicio 2015 y se incorporaron al perimetro por el método
de integracién global.

Con fecha 1 de diciembre de 2015 se procedié a la disolucién de la sociedad dependiente Gestamp
Mor KFT.

Con fecha 4 de Noviembre de 2015 se produjo la escision de la sociedad perteneciente al Subgrupo
Gestamp Metal Forming, GMF Wuhan, Ltd., como consecuencia de la cual se crea la sociedad Gestamp
Auto Components (Chongqing) Co., Ltd.

Durante el ejercicio 2015 se adquirié el 50% adicional del capital social de la sociedad Gestamp Pune
Automotive Private Limited (ver Nota 3).

Con motivo de la adquisicién del 30% del capital de la sociedad Anhui Edscha Automotive Parts Co
Ltda. en el ejercicio 2014, se realizé en el ejercicio 2015 un ajuste de precio por importe de 712 miles
de euros (ver Nota 16).

Con fecha 21 de Julio de 2015, la Sociedad Dominante y la sociedad dependiente Gestamp Bizkaia, S.A.
adquirieron al socio minoritario Ekarpen Private Equity, S.A. el 40% del capital social de la sociedad
dependiente Gestamp Global Tooling, S.L., por un precio de 32,216 miles de euros.

Con dicha operacién, el Grupo aumentd la participacion en dicha sociedad del 60% al 100% del capital;
debido a que ya se poseia el control previo, el resultado de la operacién se reconocié directamente en
el Patrimonio Neto, dando lugar a una disminucién de Reservas de Consolidacién Global por importe
de 7.997 miles de euros (ver Nota 16).

Adicionalmente, esta operacién supuso una minoracién de socios externos por importe de 24.219
miles de euros (ver Nota 18).

3. Combinaciones de negocio
Ejercicio 2016

Con fecha 29 de enero de 2016, la sociedad dependiente Beygelik Gestamp Kalip, A.S. adquiere por
importe de 9.050 miles de euros el 51,6% del capital de la sociedad Celik Form Gestamp Otomotiv, A.S.
De dicho importe se han desembolsado 6.750 miles de euros a 31 de diciembre de 2016, estando
pendiente de pago a dicha fecha el importe restante con vencimiento en julio de 2017 por importe de
2.300 miles de euros.

Esta sociedad esta domiciliada en Bursa, Turquia, y tiene por objeto social la estampacidn y fabricacién
de componentes de automocién para turismos.

El fondo de comercio inicial, ha ascendido a 7.814 miles de euros, no obstante, debido a que la
sociedad adquirente Beygelik Gestamp Kalip, A.S. esta participada en un 50% por socios externos, por
lo que la parte de este fondo de comercio correspondiente a dichos minoritarios es imputable a los
mismos, resultando un fondo de comercio final de 3.907 miles de euros (ver Nota 10).

Del mismo modo, los socios externos inicialmente incorporados al Grupo por el porcentaje no
adquirido de la sociedad Celik Form Gestamp Otomotiv, A.S. han ascendido a 1.159 miles de euros
acreedores, que, tras la imputacién comentada en el parrafo anterior, ha resultado un importe final
de 2.748 miles de euros deudores (ver Nota 18).
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El valor razonable de los activos y pasivos de Celik Form Gestamp Otomotiv, A.S., obtenidos a partir de
los balances de incorporacion, es el siguiente:

2

~_ Milesde euros

Inmovilizado intangible (ver Nota 10} 57

Inmovilizado material (ver Nota 11)
Terrenos y construcciones 40
Instalaciones técnicas y resto inmovilizado 2.392
Existencias 1.651
Deudores comerciales 4.731
Efectivo y otros medios equivalentes 225
Otros activos 24
9.120
Otros pasivos ajenos no corrientes 174
Provisiones corrientes (ver Nota 20) 125
Otros pasivos ajenos corrientes 2.782
Acreedores comerciales 3.136
Otros pasivos 508
6.724
Activos netos 2.395
Porcentaje participacion directo adquirido 51,60%
Activos netos atribuibles 1.236
Total contraprestacién 9.050
Efecto neto de la combinacidn de negocios 7.814
Porcentaje de participacion indirecto 50,00%
Efecto neto final de la combinacién de negocios 3.907

La Cifra neta de negocios y el resultado imputable a la combinacién de negocios, desde la fecha de
incorporacién hasta el 31 de diciembre de 2016, ha ascendido a 16.722 y 540 miles de euros de
beneficio, respectivamente.

El nimero de empleados de esta unidad de negocios que se incorporé al Grupo asciende
aproximadamente a 166 personas.

No ha habido costes significativos asociados a dicha transaccidn.

Ejercicio 2015

Gestamp Pune Automotive Private Limited (antes Sungwoo Gestamp Hitech {Pune) Private Limited),
con domicilio en Pune (India), fue constituida el 7 de agosto de 2008 por Sungwoo Hitech Company
Ltd. El 3 de abril de 2013, Sungwoo Hitech Company Ltd. firma un acuerdo de Joint Venture con la
sociedad dependiente Gestamp Cerveira Ltda. de modo que cada una de ellas participa con un 50% en
el capital social de Sungwoo Gestamp Hitech (Pune) Private Limited.

Dicha participacién se consolidé por el método de equivalencia patrimonial hasta la toma de control
en julio de 2015, siendo su valor contable a dicha fecha de 3.542 miles de euros. El importe de la
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pérdida reconocida procedente de valorar nuevamente a valor razonable la participacién en el
patrimonio de la adquirida mantenida por la adquirente antes de la combinacién de negocios asciende
a 1.037 miles de euros.

Esta sociedad tiene por objeto social la fabricacién de componentes de automocion para turismos.

Con fecha 22 de julio de 2015, la sociedad dependiente Gestamp Automotive Chennai Private Limited
adquirio al socio externo el restante 50% de las acciones de Gestamp Pune Automotive Private Limited,
tomandose el control de la misma. El coste de dicha adquisicién ascendi6 a 98 miles de euros.

El valor razonable de los activos y pasivos de Gestamp Pune Automotive Private Limited, obtenidos a
partir de los balances de incorporacién, fue el siguiente:

~_Miles de euros |

Activos intangibles (ver Nota 10) 33
Inmovilizado material (ver Nota 11)
Terrenos y construcciones 6.006
Instalaciones técnicas y resto inmovilizado 783
Activos por impuesto diferido
Existencias 40
Deudores comerciales
Efectivo y otros medios equivalentes 2.656
Otros activos 1.597
11.115
Otros pasivos ajenos corrientes 5
Acreedores comerciales 51
Otros pasivos 6.048
6.104
Activos netos 5.011
Valor contable del 50% (primera adquisicion) 3.542
Coste de la contraprestacion del 50% (toma de control) 98
Efecto neto de la combinacién de negocios 1371

La contraprestacién fue pagada en efectivo y en su totalidad.

No se generd ningun fondo de comercio derivado de la adquisicion y no existen contraprestaciones
contingentes significativas.

El efecto neto de la combinacién de negocios ascendié a 1.371 miles de euros, registrado en “Otros
ingresos de gestién” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 31 de diciembre de 2015 (ver
Nota 25.b).

Debido a que la sociedad estaba todavia sin actividad a 31 de diciembre de 2015, no aporté importe
de la Cifra Neta de Negocios. El resultado imputable a la combinacion de negocios, desde la fecha de
incorporacion hasta el 31 de diciembre de 2015, ascendié a 912 miles de euros de beneficio,
incluyendo el efecto neto de beneficio de la combinacién de negocios correspondiente al ejercicio
2015 por importe de 1.371 miles de euros. El nimero de empleados de esta unidad de negocios que
se incorpord al Grupo ascendi¢ aproximadamente a 19 personas.

No hubo costes significativos asociados a dicha transaccion.
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Los principales criterios de valoracién que se han seguido al cierre del ejercicio para los célculos del
Valor Razonable de los diferentes epigrafes, para la combinacién de negocios, son los siguientes:

Inmovilizado intangible: se procedi6 a su valoracién en base al precio de adquisicién, que es similar a
su valor razonable.

Inmovilizado material: Se procedié a su valoracién en base a un informe de un tercero independiente.
Los criterios para la determinacién del valor razonable han sido en base al valor de mercado para
Terrenos y construcciones.

Existencias de producto terminado: se valoraron en base al valor de produccion, considerando que
éste es similar al valor de realizacion de las mismas.

Otros activos y pasivos: se procedié a su valoracidn en base a su valor nominal.

4, Bases de presentacidn

41 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo a 31 de diciembre de 2016, se han preparado de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF) adoptadas por la Unién
Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea y que estan vigentes a 31 de
diciembre de 2016.

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado a partir de los registros auxiliares contables a 31
de diciembre de 2016 y 2015, de cada una de las sociedades que componen el Grupo. Cada sociedad
prepara sus estados financieros siguiendo los principios y criterios contables en vigor en el pais en que
realiza las operaciones, por lo que en el proceso de consolidacién se han incluido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios para adecuarlos a
las NIIF.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2016 han sido formuladas por el Consejo de Administracion de Gestamp Automocion, S.A. en su
reunion celebrada el 3 de marzo de 2017, para su sometimiento a la aprobacion de la Junta General
de Accionistas estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas Cuentas Anuales Consolidadas estdn
expresadas en miles de euros salvo que se indique lo contrario, y por tanto son susceptibles de
redondeo.

4.2 Comparacion de la informacién

En enero de 2016 se produce la incorporacidn de la sociedad Celik Form Gestamp Otomotiv, A.S. con
toma de control a través de la sociedad dependiente Beygelik Gestamp Kalip, A.S (ver Nota 3).

En diciembre de 2016 se procedié a la venta de la sociedad G Finance Luxemburgo S.A. y
consecuentemente de su sociedad dependiente S.G.F., S.A. (Ver Nota 2.b).

Asimismo, durante el ejercicio 2015, se produce la combinacién de negocios de Gestamp Pune
Automotive Private Limited (ver Nota 3) y la adquisicién al socio minoritario Ekarpen Private Equity,
S.A. del 40% del capital social de la sociedad dependiente Gestamp Global Tooling, S.L. (ver Nota 2.b).
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43 Principios de consolidacién

Las Cuentas Anuales Consolidadas comprenden los estados financieros de la Sociedad Dominante y sus
sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2016.

El Grupo controla una subsidiaria si, y solo si, el Grupo tiene:

» Poder sobre la subsidiaria (derechos existentes que le dan la facultad de dirigir las actividades
relevantes de la subsidiaria)

> Exposicién, o derechos sobre los rendimientos variables derivados de su involucracién en la
subsidiaria y

» Puede influir en dichos rendimientos mediante el ejercicio de su poder sobre la subsidiaria.

En el caso de que el Grupo no disponga de la mayoria de los derechos de voto, o derechos similares,
de la subsidiaria, el Grupo considera todos los hechos y circunstancias relevantes para evaluar si tiene
poder sobre la misma, lo cual incluye:

Acuerdos contractuales con otros propietarios de los derechos de voto de la subsidiaria
Derechos surgidos de otros acuerdos contractuales

Los derechos de voto potenciales del Grupo

Control de las actividades relevantes de la subsidiaria

VVVY

Si los hechos y circunstancias indican que existen cambios en uno o mas de los elementos que
determinan el control sobre una sociedad dependiente, el Grupo realiza una reevaluacion sobre si
tiene o no tiene control sobre dicha subsidiaria (ver Nota 7).

Las sociedades dependientes se consolidan desde la fecha de adquisicion, siendo ésta la fecha en la
que el Grupo adquiere el control, y se siguen consolidando hasta la fecha en que cesa dicho control.
En aquellos casos en los que hay una pérdida de control sobre una sociedad dependiente, las Cuentas
Anuales Consolidadas incluyen los resultados de la parte del ejercicio durante la cual el Grupo mantuvo
el control sobre la misma.

Los estados financieros de las sociedades dependientes tienen la misma fecha de cierre que los de la
Sociedad Dominante, excepto para las mencionadas en la Nota 2.a, donde se ha realizado un cierre
adicional a efectos de su incorporacién en las Cuentas Anuales Consolidadas, y se preparan usando las
mismas politicas contables de manera coherente y uniforme.

El resultado de una sociedad dependiente se atribuye a los socios externos, incluso si supone registrar
un saldo deudor con los mismos.

Un cambio en el porcentaje de participacion en una sociedad dependiente, que no implique una
pérdida del control, se refleja como una transaccién de patrimonio. Si el Grupo pierde el control sobre
una sociedad dependiente:

\4

Da de baja los activos (incluyendo el fondo de comercio) y los pasivos de dicha sociedad
dependiente.

Da de baja el valor en libros de los socios externos.

Da de baja las diferencias de conversién acumuladas registradas en Patrimonio neto.
Reconoce el valor razonable de la contraprestacién recibida por la transaccion.

Reconoce el valor razonable de cualquier inversion retenida.

Reconoce cualquier exceso o déficit en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

VVVVYVY
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» Reclasifica a resultados o a ganancias acumuladas, segln corresponda, la participacion de la
Sociedad Dominante en las partidas previamente reconocidas en Otro Resultado Global.

Sociedades dependientes
La consolidacién se ha realizado por el método de integracién global para las sociedades incluidas en

el perimetro de consolidacion sobre las que la Sociedad Dominante mantiene el control. Se entiende
por control cuando se cumplen todas las siguientes condiciones:

I. Tiene poder sobre la participada; esto es que posee derechos en vigor que le proporciona la
capacidad de dirigir las actividades relevantes, es decir, aquellas que afectan de forma
significativa a los rendimientos de la sociedad dependiente.

Il. Esta expuesta, o tiene derecho, a obtener unos rendimientos variables por su implicacion en la
sociedad dependiente.

lll. Tiene la capacidad de utilizar su poder sobre la sociedad dependiente para influir en el importe
de sus propios rendimientos.

Negocios conjuntos (Joint ventures)

Las inversiones en negocios conjuntos se consolidan utilizando el método de participacién hasta que
el Grupo deja de tener control conjunto sobre el mismo.

Un negocio conjunto es un tipo de acuerdo en el cual las partes tienen control conjunto sobre los
derechos de los activos netos del negocio conjunto. Control conjunto es el acuerdo contractual para
compartir el control, y existe tan solo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren
el consentimiento undnime de las partes que comparten el control.

Operaciones conjuntas
Una operacion conjunta es un acuerdo en el que las partes que poseen el control conjunto de dicho

acuerdo ostentan derechos sobre los activos del mismo y tienen obligaciones por sus pasivos. Dichas
partes se denominan operadores conjuntos.

Las operaciones conjuntas en las que el Grupo ejerce de operador conjunto se consolidan por la
participacion en los activos, pasivos, ingresos y gastos.

Sociedades asociadas

Las sociedades en las que el Grupo no dispone del control pero ejerce una influencia significativa, han
sido consolidadas por el método de participacién. Influencia significativa es el poder de participar en
las decisiones sobre las politicas financieras y operativas de la subsidiaria, pero que no supone control
o control conjunto sobre esas politicas. Las consideraciones a realizar para determinar si existe
influencia significativa son similares a las que hay que realizar para determinar la existencias de control
sobre una subsidiaria.

A efectos de la preparacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas se ha considerado que se dispone
de influencia significativa en aquellas sociedades en que se dispone, directa o indirectamente, de mas
de un 20% de participacion, salvo en casos especificos en que, disponiendo de un porcentaje de
participacion inferior, la existencia de influencia significativa puede ser claramente demostrada.

Conversién de estados financieros de sociedades extranjeras

Las partidas del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancias de las sociedades incluidas
en las Cuentas Anuales Consolidadas y cuya moneda funcional es diferente de la moneda de
presentacion, se convierten a euros aplicando el método de tipo de cambio de cierre segin el cual la
conversion implica:
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> Todos los bienes, derechos y obligaciones se convierten utilizando el tipo de cambio vigente
en la fecha de cierre de las Cuentas Anuales Consolidadas.

» Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se convierten utilizando el tipo de cambio
medio, siempre que dicha media sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de
los tipos existentes en las fechas de las transacciones.

La diferencia entre el importe del patrimonio neto de las sociedades extranjeras, incluido el saldo de
la cuenta de pérdidas y ganancias conforme al apartado anterior, convertidos al tipo de cambio
histérico y la situacion patrimonial neta que resulte de la conversién de los bienes, derechos y
obligaciones conforme al apartado primero anterior, se registra, con el signo negativo o positivo que
le corresponda, en el Patrimonio Neto del Balance de Situacién Consolidado en la partida “Diferencias
de conversion” (ver Nota 17).

En aquellas operaciones de financiacién entre sociedades del Grupo consideradas de caracter
permanente, las diferencias positivas o negativas originadas por la variacion del tipo de cambio de la
moneda funcional con respecto al euro, asociadas a dicha financiacion, han sido clasificadas en el
epigrafe “Diferencias de conversién”, netas de su efecto fiscal. Dicho importe en el ejercicio 2016
asciende a 8,6 millones de euros de diferencias de conversion positivas (16 millones euros de
diferencias de conversion negativas en el ejercicio 2015).

Por operaciones de financiacion permanente se consideran aquellos préstamos intragrupo a
sociedades dependientes cuya devolucién no estd prevista, asimilandose, por tanto, a patrimonio
neto.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, ni la Sociedad Dominante ni las sociedades dependientes poseian
participaciones emitidas por la Sociedad Dominante.

El efecto de la variacién de los tipos de cambio al presentar el Estado de Flujos de Efectivo utilizando
el método indirecto, ha sido calculado teniendo en cuenta una media del ejercicio del Efectivo y otros
medios liquidos y se le ha aplicado la variacién de los tipos de cambio al cierre de cada uno de los
ejercicios.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién
Las siguientes transacciones y saldos han sido eliminados en el proceso de consolidacién:

> Los débitos y créditos reciprocos y los gastos e ingresos por operaciones internas dentro del
Grupo.

» Los resultados por operaciones de compra-venta de inmovilizado material y activo intangible
vy los beneficios no realizados en existencias, en el caso de que su importe sea significativo.

> Los dividendos internos y el saldo deudor correspondiente a los dividendos a cuenta
registrados en la sociedad que los distribuyd.

Socios/accionistas minoritarios

El valor de la participacidon de los socios/accionistas minoritarios en el patrimonio neto y en los
resultados de las sociedades dependientes consolidadas se presenta en el epigrafe “Intereses
minoritarios” dentro del capitulo “Patrimonio Neto” del Balance de Situaciéon Consolidado, y en
“Intereses minoritarios” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y Estado de Resultado
Global Consolidado, respectivamente.
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4.4 Empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado estas Cuentas Anuales Consolidadas
bajo el principio de empresa en funcionamiento al entender que no existen causas que arrojen dudas
sobre la continuidad de las operaciones del Grupo.

El Grupo dispone de suficiente financiacién para la continuidad de |las operaciones, poseyendo un 79%
del importe total de la financiacién bancaria con un vencimiento superior a 12 meses a 31 de diciembre
de 2016 (84% a 31 de diciembre de 2015).

Adicionalmente a 31 de diciembre de 2016, el Grupo mantenia disponibilidades liquidas por un
importe total de 1.168,1 millones de euros (920,6 miliones de euros a 31 de diciembre de 2015) (ver
Nota 33.1), cuyo desglose es 430,5 millones de euros en efectivo y otros medios liquidos (356,0
millones de euros a 31 de diciembre de 2015) y 0,3 millones de euros en valores representativos de
deuda en inversiones financieras temporales (2,5 millones de euros a 31 de diciembre de 2015), asi
como 457,3 millones de euros en lineas de crédito no dispuestas (282,1 millones de euros a 31 de
diciembre de 2015), y 280,0 en un Revolving Credit Facility que no se encuentra dispuesto.

4.5 Indicadores alternativos de gestion

El Grupo utiliza un conjunto de indicadores en el proceso de toma de decisiones por considerar que
los mismos permiten un mejor andlisis de la situacién econémico financiera del mismo y son
ampliamente utilizados por inversores, analistas financieros y otros grupos de interés. Estos
indicadores no estan definidos en las NIIF y por tanto, pueden no ser comparables con otros
indicadores similares utilizados por otras compafiias.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)
El EBITDA representa el Beneficio de la explotacién antes de Amortizaciones y deterioros.

El clculo del EBITDA a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente

2016 2015
Beneficio de la explotacién 462.622 400.196
Amortizaciones y deterioros 378.528 360.137
841.150 760.333

EBIT (Earnings Before Interest and Taxes)

El EBIT es el Beneficio de la explotacién.

Deuda Financiera Neta
El calculo de la Deuda Financiera Neta a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente (ver Nota 22):

__Miles de euros

2016 2015
Deuda con entidades de crédito 1.967.599 1.730.936
Arrendamiento financiero 33.574 35.161
Deudas con partes relacionadas 70.162 79.004
Otro recursos ajenos 34.991 39.428
Inversiones financieras corrientes (43.228) {35.455)
Efectivo y otros medios liquidos (430.463) (355.975)
Deuda financiera neta 1.632.635 1.493.099 .
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CAPEX
El CAPEX se calcula como la suma de las adiciones a Otros activos intangibles y al Inmovilizado material.

El célculo del CAPEX a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente (ver Notas 10.b) y 11):

2016 2015 |
Adiciones a Otros activos intangibles 83.581 88.303
Adiciones a Inmovilizado material 641.185 534.125
724766 | 622.428 |

5. Cambios en normas contables

a) Normas e interpretaciones aprobadas por la Unién Europea aplicadas por primera vez en este
ejercicio

El Grupo ha aplicado por primera vez en el ejercicio 2016 las NIIF 8 Segmentos de operacién y NIC 33
Ganancias por accion.

Las politicas contables utilizadas en la preparacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas son las
mismas que las aplicadas en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2015, excepto por las siguientes modificaciones a las normas que se han aplicado por
primera vez en este ejercicio y podrian haber sido susceptibles de tener algin impacto:

Mejoras anuales de las NIIF — Ciclo 2010-2012
Estas mejoras a las NIIF incluyen, entre otras modificaciones, la mejora a la NIIF 8 Segmentos de
Operacion:

Las modificaciones se aplican retroactivamente y aclaran que:

» Una entidad debe revelar los juicios realizados por la Direccién en la aplicacion de los criterios
de agregacién enumerados en el parrafo 12 de la NilF 8, incluyendo una breve descripcién de
los segmentos operativos que se han agregado y las caracteristicas econémicas (por ejemplo,
las ventas y los margenes brutos) utilizados para evaluar si los segmentos son “similares”.

» La conciliacién entre los activos de los segmentos y el total de activos sélo se tiene que
desglosar si la conciliacién se reporta a la maxima instancia en la toma de decisiones, lo mismo
se aplica respecto al desglose requerido para los pasivos de los segmentos.

Estas mejoras han sido consideradas en la presentacién de los segmentos, ya que |la NIIF 8 ha resultado
de aplicacién por primera vez en el ejercicio 2016.

NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas

La modificacién se aplica retroactivamente y aclara que cuando el personal clave de la Direccién no
sean empleados de la entidad, sino de otra entidad que se dedique a gestionar las distintas entidades
del Grupo, hay que desglosar las transacciones con la entidad que gestiona y no con los directivos.
Ademas, se tienen que desglosar los gastos de gestién incurridos. El Grupo no tiene transacciones con
entidades que puedan gestionar los directivos (ver nota 31).
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Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa sobre informacién a revelar
Las modificaciones a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros aclaran, en lugar de cambiar de
manera significativa, los requisitos de la NIC 1. Las modificaciones se refieren a:

> Los requisitos de materialidad de la NIC 1.

» Que las partidas especificas del Balance de Situacién Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada y del Estado del Resultado Global Consolidado se pueden desagregar.

» Que las entidades tienen flexibilidad respecto al orden en que se presentan las notas de las
cuentas anuales.

> Que la participacion en el Estado del Resultado Global de asociadas y negocios conjuntos que
se contabilicen utilizando el método de participacion se debe presentar de forma agregada en
una sola linea, y clasificadas entre aquellas partidas que serdn o no seran posteriormente
reclasificadas a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Por otra parte, las modificaciones aclaran los requisitos que se aplican cuando se presentan subtotales
adicionales en el Balance de Situacién Consolidado, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
y en el Estado del Resultado Global Consolidado. Estas modificaciones a la NIC 1 no han tenido ningtin
impacto en el Grupo.

b) Normas e interpretaciones emitidas por el IASB, pero que no son aplicables en este ejercicio

El Grupo tiene la intencion de adoptar las normas, interpretacion y modificaciones a las normas
emitidas por el IASB, que no son de aplicacién obligatoria en la Unién Europea a la fecha de formulacién
de estas Cuentas Anuales Consolidadas, cuando entren en vigor, si le son aplicables.

Aunque el Grupo esta actualmente analizando su impacto, en base a los analisis realizados hasta la
fecha, el Grupo estima que su aplicacién inicial no tendra un impacto significativo sobre sus Cuentas
Anuales Consolidadas, excepto por las siguientes normas, interpretacién y modificaciones a las normas
emitidas:

NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB publicé la version final de la NIIF 9 Instrumentos financieros que sustituye a la
NIC 39 Instrumentos Financieros: valoracion y clasificacion y a todas las versiones previas de la NIIF 9.
Esta norma recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieros: clasificacion y valoracion,
deterioro y contabilidad de coberturas. La NIIF 9 es de aplicacion para los ejercicios que comiencen el
1 de enero de 2018 o posteriormente, y aunque se permite su aplicacion anticipada, no se aplicara por
parte del Grupo hasta la fecha de entrada en vigor. Excepto para la contabilidad de coberturas, se
requiere su aplicacién retroactiva, pero no se requiere modificar la informacién comparativa. Para la
contabilidad de coberturas los requerimientos generalmente se aplican de forma prospectiva, salvo
para limitadas excepciones.

El Grupo tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplicacién requerida. Durante 20186, el
Grupo ha realizado una evaluacién a alto nivel de los impactos de los tres aspectos de la NIIF 9. Esta
evaluacion preliminar se basa en la informacién actualmente disponible y puede estar sujeta a
variaciones por analisis adicionales méas profundos o por informacién adicional que esté disponible en
el futuro. En general, el Grupo no espera grandes cambios en el balance y en el patrimonio, excepto
por el efecto de la aplicacion de los requisitos para determinar el deterioro de la NIIF 9, que no se prevé
que tenga un impacto significativo.

(a) Clasificacion y valoracién

El Grupo no espera grandes cambios en su balance o patrimonio por la aplicacién de los requerimientos
de clasificacion y valoracién de la NIIF 9. Espera continuar valorando a valor razonable todos los activos
financieros que actualmente se registran a valor razonable. Los instrumentos de deuda se espera que
se valoren a valor razonable reflejando las variaciones en el Estado del Resultado Global de acuerdo
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con la NIIF 9, ya que el Grupo espera no solo mantener los activos para cobrar los flujos de efectivo
contractuales, sino que también venderd cantidades significativas con una relativa frecuencia.

Las acciones de entidades no cotizadas se espera mantenerlas en un futuro previsible. El Grupo espera
aplicar la opcién para presentar las variaciones en el valor razonable en el Estado del Resultado Global
Yy, por tanto, considera que la aplicacién de la NIIF 9 no tendra un impacto significativo. Si el Grupo no
aplicara esa opcion, las acciones se registrarian a valor razonable con cambios en resultados, lo que
incrementaria la volatilidad de los resultados.

Los préstamos, asi como los deudores comerciales se mantienen para recibir los flujos de efectivo
contractuales y se espera que supongan flujos de efectivo que representan Unicamente pagos del
principal e intereses. Por lo tanto, el Grupo espera que se continlen registrando al coste amortizado
de acuerdo con la NIIF 9. Sin embargo, el Grupo analizara en mds detalle las caracteristicas de flujo de
efectivo contractuales de estos instrumentos antes de concluir si todos los instrumentos cumplen con
los criterios para valorarse a coste amortizado de acuerdo con la NilF 9.

(b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que el Grupo registre las pérdidas crediticias esperadas de todos sus titulos de deuda,
préstamos y deudores comerciales, ya sea sobre una base de 12 meses o de por vida. El Grupo espera
aplicar el modelo simplificado y registrar las pérdidas esperadas en la vida de todos los deudores
comerciales. No obstante no se espera que haya un impacto significativo en el patrimonio debido a
este cambio en la normativa, pero una vez se concluya el analisis mas detallado que se esta realizando,
que considere toda la informacion razonable y defendible, incluyendo futuros elementos para
determinar la magnitud del impacto.

(c) Contabilidad de coberturas

El Grupo considera que todas las relaciones de cobertura existentes, que actualmente se designan
como coberturas eficaces, se podran seguir calificando como coberturas de acuerdo con la NIIF 9.
Como la NIIF 9 no cambia los principios generales de como se deben registrar las coberturas eficaces,
el Grupo no espera un impacto significativo como resultado de la aplicacion de esta norma. El Grupo
evaluara en mas detalle en el futuro los posibles cambios en la contabilidad por el valor temporal de
las opciones, los puntos forward o los puntos basicos de divisa.

NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 fue publicada en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a la
contabilizacién de los ingresos procedentes de contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15 el
ingreso se reconoce por un importe que refleje la contraprestacion que una entidad espera tener
derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma derogara todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos. Se
requiere una aplicacién retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios que comiencen el 1 de
enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose la aplicacién anticipada. Durante 2016, el Grupo ha
llevado a cabo una evaluacién preliminar de la NIIF 15, la cual esta sujeta a los cambios que surjan del
andlisis mas detallado que se esta realizando. Ademds, el Grupo estd considerando las aclaraciones
emitidas por el IASB en abril de 2016 y supervisara cualquier otro desarrollo.

Aunque a la fecha de estas Cuentas Anuales Consolidadas el andlisis no ha sido finalizado,
preliminarmente la Direccién del Grupo considera que es previsible que su aplicacion tenga algunos
impactos sobre el importe y el momento de reconocimiento de los ingresos relacionados con los
productos que vende el Grupo a causa de las siguientes circunstancias:
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{a) Duracion de los contratos

Algunos de los contratos que el Grupo lleva a cabo con sus clientes son contratos de suministro a largo
plazo, lo que implica considerar el contrato en su totalidad y hacer un reparto de la contraprestacion
para el conjunto de obligaciones de desempefio, lo cual podrfa suponer un registro del ingreso distinto
del que se viene registrando con las normas actuales.

(b) Obligaciones de desempefio, asignacién de la contraprestacion y reconocimiento del ingreso

La mayoria de los contratos con clientes contienen varias obligaciones de desempefio (servicios de
utillaje y entrega de piezas) que se van entregando al cliente a lo largo del tiempo y no necesariamente
todas ellas en el mismo momento. Este hecho conlleva un mayor riesgo de impacto por la necesidad
de separar precios de venta y el momento de la transferencia de control de cada una de ellas.

La norma requiere registrar las obligaciones de desempefio a lo largo del tiempo o en un momento
concreto dependiendo de la transferencia de control. EI método de reconocimiento utilizado
actualmente por el Grupo para la entrega de bienes que no son utillajes estd enfocado a la entrega
fisica lo que podria diferir del método que se aplique con la NIIF 15 dependiendo de las caracteristicas
de cada contrato.

(c) Descuentos e incentivos

Adicionalmente el Grupo negocia con sus clientes descuentos o incentivos que es necesario analizar
desde la perspectiva del contrato en su conjunto y comprobar que la imputacion a resultados derivada
de los criterios establecidos en la NIIF 15 no difieren significativamente de los aplicados en la
actualidad.

(d) Requisitos de presentacion e informacién

La NIIF 15 incluye requisitos de presentacién e informacién, que son mas detallados que en las normas
actuales. Los requisitos de presentacion representan un cambio significativo respecto a la practica
actual y aumentan significativamente el volumen de informacién requerida en los Estados Financieros
Consolidados del Grupo. Muchos de los requisitos de informacién de la NIIF 15 son completamente
nuevos. En el afio 2016, el Grupo ha desarrollado y empezado a probar los controles internos, politicas
y procedimientos necesarios para recopilar y obtener la informacién requerida.

Una vez el andlisis anterior sea concluido, se tomara la decisién sobre el método de transiciéon que sera
aplicado.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen el 1 de enero de 2019 o
posteriormente, permitiéndose su aplicacién anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la
NIIF 15. Un arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una
transicién retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas
exenciones.

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4
Determinacidon de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-
Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, la valoracién, la
presentacion y la informacién a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
contabilicen todos los arrendamientos bajo un Unico modelo de balance similar a la actual
contabilizacién de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos
exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los arrendamientos de
activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a corto plazo (es
decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la
fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a realizar por
el arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de
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usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de
uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al
pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacién del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir
ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros que resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos
pagos). El arrendatario generalmente reconocerd el importe de la reevaluacién del pasivo por el
arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segtn la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual de la NIC 17. Los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los
mismos principios de clasificacion que en la NIC 17 y registrardn dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar
mas extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La naturaleza de los contratos de alquiler del Grupo se detalla en la Nota 30 de esta Memoria.

Se espera que la norma tendra un impacto en los Estados Financieros Consolidados del Grupo, y en la
actualidad la Direccién del Grupo se encuentra analizando toda la informacidn relativa a dichos
contratos en materia de importes comprometidos, renovaciones previstas y que sean decision del
Grupo, conceptos incluidos en los contratos que se correspondan con servicios y no arrendamientos,
etc.

Asimismo el Grupo también se encuentra evaluando las distintas posibilidades de transicion y
soluciones practicas que ofrece la norma en su primera aplicacion.

Maodificaciones a la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacién a revelar

Las modificaciones a la NIC 7 forman parte de la Iniciativa sobre Informacion a revelar del IASB y
requieren que la entidad proporcione informacion que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar los cambios en los pasivos derivados de las actividades de financiacién, incluyendo
tanto los cambios que provengan de flujos de efectivo como los que no se deban a flujos de efectivo.
En la aplicacién inicial de la modificacién, las entidades no estan obligadas a proporcionar informacion
comparativa para los ejercicios anteriores. Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios
anuales que comiencen del 1 de enero de 2017 o posteriormente, permitiéndose su aplicacion
anticipada. La aplicacion de estas modificaciones supondra que el Grupo incluird informacion adicional.

Modificaciones a la NIC 12 ~ Reconocimiento de los activos por impuestos diferidos de pérdidas no
realizadas

Las modificaciones aclaran que una entidad necesita considerar si la normativa fiscal restringe los
beneficios fiscales que se pueden utilizar para compensar la diferencia temporaria deducible. Ademas,
las modificaciones proporcionan una guia sobre la forma en que una entidad debe determinar los
beneficios fiscales futuros y explican las circunstancias en las que el beneficio fiscal puede incluir la
recuperacion de algunos activos por un importe superior a su valor en libros.

Las entidades estan obligadas a aplicar las modificaciones de forma retroactiva. Sin embargo, en la
aplicacion inicial de las modificaciones, el cambio en el patrimonio del primer ejercicio que se presente
puede registrarse en reservas (o en otro componente del patrimonio, segin sea mas apropiado), sin
tener que repartir el efecto del cambio entre reservas y otros componentes de patrimonio. Las
entidades que apliquen esta exencién deben informar sobre ello.
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Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios anuales que comiencen el 1 de enero de 2017 o
posteriormente, permitiéndose su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones para
un ejercicio anterior, debe informar sobre ello. Actualmente se estd realizando un analisis para
determinar qué impacto pudiera tener en los Estados Financieros Consolidados del Grupo cuando sea
efectiva.

6. Resumen de las principales politicas contables
6.1 Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades del Grupo se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda funcional).

Las Cuentas Anuales Consolidadas se presentan en miles de euros, siendo el Euro la moneda de
presentacién del Grupo y la moneda funcional de la Sociedad Dominante.

Transacciones en moneda distinta de la moneda funcional de cada entidad

Las transacciones en moneda distinta de la moneda funcional de cada entidad se convierten a su
moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las
pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos
de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta de su
moneda funcional, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

6.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se contabiliza a su coste, ya sea éste el precio de adquisicion, coste de
transicion a NIIF a 1 de enero de 2007 o coste de produccién, que incluye todos los costes y gastos
directamente relacionados con los elementos del inmovilizado adquiridos hasta gue dichos elementos
estén en condiciones de funcionamiento, menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro experimentada. Los terrenos no se amortizan y se presentan netos de correcciones por
deterioro.

El precio de adquisicion incluye:

» Precio de compra.
» Descuentos por pronto pago que reducen el valor del activo.
> Costes directamente imputables en los que sea necesario incurrir hasta su puesta en servicio.

Con anterioridad a la fecha de transicién a la normativa contable internacional (1 de enero de 2007),
determinadas sociedades del Grupo actualizaron determinados activos materiales al amparo de
diversas disposiciones legales (RDL 7/1996; Norma foral del Gobierno vasco 6/1996 y diferentes
disposiciones legales internacionales), habiéndose considerado el importe de dichas actualizaciones
como parte del coste de los activos de acuerdo con lo establecido por la NIC 1.

A la fecha de transicién a las NiIF-UE (1 de enero de 2007), se procedi6 a valorar todo el inmovilizado

material por su valor razonable a dicha fecha en base al informe de un experto independiente, lo que
generd una revalorizacion de los activos del Grupo (ver Nota 11).
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El inmovilizado material adquirido como consecuencia de una combinacién de negocios se valora en
el momento de su incorporacién al Grupo por su valor razonable (ver Nota 6.3) siendo considerado
éste como su valor de coste.

Repuestos especificos: ciertos componentes principales de algunos elementos de inmovilizado
material pueden necesitar ser reemplazados a intervalos irregulares. El coste de estos componentes
se incluye en el coste del activo correspondiente cuando se realiza la sustitucion, amortizandose en
funcién de su propia vida util estimada. El valor neto contable de los componentes reemplazados, se
da de baja contra resultados al producirse la sustitucién.

No son capitalizables como mayor valor del inmovilizado material los importes incurridos por tareas
de reparacion ordinaria o conservacion.

Un elemento del Inmovilizado material se da de baja de contabilidad cuando se enajena o cuando no
se espera obtener beneficios econdmicos futuros derivados de su uso o enajenacidn. Las ganancias o
pérdidas procedentes de la baja en contabilidad del activo (calculadas como la diferencia entre los
recursos netos procedentes de la baja y el valor en libros del activo) se incluyen en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada del afio en que el activo se da de baja.

Los costes financieros directamente atribuibles a la adquisicién o desarrollo del inmovilizado material
apto, que requieran un periodo sustancial para estar en condiciones de uso, se capitalizan, de acuerdo
con el tratamiento contable establecido por la NIC 23. El importe de dichos costes financieros
capitalizados no es significativo.

La dotacién a la amortizacién se calcula basicamente usando el método lineal, en funcién de la vida
util estimada de los diferentes bienes.

Los afios de vida dtil estimada para los diferentes bienes son:

Afios de vida Gtil
estimada ;
2016 2015
Construcciones 17a35 17a50
Instalaciones técnicas y maguinaria 3a20 3ail5
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2a10 2al0
Otro inmovilizado 4a10 4a10

Las estimaciones de las vidas Utiles se revisan en cada cierre anual, y si las nuevas expectativas difieren
significativamente de las estimaciones previas, se realizan los correspondientes ajustes de forma
prospectiva.

No se estiman valores residuales significativos al final de la vida Util de los elementos.
Cuando el valor neto contable de un determinado elemento individual de inmovilizado material excede

de su valor recuperable se considera que existe deterioro, reduciéndose el valor del mismo hasta su
importe recuperable.
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6.3 Combinaciones de negocio y fondo de comercio de consolidacién

Combinaciones de negocio

Las combinaciones de negocio se registran aplicando el método de adquisicion. El coste de adquisicion
es la suma de la contraprestacion transferida, valorada al valor razonable en la fecha de adquisicion, y
el importe de los socios externos de la sociedad adquirida, si hubiera.

Para cada combinacién de negocios, el Grupo elige si valora los socios externos de la adquirida al valor
razonable o por la parte proporcional de los activos netos identificables de la sociedad adquirida.

Los costes de adquisicién relacionados se contabilizan cuando se incurren en el epigrafe de “Otros
Gastos de la Explotacion”.

Cuando el Grupo adquiere un negocio, evalua los activos financieros y los pasivos financieros asumidos
para su adecuada clasificacién en base a los acuerdos contractuales, condiciones econdmicas y otras
condiciones pertinentes que existan en la fecha de adquisicion. Esto incluye la separacion de los
derivados implicitos de los contratos principales de la sociedad adquirida.

Fondo de comercio de consolidacién

El fondo de comercio adquirido en una combinacién de negocios se valora inicialmente, en el momento
de la adquisicion, a su coste, siendo éste el exceso de la contraprestacién entregada en la combinacion
de negocios sobre la participacién de la Sociedad Dominante en el valor razonable neto de los activos
adquiridos, pasivos y pasivos contingentes asumidos del negocio adquirido.

Los fondos de comercio surgidos en adquisiciones de negocio cuya moneda funcional es distinta al
euro, se actualizan aplicando el tipo de cambio de cierre, registrandose la diferencia entre el saldo
inicial y final en euros en la cuenta de Diferencias de conversion al considerarse, tal y como indica la
NIC 21, activos pertenecientes al negocio adquirido.

Si la participacion de la Sociedad Dominante en el valor razonable neto de los activos adquiridos,
pasivos y pasivos contingentes asumidos excede al coste de la combinacién de negocios, la Sociedad
Dominante reconsidera la identificacién y valoracién de los mismos e incluso el valor de la
contraprestacion entregada en caso de no ser monetaria y reconoce en el resultado del ejercicio,
cualquier exceso que continte existiendo después de hacer la reconsideracion anterior.

Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos las pérdidas por
deterioro de valor acumuladas. Se realizan las pruebas de deterioro del valor del fondo de comercio
anualmente, o con mas frecuencia si los acontecimientos o cambios en las circunstancias indican que
el valor en libros puede estar deteriorado.

Para el propésito del test de deterioro, el fondo de comercio adquirido en una combinacion de
negocios es, desde la fecha de adquisicion, asignado a cada Unidad Generadora de Efectivo del Grupo
(UGE) o grupo de unidades generadoras de efectivo (ver Nota 6.7) que se espera se beneficiaran de las
sinergias de la combinacién, independientemente de cualquier otro activo o pasivo del Grupo asignado
a estas unidades o grupos de unidades.

El deterioro del fondo de comercio se determina evaluando el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo o grupo de unidades, con las que se relaciona el fondo de comercio. Si el
importe recuperable de la unidad o unidades generadoras de efectivo es menor que su valor en libros,
el Grupo registra una pérdida por deterioro (ver Nota 6.7).

25



Gestamp

6.4 Participaciones en asociadas y negocios conjuntos

El Grupo tiene diversas participaciones en negocios conjuntos, que son sociedades controladas
conjuntamente, a través de las cuales los participes tienen acuerdos contractuales que establecen un
control conjunto sobre todas las actividades econdmicas de dichas sociedades. Los contratos requieren
que el acuerdo entre las partes respecto a las decisiones financieras y operativas sea unanime.

Por otro lado, el Grupo tiene participaciones en asociadas, que son sociedades sobre las cuales el
Grupo tiene influencia significativa.

El Grupo registra su participacién en asociadas y negocios conjuntos utilizando el método de
participacion.

Segun este método, Ia inversién en una entidad asociada o en un negocio conjunto se registra
inicialmente al coste. A partir de la fecha de adquisicidn, el valor en libros de la inversién se ajusta en
funcién de los cambios en la participacién del Grupo en los activos netos de la asociada y del negocio
conjunto. El fondo de comercio relativo a la entidad asociada o al negocio conjunto se incluye en el
valor en libros de la inversién y no se amortiza ni se realiza una prueba individual de deterioro.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada refleja la participacién del Grupo en los resultados de
las operaciones de la asociada o del negocio conjunto. Cuando haya un cambio que la entidad asociada
o el negocio conjunto reconocen directamente en su patrimonio neto, el Grupo reconoce su
participacion en dicho cambio, cuando sea aplicable, en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Consolidado. Se eliminan las ganancias y pérdidas no realizadas resultantes de las transacciones entre
el Grupo y la entidad asociada o el negocio conjunto en base a la participacién en la asociada o el
negocio conjunto que tiene el Grupo.

La participacion del Grupo en los resultados de la entidad asociada y del negocio conjunto se muestra
directamente en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y representa el resultado después de
impuestos y de los socios externos que haya en las sociedades dependientes de la asociada o del
negocio conjunto.

Los estados financieros de la asociada y del negocio conjunto se preparan para el mismo periodo que
los del Grupo y se realizan los ajustes necesarios para homogeneizar cualquier diferencia significativa
que pudiera existir respecto a las politicas contables del Grupo.

Después de aplicar el método de participacién, el Grupo determina si es necesario reconocer pérdidas
por deterioro respecto a la inversion neta que tenga en la entidad asociada o en el negocio conjunto.
El Grupo determina en cada fecha de cierre si hay una evidencia objetiva de que la inversién en la
entidad asociada o el negocio conjunto se haya deteriorado. Si éste es el caso, el Grupo calcula el
importe del deterioro como la diferencia entre el importe recuperable de la entidad asociada o del
negocio conjunto y su valor en libros y reconoce este importe en el epigrafe de “Participacion en el
resultado de entidades asociadas y negocios conjuntos” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

Cuando el Grupo deja de tener influencia significativa en una entidad asociada o negocio conjunto, el
Grupo valora y reconoce la inversién que mantenga a su valor razonable. Cualquier diferencia entre el
valor en libros de la entidad asociada o del negocio conjunto en el momento de la pérdida de la
influencia significativa y el valor razonable de la inversién mantenida mds los ingresos por la venta se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.
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6.5 Otros activos intangibles

Otros activos intangibles adquiridos por el Grupo se contabilizan a su coste menos la amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas existentes.

Un activo intangible se reconocera si y solo si es probable que genere beneficios futuros al Grupo y
que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

Gastos de investigacidn y desarrollo
Los costes de investigacion se reconocen como gastos del periodo en que se incurran.

Los costes incurridos en proyectos de desarrollo se activan si se cumplen las siguientes condiciones:

» Técnicamente es posible completar la produccién del activo intangible, de forma que pueda
estar disponible para su utilizacion o venta;

> La Direccion tiene la intencién de completar el proyecto y de utilizar o vender el activo

resultante;

El Grupo tiene la capacidad de explotar o vender dicho activo;

La rentabilidad econémico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada;

El Grupo dispone de los recursos técnicos y financieros necesarios para completar el desarrollo

y para vender y/o explotar el activo resultante;

» La Direccion puede valorar de forma fiable los gastos incurridos durante la fase de desarrollo.

VVV

Los costes de desarrollo capitalizados se amortizan mediante el método lineal durante el periodo en
gue se espera obtener ingresos o rendimientos del mencionado proyecto, la cual no supera los 6 afios.

A 31 de diciembre de 2016 no existen activos intangibles correspondientes a gastos de desarrollo cuya
activacion se haya realizado hace mas de un afio que no se hayan comenzado a amortizar.

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares

Se valoran inicialmente a su coste de adquisicién, y tienen una vida util definida, por lo que se llevan a
coste menos amortizacién acumulada. La amortizacidn se calcula por el método lineal en funcién de la
vida util estimada, la cual no supera los 5 afios; excepto en el caso de la marca GESTAMP la cual se
considera como un activo de vida util indefinida.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se valoran al coste de adquisicién.

Los programas informaticos, adquiridos a terceros, reconocidos como activos, se amortizan durante
sus vidas Utiles estimadas que no superan los 5 afios.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se reconocen como gastos del ejercicio en
gue se incurren.

6.6 Activos financieros
En el momento de reconocimiento inicial, los activos financieros son registrados por su valor razonable,
mas los costes de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién o emisién del activo, excepto

para los activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Para esta categoria
los costes de transaccion se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.
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El Grupo clasifica sus activos financieros, ya sean a largo plazo o a corto plazo, en las siguientes
categorias:

> Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (Cartera de
negociacion).

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Préstamos y partidas a cobrar.

Activos financieros disponibles para su venta.

Inversiones contabilizadas por el método de participacion.

VVVY

La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron dichos activos financieros. La
Direccién determina la clasificacién de sus inversiones en el momento del reconocimiento inicial y se
revalda dicha clasificacién en cada cierre del ejercicio.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Son activos financieros mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si
se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en un futuro cercano e incluye todos los
derivados, excepto aquellos que hayan sido designados, y realmente sean efectivos como
instrumentos de cobertura.

Se clasifican como activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses, y se
contabilizan por su valor razonable, y las variaciones en dicho valor se registran en los epigrafes de
Gastos/Ingresos financieros de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

El valor razonable es el precio de mercado a la fecha del Balance de Situacién Consolidado.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Son activos financieros con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos que el Grupo tiene la
intencidn positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Se clasifican como no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses. Se contabilizan
por su coste amortizado de acuerdo con el método de tipo de interés efectivo, menos las pérdidas por

deterioro que pudieran existir.

Préstamos y partidas a cobrar

Son activos financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se
incluye en Activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses.

Se contabilizan por su coste amortizado de acuerdo con el método de tipo de interés efectivo, menos
las pérdidas por deterioro que pudieran existir.

Activos financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que se designan a esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras
categorias. Se incluyen en Activos no corrientes a menos que la Direccién pretenda enajenar la
inversion en menos de 12 meses.

Se contabilizan por su valor razonable a la fecha de cierre. Las variaciones en dicho valor se registran

dentro de Ganancias acumuladas, hasta su enajenacién o deterioro, momento en que el importe
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acumulado en este epigrafe es imputado integramente a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

Inversiones contabilizadas por el método de participacién

La inversion del Grupo en su asociada o negocio conjunto, una entidad sobre la que el Grupo tiene una
influencia significativa, se contabiliza utilizando el método de participacién (ver Nota 6.4.).

Bajas de instrumentos financieros

El Grupo da de baja del Balance de Situacion Consolidado un activo financiero transferido cuando
transmite integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que genera o
cuando aun conservando estos derechos, asume la obligacién contractual de abonarlos a los
cesionarios y los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo se transfieren
sustancialmente.

En el caso de transferencias de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del
activo se retienen sustancialmente, el activo financiero transferido no se da de baja del balance,
reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igual a la contraprestacién recibida, que
se valora posteriormente por su coste amortizado. El activo financiero transferido se continta
valorando con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. En la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada se reconocen, sin compensar, tanto los ingresos del activo financiero
transferido como los gastos del pasivo financiero.

6.7 Pérdidas por deterioro del valor de los activos

Pérdidas por deterioro de activos no financieros

El Grupo evalta en cada cierre de ejercicio si hay indicios de que los activos pueden estar deteriorados.
Si existe algun indicio, o cuando se requiere una prueba anual de deterioro, el Grupo realiza una
estimacién del importe recuperable del activo que es el mayor entre su valor razonable menos los
costes necesarios para la venta del grupo de activos o unidad generadora de efectivo y su valor en uso.

Se considera indicio de deterioro una reduccién relevante del EBITDA comparado con el ejercicio
anterior o una reduccién relevante del mismo en los ejercicios futuros, o cualquier otro factor
cualitativo que pudiera afectar a la Unidad Generadora de Efectivo. En el caso de los Gastos de
Investigacién y Desarrollo capitalizados, la no obtencién de los ingresos o rendimientos esperados se
considera un indicio de deterioro.

Se entiende por Unidad Generadora de Efectivo (UGE) el grupo identificable mas pequefio de activos
que genere entradas de efectivo, que sean en buena medida independientes de las entradas
producidas por otros activos. Se ha definido como grupo identificable mas pequefio de activos las
plantas operativas o en su caso sociedades individuales.

Cuando el valor en libros de un grupo de activos o UGE excede su importe recuperable, el grupo de
activos o UGE se considera deteriorado y se reduce su valor en libros hasta su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacién con las UGE’s se asignan, en primer lugar, a la
reducciéon de los fondos de comercio asignados a estas unidades y, en segundo lugar, a minorar
proporcionalmente el valor contable de los activos de la UGE, salvo que en base al analisis individual
de los mismos se determine que su valor razonable menos sus costes de venta excede a su valor
contable.
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Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones de mercado actuales
del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos del activo. Para determinar el valor
razonable del activo menos los costes de venta se tienen en cuenta transacciones de mercado
recientes y si dichas transacciones no pueden identificarse, se utiliza un modelo de valoracién mas
adecuado. Estos cdlculos son soportados por muiltiples valoraciones, precios de cotizacion de las
sociedades cotizadas u otros indicadores disponibles del valor razonable.

El Grupo basa su célculo del deterioro en presupuestos detallados y proyecciones previstas, que se
preparan de manera individual para cada UGE a la que esta asignada el activo. Estos presupuestos y
proyecciones normalmente cubren un periodo de cinco afios y para periodos mas largos, se calcula
una tasa de crecimiento a largo plazo que se aplica para estimar flujos de efectivo futuros tras el quinto
afio.

Las pérdidas por deterioro de las operaciones continuadas, incluyendo el deterioro de las existencias,
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada en los epigrafes de gastos
correspondientes a la funcién del activo depreciado.

Para todos los activos, excepto para el fondo de comercio de consolidacién, en cada cierre de ejercicio
se realiza una evaluacién para determinar si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro
registrada en ejercicios anteriores ya no exista o haya disminuido. Si hay tal indicio, el Grupo estima el
importe recuperable del activo o de las UGE's.

La pérdida por deterioro registrada en ejercicios anteriores se revierte contra la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada cuando se produce un cambio en las hipétesis utilizadas para determinar el
importe recuperable del activo, aumentando el valor del activo con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento.

Los activos siguientes tienen unas caracteristicas especificas para evaluar su deterioro:

Fondo de comercio de consolidacién

Al cierre del ejercicio se realiza una prueba de deterioro del fondo de comercio y cuando las
circunstancias indiquen que el valor en libros pueda estar deteriorado.

La prueba de deterioro para el fondo de comercio de consolidacién se realiza evaluando el valor
recuperable de cada UGE asociada al mismo. Si el importe recuperable de las UGE’s es menor que el

valor en libros, se registra una pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro del fondo de comercio de consolidacién no se revierten en los ejercicios
posteriores.

Activos intangibles.
Al cierre del ejercicio se realiza una prueba de deterioro de los activos intangibles con vida util
indefinida, tanto a nivel individual como a nivel de UGE, segtin corresponda, y cuando las circunstancias

indiquen que el valor en libros pueda estar deteriorado.

Pérdidas por deterioro de activos financieros

Las disminuciones del valor razonable de un activo financiero disponible para la venta que se han
reconocido directamente en Patrimonio Neto cuando hay evidencia objetiva de que el activo esta
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deteriorado, se traspasan a pérdidas del ejercicio. El importe de las pérdidas acumuladas que se han
de reconocer es la diferencia entre el coste de adquisicién y el valor razonable actual.

Una vez deteriorado un instrumento de capital clasificado como disponible para su venta, cualquier
incremento de valor se registra dentro de Otro resultado global no afectando a las pérdidas y ganancias
del ejercicio.

En el caso de instrumentos de deuda clasificados como disponibles para su venta, si el valor razonable
se incrementa y estos incrementos pueden ser objetivamente relacionados con un hecho ocurrido con
posterioridad al momento en el que la pérdida por deterioro fue reconocida en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada, esta pérdida podra ser revertida, asimismo, en la misma.

El importe recuperable de las inversiones para ser mantenidas hasta su vencimiento y de los préstamos
y partidas a cobrar registrados al coste amortizado, se calcula como el valor actual de los flujos futuros
de efectivo estimados, descontados utilizando el tipo de interés efectivo original del activo financiero.
El valor en libros del activo se reducira a través de la cuenta de provisién. El importe de la pérdida se
reconoce en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio. Las inversiones a corto plazo
no se contabilizan a su valor descontado.

Las pérdidas por deterioro correspondientes a los préstamos y partidas a cobrar registrados al coste
amortizado, se revierten en el caso de que el incremento posterior del importe recuperable pueda ser
relacionado de forma objetiva a un hecho ocurrido con posterioridad al momento en el que la pérdida
por deterioro fue reconocida.

6.8 Activos y pasivos mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Aquellos activos y pasivos incluidos en un grupo enajenable de elementos, cuya recuperacién se espera
realizar fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso continuado se clasifican en
este epigrafe. Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros y el valor razonable menos
los costes para la venta.

Las operaciones interrumpidas se presentan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
separadas de los ingresos y gastos de operaciones continuadas, en una unica linea como resultado

después de impuestos procedentes de operaciones interrumpidas.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no hay ningtn activo o pasivo registrado en este epigrafe, asi como
resultado de operaciones interrumpidas.

6.9 Clientes y otras cuentas a cobrar

Las cuentas a cobrar a clientes figuran en el Balance de Situacién Consolidado adjunto por su valor
nominal.

Los saldos de clientes por ventas y prestaciones de servicios incluyen los efectos descontados
pendientes de vencimiento a la fecha de cierre del mismo, figurando su contrapartida como deudas
con entidades de crédito, mientras que los importes cedidos en virtud de los contratos de factoring sin
recurso que el Grupo mantiene con una entidad bancaria se minoran de dichos saldos de clientes por
haberse transferido a dicha entidad todos los riesgos asociados a los mismos, entre otros los riesgos
de insolvencia y mora (ver Nota 14.a).

El Grupo sigue el criterio de dotar provisiones por deterioro con el fin de cubrir los saldos de
determinada antigiiedad o en los que concurren circunstancias que permiten razonablemente su
calificacion como de dudoso cobro.
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6.10 Existencias
Se valoran por el menor entre el coste de adquisicion o produccion y el valor neto de realizacion.

El coste comprende todos los costes derivados de la adquisicién y transformacién de las existencias,
asi como otros costes en los que se ha incurrido para darles su condicién y ubicacién actuales.

Para la valoracion de las existencias se ha establecido el método del coste medio ponderado.
En caso de que el valor de las existencias no sea recuperable, el valor reconocido inicialmente se corrige
hasta igualarlo al valor neto de realizacién (precio de venta menos los costes estimados para su venta

y terminacion).

6.11  Utiles fabricados por encargo del cliente

Se entiende como un contrato de construccion, especificamente negociado con un cliente, para la
fabricacién y venta de un activo o conjunto de activos, que estan intimamente relacionados entre si, 0
son interdependientes en términos de su disefio, tecnologia y funcién, o bien en relacién con su ultimo
destino o utilizacién.

Los ingresos y los gastos asociados a un contrato se reconocen considerando el grado de avance del
contrato a fecha de cierre (método del porcentaje de realizacién), cuando el resultado puede ser
estimado con suficiente fiabilidad (ver Nota 6.18).

Si el resultado de un contrato no puede estimarse con suficiente fiabilidad, sélo se reconocen ingresos
con el limite de los gastos incurridos, siempre y cuando estos sean recuperables.

En base a la experiencia histérica y segun las estimaciones del Grupo, salvo casos excepcionales, no se
produciran pérdidas en la liquidacién definitiva de los contratos de fabricacién de los dtiles en curso
que no hayan sido reconocidas en las presentes Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de
2016.

En dichos casos excepcionales en los que existan probabilidades de que los costes no puedan
recuperarse, no se reconoce ingreso alguno y todos los gastos se imputan a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada en el momento en que se conocen.

Los anticipos de clientes reflejan los hitos de facturacién y no necesariamente el grado de terminacion
del contrato.

Los utillajes en curso valorados de acuerdo con el método de grado de avance, se registran dentro del
epigrafe de Clientes por ventas y prestacién de servicios, netos de los Anticipos de clientes, y siendo
su contrapartida Ingresos por venta de utillaje.

6.12 Efectivo y equivalentes al efectivo
Incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades de crédito, y otras inversiones a corto

plazo de gran liquidez con un vencimiento inferior a tres meses, desde la fecha de adquisiciéon o
constitucién del activo financiero, y que no estan sujetos a cambios de valor significativos.
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6.13 Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales se reconocen a su valor razonable, cuando existe un alto grado de seguridad
de que la empresa cumplira con las condiciones asociadas a su concesion.

Las subvenciones relacionadas con activos (subvenciones de capital) se registran en el Balance de
Situacion Consolidado dentro del epigrafe de “Ingresos diferidos” y por su importe concedido. La
imputacién a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada se realizard a medida que se amortice el
activo subvencionado.

Las subvenciones relacionadas con partidas de gastos (o de explotacion) se registran directamente
como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

6.14  Pasivos financieros (Proveedores, recursos ajenos y otros)

Los pasivos financieros se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costes en los
que se haya incurrido en la transaccion, excepto para los pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Posteriormente, los recursos ajenos se
valoran por su coste amortizado, siendo éste la diferencia entre el coste y el valor de rescate registrado,
utilizando el método de tipo de interés efectivo.

Los pasivos con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de |la fecha del Balance de Situacion
Consolidado, se clasifican como corrientes, mientras que aquellos con vencimiento superior se
clasifican como no corrientes.

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion correspondiente se liquida, cancela o vence.

En los casos en los que los socios externos tengan opciones de venta de sus acciones o participaciones
al Grupo, se evalla si existe un acceso presente a la propiedad de esas acciones por parte del Grupo
por las condiciones inherentes de la opcién. El Grupo no tiene socios minoritarios con opciones de
venta de dicha participacién en las que el Grupo tenga el acceso presente a la propiedad de las
acciones.

En los casos en los que las condiciones de las opciones de venta que tiene el socio externo no otorgan
al Grupo un acceso presente a los beneficios econémicos de acciones o participaciones se realiza un
reconocimiento parcial de los socios externos. En el momento inicial se registra un pasivo financiero
que se reclasifica de los socios externos. Cualquier exceso en el valor razonable del pasivo de la opcién
sobre el porcentaje correspondiente de los socios externos se registra directamente en el patrimonio
neto atribuible a la matriz. No se registra ninglin importe en la cuenta de resultados por la
contabilizacién posterior del pasivo financiero. Hasta que la opcién se ejercite se registrara la misma
contabilizacién en cada cierre contable y se cancelaria el pasivo financiero contra el importe pagado al
socio externo. Si la opcion no se ejercitara se cancelaria el pasivo financiero contra los socios externos
y el correspondiente patrimonio neto atribuible a la matriz de la misma manera que se registro. (ver
Nota 22.d).

6.15 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién actual (legal o implicita), surgida
como resultado de un suceso pasado; cuando es probable que el Grupo tenga que desprenderse de
recursos, que seran necesarios para liquidar la operacién; y cuando puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién.
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Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada Balance de Situacion Consolidado y son ajustadas
con el objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las provisiones por restructuracion de personal se dotan por los gastos que necesariamente acarrea
la restructuracién y por aguellos no asociados con las actividades habituales de la entidad.

Las provisiones por restructuracion de personal sélo se reconocen cuando se tiene un pian formal en
el que se identifica el negocio afectado; las principales localizaciones afectadas; empleados a los que
se indemnizara por su despido; desembolsos en los que se incurrira; cuando se implantara el plan; y
cuando se haya generado una expectativa real de que la restructuracion se va a llevar a cabo y se haya
informado a los afectados.

Las provisiones se determinan mediante el descuento de las futuras salidas de efectivo esperadas
utilizando tipos de interés de mercado antes de impuestos y, cuando sea apropiado, los riesgos
especificos del pasivo; siempre y cuando la actualizacién de las mismas tenga un efecto significativo.
Cuando se utiliza el método de descuento, el incremento de la provision originado por el paso del
tiempo se reconoce como un gasto financiero.

Pasivos contingentes son aquellas obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados cuya
confirmacién esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control del Grupo, u obligaciones
presentes surgidas de un suceso pasado cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o para
cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos. Estos pasivos contingentes son
solo objeto de desglose y no de registro contable.

6.16 Prestaciones a los empleados

El Grupo ha asumido determinados compromisos por pensiones de algunas sociedades radicadas en
Alemania y Francia.

El Grupo clasifica sus compromisos por pensiones dependiendo de su naturaleza en planes de
aportacion definida y planes de prestacion definida. Son de aportacion definida aquellos planes en los
que la sociedad dependiente se compromete a realizar contribuciones de caracter predeterminado a
una entidad separada (como puede ser una entidad aseguradora o un plan de pensiones), y siempre
que no tenga la obligacidn legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos. Los planes que no tengan el caracter
de aportacién definida se consideran de prestacion definida.

Planes de aportacion definida

El Grupo realiza aportaciones de caracter predeterminado a una entidad separada (un fondo) y no
tiene obligacion legal ni implicita de realizar aportaciones adicionales, en el caso de que el fondo no
tenga suficientes activos para atender los beneficios a los empleados que se relacionen con los
servicios que éstos han prestado en el periodo presente y en los anteriores.

Las aportaciones realizadas al plan de aportacién definida se imputan a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada conforme al principio de devengo.

El importe registrado en dicha Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada asciende a 6,1 millones de
euros a 31 de diciembre de 2016 (4,8 millones de euros a 31 de diciembre de 2015).

Planes de prestacién definida
Para los planes de prestacion definida, el coste de proporcionar estas prestaciones se determina por

separado para cada plan usando el método de la unidad de crédito proyectada. Las pérdidas y
ganancias actuariales se reconocen integramente en otro resultado global en el periodo en que se
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incurren. En ejercicios posteriores, estas pérdidas y ganancias actuariales se reconocen directamente
como patrimonio y no se reclasifican a la cuenta de resultados.

Los importes a reconocer en resultados del periodo son:

> El coste de los servicios del ejercicio corriente.

» Coste de servicios pasados y ganancias y pérdidas en el momento de la liquidacion.

> Interés neto sobre el pasivo (activo) por prestaciones definidas, que se determina aplicando el
tipo de descuento a la obligacién/activo neto del plan.

Los costes de los servicios pasados seran reconocidos como gastos en la primera de las siguientes
fechas (i) en el periodo en que tengan lugar las modificaciones en el plan (ii) cuando el Grupo reconozca
los costes de reestructuracion relacionados o los beneficios por terminacién.

El activo o pasivo por prestacion definida comprende el importe del déficit o superavit, que se detalla
a continuacion, ajustado por los efectos de limitar un activo por beneficios definidos neto a un techo
del activo. El techo del activo es el valor actual de cualesquiera beneficios econdémicos disponibles en
forma de reembolsos del plan o reducciones en las aportaciones futuras al mismo.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones por prestaciones definidas se determinard utilizando
como referencia los rendimientos de mercado correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad.

El déficit o superavit es la suma neta total de los siguientes importes:

» Valor actual de la obligacién por prestaciones definidas.
» Menos el valor razonable de los activos afectos al plan con los que se liquidan directamente
las obligaciones.

Los activos afectos al plan son activos mantenidos por un fondo de prestacion para empleados de larga
duracién o por pdlizas de seguros aptas. Estos activos afectos al plan no pueden utilizarse para hacer
frente a las deudas con los acreedores del Grupo, ni tampoco pueden retornar directamente al Grupo.
El valor razonable se basa en informacién sobre el precio de mercado y en el caso de valores cotizados
corresponde a los precios publicados.

Indemnizaciones

Las indemnizaciones a pagar a empleados por bajas que pudieran producirse por motivos no
imputables a ellos, se calculan en funcién de los afios de servicio. Cualquier gasto por este concepto
se carga a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada en el momento en que se conoce.

6.17 Arrendamientos

Los arrendamientos en los que se transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos financieros.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados, contabilizindose un pasivo financiero por el mismo importe. Los pagos por
el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo. A los activos se
les aplican los mismos criterios de amortizacién, deterioro y baja que al resto de activos de su
naturaleza.
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Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte sustancial de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo se cargan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada sobre una base
lineal durante el periodo de arrendamiento.

6.18 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan
y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos.

La valoracion de los ingresos se hace utilizando el valor razonable de la contrapartida derivada de los
mismos, entendiéndose por valor razonable el precio que se recibiria por la venta de un activo o se
pagaria para transferir un pasivo mediante una transaccién ordenada entre los participantes en el
mercado en la fecha de valoracion.

En aquellos contratos en los que se aplique el criterio de grado de avance y cuando el beneficio de
dichos contratos no puedan ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos se reconocen solo en
la medida en que sea probable recuperar los costes incurridos por causa del contrato mientras que los
costes correspondientes a los mismos se reconocen como gastos del ejercicio en que se incurren.

El concepto de ingresos engloba:
> Venta de bienes: Se reconocen cuando se cumple lo siguiente:

o Se ha transferido al comprador los riesgos y ventajas significativos derivados de la
propiedad de los bienes.

o Cuando no se pueda influir en la gestién de los bienes vendidos, ni se tenga el control
efectivo sobre los mismos.

o Que el importe de los ingresos se pueda valorar con fiabilidad.

Que sea probable que se reciban beneficios econdmicos asociados a la transaccién.

o Que los costes incurridos en relaciéon con la transaccion se puedan valorar con
fiabilidad.

(0]

> Fabricacion de utillajes y maquinaria para su venta a terceros y prestacion de servicios: El
Grupo aplica el grado de avance para las ventas de utillaje y maquinaria, ya que el comprador
de estos elementos es capaz de especificar los elementos estructurales mas importantes del
disefio de las matrices y prensas antes de que comience la construccidn, asi como los cambios
estructurales mas relevantes {ver Nota 6.11).

» Intereses, Royalties y Dividendos: Los intereses se reconocen en funcion del tiempo
transcurrido, teniendo en cuenta el rendimiento efectivo del activo (usando el método de
interés efectivo, que es el tipo de interés que iguala la corriente descontada de cobros futuros,
esperados a lo largo de la vida del mismo, con el valor en libros inicial del activo).

Los royalties se reconocen segun el principio del devengo, conforme a la esencia del acuerdo
en que se basan.

Los dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibirlos por parte del
accionista.
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Los gastos se reconocen cuando se produce la disminucién de valor de un activo o el incremento de
valor de un pasivo que se puede medir de forma fiable y se registran como tales en el periodo en el
que fueron incurridos.

6.19 Impuesto sobre las ganancias

El impuesto sobre las ganancias registrado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada incluye
los impuestos corrientes y diferidos.

El gasto por el impuesto sobre las ganancias se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada excepto en aquellos casos en los que este impuesto esta directamente relacionado con
partidas reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto se reconoce en dicho epigrafe.

Impuesto corriente
El gasto por impuesto corriente sobre las ganancias del ejercicio se calcula en funcién del resultado

antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes
y/o temporarias contempladas en la legislacion fiscal relativa a la determinacién de la base imponible
del citado impuesto.

Créditos fiscales

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto impositivo de la
aplicacién de pérdidas compensables, minoran el gasto devengado por el impuesto sobre las
ganancias, salvo que existan dudas razonables sobre su realizacion, en cuyo caso no son activados y se
consideran como minoracién del gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican o compensan.

Diferencias temporarias

Pasivo por impuesto diferido: Se registra el pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que dichos pasivos surjan del registro inicial de un fondo de comercio o
del registro inicial de un activo o pasivo por una transaccién que no es una combinacién de negocios y
que a la fecha de Ia transaccién no afecta al resultado contable ni al resultado fiscal.

Activo por impuesto diferido: Se registra el activo por impuesto diferido por todas las diferencias
temporarias deducibles en la medida en que sea probable su recuperacion, es decir, que es probable
que en el futuro haya beneficio fiscal contra el que se puedan utilizar las diferencias temporarias
deducibles, salvo si los activos por impuestos diferidos surgen del registro inicial de un activo o pasivo
por una transaccién que no es una combinacién de negocios y no afecta al resultado contable ni al
resultado fiscal en el momento inicial.

6.20 Instrumentos financieros derivados y coberturas

La Sociedad Dominante mantiene contratadas operaciones de cobertura de flujos de efectivo (de tipo
de interés) a través de diversas entidades que operan en mercados organizados. El objeto de estas
contrataciones es efectuar la cobertura del riesgo de fluctuacién del tipo de interés variable de una
parte de los préstamos y créditos bancarios mantenidos por la misma, asi como para una parte del
endeudamiento futuro previsto.

Estos derivados financieros de cobertura de fiujos de efectivo se registran inicialmente a su coste de
adquisicion en el Balance de Situacién Consolidado, y posteriormente, se realizan las correcciones
valorativas necesarias para reflejar su valor de mercado en cada momento.

Los cambios en el valor de mercado de los instrumentos financieros derivados de cobertura se
registran, en la parte en que dichas coberturas no son efectivas, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada, y registrando la parte efectiva en el epigrafe de Operaciones de cobertura dentro de
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Ganancias acumuladas para coberturas de flujo de efectivo. La pérdida o ganancia acumulada en
dichos epigrafes se traspasa al epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada que se ve
afectado por el elemento cubierto en la medida en que éste va afectando a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada o en el ejercicio en que éste se enajena.

Los derivados se registran como activo cuando su valor razonable es positivo y como pasivo cuando es
negativo.

Por otro lado, el Grupo mantenia a 31 de diciembre de 2015 y hasta 17 de junio de 2016 un instrumento
de deuda (una emisién de bonos en délares USA) para cubrir la exposicién al riesgo de tipo de cambio
de sus inversiones en sociedades dependientes cuya moneda funcional era el délar USA (ver Nota
22.b.2).

Las coberturas de una inversién neta en un negocio en el extranjero, incluida la cobertura de una
partida monetaria contabilizada como parte de la inversién neta, se reconocen de un modo similar a
las coberturas de flujos de efectivo.

Las diferencias de cambio de los bonos, en la parte en que dicha cobertura no es efectiva, se reconoce
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, y registrando la parte efectiva en el epigrafe de
Diferencias de Conversion (Patrimonio Neto Consolidado).

Con posterioridad a la cancelacién del instrumento de deuda emitido al que se ha dado cardcter de
cobertura de inversidn neta, los importes considerados como diferencias de conversidén permaneceran
en dicho epigrafe hasta el momento en que se produzca la baja de la inversién en el negocio en el
extranjero, traspasandose la pérdida o ganancia acumulada en dicho epigrafe a la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada.

6.21 Partes relacionadas

El Grupo considera como partes relacionadas a sus accionistas directos e indirectos y las sociedades
sobre las que ejerce influencia significativa o control conjunto, como lo son las sociedades que se
integran por el método de participacion, asi como a sus Administradores.

A estos efectos también se consideran partes relacionadas, las sociedades que atin no siendo parte del
Grupo son sociedades poseidas por el accionista mayoritario de la Sociedad Dominante, bien
ejerciendo el control, o bien ejerciendo una influencia significativa.

6.22 Medio ambiente

Los gastos relativos a las actividades de eliminacién de residuos y otros gastos derivados del
cumplimiento de la legislacion medioambiental, se registran como gastos del ejercicio en que se
producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio
de las sociedades del Grupo con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso se
contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe de Inmovilizado material, siendo
amortizados con fos mismos criterios indicados en la Nota 6.2.

El coste econémico probable de las eventuales responsabilidades de caracter contingente por estos

conceptos, en caso de existir, seria objeto de provision en el pasivo del Balance de Situacién
Consolidado.
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7. Estimaciones y juicios contables significativos

La preparacién de las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas, de acuerdo con NIF, requiere que se
realicen suposiciones y estimaciones que afectan al Balance de Situacién Consolidado y a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio. Las estimaciones realizadas con un efecto significativo
son las siguientes:

Deterioro de los activos no financieros

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efectivo (UGE)
excede su importe recuperable, el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta
y su valor en uso.

Para las UGE’s que tienen un fondo de comercio o un activo de vida Gtil indefinida asignado, se realiza
un andlisis de deterioro anual, calculando el valor recuperable mediante el calculo del valor en uso.
Este calculo se basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo. Los flujos de efectivo se obtienen
del presupuesto con el escenario mas conservador para los préximos cinco afios y no incluyen las
actividades de reestructuracion a las que el Grupo atin no se ha comprometido, ni inversiones futuras
significativas que aumentaran el rendimiento del activo de la unidad generadora de efectivo que se
estd analizando. El importe recuperable es muy sensible a la tasa de descuento utilizada en el modelo
de descuento de flujos de efectivo, a las entradas de flujos futuros esperados y a la tasa de crecimiento
utilizada en la extrapolacién.

Las hipotesis clave utilizadas para determinar el importe recuperable de las distintas unidades
generadoras de efectivo, incluido su andlisis de sensibilidad, se desglosan y explican en mayor detalle
en la Nota 6.7 y Nota 10.

En el método de descuento de flujos de efectivo y para el célculo del valor a perpetuidad, se utiliza un
ejercicio normalizado en el que se han incluido todas aquellas hip6tesis que se consideran razonables
y recurrentes en el futuro.

Para el resto de las UGE’s que no tienen un fondo de comercio asociado, pero incluyen activos no
corrientes significativos, se realiza un test de deterioro Unicamente en el caso de que haya indicios de
deterioro a través de indicadores que se detallan en la Nota 6.7.

Reconocimiento de ingresos v aplicacién del grado de avance

El Grupo estima el grado de avance de determinados servicios que realiza a los clientes entre los que
se encuentran los servicios de disefio y construccion de utillajes. El grado de avance se determina por
referencia a los costes incurridos respecto al total de los costes esperados del servicio, que incluye
determinadas hipétesis sobre el volumen total de costes basado en la experiencia historica.

Prestaciones por pensiones

El coste del plan de pensiones de prestacion definida y de otras prestaciones post-empleo y el valor
actual de las obligaciones por pensiones se determinan mediante valoraciones actuariales. Las
valoraciones actuariales implican realizar varias hipotesis que pueden diferir de los acontecimientos
futuros reales. Estas incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los futuros aumentos
salariales, las tasas de mortalidad y los futuros aumentos de las pensiones. Debido a la complejidad de
la valoracién y su naturaleza a largo plazo, el célculo de la obligacién por prestacién definida es muy
sensible a los cambios en estas hipdtesis. Todas las hip6tesis se revisan en cada fecha de cierre anual.

El pardmetro que estd més sometido a cambios es la tasa de descuento. Para determinar la tasa de
descuento apropiada, la Direccién considera los tipos de interés de los bonos a 10 afios,
extrapolandolos a lo largo de la curva subyacente que corresponde al vencimiento esperado de las
obligaciones de prestacién definida. Ademas, se revisa la calidad de los bonos subyacentes. Aquellos
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que tienen diferenciales de crédito excesivos se eliminan del analisis de bonos en los que se basa la
tasa de descuento, al considerar que no son bonos de alta calificacion crediticia.

La tasa de mortalidad se basa en tablas de mortalidad publicas del pais especifico. Estas tablas de
mortalidad tienden a cambiar sélo en intervalos en respuesta a los cambios demograficos. El
incremento futuro de los salarios y el incremento de las pensiones se basan en las tasas de inflacién
futuras esperadas para cada pafs.

Se dan mas detalles acerca de las hipétesis utilizadas, incluyendo un analisis de sensibilidad, en la Nota
21.

Impuestos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para las bases imponibles negativas e incentivos
fiscales pendientes de compensar y/o aplicar en la medida en que sea probable que vaya a haber un
beneficio fiscal contra el que se puedan utilizar. La determinacién del importe de los activos por
impuestos diferidos que se pueden registrar requiere la realizacion de importantes juicios por parte
de la Direccidn, en base al plazo razonable y al nivel de los beneficios fiscales futuros.

El Grupo no registra un activo por impuesto diferido para las bases imponibles negativas pendientes
de compensar que corresponden a sociedades dependientes que tienen un historial de pérdidas, no
pueden ser utilizadas para compensar beneficios fiscales futuros de otras sociedades del Grupo, y no
se dispone de diferencias temporarias imponibles. La Nota 23 y la Nota 28 incluyen informacién més
detallada sobre impuestos, asi como el importe de los créditos fiscales no reconocidos contablemente
por el Grupo.

Revisidn de las vidas titiles

La vida util de los inmovilizados tangibles se determina en funcién de la expectativa de utilizacion y
uso del activo, asi como la experiencia pasada de uso y duracién de activos similares. En la revision
realizada en 2016 de la vida util del inmovilizado material, el Grupo ha realizado el conveniente andlisis
sobre el uso actual de determinadas instalaciones técnicas y construcciones; dicha revisién se ha
realizado en base al estudio de un tercero independiente. El coste total de los elementos cuya vida util
se ha revisado asciende a 2.205 millones de euros.

Si no se hubiera producido el cambio en la estimacién de las vidas utiles, habria habido un impacto en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio 2016 de 12,5 millones de euros como un
mayor gasto de amortizacion.

Respecto de la vida util de los activos intangibles que no son de vida util definida, entre los que se
encuentran los gastos de desarrollo capitalizados, se ha calculado que en base a analisis internos
utilizados su vida Util no supera los 6 afios, y que su recuperacion es lineal de acuerdo al patron de
consumo que representa la produccién de las plantas operativas.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Cuando el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros registrados en el
Balance de Situacién Consolidado no se obtiene mediante precios de cotizacién en mercados activos,
se determina utilizando técnicas de valoracién que incluyen el modelo de descuento de flujos de
efectivo. Los datos que se utilizan en estos modelos se toman de mercados observables cuando sea
posible, pero cuando no lo sea, es necesario realizar algunos juicios de valor para establecer los valores
razonables. Los juicios se efectian sobre datos tales como el riesgo de liquidez, el riesgo de crédito y
la volatilidad. Los cambios en las hipStesis relacionados con estos factores podrian afectar al valor
razonable reportado de los instrumentos financieros. Ver Nota 12 y Nota 22.b.1
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Evaluacion de la toma de control de subsidiarias

En base a lo establecido en la NIIF 10, actualmente vigente, la Direccién del Grupo evalua la existencia
o no de control en aquellas sociedades significativas n las que posee una participacién del 50%, como
lo son Beygelik Gestamp Kalip, A.S., y Gestamp Automotive India Private Ltd.

En el caso de Beycelik Gestamp Kalip, A.S. el socio minoritario es un tercero ajeno al Grupo Gestamp
Automocién y sobre el que los accionistas de la Sociedad Dominante no poseen ningun control.

En el caso de Gestamp Automotive India Private Ltd, el socio minoritario del restante 50% es parte
vinculada al Grupo por ser una sociedad controlada por los accionistas de la Sociedad Dominante.

Si bien, en estas sociedades los miembros del consejo se eligen en funcién del porcentaje de
participacion, se considera que se ejerce el control sobre la misma teniendo en cuenta los siguientes
hechos y circunstancias sobre las actividades relevantes:

1.

Los fabricantes de automdviles exigen a sus suministradores la disposicion de alcanzar y
mantener unos estandares de calidad y una presencia geografica muy amplia para poder
realizar negociaciones de suministros globales.

De acuerdo con ello las actividades relevantes para un suministrador en este sector son:

a. La inversién en investigacion y desarrollo tecnolégico continuada para
satisfacer los requerimientos de los clientes.

b. La negociacién global para la aprobacién y homologacion de cada uno de los
componentes que integran un producto, asi como la gestion de los precios.

c. Todas las actividades encaminadas a conseguir una excelente calidad de los
componentes.

Las actividades anteriores son realizadas directamente por el Grupo ya que los socios
poseedores del resto de las acciones no disponen de esas capacidades.

En este sentido, esta sociedad depende tecnolégicamente del Grupo. Las actividades de
Investigacién y Desarrollo son realizadas integramente por el Grupo y las técnicas son
facilitadas a la sociedad dependiente al amparo del contrato de accionistas suscrito. De
acuerdo con el mismo, Beygelik Gestamp Kalip, A.S. tiene el derecho de uso, pero no la
propiedad intelectual. Abundando en lo anterior, la tecnologia de estampacién en caliente,
actualmente utilizada por la filial, es exclusiva del Grupo.

Para poder acreditar esta excelencia, un suministrador de fabricantes de automdviles ha
de estar acreditado como “Tier 1 supplier” (suministrador de calidad superior) por los
mismos, calificacion que no tendria por si misma la sociedad dependiente de no
pertenecer al Grupo.

En el caso particular de Gestamp Automotive India Private Ltd, el Grupo ha designado 4 miembros
del consejo de administracién de dicha sociedad de un total de 6 miembros del consejo, por lo que el
Grupo es capaz de llevar a cabo las actividades relevantes.
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8. Cambios futuros en estimaciones y politicas contables y correccién de errores

Cambios en estimaciones contables

El efecto de cualquier cambio en las estimaciones contables se registra, en el mismo apartado de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada en que se encuentra registrado el gasto o el ingreso con
la estimacion anterior.

Cambios en politicas contables y correccion de errores
El efecto de este tipo de cambios en las politicas contables y correcciones de errores se registra en

aquellos casos que sean significativos. El efecto acumulado al inicio del ejercicio se ajusta en el epigrafe
de Ganancias acumuladas y el efecto del propio ejercicio se registra en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada del ejercicio. En estos casos se modifican las cifras del ejercicio anterior para
hacerlas comparativas.

9, Informacién financiera por segmentos

De acuerdo con la NIIF 8 — “Segmentos de operacidn”, la informacion por segmentos gque se presenta
a continuacion se realiza sobre |a base de los informes internos que son revisados periddicamente por
el Comité de Direccién del Grupo con el objetivo de asignar los recursos a cada segmento y evaluar su
desempenio.

Los segmentos de operacién identificados por el Comité de Direccién del Grupo se basan en un criterio
de perspectiva geografica; estos segmentos y los paises que los componen son los siguientes:

v" Europa Occidental
o Espafa
Alemania
Reino Unido
Francia
Portugal
Suecia
Bélgica
Luxemburgo

O 0O 0O O O O O

v Europa Oriental
o Rusia
o Polonia
o Hungria
o Republica Checa
o Eslovaquia
o Turquia

v' Mercosur
o Brasil
o Argentina

¥"  Norteamérica
o Estados Unidos de América
o Meéxico

v Asia
o China
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Corea del Sur
India
Tailandia
Japén

O O O O

Cada segmento recoge la actividad de las sociedades del Grupo situadas en cada uno de los paises que
integran el segmento.

El Comité de Direccién del Grupo gestiona los segmentos de operacidon correspondientes a las
actividades continuadas basandose, principalmente, en la evolucién de las principales magnitudes
financieras de cada segmento como son el Importe neto de la cifra de negocios y el EBITDA (Resultado
de la explotaciéon mas amortizaciones y deterioros), mientras que los ingresos y gastos financieros, asi
como el gasto por el impuesto sobre las ganancias y la imputacion de resultados a los socios
minoritarios se analizan de forma conjunta a nivel de Grupo, ya que la gestion de los mismos se realiza
basicamente de forma centralizada.

Dentro de determinados segmentos podriamos identificar que ciertos paises cumplen con la definicion
de segmento significativo, si bien, se presentan de forma agregada dado que el grupo de productos y
servicios de los que se derivan los ingresos ordinarios, asi como los procesos productivos son similares
y adicionalmente muestran un rendimiento financiero a largo plazo similar y estan dentro del mismo
entorno econémico.

La informacion por segmento de los ejercicios 2016 y 2015, es la siguiente:

o i e e e e ey

Milesde euros

2016 (
CONCEPTO EUROPA EUROPA MERCOSUR  NORTEAMERICA ASIA TOTAL
OCCIDENTAL ORIENTAL
ACTIVOS NO CORRIENTES
Fondo de comercio 74.345 22.835 10.422 2.890 12 110.504
Otros activos intangible 211.566 9.084 5.266 23.408 33.136 282.460
Inmovilizado material 1.206.745 450.511 272.388 729.639 500.731 3.160.014
Total actlvos no corrientes 1.492.656 482.430 288.076 755.937 533.879 3.552.978
CAPITAL CIRCULANTE
Existencias 243.881 83.395 63.870 126.637 113.114 630.897
Clientes y otras cuentas a cobrar 631.866 169.093 54.882 230.882 290.166 1.376.889
Otros activos corrientes 3.362 5.740 3.487 12.897 754 26.240
Proveedores y otras cuentas a pagar (856.615) (180.663) (64.640) (254.684) (264.823) (1.621.425)
Provisiones {9.380) (3.300) {1.560) (129) (3.703) (18.072)
Otros pasivos corrientes 682 (600) - (3.580) (12) (3.510)
Otros pasivos ajenos a corto plazo (152.340) {10.409) (16.537) {84.416) (27.118) (290.820)
Total capital circulante (138.544) 63.256 39.502 27.607 108.378 100.199
- - Milesdeewros
) 2016
EUROPA EUROPA " .
CONCEPTO V ASIA TOTAL f
i OCCIDENTAL ORIENTAL MERCOSUR NORTEAMERICA 0 |
Importe neto de |a cifra de negocios 3.704.113 859.490 401.365 1.546.104 1.037.866 7.548.938
EBITDA 378.044 95.614 23.198 167.183 177.111 841.150
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"7 Miles de euros !
2015 5
N EUROPA EUROPA 4,
C ED 1 i
ONCEPTO GCCIDENTAL ORIENTAL MERCOSUR NOR1EAMERIQA ASIA TOTAL 1’
ACTIVOS NO CORRIENTES
Fondo de comercio 76.019 22.716 8.309 2.890 12 109.946
Otros activos intangible 188.000 6.828 3.038 21.489 30.083 249.438
Inmovilizado materlal 1.200.687 383.957 203.792 577.802 495.569 2.861.807
Total activos no corrientes 1.464.706 413.501 215.139 602.181 525.664 3.221.191
CAPITAL CIRCULANTE
Existencias 261.063 68.772 49.832 104.932 101.839 586.438
Clientes y otras cuentas a cobrar 581.050 114.580 61.724 157.490 279.846 1.194.680
Otros activos corrientes 10.328 2.708 244 8.732 821 23.533
Proveedores y otras cuentas a pagar (780.077) (119.339) {39.850) (297.382) (247.758) {1.384.406)
Provisiones {9.862) (3.042) (1.053) (169) (2.192) (16.318)
Otros paslvos corrientes (7.412) (222) - (297) - (7.931)
Otros pasivos ajenos a corto plazo {55.663) __{18.529) (6.509) (38.355) (32.065) {151.121)
Total capital dirculante - 573 4,928 65,088 34,951 100.491 20,885 |
] Milesdeeuros ]
R — S — ms g
CONCEPTO EUROPA EURO ":L MERCOSUR ~ NORTEAMERICA ASIA TOTAL
e e . —OCCIDENTAL  ORIENT
Importe neto de la cifra de negocios 3.607.362 660.654 466.503 1.323.355 976.628 7.034.512
EBITDA 347.339 86.338 26.289 144.194 156.173 760.333

Las transacciohes operativas recurrentes entre sociedades dependientes de diferentes segmentos no

son significativas.

El epigrafe de “EBITDA” de cada uno de los segmentos incluye las facturaciones de los costes de los
servicios corporativos del Grupo; dicha facturacion se ha realizado en base a:

a) Los criterios de distribucién de los costes de gestidn de acuerdo con el contrato global firmado

por las diferentes sociedades del Grupo.

b) Los contratos de prestacion de servicios especificos firmados por determinadas sociedades

del Grupo.

El detalle por segmentos de las adiciones de Otros Activos intangibles que se presentan en la Nota

10.b), es el siguiente:

Segmento

Europa Occidental 68.789
Europa Oriental 1.956
Mercosur 636
Norteamérica 12.389
Asia 4.533
Total 88.303 |
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El detalle por segmentos de las adiciones de Inmovilizado material que se presentan en la Nota 11, es

el siguiente;

Miles de euros

Segmento 2016 o 2015

Europa Occidental 188.840 197.199
Europa Oriental 94.571 106.133
Mercosur 54.969 22.305
Norteamérica 227.493 129.606
Asia 75.312 78.882
Total 641.185 534.125 |

Los tres grupos de clientes mas representativos suponen el 44,5% en el ejercicio 2016 (45,2% en el
ejercicio 2015) del total del Importe neto de la cifra de negocios, y cada uno de ellos suponen mas del

10% de la misma en el ejercicio 2016 (10% en el ejercicio 2015).

10. Activos intangibles

a) Fondo de comercio de consolidacién

El movimiento habido en este epigrafe en los ejercicios 2016 y 2015, es el siguiente:

~ Miles de euros ]
= Saldoa Diftde  Saldoa |
Segmento / UGE | ' 31-12-2015 ___ Adiciones __ Retiros _conversion 31-12-2016 |
Europa Occidental
Gestamp HardTech AB 41.624 (1.673) 39.951
Gestamp Metalbages S.A. 15.622 15.622
Gestamp Aveiro, S.A. 7.395 7.395
Gestamp Levante, S.A. 6.944 6.944
Subgrupo Griwe 6.466 6.466
Adral, matriceriay pta a punto S.L. 857 857
Europa Oriental
Beycelik Gestamp Kalip, A.S. 22.620 (3.264) 19.356
Gestamp Severstal Vsevolozhsk, Lic 96 21 117
Celik Form Gestamp Otomotive, A.S. - 3.907 (545) 3.362
Mercosur
Gestamp Brasil Industria de Autopegas, S.A. 8.309 2.113 10.422
Asia
Gestamp Services India Private, Ltd. 13 (1) 12
Total : : 109.946 - 3.907 - {3.349)  110.504

Las adiciones registradas en el ejercicio 2016 corresponden a la adquisicién de la sociedad Celik Form
Gestamp Otomotiv, A.S. Dicha sociedad ha sido incluida en el perimetro de consolidacién por el

método de integracion global (ver Nota 3).
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Miles de euros

Saldo a Dif2 de Saldoa

Segmento / UGE 31-12-2014 Adiciones Retiros  conversion 31-12-2015
Europa Occidental

Gestamp HardTech AB 40.527 1.097 41.624

Gestamp Metalbages S.A. 15.622 15.622

Gestamp Aveiro, S.A. 7.395 7.395

Gestamp Levante, S.A. 6.944 6.944

Subgrupo Griwe 6.466 6.466

Adral, matricerfa y pta a punto S.L. 857 857
Europa Oriental

Beycelik Gestamp Kalip, A.S. 25.347 (2.727) 22.620

Gestamp Severstal Vsevolozhsk, Lic 104 (8) 96
Mercosur

Gestamp Brasil Industria de Autopecas, S.A. 11.110 (2.801) 8.309
Asia

Gestamp Services India Private, Ltd. 12 1 13
Total 114.384 - - (4.438)  109.946

Las diferencias de conversion de los ejercicios 2016 y 2015, corresponden a la actualizacion, a tipo de
cambio de cierre, de los fondos de comercio de sociedades con moneda funcional distinta al euro, de
acuerdo con lo establecido por la NIC 21 (ver Nota 6.3).

Test de deterioro del Fondo de comercio

El Grupo tiene implementado un procedimiento anual con el objeto de identificar posibles minusvalias
en el valor registrado de los fondos de comercio con respecto al valor recuperable de los mismos. Este
procedimiento se realiza para cada una de las UGE's o conjunto de las mismas a las que se han asignado
fondos de comercio.

Una UGE es el grupo identificable de activos més pequefio capaz de generar entradas de efectivo que
sean, en buena medida, independientes de los flujos de efectivo derivados de otros activos o grupos
de activos.

El valor recuperable de las UGE’s al 31 de diciembre de 2016, se ha determinado tomando el mayor
entre el valor razonable menos los costes necesarios para la venta de la UGE o mediante el calculo del
valor en uso, utilizando proyecciones de flujos de efectivo por un periodo de cinco afios y basadas en
la evolucidn futura de los negocios.

Los flujos de efectivo posteriores al periodo de cinco afios se han extrapolado utilizando una tasa de
crecimiento del 1% tanto para 2016 como para 2015 a excepcion de la UGE Gestamp Brasil Industria
Autopecas, S.A. donde la tasa de crecimiento utilizada en 2015 fue un 2%, las cuales se consideran
hipdtesis prudentes respecto a las tasas de crecimiento medio a largo plazo para el sector de
automocion.

La tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de flujo de efectivo de las UGE’s
se calcula a partir del Coste Medio Ponderado del Capital (WACC) y estd determinada por la media
ponderada del coste de los recursos propios y el coste de los recursos ajenos segun la estructura
financiera fijada para el Grupo.

Las tasas de descuento antes de impuestos aplicadas a las UGE’s cuyos fondos de comercio son mas
significativos en 2016 y 2015 son las siguientes:
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Tasa de descuento antes

de impuestos
Segmento UGE 2016 2015
Europa Occidental Gestamp HardTech, AB 9,35% 10,65%
Europa Occidental Gestamp Metalbages, S.A. 9,99% 10,58%
Europa Oriental Beygelik Gestamp Kalip, A.S. 17,74% 18,00%

Se concluye que el valor recuperable es superior al valor neto contable en todas las UGE’s, permitiendo
al Grupo recuperar el valor de los fondos de comercio consolidados registrados a 31 de diciembre de
2016y 2015.

Las proyecciones econdomicas realizadas en afios anteriores no han presentado diferencias
significativas con respecto a los datos reales.

Andlisis de sensibilidad de cambios en premisas clave

La Direccion de la Sociedad Dominante realiza un andlisis de sensibilidad, especialmente en relacion a
la tasa de descuento utilizada y a |a tasa de crecimiento residual, con el objeto de asegurar que posibles
cambios en la estimacion de dichas tasas no tengan repercusion en la recuperacién de los valores
mencionados anteriormente, donde el valor en uso sea el valor de referencia.

v" Un incremento de 100 puntos bésicos en la tasa de descuento utilizada resultaria una
disminucién del valor en uso, pero en ningin caso supondria que dicho valor en uso fuera
inferior al valor neto contable de los activos analizados.

v" En el caso de que la tasa de crecimiento perpetuo fuera del 0,5%, desde el primer periodo
resultaria una disminucién del valor en uso, pero en ningtin caso supondria que dicho valor en
uso fuera inferior del valor neto contable de los activos analizados.

v En el caso de producirse una disminucién de la tasa de EBITDA sobre ventas utilizada para la
proyeccion a perpetuidad de los flujos de efectivos en 150 puntos bdsicos produciria una
disminucion del valor en uso, pero en ningtin caso supondria deterioro alguno del valor neto
contable de los activos analizados.
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b) Otros activos intangibles

El desglose y los movimientos de las distintas categorias de Otros activos intangibles son:

. ’ " Milesde euros = i

Saldoa @ Camblosenel .. Diftde: Otros Saldoa
Coste 31-12-2015 perimetro Adiciones Retiros conversién movimientos 31-12-2016
Gastos de Desarrollo 240.898 58.887 (1.096) 5 (219) 298.475
Conceslones 18.434 3.972 (707) (620} 123 21202
Patentes, licencias y marcas 39.102 1.491 (205) (115) () 40.266
Fondo de comercio 1.900 89 (316) 1.673
Derechos de traspaso 114 2 (116) -
Aplicaciones informaticas 127.475 330 11.815 (1.699) 772 4,626 143.379
Anticipos 13.248 7.416 (217) (8) (2.918) 17.521
Total Coste 441171 390 83.581 (3.924) 125 1173 522.516
Amortizacién y deterioro
Gastos de Desarrollo (103.622) (33.920) 818 88 (217) (136.853)
Concesiones (1.720) (424) 47 57 (352) (2.392)
Patentes, licencias y marcas (3.983) (510) 15 44 360 (4.074)
Derechos de traspaso (294) (274) (12) 13 (567)
Aplicaciones informaticas (80.406) (333) (14.571) 1.670 (540) (167) (94.347)
Amortizacién acumulada (190.025) (333) {49.699) 2.550 (363) (363) (238.233)
Deterloro inmovilizado intangible (1.708) (564) 2 (7 454 (1.823)
Yalor Neto 7+ 249.438 57 33318 (1372) (245) 1.264 282.460|

Los cambios en el perimetro a 31 de diciembre de 2016 se deben a la entrada de la sociedad Celik
Form Gestamp Otomotiv, A.S. (ver Nota 3).

Las Adiciones en Gastos de Desarrollo corresponden fundamentalmente a los costes incurridos
en la ejecucion de proyectos de desarrollo y disefio de elementos clave de nuestro portfolio de
productos y la aplicacién de nuevas tecnologias o la implantacién de nuevos materiales, todo ello
relacionado con el negocio.

Las Adiciones en Concesiones corresponden a nuevos derechos de uso sobre terrenos.

Las Adiciones en Aplicaciones informaticas corresponden, fundamentalmente, a renovacién de
licencias de software y al desarrollo e implantacién de la aplicacién SAP.

Las Adiciones en Anticipos corresponden principalmente a costes incurridos por la implantacion
de la aplicacion SAP.

El detalle por segmentos de las inversiones mas significativas se incluye en la Nota 9.

Los retiros mas significativos corresponden a aplicaciones informaticas por tratarse de elementos
totalmente amortizados, y a proyectos de desarrollo cuya viabilidad no esta razonablemente
asegurada.

El saldo neto de la columna de Otros movimientos recoge, fundamentalmente, diferencias

relativas a ejercicios anteriores; asi como a reclasificaciones entre inmovilizado intangible y
material.
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Miles de euros

. Sdldoa . Camblosenel Dife.de Otros Saldoa
Coste " 31-12-2014 perimetro Adlciones Reti rsién " movimient 31-12-2015 |
Gastos de Desarrollo 180.104 57.904 (910) 1722 2.078 240.898
Concesiones 17.323 1.106 5 18.434
Patentes, licenclas y marcas 36.451 2.854 (73} 58 (188) 39.102
Fondo de comercio 1.828 (4} 303 (297) 1.900
Derechos de traspaso 119 (5) 114
Aplicaciones informéticas 105.283 103 14.244 (397) (255) 8.497 127.475
Anticipos 8.926 13.301 (174) (270) {8.535) 13.248
Total Coste 350.104 103 88.303 {1.558) 2664 1.555 441.171
Amortizacién y deterioro
Gastos de Desarrollo (76.648) (26.558) 787 (903) (300) (103.622)
Concesiones {1.214) (344) (72) (20) (1.720)
Patentes, licencias y marcas (3.709) (456) 3 (43) 152 (3.983)
Derechos de traspaso (32) (265) 3 (294)
Aplicaciones informaticas {69.978) (70} (11217) (8) 108 759 (80.406)
Amortizacién acumulada (151.581) (70) (38.840) 852 (907) 521 (190.025)
Deterioro inmovilizado intangible (1.316) (802) 132 (19} 297 (1.708)
ValorNeto 1 197.207 33 48,661 {s74) 1738 2373 249.438)

Los cambios en el perimetro a 31 de diciembre de 2015 se debian a la incorporacién de la sociedad
Gestamp Pune Automotive Pvt. Ltd. (ver Nota 3).

Las Adiciones en Gastos de Desarrollo correspondian fundamentalmente a los costes incurridos
en la ejecucién de proyectos de desarrollo y disefio de elementos clave de nuestro portfolio de
productos y la aplicacién de nuevas tecnologias o la implantacion de nuevos materiales, todo ello
relacionado con el negocio.

Las Adiciones en Aplicaciones informaticas correspondian, fundamentalmente, a renovacion de
licencias de software y al desarrollo e implantacién de la aplicacion SAP.

El detalle por segmentos de las inversiones mas significativas se incluye en la Nota 9.

El saldo neto de la columna de Otros movimientos recogia, fundamentalmente, diferencias
relativas a ejercicios anteriores; asi como a reclasificaciones entre inmovilizado intangible y
material.

Los Gastos de Desarrollo que corresponden a proyectos que no cumplen las condiciones para ser
activados se encuentran registrados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada , en el epigrafe
de Otros gastos de la explotacién, y ascienden a 470 miles de euros y 1.361 miles de euros a 31 de
diciembre de 2016 y 2015 respectivamente.

Test de deterioro de activos con vida atil indefinida

Los activos con vida util indefinida se evaltian anualmente para analizar el deterioro de los mismos
mediante el método de ahorro de royalties. Se concluye que el valor recuperable de los activos de vida
atil indefinida es significativamente superior al valor neto contable de estos activos.
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Inmovilizado material

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material son:

“ Milesds euros 5
Dift de Otres Saldoa 3{

# _ Saldoa  Camblosenel e

Coste . 31-12-2015 perimetro Adiclones Retirgs . . gonversidén movimientos 31-12-2016
Terrenos y construcciones 1.323.618 203 11.737 (910} 8.437 48.401 1.391.486
Instalaclones técnicas y otro inmovilizado material 4.347.927 6.770 117.113 {140.332) {32.735) 243,085 4.541.828
Inmovilizado en curso y anticipos 378.608 512.335 (718) (12.205) (310.642) 568.378
Total Coste 6.050.153 6.973 641185 (141960} [35.503) [19.156) 6.501.692
Amortizacién y deterioro
Terrenos y construcciones (365.011) (163} [34.899) 552 {3.580) (4.866) (407.967)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (2.811.335) (4.378) (293.673) 130.115 26.908 24.492 (2.927.871)
Amortizacién acumulada (3.176.346) (4.541) (328.572) 130.667 23328 19.626 (3.335.838)
Deterioro inmovilizado material (12.000) (30) 5.767 850 (427) (5.840)
ValarNeto 2.861.807 2432 312.583 (Sﬂﬁj {11.325) 43 3.160.014

Los cambios en el perimetro a 31 de diciembre de 2016 se deben a la entrada de la sociedad Celik

Form Gestamp Otomotiv, A.S. (ver Nota 3).

El valor de coste de las Adiciones al inmovilizado material a 31 de diciembre de 2016 corresponde,

fundamentalmente, a inversiones que se estén realizando en plantas y lineas de produccién,

destinadas al incremento de la capacidad productiva del Grupo, asi como a reposiciones para

mantenimiento de actividades y que corresponde basicamente a las sociedades ubicadas en

EEUU, México, Espafia, Alemania y Polonia. El detalle por segmentos de las Adiciones se incluye

en la Nota 9.

El valor neto de Retiros de instalaciones técnicas y otro inmovilizado material corresponde,

fundamentalmente, a bajas de elementos totalmente amortizados y fuera de uso; asi como a la

venta de elementos a terceros ajenos al Grupo.

El saldo neto de la columna de Otros movimientos recoge, fundamentalmente, las

reclasificaciones entre inmovilizado material e inmovilizado intangible, asi como ajustes relativos

a ejercicios anteriores.

i R
. Sidldos  Camblosenel Difade Otros Saldoa <}

Coste . 31-12-2014 perimetro Adiciones " Retiros conversién movimientos 31-12-2015
Terrenos y construcciones 1.289.634 7.023 10.974 {5.602) {5.711) 17.300 1.323.618
Instalaclones técnicas y otro inmovilizado material 4.046.953 1.839 148.413 (75.438) 2.616 223.544 4.347.927
Inmovilizado en curso y anticipos 250.803 374.738 (2.421) (848) (243.664) 378.608
Total Coste 5.597.390 8.862 534,125 (83.451) (3.943) (2.820) 6.050.153
Amortizacién y deterioro
Terrenos y construcciones (337.374) (1.017) (32.393) 3.262 1.320 1191 (365.011)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material [2.589.468) (1.056) (285.110) 61.866 3.547 (1114) (2.811.335)
Amortizacién acumulada (2.926.842) {2.073) (317.503) 65.128 4.867 77 (3.176.346)
Deterioro inmovilizado material (8.759) {2.933) {309) 1 {12.000)
Valer Neto 2.661.789 6.789 213.689 (18:333) 615 2.742 2.861.807

Los cambios en el perimetro a 31 de diciembre de 2015 correspondian a la incorporacién de la
sociedad Gestamp Pune Automotive Pvt. Ltd. (ver Nota 3).

El valor de coste de las Adiciones al inmovilizado material a 31 de diciembre de 2015
correspondian, fundamentalmente, a inversiones que se estan realizando en plantas y lineas de
produccién, destinadas al incremento de la capacidad productiva del Grupo, asi como a
reposiciones para mantenimiento de actividades y que corresponde basicamente a las sociedades
ubicadas en Polonia, Espafia, México, China y EEUU. El detalle por segmentos de las Adiciones se
incluye en la Nota 9.
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El valor neto de Retiros de instalaciones técnicas y otro inmovilizado material correspondia,
fundamentalmente, a bajas de elementos de inmovilizado por el desmantelamiento de lineas de
produccion y bajas de elementos totalmente amortizados y fuera de uso; asi como a la venta de
elementos a terceros ajenos al Grupo.

El saldo neto de la columna de Otros movimientos recogia, fundamentalmente, las
reclasificaciones entre inmovilizado material e inmovilizado intangible, asi como ajustes relativos
a ejercicios anteriores.

El efecto de la revalorizacion de activos que se realizé en el ejercicio 2007, como consecuencia de la
adaptacién a NIIF, es el siguiente:

" Milesde euros
2016 2015 |
Coste inicial 266.567 266.567
Valor razonable 509.428 509.428
Revalorizacién 242.861 242.861
Amortizacion acumulada (40.739) (36.634)
Pasivo por impuesto diferido (51.115) (52.204)
Total . 151.007 154.023 |
Minoritarios (25.121) (25.363)
Reservas (ver Nota 16.4.d}) {128.659) (131.738)
Resultado del ‘ejercicio 2.773 3.078
Total {151.607) (154.023).

Los bienes de Inmovilizado Material situados fuera del territorio espafiol tienen el siguiente detalle por
paises:

Valor neto Valor neto
:Segmento/ Pals 016 . ..2005
Europa Occidental
Alemania 270.703 252.372
Francia 93.215 90.534
Portugal 48.080 38.297
Suecia 27.671 32.264
Inglaterra 181.632 216.373
Europa Oriental
Polonia 156.481 107.204
Rusia 106.465 93.364
Hungria 35.821 30.248
Republica Checa 75.883 71.362
Turquia 70.247 78.115
Eslovaquia 5.613 3.664
Mercosur
Argentina 30.443 35.191
Brasil 241.946 168.602
Norteamérica
Estados Unidos 513.897 409.737
Mexico 215.742 168.063
Asia
China 361.964 370.625
India 92.907 79.405
Corea del Sur 45.260 45.138
Japon 361 9%
Thailandia 239 305
Total 2574570 . 2.290.959 |
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El detalle de los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2016
y 2015, es el siguiente:

\-acuj‘aa‘l‘de las obligaciones
pet arrendamlento

Coste-dél bien  Afios duracién Valor opalén:'

Segmento {Milesde euros)  de contrato rtopf_azo largo plazo de compra
Europa Occidental
Aplicaciones informéticas M 4 afios 34 - - -
Otras instalaciones técnicas 297 5 afios 222 64 10 -
Europa Oriental
Maquinaria 244 S afios 283 15 - -
Maquinaria 12,978 4,75 afios 14.397 267 - 1
Maguinaria 1.104 5afios 955 241 42 -
Maquinaria 597 5afos 485 120 120 -
Magquinaria 646 5afios 273 128 287 -
Maquinaria 2.969 7 afios 815 412 1.870 -
Maquinaria 1.952 7 afios 550 265 1.238 -
Maquinaria 285 7 afios 78 38 185 1
Maguinaria 1.081 7 afios 293 146 701 1
Maguinaria 473 7 afios 123 63 313 -
Maquinaria 598 7 afios 131 79 416 -
Maquinaria 711 7 afios 86 79 469 1
Maquinaria 616 7 afios 74 68 406 1
Maquinaria 755 7 afios 62 86 524
Maquinaria 706 7 afios 42 77 497
Maquinaria 1.415 7 afios 101 101 1.416 -
Magquinaria 629 5 aflos 470 128 47 -
Norteamérica
Maquinaria (Noviembre 2012) 14.263 20 afios 2.569 661 12911 -
Maguinaria {Diciembre 2012) 9.508 20 afios 1.641 440 8.644 -
Y 30.09% |

ias‘bmigadonés
Yarrendamiento

;Seshuemo

delbien ‘ Afias duracién

flesdeeuros)  decontrato fargo plazo
Europa Occidental
Aplicaciones informéticas 34 4 afios 23 9 2 -
Otras instalaciones técnicas 297 5 aflos 181 61 75 -
Europa Oriental
Maquinaria 244 5afios 224 56 15
Maquinaria 12.9%0 4,75 afios 11.186 3.127 267 1
Maquinaria 1.105 Safios 705 228 283 -
Maquinaria 598 5afios 241 120 240 -
Maguinaria 647 5 afios 130 122 415 -
Magquinaria 2971 7 aflos 352 776 2.196 -
Magquinaria 1.954 7 affos 238 449 1.505 -
Maquinaria 285 7 aflos 32 37 223 1
Magquinaria 1.082 7 afios 117 141 848 1
Maquinaria 474 7 afios 45 61 377 -
Maguinaria 598 7 afios 33 76 496 -
Norteamérica
Maquinaria (Noviembre 2012) 13.414 20 afios 1427 618 13.135 -
Maquinaria (Diciembre 2012) 8.943 20 afios 882 411 8.792 -

28.869
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Los importes contenidos en los cuadros anteriores se ven afectados por la aplicacion de distintos tipos
de cambio en el proceso de conversion de los estados financieros de las sociedades con moneda
distinta al euro en los distintos periodos de consolidacion.

Test de deterioro del Inmovilizado Material

Se han realizado test de deterioro mediante el calculo del valor recuperable para aquellas UGE’s en las
que se han identificado indicios de deterioro teniendo en cuenta los indicadores descritos en la nota
6.7.

El volumen de los activos sobre los que se ha realizado el test de deterioro respecto del total de
Inmovilizado Material del Grupo corresponde a un 12%

El valor recuperable de estas UGE’s a 31 de diciembre de 2016 se ha determinado tomando el mayor
entre el valor razonable menos los costes necesarios para la venta de la UGE y el célculo del valor en
uso, utilizando proyecciones de flujos de efectivo por un periodo de cinco afios y basadas en la
evolucion futura de los negocios.

Las tasas de descuento antes de impuestos aplicadas a las UGE’s con indicadores de deterioro para el
ejercicio 2016 Y 2015 son las siguientes:

sy

- 2016
T

asa de Tasa crecimiento

Segmento descuento antes .
a perpetuidad
de impuestos

Europa Occidental 9,36%-9,99% 1,00%
Europa Oriental 11,21% - 16,65% 1,00%
Asia 9,78% 1,00%
Norteamérica 10,50% 1,00%
Mercosur 20,9%-23,65% 1,00%

- 2015 T LT T

Tasade L

Tasa crecimiento.

Segmento descuento antes e ey

a perpetuidad

L de impuestos C
Europa Occidental 9,60%-10,27% 1,00%
Europa Oriental 9,56% - 19,25% 1,00%
Asia 11,70% 1,00%
Norteamérica 10,65% 1,00%
Mercosur 22,17% 1,00%

Se concluye que el valor recuperable es superior al valor neto contable en todas las UGE’s permitiendo
al Grupo recuperar el valor de los activos consolidados de cada UGE registrados a 31 de diciembre de
2016 y 2015.

Las proyecciones econdmicas realizadas en afios anteriores no han presentado diferencias
significativas con respecto a los datos reales.

Analisis de sensibilidad de cambios en premisas clave

La Direccién de la Sociedad Dominante realiza un andlisis de sensibilidad, especialmente en relacién a
la tasa de descuento utilizada y a la tasa de crecimiento residual, con el objeto de asegurar que posibles
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cambios en la estimacién de dichas tasas no tengan repercusion en la recuperacién de los valores
mencionados anteriormente, donde el valor en uso sea el valor de referencia.

v" Un incremento de 100 puntos basicos en la tasa de descuento utilizada resultarfa una
disminucién del valor en uso, pero en ningtin caso supondria que dicho valor en uso fuera
inferior al valor neto contable de los activos analizados.

v En el caso de que la tasa de crecimiento perpetuo fuera del 0,5%, desde el primer periodo
resultaria una disminucién del valor en uso, pero en ningtin caso supondria que dicho valor en
uso fuera inferior del valor neto contable de los activos analizados.

v En el caso de producirse una disminucién de la tasa de EBITDA sobre ventas utilizada para la
proyeccion a perpetuidad de los flujos de efectivos en 150 puntos basicos produciria una
disminucién del valor en uso, pero en ningtn caso supondria deterioro alguno del valor neto
contable de los activos analizados.

Inmovilizado material en garantia de préstamos con garantias reales y otros

A 31 de diciembre de 2015 existian bienes del inmovilizado material en garantia de préstamos
bancarios por un importe pendiente de 808 miles de euros. El valor neto contable de dichos elementos
a 31 de diciembre de 2015 ascendia a 6.914 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2016 se ha amortizado el capital pendiente de estos préstamos bancarios, no
habiendo por ello bienes en garantia por dichos préstamos a esta fecha. (ver nota 22.a.1))

12. Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras del Grupo a 31 de diciembre de 2016 y 2015, clasificados por
clases y por vencimiento, en miles de euros, es el siguiente:

Inversiones
contabliizadas por el instrumentos finanderos  Carterade valores Oftras Inverslanes
métato de partidpadén  Créditos concedidos derivados corrlentes. 3 finanderas

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2005

Activos finencleros no corrlentes 5.740 822 50.581 8918 25.710 28.184 - - 13.483 12.308
inversiones contabilizadas por el método de participacién 5.740 8.272

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 957 914
Préstamos y partidas a cobrar 50.581 8.918 12.526 11394
Instrumentos financieros derivados (verNota 22.b.1) 25.710 28.184

Activos finacieros corrientes - - 11.036 1638 - - 338 2.535 31854 31.282
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 338 2,535

Préstamos y partidas a cobrar 11036 1.638 31.854 31.282
Total getivosfinainclerss M0 Bz 66U 0S5 2570 2ast B8 253 453w 435 |
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a) Activos Financieros no corrientes

El movimiento de los activos financieros no corrientes en los ejercicios 2016 y 2015 se muestra a
continuacion:

"~ Milesdeeuros
Inversiones contabllizadas Craditos Instrumentos Otras Inversiones
por el método de concadidos finanderos financleras
participacién derivados
Saldo a 31 de didembre de 2014 9.455 43.556 5.863 17.911
Cambios en el perimetro {3.542)
Adiclones 2.450 2.938 5.340
Retiros (24.682) (10.975)
Cambio valoracidn derivados 2321
Traspasos (10.719} 64
Otros movimientos 8 388
Resultado (364)
Diferencias de conversidn 273 {2.183}
Saldoa31 de didembra de 2015 8.27n 8918
Cambios en el perfmetro 750
Adiciones 57.228 3.463
Retiros (276) (2.205)
Cambio valoracién derivados (2.474)
Traspasos {17.031) 541
Otros movimlentos 10 215
Resultado (3.230)
Diferenclas de conversién (52) 1732 (839)
Saldo a 31 de diciembre de 2016 5.740 50.581 25.710 13.483!

a.1) Inversiones contabilizadas por el método de participacion

Los cambios en el perimetro registrados en el ejercicio 2016 corresponden a la incorporacién por el
método de participacion de la sociedad dependiente Global Laser Araba S.L. (ver Nota 2.b)

Los cambios en el perimetro registrados en el ejercicio 2015 corresponden a la sociedad dependiente
Gestamp Pune Automotive Pvt, Ltd que pasa de integrarse por el método de participacion al método
de integracion global al haberse adquirido el control sobre la misma (ver Nota 3).

La adicion registrada en el ejercicio 2015 corresponde con la ampliacién de capital realizada por la
sociedad Gestion Global de Matriceria, S.L por importe de 9.000 miles de euros y suscrita por la
Sociedad Dominante en 2.450 miles de euros. Al no suscribirse proporcionalmente, dicha ampliacién
de capital ha supuesto una disminucién en el porcentaje de participacién pasando del 35% al 30%.

Los resultados del ejercicio 2016 y del ejercicio 2015, por importes de 3.230 y 364 miles de euros de
pérdidas, respectivamente, corresponden a la aplicacién del porcentaje de participacion del Grupo
sobre los resultados obtenidos por cada sociedad.

Adicionalmente, el epigrafe de Participacién en resultado sociedades método de participacién de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada recoge también la dotacidn a la provisién por riesgos

registrada por la participacion sobre ESSA Palau, S.A. por importe de 5.309 miles de euros (ver Nota
20).

No se han recibido dividendos de las sociedades contabilizadas por el método de participacion durante
los ejercicios 2016 y 2015.

El resumen de la informacién financiera de la inversién del Grupo en dichas asociadas a 31 de
diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:
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Gestamp [

i

3 GOMy siibsidierias

53.364

Total activos no corrientes 793

Total activos corrientes 7.545 21183

Total pasivos no corrientes (21.633) - {69) (25.860}

Total pasivos corrientes (54.090) (4.507) (2.825) (41.287)

Patrimonio neto 25.402 (1.480) {4.721) {6.978) (1180)
Diferencias de conversién - - (723) (422) -
Porcentaje de participacién 40% 30% 50% 30% 30%
Valor contable e Ia tversién - 24 272 T 220 354,

b

Jul i Edscha . o ‘
: Industrias Tamer,
; EssaPalau, S.A. ‘Body Systemsy .- /GGM y subsidlarias SA. -
subsidarias . :
Total activos no corrientes 41.994 881 48.266 1.114
Total activos corrientes 26.796 7.003 7.142 1.994
Total pasivos no corrientes (23.552] (32) (17.963) (309)
Total pasivos corrientes (59.300) (2.464) (19.763) (1.889)
Patrimonio neto 14.062 (4.190) (17.486) (910)
Diferencias de conversion - {1.198) (196) -
Porcentaje de participacién 40% 50% 30% 30%
Malar contable de lainversign - 20698 _ 5.305 73
Cuenta de pérdidas y ganancias resumida:
| gssa Palau, SIA.
Ingresos de la explotacién 80.879
Gastos de la explotacién {89.140) {896) (10.542) (25.815) (2.571)
BENEFICIO/PERDIDA DE LA EXPLOTACION (8.261) (873) (554) 91
Resultado financiero (1.817) (143) 9 (789) (24)
Diferencias de cambio - - {75) (1.597) -
Deterioros y otros resuitados [13) - - - -
BENEFICIO/PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS (10.091) (1.016) 787 (2.940) 267
Gasto por impuesto sobre las ganancias - - (257) - -
Ajustes relativos a ejercicios anteriores 10.091 - - (7.960) -
Resultado del e]ercicio procedente de operaciones - - - -
BENEFICIO/PERDIDA DEL EJERCICIO - (1.016) {10.900) 267
‘Porcentaje de participacién 0% 30% 50% 30% 30%’
2015 ]
Il tEdsehaBody- o
i , GV y subsidiarias
EssaPdlay, S.A. Systems ysubsidarias GGM ysu
Ingresos de la explotacién 71634 9.717 4175
Gastos de |a explotacién (76.853) (9.081) {4.042)
BENEFICIO/PERDIDA DE LA EXPLOTACION {5.219) 636 133
Resultado financiero {1.355) 24 826
Diferencias de cambio - (29) 1.500
Deterioros y otros resultados (18) - - - -
BENEFICIO/PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS {6.592) 631 2459 62 (76)
Gasto por impuesto sobre las ganancias - {150} - - -
Ajustes relativos a ejercicios anteriores 3.204 - 111 -
Resultado del ejercicio procedente de operaciones ; R } B
interrumpidas neto de Impuesto
BENEFICIO/PERDIDA DEL EIERCICIO (3.299) a81 2570 62 {76)
Porcentaje de participacdién ] ] 40% 50% 30% 30% 100%
Paniipatidn del Grupo en él resiltado dell ejercido [1319) 281 m 19 {6)
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a.2) Créditos concedidos
Las adiciones mas significativas a 31 de diciembre de 2016 corresponden, fundamentalmente, a:

» Incremento de saldos deudores de administraciones publicas con la sociedad Gestamp Brasil
Industria de Autopecas, S.A. por importe de 9.963 miles de euros.

» Crédito concedido por la sociedad dependiente Gestamp Finance Slovakia, S.R.O. a la sociedad
Gestion Global de Matricerfa, S.L. por importe de 8.400 miles de euros. Dicho préstamo
devenga un interés de 2,756% y tenfa un vencimiento inicial de marzo 2023. A 31 de diciembre
de 2016 dicho préstamo ha sido traspasado a corto plazo siendo el vencimiento final junio
2017.

» Préstamos concedidos a empleados del Grupo para la compra a Acek Desarrollo y Gestion
Industrial, S.L. de acciones de la Sociedad Dominante (ver Nota 15.a)) por importe de 37.110
miles de euros. Estos préstamos estdn garantizados mediante la constitucién de una prenda
sobre dichas acciones. Las principales condiciones econémicas de estos préstamos son un tipo
de interés igual al tipo legal del dinero vigente para cada afio natural, y su duracion es de seis
afos desde la fecha de la firma de los mismos.

El valor razonable de las acciones vendidas por Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. a los
empleados estd calculado en base a la operacién realizada durante el primer trimestre de 2016
entre accionistas significativos y por tanto la Direccion del Grupo entiende que queda fuera
del alcance de la NIIF 2

Los traspasos mas significativos a 31 de diciembre de 2016 corresponden al traspaso al epigrafe de
Administraciones publicas de saldos deudores de administraciones publicas brasilefias
correspondientes a la sociedad dependiente Gestamp Brasil Industria de Autopegas, S.A. por importe
de 8.161 miles de euros y al crédito concedido por la sociedad dependiente Gestamp Finance Slovakia,
S.R.0. a la sociedad Gestién Global de Matriceria, S.L. por importe de 8.400 miles de euros.

Los retiros mas significativos del ejercicio 2015 corresponden, fundamentalmente, a la cancelacion del
préstamo concedido a Gestién Global de Matriceria, S.L., por importe de 24.628 miles de euros, debido
a la obtencion de financiacion bancaria, con la que se procedié a cancelar anticipadamente dicho
préstamo.

Los traspasos del ejercicio 2015 corresponden fundamentalmente al traspaso al epigrafe de
Administraciones publicas de saldos deudores de las administraciones pablicas argentinas y brasilefias
correspondientes a las sociedades Gestamp Baires, S.A. y Gestamp Brasil Industria de Autopegas, S.A;
asf como con el traspaso del largo al corto plazo de los préstamos concedidos a Esymo Metal, S.Ly a
ESSA Palauy, S.A. (ver epigrafe b.1)).

a.3) Instrumentos financieros derivados
El cambio de valoracién a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se corresponde con variaciones del valor
actual de los derivados implicitos debidos, fundamentalmente, a la disminucién del nocional cubierto

y a la evolucién del tipo de cambio aplicable a los precios de venta y compra existentes en
determinados contratos con clientes y proveedores (ver Nota 22.b.1)).
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a.4) Otras inversiones financieras

Las adiciones mas significativas a 31 de diciembre de 2016 corresponden, fundamentalmente, al
establecimiento de depdsitos en garantia por arrendamiento operativo por importe de 3.088 miles de
euros.

Las adiciones mas significativas del ejercicio 2015 corresponden, fundamentaimente, a los depésitos
en garantia de seguros de accidente laboral por importe de 880 miles de euros y a depdsitos en
garantia por arrendamientos operativos por importe de 3.567 miles de euros.

Los retiros mas significativos a 31 de diciembre de 2016 corresponden fundamentalmente a:

v La devolucién de depésitos en garantia por arrendamiento operativo por importe de
1.629 miles de euros y a depdsitos judiciales por importe de 213 miles de euros.

v Cancelacién de la participacién de Gestamp Manufacturing Autochasis en Beygelik
Craiova, S.R.L por importe de 100 miles de euros. Dicha baja ha generado una pérdida de
72 miles de euros (ver Nota 27.c)).

Los retiros mas significativos del ejercicio 2015 corresponden fundamentalmente a:

v La devolucién de depésitos en garantia por arrendamiento operativo por importe de
3.045 miles de euros y a depdsitos judiciales por importe de 524 miles de euros.

v" La cancelacién de la participacion de Gestamp Servicios, S. A en Genesis International, Lic
por importe de 2.200 miles de euros.

v’ Baja por importe de 4.500 miles de euros correspondiente a la regularizacion del precio
por la venta en ejercicios anteriores de Araluce, S.A., por no alcanzarse los objetivos de
produccion en dicha compafiia en los términos establecidos en el contrato de venta. Dicha
regularizacién ha sido registrada en el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenacion
de instrumentos financieros de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada (ver Nota
27.c)).

58



Gestamp [4

b) Activos financieros corrientes

El movimiento de los activos financieros corrientes en los ejercicios 2016 y 2015 se muestra a
continuacion:

s i <

Miles de euros.

Créditos Carterade Otras inversiones
concedidos valores corriente financieras
Saldo a 31 de diciembre de 2014 18.319 - 57.558
Cambios en el perimetro 225
Adiciones 2.247 2.535 21.373
Retiros (16.361) (46.022)
Traspasos 5.385 (58)
Otros movimientos (9.324) (2.022)
Diferencias de conversién 1.372 228
Saldo a 31 de diciembre de 2015 1.638 2535 :o ., 31282
Cambios en el perimetro

Adiciones 6.245 104 12.608
Retiros (5.572) (2.300) (3.817)
Traspasos 8.720 (7.976)
Otros movimientos 79
Diferencias de conversion 5 (1) (322)
Saldo a 31 de diciembre de 2016 11.036 338 31854

b.1) Créditos concedidos

Las adiciones mas significativas a 31 de diciembre de 2016 corresponden, fundamentalmente, a la
nueva linea de crédito concedida por la sociedad Gestamp Metalbages, S.A. a ESSA Palau, S.A. por
importe de 5.619 miles de euros. Dicho crédito devenga un tipo de interés equivalente al Euribor 3
meses mas un diferencial de 3%.

Los retiros mas significativos a 31 de diciembre de 2016 corresponden, fundamentalmente, a la
devolucién parcial de la linea de crédito concedido por Gestamp Metalbages, S.A. a ESSA Palau, S.A.
por importe de 3.550 miles de euros.

Los traspasos mds significativos a 31 de diciembre de 2016 corresponden, fundamentalmente, a la
reclasificacion desde el epigrafe de largo plazo del total del crédito concedido por Gestamp Finance
Slovakia, S.R.O. a la sociedad Gestién Global de Matriceria, S.L. que asciende a 8.400 miles de euros
(ver epigrafe a.2).

Las adiciones mas significativas del ejercicio 2015 corresponden a la concesion de un crédito por
importe de 2.000 miles de euros por parte de Gestamp Metalbages, S.A. a ESSA Palau, S.A. Dicho
crédito devenga un tipo de interés equivalente al Euribor 3 meses més un diferencial de 3%.

Los retiros mas significativos del ejercicio 2015 corresponden a la cancelacion del préstamo por
importe de 14.262 miles de euros concedido por Gestamp Servicios, S.A. a Genesis Internacional, S.A.
Los traspasos del ejercicio 2015 corresponden fundamentalmente con el traspaso del largo al corto
plazo de los préstamos concedidos a Esymo Metal, S.L. y a ESSA Palau, S.A. por importe de 4.320 miles
de euros.

Otros movimientos a 31 de diciembre de 2015 por importe de 9.324 miles de euros, recogen el

deterioro al 100% de los préstamos concedidos a ESSA Palau, S.A. por importe de 5.000 miles de euros
por parte de Gestamp Metalbages, S.A y por importe de 4.000 miles de euros de principal y 324 miles
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de euros de intereses por parte de Gestamp Solblank Barcelona, S.A. Dicho deterioro ha sido registrado
en el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada (ver Nota 27.c)).

b.2) Cartera de valores corriente

El importe registrado como cartera de valores corrientes a 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre
de 2015 corresponden, fundamentalmente, a imposiciones a corto plazo contratadas por la sociedad
Gestamp Pune Automotive Pvt, Ltd., con vencimiento en el propio ejercicio y que proporcionan una
rentabilidad media entre el 4,5% y el 6%.

b.3) Otras inversiones financieras

Las adiciones registradas a 31 de diciembre de 2016 corresponden, fundamentalmente, a depdsitos
bancarios de las sociedades, Gestamp Automotive Chennai Private Ltd. y Gestamp Automotive India
Private Ltd. por importe de 11.468 miles de euros.

Los retiros mas significativos a 31 de diciembre de 2016 corresponden con la cancelacidn de depdsitos
bancarios de Gestamp Baires, S.A. por importe de 1.583 miles de euros.

Los traspasos a 31 de diciembre de 2016 corresponden, fundamentalmente, a:

v la reclasificacién de activos financieros de las sociedades Gestamp Brasil Industria de
Autopecas, S.A y Gestamp Automotive India Private, Ltd. por importe de 12.796 miles de euros
y 4.054 miles de euros, respectivamente. Dichos activos han pasado a tener un vencimiento
inferior a 3 meses por lo que han sido reclasificados al epigrafe de Efectivo y equivalentes de
efectivo.

v' la reclasificacién de activos financieros de la sociedad Gestamp Baires, S.A por importe de
9.372 miles de euros desde el epigrafe de Efectivo y equivalentes de efectivo. Dichos activos
han pasado a tener un vencimiento superior a 3 meses.

Las adiciones del ejercicio 2015 corresponden fundamentalmente, a depésitos bancarios constituidos
por las sociedades Gestamp Automotive India Private, Ltd. y Gestamp Brasil Industria de Autopecas,
S.A., por importe de 13.517 miles de euros y 5.013 miles de euros respectivamente.

Los retiros del ejercicio 2015 corresponden, fundamentalmente a la cancelacion de depdsitos
bancarios de la sociedad Gestamp Automotive India Private, Ltd., por importe de 43.991 miles de
euros, asociados al pago de la financiacién concedida a esta sociedad dependiente por Gonvarri
Corporacion Financiera, S.L. y Gestamp Polska, SP z.0.0.
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13. Existencias

El desglose de este epigrafe del Balance de Situacién Consolidado a 31 de diciembre de 2016 y 2015
es el siguiente:

Miles de Euros
2016 .. 2018
Comerciales 11.235 10.865
Materias primas 170.560 163.480
Elementos y conjuntos incorporables 65.121 56.731
Repuestos 74.157 58.572
Embalajes 5.035 3.020
Total coste de materias primas y otros aprovisionamientos 326.108 292.668
Productos en curso 145.508 166.448
Productos terminados 137.923 126.239
Subproductos, residuos y materiales recuperados 518 554
Anticipos a proveedores 51.822 31.605
Total coste de existencias 661.879 617.514
Deterioro de valor de la materias primas (10.044) (7.331)
Deterioro de valor de otros aprovisionamientos (7.729) (7.467)
Deterioro de valor de productos semiterminados (4.359) (7.772)
Deterioro de valor de productos terminados (8.850) (8.506)
Total deterioro de valor (30.982) (31.076)
Total existencias ) 630.897 586.438 |

El detalle de Consumos y Variacién de existencias, es el siguiente:

" Miliesde Euros
e Variaclén de existencia I
Saldo " Pérdidaspor  Reversiéndel  Variacién de Total Cambiosen el ~ Saldo ‘7
2015 L deterioro deterioro existenclas perimetro ZOL__‘
Materias primas y otros apravisionamientos 292.668 ; 32.136 32136 1304 326.108 }
Deterioro de materias primas y otros aprovisl ‘ _ la.78) (5.054) 2079 {2.975) (12,773} ;
Consumos (ver Nota 26.a) 77870 {5.054) 2.079 32.135 29.161 1304 308335
-~ " Miles de Furos T
. Variacién de la:
Saldo ' Pérdidaspor Reversibndel  Varlaciénde Total Camblos en el
i 205 deterioro deterioro existencias perimetro
Productos en curso 166448 | {20.940) {20.990)
Productos terminados y subproductos 126798 11.301 11301 347
Deterioro productos terminados y minado: . (1627m8) (6.027) 9.096 3.059
Variacién de existencias (ver Cuenta de pérdldas y gananclas) 276.963 | {6.027) 9.0%6 {9.639) (6.570) 347

Los movimientos de Cambios en el perimetro corresponden a la incorporacion de Celik Form Gestamp
Otomotiv, A.S. en el ejercicio 2016 (ver Nota 3.)

No existen restricciones a la disponibilidad de las existencias ni a 31 de diciembre de 2016 ni a 31 de
diciembre de 2015.
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14. Clientes y otras cuentas a cobrar/Otros activos corrientes/Efectivo y equivalentes de efectivo

a) Clientes por ventas y prestacion de servicios

__Miles de euros

2016 ) 2015
Clientes 843.048 750.592
Clientes, efectos comerciales a cobrar 16.514 37.457
Clientes por grado de avance, utillaje 279.677 192.024
Clientes por grado de avance, maquinaria 2.976 -
Clientes, dudoso cobro 770 1.837
Deterioro de valor créditos por operaciones comerciales (4.736) {(5.706)
Clientes, partes relacionadas (Ver Nota 31.1) 31.676 16.734
Total ‘ ©1.169.925 992.938

Como se indica en la Nota 1, dadas las caracteristicas del sector de automocion en el que opera el
Grupo, las ventas y, por lo tanto, los saldos pendientes al cierre del ejercicio, se concentran en un
numero reducido de clientes. Asimismo, los créditos mantenidos con los clientes, en términos
generales, tienen una alta calidad crediticia.

Los clientes por grado de avance corresponden con el ingreso reconocido pendiente de facturar. No
existen anticipos que excedan el grado de avance por cliente. El importe de los anticipos de clientes
por utillaje en curso que se registran en el epigrafe de Cientes por grado de avance, utillaje a 31 de
diciembre de 2016 asciende a 713 millones de euros (447 millones de euros a 31 de diciembre de
2015).

El movimiento de la provision por deterioro a 31 de diciembre de 2016 corresponde a una dotacion de
4.080 miles de euros (reversion de 127 miles de euros en el ejercicio 2015) (ver Nota 26.c)) asi como a
fallidos y diferencias de conversion.

El analisis de la antigliedad de los activos financieros vinculados a la venta de piezas que se encuentran
vencidos a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Tttt M

" "Miles de Euros s

2016 2015 4
Menos de 3 meses 14.661 5.361
Entre 3y 6 meses 6.093 3.228
Entre 6y 9 meses 2.164 5.079
Entre 9y 12 meses 730 1.407
Mas de 12 meses 4.825 5.014
Total deuda vencida pendiente de cobro 28.473 20.090
Provision por deterioro (4.736) (5.706)
Total e 23731  14.384|

Los importes de estos activos financieros vencidos que no se han provisionado corresponden a clientes
sobre los que no existe historial de morosidad.

El importe de los derechos de crédito cedidos y no vencidos por el Grupo de acuerdo con los contratos
de factoring sin recurso formalizados con entidades financieras en Espafia, Alemania, Reino Unido,
Brasil, Polonia y Argentina, y que han sido dados de baja en el Balance de Situacién Consolidado,
asciende a 300.755 miles de euros y 224.039 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 y 2015,
respectivamente.
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El gasto registrado a 31 de diciembre de 2016 por la cesién de los derechos de crédito no vencidos a
dicha fecha, en virtud de los contratos de factoring sin recurso, ha ascendido a 5.350 miles de euros

(2.822 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

b) Deudores varios

_ Miles de euros
2016 2015
Deudores 23.089
Anticipos de remuneraciones 1.862
Créditos a corto plazo al personal 107
Total 25.058 |

c) Activo por impuesto corriente

El saldo de este epigrafe asciende a 35.306 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 (32.906 miles de
euros a 31 de diciembre de 2015) y recoge los saldos deudores de la Sociedad Dominante y de las

sociedades del Grupo por devolucién de Impuesto de Sociedades.

d) Administraciones Publicas

Miles de Euros
2015
Hac.Pib.deudora por diversos conceptos 143.588
Devolucion de IVA 107.202
Subvenciones concedidas 3.887
Devolucién Impuesto de Sociedades (a) 28.073
Otros 4.426
Organismos de la Seguridad Social, deudores 200
Total 143.788 |

(a) El importe, tanto del ejercicio 2016 como del 2015, corresponde a liquidaciones de
Impuestos de sociedades a cobrar correspondientes a ejercicios anteriores.

e) Otros activos corrientes

Este epigrafe cuyo importe asciende a 26.240 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 (23.533 miles
de euros a 31 de diciembre de 2015) recoge, principalmente, gastos operativos correspondientes a
primas de seguros, contratos de mantenimiento, reparaciones, alquileres y licencias de software
pagados en el ejercicio y cuyo devengo corresponde al ejercicio siguiente, asi como gastos por

acuerdos comerciales.

f) Efectivo y equivalentes de efectivo

2015 i
Caja y bancos 296.482
Otros activos liquidos equivalentes 59.493
Total 355.975 |

Otros activos liquidos equivalentes corresponden a inversiones en depdsitos y colocaciones de

tesoreria con vencimiento inferior a tres meses.
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El desglose por monedas y tipo de interés a 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016
Sociedad Miles de euros ‘Moneda origen Rango tipo Interés
Gestamp Severstal Vsevolozhsk Lic 1.855 Rublos 8,20%
Gestamp Brasil Industria de Autopegas S.A. 24.819 Reales brasilefios 100%-101% CDI
Total 26.674 |
Sociedad Miles de euros Moneda origen Rango tipo interés
Gestamp Automocion S.A. 47.500 Euros 0,30%
Gestamp Baires S.A. 11.159 Pesos argentinos 15-22,67%
Gestamp Metal Forming (Wuhan) Ltd. 834 Renmimbi Yuan 2,55%-3%
Total 59.493 |

No existen restricciones a la disposiciéon de los saldos incluidos en este epigrafe del Balance de
Situacién Consolidado adjunto.

15. Capital y prima de emisién

La informacién relacionada con estos epigrafes a 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015,
es la siguiente:

~ CONCEPTO 31122016  31-12-2015,
N2 de acciones 4,795.953 4.795.953
Valor nominal 60,10 60,10

Miles de euros

Capital:
Capital nominal 288.237 288.237
288.237 288.237
Prima de emisién 61.591 61.591
‘Total Capital + Prima de emision 349.828 349.828§
a) Capital

El capital de la Sociedad Dominante, al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, estad
representado por 4.795.953 acciones nominativas indivisibles y acumulables de 60,10 euros de valor
nominal cada una, teniendo todas ellas iguales derechos y obligaciones, encontrandose totalmente
suscrito y desembolsado.

La composicion del accionariado a 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

S VN, e e i e e e e e

Accionistas % acciones
31-12-16 31-12-15

Acek Desarrollo y Gestién Industrial, S.L. 37,62% 54,25%
ArcelorMittal Spain Holding, S.L. 24,18%
ArcelorMittal Basque Holding, S.L. 10,82%
Risteel Corporation, B.V. 10,75% 10,75%
Gestamp 2020, S.L. 50,10%

Empleados 1,53%
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Confecha 1 de febrero de 2016, se formalizé contrato privado de compraventa por el que ArcelorMittal
Spain Holding, S.L. y ArcelorMittal Aceralia Basque Holding, S.L. venden la totalidad de las acciones que
poseian de la Sociedad Dominante a Acek Desarrollo y Gestién Industrial, S.L., ascendiendo el importe
total de dicha venta a 875 millones de euros.

Dicha transacciéon implica que Acek Desarrollo y Gestién Industrial, S.L. alcance, a dicha fecha, el
89,25% del capital social de la Sociedad Dominante con respecto al 54,25% previo que mantenia a 31
de diciembre de 2015.

Con fecha 20 de septiembre de 2016, Acek Desarrollo y Gestién Industrial, S.L. firmé un acuerdo de
inversion en base al cual se vendia a la compafiia Gestamp 2020, S.L. el 50,10% de las acciones de
Gestamp Automocion, S.A. y Mitsui & Co. Ltd. adquiria el 25% del capital social de Gestamp 2020, S.L.
con lo que indirectamente poseerfa el 12,525% del capital social de Gestamp Automocidn, S.A.; con
fecha 23 de diciembre de 2016, una vez cumplidas todas las condiciones de competencia, se procedié
a la ejecucion del acuerdo.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2016 Acek Desarrollo y Gestién Industrial, S.L. ha procedido a
vender a empleados del Grupo el 1,53% de las acciones de la misma.

No existen restricciones estatutarias a la transferibilidad de las acciones representativas del capital, ni
estan admitidas a cotizacion.

b) Prima de emisién

A 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 la Prima de emisién de la Sociedad Dominante,
asciende a un importe de 61.591 miles de euros.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital espafiola permite expresamente la utilizacién

del saldo de la prima de emisién para ampliar capital, si bien corresponde a un saldo de libre
disposicién.
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16. Ganancias acumuladas

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2016 y 2015 en el epigrafe de Ganancias acumuladas, han sido los siguientes:

Gestamp

Reservas Reservas
Reserva legal | Reserva por Fondo bl lidacién  {Reservas método de Resultado Operaciones de Total
de comerclo Global participacidén L

SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2014 45251 333 84573 721523 (6.183)) 125702 (36.853)| 1.087.326
Beneficio del ejercicio 2015 161.480 161.480
Ajustes por camblo de valor {Coberturas) 4,728 4,728
Pérdidas y gananclas actuariales 5.745 5.745
Distribucién del resultado 2014 31765 97.101 (3.164) (125.702),
Distribucién de dividend: d D (37.711) (37.711})
h bucién de dividend: dades d i 2.147 {2.147)
Traspaso de reservas puestas en equivalencia a reservas de consolidacién global por compra sociedades (Gestamp Pune Aut. Pvte. Ltd.) (5.839) 5.839
Intereses participativos (10.516) 10.516

de de par énen dades con cantrol previo (ajuste por reparto de dividendas a Anhul
Edscha Autarmotive Parts Co. Ltda.) {712) (712)

de de par én en dades con control previo por compra a socios externos {Ekarpen Private Equity, S.A.) (7.997), (7.997)
T entre y Socios por ilaclén de capltal no proparcional (2.771), (2.777)
Otras movimientos y ajustes ejercicios anteriores 571 {572), (299 (299)
SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2015 45251 3884 219.687 815120 {3.508) 161.480 {32.125) 1.209.789
Beneficio del ejerciclo 2016 221.354 221.354
Ajustes por cambio de valor (Coberturas) (2.631) (2.631)|
Pérdidas y genancias actuariales {5.415), (5.415),
Distribucién del resultado 2015 878 571 7.480 152.915 {364) (161.480)|
Distribucién de 4 dad (48.444) (48.444)
Intereses participativos 8.956 {8.956)|
Compra a socios da su énen 2008, S.L. (Nota 2.b) (263) (263)|
Traspaso de soclos por énen 2008, S.L. (Nota 2.b) (190) {190)
Reconoclmiento Put Option 2 [#4) 4.047 4.047
Otros movimientes y ajustes ejerciclos anteriores _ 178) 76 {102)
SAlDO A 3LDEDIGEMBREDE2018 . 07 45129 " ageT 952,020 @786) o < 2zL3se {34.756) L378.445
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16.1 Reserva legal

La Reserva legal de la Sociedad Dominante asciende a 46.129 miles de euros a 31 de diciembre de 2016
(45.251 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

La Sociedad Dominante estd obligada a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta
reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

16.2 Reserva por fondo de comercio

La Reserva por fondo de comercio de la Sociedad Dominante se constituye como obligacion de dotar
una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que aparece en el activo del balance de la
Sociedad Dominante, el cual ha sido eliminado en el proceso de consolidacion, y cuyo valor neto
asciende a 7.610 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 y a 11.415 miles de euros a 31 de diciembre
de 2015, destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que represente, al menos, un cinco por ciento
del importe del citado fondo de comercio. Si no existiera beneficio, o éste fuera insuficiente, se
emplearan reservas de libre disposicion. El saldo de dicha reserva a 31 de diciembre de 2016 asciende
a 4.455 miles de euros (3.884 miles de euros a 31 de diciembre de 2015). La dotacién a dicha reserva,
tanto en el ejercicio 2016 como en el ejercicio 2015, ha ascendido a 571 miles de euros.

16.3 Reservas distribuibles

Las Reservas distribuibles del cuadro de Ganancias acumuladas por importe de 187.677 miles de euros,
corresponden a las procedentes de los estados financieros individuales de la Sociedad Dominante que
ascienden a 224.798 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 (261.452 miles de euros a 31 de
diciembre de 2015), minoradas por los ajustes a los estados financieros individuales de la Sociedad
Dominante generados en el proceso de consolidacién por importe de 37.121 miles de euros, que
corresponden fundamentalmente a:

e Eliminacién de la diferencia entre el valor en libros de las participaciones en las sociedades
dependientes Gestamp Brasil Industria de Autopegas, S.A., Gestamp Global Tooling, S.L. y
Matricerias Deusto, S.A. y el valor consolidado de dichas sociedades, por importe de 63.656
miles de euros.

e El resto corresponde, fundamentalmente, a eliminacién de méargenes correspondientes a
operaciones de compraventa intragrupo de participaciones financieras; eliminacion de los
fondos de comercio aflorados en los procesos de fusién entre empresas del Grupo; eliminacién
de provisiones de cartera; y capitalizacién de las diferencias originadas por la variacién de los
tipos de cambio de la moneda funcional con respecto al Euro asociada a financiacién entre
sociedades del Grupo consideradas de cardcter permanente (ver Nota 4.3).

16.4 Disponibilidad de las reservas en sociedades consolidadas por integracién global
Dentro de las reservas de sociedades consolidadas por integracién global existen determinadas

restricciones a la disponibilidad de las mismas como consecuencia de la existencia de reservas legales,
reservas de revalorizacion y otras reservas especiales.
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Estas restricciones a la disponibilidad de las reservas, son las siguientes:

a) Reserva de revalorizacién. Actualizacién Norma Foral 6/1996

De acuerdo con esta norma foral, esta reserva sélo podré destinarse a eliminar resultados contables
negativos, a aumentar el capital social o a reservas no distribuibles.

El importe a 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 asciende a 4.884 miles de euros.
b) Reserva para inversiones productivas Norma Foral 3/1996, de 26 de junio
De acuerdo con esta norma foral, esta reserva especial solo podra aplicarse a la compensacién de

resultados negativos o a la ampliacién de capital transcurridos cinco ejercicios desde su materializacion
en activos fijos.

El importe a 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 asciende a 26.398 miles de euros.

c) Reserva legal en sociedades dependientes

Estas reservas, segun la legislacién vigente en cada uno de los paises, deben alcanzar un determinado
porcentaje de su capital social, debiéndose dotar cada afio cierto porcentaje de las ganancias netas,
siendo su destino la compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital.

El importe a 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 asciende a 75.986 miles de euros y
69.139 miles de euros, respectivamente.

d) Reserva primera aplicacién NIIF (1 enero 2007)

Como consecuencia de la valoracidon del Inmovilizado material a valor razonable, los terrenos y
construcciones de determinadas sociedades dependientes se han valorado al valor de tasacion,
registrandose un incremento de reservas por la diferencia entre el valor razonable de dichos elementos
y el valor neto contable registrado por cada una de las sociedades.

El incremento en reservas generado por estas actualizaciones de valor, neto de efecto impositivo, a 31
de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 asciende a 129 millones de euros y 132 millones de
euros, respectivamente (ver Nota 11). El importe de este incremento de reservas no es distribuible.

e) Restricciones relacionadas con Gastos de desarrollo

Segun la legislacion vigente, las distribuciones de dividendos no podran dejar reducido el importe de
las Reservas distribuibles por debajo del saldo pendiente de amortizar de los Gastos de desarrollo, que
resultan de las cuentas anuales individuales de las sociedades espafiolas del Grupo, preparadas bajo
el Plan general de contabilidad aplicable a cada ejercicio.

16.5 Aprobacion de las Cuentas Anuales y propuesta de distribucion de resultado

Las Cuentas Anuales individuales de 2016 de las sociedades del Grupo se propondrén a la aprobacion
de sus respectivas Juntas Generales de Accionistas dentro de los plazos previstos por la normativa
vigente. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que, como consecuencia de dicho
proceso, no se producirdn cambios que puedan afectar de manera significativa a las Cuentas Anuales
Consolidadas de 2016. Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo que corresponden al ejercicio 2016
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se formulan por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante el 3 de marzo de 2017. El
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante estima que seran aprobadas por la Junta General
de Accionistas de la Sociedad Dominante sin modificaciones.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante propondra a la Junta General de Accionistas
la siguiente aplicacién del resultado de la Sociedad Dominante del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016:

Miles de euros
Base de reparto

Saldo de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 9.802
Aplicacion

Compensacion de pérdidas 622
Reserva legal 980
Reservas de libre disposicion 8.200

Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad Dominante esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion
de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras
no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley s6lo podran repartirse dividendos con cargo al
beneficio del ejercicio o a reservas de libre disposicién, si el valor del patrimonio neto no es, o a
consecuencia del reparto no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no podrén ser objeto de distribucién, directa o indirecta.
Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la
Sociedad Dominante fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinard a la
compensacion de estas pérdidas.

Adicionalmente a estas limitaciones legales existen otras limitaciones contractuales que se detallan en
la Nota 22.

69



Gestamp

17. Diferencias de conversion

El detalle de las diferencias de conversién por paises es el siguiente:

" Milesde euros

. e

Segmento / Pais 2016 2015 , Diferencia
Europa Occidental
Alemania 440 678 (238)
Espafia 12.909 5.309 7.600
Francia (1) - (1)
Luxemburgo {1) 732 (733)
Reino Unido (5.542) 18.991 (24.533)
Suecia (3.756) {1.916) {1.840)
Europa Oriental
Hungrla (2.011) 2.961 (4.972)
Polonia (34.413) {10.057) (24.356)
Republica Checa {4.938) (4.744) (194)
Rusia {49.571) (60.076) 10.505
Turgufa (31.296) (24.488) (6.808)
Mercosur
Argentina (75.834) (70.405) (5.429)
Brasil 11.381 (15.795) 27.176
Norteamérica
Estados Unidos (1.254) (20.114) 18.860
México {46.679) {(30.015) (16.664)
Asla
China 19.151 34.524 (15.373)
Corea del Sur 4.363 3.864 499
India 3.489 2.308 1.181
Japon 186 422 (236)
Tailandia 77 12 65
Total {203.300) {167.809) (35.491),

Los movimientos registrados en las Diferencias de Conversidn durante el ejercicio 2016 han supuesto
una variacién neta de 35.491 miles de euros (28.069 miles de euros en el ejercicio 2015), debido
principalmente a las variaciones registradas en Europa Oriental como consecuencia de la fluctuacion
del zloty polaco, en Asia debido a la fluctuacién del renminbi chino, en Mercosur como consecuencia
de la fluctuacion del real brasilefio y en Europa Occidental debido a la fluctuacién de la libra esterlina.
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18. Intereses minoritarios

Los movimientos habidos en este epigrafe, distribuidos por sociedades, de los ejercicios 2016 y 2015,
han sido los siguientes:

FutOption

5 capital Gonversicn

e
G Flnance Luxamburgo, S.A.
Gestamp Holdlng Rusis, S.L/Tedlem, S.L/ Gestamp Seversta
Vsevolozhsk Lic.//Gestamp Severstal Kaluga, Lie nes sm2 &n i am
Gestamp Auto Components {Kunshan] Co., Ltd/Gestamp HoldIng nm (L215) 1657 2678 36971
China, AB
Gestamp 2008, 5.L. 6119 {6.119)
Edscha Briey SAS. (11053 1008
Edscha Santander, S.L. 13455 {13.466)
Edscha Burges, S.A. (2334 1334
Edscha do Bras!] Ltds (Lo79) () 1288 -
Shanghai Edscha Machinery Co., Lid. 1268 {a75) (2169) 1207 11166
Edscha Pha, Lid 21m a =3 1631 4.7
Edscha Aapico Automative Co. Lid s 151 @ {16%) 80 =3 L3
Gestamp Globa! Tooling, S.L. n ¢4 -
Sofedit, SAS am {857) 9380 30.245
Gestsmp Wrodaw, 1p. 2.0.0. (a78) 2 {4.388) (a843)
Gestamp Brasi| Industria Autopegas, SA- /2R 6162 (13.752) 45 (643} 22.504
G. Holding Argentina, S.L y sdades. argentinas 6155 (2199) (942) (197 (933) 1884
G. Holding Méxlco, S.L y sociededes mexicanas 96.135 (5.569) (6.210) (29.454) ) 4089 58.907
G. North America, INCy sdades. 165911 3683 136.799) (el] 804 13598
Mursolar 21, 5.L/Gestamp A. Shenyang, Co. Ltd./Gestamp A.
Domamon £o Ll 7.6 (50) (L185) 3357 9114
Beveailk AS./ Celik Form AS. 224 (2748 (3.153] 106 6945 2365
Gestamp Automative (ndla Private Lid 16933 Bl 6552 28836
Beygellk Gestamp Sasi, LS. (8875) n 458 73 (7.523)
Total ! 06585 {279 15 80 [T 49 e |

Los movimientos mas significativos del epigrafe de “Intereses minoritarios” a 31 de diciembre de 2016
corresponden a:

» Incorporacién de la sociedad Celik Form Gestamp Otomotiv, A.S. , y salida del perimetro de la
sociedad G Finance Luxemburgo, S.A. (ver Nota 2.b)

> Aumento de porcentaje de participacién en Gestamp 2008, S.L., en la que se mantenia control
previo, por lo que se produce una disminucidn directa de socios externos por importe de 6.119
miles de euros, y un aumento indirecto por las participaciones de esta sociedad en otras del
Grupo, por importe total de 190 miles de euros (ver Nota 2.b).

> La minoracién de los saldos de Intereses minoritarios que se incluyen en la columna Put
Option, corresponden al reconocimiento de la opcidn de venta que con fecha 23 de diciembre
de 2016 la Sociedad Dominante otorgé a Mitsui & Co. Ltd., por el 10% del capital social de las
sociedades dependientes del Grupo en las que participa (ver Nota 22.d).

» Otros movimientos del ejercicio 2016 corresponden al movimiento imputable a socios

externos como consecuencia de ajustes relativos a los resultados de las sociedades en las que
participan correspondientes al ejercicio 2015.
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A Diferencias Reparto de Consolidadién N
Soviecad sz Convenién  divididendos  Global por Otros ikl
empllacién de
control previo
o —_cpital

G Finance Luxemburgo, S.A. 51 51
Gestamp HoldIng Rusia, S.L./Todlem, S.L./ Gestamp Seversta
Vsevolozhsk Lic //Gestamp Severstal Kaluga, Le. nz 855 g s nes
Gestemp Auto Ct ) Co., Ltd/ p HoldIng
China, AB Raiteny 168 e s nen
Subgrupo Edscha 17.882 o {2.799) 27m 27 ans 230
Matricerias Deusto S.L. 3.387 (a.849) 1462 -
Adral Matriceriay Pta. a punts , S.L. 6.333 {6.025) (308)
Gestamp Tooling Services, AlE (302) 306 @) -
Gestamp Global Tooling, S.L. 9.784 (10.925) {366) 1518 1
Gestamp Tool Hardening, S.L. 2917 {2.430) {487) -
Bero Tools, S.L. [C] 5
Die Diede Davelopment, S.L. (308) 308 -
Subgrupo Gestamp Metal Forming 17.82 0 3.3%2 20244
Gestamp Try Out Services, S.L. 743 {520} {133) -
Gestamp Brasfl Industria Autopegas, S.A. 51.054 (9.440) (6.372) 35.242
G. HoldIng Argentina, S.L y sdades. argentinas 12426 (5.781) {490) 6155
G. Holding Méxlco, S.L y socledades mexlcanas 93.031 {2.229) (8.243) 7 11564 96.135
G North Ametica, INCy sdades. norteamericanas 82.257 10.342 8312 103.911
Mursolar 21, S.L /¢ pA. Co, 1td./ p A
Dongruan, Co. Ltd. 3a.803 s tets) iid w528
Beygellk Gestamp Kalip, A.S. 23.787 (1.986} (3.443) {189} 4.035 28214
Gestamp Automotive Indla Private Ltd. 10.190 559 6124 16.933
Beygelik Gestamp Sasi, LS {7.269) 13 (1670} {8.828)
Tota] I LT [e342) {12485 am (zazis) (e Fsm | apesws|

Los movimientos mas significativos del epigrafe de “Intereses minoritarios” a 31 de diciembre de 2015
corresponden a:

» Adquisicion a socios externos (Ekarpen Private Equity, S.A.) del 40% de la participacion de
Gestamp Global Tooling, S.L., e indirectamente de sociedades participadas por esta,
alcanzando con ello el 100% del capital de dicha sociedad sobre la que ya se poseia control
previo (Ver Nota 2.b)

> Otros movimientos del ejercicio 2015 corresponden al movimiento imputable a socios
externos como consecuencia de ajustes relativos a los resultados de las sociedades en las que
participan correspondientes al ejercicio 2014.

Los intereses minoritarios mas relevantes descritos en esta Nota, tienen derechos de proteccion
relacionados principalmente con las decisiones significativas sobre desinversiones de activos fijos,
reestructuraciones societarias, otorgamiento de garantias, distribucion de dividendos y modificaciones
de estatutos. Estos derechos de proteccidn no restringen de manera significativa la capacidad del
Grupo para acceder a sus activos o a su utilizacién, asi como para liquidar sus pasivos.

La informacién financiera de las subsidiarias que tienen intereses minoritarios significativos se
muestran a continuacién. La informacién financiera resumida de estas subsidiarias, basada en los
importes incluidos en los estados financieros individuales de cada una de ellas, adaptados a criterios
de Grupo y antes de eliminaciones intercompafiias y otros ajustes de consolidacion, es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias resumida correspondientes a 31 de diciembre de 2016 y a 31 de
diciembre 2015:

bgrupo Brasi!  Beycel np Gestamp  Subgrupé 1 Subgrupe Fotsl }

Argentina{*} Mexico (%) ™ Kalip, AS Holding China Marsolar Todlem §

Ingresas de la explotarién 1.085.896 156.838 407.146 220.570 250,847 206.359 - 94.996 2.423.652
Gastos de la explotacion {1.066.058) (152.321) (362.370) (219.608) (229.829) (191546 (296) (84.510) (2.306.638)
BENEFICIO DE LA EXPLOTACION 20838 4517 64776 21.m8 14813 {296) 10.486 17.018
Resultado finandero (9.194) (3.247) &7 (17.745) (2.406) (246) 2624 (7.506) (36.863)
Diferentlas de camblo (=13 (2239) (24.507) 14394 (6.988) (L760) {16} 16.391 (4.089)
Deteriaras y atros resuitados - - (40) (170} - - - {210)
BENEFICIO ANTES DE [MPUESTOS 075 (964) 21085 (2.559) 164 12807 2212 19371 75852
Gasto por Impuesto sobre las ganandias (8.283) (7An (7.706} 1892 (802} (4171 {4.832) (24.639)
Intereses minaritarios - 158 - - - - - - 158
BENEFICIC ALASOC 3992 {1.543) 13.380 (7] 10.822 2636 2212 459 5L371
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) g Beygalik Gastamp Gestamp Tota!
i *} Argentina{*) Mexica{*} [yl Killp, AS Holding China Todlem

Ingresos de la explotacion 855.225 218287 414.763 218004 224,69 208.370 - 116.005 2275283
Gastos de la explotadién (818075) {213.5%) (362.023) (212.771) (225.669) (185.275) (171 (103.839) (2121.417)
BENEFICIO DE LA EXPLOTACION 37450 ams 2734 528 18.960 205 (my 12.166 1872
Resultado finandero (4532) (1748) 1517 (16.412) (2.287) (987 058 (7.871) (2.20)
Diferenclas de camblo 2230 {4.669) (1185) (20.714) (5.785) (1.510) 73 (16.288) (47.190)
BENEFICIO ANTES DE MPUESTOS 34,818 (a2 53066 (31913 10888 20.598 3618 (12.993) 72.400
Gasto por impuesto sobre las ganancias (4951) (L835) (15.668) 10603 (934) (3.020) - a3 (15.49)
Intereses minoritarios - 8 - . - - - - 81
BENEFIC AlASOC AINANTE 29297 {3.528) 37.398 (2L310) 9.954 17.508 3618 (11.550) 61889

(*) Los datos recogidos en estas cofumnas de los cuadros anteriores corresponden a los estados financieros de los correspondientes
subconsolidados.

Balance de situacién resumido a 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre 2015:

ubgrupd *~SubgirupoBiasl BeygalikGestanip

o BB Sulby
)« -Amertina{®) " Mexicof®) ™ vkdllp, A8
Total activos no corrientes 530.28 40,610 239,320 263.902 74381 79.383 144.066 8.740 1470.430
Total activos corrientes 431.950 88.205 256075 101.882 100.108 142.737 3324 55.676 1180.071
Total pasivos no corrientes (195.531) (6.204) (19.124) (98.260) {30.585) (s} {12.042) {79.160) (440.811)
Total pasivos corrlentes (382.077) {99.395) (246.450) (147.992) (86.262) (102.924) 14.254) {20.399) {1.089.753)
Patrimonlo neto (321634} {83.255) (288.593) (113.620) (79.039) (106.152) {121.004) (92.656) {1.206.043)
Diferencias de conversién (62.746) 60.085 58772 [6.012) 21397 113.039) - 37.799 96.206
0% 30% 30% 30% 50% 31,05% 35,00% ALE7% -
Enuity atribuible a minoritarios (115314} {6.986) (68.946) (35.890) (28.821) (37.003) {42.383) {22.969) {358.298)
Ajustes de consolidacién 497 4,240 (19.415) {5.366) (544) k] 3269 1744 (11217
Reconscimiento Put Option {36.799) {942) [29.458) {13.752) - - - - (80.947)
Intereses minoritarios (73.598) {1884) (58.907) {27.504) (29.368) (36.971) {39.114) (20.225) {288.568)
Otros minoritarlos no significativos - - - - - - R . L%‘
Totifintermsesrifnartaios |, . 347.3%
2005 )
BEL SubgrupoBrasil  Beygellk Gestamp Gestaipy
; * Asgentina(*) Mexicn (%) % Kallp, AS HoldingChina
Total activos no comientes 441226 47.049 192,058 189.840 73.556 81965
Total activos corrientes 27.197 96,631 33204 TR763 99.921 157.294
Total pasivos no corrlentes {197.037) (7.438) (17.658) (32.233) (18.887) (38.459)
Total pasivos corrientes {155.274) (103.888) (151.910) (136.124) {97.471) (91.760) {5.420} (24-96) (766.812)
Patrimonio neto {317.649) {85.495) {292.530) (114.287) {63.007) {92.084) {120.026) (78.684) {L168.757}
Diferendias de conversién 50.468) 53.201 36,832 14.041 15.888 {16.956) - 46.641 9.17
30% 30% 30% 30% S0% 31,05% 35,00% 41,87%
Equity atribuible a minoritarios (110.438) (9.688) (76.709) (30.073) {25.060) (33.657) (42.009) (13.426) (342.247)
Ajustes de consolidacién 452 3.533 [19.426) {5.168) [2.154) 35 4489 1.568 (12.605)
Intereses minoritarios (105.911) {6.155) {96.135) (35.242) (28.214) {33.821) (37.526) {11848} (354.852)
Otros minaritarios no significatives SL733)
ot intereses mirbritarioc” | et - 140&%%

(*) Los datos recogidos en estas columnas de los cuadros anteriores corresponden a los estados financieros de los correspondientes
subconsolidados.

Resumen de los flujos de efectivo correspondiente a 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre
2015:

- Aerina( . Mexios (™)
Explotacién 57421 - 7.350 25.749
Inversi6n (97.726} (3.718) (74.582)
Flnandadénk - S 126.474 @156) 52.435
w1 (e 2
Subgrupo/BEUL  Subgrupo Subgrupo  Subgrups Brasl Beygslik Subgrilpo Gesta)
{% . Argentina{*) Mexico{®) *) Kalip, A.S Halding China u ;
Explotacién 63.406 24471 13.432 13.851 % 52.938 (587 19.297
Inversién (75.547) (2.769) (22.092) (24.811) (15.584) (16.164) 30.638 (3.696)
Financiacién (1.383) (266) 17.24 (33.117) (10.323) 1.549 23390 (11.907)
Efecto de la variacién de tipos de cambio 10.051 (10.827) {5.352) (988) - - e -
mm%mmﬁ ingtade - (a7 10614 3312 45.065) {0.179) R . 3555'

(*) Los datos recogidos en estas columnas de los cuadros anteriores corresponden a los estados financieros de los correspondientes
subconsolidados.

73



Gestamp

19. Ingresos diferidos

Este epigrafe recoge las subvenciones de capital obtenidas por las sociedades integrantes de!l Grupo
pendientes de su traspaso a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

El movimiento de este epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, ha sido el
siguiente:

" Miles de euro
‘Saldo a 31 de diciembre de 2014 31780,
Subvenciones recibidas durante el ejercicio 5.663
Subvenciones imputadas a |a cuenta de resultados durante el ejercicio (Nota 25.b)) (6.589)
Diferencias de conversidn 257
Otros movimientos 109
Saldo a 31 de diciembre de 2015 ) 30.720:
Subvenciones recibidas durante el ejercicio 2.264
Subvenciones devueltas durante el ejercicio (529)
Subvenciones imputadas a la cuenta de resultados durante el ejercicio {Nota 25.b)) (6.218)
Diferencias de conversién (905)
Otros movimientos 613
Saldo a 31 de diciembre de 2016 25,945

Las subvenciones registradas corresponden a subvenciones recibidas de organismos publicos por
inversiones en activos fijos y creacion de empleo.

Las sociedades del Grupo se encuentran en condiciones de cumplir con todos los requisitos exigidos
por las resoluciones administrativas de concesion de subvenciones para considerarlas no

reintegrables.

El traspaso de Subvenciones a resultado del ejercicio durante el ejercicio préximo se estima sera similar
al del ejercicio actual.

20. Provisiones y Pasivos Contingentes

El detalle de las provisiones por concepto, durante los ejercicios 2016 y 2015, es el siguiente:

NoCorrlentes . Comdentes '~ TJotal

2016 2015 2016 2015 | 2016 . 2015)

Provisién retribuciones al personal (Ver Nota 21) 91.642 74.840 1.904 4.228 93.546 79.068
Provisién para impuestos 7.252 6.898 - - 7.252 6.898
Provisién otras responsabilidades 55.259 75.049 16.168 12.090 71427 87.139
154,153 156,787, . ABOT2 16318 | 172225 173305
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El desglose de los movimientos de este epigrafe durante los ejercicios 2016 y 2015, es el siguiente:

Provisién  Provisién
retribucién para
al personal impuestos

Provisién otras
responsabilidades’

Saldo a 31 de diciembre de 2014 86.531 '6.447 57.339
Aumentos 11.675 1.834 60.268
Bisminuciones (19.548) (692) (30.472)
Diferenclas de conversién (30) (691) (1.927)
Otros movimientos 440 - 1.931
Saldo a 31 de diciembre de 2015 79.068 6.898 87.139 |
Cambios en el perimetro - - 125
Aumentos 20.568 1.074 20.712
Disminuciones (2.396) (905) (38.291)
Diferencias de conversién (169) 781 (93)
Otros movimientos (3.525) (596) 1.835
Saldo a 31 de diciembre de 2016 93.546 7.252 71.427

Provisién retribucion al personal

De acuerdo con los compromisos adquiridos, el Grupo posee obligaciones legales, contractuales e
implicitas con el personal de determinadas sociedades dependientes sobre las que existe
incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.

La provision correspondiente a retribuciones a largo plazo de prestacion definida se cuantifica

teniendo en cuenta los eventuales activos afectos, en los términos recogidos en las normas de registro
y valoracion.

Los aumentos tanto en el ejercicio 2016 como 2015 corresponden fundamentalmente a:

» Dotaciones realizadas como retribucién a empleados, tales como premios de antigliedad y
otros beneficios por permanencia en la compaiiia.

> Dotaciones realizadas en funcién de los célculos actuariales detallados en la Nota 21.

»> Dotaciones por retribucion al personal basadas en un plan de incentivos a largo plazo por
importe de 5.555 miles de euros, para un conjunto de empleados considerados claves por la
direccion del Grupo cuya cuantia estd en funcién del cumplimiento de determinados
pardmetros econémicos consolidados durante los ejercicios 2019 y 2020 establecidos en el
Plan Estratégico del Grupo elaborado en 2016 y que serd abonado en efectivo El importe
constituido como provisién por retribuciones al personal esta basado en la estimacién actual
del cumplimiento de dichos pardmetros consolidados conforme que estan vinculados al
cumplimiento del plan estratégico del Grupo. Dicho plan de incentivos no esta vinculado con
el proceso de admisién a cotizacién del Grupo en Bolsa de Madrid.

Las disminuciones tanto del ejercicio 2016 como del ejercicio 2015 se corresponden
fundamentalmente, con la reversién de provisiones a largo plazo al personal.

Provision para impuestos
El Grupo refleja fundamentalmente el importe estimado de deudas tributarias por actas de inspeccién
incoadas por la Hacienda Publica y recurrida ante los tribunales, y otros, cuyo pago esta indeterminado

en cuanto a su importe exacto o a la fecha en que se producira.

Las disminuciones tanto del ejercicio 2016 como del ejercicio 2015 se corresponden
fundamentalmente, con aplicaciones sobre actas de inspeccién.
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Provisién otras Responsabilidades

Recoge, fundamentalmente, provisiones realizadas por algunas sociedades del Grupo como cobertura
de determinados riesgos derivados del desarrollo de sus actividades, provisiones para la
reestructuracion del personal y por contratos onerosos.

Durante el ejercicio 2016 se ha dotado una provision por importe de 5.309 miles de euros con objeto
de restablecer la situacién patrimonial de la sociedad ESSA Palau, S.A. integrada en los Estados
Financieros Consolidados por el método de participacién (ver Nota 12.a)).

La disminucion de provisiones durante el ejercicio 2016, recoge la reversion de provisiones de
contratos onerosos de la sociedad Gestamp Vendas Novas Ltd, perteneciente al segmento de Europa
Occidental. Durante el ejercicio 2015, estas reversiones correspondian ademas de a la sociedad de
Gestamp Vendas Novas Ltd, también a Edscha Burgos y Edscha Briey todas pertenecientes al segmento
de Europa Occidental. Estas reversiones se encuentran registradas en el epigrafe de “Otros gastos de
la explotacion” por un importe que asciende a 2.090 miles de euros durante el ejercicio 2016 (ver Nota
26.c)) y 18.540 miles de euros registradas en el epigrafe de “Otros ingresos de la explotacién” durante
el ejercicio 2015 (ver Nota 25.b)).

Durante el ejercicio 2016 ante el analisis y las evidencias que muestran una disminucién del riesgo, se
han revertido 26.850 miles de euros de una provision dotada en 2015 por riesgos de la actividad
comercial relacionados con gastos operativos por importe 50.000 miles de euros que se encontraba
registrada en consumos y gastos operativos.

Adicionalmente esta provision recoge importes dotados por riesgos que corresponden a
reestructuraciones de plantilla, disputas comerciales y reclamaciones de proveedores.

Asimismo, durante el ejercicio 2015 las disminuciones recogian la reversion de provisiones para la
reestructuracion de personal por importe de 5.077 miles de euros de la sociedad Edscha Briey, SAS, de
los cuales 4.227 miles de euros fueron por aplicacién de gasto y 850 miles de euros correspondian a
exceso de provision.

Los Administradores del Grupo consideran que las provisiones registradas en el Balance de Situacion
Consolidado cubren adecuadamente los riesgos por litigios, arbitrajes y otras contingencias, no

esperando que de los mismos se desprendan pasivos adicionales a los registrados.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen pasivos contingentes significativos en el grupo.
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21. Provisiones retribuciones al personal

El detalle de los importes reconocidos como provisiones por retribucién al personal, es el siguiente:

S NoCorrientes  Corrientes Total 3
Concepto ] 2016 2015 2016 2015 2016 2015 I
Retribuciones a empleados a) 14.114 6.108 1.904 4,228 16.018 10.336
Retribuciones post-empleo
Retribuciones de prestacion definida b) 77.528 68.732 - - 77.528 68.732
Total (ver Nota 20) 91.642 74.840 1.904 4.228 93.546 79.068 |

a) Retribuciones a empleados

El importe registrado como retribuciones a empleados recoge los importes provisionados por
determinadas sociedades del Grupo en concepto de premios de antigiiedad y otros beneficios por
permanencia en la compafiia (aniversarios, jubilaciones, medallas, etc.).

b) Retribuciones de prestacién definida

El Grupo cuenta con planes de pensiones de prestacién definida. Los principales planes de pensiones
corresponden a diversas sociedades ubicadas en Alemania y Francia. Entre dichos planes, se
encuentran planes parcialmente financiados por un fondo de inversién y planes no financiados a través
del fondo.

Los riesgos asociados a los diferentes planes de prestacion definida son aquellos que son inherentes a
los planes de pensiones que no son financiados por un fondo externo. Ademas otros riesgos asociados
a los planes de prestacion definida comunes tanto a los planes parcialmente financiados como a los
planes no financiados son de tipo demografico tales como la mortalidad y longevidad de los empleados
afectos al plan, y las de tipo financiero como las tasas de incremento de las pensiones en funcién de la
inflacién.

El saldo registrado a 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 correspondiente a dichos
planes, desglosado por paises, se detalla a continuacién:

" wMilesdeEures

:Concepto . Alemania Francia Total,
Valor actual de Ja obligacién por prestaciones definidas 74.551 9.648 84.199
Valor razonable de los activos afectos al plan y derechos de reembolso (4.516) {2.155) (6.671)

Pasivo por planes de prestacién definida reconocido en el balance a 31
de diclembre de 2016 70.035 7.493 77.528;

. ~ " 'Mmitesde Euros 1
Concepto ! Alemania Francia Total!

Valor actual de la obligacién por prestaciones definidas 66.573 8.846 75.419
Valor razonable de los activos afectos al plan y derechos de reembolso (4.482) (2.205) (6.687)

Pasivo por planes de prestacién definida reconocido en el balance a 31
de diciembre de 2015 62.091 6.641 68.732 !
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Los cambios en el valor actual de los pasivos por prestacién definida son los siguientes:

Milesde Euros G
Alemania Frandia Total;

Valor actual de Ia obligacién por prestaciones definidas a 31 de

diciembre 2014 75.2420
Coste de los servicios del efercicio 2015 3.626
Gastos o (Ingresos) por intereses (724)
Gastos o {ingresos) por Interes 5212

Coste por penslones recor lo del ejercicio 2015 01 @ oe &, 814

Prestaciones pagadas excepto por Ilquldaclén del plan {2.319) (156) (2.475)

Prestaciones pagadas por liquidacién del plan {350) (350)
Pérdidas (ganancias) actuariales por cambios en suposiciones financieras {5.724) (128) (5.852)
Pérdidas (ganancias) actuariales atribuidas a socios externos - 45 _ 46

Reevaluacién del pasivo neto por prestaciones definidas o {8y {5.808)(*)

Otros efectos 1.048 696

Valor actual de 1a obligacién por prestaciones definidas a 31de

diclembre de 2015 66.573 8.846 75.419
Coste de los servicios del ejercicio 2016 2929 552 3.481
Ganancias y pérdidas que surgen de las liquidaciones a4 44
(Gastos o {Ingresos) por intereses L 175 1595

Coste por pensianes reconocide en resultgdp del ejercicia 2016 m_ . 5020

Prestaciones pagadas excepto por liquidacion del plan (173) (1.565)

Prestaciones pagadas por liquidacién del plan - -

Pérdidas (ganancias) actuariales por cambios en suposiciones demograficas - (66)
Pérdidas (ganancias) actuariales por camblos en suposiciones financieras 5.021 5.676

Pérdidas (gananclas) Aactuariales at a soclos externos
Reavaluacion del; paslvo netoporp
Otros efectos

Valor actual de la obligacién por prestaciones definidas a 31de

diciembre de 2016

74,581 *

Los cambios en el valor razonable de los activos afectos al plan son los siguientes:

o T U NINeSde Bufes T T T T Ty
Alemania Francla Total,

Valor razonable de los activos afectos al plan y derechos de reembolso a 31 de
diciembre de 2014 4.410 2.373 6.783

Ingresos o (gastos) por intereses &1
Coste por pensiones reconocido en ' resultado del ejercicio 2015 . - v
Prestaciones pagadas excepto por liquidacién del plan - (1s6) (156)

Rendimiento de los activos del plan excluyendo los importes incluidos en interes - (68) (68)

(Pérdidas) ganancias actuariales por cambios en suposiciones demograficas (7) - (7)

(Pérdidas) ganancias actuariales atribuidas a socios externos

Reevaluacion del pasivo neto.por | prestaciones defmidas .
Aportaciones al plan efectuadas por la sociedad -

Valor razonable de los activos afectos al plan y derechos de reembolso a 31de

diciembre de 2015 2.205 6.687
Ingresos o (gastos) por intereses _ ) 10 — 10?)

Coste por pensiones reconocndo en resultado del ejercicio 2016 o w7

Prestaciones pagadas excepto por Ilqmdamén del plan (89) (89)

Rendimiento de los activos del plan excluyendo los importes incluidos en inters -
{Pérdidas) ganancias actuariales por cambios en suposiciones financieras (63) 29 (34)
(Pérdidas) ganancias actuariales atribuidas a socios externos N .

Reevaluacién del pasivo neto por prestaciones definidas I " 1T
Valor razonable de los activos afectos al plan y derechos de reembolso a 31de s ?
diciembre de 2016 . 2.155 6671 ;

(*) El importe registrado como pérdidas y ganancias actuariales a 31 de diciembre de 2015, recogido en el Estado de Cambio
de Patrimonio Neto, asciende a 5.745 miles de euros (5.806 miles de euros correspondientes af cambio de valor de los pasivos
por prestacién definida menos 61 miles de euros correspondientes al cambio de valor de los activos afectos al plan).

(**) El importe registrado como pérdidas y ganancias actuariales a 31 de diciembre de 2016, recogido en el Estado de Cambio

de Patrimonio Neto, asciende a 5.415 miles de euros (5.381 miles de euros correspondientes al cambio de valor de los pasivos
por prestacion definida y 34 miles de euros correspondientes al cambio de valor de los activos afectos al plan).
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El detalle del gasto registrado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada relativo a dichos
planes es el siguiente:

TR T WIS de Eures T ey
Alemanla Francla Total i
Concepto . i T 2016 2015 2016 2015 2016 llliT1
Coste de los servicios del ejercicio corriente 299 3.077 552 549 3.481 3.626
Coste por servicios pasados
Ganandias y pérdidas que surgen de las liquidaciones (105) 44 (619) a4 (724)
Interés neto sobre el pasivo (activo) por prestaciones definidas netas 1.323 4.964 165 127 1.488 5.091
Gasto neto por planes de prestacién definida rec idoenla ta de pérdid
ygananclas 425 7936 761 57 5,013 7.993

Las principales categorias de activos afectos al plan y su valor razonable son las siguientes:

" Miles de Euros
o . Alemania Francia

Concepto . 2016 2015 2016 2015 ]
Inversiones con cotizacion en mercados activos

Fondos de inversion mixtos en Europa 4.516 4.482
Inversiones no cotizadas

Fondos de inversién en contratos de seguro 2.155 2.205

4516 2432 2.155 2.205.

Las principales hipotesis utilizadas para determinar la obligacion por prestacién definida son las
siguientes:

Concipto 215 215 206 ms |
Tasa de descuento 1,6%-23% 2,0%-2,3% 1,81%-1,9% 1,8%-1,9%
Tasa de rendimiento esperado de los activos afectos al plan 0%- 1,6% C%- 2,2% 1,9% 19%
Tasa de Incremento salarial 2,0%-2,5% 2,5% 1,5%-2,5% 2,5%
Tasa de Incremento pensiones 1,5%- %% 1,5%- 2%
Tipo de Inflacién 2,0% 2,0% 1%-1,4% 1%-1,5%
Tabla de mortalidad RT 2005 G RT 2005 G INSEE F 08-10  INSEE F 08-10
Tasa de de Inc y retiros pramaturos Aon Hewitt Standard ~ Aon Hewitt Standard 3,0% 3,0%
tables, RT 20056, 0,5% tables, RT 2005 G, 0,5%

Proporcién de partkipes en el plan que tiene derecho a la prestacién 100,0% 100,0%
Porcentaje de Impuestos a pagar por el plan sobre
aportaciones relativas al servicio antes de la fechade 2,0% 0% -2%

on o sobre f procadentes de ese
Edad de Jubllacién - - 62-65 affos 62-65 aflos

Los analisis de sensibilidad del valor de la obligacién por prestaciones definidas ante cambios de las
principales hipétesis a 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

2016 -

L Alemanla Francia i
‘Hipétesis - Incremento Disminucién Incremento Dismlnudd;nj;
Tasa de descuento

Incremento 0,25% 301

Disminucién 0,25% 317

Incremento 0,5% 12.469

Disminucién 0,5% 14.971
Tasa de incremento pensiones

incremento 0,5% 11.660

Disminucién 0,5% 10.105
Tasa de Incremento salarial

Incremento 0,5% 85 641

Disminucién 0,5% 76 583
Tasa de mortalidad

Disminucién 1afio 1.389
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2015

o Alemania ‘ Francia . ]
{Hipdtesis Sensibilidad incremento ' Disminucién ' Incremento _Disminucién’
Tasa de descuento

Incremento 0,25% 301

Disminucidén 0,25% 317

Incremento 0,5% 4.291

Disminucién 0,5% 3.862
Tasa de incremento pensiones

Incremento 0,5% 1.804

Disminucién 0,5% 1.714
Tasa de incremento salarial

Incremento 0,5% 641

Disminucién 0,5% 583
Tasa de mortalidad

Disminucién 1afio 1.245

Los pagos futuros esperados por contribuciones a los planes de pensiones de prestacién definida a 31
de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

o “Miles de Euros
2016 2015
Alemania Francia Total % Alemania Francia
Menos de 1afio 3.254 108 3.362 3.001 87
De 2 a5afios 11.167 1.882 13.049 10.943 1.238
Mds de 5 afios 23.447 23.768
Total ‘ 25.437 25.094 -

22. Recursos ajenos

El detalle de los recursos ajenos del Grupo a 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre 2015,
clasificados por conceptos es el siguiente:

Coricepto ,,
a) Deudas con entidades de crédito a.l) 1.548.305 1.448.036 a.2) 419.294 282.900
b) Instrumentos financieros derivados b.1) 87.983 72.828 - -
c) Otros pasivos financieros 132.805 136.739 5.922 16.854
Arrendamiento financiero cl) 30.096 28869 cl) 3.478 6.292
Deudas con partes relacionadas c.2) 67.718 68.442 c2) 2.444 10.562
Otros recursos ajenos c.3) 34991 39.428 c.3) - -
d) Otros pasivos ajenos 10.358
Total,_or - 1779.451
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a) Deudas con entidades de crédito

a.1) Deudas con entidades de crédito largo plazo

El detalle por vencimientos y segmentos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el
siguiente:

"~ Miles de Euras_ T
6 ] 2015 ]
_Deseripdén a8 2089 2021 Posteri Total ; Total i
En Euros 92.106 154.506 246.983 388.525 £46.352 1.528.472 1114.058
Europa Occidental 80.417 149.412 246,983 388.525 646.352 1.511.689 1.106.528
Europa Oriental 11.689 5.004 16.783 7.528
En moneda extran/era 7.844 4.773 3.044 2.094 2.078 19.833 333.980
Reales Braslieftos
Mercosur 3.498 3.491 3.037 2.094 2.078 14.198 14.616
Ruplas Indlas
Asia - 7.539
Remimbi Yuan
Asia 2726 2726 2820
Coronas Checas
Europa oriental 1255 1255 2.510 3.765
Wones coreanos
Asia 365 27 7 399 870
Délares
Europa Occidental - 304.370
Jotal _ A 99.950 159.273 250,027 390.619 648.430 1548305 1448.036

El desglose de los vencimientos correspondiente a los saldos a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

" Milesde Euros |
2015
2017 2018 2019 2020 Posterior Total

141,583 94.951 163.023 1.043.287 5.192 1.448.036

Las garantias otorgadas en las operaciones de financiacién anteriores son personales.

A 31 de diciembre de 2016 se ha amortizado el capital pendiente de los préstamos bancarios, recibidos
por el Subgrupo Griwe, perteneciente al segmento Europa Occidental, que tenian como garantia
adicional los bienes de inmovilizado material financiados con dichos préstamos (ver Nota 11) y que a
31 de diciembre de 2015 tenian un importe pendiente de 808 miles de euros.

Adicionalmente existen garantfas reales y relacionadas en la descripcién de las operaciones
individuales incluidas en la presente Nota.

El tipo de interés nominal anual de los préstamos a 31 de diciembre de 2016 es:

Tipo de interés

¢ Préstamos nominados en euros: 1,00% - 1,45%
e Préstamos nominados en reales brasilefios* 4,50% - 8,50%
e Préstamos nominados en wones coreanos 3,60%

e Préstamos nominados en ddlares 1,45% - 2,10%

* El nivel inferior de la banda corresponde a préstamos recibidos por BNDES cuyo tipo de interés se
encuentra bonificado.
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El tipo de interés nominal anual de los préstamos a 31 de diciembre de 2015 es:

Tipo de interés
1,45% - 1,55%
10,30% - 12,30%
4,50% -16,21%
3,60% - 4,00%

Préstamos nominados en euros:

Préstamos nominados en rupias

Préstamos nominados en reales brasilefios*
Préstamos nominados en wones coreanos

* El nivel inferior de la banda corresponde a préstamos recibidos por BNDES cuyo tipo de interés se
encuentra bonificado.

Los préstamos del cuadro anterior, en que algunas sociedades del Gupo son garantes de los mismos o
gue estan sujetos al cumplimiento de covenants, son los siguientes:

1) Préstamo Bank of América 2012 y Préstamo Sindicado 2013 (modificado 2016)

Con fecha 20 de mayo de 2016 |a Sociedad Dominante firmé un acuerdo de modificacién del contrato
de préstamo sindicado original firmado en abril de 2013, por el que se modifican tanto el importe
principal, incrementdndolo en 340 millones de euros (Tramo A2) como determinadas condiciones de
dicho préstamo.

Tras la realizacion de los correspondientes andlisis requeridos, se ha considerado esta operacién como
una refinanciacidn del préstamo sindicado, dado que no ha existido una modificacion sustancial de la
deuda.

La informacién mas relevante de la deuda con entidades de crédito sujeta a covenants a 31 de
diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

Fechaacuerdol - ~ Importe
Entidad | Fechainicialf moficacién }:  concedido Vencimiento Obligadones financleras Limitaciones
Célculo del ratio "Deuda
Prém";" Neta/EBITDA" deberd ser
Bank .
k0T 1 31 de Marzo 60millonesde | 21deMarzode |Inferiora3,50
America N/A
X de 2012 euros 2017 Célculo del ratio
Securlties . N
Limited "EBITDA/Gastos Financieros
deberd ser superior a 4,00
Tramo Al: 532 o
millonesde | TramoA1: 31d Calculo del ratio "Deuda Limitacién para la distribucién de dividendos:
Préstamo T A2 amoAlL e Neta/EBITDA" deberd ser
sindicado 19 de Abril | 20de Mayo d ;’:s .Inl'amo d ) Mazy.c;Z(:jZHramo inferior o igual a 3,50 El dividendo no puede ser superior al 50% del
Conjunto de e Abr © Mayo ce millones de | A2:31de Ma.yo beneficio del ejercicio consolidado
Entidades de 2013 2016 euros Revolving | 2021 Revolving f rati
et Credit Facility: | Credit Facilities: | C3I5ul0 de e ancieros”
280 millones de | 31 de Mayo 2021 EBITDA/Gastos X nancieros
euros deberd ser superior a 4,00

Tanto el préstamo de Bank of América como el préstamo sindicado fueron concedidos a la Sociedad
Dominante. El importe pendiente de amortizar de Bank of América se encuentra registrado en el corto
plazo por importe de 60.000 miles de euros y el importe pendiente de amortizar del préstamo
sindicado se encuentra registrado tanto a largo plazo, por importe de 832.851 miles de euros, como a
corto plazo por importe de 39.244 miles de euros.

El tramo de Revolving Credit Facility cuyo importe concedido era de 280.000 miles de euros no se
encuentra dispuesto ni a 31 de diciembre de 2016 ni a 31 de diciembre de 2015.
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A 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, los ratios se encuentran dentro de los limites
anteriores.

Determinadas sociedades del Grupo, que representan en conjunto una parte significativa de los
Activos totales consolidados, Importe neto de la cifra de negocios consolidada y EBITDA consolidado,
son garantes solidarias de dichos préstamos. El detalle de dichas sociedades se presenta en el Anexo
I.

i) Emisién Bonos Mayo 2013 y Mayo 2016

Durante el mes de mayo 2013 el Grupo completd la emision de bonos a través de su sociedad
dependiente Gestamp Funding Luxembourg, S.A., sociedad perteneciente al segmento Europa
Occidental, la cual se llevé a cabo en dos tramos, en un primer tramo se emitieron bonos por importe
de 500 millones de euros a un tipo de interés del 5,875% y en un segundo tramo se emitieron bonos
por importe de 350 millones de ddlares a un tipo de interés del 5,625%.

Dichos bonos tenfan un vencimiento inicial de 31 de mayo de 2020 y unos intereses pagaderos
semestralmente (en los meses de noviembre y mayo).

Durante los meses de septiembre y de octubre de 2015, el Grupo procedio a la compra de parte de los
bonos emitidos, por importe total de 16.702 miles de ddlares y 5.500 miles de euros.

Con fecha 11 de Mayo 2016 se completé una nueva emision de bonos a través de la sociedad
dependiente Gestamp Funding Luxembourg, S.A. por importe de 500 millones de euros a un tipo de
interés del 3,5%, con la cual se procedié a la cancelacién total del tramo en euros del anterior bono
emitido en mayo 2013, asi como los intereses devengados hasta la fecha.

Tras la realizacion de los correspondientes analisis requeridos, se ha considerado esta operacién como
una refinanciacién del bono, dado que no ha existido una modificacion sustancial de la deuda.

Adicionalmente, con la disposicién del tramo A2 del nuevo préstamo sindicado por importe de 340
millones de euros de fecha 20 de Mayo (ver epigrafe 1))se procede a cancelar, con fecha 17 de junio de
2016, la totalidad del tramo en délares del anterior bono emitido en mayo de 2013, asi como los
intereses devengados hasta la fecha.

Tras la realizacién de los correspondientes andlisis requeridos se ha considerado como una nueva
deuda por lo que se ha registrado en el resultado financiero de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada un gasto de 9,8 millones de euros.

La nueva emision de bonos tiene un vencimiento inicial de 15 de Mayo de 2023 y los intereses seran
pagaderos semestralmente (en los meses de noviembre y mayo).

El coste amortizado del bono emitido en Mayo 2016, a 31 de diciembre de 2016, asciende a 486
millones de euros. El coste amortizado del bono emitido en Mayo 2013, a 31 de diciembre de 2015,
convertido a tipo de cambio de dicha fecha ascendia a 793 millones de euros (489 y 304 millones de
euros correspondientes al tramo de euros y ddlares, respectivamente).

Determinadas sociedades del Grupo, que representan en conjunto una parte significativa de los

Activos totales consolidados, Importe neto de la cifra de negocios consolidada y EBITDA consolidado,
son garantes solidarias de dichos bonos. El detalle de dichas sociedades se presenta en el Anexo .
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1)) Banco Europeo de Inversiones

Con fecha 15 de junio de 2016 la Sociedad Dominante firmé un contrato de financiacién con Banco
Europeo de Inversiones por importe de 160 millones de euros.

El préstamo tiene una duracién de 7 afios, siendo su fecha de vencimiento el 22 de junio de 2023. La
Sociedad Dominante se compromete al cumplimiento de determinadas obligaciones financieras
durante la vigencia del préstamo y relativas a sus Estados Financieros Consolidados. Dichas
obligaciones son las siguientes:

> Elratio “EBITDA / Gastos Financieros” debera ser superior a 4,00
» Elratio “Deuda Financiera Neta / EBITDA” deberé ser inferior a 3,50

Adicionalmente existe una limitacién a la distribucién de dividendos por la que el dividendo a distribuir
en cada ejercicio no puede ser superior al 50% del beneficio del ejercicio consolidado.

A 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, los ratios se encuentran dentro de los limites
anteriores.

Determinadas sociedades del Grupo, que representan en conjunto una parte significativa de los
Activos totales consolidados, Importe neto de la cifra de negocios consolidada y EBITDA consolidado,
son garantes solidarias de este préstamo. El detalle de dichas sociedades se presenta en el Anexo lll.

a.2) Deudas con entidades de crédito a corto plazo

El detalle por segmento de las deudas con entidades de crédito a corto plazo es el siguiente:

MilesdeEuros = - - -
. o b1 - (C) Efe:tns tescontadosy {a}{b)+c)H{d) j
Desaipcién M - __ Factoring(d) TOTALES TOTALES
; IR j i
206 215 | s o5 206 ms | s ws
En Euros 109,629 43.148 528800  316.800 246478 161304 2.587 5.006 88 358,262 209.547
Europa Occidental 109629 43.148 528.800  316.800 229557 133.3% 7.701 8.455 88 35975 181.092
Europa Oriental 15.067 24526 73 501 15.340 25.027
Asla 1.854 3.388 13 40 1.867 3.428
En moneda extranjera 8484 233 46.600 29.569 46.313 50.487 315 1732 55.112 73.353
Délares
Europa Occidental 1534 - 1534
Norteamérica 19.017 19.017
Lira Turca
Europa Orlental m 5.199 6.747 7.885 82 20 7.801 7.965
Pesos Argentinos
Mercosur 922 - 922
Reales Brasilefios
Mercosur 4,119 2570 12 1 4131 8582
Ruplas Indlas
Asia 4,850 1859 33.763 23.294 212 3471 60 5.062 2.127
Remimbl Yuan
Asla 282 2538 6.064 6.275 14.485 23.740 20 45 17.367 26.323
Coronas Checas
Europa Oriental 1.255 3.755 1255 3755
Wones coreanos
Asla 1574 478 2.144 1 2 47 2145
Tota 18113 64282 S75.400 346369 202791 0751 8.302 6738 8 419,24 282,900

El Grupo dispone de una capacidad total contratada en lineas de factoring con y sin recurso y
descuento de papel comercial por un importe de 577 millones de euros a 31 de diciembre de 2016
(431 millones de euros a 31 de diciembre de 2015).
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El tipo de interés de las pélizas de crédito estd basicamente referenciado al tipo de interés variable
Euribor mas un diferencial que oscila entre 0,50% y 0,75% para el ejercicio 2016 y entre 0,65 %y 1,75%
para el ejercicio 2015.

b) Instrumentos financieros derivados
b.1) Derivados de tipo de interés y de tipo de cambio

El Balance de Situacidn Consolidado recoge en estos epigrafes el valor razonable de las coberturas de
tipo de interés y de los derivados mantenidos para negociar contratados por el Grupo:

- Miles de euros ‘
Concepts 2016 - 2015
Activos financieros derivados (Notal2.a.3)) 25,710 ° ©28.184 |

Otros 25.710 28.184
Pagivos financieros derivados ~ ~ ~ " 87.083 " 72.828 |
Derivados mantenidos para negociar 13.123 25
Coberturas de flujos de efectivo 49.150 44.619
Otros 25.710 28.184

Las operaciones de permutas financieras de tipos de interés, contratadas por el Grupo, vigentes a 31
de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, son las siguientes:

En miles de euros t

] L o ‘ 2016 ’ 2015
Contrato s Tipo Activo Pasivo Activo Pasivo
1 Derivados mantenidos para negociar - 4.277 - -
2 Derivados mantenidos para negociar - 5.484 - -
5 Derivados mantenidos para negociar - 3.362 - -
6 Derivados mantenidos para negociar - - - 25
Total derivados mantenidos Jpara negociar - 13,123 - 251
1 Flujo de efectivo - 10.494 - 9.263
2 Flujo de efectivo - 20.889 - 16.242
3 Flujo de efectivo - 6.796 - 8.073
4 Flujo de efectivo - 3.432 - 4.524
5 Flujo de efectivo - 7.539 - 6.517
Total coberturas flujo de efectivo - 49.150 - 44.619

A 31 de diciembre de 2016 el Grupo implementa su estrategia para cubrir el riesgo de tipo de interés
asociado a nocionales del volumen de endeudamiento bancario previsto por el Grupo para el periodo
2017 a 2021, a través de estas permutas financieras de tipos de interés con los siguientes nocionales
vigentes a 31 de diciembre de cada ejercicio que se presentan en miles de euros:
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Ejercicio | Contrato 1 | Contrato2 | Contrato3 | Contrato4 | Contrato5

2017 140.000 320.000 77.835 110.000 110.000
2018 140.000 320.000 77.835 110.000 110.000
2019 140.000 320.000 77.835 110.000
2020 140.000 320.000 77.835 110.000

Las operaciones de permutas financieras de tipos de interés, contratados por el Grupo, vigentes a 31
de diciembre de 2016 mantienen las siguientes condiciones:

Contrato efF:?‘ti:I:: d Fecha de Vencimiento; Tipo :_’:::; ;e (a Tipo Fijo {a.pagar}
Contrato 1 01-Jul-15 04-ene-21 Euribor 3 meses 0,25% (2015), 0,45% {20186), 1,20% (2017), 1,40% (2018), 1,98% (2019}, 2,15% (2020)
Contrato 2 14-jul-15 04-ene-21 Euribor 1 mes 0,25% (2015-2016-2017), 1,40% (2018), 1,98% (2019), 2,15% (2020)
Contrato 3 02-ene-15 04-ene-21 Euribor 3 meses 1,24% (2015), 1,48% (2016), 1,66% (2017}, 1,99% (2018) y 2,09% en adelante
Contrato 4 02-abr-14 02-ene-19 Euribor 3 meses 1,26%
Contrato 5 01-jul-15 04-ene-21 Euribor 3 meses 0,15% (2015), 0,40% (2016), 1,00% (2017), 1,25% (2018), 1,80% (2019) y 2,05% (2020}
Contrato 6 06-ago-12 30-jun-16 Cerrada -

Las estrategias de cobertura contable mencionadas anteriormente aplican el método de cobertura de
fiujo de efectivo bajo NIIF por lo que el cambio en el valor razonable de las permutas financieras es
registrado en el Patrimonio neto y los devengos de tipos de interés son registrados en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Los ejercicios en los que se espera que las liquidaciones de las coberturas afecten a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada son los siguientes:

2016 \

Miles de eurosf

2017 (8.680)
2018 (12.766)
2019 {13.800)
2020 (13.904)

Total (49.150).

2015 i

Miles de euros!

2016 (6.076)
2017 (6.964)
2018 (10.306)
2019 (10.131)
2020 (9.385)
2021 (1.966)
2022 (725)
2023 (32)
2024 452
2025 489

Total (44.604)

El Grupo ha traspasado a 31 de diciembre de 2016 desde Patrimonio neto a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada un gasto de 5.927 miles de euros por efecto de las liquidaciones realizadas en
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el ejercicio correspondiente a las operaciones de cobertura del tipo de interés. En el ejercicio 2015, el
gasto registrado por este mismo concepto ascendié a 9.633 miles de euros.

El Grupo ha registrado un gasto durante el ejercicio 2016 por importe de 13.099 miles de euros en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada relacionado con el cambio de valor de los derivados
mantenidos para negociar y un gasto de 877 miles de euros relacionado con la ineficiencia de las
coberturas. Durante el ejercicio 2015 se registré un ingreso en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada por importe de 1.162 miles de euros relacionado con el cambio de valor de los derivados
mantenidos para negociar y un ingreso de 3.500 miles de euros relacionado con la ineficiencia de las
coberturas.

El efecto de los instrumentos financieros en ganancias acumuladas durante los ejercicios 2016 y 2015
son los siguientes:

""Miles de euros |

AAjuste por cambio de valor 2014 | e (36.853)|
Variacién ajuste por cambio de valor 4.728
Variacién impuestos diferidos de instrumentos financieros (ver Nota 28) 12.493
Variacién instrumentos financieros derivados de activo 22.321
Variacién instrumentos financieros derivados de pasivo (26.586)
Efecto en resultados por ineficiencia de coberturas (3.500)
Ajuste por cambio de valor 2015 (32.125).
Variacion ajuste por cambio de valor (2.631)
Variacién impuestos diferidos de instrumentos financieros (ver Nota 28) 1.023
Variacién instrumentos financieros derivados de pasivo (4.531)
Efecto en resultados por ineficiencia de coberturas 877
Ajuste por cambio de valor 2016 (34.756);

Dentro del epigrafe de “Otros” se incluye el valor actual de los derivados implicitos sobre el tipo de
cambio aplicable a los precios de venta y compras existentes en un contrato con un cliente y un
proveedor (ver Nota 12.a.3)).

b.2) Coberturas de inversiones netas

A 31 de diciembre de 2015, el epigrafe de “Deudas con entidades de crédito” incluia una emision de
bonos por importe de 333 millones de délares USA (emision inicial por importe de 350 millones de
ddlares, de los cuales se procedié a recomprar 17 millones durante el ejercicio 2015 (ver Nota
22.a.1.11)) realizada por parte de la sociedad dependiente Gestamp Funding Luxembourg, S.A. que
habia sido designada como instrumento de cobertura de la inversién neta en las sociedades
dependientes de Estados Unidos. Con fecha 17 de Junio de 2016, se ha comprado y cancelado la
totalidad de este bono (ver nota 22.a.1.11).

Esta deuda se ha utilizado para cubrir Ia exposicién del Grupo al riesgo de tipo de cambio de estas
inversiones. Las pérdidas o ganancias en la conversion de esta deuda se encuentran registradas en el
Patrimonio Neto Consolidado en el epigrafe de Diferencias de Conversién para compensar las posibles
pérdidas o ganancias en la conversién de la inversién neta en dichas sociedades dependientes.

Dado que esta deuda ha sido considerada como instrumento de cobertura, los resultados generados
por la conversién de fa misma a euros son registrados en el Patrimonio Neto Consolidado netos de su
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efecto fiscal, y dentro del epigrafe de Diferencias de conversién. Dicho resultado en el ejercicio 2016,
ha sido un ingreso por importe de 11.760 miles de euros (8.467 miles de euros neto de impuestos),

mientras que en el ejercicio 2015 ha supuesto pérdidas por importe de 30.585 miles de euros (22.021
miles de euros neto de impuestos).

El importe acumulado de diferencias de conversién hasta el 17 de junio de 2016, fecha de cancelacion

del bono emitido en ddlares, ha supuesto pérdidas por importe de 46.813 miles de euros (33.706 miles
de euros neto de impuestos).

Cabe destacar que la inversion neta en estas sociedades dependientes esta formada por la inversién
en los fondos propios de las mismas y por préstamos concedidos en délares USA a dichas compaiiias
por parte de empresas del Grupo cuya moneda funcional es el Euro.

El bono en délares USA se emitié en mayo de 2013 por parte de Gestamp Funding Luxembourg, S.A.,
si bien, desde el punto de vista contable, la relacién de cobertura no se designé hasta el 1 de enero de

2014. No habia ineficacia ni a 17 de junio de 2016 ni a 31 de diciembre de 2015.

¢) Otros pasivos financieros

c.1) Arrendamiento financiero

Las obligaciones por arrendamientos financieros registradas en este epigrafe corresponden a los
valores actualizados de los pagos comprometidos por los contratos de arrendamiento financiero que
se detallan en la Nota 11. El detalle de los vencimientos previstos de dichas obligaciones, asi como los
gastos financieros futuros son los siguientes:

Miles de Euros 2

3 Corto Plazo Largo Plazo Gastos importes a pagar |

- - ; financieros por :

Menos de un Entre uno Mas de cinco

Segmento afio cinco aﬁosy afios Total futuros arrendamiento |
Norteamérica 1101 4.778 16.777 21.555 6.453 29.109
Europa Oriental 2313 7.701 a30 8.531 1.562 12.406
Europa Occidentat 64 10 10( 3 77‘
Total 3.478 12.489 17.607 __ 30.096 8.018 41592
Miles de Euros |
T !
Corto Plazo Largo Plazo : Gastos Importes a pagar |
T ' financieros jpor |
Menos de un Entre unoy Mis de cinco | J
Segmento Total | futuros arrendamiento |
afio tinco afios afios | 1 |

Norteamérica 1020 4.476 17.451 21.927 6.983 29.939
Europa Oriental 5.192 5.457 1.408 6.865 1.054 13.111
Europa Occidental 71 77 77' ‘ 9 157‘
Total 6.202 10.010 18.859  28.869 . 8026 43.207,
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c.2) Deudas con partes relacionadas

Este epigrafe del Balance de Situacién Consolidado, recoge los siguientes conceptos con partes
relacionadas:

— [

e _largoplazo_ Corto plazo _
Descripcién 2016 2015 | 2016 2015
Préstamos (ver Nota 31.1) 42.420 42.167 - 7.438
Proveedores de Inmovilizado (ver Nota 31.1) 25.298 26.275 - -
Intereses (ver Nota 31.1) - - 2.413 3.124
Cuentas Corrientes (ver Nota 31.1) - - 31 -
Total : 67.718 68.442 | 2.444 10.562 |

A 31 de diciembre de 2016y 31 de diciembre 2015, la deuda registrada en proveedores de inmovilizado
a largo plazo con Acek, Desarrollo y Gestién Industrial, S.L. corresponde a la compra de la marca
GESTAMP.

El detalle de los vencimientos previstos de las deudas con partes relacionadas son los siguientes (ver
Nota 31.1):

Miles de euros i

P . Total Total |

; 2018 2019 2020 2021  Posterior; ;

Descripcién 0 : 2016 2015

Préstamos 20.771 21.649 - - - 42.420 42.167
Norteamérica 20.771 20.771 20.104
Europa Oriental 21.649 21.649 22.063
Proveedores de Inmovilizado 1.042 1.110 1.183 1.260 20.703 25.298 26.275
Europa Occidental 1.042 1110 1183 1.260 20.703 25.298 26.275

El desglose de los vencimientos correspondientes al saldo a 31 de diciembre de 2015, es el siguiente:

Miles de Euros _
2015
2017 2018 2019 2020 Posterior Total

977 21.146 23.173 1.183 21.963 68.442

Los tipos de interés de los préstamos concedidos a partes relacionadas estan a valor de mercado.

c.3) Otros recursos ajenos

Otros recursos ajenos a largo plazo

Los importes recogidos en este epigrafe por conceptos, detallados por segmentos y vencimientos a 31
de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

e e e e e e T e s )

_Milesdeeuros

e 1 Total Total
’Dés cripei6n 2018 2019 2020 2021 Posteriorz 2016 2015
Ayudas Ministerio Clencia y Tecnologia 6.316 5.920 5.559 5.007 12,189 34.991 39.428
Europa Occidental 6.316 5.920 5.559 5.007 12.189 34.991 39.428
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El desglose de los vencimientos correspondientes al saldo a 31 de diciembre de 2015, es el siguiente:

U S

#

Miles de Furos

2017 2018 2019 2020 Posterior Total

6.245 5.915 6.124 5.499 15.645 39.428

d) Otros pasivos ajenos

El detalle por vencimientos y segmentos de dicho epigrafe a 31 de diciembre 2016 y 31 de diciembre
de 2015 son los siguientes:

Miles de euros

200 2021 © Posterior

Flanzas recibidas 6 386 392 401
Europa Occidental 6 384 390 391
Mercosur 2 2 2
Asia - 8

Proveedores de Inmovilizado 198 70 82 96 64 510 831
Europa Occidental 138 138 276
Mercosur 60 70 82 96 64 372 555

Otros acreedores 5.659 1.124 728 861 1.084 9.456 15.313
Europa Occidental 2.98% 1.118 728 861 1.084 6.780 14.861
Europa Oriental 2.303 -
Mercosur 6 373 452

Total [ 1.200 810 957 1534  10.358 16.545

Miles de Eiifos

2015
2017 2018 2019 2020 Posterior Total

9.097 3.799 462 610 2.577 16.545

Otros pasivos ajenos a corto plazo

El desglose del saldo de este epigrafe del Balance de Situacién Consolidado adjunto por conceptos es
el siguiente:

Proveedores de inmovilizado
Otros proveedores (ver Nota 31.1)
Dividendos (ver Nota 31.1)

Deudas a corto plazo
Reconocimiento Put Option
Intereses deuda corto plazo
Depdsitos y Fianzas

Otros (243) (130)
Totl. _ 29080 151121,
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Con fecha 23 de diciembre de 2016 la Sociedad Dominante firmé un acuerdo con Mitsui & Co. Ltd.,
mediante el cual le otorgd una opcion de venta del 10% del capital social de las sociedades
dependientes del Grupo en las que participa. Esta opcién de venta se ha valorado conforme a la forma
de célculo establecida en el acuerdo, basado en un multiplicador del EBITDA generado en el ejercicio
2016 de las sociedades participadas incluidas en la opcién de venta. Esta opcién se liquidaria en
efectivo dentro de los 45 dias posteriores a la notificacién a Mitsui & Co. Ltd. de la intencién de
comenzar un proceso de admisién a cotizacién en la Bolsa de Madrid.

Con fecha 24 de febrero de 2017, Mitsui & Co. Ltd. ha comunicado la renuncia irrevocable a ejecutar

dicha opcién de venta (ver Nota 18).

23. Impuestos diferidos

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos, es el siguiente:

"' Miles de euros 3

- : Cancelacdién ~ Valor razonable Dif. Cambio no ;

Activos porimpuestos diferidos Gastos del Inmovillzado Libertad de reallzadas no i

: Créditos flscal bl rmaterial Provisi amortizacidén dedudbl Otros Total i

A 31 de diciembre de 2014 164.319 161 17.184 30.180 3.677 4,962 72.85 248.340
Incorporaciones -
Aumentos 10.569 29.757 742 1.7%4 34.362 77.224
Disminuciones (28.668) {78) (9.292) {67) {2.766) (4.881) {45.752)
Diferenclas de conversi6n 2.936 (4) {3.722) (123) {526} (1.038) {2477)

Otros movimientos 1121 (17.184) 1.352 1209 885 6.053 (6.558_1,

A 31 de diclembre de 2015 150.277 F.-l - 48.275 5.438 4349 62.359 270777 ;
Incorporaciones -
Aumentos 19.248 7.081 1565 1.566 19.689 49.149
Disminuciones (38.691) 72 (12.743) (123) {6.061) (15.842) (73.532)
Diferenclas de conversién 2836 {6) 677 (228) 623 (2.332) 1570
Otros movimientos 22.150 19.320) 558 6.917 5.170 25.475

A31de dicdembre de 2016! 155.820 1 - . 33am - 7210 . . 7394 63.004 273439

Los Otros movimientos de la columna de Créditos fiscales corresponden, fundamentalmente, al
reconocimiento de créditos fiscales por bases imponibles negativas e incentivos generados en
ejercicios anteriores.

Los aumentos de la columna de Otros por importe de 34.362 miles de euros en el ejercicio 2015 y
19.689 miles de euros en el ejercicio 2016 recogen, principalmente, el efecto fiscal de las coberturas
contabilizadas por la Sociedad Dominante, asi como gastos no deducibles por facturas pendientes de
recibir de Gestamp Polska, SP. z.0.0.

Asimismo, las disminuciones de la columna de Otros por importe de 15.842 miles de euros en el
ejercicio 2016 recogen, principalmente, la reversién de los gastos no deducibles por facturas
pendientes de recibir de Gestamp Polska, SP. z.0.0. de ejercicios anteriores.
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o Milesdeeuros |
Segmento 2016 2015 ’
EUROPA OCCIDENTAL 164.584 158.090
EUROPA ORIENTAL 18.792 16.405
MERCOSUR 28.983 29,385
NORTEAMERICA 48.824 56.366
ASIA 12.256 10,531
1
TOTAL 773.439 270.777
. o e _ Mifesdeewros -
Provislonesde Deduccidn fiscal
pasi " diferid cartera Fondo comercio Asignacléna  Revalorizaclén
asives porimpuestos diferidos cledad: ciedad Activatién Inmovilizado deterrenosy  Amortizaciénde
Individual Individuat gastos FCC construcciones activos Otros Total
A 31de diclembre de 2014 803 8231 2.233 30.3a1 68.423 72.029 11.035 235.095|
Incorporaciones -
Aumentos 852 10.364 3.003 1643 11.644 275 30.231
Disminuciones {1.203) (4.790) (3.645) (1.656) (3.106) (885) (15.295)
Diferenclas de conversién (85) (858) 4.797 (797) 3.056
Otros (471) {953) {269) {17.661) {8.760) 571 (27.543)
A 31 de dici; de 2015 {8n) 8.130 49.452 28.841 50.739 76.604 12.649 25.544[
Incorporaciones -
Aumentos 716 11625 286 1437 20.433 34.497
Disminuciones (633) (5.755) (3.645) {1576} (4.677) {16.286)
Diferencias de conversién (634) 446 142 1.909 (902) 961
Otros 133 (103) {4.325) 1246 {3.195) {18) {6.262)
A 31 de diclembre de 2016 {871) 8.346 54.585 21.317 50.837 72078 32.162 88.454{

El importe neto de la linea de Otros movimientos en el ejercicio 2015 asciende a 20.985 miles de euros
de pasivo, y recoge, fundamentalmente, ajustes relativos a ejercicios anteriores, asi como el registro
de créditos fiscales adicionales en Gestamp North América, INC. por reconocimiento de bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores como consecuencia de regulaciones locales aprobadas

en el ejercicio actual.

Las Diferencias de conversién generadas en los ejercicios 2016 y 2015 han ascendido a 609 y 5.533
miles de euros, y corresponden, fundamentalmente, a la aplicacién en cada ejercicio de distintos tipos
de cambio (ver Nota 28).

Los aumentos en la columna de Otros del ejercicio 2016 por importe de 20.433 miles de euros
corresponden, fundamentalmente, al efecto fiscal de la retrocesion en el proceso de consolidacion de
las coberturas registradas como ineficientes por la Sociedad Dominante y eficientes a nivel de Grupo.

24.

Proveedores y cuentas a pagar

a) Acreedores comerciales

Miles de euros

2016 2015
Proveedores 978.617 812,718
Proveedores efectos comerciales a pagar 147.166 133.890
Proveedores, partes relacionadas (ver Nota 31.1) 226.348 188.405
Acreedores comerciales, partes relacionadas (ver Nota 31.1) 4.013 2.365
Total 1.356.144 1.137.378
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b) Otras cuentas a pagar

'

__ Milesdeeuros

2016 2015 |
HP acreedora por IVA 60.682 50.589
HP acreedora por retenciones practicadas 12,910 13.616
HP acreedora otros conceptos 18.101 11.617
Organismos de la Seguridad Social acreedores 28.124 26.857
Acreedores varios 14.918 16.966
Remuneraciones pendientes de pago 109.819 97.114
Total 244.554 216.759)

25. Ingresos de explotacién

a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion por actividades del Importe neto de la cifra de negocios consolidado, de los ejercicios
2016 y 2015, es la siguiente:

Miles de Euros

2016 2015 E
Piezas, prototipos y componentes 6.767.411 6.408.731
Utillaje 579.167 389.373
Venta de subproductos y envases 194.163 219.136
Prestacién de servicios 8.197 17.272
Total 7.548.938 7.034.512
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La distribucién geografica del Importe neto de la cifra de negocios consolidado se detalla en el
siguiente cuadro:

Miles de euros :
2016 2015 |
Europa Occidental 3.704.114 3.607.362
Espafia 1.320.922 1.269.940
Alemania 1.044.527 1.020.375
Reino Unido 670.805 685.919
Francia 434.989 409.625
Portugal 159.911 143.487
Suecia 72.960 78.016
Europa Oriental 859.489 660.664
Turquia 272.037 241.493
Republica Checa 167.687 129.875
Rusia 107.623 117.723
Polonia 256.290 111.810
Hungrifa 50.584 50.434
Eslovaquia 5.268 9.329
Mercosur 401.365 466.503
Brasil 245.709 247.295
Argentina 155.656 219.208
Norteamérica 1.546.104 1.323.355
Estados Unidos de América 1.153.802 907.346
México 392.302 416.009
Asia 1.037.866 976.628
China 719.602 690.110
India 168.187 157.791
Corea del Sur 137.844 118.541
lapén 7.259 5.956
Tailandia 4.974 4.230
7548938 - 7.034.512
b} Otros ingresos de la explotacion
~ MilesdeEuros
2016 2015
Otros ingresos de gestién 23.221 24.926
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 3.494 2.073
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio (ver Nota 19) 6.218 6.589
Exceso de provisién para actuaciones medioambientales y otras responsabilidades 4.261 4.454
Exceso de provision para reestructuraciones - 5.147
Trabajos realizados para el inmovilizado 93.383 91.757
Otros resultados 994 21.925
Variacién de provisiones (ver Nota 20) - 18.540
Alustes ejercicios anteriores - (4.595)
Resto 994 7.980
Total e o 131571 156,871

El epigrafe Otros ingresos de gestion en el ejercicio 2016 y 2015 incluye, fundamentalmente,
facturaciones a terceros por transacciones distintas a la actividad principal de las sociedades.
Adicionalmente, en el 2015 recoge el ingreso por la combinacion de negocios de Gestamp Pune
Automotive Private Limited, por importe de 1.371 miles de euros (ver Nota 2.b).
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El concepto Resto del epigrafe Otros resultados, a 31 de diciembre de 2016, recoge beneficios
procedentes del inmovilizado por importe de 994 miles de euros (1.832 miles de euros a 31 de
diciembre 2015). A 31 de diciembre de 2015 dicho epigrafe también incluia otros ingresos y gastos
referentes principalmente a acuerdos comerciales, litigios y ayudas estatales por importe de 6.148
miles de euros. El saldo de dichos ingresos y gastos a 31 de diciembre de 2016 es deudor y se encuentra
registrado en el epigrafe Otros gastos de explotacion (ver Nota 26.c)).

26. Gastos de explotacién

a) Consumos
Miles de Euras U

2016 2015
Compras de mercaderfas y utillaje 860.423 679.004
Descuentos sobre compras por pronto pago (1.769) (2.164)
Devoluciones de compras y operaciones similares (663) (5.269)
Rappels por compras (8.240) (7.946)
Variacion de existencias (**) (32.136) (22.322)
Compras de materias primas 2.666.535 2.764.168
Compras de otros aprovisionamientos 668.011 644.581
Trabajos realizados por otras empresas 354.606 255.855
Pérdidas por deterioro de mercaderfas, materias primas (**} 5.054 4.067
Reversién del deterioro de mercaderias, materias primas (**) (2.079) {1.377)
Total B 4.509.742 4.308.597 |

**E| total de estos eplgrafes supone un consumo de materias primas neto que asciende a 29.161 miles de euros
{(ver Nota 13).

b) Gastos de personal

El epigrafe de Gastos de personal de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, presenta el
siguiente detalle:

" Milesde Euros

_ 2016 2015
Sueldos y salarios 1.043.824 971.251
Seguridad Social 225.570 206.969
Otros gastos sociales 97.490 79.790
Total : 1.366.884 1.258.010

Dentro del epigrafe de Otros gastos sociales se incluyen los importes correspondientes a las
aportaciones de planes de pensiones de aportacién definitiva que ascienden a 6,1 millones de euros
en el ejercicio 2016 (4,8 millones de euros en el ejercicio 2015) (ver Nota 6.16).
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La distribucién por categorias profesionales del nimero medio de empleados durante los ejercicios
2016 y 2015 es la siguiente:

e R S R

%ﬁés o T 2015 |
Directlvos/ Gerentes 831 714
Personal Administrac, Finanzas, Sistemas 1.624 1.878
Dpto Calidad 2.173 1.804
Dpto Logfstica 2.889 2.644
Dpto Compras 872 864
Dpta Técnico 3.509 2.828
Responsables taller 1.469 1.320
Resto personal de taller 18.301 16.764
Resto 4.550 4.089
Total V ' 36.218 . 32.905

El detalle del nimero de empleados a cierre de ejercicio, clasificados por categorias, a 31 de diciembre
de 2016 y 2015 es el siguiente:

S R T e e e e T

Categorias B Hombres Mujeres Hombres Mujeres !
Directivos/ Gerentes 755 120 666 94
Personal Administrac, Finanzas, Sistemas 876 795 1.382 881
Dpto Calidad 1.760 407 1.557 249
Dpto Logistica 2.501 370 2.274 319
Dpto Compras 708 159 713 155
Dpto Técnico 3.499 288 2.874 232
Responsables taller 1.385 67 1.261 57
Resto personal de taller 17.906 1.609 16.427 1334
Resto 2.625 565 2.268 449
Total 32.015 4.380 29.422 3.770

c} Otros gastos de explotacion

__Milesde Euros

2016 2015
Operacién y mantenimiento 576.4%4 530.423
Otros servicios exteriores 334,783 310.387
Tributos 34.302 30.761
Deterioro de cuentas a cobrar (Nota 14.a)) 4.080 (127)
Otros resultados 6.504 3.925
Dotacién provision riesgos y gastos 5.217 3.925
Dotacidn / Aplicacién de provisiones (ver Nota 20) (2.080) -
Ajustes ejercicios anteriores 5.567 -
Resto (2.190) -
Total 956.163 875.369

El concepto Resto del epigrafe Otros resultados a 31 de diciembre de 2016 recoge otros ingresos y
gastos referentes principalmente a acuerdos comerciales y litigios por importe de 2.190 miles de euros.
El saldo de dichos ingresos y gastos a 31 de diciembre de 2015 era acreedor y fue registrado en el
epigrafe Otros ingresos de explotacién (ver Nota 25.b)).
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27. Ingresos y gastos financieros

a) Ingresos financieros

" Milesdeeuros
2016 2005 |
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio, empresas del grupo - 5
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio 1 4
Ingresos de créditos a corto plazo otras empresas 3 27
Otros ingresos financieros 4.839 12,913
Ingresos de créditos a corto plazo partes relacionadas {ver Nota 31.1) 432 360
Total ’, 5.275 13.309 |
b) Gastos financieros
‘Miles de euros
2016 2015
Intereses de deudas con entidades de crédito 78.701 97.547
Intereses por descuento de efectos en entidades de crédito 3.444 1.807
Otros gastos financieros 10.635 14.584
Gastos financieros por actualizacién de provisiones 45 15
Intereses de créditos partes relacionadas {ver Nota 31.1) 5.933 7.897
- 1
Total ' 08.758 121.850

c) Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros

_ Milesdeeuros |

J

2016 2015
Pérdidas por deterioro de créditos a corto plazo (Nota 12.b.1)) - 9.324
Pérdidas procedentes de participaciones a largo plazo en 7 4.500
empresas asociadas {Nota 12.a.4))
Otros 5 5
Total | 77 13.829

28. Impuesto sobre las ganancias

Las sociedades que integran el Grupo tributan de forma individualizada en el Impuesto sobre las
ganancias excepto:

> A partir del 1 de enero de 2014, |a Sociedad Dominante opta por la aplicacién del régimen
especial de consolidacién fiscal, regulado por la Norma Foral 11/2013, siendo las sociedades
dependientes incluidas en dicho grupo fiscal Gestamp Bizkaia, S.A., Bero Tools, S.L., Gestamp
North Europe Services, S.L., Loire S.A.F.E., Gestamp Global Tooling, S.L., Matricerias Deusto,
S.L., Adral, Matriceria y Puesta a punto, S.L., Gestamp Tool Hardening, S.L., Gestamp Try Out
Services, S.L., Gestamp Technology Institute, S.L. y Diede Die Development, S.L.

» Las sociedades dependientes Gestamp North America, inc., Gestamp Alabama, Llc., Gestamp
Mason, Llc., Gestamp Chattanooga, Llc., Gestamp Chattanooga I, Llc., Gestamp South
Carolina, Llc., Gestamp West Virginia, LIc. y Gestamp Washtenaw, Llc., tributan en el Impuesto
sobre las ganancias bajo régimen de transparencia fiscal.
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> Las sociedades dependientes Gestamp 2008, S.L., Edscha Santander, S.L. y Edscha Burgos, S.L.
tributan en el Impuesto sobre las ganancias bajo régimen de Tributacidn consolidada.

> Las sociedades dependientes Griwe Innovative Umformtechnik, GmbH, Griwe Werkzeug
Produktions GmbH y Griwe System Produktions GmbH tributan en el Impuesto sobre las
ganancias bajo régimen de acuerdo de transferencia de pérdidas y ganancias.

> Las sociedades dependientes Edscha Holding, GmbH, Edscha Automotive Hengersberg, GmbH,
Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH, Edscha Engineering, GmbH, Edscha Kunststofftechnik
GmbH, Edscha Hengersberg Real Estate, Gmbh y Edscha Hauzenberg Real Estate, GmbH
tributan en el Impuesto sobre las ganancias bajo acuerdo de transferencia de pérdidas y
Banancias.

» Las sociedades dependientes GMF Holding, GmbH y Gestamp Umformtechnik, GmbH tributan
en el Impuesto sobre las ganancias bajo acuerdo de transferencia de pérdidas y ganancias.

» Las sociedades dependientes Gestamp Sweden, AB y Gestamp HardTech AB tributan en el
Impuesto sobre las ganancias bajo régimen de transferencia de pérdidas y ganancias.

El detalle del gasto o ingreso del Impuesto sobre las ganancias de los ejercicios a 2016 y 2015, en miles
de euros, es el siguiente:

7 Miles de euros 4

2016 2015
Impuesto corriente 78.900 87.824
impuesto diferido 10.080 (23.458)
Otros ajustes al gasto por impuesto (40) (416)

Total ‘ . 88.940 63.950

La conciliacién entre el Gasto por impuesto diferido del ejercicio 2016 (ingreso en el ejercicio 2015) y
la variacién neta de los Activos y Pasivos por impuestos diferidos, es la siguiente:

_ Miles de euros 4

, i

< Activos por impuestos Pasivos-porimpuestos

diferidos | diferidos |

2016 2015 2016 2015

Saldos {Nota 23) 273439 270.777 238.454 225.544

Variacién en el ejercicio 22.437 12.910 {9.551)
Variacién neta (Disminucién/Incremento del Activo diferido neto) A :31.9887
Diferencias de conversién {Nota 23) 5.533
Efecto fiscal coberturas registradas contra patrimonlo neto {(Nota 22.b.1}) {1.023) (12.493)
Otras variaciones 1.800 {1.570)
Disminucién/Incremento de activo diferido neto contra resultados del ejercicio (10.080) 23,458,
Gasto/Ingreso por impuesto diferido ejercicio 10.080 (23.458);
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El gasto por impuesto sobre las ganancias, en miles de euros, se obtiene partiendo del resultado
contable antes de impuestos, segun se indica a continuacion:

 Milesdeeuros |
2016 . 2005 .
Resultado contable {antes de impuestos) 348.081 252.802
Tasa tedrica del impuesto 97.463 70.785
Diferencia por distintas tasas (4.792) (1.792)
Diferencia permanentes 4.649 (215)
Deducciones y BINs aplicadas, previamente no reconocidas (27.579) (10.124)
Créditos fiscales BINs generados en el ejercicio no registrados 13.474 21.602
Ajustes relativos al impuesto ejercicios anteriores 5.765 (15.889)
Otras (40) ’ (417)
Total Gasto por Impuesto sabre las ganancias - 88940 - 53-95E’

La tasa tedrica del impuesto aplicada es el 28% en ambos ejercicios.

Dentro de la Diferencia por distintas tasas de los ejercicios 2016 y 2015, se incluye el efecto de la
diferencia de tipos impositivos con respecto a la tasa tedrica aplicada, y que corresponde,
fundamentalmente, a Estados Unidos (35%), Brasil (34%) y Argentina (35%).

Las Diferencias permanentes de los ejercicios 2016 y 2015 recogen, fundamentalmente, ajuste de
inflacién, la exencion de ingresos por facturacién de marca, diferencias de tipo de cambio no
deducibles y gastos no deducibles, asi como las diferencias permanentes generadas en el proceso de
consolidacion.

Los importes resultantes de la conversion a euros de las Bases imponibles pendientes de compensary
de los Incentivos fiscales pendientes de aplicacién a 31 de diciembre de 2016 y 2015, aplicando los
tipos de cambio de cierre a dichas fechas para aquellos importes en moneda distinta al euro, tienen el
siguiente detalle:

~ Millones de euros

T

2016 } 2015
Con registrode Sin registro de Con registro de Sin registro de
crédito fiscal  crédito fiscal Total crédito fiscal  crédito fiscal Total

Bases imponibles negativas pendientes
de compensar 309 605 914 286 586 872
Crédito fiscal 97 159 256 84 163 247
Incentivos fiscales pendientes de
aplicacién 59 101 160 66 79 145
Crédito fiscal 59 101 160 66 79 145

- . . | i :
Total Crédlto fiscal registrado (Nota 23) 156 150,

Aquellas bases imponibles negativas e incentivos fiscales pendientes de aplicacién que el Grupo
considera recuperables en base a las proyecciones de generacion de beneficios fiscales futuros y los
limites temporales y de compensacién de dichas bases imponibles e incentivos fiscales, han sido
capitalizados a 31 de diciembre de 2016 y 2015.

El andlisis de la recuperabilidad de los créditos fiscales se ha realizado en base en las estimaciones de
resultados futuros para cada una de las compaiiias. Dicha recuperabilidad depende en ultima instancia
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de la capacidad de cada compafiia para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que
son deducibles los activos por impuestos diferidos.

Por tanto, el andlisis de recuperabilidad se ha elaborado en base al periodo temporal de vigencia de
dichos créditos fiscales con un méaximo de 10 afios y utilizando las actuales condiciones de aplicacién
de dichos créditos fiscales, especialmente los limites de aplicacién de bases imponibles negativas.

Las pérdidas fiscales pendientes de compensar e incentivos fiscales pendientes de aplicacion a 31 de
diciembre de 2016 y 2015, cuyo crédito fiscal ha sido registrado, tienen el siguiente detalle por fecha
de prescripcién:

2016 j
Millones de euros j

Intervalos de BINS INCENTIVOS |
vencimiento e
2017-2022 59 1
2023-2028 62 31
2029-2035 46 26
Sin limite 142 1

" Total 309 s 59

2015 e
Millones de euros "

Intervalos de

- BINS INCENTIVOS |
‘vencimiento o
2016-2021 40 1
2022-2027 75 4
2028-2034 120 61
Sin limite 51 -
Total 286 66|

i

Las pérdidas fiscales pendientes de compensar e incentivos fiscales pendientes de aplicacion a 31 de
diciembre de 2016 y 2015, cuyo crédito fiscal no ha sido registrado, tienen el siguiente detalle por
fecha de prescripcién:

2016 ‘

Millones de euros :

Intervalos de BINS INCENTIVOS |
vengimiento P
2017-2022 107 7
2023-2028 71 63
2029-2035 40 30
Sin limite 387 1
_ Total 605 .. 101
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2015
Millones de euros
Intervalos de BINS INCENTIVOS '
_vencimiento : i
2016-2021 188 5
2022-2027 14 6
2028-2034 116 63
Sin limite 268 5
* Total 586 - 79

La mayoria de las sociedades del Grupo se encuentran abiertas a inspeccidn para todos los impuestos
gue le son de aplicacién y por el periodo completo pendiente de prescripcién (cuatro afios desde la
fecha de la presentacion para las sociedades espafiolas excepto para las ubicadas en el territorio vasco
cuya prescripcion es a los tres afios, y cinco afios por regla general, para las sociedades extranjeras) o
desde la fecha desde su constitucion si ésta fuese mas reciente.

Los Administradores de la Sociedad Dominante y sociedades dependientes han realizado los célculos
del Impuesto sobre las ganancias para el ejercicio 2016 y aquellos abiertos a inspeccion, de acuerdo
con la normativa vigente en cada ejercicio. Debido a las posibles interpretaciones que de la normativa
fiscal se pudieran realizar con motivo de lo expuesto en los parrafos anteriores, podrian existir
diferencias asociadas al calculo del impuesto sobre las ganancias del ejercicio 2016 y de ejercicios
anteriores que no son susceptibles de cuantificacién objetiva; no obstante, en opinidon de los
Administradores del Grupo y sus asesores fiscales y legales, la deuda tributaria que de ellas pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las Cuentas Anuales Consolidadas.

29. Ganancias por accion

Las ganancias por accidn basicas se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la
Sociedad Dominante entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante
el ejercicio.

Las ganancias por accién diluidas se calculan de la misma forma ajustando el resultado del ejercicio
atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante, y el promedio ponderado del numero de
acciones en circulacién por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales.

El beneficio basico y diluido por accién correspondiente a los ejercicios 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Beneficio atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante (Miles de euros) 221.354 161.480
Pérdida procedente de actividades interrumpidas atribuible a los accionistas de la Sociedad -
Dominante (Miles de euros)
Ndmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (Miles de acciones) 4796 4.796
Ganancias basicas por accién de operaciones continuadas (Euros por accién) 46,15 33,67

Ganancias basicas por accion de operaciones interrumpidas (Euros por accién) _ - -
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El Grupo es arrendatario de edificios, naves, maquinaria y vehiculos. El gasto por arrendamiento
cargado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 31 de diciembre:de 2016 es de 99.643
miles de euros (88.038 miles de euros a 31 de diciembre de 2015), siendo el detalle por segmentos el

siguiente:

Milesde Euros

2016 2015
Europa Occidental 59.421 50.620
Europa Oriental 10.147 7.718
Mercosur 2.998 3.122
Norteamérica 18.920 18.805
Asia 8.157 7.773
Total 99,643 88.038

Los pagos minimos totales futuros derivados de los contratos de arrendamiento operativo no
cancelables distribuidos por segmentos, a 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, son los
siguientes:

Milesde Euros

e e

Més de Safios |

Menos 1 afio Entre 1 afio y 5 afios
Europa Occidental 44.902 94.705 79.231
Europa Oriental 2.714 11.661 2.040
Mercosur 2.521 1.156 -
Norteamérica 29.130 128.217 72.422
Asia 6.605 5.906 4311
Total 2016 85.872 241.645 158.004
Miles de Euros o ‘ }
Menos 1 afo Entre 1afioy 5 afios Mis de 5 afios j
Total 2015 65.329 189.021 133.410 |

El incremento de pagos minimos futuros del ejercicio 2015 al ejercicio 2016 corresponde a
renegociaciones de contratos ya existentes y a formalizacién de contratos nuevos (principalmente de
maquinaria) en sociedades pertenecientes al segmento de Norteamérica.

Los compromisos adquiridos por las diferentes compaiiias del Grupo relacionados con la compra de
activos fijos a 31 de diciembre de 2016 ascienden a 895 millones de euros de los cuales el 12%
proceden de pedidos emitidos en 2014, el 20% en 2015 y el 68% restante en 2016; y es previsible que
estos porcentaje se mantengan en el futuro respecto a la facturacién y pago de estos compromisos,
de modo que la ejecucion de los mismos se realice durante el periodo 2017 a 2019.

Estos compromisos se corresponden fundamentalmente con proyectos de nuevas plantas para la
produccidn de piezas ya asignadas por los clientes a nuestro Grupo.
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El Grupo no tiene avales concedidos a terceros. El importe de avales recibidos por el Grupo de
entidades financieras presentados ante terceros a 31 de diciembre de 2016 ascienden a 305 millones
de euros (201 millones de euros a 31 de diciembre de 2015).

31. Transacciones con Partes Relacionadas

31.1 Saldos y transacciones con partes relacionadas

A 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, los saldos deudores y acreedores y las
transacciones mantenidas con Partes Relacionadas son los siguientes:

— Milesde Euros

2016 2015

Saldos deudores / acredores (259.477)  (252.435)
Ingresos

Ventas 165.665 155.059

Prestac. Servicios 5.377 5.407

Ingresos financieros 432 360
Gastos

Compras 986.803 922.718

Servicios recibidos 11.046 11.595

Gastos financieros 5.933 7.897

Pérdidas por deterioro - 9.324

La denominacion de partes vinculadas en los siguientes cuadros corresponde a sociedades
dependientes y asociadas del Grupo Acek Desarrollo y Gestion Industial S.L. en las que la Sociedad
Dominante directamente o indirectamente no posee ninguna participacién.

No existen compromisos de compra con partes relacionadas que no estén vinculados con la actividad
productiva propia del Grupo.

103



Gestamp

El detalle de los saldos deudores y acreedores con Partes Relacionadas a 31 de diciembre de 2016 es

el siguiente:

S

" Miles de Euros

[

_ Socledad

Acclonistas
Acek, Desarrolioy Gestién industrial, SL
Total Cuanta Corrlente acreedora {ver Nota 22.6.2)
Acclonistas

 Sociedad

_ " Miles de Euros

Asociadas

Esymo Metal, S.L.
Gestion Global de Matriceria, S.L
Total Intereses a.cohra

Mitsui &Co., Ltd Asocladas
ISCKarelskyOkatysh Esymo Metal, S.L_ 80
Total Préstamos L/P [ver Nota 22.c.2} Total Créditosa /P _ 800}
Asodiadas Acdlonistas
Esymo Metal, S.LL Acek, Desarrollo y Gestidn industrial, S.L (101)
€ssa Palau, S.A. Partes vinculadas
Gestion Global de Matriceria, S.L AgricolaLa Veguilla, S.A. (18)
Total Créditos aCfP _ Gescrap Navarra, S.L. ]
Accionistas Gescrap Polska SPZOO (16)
Mitsui &Co., Ltd Gescrap France S.A.R.L. 2
Otrossocios o Gonvarri Argentina S.A. (7.903)
Total Dividendos a pagar {verNota22.d) Gonvarri Galicia, SA (31.988)
Acdonistas Gonvarri Corporacién Financiera, S.L. (62)
Acek, Desarrollo y Gestién industrial, S.L 406 Gonvarti I. Centro Servicios, S.L. (53.865)
Partes vinculadas Gonvarri Polska, SP, ZOO. (23.719)
Gescrap Centro, S.L 1571 Gonvarri Ptos. Sidertrgicos, SA (11.700)
Gescrap France S.A.R.L. 91 Arcelormittal Gonvarri Brasil Ptos. Siderdrgicos, S.A (2.341)
Gescrap Navarra, S.L 86 Gonvauto Asturias S.L. (1.608)
Gescrap Polska SPZ0OO 258 Gonvauto Navarra, SA (3.072)
Gescrap, S.L. 803 Gonvauto Puebla S.A. de C.V. (16.946)
Gescrap Hungrfa KFT 306 Gonvauto Thuringen, GMBH (7.590)
Gescrap Autometal Mexico S.A. de C.V. 96 Gonvauto, SA (30.220)
Gescrap Czech S.R.0. 42 Gonvauto South Carolina LLC (1.160)
Gescrap Autometal Comercio de Sucatas S.A. 1141 Severstal Gonvarri Kaluga, LLC (135)
GES Recycling Ltd. 5 Ind. Ferrodistribuidora, S.L. (504)
Gescrap GmbH 1454 Laser Automotive Barcelona S.L. (629)
Gescrap Noroeste, S.LU. 26 Gonvarri Czech S.R.0. (77)
Gescrap Kaluga Uc. 257 Steel & Alloy Ltd (12.143)
GES Recycling USA Lic. 852 Ldser Automotive Gmbh (205)
Gonvarri Galicia, SA 1225 Inmobiliaria Acek,S.L. (359)
Gonvarri 1. Centro Servicios, S.L. 264 Grupo Arcelor (1991)
Gonvarri MS Corporate S.L. 46 Asociadas
Gonvauto Navarra, SA 432 Essa Palau, S.A. (8-365)
Gonvauto Puebla S.A. de C.V. 3 Esymo Metal, S.L. (2.306)
Gonvauto Thuringen, GMBH 3.147 GGM Puebla, S.A. de C.V. (4.385)
Gonvauto, SA 3.199 Gestlon Global de Matriceria, S.L (424)
Gonvarri Corporacién Financiera, S.L. (369) Ingenterfay Construccién Matrices, S.A. (1.413)
Gonvarri Polska, SP, ZOO. 5 1xCxT, S.A.
Steel & Alloy Ltd 362 Total Proveed
Ind. Ferrodistribuidora, S.L. 56 Partes vinculadas

p Energfas Renovables S.L. 501 Severstal Gonvarri Kaluga, LLC (4.002)
Asocladas Asociadas
Gestamp Tooling Manufacturing Kunshan Co Ltd 8.166 Gestion Global de Matriceria,S.L . (11)
Essa Palau, S.A. 1647 Total Acreedores rdales, partes relacionadas {ver Nota.24.8)  _ (4.013);
Esymo Metal, S.L. 26 Accionistas
GGM Puebfa, S.A. de C.v. 2.736 Acek, Desarrollo y Gestién Industrial, S.L (25.298)
Gestion Global de Matriceria, S.L 7 Total Proveedores de inmovilizado L/P (verNota22.c2) {25.298)
Ingenierfa y Construccién Matrices, S.A. 2.540 Acclonistas
IxCxT, S.A. 135 Acek, Desarroflo y Gestidn Industrial, S.L (978)
Jul U Edscha Body System Co Ltd 3 Asocladas
Jui Ll EdschaHainanColtd GGM Puebla, S.A de C.V (£2)]
Total Clientes, partes relacionadas (ver Nota 14.5) Total Otros Proveedores /P {ver Nota 22.d) (L050)
Accionistas
Acek, Desarrollo y Gestién Industrial, S.L (1.292)
JSC Karelsky Okatysh {1.085)
Partes vinculadas
Gonvarri I. Centro Servicios, S.L.
Totalinteresesa pagat (verNota 22,
‘ Total saldos deudores / acreedores _(250.477)
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El detalle de los saldos deudores y acreedores con Partes Relacionadas a 31 de diciembre de 2015 es

el siguiente:

R B

Sociedad ) Miles de Euros|
Accionistas
Acek, Desarrollo y Gestién Industrial, S. .
Total Cuenta Corriente leudara _ %

Acdoni:

Mitsui &Co., Ltd

ISC Karelsky Okatysh e
Total Préstamos L/P [vér Nota22.2)
Partes Vinculadas

Gonvarri Corporacién Financiera, S.L.
Totl Préstamos C/P {vér Nota 22.c.2)
Asodiadas

Esymo Metal, 5.L
Total Créditos a C/p
Asociadas

Esymo Metal, S.L. 1
Gestion Global de Matriceria, S.L
Total Intereses a cobrar

g -

Accionistas

Acek, Desarrollo y Gestidn Industrial, S.L 7
Partes Vinculadas

Gescrap Centro, S.L 516
Gescrap France S.A.R.L 1010
Gescrap Navarra, S.L. 234
Gescrap Polska SP.Z2 0.0. 345
Gescrap, S.L 3.501
Gescrap Hungrifa KFT 176
Gestvap Autometal Mexico S.A. de C.V. 606
Gescrap Czech S.R.0. 22
Gescrap Autometal Comercio de Sucatas S.A. 351
GES Recycling Ltd. 285
Gonvarri Galicia, S.A. 148
Gonvarri I. Centro Servidios, S.L 112
Gonvarri MS Corporate S.L 46
Gonvauto Navarra, S.A. 694
Gonvauto Puebla S.A. de C.V. 389
Gonvauto Thuringen, GmbH 1.092
Gonvauto, S.A. 480
Gonvarri Corporacidn Financiera, S.L. 169
Gonvarri PolskaSP. 2 0.0. 4
Ind. Ferrodistribuidora, S.L 281
Severstal Gonvarri Kaluga, LLC 8
Stee! & Alloy Ltd. 29
Gonvarrl Czech S.R.0. 37
Gestamp Energias Renovables S.L. 426
Inmobiliaria Acek,S.L. 8
Subgrupo Recuperaciones Medioambientales 6
Asociadas

Esymo Metal, S.L. 9
Essa Palau, S.A. 1.440
GGM Puebla, S.A.de C.V. 1373
Ingenieria y Construccién Matrices, S.A. 1.919
Gestion Global de Matriceria, S.L 740
1XCxT, S.A. 3
Jui Li Edscha Body System Co. Ltd. 6

Jui Li EdschaHainan Co. Ltd.

y

" Sociedad " Miles de Euros|
Accionistas
Acek, Desarrollo y Gestion Industrial, S.L (1.337)
ISC Karelsky Okatysh (1.169)
Partes Vinculadas

Gonvarri . Centro Servicios, S.L.
Gonvarri Corporacién Finandlera, S.L.
Total intereses apagar verNota22.¢2)

Acek, Desarrollo y Gestion Industrial, S.L (2.582)
Grupo Arcelor (2.527)
Partes Vinculadas

Agricola La Veguilla, S.A. (18)
Gescrap Navarra, S.L. (2)
Gescrap Polska SP. Z 0.0. (3)
Gonvarri Argentina S.A. (6.974)
Gonvarri Galicia, S.A. (23.753)
Gonvarri Corporacién Financiera, S.L. 41
Gonvarri [. Centro Servicios, S.L (42.666)
Gonvarri Polska, SP. Z 0.0. (9.485)
Gonvarrl Ptos. Slderargicos, S.A. [10.673)
Gonvauto Asturias S.L (2.236)
Gonvauto Navarra, S.A. (4.976)
Gonvauto PueblaS.A. de C.V. (18.680)
Gonvauto Thuringen, GmbH (5.507)
Gonvauto, S.A. (22.812)
Gonvauto South Carolina LLC (673)
Severstal Gonvarri Kaluga, LLC (517)
Hierros y Aplanaciones, S.A. (70)
Ind. Ferrodistribuidora, S.L. 70
Liser Automotive Barcelona S.L. (805)
Gonvarri Czech S.R.0. (621)
Steel & Alloy Ltd. (15.092)
Inmobiliaria Acek,S.L (208)
Air Executive S.L. (107)
Asocladas

Esymo Metal, S.L.

Jui Ul Edscha Body System Co. Ltd.

Ingenleria y Construccién Matrices, S.A.

Essa Palau, S.A.

GGMPuebla, S.A. de C.V.

Gestion Global de Matriceria, S.L o
“Total Proveedares, partes relacionadas (ver Nota 28.3)  ..iis..
Partes Vinculadas

Severstal Gonvarri Kaluga, LLC

Asocladas

Gestion Global de Matriceria, S.L .
“Total Acreedores comerdiales, partes relacionadas (ver Nota 24.3)
Accionistas

Acek, Desarrollo y Gestion Industrial, S.L

Total Proveed deinmovilizado L/P {(ver Nota 22.¢.2)
Acclonistas

Acek, Desarrollo y Gestién Industrial, S.L (918)
Partes Vinculadas

Gonvarrl Galldia, S.A. (3)
Asocladas

Esymo Metal, S.L.

Total Otros ProveedoresC/P (verNota 22.d)

Total saldos deudores / acreedores {252.435)
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El detalle de las transacciones realizadas con Partes Relacionadas correspondientes al ejercicio 2016
ha sido el siguiente:

Indad

D T e e

i T MilesdeEBuros,  Sociedlad " Miles de Euros |
Partes Vinculadas Partes Vinculadas
Gescrap Autometal Comercio de Sucata S.A. (7.625)  Arcelormittal Gonvarri Brasil Ptos. Sidertrgicos, S.A 19.296
Gescrap S.L {20.419) Gonvauto Asturias S.L. 10.234
Gescrap Centro, S.L (2.522) Gonvarri Argentina S.A. 45.414
Gescrap France S.A.RL (12412)  Gonvarri Galicla, SA 75,030
Gescrap Navarra, S.L. {3.987) Gonvarri |, Centro Servidios, S.L. 198.962
Gescrap Polska SPZOO {6.947) Gonvarr Polska, SP, ZOO. 78.044
Gescrap Czech S.R.O. (482) Gonvarri Ptos. Sidertrglicos, SA 32.505
Gescrap Hungria KFT {1372) Gonvauto Navarra, SA 11.348
GES Recycling Ltd. {1291} Gonvauto Puebla 5.A.de C.V. 64.761
Gescrap GmbH {6.701) Gonvauto Thuringen, GMBH 81.689
Gescrap Noroeste S.L.U. {2411) Gonvauto, SA 88.158
Gescrap Kaluga Lic. {2.234) Hlerros y Aplanaciones S.A. (55)
Gescrap Autometal México, S.A. de C.V. {11621} Ind. Ferrodistribuldora, S.L. 1824
GES Recycling USA Uc. (8.486) Severstal Gonvarrl Kaluga, LLC 46.888
Gonvarrl Gallcia, SA (6.194) Steel & Alloy Ltd. 74.521
Gonvarri . Centro Servicios, S.L (1385) Gonvauto South Carolina Lic. 8.485
Gonvauto Navarra, SA (3.079) Laser Automotive Barcelona S.L. 2414
Gonvauto PueblaS.A.de C.V. {356) Gonvarrl Czech 5.R.0. 2,524
Gonvauto, SA (36.678)  Laser Automotive Thuringen GmbH 815
Gonvauto Thuringen, GMBH {9.729)  Gonvarri Corporacién Financiera, S.L. 82
Severstal Gonvarri Kaluga, LLC {84}  Grupo Arcelor 57.675
Ind. Ferrodistribuldora, S.L. {46} Asodiadas
Asodadas Esymo Metal, S.L. 3.358
Ingenlerfa y Construccién Matrices, S.A. (830)  Jui U Edscha Body Systems Co. Ltd. 7
Jul Ll Edscha Hainan Co., Ltd. (70)  Ingenierlay Construccién Matrices, S.A. 7.831
Essa Palau, S.A. (6.455)  IxCxT,S.A 580
GGM Puebla, S.Ade C.V {2.599) GGMPuebla,S.Ade C.V 12.374
‘Gestién Global de Matricerfa, S.L. . (650)  EssaPalau, S.A

Total Ventas (165.665)
Acclonistas
Acek, Desarrollo y Gestlén Industrial, S.L {1.976)  Acek, Desarrollo y Gestién Industrial, S.L 3.341
Partes Vinculadas Partes Vinculadas
Gonvarrl Polska, SP, ZOO. {4} AirExecutive,S.L 1417
Gonvarrl Ptos. Siderdrgicos, SA (1) AgricolalaVegullla, S.A. 161
Gonvauto Thuringen, GMBH {75} GescrapS.L 202
Gonvarri Corporacién Financiera, S.L. {5} Gescrap Navarra, S.L 13
Inmobilllaria Acek, S.L (12) Gescrap Polska SPZOO 39
Gestamp Energlas Renovables S.L {414) Gonvarri |, Centro Serviclos, S.L 20
Gescrap S.L. (1) Gonvarri Poiska, SP, ZOO. 10
Gescrap Autometal México, S.A. de C.V. {41) Gonvarri Ptos. Siderurgicos, SA 305
Gescrap Autometal México Serviclos, S.A. de C.V. {3) Gonvauto PueblaS.A.de C.V. 114
Gescrap France S.A.R.L. (37)  Gonvauto, SA 1
Gescrap Polska SPZOO (65}  Gonvarri Corporacién Financlera, S.L. 2
Asocladas Laser Automotive Barcelona S.L. 5
Gestamp Tooling Manufacturing Kunshan Co Ltd {126}  Ind. Ferrodistribuidora, S.L 2
Esymo Metal, S.L. (126) Gonvauto Asturias S.L. (1)
Ingenleria y Construccidn Matricas, S.A. (745)  Gonvauto South Carolina Llc. (6)
IXCxT, S.A (242)  Gonvarri Galicla, SA %0
Jui Ul Edscha Body Systems Co. Ltd. (1) Gonvarri Czech S.R.0. 13
Jui U Edscha Halnan Co. Ltd. (10} Inmobiliaria Acek, S.L 2,095
Essa Palau, S.A. (303) Asodadas
GGM Puebla, S.A de C.V (1170}  Esymo Metal, S.L 397
Gestién Global de Matriceria,S.L. =~ (20}  Ingenieriay Construccién Matrices, S.A. 184
Total frestac, Servici L 1537 IXCxT, SA 8
Acclonistas Essa Palau, S.A. (142)
Acek, Desarrollo y Gestidn industrial, S.L {11}  Gestidn Global de Matricerfa, S.L. 2443
Asociadas GGM Puebla, S.A de C.V
Esymo Metal, S.L. {17)
Essa Palau, S.A. (302) Accionistas
Gestion Global de Matricerfa,S.L. . (102}  Acek, Desarrollo y Gestién Industrial, S.L 1.851
financieros (ver Nota 27.a) (432)  Mitsui &Co., Ltd 933
JSC Karelsky Okatysh 2138
Partes Vinculadas
Gonvarri Corporacién Flinanclera, 5.L. 77
Gonvarri Galicia, SA 247
Gonvarri . Centro Servidlos, S.L. 64
Gonvarri Ptos. Siderurgicos, SA 83
Gonvauto Navarra, SA 10
Gonvauto, SA 188
Gonvauto Puebla S.A. de C.V. ; 32
Total Gastos financieros {ver Nota 22,b} B e 5:933]
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El detalle de las transacciones realizadas con Partes Relacionadas correspondientes al ejercicio 2015

ha sido el siguiente:

Sodedad

Partes Vinculadas

Gescrap Autometal Comercio de Sucata S.A.
Gescrap Autometal México, S.A. de C.V.
Gescrap S.L.

Gescrap Centro, S.L

Gescrap France S.A.R.L.

Gescrap Navarra, S.L.

Gescrap Polska SP.Z 0.0.
Gescrap Czech S.R.0.

Gescrap Hungria KFT

GES Recydling Ltd.

Gescrap GmbH

Gonvarri Galicla, S.A.

Gonvarri [. Centro Servicios, S.L.
Gonvauto Navarra, S.A.
Gonvauto Puebla S.A. de C.V.
Gonvauto, S.A.

Ind. Ferrodistribuidora, S.L.
Gonvauto South Carolina LLC
Gonvauto Thuringen, GmbH
Severstal Gonvarri Kaluga, LL.C
Asocladas

ingenierfa y Construccién Matrices, S.A.
Jui Li Edscha Hainan Co. Ltd.

Essa Palau, S.A.

GGM Puebla, S.Ade C.V
Gesti6n Global de Matr
Total Ventas |
Acdionistas

Acek, Desarrollo y Gestién Industrial, S.L
Partes Vinculadas

Gonvarri Polska, SP. Z0.0.

Gonvarri Ptos. Siderurgicos, S.A.
Gonvarri Czech S.R.O.

Gonvarri Corporacién Financiera, S.L.
Gonvarri . Centro Servicios, S.L.
Gonvarri Aluminium GmbH

Gonvauto Thuringen, GmbH
Inmobitliaria Acek, S.L

Gestamp Energlas Renovables S.L.
Gescrap Autometal México, S.A. de C.V.
Subgrupo Recuperaciones Medioambientales
Asocladas

Esymo Metal, S.L
Ingenieria y Construccién Matrices, S.A.
IxCxT, S.A

Jui U Edscha Body Systems Co. Ltd.

Jui Li Edscha Hainan Co. Ltd.

Essa Palay, S.A.

GGM Puebla, S.Ade C.V

Gestidn Global de Matricerfa, S.L

&c&onlstas

Acek, Desarrollo y Gestién Industrial, S.L
Asocladas

Essa Palau, S.A.
Esymo Metal, S.L.
Gestion Global de Matriceria, S.__

Total Ingresos finanderos {verNo

- M"ES de Euros‘

——

(7.088)
(16.621)
(27.082)

(2.976)
{15.474)

(4.301)

(5.412)

(430)

(1.609)

(4.199)

(8.276)

(5.900)

(1.994)

(9.377)

(296}
(34.670)
(301)
(3)

(30)
(26)

(391)
(173)
(7.280)
(102)
(958)

(255.059)]

(16)

(22)
(1)
(30)
(400)
(21
n
{13)
(10)
(588)
(3)
(99}

(112)
(1.794)
(8)

(197)

Gestamp [4

‘Total Pérdidas por deterioro aréditos C/P

Socledad _ _Miles de Euros|
Acclonistas

Grupo Arcelor 82,617
Partes Vinculadas

Arcelormittal Gonvarri Brasil Ptos. Sidertrgicos, S.A 9.937
Gonvauto Asturias S.L. 6.935
Gonvarri Argentina S.A. 56.446
Gonvarri Galicla, S.A. 60.484
Gonvarri . Centro Servicios, S.L. 184.532
Gonvarri Polska, SP.Z0.0. 67.152
Gonvarri Ptos. Siderurgicos, S.A. 31.687
Gonvauto Navarra, S.A. 20.520
Gonvauto Puebla S.A. de C.V. 68.892
Gonvauto Thuringen, GmbH 77.437
Gonvauto, S.A. 86.325
Ind. Ferrodistribuidora, S.L. 201
Severstal Gonvarri Kaluga, LLC 42.676
Steel & Alloy Ltd 41513
Gonvauto South Carolina LLC 6.355
Laser Automotive Barcelona S.L. 812
Gonvarrl Czech S.R.0. 592
Gonvarrl Aluminium GmbH 66
Asocladas

Esymo Metal, S.L. 3.439
Jul Ui Edscha Body Systems Co. Ltd. 53
Ingenieria y Construccién Matrices, S.A. 8.354
GGM Puebla, S.Ade C.V

EssaPalay, SA.

Total Compras

Acclonistas

Acek, Desarrollo y Gestlén Industrial, S.L 3.593
Partes Vinculadas

Agricola La Veguilla, S.A 140
Air Executive, S.L. 587
Gescrap S.L. 194
Gescrap Navarra, S.L 10
Gescrap Polska SP. Z 0.0. 32
Gonvarri [. Centro Serviclos, S.L 124
Gonvarri Polska, SP. Z0.0. (1)
Gonvarri Ptos. Sidenirgicos, S.A. 237
Gonvauto Puebla S.A. de C.V. 737
Gonvauto, S.A. 23
Ind. Ferrodistribuidora, S.L. 4
Gonvauto Navarra, S.A. (1)
Gonvarri Argentina S.A. 11
Gonvauto South Carolina LLC [92)
Inmobiliaria Acek, S.L 2017
Asociadas

Esymo Metal, S.L. 1.350
Ingenieria y Construccién Matrices, S.A. 176
Essa Palau, S.A. (122)
Gestién Global de Matricerfa, S.L. 2418
GGM Puebla, S.A de C.V

Total Servicios Reclbidos

Acclonistas

Acek, Desarrollo y Gestién industrial, S.L 2.344
Mitsui & Co 809
ISC Karelsky Okatysh 2.280
Partes Vinculadas

Gonvarri Corporacién Financiera, S.L. 1320
Gonvarri Galicla, S.A. 100
Gonvarri |. Centro Servicios, S.L. 72
Gonvarri Ptos. Sidertrgicos, S.A. 81
Gonvauto Navarra, S.A. 18
Gonvauto, S.A. 231
Gonvauto PueblaS.A. de C.V. 642
Total Gastos finandieros (ver Nota 27.b) 7.897;
Asociadas

Essa Palau, S.A.
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31.2 Retribuciones al Consejo de Administracion

Acek, Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. ha recibido 345 miles de euros en el ejercicio 2016, por todos
los conceptos retributivos en concepto de remuneraciones como miembro del Consejo de
Administracion de determinadas sociedades dependientes del Grupo (345 miles de euros en el
ejercicio 2015).

Las remuneraciones y las primas de seguros de vida devengadas durante el ejercicio 2016, asi como en
el ejercicio 2015, por las personas fisicas que acttian como representantes de las personas juridicas
que son miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad Dominante, forman parte de las
remuneraciones devengadas por la Alta Direccién indicadas en la Nota 31.3.

En el ejercicio 2016 se han concedido préstamos a los representantes personas fisicas de los miembros
del Consejo de Administracién por importe de 3.000 miles de euros para la compra a ACEK Desarrollo
y Gestion Industrial, S.L. de acciones de la Sociedad Dominante (ver Nota 12.a.2)), mientras que en €l
ejercicio 2015 no se han concedido préstamos a los mismos.

En los ejercicios 2016 y 2015 no se han concedido anticipos, ni se han asumido obligaciones en materia
de pensiones en beneficio de los miembros del Consejo de Administracién, o de sus representantes
personas fisicas.

31.3 Retribuciones a la Alta Direccion

La remuneracion total devengada, por todos los conceptos, a favor de los miembros del Comité de
Direccion, ascendio en el ejercicio 2016 a 6.346 miles de euros y en 2015 a 4.265 miles de euros, que
figuran registrados en el epigrafe de “Gastos de personal” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada adjunta. El importe correspondiente al ejercicio 2016 incluye primas por seguros de vida
por importe de 25 miles de euros.

En el ejercicio 2016 se han concedido préstamos a los miembros del Comité de Direccién, excluyendo
aquellos que son miembros de! Consejo de Administracion y que ya se incluyen en la Nota 31.2, por
importe de 13.000 miles de euros para la compra a ACEK Desarrollo y Gestién Industrial, S.L. de
acciones de la Sociedad Dominante (ver Nota 12.a.2)), mientras que en el ejercicio 2015 no se han
concedido préstamos a los mismos.

32. Otra informacién

32.1 Honorarios de auditores

Los honorarios correspondientes a |la auditoria de las Cuentas Anuales Consolidadas e individuales de
las sociedades que se integran en el perimetro de consolidacion correspondientes al ejercicio 2016 han
ascendido a 3.950 miles de euros, mientras que en el ejercicio 2015 ascendieron a 3.735 miles de
euros.

De los anteriores honorarios corresponden a los auditores de la Sociedad Dominante por la totalidad
de los trabajos de auditoria realizados en el Grupo durante el ejercicio 2016 un importe de 3.892 miles

de euros, mientras que para el ejercicio 2015 dicho importe ascendi6 a 3.598 miles de euros.

Los honorarios percibidos durante el ejercicio 2016 por el auditor de cuentas de la Sociedad Dominante
y por las sociedades que comparten su nombre comercial por servicios distintos de la auditoria de
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cuentas, han ascendido a 691 miles de euros, mientras que en el ejercicio 2015 ascendieron a 434
miles de euros.

32.2 Cuestiones medioambientales

El total de inversiones en sistemas, equipos e instalaciones en relacion con la proteccion y mejora del
medio ambiente, ascienden al cierre del ejercicio 2016 a un valor bruto de 5.152 miles de euros, siendo
la amortizacién acumulada de los mismos de 3.182 miles de euros, mientras que al cierre del ejercicio
2015 dichas inversiones ascienden a 4.628 miles de euros y la amortizacién acumulada a 2.932 miles
de euros.

Los gastos incurridos en el ejercicio 2016 en relacién con la proteccién y mejora del medio ambiente
han ascendido a 853 miles de euros, mientras que en el ejercicio 2015 ascendieron a 668 miles de
euros.

El Balance de Situacién Consolidado adjunto no incluye ninguna provision en concepto de riesgos
medioambientales, dado que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no existe
al cierre del ejercicio obligaciones a liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones de las sociedades
que conforman el Grupo para prevenir, reducir o reparar dafios sobre el medio ambiente, o que en
caso de existir, éstas no serfan significativas. Asimismo, a cierre del ejercicio no se han recibido
subvenciones de caracter medioambiental.

33. Gestion de riesgo financiero

El Grupo utiliza para la gestion del riesgo financiero la revisiéon de planes de negocio, el estudio de la
relacién entre la exposicién y el valor actual de los flujos de caja que arroja una inversion, asi como la
vision contable que permite evaluar el estado y la evolucidn de las distintas situaciones de riesgo.

33.1 Factores de riesgo financiero

A continuacidn, cumpliendo con la normativa contable vigente, se informa sobre los riesgos financieros
a los que esta expuesta la actividad del Grupo, y que son fundamentalmente:

> Riesgo de mercado
o Riesgo de fluctuacion de tipos de cambio
o Riesgo de fluctuacién de tipos de interés
» Riesgo de liquidez
» Riesgo de crédito
» Riesgo del precio de las materias primas

Riesgo de fluctuacion de tipos de cambio

La oscilacién de la paridad de la divisa en la que se realiza una determinada operacion frente a la
moneda de contabilizacién, puede impactar negativa o positivamente en el resultado del ejercicio,
repercutiendo de manera concreta en la gestién financiera de las deudas.
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El Grupo opera en las siguientes divisas:

Euro Délar USA Peso mejicano
Peso argentino Real brasilefio Libra esterlina
Corona sueca Zloty polaco Forinto hungaro
Lira turca Rupia india Won coreano
Renmimbi chino Rublo ruso Corona checa
Yen japonés Baht tailandés

Para la gestion del riesgo por tipo de cambio, el Grupo asume la utilizacién de una serie de
instrumentos financieros que permitan en algunos casos un cierto grado de flexibilidad; basicamente
estos instrumentos son los siguientes:

A. Compra / venta de divisas a plazo: Se fija con ello un tipo de cambio conocido a una fecha
concreta, que puede ademas ser objeto de ajuste temporal para su adecuacidén y aplicacion a
los flujos de efectivo.

B. Otros instrumentos: Se podran también utilizar otros instrumentos derivados de cobertura
entre los que destacan aquellos que aseguren un tipo de cambio maximo y minimo (collar o
tanel) a una determinada fecha de liquidacion.

Tanto a 31 de diciembre de 2016 como de 2015 el Grupo no tenia contratado estos instrumentos.

A continuacién se recoge, en miles de euros, la sensibilidad del resultado y del patrimonio a la variacién
de los tipos de cambio de las divisas en las que opera el Grupo con respecto al euro.

La sensibilidad del resultado a la variacién de los tipos de cambio de las divisas correspondiente a los
ejercicios 2016 y 2015, es la siguiente:

e = e

. EFECTOEN RESULTADO
Divisa Varfaci6n'5%  Variacién -5% |
coronasueca (1.311) 1.311
délar usa 80 (80)
forinto hingaro (740) 740
libra esterlina 631 (631)
peso mexicano 151 (151)
real brasilefio (470) 470
renmimbi chino 1.961 (1.961)
rupia india 379 (379)
lira turca 357 {357)
peso argentino 31 (31)
rublo ruso 6 (6)
won coreano 453 {453)
zloty polaco 1.096 (1.096)
corona checa 265 (265)
yen japonés 57 {57)
baht tailandés 18 {18)
EFECTO EN VALORES ABSOLUTOS 2,964 {2.954))
RESULTADO ATRIBUIBLE
A LA SOC. DOMINANTE 221.354 221.354
EFECTO EN VALORES RELATIVOS 1,34% -1,34%
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EFECTO EN RESULTADO |

Divisa Variacién 5%  Variacion -5% |

corona sueca (1.021) 1.021

délar usa 817 (817)

forinto hingaro (419) 419

libra esterlina 830 (830)

peso mexicano 1.200 (1.200)

real brasilefio {565) 565

renmimbi chino 2.093 (2.093)

rupiaindia 349 (349)

liraturca S0 (0)

peso argentino (98) 98

rublo ruso (296) 296

won coreano 249 (249)

zloty polaco (89) 89

corona checa 65 (66)

yen japonés 60 (69)

baht tailandés 10 (10)
EFECTO EN VALORES ABSOLUTOS 3276 (3.276)!

RESULTADO ATRIBUIBLE

A LA SOC. DOMINANTE 161.480 161.480
EFECTO EN VALORES RELATIVOS 2,03% -2,03%

&F

o

La sensibilidad del patrimonio neto a la variacién de los tipos de cambio de las divisas correspondiente

a los ejercicios 2016 y 2015, es la siguiente:

2016

EFECTO EN PATRIMONIO NETO

Divisa Variacidn 5% _ Variacién-5%

corona sueca (2.667) 2.667

délarusa 5.555 (5.555)

forinto hiingaro (3.090) 3.090

libra esterlina 7.875 (7.875)

peso mexicano (520) 520

real brasilefio 3.400 (3.400)

renmimbi chino 11.183 (11.183)

rupiaindia 1.700 (1.700)

liraturca 243 (243)

peso argentino (2.571) 2,571

rublo ruso (4.293) 4.293

won coreano 1.868 (1.868)

zloty polaco 1.988 (1.988)

corona checa (201) 201

yen japonés (67) 67

baht tailandés 89 (89)
EFECTO EN VALORES ABSOLUTOS 20.490 (20.40)!
PATRIMONIO NETO 1.872.003 1.872.003
EFECTO EN VALORES RELATIVOS 1,09% -1,09%
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EFECTO EN PATRIMONIO NETO

Gestamp

Divisa Variacién 5%  Variacién -5%
corona sueca (1.264) 1.264
dodlar usa 6.148 (6.148)
forinto hingaro (2.101) 2,101
libra esteriina 7.204 (7.204)
peso mexicano 1.273 (1.273)
real brasilefio 2.908 (2.508)
renmimbi chino 9.973 (9.973)
rupia india 912 (912)
liraturca 104 (104)
peso argentino (2.178) 2.178
rublo ruso (5.299) 5.299
won coreano 1.294 (1.294)
zloty polaco 2.538 (2.538)
corona checa 488 (488)
yen japonés (113) 113
baht tailandés 59 (59)
EFECTO EN VALORES ABSOLUTOS 21.944 (21.944)
PATRIMONIO NETO 1.798.393 1.798.393
EFECTO EN VALORES RELATIVOS 1,22% -1,22%

Riesgo de fluctuacion de tipos de interés

El Grupo afronta un riesgo con respecto a su endeudamiento financiero a tipo de interés variable, en
la medida en que las variaciones de mercado afectan a flujos de efectivo. El Grupo mitiga dicho riesgo
mediante el uso de instrumentos financieros derivados de tipo de interés que fundamentalmente son
la contratacién de Swaps de tipo de interés, a través de los cuales, el Grupo convierte la referencia
variable de tipo de interés de un préstamo en una referencia fija, bien sea por el total o por un importe
parcial del préstamo, afectando a toda o a una parte de la vida del mismo.

La deuda estd emitida generalmente a tipo de interés variable y referenciado al Euribor, con excepcion
de los bonos emitidos por el Grupo en mayo de 2016. Dichos bonos se emitieron a un tipo de interés
fijo.

Si durante el ejercicio 2016, la media de! tipo de interés de referencia del endeudamiento financiero
denominado en euros hubiera variado en 50 Bps, manteniéndose constante el resto de variables, el
resultado financiero habria sido modificado en 3.764 miles de euros.

Si durante el ejercicio 2015, la media del tipo de interés de referencia del endeudamiento financiero

denominado en euros hubiera variado en 50 Bps, manteniéndose constante el resto de variables, el
resultado financiero habria sido modificado en 80 miles de euros.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de una compafiia para hacer frente a sus

compromisos, como consecuencia de situaciones adversas en los mercados de deuda y/o capital que
dificultan o impiden la obtencién de la financiacién necesaria para ello.
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El Grupo gestiona el riesgo de liquidez mediante el mantenimiento de disponible suficiente para
negociar en las mejores condiciones posibles la sustitucion de operaciones préximas a vencer por otras
nuevas y para hacer frente a las necesidades de tesoreria a corto plazo, evitando con ello tener que
recurrir a la obtencion de fondos en condiciones desfavorables.

El detalle de la reserva de liquidez a 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente, es el siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Efectivo y otros medios liquidos 430.463 355.975
Inversiones financieras corrientes
Valores representativos de deuda 338 2.535
Revolving credit facilities (Ver nota 22.a.1.1)) 280.000 280.000
Lineas de crédito no dispuestas 457,287 282.087
1.168.088 920.597 |

El fondo de maniobra se define como los recursos financieros permanentes que son necesarios para
poder llevar a cabo normalmente las actividades corrientes de la empresa, es decir, la parte del activo
corriente financiada con recursos a largo plazo o permanentes.

El fondo de maniobra del Grupo a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Activos corrientes 2.507.717 2.196.091
Pasivos corrientes (2.359.043) {1.859.530)
TOTAL FONDO DE MANIOBRA 148.674 336.561

Miles de euros

2016 2015
Patrimonio neto 1.872.003 1.798.393
Pasivos no corrientes 2.198.602 2.087.818
Activos no corrientes (3.921.931) (3.549.650)
TOTAL FONDO DE MANIOBRA 148.674 336.561

Conforme se muestra en el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado del ejercicio 2016, los cambios en
el capital corriente suponen una minoracién de las necesidades por importe de 24,6 millones de euros
debido fundamentalmente al incremento de los saldos de Acreedores comerciales derivado de un
incremento de 5 dias en el periodo medio de pago a proveedores a 31 de diciembre de 2016
comparado con el periodo medio de pago a proveedores a 31 de diciembre de 2015, compensado
parcialmente con el incremento de |os saldos de Clientes por ventas y prestacion de servicios a 31 de
diciembre de 2016 comparado con el saldo de dicho epigrafe del Balance de Situacién Consolidado a
31 de diciembre de 2015, debido fundamentalmente al incremento de saldos en el concepto de
Clientes por grado de avance, utillaje durante el ejercicio 2016.

Riesqo de crédito

El riesgo de crédito se concentra principalmente en las cuentas a cobrar, las cuales poseen una elevada
calidad crediticia.
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Cada unidad de negocio del Grupo gestiona su riesgo de crédito de acuerdo con la politica, los
procedimientos y el control establecidos por el Grupo en relacion con la gestion del riesgo de crédito
de los clientes.

La necesidad de dotar una correccién por deterioro se analiza en cada fecha de cierre de manera
individual para los clientes mds importantes, y el célculo se basa en datos histéricos reales.

El Grupo no tiene avales que garanticen las deudas y ha determinado que la concentracién del riesgo
en relacién con los deudores comerciales es baja, puesto que sus clientes pertenecen a jurisdicciones
distintas y operan en mercados altamente independientes.

El riesgo de crédito de los saldos con bancos e instituciones financieras se gestiona por el
departamento de tesoreria del Grupo de acuerdo con la politica del Grupo.

Las inversiones del exceso de fondos sélo se realizan con contrapartes autorizadas y siempre dentro
de los limites de crédito asignadas a dichas contrapartes.

Los limites se establecen para minimizar la concentracion del riesgo y, por tanto, mitigar las pérdidas
financieras por un potencial incumplimiento de la contraparte.

La exposiciéon maxima del Grupo al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los valores
en libros, tal y como se muestran en la Nota 14, excepto para las garantias financieras y los
instrumentos financieros derivados.

El Credit Valuation Adjustment o CVA neto por contrapartida (CVA+DVA) es la metodologia utilizada
para medir el riesgo de crédito de las contrapartidas y de la propia Sociedad Dominante en la
determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros derivados. Este ajuste refleja la
posibilidad de quiebra o deterioro de la calidad crediticia de la contrapartida y de la Sociedad
Dominante. La férmula simplificada es equivalente a la exposicion esperada multiplicada por la
probabilidad de quiebra y por la pérdida esperada en caso de impago. Para el calculo de dichas
variables la Sociedad Dominante utiliza las referencias de mercado.

Riesqo del precio de las materias primas

La principal materia prima utilizada en el negocio es el acero.

En el ejercicio 2016, el 60% del acero fue comprado a través de programas de “re-sale” con los clientes
(58% en el ejercicio 2015), por los que el fabricante de automdviles negocia de forma periddica con la
siderurgia el precio al que el Grupo compra el acero que posteriormente utiliza en la produccién de
componentes de automocion. Cualquier variacion de precio del acero ajusta directamente el precio de
venta del producto final al cliente.

En el caso de los productos que utilizan acero comprado fuera de la modalidad “re-sale”, los clientes
ajustan los precios de los productos del Grupo tomando como base las variaciones de precio de acero
que ellos acuerdan con la siderurgia. Histéricamente el Grupo ha negociado con la siderurgia sus
contratos de compra de acero en condiciones adecuadas para que el impacto (positivo o negativo) de
la variacion de precio de acero, en este caso, sea minima.

Por tanto, en el conjunto, se considera que la exposicién de Grupo a la variacion del precio del acero
no es significativa.
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Contabilidad de cobertura

Las diferentes operaciones de cobertura se clasifican en:

»> Coberturas de valor razonable, en aquellos casos en que se pretende cubrir la variacién de

mercado, consecuencia de un riesgo concreto, de un activo o pasivo previamente
contabilizado en el Balance de Situacién Consolidado, o de un compromiso en firme.

Coberturas de flujos de efectivo, en aquellos casos en que se pretende cubrir la variacion,
consecuencia de un riesgo concreto, de los flujos de caja asociados a un activo o pasivo
previamente contabilizado en el Balance de Situacién Consolidado o de una transacciéon
prevista altamente probable.

Coberturas de una inversién neta en el extranjero, son coberturas de la exposicion a las
variaciones en el tipo de cambio relativa a la participacion en los activos netos de operaciones
en el extranjero.

Los instrumentos financieros derivados se contabilizan inicialmente en el Balance de Situacion
Consolidado a su coste de adquisicion, para valorarse posteriormente, en cada periodo, a su valor
razonable. Las fluctuaciones en dicho valor se contabilizan normalmente atendiendo a las reglas
especificas de la contabilidad de coberturas:

La contabilizacidn se realiza de |a siguiente manera:

» Coberturas de valor razonable: las variaciones en el valor razonable del instrumento de

cobertura como de la partida cubierta, en ambos casos atribuibles al riesgo cubierto, se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Coberturas de flujos de efectivo: las variaciones en el valor razonable del instrumento de
cobertura, atribuibles al riesgo cubierto, y en la medida en que la relacién de cobertura es
efectiva, se contabilizan directamente en el epigrafe de “Ganancias acumuladas” incluido en
el Patrimonio Neto. El importe acumulado de la valoracién en “Ganancias acumuladas” se
traspasa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, a medida que se materializan los
flujos de efectivo cuya valoracién ha sido cubierta.

Coberturas de una inversién neta en el extranjero: su operativa contable es similar a la
cobertura de flujos de efectivo y la cuenta utilizada para recoger en el Balance de Situacién
Consolidado las variaciones de valor del instrumento de cobertura es la de “Diferencias de
conversion”. El importe acumulado de la valoracién en Diferencias de conversién se traspasa
a resultados, en la medida en que se enajena la inversion en el extranjero que las ha
ocasionado.
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33.3 Maétodo de valoracion (estimacién del valor razonable)
El valor razonable de los instrumentos financieros derivados se determina:

> Para aquellos casos en que se negocian en un mercado financiero organizado, por referencia
a su cotizacion.

> En caso contrario, se utilizan valoraciones con hipétesis de mercado a la fecha de su
realizacion, concretadas en el célculo del valor actualizado de los flujos de efectivo futuros,
segun tasa de descuento de mercado.

Activos financieros no corrientes

En los créditos comerciales a largo plazo no existen diferencias entre el valor razonable y el valor en
libros, ya que todos los créditos concedidos devengan intereses a tipo de interés variable.

Las inversiones financieras en el capital de otras sociedades figuran en el Balance de Situacién
Consolidado por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de
participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es posible
determinarlo de forma fiable, por lo que cuando se da esta circunstancia, se valoran por su coste de
adquisicion o por un importe inferior, si existe evidencia de su deterioro.

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran con cargo o abono en el
epigrafe “Ganancias Acumuladas” incluido en el Patrimonio Neto, hasta el momento en que se produce
la enajenacion de estas inversiones, en el que el importe acumulado en este epigrafe referente a dichas
inversiones es imputado integramente a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. En caso de
que el valor razonable sea inferior al coste de adquisicién las diferencias se registran directamente en
patrimonio, salvo que el activo haya sufrido un deterioro, en cuyo caso se registra en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Deudores comerciales

Para las cuentas a cobrar a plazo inferior a un afio, el Grupo estima que el valor en libros es una
aproximacion aceptable del valor razonable.

Activos financieros corrientes

En los créditos concedidos a corto plazo no existen diferencias entre el valor razonable y el valor en
libros, ya que todos los créditos comerciales devengan intereses a precios de mercado.

Para el neto de activos financieros corrientes, dado que la fecha de vencimiento es cercana a la del
cierre del ejercicio, el Grupo estima que el valor en libros es una aproximacion del valor razonable.

Deudas con entidades de crédito
En las deudas con entidades de crédito a corto plazo y largo plazo no existen diferencias significativas

entre el valor razonable y el valor en libros, ya que todos los créditos comerciales devengan intereses
a precios de mercado.

116



Gestamp [4

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El Grupo estima que el valor en libros de las partidas registradas en este epigrafe del Balance de
Situacion Consolidado es una aproximacién adecuada del valor razonable.

Valores razonables de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros corrientes y no corrientes no difiere de forma
significativa de sus respectivos valores contables.

Para los instrumentos financieros valorados a valor razonable, el Grupo utiliza los siguientes tres
niveles de jerarquia en funcién de la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas
valoraciones:

e Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

¢ Nivel 2: variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, directamente (es decir, como precios), o indirectamente (es decir,
derivadas de los precios).

e Nivel 3: variables que no estén basadas en datos de mercado observables (variables no
observables).

La clasificacién de activos financieros registrados en el Balance de Situacién Consolidado por su valor
razonable, atendiendo a la metodologia de célculo de dicho valor razonable, es la siguiente:

" Miles de euros

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Activos financieros valorados a valor razonable
Instrumentos financleros derivados de cobertura [Ver Nota 12.a.3)) 25.710 28.184
Total | - - 25.710 2B.184 -

La clasificacién de los pasivos financieros registrados en las Cuentas Anuales Consolidadas por su valor
razonable, atendiendo a la metodologia de calculo de dicho valor razonable, es el siguiente:

Milesdeeuros I

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Instrumentos financieros derivados de cobertura 74.860 72.803
Instrumentos financieros derivados de negociacién 13.123 25
Total Instrumentos financleros derivados (ver Nota 22.b.1)) 87.983 72.828
Otros pasivos ajenos a corto plazo - Put Option (ver Nota 22.d)) 76.900
Retribuciones de prestacion definida {(ver Nota 21.b)) 77.528 68.732
Total . 77528 68.732 87.983 72.828 76.900 ]

33.4 Gestion del riesgo en capital
Los objetivos del Grupo en relacién con la gestién del capital son proteger la capacidad del mismo para

continuar como empresa en funcionamiento, definiendo un compromiso de solvencia y maximizando
la rentabilidad de los accionistas.
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El Grupo hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento. Este indice se
calcula como la deuda financiera neta (suma de endeudamiento con entidades de crédito, deudas por
Arrendamiento Financiero, deudas con partes relacionadas y Otros recursos ajenos menos las
inversiones financieras temporales y el efectivo y otros medios liquidos) dividida entre el total de
recursos propios considerando como tales el Patrimonio Neto Consolidado mads subvenciones
pendientes de traspasar a resultados.

Los indices de apalancamiento financiero, en miles de euros, fueron los siguientes:

Miles de euros

Concepto ’ 2016 “ 2015
Deuda con entidades de crédito 1.967.599 1.730.936
Arrendamiento financiero 33.574 35.161
Deudas con partes relacionadas 70.162 79.004
Otro recursos ajenos 34.991 39.428
Inversiones financieras corrientes (43.228) (35.455)
Efectivo y otros medios liquidos (430.463) (355.975)
TOTAL DEUDA FINANCIERA NETA (ver Nota 22) 1.632.635 1.493.099
Patrimonio neto consolidado 1.872.003 1.798.393
Subvenciones recibidas (ver Nota 19) 25.945 30.720
TOTAL RECURSOS PROPIOS 1.897.948 1.829.113 .
INDICE DE APALANCAMIENTO 86,0% 81,6%

Durante el ejercicio 2016, ha habido un mantenimiento de los periodos medios de cobro y de pago, asi
como de los ratios de rotacién de existencias a 31 de diciembre de 2016 con respecto a 2015. Asimismo
se ha seguido llevando a cabo un estricto control sobre las inversiones mantenidas durante el ejercicio
2016.

34, Informacidn sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Las sociedades espafiolas del Grupo han adaptado sus procesos internos y su politica de plazos de pago
a lo dispuesto en la Ley 15/2010, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales. En este sentido, las condiciones de contratacion en el ejercicio 2016 a
proveedores comerciales correspondientes a la actividad industrial de fabricacién de piezas radicados
en territorio espafiol han incluido periodos de pago iguales o inferiores a los 60 dias en el ejercicio
2016 como 2015, segun lo establecido en la Disposicién transitoria segunda de la citada ley.
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De acuerdo con lo establecido en la citada Ley, se detalla a continuacion la siguiente informacion
correspondiente a las compafifas del Grupo que operan en Espafia:

Ejercicio 2016

Periodo medio de pago a proveedores 57 dias
Total pagos realizados 4.299 millones de euros
Total pagos pendientes 465 millones de euros
Ejercicio 2015

Periodo medio de pago a proveedores 57 dias
Total pagos realizados 3.828 millones de euros
Total pagos pendientes 424 millones de euros

Por motivos de eficiencia y en linea con los usos habituales del comercio, las sociedades espafiolas del
Grupo tienen establecido, basicamente, un calendario de pago a proveedores en virtud del cual los
pagos se realizan en dias fijos, que en las principales sociedades son dos veces al mes.

En términos generales, durante los ejercicios 2016 y 2015, los pagos realizados por las sociedades
espafiolas a proveedores, por contratos celebrados con posterioridad a la entrada en vigor de la Ley
15/2010, no han excedido de los limites legales de aplazamiento. Los pagos a proveedores espafioles
que durante los ejercicios 2016 y 2015 han excedido el plazo legal establecido han sido, en términos
cuantitativos, de escasa relevancia y son derivados de circunstancias o incidencias ajenas a la politica
de pagos establecida, entre los que se encuentran, principalmente, el cierre de los acuerdos con los
proveedores en la entrega de los bienes o prestacion del servicio o procesos puntuales de tramitacién.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no hay importes pendientes de pago a proveedores
radicados en territorio espafiol que excedian el plazo legal de pago.

35. Hechos posteriores

Con fecha 24 de noviembre de 2016, la sociedad dependiente Gestamp Metalbages, S.A. adquiere el
60% restante del capital de la sociedad ESSA Palau, S.A. por importe de 23.373 miles de euros, si bien
dicha compra queda sujeta a una condicién suspensiva relativa a la obtencién de las autorizaciones
pertinentes por parte de los 6rganos de competencia. Con fecha 17 de enero de 2017, se cumple la
condicién suspensiva y se procede al perfeccionamiento del contrato de compra de la participacién de
ESSA Palau con lo que el Grupo pasa a poseer el 100% del capital social de esta compafifa, asi como al
pago total del precio de compra indicado.

ESSA Palau, S.A. esta domiciliada en Barcelona y tiene por objeto social la estampacién y fabricacion
de componentes de automocién para turismos.

A fecha de emisién de estas Cuentas Anuales Consolidadas, el Grupo se encuentra realizando la
valoracién del valor razonable de los activos y pasivos netos. Sobre esta valoracion y con referencia al
importe de la contraprestacion se calculara el fondo de comercio que resultara, si hubiere. No ha
habido costes significativos asociados a esta transaccion.

Conforme se indica en la Nota 22.d), el 24 de febrero de 2017, Mitsui & Co. Ltd. ha comunicado la
renuncia irrevocable a ejecutar la opcion de venta que la Sociedad Dominante le habia otorgado
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mediante acuerdo de 23 de diciembre de 2016 sobre el 10% del capital social de las sociedades
dependientes del Grupo en las que participa (ver Nota 18). Dado lo anterior en el primer trimestre de
2017 se procederd a la reversion del reconocimiento de esta opcién de venta en los estados financieros
consolidados del Grupo con la cancelacién del importe reconocido en el epigrafe de Otros pasivos
ajenos a corto plazo del Balance de Situacién Consolidado por importe de 76.900 miles de euros siendo
la contrapartida un incremento del saldo del epigrafe de Intereses minoritarios de dicho Balance de
Situacién Consolidado por importe de 80.947 miles de euros y una minoracién del saldo de Ganancias
acumuladas por importe de 4.047 miles de euros.

Al momento de la formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas la Sociedad Dominante
se encuentra inmersa en un proceso de admision a cotizacion en Bolsa de Madrid; dicho proceso se

encuentra aun pendiente de formalizar.

Los costes significativos de dicho proceso de admisidn serdn asumidos por Acek Desarrollo y Gestion
Industrial, S.L.

No existen remuneraciones variables sujetas al proceso de admision a cotizacién en Bolsa de Madrid.

36. Informacidn sobre el cumplimiento del articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

De conformidad con lo establecido en los articulos 229 y 231 de la ley de Sociedades de Capital (LSC),
con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades de capital, los Administradores de la Sociedad
Dominante y sus representantes personas fisicas, han comunicado que no tienen situaciones de
conflicto con el interés de la Sociedad Dominante o del Grupo.

Adicionalmente, Francisco José Riberas Mera, como presidente y representante de GESTAMP BIZKAIA,
S.A. y Don Juan Maria Riberas Mera como representante de HOLDING GONVARRI, S.L. y AUTOTECH
ENGINEERING, A.LE., miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante, han
comunicado que son socios y administradores de ACEK, DESARROLLO Y GESTION INDUSTRIAL, S.L. y de
las sociedades que forman parte del Grupo del que ésta es cabecera.

ACEK, DESARROLLO Y GESTION INDUSTRIAL, S.L. es la sociedad matriz de un grupo industrial que
desarrolla a través de los siguientes subgrupos las actividades referidas a continuacién:

e GRUPO GESTAMP AUTOMOCION: dedicado a la fabricacién y comercializacién de piezas y
componentes metalicos para el sector de automocion.

e GRUPO GONVARRI: dedicado a la fabricacion, transformacién y comercio de productos
metdlicos, incluyendo estructuras para energias renovables tales como torres edlicas,
infraestructuras para parques fotovoltaicos y elementos de centrales termo-solares.

e GRUPO GESTAMP ENERGIAS RENOVABLES: dedicado a la promocién, construccion y

explotacion de plantas de generacién de energias renovables incluyendo la solar, eélica y de
biomasa.

e GRUPO INMOBILIARIA ACEK: dedicado a actividades inmobiliarias.
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Por otro lado, ACEK, DESARROLLO Y GESTION INDUSTRIAL, S.L. posee una participacién directa e
indirecta del 22,909% de CIE Automotive, S.A., sociedad de la cual Don Francisco José Riberas Mera y
Don Juan Maria Riberas Mera son consejeros.

lgualmente, Don Francisco Lopez Pefia forma parte del consejo de CIE Automotive, S.A.

CIE Automotive, S.A. es sociedad cabecera de un grupo industrial que desarrolla, entre otras, la
actividad de disefio, fabricacién y comercializacién de componentes y subconjuntos para el mercado
global de automocién.

Finalmente, ACEK DESARROLLO Y GESTION INDUSTRIAL, S.L. posee una participacién directa del
50.00% de Sideacero, S.L., sociedad de la cual Don Francisco José Riberas Mera y Don Juan Maria
Riberas Mera son consejeros.

Sideacero, S.L. es sociedad cabecera de un grupo industrial que desarrolla, entre otras, la actividad de

importacién, exportacién, compraventa e intermediacién de productos férricos, no férricos, materiales
siderurgicos, materiales de recuperacion y residuos valorizables.
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Perimetro de consolidacién

£ . 31 de Diciambre de 2016

& wparticipadidn  Yparticpacion

I Sodaded Domleliis Pafs directo indiracto Activided

Gestamp Amnmodﬁ, SA Vizcaya Espafa Sociedad dominante Socledad de cartera Global
Gastamp Blzkals, SA. Vizcaya Espafia 85,31% 14,69% Estampacién y fabricacién de plezas Global
Gestamp Vigo, SA. Pontevedra Espafia $9,95% 0,01% Estampacidn y fabricaclén de piezas Global
Gestamp Cerveira, Lda. Viana do Castelo Portugal 42,25% 57,75% y depl: Global
Gestamp Toledo, SA Taledo Espafie 99,88% 0,01% Estampacién y fabricacién de plezas Glabal
Autotech Englneering AIE Vizcays Espafia 10,00% $0,00% Investigacion y desarrollo eIT Global
SC) de Tournan en Brie Tournan Francle 0,10% 99,80% Inmobiliarie Global
Gestamp Solblank Barcelona, SA Barcelona Espafia 5,01% 84,58% Unlén de formatos Global
Gestamp Palencis, SA Palencla Espafla 100,00% Estampacién y fabricacién de plezas Global
Gastamp Argentina, SA. Buenaos Alres Argentine 70,00% Sociedad de cartera Global
Gestamp Cérdaba, SA Cérdoba Argentina 70,00% Estampacion y fabricaclén de plezas Glabal
Gestamp Linares, S.A. laén Espafia 5,02% 94,98% Estampaci6n y fabricacién de plezas Glaobal
Gestamp Servicios, SA Madrid Espafta 100,00% Servicios de administracién Global
Matricerias Deusto, S.L. Vizcaya Espafa 100,00% Fabricaclén de trequelado Global
Gestamp Galvanlzados, S.A. Palencla Espafa 5,01% 94,99% Galvanizaclén de plezas Global
Gestamp Tech, S.L Palencla Espafia 0,33% 99,67% Sin actividad Global
Gestamp Brasil Industria de Autopegas, SA Parana Brasll 70,00% Estampacion y fabricaclén de plezas Global
Gestamp Metalbages, SA Barcelona Espaha 100,00% Estampacion y febricaclén de piezas Globa!
Gestamp Esmar, SA Barcelona Espafia 0,10% 99,90% Estampacién y fabricaclén de plezas Global
Metalbages P-51,S.L Barcelona Espafia 100,00% Estampacién y fabricacién de plezas Global
Gestamp Noury, SAS Tournan Francla 100,00% Estampaclén y fabricaclién de plezas Global
Gestamp Avelro, S A Aveiro Portugal 100,00% Estampaclén y fabricacién de plezas Global
Subgrupo Griwe Westerburg Alemanla 100,00% Estampaclén y fabricacién de piezas Global
Gastamp Aguascalientes, SAde CV. Aguas Colientes Vié&ico 70,00% Estampaclén y fabricaclén de piezas Global
Mexicana Servicios Laborales, SAdeCV. Aguas Callentes México 70,00% Prestacién serviclos laborales Glabal
Gestamp Puebla, S.A. deCV. Puebla México 70,00% Estampaclén y fabricacién de piezas Global
Gestamp Cartera de México, SA deCV. Puebla México 70,00% Sociedad de cartera Global
Gestamp Mexicana de Serv. Laborales, 5.A. de CV. Aguas Callentes México 70,00% Prestaclén servicios laborales Global
Gestamp Ingenleria Europa Sur, S.L Barcelona Espafla 100,00% Sociedad de cartera Global
Todlem, S.L Barcelona Espafla 58,13% Sociedad de cartera Global
Gestamp Navarra, SA Navarra Espafia 7137% 28,63% Estampacién y fabricacién de piezas Global
Gestamp Balres, SA Buenos Alres Argentina 70,00% Troguelado, estamp. y tabric.plezas Global
Ingenterfa Global MB, SA. Barcelona Espafia 100,00% Servicios de administracién Global
Gastamp Aragén, SA. Zaragoza Espafla 5,01% 94,99% Estampacién y fabricacién da plezas Global
Gestamp Abrera, SA Barcelona Espafla 5,01% 94,99% Estampacién y fabricaclén de piezas Global
Gestamp Levants, SA Valencla Espafla 88,50% 11,50% Estampacidn y fabricaclén de plezas Global
Gestamp Solblank Navarra, S.L. Navarra Espafla 100,00% Unién de formatos Global
MB Aragén P21, S.L. Barcelona Espafia 100,00% Estampacidn y fabricaclén de plazas Global
Gestamp Palsks, 5P. 2Z0.0. Wielkopolske Polonla 100,00% Estampacién y fabricacién de plezas Global
Gestamp Washington UK Limited Newcastie Reino Unido 100,00% Estampacién y fabricaclén de plezas Global
Gestamp Hungaria KFT Akal Hungria 100,00% Estampacién y fabriceclén de plezas Glabal
Gestamp North America, INC Michigan EEWV 70,00% Serviclos de adminlstracién Global
Gestamp Sweden, AB lulea Suecla 100,00% Socledad de cartera Global
Gestomp HardTech, AB Lulea Suecla 100,00% Estampaclén y fabricacién de plezas Global
Gestamp Mason, LLc. Michlgan [220:0] 70,00% Estampacidn y fabricacién de plezas Glabal
Gestamp Alabama, Lic. Alabama EEUY 70,00% Estampacién y fabricacién de plezas Glabal
Gestamp Ronchamp, 5.AS Ronchamp Francla 100,00% Estampacién y fabricacién de piezas Giabal
Gestamp Manufacturing Autochasls, S.L Barcelona Espafis 5,01% 94,99% Estampacién y fabricacién de piezas Global
Industrias Tamer, S.A. Barcelona Espafia 30,00% Estampaclén y fabricacién de piezas Wiétodo da participacién
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: Socieds) Domicdlio Fais directo, Indirecto Miétoso integravidn
Gestamp Tooling Services, AIE Vizcaya Espaia 100,00% ingenlerta y disefio de ratrices Global
Gestarup Auto Components {Kunshan) o, Ltd Kunshan China 68,95% Estampacién y fabricactén de plezas Global
Gestarmp Kartek Co, it Gyeongsangnam-Do Corea Sur 100,00% Estampacién y fabricaclén de plezams Global

Baygelik Gestamp Kallp, AS. Bursa Turquia 50,00% Estampacién y fabricacion de plezas Globa)
Gestamp Toluca SA deCV Puebla México 70,00% Estampacién y tabricacién de plezas Global
Gastamp Servicios Laborales de Toluca SA de CV Puebla México 69,93% Prestacién servicios laborales Glohal
Gestamp Services Indla Privats, L. Mumbat Indla 100,00% Estampacién y fabricaclon do plezas Global
Gestamp Severstal Vsevolazhsk Uc San Petersbursgo Rusla $8,13% Estampaclén y fabricaclon da plezas Global

Adral, matriceria y pta. a punto, S.L Vircaya Espafia 100,00% Puesta a punto Global
Gestamp Severstal Kaluga, lic Kaluga Rusla 58,13% Estampacién y fabricacidn de plezes Global
Gestamp Automotive Indla Private Lid. Pune Indla 50,00% Estampacidn y fabricactdn do plezas Global
Gestamp Puna Automotive, Private Lid. Puns Indla 100,00% Estampacién y fabricactén de plezas Glabal
Gestamp Chattanooga, Lic Chattancogs [5:11] 70,00% Estampactén y fabricacién de plezas Glabal
Gestamp Holding Rusla, S.L. Madrid Espafla 25,19% 52,34% Socledad decartesa Glokal
Gestamp South Carolina, Lc South Carolina EEUU 70,00% Estampacién y fabricacion de piezas Glokal
Gestamp Holding China, AB Lulea Suecla 68,95% Socledad de cartera Globa!
Gestamp Global Tooling, S.L. Vizeaye Espafie 99.99% 0,01% Ingenteria y disefto de matrices Global
Gestamp Tool Hardening, S.L. Vizcaya Espafa 100,00% Ingenlerta y disefto de matrices Global
Gestarmp Vendas Novas Lda, Evora Portugal 100,00% Estampacién y fabricaclén de plezas Global
Gestarmp Togliattl, Uc. Togllat Rusle 100,00% Estampacién y fabricacidn do plezes Global
Gestamp Autorotive Chennal Privata Ltd, Chennal} Indla 100,00% Estampacién y fabricacldn do plezas Global

Essa Palau, SA Barcelona EspaBa 40,00% Estampacién y fabricaclén do plezas Método de participactén
Gestamp North Europe Services, S.L. Vizzaya Espafa 99,97% 0,03% Prestacién deservicios asesorla Global
LotreSociedad Anénlma Franco Espafiola Guiglzcoa Espafia 100,00% Fabricaclen y vents de rmaquinarla para corte Global

Baro Tools, S.L. Guiplzoa Espafia 100,00% Soctedad decartera Glokal

Diede Die Developmments, S.L. Vizcaya Espafia 100,00% Fabrlcacién detroquelado Global
Gestamp Louny, SRO. Praga Repdblica Checa 100,00% Estampacién y fabricacidn do plezas Globa)
Gestarmp Autocommponents (Shenyang), Co. Ltd. Shenyang China 65,00% Estarpacién y fabricaclén de piezas Globat
Gestarnp West Virginia, Uc. Michigan EEW 70,00% Estampacién y fabricaclén de plezas Global
Beygelik Gestamp Sasi, LS. Kocaell Turqula 50,00% Estampaclén y fabricaclon de ptezas Global
Gestarmp Autocomponents {Dongguan), Co, Ltd. Dongguan China 65,00% Estampacién y fabricacton de piezas Global
Gestamp Try Out Services, SL Vizcaya Espafa 100,00% Fahricacién detroquelado Global

Gestidn Global de Matricerla, S.1. Vizcaya Espafa 30,00% Sin actividad Método do participacién
Ingenierla y Construccidn Matrices, SA. Vizaya Espafla 30,00% Fabricacién detroquelado Método de participacién (A}
IxCxT, SA vizcaya Espafa 30,00% Fabricacién detroquelado Método de participacién {A)
Gestarmp Funding Laxembourg, SA. Luxembucgo Lxemburge 160,00% Socledad do cartera Global
Gestarmp Puebla 1), SA de CV. Puebla México 70,00% Estampaclén y fabricaclon de plezas Glokai
Autotech Engireering Deutschland GmbH Bleleteld Alemanla 100,00% Investigacién y desarrollo eIT Global
Autotech Engineering RXD Uk limited Durhan Reino Unido 100,00% Investigacién y desarrollo eIT Global
Gestarnp Holding México, S.L. Madrid Espafia 69,99% Sociedad decartera Global
Gestarnp Holding Argentina, S.L Madrid Espafia 10,80% 59,19% Sociedad de cartera Global
Mursolar 21,5.L Medrid Espafia 65,00% Saciedad de cartera Global

GGM Puebla, SA deCV. Puebla Méico 30,00% Estampacién y fabricacion de plezas Método de particlpacién (A)
GGM Puebla deServicias Laborales, S.A doC.V. Puebla México 30,00% Prestacién servicios laborales Método departicipacién (A)
Gestarop Technlogy Institute, S.L. Vizcaya Espafa 99,99% 001% Educacidn Global
Gestamp Tooling Engineering Deutschlard, GmbH Braunschweig. Alemanla 100,00% Fabricacién detroquelade Glebal
Gestamp Chattanoogs I, e Chattancoga By 70,00% Estampacién y falwicactén de plezas Global
futotech Engineering R&AD USA Delaware EELIY 100,00% (nvestigacién y desarrollo e IT Global
Gestamp Autocosmponents Wuhan, co. ttd. Wuhan China 100,00% Estampacién y fabricacton do plezas Global

Gellk Form Gestamp Otomutive, AS. Bursa Turquia 25,80% Estampacién y fabricacion de plezas Global
Gestarmp Washtenaw, Lic Delaware 5301 70,00% Estarmpacién y fabricacion de plezas Global
Gestamp S2n Luls Potos), SAPL. de CV. México DF México 70,00% Prestacién servicias laborales Global
Gestamp San Luls Potos! Servicics Laborales SAPI, deCV. México DF México 70,00% Estampacién y fabricaclon do plezas Global
Gestamp Auto Cormmuments (Tian)in) Co., 1TD. Tianjin China 100,00% Estantpacidn y fabricacion do plezas Global
Gestarmp 2017,SL. Madrid Espafia 100,00% Socledad decesters Global
Auntotech Engineering (Shangal) Co. Ltd. Shangal China 100,00% Investigacidn y Desarrollo Global
‘Gestamp Hot Staimping Japan KK Toklo lapén 100,00% Estampacion y fabricacién de plezas Global

Global Laser Araba, S.L. Atava Espafia 30,00% Estammpacion y fabricacién de plezas Método do particigactén
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{A) Estas sociedades se consolidan por integracién global dentro del Subgrupo Gestién Global de Matricerfa, que a su vez se integra en el Grupo Gestamp Automocion por el método de participacion.
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: Socledad Domltellio _Pals directo Indirecto Actividad __Método Integracién Auditores
Edscha HoldIng GmbH (*) Remscheid Alemanta 100,00% Sociedad de cartera Global Ernst & Young
Edscha Automotive Hengersberg GmbH (*) Hengersberg Alemanla 100,00% Estampacion y fabricacion de piezas Global Ernst & Young
Edscha Automotlve Hauzenberg GmbH (*) Hauzenberg Alemania 100,00% Estampaci6n y fabricacién de plezas Globat Ernst & Young
Edscha Engineering GmbH (*) Remscheid Alemania 100,00% Investigacion y desarrollo Global Ernst & Young
Edscha Hengersberg Real Estate GmbH (*) Hengersberg Alemanla 5,10% 94,90% Inmobtllarta Global N/A
Edscha Hauzenberg Real Estate GmbH (*) Hauzenberg Alemanla 5,10% 94,90% Inmobltiaria Global N/A
Edscha Automotive Kamenlice S.R.O. (*) Kamenlce Republica Checa 100,00% Estampacién y fabricaclén de piezas Global Ernst & Young
Edscha Hradec S.R.O. (*) Hradec Repiiblica Checa 100,00% Fabricacién de troquelado Global Ernst & Young
Edscha Velky Meder S.R.O. {*) Velky Meder Eslovaquia 100,00% Estampacidn y fabricacién de plezas Global Ernst & Young
Gestamp 2008, S.L (*) Villalonquéjar (Burgos} Espafia 100,00% Socledad de cartera Global Ernst & Young
Edscha Burgos, S.A(*) Villalonguéjar (Burgos) Espafia 100,00% Estampaclén y fabricacidn de piezas Giobal Ernst & Young
Edscha Santander, S.L. {*) El Astillero {Cantabria)  Espafia 5,01% 94,99% Estampacion y fabricaclén de piezas Global Ernst & Young
Edscha Briey S.AS. (*) Briey Cedex Francia 100,00% Estampacién y fabricacién de piezas Global Ernst & Young
Edscha Engineering France SAS (*) Les Ulis Francia 100,00% Investigacin y Desarrollo Global Ernst & Young
Edscha do Brasl| Ltda. (*) Sorocaba Brasl| 100,00% Estampacién y fabricacién de plezas Global Ernst & Young
Gestamp Edscha Japan Co., Ltd. (*) Tokio Japén 100,00% Oficina de ventas Global N/A
Jui Ui Edscha Body Systems Co., Ltd. (*) Kaohsiung Talwan 50,00% Estampacion y fabricacién de plezas Meétodo de participaclén Ernst & Young
Jul U Edscha Holding Co., Ltd. (*} Apla Samoa 50,00% Socledad de cartera Método de participacién (8} N/A
Jul Ui Edscha Hainan Industry Enterprise Co,, Ltd. (*) Halnan China 50,00% Estampacion y fabricacién de piezas Meétodo de participacién (B) Ernst & Young
Edscha Automotive Technology Co., Ltd. (*) Shanghai China 100,00% Investigacion y Desarrollo Global Shangal Rultong Cpa
Shanghai Edscha Machtnery Co., Ltd. (*} Shanghal China 55,00% Estampacion y fabricacién de piezas Global Ernst & Young
Anhui Edscha Automotive Parts Co Ltda. (*) Anhui China 100,00% Estampacion y fabricacion de piezas Global Ernst & Young
Edscha Automotive Michigan, Inc (*) Lapeer Estados Unidos 100,00% Estampacion y fabricacién de piezas Global N/A
Edscha Togllatti, Uc. {*) Togliatti Rusla 100,00% Estampacién y fabricacién de piezas Global National Audit Corporation
Edscha Automotive Components Co,, Ltda. {*) Kunshan China 100,00% Estampacion y fabricacién de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Finance Slovakia S.R.O. (*) Velky Meder Eslovaqula 25,00% 75,00% Sociedad de cartera Global N/A
Edscha Kunststofftechnik GmbH (*) Remscheld Alemania 100,00% Estampacién y fabricaci6n de piezas Global JKG Treuhand
Edscha Pha, Ltd.(*) Seul Corea Sur 50,00% Investigacién y Desarrollo y Fabricacién de plezas Global N/A
Edscha Aaplco Automotive Co. Ltd (*) Pranakorn Sri Ayutthaya Tailandia 51,00% Fabricacl6n de plezas Global Ernst & Young
Edscha Scharwaecther Mechanism S.AP.L. de CV. (*) Méxlico DF México 100,00% Sin actividad Global N/A
Edscha Scharwaecther Mechanism Serviclos Laborales SAP.l.deCV.(*) México DF México 100,00% Sin actividad Global N/A
GMF Holding GmbH (**) Remscheld Alemania 100,00% Sociedad de cartera Global Ernst & Young
GMF Wuhan, Ltd {(**) Wuhan China 100,00% Fabricacl6n de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Umformtechnlk GmbH (**) Ludwigsfelde Alemania 100,00% Estampacion y fabricacién de plezas Global Ernst & Young
Automotive Chasslis Products Plc. (**) Newton Aycliffe, Durham Relno Unldo 100,00% Socledad de cartera Global Ernst & Young
Sofedit, S.AS (**) Le Thell sur Huisne Francla 65,00% Fabricacién de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Prisma, S.AS (**) Usine de Messempré Francla 100,00% Fabricacion de plezas Global Ernst & Young
Gestamp Tallent, Ltd (**) Newton Aycliffe, Durham Relno Unido 100,00% Fabricacién de plezas Global Ernst & Young
Gestamp Wroclaw Sp.z,0.0. (**) Wroclaw Polonia 65,00% Estampacion y fabricacion de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Auto components (Chongging) Co., Ltd. {**) Chongging China 100,00% Fabricaclén de piezas Global Ernst & Young
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Gestamp Automocién, SA Vizcaya Espafia Sociedad dominante Socledad de cartera Global Ernst & Young
Gestamp Bizkala, S.A Vizcaya Espafla 85,31% 14,69% Estampaclén y fabricacién de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Vigo, SA. Pontevedra Espafla 99,99% 0,01% Estampacién y fabricacién de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Cervelra, Lda. Viana do Castelo Portugal 39,37% 60,63% Estampacldn y fabricacidn de piezas Global Ernst & Young
Gestamnp Toledo, $.A Toledo Espafia 99,99% 0,01% Estampaclén y fabricacidn de plezas Global Ernst & Young
Autotech Engineering AIE Vizcaya Espafia 10,00% 90,00% Investigacién y desarrollo eiT Global Ernst & Young
SCl de Tournan en Brle Tournan Francla 0,10% 99,90% Inmobiliaria Global N/A
Gestamp Solblank Barcelona, S.A Barcelona Espafia 5,01% 94,99% Unidn de formatos Global Ernst & Young
Gestamp Palencla, S.A Palencia Espafia 100,00% Estampaclén y fabricacién de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Argentina, SA Buenos Alres Argentina 70,00% Socledad de cartera Global Ernst & Young
Gestamp Cérdoba, SA Cérdoba Argentina 70,00% Estampacién y fabricaclén de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Linares, S.A Jaén Espafta 5,02% 94,98% Estampaclién y fabricacién de plezas Global Ernst & Young
Gestamp Serviclos, S.A Madrid Espafta 100,00% Serviclos de administracién Global Ernst & Young
Matricerlas Deusto, S.L Vizeaya Espafia 100,00% Fabricacién de troquelado Global Ernst & Young
Gestamp Galvanizados, SA Palencia Espafia 5,01% 84,99% Galvanlzacién de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Tech, S.L Palencia Espafia 0,33% 99,67% Sin actividad Global N/A
Gestamp Brasil Industria de Autopegas, S.A. Parana Brasil 70,00% Estampacién y fabricaclén de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Metalbages, SA Barcelona Espafia 100,00% Estampacién y fabricacl6n de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Esmar, SA Barcelona Espafia 0,10% 99,90% Estampacién y fabricaclén de piezas Global Ernst & Young
Metalbages P-51, S.L. Barcelona Espafta 100,00% Estampacién y fabricaclén de piezas Global N/A
Gestamp Noury, SAS Tournan Francla 100,00% Estarmpacién y fabricaclén de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Aveliro, S.A Aveiro Portugal 1090,00% Estarmpacién y fabricacién de piezas Global Ernst & Young
Tavol Internacional SGPS, Lda. Madeira Portugal 100,00% Sin actividad Global N/A
Subgrupo Grlwe Westerburg Alemanla 100,00% Estampacién y fabricacién de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Aguascalientes, SAdeC.V. Aguas Calientes México 70,00% Estampacién y fabricacién de piezas Global Ernst & Young
Mexicana Serviclos Laborales, S.Ade C.V. Aguas Calientes México 70,00% Prestacidn servicios laborales Global Ernst & Young
Gestamp Puebla, S.A deC.V. Puebla México 70,00% Estarmpacién y fabricacién de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Cartera de México, S.A de C.V. Pueblfa México 70,00% Socledad de cartera Global Ernst & Young

Mexi de Serv. laborales, SA deCV. Aguas Calientes México 70,00% Prestacién serviclos laborales Global Ernst & Young
Gestamp Ingenierla Europa Sur, 5.L Barcelona Espafia 100,00% Sociedad de cartera Global Ernst & Young
Todlem, S.L Barcelona Espafla 58,13% Sociedad decartera Global Ernst & Young
Gestamp Navarra, SA Navarra Espafia 5,01% 94,99% Estampacién y fabricaci6n de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Baires, S.A Buenos Aires Argentina 70,00% Troguelado, estamp. y fabric.piezas Global Ernst & Young
Ingenieria Global MB, SA Barcelona Espafia 100,00% Servicios de administraclén Global N/A
Gestamp Aragén, S.A. Zaragoza Espafla 5,01% 94,99% Estampaclén y fabricaci6n de piezas Globa! Ernst & Young
Gestamp Abrera, S.A. Barcelona Espafla 5,01% 94,99% Estampaclén y fabricacidn de plezas Global Ernst & Young
Gestamp Levante, S.A. Valencla Espafla 88,50% 11,50% Estampacldn y fabricaclén de plezas Global Ernst & Young
Gastamp Solblank Navarra, S.L Navarra Espafia 100,00% Unidn de formatos Global Ernst & Young
MB Aragén P21, S.L Barcelona Espafla 100,00% Estampacidn y fabricacién de piezas Global N/A
Gestamp Polska, SP, Z0.0. Wielkopolska Polonia 100,00% Estampacién y febricacién de plezas Global Ernst & Young
Gestamp Washington UK Limited Newcastle Reino Unido 100,00% Estampaecidn y fabricacion de piezas Global Ernst & Young
Gastamp Hungaria KFT Akal Hungrla 100,00% Estempacién y fabr/cacién de piezas Global Ernst & Young
Gestamp North Amerlca, INC Michigan EEUU 70,00% Servicios de administraclén Global Ernst & Young
Gestamp Sweden, AB Lulea Suecla 100,00% Socledad decartera Global Ernst & Young
Gestamp HardTech, AB Lulea Suecla 100,00% Estampacién y fabricacién de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Mason, Llc, Michigan EEUU 70,00% Estampacién y fabricaclén de plezas Global Ernst & Young
Gestamp Alabama, Lic. Alabama EEUU 70,00% Estampacién y fabricaclén de plezas Global Ernst & Young
G Finance lLuxemburgo, S.A. L :CJ L hurgo 99,95% Sociedad de cartera Global Grant Thornton Lux Audit
Gestamp Ronchamp, S.AS Ronchamp Francla 100,00% Estampacién y fabricaclén de plezas Global Ernst & Young
S.G.F, SA Bruselas Bélgica 99,95% Sociedad de cartera Global Deloitte
Gestamp Manufacturlng Autochasis, S.L Barcelona Espafie 5,01% 94,99% Estampacién y fabricaclén de plezas Global Ernst & Young
Industrias Tamer, S.A. Barcelona Espafie 30,00% Estampacién y fabricaclén de plezas Métwodo de participacién Ernst & Young
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Gestamp Tooling Services, AIE Vizcaya Espafa 100,00% !ngenieria y diseflo de matrices Global Ernst & Young

p Auto C Co., Ltd Kunshan China 68,95% Estarmpacion y fabricacion de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Kartek Co, Ltd. Gyeongsangnam-Do Corea Sur 100,00% Estampaclon y fabricacién de plezas Global Ernst & Young
Beygelik Gestamp Kallp, AS. Bursa Turquia 50,00% Estampacidn y fabricaclon de plezas Global Ermst & Young
Gestamp Toluca SAde CV Puebla México 70,00% Estampacldn y fabricaclon de plezas Global Ernst & Young
Gestamp Servicios Laborales de Toluca SA de CV Puebla México 69,93% Prestaclon servicios laborales Global Emst & Young
Gestamp Services India Private, Ltd, Mumbai Indla 100,00% Estampaciodn y fabricacién de plezas Global 5.8. Dave & Co.
Gestamp Severstal Vsevolozhsk Lic San Petersbursgo Rusia 58,13% Estampacién y fabricaci6n de plezas Global Ernst & Young
Adral, matricerla y pta. a punto, S.1. Vizcaya Espafia 100,00% Puests a punto Global Ernst & Young
Gestamp Severstal Kaluga, Llc Kaluga Rusia 58,13% Estampacioén y fabricacion de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Autorwtive Indla Private Ltd. Pune India 50,00% Estarmpacidn y fabricaclén de plezas Global Ernst & Young
Gestamp Pune Automotive, Private Ltd. Pune India 100,00% Estampacl6n y fabricaclén de plezas Global Ernst & Young
Gestamp Chattancoga, Lic Chattanooga EEUU 70,00% Estampaclon y fabricacién de plezas Global Ernst & Young
Gestamp HoldIng Rusia, S.L. Madrid Espafia 25,18% 52,34% Socledad de cartera Global Ernst & Young
Gestamp South Carolina, Uc South Carolina EEUU 70,00% Estampacidn y fabricacién de plezas Global Emnst & Young
Gestamp Holding China, AB Lulea Suecla 68,95% Sociedad de cartera Global Ernst & Young
Gestamp Global Tooling S.L. Vizcaya Espafia 99,99% 0,01% Ingenlerie y disefio de matrices Global Ernst & Young
Gestamp Tool Hardening, S.L Vizcaya Espafia 100,00% Ingenleria y disefio de matrices Global Ernst & Young
Gestamp Vendas Novas Lda. Evora Portugal 100,00% Estampaclon y fabricacién de plezas Global Emnst & Young
Gestamp Togllatti, Lic. Togliatti Rusla 100,00% Estampacidn y fabricacién de plezas Global Emnst & Young
Gestamp Autonmtive Chennal Private Ltd. Chenral tndla 100,00% Estampaclén y fabricaciédn de plezas Global Emnst & Young
Essa Palau, SA. Barcelona Espafla 40,00% Estampacion y fabricacion de plezas Método de participaclon Deloltte
Gestamp North Europe Services, S.L. Vizcaya Espafta 99,97% 0,03% Prestacién de serviclos asesoria Global Ernst & Young
Loire dad Anénima Franco Gulpuzcoa Espafla 100,00% Fabricaclon y venta de maquinaria para corte Global Ernst & Young
Bero Tools, S.L. Guipuzcoa Espafia 100,00% Sociedad de cartera Global N/A
Diede Die Developments, S1. Vizcaya Espafta 100,00% Fabricacion de troquelado Global 1ZE Auditores
Gestamp Louny, SR.O, Praga Repiiblica Checa 100,00% Estampacién y fabricaclén de plezas Global Ernst & Young

p Au Co. Ltd. Shenyang China 65,00% Estampaclidn y fabricaclén de plezas Global Ernst & Young
Gestamp West Virginla, Lic. Michigan EEUU 70,00% Estampaclén y fabricaclén de plezas Global N/A
Beygellk Gestamp Sasl, LS. Kocaell Turqula 50,00% Estampaclén y fabricaclon de piezas Global Denetciler Swon/KPMG

P AL Co. Lid. Dongguan China 65,00% Estampacién y fabricaclén de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Try Out Services, S.L Vizcaya Espafia 100,00% Fabricacién de troquelado Global Ernst & Young
Gestién Global de Matriceria, SL. Vizcaya Espafta 30.00% Sln actividad Método de participacién N/A
Ingenierfa y Construccién Matrices, S.A Vizcaya Espafa 30,00% Fabricaclon de troquelado Métndo de participaclon {A} 1ZE Auditores
IxCxT, S A Vizcaya Espafa 30,00% Fakricaclén de troquelado Métado de participaclén (A) 1ZE Auditores
Gestamp Funding Luxembourg SA Luxemnburgo Luxemburgo 100,60% Socledad de cartera Global Ernst & Young
Gestamp Puebla 11, SA deCV. Puebla México 70,00% Estampacion y fabricacldn de piezas Global Ernst & Young
Autotech Engineering Deutschland GmbH Blelefeld Alemania 100,00% Investigacion y desarrollo e IT Global Ermst & Young
Autotech Engineering R&D Uk limited Durhan Reino Unido 100,00% Investigacién y desarrollo e IT Global Ernst & Young
Gestamp HoldIng México, S.L. Madrid Espafla 69,99% Socledad de cartera Global Emst & Young
Gestamp Holding Argentina, S.L. Madrd Espafia 10,80% 59,19% Sccledad de cartera Global Ernst & Young
Mursolar 21,5.t Madrid Espafia 65,00% Sociedad de cartera Global Ernst & Young
GEM Puebla, S.A. deC.V. Puebla México 30,00% Estampacidn y fabricaclén de piezas Método de participaclén {A) N/A
GGM Puebla de Serviclos Laborales, SA de CV. Puebla México 30,00% Prestacion serviclos laborales Métedo de participaclén {A) N/A
Gestamp Technlogy Institute, S.L. Vizcaya Espafia 99,98% 0,01% Educacién Global N/A
Gestamp Toollng Engineering Deutschland, GmbH 100,00% Fabricaclén de troquelado Global N/A
Gestamp Chattanooga I, Lic Chattanouga EEUU 70,00% Estampacion y fabricaclén de piezas Global N/A
Autotech Engineering R&D USA Delaware EEUU 100,00% Investigacién y desarrollo eIT Global N/A
Gestamp Autocomponents Wuhan, co. Ltd. Wuhan China 100,00% Estarmpactdn y fabricaclén de piezas Glohal N/A
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Edscha Holdlng GmbH (*) Remscheld Alemanla 100,00% Sociedad de cartera Global Ernst & Young
Edscha Automotive Hengersberg GmbH (*} Hengersberg Alemania 100,00% Estampacion y fabricacién de plezas Global Ernst & Young
Edscha Automotive Hauzenberg GmbH (*) Hauzenberg Alemanta 100,00% Estampacldn y fabricaclén de piezas Global Ernst & Young
Edscha Engineering GmbH (*) Remscheld Alemania 100,00% Investigacién y desarrollo Global Ernst & Young
Edscha Hengersberg Real Estate GmbH (*) Hengersberg Alemania 5,10% 94,80% Inmobiliaria Global N/A
Edscha Hauzenberg Real Estate GmbH (*) Hauzenberg Alemanta 5,10% 94,90% Inmobiliaria Global N/A
Edscha Automotive Kamenice S.R.0. (*) Kamenlce Republica Checa 100,00% Estampacio6n y fabricacién de piezas Global Ernst & Young
Edscha Hradec S.R.0. (*) Hradec Repiblica Checa 100,00% Fabricaclén de troguelado Global Ernst & Young
Edscha Velky Meder S.R.O. {*) Velky Meder Eslovaquia 100,00% Estampaclén y fabricacién de piezas Global Ernst & Young
Gestamp 2008, S.L (*) villalonquéjar (Burgos) Espafia 60,00% Socledad de cartera Global Ernst & Young
Edscha Burgos, S.A.(*) Villalonquéjar (Burgos) Espafia 60,00% Estampaclén y fabricaclén de pliezas Global Ernst & Young
Edscha Santander, S.L {*) El Astlllero {Cantabria) Espafia 5,01% 56,99% Estampacion y fabricacién de plezas Global Ernst & Young
Edscha Briey S.AS. (%) Briey Cedex Francia 62,00% Estampacion y fabricacién de plezas Global Ernst & Young
Edscha Engineering France SAS (*) Les Ulis Francla 100,00% Investigacion y Desarrollo Global Ernst & Young
Edscha do Brasl| Ltda. {*) Sorocaba Brasll 93,64% Estampaci6n y fabricacién de plezas Global Ernst & Young
Gestamp Edscha Japan Co., Ltd. (*) Toklo Japén 100,00% Oficina de ventas Global N/A
Jui Li Edscha Body Systems Co,, Lid. (*) Kaohslung Talwan 50,00% Estampaclén y fabricaclén de piezas Método de participaci6n Ernst & Young
Jul U Edscha Holding Co., Ltd. (*) Apia Samoa 50,00% Socledad de cartera Método de particlpacién (B) N/A
Jul U Edscha Hainan Industry Enterprise Co., Ltd. {*) Hainan China 50,00% Estampacién y fabricaclén de plezas Método de particlpacién (B) Ernst & Young
Edscha Automotive Technology Co., Ltd. (*) Shanghai China 100,00% Investigacion y Desarrollo Global Ernst & Young
Shanghai Edscha Machlnery Co., Utd. (*) Shanghal China 55,00% Estampaci6n y fabricaclén de plezas Global Ernst & Young
Anhui Edscha Automotive Parts Co Ltda. (*) Anhul China 100,00% Estampaclén y fabricaclén de piezas Global Ernst & Young
Edscha Automotive Michigan, Inc (*) Lapeer Estados Unldos 100,00% Estampaclén y fabricaclén de piezas Global N/A
Edscha Togllatti, Uc. (*) Togllatti Rusla 100,00% Estampacién y fabricacién de piezas Global N/A
Edscha Automotive Components Co., Ltda. {*) Kunshan China 100,00% Estampaclién y fabricacién de plezas Global Shangai Ruitong Cpa
Gestamp Finance Slovakia S.R.0. (*) Velky Meder Eslovaquia 25,00% 75,00% Socledad de cartera Global N/A
Edscha Kunststofftechnlk GmbH (*) Remscheld Alemania 100,00% Estampacié6n y fabricacién de plezas Global JKG Treuhand
Edscha Pha, Ltd.(*) Seul Corea Sur 50,00% (nvestigacién y Desarrollo y Fabricaclén de plezas Global N/A
Edscha Aaplco Automotive Co. Ltd {*} Pranakorn Sri Ayutthaya Tailandia 51,00% Fabricacién de plezas Global Ernst & Young
Edscha Scharwaecther Mechanism S.AP.l. de C.V. (*) México DF México 100,00% Sln actividad Global N/A
Edscha Scharwaecther Mechanism Serviclos Laborales S.AP.J.deCV.(*) México DF México 100,00% Sin actlvidad Global N/A
GMF Holding GmbH {**) Remscheld Alemanla 100,00% Socledad de cartera Global Ernst & Young
GMF Wuhan, Ltd {**) Wuhan China 100,00% Fabricaclon de plezas Global Ernst & Young
Gestamp Umformtechnik GmbH (**) Ludwigsfelde Alemanla 100,00% Estampaclén y fabricaclén de piezas Global Ernst & Young
Automotive Chassls Products Plc. (**) Newton Aycliffe, Durham Relno Unldo 100,00% Socledad de cartera Global Ernst & Young
Sofedlt, S.AS (**) Le Theil sur Hulsne Francia 65,00% Fabricacl6n de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Prisma, S.AS (**) Usine de Messempré Francia 100,00% Fabricaclén de plezas Global Ernst & Young
Gestamp Tallent , Ltd (**) Newton Aycliffe, Durham Relno Unide 100,00% Fabricacl6n de plezas Global Ernst & Young
Gestamp Wroclaw 5p.z,0.0. (**) Wroclaw Polonia 65,00% Estampacion y fabricaclén de piezas Global Ernst & Young
Gestamp Auto components {Chongging) Co., Ltd. {**} Chongging China 100,00% Fabricacién de plezas Global Ernst & Young
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Las sociedades que conforman el Subgrupo Griwe, a 31 de diciembre de 2016 y 2015, son las siguientes:

Socedad - Domicilio Pafs

K participacion Métod6 integracion
Gestamp Griwe Westerburg GmbH Westerburg Alemania Sociedad dominante Global
Gestamp Griwe Hot Stamping GmbH Haynrode Alemania 100,00% Global
Gestamp Griwe Haynrode GmbH Haynrode Alemanla 100,00% Global
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Anexo I
Participaciones indirectas a 31 de diciembre de 2016

Socleded bt % de participacién

Gestamp Vigo, S.A Gestamp Servicios, SA 0,010%
Gestamp Toledo, S.L. Gestamp Serviclos, S.A. 0,010%
Gestamp Bras!! Industria de Autopegas, S.A. Gestamp Servicios, S.A. 70,000%
Gestamp Ingenjeria Europa Sur, S.L. Gestamp Serviclos, SA 0,040%
Gestamp Esmar, SA. Gestamp Servicios, S.A. 99,900%
Gestamp Bizkaia, S.A Gestamp Servicios, SA 14,690%
Gestamp Kartek Co., LTD Gestamp Serviclos, S.A. 100,000%
Gestamp Services India Private, Ltd. Gestamp Serviclos, SA 1,010%
Beygelik Gestamp Kallp, AS. Gestamp Serviclos, SA 50,000%
Gestamp Holding México, S.L. Gestamp Serviclos, SA 69,850%
Gestamp Holding Rusia, S.L Gestamp Servicios, S.A 7,655%
Gestamp Togllatt], LLC. Gestamp Serviclos, SA 100,000%
Gestamp Cerveira, Lda. Gestamp Vigo, SA 57,750%
Gestamp Washington Uk, Limited Gestamp Vigo, S.A 4,990%
Gestarmnp Noury, S.A Gestamp Vigo, S.A 100,000%
Gestamp Louny S.R.0. Gestamp Cerveira, Lda. 52,720%
Gestamp Avelro, SA Gestamp Cerveira, Lda. 45,660%
Gestamp Pune Automotive, Pvt. Ltd. Gestamp Cerveira, Lda. 26,370%
Autotech Engineering AIE Gestamp Bizkala, S.A 90,000%
Gestamp Sweden, AB Gestamp Blzkala, SA 55,010%
Gestamp North Europe Services, S.L Gestamp Bizkala, S.A 0,030%
As h Engil Ing Dt hland GmbH Gestamp Bizkala, S.A. 55,000%
Autotech Engineering R&D Uk limited Gestamp Bizkaia, SA 55,000%

Technology S.L Gestamp Bizkaia, S.A. 0,010%
Gestamp Global Toollng, S.L Gestamp Bizkaia, S.A. 0,010%
Autotech Engineering R&D USA, Inc. Gestamp Bizkaia, S.A. 55,000%
Loire S.A Franco Espafiola Gestamp Blzkaia, S.A. 1,000%
Autotech Engineering (Shangal), Co. Ltd. Gestamp Bizkala, SA 55,000%
Gestamp Tooling AlE Gestamp Bizkala, S.A. 40,000%
Gestamp Levante, S.L Gestamp Linares, S.A. 11,500%
Gestamp Hard Tech AB Gestamp Sweden, AB 1060,000%
Gestamp Holding China, AB Gestamp HardTech, AB 68,940%
Gestamp Tool Hardenlng, S.L Matricerfas Deusta, S.L 0,100%
Gestamp Tooling AIE Matricerias Deusto, S.L. 20,000%
SCl Tournan en Brle Gestamp Noury, S.AS 99,900%
Gestamp Linares, S.L Gestamp Toledo, S.A. 94,980%
Gestamp Holding Argentina, S.L. Gestamp Toledo, S.A. 43,530%
Gestamp Avelro, S.A Gestamp Palencia, SA. 54,340%
Gestamp Galvanizados, S.A. Gestamp Palencia, SA 94,990%
Gestamp Tech, S.L. Gestamp Palencia, SA. 99,670%
Gestamp HoldIng Argentina, S.L Gestamp Palencia, SA. 7,040%
Gestamp Autocomponents (Tianjin) Co., Ltd. Gestamp Palencia, SA 100,000%
Gestamp Romchamp, S.A. Gestamp Palencia, S.A. 100,000%
Gestamp Cérdoba, S.A Gestamp Argentina, S.A 16,030%
Mursolar, 23, S.L. Gestamp Aragén, S.A. 16,924%
Gestamp HoldIng México, S.L Gestamp Galvanizados, S.A 0,150%
Gestamp HoldIng Argentina, S.L. Gestamp Galvanizados, S.A 8,620%
Gestamp North America, INC Gestamp Avelro, S.A. 70,000%
Gestamp Navarra, SA Gestamp Metalbages, S.A. 28,630%
Ingenieria Global MB, S.A. Gestamp Metalbages, S.A. 100,000%
Gestamp Aragon, S.A Gestamp Metalbages, S.A 94,990%
Gestamp Abrera, S.A. Gestamp Metalbages, SA 94,990%
MB Aragon P21, S.L Gestamp Metalbages, SA. 100,000%
Gestamp Polska SP. Z0.0. Gestamp Metalbages, S.A 100,000%
Gestamp Ingenleria Europa Sur, S.L. Gestamp Metalbages, S.A. 99,360%
Gestamp Manufacturing Autochasis, S.L. Gestamp Metalbages, S.A. 50,000%
Subgrupo Griwe Gestamp Metalbages, S.A. 100,000%
Edscha Holding Gmbh Gestamp Metalbages, S.A. 67,000%
Metalbages P-51 Gestamp Metalbages, S.A. 100,000%
GMF Holding Gmbh Gestamp Metalbages, S.A. 100,000%
Gestamp Services India private. itd. Gestamp Levante, SA 98,990%
Gestamp HoldIng Rusia, S.L. Gestamp Levante, SA. 7,810%
Mursolar, 21, S.L Gestamp Navarra, SA 28535%

129



Socledad que :posee la particlpacién lndl}eda

Gestamp [4

% de participacién

1
1

Gestamp Holding Rusia, S.L.

Gestamp Solblank Navarra, S.L 5,642%
Gestamp Severstal Vsevolozhsk Lic Todlem, S.L. 100,000%
Gestamp Severstal Kaluga, Lc Todlem, S.L 100,000%
Mexicana Servicios Laborales, S.A de CV Gestamp Cartera de México, S.A. de C.V. 100,000%
Gestamp Aguascalientes, S.A de CV Gestamp Cartera de México, S.A. de C.V. 100,000%
Gestamp Puebla, S.A. de CV Gestamp Cartera de México, S.A. de C.V. 100,000%
Gestamp Mexicana Serv. Lab., S.A. de CV Gestamp Cartera de México, S.A. de C.V. 100,000%
Gestamp Toluca, S.A. de C.V. Gestamp Cartera de México, S.A. de C.V. 100,000%
Gestamp Puebla 11, S.A. de C.V. Gestamp Cartera de México, S.A de C.V. 100,000%
Gestamp San Luis Potosf, S.A.P.l. de C.V. Gestamp Cartera de México, S.A. de C.V. 99,990%
Gestamp San Luis Potosi, Servicios Laborales SAP.I. de C.V. Gestamp Cartera de México, S.A. de C.V. 99,990%
Gestamp Sevicios Laborales de Toluca, S.A. de C.V. Gestamp Cartera de México, S.A. de C.V. 99,900%
Gestamp Cérdoba, S.A. Gestamp Brasi| Industria de Autopegas, S.A. 6,420%
Gestamp Baires, S.A. Gestamp Brasil Industria de Autopegas, S.A 6,770%
MB Solblank Navarra, S.L Gestamp Abrera, S.A. 100,000%
Gestamp Solblank Barcelona, S.A. Gestamp Abrera, S.A. 94,990%
Gestamp Holding Rusia, S.L. Gestamp Polska, SP.Z.0.0. 24,561%
Edscha Holding Gmbh Gestamp Polska, SP. 2.0.0. 33,000%
Gestamp Automotive India Private Ltd. Gestamp Polska, SP. 2.0.0. 50,000%
Gestamp Automotive Chennai Private, Ltd. Gestamp Solblank Barcelona, S.A 100,000%
Gestamp Holding Rusia, S.L Gestamp Solblank Barcelona, S.A. 6,673%
Gestamp Chattanooga, LLC. Gestamp North America, INC 100,000%
Gestamp Mason, Lic. Gestamp North America, INC 100,000%
Gestamp Alabama, Lic Gestamp North America, INC 100,000%
Gestamp West Virginia, Lic. Gestamp North America, INC 100,000%
Gestamp South Carolina, LLC. Gestamp North America, INC 100,000%
Gestamp Washtenaw, LIC. Gestamp North America, INC 100,000%
Gestamp Chattanooga II, LLC. Gestamp North America, INC 100,000%
Todiem, S.L Gestamp Holding Rusia, S.L 74,980%
Gestamp Auto Components {Kunshan) Co., itd Gestamp Holding China, AB 100,000%
industrias Tamer, SA. Gestamp Esmar, S.A. 30,000%
Gestamp Pune Automotive, Pvt. Ltd. Gestamp Automotive Chennai Private Ltd. 73,630%
Mursolar, 21,S.L Subgrupo Griwe 19,540%
Gestamp Louny S.R.0. Subgrupo Griwe 47,280%
Gestamp Manufacturing Autochasis, S.L. Metalbages P-51,S.L 44,990%
Matricerfas Deusto, S.L Gestamp Global Tooling, S.L 100,000%
Gestamp Try Out Services, S.L. Gestamp Global Tooling, S.L. 100,000%
Gestamp Tooling Services, AIE Gestamp Global Tooling, S.L. 40,000%
Adral Matriceria y puesta a punto, S.L. Gestamp Global Tooling, S.L 100,000%
Gestamp Tool Hardening, S.L. Gestamp Global Tooling, S.L 99,900%
Gestamp Tooling Engineering Deutschland GmbH Gestamp Global Tooling, S.L. 100,000%
ESSA PALAUS.A Gestamp Manufacturing Autochasis, S.L 40,000%
Gestamp Argentina, S.A Gestamp Holding Argentina, S.L 97,000%
Gestamp Cérdoba, S.A. Gestamp Holding Argentina, S.L 77,550%
Gestamp Baires, S.A Gestamp Holding Argentina, S.L. 93,230%
Autotech Engineering Deutschland GmbH Autotech Engineering AIE 45,000%
Autotec Engineering (Shangai), Co. Ltd. Autotech Engineering AIE 45,000%
Autotech Engineering R&D Uk limited Autotech Englneering AIE 45,000%
Autotech Engineering R&D USA limited Autotech Engineering AIE 45,000%
Diede Die Development, S.L Gestamp Tool Hardening, S.L 38,000%
Bero Tools, S.L. Gestamp Tool Hardening, S.L 20,000%
Gestamp Cartera de Mexico, S.A. de CV Gestamp Holding México, S.L 100,000%
Gestamp Argentina, S.A. Gestamp Holding México, S.L. 3,000%
Bero Tools, S.L Loire Sociedad Anénima Franco Espafiola 80,000%
Diede Die Development, S.L. Bero Tools, S.L 62,000%
Ingenieria y Construccién Matrices, S.A. Gestion Global de Matricerlfa, S.L. 100,000%
IxCxT, S.A Gestién Global de Matricerfa, S.L. 100,000%
GGM Puebla, S.A. de C.V. Gestidn Global de Matricerfa, S.L. 0,001%
GGM Puebla de Servicios Laborales, S.A. de C.V. Gestldn Global de Matricerfa, S.L. 0,001%
GGM Puebla, S.A. deC.V. Gestidn Global de Matricerfa, S.L 99,990%
GGM Puebla de Servicios Laborales, S.A. de C.V. Gestion Global de Matricerfa, S.L. 99,990%
Gestamp Auto Components (Shenyang), Co. Ltd. Mursolar 21, S.L 100,000%
Gestamp Autocomponents (Dongguan) Co., Ltd. Mursolar 21, S.L 100,000%
Gestamp San Luis Potosf, S.A.P.l. de C.V. Gestamp Puebla, S.A de CV 0,010%
Gestamp San Luis Potos|, Serviclos Laborales SA.P.Il. de C.V. Gestamp Puebla, S.A de CV 0,010%
Celik Form Otomotive, A.S. Beygelik Gestamp Kalip, AS. 51,600%
Beycelik Gestamp Sasi, LS. Beycelik Gestamp Kalip, AS. 100,000%
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% de participacién

Edscha Pha, Ltd.

GMF Wuhan, Ltd.

Sofedit SAS

i Socledad que posee la participacién Indlrecta

Edscha Automotive Hengersberg GmbH Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Automotive Hauzenberg GmbH Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Engineering GmbH Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Automotive Technology, Co. Ltd. Edscha Holding GmbH 100,000%
Gestamp 2008, S.L Edscha Holding GmbH 100,000%
Anhul Edscha Automotive parts, Co. Ltd. Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Hradec, S.R.O. Edscha Holding GmbH 100,000%
Gestamp edscha Japan, Co. Ltd. Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Burgos, S.A. Edscha Holding GmbH 0,010%
Edscha Velky Meder, S.R.O. Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Automotiv Kamenice, S.R.O. Edscha HoldIng GmbH 100,000%
Edscha Engineering France SAS Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Hengersberg Real Estate GmbH Edscha Holding GmbH 94,900%
Edscha Hauzenberg Real Estate GmbH Edscha Holding GmbH 94,900%
Shanghal Edscha Machinery, Co. Ltd. Edscha Holding GmbH 55,000%
Edscha Automotive Michigan, Inc. Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Togliatti, Llc. Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Automotive Components, Co. Ltd. Edscha Holding GmbH 100,000%
Gestamp Finance Slovakia, S.R.0. Edscha Holding GmbH 75,000%
Edscha Kunststofftechnik GmbH Edscha Holding GmbH 100,000%

Edscha Holding GmbH 50,000%
Edscha Scharwaechter Mechanism S.AP.I.deCV. Edscha Holding GmbH 99,990%
Edscha Scharwaechter Mechanism Servicios Laborales SAP.l.de CV. Edscha Holding GmbH 99,990%
Jui li Edscha Body Systems Co. Ltd. Edscha Holding GmbH 50,000%
Edscha Automotive Aapico, Co. Ltd. Edscha Holding GmbH 50,990%
Edscha do Brasil, Ltd. Edscha Engineering GmbH 83,260%
Edscha Scharwaechter Mechanism S.A.P.l. deCV. Edscha Engineering GmbH 0,010%
Edscha Scharwaechter Mechanism Servicios Laborales SAP.l.deCV. Edscha Engineering GmbH 0,010%
Edscha Automotive Aapico, Co. Ltd. Edscha Engineering GmbH 0,010%
Edscha Santander, S.L Gestamp 2008, S.L. 94,990%
Edscha Burgos, S.A. Gestamp 2008, S.L 99,990%
Edscha Briey, S.AS. Edscha Santander, S.L 100,000%
Edscha do Brasil, Ltd. Edscha Santander, S.L 16,740%

GMF Holding GmbH 100,000%
Gestamp Umformtechnik, GmbH GMF Holding GmbH 100,000%
Automotive Chassis Products, Pic. GMF Holding GmbH 100,000%

GMF Holding GmbH 65,000%
Gestamp Auto Components (Chnongqing), Co. Ltd GMF Holding GmbH 100,000%
Gestamp Prisma SAS GMF Holding GmbH 100,000%
Gestamp Tallent, Ltd. Automotive Chassis Products Plc. 100,000%
Gestamp Wroclaw, SP. Z.0.0. Sofedit, S.AS 100,000%
Gestamp Washington Uk, Limited Gestamp Tallent, Ltd 95,010%
Gestamp Hot Stamping Japan, K.K. Gestamp Tallent, Ltd 100,000%

Gestamp Tallent , Ltd 44,990%

Gestamp Sweden, AB
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Participaciones indirectas a 31 de diciembre de 2015
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Socledad que posee la participacién Indirecta

% de partidpacién |
Gestamp Vigo, SA. Gestamp Servicios, S.A. 0,010%
Gestamp Toledo, S.L. Gestamp Servicios, S.A. 0,010%
Gestamp Brasil Industria de Autopegas, S.A Gestamp Servicios, S.A. 70,000%
Gestamp Ingenierfa Europa Sur, S.L Gestamp Servicios, S.A 0,040%
Gestamp Esmar, S.A. Gestamp Servicios, S.A. 99,900%
Gestamp Bizkala, S.A Gestamp Servicios, S.A 14,690%
Gestamp Kartek Co., LTD Gestamp Servicios, S.A. 100,000%
Gestamp Services India pvt. Ltd. Gestamp Serviclos, S.A. 1,010%
Beygelik Gestamp Kalip, AS. Gestamp Servicios, S.A. 50,000%
Gestamp Holding México, S.L. Gestamp Servicios, SA 69,850%
Gestamp Holding Rusia, S.L. Gestamp Servicios, S.A. 7,655%
Gestamp Togliatti, LLC. Gestamp Servicios, S.A. 100,000%
Gestamp Cerveira, Lda. Gestamp Vigo, S.A. 60,630%
Gestamp Washington Uk, Limited Gestamp Vigo, S.A. 100,000%
Gestamp Noury, SA Gestamp Vigo, S.A. 100,000%
Gestamp Louny sro. Gestamp Cerveira, Lda. 52,720%
Gestamp Aveiro, SA Gestamp Cerveira, Lda. 45,660%
Gestamp Pune Automotive, Pvt. Ltd. Gestamp Cerveira, Lda. 50,000%
Autotech Engineering AIE Gestamp Bizkala, S.A. 90,000%
Gestamp Sweden, AB Gestamp Bizkaia, S.A. 55,010%
G Finance Luxemburgo, S.A. Gestamp Bizkaia, S.A. 49,950%
Gestamp North Europe Services, S.L Gestamp Bizkaia, S.A 0,030%
Autotech Engineering Deutschland GmbH Gestamp Bizkala, S.A, 55,000%
Autotech Engineering R&D Uk limited Gestamp Bizkatia, S.A. 55,000%
Gestamp Technology Institute, S.L. Gestamp Bizkala, S.A, 0,010%
Gestamp Global Tooling, S.L. Gestamp Bizkaia, S.A 0,010%
Autotech Engineering R&D USA, Inc. Gestamp Bizkaia, S.A. 55,000%
Gestamp Tooling Services, AIE Gestamp Bizkata, S.A. 40,000%
Gestamp Levante, S.L. Gestamp linares, S.A. 11,500%
S.G.F, S.A G Finance Luxemburgo, S.A. 100,000%
Gestamp Hard Tech AB Gestamp Sweden AB 100,000%
Gestamp Holding China, AB Gestamp Hard Tech AB 68,940%
Gestamp Too! Hardening, S.L Matricerias Deusto, S.L 0,100%
Gestamp Tooling Services, AIE Matricerias Deusto, S.L 20,000%
SCl Tournan en Brie Gestamp Noury, S.A. 99,900%
Gestamp Linares, S.L Gestamp Toledo, S.L. 94,980%
Gestamp Holding Argentina, S.L. Gestamp Toledo, S.L 43,530%
Gestamp Avelro, S.A, Gestamp Palencia, S.A. 54,340%
Gestamp Galvanizados, S.A. Gestamp Palencia, S.A. 94,990%
Gestamp Tech, S.L Gestamp Palencia, S.A. 99,670%
Gestamp Holding Argentina, S.L. Gestamp Palencia, 5.A. 7,040%
Gestamp Romchamp, S.A. Gestamp Palencia, S.A. 100,000%
Gestamp Cérdoba, S.A. Gestamp Argentina, S.A. 16,030%
Mursolar, 21,S.L MB Aragén, S.A 16,924%
Gestamp Holding México, S.L. Gestamp Galvanizados, S.A. 0,150%
Gestamp Holding Argentina, S.L. Gestamp Galvanizados, S.A. 8,620%
Tavol Internacional, S.A. Gestamp Aveiro, S.A. 100,000%
Gestamp North America, INC Gestamp Aveiro, S.A. 70,000%
Gestamp Navarra, S.A Gestamp Metalbages, S.A. 94,990%
Ingenierfa Global MB, S.A. Gestamp Metalbages, S.A. 100,000%
Gestamp Aragon, S.A. Gestamp Metalbages, SA 94,990%
Gestamp Abrera, S.A Gestamp Metalbages, S.A. 94,990%
MB Aragon P21,S.L Gestamp Metalibages, SA 100,000%
Gestamp Polska SP. Z.0.0. Gestamp Metalbages, S.A 100,000%
Gestamp Ingenieria Europa Sur, S.L Gestamp Metalbages, S.A 99,960%
Gestamp Manufacturing Autochasis, S.L. Gestamp Metalbages, S.A 50,000%
Subgrupo Griwe Gestamp Metalbages, S.A. 100,000%
Subgrupo Edscha Gestamp Metalbages, S.A. 67,000%
Metalbages P-51 Gestamp Metalbages, S.A. 100,000%
Subgrupo Gestamp Metal Forming Gestamp Metalbages, S.A. 100,000%
Gestamp Services India pvt. Lltd. Gestamp Levante, S.L. 98,990%
Gestamp Holding Rusia, S.L. Gestamp Levante, S.L 7,810%
Mursolar, 21, S.L Gestamp Navarra, S.A. 28,535%
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i~ Sodedad Sociedad que posee la participacién indirecta % de partidpacién |
Gestamp Holding Rusia, S.L. MB Solblank Navarra, S.L 5,642%
Gestamp Severstal Vsevolozhsk Lic Todlem, S.L 100,000%
Gestamp Severstal Kaluga, Lic Todlem, S.L 100,000%
Mexicana Servicios Laborales, SA. de CV Gestamp Cartera de Mexico, S.A. de CV 100,000%
Gestamp Aguascalientes, S.A deCV Gestamp Cartera de Mexico, S.A. de CV 100,000%
Gestamp Puebla, S.A. de CV Gestamp Cartera de MexIco, S.A. de CV 100,000%
Gestamp Mexicana Serv. Lab., S.A. de CV Gestamp Cartera de Mexico, S.A. de CV 100,000%
Gestamp Toluca, S.A de C.V. Gestamp Cartera de Mexico, S.A. de CV 100,000%
Gestamp Puebla !l, S.A de C.V. Gestamp Cartera de Mexico, S.A. de CV 100,000%
Gestamp Sevicios Laborales de Toluca, S.A de C.V. Gestamp Cartera de Mexico, S.A de CV 99,900%
Gestamp Cérdoba, S.A. Gestamp Brasil Industria de Autopegas, S.A. 6,420%
Gestamp Batires, S.A Gestamp Brasil Industria de Autopegas, S.A. 6,770%
MB Solblank Navarra, S.L Gestamp Abrera, SA. 100,000%
Gestamp Solblank Barcelona, S.A. Gestamp Abrera, S.A. 94,990%
G Finance Luxemburgo, S.A. Gestamp Polonia SP.Z.0.0. 50,000%
Gestamp Holding Rusla, S.L. Gestamp Polonia SP. Z.0.0. 24,561%
Subgrupo Edscha Gestamp Polonia 5P. Z.0.0. 33,000%
Gestamp Automotive India Private Ltd. Gestamp Polonia SP. 2.0.0. 50,000%
Gestamp Automotive Chennai Private, Ltd. Gestamp Solblank Barcelona,S.A. 100,000%
Gestamp Holding Rusia, S.L Gestamp Solblank Barcelona,S.A. 6,673%
Gestamp Chattanooga, LLC. Gestamp North América, Inc. 100,000%
Gestamp Mason, Uc. Gestamp North América, Inc. 100,000%
Gestamp Alabama, Lic Gestamp North América, Inc. 100,000%
Gestamp West Virglnia, Uc. Gestamp North América, Inc. 100,000%
Gestamp South Carolina, LLC. Gestamp North América, Inc. 100,000%
Gestamp Chaitancoga II, LIC. Gestamp North América, Inc. 100,000%
Todlem, S.L Gestamp Hoiding Rusia, S.L 74,980%
Gestamp Auto Components (Kunshan) Co., Ltd Gestamp Holding China AB 100,000%
Industrias Tamer, S.A. Gestamp Esmar, SA 30,000%
Gestamp Pune Automotive, Pvt. Ltd. Gestamp Automotive Chennai Private, Ltd. 50,000%
Mursolar, 21,5.L. Subgrupo Griwe 19,540%
Gestamp Louny sro. Subgrupo Griwe 47,280%
Gestamp Manufacturing Autochasis, S.L Metalbages P-51 44,990%
Matricerias Deusto, S.L Gestamp Global Tooling, S.L 100,000%
Gestamp Try Out Services, S.L. Gestamp Global Tooling, S.L 100,000%
Gestamp Tooling Services, AIE Gestamp Global Tooling, S.L 40,000%
Adral Matricerfa y puesta a punto, S.L. Gestamp Global Tooling, S.L. 100,000%
Gestamp Tool Hardening, S.L Gestamp Global Tooling, S.L 99,900%
Gestamp Tooling Engineering Deutschland GmbH Gestamp Global Tooling, S.L. 100,000%
ESSA PALAU,S.A. Gestamp Manufacturing Autochasis, S.L 40,000%
Gestamp Argentina, S.A. Gestamp Holding Argentina, S.L. 97,000%
Gestamp Cérdoba, S.A. Gestamp Holding Argentina, S.L 77,550%
Gestamp Baires, S.A. Gestamp Holding Argentina, S.L 93,230%
Autotech Engineering Deutschland GmbH Autotech Engineering AIE 45,000%
Autotech Engineering R&D Uk limited Autotech Engineering AIE 45,000%
Autotech Engineering R&D USA limited Autotech Engineering AIE 45,000%
Diede Die Development, S.L. Gestamp Tool Hardening, S.L 38,000%
Bero Tools, S.L Gestamp Tool Hardening, S.L 20,000%
Gestamp Cartera de Mexico, S.A. de CV Gestamp Holding Mexico, S.L 100,000%
Gestamp Argentina, S.A Gestamp Holding Mexico, S.L 3,000%
Bero Tools, S.L Loire S.A. Franco Espafiola 80,000%
Diede Die Development, S.L. Bero Tools, S.L. 62,000%
Ingenierfa y Construccién Matrices, S.A. Gestién Global de Matricerfa, S.L. 100,000%
IxCxT, S.A. Gestién Global de Matricerfa, S.L. 100,000%
GGM Puebla, S.A de C.V. IxCxT, S.A. 0,001%
GGM Puebla de Servicios Laborales, SA de C.V. IxCxT, S.A 0,001%
GGM Puebla, SA de CV. Gestién Global de Matricerfa, S.L 99,990%
GGM Puebla de Servicios Laborales, S.A. de C.V. Gestién Global de Matricerfa, S.L. 99,990%
Gestamp Sweden, AB Subgrupo GMF 44,990%
Gestamp Auto Components {Shenyang), Co. Ltd. Mursolar, 21,S.L 100,000%
Gestamp Autocomponents (Dongguan) Co., Ltd. Mursolar, 21,S.L 100,000%
Beygelik Gestamp Sasi, LS. Beycelik Gestamp Kalip, A.S. 100,000%
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Socledad que posee Iaparticlpanlénl i

R

4 i

% de participacién |

j

Edscha Hengersberg Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Hauzenberg Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Engineering Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Automot. Technology Edscha Holding GmbH 100,000%
Gestamp 2008 Edscha Holding GmbH 60,000%
Anhui E. Automotive parts Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Hradec Edscha Holding GmbH 100,000%
Gestamp edscha Japan Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Burgos Edscha Holding GmbH 0,010%
Edscha Velky Meder Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Automot. Kamenice Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Engineering France Edscha Holding GmbH 100,000%
Hengersberg Real Estate Edscha Holding GmbH 94,900%
Hauzenberg Real Estate Edscha Holding GmbH 94,900%
Shanghai Edscha Machinery Edscha Holding GmbH 55,000%
Edscha Michigan Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Togliatti Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Automotive Kunshan Edscha Holding GmbH 100,000%
Gestamp Finance Slovakia Edscha Holding GmbH 75,000%
Edscha Kunststofftechnik Edscha Holding GmbH 100,000%
Edscha Pha Edscha Holding GmbH 50,000%
Edscha Scharwaechter Mec. Edscha Holding GmbH 99,990%
Edscha Scharwaechter Mec., S.L. Edscha Holding GmbH 99,990%
Jui 1i Edscha Body Systems Co. Lid. Edscha Holding GmbH 50,000%
Edscha Aapico Edscha Holding GmbH 50,990%
Edscha do Brasl) Edscha Engineering GmbH 83,260%
Edscha Scharwaechter Mec. Edscha Engineering GmbH 0,010%
Edscha Scharwaechter Mec., S.L. Edscha Engineering GmbH 0,010%
Edscha Aapico Edscha Engineering GmbH 0,010%
Edscha Santander, S.L. Gestamp 2008, S.L 94,990%
Edscha Burgos Gestamp 2008, S.L 99,290%
Edscha Briey Edscha Santander, S.L. 100,000%
Edscha do Brasii Edscha Santander, S.L 16,740%
GMF Wuhan, Ltd. GMF Holding GmbH 100,000%
Gestamp Umformtechnik GMF Holding GmbH 100,000%
Aut. Chassis Products GMF Holding GmbH 100,000%
Sofedit SAS GMF Holding GmbH 65,000%
G. Autocomponents Chongqing GMF Holding GmbH 100,000%
Prisma SAS GMF Holding GmbH 100,000%
Tallent Automotive, Ltd. Automotive Chassls Products Plc. 100,000%
Sofedit Polska, SP. Z.0.0. Sofedit, S.AS 100,000%
___Gestamp Tallfent, Ltd 44,990%

Gestamp Sweden, AB
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Gestamp Navarra, S.A.

Edscha Automotive Kamenice, S.R.0.
Edscha Engineering, GmbH.

Edscha Briey, S.A.S.

Edscha France Engineering, S.A.S.

Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH
Edscha Hauzenberg Real Estate GmbH, & Co.

Edscha Hengersberg Real Estate GmbH, & Co.

Edscha Automotive Hengersberg, GmbH.
Edscha Holding, GmbH.
Edscha Hradec, S.r.o.
Edscha Velky Meder, S.r.o0.
Gestamp Bizkaia, S.A.
Gestamp Galvanizados, S.A.
Gestamp Automocidn, S.A.
Gestamp Aveiro, S.A.
Gestamp HardTech, AB
Gestamp Hungaria, KFT.
Gestamp Linares, S.A.
Gestamp Louny, S.r.0.
Gestamp Esmar, S.A.
Gestamp Wroclaw, Sp. Z.0.0
Sofedit, S.A.S.

Gestamp Toledo, S.A.

2016)

Gestamp Navarra, S.A.

Edscha Automotive Kamenice, S.R.O.
Edscha Engineering, GmbH.

Edscha Briey, S.A.S.

Edscha France Engineering, S.A.S.
Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH
Edscha Hauzenberg Real Estate GmbH, & Co.
Edscha Hengersberg Real Estate GmbH, & Co.
Edscha Automotive Hengersberg, GmbH.
Edscha Holding, GmbH.

Edscha Hradeg, S.r.o.

Edscha Velky Meder, S.r.0.

Gestamp Bizkaia, S.A.

Gestamp Galvanizados, S.A.

Gestamp Automocion,S.A.

Gestamp Aveiro, S.A.

Gestamp HardTech, AB

Gestamp Hungaria, KFT.

Gestamp Linares, S.A.

Gestamp Louny, S.r.o.

Gestamp Esmar, S.A.

Gestamp Wroclaw, Sp. Z.0.0

Sofedit, S.A.S.

Gestamp Toledo, S.A.
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Sociedades Garantes Emision Bonos Mayo 2013 y Mayo 2016

Gestamp Noury, SAS

Gestamp Palencia, S.A.

Gestamp Polska, 5p.Z.0.0.
Gestamp Cerveira, Ltda

Gestamp Ronchamp, S.A.S.
Gestamp Servicios, S.A.
Gestamp Washington UK Limited
Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda.
Gestamp Vigo, S.A.

Gestamp Unformtechnik, GmbH
Subgrupo Griwe

Ingenierfa Global MB, S.A.

Loire S.A. Franco Espafiola
Gestamp Aragén, S.A.

Gestamp Abrera, S.A.

Gestamp Metalbages, S.A.
Gestamp Prisma, S.A.S.

SCl de Tournan en Brie

Gestamp Solblank Barcelona, S.A.
Gestamp Tallent Limited
Gestamp Sweden AB

Edscha Burgos, S.A.

Gestamp Levante, S.A.

Edscha Santander, S.L.

Sociedades Garantes Préstamo Bank of América 2012 y Préstamo Sindicado 2013 (modificado

Gestamp Noury, SAS

Gestamp Palencia, S.A.

Gestamp Polska, Sp.Z.0.0.
Gestamp Cerveira, Ltda

Gestamp Ronchamp, S.A.S.
Gestamp Servicios, S.A.
Gestamp Washington UK Limited
Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda.
Gestamp Vigo, S.A.

Gestamp Unformtechnik, GmbH
Subgrupo Griwe

Ingenieria Giobal MB, S.A.

Loire S.A. Franco Espafiola
Gestamp Abrera, S.A.

Gestamp Aragdn, S.A.

Gestamp Metalbages, S.A.
Gestamp Prisma, S.A.S.

SCl de Tournan en Brie

Gestamp Solblank Barcelona, S.A.
Gestamp Tallent Limited
Gestamp Sweden AB

Edscha Burgos, S.A

Gestamp Levante, S.A.

Edscha Santander, S.L.

Adicionalmente se constituye la prenda de acciones de las filiales Gestamp Metalbages, S.A., Gestamp
Bizkaia, S.A., Gestamp Vigo, S.A., Gestamp Palencia, S.A., Gestamp Servicios, S.A. y Gestamp Toledo, S.A.
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Sociedades Garantes Préstamo Banco Europeo de Inversiones

Gestamp Navarra, S.A. Gestamp Noury, SAS

Edscha Automotive Kamenice, S.R.O. Gestamp Palencia, S.A.

Edscha Engineering, GmbH. Gestamp Polska, Sp.Z.0.0.

Edscha Briey, S.A.S. Gestamp Cerveira, Ltda

Edscha France Engineering, S.A.S. Gestamp Ronchamp, S.A.S.
Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH Gestamp Servicios, S.A.

Edscha Hauzenberg Real Estate GmbH, & Co. Gestamp Washington UK Limited
Edscha Hengersberg Real Estate GmbH, & Co. Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda.
Edscha Automotive Hengersberg, GmbH. Gestamp Vigo, S.A.

Edscha Holding, GmbH. Gestamp Unformtechnik, GmbH
Edscha Hradec, S.r.o. Subgrupo Griwe

Edscha Velky Meder, S.r.0. Ingenieria Global VB, S.A.
Gestamp Bizkaia, S.A. Lolre S.A. Franco Espafiola
Gestamp Galvanizados, S.A. Gestamp Abrera, S.A.

Gestamp Automocién,S.A. Gestamp Arag6n, S.A.

Gestamp Aveiro, S.A. Gestamp Metalbages, S.A.
Gestamp HardTech, AB Gestamp Prisma, S.A.S.

Gestamp Hungaria, KFT. SCI de Tournan en Brie

Gestamp Linares, S.A. Gestamp Solblank Barcetona, S.A.
Gestamp Louny, S.r.o. Gestamp Tallent Limited
Gestamp Esmar, S.A. Gestamp Sweden AB

Gestamp Wroclaw, Sp. Z.0.0 Gestamp Funding Luxemburgo, S.A.
Sofedit, S.A.S.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2016

1. EL GRUPO GESTAMP AUTOMOCION

1.1 Perfil del Grupo

El Grupo Gestamp Automocién (en adelante “Gestamp” o “el Grupo”) es uno de los lideres a
nivel mundial en el suministro de componentes metalicos para automéviles. Gestamp disefia,
desarrolla y fabrica componentes innovadores y de elevada complejidad tecnoldgica como
body-in-white (carrocerias), chasis y mecanismos que son utilizados en la produccion de los
principales fabricantes de automéviles del mundo.

Desde sus origenes en 1997, el Grupo se ha enfocado en desarrollar y ofrecer a sus clientes las
tecnologias mas innovadoras, que hoy dia ofrece a través de una extensa red global. A fecha de
1 de Marzo de 2017, Gestamp tiene 98 plantas de produccién en operacién, con otras 10 en
construccion, 12 centros de |+D y uno en construccion, repartidos en 21 paises a lo largo de 4
continentes (Europa, Norteamérica, Sudamérica y Asia). El liderazgo tecnoldgico de Gestamp,
junto con su presencia global y acceso y relacién con los mayores fabricantes de automdviles, le
permite seguir aprovechando las oportunidades de crecimiento global. Al mismo tiempo
Gestamp mantiene un perfil de riesgo conservador y adecuadamente diversificado.

El siguiente mapa muestra la presencia global de Gestamp a 1 de Marzo de 2017.
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La alta calidad de los productos del Grupo, junto con la contrastada experiencia desarrollando
soluciones innovadoras, permite a los clientes de Gestamp reducir las emisiones de CO, al mismo
tiempo que producir vehiculos cada vez mds seguros y ligeros. Esto a su vez mejora el impacto
medioambiental mediante la reduccidén del consumo de energia. Gestamp es una referencia a
nivel mundial para practicamente todos los fabricantes de automéviles, incluyendo BMW,
Daimler, Fiat-Chrysler, Ford, Geely-Volvo, General Motors, Honda, PSA, Renault Nissan, Tata JLR,
Toyota y Volkswagen, que a Diciembre de 2016 constituian los 12 clientes mds importantes
representando el 90% de sus ventas. Gestamp consigue esta posicién gracias al liderazgo
tecnolégico a nivel mundial, la presencia global y experiencia ejecutando proyectos de gran
complejidad.
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1.2 Principales productos y servicios ofrecidos y procesos productivos
1.2.1 Productos y servicios

Gestamp produce una amplia gama de productos, muchos de los cuales son esenciales para la
integridad estructural de un vehiculo. La cartera de productos abarca body-in-white y chasis,
mecanismos, asi como troqueles, prensas y otros servicios. El Grupo se centra en la innovacion
para el disefio de productos con el objetivo fundamental de promover la reduccion de peso del
vehiculo, disminuyendo las emisiones nocivas de CO, y el impacto ambiental global. Del mismo
modo, mejora la seguridad del vehiculo, aumentando asi la proteccion de los pasajeros,
conductores y peatones.

Body in white y chasis

Los productos de body-in-white incluyen grandes piezas y ensamblados, como capds, techos,
puertas, guardabarros y otras superficies y ensamblados de alta calidad “clase A” (que se utilizan
para crear el revestimiento exterior visible del automévil), elementos estructurales y piezas
importantes en caso de choque, como suelos, pilares, largueros y pasos de rueda, que junto con
las piezas y ensamblados del revestimiento exterior conforman las estructuras esenciales de un
automovil.

Gestamp BW

El chasis conforma la parte inferior de la estructura del vehiculo e incluye sistemas, bastidores y
piezas relacionadas, como los ejes y acoplamientos frontales y traseros, brazos de control y
acoplamientos integrados, que conectan la carroceria y la transmision de un automovil, y
soportan el peso del vehiculo. Estas estructuras son esenciales para la dindmica, el rendimiento
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y la seguridad del vehiculo e influyen particularmente en el ruido, la vibracion, la conduccién y
los impactos.

Mecanismos

Son componentes mecanicos, como bisagras de puertas y capés y portones de maletero, cierres
y bisagras de puerta que permiten al usuario abrir y cerrar el capé del automovil, las puertas
laterales y traseras, y los portones y sistemas de pedales y frenos de mano. También tienen alta
relevancia los sistemas eléctricos que permiten que las puertas del automévil se abran y cierren
eléctricamente y por activacién remota.

Trogueles, prensas y otros productos
Gestamp cuenta con amplias capacidades propias en el disefio, ingenieria, fabricacién y

mantenimiento de troqueles en apoyo a sus clientes. Gestamp cuenta también con servicios
propios de fabricacién de prensas. Por otro lado, Gestamp vende el acero que se genera por los
procesos de fabricacién en los mercados secundarios.

1.2.2 Procesos productivos
Gestamp cuenta con un amplio catdlogo de tecnologias:

Tecnologias de estampacién
e Estampacion en frio
Estampacion en caliente
Estampacion de aceros de alta resistencia
Perfilado
Hidroformado

Tecnologias de unién
e Soldadura spot/arco
e Soldadura ldser remota 3D
e Soldadura ldser de formatos
e Formatos soldados
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e Ensamblado

Otras tecnologias
e Acabados/pintura

e Matricerfa
e Construccién de prensas

1.3 Tendencias que afectan al negocio
Los ejes principales que afectan al mercado potencial de Gestamp son:

Crecimiento general de la produccion automovilistica.

Incremento de la subcontratacién de los fabricantes de automdviles.
Estrategias de plataformas globales.

Regulacién mas estricta con las emisiones.

Aumento de los requisitos de seguridad.

Aumento de productos destinados a la mejora de la comodidad y dindmica.
Mayor importancia de los vehiculos eléctricos.

1.4 Estructura organizativa

El Consejo de Administracion es el maximo érgano de gobierno de Gestamp y es el centro de
toma de decisiones para la gestién del Grupo.

El Grupo cuenta con un Comité de Direccién compuesto por los directores corporativos de cada
geografia y los responsables de las divisiones. La estructura organizativa actual es la siguiente:

Gabine te de
Presidenci !

Divislones Geogrificas
I

(1) Planificacion estratégica, Relaciones con Inversores, Comunicacion y Asuntos Institucionales, Control de Ventas Marketing
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1.5 Eficiencia en gestion y operaciones

Gestamp busca la eficiencia en la gestion y en las operaciones para mejorar la competitividad,
siendo capaz de destacar en un entorno competitivo en el que la calidad, el precio, la gestién de
la cadena de suministro y el servicio al cliente, son junto con las capacidades tecnolégicas y de
I+D, elementos diferenciales.

En los ultimos afios ha puesto en marcha varios proyectos corporativos para mejorar la eficiencia
en la gestion y en sus operaciones:

Indicadores de Desempefio Clave: Key Performance Indicators (KPIs)

Gestion de los centros productivos: Gestamp Production System (GPS)

Gestion y planificacidn de la capacidad productiva: Capacity Management & Planning
Estandarizacion de procesos: Process Taxonomy

Metodologia para la gestién de proyectos: Gestamp Product Creation System (GPCS)
Eficiencia Energética

Industria 4.0

1.6 Pilares estratégicos de Gestamp

El objetivo del Grupo es mantener su posicién como proveedor Tier 1 lider, maximizar su
potencial de crecimiento, y ser el socio global de referencia para los fabricantes en body-in-
white, chasis y mecanismos con su modelo de negocio orientado al cliente.

1997 - 2017 3 : e 2677 - Futuro
° : o Manximizar
tiabitidad Potenciaide
i Crecimiento ) v Mantener los pilares estratégicos
° v Gestionar ia complejidad del
N Modeloden 7 s
Excelencia : orientad mgm tiderargo cracimiznto
operativa : Tecnolopico . i
- « Reforzar I3s relaciones estratégicas
o . can los fBabricantes
Presancia

Global

Expandir y Aprovechar
Nuestro Excelente
Posicionamiento

De una Pequefia Compafia
Local "8YP” a un Lider
Tecnoldgico Globkat

La estrategia de Gestamp esta basada en los siguientes pilares:

o Maximizar el potencial de crecimiento de su modelo de negocio orientado al cliente
El modelo de negocio de Gestamp se basa en construir relaciones de colaboracion a
largo plazo con los fabricantes, lo que le ha permitido convertirse en su socio de
confianza. Dadas las caracteristicas y tamafio de sus clientes, tener una masa critica
suficiente es necesario para alcanzar el nivel de relacién adecuado con ellos, asi como
afrontar las inversiones en 1+D y presencia global de forma eficiente

e Mantener y fortalecer el liderazgo tecnolégico

Gestamp seguird apostando por el continuo desarrollo de capacidades tecnoldgicas,
procesos avanzados de fabricacion y nuevos materiales en sus productos.
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e Estrategias geogrdficas claramente diferenciadas

Gestamp continuara persiguiendo su objetivo de estar cerca de sus clientes, tanto en
términos de desarrollo de productos como de presencia geografica. Para lograrlo,
Gestamp ha elaborado estrategias geograficas diferenciadas adaptadas al potencial de
crecimiento de cada mercado.

a Enfoque en la excelencia operacional

La excelencia operativa estd profundamente arraigada en la estructura organizativa y la
cultura de Gestamp. Seguira desarrollando iniciativas para la mejora continua en la
gestion de sus operaciones, particularmente GPS, GPCS e industria 4.0.

e Enfoque en la fiabilidad y el mantenimiento de altos estdndares

Gestamp seguira reforzando su fiabilidad con los clientes en base a: i) perfil financiero
sélido y estable, ii) capacidad para gestionar con éxito proyectos complejos y exigentes,
iii) apoyo a clientes ante problemas especiales y iv) gestién eficiente de integraciones
inorganicas. Ademads, Gestamp estd continuamente tratando de mejorar sus procesos
de gobierno corporativo y de cumplimiento regulatorio.

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
2.1 Contexto macroeconémico de 2016

El crecimiento econdmico mundial en 2016 ha sido de nuevo moderado y en linea con la
evolucién de los ltimos afios. En consonancia con ello, la inflacién y los tipos de interés en las
principales economias mundiales han continuado en niveles muy reducidos; sin embargo, en los
ultimos meses del afio se ha producido un incremento de los precios de las materias primas y
de la energia. En este sentido, el fuerte rebote en el altimo trimestre del precio del petréleo y
de materias primas como el acero, si bien desde niveles muy deprimidos, han provocado un
ligero repunte de la inflacidn en algunos paises que hacia tiempo no contemplaban.

2016 también sera un afio recordado por un elevado nivel de incertidumbre politica y social a
nivel global. El agravamiento del conflicto bélico en Siria y sus graves consecuencias a diferentes
niveles, el referéndum en el Reino Unido a favor del abandono de la Unién Europea, la nueva
administracion en Estados Unidos v la inestabilidad politica en diferentes paises europeos,
incluyendo a Espafia, han generado un clima poco favorable para el crecimiento econémico.

En este entorno econdmico, la evolucion del sector del automévil ha sido mas positiva que en
ejercicios anteriores, con un crecimiento de la produccion mundial de vehiculos ligeros del 4,5%
hasta los 93 millones de unidades. La principal causa de esta favorable evolucién en 2016 ha
sido el mercado chino que, con un crecimiento superior al 12%, ha superado todas las
expectativas. La fabricacién de vehiculos en Europa Occidental, en Norteaméricay en otras areas
geograficas como India, ha seguido creciendo, mientras que los mercados en Brasil y Rusia han
continuado deteriordndose en linea con sus indicadores econdmicos.

2.2 Resultados
La evolucidon del negocio de Gestamp en este entorno macroeconémico y del sector de

automocion ha sido, un afio mds, favorable. La cifra de negocios superé en el ejercicio por
primera vez los 7.500 millones de euros, a pesar del impacto negativo de las divisas y del mal
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comportamiento de las operaciones en Mercosur y Rusia. Este crecimiento, del 12,5% sin
considerar el impacto de las divisas, ha estado apoyado por la consolidacién de proyectos en los
que el Grupo ha invertido en los afios anteriores y por el buen comportamiento de mercados
clave como China, India, Espafia y Reino Unido.

La rentabilidad de nuestras operaciones en 2016 también ha sido satisfactoria, con crecimientos
de los principales indicadores como EBITDA, EBIT y resultado atribuible sobre el ejercicio
anterior muy superiores al experimentado en la cifra de negocios.

También en linea con los ultimos afios, el Grupo en 2016 ha mantenido un elevado nivel de
inversiones que va a permitir continuar con un ritmo de crecimiento del negocio en los préximos
afios muy superior al del mercado de Gestamp.

Los 725 millones de euros invertidos en el pasado ejercicio se han destinado a financiar, entre
otros conceptos, las diez nuevas plantas industriales que el Grupo tiene en construccién en
diferentes partes del mundo para acompafiar los proyectos de sus clientes. Las inversiones en
inmovilizado incluyen, inversiones en crecimiento, inversiones recurrentes, e inversiones en
inmovilizado intangible. Las inversiones en crecimiento incluyen inversiones en nuevas plantas
(greenfields), expansiones significativas de plantas existentes y nuevos procesos/tecnologias en
plantas existentes. Las inversiones recurrentes incluyen inversiones para reemplazar programas
ya existentes y el adecuado mantenimiento de sus equipos. Inversiones en inmovilizado
intangible se refiere entre otros conceptos a la activacién de parte de los gastos de 1+D.

Millones de Euros = #fumm o © im0 00 2016 = 2015
Inversiones en crecimiento 390 286
Inversiones recurrentes 251 248
Inversiones en inmovilizado intangible 84 88
Inversiones en inmovilizado 725 622

La Deuda Financiera Neta de Gestamp ascendié a 1.632,6 millones de euros en 2016, resultando
en un ratio de apalancamiento de 1,94x (Deuda Financiera Neta / EBITDA).

Millones de EUros s v it i 2015 wwwi. Diferencia
Cifra de negocio 7.549 7.034 7,3%
EBITDA 841 760 10,7%
EBIT 463 400 15,8%
Resultado antes de impuestos 348 253 37,5%
Resultado atribuible 221 161 37,3%
Patrimonio neto 1.872 1.798
Deuda Financiera Neta 1.633 1.493
Inversiones en inmovilizado 725 622

Cifra de negocio por segmento geogridfico

Europa occidental: La cifra de negocio aumenté un 2,7% hasta los 3.704,1 millones de euros. El
crecimiento fue impulsado principalmente por el crecimiento del volumen de produccion en
Espafia, Portugal y Francia, con una disminucién de las ventas en el Reino Unido influida por la
fluctuacion negativa del tipo de cambio de la libra frente al euro. A tipo de cambio constante, el
crecimiento de la cifra de negocio de Gestamp en Europa Occidental fue del 5,1%, cuando el
volumen de produccién del mercado crecié un 3,8%.
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Europa Oriental: La cifra de negocio aumenté un 30,1% hasta los 859,5 millones de euros, en
gran parte debido a la venta de tooling (matriceria) para proyectos en arranque en Polonia. La
cifra de negocio también crecio considerablemente en la Republica Checa debido al aumento de
los volumenes de produccién. Turquia también contribuyé al crecimiento en Europa del Este.
Estos aumentos fueron parcialmente contrarrestados por una disminucién de los ingresos en
Rusia y Eslovaquia.

Mercosur: La cifra de negocio disminuyé un 14,1% hasta los 401,4 millones de euros, debido a
una severa bajada del mercado local y a las fluctuaciones adversas de tipo de cambio tanto en
Brasil como en Argentina.

Norteamérica: La cifra de negocio aumentd un 16,9% hasta los 1.546,1 millones de euros,
impulsados por un fuerte crecimiento en Estados Unidos, debido al arranque de nuevos de
proyectos, asi como a ventas significativas de tooling. En México, las ventas de tooling de
proyectos en arranque compensaron una disminucion en las ventas de piezas debida a paradas
de produccion planificada de uno de sus clientes.

Asia: La cifra de negocio aumenté un 6,2%, a 1.037,9 millones de euros, impulsada
principalmente por el crecimiento del negocio de body-in-white en Corea del Sur, asi como por
el crecimiento del negocio de mecanismos en China. En ambos casos, el crecimiento se debid al
aumento de actividad en las plantas (ramp-ups) y a los volimenes de produccién, parcialmente
compensados por los efectos de tipo de cambio adversos en China.

Millones de Euros 2016 2015 Diferencia
Europa Occidental 3.704 3.607 2,7%
Europa Oriental 860 661 30,1%
Mercosur 401 467 -14,1%
Norteamérica 1.546 1.323 16,9%
Asia 1.038 977 6,2%
Total 7.549 7.035 7,3%

3. LIQUIDEZ Y RECURSOS

3.1 Liquidez y apalancamiento

Gestamp mantuvo una posicién financiera sélida a 31 de diciembre de 2016, con una Deuda
Financiera Neta de 1.632,6 millones de euros, resultando en un ratio de apalancamiento (Deuda
Financiera Neta / EBITDA) de 1,94x, que representa una leve mejora frente al 1,96x a 31 de
diciembre de 2015.

Miles de Euros 2016 2015
Deudas con entidades de crédito 1.967.599 1.730.936
Arrendamiento financiero 33.574 35.161
Deudas con partes relacionadas 70.162 79.004
Otros recursos ajenos 34.991 39.428
Deuda bruta 2.106.326 1.884.529
Inversiones financieras corrientes (43.228) (35.455)
Efectivo y otros medios liquidos (430.463) (355.975)
Deuda Financiera Neta 1.632.635 1.493.099
EBITDA 841.150 760.333
Ratio de apalancamiento 1,94x 1,96x
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La principal fuente de liquidez de Gestamp es su flujo de caja operativo. El flujo de efectivo neto
de actividades operativas ascendi¢ a 652,6 millones de euros en 2016. Adicionalmente, Gestamp
cuenta con un Revolving Credit Facility de 280,0 millones de euros como parte de sus Senior
Facilities con vencimiento en el afio 2021, que actualmente no se esta utilizando, ademas de
575,4 millones de euros en lineas de crédito, de los cuales 118,1 millones han sido utilizados a
31 de diciembre de 2016. Estas lineas de crédito generalmente se renuevan cada afio, no tienen
ninguna garantia y tienen clausulas comunes.

Miles de Euros 2016 2015
Efectivo y otros medios liquidos 430.463 355.975
Cartera de valores corrientes 338 2.535
Revolving credit facilities 280.000 280.000
Limites de lineas de crédito no dispuestos 457.287 282.087
Total 1.168.088 920.597

El Grupo considera que no habra cambios en la gestion de liquidez en el afio 2017.

4, GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

El procedimiento de gestion global de gestién de riesgos financieros del Grupo esta basado en
la metodologia 1SO 31000, un proceso de ciclo continuo en nueve fases: comunicacion;
establecimiento del contexto; identificacién de riesgos; andlisis de riesgos; evaluacion de
riesgos; tratamiento del riesgo; supervision de riesgos; actualizacion y actuaciones ante
incumplimientos.

El Grupo utiliza para la gestién del riesgo financiero la revisién de planes de negocio, el estudio
de la relacién entre la exposicion y el valor actual de los flujos de caja que arroja una inversién,
asi como la visién contable que permite evaluar el estado y la evolucién de las distintas
situaciones de riesgo.

En la Nota 33 de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2016 se
describen detalladamente los diferentes factores de riesgo financiero a los que las actividades
del Grupo se ven expuestas.

Estos riesgos financieros se agrupan bajo los conceptos de:

Riesgos de mercado

Riesgos de liquidez

Riesgos de crédito

Riesgos de precio de materia prima

4,1 Riesgo de mercado
4.1.1 Riesgo de fluctuacion de tipos de cambio

La presencia del Grupo en el mercado internacional, impone al Grupo la necesidad de articular
una politica de gestion del riesgo de tipo de cambio. El objetivo fundamental es reducir el
impacto negativo que sobre su actividad en general y sobre su cuenta de resultados en particular
tiene la variabilidad de los tipos de cambio, de modo que sea posible protegerse de movimientos
adversos y en su caso aprovechar una evolucién favorable.
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Para articular esta politica, el Grupo identifica los saldos significativos que supondran un flujo
de efectivo en divisa distinta de la moneda de la sociedad que posee dichos saldos y que se
materializaran a lo largo de un determinado periodo de tiempo.

El Grupo asume para la gestion de riesgos la utilizacién de una serie de instrumentos financieros
que permitan en algunos casos un cierto grado de flexibilidad. Basicamente estos instrumentos
seran los siguientes:

v Compra-venta de divisas a plazo. Se fija con ello un tipo de cambio conocido a una fecha
concreta, que ademas puede ser objeto de ajuste temporal para su adecuacién y
aplicacion a los flujos de efectivo.

v' Otros instrumentos: Se podran también utilizar otros instrumentos derivados de
cobertura, que exigiran para su contratacién de una aprobacion especifica del 6rgano
de direccién correspondiente, a quien se habrd informado previamente respecto a si
cumple o no los requisitos precisos para ser considerado como instrumento de
cobertura y por lo tanto ser susceptible de aplicacién la regla de contabilidad de
cobertura.

4.1.2 Riesgo de fluctuacion de tipos de interés

El Grupo posee endeudamiento bancario referenciado a tipo de interés variable que da lugar a
que el Grupo se vea sometido al riesgo de variacion de los tipos de interés, afectando tal
variacion de forma directa a la cuenta de resultados. El objetivo genérico de la estrategia sera
reducir el impacto negativo de subidas en los tipos de interés, y aprovechar en la medida de lo
posible el impacto positivo de posibles descensos tentativos de los tipos de interés.

Para cumplir este objetivo, el Grupo utilizard instrumentos financieros derivados que puedan
ser considerados como instrumentos de cobertura y por lo tanto puedan ser susceptibles de ser
aplicadas las reglas de contabilidad restringidas a tales instrumentos. La norma contable
correspondiente (NIC 39), no especifica el tipo de derivados que pueden ser considerados o no
instrumentos de cobertura a excepcién de las opciones emitidas o vendidas, pero si especifica,
sin embargo, cuales son las condiciones necesarias para tal consideracion. A modo de referencia,
el instrumento de cobertura de utilizacion bdsica es el Swap de tipo de interés; a través de este
derivado, el Grupo convierte |a referencia variable de tipo de interés de un préstamo en una
referencia fija, bien sea por el total o por un importe parcial del préstamo, afectando a toda o a
una parte de la vida del mismo.

4.2 Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, manteniendo la flexibilidad
necesaria en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas,
tanto a corto como a largo plazo. Adicionalmente, y en funcidn de las necesidades de liquidez,
el Grupo procede a utilizar instrumentos financieros de liquidez (factoring sin recurso, mediante
el cual se traspasan los riesgos y beneficios de las cuentas a cobrar), para mantener los niveles
de liquidez y la estructura de fondo de maniobra exigido en sus planes de actividad.

La Direccién del Grupo realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del
Grupo, asi como de la evolucion de la Deuda Financiera Neta.

El Grupo mantiene una politica de diversificacién de sus mercados financieros y fuentes de

financiacién, como herramienta de eliminacién de riesgos de liquidez y flexibilidad ante la
situacion de los mercados financieros.
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La Direccion del Grupo controla eficientemente los periodos de pago de los gastos e inversiones
y el periodo de realizacién del activo circulante realizando un seguimiento exhaustivo de las
previsiones de tesoreria con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir
las necesidades operativas al tiempo que mantiene suficiente disponibilidad de las facilidades
de crédito no utilizadas para que el Grupo no incumpla los limites ni los indices (“covenants”)
establecidos por |a financiacién.

4.3 Riesgo de crédito

Los riesgos de crédito se gestionan por grupos de clientes. El riesgo de crédito que surge de
efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y depdsitos en bancos e
instituciones financieras se considera insignificante por la calidad crediticia de los bancos con
los que opera el Grupo.

4.4 Riesgo de precio de materias primas
La principal materia prima utilizada en el negocio es el acero.

En el ejercicio 2016, el 60% del acero fue comprado a través de programas de “re-sale” con los
clientes (58% en el ejercicio 2015), por los que el fabricante de automdviles negocia de forma
periédica con la siderurgia el precio al que el Grupo compra el acero que posteriormente utiliza
en la produccién de componentes de automocién. Cualquier variacion de precio del acero ajusta
directamente el precio de venta del producto final al cliente.

En el caso de los productos que utilizan acero comprado fuera de la modalidad “re-sale”, los
clientes ajustan los precios de los productos del Grupo tomando como base las variaciones de
precio de acero que ellos acuerdan con la siderurgia. Histéricamente el Grupo ha negociado con
la siderurgia sus contratos de compra de acero en condiciones adecuadas para que el impacto
(positivo o negativo) de la variacién de precio de acero, en este caso, sea minima.

Por tanto, en el conjunto, se considera que la exposicién de Grupo a la variacion del precio del
acero no es significativa.

5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE I1+D

A través de la innovacion Gestamp busca anticiparse a las nuevas tendencias tecnoldgicas y
ofrecer productos diferenciados que cumplan con los requisitos de peso, coste y seguridad.
Adicionalmente, en las divisiones de chasis y mecanismos, el 1+D se orienta hacia la mejora del
comportamiento dinamico del automdévil y el confort para sus ocupantes.

Entre los factores mas determinantes para Gestamp esté el producir productos cada vez mas
ligeros en la medida que el peso tiene un impacto directo en el consumo de energfa del motory
consecuentemente en las emisiones de CO, cuya limitacién es cada vez mds exigente con la
aparicién de nuevas reglamentaciones.

La seguridad es otra linea de investigacion y desarrollo de Gestamp. El Grupo se centra en
identificar formulas que permitan incrementar la seguridad de los ocupantes del vehiculo y de

los peatones.

Los productos deben a su vez mejorar el confort, la durabilidad y la posibilidad de reciclaje al
final de la vida util del vehiculo.
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Para ello busca la aplicacién de nuevos materiales disponibles en el mercado respondiendo a
unos estandares de calidad adecuados, para que los procesos de fabricacion sean efectivos y
flexibles a lo largo de la cadena de produccién y siempre con un coste de produccién aceptable.

Durante el afio 2016 Gestamp conté con un equipo de aproximadamente 1.300 personas
ubicadas tanto en los 12 centros de I+D del Grupo como en centros productivos. Estos centros
de 1+D se ubican en 8 paises: Espafia, Alemania, Francia, Suecia, Estados Unidos, Brasil, China y
Japén. Actualmente Gestamp cuenta con otro centro de I+D en construccion.

Los equipos de I+D trabajan con herramientas de disefio y simulacién de dltima generacién y
desarrollan ademas otras internamente para mejorar los procesos y afiadir eficiencia y ahorro
de tiempo. Dispone ademas de laboratorios de pruebas de resistencia y fiabilidad de
mecanismos, con maquinaria especifica para evaluar de forma material a través de prototipos
los desarrollos que se han disefiado. Las pruebas de seguridad pasiva y los ensayos de choque
se realizan en el laboratorio de Luled (Suecia). 1

Estampacién en caliente

Gestamp es uno de los pioneros de fabricacién en estampacién en caliente, una de las
tecnologias mas avanzadas para el aligeramiento de peso de la estructura de la carroceria de un
vehiculo y para mejorar la seguridad de los pasajeros en el caso de colision.

A 31 de diciembre de 2016, el Grupo tenia 71 lineas de estampacion en caliente instaladas a
nivel mundial, y de acuerdo a los proyectos adjudicados dentro de un horizonte temporal de 5
afos esta previsto que se construyan mas en todas las regiones geograficas donde Gestamp esta
presente.

Dentro de la estampacion en caliente, el Grupo dispone de un proceso especifico patentado por
Gestamp y denominado “Tailored Material Property” con el cual podemos obtener diferentes
niveles de dureza en diferentes zonas de la misma pieza, controlando las diferentes
temperaturas de enfriamiento durante el proceso de endurecimiento. Creando zonas blandas
mas facilmente deformables en cada pieza se puede controlar la defdrmaaon de la estructura
del coche y ofrecer asi un mejor comportamiento. !

6. RECURSOS HUMANOS Y RESPONSABILIDAD SOCIAL

6.1 Empleados

La expansién internacional ha llevado al Grupo a desafios considerables en términos de gestion
de recursos humanos, estandarizacién de procesos, adopcién de nuevas tecnologias e impulso
de una cultura corporativa mas globalizada.

La plantilla a nivel global ha continuado creciendo durante 2016 hasta alcanzar los 36.395
empleados un 9,6% mas con respecto a 2015 y un 43% de crecimiento acumulado a lo largo de
los dltimos 5 afios.

Existe un marco de referencia comin que establece la base minima para todo el Grupo en
materias que son ineludibles para Gestamp: el cumplimiento del Cédigo de Conducta, la
seguridad y salud laboral y la formacién y desarrollo en determinadas materias clave para la
empresa.
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Cédigo de Conducta

El Cédigo de Conducta es el documento de referencia para el comportamiento ético y
respetuoso de los empleados en todos los paises en los que opera al margen de las
particularidades culturales de cada regién geografica. Dicho Cddigo contiene una serie de
Normas de Conducta basadas en sus Principios Corporativos y en los diez principios del Pacto
Mundial de Naciones Unidas relativos a los Derechos Humanos, estandares laborales y
ambientales y la lucha contra la corrupcion.

Este Cddigo es de aplicacién en todos los &mbitos organizativos, y afecta a todos los empleados
vinculados contractualmente con las sociedades del Grupo, o con cualquiera de las filiales en las
que Gestamp ostente la condicion de socio mayoritario.

El Comité de Etica es el 6rgano encargado de velar por el cumplimiento e interpretacién del
Codigo de Conducta.

El Reglamento del Comité de Etica establece cudles son sus funciones y composicién, los canales
y el proceso de comunicacion de las denuncias, asi como el proceso interno de investigacién
para evaluar si se producen incumplimientos del Cédigo. En el Reglamento se contempla la
figura de la Compliance Office, érgano dependiente del Comité de Etica que se encarga de
recibir, canalizar, realizar el seguimiento, informar adecuadamente y documentar las
comunicaciones recibidas por los distintos medios establecidos.

Seguridad y Salud Laboral

Gestamp estd comprometido en ofrecer a sus empleados, y a cualquier empresa que trabaje en
sus instalaciones, un entorno seguro y saludable. Por ello cuenta con una ambiciosa politica de
prevencion de riesgos laborales y un sistema propio de gestién integral, denominado GHSI
(Gestamp Health and Safety Indicator) que va mas alla de los estandares internacionales, y que
actualmente se encuentra implantado en todas las plantas del grupo.

El GHS!I se compone de 74 factores ponderados que se agrupan en 3 criterios y se reportan
periddicamente:

e Indicadores Tradicionales. Indice de Frecuencia, indice de gravedad y Accidentes Graves.

e Condiciones de Trabajo. Vias de circulacién internas, condiciones de seguridad de
distintos tipos de maquinaria, condiciones de Almacenes, etc...).

e Gestion de la Prevencion. Gestién de empresas externas, formacién especifica, trabajos
en altura, etc...).

El andlisis de los factores permite a Gestamp implantar condiciones de trabajo y prevencién
seguras y adecuadas para su actividad. Trimestralmente todas las plantas deben reportar las
mejoras realizadas y cada 2 afios todas las plantas son auditadas de forma completa.

A pesar del crecimiento del Grupo, tanto en actividad como en nimero de personas, el Grupo
ha mantenido los indices, e incluso ha mejorado, como reflejo de su esfuerzo en materia de
prevencién.

Formacion y Desarrollo

La necesidad de contar con profesionales altamente especializados, requiere de: el desarrollo
de talento, la formacién global en las tecnologias de Gestamp, y la movilidad internacional de
Sus equipos expertos.
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e El lanzamiento de un plan de gestién de talento comun para el Grupo, que parte de la
identificacion de los puestos criticos del Grupo, permite desarrollar las acciones
necesarias para retener, formar y promocionar el talento interno, asi como asegurar la
existencia de una cantera de profesionales preparados para cubrir puestos clave dentro
de la organizacion.

e La gestion global de la formacion en aquellas competencias clave, facilita la
estandarizacion del conocimiento tecnolégico y de los procesos del Grupo, y por tanto
asegura la misma respuesta a los clientes del Grupo bajo un escenario cada vez mas
global. En este sentido, Gestamp ha desarrollado una universidad corporativa (Gestamp
Global Learning) como herramienta online de alcance global, y el Gestamp Technology
Institute.

e La promocion de la movilidad internacional como clave para la transmisiéon del saber
hacer del Grupo.

6.2 Medio Ambiente

El medio ambiente y el cambio climatico estdn integrados en la estrategia de negocio de
Gestamp.

La Politica Ambiental se basa en la implantacién de un Sistema de Gestién Ambiental certificado
de acuerdo a estandares internacionales, y la implantaciéon de una herramienta de gestién
ambiental (Indicador de Medio Ambiente) que permite el seguimiento y control de todos los
centros productivos, asi como la identificacién de mejoras e implantacion de buenas practicas.
Ademas, desde el drea de Eficiencia Energética se monitorizan los equipos de las plantas con
mayor consumo del Grupo, con el objetivo de optimizarlo.

El 92% de las plantas estan certificadas en ISO 14001:2014 o EMAS 1l. El 8% restante tiene fijado
un plazo de certificacion atendiendo a su fecha de incorporacion al Grupo o fecha de
construccién del centro productivo.

La gestion ambiental de Gestamp es integral, aplica criterios ambientales desde la seleccion de
los proveedores, pasando por la optimizacién del uso de materias primas, o la gestién de todos
los residuos que genera (98% de los residuos no son peligrosos, y el 97% son 100% reciclables).
A través del Indicador de Medio Ambiente antes mencionado, con caracter trimestral, se
monitoriza el impacto ambiental de todos los centros productivos a través de los siguientes
indicadores clave:

IEE. [ndice de Eficiencia Energética.
IECO,. indice de Emisiones de CO,.
IPR. Indice de Produccién de Residuos.
IGR. [ndice de Gestion de Residuos.
ICA. indice de Consumo de Agua.

El Cambio Climatico es otro asunto en lo que Gestamp trabaja activamente desde una doble
vertiente. Por un lado, se reducen las emisiones de gases de efecto invernadero en los procesos
de produccion a través de una adecuada gestion ambiental. Por otro lado, como proveedor de
componentes del sector de la automocidn, el valor afiadido de Gestamp reside en su capacidad
tecnologica y de I+D para desarrollar nuevos productos y soluciones innovadoras que permiten
obtener piezas mas ligeras que ayudan a sus clientes a reducir sus emisiones de CO,, ya que, a
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menor peso, menor consumo de combustible, y menor generacién de emisiones durante la
etapa de uso del vehiculo.

Para medir el impacto de las emisiones asociadas al proceso productivo, Gestamp se guia por
las indicaciones del Greenhouse Gas Protocol (GHG) y del Intergovernamental Panel on Climate
Change (IPCC). Ademds, con caracter anual el Grupo reporta voluntariamente su desempefio en
materia de emisiones a través de la iniciativa internacional Carbon Disclosure Project, donde en
2015 fue seleccionado como ejemplo de empresa de origen espafiol en su publicacién “Supply
Chain Report in 2015”".

En los ultimos afios, a pesar del incremento de centros productivos y la introduccion de la
estampacion en caliente, tecnologia mas intensiva en el uso de energia, Gestamp ha conseguido
mantener e incluso reducir las emisiones de CO; (en términos relativos) gracias a una mejora en
la gestion medioambiental y en la gestién de los procesos:

2014

Indice de emisiones de CO, (Toneladas de

emisiones de CO, por 100 k€ de valor 25 25 24 24
afadido)

6.3 Sociedad

Gestamp entiende que su compromiso con la sostenibilidad no se circunscribe unicamente al
entorno de sus operaciones, sino que es parte de una cadena de valor que se completa con la
actividad y el desempefio de sus proveedores sin los que no podria atender a los requerimientos
de los clientes. En la medida en que Gestamp les potencia y se apoya en ellos a nivel local, el
Grupo contribuye al desarrollo de las comunidades, su sector y el conjunto de la economia
debido a su efecto multiplicador en términos de riqueza y generacion de empleo.

Ademads, Gestamp genera un efecto positivo en la formacién y capacitacién técnica industrial de
la poblacién local, como resultado de la colaboracién que establece con universidades, escuelas
de negocio y centros de formacién profesional regional, para impulsar acciones formativas
relacionadas con el desarrollo industrial. Durante 2016, Gestamp dic oportunidad a 734 jévenes
entre programas de practicas y aprendizaje, un 73% mas que en 2015.

Otro campo en el que el Grupo contribuye a la sociedad es a través de su accidn social. Gestamp
utiliza desde 2013 la metodologia de LBG (London Benchmarking Group) con el objetivo de
identificar, clasificar y evaluar las contribuciones sin dnimo de lucro que individualmente cada
uno de sus centros de trabajo esta realizando en la comunidad en la que opera.

Adicionalmente Gestamp esta comprometido con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de
Naciones Unidas. Durante 2016, ha trabajado en la identificacion y alineamiento de sus
iniciativas en curso a los mismos y para 2017 espera impulsar nuevas lineas de actuacidn ligadas
al negocio.

7. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 24 de noviembre de 2016, la sociedad dependiente Gestamp Metalbages, S.A
adquiere el 60% restante del capital de la sociedad ESSA Palau, S.A. por importe de 23.373 miles
de euros, si bien dicha compra queda sujeta a una condicion suspensiva relativa a la obtencion
de las autorizaciones pertinentes por parte de los 6rganos de competencia. Con fecha 17 de
enero de 2017, se cumple la condicién suspensiva y se procede al perfeccionamiento del
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contrato de compra de la participacién de ESSA Palau con lo que el Grupo pasa a poseer el 100%
del capital social de esta compaiiia, asi como al pago total del precio de compra indicado. ESSA
Palau, S.A. esta domiciliada en Barcelona y tiene por objeto social la estampacion y fabricacién
de componentes de automocién para turismos.

A fecha de emision de estas Cuentas Anuales Consolidadas, el Grupo se encuentra realizando la
valoracién del valor razonable de los activos y pasivos netos. Sobre esta valoracién y con
referencia al importe de la contraprestacion se calcularé el fondo de comercio que resultara, si
hubiere. No ha habido costes significativos asociados a esta transaccién.

Conforme se indica en la Nota 22.d), el 24 de febrero de 2017, Mitsui & Co. Ltd. ha comunicado
la renuncia irrevocable a ejecutar la opcién de venta que la Sociedad Dominante le habia
otorgado mediante acuerdo de 23 de diciembre de 2016 sobre el 10% del capital social de las
sociedades dependientes del Grupo en las que participa (ver Nota 18). Dado lo anterior en el
primer trimestre de 2017 se procederd a la reversién del reconocimiento de esta opcién de venta
en los estados financieros consolidados del Grupo con la cancelacién del importe reconocido en
el epigrafe de Otros pasivos ajenos a corto plazo del Balance de Situacion Consolidado por
importe de 76.900 miles de euros siendo la contrapartida un incremento del saldo del epigrafe
de Intereses minoritarios de dicho Balance de Situacién Consolidado por importe de 80.947
miles de euros y una minoracion del saldo de Ganancias acumuladas por importe de 4.047 miles
de euros.

Durante los dos primeros meses del afio, Gestamp ha puesto en marcha su segunda planta de
produccion en Pune (India), se anuncié la construccién de una nueva planta en Matsusaka
(Japén) y adquirié un pequefio fabricante de componentes de automévil en Rumania por medio
de su filial en Turquia, Beygelik Gestamp Kalip.

Al momento de la formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas la Sociedad
Dominante se encuentra inmersa en un proceso de admisidn a cotizacidn en Bolsa de Madrid;
dicho proceso se encuentra aln pendiente de formalizar.

Los costes significativos de dicho proceso de admisién serdn asumidos por Acek Desarrollo y
Gestion Industrial, S.L.

No existen remuneraciones variables sujetas al proceso de admisién a cotizacion en Bolsa de
Madrid.

8. EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

Para este nuevo afio se espera un crecimiento econémico mundial superior al experimentado
en 2016 y cercano al 3,5%. Ese mayor crecimiento provocara algtn rebote inflacionista en linea
con lo sucedido en el tltimo trimestre del afio anterior, lo que puede provocar subidas de tipos
de interés, especialmente en Estados Unidos.

Con una mejora de la actividad econémica, esperamos un buen comportamiento del mercado
del automdvil a nivel global; sin embargo, la extraordinaria evolucion del mercado chino en el

ultimo trimestre de 2016 puede provocar un menor crecimiento en ese entorno para este afio.

En un entorno favorable, y gracias a las fuertes inversiones acometidas en los ultimos afios en
proyectos que arrancaran en este ejercicio, esperamos un comportamiento positivo del Grupo
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en 2017. En este sentido, al igual que en los tltimos afios, esperamos un crecimiento de nuestra
cifra de negocios y de nuestros resultados muy superiores a la evolucion del mercado.

Si bien el nivel de incertidumbre mundial sigue alto y existen riesgos geopoliticos latentes como
los derivados de los importantes procesos electorales en Europa en 2017, Gestamp seguira

centrando sus esfuerzos en la continua mejora de la eficiencia de sus procesos y en la correcta
gestion de los muchos proyectos de clientes en los que esta trabajando.

9. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad Dominante no dispone de acciones propias en
autocartera, ni se han producido movimientos durante el ejercicio 2016.

10. OTRA INFORMACION RELEVANTE

10.1 Politica de dividendos

La Sociedad Dominante mantuvo durante el ejercicio 2016 su politica de distribuir en concepto
de dividendos a los accionistas el 30% del Beneficio Consolidado Atribuible a los Accionistas de
la Sociedad Dominante.

10.2 Bonos y calificacion de la calidad crediticia

En mayo de 2013, el Grupo completé la emision de bonos a través de la filial Gestamp Funding
Luxembourg, S.A., perteneciente al segmento de Europa Occidental. Esta emision se llevd a cabo
por medio de dos tramos, uno de 500 millones de euros a un interés de 5,875% y un segundo
de 350 millones de ddlares a un interés de 5,625% con vencimiento inicial el 31 de mayo de
2020.

El 11 de mayo de 2016, el Grupo emitié un nuevo bono, a través de la filial Gestamp Funding
Luxembourg, S.A. de 500 millones de euros a un interés de 3,5%. Este bono se usé para
refinanciar completamente el bono emitido en mayo de 2013 y su interés acumulado. El bono
emitido en ddlares en 2013 y su interés acumulado fue refinanciado completamente el 17 de
junio de 2016 con el tramo A2 del préstamo sindicado concedido el 20 de mayo de 2016.

La fecha de vencimiento de los nuevos bonos es el 15 de mayo de 2023.

Al 31 de diciembre de 2016, la calificacién crediticia del Grupo Gestamp Automocion era
"BB/perspectiva estable" por Standard & Poor's y "Ba2/perspectiva estable" por Moody's. Las
confirmaciones mas recientes de estos ratings fueron obtenidas el 3 de mayo de 2016 por
Standard & Poor's y el 28 de abril de 2016 por Moody's.

Rating Corporativo Rating Actual Qutlook Ultima revisién
Standard & Poor's BB Estable 03/05/2016
Moody's Ba2 Estable 28/04/2016

Bonos Senior Rating Actual  Outlook  Ultima revisién
Standard & Poor’s BB+ Estable 29/01/2016
Moody's Ba3 Estable 28/04/2016
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10.3 Periodo medio de pago a proveedores

Las sociedades espafiolas del Grupo han adaptado sus procesos internos y su politica de plazos
de pago a lo dispuesto en la Ley 15/2010, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales. En este sentido, las condiciones de contratacion en
el ejercicio 2016 a proveedores comerciales correspondientes a la actividad industrial de
fabricacién de piezas radicados en territorio espafiol han incluido periodos de pago iguales o
inferiores a los 60 dias en el ejercicio 2016 como 2015, segun lo establecido en la Disposicién
transitoria segunda de la citada ley (ver Nota 34).

Por motivos de eficiencia y en linea con los usos habituales del comercio, las sociedades
espafiolas del Grupo tienen establecido, basicamente, un calendario de pago a proveedores en
virtud del cual los pagos se realizan en dias fijos, que en las principales sociedades son dos veces
al mes.

En términos generales, durante los ejercicios 2016 y 2015, los pagos realizados por las
sociedades espafiolas a proveedores, por contratos celebrados con posterioridad a la entrada
en vigor de la Ley 15/2010, no han excedido de los limites legales de aplazamiento. Los pagos a
proveedores espafioles que durante los ejercicios 2016 y 2015 han excedido el plazo legal
establecido han sido, en términos cuantitativos, de escasa relevancia y son derivados de
circunstancias o incidencias ajenas a la politica de pagos establecida, entre los que se encuentra,
principalmente, el cierre de los acuerdos con los proveedores en la entrega de bienes o
prestacion de servicios o procesos puntuales de tramitacién.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no hay importes pendientes de pago a
proveedores radicados en territorio espafiol que excedian el plazo legal de pago.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO

Las precedentes Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2016, de GESTAMP
AUTOMOCION, S.A. y sociedades dependientes, incluidas en las paginas

precedentes nimeros 4 a 43¢ , ambas inclusive, y el
Informe de Gestidon Consolidado del ejercicio 2016, incluido en las paginas
15? a {54 precedentes, han sido formuladas por los

miembros del Consejo de Administracién en su reunion del 3 de marzo de 2017.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de GESTAMP AUTOMOCION, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de GESTAMP AUTOMOCION, S.A., que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
GESTAMP AUTOMOCION, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacidn
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de Ia memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa requladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacidn de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Domicilio Social: Pl. Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Secci6n 82, Hoja M-23123, Inscripcién 116. C.1.F. B-78970506.
A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Opinidn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de GESTAMP
AUTOMOCION, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidén concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no
incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la sociedad.

| TORZS
\U DI : ERNST & YOUNG, S.L.
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GESTAMP AUTOMOCION SA

BALANCE DE SITUACION Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en Euros)

ACTNO ] B ] - - Notas 2016 2015 |
JAGTIVO NO-CORRIENTE = : — 1871.605.680 __ 1.655.085.987)
Inmovilizado intangible 35.768.105 42.669.355
Patentes, licencias, marcas y similares 28.158.062 31.254.291
Fondo de comercio 7.610.043 11.415.064
Inmovilizado material 6 89.216 91.310
Terrenos y construcciones 89.216 91.310
Inversiones Inmobiliarias 7 24.001.630 24.648.667
Terrenos 5.775.822 5.775.822
Construcclones 18.225.808 18.872.845
Inverslones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo 1.748.103.194 1.540.465.224
Instrumentos de patrimonio 8 586.431.747 548.890.555
Créditos a empresas 9 1.123.308.947 991.574.669
Valores representativos de deuda 9.1 38.362.500
Inversiones financleras a largo plazo 41.378.259 17.336.351
Créditos a terceros 19.2 37.460.509
Derivados 14 3.916.550 17.335.151
Otros activos financieros 1.200 1.200
Activos por impuesto diferido 22.265.286 29.875.081

TACTIVO CORRIENTE ™ g - = 15623.333.975

Activos no corrlentes mantenidos para la venta

Existencias 503 17.916
Anticipos a proveedores 503 17.916

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 22.348.300 24.142.593
Clientes, empresas del grupo y asociadas 19 13.166.946 11.280.238
Activos por impuesto corriente 15 9.175.423 12.861.884
Oftros créditos con tas Administraciones Piiblicas 15 5.931 471

Inverslones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo 9 1.552.483.290 1.022.164.935
Créditos a empresas 369.136.709 188.031.987
Otros activos financieros 1.183.346.581 834.132.948

Inversiones financleras a corto plazo 9 350.000 350.000
Otros activos financieros 350.000 350.000

Periodificaciones a corto plazo 3.924 19.623

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 48.147.958 141.629.982
Tesorerta 48.147.958 94.129.592
Otros activos liquidos equivalentes 47.500.390

FOTALACTNO 3.494.930,665 _ 2.843.411.036)




GESTAMP AUTOMOCION SL

BALANCE DE SITUACION Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresado en Euros)

IPATRIMONIO NETOYPASVO Notas 2016 2015 |
[PATRIMONIO NETO ] 615250452 652.313.027|
FONDOS PROPIOS 630.559.088 669.200.902
Capital 1141 288.236.775 288.236.775
Capital escriturado 288.236.775 288.236.775
Prima de emisién 11.2 61.591.287 61.591.287
Reservas 11.3 271.550.489 318.545.212
Legal y estatutarias 46.130.220 45.251.696
Otras reservas 225.420.269 273.293.516
Resultados de ejercicios anteriores (621.649) (7.957.611)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (621.649) (7.957.611)
Resultado del ejerciclo 3 9.802.186 8.785.239
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 12 (15.299.636) (16.887.875)
Operaciones de cobertura {15.299.636) (16.887.875)
IPASIVO NO CORRIENTE 1.591.528.643 1.467.644.33ﬂ
Provisiones a largo plazo 13 2.555.550 -
Obligaciones por prestaciones a largo plazo 2.555.550 -
Deudas a largo plazo 14 1.076.634.747 640.068.646
Deudas con entidades de crédito 1.014.361.946 595.449.988
Derivados 62.272.801 44.618.658
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 14 §12.338.346 827.575.693
{PASIVO CORRIENTE 1.288.151.570  723.453.669)
Deudas a corto plazo 14 339.222.638 162.943.567
Deudas con entidades de crédito 339.216.573 162.941.483
Otros pasivos financieros 6.065 2.084
Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo 14 948.063.892 559.443.032
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14 865.040 1.067.070
Proveedores 314.012 479.130
Personal (remuneraclones pendientes de pago) 663 71
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 550.365 587.162
ITOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.494.939.665 2.843.411.036|




GESTAMP AUTOMOCION SA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

(Expresada en Euros)

L . . _ 5 Notas 2016 2015 |
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negoclos 16.1 107.710.941 116.219.752
Prestaciones de servicios propledad intelectual 28.181.417 24.802.327
Ingresos de valores negoclables de empresas del grupo y asociadas 79.529.524 89.170.158
Ingresos por dividendos 2.147.267
Otros ingresos de explotacién 16.1 1.838.683 1.853.054
Ingresos accesorios y ofros de gestién corriente 1.838.683 1.853.054
Gastos de personal (101.272) (163.870)
Sueldos, salarios y asimilados (76.584) (135.940)
Cargas soclales 182 (24.688) (27.930)
Otros gastos de explotacién (6.247.258) (5.461.761)
Serviclos exteriores 16.3 (5.754.523) (4.750.592)
Tributos (492.735) (711.169)
Amortizacién del inmovilizado 6 (7.581.899) {751.125)
Daterioro y resuitado por enajenaci de Intrun fi leros (1.380.713) (6.193.030)
Deterioros y pérdidas 16.6 (1.380.713) (6.193.030)
Otros resultados (2.296.750) -
IRESULTADO DE EXPLOTACION 91.941.732 _ 105.500.020
Ingresos financlieros 164 353.494 3.600.889
De valores negoclables y otros instrumentos financleros 353.494 3.600.889
Ds terceros 353.494 3.600.889
Gastos financleros 165 (99.809.492) (92.242.578)
Por deudas con empresas del grupo y asocladas (36.647.260) (53.697.887)
Por deudas con terceros (63.161.532) (38.544.692)
Diferenclas de camblo 17 22.100.038  (30.428.232)
{RESULTADO FINANCIERO {77.355.960)  (119.069.922)
[RESULTADO ANTES DE iMPUESTOS 14.585.772  (13.566.903)]
Impuesto sobre beneficlos 15 (4.783.588) 22.352.142
}RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 0.802.186 8.785.239‘
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejerciclo procedente de operaciones interrumpldas neto de impuestos
]RESULTADO DEL EJERCICIO ] e 9.802.186 8.785.239‘




Gestamp Automocion SA,

Estado de camblos en el patrimonlo neto correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de diclembre de 2016

A SALDO, FINAL DEL ANO 2014
I. Ajustes por camblos de criterio 2014 y anteriores
Il. Ajustes por errores 2014 y anteriores
) Diferencia entre resuitado y reservas reportados en 2014 y resultado y reservas definitivos
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2015
|. Total Ingresos y gastos reconocidos
Il. Operacliones con soclos o propletarios
1. Distribucién Resultado 2014
2. Aumentos de capital
6. ( - ) Dividendos repartidos por la sociedad
€. SALDO, FINAL DEL ANO 2015
1. Ajustes por camblos de criterio 2015.
. Ajustes por errores 2015.
I Diferencia entre resultado y reservas reportados en 2015 y resuitado y reservas definitivos
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL AND 2016
I. Total ing y gastos |
Il. Operaclones con soclos o propletarios
1. Distribucién Resultado 2015
2. Aumentos de capital
8. ( - ) Dividendos repartidos por la sociedad
Iil. Otras variaclones del patrimonio neto
Otros (especificar)
E. SALDO, FINAL DEL ANO 2016

Capital

Resuitedo del Ajustes por camblo
Escriturado No exigido Prima de Reservas elercicio de valor TOTAL

288.236.775 61.591.287 356.255.792 (7.957.612); (26.252.015) 671.874.227]
288.236.775 61.591.287 356.255.792 (7.957.612) (26.252.015) 671.874.227
B 8.785.239 9.364.141 18.149.380
(45.668.191) 7.957.612 = (37.710.579)

(7.957.612) 7.957.612
(37.710.579) (37.710.579)
288.236.775 61.591.287 310.587.601 8.785.23%9 (16.887.874) 652.313.027

___|
.288.236.775 61.591.287 310.587.601 8.785.239 (16.887.874 652.313.028
9.802,186 1.588,238 11.390.424
(39.658.761) (8.785.239) {48.444.000)

8.785.239 (8.785.239)
(48.444.000) (48.444.000)
288.236.775 61.591.287 270.928.840] '~ 9.802.188 (15,299.636)| 615.259.452




ESTAMP AUTOMOCION SA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016
ESTADO DE GASTOS E INGRESOS RECONOCIDOS

_(Expmssdo en euros)
2016

— ]
- ——
{Resultado de la cuenta de pésdidas y gananclas 9.802.188 8.786.239;
y gastes on ol patrh neto
Por de
Por coberturas de flujos de efectivo 7241840 8.031.632
Efecto Impositivo {1.386.543) 6.667.507
- 2 23,384.378.
Transferenclas a la cuenta de pérdidas y gananclas
Por de i 4.388.079
Por coberturas de flujes do cfective (5.927.323) (2.633.079)
Efacto Impositivoe 1.660.164
Total transferenclas a la-cuenta de pérdidasy gananetis - (4.267.159) (5,235.000)
—_—
17.390.424 —18.140.978|

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS.




GESTAMP AUTOMOCION SA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

(EXPRESADO EN EUROS)

i Notas 215
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

del ef antes de 14.588.772 {13.568.803)

Ajustes del resultado 9.344.508 34.696.651
Amortizacidn del nmovilizado 7.681.809 751.125

Ci por 1.380.713 6.163.030
Variacin de provisiones 13 2.555.550 -
Ingresos financieros 18.3 (79.883.018) {84.918.314)
Gastos financieros 16.4 99.809.482 92.242.578
Diferencias de camblo 17 (22.100.038) 30.428.232
Cambtos en el capttal corriente (2.857.104) 35885
Existencias - (17.418)
Deudores y otras cusntas a cobrar (1.888.709) 86.727
Acreedores y otras cuentas a pagar (170.388) (13.328)
Otros flujos de efectivo do las actividades de explotacisn {28.732.738) 48.391.408
Pagos do interases (113.801.845) (69.489.143)
Cobros de dividendes - 2.522.287
Cabros de intereses 81.482.848 102.840.834
Cobros (pagos) por impuesto sobre banaficios 3.688.461 12.527.850
Flujos de efective de las actividades do explotacion (6.859.472) B9.557.141 ¥
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por Inverslones (889.114.482) (807.122.837)
Emprasas dsl grupo y ascciadas (831.972.811) (780.707.299)
Inmovilizado intangble (31.518) (024.437)
Inmoviizado material - {468)
Inversiones inmobiliarias - (25.410.603)
Otros activos financieros (37.110.163) {80.032)
Cobros por desinversiones 204.686.386 1.012.597.684
Empresas de! grupo y asocledas 204.686.3568 1.012.697.684
TF-Iu]os de efectiva-de las actividades de inversién (764:443.126) 205.474.847
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por de pasivo 728.269.574 (359.221.882)
Emisién 1.646.275.609 303.107.813
Deudas con entidades de crédita 850.357.000 88.032.161
Deudas con empresas de! grupo y esociadas 986.918.809 205.075.852
Devoluclén y amortizactén do (920.008.035)  (662.320.675)
Deudas con enfidades de crédito (85.404.885) (67.628.830)
Deudas con empresas del grupo y asocladas {834.601.170} {594.800.845)
Pagos por y de otros de {48.444.000) {37.710.579)
Dividendos 1.3 (48.444.000) (37.710.579)
Flu]os de elod:l;ﬁ‘ue las actividades de financtacion 677,825,574 (396.932.441)
{EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

JAUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {93.482:024) {121.800.453) |
Efectivoo al del 10 141.620.882 263.530.435
Efectivoo al firal del 10 48.147.858 141.620.882
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Gestamp Automocion, S.A., tiene su domicilio en Abadifio (Vizcaya), Poligono Industrial de Lebario.
Se constituyé por tiempo indefinido en escritura otorgada el dia 22 de diciembre de 1997, ante el
notario de Bilbao D. José Antonio Isusi Escurrida, con el nimero de protocolo 4.852. Esta Inscrita en
el Registro Mercantil de Vizcaya, tomo 3.614, seccion 8, hoja Bl-21245, folio 107, inscripcion 12.

Su actividad principal es el asesoramiento, financiacion y conexiones de todas sus filiales, las cuales
realizan su actividad para la industria del automévil. Formando parte de su actividad, la sociedad
aplica a sus filiales un royalty en funcién de las ventas por el uso de la marca Gestamp (nota 5) y
ademas recibe ingresos por el alquiler de inmuebles a empresas del grupo (nota 7).

La Sociedad forma parte de un Grupo encabezado por su socio mayoritario, Acek Desarrollo y
Gestién Industrial, S.L., antes denominada Corporacion Gestamp, S.L. (en adelante Grupo Acek),
habiendo realizado el cambio de denominacion social por acuerdo de la Junta General Extraordinaria
y Universal de la Sociedad, celebrada el 5 de febrero de 2015 y elevado a publico en la misma fecha.
Los precios de transferencia entre las sociedades que integran dicho Grupo asi como sociedades y
partes relacionadas al mismo estan soportados por un dossier de precios de transferencia segun lo
establecido en la legislacién vigente.

Tal y como se detalla en la en la nota 19, Gestamp Automocion, S.A. (Sociedad cabecera del Grupo
Gestamp Automocién, en adelante el Grupo) realiza transacciones y mantienen saldos significativos
con partes relacionadaspor lo que parael entendimiento de estas Cuentas Anuales se debe de tener
en cuenta esta circunstancia.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L., del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2016, asi como el informe de gestién de dicho ejercicio y el
correspondiente informe de auditoria, seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Los Administradores de la Sociedad formulan adicionalmente cuentas anuales consolidadas del
grupo Gestamp Automocion del que la Sociedad es Sociedad Dominante (Nota 2.4).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado en 2016 por el Real
Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de la legislacién mercantil vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el
origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacién.
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2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademés de las cifras del gjercicio 2015 las correspondientes al
gjercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable establece especificamente que no es necesario.

Tal y como se indica en la Nota 2.5, con efectos 1 de enero de 2016, ha resultado por primera vez de
aplicacion el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que, entre otras normas, se modifica
el Plan General de Contabilidad y, conforme a lo dispuesto en el mismo, en el gjercicio 2016 la
Sociedad amortiza de forma prospectiva el fondo de comercio y los inmovilizados intangibles
considerados de vida Util indefinida.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas, existe un riesgo importante de que pudieran surgir ajustes significativos en el
futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en
las hipétesis, hechos y circunstancias en las que se basan. Estos ajustes, en su caso, se registran de
forma prospectiva reconociendo los efectos de dichos cambios en las cuentas anuales del ejercicio
correspondiente.

2.3.1 Estimaciones significativas

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los
siguientes:

a) Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro, especialmente para los fondos de comercio. Para determinar este valor razonable los
Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de
las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros
dependen de que se cumplan los presupuestos de los préximos cinco ejercicios, mientras que las
tasas de descuento dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a cada unidad
generadora de efectivo. En la nota 5.2 se analizan las hipétesis utilizadas para calcular €l valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo y en la nota 5.3 se incluye un analisis sobre la
sensibilidad frente a cambios en las hipétesis.
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b) Deterioro del valor de los Activos financieros

Para determinar el deterioro de las Inversiones en empresas del grupo, muiltigrupo y asociadas, los
Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de
las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros
dependen de que se cumplan los presupuestos de los ejercicios proyectados, mientras que las tasas
de descuento dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a cada unidad
generadora de efectivo. En la nota 8.3 se analizan las hipdtesis utilizadas para calcular el valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo.

c) Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones
significativas para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar,
teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y
el periodo de reversién de las diferencias temporarias imponibles.

2.4 Cuentas consolidadas

Los Administradores han formulado separadamente con esta misma fecha las cuentas anuales
consolidadas de Gestamp Automocion, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2016, las cuales
muestran unos activos consolidados totales 6.429.648 miles de euros, un patrimonio neto
consolidado de 1.872.003 miles de euros y un resultado consolidado del ejercicio atribuible a la
Sociedad de 221.354 miles de euros.

2.5 Aplicacién de nuevas normas

Conforme a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, los fondos de comercio y los inmovilizados intangibles considerados de vida Util indefinida
no se amortizaban. Conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, en el
gue se modifica el Plan General de Contabilidad, la Sociedad desde el 1 de enero de 2016 amortiza
de forma sistematica el fondo de comercio y los inmovilizados intangibles que fueron considerados
en ejercicios anteriores de vida util indefinida.

De acuerdo con lo dispuesto en la disposicion transitoria Gnica del mencionado Real Decreto
602/2016, en el ejercicio 2016 la Sociedad ha optado por amortizar de forma prospectiva el valor en
libros del fondo de comercio y los activos que se calificaban como intangibles de vida util indefinida
existente al cierre del gjercicio anterior (Nota 4.1). La dotacion a la amortizacion del ejercicio 2016 ha
ascendido a 6.932.768 euros (Nota 5) y figura registrada en el epigrafe “Amortizacién del
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2016, formulada por los Administradores y
gue se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) 2016

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 9.802.186

9.802.186

Aplicacién

A reserva legal 980.219

Compensacion de pérdidas 621.649

Reservas de libre disposicion 8.200.318
] 9.802.186

3.1 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esté obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (nota 11.3).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese
valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de estas pérdidas.

Hasta el gjercicio 2015 |a sociedad venia dotando una reserva indisponible equivalente al fondo de
comercio que aparece en el activo del balance, destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que
represente, al menos, un cinco por ciento del importe del citado fondo de comercio. A partir del
ejercicio actual con las modificaciones introducidas en la ley 22/2015, se elimina la obligacién de
dotar la mencionada reserva.

Adicionalmente, el reparto de dividendos esta limitado conforme a las estipulaciones de los
préstamos sindicados suscritos que se detallen en la nota 14.1.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o
el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la

amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

10
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Los activos intangibles se amortizan sistematicamente en funcién de la vida util estimada de los
bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados en
cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del gjercicio,
se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Marca

La marca se valora inicialmente a precio de adquisicion, el cual se ha establecido a partir de la
valoracién realizada por un experto independiente. Hasta el ejercicio 2015 correspondia a un
intangible de vida util indefinida, por lo que no se amortizaba, de acuerdo a la normativa vigente. A
partir del ejercicio 2016, tras la aprobacién de la reforma contable, con efectos prospectivos, la
sociedad amortiza la marca en un periodo de 10 afios. Al menos anualmente, se analiza si existen
indicios de deterioro de valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado la
marca, y, en caso de que los haya, se comprueba su eventual deterioro de valor de acuerdo con lo
indicado en la Nota 4.5.

Fondo de comercio

Los fondos de comercio se valoran inicialmente, en el momento de la adquisicion, a su coste, siendo
éste el exceso del coste de la combinacién de negocios respecto al valor razonable de los activos
identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Excepcionalmente, el fondo de comercio existente en la fecha de transicion al Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 se encontraba registrado por su valor neto
contable al 1 de enero de 2008, es decir, por el coste menos la amortizacién acumulada y el deterioro
que estaban registrados en dicha fecha, de acuerdo con las normas contables vigentes
anteriormente.

Conforme a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, el fondo de comercio no se amortizaba y, en su lugar, las unidades generadoras de
efectivo a las que se habia asignado el fondo de comercio en la fecha de adquisicion se sometian, al
menos anualmente, a la comprobacién de su eventual deterioro del valor, registrandose, en su caso,
la correspondiente correccidn valorativa por deterioro.

Con efectos desde el 1 de enero de 2016, conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 602/2016, de 2
de diciembre, el fondo de comercio se amortiza linealmente durante su vida util de 10 afios. Al menos
anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de las unidades generadoras de
efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio, y, en caso de que los haya, se
comprueba su eventual deterioro de valor de acuerdo con lo indicado en la Nota 4.5.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccién. El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

1"
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Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Construcciones 20-30 afios

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos
de amortizacioén del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Inversiones inmobiliarias
Los terrenos y construcciones que se encuentran arrendados a terceros se clasifican como
inversiones inmobiliarias. Las inversiones inmobiliarias se valoran con los mismos criterios indicados

para el inmovilizado material.

La amortizacion de las inversiones inmobiliarias se realizara de forma lineal, en funcién de la vida dtil
estimada de entre 20 (edificios industriales) y 30 afios (edificios de oficinas).

4.4 Arrendamientos

En el analisis de la calificacion de los arrendamientos, la Sociedad toma en consideraciéon como
indicadores de la transferencia de los riesgos y beneficios del bien arrendado, principalmente, los
siguientes aspectos:

- El plazo del arrendamiento coincide o cubre la mayor parte de la vida econémica del activo,

- El valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento supone la practica
totalidad del valor razonable del activo arrendado.

- Las especiales caracteristicas de los activos objeto del arrendamiento hacen que su utilidad
quede restringida al arrendatario.

- El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo
periodo, con unos pagos por arrendamiento que son sustancialmente inferiores a los
habituales del mercado.

Saciedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor
valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el
mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.5 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algun activo no

corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen
indicios, se estiman sus importes recuperables.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos gue no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

En la nota 5 se indica de forma detallada el criterio de valoracién seguido para calcular el valor
recuperable del fondo de comercio y de la marca Gestamp adquirida en el ejercicio 2013 al accionista
mayoritario.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.6 Activos financieros

Clasificacion y valoracién

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Incluyen los valores representativos de deuda con una fecha de vencimiento fijada, con costes de
cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado de activo y para los que la
Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad financiera de conservarlas hasta su vencimiento.
En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas

del grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual (empresas
multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

13
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En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada més los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan aplicables, los
criterios incluidos en la norma relativa a operaciones con partes relacionadas (nota 4.16) y los
criterios para determinar el coste de la combinacién, establecidos en la norma sobre combinaciones
de negocios.

Cuando una inversién pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma,
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener dicha calificacion. En su caso, los ajustes
valorativos previos asociados a dicha inversién, contabilizados directamente en el patrimonio neto, se
mantendran en éste hasta que dicha inversion se enajene o deteriore.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura. Los instrumentos
financieros gue han sido designados como instrumento de cobertura o como partidas cubiertas se
valoran segln lo establecido en la nota 4.9.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia enire la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben
reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.
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Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

4.7 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalla las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de
riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros
pactados.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento
del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el
tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene
como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio

En el caso de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, la
pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia, en la estimacién del
deterioro se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién.

La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y

ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversién si no se
hubiera registrado el deterioro de valor.
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4.8 Pasivos financieros

Clasificacion v valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
recibida ajustado por |os costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Derivados de cobertura
Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura.

Los instrumentos financieros que han sido designados como instrumento de cobertura o como
partidas cubiertas se valoran segun lo establecido en la nota 4.9.

Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar
segun las nuevas condiciones.
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A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados
ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.

4.9 Instrumentos financieros derivados y coberturas

La Sociedad mantiene contratadas operaciones de cobertura de flujos de efectivo (de tipo de interés)
a través de diversas entidades que operan en mercados organizados. El objeto de estas
contrataciones es efectuar la cobertura del riesgo de fluctuacién del tipo de interés variable de una
parte de los préstamos y créditos bancarios mantenidos por la misma, asi como para una parte del
endeudamiento futuro previsto.

Estos derivados financieros de cobertura de flujos de efectivo se registran inicialmente a su coste de
adquisicién en el Balance de Situacion, y posteriormente, se realizan las correcciones valorativas
necesarias para reflejar su valor de mercado en cada momento.

Los cambios en el valor de mercado de los instrumentos financieros derivados de cobertura se
registran, en la parte en que dichas coberturas no son efectivas, en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, y registrando la parte efectiva en el epigrafe de Operaciones de cobertura dentro de
Ganancias acumuladas para coberturas de flujo de efectivo. La pérdida o ganancia acumulada en
dichos epigrafes se traspasa al epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias que se ve afectado
por el elemento cubierto, en la medida en que éste va afectando a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, o en el ejercicio en que éste se enajena.

Los derivados se registran como acfivo cuando su valor razonable es positivo y como pasivo cuando
es negativo.

410 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depodsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

411 Provisiones y Contingencias
Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligacién actual (ya sea
por una disposicion legal, contractual o por una obligaciéon implicita o tacita), surgida como

consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacion y que es cuantificable.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacién de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cietre de cada
balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder del mismo, el importe de dicha compensacién se deduce del importe de la
provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes, aquéllas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquéllas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacién o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

412 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
ejercicio, menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante
dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto, y en la contabilizacién inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los
demas elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos de registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal y de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que le
permitan la aplicacion de estos activos salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la horma
vigente.
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En el caso de las combinaciones de negocios en los que no se hubieran reconocido separadamente
activos por impuesto diferido en la contabilizacion inicial por no cumplir los criterios para su
reconocimiento, los activos por impuesto diferido que se reconozcan dentro del periodo de valoracién
y que procedan de nueva informacién sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de
adquisicion, supondran un ajuste al importe del fondo de comercio relacionado. Tras el citado periodo
de valoracién, o por tener origen en hechos y circunstancias que no existian a la fecha de
adquisicion, se registraran contra resultados o, si la norma lo requiere, directamente en patrimonio
neto.

En la fecha de cierre de cada ejercicio, la Sociedad, evalGa los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquéllos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Saciedad, procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente
siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

Régimen de consolidacion fiscal

La aplicacion del régimen de tributacion consolidada supone que se integren en la Sociedad
Dominante los créditos y débitos individuales por el impuesto sobre beneficios, por lo que la
Sociedad ha de efectuar el pago o recibir el cobro de las sociedades dependientes para el pago por
el importe de la cuota individual del impuesto sobre beneficios del ejercicio resultante para
posteriormente realizar la liquidacién frente a la administraciéon como representante del grupo fiscal.

En consecuencia los débitos y créditos resultantes del calculo del Impuesto sobre Sociedades se
registran en cuentas con empresas del grupo.

413 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal
de explotacioén de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo
superior a un afio.

414 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran siguiendo el criterio de devengo, en funcién de la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan con independencia del momento en el que se
produzca la corriente monetaria o financiera.

4.15 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracién inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccion.
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Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como
negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos
elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que
surjan.

416 Operaciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

. Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran por el
valor contable de los elementos patrimoniales que integran el negocio aportado.

. En las operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria de un negocio
correspondiente a una sociedad dependiente, directa o indirecta, los elementos adquiridos se
valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacién, en las
cuentas anuales consolidadas. Si la operacion es con otra empresa del grupo, que no es una
sociedad dependiente, directa o indirecta, los elementos adquiridos se valoran seguin los
valores contables existentes antes de la operacion en las cuentas anuales individuales. Las
diferencias que se originan se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes relacionadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

417 Indemnizaciones por despidos

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificaciéon razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la sociedad frente a terceros
afectados.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

‘Saldos Iniéial

Ejercicio 2016

Patentes, licencias, marcas y similares 31.254.291 31.518 31.285.809

Fondo de comercio 38.050.213 - 38.050.213

Amortizacion acumulada

Patentes, licencias, marcas y similares - (3.127.747) (3.127.747)

Fondo de comercio (26.635.149) (3.805.021) (30.440.170)
: 42.669.355 {6.901.250) 35.768:105
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. Altasy -
{Euros) Saldos [nicial dotaciones = Saldo final
Ejercicio 2015
Patentes, licencias, marcas y similares 31.190.915 63.376 31.254.291
Fondo de comercio 38.050.213 - 38.050.213
Amortizacion acumulada
Fondo de comercio (26.635.149) - (26.635.149)
42,605.979 63.376 42,669,356

5.1 Descripcion de los principales movimientos

El fondo de comercio se generd en el ejercicio 2001 como consecuencia de la fusién con Modular
Business & Ingenieria, S.L., y corresponde a la diferencia existente entre el valor de la inversion que
figuraba en el balance de situacion de la sociedad absorbente y los fondos propios de la sociedad
absorbida a la fecha en la que se considerd efectiva la fusion (1 de enero de 2001).

El importe reflejado en el epigrafe de patentes licencias, marcas y similares, corresponde a la marca
comercial Gestamp para las clases de automocién, adquirida a Acek Desarrollo y Gestion Industrial,
S.L., por valor de 31.060.000 euros; asi como los gastos inherentes a la adquisicién de las misma.

Desde el inicio del gjercicio 2016, el inmovilizado intangible ha dejado de considerarse de vida util
indefinida. Pasando a amortizarse estimando una vida util de 10 afios.

5.2 Prueba de deterioro del fondo de comercio y activos intangibles asignados a unidades
generadoras de efectivo.

La Sociedad ha implantado un procedimiento anual con el objeto de identificar posibles minusvalias
en el valor registrado del fondo de comercio con respecto al valor recuperable del mismo. Este
procedimiento se realiza para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a las que se ha asignado el
fondo de comercio.

A estos efectos, para el célculo del valor recuperable se toma inicialmente el valor razonable,
calculado como el precio por el que la UGE pudiera ser vendida entre partes independientes, menos
los posibles costes vinculados a dicha venta y siempre y cuando este valor razonable pueda ser
estimado de forma fiable.

Cuando el valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o haya resultado la existencia de un
posible deterioro, entonces se compara el valor contable de la sociedad participada con el valor en
uso obtenido conforme al método de valoracién de descuentos de flujos de caja.

Para la UGE asignada al fondo de comercio, estos calculos se basan en proyecciones de los flujos
de efectivo de dicha UGE que se desprende de los resultados operativos actuales y los planes de
negocio existentes que cubren un periodo de cinco afios. Las tasas de descuento antes de impuestos
utilizadas en las proyecciones de flujos de efectivo en el ejercicio 2016 se sitian en 9.99% (en 10,58
% en el 2015). La Sociedad ha estimado en los célculos realizados, un crecimiento constante
aproximado del 1% para extrapolar los flujos de efectivo mas alla del periodo de cinco afos.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone la sociedad, las previsiones de
los flujos de efectivo atribuibles a la UGE a la que se encuentra asignado el fondo de comercio,
permiten a la sociedad recuperar el valor del fondo de comercio registrado a 31 de diciembre 2015 y
2016.
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Para la valoracién inicial de la marca “Gestamp”, se evalla anualmente para analizar e! deterioro de
los mismos mediante el método de ahorro de royalties. Se concluye que el valor recuperable de la
misma es significativamente superior al valor neto contable.

53 Sensibilidad frente a cambios en las hipétesis

La Direccion de la Sociedad realiza un analisis de sensibilidad, especialmente en relacién a la tasa

de descuento utilizada y a la tasa de crecimiento residual, con el objeto de asegurarse de que

posibles cambios en la estimacién de dichas tasas no tengan repercusién en la recuperacion del
fondo de comercio:

) Un incremento de un 0,5% de la tasa de descuento utilizada resultaria una disminucion del
valor en uso, pero en ninglin caso supondria que dicho valor en uso fuera inferior al valor
neto contable de la misma.

. En el caso de que la tasa de crecimiento fuera del 0,5%, desde el primer periodo resultaria
una disminucién del valor en uso, pero en ningiin caso supondria que dicho valor en uso
fuera inferior del valor neto contable de la misma.

5.4 Otra informacion

No se han adquirido elementos del inmovilizado intangible a empresas del grupo, durante los
ejercicios 2016 y 2015.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian compromisos de compra firmes.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

: : Altas y

(Euros) Saldosiinicial dotaciones Saldo final

Ejercicio 2016

Coste

Terrenos y Consfrucciones 93.733 - 93.733

Otro inmovilizado material 5.972 - 5.972
99.705 99.705

Amortizacién acumulada

Terrenos y Construcciones (2.423) (2.094) (4.517)

Ofro inmovilizado material (5.972) - (5.972)
(8.395) (2.094) (10.489)

Valor neto contable E - 91,310 (2.094) . 89.216

- & E Altas y -

(Euros) = ' Saldos inicial dotaciones " ‘Saldo final

Ejercicio 2015

Coste

Terrenos y Construcciones 93.267 466 93.733

Otro inmovilizado material 5.972 ~ 5.972
99.239 466 99.705

Amortizacion acumulada

Terrenos y Construcciones - (2.423) (2.423)

Otro inmovilizado material (6.972) - (6.972)
(5.972) (2.423) (8.395)

Valor neto corntable 93.267 (1.957). = 91.310
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Es politica de la Sociedad contratar las polizas de seguro que se consideran necesarias como
cobertura de los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material y de
las inversiones inmobiliarias (nota 7).

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

A fecha 31 de diciembre de 2016, el detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen
las inversiones inmobiliarias son los siguientes.

4 " " Altas y
{Euro: Saldos inicial dataciones
Ejercicio 2016
Terrenos 5.775.822 - 5.775.822
Consfrucciones 19.621.547 - 19.621.547
25.397.369 - 25.397.369
Amortizacién acumulada
Terrenos - -
Consfrucciones (748.702) (647.037) (1.395.739)
(748.702) (647.037) (1.395.739)
Valor:neto contahle’ 24.648.667 (647.037) . .. 21
Altas y
(Etiros Saldos inicial dotaciones
Ejercicio 2015
Terrenos 5.670.280 105.542 5.775.822
Construcciones 19.246.553 374.994 19.621.547
24.916.833 480.536 25.397.369
Amortizacién acumulada :
Terrenos - - -
Construcciones - (748.702) (748.702)
- (748.702) (748.702)
Valor-neto:contable™ - 24.916.833 {(268.1686) 2 24.648.667

Con fecha 23 de diciembre de 2014 la Sociedad compré a Inmobiliaria Acek, S.L., sociedad del
grupo, los inmuebles situados en Vigo y Bizkaia (Abadifio) por un importe de 24,9 millones de euros.
Este valor se correspondio con el tasado por un experto independiente.

La Sociedad ha arrendado los edificios industriales situados en Vigo y Abadifio a las sociedades del
grupo Gestamp Vigo, S.A. y Gestamp Servicios, S.A., respectivamente.

71 Otra informacion

Al cierre del ejercicio, la Sociedad no tiene inversiones inmobiliarias situadas fuera del territorio
espafiol ni compromisos firmes de compra o venta de activos inmobiliarios.

7.2 Arrendamientos operativos

Los contratos de arrendamiento iniciales finalizaban en 2016, habiendo sido tacitamente renovados
hasta 2017 y pudiendo ser tacitamente renovados por anualidades sucesivas.

23



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

Los cobros futuros minimos de dichos contratos de arrendamiento operativo no cancelables al 31 de
diciembre son los siguientes:

{Miles de euros) B 2015 - 2016
Hasta un afio 1.835.979 1.835.979
8. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el eplgrafe de Instrumentos de
patrimonio son los siguientes:

Dotaciones por
deterioro de
{Euros) Saldo inicial Altas Bajas valor Saldo final

Ejercicio 2016

Instrumentos de patrimonio 548.890.555 38.921.905 - (1.380.713) 586.431.747
548.890.556 38.921.905 - 1.380.713 586.431.747

Ejercicio 2015

Instrumentos de patrimonio 396.644.252 158.439.333 - (6.193.030) 548.890.555
396.644.252 168.439.333 - 6.193.030 548.890.555

8.1 Descripcion de los principales movimientos
Movimientos 2016

Mediante el acuerdo en Junta General Extraordinaria de accionistas, a fecha 9 de febrero de 2016, la
Sociedad acude a la ampliacién de capital de Gestamp Navarra, S.A. realizando una aportacion
dineraria por importe de 28.000.000 euros, correspondientes a 28.000.000 participaciones de 1 euro
de valor nominal cada una. Tras esta operacion, la participacién mantenida en esta sociedad pasa de
ser un 5,01% a un 71,37%.

Con fecha 18 de febrero de 2016, la Sociedad realiza la segunda ampliacién de capital por
aportacién dineraria a Gestamp Auto Components (Wuhan). Dicha aportacién asciende a 4.000.000
euros. Tras esta operacion el porcentaje de participacion mantenida en la sociedad no se ve
modificado y contintia siendo del 100%.

Con fecha 1 de marzo de 2016, la Sociedad adquiere el 100% de participacién de Gestamp Nitra
S.R.0., mediante una aportacion dineraria de 6.800 euros.

Con fecha 21 de marzo de 2016, la Sociedad realiza una aportacién de socio a Gestamp Vendas
Novas Unipessoal, Lda., por importe de 4.000.000. Tras la operacién, la participacién mantenida en
esta sociedad no se ve modificada y continta siendo del 100%.

Con fecha 27 de julio de 2016, la Sociedad realiza una aportacién de capital a la sociedad Global
Laser Araba, S.L. Dicha aportacion asciende a 750.000 euros, correspondientes a 750.000
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una. Tras esta operacién, la participacién mantenida
en esta sociedad pasa a ser del 30%.
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Con fecha 25 de octubre de 20186, la Sociedad realiza una aportacion de socio a Gestamp Cerveira,
Lda. por importe de 1.265.405 euros. Tras esta aportacion, el porcentaje de participacién mantenida
en la sociedad pasa de un 39,37% a un 42,25%.

Con fecha 31 de diciembre de 2016, la Sociedad realiza una aportaciéon de socio a Gestamp
Technology Institute, S.L., por importe de 899.700 euros. Dicha operacién no modifica el porcentaje
de participacion mantenido en la sociedad, que contintia siendo del 99,97%.

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro es el siguiente:

Saldo inicial a 1 de enero de 2016 _ T 45.246.775
Dotacliones 2016
Gestamp Vigo, S.A. 4.741.139
Gestamp Toledo, S.A 1.524.131
Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda. 1.769.819
Gestamp Technology Institute, S.L 865.474
Global Laser Araba 305.546
Reversiones 2016
Gestamp Global Tooling, S.L. 5.434.607
Gestamp Holding Argentina, S.L 64.056
Gestamp Holding Rusia, S.L. 2.326.732
Saldo final a 31 de diciembre de- 2016~ G 46.627.487

Movimientos 2015

Con fecha 2 de febrero de 2015, la Sociedad realiza una aportacion voluntaria a Gestamp Vendas
Novas Unipessoal, Lda., por importe de 1.500.000 euros. Sin variar el porcentaje de participacion
mantenido en dicha Sociedad.

Con fecha 9 de febrero de 2015, la Sociedad acude a la ampliaciéon de capital de Gestion Global
Matricerias, S.L., realizando una aportacién dineraria por importe de 2.450.000 euros,
correspondientes a 2.450.000 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una. Tras esta
operacion, la participaciéon mantenida en dicha sociedad se diluye, quedando reducida al 30%.

Con fecha 13 de marzo de 2015, se constituyo la sociedad Gestamp Technology Institute, S.L., cuyo
capital esta representado por 3.000 participaciones de un euro de valor nominal cada una. Gestamp
Automocion, S.A. adquiere 2.999 participaciones, correspondientes a un porcentaje del 99,97% de
participacion.

Con fecha 12 de mayo de 2015, la Sociedad realiza una aportacién a Gestamp Levante, S.A., por
importe de 4.424.747 euros de modo a mantener los fondos propios de la Sociedad por encima del
limite exigido para la concesién de una subvencion. Dicha aportaciéon no varia el porcentaje de
participacion mantenido en dicha Sociedad.

Con fecha 21 de julio de 2015, la Sociedad adquiere 249.999 participaciones de Gestamp Global
Tooling, S.L., valoradas en 32.215.587 euros (y que corresponden al 39,99% de participacién),
anteriormente poseidas por Ekarpen Private Equity, S.A. Con dicha operacion el porcentaje de
participacion mantenido, del 60,00% al 99,99%.

Con fecha 1 de diciembre de 2015, la Sociedad adquiere el 100% de las participaciones de Gestamp

Auto Components (Wuhan) Co., Ltd., realizando una aportacién dineraria por importe de 7.000.000
euros.
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Con fecha 16 de diciembre de 2015, la Sociedad adquiere 988.390.000 participaciones de Gestamp
Hungaria Kft., valoradas en 1 euro (y que corresponden al 100% de participacion), anteriormente
poseidas por la sociedad Gestamp Navarra, S.A.

Con fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad acude a la ampliacién de capital de Gestamp
Hungaria Kft., realizando una aportacién dineraria por importe de 10.000 forintos (32 euros).
Adicionalmente, Gestamp Automocion, S.A., realiza una aportacién de 1.849.990.000 forintos
(5.846,000 euros), manteniéndose el porcentaje de participacion del 100%, sin variacion.

Con fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad acude a la ampliacién de capital de Gestamp
Bizkaia, S.A., realizando una aportacion dineraria por importe de 105.000.000 euros,
correspondientes a 52.623 participaciones de 1.995,33 euros de valor nominal cada una. Tras lo
cual, el porcentaje de participacion en dicha Sociedad asciende al 85,31%.

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro es el siguiente:

Saldo Iniclal a 1 de enero de 2015

Dotaciones 2015
Gestamp Global Tooling, S.L 5.434.607
Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda. 1.653.663
Gestamp Holding Rusia, S.L 5.830.614
Gestamp Holding Argentina, S.L 497.114
Gestamp Hungaria Kft. 4.835.508
Reversiones 2015
Gestamp Toledo, S.A 3.527.000
Gestamp Vigo, S.A 8.531.476

Saldo final a 31 de diclembre de 2015 = 6.193.030 .

8.2 Descripcion de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La informacioén relativa a las inversiones directas en empresas del grupo, multigrupo y asociadas al
31 de diciembre es la siguiente:

g Total
i {pérdias) del Fondos Valortedirico
SBIYHE sjerciclo Proplos Contable

Ejercicio 2016
Gestamp Bizkala, S.A. 85,31% 14,69% 138.240 7670 251066 58.858 317,594 270.840
Gestamp Vigo, SA 99,99% 0,01% 38.130 25.697 472 (876) 26.293 25.290
Gestamp Cervelra * 42,25% 57,75% 12.796 25414 (3.588) 775 22,603 9.550
Gestamp Toledo, S.L. ! 99,99% 0,01% 20213 25.346 (19.405) (1.382) 4.559 4.559
Autotech Engineering AIE 1 10,00% 90,00% 2.300 23.000 9.206 2.837 35.043 3.504
SCI de Touman En Brie 0,10% 99,80% 6 2 (238) 1 -235 0
Gestamp Solblank Barcelona * 5.01% 94,00% 601 8.513 (1.408) 1.046 8.151 408
Gestamp Palencla, SA. ' 100,00% 0,00% 36.428 19.003 32178 6.952 58.220 58.220
Gestamp Linares, SA * 5,02% 94,98% 563 9.010 4.031) 473 5.452 274
Gestamp Servicios, S.L. ' 99,99% 0.01% 70.674 18.703 122.163 62.706 203572 203.551
Gestamp Galvanizados 5,01% 84,99% 210 3.606 1.166 147 4.920 246
Metalbages, S.A ! 100,00% 0,00% 76.847 45762 68.155 1.676 115.583 115593
Gestamp Navarra, S.A * 71.37% 28,63% 20.325 40.080 11.015 11.368 62.464 44,580
Gestamp Aragon, S.A' 5,00% 95,00% 430 3.000 6.423 1.204 10.626 531
Gestamp Abrera, S.A' 5,01% 84,99% 396 6.000 (188) 3.465 8.277 465
Gestamp Levante, S.L* 88,49% 11,51% 12,192 1.074 13.781 4.320 18.175 16.968
Gestamp Hungria, KFT' 100,00% 0,00% 1.010 3183 (5.054) (15.495) (17 357) (17.357)
Gestamp Esmar, S.L* 0,01% 99,89% 0 144 (13.745) 580 (13.020) 1)

P M Autochasls, S.L 1 5,00% 95,00% 425 2.000 1.502 5.168 8.700 435
Gestamp Holding Rusla S.L' 25,18% 52,35% 10.009 21325 (916) 19.336 39.745 10.008
Gestamp Global Tooling. S.L 99,99% 0,01% 64,888 62.500 (21.798) 7.186 47.808 47 893
Gestamp Vendas Novas S.L 100,00% 0,00% 263% 605 3737 (1.770) 2.572 2,572
Gestamp North Europe Services S.L 99,97% 0,03% 3 3 5.588 562 6.153 6.151
LOIRE, SAFE" 99,00% 1,00% 8.856 1600 12.268 4.087 17.955 17.776
Gestamp Funding Luxemburgo. S.A' 100,00% 0,00% 2.000 2.000 1.056 (529) 2.527 2,527
Gestamp Holding Argentina, S.L' 10,80% 69,89% 5.456 120,000 722 (531) 120.191 12.981
Gestamp Techn Institute’ 99,97% 0,03% 37 3 632 (430) 205 204
Gestamp Autocomponents WUHAN' 100,00% 0,00% 11.000 11.000 70) (2.019) 8.912 8.912
Edscha Santander * 5,03% 94,97% 455 2683 20.112 2.1 25.516 1.283
Edscha Hengersberg Roal Estate Gmbh * 5,10% 94,90% 107 2.001 854 39 2.984 150
Gestarmp Nitra S.r.0. 100,00% 0,00% 7 5 (] 1) 3 3
Global Léser Araba; S.L 30,00% 0,00% 750 2.500 (875) 1.625 488
Edscha Hauzenberg Real Estate Gmbh * 5,10% 84,90% 43 843 772 157 1.772 82
Gestamp Finance Slovakia 25,00% 75,00% 25.001 100.005 362 (2.593) 97.774 24,444
Gestamp 2017 100,00% 0,00% 3 3 - - 3 3
Gestamp Global Matricerias 30,00% 0,00% 4,200 14.000 242 30 14.272 4.282
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* penefichs. [ ;,
i " a ' {pérdidas}del _TotalFondos
L Mils de Buros, .. 5, Reserves ] , __Proplog: . ¢

Elercicio 2015
Estampaclones Metalicas Vizcaya, SA 1 85,31% 14.68% 130240 7.670 246.880 (4.457) 250.183 213440
Gestamp Vigo, SA 1 99,89% 0.01% 43.060 25.697 8.132 (2.692) 31137 31.134
Gestamp Cervelra ' 39,37% 60,63% 11.530 25414 (4.824) 60 20.659 8.133
Gestamp Toledo, S.L. * 99,89% 0.01% 30.737 26.348 (12.664) 4.174) 8.508 8.507
Autotech Englneering AIE * 10,00% 80,00% 230 23.000 7.288 4.184 34.470 3.447
SCI de Tournan En Brie 0,10% 99,90% 8 2 (237 ) (236) ©
Gestamp Soblank Barcelona * 5,01% 84,890% 601 8.513 {1.780) (3.126) 3.607 181
Gestamp Palencla, SA. ' 100,00% 0,00% 36.428 18.093 30.217 7.601 56.811 56.811
Gestamp Linares, S.A ¢ 5,02% 24,98% 563 9.010 (4.869) 866 5.107 2586
Gestamp Serviclos, S.L. * 100,00% 0,00% 70.874 18.703 00,112 48.54¢ 157.363 1§7.383
Gestamp Galvanizados 501% 84,99% 210 3.608 623 603 4832 242
Gestamp Tech, S.L. 0,33% 89.67% 0 3 (1) 0 2 0
Metabages, S.A 100,00% 0,00% 76.847 45.762 54,525 6.642 106.929 108928
Gestamp Navarra, SA * 5.01% 84,89% 1.325 12.080 2241 5.728 20.051 1.005
Gestamp Aragén, S.A" 5.01% 84,89% 430 3.000 2.885 4727 10.612 532
Gestamp Abrera, S.A' 5,01% 94,99% 396 6.000 1.414 3.918 11.333 568
Gestamp Levante, S.L' 88,50% 11,50% 12.192 1.074 10.808 6.445 18.428 16.308
Gestamp Hungrla, KFT' 100,00% 0,00% 1.010 3.380 1.497 7.914) (3.027) 3.027)
Gestamp Esmar, S.L' 0,10% 89.80% 0 144 {11.831) 35 (11.761) (12)

Maruf; A hasis, S.L 5.01% 94,99% 425 2.000 (1.563) 3420 3.868 184
Gestamp Holding Rusia S.L' 25,19% 7481% 7.683 111240 (76.674) (18) 34.548 8.703
Gestarmp Global Tooling. S.L 99,89% 0,01% 59.463 62.500 (17.718) (6.675) 38.107 38.103
Gestamp Vendas Novas S.L 100,00% 0,00% 407 605 234 (487) 342 342
Gestamp North Europe Services S.L 99,97% 0,03% 3 3 4.196 1.320 5.528 5.527
LOIRE, SAFE* 100,00% 0,00% 8.858 1.600 10.548 3.410 15.856 15.556
Gestamp Funding Luxemburgo. S.A' 100,00% 0,00% 2.000 2.000 576 480 3.058 3.05%
Gestamp Holding Argentina, S.L' 10,80% 88,20% 5.393 120.000 1.117 (548) 120.569 13.021
Gestamp Techn Institute? 99,99% 0,01% 3 3 0 (310) (307) @o0n)
Gestamp Autocomponents WUHAN' 100,00% 0,00% 7.000 7.000 38 0 7.038 7.038
Edscha Santander * 5.01% 94,89% 455 2693 18.366 826 21.884 1.0%8
Edscha Hengersberg Real Estate Gmbh * 5,10% 84,80% 107 2,091 698 188 2845 150
Edscha Hauzenberg Real Estate Gmbh * 5,10% 84,80% 43 843 568 204 1.614 82
Gestamp Finance Slovakia 25,00% 75.00% 25.001 100.005 888 4285 106.178 26285
Gestamp 2017 100,00% 0,00% 3 - - - - -
Gestamp Global Matriceries 35.00% 0,00% 4.200 14.000 38 576 14.615 5.11625
Informacién ala ds cada socledad.
* Socledades auditadas por EQY,
De de Brasll no se incluye inf d por no ser

8.3 Deterioro de las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

En aquellas participaciones en las que se hayan identificado indicios de deterioro, donde se ha
podido obtener la informacion, la correccién valorativa se ha calculado en base al valor en uso de las
mismas. Para el calculo del valor en uso se han utilizado proyecciones de flujos de efectivo basadas
en los presupuestos aprobados por la Direccion para los préximos cinco afios y los flujos de efectivo
posteriores al periodo de 5 afios se extrapolan utilizando una tasa de crecimiento del 1%, que es una
tasa de crecimiento media a largo plazo razonable, y que es inferior a la esperada para los cinco
afos anteriores. La tasa de descuento por paises aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo
(antes de impuestos) han sido las siguientes:

e . E N Tasa de Tasado-
Pafs ) e o descuento 2016 descuento 2015
Espafa 8,99% 9,19%
Hungria 10,37% 10,58%
Argentina 20,02% -

Rusia 15.31% 16.76%
Portugal 9.82% 9.89%

Las proyecciones econémicas realizadas en afos anteriores no han presentado diferencia
significativas con respecto a los datos reales.
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En aquellos casos donde existieran indicios de deterioro y no se ha podido calcular el importe
recuperable de los subgrupos / filiales en las que la Sociedad participa directamente, al no disponer
de informacién suficiente para determinar el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
dichas inversiones, se han comprobado conforme a la norma de valoracién descrita en la Nota 4.7,
que el patrimonio neto de la filial o del consolidado del correspondiente subgrupo, corregido por las
plusvalias tacitas existentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en proporcién a la participacion
directa mantenida por la Sociedad, es superior al valor neto contable de las participadas a dicha
fecha. Del analisis mencionado anteriormente, ha supuesto en el ejercicio 2016 una reversiones por
correcciones valorativas por deterioro de 7.825 miles de euros y una dotacion por correcciones
valorativas por deterioro de 9.204 miles de euros (ver Nota 8.1).

Del andlisis mencionado anteriormente, ha supuesto en el ejercicio 2015 una reversiones por

correcciones valorativas por deterioro de 12.058 miles de euros y una dotacién por correcciones
valorativas por deterioro de 18.252 miles de euros (Ver Nota 8.1).
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8.4 Otra informacion

Las actividades y domicilios de las sociedades participadas directa e indirectamente a 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

31 de diclembre de 2615

% partcipation” % participacion
* dirscts Indirecto

Sociedad Domicilio Pals Actividad Método de integracton Auditores
Gestamp Autemocién, S.A Vizcaya Espafia Socledad dominante Secledad de cartera Global Emst & Young
Qestarmp Bizkala, S.A Vizcaya Espafia 85,31% 14.69% Estampacién y fabricacién de plezas Glohal Emst & Young
Qestamp Vigo, S.A. Pontevedra Espafia 99,99% 0,01% Estarmpacioén y fabricacion de plezas Global Emst & Young
Gestamp Cervelra, Lda. Viana do Cas Portugal 42,25% 57.75% Estampacién y fabricaclén de plezas Global Emst & Young
Gestamp Toledo, S.A Teledo Espafa 99,99% 0.01% Estampacién y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Autotech Engineering AIE Vizaya Espafta 10,00% 90,00% Invesfigacién y desarrollo e (T Global Emst & Young
SC! de Tournan en Brie Tournan Francla 0,001 99,90% Inmobillaria Global N/A
Gestamp Solblank Barcelona. S.A, Ba rcel ona Espafa 0,0501 94,89% Unién de forrmmtos Global Emst & Young
QGoestamp Palencia, S.A. Palencla Espafta 100,00% Estampaclén y fabricaclén de plezas Global Emst & Young
Qestamp Argentina, S.A. Buenos Alres Argentina 70.00% Socledad de cartera Global Emst & Young
Gestamp Cérdoba, S.A. Cordoba Argentina 70,00% Estampaclén y fabricaclén de plezas Global Emst & Young
Gestamp Linares, S.A. Jasn Espafa 0,0502 94,98% Estampacién y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Qestamp Serviclos, S.A Madrid Espafia 100,00% Servicios de administraclon Globa! Emst & Young
Matricerlas Dousto, S.L. Vi za ya Espafta 100,00% Fa bri cacl ¢n de troque! ado Global Emst & Young
Gestamp Galvanizades, S.A Palencle Espafia 0,0501 94,99% Gal vaniza cl 6n de plezas Global Emst & Young
Gestamp Tech, S.L. Palencla Espafia 0,0033 99,67% Sin actividad Global NA
Gestamp Brasil Industria de Autopegas, S.A. Pa rana Brasil 70,00% Estampacién y fabricacién de piezas Glabal Emst & Young
Gestamp Metalbages, S.A. Barcelona Espafia 100,00% Estampacién y fabricacién de piezas Glabal Emst & Young
Gestamp Esmar, S.A Barcelona Espafia 0,001 99,90% Estampaci6n y fabricacion de piezas Glabal Emnst & Young
Metabages P-51, S.L. Barcelona Espafta 100,00% Estampacion y fabricacién de piezas Global NA
Gestamp Noury, S.AS Tournan Francia 100,00% Estampacion y fabricacién de piezas Global Emst & Young
Gestamp Aveiro, S.A. Aveiro Portugal 100,00% Estampacién y fabricacion de piezas Global Emst & Young
Subgrupo Griwe Wes terburg Alemania 100,00% Estampacion y fabricacion de plezas Global Emst & Young
Gestamp Aguascalientes, S.A.de C.V. Aguas Cal México 70,00% Estampacion y fabricacion de piezas Global Emst & Young
Mexicana Servicics Laborales, S.A.de C.V. Aguas Call México 70,00% Prestacion serviclas laborales Global Eemst & Young
Gestamp Puebla, S.A. de C.V. Puebla México 70,00% Estampact6n y fabricacién de piezas Global Emst & Young
Gestamp Cartera de México, S.A. de C.V. Puebla México 70,00% Sociedad de cartora Global Emst & Young
de Serv. L SA deC.V. Aguas Cal México 70,00% Prestadién senviclos laborales Global Emst & Young
Gestamp Ingenterfa Europa Sur, S.L. Barcelona Espafia 100,00% Sociedad de cartera Global Emst & Young
Todlem, S.L. Bareslona Espafia 68,13% Socledad de cartera Global Emst & Young
Gestamp Navarra, S.A Navarra Espafta M137% 28,63% Estarnpaclén y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Gestamp Baires, S.A. Buenos Alres Argentina 70,00% Troquelado. estarp. y fabrl c.plezas Global Emst & Young
Ingenieria Globa | MB. S.A. Barcelona Espafia 100,00% Servicios de admintstracion Global NA
Gestamp Aragén, S.A. Zaragoza Espafia 0,0501 94,98% Estampacton y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Gestarmp Abrera, SA Barcalona Espafia 0,0501 924,98% Estampacién y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Gestamp Levante, S.A. Valencla Espafa 88,50% 11,50% Estampacién y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Gestamp Solblank Navarra, S.L. Navarra Espafia 100,00% Unién de formatos Global Emst & Young
MB Aragén P21, S.L. Barcelona Espafta 100,00% Estampacion y fabricacion de plezas Global NA
Gestamp Polska, SP. 2.0.0. Wielkopolaka Pelonla 100,00% Estampacion y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Gestamp Washington UK Limited Newcasile Relna Unido 100,00% Estampaclén y fabricacién de plezas Qlobal Emst & Young
Gestamp Hungaria KFT Akal Hungrla 100,00% Estampacién y fabricacién de piezas Global Emst & Young
Gestamp North America, INC Michigan EEUU 70,00% Servicios de administracién Global Emst & Young
Gestamp Sweden, AB Lulea Suecia 100,00% Socledad de cartera Global Emst & Young
Gestamp HardTech, AB Lulea Suecla 100,00% Estarrpaclén y fabricacién de piezas Global Emst & Young
Qestamp Mason, LLc . Michigan EEUU 70,00% Estampaclén y fabricacion de piezas Global Emst & Young
Gestamp Alabama, LLc . Alabamma EEUU 70.00% Estampacién y fabricaclén de piezas Global Emst & Young
Gestamp Ronchamp, SAS Ronchamp Francla 100.,00% Estampacién y fabricacién de plezas Global Emst & Young
M ming A s.L. Barcslona Espafia 0,0501 94,68% Estarmpaci6n y fabricacln de piezas Global Emst & Young
{ndustrias Tamer, S.A. Barcelona Espafia 30,00% Estampaclén y fabricaclén de plezas Métode de participacion Emst & Young
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Ges ta mp Tooll ng Servi ces, Al E Vizcaya Espafia 100,00% Ingenieria y disefto de matrices Global Ermst & Young
Ges ta mp Auto Components {Kunshan} Co., Ltd Kunshan China 68,85% Estampaci6n y fabricacién de piezas Global Emnst & Young
QGes ta mp Kartek Co, Ltd. Gyeongsangna Carea Sur 100,00% Estampaclén y fabricacin de plezas Global Emst & Young
Beye el ik Gestamp Kal fp, AS. Bursa Turquia 50,00% Estampacién y fabricacion de plezas Global Emnst & Young
Ges 8 mp Tol uc a SAde CV Puebla México 70,00% Estampacion y fabricacién de plezas Global Ernst & Young
Ges ta mp Servl ci os Labora les de Toluca SA de CV Puebla México 69,93% Prestacién servicios laborales Global Emst & Young
Ges ta mp Servi ces | ndia Pri vate, Ltd. Mumbai Indla 100,00% Estampacién y fabricaclén de plezas Global 8.8. Dave
Ges ta mp Severs tal Vsevol ozhsk Ll ¢ San Petersbu Rusla 58,13% Estampacién y fabricaclén de plezas Global Ermst & Young
Adra |, matri cerl a y pta. a purtto, S.L. Vizcaya Espafta 100,00% Puesta a purto Global Emst & Young
Ges tamp Severs tal Kaluga, LLc Kaluga Rusla 58,13% Estampacton y fabricacién de plezas Global Ermst & Young
Ges ta mp Automoti ve I ndt & Pri va te Ltd. Pune India 50,00% Estampaclén y fabricaclén de plezas Global Emst & Young
Ges ta mp Pune Automotive, Pri va to Ltd. Pune Inda 100,00% Estampacién y fabricaclén de plezas Global Emst & Young
Ges ta mp Cha tta nooga, Llc Chattancoga EEUU 70,00% Estampacién y fabricaclén de piezas Qlobal Emst & Young
Ges ta mp Holdl ng Rusia , S.L. Madrid Espafia 25,19% 52,34% Socledad de cartera Global Emst & Young
Ges ta mp South Caroll na , Lic South Caroll EEUU 70,00% Estampacién y fabricacién de plezas Qlobal Emst & Young
Ges ta mp Holdl ng China, AB Lulea Suecia 68,85% Socledad de cartera Global Emnst & Young
Ges ta mp Gl obal Tooll ng, S.L. M zcaye Espafia 998,90% 0,01% Ingenieria y disefio de matrices Global Ernst & Young
Ges ta mp Tool Hardenl ng, S.L. Vi zmaye Espafta 100,00% Ingenleria y disefio de matrices Global Ernst & Young
Gos ta mp Vendas Nova s Lda. Evora Portugal 100.00% Estampacion y fabricactén de plezas Global Ermst & Young
Ges tamp Togfiatti, Llc, Togllatt! Rusia 100.00% Estampacién y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Ges ta mp Automoti ve Chenna i Pri va te Ltd. Chennal India 100,00% Estampacion y fabricaclén de plezas Global Emst & Young
Essa Palau, SA Barcelona Espafia 40,00% Estampacién y fabricacién de plezas Método de participacién Del of
Ges ta mp North Europe Servi ces, S.L. Vizcaya Espafa 99,97% 0.0003 Prestacién de serviclos asesorla Global Emst & Young
Lol re Sod! edad Anénima Fra nco Espafol a Gulptizcoa Espafa 100,00% F y venta de para corte Global Emst & Young
Bero Too!s, S.L. Guipizcoa Espafta 100,00% Socledad de cartera Global NA
Di ede Df e Developments , SL. Vizcaya Espafia 100,00% Fabricacién de troquelado Global | ZE Aud!
Ges ta mp Lounry, S.R.O. Praga Repiiblica Checa 100,00% Estampacién y fabricaclén de plezas Global Emst & Young
Ges ta mp Autocomponents (Shenyang), Co. Ltd. Shenyang China 65,00% Estampacién y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Ges ta mp West Virginia, Lic. Michigan EEUU 70,00% Estampacién y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Beys el ik Gestarmp Sa sl , LS, Kocaeft Turqula 50,00% Estampaci6n y fabricacién de plezas Global Denetet ler Sw
Ges ta mp Autocompanents (Donggua n), Co. Ltd. Dongguan China 65,00% Estampaclén y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Ges ta mp Try Out Servic es, S.L. Vizcaya Espafia 100,00% Fabricacién de troquelado Global Emst & Young
Ges titn Global de Matricerla, S.L. Vizaya Espafia 30,00% Sin acfividad Método de participacién NA
Ingenterla y Construce I6n Matrl ces , S.A. Vizzaya Espafia 30,00% Fabricacln de troquelado Método de participacién (A} 1 ZE Audi
Ix CxT, S.A Vizzaya Espafta 30.00% Fabricaclén de froquelado Método de participaclén (A} | ZE Audi
Ges ta mp Fundl ng Luxembourg, S.A. Luxe mb: L i 100.00% Socledad de cartera Global Ermst & Young
Ges ta mp Puebla |, S.A. de C.V. Puebla México 70,00% Estampacion y fabricaclén de plezas Global Emst & Young
Autatech Engl neerl ng Deutschla nd GmbH Blelefeld Alemanla 100,00% Investigacién y desarrollo e IT Global Ernst & Young
Autotech Engineering R&D Uk fimited Durhan Relno Unldo 100,00% Investigacién y desarrolio e IT Global Emst & Young
Ges ta mp Holdl ng Méxi co, S.L, Madrid Espafla 69,99% Saocledad de cartera Global Emst & Young
Ges ta mp Holdl ng Argentina, S.L. Madrid Espafia 10,80% §9,19% Sociedad de cartera Global Ermst & Young
Mursolar21, SL. Madrid Espafta 65,00% Scocledad de cartera Global Emst & Young
GGM Puebl a, S.A. de C.V., Puebla México 30,00% Estampaclén y fabricacién de piezas Método de participacion (A) NA
GGM Pueb) a de Servi ¢l o8 La bora | es, S.A. de C.V. Puebla México 30,00% Prestacién serviclos laborales Método de participacién (A) NA
Qes ta mp Technl ogy [ nsti tute, S.L. Vizzaye Espafta 99,99% 0,0001 Educacién Global NA
Ges ta mp Tooll ng Engi neering Deutschl and, GmbH Braunschwe Alemanla 100,00% Fabricacion de froquelado Qlobal NA
Qes ta mp Cha ttanooga | ,Uc Chattanooga EEUU 70,00% Estampacién y fabricacién de plezas Global NA
Autotech Engl neeri ng R&D USA Delaware EEUU 100,00% Investigacién y desarmollo e T Global NA
Ges ta mp Autocomponents W uhan, co. Ltd. Wuhan China 100.00% Estampaclén y fabricacién de plezes Global NA
Gellk Form Ges ta rip Qtonmotl ve, AS. Burse Turquia 25,80% Estampaci6n y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Ges ta mp Was htena w, LLc. Delaware EEUU 70,00% Estampacién y fabricaclén de plezas Global NA
Ges t mp San Luls Potos], S.AP.l. de C.V. México DF México 70.00% Prestacion serviclos laborates Global N/A
Ges ta mp San Luls Potosl Servi ci os Laboral es S.AP.I, México DF México 70.00% Estampaclén y fabricacién de plezas Global NA
Ges ta mp Auto Components (Ti anj In) Co., LTD. Tianfin China 100,00% Estampacion y fabricacion de plezas Global NA
Ges tamp 201 7, S.L Madrid Espafta 100,00% Socledad de cartera Global NA
Autotech Engt neer] ng (Sha nga I) Co. Ltd. Shengal China 100,00% Investigacién y Desarrollo Global NA
Ges ta mp Hot Starmpl ng Ja pa n K.K. Tokio Ja pén 100,00% Estampacién y fabricaclén de plezas Global NA
Gl obal La ser Ara ba, S.L. Alava Espafta 30,00% Estampacién y fabricaclén de piezas Método de particlpaclén NA
(A) Estas sociedades se consolidan por integracion global dentro del Subgrupo Gestién Global de Matriceria, que a su vez se integra en el Grupo Gestamp Automocién por el método de participacion,
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Edscha Hol d ng GmbH (} Rems cheld Alerania 100 Socledad de cartera Global Emst & Young
Edscha Autometi ve Hengera barg GmbH (%} Hengers berg Alemania 100 Estampacién y fabricaclén de plozas Global Ernst & Young
Edscha Automoti ve Hauzenberg GmbH (%) Hauzanberg Alemanie 100 Estampacién y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Edscha Engi neeri ng GmbH (*) Rems cheld Alemania 100 Invesfigacién y desarrollo Global Ernst & Young
Edscha Hengersberg Real Es tate GmbH (*) Hengers barg Alemanta 5,10% 94,9 Inmobiliaria Globa! NA
Edscha Hauzenberg Real Es tate GmbH (%) Hauzenberg Alemania 5,10% 94.9 Inmobfliaria Global NA
Edscha Automoti ve Kamend ¢ce S.R.0. (") Kamen ce Repiib! | ca Checa 100 Estarmpaci6n y fabricactén de plezas Global Emst & Young
Edscha Hradec S.R.Q. (") Hradec Repiibl | ca Checa 100 Fabricaclén de troquelado Global Ernst & Young
Edscha Ve! ky Meder S.R.0. (%} Velky Meder Eslovaquia 100 Estampaclén y fabricacién de plezas Glabal Ernst & Young
Gestamp 2008, S.L. () Vil lal onquéj ar (Burgos) Espafia 100 Socl edad de cartera Global Ernst & Young
Edscha Burgos , S.A(%) Vi1lal onguéj ar (Burgos) Espafia 100 Estampacién y fabricacion de plezas Global Emst & Young
Edscha Santander, SL. (*) El Astillero (Cantabria) Espafta 5,01% 94,99 Estampacién y fabricaclén de plezas Globa! Emst & Young
Edscha Brl ey SAS. (") 8ri ey Cedex Francla 100 Estampaclén y fabricaclén de plezas Global Emst & Young
Edscha Engl neer] ng France SAS (%) Les Ulls Francla 100 Invesfigacién y Desarrollo Global Emst & Young
Edscha do Bras ] Ltda . (*) Sorocaba Bras || 100 Estanmpacién y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Gestamp Eds cha Japen Co., Ltd. () Toldo Japén 100 Oficina de ventas Glabal NA
Jul L Eds cha Body Systems Co., Ltd. () Ka ohs | ung Tal wan 50 Estarmpacién y fabricactén de plezas Método de participaclén (B) Emst & Young
Jui Lt Eds cha Hal d ng Co., Ltd. (*) Apla Samoa 50 Socledad de cartera Método de participactén (B) NA
Jui Li Eds cha Hal nan | ndus try Enterpri 8 e Co., Ltd. () Hainan Chi na 50 Estampacién y fabricaclén de plezas Método de participacién (B) Emst & Young
Edscha Automoti ve Technol ogy Co., Ltd. (*) Shanghal Chl na 100 Investigaclén y Desarrollo Glohal Shangal Rul tong Cpa
Shanghal Eds cha Macfi nery Co., Ltd. (%) Shanghal Chlna 55 Estampacién y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Anhui Edscha Automoti ve Parts Co Ltda . (} Anhul Chlra 100 Estarmpaclén y fabricaclén de plezas Global Emst & Young
Edscha Automoti ve Michi gan, Inc (*) Lapeer Estados Uni dos 100 Estampaclén y fabricacion de plezas Global NA
Edscha Tegli atti, Ll c. {*) Togl f atti Rusia 100 Estampaci6n y fabricacién de plezaa Global National Audit Corporation
Edscha Automoti ve Components Co., Ltda. (*) Kuns han Chi na 100 Estarmpacién y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Gestamp Fi na nce Sl ovakia S.R.O. (} Veliy Meder Eslovaquia 25,00% 75 Socledad de cartera Global NA
Edscha Kuns ts tofftechni k GmbH () Rerms cheid Alemania 100 Estampaci6n y fabricacién de plezas Global JKG Treuhand
Edscha Pha, Ltd.(*} Seul Corea Sur 50 i6n y De yF de plezas Global NA
Edscha Aapl co Automoti ve Co. Ltd () Prana komn Srl Ayutthaya Tel | andla 51 Fabricacl én de piezas Global Ernst & Young
Edscha Scharwaecther Mechani s m S.AP.. de C.V. () Méxi co DF Méx co 100 Sin actividad Global NA
Edscha Scha rwaecther Mechani s m Servi ¢l os Laboral es SAP . de C.V. {*) Méxi co DF Méxl co 100 Sin actividad Global NA
GMF Hol di ng GmbH (™) Rems cheld Alemanla 100 Socledad de cartera Global Emst & Young
GMF Wuha n, Ltd (") Wuhan Chi na 100 Fabricactén de plezas Global Ernst & Young
Gesta mp Umformtechn! k GmbH (**} Ludwi gs fel de Alemanta 100 Estarrpacién y fabricaclon de plezas Global Emnst & Young
Automoti ve Ches s | s Products Pl c. (*) Newton Aycl | fle, Durham Rel no Und do 100 Socledad da cartera Global Ernst & Young
Sofed t, S.AS (*) Le Thei | s ur Hul sne Francia 65 Fabricaclén de plezas Global Emst & Young
Gesta mp Pris ma, S.A.S (™) Us Ine de Mes 8 empré Francta 100 Fabricacion de plezas Global Emnst & Young
Gesta mp Ta lent , Lid (**) Newton Aycl | ffe, Durham Rel na Uni do 100 Fabricaclén de plezas Global Emst & Young
Gesta mp Wroclaw Sp.z.0.0. (*) Wrocl aw Polonla 65 Estampactén y fabricacion de plezas Global Ernst & Young
Gestamp Auto components (Chongdl ng) Co., Ltd. {*) Chonggl ng China 100 Fabricaclon de plezas Global Ernst & Young
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Gestamp Automoclén, S.A, Vizcaya Espafa Socledad dominante Socledad de cartera Qlobal Emst & Young
Gestamp Bizkala, S.A. Vizcaya Espafta 85,31% 14,69% Estampaclén y fabricacion de plezas Global Emst & Young
Gestamp Vigo, S.A. Pontevedra Espafta 99,99% 0,01% Estampaclén y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Gestamp Cervelra, Lda. Viana do Castelo Portugal 39,37% 60,63% Estampaclén y fabricaclon de plezas Global Emst & Young
Gestemp Toledo, SA. Toledo Espafta 88,89% 0,01% Estampaclén y fabricacl6én de plezas Global Emst & Young
Autotech Engineering AIE Vizcaya Espafia 10,00% 20,00% Invesfigacién y desamollo e IT Global Emst & Young
SCI de Tournan en Brie Tourmnan Francia 0,10% 89,80% Inmebiaria Global NA
Gestamp Solblank Barcelona, S.A. Barcelona Espafia 5.01% 94,99% Unién de formatos Global Emnst & Young
Gestamp Palencla, SA Palencla Espafta 100,00% Estampaclién y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Gostamp Argentina, S.A. Buenos Aires Argentina 70,00% Socledad de cartera Global Ermst & Young
Gestamp Cdrdoba, S.A Cérdoba Argentina 70,00% Estampacién y fabricacién de plazas Global Emst & Young
Gestamp Linares, S.A. Jaén Espafia 5,02% 94,98% Estampacién y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Gestamp Serviclos, S.A Madrid Espafta 100,00% Serviclos de administracion Global Ermst & Young
Matricerles Deusto, S.L. Vizcaya Espafta 100,00% Fabricaclén de troquelado Global Ermst & Young
Gestamp Galvanizados, S.A. Palencla Espafa 5,01% 94,99% Galvanizacién de plezas Qlobal NA
Gestamp Tech, S.L. Palencia Espafia 0,33% 99,67% Sin actividad Global NA

Brasil Industria de A G Parana Brasit 70,00% Estampacién y fabricaclon de plezas Qlobal Emst & Young
Gestermp Metalbages, S.A. Barcelona Espafta 100,00% Estampacién y fabricaclén de plezas Global Emst & Young
Gestamp Esmar, S.A Barcelona Espafta 0,10% 99,90% Estampacldn y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Metabages P-51, S.L. Barcelona Espafta 100,00% Estampaclén y fabricacion de plezas Global NA
Gestamp Noury, S.AS Tournan Francla 100,00% Estampaclén y fabricacion de plezas Global Ernst & Young
Gestamp Avelro, S.A Avelro Portugal 100,00% Estampaclén y febricacion de plezas Global Emst & Young
Tavol Intemacional SGPS, Lda. Madelra Portugal 100,00% Sin actividad Global NA
Subgrupo Griwe Wasterburg Alemanla 100,00% Estampaclién y fabricaclén de plezas Global Emst & Young
Gestamp Aguascallentes, S.A de C.V. Agues Calientes México 70,00% Estampacién y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Mexicana Serviclos Laborales, SA de C.V. Aguas Calientes México 70,00% Prestacién serviclos laborales Global Ermst & Young
Gestamp Puebla, S.A. do C.V. Puebla México 70,00% Estampacion y fabricaclon do piezas Global Ermst & Young
Gestamp Cartera de México, S.A. de C.V. Puebla México 70,00% Socledad de cartera Global Emst & Young

A de Semw. L I Aguas Callentes México 70,00% Prestacién serviclos laborales Global Emst & Young
Gestamp Ingenlerla Europa Sur, S.L. Barcelona Espafia 100,00% Socledad de cartera Global Emst & Young
Todlem, S.L. Barcelona Espafta 58,13% Socledad de cartera Global Emst & Young
Gestamp Navamra, SA Navarra Espafia 5,01% 84,98% Estampacion y fabricaclon de plazas Global Emst & Young
Gestamp Balres, S.A Buenes Alres Argentina 70,00% Troquelado, estamp. y fabric. plezas Global Emst & Young
Ingenieria Global MB, S.A. Barcelona Espafta 100,00% Serviclos de administracién Global NA
Gestamp Aragén, S.A Zaragoza Espafta 5,01% 94,88% Estampacién y fabricaclén de plezas Global Emst & Young
Gestamp Abrera, S.A Barcelona Espafia 5,01% 94,80% Estampacion y fabricaclén de plezas Globa) Emst & Young
Gestarmp Lovante, S.A Valencla Espafta 88,50% 11,50% Estampacién y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Gestamp Solblank Navarre, S.L. Navarra Espafia 100,00% Unlon de formatos Global Ermst & Young
MB Aragon P21, S.L. Barcelona Espafia 100,00% Estampaclién y fabricacién de plezas Global NA
Gestarmp Polska, SP. 2.0.0. Wiekkopolska Polonia 100.00% Estampaclé6n y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Gestarmp Washington UK Lirited Newcastla Reino Unido 100.00% Estampaclén y fabricacién de plezas Global Ermst & Young
Gestamp Hungaria KFT Akal Hungrla 100,00% Estampaclén y fabricaclon de plezas Global Ermt & Young
Gestermp North América, INC Michigan EEUU 70,00% Serviclos de administraclon Global Emst & Young
Gestamp Sweden, AB Lulea Suecla 100,00% Socledad de cartera Global Emst & Young
Gestamp HardTech, AB Lulea Suecla 100,00% Estampacién y fabricaclon de plezas Global Emst & Young
Gestamp Mason, LLc. Mchigan EEUU 70,00% Estampaclén y fabricacin de piezas Global Plante & Moran, LLP/E&Y
Gestamp Alabama, LLc. Alabama EEUU 70,00% Estampacién y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Gestamp Finance Luxemburgo, S.A. Lixemburgo Luxemburgoe 98,85% Socledad de cartera Global Grant Thomton Lux Audit
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Gestamp Ronchamp, SAS Ronchamp Francia 100,00% Estampaclon y fabricaclén de plezas Global Emst & Young
8.GF,SA Bruselas Bélgica 98,05% Socledad de cartera Global Deloitte
L A S.L. Barcelona Espafta 501% 94,09% Estampacidn y fabricacion de plezas Globat Emst & Young
Industries Tamer, S.A. Barcelona Espafia 30.00% Estampacién y fabricacion de plezas Método de participactén Emst & Young
QGestamp Tooling Services, AIE Vizcaya Espafta 100.00% Ingenierla y disefio de matrices Global Emst & Young
Auto C { Co., Ltd Kunshan China 88,95% Estampaclén y fabricactén de plezas Global Emst & Young
Gestamp Kartek Co, Ltd. Gyeongsangnam-Do Corea Sur 100,00% Estampaclén y fabricaclén de plezas Global Emst & Young
Beygelk, A S. Bursa Turquia 50,00% Estampacién y fabricaclén de plezas Global Emst & Young
Gestamp Toluca SA de CV Puebla Méxice 70.00% Estampaci6n y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Gestamp Servicios Laborales de Toluca SA de CV Puebla México 69.93% Prestacién serviclos laborales Global Emst & Young
Gestamp Services India Private, Ltd. Mumbal Indla 100,00% Estampacion y fabricaclén de plezas Global 8.8. Dave & Co.
Gestarmp Severstal Vsevolozhsk Lic San Petersbursgo Rusla 68,13% Estampacién y fabricacion de plezas Global Emst & Young
Adral, matriceria y pta. a punto, S.L. Vizcaya Espafia 100,00% Puesta a punto Global Emst & Young
Qestamp Severstal Kaluge, LLc Kaluga Rusla 58,13% Estampacién y fabricacion de plezas Global Emst & Young
Gestamp Automotive Indfa Private Ltd. Pune Indla 50,00% Estampaclén y fabricacién de plezas Glabal Emst & Young
Gestamp Pune Autometive, Private Ltd. Pune India 100,00% Estampaclén y fabricacién de plezas Glabal Emst & Young
Qestamp Chattancoga, Lic Chattanooga EEUU 70,00% Estampaclén y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Qestamp Holding Rusla, S.L. Madrid Espafia 25,19% 52,34% Sociedad de cartera Global Ernst & Young
Qestamp South Carofina, Lic South Carolina EEUU 70,00% Estampaclén y fabricaclén de plezas Global Ernst & Young
Gestamp Holding China, AB Lulea Suecla 68,85% Socledad de cartera Glabal Emst & Young
Subgrupo Edscha (*} Remscheld Alemania 100,00% Estampacion y fabricacién de piezas Qlobal NA
Gestamp Global Toollng, S.L. Vizcaya Espafia 99,80% 0,01% Ingenierla y disefto de matrices Global Emst & Young
Gestamp Tool Hardening, S.L. Vizcaya Espafia 100.00% Ingenleria y disefto de matrices Global Emst & Young
Gestamp Vendas Novas Lda. Evora Portugal 100,00% Estampacién y fabricacién de piezas Global Emst & Young
Gestamp Togfatti, Llc. Toglatt Rusia 100,00% Estampacién y fabricacién de piezas Global Emst & Young
Subgrupo Gestamp Metal Forming Remscheid Alemania 100,00% Estampacién y fabricacion de plezas Global Emst & Young
Gestamp Automotive Chennai Private Ltd. Chennal India 100,00% Estarmpacidn y fabricacién de plezas Global Emst & Young
Essa Palau, S.A. Barcelona Espafta 40,00% Estampacién y fabricacién de piezas Método de partictpacion Deloltte
Gestamp North Europe Services, S.L. Vizzaya Espafia 99,97% 0.03% Prestacién de serviclos asesoria Globa! Emst & Young
Loire ima Franco Gulpuzcoa Espafa 100,00% F y venta de para corte Global Emst & Young
Bero Tools, S.L Guipuzcoa Espafta 100,00% Socledad de cartera Globat NA
Diede Dle Developments, S.L. Vizcaya Espafta 100,00% Fahricacién de troquelado Globat 1ZE Auditores
Gestamp Louny, S.R.O. Praga Republica Checa 100,00% Estarmpacién y fabricacion de plezas Globat Emst & Young
p A yang), Co. Ltd. Shenyang China 65,00% Estampacién y fabricaclén de piezas Cloba! Emst & Young
Gestamp West Virginia, Llc. Michigan EEUU 70,00% Estanpaclén y fabricacién de plezas Global N/A
GMF Otomwtiv Pargalar Sanayl ve Ticaret Limited Sirketl Kocaell Turqula 50,00% Estampaclén y fabricaclén de plezas Global Denetcllier Swon/KPMG
{D Co. Ltd. Dongguan China 65,00% Estampaclén y fabricactén de plezas Global Emst & Young
Gestamp Try Out Services, S.L. Vizcaya Espafia 100,00% Fabricacion de troquelado Qlobal Emst & Young
Gestién Global de Matricerla, S.L. Vizcaya Espafia 30,00% Sin actividad Método de participacién NA
Ingenleria y Construccion Matrices, S.A. Vizcaya Espafta 30,00% Fabricacion troquelado Métoda de particlpaclén (A) 1ZE Auditores
IxCxT, S.A. Vizcaya Espafta 30,00% Fabricaci6n troquelado Método de participacién (A) 1ZE Auditores
Gestamp Funding Luxembourg, S.A. Luxemburgo Luxemburge 100,00% Socledad de cartera Global Emst & Young
Gestamp Pueblz Il, S.A. de C.V. Puebla México 70,00% Estampacién y fabricaclién de ptezas Global Emst & Young
A D: hiand GmbH Blelefeld Alemania 100,00% Invesfigacién y desarrollo e 1T Global Emst & Young
Autotech Engineering R&D Uk lmited Durhan Reino Unido 100,00% Invesfigacién y desarrollo e T Glebal Emst & Young
Gestamp Holding México, S.L Madrid Espafta 69,90% Socledad de cartera Global Emst & Young
Gestamp Holding Argentina, S.L. Madrid Espafla 10,80% 58,19% Sociedad de cartera Global Emst & Young
Murselar 21, S.L. Madrid Espafia 65,00% Socledad de caitera Global Emst & Young
GGM Puebla, S.A. de C.V. Puebla México 30,00% Estampacion y fabricaclén de plezas Método do participacién (A) NA
GGM Puebla de Serviclos Laborales, S.A. de C.V. Puebla México 30,00% Prestacién servicies laborales Método de participacién (A) NA
Gestamp Technlogy Institute, S.L. Vizzaya Espafia 99,98% 0,01% Educacién Global NA
Tooling Di hland, GmbH Braunschwelg. Alemania 100,00% Fabricacion de troqualado Global NA
Gestamp Chattanooga I, Lic Chattanooga EEUU 70,00% Estampacion y fabricacién de plezas Global NA
Autotach Engineering R&D USA Delaware EEUU 100,00% Invesfigacién y desarrolo e IT Global NA
Gestamp Autocomponents Wuhan, co. Ltd. Wuhan China 100.00% Estarmpaclon y fabricaclén de plezas Glabal NA

La Sociedad ha efectuado las comunicaciones correspondientes a las sociedades participadas indicadas en el articulo 155 de la Ley de Sociedades de
Capital, y no existe ningin compromiso por el que se pueda incurrir en contingencias respecto a dichas empresas.
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9. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (nota 8), al 31 de diciembre es la siguiente:

Créditos, defivados y otros Total 7
- o e 2016 2015 2016 u e 2015

Activos financleros no corrientes
Préstamos y partidas a cobrar 1.123.308.947 991.574.669 1.123.308.947 991.574.669
Derivados de cobertura 3.916.550 17.335.151 3.916.550 17.335.151
Valores representativos de deuda 38.362.500 - 38.362.500 -
Créditos a empleados del Grupo Gestamp 37.460.509 - 37.460.509 -
Otros activos financieros 1.200 1.200 1.200 1.200

1.203.049.706  1.008.911.020 1.203.049.706 1.008.911.020
Activos financieros corrientes
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 350.000 350.000 350.000 350.000
Préstamos y partidas a cobrar 1.552.483.290 1.022.164.935 1.552.483.290 1.022.164.935

1.5652.833.290

1.022.514.935

1.552.833.290

1.022.514.935

(Efifgsl .

2.756.882.906  2.031.425,955  2.755.882.996  2.081.425.955
Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:
Créditos, derivados Total
2016 W 2016

Activos financieros no corrientes
Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Créditos a empresas (nota 19.1) 1.123.308.947 991.574.669  1.123.308.947 991.574.669

Valores representativos de deuda (nota 9.1) 38.362.500 - 38.362.500 -
Inversiones financieras a largo plazo

Créditos a empleados del Grupo Gestamp (Nota 19) 37.460.509 - 37.460.509 -

Derivados de cobertura (nota 14.2) 3.916.550 17.335.151 3.916.550 17.335.151

Oftros activos financieros 1.200 1.200 1.200 1.200

Activos flnancieros corrientes

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo:

Créditos a empresas (nota 19.3)

Oftros activos financieros (nota 19)
Inversiones financieras a corto plazo

Otros activos financieros

1.203.049.706

369.136.709
1.183.346.581

350.000

1.008.911.020

188.031.987
834.132.948

350.000

1.203.049.706

369.136.709
1.183.346.581

350.000

1.008.911.020

188.031.987
834.132.948

350.000

1.552.833.290

1.022.514.935

1.552.833.290

1.022.514.935

2.756.882.996

_2031:425.955

2,755.882.996

2.031.425.955

Los créditos a empleados del Grupo Gestamp, corresponden a préstamos otorgados a empleados de
diferentes filiales del Grupo Gestamp para la compra a Acek Desarrollo y Gestién Industrial, S.L. de
acciones de la Sociedad por importe de 37.110 miles de euros. Estos préstamos estan garantizados
mediante la constitucion de una prenda sobre dichas acciones. Las principales condiciones
econdmicas de estos préstamos son un tipo de interés igual al tipo legal del dinero vigente para cada
afo natural, y su duracion es de seis afios desde la fecha de la firma de los mismos (Nota 19.2).

El valor razonable de las acciones vendidas por Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. a los
empleados esta calculado en base a la operacion realizada durante el primer trimestre de 2016 entre

accionistas significativos
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La distribucion por vencimientos de los activos en los ejercicios 2016 y 2015, se expresa en las
siguientes tablas:

2016 ] .
© Totala-torto T « Total a largo
(Euros) .. Plazo 1-2 afios 2-3 aflos 34 afos, . _ 4-5afios Postérior plazo
Créditos a empresas (nota 19.3) 369.136.708  356.152.238 40.086.114 288.499.823 378.800.747 59.770.026  1.123.308.947
Derivados de cobertura - - 3.916.550 - - 3.918.560
Otros activos financieros (nota 19) 1.183.346.681 - - - - 1.200 1.200
Créditos a terceros - - - - 37.460.509 - 37.460.509
Velores representativos de deuda - - - - - 38.362.500 38.362.600
Inversiones financieras a corto plazo/ otros activos
financieros (nota 9.1) 350.000 - - - - - -
- sz 1.662.833.200  366.162.238 40.086.114  292.416.373 ~=378.800.747 69.771.226  1.203.049.706
s 2018
Total a corto ) T Total a largo
(Euros) = . Plazo 1-2 anos 2-3 aftos 34.afnos  4-5afos Posterior plazo
Créditos a empresas (nota 19.2) 188.031.987 255.217.117 346.107.971 65.086.114 230.651.332 94.512.134 991.574.669
Denvados de cobertura - 17.335.151 - - - - 17.335.151
Qtros actvos financleros (nota 19) 834.132.048 - - - - 1.200 1.200
Inversiones financieras a corto plazo (nota 9.1) 350.000 -

~84513,334,_ 1,008.911.020

i - 1022.5614,935  272.662.268  346.107.871

9.1 Valores representativos de deuda

El epigrafe valores representativos de deuda, corresponde la subscripcién que la Sociedad realizé on
fecha 10 de marzo de 2016 de 2.750 obligaciones por valor nominal 1.000.000 de rupias por
obligacion emitidas por la sociedad del grupo Gestamp Automotive Chennai Private Limited. Todas
las obligaciones tienen vencimiento 15 de abril de 2021, con un cupdn del 11.5 % y frecuencia de
pago anual. Estas obligaciones se encuetran admitidas a cotizacion oficial en la SEBI (Securities and
Exange Board of India), El importe de los intereses devengados pendientes de vencimiento a fecha
de cierre asciende a 3.041.043 euros, este importe se encuentra reflejado dentro del epigrafe
inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) N ok g 2016 ' 2015
Caja 269 362
Cuentas corrientes a la vista 48.147.689 94.129.230
Otros activos liguidos equivalentes - 47.500.390

Seesr’ — 48.147.958 141.629.982

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

El importe de “Otros activos liquidos equivalentes “a 31 de diciembre de 2015, estaba compuesto por
depositos a plazos menores de fres meses en entidades bancarias de excedentes de tesoreria,
segun el detalle adjunto:

Ejercicio 2015:
Intergses '
devengados al
- Fecha de Interés cierre del
Banco vencimiento Importe nominal apual:. ejerciclo Total
Banco | 04/01/2016 47.500.000 0,30% 390 47.500.390
47.500.000 390 47.500.390
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1. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

11.4  Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2016, el capital de la Sociedad esta representado por 4.795.953 acciones
nominativas indivisibles y acumulables (4.795.953 participaciones a 31 de diciembre de 2015) de
60,10 euros de valor nominal cada una. Todas las acciones son de la misma clase, otorgan los
mismos derechos y no cotizan. Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas.

El detalle de los accionistas en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

Accionista T e 2016 2015
Acek Desarrollo y Gestion Industrial S.L 37,62% 54,25%
Gestamp 2020, S.L. 50,10% -
Arcelomittal Spain Holding S.L - 24,18%
Arcelormittal Basque Holding S.L - 10,82%
Risteel Corporacién B.V 10,75% 10,75%

Otros 1,53% -
- - T TR 4060000% Y 100,00%,

dal

Con fecha 1 de febrero de 2016, se formaliz6 contrato privado de compraventa por el que
ArcelorMittal Spain Holding, S.L. y ArcelorMittal Aceralia Basque Holding, S.L. venden la totalidad de
las acciones que poseian de la Sociedad a Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L., ascendiendo el
importe total de dicha venta a 875 millones de euros.

Dicha transaccion implica que Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. alcance, a dicha fecha, el
89,25% del capital social de la Sociedad con respecto al 54,25% previo que mantenia a 31 de
diciembre de 2015.

Con fecha 20 de septiembre de 2016, ACEK Desarrollo y Gestién Industrial, S.L. firmé un acuerdo de
inversion en base al cual se vendia a la compafiia Gestamp 2020, S.L. el 50,10% de las acciones de
Gestamp Automocién, S.A. y Mitsui & Co. Ltd. adquiria el 25% del capital social de Gestamp 2020,
S.L. con lo que indirectamente poseeria el 12,525% del capital social de Gestamp Automocion, S.A.;
con fecha 23 de diciembre de 2016, una vez cumplidas todas las condiciones de competencia, se
procedié a la ejecucion del acuerdo.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2016 Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. ha procedido a
vender a empleados del Grupo el 1,53% de las acciones de la misma (ver nota 9.1).

No existen restricciones estatutarias a la transferibilidad de las acciones representativas del capital ni
estan admitidas a cotizacion.

11.2 Prima de emision
La Sociedad tiene registrada a 31 de diciembre de 2016 y 2015 una prima de emisién de 61.591.287

euros, la cual es de libre distribucién con las limitaciones establecidas en la ley de sociedades de
capital. (Nota 3.1)
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11.3

Reservas

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

Ejercicio 2016
Aplicacion:.
resultado. -~ Distribucién

{Euros) Saldo inicial 2015 de dividendos  Saldo final
Resuitados negativos de ejercicios anteriores (7.957.611) 7.335.962 - (621.649)
Reserva legal 45.251.696 878.524 - 46.130.220
Reservas por adaptacion NPGC 75.488.583 - - 75.488.583
Otras reservas especiales 67.540.606 570.753 - 68.111.359
Reservas voluntarias 130.264.327 - (48.444.000) 81.820.327

310.587.601 8.785.239 {48.444.000)  270.928.840

Ejercicio 2015
Distribucion

(Euros) Saldg inicial de dividendos  Saldo final
Resuitados negativos de ejercicios anteriores - (7.957.611) - (7.957.611)
Reserva legal 45.251.696 - - 45.251.696
Reservas por adaptacion NPGC 75.488.583 - - 75.488.583
Ofras reservas especiales 66.969.853 570.753 - 67.540.606
Reservas voluntarias 168.545.660 (570.753) (37.710.580) 130.264.327

356.255.792  (7.957.611) ., (37.710.580) __ 310.587.601

Dentro del epigrafe “Otras reservas especiales” se incluyen 63.655.935 euros derivados de las
siguientes operaciones:

El 1 de septiembre de 2010 la Sociedad aporta sus participaciones en Gestamp Araluce y
Matricerias Deusto, valoradas en libros en 21.197.962 euros para adquirir el 60 % de la
sociedad Gestamp Global Tooling, S.L. La Sociedad valoré dicha participaciéon al valor
contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas consolidadas del Grupo
Gestamp Automocién en la fecha de la operacién. La diferencia entre el valor en libros y el
valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas consolidadas del
Grupo Gestamp Automocion, se registré en el patrimonio neto, en la cuenta de “Ofras
reservas especiales” por importe de 11.484.761 euros.

El 19 de noviembre de 2010 la Sociedad acude a la ampliacion de capital llevada a cabo por
Gestamp Servicios, mediante la aportacion de sus participaciones en Gestamp Parana,
valoradas en libros en 17.700.004 euros. La Sociedad valor6 dicha participacion al valor
contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas consolidadas del Grupo
Gestamp Automocion en la fecha de la operacion. La diferencia entre el valor en libros y el
valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas consolidadas del
Grupo Gestamp Automocidn, se registro en el patrimonio neto, en la cuenta de “Otras
reservas especiales” por importe de 52.171.174 euros.

Adicionalmente, dentro del epigrafe “Otras reservas especiales” se encuentra la reserva de fondo de
comercio por importe de 4.455.425 euros.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del 30 de junio de 2016 acordé un reparto de dividendos
por importe 48.444.000 con cargo a reservas.
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De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado
(Nota 3.1).

12 PATRIMONIO NETO - AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:

Movimientos .
Netos Saldo final

‘('Euros)

Ejercicio 2016

Cobertura de flujos de efectivo (16.887.875) 1.588.239 ’ (1 5.299.636)_
; 16:887.875) 1.588:239, .(15.299.636)

Ejerclcio 2016

Cobertura de flujos de efectivo (26.252.015) 9.364.140 (16.887.875)
] {26.252.015): . 9.364.140 (16.887.875):

E! detalle de movimientos netos de los ejercicios 2016 y 2015 se detalla en el estado de cambios en
el patrimonio neto integrante de las cuentas anuales.

Las diferencias producidas en este apartado muestran la diferencia de valor experimentada por las
coberturas de flujos de efectivo mencionadas en la nota 14.2.

13. PROVISIONES A LARGO PLAZO
La provision a largo plazo refleja fundamentalmente compromisos asumidos por la Sociedad, como
sociedad dominante del grupo Gestamp, en relacion a determinados compromisos relacionados con

sucesos pasados en sociedades filiales, que se estima probable que supongan una salida de
recursos para su liquidacion y es cuantificable.

14. PASIVOS FINANCIEROS.

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

on entitlades de crédito a Total
(Euros) 2015 | 201600 2014
Pasivos financleros a largo plazo:
Débitos y partidas a pagar 1.014.361.946 595449988 512.338.346 827.575.693 1.526.700.292 1.423.025.681

Derivados - 62.272.801 44.618.658 62.272.801 44.618.658

1.014.361.946 595.449.988 574.611.147 872.194.351 1.588.973.093 1.467.644.339

Pasivos financleros a corto plazo:

Débitos y partidas a pagar 339.216.573 162.941.483  948.934.997  560.512.186 1288161670  723.453.669

339.216.573 162.941.483 948.934.997 560.512.186 1.288.151.570 723.453.669

4.363.578.519 __ 756.391.471 1.523.546.144 1.432.706.537 2.877.124.663 2.191.098.008
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Estos importes se desglosan en el balance de situacion de la siguiente manera:

Deudas-con entldades de

Derivados.y otros

* -grédito
{Euros) ) 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Paslivos financieros no corrlentes:
Deudas a largo plazo 1.014.361.846 595449088 62.272.801 44.618.658 1.076.634.747 640.068.646
Deudas con empresas del grupo y
asociadas a Ip (nota 19) - - 512.338.346 _ 827.575.693 512.338.346 827.575.693
1.014.361.946  595.449.988 574.611.147 872.194.351 1.588.973.093 1.467.644.339
Pasivos financleros corrientes:
Deudas a corto plazo:
Con entidades de crédito 339.216.573  162.941.483 - 339.216.573 162.941.483
Otros pasivos financieros 6.065 2.084 6.065 2.084
Deudas con empresas del grupo y
asociadas a cp (nota 19) - - 948.063.892  559.443.032 948.063.892  559.443.032
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar - - 865.040 1.067.070 865.040 1.087.070
339.216.573  162.941.483 948.934.997 560.512.186 1.288.151.570  723.453.669
1.363.578.619__ 758.001.471__ 1.520.646,144 1.432.706,637  2.877.124.663_ 2.191.098.008
14.1 Deudas con entidades de crédito
El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:
(Euros) 2016 2015
A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 1.014.361.946 595.449.988
1.014.361.946 595.449.988
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 336.747.410 161.224.955
Intereses devengados pendientes de pago 2.469.163 1.716.528
Otros Pasivos Financieros 6.065 2.084
339.222.638 162.943.567
1.353.584.584  758.393.555

Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de los vencimientos de los préstamos y créditos a largo plazo con entidades de crédito al

31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Total 2 \
iPréstamos i i.cooplazo  1afo  1-2afos 3-4afog
Sindicado 37.361.201 37.361.201 72.350.585 124.861.635 242.964.524 387.709.222  827.885.966
Préstamos financieros 190.177.362 190.177.362 6.475.980 20.000.000 - 160.000.000 186.475.980
Diversas polizas bancarias 109.208.847 109.208.847 - - - - -
= 336.747:410 336.747.410 78.826.565 144.861.635 242.964.524 547.709.222 “1.014.361.948

El detalle de los vencimientos de los préstamos y créditos a largo plazo de entidades de crédito al 31

de diciembre de 2015 es el siguiente:

Total:a Cl Total a
Préstamos sorto plazo 1 ado 1-2afios . 2-3aflos 34 aflos 4-5afos  largo plazo
Sindicado 22.597.885 22.597.885 44.438.465 77.359.947 151.246.683 242.021.312 515.066.407
Préstamos financieros 97.648.580 97.648.580 77.677.336 2.706.245 - - 80.383.581
Diversas pdlizas bancarias 40.978.490  40.978.490 - - - - -
161.224.965 161.224.955 122.115.801 80.066.192 151.246.683 242.021.312 595.440.988
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El tipo de interés que devengan estos préstamos para el ejercicio 2016 oscila entre el 0,69% y 5,80%
(para el ejercicio 2015 entre el 0,69% y el 5,69%).

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad mantiene podlizas de crédito por importe dispuesto de
109.208.847 euros con diversas entidades bancarias (40.978.490 euros al 31 de diciembre de 2015),
el limite de disponibilidad de todas las pdlizas en conjunto asciende a 419.171.000 euros
(268.622.000 euros al 31 de diciembre de 2015). Los intereses devengados y no pagados de las
polizas de crédito ascienden a 317.587 euros en el ejercicio 2016 (323.314 euros en el ejercicio
2015).

Préstamo marzo 2012

Con fecha 21 de marzo de 2012 la Sociedad procedié a firmar un préstamo por importe inicial de 60
millones de euros. El importe nominal pendiente de vencimiento a 31 de diciembre de 2016 asciende
a 60 millones de euros (60 millones de euros en 2015).

El préstamo tiene una duracién de cinco afios, con vencimiento final el 21 de marzo de 2017. La
Sociedad se compromete al cumplimiento de determinadas obligaciones financieras durante la
vigencia del préstamo y relativas a sus Estados Financieros Consolidados. Dichas obligaciones son

las siguientes:

° El ratio “Deuda Neta/EBITDA’ debera ser inferior a 3,50

o El ratio “EBITDA/Gastos Financieros” debera ser superior a 4,00

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ratios se encuentran dentro de los limites anteriores.

Determinadas sociedades del Grupo Gestamp Automocion, que representan en conjunto una parte
significativa de los Activos Totales Consolidados, Cifra Neta de Negocios Consolidada y EBITDA
consolidado, son garantes solidarias de este préstamo. Estas sociedades son [as siguientes:

Gestamp Navarra, S.A.

Edscha Automotive Kamenice, S.R.0.
Edscha Engineering, GmbH

Edscha Briey, S.A.S.

Edscha France Engineering, S.A.S.
Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH
Edscha Hauzenberg Real Estate, GmbH
Edscha Hengersberg Real Estate, GmbH
Edscha Automotive Hengersberg, GmbH
Edscha Holding, GmbH

Edscha Hradec, S.r.o.

Edscha Velky Meder, S.r.o.

Gestamp Bizkaia, S.A.

Gestamp Galvanizados, S.A.

Gestamp Automocién, S.A.

Gestamp Aveiro, S.A.

Gestamp HardTech, AB

Gestamp Hungaria, KFT

Gestamp Linares, S.A

Gestamp Louny, Sr.o.

Gestamp Esmar, S.A.

Gestamp Wroclaw, Sp. Z.o.0.

Sofedit, S.A.S.

Gestamp Toledo, S.A.

Gestamp Noury, S.A.S.

Gestamp Palencia, S.A

Gestamp Polska, Sp. Z.o0.0.
Gestamp Cerveira, Ltda.
Gestamp Ronchamp, S.A.S.
Gestamp Servicios, S.A.
Gestamp Washington UK, Limited
Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda.
Gestamp Vigo, S.A.

Gestamp Umformtechnik, GmbH
Griwe Subgroup

Ingenieria Global MB, S.A.

Loire S.A. Franco Espafiola
Gestamp Abrera, S.A.

Gestamp Aragon, S.A.

Gestamp Metalbages, S.A
Gestamp Prisma, S.A.S.

SCI de Tournan en Brie

Gestamp Solblank Barcelona, S.A.
Gestamp Tallent Limited
Gestamp Sweden, AB

Edscha Burgos, S.A.

Gestamp Levante, S.A.

Edscha Santander, S.A.

Adicionalmente se establece la prenda de acciones de las filiales Gestamp Metalbages, S.A.,
Gestamp Bizkaia, S.A., Gestamp Vigo, S.A., Gestamp Palencia, S.A., Gestamp Servicios, S.A. y
Gestamp Toledo, S.A.
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Préstamo Sindicado 2013

El 19 de abril de 2013, Gestamp Automocién, S.A. suscribié un préstamo sindicado con un grupo de
bancos por un importe inicial de 850 millones de euros distribuidos en dos tramos, el primer tramo
(préstamo A1) por importe de 570.000 miles de euros y el segundo tramo (Facilidad de Crédito
Revolvente) por importe de 280.000 miles de euros que no se ha utilizado al 31 de diciembre de
2016, ni a 31 de diciembre de 2015.

Con fecha 20 de mayo de 2016, Gestamp Automocién, S.A. firm6 un acuerdo de modificacion del
préstamo sindicado a partir del préstamo sindicado de abril de 2013. Se han modificado los importes
concedidos (concesion de un nuevo tramo en 340.000 miles de euros), y el tipo de interés. El importe
nominal dispuesto al 31 de diciembre de 2016 asciende a 865.247 miles de euros, de los cuales
37.361 miles de euros se encuentra registrados a corto plazo.

La fecha de vencimiento se establece en el 31 de mayo de 2021.

Tras la realizacién de los correspondientes analisis requeridos, se ha considerado esta operacion
como una refinanciacion del préstamo sindicado, dado que no ha existido una modificacion sustancial
de la deuda.

La Sociedad se compromete al cumplimiento de determinadas obligaciones financieras durante la
vigencia del préstamo y relativas a sus Estados Financieros Consolidados. Dichas obligaciones son
las siguientes:

o El ratio “Deuda Neta/EBITDA” debera ser inferior o igual a 3,50
) El ratio “EBITDA/Gastos Financieros” debera ser superior a 4,00

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, Gestamp Automocion, S.A. no ha incumplido
ninguna de estas clausulas.

Algunas comparilas del Grupo Gestamp Automocion, que en conjunto representan una parte
significativa de los activos, ingresos y EBITDA totales consolidados, actlian como garantes solidarios
del mencionado préstamo sindicado. Estas empresas son:

Gestamp Navarra, S.A. Gestamp Noury, S.A.S.
Edscha Automotive Kamenice, S.R.O. Gestamp Palencia, S.A.
Edscha Engineering, GmbH Gestamp Polska, Sp. Z.o.0.
Edscha Briey, S.A.S. Gestamp Cerveira, Ltda.
Edscha France Engineering, S.A.S. Gestamp Ronchamp, S.A.S.
Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH Gestamp Servicios, S.A.
Edscha Hauzenberg Real Estate, GmbH Gestamp Washington UK, Limited
Edscha Hengersberg Real Estate, GmbH Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda.
Edscha Automotive Hengersberg, GmbH Gestamp Vigo, S.A.
Edscha Holding, GmbH Gestamp Umformtechnik, GmbH
Edscha Hradec, S.r.o. Griwe Subgroup
Edscha Velky Meder, S.r.o. Ingenieria Global MB, S.A.
Gestamp Bizkaia, S.A. Loire S.A. Franco Espariola
Gestamp Galvanizados, S.A. Gestamp Abrera, S.A.
Gestamp Automocién, S.A Gestamp Aragén, S.A.
Gestamp Aveiro, S.A. Gestamp Metalbages, S.A.
Gestamp HardTech, AB Gestamp Prisma, S.A.S.
Gestamp Hungaria, KFT SCI de Tournan en Brie
Gestamp Linares, S.A. Gestamp Solblank Barcelona, S.A.
Gestamp Louny, S.r.o. Gestamp Tallent Limited
Gestamp Esmar, S.A. Gestamp Sweden, AB
Gestamp Wroclaw, Sp. Z.o.0. Edscha Burgos, S.A.
Sofedit, S.A.S. Gestamp Levante, S.A.
Gestamp Toledo, S.A. Edscha Santander, S.A
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Adicionalmente se establece la prenda de acciones de las filiales Gestamp Metalpages, SA,
Gestamp Bizkaia, S.A., Gestamp Vigo, S.A., Gestamp Palencia, S.A., Gestamp Servicios, S.A. y
Gestamp Toledo, S.A.

Bono mayo 2013 y mayo 2016

Durante el mes de mayo 2013 la sociedad del Grupo Gestamp Funding Luxembourg, S.A., complet6
la emision de bonos la cual se llevé a cabo en dos tramos, en un primer tramo se emitieron bonos por
importe de 500 millones de euros a un tipo de interés del 5,875% y en un segundo tramo se emitieron
bonos por importe de 350 millones de délares a un tipo de interés del 5,625%. En la misma fecha la
Sociedad firmé con Gestamp Funding Luxemburgo, S.A. un préstamo con las mismas condiciones
que los bonos mencionados.

Dichos bonos tenian un vencimiento inicial de 31 de mayo de 2020 y unos intereses pagaderos
semestralmente (en los meses de noviembre y mayo).

Durante los meses de septiembre y de octubre de 2015, el Grupo procedié a la compra de parte de
los bonos emitidos, por importe total de 16.702 miles de délares y 5.500 miles de euros.

Con fecha 11 de Mayo 2016 se completé una nueva emision de bonos a través de la sociedad del
Grupo Gestamp Funding Luxembourg, S.A. por importe de 500 millones de euros a un tipo de interés
del 3,5%, con la cual se procedié a la cancelacién total del tramo en euros del anterior bono emitido
en mayo 2013, asi como los intereses devengados hasta la fecha. En la misma fecha, la Sociedad
cancel6 el préstamo anterior con Gestamp Funding Luxembourg, S.A., fiimando un nuevo contrato
de préstamos con las mismas condiciones que el nuevo bono emitido.

Tras la realizacién de los correspondientes analisis requeridos, se ha considerado esta operacion
como una refinanciacién del bono, dado que no ha existido una modificacion sustancial de la deuda.

Adicionalmente, con la disposicién del aumento del tramo A2 del nuevo préstamo sindicado por
importe de 340 millones de euros de fecha 20 de Mayo (ver préstamo sindicado 2013) se procede a
cancelar, con fecha 17 de junio de 2016, la totalidad del tramo en délares del anterior bono emitido
en mayo de 2013, asi como los intereses devengados hasta la fecha.

Tras la realizacién de los correspondientes analisis requeridos se ha considerado como una nueva
deuda por lo que se ha registrado en el resultado financiero de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
un gasto de 9,8 millones de euros.

La nueva emision de bonos tiene un vencimiento inicial de 15 de mayo de 2023 y los intereses seran
pagaderos semestralmente (en los meses de noviembre y mayo).

El coste amortizado del bono emitido en mayo 2016, a 31 de diciembre de 2016, asciende a 486
millones de euros. El coste amortizado del bono emitido en Mayo 2013, a 31 de diciembre de 2015,
convertido a tipo de cambio de dicha fecha ascendia a 793 millones de euros (489 y 304 millones de
euros correspondientes al tramo de euros y délares, respectivamente).
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Determinadas sociedades del Grupo, que representan en conjunto una parte significativa de los
Activos totales consolidados, Importe neto de la cifra de negocios consolidada y EBITDA
consolidado, son garantes solidarias de dichos bonos.

Gestamp Navarra, S.A.

Edscha Automotive Kamenice, S.R.O.
Edscha Engineering, GmbH.

Edscha Briey, S.A.S.

Edscha France Engineering, S.A.S.

Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH
Edscha Hauzenberg Real Estate GmbH, & Co.

Edscha Hengersberg Real Estate GmbH, & Co.

Edscha Automotive Hengersberg, GmbH.
Edscha Holding, GmbH.
Edscha Hradec, S.r.o.

Edscha Velky Meder, S.r.o.
Gestamp Bizkaia, S.A.
Gestamp Galvanizados, S.A.
Gestamp Automocidn, S.A.
Gestamp Aveiro, S.A.
Gestamp HardTech, AB
Gestamp Hungaria, KFT.
Gestamp Linares, S.A.
Gestamp Louny, S.r.o.
Gestamp Esmar, S.A.
Gestamp Wroclaw, Sp. Z.o.o0
Sofedit, S.A.S.

Gestamp Toledo, S.A.

Gestamp Noury, SAS

Gestamp Palencia, S.A.

Gestamp Polska, Sp.Z.o.0.
Gestamp Cerveira, Ltda

Gestamp Ronchamp, S.A.S.
Gestamp Servicios, S.A.
Gestamp Washington UK Limited
Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda.
Gestamp Vigo, S.A.

Gestamp Unformtechnik, GmbH
Subgrupo Griwe

Ingenieria Global MB, S.A.

Loire S.A. Franco Espafiola
Gestamp Aragén, S.A.

Gestamp Abrera, S.A.

Gestamp Metalbages, S.A.
Gestamp Prisma, S.A.S.

SCl de Tournan en Brie

Gestamp Solblank Barcelona, S.A.
Gestamp Tallent Limited
Gestamp Sweden AB

Edscha Burgos, S.A.

Gestamp Levante, S.A.

Edscha Santander, S.L.

Esta deuda por la emision del bono esté clasificada como deudas con companias del grupo ya que la
emisora fue Gestamp Funding Luxemburgo que al mismo tiempo de recibir los fondos, formalizé un
préstamo a Gestamp Automocion (ver Nota 19.1).

Préstamo marzo 2014

Con fecha 31 de marzo de 2014 la Sociedad procedio a firmar un préstamo por importe inicial de 25
millones de euros. El principal vivo a 31 de diciembre de 2016, asciende a 15 millones de euros (20
millones de euros en 2015). Los intereses son pagaderos anualmente.

El préstamo tiene una duracién de tres afios, con vencimiento final el 31 de marzo de 2017.
Préstamo marzo 2015

Con fecha 31 de marzo de 2015, la Sociedad procedio a firmar un préstamo por importe inicial de 50
millones de euros que, con fecha octubre de 2015, fue ampliado a 80 millones de euros. El préstamo
ha sido amortizado a vencimiento con fecha 8 de enero de 2016.

Préstamo julio 2015

Con fecha 1 de julio de 2015, la Sociedad procedié a firmar un préstamo, por importe de 8.032.161
euros, con vencimiento final 1 de julio de 2018. Durante el ejercicio 2016 se ha amortizado
parcialmente por importe de 2.648.580 euros (no se amortizé nada durante el ejercicio 2015). Siendo
el principal pendiente a 31 de diciembre de 2016 de 5.383.580 euros. Los intereses son pagaderos
anualmente.

Préstamo diciembre 2015

Con fecha 28 de diciembre de 2015, la Sociedad procedio6 a firmar un préstamo por importe inicial de
10 millones de euros. El préstamo ha sido amortizado a vencimiento, con fecha 28 de enero de 2016.
Los intereses eran pagaderos mensualmente.
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Préstamos junio de 2016

Con fecha 21 de junio de 2016, la Sociedad procedié a la firma de un préstamo por un importe inicial
de 15 millones de euros, con vencimiento 21 de junio de 2018. El principal vivo a 31 de diciembre de
2016 asciende a 11.269.761 euros. Los intereses son pagaderos mensualmente.

Con fecha 30 de junio de 2016, la Sociedad procedi6 a la firma de un préstamo por importe de 20
millones, con vencimiento 29 de junio de 2020. Los intereses son pagaderos mensualmente.

Banco Europeo de Inversiones

Con fecha 15 de junio de 2016 la Sociedad firmé un contrato de financiacién con Banco Europeo de
Inversiones por importe de 160 millones de euros.

El préstamo tiene una duracién de 7 afios, siendo su fecha de vencimiento el 22 de junio de 2023,
coincidiendo con la amortizacién del principal La Sociedad se compromete al cumplimiento de
determinadas obligaciones financieras durante la vigencia del préstamo y relativas a sus Estados
Financieros Consolidados. Dichas obligaciones son las siguientes:

. El ratio “EBITDA / Gastos Financieros” debera ser superior a 4,00

) El ratio “Deuda Financiera Neta / EBITDA” debera ser inferior a 3,50

Adicionalmente existe una limitacién a la distribucion de dividendos por la que el dividendo a distribuir
en cada ejercicio no puede ser superior al 50% del beneficio del ejercicio consolidado.

A 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, los ratios se encuentran dentro de los limites
anteriores.

Determinadas sociedades relacionadas, que representan en conjunto una parte significativa de los
Activos totales consolidados, Importe neto de la cifra de negocios consolidada y EBITDA

consolidado, son garantes solidarias de este préstamo.

Gestamp Navarra, S.A.

Edscha Automotive Kamenice, S.R.O.
Edscha Engineering, GmbH.

Edscha Briey, S.A.S.

Edscha France Engineering, S.A.S.
Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH
Edscha Hauzenberg Real Estate GmbH, & Co.
Edscha Hengersberg Real Estate GmbH, & Co.
Edscha Automotive Hengersberg, GmbH.
Edscha Holding, GmbH.

Edscha Hradeg, S.r.o.

Edscha Velky Meder, S.r.0.

Gestamp Bizkaia, S.A.

Gestamp Galvanizados, S.A.

Gestamp Automocidn,S.A.

Gestamp Aveiro, S.A.

Gestamp HardTech, AB

Gestamp Hungaria, KFT.

Gestamp Linares, S.A.

Gestamp Louny, S.r.o.

Gestamp Esmar, S.A.

Gestamp Wrocdlaw, Sp. Z.0.0

Sofedit, S.A.S.

Gestamp Noury, SAS

Gestamp Palencla, S.A.

Gestamp Polska, Sp.Z.0.0.
Gestamp Cerveira, Ltda

Gestamp Ronchamp, S.A.S.
Gestamp Servicios, S.A.

Gestamp Washington UK Limited
Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda.
Gestamp Vigo, S.A.

Gestamp Unformtechnik, GmbH
Subgrupo Griwe

Ingenierfa Global MB, S.A.

Loire S.A. Franco Espafiola
Gestamp Abrera, S.A.

Gestamp Aragén, S.A.

Gestamp Metalbages, S.A.
Gestamp Prisma, S.A.S.

SCl de Tournan en Brie

Gestamp Solblank Barcelona, S.A.
Gestamp Tallent Limited
Gestamp Sweden AB

Gestamp Funding Luxemburgo, S.A.
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Préstamo octubre de 2016

Con fecha 31 de octubre de 2016, la Sociedad procedio a la firma de un préstamo por importe de 50
millones de euros, con vencimiento 30 de abrii de 2017. Los intereses son pagaderos
trimestralmente.

Préstamo noviembre 2016

Con fecha 25 de noviembre de 2016, la Sociedad procedié a firmar un préstamo por importe de 55

millones de euros, con vencimiento 24 de febrero de 2017. Los intereses son pagaderos
mensualmente.

Intereses devengados pendientes de pago

Los intereses devengados y pendientes de pago a 31 de diciembre de 2016 ascienden a 2.469.163
euros y se desglosan de la siguiente manera;

- Intereses de préstamos bancarios por importe de 913.988 euros
- Intereses de pdlizas de crédito por importe de 317.587 euros
- Intereses de derivados por importe de 1.237.588 euros

Los intereses devengados y pendientes de pago a 31 de diciembre de 2015 ascendian a 1.716.528
euros y se desglosaban de la siguiente manera;

- Intereses de préstamaos bancarios por importe de 173.398 euros
- Intereses de pdlizas de crédito por importe de 326.314 euros

- Intereses de derivados por importe de 1.216.816 euros.

14.2 Derivados y otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Etiros)’. . _ .. 2018 2015
A largo plazo
Derivados 62.272.801 44.618.658
s ~ 62.272.801 44.618.658
A corto plazo
Deudas con empresas de! grupo y asociadas (nota 19) 948.063.892 559.443.032
Acreedores comerciales y otras cqentas a pagar 865.040 1.067.070

048,928,932 560.510.102
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Derivados

Se recoge en este epigrafe el valor razonable de los derivados de cobertura de flujos de efectivo y
mantenidos para negociar contratados por la Sociedad a 31 de diciembre:

(Euros) =

Concepto s 2015

Activos financieros derivados 3.916.550 17.335.151
Derivados mantenidos para negociar 3.916.550 17.335.151

Pasivos financieros derivados 62.272.801 44.618.658
Coberturas de fiujos de efectivo 24.828.060 23.853.334

Derivados mantenid

37.444.741 20.765.324

El detalle del valor razonable de los activos y pasivos derivados es el siguiente:

2016 .

Contrato Tipo Activo Pagivo™ Pasivo
1 Flujo de efectivo - 10.494.157 - 9.262.737
5 Flujo de efectivo - 7.538.368 - 6.517.373
3 Flujo de efectivo - 6.795.535 - 8.073.224
Total coberturas flijo de efectivo - 24,828.06( 23.853.334
1 Derivado mantenido para negociar - 4.277.323 -
2 Derivado mantenido para negociar - 26.373.075 - 16.241.814
5 Derivado mantenido para negociar - 3.362.342 - -
6 Derivado mantenido para negociar - 3432.001 - 4.523.510
8 Derivado mantenido para negociar - - 17.335.151 -
9 Derivado mantenido para negociar 3.916.550 - - -
Total'derivados mantenidos para negociar 3.916.560 1335.151  20.765.324

A 31 de diciembre de 2016 Gestamp Automocion, S.A. implementa su estrategia para cubrir el riesgo
de tipo de interés asociado a nocionales del volumen de endeudamiento bancario previsto para el
periodo 2017 a 2020, a través de estas permutas financieras de tipos de interés con los siguientes
nocionales vigentes a 31 de diciembre de cada ejercicio que se presentan en miles de euros:

[ato

2017 140.000 320.000 110.000
2018 140.000 320.000 110.000
2019 140.000 320.000 110.000
2020 140.000 320.000 110.000

Las operaciones de permutas financieras de tipos de interés, vigentes a 31 de diciembre 2016
mantienen las siguientes condiciones:

Contrato 1  01/07/2015  01/01/2025 Euribor 3 meses  0,25%(2015),0,45%(2016),1,2%(2017),1,4%(2018), 1,98% (2019), 2,15%
(2020)

Contrato 3 14/07/2015 01/01/2025 Euribor 3 meses  0,25%(2015-2016-2017),1,40%(2018),1,98%(2019) y 2,15%(2020)

Contrato 4  02/01/2015  04/01/2021 Euribor 3 meses  1,27%(2015),1,52%(2016),1,72%(2017),2,02%(2018) y 2,12% (hasta 2020)

Contrato 7 02/04/2014  02/01/2019 Euribor 3 meses

Contrato 8 01/07/2015  01/01/2025 Euribor 3 meses  0,15%(2015),0,4%(2016),1%(2017),1,25%(2018),1,8% (2019), 2,05% (2020)

Con fecha de inicio 2 de enero de 2014, se celebré un contrato de cobertura econdémica (Contrato 8)
sobre el tipo de cambio de los préstamos concedidos por Mursolar, S.L. a Gestamp Dongguan y
Shenyang por importe de 79 millones de dolares. El tipo de cambio asegurado por el contrato es de
1,3745 EUR/USD. Dichos contratos se han cancelado a vencimiento, en 2016.
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Con fechas enero, mayo y septiembre de 2016, se celebraron una serie de contratos de cobertura
econdémica (Contrato 9) sobre el tipo de cambio de los préstamos concedidos por Mursolar, S.L. a
Gestamp Dongguan y Shenyang por importe total de 82 millones de délares. Los tipos de cambio
asegurados por el contrato son 1,172789, 1,158148, 1,190109, 1,163874, 1,143447 y 1,190109
EUR/USD.

La Sociedad aplica el método de cobertura de flujo de efectivo, por lo que el cambio en el valor
razonable de las permutas financieras es registrado en el Patrimonio neto y los devengos de tipos de
interés son registrados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La parte de la permuta financiera que
no sea efectiva, se registra como mantenida para negociar y su cambio de valor directamente contra
la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los ejercicios en los que se espera que las liquidaciones de las coberturas afecten a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias son los siguientes:

Afios (en miles de euros) 2016 . - 2015
2016 ; (8.023)
2017 (4.584) (4.693)
2018 (5.459) (5.284)
2019 (6.475) (4.870)
2020 (6.695) (983)
2021 (1.616) (983)
Totall = B (24.828) -  }(23.853)

La Sociedad ha traspasado a 31 de diciembre de 2016 desde Patrimonio neto a la Cuenta de
pérdidas y ganancias un gasto de 5.927 miles de euros por efecto de las liquidaciones realizadas en
el ejercicio correspondiente a la operaciones de cobertura del tipo de interés. En el ejercicio 2015, el
importe registrado por este mismo concepto ascendié a 9.633 miles de euros.

En el ejercicio 2016, se ha registrado, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, un gasto de
21.966.994 euros, relacionado con las operaciones mantenidas para negociar y coberturas
inefectivas, mientras que durante el ejercicio 2015 se registré un ingreso neto en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias por este concepto, por importe de 4.398.079 de euros.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

{Euros) - . ' 2016
Personal (Remuneraciones pendientes de pago) 663 771
Acreedores comerciales 314.012 479.130

Otras deudas con las Administraciones Publicas (nota 15) 550.365
= —— —— W I 5.040 .
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15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el
siguiente:

{Euros) 2016 _ 2015
Saldo deudor
Otros créditos con las Administraciones Publicas 5.931 471

Activos por impuesto corriente 9.175.423 12.861.884
. 9.181.354 12,862.356

Saldo acreedor

Otras deudas con las Administraciones Publicas 550.365 587.169
. - 550.365 587.169

El saldo deudor por Impuesto corriente, corresponde principalmente a retenciones por intereses de
préstamos de los ejercicios anteriores, principalmente de 2015 por importe de 5.305.252 euros y
2016 por importe de 3.803.487 euros. En el mes de enero de 2017 la sociedad ha cobrado 3.748.739
euros, de correspondientes a retenciones por intereses de préstamos del gjercicio 2015.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccioén los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de
los Administradores de la Sociedad, asi como sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
sociedad.

151  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

Gestamp Automocion, S.A. tributa desde el ejercicio 2014 en régimen de tributacion consolidada,
junto las sociedades dependientes Gestamp Bizkaia, S.A., Gestamp North Europe Services, S.L.,
Bero Tools, S.L. y Loire Sociedad Anénima Franco Espafiola, S.A., radicadas en Bizkaia. En los
ejercicios 2015 y 2016, se han incorporado a dicho grupo, las sociedades Gestamp Try Out Services,
S.L., Gestamp Tool Hardening, S.L, Gestamp Global Tooling, S.L., Adral Matriceria y Puesta a Punto,
S.L., Gestamp Technology Institute, S.L., Diede Developments y Matriceria Deusto, S.L. Las
sociedades del mencionado grupo fiscal engloban el resultado fiscal total del Grupo y las
deducciones y bonificaciones de la cuota, repartiéndose esta conforme a lo dispuesto en la
Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 9 de febrero de 2016, en
cuanto a registro y determinacion de la carga impositiva individual. Gestamp Automocion, S.A. tributa
en dicho régimen en calidad de sociedad dominante del Grupo Foral Fiscal.

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es Ia siguiente:

Ejercicio 2016

R hgresos y gastos diréctaneite itmputados'al’
Cuenita de pérdldas y ganancias .

; patrimonlo neto

{Euros) A Disminuciones Total Aumentos  Disminuciones Total
Saldo de Ingresos y gastos del ejercicio 9.802.186 - 9.802.186 7.241.940 - 7.241.940
Impuesto sobre Socledades (4.783.586) - (4.783.586) (1.386.543) - (1.386.543)
Saltlo de Ingresos y gastos del ejercicio anteside ==~ S
Impuestos SR 14.686.772 - 14.685.772 =:-:5:865.397 - 6.856.397
Diferencias pemanentes 15.753.593 (14.253.088) 1.500.505
Base imponible (resultado fiscal) eiE, e 16.753.693 (14.253.088) 1.600:605: . =
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Ejercicio 2015

Ingresos y-gastos directamente Imputados al

Cuenta de pérdidas y gananclas patrimonlio neto
{Euros) . E Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuclones Total
Saldo de Ingresos y gastos de! ejercicio 8785.239 - 8.785.239 8.031.632 - 8.031.632
Impuesto sobre Sociedades (22.352.142) - (22352.142) 6.567.507 - 6.567.507
Saldo de Ingresos y gastes-del eferciclo antes:de
Impuestos e {13.566.903) - {13.556.903) 7 23,384:.378 - 23.384.378
Diferencies permanentes 13.153.803 (9.617.926) 3.535.877
Base Imponible (resultado fiscal) i N (413,100) {9.617.928)  (10:031.026) 23:384.378 - 23,384,378

Las diferencias permanentes se deben a lo siguiente:

Ejercicio 2016

Disminuciones

. Ajustes por los ingresos procedentes de la explotacion de la marca “GESTAMP” por importe
de 8.454.425 euros

. Reversiones de las provisiones de deterioro de las participaciones en empresas del grupo

que ascienden a 5.798.663 euros.
Aumentos

. Los aumentos se refieren principalmente al deterioro de las participaciones en empresas del
grupo que ascienden a 13.198.038 euros. (Nota 8.1).

) Provisiones fiscalmente no deducibles por importe de 2.555.555 ( ver nota 13 )

Ejercicio 2015

Disminuciones

. Ajustes por los ingresos procedentes de la explotacion de la marca “GESTAMP” por importe
de 7.470.659 euros.

. Dividendos percibidos desde sociedades del grupo por importe de 2.147.267 euros.

Aumentos

. Los aumentos se refieren principalmente al deterioro de las participaciones en empresas del

grupo que ascienden a 13.153.803 euros. (Nota 8.1).
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La conciliacion entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es el siguiente:

e ‘Beneficio 7 (Pérdida)
(Euros) g oL 2016~ ¢ - 2015
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 14.585.772 (13.566.903)
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo del 28%) 4.084.016 (3.798.733)
Diferencias permanentes 420.141 990.046
Reconocimiento de créditos fiscales (19.543.455)
Otros 279.428 -

(22.352,142)

ngréso) impositivo efectivo

En aplicacion del criterio establecido (nota 4.12) se han registrado al 31 de diciembre de 2016 y
2015, saldos a cobrar por las deudas tributarias y créditos fiscales resultantes de la liquidaciones del
impuesto de las Sociedades integrantes del grupo fiscal por importe de 6.935.927 euros (793.040
euros en 2015) y a pagar por importe de 3.349.394 euros (11.013 euros en 2015), en cuentas con
empresas del grupo (nota 19), con el siguiente detalle por sociedad:

‘Sa oresl{acreedores)

(Euros) B 20156
Créditos fiscales Gestamp Bizkaia S.A. (3.349.394) (11.013)
Calculo de impuesto Loire, SAFE. 2.188.271 368.099
Calculo de impuesto Gestamp North Europe Services , S.L. 392.355 423.351
Berotools, S.L. 830 1.590
Gestamp Try Out Services , S.L 161.670 -
Gestamp Technology Insttute, S.L (248.520) -
Diede Developments, S.L (16.552) -
Gestamp Tooling Hardening, S.L 852.874 -
Gestamp Global Tooling, S.L 2.835.087 -
Adral, S.L 769.910 -
Matriceria Deusto ,S.L 2 -
T - #.37686.633 782.027

Este saldo neto a pégar derivado de las liguidaciones de las distintas soéiedades que forman el
grupo fiscal es compensado por créditos fiscales aportados por la sociedad y ofras sociedades del
grupo fiscal (ver 15.2).

El célculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:

{Euros) 2015
Impuesto corriente 4.504.156 -
Deducciones aplicadas (4.504.156) -
Retenciones 3.803.487 5.305.252
Impuesto sobre Sociedades a devolver "3.803.487 5.305.262
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16.2 Activos y pasivos por impuesto diferido

Eil detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos por impuesto diferido
son los siguientes:

“{Miles/dé etitos)

Ejercicio 2016

Derechos por
deducciones y

bonificaciones 18.784.898 1.009.688 (4.504.156) - (2.070.128) 13.220.302
Créditos por pérdidas a

compensar 4522 676 - (279.428) - (1.148.122) 3.095.126
Efecto fiscal derlvados 6.567.507 (617.648) 5.949.859

— 29875081 __1.009.688_ (617.648) _ (3.218.250) __ 22.266.287

El epigrafe Otros corresponde fundamentalmente a los créditos fiscales aportados por la sociedad a
la liquidacién del impuesto consolidado del ejercicio.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad tiene deducciones pendientes de
aplicar por 13.218 y 18.784 miles de euros, respectivamente. El detalle de estas deducciones y sus
vencimientos es el siguiente:

1998 Sin limite 142 142
1999 Sin [fmite 272 272
2000 Sin limite 119 119
2001 Sin limite 84 84
2002 Sin limite 103 103
2004 Sin limite - -
2005 Sin limite - 3
2006 Sin limite 3 3
2007 Sin limite 3.492 7.964
2009 Sin limite 17 17
2010 Sin limite 7.952 7.952
2011 Sin limite - -
2011 Sin limite - -
2012 Sin limite 9 9
2013 Sin limite 1.025 1.025
2014 Sin limite - -
2015 Sin limite - 1.060

2016 Sin limite

La Sociedad ha procedido a registrar los créditos fiscales derivados de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar por importe de 11.054 miles de euros generadas en el ejercicio
2016 (16.152 miles de euros en el ejercicio 2015) y de sus deducciones pendientes (segin los
detalles anteriores), al estimar que esta razonablemente asegurada su recuperacion futura. A 31 de
diciembre de 2015 la Sociedad no registré créditos fiscales al no tener certeza de obtencion de
Beneficios futuros suficientes.

Los créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas, como por deducciones pendientes de
aplicar, obtenidos con anterioridad a la existencia del grupo fiscal, solo se podran compensar con
resultados positivos futuros de la propia sociedad en la que se generan siempre y cuando el grupo
fiscal tenga capacidad para compensarlas igualmente.
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16. INGRESOS Y GASTOS

El importe de la cifra de negocios corresponde en su totalidad al royalty repercutido a las sociedades

filiales por la marca GESTAMP adquirida durante el ejercicio 20186.

16.1 Ingresos de explotacién

La distribucion de! importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es la

siguiente:

{ - 2016 2015
Importe neto de la cifra de negocios 107.710.941 116.219.762
Prestaciones de servicios propiedad intelectual (nota 19) 28.181.417 24.902.327
Prestaciones de servicios financieros (nota 19) 79.529.524 89.170.158
Ingresos por dividendos (nota 19) - 2.147.267
Otros ingresos de explotacién 1.838.683 1.863.054
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente (nota 19) . 1.838.683 1’:§53.054

i - 109.549.624 118.072.805
16.2 Gastos de personal
El detalle de sueldos y salarios asi como de cargas sociales es el siguiente:

Eurés}” j l i = : 2016 2015
Gastos de personal 101.272 163.870
Sueldos y salarios 76.584 135.940
Cargas sociales 24.688 27.930

Seguridad social 23.588 26.020

Ofros gastos sociales 1.099

B

1.910

16.3 Servicios exteriores

El detalle de servicios exteriores es el siguiente:

Arrendamientos 57.150 56.487
Servicios profesionales independientes 1.574.643 552.389
Servicios bancarios 3.885.486 2.539.854
Reparaciones y conservacién - 176
Primas de seguros 221.337 -
Gastos de viaje - 3.563
Gastos de gestion de empresas grupo - 1.596.000
Comunicaciones - 36
Ofros servicios 15.907 2.087

- .. 5.754.523 -4.750.592

El gasto de servicios bancarios corresponde principalmente a las comisiones sobre avales bancarios
concedidos a favor de sociedades del grupo detallados en la nota 18. Estos importes son

refacturados a las sociedades beneficiarias.
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16.4 Ingresos financieros

El detalle de ingresos financieros es el siguiente:

(Euros) 2016 2015
Intereses de terceros 353.949 3.600.889
’ 353.949 3.600.889
16.5 Gastos financieros
El detalle de gastos financieros es el siguiente:
(Euros) 2016 2015
Intereses por deudas con empresas del grupo (nota 19) 36.647.960 53.697.887
Préstamos y créditos con entidades de créditos 63.161.532 38.544.692
99.809.492 92.242.579

16.6

Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado

La sociedad ha registrado 1.380.713 euros de pérdida neta en concepto de deterioro del valor de las
participaciones que posee en empresas del grupo (6.193.030 euros en el ejercicio 2015). (Nota 8.1).

17. MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad mantiene activos y pasivos en diferentes monedas. A continuacién mostramos los
principales importes en moneda extranjera y su contravalor en euros a 31 de diciembre de 2016 y

2015:
Importe Moneda
Ejercicio 2016 Extranjera Moneda Importe Euros
Activos
Cred. Corto Plazo Empresas del Grupo 3.137.273.109 HUF 10.133.392
5.092.000 usb 4.841.677
Créditos a Largo Plazo Empresas del Grupo 3.000.000 usb 2.852.520
Cuentas Corrientes Intragrupo 21.015.657 GBP 24.622.364
8.044.636.117 HUF 25.984.175
649.099.378 SEK 67.791.939
13.397.388 UsD 12.738.772
Intereses Cobrar C/P Créditos Grupo 348.296 GBP 408.071
104.975.022 HUF 339.069
217.995.892 INR 3.041.043
129 PLN 29
8.654.055 SEK 903.830
1.066.139 USD 1.013.728
Tesoreria 20.915.671 GBP 24.505.218
164.023.639 HUF 529.796
376.188 PLN 85.406
46.981.889 SEK 4.906.788
268.180 uUsb 254.996
Clientes 119.304 TRY 35.532
Valores representativos de deuda eg 2.750.000.000 INR 38.362.500
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T B
il

_Ej_erclcio‘éow B AT

Moneda
Pasivos
Cuentas corrientes Intragrupo 7.279 CNY 992
157.278.860 GBP 184.271.058
63.745.182 HUF 205.897
23.586 INR 329
415.924 PLN 94.427
2.504.401 SEK 261.560
136.012.828 USD 129.326.438
intereses a pagar a corto plazo empresas grupo 169 usD 160
Préstamos Largo Plazo Empresas Grupo
Proveedores 10 GBP 13
5.758 usD 5.475
Importe Moneda .
_Ejercicio 2016 Extranjera Moneda importe Euros
Activos
Cred. Corto Plazo Empresas del Grupo 2.947.662.090 HUF 9.314.612
5.092.000 UsDb 4.686.168
Créditos a Largo Plazo Empresas del Grupo 3.000.000 uUsD 2.760.900
Cuentas Corrientes Intragrupo 20.001.390 GBP 27.120.885
4.784.186.683 HUF 15.118.030
473.530.431 SEK 51.524.846
54.343.626 usD 50.012.439
Intereses Cobrar C/P Créditos Grupo 2.530.077 HUF 7.995
398.759 GBP 540.697
129.692.897 HUF 409.830
8.546.247 SEK 929.917
1.401.145 usb 1.289.474
Tesoreria 26.159.106 GBP 35.470.440
1.894.780.742 HUF 5.987.507
35.862.523 SEK 3.902.201
25.421.109 Usb 23.395.046
Clientes 804.536 TRY 250416
Pasivos
Cuentas corrientes Intragrupo 7.279 CNY 1.026
80.679.216 GBP 109.396.983
63.745.182 HUF 201.435
23.586 INR 327
150 PLN 35
2.539.060 SEK 276.275
128.403.266 UsD 118.169.596
Intereses a pagar a corto plazo empresas grupo 04.815 GBP 128.564
6.080 SEK 662
1.856.288 uUsD 1.708.342
Préstamos Largo Plazo Empresas Grupo 333.298.000 usb 306.734.149
Proveedores 10 GBP 13
(13.849) UsD (12.745)
Las diferencias de cambio generadas en el gjercicio son las siguientes, gasto (ingreso):
{Elifos) 2016 4.2015
Realizadas 24,122,993 1.402.282
No realizadas (46.223.031) 29.025.950
) (22.100.038) 30.428.232
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A continuacién detallamos el origen de éstas:

~(Euros) 2016 2015
Real Brasilefio 41 -
Renmimbi Yuan chino (35) -
Corona Checa 4 (199)
Libra esterlina (9.314.644) 1.066.811
Forintos hiingaros (693.474) 93.711
Rupia india (1.200.336) 18
Zloty (1.276) -
Coronas suecas 2.605.248 (1.266.772)
Délares americanos (13.533.484) 30.533.057
Lira Turca 37.917 ____ 16086

£ ¥ {22,100.038) 30.428.232

18. AVALES Y GARANTIAS PRESTADAS A EMPRESAS DEL GRUPO Y A TERCEROS

Los avales y garantias prestadas por la Sociedad ante Entidades de Crédito por préstamos, créditos
y avales concedidos a Empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en miles de euros,

son los siguientes:

“““ 2016 2015"

Gestamp Servicios, S.A. 1.049 2.649
Gestamp Vigo 17 17
Solblank Barcelona 528 528
Loire Safe 485 1.780
Inmobiliaria Acek 181 181
Adral 66 198
Gestamp Aveiro 2.747 2.886
Essa Palau 7.000 14.000
Gestamp Metalbages 2.580 2518
Gestamp Linares 363 758
Gestamp ESMAR 135 135
Gestamp Cerveira 685 1.085
Gestamp Palencia 475 808
Gestamp Bizkaia 523 339
Gestamp Toledo 624 1.095
Autotech Engineering 404 532
Gestamp Navarra 1 1
GMF Holding - 7.284
Edscha Holding - 401
Gestamp Tool Hardening, S.L. - 111
Gestamp Wroclaw Sp.z.o.0. 392 297
Edscha Santander 1.880 1.677
Gestamp Chatanooga - 44,726
Gestamp Global de Matriceria 90 90
Gestamp Hardtech AB - 1.139
Gestamp Polska Sp.z.0.0. 87.527 84.500
Gestamp Sungwoo Stampings and Assemblies PVT LTD - 11.956
Gestamp Manufacturing Autochasis - 389
Gestamp Autotech Engineering R&D USA 1.063 -
Gestamp Technology Institute, S.L. 363 -
Gestamp Global Tooling 23.479 34.401
Gestamp Unformtechnick GMBH 29.750 5

, " ] 162.407°° = * 216.486
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19. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las partes relacionadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el ejercicio 2016
y 2015, asi como el detalle de la naturaleza de dicha vinculacién y el concepto e importe de las
transacciones, es el siguiente:

Ejercicio 2016

Esmpresa dal 3817 - - - -
Acak Deearrolo y Gestién Indusirial, S.L Sooledad Dominante del Grupo 10.834 - - - - 1.850.598
Edscha Halding H Empresa dal 408412 3808 - - - :
Holding Espafia Empresa dal Grupo s 8 - - - 80 463
GMF Holding GMBH Empresa dal Grupo 7818166.89 B88.440 - - - -
Edscha Burgos SL Emxesa dal Grupo - - - - . 07.08
Edscha Empresa del Grupo - 0.26 - - - -
Edscia Automoiive Hauzenberg, GMBH Empresa del Grupo - - - - - 123852
Castamp Emmesa de) Grupo 1.730.355 3658,58 - 778.928 - -
Ceslamp ESMAR Empresa de) Grupo - 1187 - 244219 - -
Gastamp Empresa det Grupo 444838 - - 600 -
Gestamp Severstal Kaluga Empresa de) Grupo 32684 - - - - -
Severstal Vesvolozhsk LLC Empresa de! Grupo 21631 - - - - -
Gestamp Avetro Enpresa del Grupo . 31682 - 12.853 - -
Gostamp Cérdoba Erpresa del Grupo 35284 - - - - -
Finance Lwamburgo Empresa del Grupo 116.097 - - - - .
Gestamp Finance Slovakia Ermpresa dal Grupo 17.268.473 - - - - -
Gestamp Hungaria Empresa dal Grupo 1582013 - - 838 - -
Geetamp Linares Ermpresa dgl Grupo 313748 3961 - 24,633 - -
Gaglammp Empresa dol Grupo 846.921 - - 773 - -
Gastamp Ermpresa dal Grupo 2885276 3100.82 - 381444 2704
Gestamp Polelm, Spz.o.0. Empresa dal Grupo 2g88.734 1.832.747, - 13938 - -
mp Cervelra Empresa del Grupo 1.350.139 21768.74 - 30.680 - .
Autoleoh Engineeting H Empresa dal Grupo 4167,78 - - - -
Autotech Engineering RRD UK Limited Empresa dsl Grupo .80 - - - -
teoh Engineering RRD USA Inc Ermpresa dal Grupo - 35,743 - - - -
Inmobi larla Acel SL Empresa dol Grupe - 231228 - - - -
Gestamp Ronchamp Empresa dal Grupo 145 - - 148.650 -
CGeslamp Servicios Empresa dal Grupo 11.412028 12179 - 6.017.627 58.882 -
Gostamp Sweden Empresa del Grupo 3140027 - - - -
Gestamp Toledo Empresa del Grupo 1463.388 7578 - 170535 - -
Geslamp Try Oul Sarvices, S.L. Empresa del Grupo 24 - - - - -
Gestammp Tooling Serv Empresa del Grupo 8358 . - - - -
Gastamp South Cerolina Empresa del Grupo - - - 1.213.747 - -
Norfh América Empresa del Grupo a7 - - - - 180
Gostamp UK Empresa de] Grupo 205 - - 299, - -
Gastamp Vigo Engresa del Gupo 14569 144 . 17.188 1.701.544 -
Gostamp Griwe Westsiburg GmidH Empresa dal Gupo 654204 - 842: - -
Matricerias Deustn Emgresa del Gupo 443623 - - - - -
Gostamp Abrera, S.A. Empresa del Grupo 1.152.000 - - 381239 -
Geslamp Aragin, S.A Empresa del Gupo 560.000 - - 141.091 - -
Gestamp Levante Empresa de] Grupo 840.718 - - -1.284 - -
Gestamp Navarra SA Empresa del Gupo 1.467 335 - - 493,568 - -
Gestamp Metabages, S.A. Empresa del Grupo 3118148 28.578 - 498.187 - -
mp Solblani na Enresa del Gupa . 065 7.827 - 88.633 - -
Melalages P51, S.L. Empesa del Grupo 108.000 - - - - -
Ceglamp Technology Insftute. S.L. Empresa del Grupo - 545 - - - -
Gostamp Automctive Chennel Privats Lid Empresa dal Grupo -  073.804 238,839 - -
Esta Palau, S.A- Empresa dal Grupo - 131.918 - - -
Gastamp Global Tooling SL Empresa dal Grupo 2.322 691 - - -
Gastamp Manufecturing @32 dal Grupo 882120 2653 339,781 - -
Lolre Safe Empresa del Grupo 13.385 13077 - - - -
Gestamp North Europe SL Empresa dal Grupo £35.837 - - - 75.503 -
Prisma Empresa dal Gupo 615,800 . - 124118 - -
Sofed SAS Empresa de! Grupo 7.381 . . 1,176,048 - -
Gestamp Tallont Lid Empresa de! Grupo 2123249 - - 3188831 - -
Gastamp Vendas Novas Unip. Empresa dol Grupo 1.020 - - 114027 - -
Gestamp Hol Emypresa dal Grupo 334 - - - - -
Gastamp Holding Maxico Emmesa de! Grupo 13.388 - - - -
Gaslamp Empresa da! Grupo - - - 1.471.050 - -
Gestamp Funding Luxembourg Enmwesa del Grupo 57.255 - - - - 3M.21.73%6
Diede Die Developments Emmresa del Grupo 5.885 - - - - -
Empresa dal Grupo 342587 - - - -
Gestamp Enmpress del Gupa - 274557 - -
Geetamp Wroclaw Sp. Zo.0. Ermpresa del Grupo 1.012783 7.846 - -
Ernpresa dal Grupo - - - 884829 - -
Gestamp Auto Components (Dangguan) Co. , Lid Ermpresa dal Grupo - - - 348.442 - -
Gestamp Auto Components KunshanCo,, Lid Empresa dal Giupo - - - - -
Gastamp AutoCommonets (Shenyang) Co., Ltd Empresa del Grupo - 617.067 -
Gostamp Chatta c Empresa dal Grupo 148 - - -
Gestamp Chattancoga Il. LLC Empresa dal Grupo M1 - - - -
Gestamp Hard Te Empresa dal Grupo 1.401.783 448.194 - (5.883)
Gestamp Mason LLC Empresa del Grupo - - - 433.788 - -
Gestarp Metal Forming (Wuhan) LTD Ermpresa dal Grupo - - £67.034 - -
Gastamp Brasl Ind Aut SA Enpresa dal Grupo - . 732178 - -
Gestarmp Wes Virginia. LLC Enmpresa del Grupo - . - 1.231.816 -
Gastamp Kartek Corporation Empresa del Gupo - . - 418758 - -
Caslamp Solblank Navarra Empresa del Grupo . . - 5.897 - -
Empresa dsl Grupo 2254 . - - -
Empresa del Grupo - - 3a3. - -
Empresa del Grupo 21343 35853 - 1.370.341 -
esa del - - - 139.743 - -
Jotal 73.888.118 B.571.405 B 28.181.417 1.838.683 i 36.847.880
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Ejercicio 2015

Ingresas:porExplatacish  iarrendamiento Guenta Corrients
= Ingresos Financleres (nota 16.1.a} de Marca -~ y.olros Intragrupo y Otras
% T Qtros
= E T tngresos de
. Préstamos y Cuentas owes nporte netodabicifiade  Explotaciin Gastos Financleros
Adral Empresa del Grupo - - - - . 43709
Acek Desarrolo y Gesidn Industral, S.L Socledarl Dominante de! Grupo 89077.00 - - - - 2344217
Edscha Holding GMBH Empresa del Grupo 4.383.024,00 7.037 - - - -
Edscha Holding Espafia Empresa del Grupo . - - - - 7734
Hot-Stamping. CO.LTD Erpresa dol Grupo - - - - -
GMF Hoiding GMBH Emprasa dal Gupo 8.531.584.00 118.438 - - - -
Edscha Bwges SL Empresa del Grupo - - - - - 335.180
Edscha Santander SL Empresa dal Grupo 17.269,00 7018 10.548.48 - - -
Edscha Automotive Hengersberg, GMBH Empresa dol Grupo - -2.888 - - - -
Geslamp Biziala Empresa de! Grupo ©.603,.226.00 3318 615488 - -
Baires SA Ermpresa dol Grupo . . - - - -
Gottamp ESMAR Empresa de] Grupo - 1187 209237 - -
CGeslamp Galvanizados Empresa del Grupo 6972800 - - - 1.045
Gestlamp Severstal Keluga Empresa dal Grupo 187 . - - -
Geslamp Sewerstal Vsevolozhek LLC Empresa del Grupo - 85.300 - - - -
Goslamp Aweiro Empresa dal Grupo - 25.049 13.308 - -
Gestamp Cérdoba Empresa dal Grupo 38.120.00 -2528 - - -
Gestamp Finante Luxemburgo Empresa del Grupo 127.511.00 - - - - -
CGostamp Finance Slovakia Enpresa dal Grupo 10.150.834.00 - 2138719 - - -
Gestamp Hungarla Emgwesa del Grupo 1.481.967.00 - - 141 - -
Gestamp Uinares Empresa dal Gupo 605.015,00 4016 - 11149 - -
Gastamp Noury Emyresa del Grupo 1 134.656.00 - - 313892 - -
Gestamp Pelencia Enyresa dal Grupo 3.645.053,00 4528 - 331160 17078 53089
Gastamp Poigla, Sp20.0 Empresa dal Grupo 8.841.846.00 601.758 - 5045 - -
Gestmmp Cervelra Empresa del Grupo 1.358 599,00 54.633 - 34.446 - -
Gestamp Pusbia |, 84 de CV Empresa dal Grupo - - 24210 - -
Cestamp Pusbla Empresa del Grupo - - . - -
Autotech Enginsering Deutschiand GMBH Empresa del Grupo 69.188.00 583 - - -
RED UK Limited Empresa del Grupo 3485.00 - - - - 2808
InmohiBarta Acek SL Enmpresa del Grupo Acek - 232 - - - -
Geslamp Ronchamp Empresa del Grupo 181.331,00 . - 125.049 - -
Gostamp Servicios. Empresa del Grupo 19.013.697.00 18.835 - 4456631 $8.932 -
Goslamp Sweden Enpresa del Grupo 3.585.934,00 - - - 328630
Gastamp Toledo Empresa del Grupo 13062000 9453 - 20218 - 43837
Gastamp Try Out Servcas, 8.1 Empresa del Grupo 5.064.00 - - - - -
Gostamp Toolkng Services Ermprean dol Grupo - - - - - 48208
Gestamp South Caralina Empresa del Gaupo - - - 1.284.660 - -
Gaslamp Norl América Empresa del Grupo - - - - - 188
Gastamp UK Empresa del Grupo . - 207511 - -
Gastamp Vigo Emresa del Grupo 84 - 17.353 1.701.544 284
Gestamp Grive Westerburg GmbH Empresa del Grupo - - 24588 - 41.300
Matricerlas Deusto Empresa del Grupo - - - - -
Goetamp Alxera, SA. Empresa dol Grupo - - 343978 - -
Gestamp Aragén, SA Empresa dol Grupo - - 158720 - -
Gastamp Lavanie Empresa del Gupo - - - - -
Gestamp Navarra SA Empresa del Grupo 7.454 450209 - -
Gestamp Metalages, SA. Empresa del Gupo 20804 - 501,069 - -
Ceslamp Solbiank Barcelona Empresa del Grupo 5.568 - 89248 - -
Metabages PS1, S.L. Empresa del Grupo - - - - -
Sungwoo Gestamp Hitech (Chennal) LIMITED Empresa dal Grupo - - - - -
Gestamp Autemotive Chennal Private Ltd Empresa del Grupo 388.130 - - - -
Gestamp Sungwoo Hitech (Chermai) Enpresa del Grupo - - - -
Todlem Emgresa del Grupo - - - - -
Essa Pala, SA Asociada de] Grupo 123202 - - - -
Gestamp Giobal Teolng SL Ermpresa del Grupo - - . - - 173571
Gestamp Hartdtech AB Emgresa del Gupo - - - - - -
Gestamp Mamufaciuring Autochasts Empresa dal Grupo 419.811.00 4883 - 301.508 - -
Gostamp Unformtechmiic Empresa dal Grupo - - - - - -
Lolre Safe Empresa de! Grupo 37.397.00 12203 - - - 13313
Gastamp North Europe SL Emgresa dal Gupo 754.496.,00 - - - 75.503,04 -
Prisma SAS Empresa dal Grupo 614.852.00 - - 87.968 - -
Sofedkt SAS Emgpresa dal Grupo - - - 1.124514 - 11.357
Goslamp Tealient Lid Empresa del Grupo 1.018.471.00 - - 2812129 - 128,564
Gaslamp Vendas Novas Unip. Empresa dal Grupo - - - 108238 - 2306
Gestamp Holding Argenfina Emgresa dal Gupo 238800 - . - - -
Gestamp Holding México Empresa del Gupo - - - - - 48147
CGestamp Mc Calla Empresa del Grupo - - - 1.395.031 - -
Gostamp Funding Lusmbourg Ermpresa dal Grupo 25400 - - - - 49.959.314
Gestamp Tech SL Emyresa dal Grupo - - - - - -
Dieds Die Developments Emyresa dal Gupo - - - - - 2200
Mureoler Emgresa dsl Grupo 215.180,00 - - - - 3083
Gestamp Holding Rusla Empresa dal Grupo - - - - - 54
Gostamp Louny Emgresa dal Grupo - - - 171.057 - 24
Gestamp Wroolaw Sp. Z0.0. Empresa del Qupo. 193.116,00 4118 - - -
Gastamp Baygallc Empresa da] Grupo - - - 882087 - -
Gostamp Auto Compensts (Dongguan) Co. . Lid Empresa dol Grupo - - - 353,08t - -
Gestamp Kunshan Empresa dal Grupo - - - 783.483 - -
Goslamp AutoComponsts (Sharyang) Co.. Lt Ermpresa dal Grupo - - - 314783 - -
Gestamp Chattanooga [i, LLC Emprasa dal Grupo - 327.814 - 282856 - -
Gostamp Hard Tech AB Empresa del Grupo 1,39.678,00 10528 - 163538 - 140.284
- - - 593248 - -
- - - BIS - -
- B - 07594 - -
. - . 50,627 - -
- - - 483888 - -
- - - 452473 -
- - - 6.884 - -
2371.00 - - - - -
- - . 3BITH . .
- - 2037.816 - 167.313
. - - 143.097 - hd
§7.348418 1.824.740 2.147.267 7 24802327 71.853.084 83.697.887
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El detalle de los saldos mantenidos con partes relacionadas es el siguiente a en 2016 y 2015:

Ejercicio 2016

Naturaléza de fa vinciila

Adral

Anhui Edscha Auto Parts Co., L
Autotech Engineering AIE

Autotech Engineering Deutschland GMBH
Autotech Engineering R&D UK Limited
Autotech Engineering R&D USA

Acek Desarrollo y Gestién Industrial, S.L.
Diede Die Developments

Edscha Burgos, S.L.

Edscha Holding Espaita

Edscha Holding GMBH

Edscha Automotive Hauzenberg GMBH
Gestamp Esmar

Gestamp Galvanizados

Gestamp Mc Calla

Gestamp Aragén SA

Gestamp Auto Components (Shenyang), Co. , Ltd.
Gestamp Auto Components (Dongguan) Co. , Ltd.

Gestamp Auto Compenents (Chongging) Co,.Ltd.
Gestamp Aveiro

Gestamp Baires

Gestamp Beygslik

Beygellk Gesternp SASI Otomotive
Gestamp Bizkaia

Gestamp Brasil Ind. Autopecas S.A
Gestamp Chattanooga LLC
Gestamp Cordoba

Gestamp Finance Slovakia
Gestamp Funding Luxembourg
Gestamp Global Tooling

Gestion Global Matricerla
Gestamp Gravatal S.A.

Gestamp Hard Tech AB

Gestamp Holding Argentina
Gestamp Holding México

Gestamp Hungana

Gestamp Autocomponents Kunshan Co. LTD
Gestamp Kartek Corporation
Gestamp Linares

Gestamp Louny

Gestamp Manufacturing Autochasis
Gestamp Mason LLc

Gestamp Navarra

Gestamp North America

Gestamp North Europe SL
Gestamp Noury

Gestamp Pelencia

Gestamp Polska

Gestemp Cerveira

Empresa del Grupo
Empresa de! Grupo
Empresa de! Grupo
Empresa de| Grupo
Empresa del Grupo
Empresa de! Grupo

Sociedad Dominante de! Grupo

Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa de! Grupo
Empresa de! Grupo
Empresa del Grupo
Empresa de! Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa de! Grupo
Empresa de! Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa de! Grupo
Empresa del Grupo
Empresa de! Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa de! Grupo
Empresa de! Grupo
Empresa de! Grupo
Empresa del Grupo

2.334.588

7.947.940
787.471

29.447.836

3.469.535

400.593.075

67.515.499
384.085
3.333.476
62.214.537

111.725.683
10.529.207
2.852.831

183.751

208,000
8.124.404

7.980.357

80.977

82.635.822

506.718

1.372.972
100.966.471

55.638.403
475.325

388.152
8,700.000

2.376.794

26.248.898
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1.156.852
181.000.000

2.852.520

[

2.174.800

17.203.720

69.698.078

40.537.632

[ T

14.000.000

[ U T S RO S SR |

4.841.677

19.381.520

6.185.327

25.209.453
21.318.64¢

977.644

3.034.000

(3.214. 543;

LR T R B T B T I |

138.181.935

25.207.725

4,000.000
2.966.000

479,783.88

L S R T S T T TR TR T T T T ST T S A N T B B I |

5.085
680.908

4.848

4.406.412
5.898
44.812

564.206

14,708
133.426

(3.335)
1.755.785

132
559.006
17.266.473
57.255
28.738

80

1.401.783
2.701
10.844
983,108
275.556

305.858
862
589,723

1.380.884
618
935.837
953.128
3.017.33¢
2.888.734
2,895,637

1.383.464

1,942,018
908.428

123.852

2.379.158

=
»
[T I = I R T R S B T |

Explotaclén
. de Marea

PR - Clientes
Acrecdores®  §

71.953
182
332.509
39.428
416.011
100.239
179.798
3.263

85.928
50,244
205.279
3.617.711
80.679

1.242.125
101.688

66.630
427.501
109.505

6.615

73.789

08,888

36.11¢
141.02¢

60.261
104.181

8.145
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: T nverslones, " i i Explotaclon
T Cudiita Cofriarte “finangleras d Ip Préstamos y ofros intereses y de Marca
7 Intragrupo valores . - Otros Clientes

1 ’ ~Créditos Débitos  representativos ditos 2alp  Créditosa cp Débitos a.lp Deudores Emp. Grupo
Naturaléza de la vinculactén _{nota 9) {nota“19.3}. de deuda Ip ota 9) (nota 19.2) . "Débltos a cp {nota 19.3) {nota 19.2) Acreedores  y Asocladas
Gestamp Ronchamp Empresa del Grupo 9.561.791 - - - - - - 149.111 - 35.504
Gestamp Serverstal Kaluga Empresa del grupo - - - 22.834.997 - - - 32.984 - -
Gastamp Servicios Empresa del Grupo 1.878.334  50.599.988 - 101.865.038 77.652.640 - - 21.930.877 684 1.885.381
Gestamp Solblank Barcelona Empresa del Grupo - - - 3.425.493 14.714.696 - - 681.515 - 21.247
Gestamp Solblank Navarra Empresa del Grupo - - - - - - - 353 - -
Gestamp South Carolina Empresa del Grupo - - - - - - - - - 78.551
Gestamp Automotive Chennai Private Ltd Empresa del Grupo - - 38.362.500 - - - - 3.369.798 - 268.83¢
Gestamp Tool Hardening SL Empresa del Grupo 852.874 - - - - - - 4.491 - -
Gestamp Sweden Empresa del Grupo 49.560.334 14.055.460 - 22.235.925 28.904.254 - - 5.338.328 - -
Gestamp Tallent Empresa del Grupo 132.877.470  183.979.999 - 190.389.942 17.395.962 - - 3.430.000 - 751.448
Gestamp Tech SL Empresa del Grupo - 2.224 - - - - - - 10 -
Gestamp Toledo Empresa del Grupo - 66.945 - 15.943.942 20.640.698 - - 1.472.189 - 47.536
Gestamp Tooling Services Empresa del Grupo - 21.089.371 - - - - - 6.358 - -
Gestamp Try Out Services Empresa del Grupo - 2.421.852 - - - - - 692 - -
Gestamp Technology Institute, S.L Empresa del Grupo - 206.387 - - - - - 545 - -
ISM SAU Empresa del Grupo - - - - - - - 1 - -
Gestamp UK Empresa del Grupo 22.238.450 57.097.822 - - - - - 353.295 - 64.636
Gestamp Vigo Empresa del Grupo - - - 16.000.000 8,783,381 - - 123.221 - 5.821
Getamp Vendas Novas Empresa del Grupo - 5.161.431 - - - - - 3.635 - 30.123
GMF Holding GMBH Empresa del Grupo 147.204.082 - - 85.076.590 - - - 3.741.518 - -
Gestamp Metal Forming Wuhan Empresa del Grupo - - - - - - - - - 162.267
G.Criwe Westerburg GMBH Empresa de] Grupo 26.737.946 336 - 69.560.405 - - - 549.764 - 202.411
Gestamp Waest Virginia, LLC. Empresa del Grupo - - - - - - - - - 317.437
Inmobiliaria Acek Empresa del Grupo Acek - - - - - - 290.734 - - -
Loire Safe Empresa del Grupo - 19.068.422 - 132.689 - - - 8.003 - -
Matncerias Deusto Empresa de! Grupo 4.994.146 - - 6.000.000 2.289.195 - - 445.495 - -
Gestamp Abrera Empresa del Grupo - - - 18.200.000 - - - 1.163.875 - 106.907
Gestamp Levante Empresa del Grupo - - - 10.678.631 - - - 650.461 - -
Gestamp Metalbages Empresa de! Grupo 34.273.795 19.810.814 - 29.571.181 18.086.047 11.826.511 - 2.081.251 - 136.945
Metalbages P51 SL Empresa del Grupo - - - - - - - 106.000 - -
Mursolar Empresa del Grupo 10.135.971 - - 7.840.934 - - - 541.910 - -
Prisma SAS Empresa del Grupo 36.554.100 - - - - - - 518.180 - 32.402
Sofedit SAS Empresa del Grupo - 16.305.498 - - - - - 28.450 - 569.737
Gestamp Wroclaw SP. 2.0.0 Empresa del Grupo 2.775.800 - - 48.500.000 - - - 1.147.253 - 22.148
Sungwoo Gestamnp Hitech (Chennai) Limited Empresa de! Grupo - - - - - - - 780.425 - -
Gestamp Holding China, AB Empresa de! Grupo 162.0156 6.870 - - - - - 2254 - -
Gestamp Umfomtechnick GMBH Empresa de! Grupo - 103.849.056 - - - - - 21.343 - 598.394
Gestamp Nitra, SRO Empresa del Grupo 596 - - - - - - o] - -
Gestamp Severstal Vsevolozhsk LLC. Empresa del Grupo - - - 14.975.330 - - - 21.631 - -
BTH - Bero Tools, S.L. Empresa del Grupo - 850 - - - - - - - -
Total 1.183.346.581 _ 790.520.470 38,362,600  1.123,308.947  279,403.500° 150.805.548  512.338.346 89.922.832 8.737.776 12.977.524
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Ejercicio 2015
-Cusiita Corriente ltragnipo Préstariios Intereses y Otros Explotacién de Marca
Créditos Débitos %, Craditosalp i Debitos a Ip Deudores Cllentes Emp, Grupo y
= Naturikeza de Ia (nota9) (nota1933) =  (nota?) Créditos’dcp (nota®) Débitesacp . i {nota14) {nota 9) A d Asociadas

Adra! Empresa de! Grupo - 169.583 - - - - - 35.186 -
Anhui Edscha Auto Parts Co., L Empresa de! Grupo - - - - - - 680.908 - -
Araluce Empresa de! Grupo - - - - - - - -

Autotech Engineering AIE Empresa de! Grupo - - - - - - - - -
Autotech Engineering Deutschland GMBH Empresa de! Grupo 1.000.000 - - - - - 69.188 - -
Autotech Engineering R&D UK Limited Empresa del Grupo 1.355.202 2.503.620 - - - - 3.465 2.808 -
Acek Desarrolio y Gestién Industrial, S.L. Socledad Dominante del Grupo 1.504,691 1.478.,623 - - 917.501 26,275,370 7.228 1.777.747 -
Diede Die Developments Empresa del Grupo - 71.118 - - - - - 1.771 -
Edscha Auto Kamenice, SRO Empresa de! Grupo - - - - - - - - -
Edscha Burgos, S.L. Empresa del Grupo - - - - 3.034.000 4.000.000 - 1.604.992 -
Edscha Holding Espaiia Empresa del Grupo - - - - - 2.966.000 - 817.985 -
Edscha Holding GMBH Empresa del Grupo 32.976.670 - 75.000.000 - - - 4.363.024 - -
Edscha Santander SL Empresa del Grupo - - - 6.276.900 - - 20.400 - -
Edscha Automotive Hengersberg, GMBH Empresa del Grupo - - - - - - - - -
Essa Palau Asaciada del Grupo - - - - - - 30.800 - -
Gestamp Esmar Empresa del Grupo - - - - - - - 50.930
Gastamp Galvanizados Empresa de! Grupo - - - 1.812.203 - - 60,728 841 -
Gestamp Mc Calla Empresa de! Grupo - - - - - - - - 109.140
Gestamp Aragdn SA Empresa del Grupo - - 14.000.000 - - - 605.500 - 37.717
Gestemp Auto Components {(Shenyang), Co. , Ltd. Empresa del Grupo - - - - - - - - 169.462
Gestamp Auto Components (Dongguan) Co. , Ltd. Empresa del Grupo - - - - - - - - 95.022
Gestamp Aveiro Empresa del Grupo - - - - - - 6.451 - 6.168
Gestamp Baires Empresa del Grupo - - - - - - 133.426 - -
Gestamp Beygelik Empresa de! Grupo - - - - - - 2716 - 445,246
Beygelik Gestamp SASI Otomotive Empresa de! Grupo - - - - - - 392 - 62.025
Gestamp Bizkaia Empresa de! Grupo 22,238,597 52,814,082 - - - - 9.458.613 - 336.583
Gestamp Brasil Ind. Autopecas S.A Empresa del Grupo - - - - - - - - 4,127.658
Gestamp Chattancoga LLC Empresa de! Grupo - 506.718 - - - - - - 71.220
Gestamp Cdérdoba Empresa del Grupo - - 1.156.852 - ~ - 523.722 -~ -~
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Cuenta Corriente-Intrigrupo Intereses y Ctros’ Explotacidn de Marca
. Crédites Débitos Créditosalp _ o E . Débitos a Ip Deudores: T Cllantes Emp. Grupo y
s E Na de la vinculacién {nota 9 (nota 18:3) {nota 9} Créditos a.cp (notad) - Débitus acp (nota 14) nota 9 - Acreedores Asoclad:
Gestamp Finance Luxemburgo Empresa del Grupo 1.220.000 - 2.650.212 - - - 101.304 - -
Gestamp Finance Slovakia Empresa del Grupo 282.669.436 - 181.000.000 - - - 10.150.834 - -
Gestamp Funding Luxembourg Empresa del Grupo - 210.407 - - -1.719.331 794.043.589 254 4.173.902 -
Gestamp Global Tooling Empresa de! Grupo - 66.979.545 - - - - - 139.725 -
Gestamp Gravatal S.A. Empresa del Grupo - - - - - - - - -
Gestamp Hard Tech AB Empresa del Grupo 51.381.591 56,880,605 2.760.900 4.686.168 - - 1.395.678 140.284 75.141
Gestamp Holding Argentina Empresa de! Grupo 160.618 - - - - - 1.923 - -
Gestamp Holding México Empresa de! Grupo 289.476 460.058 - - - - - 46.029 .
Gestamp Holding Rusia S.L Empresa de! Grupo - - - - - - - a3 -
Gestamp Hungaria Empresa del Grupo 28.130.871 - - 18.562,740 - - 891.390 - 56.098
Gestamp Autocomponents Kunshan Co. LTD Empresa del Grupo - - - - - - 275.556 - 338.382
Gestamp Kartek Corporation Empresa del Grupo - - - - - - - - 75.848
Gestamp Lapeer Empresa de| Grupo - - - - - - - - 3.865
Gestamp Linares Empresa del Grupo - - 6.185.327 2.374.800 - - 540,889 - 6.745
Gestamp Louny Empresa del Grupo - 1.240.000 - - - - - 234 47.392
Gestamp Manufacturing Autochasls Empresa del Grupo - - - 9.702.000 - - 419.611 - 76.241
Gestamp Mason LLc Empresa del Grupo - - - - - - - - 41,705
Gestamp Navarra Empresa del Grupo - - 45.215.138 - - - 1.826.547 - 122.763
Gestamp North América Empresa del Grupo 14.400.979 24.463.994 - - - - - 168 -
Gestamp North Europe SL Empresa del Grupo 372.250 - - - - - 754.4¢86 - -
Gestamp Noury Empresa del Grupo 8.344.615 - 25.200.453 - - - 1.134.655 - 65.860
Gestamp Palencia Empresa del Grupo 2.761.201 27.218.317 91.016.726 - - - 3.176.546 49,544 128.290
Gestamp Parané S A, Empresa del Grupo - - - - - - - - -
Gestamp Polska Empresa de! Grupo - - 27.455.968 - - - 6.941.648 - 730
Gestamp Cervaira Empresa del Grupo - - 41.803.036 - - - 1.586.391 - 14.758
Gestamp Puebla Il SA de CV Empresa de! Grupo - - - - - - - - -
Gestamp Ronchamp Empresa del Grupo 7.736.628 - - - - - 161.331 - 28.628
Gestamp Santa Isabe! Empresa del Grupo - - - - - - - - -
Gestamp Serverstel Kaluga Empresa del grupo - - - - - - - - -
Gestamp Services India Empresa del Grupo - - - - - - - - -
Gestamp Senvicios Empresa del Grupo 45.774.562 26.757.951 178.448.191 - - - 24.283.248 322.278 1.271.105
Gestamp Solblank Barcelona Empresa del Grupo - - - - - - 138.687 - 17.808
Gestamp Solblank Navarra Empresa del Grupo - - 18.140.189 - - - - - 2.285
Gestamp South Carolina Empresa del Grupo - - - - - - - - 83.000
Gestamp Automotive Channal Private Ltd Empresa del Grupo - - - - - - 881.903 - -
Gestamp Sweden Empresa del Grupo 45,898.500 13,627.200 22,235,925 28,904,254 - - 4.828.581 32.630 -
Gestamp Taubate Empresa del Grupo - - - - - - - - -
Gestamp Tallent Empresa del Grupo 44,082.664 109.398.983 - 17.395,962 - - 1.750.001 128.564 1.282.110
Gestamp Tech SL Empresa del Grupo - 2.224 - - - - - 10 -
Gestamp Togliatti Lic Empresa del Grupo - - - - - - - - -
Gestamp Tolado Empresa del Grupo - - 36.584.641 3.608.072 - - 130.591 35410 51.779
Gestamp Tooling Senvices Empresa dal Grupo - 20.020.271 - - - - - 38.880 -
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CuentaCorriente Intragrupo Préstaritos. = Intereses y Otros ‘Explotacion de Marca
Grédites = Debftos Crédftos a Ip Crédios acp (Mot = o - Dékiltos a Ip Deudores "~ Clentes Emp.Grupo y
Naturaleza de fa.vinculacién {nota 9)= = (ivota 19:3) {nota 9) . - 9) . Diébitos a:Ep. {rrota 14) {nota 8) Acreedores “ix. ASocizdas
Gestamp Try Out Services Empresa del Grupo - 932,766 - - - - 4,069 - -
Gestamp UK Empresa del Grupo 25,737.208 7.337.230 - - - - 632.314 - 48,217
Gestamp Unformtechnik Empresa del Grupo - - - - - - - - -
Gestamp Vigo Empresa del Grupo - - 24.783.381 - - - 191.919 24.008 7.143
Getamp Vendas Novas Empresa del Grupo - 5.282.903 - - - - - 2.306 46.636
GMF Holding GMBH Empresa del Grupo 159.868.019 - 85.076.590 - - - 4.688.922 - -
GMF Metal Forming Chongoing Empresa del Grupo - - - - - - - - -
Gestamp Metal Forming Wuhan Empresa del Grupo - - - - - - - - 213.326
GMF Otomotiv Pargalari Sanayi Ve Ticaret Empresa del Grupo - - - - - - - - -
Gestamp Auto Components (Chongging) Co. Ltd Empresa del Grupo - - - - - - - - 77.318
Gonvarrl |. Centro de Servicios, S.L. Empresa del Grupo Acek - - - - - - 17.934 - -
G.Griwe Westerburg GMBH Empresa del Grupo - 2.420.489 4.803.463 - - - 178.287 - 203.962
Gestamp West Virginia, LLC. Empresa del Grupo - - - - - - -19.642 - 326.598
Ingenleria y Construccion Asociada del Grupo - - - - - - - - -
Inmoblliaria Acek Empresa del Grupo Acek - - - - - 280.734 - - -
Loire Safe Empresa del Grupo 1.071.597 1.227.756 132.689 - - - 31.404 13.313 -
Matricerias Deusto Empresa del Grupo 16.924.202 - 8.289.195 - - - 694.292 - -
Gestamp Abrera Empresa del Grupo - - 12.200.000 - - - 830.400 - 88.918
Gestamp Levante Empresa de! Grupo - - 10.678.631 - - - 461.851 - -
Gestamp Metalbages Empresa de! Grupo 4.110.827 7.085.393 47.657.229 - - - 4.974.077 - 134.815
Metalbages P51 SL Empresa de! Grupo - - 2.650.000 2.650.000 - - 229.225 - -
Mursolar Empresa de! Grupe - - 7.840.933 - - - 215.190 - -
Prisma SAS Empresa del Grupo 30.203.358 - - - - - 614.852 11.357 37.469
Sofedit Espaila Empresa del Grupo - - - - - - - - -
Sofedit SAS Empresa del Grupa - 14.326.688 - - - - - - 270.407
Gestamp Wroclaw SP. Z.0.0 Empresa del Grupo 2.775.800 - 11.600.000 - - - 193.116 - 14.533
Sungwoo Gestamp Hitech Chennai Empresa del Grupo - - - - - - 635.272 - -
GS Hot Stamping-Co LTD Empresa del Grupo - - - - - - 25.144 - -
Sungwoo Gestemp Hitech (Chennai) Limited Empresa del Grupo - - - - - - 120.010 - -
Elr‘:-rn‘l?‘eﬂdoo Stampings and Assemblies Pnvate Empresa del Grupo _ _ _ _ B _ B . _
Gestamp Holding China, AB Empresa de! Grupo 143.286 104.197.262 - - - - 2.371 - -
Gestamp Umformtechnick GMBH Empresa del Grupo - - - - - - - 197.312 512.012
Gestamp Severstal Vsewlozhsk LLC. Empresa de! Grupo - - - - - - - - -
BTH - Bero Tools, S.L. Empresa del Grupo - - - - - - - 1.681 -

Todlem

Empresa del Grupo
| T
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19.1 Créditos a empresas
La Sociedad registra créditos a las siguientes empresas del grupo a largo plazo al 31 de diciembre de 2016 y 2015:
Importe iiclal en Pendlente a Intsteses Interases
- A Fecha de euros o limite del Pendlente a 1212016 Tipo deinterés  devengados yno  devengados y no
Socledad a la que s¢ concede ol préstamo  Tipo-depréstamo coticeslon crédito 31/12/2016 (euros) (euros) Vencimiento 2016 brados 2016 tobrados 2016
Participativos 2000 18.583.774 - (d) 7.185.197 3111272017 (a}
Participativos 2001 14.133.451 - d) 14.133.451 31/12/2017 (a)
Préstarno financiero 2005 41.000.000 41.000.000 41.000.000 31/12/2020 0,055
Gestamp Palencia, S.A. Préstamo financiero 2004 88.698.078 28.608.078 28.698.078 31/12/2019 0,055 1.721.821 3.197.207
Participativos 2000 15.355.430 - (d) 15.355.430 Ver Corto Plazo (a)
Participativos 2001 5.285.267 - (d) 5.285.267 Ver Corto Plazo (a)
Participativos 2001 8.197.338 8.197.338 8.197.338 31/12/2018 (a)
Gestamp Toledo, S.L. Participativos 2002 7.746.605 7.746.605 7.746.605 31/12/2018 (a) 637.758 118.900
Participativo 2013 4.000.000 - {d) 4.000.000 Ver Corto Plazo (a)
Participativo 2002 11.000.000 11.000.000 11.000.000 31/12/2018 (a)
Participativo 2004 5.000.000 5.000.000 5.000.000 31/12/2020 (a)
p Vigo, S.A. Préstamo financiero 2005 4.783.381 - (d) 4.783.381 Ver Corto Plazo 5,50% - 191.883
Préstamo financiero 2003 1.803.036 1.803.036 1.803.036 31/12/2019 5,50%
p Cervelra, Ltda Préstamo financiero 2014 40.000.000 38.734.586 40.000.000 31/12/2020 3.25% 2.885.208 1.593.667
Préstamo financiero 1998 3.111.149 - (d) 3.111.492 Ver Corto Plazo 5,50%
Linea de crédito 2001 6.000.000 - (d) 6.000.000 Ver Corto Plazo Eur 90d +0,35%
Préstamo financiero 1999 6.097.961 - (d) 6.097.961 Ver Corto Plazo 5,50%
Gestamp Noury, S.A. Linea de crédito 2003 18.000.000 - (d) 10.000.000 Ver Corto Plazo 5,50% - 830.686
Participativo 2006 6.185.327 - (d) 6.185.327 31122017 (a)
G p Linares, S.A. Préstamo financiero 2005 2.174.800 2.174.800 (e) - 31/12/2021 5,50% 53.728 267.515
Participativos 2000 6.863.000 - (d) 6.863.000 Ver Corto Plazo (a)
Participativos 2001 7.852.000 - (d) 7.852.000 Ver Corto Plazo {(a)
G ) Bar S.A. Préstamo financiero 2004 3.425.493 3.425.493 3.426.189 31/12/2020 5,50% 84.627 138.687
Participativos 2001 2.237.954 - (d) 2.237.954 Ver Corto Plazo (a)
Participativos 2004 41.025.525 41.025.525 41.025.525 31/12/2020 (a)
Participativos 2007 6.551.000 - {d) 6.551.000 Ver Corto Plazo {a)
Participativos 2007 16.363.686 - {d) 16.363.686 Ver Corto Plazo {a)
Préstamao financiero 2007 52.500.000 - {d) 52.500.000 Ver Corto Plazo 5.50%
Linea de crédito 2013 59.770.026 59.770.026 59.770.026 07/02/2023 6,55%
Gestamp Serviclos, S.A. Préstamo financiero 2016 1.069.488 1,069.488 - 31/12/2016 18,124.257 17.833.662
Préstamo financiero 2011 13.145.000 13.145.000 13.145.000 30/03/2021 5,49%
Gestamp Sweden Préstamo financiero 2010 12.013.425 9.080.925 9.080.925 28/03/2020 7,00% 1.183.328 1.193.328
Préstamo financiero 2008 26.176.111 - (¢c) 21.097.108 18/11/2023 8,00%
p Polska Linea de crédito 2004 80.000.000 - {(g) 6.358.860 31/12/2017 4,17% 1.673.704 5.881.884
Participativo 2002 2.289.195 - (d) 2.289.195 Ver Corto Plazo (b)
Matricerias Deusto Participativo 2003 6.000.000 $.000.000 6.000.000 31/12/2019 (a) 331.568 259.500
Participativos 2001 17.038.693 - (d) 17.038.693 Ver Corto Plazo (a)
Participativos 2002 28.692.843 27.645.489 (f) 28.692.843 31/12/2018 (a)
Gestamp Metalbages, S.A. Préstamo financiero 2013 1.925.693 1.825.693 1.925.693 29/05/2018 5,96% 1.129.562 2.916.116
Participativo 2002 6.732.292 6.732.292 8.732.292 31/112/2020 (a)
Participativo 2001 2.742.380 2.742.380 2.742.380 311122020 (a)
Gestamp Levante, S.L. Participativo 2003 1.203.958 1.203.958 1.203.958 31/12/2020 (&) 640.718 461.851
Gestamp Finance Luxemburgo Préstamo financiero 2006 4.500.000 - (C) 2.650.212 31/03/2020 4% - 81.273
Partictpativo 2003 6.000.000 6.000.000 6.000.000 31/12/2020 (a)
Gestamp Navarra Participativo 2003 8.000.000 8.000.000 8.000.000 31/12/2020 (a) 1.376.298 1.826.547
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Importe Iniclal en Pendlente a ’ Intereses ;Intereses
. Fecha de euros o limite del Pendiente a 3111272016 . Tipo de interés | gadosyno d gados y no
Socledad a la que-se de el pré Tipo de présta 16 crédito 31/12/2016 (euros) (euros) vV 2016 . cobrados 2016 cobrados 2015
Préstamo financiero 2010 28.011.419 - {c) 28.011.41¢ 31/12/2020 Eur 20d + 0,30%
Parficipativo 2004 3.203.720 3.203.720 3.203.720 31/12/2020 {a)
Participativo 13.000.000 13.000.000 13.000.000 31/12/2018 (a)
G p Abrera Participativo 6.200.000 6.200.000 6.200.000 31/12/2018 (a) 1.152.000 830,400
Metalbages P51, S.L. Participativo 2.650.000 - (c) 2.650.000 31/12/2020 (a) - 114.612
Gestamp Hardtech AB Préstamo financiero — 2.852.520 (b) 2.760.900 26/03/2018 6,20% 206.949 289,255
Préstamo financiero 3.585.000 3.585.000 3,585,000 30/03/2019 5,50%
Préstamo financiero 1.218.463 1.218.463 1.218.483 29/05/2018 5,96%
Griwe Préstamo financiero 64.756.942 64.756.942 - 31/12/2026 5,96% 263.252 169.714
Participativo 4.000.000 - (d) 4.000.000 31112/2017 (a)
Participativo 3.000.000 - (d) 3.000.000 3111212017 (a)
Participativo 3.000.000 - (d) 3.000.000 31122017 (a)
Gestamp Aragén SA Participativo __4.000.000 _ - (d) _4.000.000 31/12/2017 (a) - 605.500
Préstamo financiero 75.000.000 75.000.000 75.000.000 25/07/2018 Eur 12 meses + 4%
Edscha Holding GMBH Préstamo financlero 69.454.248 69.454.248 - 31/12/2026 2% 3.449.519 3.307.271
Participativo 66.000.000 66.000.000 66.000.000 31/12/2020 (a)
G Finance Slovakia Perticipativo 115.000.000 115.000.000 115.000.000 31/12/2018 (a) 10.860.000 10.030.063
GMF Holding GMBH Préstamo financlero 85.076.590 85.076.590 85.076.580 29/05/2018 5,96% 1.294.963 1.294.963
Lolre S.A.F.E. Préstamo financiero 132.68¢ 132.689 132.689 29/05/201 5,96% 2.020 2.020
G p Cérdoba Préstamo financiero 1.156.852 1.156.852 1.156.852 29/05/201 5,50% 506.798 471.514
Linea de crédito 44.000.000 11.600.000 31/12/2020 3,25%
G p Wroclaw Sp.z.0.0. Préstamo financiero 4.500.000 4.500.000 - 01/08/2017 1,50% 1.102.277 131.237
G p Severstal V! hsk LLC. Préstamo financlero 4.975.330 14.975.330 - 30/03/2019 12,50% - -
G p-Severstal: g rd o financiero 22.834.997 22.834.997 - 30/03/2019 12,50% 32.984
G p Tallent Ltd financiero 190.389.187 190.389.942 - 31/1212028 2,00% 275.008 -
7.840.934 7.840.934 7.840.934 10/02/2020 ,25% 474,268 215,180
Lo 1.123,308.947 i L . 994.574.689 Y il LT T T RS AT 268 -7 54,264,448 |
(a) La retribucién consiste en un porcentaje anual sobre el saldo medio del préstamo, en funcién de los beneficios netos antes de impuestos obtenidos por la Sociedad
(b} Dicho préstamo estéa concedido en délares. El importe inicial, era de 3 millones de délares y contintia pendiente en su totalidad.
(c} Cancelado en 2016
(d) A 31 de diciembre de 2016 se encuentra en el cp
(o) A 31 de diciembre de 2015 se encontraba en el cp
(4] Dicho préstamo incluye una parte a cp. {(ver créditos a eg. a cp.}
(9) Ver nota 19.3 Deudas con empresas del grupo
*) Tipo de Interés revisable anualmente.
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19.2 Créditos a empleados del grupo

Los créditos a empleados del Grupo Gestamp, corresponden a préstamos otorgados a empleados de
diferentes filiales del Grupo Gestamp para la compra a Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. de
acciones de la Sociedad por importe de 37.110 miles de euros. Estos préstamos estan garantizados
mediante la constitucion de una prenda sobre dichas acciones. Las principales condiciones
econémicas de estos préstamos son un tipo de interés igual al tipo legal del dinero vigente para cada
afio natural, y su duracion es de seis afios desde la fecha de la firma de los mismos.

19.3 Créditos a corto plazo e intereses pendientes de cobro

En el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a empresas”
la Sociedad tiene registrada la parte de los préstamos con vencimiento a corto plazo, los intereses
pendientes de cobro y ofros créditos a corto plazo, con las empresas del grupo. El de este epigrafe a
31 de diciembre es como sigue:

Euros 2016 - 2016
Intereses y otros a cobrar a empresas del grupo 89.733.209 92.260.888
Créditos a cobrar a corto plazo a empresas del grupo 279.403.500 95.771.099

369.136.709 - 188:031.987

a) Intereses a cobrar a corto plazo

El detalle de los intereses a cobrar a empresas del grupo a corto plazo es como sigue:

Eiiros” - 2016 2015
Intereses por créditos a largo plazo 49.472.681 54.254.445
Intereses por créditos a corto plazo 15.070.365 5.016.975

Intereses por CCl y otros 25.190.162 32.989.468
=t ER 89.733.209 92.260.888
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b) Créditos a corto plazo empresas del grupo

El detalle de los créditos a corto plazo a empresas del grupo a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Importe inicial Intereses Intereses
en euros o Pendiente a Pendiente a devengados y devengados y
Socledad a la que se concede el Fecha de limite del 31/12/2016 3111212015 Tipo de Interés no cobrados no cobrados
préstamo ___Tipo de préstamo  concesién crédito (euros) {euros) Vencimiento 2016 2016 20156
Linea de crédito 2004 25.000.000 9.248.128 9.248.128 23/09/2017 2,50%
Gestamp Hungrla Préstamo financiero - 10.133.392 9.314.611 26/09/2017 6,18% 235.057 242,410
Préstamo financiero 2005 2.174.800 - (d) 2.174.800 31/12/2016 (a)
Participativo 2005 200.000 - (e) 200.000 01/01/2016 (a)
Gestamp Linares, S.A. Participativo 2006 6.185.327 6.185.327 (b) - 31/12/2017 247.413 66.338
Participativo 2005 1.112.203 - (e) 1.112.203 31/12/2016 (a)
Gestamp Galvanizados, S.A. Participativo 2004 500.000 - (e) 500.000 31/12/2020 (a) 44.488 69.728
Préstamo financiero 2009 - 87.477 (c) 84.668 09/07/2016 6,20%
Gestamp Hardtech AB Préstamo financiero 2009 - 4.754.200 (c) 4.601.500 08/07/2017 6,20% 299.673 178.876
Metalbages P51, S.L. Participativo 2011 2.650.000 - (e) 2.650.000 31/12/2016 (a) 106.000 114.612
Gestamp Sweden Préstamo financiero 2013 30.000.000 28.804.254 28.904.254 21/07/2017 5,50% 3.453.657 2.586.529
Participativo 2011 967.911 - (e) 967.911 31/12/2016 (a)
Participativo 2011 3.032.089 - (e) 3.032.088 31/12/2016 (a)
Gestamp Manufacturing Autochasis Participativo 2011 5.702.000 - (e) 5.702.000 31/12/2016 (a) 582.120 419.611
Gestamp Tallent Préstamo financiero 2013 100.000.000 17.395.962 17.395.962 30/06/2017 5,50% 1.837.328 1.306.751
Participativo 2010 1.867.800 - (e) 1.867.800 01/01/2016 (a)
Edscha Santander, S.L. Participativo 2010 4.409.100 - (e) 4.409.100 01/01/2016 (a) - 20.400
Participativos 2000 156.355.430 15.355.430 (b) - 31/12/2017
Participativos 2001 5,285.267 5.285.267 (b) - 21/12/2017
Gestamp Toledo, S.L. Participativo 1998 3.606.073 - (e) 3.606.073 01/01/2016 (a) 825.628 11.720
Participativo 2013 4,000,000 4,000.000 (b) - 31/M12/2017 (a)
Gestamp Vigo, S.A. Préstamo financiero 2005 4.783.381 4.783.381 (b) - 31/12/2017 5,50% 118.173 -
Participativo 2012 4,000.000 4,000.000 (b) - 31/12/2017 (a)
Participativo 2012 3.000.000 3.000.000 (b) - 31/12/2017 (a)
Participativo 2012 3.000.000 3.000.000 (b) - 31/12/2017 (a)
Gestamp Aragén S.A. Participativo 2012 4.000.000 4.000.000 (b) - 31/12/2017 (a) 560.000 -
Participativos 2001 17.038.693 17.038.693 (b) - 31/12/2017 (a)
Gestamp Metalbages, S.A. Participativos 2002 28.692.843 1.047.354 (f) - 31/12/2017 (a) 723,442 -
Matricerias Deusto Participativo 2002 2.289.195 2,289.195 (b) - 31/12/2017 (a) 91.568 -
Préstamo financiero 1999 3.111.491 3.111.491 (b) - 31/12/2017 0,055
Linea de crédito 2001 6.000.000 6.000.000 (b) - 31/12/2017 Eur 20d +0,35%
Préstamo financiero 1999 6.097.961 6.097.961 (b) - 31/12/2017 0,055
Gestamp Noury, S.A. Linea de crédito 2003 18.000.000 10.000.000 (b) - 31/12/2017 0,055 768.888 -
Participativos 2000 18.583.774 7.185.198 (b) - 31/12/2017 (a)
Gestamp Palencla, S.A. Participativos 2001 14.133.451 14.133.451 (b) - 31/12/2017 (a) 1.279.119
Gestamp Serviclos, S.A. Participativos 2001 2.237.954 2.237.954 (b) - 31/12/2017 (a) 3.309.224 -
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Importe Inicial Intereses Intereses
en euros o Pendlente a Pendiente a devengados y devengados y
Sociedad a [a que se concede el Fecha de limite del 31/12/2016 311212015 Tipo de Interés no cobrad no cobrad
préstamo Tipo de préstamo  coricesiéon crédito (euros) {euros) Vencimiento 2016 2016 2015
Participativos 2007 6.551.000 6.551.000 (b) - 31/12/2017 (a)
Participativos 2007 16.363.686 16.363.686 (b) - 31112/2017 (a)
Préstamo financiero 2007 52.500.000 52.500.000 (b) - 31/12/2017 (a)
Participativos 2000 6.863.196 6.863.196 (b) - 31/12/2017 (a)
Gestamp Solblank Barcelona, S.A.  Participativos 2001 7.851.500 7.851.500 (b) - 31/12/2017 (a) 588.588 -
o . TOTAL: % 208.048.000 - . 279.403.500 J'95,771.099 - - o= U L L S0 15070.365 - T:5.016.975
(a) La retribucidn consiste en un porcentaje anual sobre el saldo medio del préstamo, en funcién de fos beneficios netos antes de impuestos obtenidos por la Sociedad.
(b) A 31 de diciembre de 2015 estaba en el largo plazo
(c) Dichos préstamos estén concedidos en délares. El importe inicial, era de 2 y 5 millones de délares.
(d) A 31 de diciembre de 2016 se encuentra en el Ip
(e) Préstamo amortizado en 2016
(U] Parte a cp del préstamo a Ip
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19.4 Deudas con empresas del grupo

La composicion de este eplgrafe al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

{Euros) 2016 2015
A largo plazo
Fianzas recibidas a LP 290.734 290.734
Préstamos a pagar a empresas del grupo (nota 14) 512.047.612 827.284.959
A corto plazo
Préstamos a pagar a empresas del grupo 154.020.090 3.951.501
Deudas a pagar en concepto de cuentas corrientes 790.295.080 547.611.876
Deudas a pagar por intereses y otros 3.748.722 7.878.065

1.460.402.238  1.387.017.135

Préstamos a largo plazo

Importe
Iniclal en Pendlente Pendiente
euros o a a Tipo de
Fecha de Timite del 311272016 31122016 interés
Sociedad que de el pré Tipo de pr 16 crédito {euros) (euros) Venclmiento 2016
Préstamo financiero 2013 500.000.000 479.783.887 (a) 489.327.906 31/05/2023 3,72%
G p Funding Luxembourg Pré finenciero 2013 - - * (b) 304.715.683 31/05/2020 5,71%
Acok Desarrollo y Gestién Industriel, S.L. Pré ) financiero 2013 31.080.000 25.207.725 26.275.370 31/03/2032 6,60%
Edscha Holding Espafia Pré nanciero 2010 6.000.000 2.966.000 2.966.000 23/12/2019 4,70%
Edscha Burgos, S.L. Préstamo financiero 2010 4.000.000 4.000.000 4.000.000 23/12/2019 4,70%
A ______ 541.060.000 512.047.612 .~ 827.284.969.7 | g
* Préstamo concedido en ddlares (350.000.000 $).
(a) Préstamo refinanciado en mayo de 2016
(b) Préstamo cancelado en mayo de 2016

El préstamo con Gestamp Funding Luxemburgo, S.A. esta relacionado con la emisién del bono
seglin se menciona en la nota 14.1.

El préstamo con Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. esta relacionado con la compra de la
marca GESTAMP mencionada en la nota 5.1.

Préstamos a corto plazo

El detalle de los préstamos a corto plazo con empresas del grupo a 31 de diciembre de 2016 y 2015
es el siguiente:

Importe Inicial
eneuros 0  Pendlente:a Pendiente a
Socledad que concede Fecha de lImite de! 31/12/12016 311212016 . Tipo-de interés
¢l préstamo Tipo de préstamo i6n crédito {euros) {euros) Vencimiento 2018
Edscha Burgos S.L. Préstamo financlero 2011 3.034.000 3.034.000 3.034.000 11/07/2017 4,70%
Acek Desamollo G. I. S.L. Préstamo financiero 2013 - 977.643,69 (a) 917.501 Ver largo plazo Ver lergo plazo
Gestamp Polska, Sp.z.0.0.Linea de crédito 2004 31/122017 4,17Y%

138.181.935,40 138.181.935,40

o
T
i

(a) Parte a corto plazo del préstamo a largo plazo
(b) En 2015 su saldo era deudor y se recogla en la nota 19
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Cuentas Corrientes Intragrupo

En el epigrafe “Inversiones con empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Otros activos
financieros”, la Sociedad tiene registradas las cuentas corrientes mantenidas con empresas del
grupo, derivadas del sistema de financiacion del Grupo Gestamp Automocion. Estas cuentas
corrientes, devengaron en el gjercicio 2016 un tipo de interés nominal anual del 1,5% (5,5% en el
ejercicio 2015).

19.5 Administradores y alta direccion

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido ningln tipo de
remuneraciéon ni tienen concedido ningun anticipo, préstamo, ni compromisos por pensiones y
seguros de vida en su beneficio.

La Sociedad considera personal de alta direcciéon a aquellas personas que ejercen funciones
relativas a los objetivos generales de la Sociedad, tales como la planificacién, direccién y control de
las actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo limitadas
por los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de la Sociedad o los 6rganos de gobierno y
administracion que representan a dichos titulares. La Sociedad no mantiene en su plantilla ningdn
empleado que pueda ser considerado como alta direcciéon, segun la definicibn anteriormente
expuesta.

19.6 Informacion sobre el cumplimiento del articulo 229 de la Ley de Sociedades de capital

De conformidad con lo establecido en los articulos 229 y 231 de la ley de Sociedades de Capital
(LSC),con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades de capital, los Administradores de la
Saciedad Dominante y sus representantes personas fisicas, han comunicado que no tienen
situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad Dominante o del Grupo.

Adicionalmente, Francisco José Riberas Mera, como presidente y representante de GESTAMP
BIZKAIA, S.A. y Don Juan Maria Riberas Mera como representante de HOLDING GONVARRI, S.L. y
AUTOTECHENGINEERING, A.LE., miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante, han comunicado que son socios y administradores de ACEK, DESARROLLO Y
GESTION INDUSTRIAL, S.L. y de las sociedades que forman parte del Grupo del que ésta es
cabecera.

ACEK, DESARROLLO Y GESTION INDUSTRIAL, S.L. es la sociedad matriz de un grupo industrial
gue desarrolla a través de los siguientes subgrupos las actividades referidas a continuacién:

- GRUPO GESTAMP AUTOMOCION: dedicado a la fabricacién y comercializacién de piezas y
componentes metalicos para el sector de automocién.

- GRUPO GONVARRI: dedicado a la fabricacién, transformaciéon y comercio de productos
metdlicos, incluyendo estructuras para energias renovables tales como torres edlicas,
infraestructuras para parques fotovoltaicos y elementos de centrales termo-solares.

- GRUPO GESTAMP ENERGIAS RENOVABLES: dedicado a la promocién, construccion y
explotacién de plantas de generacion de energias renovables incluyendo la solar, edlica y de
biomasa.

- GRUPO INMOBILIARIA ACEK: dedicado a actividades inmobiliarias.
Por otro lado, ACEK, DESARROLLO Y GESTION INDUSTRIAL, S.L. posee una participacion directa

e indirecta del 22,909% de CIE Automotive, S.A., sociedad de la cual Don Francisco José Riberas
Mera y Don Juan Maria Riberas Mera son consejeros.
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Igualmente, Don Francisco Lopez Pefia forma parte del consejo de CIE Automotive, S.A.

CIE Automotive, S.A. es sociedad cabecera de un grupo industrial que desarrolla, entre otras, la
actividad de disefio, fabricacion y comercializacion de componentes y subconjuntos para el mercado
global de automocion.

Finalmente, ACEK DESARROLLO Y GESTION INDUSTRIAL, S.L. posee una participacion directa
del 50.00% de Sideacero, S.L., sociedad de la cual Don Francisco José Riberas Mera y Don Juan
Maria Riberas Mera son consejeros.

Sideacero, S.L. es sociedad cabecera de un grupo industrial que desarrolla, entre otras, la actividad

de importacién, exportacién, compraventa e intermediacién de productos férricos, no férricos,
materiales siderurgicos, materiales de recuperacion y residuos valorizables.

20, INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesqo financiero

La Sociedad utiliza para la gestion del riesgo, la visién contable que permite evaluar el estado y la
evolucion de las distintas situaciones de riesgo.

20.1  Factores de riesgo financiero

A continuacion, cumpliendo con la normativa contable vigente, se informa sobre los riesgos
financieros a los que esta expuesta la actividad de la sociedad, y que son fundamentalmente:

. Riesgo de mercado
-~ Riesgo de fluctuacion de tipos de cambio
- Riesgo de fluctuacion de tipos de interés
o Riesgo de liquidez

Riesgo de fluctuacion de tipos de cambio

La oscilacion de la paridad de la divisa en la que se realiza una determinada operacion frente a la
moneda de contabilizacién, puede impactar negativa o positivamente en el resultado del ejercicio,
repercutiendo de manera concreta en la gestién financiera de las deudas.

La Sociedad opera basicamente en las siguientes divisas:

. Euro

. Délares USA

. Coronas suecas

. Forintos hungaros
. Libras esterlinas
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Para la gestion del riesgo por tipo de cambio, la Sociedad asume la utilizaciéon de una serie de
instrumentos financieros que permitan en algunos casos un cierto grado de flexibilidad; basicamente
estos instrumentos seran los siguientes:

A Compra / venta de divisas a plazo: Se fija con ello un tipo de cambio conocido a una fecha
concreta, que puede ademas ser objeto de ajuste temporal para su adecuacién y aplicacién a
los flujos de efectivo.

B. Otros instrumentos: Se podran también utilizar otros instrumentos derivados de cobertura
entre los que destacan aquellos que aseguren un tipo de cambio méaximo y minimo (collar o
tunel) a una determinada fecha de liquidacién.

A continuacion se recoge, en euros, la sensibilidad del resultado y del patrimonio a la variacién de los
tipos de cambio de las divisas en las que opera la sociedad con respecto al euro.

La sensibilidad del resultado a la variacion de los tipos de cambio de las divisas, es la siguiente (en
euros):

Ejercicio 2016

. - EFEGCTO EN RESH

Divisa ! e ‘ o

BRL 161 (161)
CzK 857 857)
GBP (18.948) 18.948
HUF (46.944) 46.944
INR (152.052) 152,052
PLN 3 3)
SEK (43.420) 43.420
TRY (57.880) 57.880
UsD 766.570 (766.570)
Efecto en Valores absolutos 448.146 (448.146)
Ejercicio 2015

Divisa . n 5% jacion -5%

CZK 137 (137)
GBP (14.690) 14,690
HUF (49.420) 49.420
SEK (46.388) 46.388
TRY (40.254) 40.254
uUsD 895.271 (895.271)
Efecto en Valores absolutos 744.655 (744.655)

Riesgo de fluctuacién de tipos de interés

La Sociedad afronta un riesgo con respecto a su endeudamiento financiero a tipo de interés variable,
en la medida en que las variaciones de mercado afectan a flujos de efectivo. La sociedad mitiga
dicho riesgo mediante el uso de instrumentos financieros derivados de tipo de interés que
fundamentalmente son la contratacién de un Swap de tipo de interés, a través del cual, la sociedad
convierte la referencia variable de tipo de interés de un préstamo en una referencia fija, bien sea por
el total o por un importe parcial del préstamo, afectando a toda o a una parte de la vida del mismo.

La deuda esta en su practica totalidad emitida a tipo de interés variable y referenciado al Euribor.
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Si durante el gjercicio 2016, la media de! tipo de interés del endeudamiento financiero denominado
en euros hubiera sido un 5% superior/inferior, manteniéndose constante el resto de variables, el
resultado financiero habria sido 4.446 miles de euros inferior/superior (2.648 en 2015).

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de una compaiiia para hacer frente a sus
compromisos, como consecuencia de situaciones adversas en los mercados de deuda y/o capital
que dificultan o impiden la obtencién de la financiacién necesaria para ello.

El Grupo gestiona el riesgo de liquidez mediante el mantenimiento de disponible suficiente para
negociar en las mejores condiciones posibles la sustitucién de operaciones préximas a vencer por
otras nuevas y para hacer frente a las necesidades de tesoreria a corto plazo, evitando con ello tener
que recurrir a la obtencion de fondos en condiciones desfavorables.

El Grupo tenia lineas de crédito no dispuestas por importe de 419 millones de euros a 31 de
diciembre de 2016 (270 millones de euros a 31 de diciembre de 2015).

21. OTRA INFORMACION

211  Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Ejercicio 2016

Altos directivos - - - -
Administrativos 1 3 — 3

Ejercicio 2015

Altos directivos - - - -

Ad ministraﬁvgs

3 3
21.2 Honorarios de auditoria
Los honorarios devengados por los servicios prestados por el auditor de cuentas son los siguientes:
, 2016,
Honorarios por la auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas 311.981 299.918
Otros trabajos de revision y verificacién contable 40.654
340.572
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22, INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTO DE PAGO A PROVEEDORES EN

OPERACIONES COMERCIALES

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

5 2016 2015
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 61 40
Ratio de operaciones pagadas 60 39
Ratio de operaciones pendientes de pago 87 75
{Miles de euros)
Total pagos realizados 1.520.097 354.221
Total pagos pendientes 31.884 11.480

23. HECHOS POSTERIORES Al CIERRE

Al momento de la formulacién de las presentes Cuentas Anuales la Sociedad se encuentra inmersa
en un proceso de admision a cotizacién en Bolsa de Madrid; dicho proceso se encuentra aun
pendiente de formalizar. Los costes significativos de dicho proceso de admision seran asumidos por

Acek Desarrollo y Gestién Industrial, S.L.
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La Sociedad Gestamp Automocion, S.A, es cabecera del Grupo Gestamp Automocién (en adelante
“Gestamp” o “"el Grupo”) es uno de los lideres a nivel mundial en el suministro de componentes
metdlicos para automéviles. Gestamp disefia, desarrolla y fabrica componentes innovadores y de
elevada complejidad tecnolégica como body-in-white (carrocerias), chasis y mecanismo que son
utilizados en la produccion de los principales fabricantes de automoéviles del mundo.

Desde sus origenes en 1997, el Grupo se ha enfocado en desarrollar y ofrecer a sus clientes las
tecnologias mas innovadoras, que hoy ofrece a través de una extensa red global. A fecha de 1 de
Marzo de 2017, Gestamp tiene 98 plantas de produccién en operacion, con otras 10 en construccién,
12 centros de I+D y uno en construccion, repartidos en 21 paises a los largo de 4 continentes
(Europa, Norteamérica, Sudamérica y Asia). El liderazgo tecnolégico de Gestamp, junto con su
presencia global, acceso y relacién con los mayores fabricantes de automéviles, le permite seguir
aprovechando las oportunidades de crecimiento global. Al mismo tiempo Gestamp mantiene un perfil
de riesgo conservador y adecuadamente diversificado.

La alta calidad de los productos del Grupo, junto con la contrastada experiencia desarrollando
soluciones innovadoras, permite a los clientes de Gestamp reducir las emisiones de CO2 al mismo
tiempo que producir cada vez vehiculos mas seguros y ligeros. Esto su vez mejora el impacto
medioambiental mediante la reduccion del consumo de energia. Gestamp es una referencia a nivel
mundial para practicamente todos los fabricantes de automoviles, incluyendo BMW, Daimler, Fiat-
Chrysler, Geely-Volvo, General-Motors, Honda, PSA, Renault Nissan, Tata JLR., Toyota y
Volkswagen, que a Diciembre de 2016 constituian los 12 clientes mas importantes , representado el
90 % de sus ventas. Gestamp consigue esa posicién gracias al liderazgo tecnologico a nivel mundial,
su presencia global y experiencia ejecutando proyectos de gran complejidad.

El Consejo de Administracion es el maximo érgano de gobierno del Gestamp Automocién S.A. y
actda como centro de decision.

Adicionalmente, en el Grupo existe un Comité de Direccion integrado por los directores corporativos
de cada area asi como los directivos responsables de cada una de las Divisiones.

El objetivo del Grupo es mantener su posicién como proveedor TIER 1 lider, maximizar su potencial
crecimiento, y ser socio global de referencia para los fabricantes en body-in-white, chasis y
mecanismos con su modelo de negocio orientado a cliente.

El crecimiento econémico mundial en 2016 ha sido de nuevo moderado y en linea con la evolucién
de los ultimos afios. En consonancia con ello, la inflacion y los tipos de interés en las principales
economias mundiales, han continuado en niveles muy reducidos; sin embargo, en los Gltimos meses
del afo se ha producido un incremento de los precios de las materias primas y de |a energia. En este
sentido, el fuerte rebote en el dltimo trimestre del precio del petréleo y de materias primas como el
acero, si bien desde niveles muy deprimidos, han provocado un ligero repunte de la inflacién en
algunos paises que hacia tiempo no contemplaban.

2016 también sera recordado por un elevado nivel de incertidumbre politica y social a nivel global. El
agravamiento del conflicto bélico en Siria y sus graves consecuencias a diferentes niveles , el
referéndum en el Reino Unido a favor del abandono de la Unién Europea , la nueva administracion
en Estados Unidos vy la inestabilidad politica en diferentes paises europeos, incluyendo a Espafia ,
han generado un clima poco favorable para en crecimiento econémico .

En este entorno econdmico, la evolucién del sector del automévil ha sido mas positiva que en
ejercicios anteriores, con un crecimiento de la produccién mundial de vehicuios ligeros del 4.5 %
hasta los 93 millones de unidades. La principal causa de esta favorable evolucién en 2016 ha sido el
mercado chino que con un crecimiento superior al 12 % ha superado todas las expectativas. La
fabricacién de vehiculos en Europa Occidental, en Norteamérica y en otras areas geograficas como
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India, ha seguido creciendo, mientras en los mercados de Brasil y Rusia han continuado
deteriorandos en linea con sus indicadores econémicos.

Dentro de este entorno, la Sociedad, a nivel individual, continGa desarrollando su actividad financiera
en favor del grupo, materializando el crecimiento del grupo en nuevas adquisiciones y financiando
nuevas inversiones mediante la concesion de préstamos y tomas de participacion, mediante la
captacion de financiacion en los agentes financieros con los que opera.

Durante el ejercicio 2016, el resultado antes de impuestos ha mejorado sustancialmente, alcanzando
la cifra de 14.586 miles de euros, debiéndose dicho incremento, en gran medida a la mejora en las
diferencias de tipo de cambio respecto al gjercicio anterior reflejadas en la nota 17.

Al cierre del ejercicio 2016 la sociedad mantiene un fondo de maniobra positivo por importe de 335
millones de euros ,asi mismo la sociedad cuenta con fuentes de liquidez adicionales a través de
Revolving Credit Facility de 280 millones de euros como parte de sus Senior Facilities con
vencimiento en el afio 2021 que actualmente no se esta utilizando, asi mismo la sociedad mantiene
a 31 de diciembre de 2016 disponibilidad en las pélizas de crédito que en conjunto asciende a 419
millones de euros. Estas lineas de crédito generalmente se renuevan cada afio, no tienen ninguna
garantia y tienen clausulas comunes.

Para este nuevo afio se espera un crecimiento econémico mundial superior al experimentado en
2016 y cercano al 3.5 %. Este mayor crecimiento provocara algun rebote inflacionista en linea con lo
sucedido el Ultimo trimestre del afio anterior, lo que puede provocar subidas de tipos de interés,
especialmente en Estados Unidos.

Con la mejora de la actividad econémica, esperamos un buen comportamiento del mercado del
automévil a nivel global, sin embargo, la extraordinaria evolucion del mercado chino en el ltimo
trimestre de 2016 puede provocar un menor crecimiento en este entomo para este afio.

En un entorno favorable, y gracias a las fuertes inversiones acometidas en los Ultimos aftos en
proyectos que arrancaran en este ejercicio, esperamos un comportamiento positivo del Grupo en
2017. En este sentido, al igual que en los ltimos afios, esperamos un crecimiento de nuestra cifra de
negocios y de nuestro resultado, muy superiores a la evolucion del mercado.

Si bien el nivel de incertidumbre mundial sigue alto y existen riesgo geopoliticos latentes como los
derivado de los importantes procesos electorales en Europa en 2017, Gestamp seguira centrando
sus esfuerzos en la continua mejora de la eficiencia de sus procesos y en la correcta gestion de los
muchos proyectos de clientes en los que esta trabajando.

La Sociedad en el gjercicio 2017 continuara desarrollando su actividad financiera y de explotacién de
la marca del Grupo hacia el resto de sociedades que lo integran, en los mismos niveles que el
ejercicio actual. Previsiblemente no habra cambios en la gestioén de liquidez en el ejercicio 2017.

A 31 de diciembre de 2016 la Sociedad no dispone de acciones propias en autocartera, ni se han
producido movimientos durante el ejercicio 2016.

La Sociedad mantuvo durante el ejercicio 2016 su politica de distribuir en concepto de dividendos a
los accionistas el 30 % del Beneficio Consolidado atribuible a los accionistas de la Sociedad
Dominante

La Sociedad, a titulo individual, no ha realizado en el presente ejercicio, ninguna actividad en
concepto de I+D.La informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgos procedentes de
instrumentos financieros se encuentra desglosada en la nota 20 de la memoria adjunta. Asi como los
hechos posteriores al cierre del ejercicio en la nota 23
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Las precedentes Cuentas Anuales del ejercicio 2016, de GESTAMP AUTOMOCION, S.A., incluidas en las
paginas precedentes nimeros j a 15 , ambas inclusive, y el Informe de Gestion del ejercicio
20186, incluido en las paginas ;4 a precedentes, han sido formuladas por los miembros
del Consejo de Agministracion en su reunioh del 3 de marzo de 2017.
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