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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Tituliz:;)cién, S.A., Sociedad
Gestora de MORTGAGE FINANCE SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (Fondo en

liguidacién)
Informe sobre los estados financieros intermedios

Hemos auditado los estados financieros intermedios adjuntos de MORTGAGE FINANCE
SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (Fondo en liquidacién), que comprenden el
balance de situacién al 13 de marzo de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes
al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el 13 de marzo de 2015.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con los estados
financieros intermedios

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular los estados
financieros intermedios adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de MORTGAGE FINANCE SPAIN, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (Fondo en liquidacién) de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de
la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros intermedios libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros intermedios
adjuntos, basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiqguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros intermedios estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros intermedios. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccién material en los estados financieros intermedios, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de los estados financieros
intermedios, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia
del control interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion
de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccion de la Sociedad Gestora, asi como la evaluacién de la presentacion
de los estados financieros intermedios tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros intermedios adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
MORTGAGE FINANCE SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (Fondo en liquidacion) a
13 de marzo de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el 13 de marzo de 2015, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2015y el 13
de marzo de 2015, contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de los estados financieros intermedios.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de los estados financieros intermedios. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.
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MORTGAGE FINANCE SPAIN, F.T.A. (FONDO EN LIQUIDACION)

Balance de situacion intermedio al 13 de marzo de 2015y balance de situacién al 31 de diciembre de 2014

ACTIVO Miles de euros
Nota 2015 2014
A) ACTIVO NO CORRIENTE - -
I. Activos financieros a largo plazo 6 - -

IL. Activos por impuesto diferido - -
II1. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE - -
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 6 - -

VI. Ajustes por periodificaciones = 5

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 - -

TOTAL ACTIVO




MORTGAGE FINANCE SPAIN, F.T.A. (FONDO EN LIQUIDACION)
Balance de situacion intermedio al 13 de marzo de 2015 y balance de situacién al 31 de diciembre de 2014

PASIVO Miles de euros

Nota 2015 2014

A) PASIVO NO CORRIENTE = &
1. Provisiones a largo plazo = =
I1. Pasivos financieros a largo plazo 8 - -
II1. Pasivos por impuesto diferido - =
B) PASIVO CORRIENTE - -
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo = E
VI. Pasivos financieros a corto plazo 8 - -
VII. Ajustes por periodificaciones = -

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS - -

VIII. Activos financieros disponibles para la venta = -
IX. Coberturas de flujos de efectivo 10 - -

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -

XI. Gastos de constitucién en transicion

TOTAL PASIVO




MORTGAGE FINANCE SPAIN, F.T.A. (FONDO EN LIQUIDACION)

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 13 de marzo de 2015y
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

2015 2014

1. Intereses y rendimientos asimilados - 302
Derechos de crédito - 291
Otros activos financieros - 11
2. Intereses y cargas asimilados - (286)
Obligaciones y otros valores negociables - (286)

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) = &
A) MARGEN DE INTERESES = 16

4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -

5. Diferencias de cambio (neto) - -

6. Otros ingresos de explotacién s -
7. Otros gastos de explotacién - (53)
Servicios exteriores - 5)
Servicios profesionales independientes - 5)
Otros gastos de gestion corriente - 48)
Comisién de sociedad gestora - (12)
Comisién administrador = (29)
Otros gastos - (7

8. Deterioro de activos financieros (neto) - -

9. Dotaciones a provisiones (neto) - -

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
11. Repercusion de pérdidas (ganancias) - 37

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS = =

12. Impuesto sobre beneficios =

C) RESULTADO DEL PERIODO E -




MORTGAGE FINANCE SPAIN, F.T.A. (FONDO EN LIQUIDACION)

Estado de flujos de efectivo del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 13 de marzo de 2015 y del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

Nota 2015 2014
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 2 LE

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones - 68
Intereses cobrados de los activos titulizados - 451
Intereses pagados por valores de titulizacion - (394)
Intereses cobrados de inversiones financieras - 11

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo = (53)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora - (15)
Comisiones pagadas por administracién de activos titulizados - (38)

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo - =
Otros = -

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION : {5

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion - -

5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones - -
Cobros por amortizacién de derechos de crédito - 103.812
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion - (103.812)

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - (15)
Otros deudores y acreedores - (15)

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O

EQUIVALENTES = =
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 7 - -
Efectivo o equivalentes al final del periodo 7 - B




MORTGAGE FINANCE SPAIN, F.T.A. (FONDO EN LIQUIDACION)

Estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio comprendido ente el 1 de enero y el 13 de marzo de
2015 y del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

2015 2014

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién o 2
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - <
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones = -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 5 =

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias = &
Otras reclasificaciones - =

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 3

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance en el periodo E =
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién = =
Efecto fiscal = =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias = =

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo =

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) = =




MORTGAGE FINANCE SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
(FONDO EN LIQUIDACION)

Notas a los estados financieros intermedios correspondientes al ejercicio comprendido
entre el 1 de enero y el 13 de marzo de 2015

1 NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

MORTGAGE FINANCE SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en
adelante, “el Fondo”), se constituyé mediante escritura publica el 13 de diciembre de 2006,
agrupando inicialmente un importe certificados de transmision de hipoteca de 225.400.000
euros (Nota 6). La fecha de desembolso que marcé el inicio del devengo de los derechos de
sus activos y pasivos fue el 18 de diciembre de 2006.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién (en adelante, “la Sociedad Gestora™) (ver Nota 1.¢).

Con fecha 13 de diciembre de 2006 la Comision Nacional del Mercado de Valores (en
adelante “la CNMV”™) verifico y registro la constituciéon del Fondo, asi como la emision
inicial de bonos de titulizacion por 225.400.000 euros (Nota 8).

El Fondo constituy6 un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estaba integrado en cuanto a su activo por los certificados de transmision de hipoteca que
agrupe y, en cuanto a su pasivo por los bonos de titulizaciéon emitidos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial del Fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo fue la transformacion de los conjuntos de certificados de préstamos
hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos,
estandarizados y susceptibles de negociacion en mercados organizados de valores.

El activo del Fondo estaba integrado por certificados de transmisién de hipoteca emitidos por
Calyon, S.A., Sucursal en Espafia (en adelante Credit Agricole), de determinadas operaciones
de financiacién garantizadas con garantia hipotecaria inmobiliaria que se ceden al Fondo (las
operaciones de financiacion iniciales).



El cedente, Crédit Agricole Corporate and Investment Bank (anteriormente CALYON)
emiti6 en la fecha de emision y desembolso, dos certificados de transmision de hipoteca por
un valor nominal conjunto de doscientos veinticinco millones cuatrocientos mil euros
(225.400.000 euros), que quedan agrupados en el Fondo.

El certificado de transmisién de hipoteca derivado del crédito Parque Principado tenia un
valor nominal de ciento trece millones cuatrocientos mil euros (113.400.000 euros).

El certificado de transmision de hipoteca derivado del crédito Santa Hortensia tenia un valor
nominal de ciento doce millones de euros (112.000.000 euros).

Asimismo, las operaciones de financiacion iniciales:

a)

b)

d)

Estan garantizadas por hipoteca inmobiliaria de maximo constituida sobre el pleno
dominio de las propiedades, sin que las propiedades se encuentren afectadas a
prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias o cualquier otra limitacién de
dominio.

Que la responsabilidad maxima hipotecaria de la garantia hipotecaria de Santa
Hortensia cubre aproximadamente un 10% del principal de la operacion de
financiacién inicial, ampliable a aproximadamente a un 125% del principal en el
supuesto de que se den las condiciones indicadas en los términos de dicha operacién
de financiacion inicial.

Que la responsabilidad maxima hipotecaria de la garantia hipotecaria de Parque
Principado cubre aproximadamente un 10% del principal de la operacién de
financiacién inicial, ampliable a aproximadamente a un 125% del principal en el
supuesto de que se den las condiciones indicadas en los términos de dicha operacién
de financiacion inicial.

Las propiedades no cuentan con ninguna carga inscrita que garantice ninguna
obligacién viva con preferencia registral a las citadas hipotecas, salvo las operaciones
de financiacion iniciales.

Que el saldo nominal pendiente de vencimiento de cada una de las operaciones de
financiacién iniciales no excedera del cien por cien (100%) del valor de tasacién de
las propiedades, a la fecha de emision de los certificados de transmision de hipoteca.



El 5 de septiembre de 2012, MS Edificio Santa Hortensia, S.L. (en adelante, “el prestatario”),
envié una carta a Crédit Agricole CIB, como agente del contrato de crédito de Santa
Hortensia, a través de la cual solicitaba determinadas propuestas de modificacion del contrato
de crédito, entre las que se encontraba la extension de la fecha de vencimiento del crédito por
un plazo de coémo minimo dos afios, ante la imposibilidad de hacer frente al pago en la fecha
de vencimiento programada, el 10 de enero de 2013.

Crédit Agricole CIB en su condicion de Administrador del Fondo, comunicé a la Sociedad
Gestora las propuestas de modificacion al contrato de crédito enviadas por MS Edificio Santa
Hortensia, S.L.

Con fecha 11 de septiembre de 2012, la Sociedad Gestora, actuando en nombre y
representacion del Fondo, puso en conocimiento de Rivoli, en su condicién de titular del
Bono Inicial, el contenido de la carta de fecha 5 de septiembre de 2012, solicitando su
consentimiento como bonista tnico del Fondo a la modificacién de las condiciones del
contrato de crédito y de la escritura de constitucion del Fondo.

El 29 de noviembre de 2012, Rivoli solicité a su vez a sus bonistas que dieran su
consentimiento al otorgamiento de una suspension de la exigibilidad del importe del crédito
con vencimiento 10 de enero de 2013 (Standstill) hasta, como muy tarde, el 10 de abril de
2013, para asi otorgar un periodo mas largo para que dichos bonistas considerasen con mayor
detalle y recabasen mayor informacion acerca de las propuestas de modificacion del contrato
de crédito Santa Hortensia anticipadas por MS Edificio Santa Hortensia en su carta de 5 de
septiembre de 2012. El 29 de noviembre de 2012, el Administrador remitié una carta a la
Sociedad Gestora recomendando la firma del Contrato de Standstill.

El 8 de enero de 2013, se firmé el contrato de Standstill, cuyo contenido fundamental fue el
siguiente:

- El importe de la deuda a 8 de enero de 2013 asciende a 105.077.050 euros, de la cual
el importe de la parte del crédito titulizado a la fecha de la firma asciende a
103.811.975,83 euros.

- El periodo de aplazamiento estard comprendido entre el 10 de enero de 2013 y el 10
de abril de 2013, o entre el 10 de enero de 2013 y la fecha en que se consiga una
refinanciacion de la deuda.

- Las partes se comprometen a no presentar demandas durante el periodo de
aplazamiento ni ninguin otro acto que pudiera perjudicar el buen fin de la operacion.



Desde la suscripcion del contrato de Standstill, MS Edificio Santa Hortensia (como
acreditado bajo el contrato de crédito Santa Hortensia), el Fondo (representado por la
Sociedad Gestora), Crédit Agricole CIB (como Administrador del Fondo y agente del
contrato de crédito Santa Hortensia) y Rivoli continuaron manteniendo negociaciones para
determinar las modificaciones a introducir en el contrato de crédito Santa Hortensia, la
escritura de constitucién y demds documentos de la titulizacion.

A su vez, Rivoli solicitd a sus bonistas que otorgasen su consentimiento a, entre otros, la
modificacién de la escritura de constitucion y demas documentos de la titulizacion. En
consecuencia puso a disposicion de sus bonistas un documento en el que se describian con
detalle, entre otros, las propuestas de modificacién del crédito y las propuestas de
modificacion de los documentos de la titulizacion espafiola.

El 19 de marzo de 2013, la Sociedad Gestora presenté la solicitud de modificacién de la
escritura de constitucién ante la CNMV, con objeto, entre otros, de ampliar el vencimiento
del crédito por un plazo de cémo minimo dos afios, en los términos acordados con Rivoli
como unico bonista, CA-CIB como Administrador del Fondo y MS Edificio Santa Hortensia
como acreditado bajo el contrato de crédito Santa Hortensia.

Finalmente el 8 de abril de 2013 se firmé la novacion de la escritura de constitucion del
Fondo, ampliando el vencimiento del contrato de crédito titulizado Santa Hortensia, hasta,
como maximo, el afio 2017. En la novacion se modifica también el vencimiento del Bono
Inicial, acomodandolo al nuevo vencimiento del contrato de crédito citado; las
modificaciones no cambian los tipos de interés del crédito ni de los bonos.

El dia 31 de octubre de 2013 se produjo la amortizacion ordinaria de la CTH correspondiente
a Parque Principado por importe de 113.400.000,00 euros quedando unicamente viva la CTH
correspondiente a Santa Hortensia.

El dia 10 de enero de 2014 Calyon en calidad de cedente comunicé a la Sociedad Gestora su
intencion de amortizar anticipadamente parte de la CTH correspondiente a Santa Hortensia.

El dia 31 de enero de 2014 se produjo la Amortizacion Anticipada de la CTH correspondiente
a Santa Hortensia por importe de 3.815.090,52 euros.

El 13 de mayo de 2014 se recibe una carta del agente de pagos (CALYON) donde se enuncia
que los socios de MS Edificio Santa Hortensia han llegado a un acuerdo con un socio
inversor (comprador) para la venta del 100% de las participaciones sociales en el que se
divide el capital social de la Sociedad y por tanto se va a proceder a amortizar integramente y
de manera anticipada la cantidad pendiente de pago en virtud del contrato de crédito y
cancelar y extinguir la hipoteca y todas las demas garantias concedidas en el marco de dicho
contrato de crédito.
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El 14 de julio de 2014 la Sociedad Gestora envi6 una comunicacion a la CNMV en la que se
indica que con fecha 9 de mayo de 2014, Crédit Agricole Corporate and Investment Bank,
Sucursal en Espafia envié una carta a la Sociedad Gestora que le habia remitido MS Edificio
Santa Hortensia, S.L. como acreditada del tnico certificado de transmisién de hipoteca
pendiente de amortizacién del Fondo en la que manifestaba su intencion de amortizar
integramente y de forma anticipada la cantidad pendiente de pago en virtud del contrato de
crédito y cancelar y extinguir la hipoteca y todas las demas garantias concedidas en virtud de
dicho contrato de crédito con fecha 21 de mayo de 2014.

Con fecha 13 de mayo de 2014, la Sociedad Gestora, remitié una carta a Rivoli Pan Europe 1
plc como suscriptor del bono en la que se le informaba de la intencién de MS Edificio Santa
Hortensia, S.L. de proceder a la amortizacién anticipada de la cantidad pendiente de pago en
virtud del contrato de crédito suscrito con Crédit Agricole Corporate and Investment Bank,
Sucursal en Espafia con fecha de 21 de mayo de 2014 y del inicio del proceso de liquidacion
anticipada del Fondo.

En virtud de la amortizacién anticipada del tunico certificado de transmisién de hipoteca
pendiente de amortizacién del Fondo, llevada a cabo el dia 21 de mayo de 2014, se inici6 el
proceso de liquidacion anticipada del Fondo, que tuvo lugar en la siguiente fecha de pago, el
dia 1 de agosto de 2014.

El dia 01 de agosto de 2014 quedaron totalmente amortizados los Bonos emitidos por el
Fondo y se procedié a la liquidacion anticipada del Fondo. Como consecuencia de la
liquidacién anticipada del Fondo quedaron cancelados los contratos de administracién y el
contrato de agencia de pagos suscritos entre Credit Agricole Corporate and Investment Bank,
Sucursal en Espafia y el Fondo.

Una vez amortizados los bonos, canceladas todas las obligaciones del Fondo y completado el
proceso de liquidacion, se ha procedido a la extincion del Fondo con fecha 13 de marzo de

2015.
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b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los certificados de transmision
de hipoteca que agrupe. Asimismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion
anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de
constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de los certificados
de transmision de hipoteca pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre que lo recibido por la liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las
obligaciones pendientes de los titulares de los bonos, y siempre de acuerdo con el orden de
prelacion de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades competentes.

Con fecha 14 de julio de 2014 la Sociedad Gestora envié la siguiente carta a la CNMV,
informando de lo siguiente:

Con fecha 9 de mayo de 2014, Credit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en
Espafia envié una carta a la Sociedad Gestora que le habia remitido MS Edificio Santa
Hortensia, S.L. como acreditada del unico certificado de transmisién de hipoteca pendiente
de amortizacion del Fondo en la que manifestaba su intencién de amortizar integramente y de
forma anticipada la cantidad pendiente de pago en virtud del contrato de crédito y cancelar y
extinguir la hipoteca y todas las demds garantias concedidas en virtud de dicho contrato de
crédito con fecha 21 de mayo de 2014.

Con fecha 13 de mayo de 2014, la Sociedad Gestora, remiti6 una carta a Rivoli Pan Europe 1
plc como suscriptor del bono en la que se le informaba de la intencion de MS Edificio Santa
Hortensia, S.L. de proceder a la amortizacion anticipada de la cantidad pendiente de pago en
virtud del contrato de crédito suscrito con Crédit Agricole Corporate and Investment Bank,
Sucursal en Espafia con fecha 21 de mayo de 2014 y del inicio del proceso de liquidacion
anticipada del Fondo.

En virtud de la amortizacién anticipada del tnico Certificado de Transmisién de Hipoteca
pendiente de amortizacion del Fondo, llevada a cabo el dia 21 de mayo de 2014, se inici6 el
proceso de liquidacion anticipada del Fondo, que tuvo lugar el dia 1 de agosto de 2014.

El Fondo se extingui6 el 13 de marzo de 2015.
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c) Recursos disponibles del Fondo

El origen y aplicacion de las cantidades disponibles por el Fondo en la fecha de desembolso
era la siguiente:

El Fondo dispone unicamente de fondos en concepto del desembolso de la emision y
suscripcion del Bono Inicial por el suscriptor.

Aplicacion

En la fecha de emision y desembolso, el Fondo aplicé el importe percibido por la suscripcion
del Bono Inicial a pagar el precio de suscripcion de los certificados de transmision de

hipoteca.

Fondos disponibles

Los fondos disponibles para hacer frente a las obligaciones de pago enumeradas en el
apartado siguiente, estaran constituidos por el saldo de la cuenta de cobros del Fondo
dividido en sub-cuentas de principal y de intereses.

La sub-cuenta de principal estara destinada a percibir los pagos derivados de amortizaciones
de principal de los certificados de transmision de hipoteca.

La sub-cuenta de intereses estard destinada a percibir los pagos de intereses de los
certificados de transmision de hipoteca.
d) Insolvencia del Fondo

En cada fecha de pago del Bono Inicial, los fondos disponibles en la sub-cuenta de intereses
de la cuenta de cobros del Fondo se aplican, al cumplimiento de las obligaciones de pago y
retencion de acuerdo con el siguiente orden de prelacion:

l. Al pago de comisiones, costes, gastos, responsabilidades y cualquier otra cantidad
debida a la Sociedad Gestora conforme a lo dispuesto en la escritura publica;
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2 Al pago de gastos, ordinarios o extraordinarios, distintos de los sefialados en los
apartados (2) a (4) siguientes, incluyendo, con caracter ejemplificativo, los gastos
asociados a la cuenta de cobros del Fondo, incluyendo la remuneracién del agente de
pagos, la auditoria del Fondo, e impuestos que deba satisfacer el Fondo;

3 Al pago de comisiones, costes, responsabilidades, gastos y cualquier otra cantidad que
se deba pagar al Administrador conforme a lo dispuesto en la escritura publica y en el
Contrato de Administracion;

4. Unicamente en caso de liquidacién del Fondo, al pago de cualquier otra
responsabilidad del Fondo; y

3. Al pago de cualquier cantidad de intereses pagaderos con relacién al Bono Inicial.

En el caso de que no existan recursos para hacer los pagos comprendidos en tres primeras
6rdenes de peticion de pago anteriores a estos gastos seran por cuenta del titular del Bono
Inicial.

En el supuesto de suscripcion de operaciones de financiacion adicionales, los gastos fijos del
Fondo se distribuirdn a prorrata en funcién del saldo nominal no vencido de los bonos
aplicando los recursos disponibles de las cuentas del Fondo.

En cada fecha de pago del Bono Inicial, los fondos disponibles en la sub-cuenta de principal
de la cuenta de cobros del Fondo se aplican al pago de cualquier cantidad de principal
amortizado con relacion al Bono Inicial (que no exceda del saldo nominal no vencido del
Bono Inicial).

Otras reglas:

En el supuesto de que las cantidades depositadas en la cuenta de cobros del Fondo no fueran
suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en el apartado anterior, de
acuerdo con el orden de prelacion de pagos, se aplicaran las siguientes reglas:

1. El Fondo hara frente a sus obligaciones, segun el orden de prelacién de pagos y, en el
supuesto de que existan distintos acreedores del mismo rango, a prorrata del importe
debido a cada uno.
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2.  Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente fecha de
determinacién, en un orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio
concepto del que se trate, antes de las cantidades de la misma naturaleza que de acuerdo
con las disposiciones de escritura piblica deban ser pagadas en tal fecha de
determinacion, pero por detras del que le preceda segun la prelacién de pagos
correspondiente.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de pago
del Bono Inicial no devengaran intereses adicionales.
e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulizacién, la gestion del Fondo
esta encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora recibio una comision, que se devengd en cada fecha de pago, que se
calculé como un porcentaje sobre el saldo nominal pendiente de las operaciones de

financiacion.
) Administrador de los derechos de crédito

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank (anteriormente CALYON) percibié una
remuneracion del 0,03% anual sobre el saldo nominal pendiente de vencimiento en
contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como administrador de los derechos de

crédito.

g) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizé con
Crédit Agricole Corporate and Investment Bank (anteriormente CALYON), un contrato de
agencia financiera, que tuvo las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacion.

- Calyon (en adelante Credit Agricole) se compromete a no ejercer ninguna clase de
accion en demanda de responsabilidad contra el Fondo.
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h)

Calyon (en adelante Credit Agricole) recibe una remuneracién anual como comision
fija pagadera trimestralmente en cada fecha de pago, igual a 500 euros anuales, como
contraprestacion de los servicios prestados.

Normativa legal

El Fondo se constituyo al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo.
El Fondo esta regulado conforme a:

(1)
(ii)

(iif)

V)

(vi)

i)

La escritura de constitucion del Fondo.

Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria. .

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion, y sus sucesivas modificaciones.

Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacién.

Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.
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L. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS

a) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios al 13 de marzo de 2015 se formulan de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV, y sus sucesivas modificaciones. Segun se indica en la Nota 1.b, en 2014
el Consejo de Administracién acordd la liquidacién anticipada del Fondo, por lo que
complementariamente los estados financieros intermedios se han preparado también de
acuerdo con la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada
la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Segun se indica en la mencionada Nota 1.b, el Fondo se extingui6 el 13 de marzo de 2015. Si
los estados financieros intermedios hubieran sido formulados bajo el principio de empresa en
funcionamiento, no hubiesen surgido diferencias significativas respecto los criterios
adoptados en los estados financieros intermedios adjuntos que se describen en la Nota 3.

Los estados financieros intermedios se han obtenido de los registros contables del Fondo, y
comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujo de efectivo, el
estado de ingresos y gastos reconocidos y las notas explicativas al 13 de marzo de 2015. En
cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
ha formulado estos estados financieros intermedios con el objeto de mostrar la imagen fiel del
Fondo del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de marzo de 2015. Estos estados
financieros intermedios, seran aprobados por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien los presentes estados
financieros intermedios han sido formulados en miles de euros, salvo que se indique lo
contrario.

b) Utilizaciéon de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros
intermedios

Tal y como se indica en la Nota 2.a anterior, el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora ha decidido utilizar el marco de informacién financiera aprobado por la Resolucién
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 18 de octubre de 2013.

-16 -



En la preparacion de los estados financieros intermedios del Fondo, los Administradores han
tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las
politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emisién de los estados financieros intermedios.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados.

c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en los estados financieros intermedios, ademas de las cifras del
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de marzo de 2015, las correspondientes al
ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida en estas notas explicativas referida al
egjercicio 2014 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién
relativa al ejercicio 2015 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del
ejercicio 2014.

Con objeto de poder comparar la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 13 de marzo de 2015 con la del ejercicio anterior, hay que tener en
cuenta que el Fondo se liquidé el 1 de agosto de 2014 y se extingui6 el 13 de marzo de 2015,
por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 corresponde al periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el 13 de marzo de 2015. Asimismo, segin se
indica en la Nota 2.a, en la preparacion de los estados financieros intermedios se ha utilizado
el marco de informacion financiera aprobado por la Resolucion del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas de 18 de octubre de 2013. No obstante, el efecto de utilizar este nuevo
marco normativo no es significativo al comparar la informacién del ejercicio 2015 con la del
ejercicio anterior.

La liquidacién del Fondo se produjo el dia 1 de agosto de 2014, y por ello presentamos, y
s6lo a efectos comparativos, ademas de los estados comparativos del cierre del ejercicio
anterior, los estados S.01 y S.03 incluidos como Anexo I y Anexo II, respectivamente, de la
fecha inmediatamente anterior a la fecha en la que se decidio la liquidacién del Fondo, que
estuvieron disponibles.
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Entre la fecha de liquidacion y el 13 de marzo de 2015, no se han producido movimientos
significativos en el Fondo.

No han existido titulares de emisiones del Fondo o acreedores del mismo que no hayan
percibido los importes previstos en la escritura de constitucion o folleto de emision.

Como consecuencia de la liquidacion del Fondo con fecha 1 de agosto de 2014, no han sido
confeccionados y presentados los estados S.05 a fecha 13 de marzo de 2015.

d) Agrupacién de partidas

En la confeccién de estos estados financieros intermedios no se ha procedido a la agrupacién
de partidas relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y
estado de ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidon de estos estados financieros intermedios no se han registrado elementos
patrimoniales en dos o mas partidas del balance.

. 5 PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de los estados financieros
intermedios son los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, entre otras cosas, el Fondo se
extingue cuando se produzca la amortizacion integra de los derechos de crédito y cuando
todos los bonos hayan sido integramente amortizados y no quede ninguna obligacién
pendiente por parte del Fondo. El vencimiento anticipado, tanto de los derechos de crédito
como de los bonos, tuvo lugar el 1 de agosto 2014. Con fecha 13 de marzo de 2015 se
formalizo el acta notarial de liquidacion del Fondo, procediéndose a la extincién definitiva
del mismo.
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Como consecuencia de lo anterior, tal y como se indica en la Nota 2.a, los estados financieros
intermedios han sido preparados de acuerdo con la Resolucion del 18 de octubre de 2013 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera
cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio contable de empresa en
funcionamiento.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificindose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algiin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
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Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestaciéon entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los

flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

1] Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion, que atin no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdémica, supongan para
éste una obligaciéon contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.
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Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisiéon variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha

de pago.

Dicha repercusion se registra de proceder como un ingreso en la partida “Repercusion de
pérdidas (ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.
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En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificaciéon realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de marzo de 2015 y hasta la fecha
de formulacion de los estados financieros intermedios no se ha producido ningun error, ni
cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario incluir en
los estados financieros intermedios del Fondo formulados por el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora.
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3. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracién y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en la escritura de constitucion del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.
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Riesgo de concentraciéon

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situaciéon de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los Bonos de
Titulizacién del Fondo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su escritura de constitucion
del Fondo, las pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de
acuerdo con el sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas
pérdidas no tienen impacto patrimonial en el Fondo.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Ni al 13 de marzo de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 existen activos financieros tras la
amortizacion de los mismos el 1 de agostos de 2014.

6.1 Derechos de crédito
Los certificados de transmision de hipoteca tenian las siguientes caracteristicas:

En el supuesto excepcional de que, con posterioridad a la fecha de otorgamiento de la
escritura publica y no obstante las declaraciones formuladas por el cedente y la diligencia
observada por éste para asegurar su cumplimiento, se detectara que alguno de los certificados
de transmisiéon de hipoteca o de las operaciones de financiacion iniciales correspondientes
adolece de vicios ocultos, incluyendo el que no se ajustara, en la fecha de otorgamiento de la
escritura publica, a las declaraciones formuladas en la escritura publica, el cedente se obliga:

(a) A subsanar el vicio en el plazo de treinta dias a partir del momento en que tenga
conocimiento del vicio o a partir de la notificacion de la Sociedad Gestora al cedente
comunicandole la existencia del referido vicio; o
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(b)  En caso de no ser posible la subsanacion conforme a lo descrito en el apartado (a)
anterior, la Sociedad Gestora instara al cedente a sustituir el certificado de transmisioén
de hipoteca correspondiente por otro de caracteristicas similares en cuanto a tipo de
contrato, periodicidad de las cuotas, plazo residual, tipo de interés, valor de principal
pendiente de reembolso, calidad crediticia en términos de garantias, rango de hipoteca
y relacién entre el principal pendiente de reembolso y el valor de tasacién de la
propiedad o propiedades hipotecadas de la operaciéon de financiacién inicial a
sustituir, que sea aceptado por la Sociedad Gestora; y

(©) Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en los apartados (a) y (b) anteriores y
para aquellos supuestos, igualmente excepcionales, en los que el vicio oculto
(incluyendo el que no se ajuste a las mencionadas declaraciones) no fuera subsanado
en dicho plazo o no fuera susceptible de subsanacion o la sustitucion no fuera posible,
en opinién fundada de la Sociedad Gestora, comunicada al cedente y a la CNMV, el
cedente se compromete a la devolucién, en efectivo, del correspondiente Saldo
nominal pendiente no vencido del certificado de transmisién de hipoteca y de los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha de tal certificado de transmision de

hipoteca.

El cedente, tan pronto como tenga conocimiento de que algin certificado de transmision de
hipoteca o alguna operacion de financiacion inicial adolece de un vicio oculto, incluyendo el
que no se ajuste a las declaraciones realizadas por el cedente en la escritura publica, debera
ponerlo en conocimiento de la Sociedad Gestora, ¢ indicarle la nueva operacion de
financiacién que propone que sirva de cobertura para sustituir el certificado de transmisién de
hipoteca afectado.

En todo caso, al sustituir algin certificado de transmisién de hipoteca, el cedente debe
acreditar que el certificado de transmision de hipoteca sustituyente y la operacién de
financiacién inicial participada correspondiente se ajustan a las declaraciones contenidas en
la escritura publica. El cedente se compromete a formalizar la emision del certificado de
transmision de hipoteca que sustituya en acta notarial, en la forma y plazo que establezca la
Sociedad Gestora, y a proporcionar la informacién sobre los mismos que considere necesaria
la Sociedad Gestora.

En el supuesto excepcional de que no fuera posible sustituir uno o varios certificados de
transmision de hipoteca por otros certificados de transmisién de hipoteca con un saldo
nominal pendiente conjunto igual al saldo nominal pendiente de los certificados de
transmision de hipoteca sustituidos, el cedente efectuard un abono al Fondo por un importe
igual a la diferencia.
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En cualquiera de los casos anteriores, se comunica a la CNMV la sustitucion de los
certificados de transmision de hipoteca o, en su caso, la devolucién de efectivo que
corresponda.

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.
- Estan representados por un titulo multiple representativo de los certificados.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada certificado. El tipo medio de la cartera de préstamos participados
al 31 de diciembre de 2013 era del 0,66% para los préstamos participados
pertenecientes a los certificados de transmision de hipoteca.

- Los préstamos hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, Euribor a
3 meses, con periodos de revision de 3 meses.

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacion a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos.

- La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales participaciones.

- Los certificados de transmisién de hipoteca s6lo pueden ser transmitidos a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el publico no
especializado.

- Las participaciones y los certificados representados en un titulo multiple se
encuentran depositados en Credit Agricole Corporate and Investment Bank
(anteriormente CALYON).
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Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucion del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacién. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de certificados de
transmision de hipoteca. Las caracteristicas comentadas son las siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Cuentan con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas.

. El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en las bases de
datos de las entidades cedentes coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectud la tasacion.

. Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991
de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados estaban asegurados contra dafios por el valor a efectos
de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por el valor que resulté a
efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos, por el saldo
del préstamo.

Los certificados de transmisién de hipoteca de acuerdo con la escritura de
constitucion del Fondo comenzaron a devengar intereses desde la fecha de
desembolso que se produjo el 18 de diciembre de 2006.

En caso de liquidacioén anticipada del Fondo, el emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar los certificados de transmisién de hipoteca emitidos, correspondientes a
préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento de la liquidacién, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

El contrato se termind en la fecha de disolucion del Fondo.
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El movimiento de los derechos de crédito en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el

13 de marzo de 2015 y del ejercicio 2014 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2015
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito
Certificados de transmision hipotecaria - - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos ks Y - =
Miles de euros
2014
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Derechos de crédito
Certificados de transmision hipotecaria 103.812 - (103.812)

Intereses y gastos devengados no vencidos 160 291 (451)

103.972 291 (104.263)

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de marzo de 2015 no se han
devengado intereses de derechos de crédito tras el vencimiento de los mismos el 1 de agosto
de 2014 (2014: 291 miles de euros), no encontrandose importe de intereses devengados no

vencidos a 13 de marzo de 2015 y a 31 de diciembre de 2014.

y A EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

Ni al 13 de marzo de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 el Fondo presentaba saldo alguno en

la cuenta de tesoreria.

Ni al 13 de marzo de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 se han devengado intereses en la

cuenta de tesoreria por importe significativo.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

Ni al 13 de marzo de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 existen pasivos financieros, tras la
amortizacion de los mismos con fecha 1 de agosto de 2014.

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisién de un bono de titulizacion (Bono Inicial)
por importe de 225.400.000 euros. Esta emision esta constituida por un bono de 225.400.000
euros nominal. El precio de emisién del bono es de 225.400.000 euros, es decir, el 100% de

su valor nominal.

Composicion de la emision

El bono devenga intereses en cada periodo que seran igual al resultante de la totalidad de las
cantidades ingresadas en la cuenta de Intereses de la cuenta de cobros del Fondo, una vez
deducidas aquellas cantidades que tengan preferencia de pago.

Amortizacion del bono

a) Amortizacién ordinaria del Bono Inicial.

La fecha de vencimiento del Bono Inicial es la de la siguiente fecha de pago del Bono Inicial
posterior a la fecha en la que venza en ultimo lugar la correspondiente operaciéon de
financiacién inicial subyacente.

Se destina a amortizacién del principal del Bono Inicial una cantidad igual a la recibida,
derivada de las amortizaciones de principal de las operaciones de financiacion iniciales.

b) Amortizacién anticipada del Bono Inicial.

En el supuesto de que durante el proceso de liquidacion del Fondo la Sociedad Gestora
proceda a vender los activos del Fondo conforme a lo expuesto en la escritura, el Bono Inicial
sera amortizado anticipadamente de acuerdo con lo dispuesto en la escritura.
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Adicionalmente, se procede a la amortizacion anticipada del Bono Inicial previo acuerdo
entre el titular del Bono Inicial y el cedente con la autorizacién de la Sociedad Gestora y
siempre que no se perjudiquen los intereses del titular del Bono Inicial conforme a la
normativa espatfiola aplicable, aplicandose para la amortizacién del Bono Inicial las reglas de
la Clausula 4 de la escritura de constitucién. El Fondo abona a la Sociedad Gestora un
importe que se calcula en su momento y nunca superard el valor neto actualizado de las
comisiones a cobrar por la Sociedad Gestora.

Vencimiento del Bono Inicial

El bono devenga intereses que son igual a la totalidad de las cantidades en la subcuenta de
intereses de la cuenta de cobros, deducidas las cantidades de los pagos que haya que realizar
en cada fecha de pago (el Bono Inicial paga un dia hébil antes del dia 3 de febrero, mayo,
agosto o noviembre, si el dia 3 es dia no habil entonces se tomaria el dia habil siguiente).

La emisién del bono estd en soporte de anotaciones en cuenta y estdn depositados en Crédit
Agricole Corporate and Investment Bank (anteriormente CALYON).

El movimiento de los bonos durante periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de
marzo de 2015 y durante el ejercicio de 2014, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2015
Serie no
subordinada
Saldo inicial -
Amortizacién -
Saldo final _
Miles de euros
2014
Serie no
subordinada
Saldo inicial 103.812
Amortizacion (103.812)
Saldo final -

0~



El calculo de la vida media y de la duracién del Bono Inicial estaba significativamente ligado
a la vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacioén se formaban a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de marzo de 2015 no se han
devengado intereses de los bonos de titulizacion tras la amortizacion de los mismos el 1 de
agosto de 2014, (2014: 286 miles de euros), no encontrandose importe de intereses
devengados no vencidos a 13 de marzo de 2015 y a 31 de diciembre de 2014.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de marzo de 2015 no se han
registrado liquidaciones de cobros y pagos. El resumen de las liquidaciones correspondientes
al ejercicio 2014, se presenta a continuacion:

Miles de euros
Ejercicio 2014

Liguidacion de cobros y pagos del periodo Real

Derechos de crédito clasificados en el activo

Cobros por amortizaciones ordinarias -
Cobros por amortizaciones anticipadas 103.812
Cobros por intereses ordinarios 451
Cobros por intereses previamente impagados E

Cobros por amortizaciones previamente impagadas =

Otros cobros en especie
Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el pasivo (informacidn serie a serie)

Pagos por amortizacién ordinaria
Pagos por intereses ordinarios 394
Pagos por amortizaciones anticipadas 103.812
Pagos por amortizacién previamente impagada
Pagos por intereses previamente impagados

Pagos por amortizacién de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados =
Otros pagos del periodo
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacién real acumulada y la
informacién contractual, entendida ésta ultima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipétesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Ejercicio 2015
Hip6tesis momento
inicial Momento actual
Tipo de interés medio de la cartera N/A N/A
Tasa de amortizacién anticipada N/A 0%
Tasa de fallidos N/A 0%
Tasa de recuperacion de fallidos N/A 0%
Tasa de morosidad N/A 0%
Loan to value medio N/A NA
Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo N/A 01/08/2014
Ejercicio 2014
Hipétesis momento
inicial Momento actual
Tipo de interés medio de la cartera N/A N/A
Tasa de amortizacion anticipada N/A 0%
Tasa de fallidos N/A 0%
Tasa de recuperacion de fallidos N/A 0%
Tasa de morosidad N/A 0%
Loan to value medio N/A NA
Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo N/A 01/08/2014

Ni al 13 de marzo de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 el Fondo presentaba impagados en
el bono en circulacion.

Ni al 13 de marzo de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 el Fondo ha dispuesto de mejoras
crediticias para hacer frente al pago de las series.

Ni durante 2015 ni durante 2014 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto
de margen de intermediacién del Fondo.
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Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de marzo de 2015 y el ejercicio
2014 el movimiento de las partidas por el margen de intermediacion del Fondo entre la
cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacion y el estado de flujos de efectivo es el
siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Correccion de valor por repercusion de pérdidas / Comisién variable registrada en
balance al inicio del ejercicio - 37
Repercusion de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias - 37)

Comision variable — resultados realizados en cuenta de pérdidas y ganancias - -
Comision variable pagada en el ejercicio

Correccion de valor por repercusion de pérdidas / Comision variable registrada en
balance al final del ejercicio

10.  SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Segiin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondiente a los cuatro ultimos ejercicios. En opinién de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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11. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de los estados financieros intermedios del
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de marzo de 2015 han sido 3 miles de euros
(2014: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al Fondo distintos al de
auditoria de cuentas.

12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios no ha ocurrido ningun
otro hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida en los estados
financieros intermedios.
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ANEXO 1

El balance de situacion inmediatamente anterior a la fecha en la que se decidi6 la liquidacion
del Fondo es como sigue:

Miles de euros

2014

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE =
I. Activos financieros a largo plazo -
IL Activos por impuestos diferido -
I11. Otros activos no corrientes -

B) ACTIVO CORRIENTE 102.283
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta =
V. Activos financieros a corto plazo -
Deudores y otras cuentas a cobrar -
Derechos de crédito -
Otros activos financieros =
VI. Ajustes por periodificaciones -
VIL. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 102.283

Tesoreria 102.283

TOTAL ACTIVO 102.283
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Miles de euros

2014
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 99.997
1. Provisiones a largo plazo =
II. Pasivos financieros a largo plazo 99.997
Obligaciones y otros valores negociables 99.997
Series no subordinadas 99.997
I11. Pasivo por impuesto diferido -
B) PASIVO CORRIENTE 2.286
IV. Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la venta -
V. Provisiones a corto plazo -
VL. Pasivos financieros a corto plazo 68
Obligaciones y otros valores negociables 68
Series subordinadas 68
Deudas con entidades de crédito =
Derivados -
Otros pasivos financieros =
VII. Ajustes por periodificaciones 2.218
Comisiones 30
Comisién sociedad gestora S
Comisién agente financiero/pagos 12
Comisién variable - resultados realizados 2.189
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -
VIIL Activos financieros disponibles para la venta -
IX. Cobertura de flujos de efectivo -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos -
XI. Gastos de constitucién en transicion =
102.283

TOTAL PASIVO
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ANEXO II

El estado de flujos de efectivo del periodo comprendido entre la fecha inmediatamente
anterior a la fecha en la que se decidié la liquidacién del Fondo y la fecha de cierre del
ejercicio anterior es el siguiente:

Miles de euros

2014
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION T |
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 31
Intereses cobrados de los activos titulizados 88
Intereses pagados por valores de titulizacién (68)
Intereses cobrados de inversiones financieras 11
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (18)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (5)
Comisiones pagadas por administracién de activos titulizados (13)
Comisiones pagadas al agente financiero -
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo -
Otros =
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION 1y
4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacion -
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros E
6. Flujos de caja netos por amortizaciones -
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 99.997
Pagos por amortizacién de valores de titulizacion (99.997)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (13)
Otros deudores y acreedores (13)

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES L R

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo -
Efectivo o equivalentes al final del periodo
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MORTGAGE FINANCE SPAIN, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
(FONDO EN LIQUIDACION)

Informe de gestion correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de
marzo de 2015.

MORTGAGE FINANCE SPAIN, Fondo de Titulizaciéon de Activos, fue constituido por
Titulizacién de Activos SGFT, el 13 de diciembre de 2006. El Fondo tiene caracter de abierto
por el activo y por el pasivo. La adquisicion de los Activos Iniciales y el desembolso del Bono
de Titulizacién se produjeron el 18 de diciembre de 2006. Actia como Agente Financiero del
Fondo Crédit Agricole CIB, con funciones de depositaria de los activos del Fondo,
administrador y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié un Bono Inicial por 225.400.000,00 que fue suscrito por Calyon, Sucursal en
Espatfia y posteriormente cedido a Rivoli Pan Europe.

El bono esta respaldado por una cartera de certificados de transmision hipotecaria.

El Bono Inicial paga un dia habil antes del dia 3 de febrero, mayo, agosto o noviembre. La
primera Fecha de Pago tuvo lugar el 2 de febrero de 2007.

El dia 8 de Abril de 2013 se firm¢é la Escritura de Novacion de la Escritura de constitucion
del Fondo por la que se amplia el plazo de vencimiento de la CTH de Santa Hortensia hasta
(como méaximo y dependiendo de las correspondientes prorrogas) el 10 de Abril de 2017.

El dia 31 de Octubre de 2013 se produjo la Amortizaciéon Ordinaria de la CTH
correspondiente a Parque Principado por importe de 113.400.000,00 euros quedando
unicamente viva la CTH correspondiente a Santa Hortensia.

El dia 1 de Agosto de 2014 quedaron totalmente amortizados los Bonos emitidos por el
Fondo y se procedié a la liquidacion anticipada del Fondo. Como consecuencia de la
liquidaci6n anticipada del Fondo quedaron cancelados los contratos de administracion y el
contrato de agencia de pagos suscritos entre Credit Agricole Corporate and Investment Bank,
Sucursal en Espaiia y el Fondo.

Tal y como se establece en la clausula 4.2. de la Escritura de Constituciéon del Fondo, la
Sociedad Gestora. seis meses después de la liquidacién del Fondo, procedi6 a firmar el Acta
de Extincion el dia 13 de marzo de 2015 declarando el patrimonio del mismo extinguido, una
vez cubiertas todas las obligaciones de pago del Fondo contra la cuenta de reserva dotada.



Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situacion de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes dreas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los bonos de
titulizaciéon del Fondo.



Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Puede obtenerse informacion mdas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.




MORTGAGE FINANCE SPAIN FTA

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 13 de marzo de 2015

[ 1. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

]

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento (sin impagos, en euros): 0
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro (con impagos, en euros): 0
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 225.400.000
4.Vida residual (meses): 0
5.Tasa de amortizacién anticipada: 0,00%
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: -
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: =
8. Porcentaje de fallidos: -
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros): 0
10. Tipo medio cartera: 0,00%
11. Nivel de Impagado: 0,00%
[ 11, BONOS ]
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL
a) Bono 0,00
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) Bono 0,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses impagados: 0
5. Tipo Bonos (a 13 de marzo de 2015):
a) Bono 0,000%
8. Pagos del periodo
Amortizacion de principal Intereses
a) Bono 0 0
[ 111, LIQUIDEZ |
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 0
[1V. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION |
1. Gastos producidos 2015 0
2. Variacién 2015 -100,00%

[ V. RELACION CARTERA-BONOS

A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal Pendiente de
Cobro No Fallido*: - BONO

Saldo Nominal Pendiente de
Cobro Fallido*: -

TOTAL: - TOTAL:

* Fallido: Segiin criterio tal y como informa la Escritura



FORMULACI(')N DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS E INFORME DE
GESTION POR LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA

SOCIEDAD GESTORA
D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez
Presidente Vicepresidente Primero
D? Carmen Patricia Armendériz Guerra D. Roberto Pérez Estrada
D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Miguel Angel Garza Castafieda D. Francisco Hernanz Manzano
D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramon Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de los estados financieros intermedios y el informe de gestion de MORTGAGE FINANCE SPAIN,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION) del periodo comprendido entre el
1 de enero y el 13 de marzo de 2015, por los miembros del Consejo de Administraciéon de Titulizacién de
Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 30 de marzo de 2016, sus miembros han procedido a suscribir el
presente documento.

30 de marzo de 2016

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



