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AI Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion, 
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Informe sobre las cuentas anuales 

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de IM Tarjetas 1, Fondo de Titulizacion de Activos (el 
"Fondo"), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, Ia cuenta de perdidas y ganancias, 
el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estados de flujos de efectivo y Ia memoria 

correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. 

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales 

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales del 
Fondo adjuntas, de forma que expresen Ia imagen tiel del patrimonio, de Ia situacion financiera y de 

los resultados de 1M Tarjetas 1, Fondo de Titulizacion de Activos, de conformidad con el marco 
normativo de informacion financiera aplicable a Ia entidad en Espana, que se identifica en Ia nota 2 de 
Ia memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir Ia preparacion de 
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra 
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con Ia normativa reguladora de Ia 

auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de 
etica, asi como que planifiquemos y ejecutemos Ia auditoria con el fin de obtener una seguridad 
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales. 

Una auditorfa requiere Ia aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los 
importes y Ia informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluida Ia valoracion de los riesgos de incorreccion material en las 
cuentas anuales, deb ida a fraude o error. AI efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en 
cuenta el control interno relevante para Ia formulacion por parte de Ia entidad de las cuentas anuales, 
con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las 

circunstancias, y no con Ia finalidad de expresar una opinion sobre Ia eficacia del control interno de 
Ia entidad. Una auditoria tambien incluye Ia evaluacion de Ia adecuacion de las politicas contables 
aplicadas y de Ia razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por Ia direccion, asi como Ia 
evaluacion de Ia presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto. 

Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinion de auditoria. 
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Opinion 

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia 
imagen fie! del patrimonio y de Ia situacion financiera de IM Tarjetas 1, Fondo de Titulizacion de 
Activos a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual 
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion fmanciera que 
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores 
de Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situacion de 1M Tarjetas 1, Fondo de 
Titulizacion de Activos, Ia evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante 
de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia informacion contable que contiene el citado informe 
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores 
se limita a Ia verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y 
no incluye Ia revision de informacion distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables del 
Fondo. 

. 

KPMG Auditores, S.L. 

Luis Martin Riafio 

14 de abril de 2016 
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CLASE 8.ª 
TRES C NTIMOS 

OfEUR 

IM TARJETAS 1, 
FONDO DE TlTULIZACION DE ACTIVOS 

Balances 

OM5 555841 

Nota Miles de euros 

ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 

l. Activos financieros a largo plazo 
J. Valores representativos de deuda 
2. Derechos de Crédito 

Préstamos Consumo 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 

3. Derivados 
II. Activos por impuesto diferido 
III. Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta 
V. Activos financieros a corto plazo 

1. Deudores y otras cuentas a cobrar 
2. Valores representativos de deuda 
3. Derechos de Crédito 

Préstamos Consumo 
Otros 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos ( ·) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Intereses vencidos e impagados 

4. Derivados 
5. Otros activos financieros 

VI. Ajustes por periodificaciones 
Otros 

VII. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 
1. Tesorería 

2. Otros activos líquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 

7 

6 

8 

L'I memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 20 15. 

2015 2014 

5.654 

869.648 915.366 

65.839 88.716 
(62.390) (86.703) 
33.731 33.165 

1.223 1.388 

291.239 249.539 

1.199.290 1.207.125 



CLASE 8.ª 
TRES C NTIMOS 

DI IUR 

IM TARJETAS 1, 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

PASIVO 
A) PASIVO NO CORRIENTE 

l. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos financieros a largo plazo 

Balances 

1. Obligaciones y otros valores negociables 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 

2. Deudas con entidades de crédito 
Préstamo subordinado 
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas(-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

3. Derivados 
4. Otros pasivos financieros 

III.Pasivos por impuesto diferido 
8) PASIVO CORRIENTE 

IV.Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos 
para la venta 
V. Provisiones a corto plazo 
VI. Pasivos financieros a corto plazo 

1. Acreedores y otras cuentas a pagar 
2. Obligaciones y otros valores negociables 

Series no subordinadas 
Series subordinadas 
In tereses y gastos devengados no vencidos 

3. Deudas con en1idades de crédito 
Préstamo subordinado 
Otras deudas con entidades de crédito 
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas(-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

4. Derivados 
5. Otros pasivos financieros 

VII. Ajustes por periodificaciones 
!. Comisiones 

Comisión sociedad gestora 
Comisión administrador 
Comisión agente financiero I pagos 
Comisión variable - resultados realizados 
Comisión variable - resultados no realizados 
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas (-) 
Otras comisiones 

2. Otros 
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS 

Y GASTOS RECONOCIDOS 
VID.Activos financieros disponibles para la venta 
IX. Coberturas de flujos de efectivo 
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos 
XI.Gastos de constitución en transición 

TOTAL PASIVO 

Nota 

9 

9 

10 

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2015. 

OM 5555842 

Miles de euros 
2015 

840.000 
160.000 

13.484 

716 

124.653 

2 
110 

60.306 

19 

1.199.290 

2014 

840.000 
160.000 

716 

151.105 

2 
116 

55.174 

12 

1.207.125 



CLASE 8.' 
TRES C NTIMOS 

O. E R 

IMTARJETAS l . 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

l. Intereses y rendimientos asimilados 
Derechos de Crédito 
Otros activos financieros 

2. Intereses y cargas asimi lados 

Cuentas de Pérdidas y Ganancias 

Obligaciones y otros valores negociables 
Deudas con entidades de crédito 
Otros pasivos financieros 

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) 

A) MARGEN DE INTERESES 

4. Resultado de operaciones financieras (neto) 
5. Diferencias de cambio {neto) 
6. Otros ingresos de explotación 
7. Otros gastos de explotación 

Servicios exteriores 
Servicios de profesionales independientes 
Servicios bancarios y similares 

Tributos 
Otros gastos de gestión corriente 

Comisión de sociedad gestora 
Comisión administrador 
Comisión del agente financiero 
Comisión variable - resultados realizados 
Otros gastos. 

8. Deterioro de activos financieros (neto) 
Deterioro neto de Derechos de Crédito (·) 

9. Dotaciones a provisiones (neto) 
1 O. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta 
11. Repercusión de otras pérdidas ( +) 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

12. Impuesto sobre beneficios 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2015. 

Miles de euros 
Nota 2015 2014 

6 

9 
9 

'º 

6 

6 

194.295 

(3 1.600) 

162.695 

(134) 
(5.078) 

(15) 
(136.679) 

(90) 

24.3 13 

(45.012) 

218.084 

(31.602) 

186.482 

(130) 
(5.243) 

(9) 
(133.090) 

(120) 

(47.890) 



CLASE 8.ª 
TRES CENTIMOS 

DEE RO 

IM TARJETAS l. 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Estados de Flujos de Efectivo 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES 
DE EXPLOTACIÓN 

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 
Intereses cobrados de los activos titulizados 
Intereses pagados por valores de titulización 
Cobros/pagos netos p0r operaciones de derivados 
Intereses cobrados de inversiones financieras 
Intereses pagados de présramos y créditos en entidades de crédito 
Otros incereses cobrados/pagados (nero) 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo 
Comisiones pagadas a la sociedad gestora 
Comisiones pagadas por administración de activos titulizados 
Comisiones pagadas al agente financiero 
Comisiones variables pagadas 
Otras comisiones 

3. Orros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos 
Pagos de Provisiones 
Otros 

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES 
INVERSIÓN/FINANCIACIÓN 

4. Flujos de caja netos por emisión de Bonos de tirulización de activos 
Cobros por emisión de valores de litulización 
Pagos por emisión de valores de titulización (aseguramiento colocación) 

5. Flujos de caja por adquisición de activos financieros 
Pagos por adquisición de Derechos de Crédito 
Pagos por adquisición de otras inversiones financieras 

6. Flujos de caja netos por amortizaciones 
Cobros por amortización de Derechos de Crédito 
Cobros por amortización de otros activos titulizados 
Pagos por amortización de valores de titulización 

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos 
Pagos por amortización de préstamos o créditos 
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingreso 
Administraciones públicas - Pasivo 
Otros deudores y acreedores 
Cobros de Subvenciones 

C) INCREMENTO(+) DISMINUCIÓN(-) DE EFECTIVO O 
EQUIVALENTES 

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 

La memoria adjunta forma parte in1cgrnn1e de las Cuentas Anuales de 2015. 

OM5555844 

Miles de euros 
2015 2014 

45.527 

194.853 
(3 J.600) 

(134) 
(5 .085) 

(15) 
(131547) 

(83) 

19.138 

(3.827) 

( 1.544. 784) 

1.534.296 

6.661 

41.700 

249.539 
291.239 

(102.846) 

206.874 
(3 1.514) 

(130) 
(5.230) 

(9) 
(131.090) 

( 115) 

(141.632) 

23.956 

(l.605.773) 

1.623.782 

5.947 

(78.890) 

328.429 
249.539 



CLASE 8.0 

IM TARJETAS 1. 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos 

l. Activos financieros disponibles para Ja venta 
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoración 

1.1. l. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración 
1.1.2. Efecto fiscal 

1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 
1.3. Otras reclasificaciones 
1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta 

2. Cobertura de los ílujos de efectivo 
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoración 

2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración 
2.1 .2. Efecto fiscal 

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 
2.3. Otras reclasificaciones 
2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo e n el período 

Total ingresos y gastos reconocidos por cober turas contables 

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos 
3. 1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente 

en el balance del periodo 
3. 1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración 
3. 1.2. Efecto fiscal 

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el período 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 

La nl<!moria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2015. 

OM5555845 

Miles de euros 

20 15 20 14 



CLASE 8.' 
TRIS C NTIMOS 

D ( R 

Ilv1TARJETAS1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2015 

(1) Naturaleza y Actividades Principales 

(a) Constitución y naturaleza jurídica 

OM5555846 

IM Tarjetas 1, Fondo de Titulización de Activos, (en adelante el Fondo) se constituyó 
mediante escritura pública el 23 de noviembre de 2012, con la denominación de IM Citi 
Tarjetas l , F.T A, con carácter de fondo abierto, agrupando Derechos de Crédito cedidos 
por Citibank España, S .A. por importe de 1.000.000.000,00 euros, (véase nota 6). 

Con fecha 22 de noviembre de 2012, la Comisión Nacional del Mercado de Valores 
registró el Folleto de Emisión del Fondo, en los registros oficiales correspondiente a la 
emisión de Bonos de Titulización con cargo al Fondo por 1.000.000 de miles de euros 
(véase nota 9). 

Con fecha 22 de septiembre de 2014, Bancopopular-e, S.A (en adelante el Cedente), ha 
quedado subrogado por sucesión universal, en todos los derechos y obligaciones de 
Citibank España, S.A. en relación con el Fondo. La escritura pública en la que se ha 
formalizado la Cesión fue otorgada el 22 de septiembre de 2014 y quedó inscrita el 25 
de septiembre en el Registro Mercantil con fecha de efectos el 22 de septiembre de 
2014. 

Con fecha 1 de octubre de 2014 se otorgó una escritura de modificación de la Escritura de 
Constitución del Fondo a efectos de modificar el nombre del Fondo de tal forma que a 
partir de dicha fecha, la denominación legal del Fondo pasó a ser "JM Tarjetas 1, Fondo 
de Titulización de Activos". 

El Fondo se regula por lo dispuesto en: 

- la Escritura de Constitución del Fondo, 

- Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiación empresarial que deroga el 
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los artículos de la Ley 19/1992, de 7 de 
julio, que hacían referencia a fondos de titulización hipotecaria .. 

- Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto 
refundido de la Ley del Mercado de Valores. 

- La Circular 212009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas 
anuales, estados financieros públicos y estados reservados de información 
estadística de los fondos de titulización y sus sucesivas modificaciones. 

- las demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que 
resulten de aplicación. 



CLASE 8.8 
TRlS C N1lMOS 

R 

2 

IM: TARJETAS 1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

OM5555847 

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad jurídica, que está 
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito 
derivados del uso (disposiciones) de un conjunto de Tarjetas de Crédito concedidas a 
particulares residentes en España y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulízación 
de Activos emitidos en cuantía y condiciones tal que el valor patrimonial neto del Fondo 
sea nulo. 

El único objeto del Fondo será la transformación de los activos que agrupará en valores de 
renta fija homogéneos, estandarizados, y, por consiguiente susceptibles de negociación 
en mercados de valores organizados. 

La gestión y administración del Fondo está encomendada a lntermoney Titulización, 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., (en adelante la Sociedad Gestora) 
con domicilio en Madrid, Calle Príncipe de Vergara 131. Asimismo, en calidad de 
representante legal le corresponde la representación legal y defensa de los intereses de 
los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del 
mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores con el número 10. 

(b) Duración 

La actividad del Fondo se inició el día 23 de noviembre de 2012 y finalizará el 22 de 
noviembre de 2021 (Fecha Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la 
liquidación anticipada del mismo. 

Liquidación 

La Sociedad Gestora, previa comunicación a la CNMV, estará facultada para proceder a la 
Liquidación Anticipada del Fondo y con ello a Ja Amortización Anticipada de la 
totalidad de la Emisión de Bonos y extinción del Fondo en cualquier fecha, en 
cualquiera de los siguientes supuestos: 

(i) Cuando se haya amortizado el 90% del Saldo Inicial de los Bonos, y siempre y 
cuando el importe de la venta de los Derechos de Crédito, pendientes de 
amortización, junto con el resto de los recursos disponibles, permita una total 
cancelación de las obligaciones de pago del Fondo, incluyendo el Importe Aplazado 
de Adquisición que pudiera quedar pendiente. 

(ii) Cuando, por razón de algún evento o circunstancia de cualquier índole se produjera 
una alteración sustancial o se desvirtuase de forma permanente o se haga imposible 
o de extrema dificultad el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo. Se 
incluyen en este supuesto circunstancias tales como la existencia de una 
modificación en la normativa o desarrollos legislativos complementarios, el 
establecimiento de obligaciones de retención o demás situaciones que de modo 
permanente pudieran afectar al equilibrio financiero del Fondo. 

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que Ja Sociedad Gestora fuera declarada en 
concurso y habiendo transcu1Tido el plazo que reglamentariamente estuviera 
establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una 
nueva sociedad gestora. 



OM5555848 

CLASE 8.1 TRES NT1MOS 1 
Of 1fU 1 

3 

IMTARJETAS 1, 
FONDO DE TITULIZACJON DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente 
en relación con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va a producir. 

(v) Seis meses antes de la Fecha Final, aunque se encontraran aun débitos vencidos 
pendientes de cobro de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo. 

(vi) En el caso de que: (i) exista una previsión razonable de que el proceso de sustitución 
del Administrador puede extenderse más de seis (6) meses, o de que, una vez 
iniciado, éste se extiende más de nueve (9) meses sin que haya sido posible 
culminarlo; y (ii) se produzca cualquier supuesto que limitase la capacidad legal del 
Cedente para realizar la cesión de Activos Adicionales a lo largo de la vida del 
Fondo, entre ellos, que el Cedente no cumpla con el requisito recogido en el artículo 
2.2 del Real Decreto 926/1998 en lo referido a las cuentas anuales del Cedente. 

(vii) En el caso de que se alcanzara el Importe Máximo del Activo del Fondo, establecido 
en 2.460.000.000 euros. 

(viii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consenturuento y la 
aceptación expresa de todos los titulares de los Bonos de todas las Series y de todos 
los que mantengan contratos en vigor con el Fondo, tanto en relación al pago de las 
cantidades que dicha Liquidación implique como en relación al procedimiento en 
que deba ser llevada a cabo. 

Serán requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidación Anticipada del Fondo, los 
siguientes: 

(i) Que se hubieran obtenido, en su caso, las autorizaciones necesarias para ello de las 
autoridades u organismos administrativos competentes. 

(ii) Que se proceda a Ja comunicación a los tenedores de los Bonos, en la forma prevista 
en este párrafo y con una antelación de quince ( 15) Días Hábiles, del acuerdo de la 
Sociedad Gestora de proceder a la Liquidación Anticipada del Fondo. Dicha 
comunicación, que habrá sido previamente puesta en conocimiento de la CNMV, 
mediante la publicación del preceptivo hecho relevante de conformidad con lo 
dispuesto en el artículo 82 de la Ley del Mercado de Valores, y de la Agencia de 
Calificación, deberá ser asimismo publicada en el Boletín de Cotización Diario del 
Mercado AIAF o a través de cualquier otro medio de difusión que sea de general 
aceptación por el mercado y que garantice una difusión adecuada de la infom1ación, 
en tiempo y contenido. Esta comunicación deberá contener la descripción (i) del 
supuesto o supuestos por los que se procede a la Liquidación Anticipada del Fondo, 
(ii) del procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) Ja forma en que se va a proceder 
para atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo 
con el Orden de Prelación de Pagos de Liquidación previsto en el apartado 3.4.6.5. 
del Módulo Adicional del Folleto del Fondo. 



OM5555849 

CLASE 8.ª 

4 

IM TARJETAS 1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidación 
Anticipada del Fondo y con ello a Ja Amortización Anticipada de la Emisión de Bonos, 
Ja Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procederá a: 

(i) Vender los Derechos de Crédito por un importe que permita Ja total liquidación del 
Fondo. 

(ii) Cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidación 
del Fondo. 

En caso de que, porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes o ex1st1eran 
Derechos de Crédito u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora 
procederá a venderlos para lo que recabará oferta de, al menos, cinco (5) entidades de 
entre las más activas en la compraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar 
valor de mercado, en las condiciones más favorables posible. La Sociedad Gestora 
estará obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los activos ofertados. Para la 
fijación del valor de mercado, Ja Sociedad Gestora podrá obtener los informes de 
valoración que juzgue necesarios. 

La Sociedad Gestora, aplicará inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo 
por la enajenación de los Derechos de Crédito del Fondo u otros activos remanentes al 
pago de los diferentes conceptos, en la forma y cuantía recogidos en el Orden de 
Prelación de Pagos de Liquidación descrito en el apartado 3.4.6.5. del Módulo 
Adicional del Folleto de Emisión. 

Extinción 

El Fondo se extinguirá en todo caso a consecuencia de las siguientes circunstancias: 

(i) Por la amortización íntegra de los Derechos de Crédito que agrupa. 

(i i) En la fecha en que se produzca la total liquidación de las obligaciones de pago del 
Fondo. 

(iii) Por la finalización del procedimiento de Liquidación Anticipada del Fondo descrito 
en el apartado 4.4.3. del Documento de Registro del Folleto de Emisión del Fondo. 

(iv) En la Fecha Final del Fondo, aunque se encontraran aún débitos vencidos pendientes 
de cobro. 

En el supuesto de que se haya producido Ja extinción del Fondo por las causas establecidas 
en los apartados anteriores, transcurrido un plazo de seis (6) meses desde Ja liquidación 
de los activos remanentes del Fondo y de la distribución de los Recursos Disponibles, 
la Sociedad Gestora otorgará un acta notarial declarando (i) extinguido el Fondo así 
como las causas que motivaron su extinción, (ii) el procedimiento de comunicación a 
los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la distribución de las 
cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el Orden de Prelación de Pagos de 
Liquidación, y dará cumplimiento a los demás trámites administrativos que resulten 
procedentes. Dicho documento notarial será remitido por la Sociedad Gestora a la 
CNMV. 
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(c) Recursos Disponibles 

En cada Fecha de Pago del Fondo, se considerarán Recursos Disponibles los siguientes 
conceptos identificados como tales por la Sociedad Gestora (conforme a Ja información 
recibida del Administrador, en Jos conceptos que aplique): 

a) Recursos Disponibles de Intereses: 

i) Los cobros de intereses: se definen Los cobros de intereses como las cantidades 
depositadas en el último Período de Cobro en Ja Cuenta de Reinversión, en la 
Cuenta de Tesorería o en cualquier otra cuenta que Ja pueda complementar o 
sustituir, en concepto de intereses y comisiones de los Derechos de Crédito, así 
como cualesquiera otros conceptos cobrados procedentes de aquellos hasta el 
último día del mes anterior (incluido) que no se consideren cobros de principal. 
Se considerarán intereses o comisiones los ingresos derivados de la aplicación 
del coste de financiación de las disposiciones, comisiones anuales, comisiones 
por disposiciones de efectivo, comisiones relativas a retrasos en los pagos, 
comisiones por excedidos. 

ii) Rendimientos cobrados por Ja Cuenta de Reinversión o por Ja Cuenta de 
Tesorería durante los Períodos de Intereses de la Cuenta de Tesorería o de la 
Cuenta de Reinversión inmediatamente anterior a la Fecha de Pago, y de 
cualquier otra que pueda haber abierto la Sociedad Gestora en nombre y 
representación del Fondo. 

b) Recursos Disponibles de Principal: 

(i) Los Cobros de Principal: se definen como cobros de principal: 

1. Las cantidades depositadas en el último Período de Cobro en la Cuenta de 
Reinversión, en la Cuenta de Tesorería o en cualquier otra cuenta que la 
pueda complementar o sustituir, en concepto de principal de los Derechos 
de Crédito. 

2. En su caso, el producto de la liquidación de los activos del Fondo. 

3. El importe correspondiente a la "Retención para Fallidos". 

A estos efectos se entiende por Retención para Fallidos en cada Fecha de 
Pago, como la diferencia entre el importe de Fallidos Acumulados y Ja 
suma de los importes efectivamente retenidos en dicho concepto en todas 
las Fechas de Pago anteriores. Se entiende por Fallidos Acumulados al 
Saldo Dispuesto Agregado de los Derechos de Crédito Fallidos desde la 
Fecha de Constitución. 
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(ii) Los posibles sobrantes del Préstamo Subordinado GI, en la parte en que haya 
podido exceder de los gastos de constitución. 

(iii) Los importes correspondientes a Ja Disposicíón de las Reservas según 
corresponda en función de los establecido en los apartados 3.4.2.2. y 3.4.2.3. del 
Folleto de Emisión del Fondo. 

(iv) Los importes depositados en la cuenta de Reserva de Adquisición en los términos 
recogidos en el apartado 3.4.2.4. del Módulo Adicional del Folleto de Emisión 
del Fondo. 

(v) Exceso de recursos en el Orden de Prelación de Pagos de Intereses tal y como se 
recoge en el apartado (viii) del mismo. 

Los Recursos Disponibles se aplicarán en cada Fecha de Pago conforme al Orden de 
Prelación de Pagos que se recoge a continuación. 

(d) Orden de Prelación de Pagos 

En cada Fecha de Pago se aplicarán los Recursos Disponibles siguiendo las reglas descritas 
a continuación: 

a) Orden de Prelación de Pagos de llltereses: 

El Orden de Prelación de Pagos de Intereses será aplicable para cualquier Fecha de Pago 
a partir de la Fecha de Desembolso y hasta la Fecha de Liquidación del Fondo. 

En cada Fecha de Pago, los Cobros de Intereses se dividirán proporcionalmente en 
función de la relación entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos y el Importe 
Aplazado de Adquisición. 

La parte proporcional de los Cobros de Intereses correspondiente al Importe Aplazado 
de Adquisición se abonarán directamente al Cedente en cada Fecha de Pago de forma 
independiente al Orden de Prelación de Pagos de Intereses. 

La parte proporcional de los Cobros de Intereses co1Tespondiente al Saldo Nominal 
Pendiente de Jos Bonos, así como el resto de Recursos Disponibles de Intereses, se 
aplicarán siguiendo como orden de prelación el que se enumera a continuación: 

(i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestos del Fondo. 

(ii) Pago de los intereses de los Bonos A. 

(iii) Retención para Fallidos. 
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(v) Dotación de la Reserva de Dilución y Reserva de Commingling en los términos 
recogidos en los apartados correspondientes. 

(vi) Pago de intereses del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales. 

(vii) Pago de intereses del Préstamo Subordinado Reservas. 

(vii i) Aplicación de cualquier exceso de recursos al Orden de Prelación de Pagos de 
Principal. 

b) Orden de Prelación de Pagos de Principal: 

Los Cobros de Principal (exceptuando el importe correspondiente a la "Retención para 
Fallidos") se dividirán siguiendo las siguientes reglas: 

- Durante el Periodo de Acumulación, en cada Fecha de Pago se dividirán 
proporcionalmente en función de la relación entre el Saldo Nominal Pendiente 
de los Bonos y el Importe Aplazado de Adquisición en dicha Fecha de Pago. 

- Durante el Periodo de Amortización, en cada Fecha de Pago se dividirán en función 
de la relación existente entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos y el 
Importe Aplazado de Adquisición en la Fecha de Inicio de Amortización. 

La parte proporcional correspondiente al Impone Aplazado de Adquisición se abonarán 
directamente al Cedente en cada Fecha de Pago de forma independiente al Orden de 
Prelación de Pagos de Principal en concepto de precio de adquisición aplazado. 

La parte proporcional correspondiente al Saldo Nominal Pendiente de los Bonos, así 
como el resto de los Recursos Disponibles de Principal, se aplicarán siguiendo el 
"Orden de Prelación de Pagos de Principal" que se enumera a continuación: 

(i) En el caso de insuficiencia de Recursos Disponibles de Intereses, los importes 
correspondientes a (i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestos del 
Fondo y (ii) los intereses de los Bonos A. 

(ii) Durante el Período de Acumulación y con el límite de la suma del importe de los 
Cobros de Principal y los saldos de la Reserva de Adquisición, pago del precio 
de adquisición, pago de los Importes Aplazados de Adquisición que estén 
pendientes o en su caso, a la dotación de la Reserva de Adquisición. 

(iii) Durante el Periodo de Amortización retención de la Cantidad Disponible para 
Amortizar para su aplicación a Ja amortización de los Bonos A y B, de acuerdo 
con las reglas del apartado 4.9 de la Nota de Valores del Folleto del Fondo. 
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(iv) Amortización del principal del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales. 

(v) Amortización del principal del Préstamo Subordinado Reservas. 

(vi) Pago en concepto de Comisión Variable. 

Otras reglas 

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno 
de Jos importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicarán las siguientes 
reglas: 

• Los Recursos Disponibles se aplicarán a los distintos conceptos mencionados en el 
apartado anterior, según el Orden de Prelación aplicable y a prorrata del importe 
debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago en el mismo nivel de 
prelación. 

• Los importes que queden impagados se situarán, en Ja siguiente Fecha de Pago, en un 
Orden de Prelación inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate. 

• Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago 
no devengarán intereses adicionales. 

(e) Gestión del Fondo 

De acuerdo con la normativa legal aplicable los fondos de titulización de activos y las 
sociedades gestoras de los fondos de titulización, la gestión del Fondo está 
encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulización, 
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo. 

Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A. es Ja gestora 
del Fondo, actividad por Ja que recibe en cada Fecha de Pago, una comisión periódica 
que se devengará mensualmente igual a una parte fija de 5,7 miles de euros más una 
parte variable del 0,004% sobre el Saldo Dispuesto Agregado de las Ta1jetas de Crédito 
en Ja Fecha de Pago inmediatamente anterior que se liquidará y pagará por periodos 
vencidos en cada Fecha de Pago. 

(f) Administrador de los Derechos de Crédito 

El administrador de los Derechos de Crédito, percibe una remuneración que se devengará 
mensualmente en cada Fecha de Pago, del 0,5% anual del Saldo Dispuesto Agregado 
de las Tarjetas de Crédito en Ja Fecha de Pago del Fondo inmediatamente anterior, que 
se devengará mensualmente y se pagará en cada Fecha de Pago. Dicha comisión se 
entenderá bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo o indirecto o 
retención que pudiera gravar la misma. 



CLASE 8.1 
TRES C NT1MOS 

RO 

9 

IM TARJETAS 1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

OM5555854 

Hasta el 22 de septiembre de 2014, Citibank España, S.A percibía dicha comisión como 
administrador de los Derechos de Crédito. Con fecha 22 de septiembre de 2014, 
Bancopopular-e, S.A. quedó subrogado por sucesión universal, en todos los derechos y 
obligaciones de Citibank España, S.A. en relación con el Fondo. 

(g) Comisión Variable 

El Cedente tendrá derecho a la Comisión Variable. Se define la Comisión Variable como la 
diferencia entre (i) todos Jos ingresos que puedan derivarse de los Derechos de Crédito 
más cualquier otro rendimiento que pudiera corresponderle al Fondo; menos (ii) todos los 
gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiación, los necesarios para su 
constitución y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se produzcan en los 
Derechos de Crédito que integran su activo. En la Fecha de Liquidación Anticipada, o, en 
su caso, en la Fecha Final, se sumará, adicionalmente, el importe remanente tras la 
liquidación de todas las obligaciones de pago del Fondo. 

La Sociedad Gestora procederá a efectuar dicho pago en concepto de Comisión Variable 
en cada Fecha de Pago, con el límite de los Recursos Disponibles de acuerdo con el 
Orden de Prelación de Pagos de Principal y del Orden de Prelación de Pagos de 
Liquidación una vez atendidos todos los conceptos anteriores al número que en el Orden 
de Prelación de Pagos correspondiente ocupa la Comisión Variable. 

En su caso, todos los tributos relati vos a los pagos realizados en este concepto serán a cargo 
de su perceptor. En el caso de que los pagos en cuestión den lugar a la repercusión 
obligatoria de cualquier tributo, el importe a satisfacer se reducirá en la medida 
necesaria para que, incrementado en el tributo a repercutir, se mantenga la 
contraprestación pactada, que se habrá de considerar a estos efectos como importe total 
incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser repercutidos al Fondo. 

(h) Agente financiero 

Citibank International PLC, Sucursal en España, era la entidad que de acuerdo con el 
Contrato de Agencia Financiera, prestaba Jos servicios de apertura y mantenimiento de 
la Cuenta de Tesorería y agencia de pagos en la emisión de los Bonos. 

Con fecha 3 de septiembre de 2014, Banco Santander, S .A. se ha subrogado en la posición 
contractual de Citibank lntemational PLC, Sucursal en España, bajo el Contrato de 
Agencia Financiera, asumiendo, en consecuencia, todos los derechos y obligaciones 
como Agente Financiero y Proveedor de la Cuenta de Tesorería bajo dicho Contrato. 

Asimismo, el agente financiero actual recibe desde el mes de septiembre una comisión por sus 
servicios de agencia financiera, igual a 15 miles de euros anuales liquidables en cada Fecha 
de Pago. En cuanto al agente financiero previo recibía 5 miles euros anuales liquidables en 
cada Fecha de Pago. 
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(i) Normativa Legal 

La constitución del Fondo y la emisión de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al 
amparo de Jo previsto en la Escritura de Constitución del Fondo así como en la 
legislación española, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en, (i) la 
Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiación empresarial que deroga el 
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los artículos de la Ley 19/1992, de 7 de julio, 
que hacían referencia a fondos de titulización hipotecaria, (ii) Real Decreto Legislativo 
4120 15, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado 
de Valores, (iii) La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas 
contables, cuentas anuales, estados financieros públicos y estados reservados de 
información estadística de los fondos de titulización y sus sucesivas modificaciones, 
(iv) Demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que 
resulten de aplicación 

U) Mejoras crediticias 

l. Reserva de dilución 

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas derivadas de "Ajustes en 
los Recibos" de las Tarjetas de Crédito y con Ja finalidad de permitir los pagos a 
realizar por el Fondo de acuerdo con el correspondiente Orden de Prelación de 
Pagos, el Fondo cuenta con una Reserva de Dilución. 

Se define "Ajustes en los Recibos" como Ja reducción del Saldo Dispuesto Agregado 
de las Tarjetas de Crédito que se corresponda con alguna de las siguientes 
situaciones: (i) el importe generado por la devolución o Ja no aceptación de un 
producto o servicio por pa1te del Deudor, sobre el que el Deudor haya presentado 
una reclamación, sobre el que existe una disputa o cuyo importe ha sido compensado 
por el Deudor; (ii) el importe en que haya sido reducido un recibo por parte del 
Cedente o del Administrador en concepto de descuentos, ofertas especiales o por 
error (incluyendo aquellos errores del Administrador) y (iii) importes derivados de 
fraudes o usos indebidos de las Tarjetas de Crédito. 

Las cantidades que integren la Reserva de Dilución están depositadas en la Cuenta de 
Reinversión del Fondo. 

La Reserva de Dilución se dotó en Ja Fecha de Desembolso del Fondo por un importe 
de 10.625.000 euros. Dicho importe es considerado el "Importe Objetivo de Ja 
Reserva de Dilución". Para su dotación inicial, el Fondo dispuso del Préstamo 
Subordinado de Reservas concedido por Citibank España. En cada Fecha de Pago, 
la Reserva de Dilución se dotará hasta el Importe Objetivo de la Reserva de Dilución 
con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses. 

En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Dilución formará pa1te de los Recursos 
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los "Ajustes de los Recibos" 
no abonados por el Administrador con un máximo del Impo1te Objetivo de la 
Reserva de Dilución y conforme al Orden de Prelación de Pagos de Principal. 
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2. Reserva de Commingling 

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas de liquidez derivadas de 
situaciones en las que los cobros pertenecientes al Fondo pudieran perderse, 
interrumpirse o verse retenidos por el Administrador (en adelante "Cobros 
Atrapados") y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de 
acuerdo con el correspondiente Orden de Prelación de Pagos, el Fondo cuenta con 
una Reserva de Commingling. 

Se define "Cobros Atrapados" como aquellos cobros que perteneciendo al Fondo y por 
causa de una situación de insolvencia del Administrador se hayan perdido, 
interrumpido o estén retenidos por el Administrador. 

Las cantidades que integren la Reserva de Commingling están depositadas en la Cuenta 
de Reinversión del Fondo. 

La Reserva de Commingling se dotó en la Fecha de Desembolso del Fondo por un 
importe de 8.825.000 euros. Dicho importe es considerado el "Importe Objetivo de 
Ja Reserva de Commingling". Para su dotación, el Fondo dispuso del Préstamo 
Subordinado de Reservas concedido por Citibank. 

En cada Fecha de Pago, Ja Reserva de Commingling se dotará hasta el Importe Objetivo 
de la Reserva de Commingling con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses. 

En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Commingling formará parte de los 
Recursos Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los cobros que 
puedan considerarse efectivamente "Cobros Atrapados" con un máximo del Importe 
Objetivo de la Reserva de Commingling y conforme al Orden de Prelación de Pagos 
de Principal. 

3. Reserva de Adquisición 

En el caso de que en una Fecha de Pago durante el Periodo de Acumulación se produzca 
un remanente del importe de los Cobros de Principal una vez pagados el precio de 
adquisición de los Activos o cualquier Importe Aplazado de Adquisición pendiente 
de Fechas de Pago anteriores, este remanente constituirá la Reserva de Adquisición. 

Las cantidades que integren la Reserva para Adquisición quedarán depositadas en la 
Cuenta de Reinversión del Fondo. 

Durante el Periodo de Acumulación, formará parte de los Recursos Disponibles de 
Principal y se aplicará, en su caso, a la Adquisición de Activos Adicionales. 

Una vez finalizado el Período de Acumulación, el saldo de la Reserva para Adquisición 
formará parte de los Recursos Disponibles de Principal y se aplicará de acuerdo con 
el Orden de Prelación de Pagos de Principal. 
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(k) Régimen fi scal del Fondo 

Una relación de las principales cuestiones se detalla a continuación: 

(i) La constitución, Ja disolución y cualquier otra operación societaria que pudiera 
realizar el Fondo está exenta del concepto "operaciones societarias" del Impuesto 
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurídicos Documentados. 

(ii) Los Fondos de Titulización de Activos, de acuerdo con el Art.7. 1.h del Texto 
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, son sujetos pasivos del 
Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible conforme a Jo 
dispuesto en el Título IV del citado cuerpo normativo, tributando al tipo general 
vigente en cada momento, y que en Ja actualidad se encuentra fijado en el 30% 
para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2008. 

(iii) Los rendimientos de capital mobiliario de los Fondos de Titulización se encuentran 
sujetos al régimen general de retenciones a cuenta del Impuesto sobre 
Sociedades, con Ja particularidad de que el a.rtículo 59, k) del Reglamento, 
aprobado por Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, declara no sometidos a 
retención "los rendimientos de Participaciones Hipotecarias, Préstamos u otros 
Derechos de Crédito que constituyan ingreso de Jos Fondos de Titulización". 

(iv) Los servicios de gestión prestados por la Sociedad Gestora al Fondo están exentos 
del Impuesto sobre el Valor Añadido. 

(v) La constitución y cesión de garantías está sujeta al régimen tributario general. 

(vi) La emisión, suscripción, transmisión, amortización y reembolso de los Bonos está 
exenta del Impuesto sobre el Valor Añadido y del Impuesto sobre Transmisiones 
Patrimoniales y Actos Jurídicos Documentados. 

(2) Bases de Presentación 

(a) Imagen Fiel 

En cumplimiento de la legislación vigente, los Administradores de Intermoney 
Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A. han formulado estas 
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015 con el objeto de mostrar la imagen 
fiel del patrimonio y, de la situación financiera a 31 de diciembre de 2015 y de los 
resultados de sus operaciones y de los cambios en la situación financiera 
correspondientes al periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2015. 
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Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido 
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoración contenidos 
en la Circular2/2009, de 25 de marzo, de Ja Comisión Nacíonal del Mercado de Valores, 
modificada por la Circular 4/2010, 14 de octubre. Por esta razón y de acuerdo con lo 
contenido en el anículo 16 del Código de Comercio que autoriza Ja modificación de las 
estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias, se modifica la 
correspondiente a Ja cuenta de pérdidas y ganancias y la definición de las cuentas 
contables y el modelo del estado de origen y aplicación de fondos al objeto de mostrar 
la imagen fiel del Fondo en base a su operativa. 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado 
de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que 
forman parte los estados financieros públicos S.05.01, S.05.02, S.05.03, S.05.04 y el 
apa1tado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06, adjuntos en el Anexo 
I. 

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015, han sido formuladas al objeto de 
cumplir con las obligaciones de verificación y publicidad de Ja información contable 
contenida en la escritura de constitución del Fondo. 

Con fecha 17 de marzo de 2016, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas por 
el Consejo de Administración de la Sociedad Gestora y se someterán a la aprobación 
del mismo órgano, estimándose que serán aprobadas sin cambios significativos. 

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas 
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario. 

(b) Comparación de la información 

Los Administradores de Ja Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada 
una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, además de las cifras 
del periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2015, las correspondientes al 
ejercicio anterior. La información contenida en esta memoria referida al ejercicio 2014 
se presenta exclusivamente, a efectos comparativos y por consiguiente, no constituye 
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2014. 

(c) Utilización de juicios v estimaciones en la elaboración de los estados financi eros 

En la preparación de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad 
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la 
aplicación de las políticas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, 
gastos y compromisos existentes en la fecha de emisión de las presentes Cuentas 
Anuales. 
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Las estimaciones y asunciones realizadas están basadas en la experiencia histórica y en 
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las 
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre 
el valor contable de los activos y pasivos que no son fácilmente disponibles mediante 
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin 
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podría conducir a 
resultados que podrían requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si 
como consecuencia, de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en 
dichas estimaciones, su efecto se registraría en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese 
período y de periodos sucesivos. 

Las estimaciones más significativas utilizadas en la preparación de estas Cuentas Anuales 
se refieren a: 

• Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.n). 

• Cancelación anticipada (Nota 1 .b). 

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 212009, de 25 de 
marzo y, en su caso, en la escritura de constitución del Fondo. 

(d) Agrupación de partidas 

En la confección de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupación de partidas 
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y 
Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos. 

(e) Elementos recogidos en varias partidas. 

En la confección de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos patrimoniales 
en dos o más partidas del Balance. 

(3) Principios Contables y Normas de Valoración 

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo Jos principios y normas de valoración 
contenidas en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores en vigor, modificada por Ja Circular 04/2010, del 14 de octubre. 

Los principales criterios de valoración seguidos en la elaboración de las Cuentas Anuales 
adjuntas han sido los siguientes: 

(a) Empresa en funcionamiento 

El Consejo de Administración de Intermoney Titulización, S.G.F.T, S.A. ha considerado 
que la gestión del Fondo continuará en un futuro previsible, por lo que la aplicación de 
los principios y criterios contables no tiene el propósito de determinar el valor del 
patrimonio neto a efectos de su transmisión global o parcial, ni el importe resultante en 
caso de su liquidación total. 
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(b) Reconocimiento de ingresos y gastos 
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Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir 
en función de la corriente real que los mismos representan, con independencia del 
momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantía 
pueda determinarse con fiabilidad. 

(c) Corriente y No Corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento 
total o parcial, enajenación o realización, se espera que se produzca en un plazo máximo 
de un año a partir de la fecha del balance, clasificándose el resto como no corrientes. 

(d) Activos dudosos 

El valor en libros de los epígrafes de "Activos dudosos" recogerá el importe total de los 
instrumentos de deuda y Derechos de Crédito que cuenten con algún importe vencido 
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con más de tres meses de 
antigüedad, así como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total 
(principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. 

(e) Gastos de constitución y de emisión de Bonos 

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitución del Fondo, registrándose por 
el importe real incurrido. 

(t) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una 
parte obligada del contrato o negocio jurídico conforme a las disposiciones del mismo. 

(g) Préstamos y partidas a cobrar 

En esta categoría se clasificarán aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos 
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantía determinada o determinable y no 
se negocian en un mercado activo. 

En esta categoría se incluyen los Derechos de Crédito que dispone el Fondo en cada 
momento. 

Valoraci611 inicial 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valorarán inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de la transacción, que equivaldrá al valor 
razonable de Ja contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean 
directamente atribuibles. 
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No obstante Jo señalado en el párrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera 
recibir en el corto plazo, se podrán valorar por su valor nominal cuando el efecto de no 
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 

Valoración posterior 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valorarán por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias, 
aplicando el método del tipo de interés efectivo. 

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un año que, 
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor 
nominal, continuarán valorándose por dicho importe. 

(h) Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificarán 
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad económica supongan 
para éste una obligación contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro 
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en 
condiciones potencialmente desfavorables. 

(i) Débitos y partidas a pagar 

En esta categoría se clasificarán, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por 
el Fondo, con el fin de financiar la adquisición de activos financieros, es decir, los 
Bonos de titulización emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente, se registrarán en esta categoría las deudas con entidades de crédito que 
hubieren sido contraídas con el fin de financiar la actividad del Fondo, así como 
cualquier disposición realizada de líneas de crédito concedidas al Fondo. 

Valoración inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valorarán inicialmente por su valor 
razonable, que, salvo evidencia en contrario, será el precio de Ja transacción, que 
equivaldrá al valor razonable de la contraprestación recibida ajustado por los costes de 
transacción que les sean directamente atribuibles. 

Se considerarán costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de dirección y 
aseguramiento de la emisión, la comisión inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las 
tasas del Órgano Regulador, los costes de registro de los folletos de emisión y los costes 
derivados de la adnúsión a negociación de los valores emitidos, entre otros. 

No obstante, lo señalado en el pá1rnfo anterior, los débitos con vencimiento no superior a 
un año y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en 
corto plazo, se podrán valorar por su valor nomjnal, cuando el efecto de no actualizar 
los flujos de efectivo no sea significativo. 
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Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valorarán por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias, 
aplicando el método del tipo de interés efectivo. 

Repercusión de pérdidas a los pasivos financieros 

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo, 
comenzando por la cuenta de periodificación de la comisión variable, devengada y no 
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo más subordinado, 
teniendo en cuenta el orden inverso de prelación de pagos establecido contractualmente 
para cada Fecha de Pago. 

Dicha repercusión se registra como un ingreso en la partida "Repercusión de pérdidas 
(ganancias)" en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia 
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se 
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas específicas de 
"Correcciones de valor por repercusión de pérdidas". 

En el cálculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como 
tipo de actualización el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo 
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados 
fi nancieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea 
variable. 

La reversión de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando 
el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido 
anteriormente para la repercusión de pérdidas, terminando por Ja comisión variable 
periodificada. 

Dicha reversión se registra como un gasto en la partida "Repercusión de pérdidas 
(ganancias)" en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como límite el valor en libros 
de los pasivos financieros que estaría reconocido en la fecha de reversión si no se 
hubiese realizado la repercusión de pérdidas. 

Cancelaci611 

La cancelación o baja del pasivo se podrá realizar, una vez dado de baja el activo afectado, 
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados. 
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(j) Intereses y gastos devengados no vencidos 

En este epígrafe del activo se incluye la periodificación de los ingresos financieros 
derivados de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés 
efectivo, que aún no han sido cobrados. 

Así mismo en el epígrafe del pasivo se incluye Ja periodificación de los costes financieros 
derivados de los Bonos de Titulización emitidos y de los préstamos mantenidos con 
entidades de crédito, que aún no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo de 
interés efectivo. 

(k) Ajustes por periodificación 

Corresponden, principalmente, a la periodificación realizada de las comisiones devengadas 
por terceros, registrándose por su valor real en función de cada uno de los contratos 
suscritos, todos ellos en relación con la administración financiera y operativa del Fondo. 

(1) Impuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre 
el resultado económico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los 
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 

(m) Deterioro del valor de los activos financieros 

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es co1Tegido por la Sociedad Gestora 
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de 
que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconocerá en los 
pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitución del Fondo, 
una reversión en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

(n) Derechos de Crédito 

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados 
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual 
de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha estimación, las 
pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido. 

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a todos 
los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo 
obtendrá durante la vida del instrumento. En su estimación se considerará toda Ja 
información relevante que esté disponible en la fecha de formulación de los estados 
financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos 
de efectivo contractuales. 
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En la estimación de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantías 
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesión del instrumentos o figuren 
en la información facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se 
tendrán en cuenta los flujos que se obtendrían de su realización, menos el importe de 
los costes necesarios para su obtención y posterior venta, con independencia de la 
probabilidad de la ejecución de la garantía. 

En el cálculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizará como 
tipo de actualización el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo 
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados 
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea 
variable. 

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se 
utilizará el tipo de interés efectivo antes de la modificación del contrato, salvo que 
pueda probarse que dicha renegociación o modificación se produce por una causa 
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor. 

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto 
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro de 
los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses. 

En el cálculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podrán 
utilizar modelos basados en métodos estadísticos. No obstante, el importe de la 
provisión que resulte de la aplicación de lo previsto en los párrafos anteriores no podrá 
ser inferior a la que se obtenga de la aplicación, para los activos dudosos, de Jos 
porcentajes mínimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a 
continuación y que calculan las pérdidas por deterioro en función del tiempo 
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca 
impagado de una misma operación: 

a) Tratamiento general 

Hasta 6 meses 
Más de 6 meses, sin exceder de 9 
Más de 9 meses, sin exceder de 12 
Más de 12 meses 

Porcentaje(%) 

25 
50 
75 

100 

La escala anterior se aplicará, por acumulación, al conjunto de operaciones que el Fondo 
mantenga con un mismo deudor, en Ja medida que en cada una presente impagos 
superiores a tres meses. A estos efectos, se considerará como fecha para el cálculo 
del porcentaje de cobertura Ja del importe vencido más antiguo que permanezca 
impagado, o la de Ja calificación de los activos como dudosos si es anterior. 
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La Sociedad Gestora deberá ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los 
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el 
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el 
Fondo se analizarán individualmente. 

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocerá en la cuenta 
de pérdidas y ganancias del período en el que se manifiesten uti lizando como 
contrapartida una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos . 
Cuando, como consecuencia de un análisis individualizado de los instrumentos, se 
considere remota la recuperación de algún importe, este se dará de baja del activo, 
sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar registrando 
internamente sus derechos de cobro hasta su extinción por prescripción, 
condonación u otras causas. La reversión del deterioro, cuando el importe de la 
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerá 
como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tendrá como límite el valor 
en libros del activo financiero que estaría reconocido en la fecha de reversión si no 
se hubiese registrado el deterioro del valor. 

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre 
la base de los términos contractuales se interrumpirá para todos los instrumentos de 
deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de Ja 
recuperación del importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar 
por transcurso del tiempo como consecuencia de uti lizar en su cálculo el valor actual 
de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe se reconocerá 
como una recuperación de la pérdida por deterioro. 

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningún Derecho de Crédito 
por fallido, s in perjuicio de la correspondiente corrección de su valor por deterioro 
segtín la Norma 13ª de la Circular 2/2009, modificada por la Norma Primera de la 
Circular 4/2010. 

(o) Transacciones en moneda extran jera 

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre 
de 2014, el Fondo no tenía elementos de activo y de pasivo expresados en moneda 
extranjera. 

(p) Compensación de saldos 

Se compensan entre sí - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe 
neto- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, 
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de 
compensación; teniendo la intención de liquidarlos por su importe neto o de realizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea y en los que una de las partes 
contratantes sea una entidad financ iera. 
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(q) Estado de Flujos de Efectivo 

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones: 

• Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; 
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor. 

• Actividades de explotación: son aquellas que constituyen la principal fuente de los 
ingresos ordinarios del Fondo, así como otras actividades que no pueden ser 
calificadas como de inversión o de financiación. 

• Actividades de inversión y financiaci6n: las de adquisición, enajenación o disposición 
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el 
efectivo y sus equivalentes, así como aquellas actividades que producen cambios en 
el tamaño y composición de los activos y pasivos que no forman parte de las 
actividades de explotación. 

A efectos de la elaboración de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como 
"efectivo o equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran 
liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera 
efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su 
caso, en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el 
epígrafe "Efectivo y otros activos líquidos equivalentes" del activo del balance. 

(r) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos 

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo 
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capítulo 
"Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del 
balance. 

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso: 

a) Los ingresos y gastos que, según lo requerido por las normas de valoración, deban 
imputarse directamente al pasivo del balance. 

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, según 
lo dispuesto en las normas de valoración adoptadas. 

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c) anteriores. 

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuemas correspondientes de pasivo, de 
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 
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(s) Comisión variable 

La retribución variable como consecuencia de la intermediación financiera se determina 
como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, que incluyen, entre otros, 
las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier rendimiento o retribución 
devengado en el periodo, distinto de esta comisión variable a percibir por el cedente, u 
otro beneficiario, de acuerdo con la documentación constitutiva del Fondo. Se 
exceptúan de dicha diferencia la propia comisión variable y el gasto por impuesto sobre 
beneficios. 

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al párrafo 
anterior sea negativa, dicha diferencia se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo 
a través de la cuenta correctora de pasivo "Correcciones de valor por repercusión de 
pérdidas" del pasivo del balance, registrándose un ingreso en el epígrafe "Repercusión 
de pérdidas (ganancias)" de la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Por otro lado, cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea 
positiva, se utilizará en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores 
que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detracción, continúan 
existiendo pasivos corregidos por imputación de pérdidas, no se procederá a registrar 
comisión variable alguna. En consecuencia, solo se producirá el devengo y registro de 
la comisión variable cuando no existan pasivos corregidos por imputación de pérdidas. 

(4) Errores y cambios en las estimaciones contables 

Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulación de las Cuentas Anuales no se ha 
producido ningún error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa 
fuera necesa1io incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formuladas por el Consejo de 
Administración de la Sociedad Gestora. 

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros 

Las actividades del Fondo están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado 
(riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de amortización 
anticipada. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a través de un proceso de 
identificación, medición y seguimiento continuo. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interés de los activos y pasivos. 

• Riesgo de tipo de interés 

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés 
afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los insuumentos financieros. En 
concreto, surge como consecuencia de que los Derechos de Crédito generan un tipo de 
interés distinto al tipo de interés de los Bonos de titulización y los vencimientos de dichos 
activos y pasivos no son coincidentes. 
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Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez hace referencia a la capacidad de una institución para hacer frente a todos 
sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas 
situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva básicamente de los desfases que se producen 
entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fondo en las 
diferentes bandas temporales. 

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitución una serie de servicios financieros 
que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los requisitos 
establecidos por las agencias de calificación para otorgar la calificación a los Bonos 
emitidos. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo así como del impago del conjunto 
de Derechos de Crédito de la cartera titulizada. 

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo serán 
repercutidas de acuerdo al orden de prelación de pago a los acreedores del Fondo. 

El siguiente cuadro muestra la exposición total al riesgo de crédito a cien-e de los ejercicios 
2015 y 2014: 

Derechos de Crédito 
Deudores y otras cuentas a cobrar 
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 

Total Riesgo 

Riesgo de amortización 

Miles de euros 
31.12.2015 31.12.2014 

908.051 

291.239 

1.199.290 

951.932 
5.654 

249.539 

1.207.125 

Los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo pueden ser amortizados discrecionalmente por 
decisión de los Deudores. El riesgo que supone dicho modelo de amortización es trasladado 
a los bonistas, ya que los flujos de caja que los títulos emitidos proporcionarán en el futuro, 
dependerán directamente de los pagos que periódicamente realicen los deudores de los 
Derechos de Crédito. 

En cualquier caso todas las tarjetas de crédito cuentan con un Importe Mínimo (el "Importe 
Mínimo") a pagar por el correspondiente deudor con carácter mensual. En la actualidad, el 
Importe Mínimo es el correspondiente a la suma de (i) 1 % del crédito dispuesto; (ii) los 
intereses correspondientes al periodo de facturación; (iii) el mínimo a pagar de la facturación 
anterior, si estuviera impagada y (iv) las comisiones u otros conceptos que con-espondan 
según contraco, siendo aplicable un mínimo absoluto de 18 euros. 
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Este epígrafe recoge principalmente los Derechos de Crédito que Citibank España, S.A. cedió 
al Fondo. Durante el ejercicio 2014 estos Derechos de Crédito fueron traspasados a 
Bancopopular-e, S.A, en virtud del Contrato de Cesión suscrito entre ambos. Dichos 
Derechos de Crédito se derivan del uso de un conjunto de tarjetas de crédito concedidas por 
el Cedente a particulares. 

El detalle de este epígrafe a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente: 

Miles de euros 
2015 2014 

Corrien!e Nooorrien1e Toral Corrien!e No corriente Total 

Deudores y 01ros cuentas a cobrar (nota 7) 5.654 5.654 
Derechos de Crédito 

Préstamos consumo 869.648 869.648 915.366 915.366 
O iros 
Activos Dudosos 65.839 65.839 88.716 88.716 
Correcciones de valor por deterioro de acúvos (62.390) (62.390) (86.703) (86.703) 
Intereses devengados no vencidos 33.731 33.731 33.165 33.165 
Intereses vencidos e impagados 1.223 1.223 1.388 1.388 

908.051 908.051 957.586 957.586 

"Otros" recoge el importe por principal vencido de los Derechos de Crédito con antigüedad 
inferior a tres meses, por lo que dichas operaciones no se encuentran clasificadas como 
activos dudosos. 

El detalle y movimiento de los Derechos de Crédito para los ejercicios 2015 y 2014 es el 
siguiente: 

Saldo inicial del ejercicio 

Adquisición de derechos de cobro 
Disposiciones adicionales 
Pérdidas procedentes de ventas de derechos 
Amortización ordinaria 
Amortización por venia de derechos 
Amortización anticipada 
Amortizaciones previamente impagadas 
Derechos de crédito dados de baja por adjudicación/dación de bienes 
Importe de Principal Fallido desde el cierre anual anterior 

Saldo final cierre del ejercicio 

Miles de euros 

31.12.2015 31.12.2014 

1.000.534 1.026.465 

1.518.333 1.603.798 
(45.012) 

( 1.530.304) (1.623.782) 
(3.992) 

(6.661) (5.947) 

932.898 1.000.534 
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Con fecha 29 de julio de 2015, lntermoney Titulización, S.G.F.T., S.A., en nombre y 
representación del Fondo, Bancopopular-e, S.A. y una tercera sociedad han formalizado un 
contrato en cuya virtud el Cesionario ha comprado del Fondo un total de 13.404 líneas de 
crédito vinculadas a sus correspondientes contratos de tarjeta de crédito con un importe 
adeudado agregado inicial de 61.158.180 euros, siendo todos ellos créditos impagados, 
habiéndose en ciertos casos iniciado los correspondientes procedimientos judiciales para la 
reclamación del cobro y siendo por tanto incierta la posibilidad de cobro de los citados 
créditos, lo que el Cesionario ha declarado expresamente conocer y aceptar en el citado 
contrato. Bancopopular-e, S.A., en su condición de titular único de los Bonos de 
Titulización, instruyó al Cedente para que se procediera a la venta y cesión de los citados 
créditos. El precio de la compraventa de los citados créditos fue abonado por el Cesionario 
con fecha 30 de julio 2015 por importe de 3.940.751,00 euros que se integraron en los 
Recursos Disponibles del Fondo, siendo aplicados de conformidad con el Orden de Prelación 
de Pagos aplicable en la Fecha de Pago correspondiente al 22 de septiembre de 2015. 

El movimiento de los activos dudosos durante los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente: 

Saldo inicial del ejercicio 
Altas 
Bajas 
Otros 

Saldo final cierre del ejercicio 

Miles de euros 
31.12.2015 31.12.2014 

88.716 
1.005.05 1 

( 1.027 .928) 

65.839 

46.058 
850.734 

(808.076) 

88.716 

El movimiento de las correcciones de valor durante los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente: 

Saldo inicial del ejercicio 
Dotaciones 
Utilización de fondos 
Recuperaciones 

Otros 

Saldo final cierre del ejercicio 

Miles de euros 
31.12.2015 31.12.2014 

(86.703) 
(988.24 1) 

1.012.554 

(62.390) 

(38.813) 
(790.714) 

742.824 

(86.703) 

Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses por los Derechos de Crédito por importe 
de 194.295 miles de euros (218.084 miles de euros durante el ejercicio 2014), de los cuales 
33.731 miles de euros se encuentran devengados pendientes de vencimiento (33.165 miles 
de euros en 2014), y l.223 miles de euros se encuentran vencidos e impagados a 31 de 
diciembre de 2015 ( 1.388 miles de euros a 31 de diciembre de 2014), estando registrados en 
el epígrafe "Derechos de Crédito" del activo del balance. 
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A 31 de diciembre de 2015 se encuentran impagados 2.589 miles de euros correspondientes a 
intereses de activos dudosos (3.548 miles de euros a 31 de diciembre de 2014) y están 
registrados en el epígrafe "Activos dudosos" a 31 de diciembre de 2015 y 2014. 

A 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 el Fondo no tiene clasificados activos 
dudosos por causas distintas a la morosidad. 

Las características principales de Ja cartera a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 son las 
siguientes: 

Tasa de amortización anticipada 

Tipo de interés medio de Ja cartera: 
Tipo máximo de la cartera: 
Tipo mínimo de la cartera: 

31 .12.2015 

23,72% 
24,00% 

<1% 

31.12.2014 

22,29% 
24,00% 

<1% 

Los plazos de vencimiento del principal de los derechos de cobro del Fondo a 31 de 
diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 son Jos siguientes: 

Vida Residual 

Inferior a 1 año 
De 1a2 años 
De 2 a 3 años 
De 3 a 5 años 
De 5 a 10 años 

Superior a JO años 

Total 

Miles de euros 
31.12.2015 31.12.2014 

932.898 1.000.534 

932.898 1.000.534 

Los vencimientos estimados de los derechos de crédito, considerando las adquisiciones de 
derechos de cobro estimados futuros, a cierre del ejercicio 2015 es el siguiente: 

Miles de euros 
2016 20 17 2018 2019 2020 2021-2025 Resto 

Por principal 1.457.867 1.114.903 191.719 27.486 
Por intereses 191.520 156.790 35.995 120.962 

1.649.387 1.271.693 227.714 148.448 
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Los vencimientos estimados de los derechos de crédito, considerando las adquisiciones de 
derechos de cobro estimados futuros, a cierre del ejercicio 2014 es el siguiente: 

Miles de euros 
2015 2016 2017 2018 2019 2020-2024 Resto 

Por principal 
Por intereses 

1.838.343 
225.607 

2.063.950 

683 630 
47.112 

730.742 

Por antigüedad, a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014, los activos dudosos 
se dividen en: 

Hasta 6 meses 
Entre 6 y 9 meses 
Emre 9 y 12 meses 
Más de 12 meses 

Total 

Miles de euros 
31.12.2015 31.12.2015 

Correcciones 
Activo por deterioro 

65.839 62.390 

65.839 62.690 

(7) Deudores y Otras Cuentas a Cobrar 

Miles de euros 
31.12.2014 31.12.2014 

Correcciones 
Activo por deterioro 

88.716 86.703 

88.716 86.703 

A continuación se muestra el detalle de este epígrafe a cierre de los ejercicios 2015 y 2014: 

Deudores y otras cuentas a cobrar: 
Principal e intereses pendientes de cobro de los Derechos de Crédito 
cobrados durante el mes de enero del ejercicio siguiente: 

Miles de euros 
31.1 2.2015 31.12.201 4 

5.654 
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OM5555873 

En su constitución, este epígrafe correspondía a los saldos depositados en concepto de Reservas 
así como el excedente de Tesorería, en las cuemas abiertas en Citibank lntemational PLC, 
Sucursal en España (como proveedor de Ja Cuenta de Tesorería) y en Citibank España, S.A. 
(como proveedor de la Cuenta de Reinversión), una vez contabilizados todos los cobros y 
todos los pagos del periodo. 

Con fecha 3 de septiembre de 2014, Banco Santander, S.A. se subrogó en Ja posición contractual 
de Citibank International PLC, bajo el Contrato de Agencia Financiera (asumiendo, en 
consecuencia, todos los derechos y obligaciones como Agente Financiero y Proveedor de Ja 
Cuenta de Tesorería bajo dicho Contrato). 

Con fecha 22 de septiembre de 2014, Bancopopular-e, S.A, quedó subrogado por sucesión 
universal, en todos los derechos y obligaciones de Citibank España, S.A. en relación con el 
Fondo, entre otras, proveedor de la Cuenta de Reinversión. En la misma fecha, Banco 
Santander, S.A., se subrogó en la posición contractual de Bancopopular..e, como proveedor 
de la Cuenta de Reinversión. 

La Reserva de Dilución se dotó en la Fecha de Desembolso del Fondo por un importe de 10.625 
miles de euros. Dicho importe será considerado el "Importe Objetivo de Ja Reserva de 
Dilución". Para su dotación inicial, el Fondo dispuso del Préstamo Subordinado de Reservas 
concedido por Citibank España. 

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Dilución se dotará hasta el Importe Objetivo de la Reserva 
de Dilución con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses. 

En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Dilución formará parte de los Recursos 
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los "Ajustes de los Recibos" no 
abonados por el Administrador con un máximo del Importe Objetivo de la Reserva de 
Dilución y conforme al Orden de Prelación de Pagos de Principal. 

La Reserva de Commingling se dotó en Ja Fecha de Desembolso del Fondo por un importe de 
8.825 miles de euros. Dicho importe será considerado el "Importe Objetivo de la Reserva de 
Commingling". Para su dotación, el Fondo dispuso del Préstamo Subordinado de Reservas 
concedido por Citibank España. 

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Commingling se dotará hasta el Importe Objetivo de Ja 
Reserva de Commingling con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses. 

En cada Fecha de Pago el saldo de Ja Reserva de Commingling formará parte de los Recursos 
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los cobros que puedan considerarse 
efectivamente "Cobros Atrapados" con un máximo del Importe Objetivo de la Reserva de 
Commingling y conforme al Orden de Prelación de Pagos de Principal. 
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En el caso de que en una Fecha de Pago durante el Periodo de Acumulación se produzca un 
remanente del importe de los Cobros de Principal una vez pagados el precio de adquisición 
de los Activos o cualquier Importe Aplazado de Adquisición pendiente de Fechas de Pago 
anteriores, este remanente constituirá la Reserva de Adquisición. 

Durante el Periodo de Acumulación, Ja Reserva de Adquisición formará parte de los Recursos 
Disponibles de Principal y se aplicará, en su caso, a la Adquisición de Activos Adicionales. 

Una vez finalizado el Período de Acumulación, el saldo de Ja Reserva para Adquisición formará 
parte de los Recursos Disponibles de Principal y se aplicará de acuerdo con el Orden de 
Prelación de Pagos de Principal. 

El saldo de las cuentas del Fondo a cierre de los ejercicios 20 J 5 y 2014 es el siguiente: 

Cuenta de Tesorería en Banco Santander, S.A. 
Cuenta de Reinversión en Banco Santander, S.A. 

Miles de euros 
31.12.2015 31.12.2014 

6 
291 .233 

291.239 

3 
249.536 

249.539 

La descripción completa del Préstamo Subordinado para Reservas se encuentra en el apartado 
3.4.3.2. del Módulo Adicional del Folleto de Emisión. 

El Nivel Mínimo y el Saldo del Fondo de Reserva de Dilución y de Commingling a cierre de 
los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente: 

Miles de euros 
31. 12.2015 31.12.2014 

Fondo de Reserva de dilución y Commingling 19.450 19.450 
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Los movimientos de las Reservas durante las Fechas de Pago de los ejercicios 2015 y 2014 
han sido los siguientes: 

Miles de euros 

Fecha Pago 
Impone Nivel mínimo 

Disposición Adiciones Bajas 
Importe 

Reservas Inicial Reservas Final 
22/1212014 19.450 19.450 19.450 
22/01/2015 19.450 19.450 19.450 
23/0212015 19.450 19.450 19.450 
23/03/2015 19.450 19.450 19.450 
22/04/2015 19.450 19.450 19.450 
22/05/2015 19.450 19.450 19.450 
22/0612015 19.450 19.450 19.450 
22107/2015 19.450 19.450 19.450 
24/0812015 19.450 19.450 19.450 
22109/2015 19.450 19.450 19.450 
22110/2015 19.450 19.450 19.450 
23/1112015 19.450 19.450 19.450 
2211212015 19.450 19.450 19.450 

Miles de euros 

Fecha Pago Importe Nivel mínimo Disposición Adiciones Bajas Importe 
Reservas Inicial Reservas Final 

23/1212013 19.450 19.450 19.450 
22/0112014 19.450 19.450 19.450 
24/0212014 19.450 19.450 19.450 
24/03/2014 19.450 19.450 19.450 
2210412014 19.450 19.450 19.450 
22105/2014 19.450 19.450 19.450 
23/06/2014 19.450 19.450 19.450 
22/07/2014 19.450 19.450 19.450 
22/08/2014 19.450 19.450 19.450 
22/09/2014 19.450 19.450 19.450 
22110/2014 19.450 19.450 19.450 
24/11/2014 19.450 19.450 19.450 
22/1212014 19.450 19.450 19.450 

La Cuenta de Tesorería no remunerará los saldos depositados en la misma y no generará gastos 
para el Fondo, todo ello de conformidad con el contrato de agencia financiera. 

La Cuenta de Reinversión no remunerará los saldos depositados en la misma y no generará 
gastos para el Fondo. 
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(9) Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 son los 
siguientes: 

Obligaciones y otros valores negociables 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 
Intereses y gastos devengados no 
vencidos 
Acreedores y otras cuemas a pagar 

Deudas con Entidades de Crédito 
Préstamo Subordinado 
Otras deudas con entidades de crédito 
Intereses y gastos devengados no 
vencidos 
Intereses vencidos e impagados 
Correcciones de valor por repercusión 
de pérdidas 

Corriente 

716 
13.484 

124.653 

138.853 

31.12.2015 
No corriente 

840.000 
160.000 

1.000.000 

(a) Obligaciones y otros valores negociables 

Miles de euros 
31.12.2014 

Total Corriente No corriente Total 

840.000 840.000 840.000 
160.000 160000 160.000 

716 716 716 
13.484 

124.653 151.105 151.105 

1.138.853 151.821 1.000.000 1.151.821 
===== 

La Sociedad Gestora, en nombre y representación del Fondo y con cargo al mismo, 
procedió en la Fecha de Constitución del Fondo, a Ja emisión de Bonos de titulización, 
cuyas características se muestran a continuación: 

Numero de Bonos 
Valor Nominal 
Balance Total 
Frecuencia Pago de interés 
Frecuencia Pago de principal 

Fechas de pago 
Fecha de inicio del devengo de intereses 
Primera Fecha de Pago 
Fecha Final 
Cupón 
Índice de Referencia 
Margen 
Calificación inicial DBRS 
Calificación inicial Fitch 
Calificación inicial Moody's 
Calificación inicial Standard&Poors 

Serie A 

8.400 
100.000 € 

840.000.000 € 
Anual 
Anual 

Día 22 de cada mes o 
siguiente dfa hábil 

2311112012 
22/0112013 
22111/2021 

3.0% 
Fijo 

A-(sf) 
A-(sf) 

Serie B 

1.600 
100.000€ 

160.000.000 € 
Anual 
Anual 

Día 22 de cada mes o 
siguiente día hábil 

2311112012 
22101/2013 
2211112021 

4.0% 
Fijo 

C(sf) 
NR 
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Los Bonos están admitidos a cotización en A.l.A.F., Mercado de Renta Fija, con 
reconocido carácter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del 
registro contable de los Bonos es la Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, 
Compensación y Liquidación de Valores, S.A. (lberclear), quien ha compensado y 
liquidado las transacciones realizadas sobre los Bonos. 

La amortización de los Bonos se realizará en cada Fecha de Pago siguiente a la terminación 
del Periodo de Acumulación. 

El Periodo de Acumulación es el periodo entre la Fecha de Constitución y la Fecha de 
Inicio de Amortización. 

Con fecha 30 de octubre de 2015 se otorgó ante el notario de Madrid Dº Antonio Huerta 
Trólez, una escritura de modificación de la Escritura de Constitución del Fondo a 
efectos de extender el Periodo de Acumulación del Fondo por un periodo adicional de 
dieciocho meses. Junto con la extensión del Periodo de Acumulación del Fondo se han 
extendido los plazos y periodos vinculados a la duración del mismo. En concreto, se 
han modificado las definiciones del anexo 8 de la Escritura de Constitución del Fondo, 
así como las referencias a dichos plazos contenidas en las estipulaciones 2 y 13.2.7 de 
la Escritura de Constitución. 

Por lo tanto, la nueva Fecha de Inicio de la Amortización será el 22 de julio de 2017 

No obstante lo anterior, el Periodo de Acumulación concluirá con anterioridad al 22 de 
julio de 20 17 en los siguientes casos: 

(i) Declaración de concurso del Cedente. 

(ii) La promulgación o aprobación de cualquier norma regulatoria o tributaria que 
impida, o haga más onerosa para los Cedentes la cesión de Activos Adicionales o 
que el Cedente deje de ser una entidad domiciliada en España a efectos fiscales. 

(iii) El acaecimiento de alguna situación que suponga la sustitución del Administrador en 
los términos descritos en el apartado 3.7.2.4 del Módulo Adicional del Folleto del 
Fondo. 

(iv) Incumplimiento de las declaraciones otorgadas por el Cedente en el Folleto y la 
Escritura de Constitución del Fondo, salvo que, cuando dicho incumplimiento se 
refiera a las declaraciones relativas a los Derechos de Crédito y las Tarjetas de 
Crédito y la cesión del activo en cuestión sea resuelta por vicio oculto y su Saldo 
Dispuesto sea devuelto por el Cedente en efectivo, de conformidad con lo previsto 
en el apartado 2.2.9 (Sustitución de los activos titulizados) del Módulo Adicional del 
Folleto del Fondo. 

(v) Que el Saldo de la Reserva de Adquisición sea superior al 30% del Saldo Dispuesto 
Agregado Inicial. Esto es 300.000 miles de euros. 
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(vi) Que en una Fecha de Pago el Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Crédito 
sea superior a 1.650.000 miles de euros. (Dicha cantidad ha sido calculada 
asumiendo disposiciones adicionales agregadas por aproximadamente el 50% del 
Saldo Disponible de la Cartera Cedible sin Excedidos). 

(vii) Que el Fondo genere un "Exceso de Intereses" inferior al 3% durante tres Fecha de 
Pago consecutivas. Para cualquier Fecha de Pago, se entiende por "Exceso de 
Intereses" el ratio anualizado resultante de dividir: 

(a) los Recursos Disponibles de Intereses de cada periodo menos (i) el importe de 
los Derechos de Crédito Fallidos ajustados en función de la proporción entre 
Impone Aplazado y Saldo Nominal Pendiente de Bonos, (ii) los gastos, 
ordinarios y extraordinarios e impuestos del fondo del periodo y (iii) los 
intereses de los bonos A y B en dicho periodo. 

entre: 

(b) El Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Crédito ajustadas en función de 
la proporción entre Importe Aplazado y Saldo Nominal Pendiente de los Bonos. 

Conceptualmente, el Exceso de Intereses se corresponde con el excedente de 
cobros de intereses una vez atendido el pago de gastos e intereses y generada la 
cobertura de los Fallidos correspondientes, calculado en términos del Saldo 
Dispuesto Agregado de las Tarjetas. 

La primera Fecha de Pago tras el acaecimiento de cualquiera de las circunstancias 
anteriores no formará parte del Periodo de Acumulación y será Ja Fecha de Inicio de Ja 
Amortización. 

Una vez iniciado el Periodo de Amortización, para cada Fecha de Pago, se aplicará a la 
amortización de los Bonos la Cantidad Disponible para Amortizar siguiendo las reglas 
de aplicación establecidas en el presente apartado y en función del Orden de Prelación 
de Pagos que sea de aplicación. La Cantidad Disponible para Amortizar será igual a la 
menor entre: 

a) Los Recursos Disponibles de Principal una vez atendidos los conceptos incluidos en el 
apartado (i) del Orden de Prelación de Pagos de Principal; y 

b) La Cantidad Teórica de Amortización (CTA). 

Durante el ejercicio 2015 y 2014 no se ha producido amortización de los Bonos emitidos. 
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Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses por importe de 31.600 miles de euros 
(31.602 miles durante el ejercicio 2014), encontrándose registrados en el epígrafe de 
"Intereses y cargas asimiladas-Obligaciones y otros valores negociables" de la cuenta 
de pérdidas y ganancias adjunta, estando 716 miles de euros devengados pendientes de 
vencimiento a 31 de diciembre de 2015 (716 miles de euros a 31 de diciembre de 2014 ), 
registrados en el epígrafe de "Obligaciones y otros valores negociables" del pasivo 
corriente. 

La vida media y duración de los Bonos está significativamente ligada a la vida de los 
activos cedidos, la cual está influenciada por las hipótesis de ratios de pago y 
morosidad. Asimismo, Ja Sociedad Gestora, ha calculado la estimación de Ja vida 
residual de los pasivos emitidos por el Fondo, estando detallada en el Estado S.05.2 
(Cuadro A), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales. 

A 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014, el tipo vigente de los Bonos es el 
siguiente: 

Serie A 
Serie B 

Tipo vigente 
31.12.2015 31.12.2014 

3,00% 
4,00% 

3,00% 
4,00% 

La calificación crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificación a 31 de 
diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 es la siguiente: 

Serie A 
SerieB 

Serie A 
Serie B 

Calificación 
Fitch 

A- (sf) 
NR 

Calificación 
Fitch 

A (sf) 
NR 

31.12.2015 
Calificación Calificación Calificación 

DBRS S&P Moodts 

A(sf) 
C(st) 

31.12.2014 
Calificación Calificación Calificación 

DBRS S&P Moodts 

A (sf) 
c (st) 
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La estimación de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2015 es la 
siguiente: 

Miles de euros 
Clase de Bono Tipo de Flujo 2016 2017 2018 2019 2020 2021-2025 Resto 

Bono A Amortización 
Bono A Intereses 
Bono B Amortización 
Bono B Intereses 

655.760 184.240 
6.903 1.480 

- 160.000 
3.796 

662.663 349.516 
=~= 

Para la obtención de Jos flujos de Ja tabla anterior se han uti lizado las siguientes hjpótesis: 

Hipótesis 

Tasa de amortización 
Cal! (opción de amortización anticipada) 
Tasa de fallidos 
Tasa de recuperación 

15,65% 

4,87% 
6,50% 

La estimación de los vencimjentos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2014 es la 
siguiente: 

Miles de euros 
Clase de Bono Tipo de Flujo 2015 2016 2017 2018 2019 2020-2024 

Bono A Amortización 840.000 
Bono A Intereses 25.200 2.3 14 
BonoB Amortización 160.000 
Bono B Intereses 6.400 2.409 

3 1.600 1.004.723 

Para la obtención de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes hipótesis: 

Hipótesis 

Tasa de repago 
Call (opción de amortización anticipada) 
Tasa de fallidos 
Tasa de recuperación 

18,00% 
10,00% 
6,00% 
I0,00% 

Resto 
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(b) Deudas con Entidades de Crédito 

El desglose del epígrafe de Deudas con Entidades de Crédito es el siguiente: 

Préstamos subordinados 
Reservas 
GI 

Otras deudas con entidades de crédito 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas 
Intereses vencidos e impagados 

Préstamo Subordinado G/ 

Miles de euros 
31.12.2015 31.12.2014 

124.653 151.105 

124.653 151.105 

La Sociedad Gestora celebró con Citibank España, S.A., en representación y por cuenta 
del Fondo, un contrato de préstamo subordinado de carácter mercantil por un importe 
total de 1.950 miles de euros. El importe del préstamo se destinará al pago de los gastos 
iniciales correspondientes a Ja constitución del Fondo, sin perjuicio de que en el caso 
de que exista algún sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo como 
Recursos Disponibles. 

La remuneración del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales se realizará sobre la base de 
un tipo de interés fijo anual del 4,25%, pagadero en cada Fecha de Pago a partir de la 
primera inclusive, todo ello con sujeción al Orden de Prelación de Pagos de Intereses y 
del Orden de Prelación de Pagos de Liquidación en la medida en que en la Fecha de 
Pago que corresponda existan recursos suficientes para ello. 

La amortización del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales se realizará en cada Fecha de 
Pago por un importe igual al remanente de los Recursos Disponibles, una vez atendidos 
todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos de Principal, 
resultan preferentes a éste. 

A 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 este préstamo se encuentra 
totalmente amortizado. 
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Préstamo Subordinado para Reservas 

La Sociedad Gestora celebró con Citibank España, S.A., en representación y por cuenta 
del Fondo, un contrato de préstamo subordinado de carácter mercantil por un importe 
de 19.450 miles de euros. El importe del préstamo se destinará a la dotación inicial de 
la Reserva de Dilución y de Commingling. La remuneración del Préstamo Subordinado 
para Reservas se realizará sobre la base de un tipo de interés fijo anual del 4,25%. El 
pago de intereses del Préstamo Subordinado para Reservas se efectuará de acuerdo con 
el Orden de Prelación de Pagos de Intereses y del Orden de Prelación de Pagos de 
Liquidación, en la medida en que en la Fecha de Pago que corresponda existan recursos 
suficientes para ello. 

La amortización del Préstamo Subordinado para Reservas se realizará en cada Fecha de 
Pago por un importe igual al remanente de los Recursos Disponibles, una vez atendidos 
todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos de Principal, 
resultan preferentes a éste. 

A 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 el Préstamo Subordinado para 
Reservas se encuentra totalmente amortizado. 

Durante el ejercicio 2015 y 2014 no se han devengado intereses co1Tespondientes a deudas 
con entidades de crédito. Asimismo, a 31 de diciembre de 2015 y a 3 J de diciembre de 
2014, no existen intereses devengados pendientes de pago. 

Otras deudas con entidades de crédito recoge a 31 de diciembre de 2015 un saldo pendiente 
de liquidar con el cedente por las disposiciones adicionales de Derechos de Crédito de 
124.653 miles de euros (15l.105 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). El Fondo 
realizará adquisiciones diarias de las Disposiciones Adicionales en cada una de las Fechas 
de Compra comprendidas desde la Fecha de Constitución (exclusive) y hasta la Fecha de 
Liquidación del Fondo. En cada Fecha de Compra, e l Fondo adquirirá todas las 
Disposiciones Adicionales realizadas y cargadas a las tarjetas de crédito desde Ja Fecha 
de Compra inmediatamente anterior. Se entenderá por Disposición Adicional de una 
tarjeta de crédito en un periodo, a la suma de las disposiciones realizadas por un deudor 
durante dicho periodo, sin entenderse como tales los incrementos de saldo derivados de 
la capitalización de intereses y comisiones por reclamación de impago de las Tarjetas de 
Crédito que corresponden al Fondo en virtud de lo descrito en el apartado 3.3.2 del Folleto 
de Emisión del Fondo. 
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Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito a 31 
de diciembre de 2015 son las siguientes: 

Clase de Préstamo 

Préstamo Sub Gl 
Préstamo Sub GI 
Reservas 
Reservas 
Otras deudas 

Tipo de Flujo 

Amortización 
Intereses 

Amortización 
Intereses 

2016 

Amortización 124.653 

124.653 

Miles de euros 

2017 2018 2019 2020 
2021 -
2025 Resto 

Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito a 31 
de diciembre de 2014 son las siguientes: 

Miles de euros 

Clase de Préstamo 

Préstamo GI 
PréstamoGI 
Préstamo Reservas 
Préstamo Reservas 
Otras deudas 

Tipo de Flujo 

Amortización 
Intereses 

Amortización 
Intereses 

Amortización 

2015 

151.105 

151.105 

2016 2017 2018 2019 
2020-
2024 Resto 

(1 O) Ajustes por Periodificación de Pasivo y Repercusión de Pérdidas 

Los ajustes por Periodificación de Pasivo a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 
2014 son los siguientes: 

Comisiones 
Comisión de Sociedad Gestora 
Comisión de administración 
Comisión agente financiero/pagos 
Comisión variable - resultados realizados 
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas(-) 
Otras comisiones 

Otros 

Miles de euros 

31.12.2015 31.12.2014 

2 
110 

60.306 

19 

60.437 

2 
116 

55.174 

12 

55.304 
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La Sociedad Gestora recibirá de acuerdo al Orden de Prelación de Pagos en cada Fecha de Pago, 
una comisión periódica que se devengará mensualmente igual a una parte fija más una parte 
variable calculada sobre el Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Crédito en Ja Fecha 
de Pago inmediatamente anterior que se liquidará y pagará por periodos vencidos en cada 
Fecha de Pago. 

Asimismo, el agente financiero actual recibe desde el mes de septiembre una comisión por sus 
servicios de agencia financiera, igual a 15 miles de euros anuales liquidables en cada fe.cha 
de Pago. En cuanto al agente financiero previo recibía 5 miles euros anuales liquidables en 
cada Fecha de Pago. 

Asimismo, el Cedente tendrá derecho a la Comisión Variable, que se devengará diariamente, 
como la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de 
Crédito más cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo; menos (i i) todos los gastos 
del Fondo, incluidos los intereses de su financiación, Jos necesarios para su constitución y 
su funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se produzcan en los Derechos de 
Crédito que integran su activo. La Sociedad Gestora procederá a efectuar dicho pago en 
concepto de Comisión Variable en cada Fecha de Pago, con el límite de Jos Recursos 
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos una vez atendidos todos los 
conceptos anteriores al número que en el Orden de Prelación de Pagos correspondiente ocupa 
la Comisión Variable. 

El movimiento de Jos ajustes de periodificación de pasivo a cierre del ejercicio 2015 es el 
siguiente: 

Comisión Comisión 
Sociedad Comisión Agente Comisión 
Gestora Administración Financiero Variable Otros 

Saldos a 31 de diciembre de 20 14 2 116 55.174 12 

Importes devengados durante el ejercicio 201 S 134 5.078 15 136.679 90 
Pagos realizados por Fecha de Pago: 
22/01/2015 (9) (436) (1.25) (11.334) (3) 
23/0212015 (9) (460) (1,25) (10.242) (18) 
22/03/2015 (8) (400) (1,25) (10.647) 
22/0412015 (9) (419) (1.25) (10.974) (5) 
22/05/2015 (9) (420) ( 1.25) (9.33 1) 
22/06/2015 (9) (438) (1.25) ( J0.787) 
2210712015 (9) (421) (1,25) (10.552) 
24/08/2015 (9) (469) (1 ,25) (11.395) (6) 
22/09/2015 (8) (413) (1,25) (14.014) 
22/10/2015 (8) (402) (1.25) (10.641) (1) 
23/11/2015 (39) (425) (1.25) (11.095) (12) 
22/12/2015 (8) (38!) (1,25) (10.535) (38) 

Saldos a 3 1 de diciembre de 2015 2 110 60.306 19 
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El movimiento de los ajustes de perioditicación de pasivo a cierre del ejercicio 2014 es el 
siguiente: 

Comisión Comisión 
Sociedad Comisión Agente Comisión 
Gestora Administración Financiero Variable Otros 

Saldos a 31 de diciembre de 2013 2 103 53.175 7 

Importes devengados durante el ejercicio 2014 130 5.243 9 133.090 120 
Pagos realizados por Fecha de Pago: 
22/0112014 (9) (427) (1) (1 1.941) (3) 
24/0212014 (9) (482) (10.989) (17) 
24/0312014 (9) (407) (1) (11.616) 
22/0412014 (8) (411) ( 11.478) 
22/0512014 (9) (426) (1) (9.628) 
23/0612014 (9) (460) (11.100) (5) 
22/0712014 (8) (4 16) (1) (10.546) 
2210812014 (9) (448) (1) (11.137) (14) 
22109/2014 (34) (45 1) ( 1) (10.251) 
22110/2014 (9) (430) ( 1) (10.526) (3) 
24/11/2014 (9) (475) (1) (11.231) (12) 
2211212014 (8) (397) ( 1) ( 10.648) (61) 

Saldos a 31 de diciembre de 20 14 2 11 6 55.174 12 
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(11) Liquidaciones intermedias 

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante los ejercicios 2015 y 2014 
es el siguiente: 

Liquidación de cobros y pagos del período 

Derechos de Crédito clasificados en el Activo 

Cobros por amortizaciones ordinarias 
Cobros por amortizaciones amicipadas 
Cobros por intereses ordinarios 
Cobros por intereses previamente impagados 
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 
Otros cobros en especie 
Otros cobros en efectivo 

Series emitidas clasificadas en el Pasivo <Serie A) 

Pagos por amortización ordinaria (serie A) 
Pagos por amortización ordinaria (serie B) 
Pagos por intereses ordinarios (serie A) 
Pagos por intereses ordinarios (serie B) 
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie A) 
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie B) 
Pagos por amortización previamente impagada (serie A) 
Pagos por amortización previamente impagada (serie B) 
Pagos por intereses previamente impagados (serie A) 
Pagos por intereses previamente impagados (serie B) 

Préstamos subordinados 

Pagos por amortización de préstamos subordinados 
Pagos por intereses de préstamos subordinados 

Otros pagos del período 

Miles de euros 

2015 

1.534.296 

191.884 
2.969 
6.661 

(25.200) 
(6.400) 

(1.622.5 1 O) 

Real 
2014 

1.623.782 

204.139 
2.735 
5.947 

(25.131) 
(6.382) 

(1.883.979) 
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Atendiendo a la dificultad práctica en la elaboración de la información contractual y en 
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales según 
folleto o escritura de constitución, la mencionada información ha sido sustituida con una 
comparativa entre las tasas e hipótesis de los activos y pasivos en el momento actual y el 
inicial presentada a continuación: 

Ejercicio 2015 
Hipótesis 

momento inicial Momento actual 

Tipo de interés medio de la cartera 23,70% 23,72% 

Tasa de amortización anticipada de la cartera 18% 15,65% 

Tasa de fallidos de Ja cartera 6% 4,87% 

Tasa de recuperación de fallidos de la cartera 0% 0,56% 

Tasa de morosidad de la cartera 9,42% J,688% 

Vida media de Jos activos (meses) 

Hipótesis de fecha de liquidación anticipada del Fondo 22/06/2016 22/03/2019 

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante los ejercicios 
2015 y 2014. 

(12) Situación Fiscal 

De acuerdo con Ja legislación vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente 
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las 
autoridades fiscales, o haya transcunido el plazo de prescripción de cuatro años. A 31 de 
diciembre de 2015 el Fondo tiene abiertos a inspección por las autoridades fiscales todos los 
impuestos que le son de aplicación desde su constitución. Los Administradores de la 
Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspección del Fondo, surjan pasivos 
adicionales de importancia. 

El resultado económico del pe1iodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto sobre 
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo. 
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(13) Otra Información 

El auditor de cuentas del Fondo es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoría 
correspondientes al ejercicio temúnado a 31 de diciembre de 2015 han ascendido a 4 miles 
de euros (4 miles de euros durante el ejercicio 2014), con independencia del momento de su 
facturación. 

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2015 y 2014, en base a 
los criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de forma 
significativa del valor razonable de dichos instrumentos. 

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no tenía ningún importe significativo pendiente de 
pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo 
superior al plazo legal de pago. 

(14) Información sobre Medio Ambiente 

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran mínimos, y en todo caso 
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la 
actividad del Fondo, y estiman que no surgirán pasivos adicionales relacionados con dichos 
riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos 
riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015 y 2014. 

( 15) Hechos Posteriores 

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulación de estas Cuentas 
Anuales no ha ocurrido ningún hecho que afecte o modifique significativamente la 
información contenida en las Cuentas Anuales. 
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Denominación del fondo; IM TARJETAS 1, FONDO OE TIT\JLIZACIÓN OE ACTIVOS 
Denominación del compartimento: 

Denominación de la gestora; INTERMONEYTITULIZAOÓN S.G.f.TSA 
Estados agregados: No 
Periodo: 2t semestre 
E)ercicio:2015 
Entidades cedentes de los aclivos: Banco popular-e SA 

INFORMACIÓN RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TIT\JLIZACIÓN 
Miles de euros 

CUADRO A 

··.- -·- ·- -- ---·--- ··---- -----
Participaciones hipotecarias 
Certificados de transmisión hipotecaria 
Préstamos hi potecaños 
Cédulas hipotecaria.s 
Préstamos a promotores 

Prestamos a PYME5 
Préstamos a empresas 

Prestamos Corporativos 
Cédulas territoriales 
Bonos de tesorería 
Deuda subordinada 
Créditos AAPP 

Préstamos consumo 
Prés:tamos automoción 
Arrendamiento financiero 
Cuentas a cobrar 
Derechos de crédito fu turos 
Bonos de titulización 
Otros 
Total 

Situación actual 31/12/2015 

-- ---·-- ··--- • • ··· - ..--· r-· ---·--- -

0001 o 0030 o 
0002 o 0031 o 
0003 o 0032 o 
0004 o 0033 o 
0005 o 0034 o 
0007 o 0036 o 
0008 o 0037 o 
0009 e 0038 o 
0010 e 0039 o 
OOll e 0040 o 
001.2 o oou o 
0013 o 0042 o 
0014 52:L92B 0043 932.898 
0015 o 0044 o 
0016 o OOlS o 
0017 o 0046 o 
0018 o 0047 o 
0019 o 0048 o 
0020 o 0019 o 
0021 521.928 0050 932.898 

S.05.1 

Situación cierre anual anterior 31/12/ 2014 f.Abierto S<lldo acumulado desde el inicio 

-- ----·-- .. ···--.. -· ... --·-·-···- - .. -----··-- ···-- . ····-·r-- ·· .... - · -·-··- - -

0060 o 0090 o 0120 o 0150 o 
0061 o 0091 o OUl o 0151 o 
0062 o 0092 o OU2 o 0.152 o 
0063 o 0093 o 0123 o 0153 o 
0064 o 0094 o 0124 o 0154 o 
0066 o 0096 o 0126 o 0156 o 
0067 o 0097 o 0127 o 0157 o 
0068 o 0098 o 0128 o 0158 o 
0069 o 0099 o 0129 o 0159 o 
0070 o 0100 o 0130 o 0160 o 
oon o 0101 o 0131 o 0161 o 
oon o 0102 o 0132 e 0162 o 
0073 535.679 0103 l ,000.534 0133 578.275 0163 1.000.000 
0074 o 0104 o 0134 o 0164 o 
0075 o 0105 o 0135 o 0165 o 
0076 o 0106 o 0136 o 0166 o 
0077 o 0107 o 0137 o 0167 o 
0078 o 0108 o 0138 o 0168 o 
0079 o 0109 o 0139 o 0169 o 
ooeo 535.679 011.0 1.000.534 0140 578.275 0170 1.000.000 

,n 
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

O.nominoci6n del Fondo: IM TARJETA$ l. FOHOO O( TITUU:IACIÓN O( ACTIVOS 

Oenominlltión del compartimento: 
Denominación de la gutora: INTtRMONEY TITUUZAOÓN S.G.f.T SA 

Estados llJt.cados: No 
Pulodo: 2t s.emestre 

(jorddo:2015 
EntJd1du e.e dentes d e los activos: Sarlto popull,.t SA 

INFORMACIÓN R~lAlJVAALOSACTIVOS CEOIOOS 0(11TULl:IACIÓN 
(l.H ctf1,:u. relativas. a importts se consfgnariln en rnlles de euros) 

CUADRO & 

... -.... ··-···---·- ··-·- -- ---·--- ,.·-···---- - -- -.. ·-···---·-·· -····-· ---
Importe de Principal Fallido desde el det'ft anual anterior 
Of'rtchos de uédlto diÓOS de baja por dadón/Jdjudlcadón de bienes deSde el dene anual anterior 
Amort1adón 01dinaria desde el derre .arwitl ~nterlor 
AmordracidnanlidpJCf¡desde el deme an\IJI Mtt1ñ0< 

Información sobre el Fondo 

-.. ---· --·-
0196 
0197 
0200 
0201 

loUI Importe amortilMo acunw,t•. lnctuvendo adjudic.Kfones y otros ~os tn es.pecie. dtsde el oñcen del Fondo 0202 
lmnorte de orindoal pendiente de 1morthMiónde los nune» KtJvos lncorooOOos en el oeriodo IU 0203 
Ptfndo1I oend'iente cierre del oeriodo IJ\ Oll04 
Tua amottluclón antkfoada efectiva del oeriodo '"' 0205 
(1) (n Fondos abiertos, importe de pñncipal pendientt dt cumbolso en 11 fecha de pres.entadónde la lnfo1m¡cl6n de los nuevos activos incorporados tn ti periodo. 
(2) Importe del prindp.ll pendiente de reembolso de la tot.llid»d de los ~ctivos (incluidas 1'1$ nuevu incorpotadontS del periodo)~ fecha del informe 

---- -
o 
o 

·LSJ7.016 
o 

-4.999.45S 
L469.380 

932.8911 

000 

Situadón cierre anual anterior 

-~ ~ --
OZ06 o 
OZ07 o 
auo ·L629.729 
CIUl o 
0212 .],"62.4JI 
OZJ3 1.603:198 
0214 1.000.534 
0215 000 
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Oenomin01ción del fondo: IM TARJETAS 1, FONDO DE lITULIZAClÓN DE ACTIVOS 

Denominación di!I comiurtimento: 
e>enominaclOn de la gest ora: INTERMONEV TITUUZACtÓN S.G.F.T SA 

Estado¡ acrerados: No 

Periodo: 21 semestre 
Ejerclclo:ZOIS 
Entidades ccdentcs de los activos: Banco popular·e SA 

INFORMACIÓN RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACtÓN 
~las cifras relativas a importes se consignarán en miles de euros) 
CUADROC 

·-·-· ............ _ ·- ·- -- . - -~ Prlndool 

Hasta l mes 0700 4.843 ono 
Dé 1a3meses 0701 7.093 0711 
Ot3a6méses 0703 7.9~ 0713 
Oe6a9mtses 0704 o 0714 
De 9¡ l2meses O?OS o 0715 
oc 12 rne.sl!s a 2 ai'ios 0706 20.155 0716 
Mis<fe 2.añ.os (!100 o 0718 
Tot~I rnrs 40.047 0719 

61 
59 

17 
o 
o 
o 
o 

137 

IM TARJETAS 1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

Principal pendiente no 
Interesas ordinarios t2) fo tal --· ~-- ----- ·-·-· 

(1720 S24 rmo SBS 0740 18.026 0750 lll.611 

om 775 0731 834 0741 21.378 0751 22.212 
0723 879 0733 896 0743 21.849 (1753 22.745 
07ZA o 013-l o 0744 o 075' o 
072S o 0735 o 07'*5 o OISS o 
0726 1.632 0736 1.632 07'6 39.078 075o 40.710 
ons o om o 0748 o º™ o 
07"/!J 3.810 0739 3.'471 07.N 100.331 1 07'A 104.278 

(1) la distribución de los activos venados 1mp1gldos entre loJ dml n1os vamo.s se.l\1lados H 1cahtarj en rundón de fa ¡j'ltiguedad de fai primer¡ cuoni ven.oda y no cobrada .. los ln1erv1k>s st t ntendtdn exduJdo el de 

(2) lmporte de interts.e.s, wyodevel\go. en su aso, se h1 in1enumpido conforme lo tst1bltddo en el 1p.artado U de la norma 13! de la CifQJlM 

Pñncipat 
tmpotte impatado pt:ndiente v.i .. 

m N• ae acuvos f"nnop11 intereses orc,nanos IOtal novenaao DeUCQ TOtil HnnlllUJ 

Hutailmes rm2 o = o 0792 o Q902 o o 0822 o 0832 o 
De la3meses fffT3 o 0711 o 0793 o 0803 o o Ol!Zl o Ol!l.I o 
Oe3a6meses rtn• o 0784 . o mi o Qll)i ( G 0824 o 0&3' ( 

Oe6a9meses '1775 o 0'185 o Ul'lS o aia; ( e ~ o ~ o 
Oe 9 a 12 meses un• o 07U o 0796 o 0806 e e 0826 o 0834 o 
01'! 12 muen l años om o 0181 o 0791 o 0807 o o 0827 o Ol!J? o 
Másde 2años om o 0788 o 0798 ( oeoa o o 08J2 o 08l8 o 

ITotal om o 078.9 o 0799 o Ql(]9 o o C629 o 083'! o 

S.05.1 

"Oeud•/ 
baranua v. 11.uaon 

o;.12 000 

osu ,000 

ll!S4 ce.u ,000 

18SS ®15 ,000 

l8S6 ¡ 0046 ,000 

1857 0&!7 ,000 

11158 (J84& 000 
t:lll<l9 000 

(2) t.a dinribudón dt los activos vencidos impag~os entre los distintos oamos seftalados st realizará tn función dt la antigijedad de I¡ primera wot~ vencida v no cobrada. los Intervalos H entenderán ucluido ti dt Inicio t: lnduido et final ,p.e. Oe 1 a 3 mes.es. esto es: 

supuiota tmes y menoroiguaC a 3meses) 

(3) Cumplimentar con la última vator:.dón disponible! del Inmueble o de la gatantla tHI {acciones o deuda pignoradas etc) si el valor de las mismas .se ha considetado C!n el momento lnídal del Fondo. 
(4) Se induir,¡ el valor de l,u garantíis que tengan una tasación superior¡ dos al'ios. 
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Denomlnatl6n ftl fondo; tM TA.fUETAS l. FONDO (l( 111\JUl.AOÓH DE AC1lVOS 
Dt:nomlttac.i6ndel tomp&ltirnento: 

DenoMin.ad6ftde la aes-to1.a: INllJIMOHEY TrrtJUZACK>N S,G,F .T SA 
b tNos ;a¡r1:c;ados: No 
Ptrlodo : 2' 54mecltrc 

[jeu:ido:.2015 
Cntid:ufcs re dentes d.e lot •cti\los: 8:at1co popular-e SA 

INFORMACIÓN RElATIVAA lOS AcnVOSCEDIOOS OE 11TVUZAC10 N 
(l.Mdftas relacív.u a impones se <OOM~r.\n qn miles de euros) 

CUADRO O 
Situación .anu;i.1 ll/12/2015 

Prh.Um01o h1pol«1no.~ 

(ed\llu lil110teUO·H 

Pr ijs\¡~~P'OIMWl11$ 

PrnWmi»1PVMlS 

Prh'-r!l(>l l C'tflp<~O 

f'tf1,t.llC'I0$((1f f10lolltt" O> 

C#dul.u T.,.1,1om1tn 

eootXd•Ttioitt~ 

Oe11.S. So.fbo10IMdl 

CrHiloi JWP 

Prbt.1"'01 COnu1mo 
, 16WmM ,1 UtO.,.Ot•Ó11 

("°t.l1H t l'ld,U l116'lo hn•nCi lYO 

C11«1t.tsa( .obo'11 

Qefl'(J1.ndt (•~hl0 !1Jl\lfO~ 

8oo0$de tt11Uh u c•Óll 

TMa ~ •«ivo.s du6os.o.s 
Al 

08$3 

0854 
ws 
06$9 

0851 
1066 0,00 
()OS3 0,00 
08$9 0,00 

"'60 0,00 

Cl061 6.86 
fljQ 0,00 

cm 0,00 

~ 
06'i5 
0966 
06ó7 

rua de ••Uldo 
•1 

1067 
06)<; 

'11111 
0878 
0819 .... 

IMTARJETAS l, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

Sitnci""" <ten e ª""al •nttrfor l![_U/ 2014 

T&n de aaivos dudosos 
!AJ 

11 
0,00 0935 

::L= 0,00 orot 
0,00 Q'n9 

OOS1 
OOS3 
al" 
ooss 
<1156 
17JS7 

o.oo "''" 0,-0J 0082 
0,00 OOSl 
0,00 1073 
0,00 !1984 
0,00 098$ 
0,00 """ 0.00 '11ff1 
0,00 -o. 
o .. 
º·' 
º·' 0,1 

º· 0,00 

0,00 
0,00 

0,00 
0,00 

0.00 
0.00 
0,00 

Escenario lnldfl 

Tua d• Klivoi duóoM>-' 

•1 T~dt fallid.OID~ 

00(¡6 o. 101• o.oo 
am o. 1015 º· rms .. 1016 º· ,_ o. 101? o, 
1000 o. 1018 o. 
1001 o. 1019 o. 
107A o. lOlS o, 
1002 o. l02Jl o. 
lCl» 0,00 1021 .. - o. 1022 º· lOOS o, llID o. 
1006 0,00 10.l• o. 
!'117 0,00 10.lS o. 
1006 o. 10?6 º· 1009' 0.00 1011 o. 
1010 0,00 lllle º· 
lOJl 0,00 -- 1029 o. 

U) E~tos r¡tios se rtferir;in exclusivamente ala <arttra de attwo.s.cedidos .. 1 fondo (p1csen1.1dos tn él balanct e l\ lapanld• dt- *deredlos de mdito•) 'I se expcesarán en t'rmlnos porct.ntuates 

! ! 
o.oo 
o.oo 

!OSO o.oo 
10$1 o.oo 
105? 0,00 

JI& 0.00 
10$4 0,00 
JOS> 0,00 
1011 0,00 

10$9 0,00 
1057 0,00 

Josa 0,00 
ltM o .. oo 
1060 0,00 

1061 0.00 
lOGl 0,00 
IOGl 0,00 

1064 0.00 
___ lQ!ó1__ 0,00 

(Aj Determinada por e l cocicmt• e1ure el prUlcip.JI de los xtM>$ d~$iliudos (.Omo duelos<H .tia f«ha. d e pesent~ón de la ínform.ac.i6n. v el prlndp,¡I pendiente (sin induir 11\tet eses, e lnduvendo ptlndpales imp<ic.tdos• del tot.tl ~ivos d ados de i!lla en el b;abfl«t a la ft(ha 

de pte«intaó ón de l.t info.rmatlón, tild•sifiución como dudo.sos se rc:tfüuá con ;uucfo a lo p1cvis1oenl1n Hormas l].t y Zlt 
C&) 0.1ermin.1d;\ por ('f cocienle cl\lu! e l p ñnciP'I de los attivos dlUJfltados como b 11kfos • I• te<ha de presenladón de la lnJorn,•dón v. el prlndp al pcndt(inte d el 101.ll de los ao«i'IO'S d fdot de allaen el b~-c ,1 la fech a de presentación de la lnformllción mb el prinripal de• 

los 3divos d a¡.Uiaidos como fallí dos. Se (Onslcfe'faM"á 1-a ddinldón d e fallidos rerocid• en la Circular (no ntctS.lrlamente wincidqnte-s con fa d clinición de I• ewilUT~ o fotleto, rHU¡ idu en e l e sudo s .•). 
(O) Oettrmlnada por e l ('O(i~tc entte el impor~e iota.! de rcwpcradonts de princip~I de ~ivo,.da~tieados como f~lidos q ut ie hayan produd do en los úUJrnos 12 f'l'leSts desde el clette de~ mismo pe-tfododel ~l\o anterl.ot vel Importe de pnndp.at dt .lGivos d.lsific• s 

como fallidos afdtrte d~ mismo periodo d el añ.o anteriOf, 

S.OSJ 
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Denomlaadóti dtl r.ctwto:: llM TARJETAS l. FOHDO Dl nTUUZACtON DI ACTIVOS 
Dt.nomiou ión del to~imtn!o: 

OtnomlGa<lón d:e ll¡ttton:tmRMONE'tTITUUZACIÓH S.G.F.TSA 

Csta• ; aci-.ados: No 
Periodo:2'st111.utr1 

tje1dclo:10LS 
tntld1du ctdentts de los activos: S¡nco popuJat·t SA 

INFORMACIÓN RllAllVA AlOS ACTlVOSClOIOOS ll( muuZACION 

(las df rasttla1ivas .l irnporles s.e consignaran enmilesdt t tl'os) 
CUADRO E 

SMvx~ 1eh11l l lL_l_1m_u 

IM TARJETAS 1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

Sih1adóndt1rt a1Nal anterior l l/JJ/2014 Shuaclónl11ld .i 

Vida ttddiul de los iCtiw s cedidln al rondo 11' Ht dt ktlYOJ vh*os Ml\Cf11al ndl.e• tt Nt dt ktiY05 vivos Ptlndital nd~n1e folt de kll'IOS viWll Ptlnd1>al 111dl1ntt 

Inferior 1 t año llOl Slllll UIO 9ltl9S 1320 SlS.6ll mo i.OOl.5)4 l,l40 S1U15 ll$O 1.000.000 
latre l y2Mios 1301 o !.3U o lllt e 1331 o 1)41 ( ~, o 
fnlrtlyhllos ll02 o l3Jl o 1322 e lll2 o 1312 e l:W o 
tnttt ly Sa~os llQl e !ll3 o l.l2l ( l3ll o 13U ( tm o 
lnlteSy 10años 1304 o lll• o lm ( U14 o 1)U ( me o 
Su«rior a lOlños - o IJlS o ll!5 ( U3S o 00 ' 00 o 

'"" llOi .UllJll 1116 tlU!H ll26 Sl~"5 U3i 1.0;x>.$34 - S1U15 ~ 1.000.000 

!Vida ru idual ttitia DOndencblliiiosl ll07 O.al llll .,., 11'1 nrt 

(J)l05lnttrvllos.wt11.te:.:ltrinexdcridc e:l nloddmisinot!~t1rlNl(p.t.&llttly2W&: .. riot• 1ai\oymtnofoit..wl•l~ 

SituldM.:t\All Sitvad6ftdtnt .Uu.tericw Sltuadóall'll~ 

"""'"""' ..... ..... Aiot 
---- [__~_j Ui! L_Clf;ll f ''1[ J OSI J '-Síl 

~06.1 
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IM TARJETAS!, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

Denominación del Fondo: IM TARJETAS 1, FONDO DE MUUZACIÓN OE ACTIVOS 
oenomlnadón del compilrtJmento: 
Oenomlnadón df! la eestor'lt: INTERMONEY TITUU2ACIÓN S.G.F.T SA 
Estados agretados: No 
Periodo: zt semestte 
Ejcrc:ic:i.o;ZOlS 
Entidades cedentes de los a<tivos: 8.anco popular· e SA 
INFORMACIÓN RfiATIVAA LOS ACTIVOS CEDIDOS OETITUUZACIÓN 

(Las cifras relativu a importes se consignaran en miles de euros.) 
CUAC>ROA 

Denominación 

Nt de 

pasivos 

Sltuulón actui.I U/l2/20JS 

S-eñe(2l serie emitidos N.ominal unilario Principal pendiente 
T 1 o:xn 1 0002 1 IXXl3 

€50347464002 A 1 8.400j 1001 840.0001 
ESOl474640JO B ________ u ooj 100 JG0.000 

Vida media de los 

D:.sivosfl) 
0004· 

1841 
31E 

!rotal 1 C8006 1 100001 1 802S 1 t.ooonool 1 
(1) Importes en años. En caso de ser estimado se indicar.i en I<» notas explicitivas las hipóte¡is de la utll'Ndón. 

N2 de pasivos 
emitidos 

0005 

8.4001 
1.600 

8045 1 10.0001 

Situación cierre anual .anterior 31/12/ 2014 

Nominal unitario Priru:ipal pendiente 

0006 '0007 
100 840.000 
100 160.<XXI 

8005 1.000.0001 

Vid.a media de los 
pasjvosU) 

N!! de pasivos 
emitidos 

Escen¡uio inid al 

Principal 
Nominat onitario pendiente 

S.OS.2 

Vida media 
os timada de I<» 

DtlSiVO$C11 

'" 0008 0009 : 1 0070 1 oqso· 1 0000 
1,lSI 8.400 
1,.43 I.600 

."; 8085 Tiii:OOOT 

100 840.000 
100 160.000 

l 8Josl 1.000 0001 

3,JO 

3,37 

l 

(2} la gestor\j deber.i cumplimentar la denominación de la serie (ISIN) y su denominación. Cuando los dtulos emhldos no ltng~n ISIN se rellenará exdusivamente la columna de denominación. 
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~nominación del Fondo; IM TAIUO"AS 1. FONDO DE TITUUlAOOH DE ACl'lVOS 

DtftOMinadcSftdelcompartimento: 
Otnomlnadón dt la cesto~:INTtRMON(Y m\IUZACÓH .S.G.f.T SA 

E~tados •tttc~os: No 
Ptth>do: 1t i-tmutn! 

Ejtrddo!2015 
Entid.adu cedtnlu de. los adivoi:: BMCo poe_ulat.t: SA 
INFORMACIÓN RtiATIVAA lOS ACTIVOS ceotoos O( nruuZACIÓN 
Clas cifras rclatlvas a impor1cs se- coniie1u.n1.n en milts dt tutci) 

WADRDB 

Oenomlnaci6 Grtdode ff"dkt de reftrend1 

lM TARJETAS 1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

tnterese-.s 

0..1t de '"cuto de lnte.res.esAcumt.1lados Lri .... ns.eñe sub0tdlnatí6nl2l fll M1.1unj41 'Tiooaollcldo l.nll!fe:Ses Dfu AcWnulados (S) (6) lnl1re1tskT"1111dos 
1 1 ( 995<1 9%0 1 9'110 1 94*> 1 !1991> 1 9991 1 9993 
lSOJ4746400 A NS f ijo 0,00 0.00 '16S • 
(5034746401 8 s mo 000 •oo '16S 9 ,, ... , 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 tal 9228 1 
U) u ce Pon deberi wmplimrntar 11dtnomin)dOftde11 ser1"t OSIN) y su dcnorrinadén. Cuando lo• 1•"101 tmitido1 no ttncin ISIN se ftll1narí ucl11.siv1me.ntt t1coJumn~dt denomWd6n. 
m h1 cc•lora> dtbtt6 indiar si~ .. s.rrit es scbordil\Jd.¡ o no wbordinld' ($•Subotdln1d1; NS. No S4.lbord1nld1) 

1 
o 
o 
OI 9105 

(3) la &c~on dC!bt~ cumplimentar r l indke de refrrenóa que conuponda> en UC11 aso (lURl&OR wf'l 11'.o. CUIUIOR 1 cus mrs.rs..~.t. En e:I e.aso dr tipos fijos rsta colun-..a se cumpllrnrntlfi <on ti térmlno •t1jo'". 
l4) ln el uso dt tipos fijos esl.l coll.W'MI no se cumpliment-¡ri, 
(S) Oiti 1cumul.1dos desde l.J i.íftim1 ftcbadt p.t¡o. 
( .. lnlCft':•H f(\lmubdos dts.dr ~Ultima ftW de P•· 

mi 
340.000 
160.000 

1 1.000.Ml'lil 

Pt1n üo1I otndle:nlt 

Prll\C.IDil f\OWt'tCldo Prlndttal imo.aaado 

~ 1 9"'S 
o 
o 

'lOlS 1 01 90'l5 1 

SOS! 

cooecxióndc 
Total Pendfenle ptrdid*1 pOf deterlOfo - 1 '95.~ 

o 840.0JO e 
o 160.000 e 
ol 9115 1 1.000.0001 9i11 1 e 

(") 

r
> en 
m 
QO ... 

o 
3: 
VI 
01 
<.n 
U1 
co 
(.O 
(J1 



Oe.nomlnadón del f.ond.o; tM TARJETAS 1, FONOO ()(. TITUU?AOÓN DE ACTIVOS 
Denominación del cornp..attlmento: 
OenomlnKión dt la ¡estora: INT'UlMOHEYTITVUZAOÓN S.G.F.T SA 
Es-tMlos a.uttados: No 
Perio~: l" $Cmestrc 
fj etcido:101S 

Entidades ccdcn111 d e tos adJ11os: Banco populat·e SA 
INFORMACIÓN RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE nniUZACIÓN 
(las cifr-a5 tel:i1ivas a importes se consignarán en miles de eurosl 
CUAOROC 

fM TARJETAS 1, 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

S.OS.2 

t Amortlladón pr'rnd pal Intereses 1 Amortinclón orindoal lnteltHS 
Pll os del ertodo l 

___ , _____ _]~----'---------
ES03474G400A 22/0S/2020 O O 2S.200 73.460 O O lS.Ul 48.lGC 
Es<ll474~016 22/0S/l:OZO O O 6.«ñ 18.656 O O Ei.382 12.lSE 

jTot'1 1 1 1 7305, 1 ol 7l!S •I ol 732'; 1 n.600! ; 7_m • 1 9.l.1161 · 7.l4S . 1 O! · 7355 1 ij 73"5 • ! 31.m! " m s ·.' ! 60'516 
~ l · Lag:enor.td eberá w mplimcnt,¡r ladenomtflat iónde: la n rN: (ISIU) y su dtnomlnlldón. C1.11ndo IOJ \ilu1os emitidos no1en¡an ISIN .s.e rellenan~exdusi\f'11mente la c:ofu fYW\a de denorl"llnacl6 n. 

ti• Enlendi11m dcHomo fecha fi Ml aqut-l la que d e acuerdo con la documentación contrl ctllll d etermine h1 extinción del Fondo, s.iempre que no se hara produd do previamen te u n<l c~sa de liquid ación antid padot. 
Cl> To1al de pagos realiudo~ dude el últim<>eici rrt! ~ual. 

C4J To tal de p~OS rHlitado~ desde ta fecha d e eoru.titudón d el Fon do. 

n ,,... 
> 
(/) 
m 
Q) ... 

o 
:s;: 
01 
01 
(J1 

en 
co 
tO 
01 



Otno,.,¡nutón dct Fondo:IM TARIOAS 1. FON.DO Dfl1TVUZAC.0H OC ACTIVOS 

Dltl»mln.adón del compat1imen10: 

Oitnomlrudón d• b IUI Or:ll; IN'TERMONEY TITVUZACIÓN S.G.f.T SA 

btaclos•&rt1M9s:tf.o 
Pe.rk>do: 21 s.tine.stre 

ljtrcldo:101S 
Cl'ltida<lts <tdtntts de los 01 ctivo 5: & neo popular•• SA 

INIORMA(IÓH ltlt.AllVA A LOS ACTIVOS ctOIOOS oc nruuZA.aóN 
(l,udlras relativas .a Impones se consigt1oar4in en miles de e\Jfos) 

CUAOltOO 

CalitiCllttón 

Sarle 1 Ocnominadón f tdta últlmo A t:ndad• $11~cldn lodual Slt1.11dón d•u• Shuul.6n lnld1I 

n to mo uso UGO mo 
l!.Ol-'7'6400A 2012·11·21 OMS Ahl) •M A(sl) 

UD3'746000A 201SolM:) FC>l A·(sl) A(ll} Ahf) 
($03"'7'64018 2012·11·23 061\S CC•fl CM C(•fl 
E.S0).t7"64018 2012-ll·ZJ fCH NR •• •• 

IM TARJETAS!, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

1
111 La~stor1 dtbedwmpMmcnt<lrfacknomin.a~ón de l•serie (ISINI VSUdtnomln.tdM. Cutt1do•o1 tlulo.semilldos notcncan l'Sl.N st u~U<?nirj ud~vamanlt ti (Ofumn1dt dcnomrn.a~On. 
(ll La cn~or:. debtti c:uftlplirnentat fa c.alifKaoóri c:ruiticia otOf&•d• SIOt" c.cl111•11c:i1 d• ,.,inc. t:"'f• dtnomln.tdól'I ttmb'fn de.bui &oer cumpllmrnt.ldl. par• ud• ser Ir .f/O'f, pan Moody'1; SYP. ,.,. S-'11iclttd & 'ºº"• FC:H p¡11 F.ltd'I • 
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IM TARJETAS l, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 
(") ,... 
> 
(1) 

'--~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~$·=~-··~ ,,., 
Dcnomin.ad6n del f ondo: IM TARJETAS l. FONDO OE TIT\JUZAOÓN DE ACTIVOS 1 O) 
~nomlnadón. del wmpilrtimcnto: 
e>enominadón de la gestora; INTER.MONEV 111\tUZAOÓN S.G.f. f SA 

bu.dos ~sa<Jos: No 
Petlodo: 2t: semestre 
fjcfcicia:2DlS 

Elltkfades cede ntesde los attivOs: Banco p<:pular·e SA 
INfORMAOÓN RCl.ATIVAA l OS ACOVOS CEOIOOS O(TflVUtACIÓN 

{Latdfm rel-ativas a im pQrtes se (01uigtudn en Miles de e urotl 

CCHl«!pto(l 

l. Aeciv0$ Moto.tos pot impa-eos con <lnti¡üed;ad ieual o supc:nOr a 
2. Activos Morosos oor cu·3s razooes 
Total Moros.os 

l. Activos F,11tlidos por imp;,gos con antlgüeodad igual o superior a 
4. Actfvos Fallidos po r 011.'.IS 1110nes 
Toutfallldos 

0010 

0020 

OO!lO 

0010 

Situa<IM auwl 
0100 
0110 

0120 

0130 
01.00 
0150 

(l> En easode u1stir definiciones adi,ion oilcs ;J las reco¡jdas en la prc~nt~ t;abl:. {moras cu3lific-actas, fallidos subjetivoS-, etc) respecto a litSque se esublu ca • lgún trigcer se indkarM en ta tabl• de Ovos rat~s 

re~v.:antu, indicando el nombte del tac.lo. 
ll) ~' R tios $t COfr•sponden •1 importe total de activos falUdos o morosos entre el Hl<Jo vivo cft len <aetivo¡ cedidos al fondo sc&Vn ~ de fin~ en I• d oeumenc1Qón c;onva«ual. El\ l*colurnn•Ref. f olleto se ind:icerA e-1 
cpigrale ocpitutetdel (olleto•n e1 que o:l '°n«p\o ti t i deflnldo 

Otros ratios 1eleva4\tes Shuad ón ilU~I 

1~·~;6h delí0hdod••m~• 1 r: 1 :.~ :: 1 

0190 º·~ 

TA.tGGERS(l] limite 

Amortitxión ¡cwonc~I: HriH (4) 0500 
Oflerlrnientoif:Mterr;<tf"_ic:n to intcnm:'.!': H:ri its IS1 OS06 
OTROS TRIGGtRS {3) osn 

% Actu;¡I 

om 
0526 
osp 

ÜhiJna; 
fecMP, 

~ 

0546 
OSS3 

Ref.folleto 

""" 0410 
0480 
0490 

R41• renda Folleto 

05'0 
0566 
0$7.) 

o 
:s;: 
(JI 

01 
01 
U1 
co 
<.O 
e.o 



lM TARJETAS 1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

DcnomlNciOn dtl fondo: IM TARJEl'AS 1. fOHOO ()( TITUUZAClÓN O( ACTlVOS 
D'l!'nomlnadón del ccmpartlmento: 

Denomin.ad6n de la i;estoai: INfERMONEY TITIJUZAtlÓH S.G.F.tSA 
Est~01 aotrecados: Ho 
Periodo; 2.1 semestre 
E;cmtio;201S 
EntidJ<les ctdtntt:Jdc los .Ktrvo$: BMto eoeulll'·e SA 

l.NfOflMACIÓHAE.l.AnvAAl0$ACTIVOSCUlU>0$0{nruwcK)H 

(tu <::ifr~s ft l,11iva$ a impones se tonslgnar.it>en miles de euros} 

CUADRO A 
Sltuacloóhac1u;arl3l/!!:l.Z01S Situ;tdón c.iem anual ¡.nlfri0f31/1l/ 2014 

Oistríl>ucfM reou<ifki actlV<n tilvlilados N!de.K1ivosvivoJ Prlnd al DI ndien.~ '11 N! de activos vivos Prlndtill otndJe~lll 

Andah.i(ia O«lO IUU 1>126 141,818 Gl;l U.64$ Gl';S 161.SOl 

Augón - 21HM O<li U.1$0 6\Sl 20.us Gl79 2U'4 
A)tu(io~ Gllll. U.I~ OQS l.t.Oll 0454 1UU 043J lUU 

BaJu res c;\1)3 1)114 0429 16..S)) O.SS 1.B" 0<31 2'.1.41 

Canarias """' ZO.U4 0.00 SS..A~S OCS6 11111 Gl3) '°.0111 

Canta.bda - S.tll !>ISI 11.495 0451 i.041 - 12.0SS 

Cau1Ua-te6n ""'6 lUli 0412 4),705 G4S3 40JlG 04&I 4"47S 

Col$till~ l,a M.lnd\b 0407 21.ll? Gl3J )3.114 -04$3 ll711 048$ JU'1 
Cat.ailufta - nou OUI J, 1.10I - 7•.UO 0486 171Atl 

Ce uta - "' OllS l .•n "'61 "' OC87 , .... 
btJemadura 041.0 IUJ6 008 tS.624 "'62 ll.766 0483 IUN 

Galkfa 0411 J.J.Sl 9 0417 ss,ua """' 3$JH 1)1811 ...... 
M.ldrid 6112 , 1.$1' Ol3I 111.11' 0464 9'.tu 0490 1110.'90 

Mi!:IJI ¡ ()113 .. , ~ Ul6l 0<65 714 0491 2.024 

Mvrti~ !>114 1SU1 OMO 21.115 - lU.H 049l 2UU 

Nav11ra GllS USJ °'" 8,44$ 6167 61'1 °'9l S.,H 

l.IAioja OUG J.l9'S 0442 4.2U Ol6S H4i - 4.4U 

Comunid1dVJlenciana Gil? Olll Gl4l 7S.VO 0469 d.tU - 111.142 

P;it;Vasco IM1S: 1IOIS - Jl .,t4 º"" l&H1 Gl'J6 JJ llH 

Totilboaña 0'13 SlUZI ""' 
.,,_.,. 

"'" SlS,679 0497 LOOJ.SJS 
Otros países Urión(ur09ta O<!O o 04<6 o 0471 • - o 
Res10 0422 o .,.... o 047• o = o 
Total gen~nl 04lS S2U2:1 !>ISO .,...,, °'" SIS.6?'J ll'iOI UXXl.SlS 

SitUKi~inicial 

N' de actl~ vivos - 90.961 

osas lllU - liOH 
ffl)] U .661 

0508 u.sao - ¡,SJ7 

OSlfl d.101 

OSll u .sio 
osu nm 
0513 "' 051" U111 

051' l1,4SI 

OSlB 107.US 

0517 "' 0518 17'57 

QS19 ,.7SI 

lb20 },C6) 

0521 <11 t,OJ• 

osu 2Ut9 

OS13 S71.Z7S 

0524 o 
OS2i o 
rr;n S18.27S 

f>ñMiPJ I pen&entc U> I 
0510 16U$7 

OS3l 25.0M 

os~ u .soz 
05.ll 28.Sll 

OS'l4 6UU 

OS'l'l lUOO 
QS36 •UU 
OS)] J5.U4 

0$38 HUl44 

OS3'l Ul• 

~ J'Al9 

os.u s1.1n 
11>42 lOUOJ 
()S(J l .01) - ll.941 

0545 uu 
~ 4,JS2 

°"" nuo 
OSAS lU<lt - J..000.000 
05.!0 o 
DSS2 o 
0513 l.C00.000 

s.oss 

(") ,... 
> 
(1) 

m 
CID ... 

o 
::s: 
ü1 
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Pcnomln.aclón de• f ondo: IMTARIETAS 1, FONDO DE TITUUZACIÓN DE ACTIVOS 

Denomln~lón del compartimento: 
Oenominaciónde 13 gestora: INTERMONEY TIWUZACIÓN S.G,F.TSA 

Estados agregados: No 
Periodo: 2t semestte 
Ejcrcicio-:2015 
Ent1dades cedentes de los activos: Banco popular-e SA 

INFORMACIÓN RElA TIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITULIZACIÓN 
{U.s cifras relativas a importts st consi¡nar'n en mllts do euros) 

CUAORO 6 

Situación actual 31/J7,/JOJS 
Oivls.a /Activos titulizados N' de activos vivos Prindoal oendienU! en Prindo:tt oenditnlc en 

Euro · EUR GS71 S1L91& asn 912..198 0583 912.898 

E.EUU Oólar- USO osn OS78 0584 
J¡pón Ven - JPY OS73 (1179 a;as 
Reino lkiido Libra· G8P OS74 05a:l 0086 
Otra.s OS75 05$1 

Totat 0S76 S1L928 QS88 931.898 

{l} fn ttt'ldiendo como Importe pendiente el importe de principal pendiente de reembolso. 

IMTARJETAS 1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

Situación d ene anual anterior 31/U/ 2014 

Nt de activos iAvos Princla.a1 endiente en Princina1 endiente 

0000 SlS.67' 0606 LOOO.S34 06U 1.000.!>34 
0001 0607 0612 
OOl2 0608 0613 

oo:ll 0000 0614 
0604 061S 
()(;OS 535.679 0616 1.000.534 

Situación inicial ---- - ----
Nt de activos vivos Principal nendienté én Ptíncittal endiente 

0620 S7R,?7S 0626 1,00D.000 0031 1.000.000 

0621 0627 0032 
062l 0628 0633 

0623 0629 oG34 
0&24 0635 
0625 578.275 0036 1.000.000 

s.os.s 
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Óenominacl6.n del F0ndo: IM TARJUA.S l. FONDO DE TITUUZACtóN DE A.Cl1VOS 
Dcnomin.tclón del compMClmento: 

Oenominacl6:n de la ccstot41: IHTUMON[Y TITUUlAOÓH S.G.F.TSA 

E:stadosa:recados.: No 
Pt tiodo: l! l-t~He 
Ejerddo~2015 

lntldiUlc.s<tdcn~1 de los actlvos! e.aneo 009U-lat·e SA 
1Hí0RMAC.0N RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS OE TITUUZAOÓN 
(tas d fras relativas a lmpocl•s se.• &0nsienanin en miles de euros) 
CUADROC 

Sltuadón actual l_V_t]/_2015 

IM TARJETAS 1, 
FONDO DE TITULJZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

shuadón den e af\U:al Mterlor 31l!Y.. Z014 Sltuiddnlnicial 
lrnnorte oend~nte actlV01 tituli.udoi / Valor1ranncfa fU NtdeadiYosvlvos Princio JI oendicnte N! de activos vWos PrindD.C oendien t.e N• de ;ictivos vivos Prlnc.foal penclil~nte 
oo; - 40% uoo • 1.110 1120 o ll30 ll40 o uso 
40!~ ·~ 1101 . 1111 1121 o 1131 Utl o llS1 
60!: - !0% 1102 • 11U 1122 o u.u 1H2 o llS1 
SO:•· l00% UOl • lll3 1ill o 1133 ll.tl • 115l 
1cxm-120% U04 • 1114 1124 • 1134 11"4 o US4 
uoo• · 1400~ 110S o 1115 ms • ll3S U.tS o ll.S6 
1~·160% 1106 o 1116 11'26 o 1lJ6 1141> o 1116 
w oerior :il JOO'i4 1107 o lll? ll21 o 1137 1 o 114, o US'7 
Total 11<JI o 1118 1128 o 1138 1 o u~a o 1158 
Media p_O!'l_d_t_r_ll_ª _("' 1119 J 0,00 1l39 J 0,00 1159 1 

1 JJ Dh1rlbudón segÚt'I el vi10<de 1<1 món entte el lmporte pendiente dt .lmo•füa< de los présumo5""' p .. ntíareal v 1-a \llti!ni V.lfor~lón dispon.Jble de t.l~ción de h>s inmvebl" f\ipotec.ados, o v<1lor razonable de o tras garantias 

rule~ r;itmfuc que el valOf de las misrnu ie h.a'{.t con.sidet .ldo en el mofl'l.tnlo i.nidal del F<K\do, upcesada en portentaje. 

0,00 

s.os.s 
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IM TARJETAS 1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Denominación del Fondo: IM TARJETAS l. FONDO DE TITUUZAClÓN DE ACTIVOS 
Denominación del compartjmento: 
Denominación de la geston: lNTERMONEY TITUUZACIÓN S.G.F.TSA 

E$tados agregado$: No 
Periodo: 21 semestre 
Ejercicio:2015 

Entidades ce dentes de los activos: Banco popular·e SA 
INFORMACIÓN REIATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS OE TITVllZACIÓN 
(Las cifras relativas a Importes se consignaran en miles de euros) 
CUADRO O 

Información sobre el Fondo 

Margen ponderados/ 
Rendimiento indke del periodo Número de activo$ viv0$ Principal pendiente Indice de referencia 
Indice de referencia{!) 

FIXED 
l~OO . . •......... ... • L\.4!º.····""'·~··'"·"·· . .... i l.!.~~· ·=·""""=··" , ... 

Tipo de lnteré.s medio 

~onderado(21 

113.!l. 

Total 

52L928 932.898 0,00 
1~ 1 Sll.928 1415 1 932.898 1425 1 0,00---.--

22,57 

fYU 22.57 
(l) la gestora deber.i cumplimentar el índice de referencia que corcesponda en e.ad¡ caso (EURIBOR un año, UBOR .... ). 

(2) En el caso de tipos fijos no se cumplimentat~ la columna de matg,en ponderado y Sé lndic;u·á el tipo de interés medio pondercldo de los activéis a tipo rijo en la columna de •tipo de interés medio pondetado". 

S.05.S 
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Denominación dtl fondo: IM TARJO AS 1, FONDO DEllT\JUlACIÓN 0E ACllVOS 
Oenomln~ón del compartimento: 

Oenomlnedón de la¡est0f3: lNTERMONE.Y TITUUZACIÓN S.G.F.T SA 
Estados ag.regildos: No 
Periodo: 21 sefTW.$tre 
Eic:rticio:2015 
(ntld.Wes cedentes de los activos: Sanco popular-e SA 
INFOMIACIÓN RElA TIVA A lOS ACTIVOS C!l•oos OE TITUUlACIÓN 

tl~S(lfras re lativ~s i impones se consignar.in en miles de eu1os) 
CUADRO E 

Situación 01c;tual 31/.U/ 2fJ15 

lioo de interés nominal N! de activos vivos Princin:.I endiente 

Inferior al 1% 1SOO H8.4U 1521 47.'8) 

1%- 1,49% 1501 o 1522 o 
1,S%-1,99% lS02 o 1523 o 
2%·2.49% lsal o 1524 o 
2,.S% .. l,99% 1504 o 1525 o 
3%-3,49% l50S o 1526 o 
l,5%-3,99% 1506 o 1527 o 
4% -4,49% 1507 o !S28 o 
4,S%-4.99% l.508 o 1529 o 
5% · S,49% J.509 o 1530 o 
5,5% -S,99% ISlO o 1531 o 
6% . 6,4!1% 1SU o 1532 o 
6.S% · 6,99" 1512 o 1$33 o 
7% • 7,49,. ISJ3 o 1S3A o 
7,S% · 7,99% 1514 o l!»S o 
8% ·8,49% 1515 o 1!>36 o 
8,5% · 8,99% 1516 o 1537 o 
!1%· 9,49% 1517 o 1538 o 
9.S%·9, 99% 1518 o 1539 o 
Suoorior al 10% 1519 3SJ.S17 15«) 81S.41S 

Tot.al 1S20 SU.5128 1541 932.&98 

Tio.o de inter's medio oonderado de los activos 1%l 9542 22,57 

noo dt Interés medio nonderado de los Dasivos 1%' 9543 0,64 

IMTARJETAS l, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

Situación deffe anual anterior 31/12[ 2014 

Nt de xtivos vivos Prlndnal endiente 

1$42 o 15('3 64.SOl 

1543 o 1564 o 
1544 o IS6S o 
1$45 o 1566 o 
1$4$ o ISli/ o 
lS47 o 1568 o 
1548 o 156!1 o 
1549 o 1570 o 
1550 o 1571 o 
15$1 o 1sn o 
155'2 o 1573 o 
1553 o J574 o 
1554 o 1575 o 
1SSS o 1576 o 
1556 o 1577 o 
1557 o 1578 o 
1558 o 157'J o 
1559 o 1580 o 
1560 o 1581 o 
1561 431 )48 JS82 9lf>,Oll 

1562 535.679 IS&l 1.000.534 
9Sg.q 22,29 

9585 3,16 

Situación lnldal -- ------ --------
Nt de activos vivos 
1534 o 
1585 o 
IS>16 o 
1587 o 
1588 o 
1589 o 
l.590 o 
1591 o 
1592 o 
1593 o 
15.'l4 o 
lS9S o 
1596 o 
l597 o 
15118 o 
1599 o 
tr.oo o 
1601 o 
1"°2 o 
um SU.32? 
ll;OI 57&275 

Pñndoal M?ndientc 
1005 7.575 

1606 o 
1007 o 
¡¡;os o 
1609 o 
1610 o 
1611 o 
1612 o 
16U o 
1614 o 
J.615 • 
J.616 o 
1&17 o 
161,8 o 
1619 o 
lli20 o 
1621 o 
1622 o 
16'13 o 
1624 9'92A2S 

1625 1.000.000 

1626 23,72 

1627 3,16 

s.os.s 
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IM TARJETAS 1, 
FONDO DE TITUL1ZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 

Denominación del Fondo: IM TARJETAS l. FONOO OETITUUZACIÓN DE ACTIVOS 
Denominación del Gompanlmento: 

OenominiciÓn de la gestora: JNTERMONEY TITUUZACIÓN S·.G.F.T SA 
E.si.dos agtegados: No 
Periodo: 22 semestre 
Ejer<icio:ZOIS 
Entidades ctdcntes de los ae1ivos: Binc:o populBJ·e SA 
INFORMACIÓN REIATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DETfTUUZAOÓN 
(Las cifras relativas a irnpon es st consignarán en miles de euros) 

CUAOROF 

Concentración 

Situación a.c.tual 31/12/2015 Situación cierre anual anterior31/U/ l014 
Porcentaje CNAE Porcentaie CNAE 

1 ;¡(XX} 1 º·00
1 1 .¡; 1 

2030 
1 º·00

1 1 ·, ' ' 1 
2000 

1 5<ctOf. • {l) 2010 0,00 2020 2040 0,00 2050 2070 
Diez primeros deudores/emisores con más concentradón 

(1) indiques~ denominación det sector con mayor concentriioón 

(2) Incluir (($digo CNAE con dos ni vetes de agfegad OO. 

CNAE 
·;. 

2080 

s.os.s 
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IM TARJETAS 1, 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Denominación del Fondo: IM TARJETAS 1, FONDO DE TITUUZACIÓN DE ACTIVOS 
Denominación del compartimento: 
Denominación de la gestora: INTERMONEYTITUUZAClÓN S.G.F.TSA 
Estados agregados: No 

Periodo: 2J semestre 
Ejercicio:2015 
Entidades cedentes de los activos: Banco popular·• SA 
INFORMACIÓN RElA TIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS DE TITUUZACIÓN 

{Las cifras relativas a importes se consignarán en miles de euros) 
CUADROG 

Situación actual 31L12L2015 
Divisa f Pasivos em1t1aos pore1 t-onoo N!! ae pasivos emmaos l'rtnt1oa1 aena1ente en 

Euro · EUR 3000 10.000 3060 1.000.000 

EEUU Dólar - USO 3010 3070 
lapón Yen-IPY 3020 3080 
Reino Unido l ibra - GBP 3030 3090 
Otras 3040 
Total 3050 10.000 

Información sobre el Fondo n 

Situación Inicial 31/12/ 2014 

t'rnt1Da1 DE na1ente en N 11 ae oastvos emmaos t'rmc1oa1 oenaieme en 

3110 1.000.000 3170 10.000 3230 1000.000 

3120 3180 3230 
3130 3190 3230 
3140 3200 3230 
3150 3210 
31(,() L000.000 3220 10.000 

t'nnc1pat pena1ente en 

3250 1.000.000 

3260 
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3280 
3290 
3300 L000.000 
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IN1TARJETAS 1, FTA 

Informe de Gestión 

Ejercicio 2015 

l. El Fondo de titulización. Antecedentes 

IM TARJETAS 1, Fondo de Titulización de Activos, en adelante el "Fondo", se constituyó 
mediante escritura pública el 23 de noviembre · de 2012, por InterMoney Titulización, Sociedad 
Gestora de Fondos de Titulización, S.A. ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trólez, con el 
número de protocolo 4.419, agrupando 578.275 Tarjetas de Crédito concedidas a personas físicas 
residentes en España, por un importe total de 1.000.000,00€, que corresponde al saldo vivo de los 
Derechos de Crédito. Dichos Derechos de Crédito fueron concedidos por Citibank España, S.A. 

InterMoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., con domicilio social en 
Madrid, Calle Príncipe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, está inscrita en el Registro de 
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulización de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con 
el número 1 O, tiene a su cargo la administración y representación legal del Fondo. 

La verificación e inscripción en los registros oficiales, por parte de la Comisión Nacional del Mercado 
de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del Folleto de 
E1nisión tuvo lugar con fecha 22 de noviembre de 2012. 

Con fecha 30 de noviembre de 2012, se procedió a la emisión de los Bonos de Titulización por un 
importe nominal de 1.000.000.000€, integrados por 8.400 Bonos de la Serie A, y 1.600 Bonos de Ja 
Serie B. El valor nominal de cada Bono es de 100.000€. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los 
Bonos disponían de una calificación definitiva de A (sf) y A (sf) para los Bonos de la Serie A por parte 
de Fitch Ratings España, S.A y de DBRS Ratings Limited, respectivamente, y de C (sf) para los 
Bonos de la Serie B por parte de DBRS Ratings Limited. 

La Fecha de Desembolso fue el 30 de noviembre de 2012. 

El Fondo constituye un patrimonio separado, cerrado por su pasivo y abierto por su activo (renovable 
y ampliable), carente de personalidad jurídica, integrado, en cuanto a su activo, esencialmente por 
Derechos de Crédito derivados del uso (disposiciones) de un conjunto de Tarjetas de Crédito 
concedidas por Citibank España S.A. a particulares residentes en España y, en cuanto a su pasivo, por 
los Bonos de Titulización suscritos por Citibank España S.A, y por los préstamos concedidos por 
Citibank España S.A. ("Préstamo Subordinado Gastos Iniciales" y "Préstamo Subordinado para 
Reservas") en cuantía y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo. 

Con fecha 22 de septiembre de 2014, Bancopopular-e, S.A. ha quedado subrogado por sucesión 
universal, en todos los derechos y obligaciones de Citibank España, S.A. en relación con el Fondo. 
La escritura pública en Ja que se ha formalizado la Cesión fue otorgada el 22 de septiembre de 2014 y 
quedó inscrita el 25 de septiembre en el Registro Mercantil con fecha de efectos el 22 de septiembre 
de 2014. 

Con fecha 1 de octubre de 2014 se otorgó una escritura de modificación de la Escritura de Constitución 
del Fondo a efectos de modificar el nombre del Fondo de tal forma que a partir de dicha fecha, la 
denominación legal del Fondo pasó a ser "IM TARJETAS 1, FONDO DE TITULIZACIÓN DE 
ACTIVOS". 
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Con fecha 30 de octubre de 2015 se otorgó una "Segunda Escritura de Modificación" de la Escritura 
de Constitución del Fondo a efectos de extender el Periodo de Acumulación del Fondo por un 
petiodo adicional de dieciocho (18) meses. 

El Fondo IM TARJETAS 1, está regulado conforme a (i) el Folleto de Emisión, (ii) Ja Escritura de 
Constitución del Fondo y (iii) las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento 
que resulten de aplicación. 

Los Fondos de Titulización de Activos están sujetos al régimen general del Impuesto sobre 
Sociedades. 

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como 
con motivo de transmisión, reembolso o amortización de los mismos tendrán la consideración de 
rendimientos de capital mobiliario y podrán estar sujetos a retención de acuerdo con las normas 
fiscales que les sean aplicables. 

2. Situación actual del Fondo 

2.1. Principales datos del activo 

A 31 de diciembre de 2015 la cartera titulizada agmpada en el activo del Fondo contaba con las 
siguientes características: 

Número de Tarjetas 
Número de Deudores 
Saldo Dispuesto Agregado 
Línea de Crédito Agregada 
Saldo en Excedido 
Saldo Dispuesto Medio 
Antigüedad Media 
% de Transactors 
% de Revolvers 

Fijo 
Tipo de Interés Medio 

Ratio de Pa o Medio 

Madrid 
Cataluña 
Andalucía 
Cdad Valenciana 

Galicia 
Otras 

Inicial Actual 

578.275 
576.206 

1.000.000.000 
2.180.465.381 

4.7 11.551 
1.729 

79 
13,13% 
86,82% 

Cartera Total (1) 
509.886 
508.274 

884.872.605 
2.293.894.874 

7.425. 143 
1.735 

11 4 
16,36% 
83,59% 

Morosidad (l) 
3.517 
3.513 

15.241.250 
16.712.554 

1.715.111 
4.334 

109 
0,00% 

J00,00% 
Inicial ( % ) Actual . 

100 
23,7 

Cartera 
(%) 

Total Morosidad 
(%) 

100 
23,72 

100 
23,83 

Fallidos 
12.042 
11.997 

48.025.540 
52.986.291 

8.138.941 
3.988 

110 
94,50% 

5,50% 

Fallidos(%) 

100 
1,37 

i. . Inicial ( % ) · ' · :. · Actual · · . ~, 
Cartera Total Morosidad 

Fallidos(%) (%) (%) 
13,99 3,52 2, 12 

Distribución Geográfica 
20,21% 20,07% 17,68% 20, 12% 
17,30% 17,27% 17,89% 18,54% 
16,40% 15,73% 17,15% 18,03% 
8,31% 8,05% 9,61% 8,35% 
5,79% 6,05% 4,67% 4,77% 

31,99% 32,82% 33,00% 30,19% 
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2.2. Principales datos del pasivo 

A 31 de diciembre de 2015 las características principales de los Bonos emitidos por el Fondo de 
Titulización eran las siguientes: 

Bonos de 
titulización 

Saldo inicial 
(fecha de 
emisión) 

Saldo actual 
Frecuencia 
d e revisión 

Cupón 
vigente 

Serie B 

Total 

:· 1 111 111 

. 1 ...... 

:, ... . . ti 

160.000.000 

1.000.000.000 1.000.000.000 

• 11 •. 

FIJO 4,00% 

La calificación de los Bonos emitidos por el Fondo otorgada por las Agencias de Calificación es la 
siguiente: 

Bonos de 
titulización 

Serie B 

Calificación 
inicial 

NRIC (sf) 

*A fecha de corte 22 de enero de 2016 

3. Principales riesgos e incertidumbres 

Calificación a 
31/12/2015 

(Fitch/DBRS > 

NR /C (sf) 

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos 

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son: 
La morosidad y los fallidos (ver apartado 2.1). 

Calificación 
actual"' 

(Fitch/DDRS ) 

NR/C (sf) 

Los derivados de la concentración geográfica (ver apartado 2.1). 



CLASE 8.1 

3.2. Riesgo de contrapartida 

TltlS NTIMOS 
R 

4 

OM5555910 

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algún servicio financiero al Fondo y Ja 
calificación crediticia que tienen a Ja fecha de formulación de las cuentas anuales del Fondo. 

Calificación a corto Calificación a largo 

0 
eración Contrapartida plazo Fitch I plazo Fitch I Umi_tes calificación 

p Actual :\foody's I S&P I Moody's I S&P I (F1tch I DBRS) 
DBRS DBRS 

Cuenta Tesorería Calificación a corto 
(Subrogación Banco Santander, F-2/P-2 /A-2 / R-1 

A-/A3/A-/ A 
plazo mínima de F-

Contrato Agencia S.A. (low) 2/- & a largo plazo 
Financiera) (*) de BBB+/BBB 

Cuenta de 
Calificación a corto 

Reinversión 
Banco Santander, F-2/P-2 /A-2 / R-1 plazo mínima de F-

(Subrogación A-/A3/A-/ A 
Contrato Cuenta de 

S.A. (low) 2/- & a largo plazo 

Reinversión) (**) 
deBBB+/BBB 

Agente Financiero Calificación a corto 
(Subrogación Banco Santander, F-2/P-2 /A-2 / R-1 

A-/A3/A-/ A 
plazo mínima de F-

Contrato Agencia S.A. (low) 2/- & a largo plazo 
Financiera) (*) de BBB+/BBB 

Administrador de 
los préstamos Bancopopular-e, 
(Escri tura de S.A. 

Modificación) (**"') 
Si Bancopopular-e, 

S.A. alcanza un 

Garante 
rating superior a 

Bancopopular_e, 
Banco Popular B/Not Prime/B/R-1 BB-/Bal/B+/BBB BBB+/F2 a largo y 

S.A (****) 
Español, S.A. (low) (high) corto plazo 

respectivamente/ 
BBB se cancela la 

Garantía 

(*)El 3 de septiembre de 2014 y con el consentimiento de los acreedores del Fondo, fntermoney 
Titu/ización, S.G.F.T., S.A., en nombre y representación del Fondo, Citibank lnternational PLC, 
Sucursal en España, Banco Santander, S.A. y Banco Popular-E, S.A. U. suscribieron un contrato 
de subrogación relativo al Contrato de Agencia Financiera de la Emisión de Bonos de 
Tituli<,ació11 y Apertura de la Cuenta de Tesorería suscrito el 23 de noviembre de 2012 en relación 
con La Tituli:ación. 

(**)De conformidad con un contrato de subrogación de fecha 12 de septiembre de 2014, fa 
Sociedad Gestora ha acordado con Banco Santander, S.A. el reemplazo en la Fecha de 
Efectividad de Bancopopular-e por Banco Santander, S.A. como proveedor de fa Cuenta de 
Reinversión. 

(***)Con fecha 22 de septiembre de 2014, Bancopopular-e, S.A. ha quedado subrogado por 
sucesión universal, en todos los derechos y obligaciones de Citibank Espa11a, S.A. en relación con. 
la Títulización. 
(****) Co11 fecha 19 de septiembre de 2014, Banco Popular Espmíol, S.A. otorgó a favor del 
Fondo una garantía del cumplimiento de las obligaciones de Bancopopu/ar-e en virtud del 
Contrato de Administración. 
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No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del 
Fondo. 

4. Evolución del Fondo en el ejercicio 2015 

4.1. Ratio de Pago 

El ratio de pago medio del Fondo, al cierre del ejercicio 2015 se recoge en el apartado 2. 1. 

4.2. Morosidad y Fallidos 

La tasa de morosidad de la cartera al cierre de 2015 es 1,688% del Saldo Dispuesto Agregado no 
fallido de la cartera. 

La tasa de fallidos de la cartera al cierre de 2015 es del 5,15% del Saldo Dispuesto Agregado 
fallido y no fallido de la cartera. 

4.3. Rentabilidad de los activos 

El tipo de interés medio de la cartera al cierre del ejercicio 2015 se recoge en el cuadro del 
apartado 2.1. 

4.4. Bonos de titulización: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes 

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados en el ejercicio 
por el Fondo a las distintas Series de Bonos que componen la Emisión: 

Bonos de Saldo Saldo Amortización % plntc~cscs Tipo de 
titulización 3111212014 31/12/2015 durante 2015 Amortización ag;Ol~~ en interés 

Serie A 
Serie B 
Total 

840.000.000 840.000.000 
160.000.000 160.000.000 

1.000.000.000 1.000.000.000 

o 
o 

0,00% 
0,00% 

25.200.084,00 
6.400.016,00 

3,00% 
4,00% 

A 31 de diciembre de 2015, no hay ningún importe pendiente de pago a los Bonos emitidos por 
el Fondo. 

4.5. Otros importes pendientes de pago del Fondo 

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en la Fecha de Constitución del 
Fondo no hay importes pendientes de pago. 

Según lo establecido en los apartados 3.4.3. 1 y 3.4.3.2 del Módulo Adicional del Folleto de 
Emisión, los préstamos subordinados no devengan intereses de demora por el retraso en el pago 
de cualquier cantidad debida. 
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4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificación durante el ejercicio 

Con fecha 23 de noviembre de 2015, Fitch Ratings ha bajado la calificación crediticia de los 
Bonos de Ja Serie A emitidos por el Fondo de A (sf) a A- (sf). 

S. Generación de flujos de caja en 2015 

Los flujos financieros (principal, intereses y comisiones) generados por la cartera de activos 
durante 2015 han ascendido a 1.742,62 millones de euros, siendo 1.541,54 millones en concepto 
de reembolso del Saldo Dispuesto Agregado de las tarjetas de crédito, 194,28 millones en 
concepto de intereses y 6,80 millones en concepto de comisiones. 

La aplicación de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como se 
definen en el apartado 3.4.6.1. del Módulo Adicional del Folleto de Emisión) se ha realizado 
siguiendo las condiciones establecidas en el Folleto de Emisión (Orden de Prelación de Pagos de 
Intereses y de Prelación de Pagos de Principal de los apartados 3.4.6.3 y 3.4.6.4 del Módulo 
Adicional del Folleto de Emisión respectivamente). 

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de crédito y triggers 

6.1. Principales riesgos de la cartera 

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el de 
morosidad y el derivado de la concentración geográfica. 

6.2. Evolución de las mejoras de crédito durante el ejercicio. Situación a cierre comparada con 
situación inicial 

Como principal mejora de crédito, el Fondo cuenta con la estructura de subordinación entre los 
Bonos de la Serie A y B. 

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre del 
ejercicio 2015 comparada con la mejora de crédito inicial (en la Fecha de Constitución): 

Por otro lado, el Fondo cuenta con dos reservas adicionales, la Reserva de Dilución y la Reserva 
de Commingling. 

La Reserva de Dilución se constituyó en la Fecha de Desembolso del Fondo como mecanismo de 
mejora crediticia ante posibles pérdidas derivadas de "Ajustes en los recibos" de las tarjetas de 
crédito y con la finalidad de pennitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el 
correspondiente Orden de la Prelación de Pagos. 

La Reserva de Commingling se constituyó en la Fecha de Desembolso del Fondo como un 
mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas de liquidez derivadas de situaciones en 
las que los cobros pertenecientes al Fondo pudieran perderse, inte1rumpirse o verse retenidos por 
el Administrador y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con 
el correspondiente Orden de Prelación de Pagos. 
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La siguiente tabla recoge los niveles de las dos reservas a cierre de 2015 comparada con la mejora 
inicial (en la Fecha de Desembolso): 

6.3. Triggers del Fondo 

Periodo de Acumulación 

A 31 de diciembre de 2015 no se ha producido ningún acontecimiento que marque el inicio de la 
amortización de los bonos, y consecuentemente termine el Periodo de Acumulación, tal y como 
se describe en el apartado 4.9.3 de la Nota de Valores del Folleto de E misión. 

El Periodo de Acumulación es el periodo entre Ja Fecha de Constitución y la Fecha de Inicio de 
Amortización. 

Con fecha 30 de octubre de 2015 se otorgó ante el notario de Madrid Dº Antonio Huerta Trólez, 
una escritura de modificación de la Escritura de Constitución del Fondo a efectos de extender el 
Periodo de Acumulación del Fondo por un periodo adicional de dieciocho meses. Junto con la 
extensión del Periodo de Acumulación del Fondo se han extendido los plazos y periodos 
vinculados a la duración del mismo. En concreto, se han modificado las definiciones del anexo 8 
de la Escritura de Constitución del Fondo, así como las referencias a dichos plazos contenidas en 
las estipulaciones 2 y 13.2.7 de la Escritura de Constitución. 

Por lo tanto, la nueva Fecha de Inicio de la Amortización será el 22 de julio de 2017. 

Otros triggers del Fondo 

No se ha producido ninguna situación que haya provocado actuación adicional por parte de la 
Sociedad Gestora. 

6.4. Otros hechos ocurridos durante el ejercicio 2015 

Con fecha 29 de julio de 2015, Intermoney Titulización, S.G.F.T., S.A., en nombre y 
representación del Fondo, Bancopopular-e, S.A. y una tercera sociedad han formalizado un 
contrato en cuya virtud el Cesionario ha comprado del Fondo un total de 13.404 líneas de crédito 
vinculadas a sus correspondientes contratos de tarjeta de crédito con un importe adeudado 
agregado inicial de 61.158.180 euros, siendo todos ellos créditos impagados, habiéndose en 
ciertos casos iniciado los correspondientes procedimientos judiciales para la reclamación del 
cobro y siendo por tanto incierta la posibilidad de cobro de los citados créditos, lo que el 
Cesionario ha declarado expresamente conocer y aceptar en el citado contrato. 

Bancopopular-e, S.A., en su condición de titular único de los Bonos de Titulización, instruyó al 
Cedente para que se procediera a la venta y cesión de los citados créditos. 

El precio de la compraventa de los citados créditos fue abonado por el Cesionario con fecha 30 
de julio 2015 por importe de 3.940.751,00 euros que se integraron en los Recursos Disponibles 
del Fondo, siendo aplicados de conformidad con el Orden de Prelación de Pagos aplicable en la 
Fecha de Pago correspondiente al 22 de septiembre de 2015. 
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7. Perspectivas del Fondo 

7.J. Flujos de los bonos: hipótesis y cuadros de bonos 

La siguiente tabla recoge la estimación de los flujos financieros que generarán los bonos bajo las 
siguientes hipótesis: 

• Ratio de Pago de 15,65% 
• Tipos de interés constantes del 24% 
• Tasa de fallidos de 4,87% 
• Recuperaciones del 6,50% a los 12 meses 

· BONO A 

i b S Id Principal 1 t , t . . Interés Interés 
ec a a o pagado n eres eor1co pagado debido 

2211212015 840.000.000,00 
22101/2016 840.000.000,00 0,00 0,00 2. 140.236,00 2.140.236,00 
22102/2016 840.000.000,00 º·ºº 0,00 2. 140.236,00 2.140.236,00 
22/03/2016 840.000.000,00 0,00 0,00 1.996.680,00 1.996.680,00 
22/04/2016 840.000.000,00 0,00 0,00 2. 140.236,00 2 .140.236,00 
23/05/2016 840.000.000,00 º·ºº 0,00 2.140.236,00 2. 140.236,00 
22/06/2016 840.000.000,00 0,00 0,00 2.071.272,00 2.07 1.272,00 
22107/2016 840.000.000,00 0,00 0,00 2.071.272,00 2.07 1.272,00 
22/08/2016 840.000.000,00 0,00 0,00 2. 140.236,00 2. 140.236,00 
22/09/2016 840.000.000,00 º·ºº 0,00 2.140.236,00 2. 140.236,00 
22110/2016 840.000.000,00 º·ºº 0,00 2.071.272,00 2.07 1.272,00 
2211112016 840.000.000,00 0,00 0,00 2. 140.236,00 2. 140.236,00 
22112/2016 840.000.000,00 º·ºº 0,00 2.071.272,00 2.07 1.272,00 
22/01/2017 840.000.000,00 0,00 0,00 2.140.236,00 2. 140.236,00 
2210212017 840.000.000,00 º·ºº 0,00 2. 140.236,00 2. 140.236,00 
22103/2017 840.000.000,00 0,00 0,00 1.933. 176,00 1.933. 176,00 
22104/2017 840.000.000,00 0,00 0,00 2. 140.236,00 2. 140.236,00 
22105/2017 840.000.000,00 0,00 0,00 2.071 .272,00 2.071.272,00 
22106/2017 840.000.000,00 0,00 0,00 2. 140.236,00 2.140.236,00 
22/07/2017 558.940.284,00 281.059.716,00 281.059.716,00 2.071.272,00 2.07 1.272,00 
22/08/2017 455.782.320,00 103.157.964,00 103.157.964,00 1.424.136,00 1.424. 136,00 
22/0912017 369.185.376,00 86.596.944,00 86.596.944,00 1.161.300,00 1.1 61.300,00 
22110/2017 296.490.768,00 72.694.608,00 72.694.608,00 910.308,00 910.308,00 
22/11/2017 235.466.616,00 61 .024. 152,00 61 .024. 152,00 755.412,00 755.412,00 
22112/2017 184.239.300,00 51.227.316,00 51.227.316,00 580.608,00 580.608,00 
22/01/2018 141.236.088,00 43.003.212,00 43.003.2 12,00 469.392,00 469.392,00 
22/02/2018 105.136.584,00 36.099.504,00 36.099.504,00 359.856,00 359.856,00 
22/03/2018 74 .832.576,00 30.304.008,00 30.304.008,00 241.920,00 241.920,00 
22104/2018 49.393.596,00 25.438.980,00 25.438.980,00 190.680,00 190.680,00 
22/0512018 28.038.612,00 21.354.984,00 21.354.984,00 121.800,00 12 1.800,00 
22/06/2018 10.11 1.920,00 17.926.692,00 17 .926.692,00 71.400,00 71.400,00 
22/07/201 8 0,00 10.111.920,00 10.111.920,00 24.948,00 24.948,00 
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~·· .·~:. · ~, .. , . · . ·. BONOB . - . . 

r~·. F b S Id Principal . . Interés Jntcrés Interés 
~: ec ª · ª 0 pagado : . teórico pagado debido 

22/12/2015 160.000.000,00 
22/01/20 16 160.000.000,00 0,00 0,00 543.568,00 543.568,00 
22102/2016 160.000.000,00 0,00 0,00 543.568,00 543.568,00 
22/03/2016 160.000.000,00 0,00 0,00 508.496,00 508.496,00 
22104/2016 160.000.000,00 0,00 0,00 543.568.00 543.568,00 
2310512016 160.000.000,00 0,00 0,00 543.568,00 543.568,00 
22/06/2016 160.000.000,00 0,00 0,00 526.032,00 526.032,00 
22/07/2016 160.000.000,00 0,00 0,00 526.032,00 526.032,00 
22/08/2016 160.000.000,00 º·ºº 0,00 543.568,00 543.568,00 
22/09/2016 160.000.000,00 0,00 0,00 543.568,00 543.568,00 
22110/2016 160.000.000,00 0,00 0,00 526.032,00 526.032,00 
22/11/2016 160.000.000,00 0,00 0,00 543.568,00 543.568,00 
22/12/2016 160.000.000,00 0,00 º·ºº 526.032,00 526.032,00 
2210 1/2017 160.000.000,00 0,00 0,00 543.568,00 543.568,00 
22/0212017 160.000.000,00 0,00 0,00 543.568,00 543.568,00 
2210312017 160.000.000,00 0,00 º·ºº 490.960,00 490.960,00 
22/04/2017 160.000.000,00 0,00 0,00 543.568,00 543.568,00 
22105/2017 160.000.000,00 0,00 0,00 526.032,00 526.032,00 
22106/2017 160.000.000,00 0,00 0,00 543.568,00 543.568,00 
2210712017 160.000.000,00 0,00 0,00 526.032,00 526.032,00 
22108/2017 160.000.000,00 0,00 0,00 543.568,00 543.568,00 
22/09/2017 160.000.000,00 0,00 0,00 543.568,00 543.568,00 
22110/2017 160.000.000,00 º·ºº 0,00 526.032,00 526.032,00 
22/11/2017 160.000.000,00 0,00 0,00 543.568,00 543.568,00 
22112/2017 160.000.000,00 0,00 º·ºº 526.032,00 526.032,00 
22/01/2018 160.000.000,00 0,00 0,00 543.568,00 543.568,00 
22/02/2018 160.000.000,00 0,00 0,00 543.568,00 543.568,00 
22103/2018 160.000.000,00 0,00 0,00 490.960,00 490.960,00 
22/04/2018 160.000.000,00 0,00 0,00 543.568,00 543.568,00 
22/05/2018 160.000.000,00 0,00 0,00 526.032,00 526.032,00 
22/06/2018 160.000.000,00 º·ºº º·ºº 543.568,00 543.568,00 
22/07/2018 155 .063.216,00 4.936.784,00 4.936.784,00 526.032,00 526.032,00 
22108/2018 142.430.432,00 12.632.784,00 12.632.784,00 526.784,00 526.784,00 
22/09/2018 131.825.728,00 10.604.704,00 10.604. 704,00 483.872,00 483.872,00 
22/10/2018 122.923.504,00 8.902.224,00 8.902.224,00 433.392,00 433.392,00 
22/11/2018 115.450.448,00 7.473.056,00 7.473.056,00 41 7.600,00 417.600,00 
22112/2018 109.177.120,00 6.273.328,00 6.273.328,00 379.568,00 379.568,00 
22101/2019 103.910.912,00 5.266.208,00 5.266.208,00 370.896,00 370.896,00 
22/02/2019 99.490.144,00 4.420.768,00 4.420.768,00 353.008,00 353.008,00 
22/03/2019 0,00 99.490.144,00 99.490.144,00 305.280,00 305.280,00 



OM55559l6 

CLASE 8.ª 

10 

7.2. Liquidación y extinción del Fondo 

El Fondo se extinguirá cuando se amorticen íntegramente los Derechos de Crédito, siendo la 
Fecha Final del Fondo el 22 de noviembre de 2021. 

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolución similar del fondo a la 
del presente ejercicio durante el próximo ejercicio no se producirá un supuesto de liquidación 
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 del Registro de Valores del Folleto de 
Emisión. 

Bajo el supuesto de continuidad del fondo y las hipótesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, 
el vencimjento final del mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente al 22 de marzo 
de 2019. 

No obstante lo anterior, no existe garantía de que se pueda producir alguno de los supuestos de 
liquidación anticipada que se recogen en el Folleto de Emisión durante el próximo ejercicio. 

7.3. Hechos posteriores al cierre. 

No se han producido hechos posteriores al cierre. 



CLASE 8.' 
TRIS CINTIMOS 

OEEURO 

DILIGENCIA DE FIRMAS 

OM5555917 

Reunidos los Administradores de lntermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulización, S.A., Sociedad Gestora de™ TARJETAS 1, Fondo de Titulización de Activos, en fecha 
17 de marzo de 2016, y en cumplimiento de la Circular 212009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre 
normas contables, cuentas anuales, estados financieros públicos y estados reservados de información 
estadística de los Fondos de Titulización y las modificaciones incorporadas a ésta mediante la Circular 
4/2010, de 14 de octubre, de Ja C.N.M.V, del art.ículo 37 del Código de Comercio y demás normativa 
aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestión de dicho Fondo 
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 extendidas en dos 
ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente e impresos por una 
cara, conforme a continuación se detalla: 

E,jemplar 

Primer ejemplar 

Segundo ejemplar 

Firmantes 

Documento 

Cuentas anuales 
Informe de Gestión 

Cuentas anuales 
Informe de Gestión 

D. José Antonio Trujillo del Valle 

1 l. ka[;,,,¡ llunzl Csonka 

n. Javier d0 la Pa1t0 Rodrígu0z 

Número de folios en papel timbrado 

Del OM555584 J al OM5555906 
Del OM5555907 al OM5555916 

Del OM5555764 al OM5555829 
Del OM5555830 al OM5555839 

Dª. Beatriz Senís Gilmartin 

1) lñigo lrincmlo llovilk 




