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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

Al Accionista Unico de
Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. (la
“Sociedad™), que comprenden el balance a 30 de septiembre de 2015, la cuenta de pérdidas y
ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Parques
Reunidos Servicios Centrales, S.A.U., de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asi como la evaluaciéon de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores S.L., soceded espsitola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
responsabilided imitada y tirma miembro de 18 red n°.S0702, y en el Registto de Scciedades del Instituto de
KPMG de firmas independientes afiladas a KPMG  Censores Jurados de Cuentas con el n°.10.
Internetional  Cooperative ("KPMG Internatonal®),  Reg. Mer Mednd, T. 11.861, F. 80, Sec. 8, H. M -188.007,
sociedad suiza. Inscnp. 9
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Parques Reunidos Servicios Centrales,
S.A.U. a 30 de septiembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio anual terminado en 30 de septiembre de 2015 contiene
las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado en 30 de septiembre de
2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.

R
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Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.
Cuentas Anuales e Informe de Gestion

del ejercicio anual terminado en

30 de septiembre de 2015
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Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Balances

30 de septiembre de 2015 y 2014

(Expresados en miles de euros)

Activo

Inmovilizado intangible
Desarrollo
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Otros activos financieros
Inversiones Financiera a largo plazo

Total activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo
Personal

Otros Activos con la administracion publica
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Total activos corrientes

Total activo

Nota 20175 2014

5 4.426 3584

103 78

62 02

4,261 3.604

6 3.342 3.540

444 484

1.469 2.026

1.429 1.030

895.851 845.908

9 213.417 213.417
10y 16 (a) 629.427 586.119
10y 16 (a) 53.007 46.372
10 4 -
903.623 853.032

57.129 42.168

10 586 1.340
10y 16 (a) 56.062 40.569
10 329 259

14 162 -
10y 16 (a) 26.110 -
11 (a) 4.364 23.704
563 575

4(fy10 48.620 28.653
136.786 95.100

1.040.409 948.132

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2015.




Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.
Balances
30 de septiembre de 2015 y 2014

(Expresados en miles de euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 2075 2014
Fondos propios 12 910.285 851.166
Capital 23.436 23.436
Prima de emision 819.463 819.463
Reservas 7.930 226
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (46.426)
Otras aportaciones de socios 337 337
Resultado del ejercicio 59.119 54.130
Total patrimonio neto 910.285 851.166
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 13y 16 (a) 74.390 51.914
Total pasivos no corrientes 74.390 51.914
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 55.704 45.029
Proveedores a corto plazo 13 1.026 1.594
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo 13y 16 (a) 44.270 33.718
Acreedores varios 13 694 735
Pasivos por impuesto corriente 14 5.207 4.455
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 1.701 1.628
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 13 902 805
Otras deudas no comerciales 13 1.904 2.094
Periodificaciones a corto plazo 4 (h) 30 23
Total pasivos corrientes 55.734 45.052
Total patrimonio neto y pasivo 1.040.409 948.132

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2015.




Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
30 de septiembre de 2015 y 2014

{Expresados en miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios

Prestaciones de servicios

Ingresos financieros procedentes de la actividad holding
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos

Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales
Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Otros gastos de gestién corriente

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales
Amortizacion del inmovilizado
Otros resultados

Resultado de explotacion
Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Diferencias de cambio
Resultado financiero
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2015.

Nota 2015 2014
15(a) 72248 66.054
2664  3.871

69.584  62.183

835 889

- (6)

- (6)

15(b) 25.025 23.677
25.025  23.677

15(c) (8.944) (9.365)
(7.706)  (8.196)

(1.238)  (1.169)

(4.984) (5.305)
15(d)  (4.933) (5.302)
(3) (3)

11(b) (48) -
5y6  (2111) (1.687)
2 (5)

82071 74.252

334 147

334 147

(208)  (418)

16 (a) (208)  (418)
69 {40)

195  (311)

82.266  73.941

14 (23.147) (19.811)
59.119 54.130




Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
30 de septiembre de 2015 y 2014

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
30 de septiembre de 2015 y 2014

{Expresados en miles de euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Nota 2015 2014
59.119 54.130
59.119 54.130

Total de ingresos y gastos reconocidos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2015.




Saldo al 30 de septiembre de 2013

Aumentos de capital

Ingresos y gastos reconocidos

Operaciones con socios o0 propictarios
Aplicacién de la pérdida del gjercicio 2013

Saldo al 30 de septiembre de 2014
Ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios 0 propietarios

Distribucién del beneficio del ejercicio 2014

Saldo al 30 de septiembre de 2015

Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

30 de septiembre de 2015 y 2014

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en
30 de septiembre de 2015 y 2014

{Expresados en miles de euros)

Resultados
negativos de Otras
Capital Prima de ejercicios aportaciones de Resultado del
escriturado emision Reservas anteriores socios ejercicio Total

22.448 787.552 226 (43.681) 337 {2.745) 764.137

988 31.911 - - - - 32.899

- - - - - 54.130 54.130

- - - (2.745) - 2.745 -

23.436 819.463 226 {46.426) 337 54.130 851.166

. - - - - 59.119 59.119

- - 7.704 46.426 - (54.130) -

23.436 819.463 7.930 - 337 59.118 910.285

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2015.

A



Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Estados de Flujos de Efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
30 de septiembre de 2015 y 2014

(Expresados en miles de euros)

Nota 2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos 82.266 73.941
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado 5y6 2111 1.687
Correcciones valorativas por deterioro 44 -
Ingresos financieros (69.918}) (62.330)
Gastos financieros 208 418
Diferencias de cambio (69) 40
Otros ingresos y gastos 4 -
Cambios en el capital corriente
Deudores y cuentas a cobrar (16.265) (13.062)
Otros activos corrientes 12 (431)
Acreedores y otras cuentas a pagar 9.379 (2.127)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos por impuesto sobre beneficios (4.455) -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 3.317 (1.864)
Flujos de efectivo de fas actividades de inversion
Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible 5 (1.713) {1.7086)
Inmovilizado material 6 {1.042) (755)
Otros activos financieros 19.336 (13.508)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 16.581 {15.969)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimonio - 32.899
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion - 32.899
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 69 (40)
Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes 19.967 15.026
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 28.653 13.627
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 48.620 28.653

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2015.
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Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.
Memoria de las Cuentas Anuales

30 de septiembre de 2015

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. {en adelante la Sociedad) fue constituida el 23 de noviembre
de 2006 con la denominacion social de Desarrollos Empresariales Candanchd, S.L. El 1 de marzo de 2007
cambio su denominacién social por la de Centaur Spain Two, S.L.U. El 27 de enero de 2010 y el 30 de
marzo de 2010 elevé a publico, respectivamente, los acuerdos de conversiéon en sociedad anénima y
modificacion de su denominacién social a la actual. De acuerdo con el art. 13.1 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se ha inscrito en el Registro Mercantil como sociedad
unipersonal.

Con fecha 23 de marzo de 2007 el Socio Unico aprobé la modificacién de los estatutos sociales de la
Sociedad, estableciendo la fecha de cierre de su ejercicio social el 30 de septiembre de cada afio. En
marzo de 2007, la Sociedad adquirié el grupo de ocio Parques Reunidos comenzando con dicha

adquisicién su actividad. Su domicilio social se encuentra en el Parque de Atracciones, Casa de Campo
de Madrid, s/n.

El objeto social de la Sociedad, segdn sus estatutos, es el siguiente:

e |apromocién, desarrollo, construccién, instalacion y explotacion de toda clase de negocios y actividades
deportivas y de ocio y entretenimiento, sobre inmuebles propios o en régimen de arrendamiento,
derecho de superficie, concesién administrativa y cualquier otra forma de cesién de derecho de uso.

e La prestacion de servicios de gestion, administracién o consultoria estratégica de negocio en relaciéon
con el desarrollo, crecimiento estratégico, y planificacion de inversiones a empresas en las que la
Sociedad mantenga, directa o indirectamente, una participacion accionarial.

o El asesoramiento a las empresas en las que la Sociedad mantenga (directa o indirectamente) una
participacién accionarial, refiriéndose dicho asesoramiento a potenciales inversiones o adquisiciones en
el mercado nacional o internacional en el sector de la gestion y explotacién de cualquier clase o en
cualquier otro sector correspondiente a una actividad conexa, antecedente, consecuente o de cualquier
modo relacionada con la anterior.

e La tenencia, administracién, adquisicion y enajenacién de valores mobiliarios y participaciones sociales
de empresas.

La actividad principal de la Sociedad, como cabecera del grupo, consiste en la adquisicién, tenencia y
enajenacion de acciones asi como en la prestacion de servicios centralizados de gestién a todas las
entidades del grupo, incluida la financiacion de las empresas del grupo.

La Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes. La informacién relativa a las participaciones
en empresas del grupo se presenta en la nota 9. Como consecuencia de ello, la Sociedad es dominante
de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente y esta obligada a formular cuentas
anuales consolidadas. De forma voluntaria, la Sociedad prepara dichas cuentas anuales consolidadas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N!IF) adoptadas por la Unién Europea
y demads disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion.

Los Administradores han formulado el 3 de diciembre de 2015 las cuentas anuales consolidadas de Parques
Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y Sociedades dependientes del ejercicio anual terminado en 30 de
septiembre de 2015 (2 de diciembre de 2014 para el ejercicio anual terminado en 30 de septiembre de
2014), que muestran unos beneficios consolidados de 19.822 miles de euros (beneficios de 8.319 miles
de euros en 2014) y un patrimonio neto consolidado de 610.032 miles de euros (681.702 miles de euros
en 2014). Las cuentas anuales consolidadas seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

<

(Continua)
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Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales

Bases de presentacién

(@)

{b)

(c)

(d)

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y se han
preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera al 30 de septiembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2015, que han sido
formuladas el 3 de diciembre de 2015, seran aprobadas por el Accionista Unico sin modificacion
alguna.

Comparacioén de la informacidn

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos
de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2014 aprobadas por el Accionista
Unico el 18 de marzo de 2015.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién v estimacién de las incertidumbres v juicios relevantes en la
aplicacién de politicas contables

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a ia
evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de sus principales activos no corrientes, formados por
las inversiones en sociedades dependientes y créditos a cobrar a empresas del grupo.

En la medida en que existen indicios de deterioro de las inversiones en sociedades dependientes, la
Sociedad realiza la prueba de deterioro de dichas inversiones. La determinacién del valor recuperable
implica el uso de estimaciones por la Direccion. El valor recuperable es el mayor del valor razonable
menos costes de venta y su valor en uso. En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de
la participacién de la Sociedad en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades
ordinarias y de la enajenacién final o de los flujos estimados que se espera recibir del reparto de
dividendos y de la enajenacién final de la inversion.

La Sociedad utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar dichos valores. Dado
que la Sociedad mantiene participaciones en sociedades que son a su vez entidades holding de un
subgrupo mayor, en la evaluacién del deterioro de sus inversiones la Sociedad ha calculado los flujos
de efectivo del subgrupo del que cada sociedad participada es dominante. De esta forma, los flujos
de estos subgrupos se componen de la agregacion de los flujos de cada Unidad Generadora de
Efectivo (UGE) seguin esta ha sido definida en las cuentas anuales consolidadas de Ia Sociedad, esto
es, cada parque considerado individualmente.

(Continua}



3
Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales

En este sentido, cabe sefalar que ademas de los parques en propiedad, algunos parques son operados
en régimen de arrendamiento o concesién. En todos los casos, los célculos del descuento de flujos
de efectivo se basan en los presupuestos del 2016 y en las proyecciones del plan de negocios a 4
anos de cada parque aprobados por la Sociedad. Por su parte, en los casos de contratos de
concesion, los célculos de descuento de flujos de efectivo son proyectados hasta el vencimiento del
acuerdo concesional, mas una prérroga adicional de entre 20 y 30 afnos de duracién basado en la
experiencia pasada. En los casos de contratos de arrendamiento operativo, los célculos de
descuento de flujos de efectivo son proyectados hasta el vencimiento del acuerdo de arrendamiento,
incluyendo prorrogas adicionales, de hasta 20 afios de duracidon segun el contrato, basado en la
experiencia pasada.

En el caso de componentes cuyos pargues son operados en régimen de propiedad, los flujos de efectivo
a partir del 5° afo se extrapolan utilizando una tasa de crecimiento estimado a perpetuidad. En los
casos de contratos de concesidn y de arrendamiento operativo, los flujos de efectivo a partir del 5°
afio se extrapolan utilizando una tasa media de crecimiento constante.

Tanto los flujos como las hipotesis clave consideran la experiencia pasada y representan la mejor
estimacion sobre la evolucién futura del mercado y de renegociacion de los acuerdos de concesion
y arrendamiento. Estas hipétesis clave incluyen los periodos de renovacion de las concesiones o
arrendamientos antes mencionadas, las tasas de crecimiento del resultado antes de intereses,
impuestos, depreciacion y amortizacién (EBITDA) que se sitda entre el 2% y el 5% anual (entre el
2% y 5% en el ejercicio 2014), la tasa de crecimiento constante y a perpetuidad, asf como la tasa de
descuento y los tipos impositivos en cada pais donde se sitlan los parques. Por su parte, las
inversiones en activos fijos que se han estimado se sitGan entre un 15% y un 25% del EBITDA anual
{entre un 20% y un 25%en el ejercicio 2014) sin perjuicio de considerar especificamente la inversion
estimada por la apertura de nuevas atracciones o ampliaciones de zonas existentes planeadas en
determinados ejercicios.

Los cambios en las estimaciones realizadas, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un
impacto significativo en los valores y en la pérdida por deterioro de valor.

En el caso de la prueba de deterioro de la inversion que la Sociedad tiene en el Grupo norteamericano
{USA), encabezado por la sociedad holandesa Centaur Nederland 3 B.V., el valor actual de los flujos
de efectivo, preparados en délares de EE.UU., es convertido a euros al 30 de septiembre de 2015,
utilizando el tipo de cambio de cierre del ejercicio. En el resto de casos, los flujos de efectivo se han
determinado directamente en euros con independencia de la moneda funcional del palis en el que
cada componentie estd situado.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre de cada ejercicio, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Distribucion del resultado del ejercicio

La distribucién del beneficic de la Sociedad del ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2014, por importe
de 54.130.372,83 euros, aprobada por el Accionista Unico el 18 de marzo de 2015 ha consistido en la
compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores por importe de 46.426.417,35 euros, la
dotacién de la reserva legal por importe de 4.460.790,58 euros y el traspaso a reservas voluntarias por
importe de 3.243.164,90 euros.

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio anual terminado en 30 de septiembre de 2015, por
importe de 59.118.564,02 euros, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por el
Accionista Unico, consiste en su traspaso integro a reservas voluntarias. 4'

(Continda)
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(4) Normas de Registro vy Valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales

{a)

{b)

correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2015, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora a su coste de adquisicion o coste directo de produccion aplicado,
segln proceda, y se presenta neto de su correspondiente amortizacion acumulada y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas, si las hubiera, conforme a los siguientes criterios:

e Patentes, licencias, marcas y similares recoge el coste de registro del nombre comercial con el que

opera la Sociedad. Su amortizacién es lineal en un periodo de cinco afios.

e las aplicaciones informéticas adquiridas y las elaboradas por la propia empresa, figuran por los

costes incurridos y se amortizan durante el periodo en que esta prevista su utilizacién (4 afios). Los
costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se lievan a gastos en el momento en que
se incurre en ellos.

¢ los gastos de desarrollo se activan cuando se cumplen las siguientes condiciones:

- Estédn especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente
establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-
comercial del proyecto.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida til (en un periodo méximo
de b afos). Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto los
importes registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

La Sociedad revisa la vida util, el método de amortizacion de los inmovilizados intangibles, y en su caso,
los valores residuales, al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los supuestos inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacién.

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas de deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (b) siguiente.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste de adquisicién, minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas, si las hubiera.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza disminuyendo su importe
amortizable de forma sistemaética a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacion de forma independiente para cada componente que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida til distinta al resto del elemento.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado material al

cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los supuestos inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

(Continta)
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado materia! se realiza siguiendo el método lineal, durante
los siguientes periodos de vida util estimados:

Anos
Edificios y otras construcciones 50
Instalaciones técnicas vy utillaje 10-18
Mobiliario y enseres 15
Equipos para procesos de informacion 4
Otro inmovilizado material 10-15

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida Util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. Los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor en los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias y sélo se revierten si se
hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del
activo. En caso de producirse, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del
activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera
registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes de
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido, como arrendatario, e! derecho de uso de determinados activos bajo contratos
de arrendamiento. Los contratos de arrendamientos que al inicio de los mismos, transfieran a la
Sociedad sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se
clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos.

Todos los arrendamientos formalizados por la Sociedad han sido calificados como arrendamientos
operativos. Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos,
se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte
mas representativa otra base sistemética de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén
temporal de los beneficios del arrendamiento. <

{Continua)
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Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracterfsticas del instrumento y a las intenciones de la Direccién en el momento de su
reconocimiento inicial.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la Sociedad tiene
el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(i) Préstamos vy partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos 0 determinables gue no cotizan en un mercado activo
distintos de aquellos clasificados en otras categorfas de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

La Sociedad valora al coste, incrementado por los intereses que debe percibir del prestatario de acuerdo
con las condiciones contractuales, los préstamos participativos en que los intereses tienen caracter
contingente por estar condicionados al cumplimiento de un hito de del prestatario, por ejemplo la
obtencién de beneficios o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de
la actividad de la misma. En estos casos, los costes de transaccion se imputan lineaimente a lo largo
de la vida del préstamo.

(il Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento corresponden a los depésitos bancarios constituidos
por la Sociedad. Tienen una fecha de vencimiento fijada, cobros fijos o determinables y la Sociedad
tiene la intencién efectiva y la capacidad de conservar hasta su vencimiento. Los criterios de
valoracion aplicables a los instrumentos financieros clasificados en esta categorfa son los aplicables
a los préstamos y partidas a cobrar.

Algunas de estas inversiones se encuentran clasificadas en el epigrafe de Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes de acuerdo con lo establecido en el apartado (f} de esta nota.

(il  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a través
de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Codigo de Comercio o cuando las
empresas estan controladas por cualguier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que
actden conjuntamente o se hallen bajo direccién Gnica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una empresa, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

(Continta)
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Las inversiones en empresas del grupo, se reconocen inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada y se valoran posteriormente al coste, menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones en empresas del grupo

adquiridas con anterioridad al 1 de octubre de 2010, incluyen en el coste de adquisicion, los costes
de transaccion incurridos.

{iv) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se registran por su valor
nominal dado que la diferencia con su valor razonable no es significativa.

(v}  Baijas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

(vi)  Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar cuando se ha producido una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros.

La Sociedad realiza, en el caso de existir indicios de deterioro, la prueba del deterioro de las
participaciones en empresas del grupo. El célculo del deterioro en las inversiones en empresas del
grupo se determina como resultado de la comparacién del valor contable de la inversién con su valor
recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.
En este sentido, el valor en uso se calcula en funcidn de la participacién de la Sociedad en el valor
actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacién final o de
los flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacién final de la
inversién.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida que exista
un aumento del valor recuperable, con el Iimite del valor contable que tendrfa la inversién si no se
hubiera reconocido el deterioro de valor. La pérdida o reversién del deterioro se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

(vi)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, gue no se clasifican
como mantenidos para negociar o0 como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. No obstante los pasivos financieros que
no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el
efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

(Continua)
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(vii) Bajas de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion
contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida
en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(e} Instrumentos de patrimonio propio

Las ampliaciones de capital se reconocen en fondos propios, siempre que la inscripcién en el Registro
Mercantil se haya producido con anterioridad a la formulacién de las cuentas anuales. En caso
contrario se presentan en el epigrafe “deudas a corto plazo” del balance. Los costes de transaccion
relacionados con instrumentos de patrimonio propio se registran como una minoracion de las
reservas, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

(f)  Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios a
la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adguisicion.

(g} Transacciones, saldos v flujos en moneda extraniera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a eurocs
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio.

El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos equivalentes
denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo
como “Efecto de las variaciones de los tipos de cambio”.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones
en moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en resultados.

(h)  Ingresos por prestacién de servicios

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran
por el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, los ingresos facturados y no devengados se encuentran
registrados en el epfgrafe "Periodificaciones a corto plazo" del pasivo corriente del balance adjunto.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses v dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. <

(Continda)
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Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un
menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asf como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito
gue corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio, o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afectan ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos. En cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y
éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con
beneficios fiscales futuros.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

La Sociedad esta acogida al régimen de tributacion de grupos de sociedades, de acuerdo con el Texto
Refundido aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, siendo la Sociedad
dominante del grupo fiscal {véase nota 14).

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades gue se encuentran en régimen
de declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademds de los pardmetros a
considerar en caso de tributacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

e las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacién de
resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de determinacion
de la base imponible consolidada.

e Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el
régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputaran a la sociedad que realizd la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener
el derecho a la deduccién o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo

fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

(Continua)
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Por su parte, los resultados fiscales procedentes de las sociedades dependientes del grupo fiscal daran
lugar a un derecho de cobro o de pago frente a la sociedad dominante del grupo fiscal. En caso de
que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades
del grupo fiscal consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos,
como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento,
considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar/(a devolver) por el Impuesto sobre
Sociedades consolidado con cargo/(abono) a Créditos/(Deudas) con empresas del grupo y asociadas.
El importe de la deuda/(crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con
abono/(cargo) a Deudas/(Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

Provisiones e indemnizaciones por despido

Las provisiones e indemnizaciones por cese involuntario o relacionadas con procesos de
reestructuraciéon se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién implicita debido a la
existencia de un plan formal detallado y a la generacion de expectativas vélidas entre el personal
afectado de que se va a producir la rescision de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado a
ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Planes de prestaciones definidas

La Sociedad incluye en planes de prestaciones definidas aguellos planes financiados mediante el pago
de primas de seguros en los que existe la obligacion legal o implicita de satisfacer directamente a
los empleados las prestaciones comprometidas en el momento en el que éstas son exigibles o de
proceder al pago de cantidades adicionales si el asegurador no efectia el desembolso de las
prestaciones correspondientes a los servicios prestados por los empleados en el ejercicio o en
ejercicios anteriores.

En su caso, la Sociedad ha de reconocer en el balance un activo o pasivo por prestaciones definidas
como diferencia entre el valor actual de los compromisos adquiridos a la fecha de cierre y el valor
razonable a dicha fecha de los activos afectos al plan reconociendo, asimismo, en ingresos y gastos
reconocidos las pérdidas y ganancias actuariales en el ejercicio en el que se producen. El activo o
pasivo por prestaciones definidas, se reconoce como corriente o no corriente en funcién del plazo
de realizaciéon o vencimiento de las correspondientes prestaciones.

Planes de aportaciones definidas

La Sociedad registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida que
los empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones devengadas se registra como
un gasto por retribuciones a los empleados y como un pasivo una vez deducido cualquier importe
ya pagado. En el caso de que los importes satisfechos excedan el gasto devengado sélo se
reconocen los correspondientes activos en la medida en la que éstos puedan aplicarse a las
reducciones de los pagos futuros o den lugar a un reembolso en efectivo.

Si las aportaciones se van a pagar en un periodo superior a doce meses, éstas se descuentan utilizando
los rendimientos del mercado correspondientes a las emisiones de bonos y obligaciones

empresariales de alta calidad. <L
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{m) Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

(n)

(o)

(p)

En el ejercicio 2013, algunos Administradores y empleados de la Sociedad suscribieron un acuerdo
consistente en la recepcién de un nimero determinado de acciones de Centaur Luxco, S.a r.l.
(sociedad dominante del Accionista Unico de la Sociedad). Estas acciones les fueron otorgadas en
el ejercicio 2013 de forma irrevocable pues su recepcion no estaba condicionada al cumplimiento de
objetivos futuros ni a requisito de permanencia. El valor razonable de dichas acciones fue establecido
por un experto independiente en la fecha de la concesién, no siendo este asumido por las sociedades
donde estos empleados prestan sus servicios, por lo que fue registrado en otras aportaciones de
socios del patrimonio neto. Con posterioridad al 2013, empleados de la Sociedad no han percibido
otros pagos basados en acciones.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente v no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aguellos que cumplan los siguientes criterios:

* Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, que se espera sea
en los préximos doce meses.

o Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos dentro del periodo de doce
meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la
cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a dicha fecha.

s Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce
meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de reestructuraciéon de los pagos a largo plazo que
haya concluido después de la fecha de cierre y antes de gue las cuentas anuales sean formuladas.

Transacciones entre empresas del grupo
En las transacciones entre empresas del grupo, los elementos objeto de la transaccién se reconocen

por su valor razonable. En su caso, la diferencia entre dicho valor y el importe acordado se registra
de acuerdo con la sustancia econdémica subyacente.

Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran gue no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental

Al 30 de septiembre de 2015, no existen activos de importancia dedicados a la proteccion y mejora del
medio ambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el gjercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas en relacién con
la proteccién y la mejora del medioambiente, no considerando necesario registrar provisién alguna
para riesgos y gastos al 30 de septiembre de 2015.

{Continda)
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(5) Inmovilizado intangible

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en las diferentes cuentas del inmovilizado intangible
y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al Saldo al Saldo al
30.09.13 Altas Traspasos 30.09.14 Altas Traspasos 30.09.15

Coste

Desarrollo 174 - - 174 71 - 245
Patentes, licencias, marcas y similares 16 - - 16 76 - 92
Aplicaciones informaéticas 4235 1.706 703 6.644 1.566 349 8.559
4425 1.708 703 6.834 1.713 349 8.896

Amortizacién
Desarrollo {53) (43) - {96) (46) - (142)
Patentes, licencias, marcas y similares (13) (1 - (14) (16) - (30)
Aplicaciones informéticas (2.403) (737) - (3.140) (1.158) - (4.298)
(2.469) (781) - (3.250) (1.220) - (4.470)
Valor neto contable 1.956 925 703 3.584 493 349 4.426

Las altas del ejercicio 2015 y 2014 corresponden, fundamentalmente, a adquisiciones de aplicaciones
informaticas y se deben a mejoras y renovaciones de los sistemas informéticos de la Sociedad.

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados al 30 de septiembre
€S como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Desarrollo 24 -
Patentes y marcas 16 -
Aplicaciones informaticas 2.507 2.143
2,547 2,143

<

(Contintia)
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(6) Inmovilizado material

El movimiento habido durante los ejercicios anuales terminados el 30 de septiembre de 2015y 2014 en las
diferentes cuentas de inmovilizado material y de su correspondiente amortizacién acumulada ha sido el

siguiente:
Miles de euros
Saldo al Saldo al Saldo al
30.09.13  Altas Traspasos 30.09.14 Altas Traspasos 30.09.15
Coste
Construcciones 691 - - 691 - - 691
Instalaciones técnicas y utillaje 1.586 62 22 1.670 4 55 1.729
Mobiliario y enseres 176 - - 176 - - 176
Equipos para procesos de informacion 2.858 61 341 3.260 26 209 3.495
Otro inmovilizado material 1 - - 1 - - 1
Inmovilizado en curso y anticipos 1.464 632 (1.066) 1.030 1.012 (613} 1.429
6.776 755 (703) 6828 1.042 (349) 7.521
Amortizacién
Construcciones (143) {40) (24) (207) (40) - (247)
Instalaciones técnicas y utillaje (370) (122) (348) (840) (143) - (983)
Mobiliario y enseres (92) (20} - (112) {16) - (128)
Equipos para procesos de informacién (1.404) (724) - {2.128) (692) - (2.820)
Otro inmovilizado material (1) - - (1) - - (1)
(2.010) {906) {372) (3.288) {891) - {4.479)
Valor neto contable 4,766 (151) {1.075) 3.540 151 (349) 3.342

Las altas del ejercicio 2015 y 2014 recogen, fundamentalmente, las inversiones en mejoras en las
instalaciones donde estan ubicadas sus oficinas y a actualizacién de los equipos informaticos.

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados al 30 de septiembre
es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Instalaciones técnicas y utillaje 402 336
Mobiliario y enseres 50 20
Equipos para procesos de informacion 1.291 B42
Otro inmovilizado 1 1
1.744 899

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estén sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 30 de septiembre de 2015 los Administradores de
la Sociedad estiman que existe una cobertura adecuada para los riesgos propios de la actividad de la <
Sociedad.

{Continua)
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(7) Arrendamientos Operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene arrendados elementos de transporte e inmuebles para el uso de empleados en régimen
de arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos al 30 de septiembre de
2015y 2014 ascienden a 98 y 115 miles de euros, respectivamente (véase nota 15 (d}).

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables al 30 de septiembre de 2015 y
2014, son los siguientes:

Miles de euros

2015 2014
Hasta un afo 142 197
Entre uno y cinco afios 141 247
Maés de cinco afios - -
283 444

(8} Politica y Gestion de Riesgos

La gestion de los riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad en el desarrollo de sus actividades
constituye uno de los pilares basicos de su actuacién con el fin de preservar el valor de los activos de la
Sociedad y, en consecuencia, el valor de la inversion de su accionista. El sistema de gestién de riesgos
se encuentra estructurado y definido para la consecucion de los objetivos estratégicos y operativos.

La gestion de los riesgos financieros esta centralizada en la Direccion Financiera del Grupo. Esta Direccién
tiene establecidos los dispositivos necesarios para controlar, en funcién de la estructura y posicion
financiera de la Sociedad y de las variables econémicas del entorno y la exposicién a las variaciones en
los tipos de interés, asf como los riesgos de crédito y liquidez, estableciendo, si se considera necesario,
los limites de crédito correspondientes y fijando la politica de provisién de insolvencias de crédito.

(il Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son caja y efectivo, derechos de cobro y créditos con
empresas del grupo. Con cardcter general la Sociedad tiene su tesorerfa y otros activos liquidos
equivalentes depositados en entidades de elevado nivel crediticio.

En relacion con los derechos de cobro frente a terceros la Sociedad no tiene una concentracién significativa
de riesgo de crédito. En relacién a los saldos con empresas del grupo, la Direccién Financiera lleva un
control de los mismos tanto por su origen (transacciones comerciales, consolidacion fiscal, cash pooling,
etc.) como por la capacidad de los deudores para satisfacer los compromisos, evaluando la recuperabilidad
de los saldos a cobrar con empresas del grupo conjuntamente con el negocio que representan.

La Sociedad considera que el nivel de exposicion al riesgo de crédito de sus activos financieros al 30 de
septiembre de 2015 no es significativo. 4

{Continua)
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Riesgo de liquidez

La Sociedad tiene que hacer frente a pagos derivados, fundamentalmente, de las operaciones comerciales

habituales en el desarrollo de su actividad. Las expectativas de resultados para los proximos ejercicios,
asi como los mecanismos de que dispone en el grupo del gue es Sociedad dominante {tales como el cash
pooling) garantizan la disposicién de tesoreria suficiente para asegurar la liquidez y poder atender todos
los compromisos de pago que se derivan de su actividad.

(liiy Riesgo de mercado

Los principales riesgos de mercado a los que la Sociedad esta expuesta son el riesgo del tipo de interés, de

tipo de cambio y otros riesgos de precio.

La Sociedad esta expuesta, en relacién con sus activos financieros, a fluctuaciones en los tipos de interés

En

que podrfan tener un efecto adverso en sus resultados y flujos de caja. No obstante, la Sociedad mitiga
sustancialmente este riesgo en la medida en que los activos financieros que devengan intereses son en
su totalidad con partes vinculadas.

relacién con el riesgo de tipo de cambio, la Sociedad se encuentra expuesta al efecto que este pueda
suponer en el calculo de los flujos de efectivo de las inversiones con moneda distinta del euro en relacién
con las pruebas de deterioro. En este sentido, el riesgo se encuentra mitigado en la medida en que los
paises situados fuera del entorno del Euro donde el Grupo Parques opera mantienen histéricamente tipos
de cambio estables.

En relacién al riesgo de precio, la Sociedad esta expuesta al impacto que una caida significativa de las ventas

en las sociedades del Grupo Parques Reunidos pueda suponer en los ingresos por servicios prestados a
empresas del grupo (véase nota 15 (b)) debido a que dichos ingresos dependen del volumen de ventas
de las mismas, que tienen un comportamiento estable. En este sentido, el Grupo Parques Reunidos aplica
politicas encaminadas a incrementar los ingresos en todas las filiales y a maximizar la rentabilidad en los
pargues.

Inversiones en Instrumentos de Patrimonio de Empresas del Grupo

La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo |. El detalle y

movimiento del coste de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo en los
ejercicios 2015 y 2014, es como sigue:

Miles de euros

Saldo al Saldo al Saldo al
Participacion 30.09.13 Altas Bajas 30.09.14 Altas Bajas 30.09.15
Centaur Nederland 3 B.V. 151.098 - - 151.098 - - 151.098
Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. 118.055 - (69.736) 58.319 - - 58.319
Marineland Resort S.A.S. - 4.000 - 4.000 - - 4.000

269.153 4.000 (59.736) 213.417 213.417

En el ejercicio 2014, la Sociedad constituyd, con un capital social de 100 miles de euros, la filial Marineland

Resort, S.A.S. con domicilio en Francia y cuya actividad es la gestion de un hotel que se ha abierto al
publico durante el ejercicio 2015. Posteriormente, con fecha 10 de junio de 2014, la Sociedad suscribi6
fntegramente la ampliacién de capital de dicha sociedad por importe de 3.900 miles de euros.

{Continua)
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La Sociedad y su sociedad dependiente Parque de Atracciones Madrid, S.A. acordaron durante el ejercicio
2014 la condonacion de los saldos acumulados por las bases imponibles aportadas al grupo fiscal y
pendientes de compensacion hasta el 30 de septiembre de 2013, por importe total de 59.736 miles de
euros. Como consecuencia de dicha condonacion, dado que la sociedad dependiente no ha generado
beneficios desde su adquisicion, la inversiéon en la misma se redujo por dicho importe.

La informacién més significativa de las sociedades del Grupo al 30 de septiembre de 2015 y 2014 es la

siguiente:
2015
Miles de euros
Nombre Pargue de Atracciones Madrid, Centaur Nederland 3 B.V. Marineland
S.AU. Resort, S.A.S
Domicilio social Casa de Campo Madrid s/n, Holanda Francia
Madrid

Operador del pargue de

Actividad Atracciones de Madrid Gestién de participaciones Gestion de Hotel
Porcentaje de participacién 100% 100% 100%
(a) (b) {c) {d) (e)
Capital 3.187 3.187 178.560 18 4.000
Resultado de explotacién 11.245 22.394 36.781 (29) 285
Resultado del ejercicio 12.812 (30.767) (7.049) (29) 52
Resto del patrimonio 552.030 (154.216) (55.236) 182.617 (32)
Total patrimonio 568.029 (181.796) 116.275 182.606 4.020
Valor neto contable de la inversién 58.319 151.098 4.000
2014
Miles de euros
Nombre Pargue de Atracciones Madrid, Centaur Nederland 3 B.V. Marineland
S.AU. Resort, S.A.S
Domicilio social Casa de Campo Madrid s/n, Holanda Francia
Madrid

Operador del parque de

Actividad Atracciones de Madrid Gestién de participaciones Gestion de Hotel
Porcentaje de participacién 100% 100% 100%
(a) {b) {c) (d) (e)

Capital 3.187 3.187 178.560 18 4.000
Resultado de explotacidn 9.116 15.149 26.671 (36} (10
Resultado del ejercicio (3.652) (50.889) (3.240) {36) (32)
Resto del patrimonio 558.478 (103.327) (66.859) 182.653 -
Total patrimonio 568.013 (151.027) 108.461 182.635 3.968
Valor neto contable de la inversion 58.319 151.008 4.000

(a) Datos del subgrupo europeo encabezado por Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. obtenidos de los estados financieros subconsolidados no

auditados al 30 de septiembre de 2015y 2014.
{b) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas de Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. al 30 de septiembre de 2015y 2014.

{c) Datos del subgrupo USA encabezado por Centaur Holdings United States, Inc. obtenidos de los estados financieros subconsolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2015 y 2014. No obstante, dicho subgrupo USA formula cuentas anuales consolidadas que son auditadas.

(d} Datos obtenidos de los estados financieros individuales de Centaur Nederland 3 B.V. no auditados al 30 de septiembre de 2015 y 2014.
(e) Datos obtenidos de los estados financieros individuales de Marineland Resorts, S.A.S. no auditados al 30 de septiembre de 2015 y 2014. <

(Continua)
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La Sociedad ha realizado, al 30 de septiembre de 2015, pruebas de deterioro de sus inversiones en Parque
de Atracciones de Madrid, S.A.U., Centaur Nederland 3 B.V. y de Marineland Resort, S.A.S. Como
resultado de ello, el valor recuperable excede del valor contable de la inversion en todas sus inversiones
por lo que no se han llevado a cabo correcciones valorativas por deterioro.

La tasa de descuento utilizada por la Sociedad en el contexto de la prueba de deterioro de sus participadas,
se sita entre el 10% y el 15% antes del efecto fiscal al 30 de septiembre de 2015 {10% y el 14% antes
del efecto fiscal al 30 de septiembre de 2014). Para el célculo de la mencionada tasa, la Sociedad emplea
la metodologia del CAPM (Capital Asset Pricing Model) aplicada a la estructura de capital obtenida de una
serie de compahias cotizadas comparables de mercado y ajustado tanto por la tasa libre de riesgo del pais
donde esté operando cada una de las filiales como por la prima especifica asociada a cada una de ellas.
El resto de hipétesis clave consideradas en las pruebas de deterioro realizadas se encuentran detalladas
en la nota 2 (d).

Ninguna de las sociedades en las que participa la Sociedad cotiza en Bolsa.

(10) Activos Financieros por Cateqorias

La clasificacién de los activos financieros por categorias y clases, saivo las inversiones en instrumentos de
patrimonio de empresas del grupo, al 30 de septiembre de 2015 y 2014, es como sigue:

Miles de euros
A coste amortizado o coste

2015 2014
No No
Corriente Corriente Total Corriente Corriente Total
Préstamos y partidas a cobrar

Créditos a empresas del Grupo {nota 16 (a)) 629.427 26.110 656.537 586.119 - b86.119
Depésitos y fianzas 4 18 22 - 13 13

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por prestacién de servicios - 586 586 - 1.340 1.340
Clientes, empresas del Grupo {nota 16 (a)) 53.007 56.052 109.059 46.372 40.569 86.941
Personal - 329 329 - 259 259
682.438 83.095 7665.533 632.491 42.181 674.672
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - 36.853 36.853 - 46.505 48.505
Total activos financieros 682.438 119.948 802.386 632.491 88.686 721.177

El valor razonable de los activos financieros, al 30 de septiembre de 2015 y 2014, no difiere sustancialmente
de su valor contable.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, al 30 de septiembre de 2015 y 2014 incluyen depdsitos
bancarios por importe de 36.853 y 46.505 miles de euros, respectivamente, y estdn remunerados a tipos
de interés de mercado situados entre el 0,15% y el 1,15% {entre el 0,41% y el 1,15% al 30 de septiembre
de 2014). Al 30 de septiembre de 2015, depésitos por importe de 32.507 miles de euros (22.814 miles
de euros al 30 de septiembre de 2014) tienen vencimiento inferior a tres meses por lo que se encuentran
registrados en el epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes del balance.

El importe de los ingresos financieros en pérdidas y ganancias relativos a los activos financieros de los
ejercicios 2015 y 2014 asciende a 334 y 147 miles de euros, respectivamente. <’

{Continua)
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(11) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

{a) Inversiones financieras a corto plazo

Este epigrafe del balance incluye, al 30 de septiembre de 2015 y 2014 los dep6sitos bancarios con
vencimiento superior a tres meses por importe de 4.346 y 23.691 miles de euros, asf como las
fianzas constituidas a corto plazo en relacién a los inmuebles en alquiler por 18 y 13 miles de euros.

(b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Grupo
Créditos a corto y largo plazo {nota 16 (a}) 655.537 586.119
Clientes y deudores a corto y largo plazo (nota 16 (a)) 109.059 86.941
No vinculadas
Clientes 586 1.340
Personal 329 259
765.511 674.659

La Sociedad ha registrado, durante el ejercicio 2015, una dotacién por insolvencias de tréfico por importe
de 44 miles de euros y ha reconocido unas pérdidas por créditos comerciales incobrables de 4 miles
de euros.

{12) Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio
neto.

(a)} Capital

Al 30 de septiembre de 2013, el capital social de Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. estaba
representado por 22.448.608 acciones ordinarias al portador, de 1 euro de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha de 6 de mayo de 2014, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé una ampliacién de capital
mediante la emisién de 684.428 nuevas acciones de un 1 euro de valor nominal cada una de ellas y
una prima de emisién de 32,33332076 euros por accion. Este aumento de capital con prima de
emisién, por importe total de 22.815 miles de euros, fue totalmente suscrito y desembolsado por
su Accionista Unico. Dicha ampliacién de capital quedé inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
con fecha 5 de junio de 2014.

Con fecha de 16 de julio de 2014, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé una ampliacion de capital
mediante la emisién de 302.502 nuevas acciones de un 1 euro de valor nominal cada una de ellas y
una prima de emision de 32,3333195152 euros por accion. Este aumento de capital con prima de
emision, por importe total de 10.084 miles de euros, fue totalmente suscrito y desembolsado por
su Accionista Unico. Dicha ampliacién de capital quedé inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
con fecha 25 de agosto de 2014.

(Continta)
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Como resultado, al 30 de septiembre de 2014 y 2015, el capital social de Parques Reunidos Servicios

Centrales, S.A.U. esta representado por 23.435.538 acciones ordinarias al portador, de 1 euro de

valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciongs gozan de iguales

derechos politicos y econdmicos, siendo Centaur Nederland B.V. el Accionista Unico {véase nota 1).
Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, la Sociedad no mantiene contratos con el Accionista Unico.

{b) Prima de emisién

La prima de emisién es de libre disposicion, excepto cuando, como consecuencia de su distribucién, el
patrimonio neto resultara ser inferior a la cifra de capital social.

(c) Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara

a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 30 de septiembre de 2015, la Sociedad tiene dotada esta reserva segun establece la Ley de
Sociedades de Capital.

(d) Otras aportaciones de socios

Este epigrafe corresponde al aumento del patrimonio neto como consecuencia del plan de pagos
basados en acciones segun se detalla en la nota 4 (m).

(13) Pasivos Financieros

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, al 30 de septiembre de 2015 y 2014, es
como sigue:

Miles de euros

2015 2014

No Corriente Corriente Total No Corriente  Corriente Total

Débitos y partidas a pagar

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores - 1.026 1.026 - 1.594 1.694
Proveedores, empresas dsl grupo (nota 16 (a)) 74.390 44.270 118.660 51.914 33.718  85.632
Acreedores varios - 694 694 - 735 735
Personal - 902 902 - 805 805
Otros acreedores - 1.904 1.904 - 2.094 2.094
Total pasivos financieros 74.390 48.796 123.186 51.914 38.946 90.860

Los débitos y partidas por pagar, tanto por operaciones comerciales como no comerciales, se encuentran
valorados a coste amortizado o coste, que no difieren sustancialmente de su valor razonable. <’

(Continua)
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El importe de los resultados en pérdidas y ganancias relativos a los gastos financieros de los pasivos de los
ejercicios 2015 y 2014, es como sigue:

Miles de euros
2015 2014

Gastos financieros aplicando el método del coste amortizado 208 418
Total 208 418

(a) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional tercera
"Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a continuacion:

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del balance

2015 2014
Miles % Miles %

de euros de euros
Dentro del plazo maximo legal 8.840 61,95% 10.089 67,37%
Resto 5.429 38,05% 4.887 32,63%
Total de pagos del gjercicio 14.262 100% 14.976 100%
PMPE (dias) de pagos 31 33
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo
maximo legal 1.359 1.122

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que
por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios,
de modo que incluyen los datos relativos a las partidas “Proveedores y acreedores comerciales” y
“Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en
el ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de
aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos
realizados en el ejercicic con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

Segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad

en las operaciones comerciales, el plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los
ejercicios 2015 y 2014 es 30 dias. {

{ContinGa)
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Situacion fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 30 de septiembre de 2015 y 2014, es como sigue:

Miles de euros

Corriente
2015 2014

Activos
Retenciones 162 -
162 -

Pasivos
Impuesto corriente 5.207 4.455
Impuesto sobre el valor ahadido y similares 1.456 1.496
Retenciones 159 31
Seguridad Social 86 101
6.908 6.083

La Sociedad es la cabecera del grupo de consolidacién fiscal de acuerdo con el Texto Refundido aprobado

por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo formado por las sociedades Parque de Atracciones
Madrid, S.A.U., Zoos Ibéricos, S.A., Parques de la Naturaleza Selwo, S.L., Leisure Parks, S.A., Parque de
Atracciones de San Fernando de Henares, S.L.U., Aquopolis Cartaya, S.L., Madrid Theme Park
Management, S.L., Gestién Parque de Animales Madrid, S.L., Travelpark Viajes, S.L.U. y Parques
Reunidos Valencia, S.A. y presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades
en régimen de declaracién consolidada. Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal,
estan sujetos a un gravamen del 30% sobre la base imponible. La prevision del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2015 ha generado cuentas a cobrar y cuentas a pagar del/al resto de sociedades
del consolidado fiscal por importe de 5.978 y 23.912 miles de euros, respectivamente (6.338 y 22.207
miles de euros, respectivamente, al 30 de septiembre de 2014) que se incluyen dentro de los saldos con
empresas del Grupo (véase nota 16 {a)).

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados

hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripciéon de cuatro afios. Al 30 de septiembre de 2015, la Sociedad tiene
abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables de
los ultimos cuatro ejercicios. En febrero de 2015, las autoridades fiscales espafiolas comunicaron a la
Sociedad el inicio de acciones inspectoras del grupo fiscal espaiiol. Los periodos e impuestos que se
encuentran actualmente sometidos a inspeccién por parte de la Sociedad, individualmente o como
dominante de! grupo fiscal, son los siguientes:

Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2009/2010, 2010/2011 y 2011/2012 e Impuesto Sobre el
Valor ARadido del ejercicio 2012 del grupo fiscal.

Impuesto Sobre el Valor Afadido del ejercicio 2011, Impuesto sobre |a renta de las personas fisicas de
los ejercicios 2011 y 2012 e Impuesto sobre la renta de no residentes de los ejercicios 2011y 2012 de
la Sociedad.

Hasta la fecha, 1a inspeccion se encuentra en la fase de entrega de documentacion por parte de la Sociedad.

No obstante, la Sociedad ha estimado que las posibles contingencias que pudieran surgir de la misma no
tendrian un efecto significativo por lo gue no ha registrado provisién alguna al 30 de septiembre de 2015.

<
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores

de la Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarfan significativamente a las
cuentas anuales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible de las sociedades ésta resultase negativa, su importe podrd ser
compensado con las rentas positivas de los periodos impositivos futuros sin limite temporal, distribuyendo
la cuantfa en la proporcion que se estime conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de formular

la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que
correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas por las sociedades del grupo
fiscal y a la estimacion de la declaracion fiscal consolidada del ejercicio 2015 que la Sociedad espera

presentar, la Sociedad y el grupo fiscal disponen de las siguientes bases imponibles negativas a
compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Miles de euros
Base individual
aportada al Base grupo
Ao de origen grupo fiscal fiscal
2008 - 78.331
2009 190 23.031
2010 83 23.331
2011 - 15.577
2012 - 54.399
273 194.669

En relacién con las bases imponibles del grupo fiscal, estas se encontraran reconocidas en las sociedades
dependientes del grupo fiscal que las aportaron en la medida en gue se considere probable que el grupo

fiscal tenga la capacidad para generar ganancias fiscales futuras que justifiquen suficientemente el
reconocimiento de su efecto impositivo. <
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El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado contable, obtenido por la aplicacion de principios
de contabilidad generalmente aceptados, gque no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto. La conciliacion del resultado contable de los

ejercicios anuales terminados el 30 de septiembre de 2015 y 2014 con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades que el grupo fiscal espera declarar, es como sigue:

Miles de euros

2015 2014

Beneficios antes de impusstos 82.266 73.941
Diferencias permanentes

Gastos no deducibles 65 3
Base contable del impuesto 82.331 73.944
Diferencias temporarias

Originadas en el gjercicio 634 506
Base imponible de la Sociedad dominante 82.965 74.450
Bases imponibles aportadas por sociedades del grupo fiscal (69.361) (52.924)
Base imponible fiscal agregada 23.604 21.526
Ajustes de consolidacion fiscal (375) -
Compensacion de bases imponibles negativas (5.807) (5.382)
Base imponible fiscal consolidada 17.422 16.144
Cuota integra al 30% 5.226 4.843
Deducciones (221) (388)
Impuesto sobre Sociedades a pagar 5.005 4.455

Las diferencias temporarias originadas en el ejercicio 2015 y 2014 por la Sociedad corresponden a los gastos
por amortizacién no deducibles.

Las bases imponibles aportadas por sociedades del grupo fiscal se corresponden con las bases imponibles
individuales corregidas, en su caso, por los ajustes de consolidacion. En los ejercicios 2015 y 2014 la
Sociedad ha compensado su base imponible individual positiva con parte de las bases imponibles
negativas aportadas por las sociedades que integran su grupo fiscal. En este sentido, las sociedades
dependientes del grupo fiscal han generado en el ejercicio 2015 una base imponible negativa neta por
importe de 59.360 miles de euros {52.899 miles de euros en el gjercicio 2014).

(Continda)
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La relacion existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de los ejercicios 2015 y
2014, es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Beneficio del sjercicio antes de impuestos 82.266 73.941
Impuesto al 30% 24.680 22.183
Gastos no deducibles de la Sociedad dominante 19 1
Diferencias temporales tratadas como permanentes 190 162
Efecto impositivo de bases imponibles negativas compensadas (1.742) (1.616)
Otros - {909)
Gasto por impuesto sobre beneficios 23.147 19.811

El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios de los gjercicios 2015 y 2014, es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Impuesto corriente
Del ejercicio 24.889 22.336
Impuestos diferidos
Créditos fiscales aplicados no reconocidos en ejercicios anteriores (1.742) (1.616)
Otros ajustes - (909)
23.147 19.811

Otros ajustes en el ejercicio 2014 correspondia, fundamentalmente, a los ajustes al Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio anterior.

Con fecha 27 de noviembre de 2014 se ha aprobado la nueva Ley 27/2014 del impuesto sobre sociedades,
que incorpora un nuevo texto normativo completo para este impuesto. La norma deroga el texto
refundido actualmente en vigor, Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. Entre las numerosas
novedades introducidas por la nueva ley, se contempla la reduccién progresiva de los tipos impositivos,
que pasan del actual 30% al 28% para el ejercicio de la Sociedad iniciado en 1 de octubre de 2015y 25%

a partir de 2016. <
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Ingresos y gastos
(a8} Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios anuales terminados el 30 de
septiembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Ingresos por prestaciones de servicios a empresas del Grupo 1.654 1.989
Ingresos por prestaciones de servicios a terceros 1.110 1.882
Ingresos financieros procedentes de la actividad holding (nota 16 (a)) 69.584 62.183
72.248 66.054

El importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2015 y 2014, excepto por los ingresos por
prestaciones de servicios a terceros que se han generado en el extranjero, en délares
estadounidenses, ha sido generado integramente en Espafa en euros y corresponde
fundamentalmente a los ingresos financieros y canones facturados por la Sociedad a sociedades del
Grupo.

(b) Otros ingresos de explotacidn

La composicion de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 30 de septiembre 2015 y 2014 adjunta es la siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Servicios prestados a empresas del Grupo 20.993 20.162
Ingresos de patrocinio y exclusividad con terceros 3.743 3.271
Otros ingresos con empresas del Grupo 289 237
25.025 23.677

El epigrafe "Servicios prestados a empresas del Grupo” recoge entre otros:

e larefacturacién de costes por parte de la Sociedad al resto de sociedades del Grupo en virtud de
los contratos suscritos entre las partes para la prestacion de servicios centralizados de gestion.
Dichos costes son refacturados con un margen del 6%.

e Los cénones facturados por la Sociedad en concepto de aprovechamiento y utilizacién por parte de
las sociedades del Grupo de los intangibles propiedad de Parques Reunidos Servicios Centrales,
S.A.U. En este sentido, la Sociedad mantiene con las empresas del Grupo los correspondientes
contratos conforme a los cuales la Sociedad facturard anualmente a las empresas del Grupo un
canon en concepto de aprovechamiento de los activos intangibles, tales como know-how, marca,
etc. Estos ca4nones incluyen un margen del 4%.

e Enlosingresos por servicios prestados a empresas del Grupo, se incluye, minorando dicho ingreso,
los gastos facturados a la Sociedad por parte de las empresas del grupo en Espafia en concepto de
patrocinio y servicios de comercializacidén por importe de 3.048 miles de euros en el ejercicio 2015
(1.847 miles de euros en el ejercicio 2014).

El epigrafe "Ingresos de patrocinio y exclusividad con terceros” recoge la facturacién en concepto de
patrocinio y publicidad de las marcas de terceros que se comercializan en los parques espafioles.

<
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El desglose por mercado geografico de los “Servicios prestados a empresas del Grupe” y “Otros
ingresos con empresas del Grupo” es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Espafia 6.805 7.168
Estados Unidos 1.751 1.383
Francia 2.524 2.423
Bélgica 1.096 985
Italia 2.411 2.353
Noruega 1.733 1.669
Reino Unido 772 637
Dinamarca 581 529
Alemania 2.203 1.902
Argentina 196 238
Holanda 1.210 1.119

21.282 20.406

{c) Gastos de personal

La composicién de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2015 y 2014
adjunta es la siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 6.721 7.622
Indemnizaciones 985 574
7.706 8.196
Cargas sociales
Seguridad Social a cargo de la Empresa 1.044 993
Otros gastos sociales 194 176
1.238 1.169
8.944 9.365

(d) Servicios exteriores

El epigrafe “Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 30 de septiembre de 2015 y 2014 adjunta presenta la siguiente composicion:

Miles de euros

2015 2014
Arrendamientos 98 115
Reparaciones y conservacion 650 432
Servicios profesionales independientes 1.979 2.143
Transportes 2 1
Primas de seguros 145 153
Servicios bancarios 59 72
Publicidad 805 865
Suministros 15 15
Otros servicios 1.180 1.506

4.933 5.302 <
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Otros servicios al 30 de septiembre de 2015 incluye, fundamentalmente, gastos de viaje por importe
de 562 miles de euros (668 miles de euros al 30 de septiembre de 2014).

(16) Transacciones vy saldos con vinculadas

(a) Saldos v Transacciones con partes vinculadas

Los saldos al 30 de septiembre de 2015 y 2014 vy las transacciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dichas fechas que la Sociedad ha mantenido con empresas del Grupo y vinculadas se
presentan en el Anexo Il.

Las condiciones de las transacciones con entidades vinculadas son equivalentes a las realizadas en
condiciones de mercado. Los servicios normalmente se negocian con las partes vinculadas sobre
una base de margen sobre coste, aplicando margenes de mercado.

El resumen de las principales caracteristicas de los créditos concedidos y préstamos recibidos a/de
empresas del Grupo a 30 de septiembre de 2015 y 2014, es el que sigue:

2015
Miles de euros

Valor nominal

Moneda % Tipode Aiio Afio de en moneda
Tipo original interés (1) inicio vencimiento original (miles) No corriente Corriente

Vinculadas
Créditos participativos concedidos

Parque de Atracciones Madrid, S.AU.  Euros w3} Sept 13 Marzo 19 351.079 442.704 -

Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. Euros (3) Sept 13 Feb 20 130.336 164.259 -
Créditos concedidos a tipo variable

Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. Euros 9,51% nov-11 Sept 16 18.000 - 26.110

Pargue de Atracciones Madrid, S.A.U. Euros 3,49% Julio 12 Sept 18 20.000 22.465 -

629.428 26.110

{Continaa)
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2014
Miles de euros
Valor nominal en

Moneda % Tipo de Aiio de moneda original
Tipo original  interés (1) Afio inicio vencimiento {miles) No corriente

Vinculadas
Créditos participativos concedidos

Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. Euros (2} Sept 13 Marzo 19 351.079 394.239

Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. Euros (3) Sept 13 Feb 20 130.336 146.318
Créditos concedidos a tipo variable

Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. Euros 9,59% Nov 11 Sept 16 18.000 23.848

Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. Euros 3,51% Julio 12 Sept 18 20.000 21.714

586.119

(1} El tipo de interés variable indicado corresponde al aplicado al 30 de septiembre de 2015 y 2014. Los tipos de interés devengados cada
ejercicio no son liquidados sino capitalizados en el importe de la deuda.

(2} Tipo fijo del 6,188% més tipo variable en funcién del EBITDA de Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. siendo 0% hasta 10 millones de
euros, 2,968% hasta 20 millones de euros y 5,937% por encima de 20 millones de euros.

(3)  Tipo fijo del 6,188% maés tipo variable en funcién del EBITDA de Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. siendo 0% hasta 10 millones de
euros, 2,9529% hasta 20 millones de euros y 5,90575% por encima de 20 millones de euros.

El EBITDA de Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. queda definido como el resultado de explotacion antes de amortizaciones y depreciaciones
de acuerdo con sus cuentas anuales auditadas.

En relacién con las cuentas a cobrar a largo plazo a la filial del subgrupo estadounidense por importe de
6.994 miles de euros (6.294 miles de euros al 30 de septiembre de 2014), la Sociedad acordé en el
ejercicio 2013 su liquidacién en un plazo de 5 afios. Por su parte, los deudores o acreedores a largo
plazo al 30 de septiembre de 2015 y 2014 corresponden al saldo acumulado de las bases imponibles
compensadas entre las sociedades que integran el grupo fiscal encabezado por la Sociedad. El resto
de los saldos deudores y acreedores con empresas del Grupo tienen su origen, fundamentalmente,
en las transacciones comerciales habituales entre la Sociedad y el resto de sociedades del Grupo.
Los saldos con estas sociedades devengan un interés anual de mercado {4% aproximadamente).

El importe recogido en Créditos concedidos del balance al 30 de septiembre de 2015 y 2014 incluye los
intereses acumulados, que tienen su vencimiento en la misma fecha que el principal.

(b) Informacién relativa a Administradores y personal de Alta Direccion de la Sociedad

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2015 por los miembros del Consejo de Administracion
y la Alta Direccién {excluidos quienes simultdneamente tienen la condicién de miembros del Consejo
de Administracién) de la Sociedad han ascendido a 581 y 2.119 miles de euros, respectivamente
(890 vy 1.941 miles de euros, respectivamente, en el ejercicio 2014). g‘\
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La Sociedad tiene saldos acreedores con la Alta Direccién que, al 30 de septiembre de 2015, ascienden
a 78 miles de euros y no tiene saldos con los Administradores a dicha fecha (45 miles de euros con
Alta Direccién al 30 de septiembre de 2014). Por otro lado, la Sociedad no tiene, al 30 de septiembre
de 2014 y 2013, concedidos anticipos ni compromisos en materia de fondos de pensiones, seguros
de vida y otros conceptos similares con respecto a los Administradores y la Alta Direccién, a
excepcion de los planes de aportacién definida para la Alta Direccion detallados en la nota 17 que
han supuesto unas aportaciones de 53 miles de euros en el ejercicio 2015 {40 miles de euros en el
ejercicio 2014).

(c) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los
Administradores de la Sociedad v las partes vinculadas a estos

Durante los ejercicios 2015 y 2014, los Administradores de la Sociedad y las partes vinculadas a éstos
no han realizado con la Sociedad operaciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas a
las de mercado.
(d) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores
Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna

situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

{(17) Informacion sobre Empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2015 y 2014 desglosado por categorias,
€S Como sigue:

Namero
2015 2014

Consejeros 1 1
Alta Direccién 14 12
Directores de departamento 20 18
Otro personal titulado 31 30
Administracién 30 30

96 91

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2015 y 2014 del personal y de los Administradores, es como

sigue:
Ndamero
2015 2014
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Consejeros - 5 5 1 4 5
Alta Direccién 1 13 14 1 14 15
Directores de departamento 3 14 17 4 13 17
Otro personal titulado 16 17 33 16 15 31
Administracién 19 12 31 20 10 30
61 100 42 56 98
Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, cuatro Consejeros no son empleados de la Sociedad. q
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(a) Provisiones por retribuciones al personal por prestaciones definidas y oiras prestaciones

e Planes de prestaciones definidas

En la actualidad la Sociedad tiene asumidos con sus empleados en activo unos compromisos de naturaleza
de prestacién definida, correspondientes a premios de jubilacion anticipada segin su Convenio Colectivo.

La Sociedad no refleja en sus cuentas ninguna provisién o activo derivado de estos compromisos debido a
que se considera que el pago de los mismos no se llegara a materializar en la practica por las condiciones
de los premios, no siendo en caso contrario significativo el pago de las prestaciones que se pudieran
realizar por estos conceptos.

e Aportaciones definidas

La Sociedad tiene contratada una poliza de seguro colectivo mixto con una entidad aseguradora con el fin de
financiar un Sistema de Prevision Social (plan de ahorro} para un colectivo determinado de empleados,
considerado como de aportacién definida.

La Sociedad realizard anualmente las aportaciones, a través del pago de la prima correspondiente a la péliza.
El importe de dichas aportaciones es determinado anualmente por la Sociedad. En el ejercicio 2015, la
Sociedad ha abonado a la entidad aseguradora por este concepto 53 miles de euros (40 miles de euros
en el ejercicio 2014).

(18) Honorarios de auditoria
KPMG Auditores, S.L., y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de los
vinculos a los que hace relacion la Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, han prestado servicios profesionales a la Sociedad durante los ejercicios
terminados en 30 de septiembre de 2015 y 2014, cuyos importes devengados de honorarios son los
siguientes:
Euros
2015 2014
Otras entidades
KPMG afiliadas a KPMG Otras entidades
Auditores, KPMG Auditores, afiliadas a KPMG
S.L. International Total S.L. International Total

Por servicios de auditorfa 157.480 - 157.480 95.480 - 95.480
Otros servicios de verificacién - - - 1.000 - 1.000
Asesoramiento fiscal - 19.000 19.000 - 33.000 33.000
Otros servicios - 90.903 90.903 - 54.800 54.800
157.480 109.903 267.383 96.480 87.800 184.280

(19)

Los importes indicados en los cuadros anteriores incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
ejercicios 2015 y 2014, con independencia del momento de su facturacién.

Otros Pasivos Contingentes
La Sociedad tiene prestados, al 30 de septiembre de 2015, avales bancarios relacionados con el curso normal

del negocio por importe de 4.371 miles de euros (1.051 miles de euros al 30 de septiembre de 2014). La
Sociedad no prevé que surja un pasivo significativo como consecuencia de los mencionados avales. .
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al 30 de septiembre de 2015

Porcentaje de

Anexo |

1de 4

Miles de euros

Nombre Domicilio Social Auditor Actividad Participacion (1) Activos Pasivo Patrimonio Resultado
Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. (2) KPMG Pargue de atracciones 100% 1.631.898 1.813.694 (181.796) (30.767)
Zoos |béricos, S.A. 2) KPMG Zoolégico 100% 70.371 20.507 49.864 3.725
Leisure Parks, S.A. (2) KPMG Pargues acuéticos y teleféricos 99,25% 87.202 32.208 54,994 4,625
Pargues de la Naturaleza Selwo, S.L.U. (2) KPMG Parques naturales, boténicos y zool6gicos 100% 10.356 30.662 (20.306) (92)
Aguopolis Cartaya, S.L. (2) No auditada Parque acuético 100% 2.276 822 1.454 (131)
Parque de Atracciones San Fernando de Henares, S.L.U. (2) No auditada Parque acudtico 100% 2.910 3.264 (354) (636)
Madrid Theme Park Management, S.L.U. (2) KPMG Pargue de atracciones 100% 60.135 28.229 31.906 3.054
Travelpark Viajes, S.L.U. (2) No auditada Central de reservas 100% 2.430 1.643 787 227
Parque Biol6gico de Madrid, S.A. (2} No auditada Pargues naturales, boténicos y zoolégicos 100% 17.332 7.273 10.059 (53)
Parques Reunidos Valencia, S.A. Valencia KPMG Gestion del L'Oceanogréfic 75,08% 56.465 54.390 2.075 (961)
Gestion Parque de Animales Madrid, S.L.U. (2) KPMG Gestién de Faunia 100% 6.193 5.184 1.009 71
Plunimar, S.A. Argentina KPMG Pargue acuético 100% 2.385 2.024 291 29
Bobbejaanland B.V.B.A. Bélgica KPMG Parque de atracciones 100% 206.723 107.079 99.644 1.000
Travel parks B.V.B.A. Bélgica No auditada Central de reservas 100% 87 63 24 (16)
BO Sommarland AS Noruega KPMG Pargue acuético 100% 3.705 1.308 2.397 6
Tusenfryd AS Noruega KPMG Parque de atracciones 100% 33.695 35.692 (1.997) (1.977)
Parkferie AS Noruega No auditada Central de reservas 100% 127 117 10 (10
Centaur Holding France 1 S.A. Francia No auditada Sociedad de cartera 100% 176.966 91.416 85.550 (4.583)
Centaur Holding France 2 S.A. Francia No auditada Sociedad de cartera 100% 131.797 62 131.735 (27)
Delphinus S.A. Francia No auditada Sociedad de cartera 100% 25.5684 4.225 21.359 (52)
Marineland S.A.S. Francia KPMG Parque marino 100% 56.775 19.591 37.184 3.157
SCI Col Vert Francia No auditada Propietaria de un terreno 100% 2.553 2.890 (337) (338)
LB Investissement S.A. Francia KPMG Pargue acuatico 100% 3.171 3.364 (193) (276)
Travel parks S.A.S. Francia No auditada Central de reservas 100% 116 308 (192) (115)
Marineland Resort, S.A.S. Francia No auditada Gestién de hotel 100% 13.735 9.713 4.022 54
Centaur Holding Italy S.r.l. Italia No auditada Sociedad de cartera 100% 156.184 64.225 91.959 (890)
Parco della Standiana S.r.1. Italia KPMG (7)  Parque de atracciones 100% 81.941 10.675 71.266 2.229
Travelmix S.r.l. Italia KPMG (7)  Central de reservas 100% 1.665 1.230 435 79
Travelparks ltaly Italia No auditada Central de reservas 100% 26 8 18 (3)
Grant Leisure Group Limited Reino Unido KPMG Zooldgico 100% 17.460 28.673 (11.213) 1.855
Real Live Leisure Company Limited Reino Unido KPMG Acuarios 100% 6.301 1.443 4.858 813
Bon-Bon Land A/S Dinamarca KPMG Parque de atracciones 100% 20.929 2.830 18.099 (995)
Centaur Holding Denmark A/S Dinamarca No auditada Sociedad de cartera 100% 34.335 68.598 (34.263) 11
Travelparks Denmark A/S Dinamarca No auditada Central de reservas 100% 64 77 (13) 21
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Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Detalle de sociedades del Grupo
al 30 de septiembre de 2015

Porcentaje de

Anexo |
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Miles de euros

Nombre Domicilio Social Auditor Actividad Participacion (1) Activos Pasivo Patrimonio Resultado
Centaur Nederland 2 B.V, Paises Bajos  No auditada Sociedad de cartera 100% 372.359 153.5689 218.770 (4.574)
Centaur Holding Germany, GmbH. Alemania No auditada Sociedad de cartera 100% 9.018 10.781 (1.763) (602)
Movie Park Germany GmbH & Co, Kg Alemania KPMG Parque temético 100% 29.933 28.641 1.292 1.056
Movie Park Germany Services GmbH. Alemania No auditada Central de reservas 100% 964 913 51 -
Centaur Nederland 3.B.V. Holanda No auditada Sociedad de cartera 100% 182.784 178 182.606 (29)
Pleasantville, B.V y sociedades dependientes (3} Holanda BDO (4) 100% 29.836 26.118 3.718 (478)
Centaur Holding US Inc. y sociedades dependientes (5)  Estados Unidos KPMG (6) 100% 5856.812 466.604 119.208 (3.965)
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Detalle de sociedades del Grupo
al 30 de septiembre de 2014

Porcentaje de
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Miles de euros

Nombre Domicilio Social Auditor Actividad Participacioén (1) Activos Pasivo Patrimonio Resultado

Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. (2) KPMG Pargue de atracciones 100% 1.692.192 1.843.226 (151.034) (50.889)
Zoos Ibéricos, S.A. (2) KPMG Zoolégico 100% 54.721 8.582 46.139 3.495
Leisure Parks, S.A. (2) KPMG Parques acudticos y teleféricos 99,25% 73.844 23.475 50.369 4.097
Parques de la Naturaleza Selwo, S.L.U. (2} KPMG Pargues naturales, botdnicos y zoolégicos 100% 8.924 29.140 (20.216) (148)
Aquopolis Cartaya, S.L. (2) No auditada Parque acuético 100% 2.419 833 1.585 (118)
Pargue de Atracciones San Fernando de Henares, S.L.U. (2) No auditada Pargue acuético 100% 3.104 2.821 283 (338)
Madrid Theme Park Management, S.L.U. (2) KPMG Pargue de atracciones 100% 57.963 29.112 28.851 (60)
Travelpark Viajes, S.L.U. (2) No auditada Central de reservas 100% 2.259 1.699 560 287
Parques Reunidos Valencia, S.A. Valencia KPMG Gestién del L'Oceanogréfic 75,08% 91.035 87.499 3.537 3.317
Gestién Pargue de Animales Madrid, S.L.U. (2) KPMG Gestion de Faunia 100% 5.756 4.819 937 (271)
Plunimar, S.A. Argentina KPMG Pargue acuético 100% 1.777 1.518 259 (58)
Bobbejaanland B.V.B.A. Bélgica KPMG Parque de atracciones 100% 198.121 106.323 91.797 188
Travel parks B.V.B.A. Bélgica No auditada Central de reservas 100% 102 63 40 (11)
BO Sommarland AS Noruega KPMG Pargue acudtico 100% 4.671 1.767 2.905 353
Tusenfryd AS Noruega KPMG Parque de atracciones 100% 37.819 37.711 108 172
Parkferie AS Noruega No auditada Central de reservas 100% 46 34 12 (20)
Centaur Holding France 1 S.A. Francia No auditada Sociedad de cartera 100% 175.470 85.337 90.133 7
Centaur Holding France 2 S.A. Francia No auditada Sociedad de cartera 100% 131.793 30 131.762 (19)
Delphinus S.A. Francia No auditada Sociedad de cartera 100% 27.421 4.333 23.088 3.318
Marineland S.A.S. Francia KPMG Pargue marino 100% 44.411 10.752 33.659 5.502
SCI Col Vert Francia No auditada Propietaria de un terreno 100% 3.147 3.152 (5) (6)
LB Investissement S.A. Francia KPMG Parque acuético 100% 3.143 3.028 115 (545)
Travel parks S.A.S. Francia No auditada Central de reservas 100% 187 264 (78) (24)
Marineland Resort, S.A.S. Francia No auditada Gestién de hotel 100% 6.375 2.407 3.968 (32)
Centaur Holding Italy S.r.l. [talia No auditada Sociedad de cartera 100% 156.631 63.782 92.848 (1.613)
Parco della Standiana S.r.l. Italia KPMG (7) Parque de atracciones 100% 82.082 11.174 70.909 3.021

Travelmix S.r.l. Italia KPMG (7)  Central de reservas 100% 1.958 1.602 356 27
Travelparks ltaly Italia No auditada Central de reservas 100% 21 (1) 21 (4)
Grant Leisure Group Limited Reino Unido KPMG Zoolbgico 100% 16.213 7.172 9.041 1.374
Real Live Leisure Company Limited Reino Unido KPMG Acuarios 100% 4.873 1.006 3.867 444
Bon-Bon Land A/S Dinamarca KPMG Pargue de atracciones 100% 22.293 3.183 19.110 (1.458)
Centaur Holding Denmark A/S Dinamarca No auditada Sociedad de cartera 100% 11.051 104 10.948 7
Travelparks Denmark A/S Dinamarca No auditada Central de reservas 100% 108 81 28 (27)
Centaur Nederland 2 B.V. Palses Bajos  No auditada Sociedad de cartera 100% 381.328 157.984 223.344 2.147
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Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Detalle de sociedades del Grupo
al 30 de septiembre de 2014

Miles de euros

Porcentaje de

Nombre Domicilio Social Auditor Actividad Participacion (1) Activos Pasivo Patrimonio Resultado
Centaur Holding Germany, GmbH. Alemania No auditada Sociedad de cartera 100% 9.020 10.180 (1.160) (444)
Movie Park Germany GmbH & Co, Kg Alemania KPMG Parque tematico 100% 34.977 33.689 1.288 3.172
Movie Park Germany Services GmbH. Alemania No auditada Central de reservas 100% 769 718 51 -
Centaur Nederland 3.B.V. Holanda No auditada Sociedad de cartera 100% 182.783 148 182.635 (36)
Pleasantville, B.V y sociedades dependientes (3) Holanda BDO 4) 100% 25.508 21.767 3.740 (693)
Centaur Holding US Inc. y sociedades dependientes (5)  Estados Unidos KPMG (6) 100% 524.445 415.984 108.461 (3.240)

(1)

(2)
(3)

4
6)

6)
7)

Solo Parque de Atracciones Madrid, S.A.U., Centaur Nederland 3.B.V. y Marineland Resort, S.A.S, son dependientes de la Sociedad directamente. En el resto de sociedades del Grupo, el porcentaje
de participacién indicado se refiere a la participacion indirecta.

Casa de Campo s/n, Madrid

En ia presente linea se han incluido las cifras de activo, pasivo, patrimonio neto y resultado del subgrupo consolidado de las sociedades Pleasantville, B.V., Bembom Brothers Beheer B.V., Shetland
Ponypark Slagharen B.V., Wigwam Wereld Slagharen B.V., Bembom Rides B.V. y Horeca Exploittatie Slagharen, B.V.

Sociedades gestoras de participaciones y explotadoras de un parque tematico.

En la presente linea se han incluido las cifras de activo, pasivo, patrimonio neto y resultado del subgrupo consolidado de las sociedades Centaur Holding Il United States, Inc., Centaur Holding
United States, Inc., Palace Entertainment Holdings, Llic., Festival Fun Parks, Lic. Dallas Speedzone Club, Lic., BR Beverage Company Llc., DD Pacific Investors, Llc., Sea Life Services, Llic., DD
Parks, Lic., Oahu Entertainment Parks, LP y Attractions Hawaii, LP.

Sociedades gestoras de participaciones y explotadoras de parques tematicos, acuéticos, de animales y centros de entretenimiento familiar.
La auditorfa legal es realizada por una firma de auditores local.

M\

Este Anexo forma parte integrante de la nota 9 de la Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2015, junto con la cual debe ser leldo.



Aqguopolis Cartaya, S.L.
Bobbejaanland BVBA

Bonbon Land A/S

Bonbon RejserDanmark A/S

Centaur Holding United States Inc.
Centaur Nederland 2 B.V.

Centaur Nederland 3 B.V.

B@ Sommarland AS

Gestion Parque de Animales Madrid, S.L.
Grant Leisure Ltd.

LB investissement S.A.

Leisure Parks, S.A.

Madrid Theme Park Management, S.L.
Marineland S.A.S.

Marineland Resort S.A.S.

Movie Park Germany GmbH

Movie Park Germany Services GmbH
Palace Entertainment Holdings LLC
Parco Della Standiana S.r.l.

Parkferie AS

Parques Reunidos Valencia, S.A.
Parques de la Naturaleza Selwo, S.L.
Parque de Atracciones Madrid, S.A.U

Parque de Atracciones San Fernando, S.A.

Plunimar, S.A.

Shetland Ponypark Slagharen B.V.
The Real Live Leisure Comp. Ltd.
Travelmix, Srl

Travelpark Viajes, S.L.

Travelpark S.A.S.

Travelpark B.V.B.A.

Tusenfryd A/S

Zoos Ibéricos, S.A.

Otros

M

Anexo I

1de2
Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.
Detalle de saldos y transacciones con partes vinculadas
al 30 de septiembre de 2015
Miles de euros
Saldos Transacciones
Deudores Acreedores Ingresos Gastos
Deudores y Deudores y Deudores y
créditos a largo  créditos a corto cuenta Acreedores a Acreedores y Prestaciones Ingresos Servicios Gastos
plazo plazo corriente largo plazo cuenta corriente de servicios financieros recibidos financieros
169 - 110 - 179 79 - 30 -
- - 1.134 - - 1.085 - 1 -
- - 693 - 4 571 - - -
- - 10 - - 10 - - -
6.994 - - - - 1.751 165 - -
- - 34 - - - - - -
- - 79 - - - - - -
- - 327 - - 325 - -
525 - 798 - 330 625 - 1 -
- - 515 - - 484 - -
- - 205 - - 193 - - -
14.665 - 2.829 - 11.855 2.059 - 921 -
10.786 - 3.968 - 8.296 3.209 - 558 -
- - 2.360 - - 2.120 - - -
- - 145 - - 145 - - -
- - 2.084 - - 2.056 - - -
- - 146 - - 146 - - -
- - 154 - 871 - - 182 -
- - 2.132 - - 2.094 - 1 -
- - 49 - - 49 - - -
4930 - 465 - 4,743 1.558 - - -
- - 2.270 1.840 178 283 - 129 -
629.428 26.110 28.504 72.051 4576 1.915 69.419 960 208
- - 445 499 51 96 - 42 -
- - 1.068 - 196 - - -
- - 1.259 - - 1.210 - 6 -
- - 540 - - 288 - - -
- - 317 - - 317 - - -
343 - 208 - 209 172 - - -
- - 66 - - 65 - - -
- - 12 - - 12 - - -
- - 1.362 - 7 1.360 - 24 -
14.595 - 1.774 - 12.969 1.411 - 583 -
- - - - 2 - - - -
682.435 26.110 56.052 74.390 44.270 25.884 69.584 3.448 208
nota 11 (b) nota 11 (b} nota 11 (b) nota 13 nota 13 nota 15 (a)/(b) nota 15 (a) nota 15 (b)
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Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.
Detalle de saldos y transacciones con partes vinculadas
al 30 de septiembre de 2014
Miles de euros
Saldos Transacciones
Deudores Acreedores Ingresos Gastos
Deudores y créditos Deudores y Acreedores a Acreedores y Prestaciones Ingresos Servicios Gastos
a largo plazo cuenta corriente largo plazo cuenta corriente de servicios financieros recibidos financieros
Aguopolis Cartaya, S.L. 198 97 - 158 76 - 17 -
Bobbejaanland BVBA - 1.002 - - 979 - - -
Bonbon Land A/S - 541 - 4 525 - - -
Bonbon RejserDanmark A/S - 5 - - 5 - - -
Centaur Holding Italy Srl - 2 - - 2 - - -
Centaur Holding United States Inc. 6.294 - - - 1.383 127 - -
Centaur Nederland 2 B.V. - 34 - - - - - -
Centaur Nederland 3 B.V. - 54 - - - - - -
B@ Sommarland AS - 359 - - 354 - - -
Gestién Parque de Animales Madrid, S.L. 448 720 - 477 576 - 12 -
Grant Leisure Ltd. - 440 - - 400 - - -
LB Investissement S.A. - 173 - - 173 - - -
Leisure Parks, S.A. 12.409 2.379 - 9.259 1.825 - 500 -
Madrid Theme Park Management, S.L. 9.256 3.633 - 6.996 3.024 - 305 -
Marineland S.A.S. - 2.252 - - 2.193 - - -
Movie Park Germany GmbH - 1.797 - - 1.797 - - -
Movie Park Germany Services GmbH - 104 - - 104 - - -
Palace Entertainment Holdings LLC - 154 - 709 - - - -
Parco Della Standiana S.r.I. - 2.094 - - 2.069 - - -
Parkferie AS - 38 - - 38 - - -
Pargues Reunidos Valencia, S.A. 5.003 14.350 - 37 1.994 70 - -
Parques de la Naturaleza Selwo, S.L. - 2.134 1.796 185 242 - 84 -
Parque de Atracciones Madrid, S.A.U 586.119 2.065 49.841 4910 1.764 61.986 6527 418
Parque de Atracciones San Fernando, S.A. - 361 277 30 87 - 25 -
Plunimar, S.A. - 861 - - 238 - - -
Shetland Ponypark Slagharen B.V. - 1.258 - 6 1.120 - - -
The Real Live Leisure Comp. Ltd. - 265 - - 237 - - -
Travelmix, Srl - 281 - - 281 - - -
Travelpark Viajes, S.L. 244 177 - 82 147 - - -
Travelpark S.A.S. - 58 - - 58 - - -
Travelpark B.V.B.A. - 6 - - 6 - - -
Tusenfryd A/S - 1.299 - - 1.277 - - -
Zoos Ibéricos, S.A. 12.520 1.576 - 10.865 1.268 - 377 -
632.491 40.569 51.914 33.718 24.242 62.183 1.847 418
nota 11 {b) nota 11 (b) nota 13 nota 13 nota 15 (a)/{b} nota 15 {a) nota 15 (b)

Este Anexo forma parte integrante de la nota 16 de la Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2015, junto con la cual debe ser lefdo
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Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.
Informe de Gestion

Ejercicio 2015

1 Evolucion de los negocios y situacién de la Sociedad

La Sociedad, en su politica de apoyo a los parques del Grupo, continuaré realizando estudios en 1+D+i de cara a
desarrollar nuevos canales comerciales que permitan mejorar la calidad de la oferta en los parques del Grupo, asi
como la busqueda de nuevas lineas de negocio que permitan al Grupo Parques Reunidos lograr una mayor
expansion que permita reforzar su posicion de lider internacional en el sector de parques de Ocio.

2 Otros aspectos

La actividad que desarrolla la Sociedad tiene un escaso o nulo impacto medioambiental.

La plantilla media de la Sociedad ha sido de 96 trabajadores durante el ejercicio 2015.

Las inversiones en activos financieros constituyen los principales activos de la Sociedad, cuyos riesgos se
encuentran adecuadamente contemplados en funcién de la experiencia acumulada en estos tipos de negocios
durante los Ultimos afos. En cuanto a la exposicion al tipo de interés, la Sociedad considera que no es significativo
el impacto que podria tener sobre las cuentas anuales una potencial subida de los tipos de interés.

3 Investigacion y desarrollo

Durante el gjercicio 2015 la Sociedad ha continuado desarrollando internamente proyectos de |+D+i en el érea de
las aplicaciones informaticas. Durante el ejercicio 2015 se han producido inversiones en gastos de desarrollo por
importe de 71 miles de euros.

4 Acciones propias

La Sociedad no ha realizado transacciones con acciones propias.

5 Instrumentos financieros

La Sociedad no opera con instrumentos financieros derivados.

6 Politicas y gestion de Riesgos

La gestién de los riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad en el desarrollo de sus actividades constituye
uno de los pilares basicos de su actuacién con el fin de preservar el valor de los activos de la Sociedad y, en
consecuencia, el valor de la inversién de su accionista. El sistema de gestion de riesgos se encuentra estructurado
y definido para la consecucion de los objetivos estratégicos y operativos.

La gestién de los riesgos financieros esta centralizada en la Direccion Financiera del Grupo. Esta Direccion tiene
establecidos los dispositives necesarios para controlar, en funcién de la estructura y posicién financiera de la
Sociedad y de las variables econémicas del entorno y la exposicion a las variaciones en los tipos de interés, asi
como los riesgos de crédito y liquidez, estableciendo, si se considera necesario, los limites de crédito

correspondientes y fijando la politica de provision de insolvencias de crédito.

a) Riesqgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son caja y efectivo, derechos de cobro y créditos con empresas
del grupo. Con caracter general la Sociedad tiene su tesoreria y otros activos liquidos equivalentes depositados en
entidades de elevado nivel crediticio. <



En relacién con los derechos de cobro frente a terceros la Sociedad no tiene una concentracion significativa de
riesgo de crédito. En relacion a los saldos con empresas del grupo, la Direccién Financiera lleva un control de los
mismos tanto por su origen (transacciones comerciales, consolidacién fiscal, cash pooling, etc.) como por la
capacidad de los deudores para satisfacer los compromisos evaluando la recuperabilidad de los saldos a cobrar
con empresas del grupo conjuntamente con el negocio que representan.

La Sociedad considera que el nivel de exposicion al riesgo de crédito de sus activos financieros al 30 de septiembre
de 2015 no es significativo.

b} Riesgo de liquidez

La Sociedad tiene que hacer frente a pagos derivados, fundamentalmente, de las operaciones comerciales
habituales en el desarrollo de su actividad. Las expectativas de resultados para los préximos ejercicios, asi como
los mecanismos de que dispone en el grupo del que es Sociedad dominante (tales como el cash pooling) garantizan
la disposicion de tesorerfa suficiente para asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que
se derivan de su actividad.

¢) Riesgo de mercado

Los principales riesgos de mercado a los que la Sociedad esta expuesta son el riesgo del tipo de interés, de tipo
de cambio y otros riesgos de precio.

La Sociedad estd expuesta, en relacion con sus activos financieros, a fluctuaciones en los tipos de interés que
podrian tener un efecto adverso en sus resultados y flujos de caja. No obstante, la Sociedad mitiga sustancialmente
este riesgo en la medida en que los activos financieros que devengan intereses son en su totalidad con partes
vinculadas.

En relacién con el riesgo de tipo de cambio, la Sociedad se encuentra expuesta al efecto que este pueda suponer
en el célculo de los flujos de efectivo de las inversiones con moneda distinta del euro en relacién con las pruebas
de deterioro. En este sentido, el riesgo se encuentra mitigado en la medida en que los paises situados fuera del
entorno del Euro donde el Grupo Parques opera mantienen histéricamente tipos de cambio estables.

En relacién al riesgo de precios, la Sociedad esta expuesta al impacto que una caida significativa de las ventas en
las sociedades del Grupo Parques Reunidos pueda suponer en los ingresos por servicios prestados a empresas
del grupo debido a que dichos ingresos dependen del volumen de ventas de las mismas, que tienen un
comportamiento estable. En este sentido, el Grupo Parques Reunidos aplica polfticas encaminadas a incrementar
los ingresos en todas las filiales y a maximizar la rentabilidad en los parques. <



Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Formulacion de Cuentas Anuales e
Informe de Gestién del Ejercicio 2015

Reunidos los Administradores de Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U., con fecha de 3 de diciembre de
2015 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de octubre de 2014 y el 30 de septiembre de 2015. Las
cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

D. FredrikAp _ D. Francisco Javier Abad Marturet
(Presidente (Viceoresidente)

D. Yann Yves Caille /D. Carl MartirkEdsinger

(Consejero Delegado

D. Phytfp PatricR McAveety
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KPMG Auditores S.L.
Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales Consolidadas

Al Accionista Unico de
Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Parques Reunidos Servicios
Centrales, S.A.U. (la “Sociedad”) y sociedades dependientes (el “Grupo”) que comprenden el
estado de situacion financiera consolidado a 30 de septiembre de 2015, la cuenta de resultados
consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados de Parques Reunidos Servicios
Centrales, S.A.U. y sociedades dependientes, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del
marco normativo de informacion financiera aplicables al Grupo en Espafia, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con ¢l fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres
de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacidn por parte de los administradores de la sociedad de las cuentas anuales consolidadas,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion,

asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su
conjunto.

KPMG Auditores S.L, sociedad espefola de Inscrta en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
responsebilided imrtade y firma miembro de la red  n°.50702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de
KPMG de firmas independientes afiliadas a8 KPMG  Censores Jurados de Cuentas con el n°.10
Intemationsl Cooperstive (“KPMG Internetional™),  Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007,
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada
de Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y sociedades dependientes a 30 de septiembre
de 2015, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion en
Espafia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio anual terminado en 30 de septiembre de
2015 contiene las explicaciones que los Administradores de Parques Reunidos Servicios
Centrales, S.A.U. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado en 30 de
septiembre de 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Parques Reunidos
Servicios Centrales, S.A.U. y sociedades dependientes.

KPMG Auditores, S.L.
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Wﬂi KPMG AUDITORES, S.L.
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Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.
y Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado
del ejercicio anual terminado en 30 de septiembre de 2015
preparadas de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea

(Junto con el Informe de Auditoria)



PARQUES REUNIDOS SERVICIOS CENTRALES, S.A.U.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 v 2014

(Miles de euros}

ACTIVO Notas 2015 2014

Inmovilizado material 8 775.260 692.368
Fondo de comercio 7 680.721 649.707
Inmovilizado intangible [¢] 418.235 479,269
Activos financieros no corrientes 10 (@) 39.108 30.630
Activos por impuestos diferidos 18 37.235 39.238

Total activos no corrientes 1.950.559 1.891.212
Existencias 4 {m) 22625 21.067
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1 34.495 27.078
Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 18 436 55
Otros activos financieros corrientes 10 (b) 28.734 25.731
Otros activos corrientes 7.590 5.733
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 151.064 157.422

Total activos corrientes 244944 237.039

Total activo 2.195.503 2.128.251

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2015 2014

Capital Social 23.436 23.436
Prima de emision 819.463 819.463
Ofras reservas (283.707) (285.386)
Otro resultado global 29.887 15.474
Ganancias acumuladas atribuibles al accionista de la Sociedad dominante 20.103 7.459

Patrimonlo neto atribulble al accionista de la Socledad dominante 609.182 580.446
Participacionss no dominantes 850 1.256

Total patrimonio neto 13 610.032 581.702
Pasivos financieros por emisién de obligaciones 14 377.647 332.067
Pasivos financieros con entidades de crédito 15 774.3M1 754.716
Pasivos por impuestos diferidos 18 242.197 282.029
Provisiones 16 11.694 11.614
Otros pasivos no corrientes 10 (a) 44,063 32.541

Total pasivos no corrientes 1.449.942 1.412.957
Pasivos financieros por emisién de obligaciones 14 14.713 13.115
Pasivos financieros con entidades de crédito 15 738 1.149
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17 107.794 110.810
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 18 4,326 4.457
Otros pasivos corrientes 7.958 7.698

Total pasivos corrientes 135.529 133.592

Total pasivo y patrimonio neto 2,195.503 2.128.251

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015




PARQUES REUNIDOS SERVICIOS CENTRALES, S.A.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EN

30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 y 2014

(Miles de euros)

PERDIDAS Y GANANCIAS Notas 2015 2014
Ingresos ordinarios 20 (a) 605.499 543.220
Otros ingresos 20 (b) 612 1.244
Aprovisionamientos 20 (d) (68.965) (70.229)
Gastos por retribuciones a los empleados 21 (168.634) (148.544)
Gastos por amortizacion 6y8 (67.562) (46.822)
Pérdidas netas por deterioro y enajenacidn de activos no corrientes 6,7y8 (2.298) (2.567)
Valoracion de las provisiones de tréfico 10(a)y 11 (a) (4.247) 533
Otros gastos de explotacion 20 (e) (173.084) (154.911)
Resultado en combinaciones de negocio 5 (a} 8.750
Otros gastos 20 (c) {9.481) (5.669)
Beneficio / (Pérdida) de explotacion 120.590 116.255
Ingresos financieros 602 1.103|,
Gastos financieros 20 (f) (94.152) {87.800)]-
Diferencias de cambio (4.971) (1.382)|~
Beneficio / (Pérdida) antes de impuestos 22.069 28.176
Impuesto sobre Sociedades 18 (2.247) (19.857)
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 19.822 8.319
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio atribuible a:
Accionista de la Sociedad dominante 20.103 7.459
Participaciones no dominantes 13 (281) 860
19.822 8.319
Ganancias / {Pérdidas) por accidn bésicas (expresado en euros) 13 0,86 032
Ganancias / (Pérdidas) por accion diluidas (expresado en euros) 13 0,86 032

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015.



PARQUES REUNIDOS SERVICIOS CENTRALES, S.A.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE RESULTADOS GLOBALES CONSOLIDADOS
DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EN
30 DE SEPTIEMBRE DE 2015Y 2014
(Miles de euros)

Notas 2015 2014
Beneficio / (Pérdida) del ejerciclo 19.822 8.319
Otro Resultado Global
Diferencias de conversion de estados financieros de negocios en el extranjero 13 (e) 14.413 7.590
Cobertura de los flujos de efectivo 13 (e} - 2210
Efecto impositivo 13 (e) E (663)
Otro resuitado glabal del ejerciclo, neto de Impuesto 14,413 9.137
Resultado global total del ejerciclo 34.235 17.456
Resultado global total atribuible a:
Accionista de la Sociedad dominante 34,516 16.596
Participaciones no dominantes (281) 860
34.235 17.456

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2015.




ESTADOQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PARQUES REUNIDOS SERVICIOS CENTRALES, S.A.U.

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EN 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Miles de euros)

Otras Reservas Otro global
De la Sociedad dominante Reservas Ganancias
Resultados en scciedades acumuladas
Otras hegativos consolidadas por Ajustes en atribuibles al Total
Capital Prima de aportaciones Reservas de ejercicios integracién Diferencias de patrimonio por accionista de la Participaciones patrimanio
soclal amisién de socios (ilegal y veluntanas) anteriores global ion jedad i Tote) no dominantes neto
Idos al 30 de septiembre de 2013 22448 787.682 337 228 (43.681) (164.173) 7.884 {1.547) (63.123), 645.923 398 546.319
Resultado global consolidado de! ejercicio 2014 7.590 1.547 7.459 16.598 880 17.456
Operaciones con accionistas y propietancs
Aumentos de capital 988 3191 32.899 32.899
Distribucién de resultados del ejgrcicio 2013 {2.745) (60.378} 63.123
Otros movimientos (14.762)] {210} {14.972) 14.972)
Saldos al 30 de septiembre de 2014 23.436 819.463 337 226 {61.188} {224.781), 15.474 - 7.459 580.448 1.266 681.702
Resultado global consolidado del sjercicio 2015 14.413 20.103 34516 (281), 34.235
Operacionas con accionistas y prepietancs
Distribucién de resultados del ejercicio 2014 7.704 486.426 46.671) {7.459)
Otros movimientos (nota 2 (o}} (5.780) {5.780), {125} {6.905)
Saldos al 30 de septiembre de 2015 23.436 819.463 337 7.930 {14.762) {277.212) 29.887 - 20.103 609.182 850 810.032

/\

La memona adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015.




PARQUES REUNIDOS SERVICIOS CENTRALES, S.A.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EN 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Miles de euros)

Notas 2015 2014
Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 19.822 8.319
Ajustes al resultado
Amortizaciones 6y8 67.562 46.822
Pérdidas por deterioro de vaior de activos no corrientes 6,7y8 - 244
Pérdidas por deterioro de valor de deudores comerciales 4.247 406
Resultados por combinaciones de negocios 20 (b) (8.750) -
Ingresos financieros (602) {1.103)
Gastos financieros 20 {f) 94.152 87.800
(Beneficio) / Pérdida en la venta de inmovilizado material 2.298 (3.716)
Impuesto sobre las ganancias 2.247 19.857
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio ajustado 180.976 158.629
Variaciones de capital circulante
Existencias {1.558) (1.188)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (13.948) (12.485)
Otros activos corrientes - 20.280
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13.983 1.012
Otros pasivos corrientes (66) (3.240)
Efectivo generado por las operaciones 179.387 163.008
Pagos por impuestos sobre las ganancias (4.168) {6.968)
Efectivo neto generado por las actividades de explotacién 175.219 156.040
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Cobros procedentes de la venta de inmovilizado material B 40.109
Cobros de intereses 602 1.103
Adgquisicién de entidades dependientes, neto de efectivo y equivalentes 5 (856) (32.431)
Pagos por la adquisicién de inmovilizado material 8 (81.715) (62.455)
Pagos por la adquisicién de activos intangibles 6 (5.828) {9.305)
Pagos por la adquisicién de activos financieros 10 (b} (11.481) {15.404),
Efectivo neto generado por las actividades de inversién (99.278) (78.383)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Cobros procedentes de la emision de capital 13 (a) - 32.899
Cobros procedentes de las deudas con entidades de crédito 7.480 23.849
Pagos procedentes de las deudas con entidades de crédito 671} {4.505)
Pagos de intereses (89.108) (84.357)
Efectivo neto generado por actividades de financiacién (82.299) (32.114)
Aumento (Disminucion) neto de efectivo y otros medios liquidos equivalentes [6.358) 45.543
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al 1 de octubre 12 157.422 111.879
Efectivo y equivalentes al efectivo al 30 de septiembre 12 151.064 157.422

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015.
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Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y Sociedades Dependientes
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
30 de septiembre de 2015
Naturaleza, Actividades y Composicién del Grupo

Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. (en adelante la Sociedad o la Sociedad dominante)} fue
constituida el 23 de noviembre de 2006 con la denominacion social de Desarrollos Empresariales
Candanchu, S.L. El 1 de marzo de 2007 cambié su denominacion social por la de Centaur Spain Two,
S.L.U. EI 27 de enero de 2010 y 30 de marzo de 2010 se elevaron a publico, respectivamente, los acuerdos
de conversién en sociedad andnima y modificacién de su denominacién social a la actual. De acuerdo con

el art. 13.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se ha inscrito en el
Registro Mercantil como sociedad unipersonal.

Con fecha 23 de marzo de 2007 el Socio Unico aprobé la modificacion de los estatutos sociales de la Sociedad,
estableciendo la fecha de cierre de su gjercicio social el 30 de septiembre de cada afio. En marzo de 2007,
la Sociedad adquirié el grupo de ocio Parques Reunidos comenzando con dicha adquisicion su actividad.
Su domicilio social se encuentra en el Parque de Atracciones, Casa de Campo de Madrid, s/n.

Pargues Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. es la Sociedad dominante de un Grupo (en adelante el Grupo)
formado por sociedades dependientes cuya actividad principal consiste en la explotacion de parques de
atracciones, de animales, acuéticos y en general centros de ocio. Algunos de estos parques son
explotados por el Grupo bajo régimen de arrendamiento (en la mayoria de los casos el arrendamiento es
Gnicamente del terreno) o concesiones administrativas, un detalle de los cuales se incluye en la nota 9. El
detalle de las sociedades del Grupo incluidas en la consolidacion y la informacion relacionada con las
mismas se desglosa en el Anexo |. Los principales cambios en el perimetro de consolidacion se detallan
en la nota 5.

La fecha de cierre de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo utilizadas para elaborar las cuentas
anuales consolidadas es el 30 de septiembre de 2015, excepto las sociedades dependientes
pertenecientes al subgrupo Centaur Holding Il United States Inc. cuya fecha de cierre ha sido el 20 de
septiembre de 2015 (el 21 de septiembre de 2014 en el ejercicio 2014).

Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de Parques Reunidos
Servicios Centrales, S.A.U. y de las entidades consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
2015 se han preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE) y demas disposiciones del marco normativo de informacion
financiera que resultan de aplicacién, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y
de la situacién financiera consoclidada de Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y sociedades
dependientes al 30 de septiembre de 2015 y 2014 y del resultado consolidado, de sus flujos de efectivo
consolidados y de los cambios en el patrimonio neto consolidado correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dicha fecha.

El Grupo adopt6 las NIIF-UE el 1 de octubre de 2007 y aplicd en dicha fecha la NiIF 1 ”Adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2015, que han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad dominante el 3 de diciembre de 2015, asi como las
cuentas anuales individuales de Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y de cada una de las
sociedades consolidadas, se someteran a la aprobacién de las Juntas Generales Ordinarias
correspondientes, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2014 fueron aprobadas por el
Accionista Unico de la Sociedad dominante el 18 de marzo de 2015.

4
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Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas
Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio de coste histérico.

En la nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracién de cardcter obligatorio mas
significativos aplicados asf como las alternativas que la normativa permite a este respecto.

Se ha optado por presentar una cuenta de resultados consolidada separadamente del estado del
resultado global consolidado. Asimismo, la cuenta de resultados consolidada se presenta por
naturaleza y el estado de flujos de efectivo consolidado se ha preparado de acuerdo con el método
indirecto.

Comparacién de la informacidn

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informacidén contenida en estas cuentas anuales consolidadas
referida al ejercicio 2015 se presenta, a efectos comparativos, con la informacion relativa al ejercicio
anterior que formaba parte de las cuentas anuales del ejercicio 2014, aprobadas por el Accionista
Unico el 18 de marzo de 2015.

En el ejercicio 2015, el Grupo ha corregido las vidas utiles de las concesiones administrativas de algunos
parques espafnoles. Como consecuencia ha recalculado la amortizacion acumulada de dichos activos
desde el momento de su adquisicion hasta el inicio del presente ejercicio, incluyendo su efecto
impositivo. Dicha correccién, ha supuesto un aumento de la amortizacién acumulada y disminucion
de reservas y pasivos por impuesto diferido por importe de 40.293, 27.158 y 13.135 miles de euros,
respectivamente. Asimismo, el Grupo ha corregido el importe de algunos pasivos por impuestos
diferidos asociados a dichas concesiones que ha supuesto un aumento de reservas y disminucion
de pasivos por impuesto diferido por importe de 22.611 miles de euros, respectivamente.
Finalmente, se han corregido en reservas el impacto acumulado de otros ajustes cuyo importe total
ha supuesto una disminucién de reservas por importe de 1.233 miles de euros. Los Administradores
han considerado que, en base al impacto neto en las reservas por importe de 5.780 miles de euros,
las correcciones mencionadas no son significativas a los efectos de reexpresar los saldos
comparativos del ejercicio 2014 incluidos en las presentes cuentas anuales.

Estimaciones contables e hipétesis v {uicios relevantes en la aplicacién de las politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NIIF-UE requiere la aplicacion
de estimaciones contables relevantes vy la realizacién de juicios, estimaciones e hip6tesis en el
proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo. En este sentido, se resumen a
continuacion los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las
hip6tesis y estimaciones son significativas para la preparacién de las cuentas anuales consolidadas:

e Las hipdtesis empleadas en el célculo de los flujos de caja utilizados para evaluar las posibles
pérdidas por deterioro de valor de los activos materiales, intangibles y fondos de comercio.

o Las hipétesis empleadas en el célculo de los resultados fiscales futuros, que sirven de base para
la evolucién del reconocimiento de créditos fiscales.

e Los juicios utilizados para determinar si la CINIIF 12 es o no de aplicacién a las distintas
concesiones del grupo

e Los juicios utilizados para determinar si los contratos de arrendamiento se deben clasificar como
financieros u operativos.



Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y Sociedades Dependientes

(i)

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Hipdtesis empleadas en las pruebas de deterioro del valor de los activos materiales, intangibles

y fondos de comercio

El Grupo realiza la prueba de deterioro anual de los fondos de comercio y, en el caso de existir indicios

de deterioro, las pruebas de deterioro de los activos materiales e intangibles. La determinacion
del valor recuperable implica el uso de estimaciones. El valor recuperable es el mayor del valor
razonable menos costes de venta y su valor en uso. E! Grupo utiliza métodos de descuento de
flujos de efectivo a nivel de Unidad Generadora de Efectivo, basados en el valor razonable menos
costes de venta, para determinar dicho valor.

El Grupo dispone de proyecciones individuales de cada UGE sobre la base de la experiencia pasada

y en funcién de las mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con los planes
de negocio del Grupo.

Las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) representan el menor grupo de activos que generan

flujos de caja independientes. En este sentido, el Grupo considera que cada uno de los parques
constituye una unidad generadora de efectivo independiente. En relacion con la imputacion de
los fondos de comercio, estos se imputan o bien a cada UGE o bien al grupo de UGEs que
conforman un 4rea geogréfica de un segmento operativo, cuando existen razones econémicas
que lo justifiquen.

Como se menciona en la nota 1, ademas de los parques en propiedad, algunos parques son operados

En

en régimen de arrendamiento o concesion. En todos los casos, los célculos del descuento de
flujos de efectivo se basan en los presupuestos del 2016 y en las proyecciones del plan de
negocios a 4 anos de cada parque aprobados por el Grupo. Por su parte, en los casos de contratos
de concesion, los célculos de descuento de flujos de efectivo son proyectados hasta el
vencimiento de! acuerdo concesional, mas una prorroga adicional de entre 20 y 30 afios de
duracion basado en la experiencia pasada. En los casos de contratos de arrendamiento operativo,
los célculos de descuento de flujos de efectivo son proyectados hasta el vencimiento del acuerdo
de arrendamiento, incluyendo prorrogas adicionales, de hasta 20 afios de duracién segun el
contrato, basado en la experiencia pasada.

el caso de componentes cuyos parques son operados en régimen de propiedad, los flujos de
efectivo a partir del 5° afo se extrapolan utilizando una tasa de crecimiento estimado a
perpetuidad. En los casos de contratos de concesién y de arrendamiento operativo, los flujos de
efectivo a partir del 5° afno se extrapolan utilizando una tasa media de crecimiento constante.

Tanto los flujos como las hipétesis clave consideran la experiencia pasada y representan la mejor

estimacién sobre la evolucidén futura del mercado y de renegociacién de los acuerdos de
concesién y arrendamiento. Estas hip6tesis clave incluyen los periodos de renovacion de las
concesiones o arrendamientos antes mencionadas, las tasas de crecimiento del resuttado antes
de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion (EBITDA) que se sitia entre el 2% y el 5%
anual {entre el 2% y 5% en el ejercicio 2014), la tasa de crecimiento constante y a perpetuidad,
asi como la tasa de descuento y los tipos impositivos en cada pais donde se sitdan los parques.
Por su parte, las inversiones en activos fijos que se han estimado se sitdan entre un 15% y un
25% del EBITDA anual (entre un 20% y un 25%en el ejercicio 2014) sin perjuicio de considerar
especificamente la inversion estimada por la apertura de nuevas atracciones o ampliaciones de
zonas existentes planeadas en determinados ejercicios.



Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y Saociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Los cambios en las estimaciones realizadas, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un
impacto significativo en los valores y en la pérdida por deterioro de valor. En este sentido, se han
realizado una serie de andlisis de sensibilidad de las pruebas de deterioro, especialmente en
relacion a la consecucién de prérrogas en las concesiones/arrendamientos, tasas de descuento
y tasas de crecimiento futuro. Un detalle del efecto en resultados es como sigue:

Miles de euros

Sensibilidad {gasto)fingreso
+ 1 punto porcentual en las tasas de descuento 16.611
- T punto porcentual en las tasas de descuento (145.096)
No consecucién de prérrogas en concesiones/arrendamientos (39.147)
Con tasa de crecimiento cero del EBITDA en los préximos cinco anos (203.841})

Las tasas de descuento antes de impuestos y de crecimiento futuro estimado utilizadas en cada pais
en el gue el Grupo tiene los diferentes parques, han sido las siguientes:

2015 2014
Tasa de Tasa de
Tasa de crecimiento Tasa de crecimiento
Pais descuento futuro estimado descuento futuro estimado
Espana 12% 2% 13% 2%
[talia 11% 4% 9% 2%
Francia 15% 2% 15% 2%
Reino Unido 11% 2% 1% 2%
Noruega 13% 2% 13% 2%
Bélgica 15% 3% 15% 2%
Dinamarca 8% 2% 9% 2%
Alemania 9% 2% 8% 2%
Holanda 14% 2% 11% 2%
Estados Unidos 11% (n 11% (1)
Argentina 27% 4% 29% 4%

(1)  Para el calculo del valor terminal, el subgrupo estadounidense ha usado el método de multiplos, aplicando un muitiplo de
10 veces (9,5 veces en 2014} el EBITDA (Resultado antes de impuestos, intereses, depreciaciones y amortizaciones).

Durante los ejercicios 2015 y 2014, no se han estimado deterioros adicionales ni reversién de los
existentes.

(i} Hipotesis empleadas en el reconocimiento_de créditos fiscales

El grupo evalua la posibilidad de reconocer créditos fiscales por bases imponibles negativas en base
a la capacidad de generacion futura de beneficios fiscales (véase nota 18).

(iii) Juicios relevantes empleados en la_aplicacion de la CINIF 12 vy en el_andlisis de los
arrendamientos

El Grupo analiza las caracteristicas contractuales y legales de los acuerdos de concesion y de
arrendamiento. De este modo, en relacién con la CINIIF 12, el Grupo determiné en ejercicios
anteriores que las concesiones administrativas del Parque de Atracciones de Madrid, del Zoo de
la Casa de Campo de Madrid y del Teleférico de Madrid debian regirse bajo dicha normativa y
aplica, en todos sus aspectos significativos, la CINIIF 12 a estas concesiones en las cuentas
anuales consolidadas bajo NIIF-UE al 30 de septiembre de 2015 y 2014.
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En relacién con los arrendamientos, el Grupo analiza las condiciones contractuales originales, asf
como las modificaciones posteriores, con el fin de determinar la adecuada clasificaciéon de los
arrendamientos entre operativos y financieros. Asimismo, el Grupo ha lievado a cabo un anélisis
de la posible existencia de arrendamientos de negocios en los que el Grupo pudiera ostentar el
control. Como resultado de dicho analisis, el Grupo ha determinado que no existen
arrendamientos de negocios al 30 de septiembre de 2015y 2014 puesto gue, en todos los casos,
el arrendamiento es sobre activos que no son constitutivos de un negocio.

Como se ha descrito en ¢l apartado (i) anterior, durante el ejercicio 2015 se han producido algunos
cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados por el Grupo en relacion a las pruebas de
deterioro de los activos. Estos cambios son el resultado de una actualizacién de algunas de las
hipétesis para adecuarlas a los datos actuales del mercado.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 30 de septiembre de 2015, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los préoximos ejercicios se registrarfa de forma
prospectiva conforme a lo establecido en la NIC 8.

Normas e interpretaciones efectivas en el presente periodo

Estas cuentas anuales correspondientes al 2015 han sido elaboradas aplicando los mismos principios
contables que para el ejercicio 2014, a excepcién de las normas y modificaciones adoptadas por la
Unién Europea asf como interpretaciones emitidas y de obligado cumplimiento en este ejercicio,
segun se detallan a continuacién:

e NIIF 10 Estados financieros consolidados, NIIF 11 Acuerdos conjuntos, NIIF 12 Desgloses de
participaciones en otras entidades, NIC 27 Estados financieros separados (revisada), NIC 28
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada). Efectivas en NIIF-UE para ejercicios
anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014. Este conjunto de normas afecta,
fundamentalmente, a la consolidacion de estados financieros. El cambio en la definicién de control
no ha tenido efecto.

¢ NIC 32 Instrumentos financieros: modificacion de compensacion de activos y pasivos financieros a
efectos de su presentacion en los estados financieros. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2014. Los Administradores consideran que la entrada en vigor de esta
modificacién no afecta de forma significativa a las cuentas anuales consolidadas.

o CINIIF 21 Tasas - Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014. Los
Administradores consideran que la entrada en vigor de esta modificacion no afecta de forma
significativa a las cuentas anuales consolidadas.

o Desgloses del valor recuperable para aciivos no financieros. Efectiva para ejercicios anuaies

iniciados a partir del 1 de enero de 2014. En base a esta norma, el grupo ha adaptado los desgloses
relacionados con las pruebas de deterioro.

Normas e interpretaciones emitidas no aplicadas
No se han incluido desgloses o adoptado politicas contables con caracter anticipado. Asimismo, no hay

normas e interpretaciones ya adoptadas por la Uni6én Europea y que resuitaran de aplicacién
obligatoria en los proximos ejercicios que tengan un efecto significativo esperado en el Grupo.
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Por ultimo, las normas e interpretaciones que se encuentran pendientes de adoptar por la Unién Europea
junto con su posible efecto sobre las cuentas anuales del Grupo son las siguientes:

* NIF 9- Instrumentos financieros. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de
2018. Pendiente de adoptar por la UE. Esta norma es la primera parte de las normas que tienen
como objeto sustituir la NIC 39 y mejora la informacién relativa a activos financieros reduciendo su
complejidad al utilizar un Unico criterio para determinar si un activo financiero se valora a coste
amortizado o a valor razonable. El Grupo no espera que los cambios derivados de la aplicacion de
esta norma tengan un impacto relevante aunque, probablemente, impliquen mayores desgloses en
las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

¢ NIIF 15 - Ingresos de contratos con clientes. Fecha efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2017.

Distribucién del resultado de la Sociedad dominante

La distribucién del beneficio de la Sociedad del ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2014, por importe
de 54.130.372,83 euros, aprobada por el Accionista Unico el 18 de marzo de 2015 ha consistido en la
compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores por importe de 46.426.417,35 euros, la
dotacion de la reserva legal por importe de 4.460.790,58 euros y el traspaso a reservas voluntarias por
importe de 3.243.164,90 euros.

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio anual terminado en 30 de septiembre de 2015, por
importe de 59.118.564,02 euros, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por el
Accionista Unico, consiste en su traspaso integro a reservas voluntarias.

Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

Las principales normas de valoracion, principios y politicas contables aplicadas en la elaboracién de estas
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 y gue cumplen con las NIIF-UE vigentes a la fecha de las
presentes cuentas anuales consolidadas, se detallan a continuacién:

a)  Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes, incluyendo entidades estructuradas, aquellas sobre las que la
Sociedad, directa o indirectamente, a través de dependientes ejerce control. La Sociedad controla a
una entidad dependiente cuando por su implicacion en ella estd expuesta, o tiene derecho, a unos
rendimientos variables y tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos a través del poder que
ejerce sobre la misma. La Sociedad tiene el poder cuando posee derechos sustantivos en vigor que
le proporcionan la capacidad de dirigir ias actividades relevantes. La Sociedad estd expuesta, o tiene
derecho, a unos rendimientos variables por su implicacién en la entidad dependiente cuando los
rendimientos que obtiene por dicha implicacién pueden variar en funcién de la evolucién econémica
de la entidad.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades dependientes se incluyen en las cuentas
anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquélla, en la que el Grupo obtiene
efectivamente el control de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la consolidacion
desde la fecha en la que se ha perdido control.

Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las politicas contables del
Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en
circunstancias parecidas.
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A excepcion del subgrupo Centaur Holding Il United States Inc., tal y como se menciona en la nota 1 de
esta memoria, las cuentas anuales o los estados financieros de las entidades dependientes utilizados
en el proceso de consolidacion estan referidos a la misma fecha de presentacién y mismo periodo
que los de la Sociedad dominante. No obstante, en relacion con la fecha de cierre del subgrupo
norteamericano, el Grupo ha evaluado el impacto en los estados financieros consolidados siendo
este muy poco significativo por lo que no ha procedido a realizar ajustes de homogeneizacion
temporal.

Las cuentas anuales de las empresas dependientes se han consolidado con las de la Sociedad
dominante por aplicacion del método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y
efectos de las transacciones efectuadas entre las mismas que son significativos han sido eliminados
en el proceso de consolidacion.

Combinaciones de negocio

El Grupo aplicd la excepciéon contemplada en la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” por lo que sélo las combinaciones de negocios
efectuadas a partir del 1 de octubre de 2007, fecha de transicién del Grupo a las NIIF-UE, han sido
registradas mediante el método de adquisicion. Las adquisiciones de entidades efectuadas con
anterioridad a dicha fecha se registraron de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Espania (PCGAE) anteriores, una vez consideradas las correcciones y ajustes
necesarios en la fecha de transicién. El Grupo ha aplicado la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”
revisada en 2008 en las transacciones realizadas a partir del 1 de enero de 2010.

Durante los ejercicios 2015y 2014 se han producido combinaciones de negocio cuyo detalle se desglosa
en la nota B. La fecha de adquisicion es aguella en la que el Grupo obtiene el control del negocio
adquirido.

La contraprestacion entregada se determina en la fecha de adquisicién por la suma de los valores
razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos 0 asumidos y los instrumentos de
patrimonio neto emitidos por el Grupo y cualquier contraprestacion contingente que dependa de
hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.
Los costes de adquisicién, tales como los honorarios profesionales, no forman parte del coste de la
combinacién de negocios y se imputan a la cuenta de resultados consolidada.

En las combinaciones de negocios en las que existen contratos de arrendamiento operativos, el Grupo
ha procedido a evaluar en la fecha de adquisicion si las condiciones de dichos contratos son
favorables o desfavorables respecto a las condiciones de mercado. El Grupo reconoce un
inmovilizado intangible si son favorables y un pasivo no financiero si son desfavorables. No obstante
y aungue las condiciones sean de mercado, el Grupo reconoce como derechos de traspaso, el
inmovilizado intangible asociado con los contratos que otorgan al Grupo el derecho de acceso a un
nuevo mercado u otros beneficios econdmicos futuros.

La contraprestacion contingente, en su caso, se valora a valor razonable a la fecha de adquisicién. La
modificacién posterior del valor razonable de la contraprestacion contingente se imputa a la cuenta
de resultados consolidada salvo que dicha maodificacién tenga lugar dentro del limite de tiempo de
un afno gue se establece como periodo de contabilidad provisional, en cuyo caso modificard el fondo
de comercio.

El fondo de comercio se calcula como la diferencia entre la suma de la contraprestacién transferida, més
las participaciones no dominantes, mas el valor razonable de cualquier participacion previa en la
adquirida, menos los activos netos identificables de la adquirida.

En el caso de que el coste de adquisicion de los activos netos identificables fuese inferior a su valor
razonable, este menor valor se reconoce en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.
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Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes en las entidades dependientes adquiridas a partir del 1 de octubre
de 2007, fecha de transicién de!l Grupo a NIIF-UE, se registran en la fecha de adquisicién por el
porcentaje de participacion en el valor razonable de los activos netos identificables. Las
participaciones no dominantes en las entidades dependientes adquiridas con anterioridad a la fecha
de transicién se reconocieron por el porcentaje de participacion en el patrimonio neto de las mismas
en la fecha de primera consolidacion.

Las participaciones no dominantes se presentan en el patrimonio neto consolidado de forma separada
del patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante. Las participaciones no
dominantes en los resultados consolidados del ejercicio y en el resultado global total consolidado del
ejercicio se presentan iguaimente de forma separada en la cuenta de resultados consolidada y estado
del resultado global consolidado.

Transacciones y saldos en moneda_extranjera

(i  Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, redondeadas al milfar més cercano,
que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad dominante.

(i)  Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacion de
los tipos de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en
las que se efectuan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccién. Por Uitimo, la conversion a euros de los activos no monetarios que se valoran a valor
razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se procedi6 a la
cuantificaciéon del mismo.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en moneda extranjera
y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados.

(i) Conversién de negocios en el extranjero

Los estados financieros de las entidades del Grupo denominados en moneda distinta a la de
presentacion, se convierten a euros de la siguiente manera:

- Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos derivados
de la adquisicién de los negocios se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha de cada
estado de situacién financiera;

- Los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio medio del ejercicio; y

- Lasdiferencias de cambio resultantes de la aplicacién de los criterios anteriores se reconocen como
diferencias de conversién en otro resultado global.
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En la presentacién del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos de efectivo de las entidades

dependientes se convierten a euros aplicando los tipos de cambio vigentes en la fecha en la que
estos tuvieron lugar.

Las diferencias de conversién registradas en otro resultado global, se reconocen en resultados, como
un ajuste al resultado en la venta, siguiendo los criterios expuestos en el apartado de entidades
dependientes.

Todas las sociedades del Grupo tienen como moneda local el euro salvo las sociedades dependientes
situadas en Estados Unidos de América, Reino Unido, Noruega, Dinamarca y Argentina.

Activos intangibles v Fondo de Comercio

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o desarrollo v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Sélo se reconocen contablemente
aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera objetiva y de los que se espera
obtener en el futuro beneficios econdmicos.

Se consideran de “vida til indefinida” aguellos activos gue se estima contribuirdn indefinidamente a la
generacion de beneficios. El resto de los activos intangibles se consideran de “vida Util definida”.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, por lo que son sometidos a la “prueba del
deterioro” al menos una vez al afo, siguiendo los mismos criterios que para los fondos de comercio.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan siguiendo el método lineal, en funcién de los
anos de vida Util estimada de los respectivos bienes.

El Grupo revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacion del inmovilizado intangible al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
prospectivamente como un cambio de estimacion.

En este sentido, las obras de mantenimiento se reconaecen como gasto a medida en gque se incurren.
s  Fondo de comercio

El fondo de comercio, se determina siguiendo los criterios expuestos en el apartado de combinaciones
de negocios.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro con una periodicidad anual o
con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el
fondo de comercio resultante de la combinacién de negocios se asigna a cada una de las UGEs o
grupos de UGEs del Grupo que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacién y
se aplican los criterios a los que se hace referencia en el apartado g). Después del reconocimiento
inicial, el fondo de comercio se valora por su coste menos las pérdidas por deterioro de valor
acumuladas.

El fondo de comercio generado internamente no se reconoce como un activo.
e (Concesiones administrativas

El epigrafe “Concesiones administrativas” incluye el coste de los derechos de superficie, concedidos
por entidades publicas y otros organismos, en los que se ubican algunas de las explotaciones de
ocio de las que es titular el Grupo. Este coste fue determinado como el valor razonable de las
concesiones a la fecha de incorporacién al Grupo.
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En relacion con la aplicacion de la interpretacién “CINIIF 12" y que hace referencia a la contabilizacién,
valoracién y presentacion de las concesiones administrativas que afectan a las infraestructuras y
otros servicios publicos, los Administradores concluyeron, tal y como se menciona en la nota 2 (c),
que las concesiones administrativas de las que es titular el Grupo en el Parque de Atracciones de
Madrid, Zoo de Madrid y Teleférico de Madrid estén sujetas a su alcance, por lo que su aplicacién se
ha considerado en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas.

Dicha interpretacién aplica a los acuerdos de concesién de servicios por parte de una entidad del sector
publico en el que:

» El concedente controla o regula los servicios a prestar con la infraestructura, las condiciones de los
mismos asi como su precio; y

» El concedente controla cualguier participacion residual significativa en la infraestructura al final del
periodo concesional.

Sobre la base de los términos de los acuerdos de concesién que rige la prestaciéon de los servicios
desarrollados por el Grupo en dichas concesiones administrativas, el modelo de registro y valoracion
en el que se enmarca esta concesion es el de inmovilizado intangible. La contraprestacion recibida
consiste en el derecho a cobrar a los visitantes las correspondientes tarifas en sus visitas. Este
derecho a recibir una contraprestacion no es incondicional, siendo el Grupo el que asume el riesgo
de demanda o afluencia de publico. En aplicacion de dicha normativa todos los costes de inversion
en infraestructura en dichas instalaciones que aparecfan registrados como Inmovilizado Material
fueron reclasificados, con efectos retroactivos, en el momento de la aplicacion de la norma, al
Inmovilizado Intangible.

Las obligaciones contractuales asumidas por el Grupo para mantener la infraestructura durante el
periodo de explotacién o restaurarla con anterioridad a su devolucion al cedente al final de Ia
concesion, se reconocen siguiendo la politica de provisiones (véase nota 4 (s)). En este sentido, las
obras de mantenimiento se reconocen como gasto a medida en que se incurren. En su caso, las
actuaciones de reposicién, gran reparacidn y las actuaciones necesarias para revertir la
infraestructura implican el reconocimiento de una provisién dotada de forma sistematica.

Los contratos de concesion no sujetos a la CINIIF 12, se reconocen siguiendo los criterios generales.
En la medida en que el Grupo reconoce los activos como inmovilizado material, éstos se amortizan
durante el periodo menor entre la vida econdmica o plazo concesional. Cualquier obligacién de
inversidon, mejora o reposicién asumida por el Grupo, se considera en los célculos de deterioro de
valor del inmovilizado como una salida de flujos futuros comprometidos de caracter contractual,
necesarios para obtener las entradas de flujos de efectivo futuras.

La amortizacidn de las concesiones administrativas se realiza de forma lineal durante la vigencia de las
mismas (véase nota 9). Finalmente, si algun activo concesional necesita un periodo sustancial para
estar en condiciones de uso se incluyen los gastos financieros devengados antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del inmovilizado siempre que cumplan con los requisitos para su
capitalizacion. Al 30 de septiembre de 2015 y 2014 no se han activado costes financieros.

o  Propiedad industrial

La propiedad industrial corresponde a los importes satisfechos en la adguisicion y registro de las marcas
comerciales y se amortizan en base a su vida util con el limite de 20 anos.
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e  Aplicaciones informéticas

Las aplicaciones informéticas se presentan valoradas a coste de adquisicién y se amortizan linealmente
en cinco anos. Los costes de mantenimiento de las mismas se registran como gasto en el momento
en que se incurre en ellos.

e  Otras inmovilizaciones intangibles

El epigrafe "Otras inmovilizaciones intangibles” recoge, basicamente, el coste de determinados
contratos de arrendamiento determinado por su valor razonable a la fecha de incorporacién al Grupo
a través de una combinacion de negocios (véase apartado (b) de esta nota) y se amortiza linealmente
en la vida atil restante de los contratos.

Inmovilizado material

Los bienes del inmovilizado material se valoran a su precio de adquisici6n menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos gue necesiten un periodo sustancial para estar
en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del inmovilizado siempre gue cumplan con los requisitos para su
capitalizacién. Al 30 de septiembre de 2015 y 2014 no se han activado costes financieros en el
inmovilizado material al no haberse incorporado activos de estas caracteristicas.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se registran como mayor coste
de los mismos. Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio en que se incurren.

El coste del inmovilizado material incluye la estimacién de los costes de desmantelamiento o retiro, asi
como de la rehabilitacion del lugar sobre el que se encuentra ubicado, siempre que constituyan
obligaciones incurridas como consecuencia de su uso y con propésitos distintos de la produccién de
existencias. Asi, diversas sociedades del Grupo tienen firmados contratos que contemplan el
desarrollo a su costa de las obras y trabajos que sean necesarios para la perfecta entrega a la
finalizacién de los periodos de contratacién de las instalaciones y construcciones ubicadas en los
terrenos explotados. Al inicio de cada contrato, el Grupo evalGa si tendrd que hacer frente a
desembolsos en el futuro como consecuencia de los compromisos asumidos y, en ese caso, estima
su valor actual, el cual se activa como mayor coste del correspondiente bien, dando lugar al registro
de una provisién que es objeto de actualizacién financiera en los periodos siguientes al de su
constitucion. Al 30 de septiembre de 2015 el epigrafe “Otros pasivos no corrientes” del estado de
situacion financiera consolidado recoge las provisiones que los Administradores de la Sociedad
dominante consideran suficientes para cubrir los desembolsos derivados de los compromisos
asumidos por el Grupo en los contratos suscritos. No obstante, los importes registrados no son
significativos.

Dentro de este epigrafe se incluye el coste incurrido en la adquisicién de animales (incluido el valor
razonable que se les asigne en el contexto de una combinacién de negocios), en aquellos casos en
los que dicha adquisicion ha supuesto una contraprestacion econdémica, neto de su correspondiente
amortizacion acumulada. El periodo de amortizacién de estos activos se ha establecido en funcién
de las vidas Utiles esperadas de cada especie adquirida con contraprestacién econémica, que se
encuentran entre 10 y b0 anos.
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El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afnos de vida Util estimada, segun el siguiente detalle:

Afos
Edificios y otras construcciones 50
Magquinaria 25
Instalaciones técnicas vy utillaje 10a18
Mobiliario y enseres 15
Equipos para proceso de informacion 4
Elementos de transporte 6a12
Otro inmovilizado material 3a1b

Los bienes del inmovilizade material cuya vida (til excede de la duracién de las concesiones
administrativas o de los arrendamientos operativos se amortizan lineaimente durante el periodo de
vigencia de la correspondiente concesién o arrendamiento (véase nota 9). En el caso de los terrenos
no afectos a concesiones, se considera que tienen una vida util indefinida y, por tanto, no son objeto
de amortizacion.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién del inmovilizado material al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
prospectivamente como un cambio de estimacion.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion y Fondos de Comercio

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar
al fondo de comercio, a los activos intangibles con una vida (til indefinida, asi como a los activos
intangibles que adn no se encuentran disponibles para su uso.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacién de los valores contables de los activos con sus
valores recuperables se reconocen en resultados.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso, el valor
del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacién a los demas activos de la UGE,
prorrateando en funcion del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno de
ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de enajenacion o disposicion por otra via, su
valor en uso y cero.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a resultados. El importe de la
reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos de la misma, exceptuando
el fondo de comercio, prorrateando en funcion del valor contable de los activos, con el limite por
activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.
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Arrendamientos

El Grupo clasifica como arrendamientos financieros, los contratos que al inicio transfieren de forma
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos al arrendatario. En caso
contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

La modificacién de las clausulas de los contratos de arrendamiento, diferente de la renovacién, que
impligue una clasificacién diferente, si se hubiera considerado al inicio del contrato, se reconoce
como un nuevo contrato durante el plazo residual. Sin embargo los cambios de estimacion o
modificaciones en las circunstancias no suponen una nueva clasificacion.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado vy, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador. Cuando el
Grupo actla como arrendador, reconoce los ingresos procedentes de arrendamientos operativos de
forma lineal, de acuerdo con los términos pactados en los contratos suscritos. Cuando el Grupo actuta
como arrendatario, los gastos de arrendamientos operativos se cargan linealmente en la cuenta de
resultados consolidada.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio desarrolladas en la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion”.

A efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se clasifican en las categorias de activos y
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, separando aquellos designados
inicialmente asi de aguellos mantenidos para negociar, préstamos y cuentas a cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y pasivos financieros
a coste amortizado. La clasificacién en las categorias anteriores se efectla atendiendo a las
caracteristicas del instrumento y a las intenciones del Grupo en el momento de su reconocimiento
inicial.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion solo cuando el Grupo tiene el
derecho exigible legalmente de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar
la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(i}  Préstamos y cuentas a cobrar e Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables
gue no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos
financieros.

Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion
incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran
por su valor nominal.
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Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, que incluyen, entre otros, los depdsitos bancarios
constituidos por las sociedades del Grupo, son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables y vencimientos fijos que el Grupo tiene la intencién efectiva y la capacidad de
conservar hasta su vencimiento, distintos de aquellos clasificados en otras categorfas. Los criterios
de valoracién aplicables a los instrumentos financieros clasificados en esta categoria son iguales a
los aplicables a los préstamos y cuentas a cobrar. Algunas de estas inversiones se encuentran
clasificadas en el epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes de acuerdo con lo
establecido en el apartado (k) de esta nota.

(i) Deterioro de valor e incobrabilidad de activos financieros

El Grupo reconoce deterioros de valor para hacer frente a los riesgos de incobrabilidad. Estas provisiones
por deterioro estén calculadas atendiendo a la probabilidad de recuperacién de la deuda en funcion
de su antigiiedad y de la solvencia del deudor. Al 30 de septiembre de 2015 el valor razonable de
estos activos, no difiere significativamente del valor por el que figuran registrados en el estado de
situacioén financiera consolidado.

(iiiy Bajas de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros,
y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones
de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
su propiedad.

(iv) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican
a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen inicialmente por su valor razonable,
menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emisién de los
mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categorfa se
valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. No obstante los pasivos
financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el
corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

(v)  Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal contenida
en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las modificaciones
sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacién del
pasivo financiero original y e! reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los
instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de
efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comisiéon pagada neta de
cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original,
difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia
resten del pasivo financiero original.
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Si el intercambio se registra como una cancelacién del pasivo financiero original, los costes o comisiones
se reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario los costes
o comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste amortizado
durante la vida restante del pasivo modificado.

En el gjercicio 2014, el Grupo acordd con las entidades financieras la modificacion de los términos del
crédito sindicado existente (véase nota 15). No obstante, el nuevo instrumento de deuda no contenia
condiciones sustancialmente diferentes al anterior crédito sindicado, por lo que el intercambic no
fue registrado como una cancelacién del pasivo original.

Técnicas de valoracién e hipdtesis aplicables para la medicién del valor razonable

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo
entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de
independencia mutua. En general el Grupo aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar
el valor razonable de activos y pasivos financieros:

* Nivel 1: en primer lugar el Grupo aplica los precios de cotizaciéon del mercado activo més ventajoso
al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo
crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y aquel que estd siendo valorado. A
estos efectos se utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio
vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos. Si el Grupo tiene activos y pasivos que
compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para las posiciones
de riesgo compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicién neta.

e Nivel 2: si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes,
ajustadas por las condiciones.

e Nivel 3: en caso contrario el Grupo aplica técnicas de valoracion generalmente aceptadas, utilizando
en la mayor medida posible datos procedentes del mercado y en menor medida datos especificos
del Grupo.

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros del Grupo se determinan de la siguiente
forma:

e Los valores razonables de activos y pasivos financieros con términos y condiciones estandar y que
se negocian en mercados activos y liquidos se determinan con referencia a los precios cotizados en
el mercado correspondientes a la fecha de valoracion.

e El valor razonable de otros activos financieros y pasivos financieros se determinan de acuerdo con
los modelos de valoracidén generalmente aceptados sobre la base de descuento de flujos de caja
utilizando los precios de transacciones observables del mercado y las cotizaciones de instrumentos
similares.

Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

Ef efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a
la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién. 4
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Existencias

En este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado al 30 de septiembre de 2015 se registran
las materias primas, repuestos y otros aprovisionamientos necesarios para al desarrollo de la
actividad del Grupo. Fundamentalmente, se incluyen articulos de restauracién y merchandising que
se valoran al menor entre el precio medio de compra o el valor neto realizable. La valoracién de los
productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible valor de
realizacion.

m} Clasificacién de activos v pasivos entre corrientes y no corrientes

n)

o)

El Grupo presenta el estado de situacién financiera consolidado clasificando activos y pasivos entre
corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los
siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Grupo, que se espera sea en los
préximos doce meses.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos dentro del periodo de doce
meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional para aplazar la
cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a dicha fecha.

e |os pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cierre aungue el plazo original sea por un periodo superior a doce
meses Yy exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que
haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Ciertos parques del Grupo venden pases anuales y abonos de temporada. Los pases anuales se registran
como ingresos no devengados en el momento de la venta y se reconocen linealmente en la cuenta
de resultados consolidada durante el periodo de tiempo en que estan vigentes. Por su parte, los
abonos de temporada se registran como ingresos no devengados en el momento de la venta y se
reconocen durante la temporada en la que estan vigentes, de forma proporcional en funcién del
precio medio de los abonos y las visitas medias por temporada. Al 30 de septiembre de 2015y 2014
los ingresos facturados y no devengados a dichas fechas se encuentran registrados en el epigrafe
"Otros pasivos corrientes” del estado de situacion financiera consolidado adjunto por importes de
7.917 y 7.771 miles de euros, respectivamente.

Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan
los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la
actividad, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos y gastos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién
del principal pendiente de cobro o pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

Subvenciones de capital

Se valoran por el valor razonable del importe o el bien concedido y se imputan a resultados en proporcion
a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados.

21



p)

Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Al 30 de septiembre de 2015 el saldo de la subvenciones pendientes de imputar a la cuenta de
resultados consolidada se incluye en el epigrafe “Otros pasivos no corrientes” del estado de
situacion financiera consolidado adjunto por importe de 487 miles de euros {650 miles de euros al
30 de septiembre de 2014).

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a
la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre las
ganancias corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades
fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o estén a punto de aprobarse
en la fecha de cierre.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos por
impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido
a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la
diferencia existente entre el valor contable, de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes
se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al
que se espera recuperarlos o liquidarlos.

El impuesto sobre las ganancias corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente,
contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto gue:

e  Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion
gue no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos sobre
las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable
gue se produzca su reversién en un futuro previsible.

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

¢ Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccién gue no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

o Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y
se espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias.

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los
activos por impuestos diferidos, si el Grupo tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las
vaya a adoptar.
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Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

El epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios
del ejercicio de las sociedades dependientes y el resultado de contabilizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos y los créditos por pérdidas a compensar derivados de bases imponibles
negativas y deducciones en la cuota.

La Sociedad dominante esta acogida al régimen de tributacién de grupos de sociedades, de acuerdo con
el Texto Refundido aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, siendo la Sociedad
dominante del grupo fiscal (véase nota 18).

Compromisos con los empleados

El Grupo mantiene con determinados empleados de sus sociedades en Espafia compromisos de
prestacion definida por jubilacién anticipada, fallecimiento e invalidez. Las sociedades dependientes
acordaron en ejercicios anteriores exteriorizar sus compromisos mediante la suscripcién de pélizas
de seguros de prima Unica que cubria el pasivo actuarial devengado a la fecha de la exteriorizacion.
Esta prima es objeto de regularizacion con caracter anual conforme a la informacion actualizada de
la relacién de personal beneficiario que debe proporcionar el Grupo. Asimismo, el Grupo mantiene
un plan de ahorro en la modalidad de aportacion definida.

e Planes de prestaciones definidas

El Grupo incluye en planes de prestaciones definidas aguellos planes financiados mediante el pago de
primas de seguros en los que existe la obligacién legal o implicita de satisfacer directamente a los
empleados las prestaciones comprometidas en el momento en el que éstas son exigibles o de
proceder al pago de cantidades adicionales si el asegurador no efectia el desembolso de las
prestaciones correspondientes a los servicios prestados por los empleados en el ejercicio o en
ejercicios anteriores.

En su caso, el Grupo ha de reconocer en el estado de situacién financiera un pasivo por prestaciones
definidas correspondiente al valor actual de las obligaciones por prestaciones definidas existentes a
la fecha de cierre, menos el valor razonable a dicha fecha de los activos afectos al plan. En los casos
en los surgiera un activo por dicha diferencia, el Grupo reconoce el mismo hasta el lfimite del importe
del valor actual de cualquier prestacion econémica disponible en forma de reembolsos procedentes
del plan o reducciones en las aportaciones futuras al mismo. La prestacién econdémica esta disponible
para el Grupo si es realizable en algin momento durante la vida del plan o en la liquidacién de los
pasivos del plan, aunque no sea realizable inmediatamente a la fecha de cierre.

El gasto o ingreso correspondiente a los planes de prestacion definida se registra en la partida gastos
por retribuciones a los empleados y se obtiene como resultado de la adicién del importe neto del
coste por servicios del ejercicio corriente y el coste neto por intereses del pasivo o activo neto por
prestaciones definidas. El importe del recalculo de la valoracién del pasivo o activo neto por
prestaciones definidas, se reconoce en otro resultado global. Este Gltimo comprende las pérdidas y
ganancias actuariales, el rendimiento neto de los activos afectos a los planes y cualquier cambio en
los efectos del limite del activo, excluyendo las cantidades incluidas en el interés neto sobre el pasivo
o activo. Los costes de administrar los activos de los planes y todo tipo de impuestos propios de los
planes, distintos de los que se hayan incluido en las hipétesis actuariales, se descuentan del
rendimiento neto de los activos afectos a los planes. Los importes diferidos en otro resultado global
se reclasifican a reservas por ganancias acumuladas en el mismo ejercicio.

El activo o pasivo por prestaciones definidas, se reconoce como corriente o no corriente en funcién del
plazo de realizacién o vencimiento de las correspondientes prestaciones. ('
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¢  Planes de aportaciones definidas

El Grupo registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida que los
empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones devengadas se registra como un
gasto por retribuciones a los empleados y como un pasivo una vez deducido cualquier importe ya
pagado. En el caso de que los importes satisfechos excedan el gasto devengado sélo se reconocen
los correspondientes activos en la medida en la que éstos puedan aplicarse a las reducciones de los
pagos futuros o den lugar a un reembolso en efectivo.

Si las aportaciones se van a pagar en un periodo superior a doce meses, éstas se descuentan utilizando
los rendimientos del mercado correspondientes a las emisiones de bonos y obligaciones
empresariales de alta calidad.

e  Otras prestaciones

Por otro lado, de acuerdo con la legislacién vigente en ltalia, los empleados de las sociedades
dependientes italianas tienen derecho a percibir una indemnizacién en el caso de que causen baja
voluntariamente o sean despedidos. Finalmente, de acuerdo con la legislacion vigente en Estados
Unidos de Norteamérica, las sociedades estadounidenses del Grupo deben constituir un pasivo para
cubrir los compromisos que en materia laboral mantengan con sus trabajadores por coberturas de
sistemas de salud y otros conceptos.

e Pagos basados en acciones

En el ejercicio 2013, algunos Administradores y empleados de Grupo suscribieron un acuerdo
consistente en la recepcién de un nimero determinado de acciones de Centaur Luxco, S.a r.l.
{(sociedad dominante del Accionista Unico de la Sociedad). Estas acciones les fueron otorgadas en
el ejercicio 2013 de forma irrevocable pues su recepcion no estaba condicionada al cumplimiento de
objetivos futuros ni a requisito de permanencia. El valor razonable de dichas acciones fue establecido
por un experto independiente en la fecha de la concesidn, no siendo este asumido por las sociedades
donde estos empleados prestan sus servicios, por lo que fue registrado en otras aportaciones de
socios del patrimonio neto. Con posterioridad al 2013, empleados del Grupo no han percibido otros
pagos basados en acciones.

e Indemnizaciones por despido

De acuerdo con las reglamentaciones de trabajo vigentes, las sociedades del Grupo estdn obligadas al
pago de indemnizaciones a los empleados con los gue, bajo determinadas condiciones, rescindan
sus relaciones laborales.

Las provisiones e indemnizaciones por cese involuntario o relacionadas con procesos de
reestructuracion se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién implicita debido a la existencia
de un plan formal detallado y a la generacién de expectativas vélidas entre el personal afectado de
gue se va a producir la rescisién de la relacién laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan
o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Provisiones y contingencias

L.os Administradores de la Sociedad dominante en la formulacién de las cuentas anuales consolidadas
diferencian entre:

— Provisiones: saldos acreedores gue cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ 6 momento de cancelacion. <
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— Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes, salvo los relativos a las combinaciones de negocios, no se reconocen en las
cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en
la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y
Sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provisién se reconocen como un activo
separado cuando es practicamente seguro su cobro efectivo. El ingreso relacionado con el
reembolso se reconoce, en su caso, en resultados como una reduccién del gasto asociado con la
provisién con el limite del importe de la provision.

s}  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Al 30 de septiembre de 2015, no existen activos de importancia dedicados a la proteccién y mejora del
medio ambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que no existen contingencias significativas en
relacién con la proteccién y la mejora del medioambiente, no considerando necesario registrar
provisién alguna para riesgos y gastos al 30 de septiembre de 2015.

1) Informacién financiera por segmentos

Un segmento de explotacion es un componente del Grupo que desarrolla actividades de negocio de las
que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacién son
revisados de forma regular por la maxima autoridad en la toma de decisiones de explotacion del
Grupo, para decidir sobre los recursos gue deben asignarse al segmento, evaluar su rendimiento y
en relacion con el cual se dispone de informacion financiera diferenciada.

(5) Combinaciones de negocio
Durante el ejercicio 2015 y 2014 se han llevado a cabo las siguientes combinaciones de negocios:
a)  Parque Biolégico de Madrid
Con fecha 27 de marzo de 2015, la sociedad dependiente Gestion de Parque de Animales de Madrid, S.L.U
adquirié a Corporacion Industrial Bankia, S.A.U., el 100% del capital de la sociedad Parque Biolégico de
Madrid, S.A. La actividad principal de esta sociedad es la explotacion de la concesién del parque de

animales “Faunia”, situado en Valdebernardo {(Madrid), La explotacién de dicho parque de animales esta
cedida, a través de un contrato de arrendamiento operativo, a la sociedad adquirente antes mencionada.
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Un detalle de la contraprestacion entregada y del valor razonable y contable de los activos adquiridos y pasivos

reconocidos a la fecha de adquisicién es como sigue:

Miles de euros

Valores Valores

contables razonables
Inmovilizado inmaterial {nota 6) 1.868 1.868
Inmovilizado material {nota 8) 13.912 13.912
Otros activos corrientes 1.365 1.355
Pasivos corrientes (529) {529)
Pasivos no corrientes (7.000) (7.000)
Total activos netos adquiridos 9.606 9.606
Contraprestacién entregada 856
Diferencia (8.750)

El grupo ha llevado a cabo un ejercicio de asignacién preliminar del valor razonable de los activos. No obstante,
no espera que una vez concluido el proceso, se produzcan cambios significativos que afecten a los activos
reconocidos. El beneficio y los ingresos obtenidos por los negocios incorporados en el ejercicio 2015
desde la fecha de toma de control, considerada el 1 de abril de 2015, ¢ incluidos en la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2015, asi como los que hubieran sido
incluidos de haber tenido lugar la adquisicion el 1 de octubre de 2014, no eran significativos.

b)  Adaguisicién del Pargue Miami Seaquarium

Con fecha 1 de julic de 2014, el Grupo adquirié el 100% del capital de la sociedad Marine Exhibition
Corporation. La actividad principal de esta sociedad es la explotacion de un parque de animales
denominado “Miami Seaquarium” situado en Florida (EE.UU.). Esta sociedad se incorpord a efectos
contables el 1 de julio de 2014 puesto que era la fecha de adauisicion. Con fecha 3 de julio de 2014, esta

sociedad se fusiono con la filial del subgrupo estadounidense Festival Fun Parks, LLC. El negocio de este
pargue esta orientado al entretenimiento familiar.

Un detalle de la contraprestacién entregada, del valor razonable y contable de los activos adquiridos y pasivos
reconocidos a la fecha de adquisicién y del fondo de comercio es como sigue:

Miles de euros

Valores Valores

contables razonables
Inmovilizado material {nota 8} 8.809 8.809
Otro inmovilizado material - Animales (nota 8) - 17.396
Inmovilizado intangible — Marcas (nota 6) - 2.540
Fondo de comercio 3.123 -
Otros activos corrientes 1.940 582
Pasivos corrientes (5.152) (2.002)
Pasivos no corrientes (7.037) -
Impuesto diferido de pasivo - (7.081)
Total activos netos adquiridos 1.683 20.244
Contraprestacion contingente 344
Contraprestacion entregada 29.289
Fondo de comercio 0.388

El Grupo ha concluido durante el ejercicio 2015 la asignacién del valor razonable de los activos sin que se
produjeran cambios significativos que afecten al fondo de comercio reconocido.
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El beneficio y los ingresos obtenidos por el negocio incorporado en el ejercicio 2014 e incluidos en la cuenta
de resultados consolidada del ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2014 ascendieron a 1.474
y 5.801 miles de euros, respectivamente. Si su adquisicién hubiera tenido lugar el 1 de octubre de 2013
los ingresos aportados al Grupo habrian aumentado en 15.274 miles de euros y el beneficio habria
aumentado en 2.362 miles de euros en el ejercicio terminado en 30 de septiembre de 2014, en
comparacion con los importes que figuran en estas cuentas anuales consolidadas.

¢/ Adguisicidn de determinados negocios en el Parque de Slagharen

Durante el ejercicio 2014, el Grupo adquiri6 a un tercero la totalidad del capital social de la sociedad Horeca
Slagharen B.V. La actividad principal de esta sociedad es la explotacion de una serie de negocios de
restauracion situados en el interior del pargue de atracciones Slagharen, propiedad del Grupo y situado en
Holanda. Asimismo, durante el 2014, el Grupo adquiri6 a un tercero los activos afectos a un
establecimiento de ocio situado, igualmente en el interior de dicho parque, quedando en ese momento
resuelto el contrato de arrendamiento y explotacion existente. Se considerd noviembre de 2013 y febrero
de 2014 como fechas de incorporacion al Grupo, puesto que fueron las fechas de adquisicion de dicha
sociedad y activos, respectivamente. El Grupo ha concluido durante el ejercicio 2015 la asignacién del
valor razonable de los activos habiéndose aumentando el importe del fondo de comercio en 250 miles de
euros {véase nota 7).

La contraprestacion entregada por la totalidad de estas operaciones ascendié a 2.800 miles de euros, siendo
el valor razonable de los activos adquiridos y pasivos reconocidos a la fecha de adquisicién (igual a su valor
contable} y del fondo de comercio de 127 y 2.673 miles de euros, respectivamente.

El beneficio y los ingresos obtenidos por los negocios incorporados en el ejercicio 2014 e incluidos en la
cuenta de resultados consolidada del ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2014, asi como los
que hubieran sido incluidos de haber tenido lugar la adquisicién el 1 de octubre de 2014, no eran
significativos.

(6) Activos intangibles

El movimiento habido en este capitulo del estado de situacion financiera consolidado en los ejercicios 2015y
2014 ha sido el siguiente:

2016

Miles de euros

Correccién Combinaciones Diferencias
Saldo al vidas utiles Saldo ai de negocios Traspasos de Satldo al
30.09.14 (nota 2 (b)) 01.10.14 (nota 5) Adiciones Bajas {nota 8) conversién 30.02.15
Coste
Concesiones administrativas 772.908 - 772.908 1.868 3.310 (1.045) 499 - 777.540
Propiedad industrial 37.318 - 37.318 - 134 - - 2.021 39.543
Aplicaciones informéticas 12.320 - 12.320 - 2.257 (221) 353 - 14.709
Otras Inmovilizaciones intangibles 28.115 - 28.115 - 127 (116) 5 54 28.185
Total coste 850.661 - 850.661 1.868 5.828 (1.382) 857 2.145 859.977
Amortizaciones y deterioros
Concesiones administrativas (341.305) (40.293)  (381.598) - (24.826) - - - (406.424)
Propiedad industrial {13.085) - (13.085) - (2.174) - - (1.275) (16.534)
Aplicaciones informéaticas (12.222) - (12.222) - {1.820) 268 - - (13.874)
Otras inmovilizaciones intangibles (4.780) - (4.780) - {103} - - (27) (4.910)
Total amortizaciones (371.392) (40.293)  (411.685) - (29.023) 268 - (1.302)  {441.742)
479.269 {40.293) 438.976 1.868 (23.195) {1.114) 857 843 418.235
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Concesiones administrativas
Propiedad industrial
Aplicaciones informéaticas

Otras inmovilizaciones intangibles

Total coste

Amortizaclones y deterioros
Concesiones administrativas
Propiedad industria|
Aplicaciones informaticas

Otras inmovilizaciones intangibles

Total amortizaciones
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2014
Miles de euros
Correccién Combinaciones Diferencias
Saldo al vidas Utiles Saldo ai de negocios Traspasos de Saldo al
30.09.13 (nota 2 (b)) 01.10.13 (nota 5) Adiciones Bajas (nota 8) conversion 30.08.14
773.547 - 773.547 - 7.150 (8.339) 550 - 772.908
36.060 - 36.060 2.540 129 (3.787) - 2.376 37.318
9.779 - 9.779 - 1.928 (166) 779 - 12.320
31.164 - 31.164 - 98 (3.300) - 153 28.115
850.550 - 850.550 2.540 9.305 {15.592} 1.329 2.529 850.661
(302.837) (21.088) (330.925) - (17.874) 7.172 322 - (341.305)
(11.329) - (11.329) - (1.863) 1.277 (663} (607) {13.085)
(11.006) - (11.006) - (1.385) 166 - 3 (12.222)
(5.227) - (5.227) - (303) 786 - (36) (4.780)
(337.329) (21.088) (358.487) - (21.425) 9.401 (241) (640) (371.392)
513.151 (21.088) 492.063 2.540 {12.120) (6.191) 1.088 1.889 479.269

Las altas del ejercicio 2015 se deben fundamentalmente, a las inversiones en nuevas concesiones del Parque
de Atracciones de Madrid y Zoo, asi como a inversiones en aplicaciones informaticas en Espafa, Francia
e ltalia. Las altas del ejercicio 2014 correspondieron, fundamentalmente, a las inversiones en nuevas
atracciones del Parque de Atracciones de Madrid. Las diferencias de conversion recogen el efecto de la
variacion en el tipo de cambio utilizado en la conversién de los diferentes epigrafes del inmovilizado
intangible situado en paises con moneda funcional distinta del euro. El desglose de las altas por segmento
operativo se detalla en el Anexo |l adjunto.

Las bajas del ejercicio 2014 correspondieron, fundamentalmente, a los 14 centros de entretenimiento familiar
y el parque Big Kahuna's que fueron vendidos en el subgrupo estadounidense.

El detalle al 30 de septiembre de 2015y 2014 del valor neto contable de las concesiones administrativas, es

el siguiente:

Parque de Atracciones de Madrid
Zoo de Madrid

Pargues Acuéticos espafioles

Pargue de Atracciones Mirabilandia
Pargue Acuético de Mar del Plata

Parque Biol6égico de Madrid
Otras

Miles de euros

2015 2014
80.254 85.823
92.564 113.346
49.339 82.298
144.319 146.797
1.954 2.279
1.840 -
846 1.060
371.116 431.603

Del importe anterior, 222.157 miles de euros al 30 de septiembre de 2015 (281.467 miles de euros al 30 de
septiembre de 2014) corresponden a concesiones que se han registrado bajo los criterios de la
interpretacién CINIIF12.

Q<
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Al 30 de septiembre de 2015y 2014, el Grupo ha llevado a cabo una prueba del deterioro de todos los activos
intangibles siguiendo la metodologfa descrita en la nota 2 (c). Como resultado, el Grupo no ha registrado
cambios en los ejercicios 2015 y 2014 de los deterioros de valor reconocidos anteriormente. Asimismo, a
la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que no existen hechos fundamentales que exijan modificar las estimaciones
realizadas al cierre del ejercicio 2015 para el célculo de las pruebas de deterioro.

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados al 30 de septiembre de 2015 y 2014, por grupos
de elementos, es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Concesiones administrativas 63 259
Propiedad industrial 583 528
Aplicaciones informatica 7.741 4.957
Otras inmovilizaciones intangibles 36 216
8.423 5.960

Tal y como se indica en la nota 15, el Grupo ha concedido garantias hipotecarias sobre determinados
elementos de su inmovilizado intangible, cuyo valor neto contable en libros, al 30 de septiembre de 2015,
asciende a 369.276 miles de euros (431.603 miles de euros al 30 de septiembre de 2014) para los créditos
sindicados. Asimismo, tal y como se indica en dicha nota, el Grupo llevé a cabo en 2011 una emisién de
bonos por importe de 430 millones de délares estadounidenses que estan garantizados, entre otros, por
los activos intangibles del emisor Centaur Holdings Il US Inc. (27.178 y 25.899 miles de euros al 30 de
septiembre de 2015 y 2014, respectivamente).

(7} Fondo de comercio

El movimiento y desglose habido en este capitulo del estado de situacion financiera consolidado en los
ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Saldo al 1 de octubre 849.707 633.136
Combinaciones de negocio (nota 5) 250 12.061
Bajas - (10.103)
Diferencias de conversién 30.764 14.613
Saldo al 30 de septiembre 680.721 649.707

Las altas por combinaciones de negocio en el ejercicio 2015 recogen la correccién del fondo de comercio una
vez que se ha concluido en 2015 con el proceso de asignacion por la adquisicion de Slagharen (véase nota
5). Las altas por combinaciones de negocio en el ejercicio 2014 recogfan el importe del fondo de comercio
surgido en la adquisicion de Miami Seaquarium y los negocios adquiridos en el parque de Slagharen. Las
bajas del ejercicio 2014, correspondian al importe del fondo de comercio del parque acuético
estadounidense Big Kahuna's que fue vendido en septiembre de 2014 (véase nota 9).

Las diferencias de conversion recogen el efecto de la variacion en el tipo de cambio utilizado en la conversion

del fondo de comercio situado en paises con moneda funcional distinta del euro, fundamentalmente, de
Estados Unidos de Norteamérica. &
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El fondo de comercio ha sido asignado a UGEs y/o grupos de UGEs. Un detalle de estos fondos de comercio
junto con su valor contable al 30 de septiembre de 2015 y 2014, es como sigue:

Miles de euros

2015 2014

Pargues de atracciones de Espafia

Parque Warner 39.085 39.085
Parques de atracciones de Estados Unidos

Kennywood 58.209 51.558

Idlewild 16.211 14.359

Lake Compounce 8.840 7.830

Storyland 13.200 11.692

Dutch Wonderland 200 177
Parques de animales de Estados Unidos

Sea Life Park 8.611 7.627

Miami Seaquarium 11.467 10.104
Parques acuéticos de Estados Unidos

Sandcastle 7.302 6.474

San Dimas 28.598 25.331

Sacramento 4.046 3.583

San Jose 9.660 8.656

Splish Splash 34.394 30.464

Water County 22.945 20.323

Emerald Point 23.465 20.784

Noah's Ark 21.635 19.163
Parques de atracciones de Europa

Grupo UGE pargues de atracciones de Europa 75.000 75.000

Bobbejaanland 100.000 100.000

Bonbonland 2.5600 2.500

Tusenfryd 33.403 33.403

Slagharen 2.922 2.673
Pargues de animales de Europa

Marineland 140.000 140.000

Zoo y acuarios UK 12.302 12.302
Parques acuaticos de Europa

BoSommariand 8.719 6.719

680.721 649.707

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, el Grupo ha llevado a cabo una prueba del deterioro de todos los fondos
de comercio siguiendo la metodologla descrita en la nota 2 {c). Como resultado, el Grupo no ha registrado
deterioros adicionales en los ejercicios 2015y 2014. Asimismo, a la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad dominante consideran que no existen hechos
fundamentales que exijan modificar las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2015 para el célculo

de las pruebas de deterioro. g'
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{8) Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del estado de situacién financiera consolidado en los ejercicios 2015 y
2014 ha sido el siguiente:

2015
Miles de euros
Combinaciones Diferencias
Saldo a! de negocios Traspasos de Saldo al
30.09.14 {nota 5) Adiciones Bajas {nota 6) Deterioro conversion 30.08.15
Coste
Terrenos 66.943 “ - {114) 21 - 3.540 70.382
Edificios y otras construcciones 532.084 12.245 34.341 (2.794) 1.416 - 9.172 6586.464
Magquinaria, instalaciones y utillaje 503.477 1.586 26.519 (1.114} 4.474 - 8.365 543.307
Mobiliario y enseres 25.182 1 2.397 (377} 78 - 595 27.886
Equipos para procesos de informacién 20.210 1 2.012 (580} 141 - 966 22.750
Elementos de transporte 61.655 - 5.679 (1.609) (27.395) - 7.296 45.627
Otro inmovilizado material 124,911 69 4,751 (2.942) 28.342 - (830) 154.301
Inmovilizado en curso 17.553 - 6.017 (142) (7.934) - 701 16.195
Total coste 1.352.015 13.912 81.716 (9.672) (857) - 29.805 1.466.919
Amortizaciones y deterioros
Edificios y otras construcciones {219.899) - {8.107) 1.704 - - (1.707) (228.009)
Maquinaria, instalaciones y utillaje (306.239) - (16.006) 2.397 (182) (721) {403) (321.154)
Mobiliario y enseres (18.207) - (1.093) 353 1 - (462) (20.108)
Equipos para procesos de informacién (11.193} - (3.539) 560 180 - (578) (14.570)
Elementos de transporte (27.736) - {3.556) 2.344 6.5627 - 1.255 (21.166)
Otro inmovilizado material (75.673) - (6.238) 1.379 (6.526) - 406 (86.652)
Total amortizacion acumulada (659.647) - (38.539) 8.737 - 721) (1.489) (691.659)
692.368 13.912 43.177 {935) (857) {(7121) 28.316 775.260
2014
Miles de euros
Combinaciones Diferencias
Saldo al de negocios Traspasos de Saldo al
30.09.13 {nota 5) Adiciones Bajas {nota 6) Deterioro conversion 30.09.14
Coste
Terrenos 85.467 - - (528) 250 - 1.762 66.943
Edificios y otras construcciones 518.869 8.935 14.598 {18.637) 5.086 - 3.233 532.084
Maquinaria, instalaciones y utillaje 484.545 - 20.627 (14.439) 4272 - 8.472 503.477
Mobiliario y enseres 23.529 - 1.578 671) 153 - 593 25.182
Equipos para procesos de informacién 19.577 - 3.149 (3.932) 786 - 630 20.210
Elementos de transporte 40.947 17.396 5.684 {5.059) 121 - 2.566 61.655
Otro inmovilizado material 124.786 - 930 (874) 85 - (16} 124.911
Inmovilizado en curso 11.050 - 20.892 {191} {14.352} - 154 17.553
Total coste 1.288.770 26.331 67.458 {44.329) (3.599) - 17.384 1.352.015
Amortizaciones y deterioros
Edificios y otras construcciones {225.975) - (5.292) 8.660 5.625 - (2.917) (219.899)
Magquinaria, instalaciones y utillaje {300.072) - (8.616) 6.803 411) 62) (3.881) (306.239)
Mobiliario y enseres {16.936) - {2.006) 599 4) (102) (458} {18.907)
Equipos para procesos de informacion (11.420) - (2.789) 3.446 - 4 434) (11.193)
Elementos de transporte (25.665) - (3.863) 3.938 (524) 3 {1.625) (27.736)
Otro inmovilizado material (73.526) - (2.831) 817 - (87) (46) (75.673)
Total amortizacién acumulada (653.594) - {25.397) 24.263 4.686 (244) (9.361) (659.647)
635.176 26.331 42.061 (20.066) 1.087 {244) 8.023 692.368

31



Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Las altas de los ejercicios 2015 y 2014 incluyen, fundamentaimente, las reformas, de caracter general,
efectuadas en los diferentes parques explotados por las sociedades consolidadas asi como inversiones
en nuevas atracciones. En 2015 destacan las inversiones en el parque de animales situadoc en Francia
{construccion del nuevo hotel) y las inversiones en parques de atracciones situados en Holanda, Noruega,
Italia y Espana. La inversién efectuada en 2015 en los parques de atracciones de Estados Unidos asciende
a 17 millones de euros. En 2014 destacaban las inversiones en nuevas atracciones en parques espafoles,
el parque situado en Italia y la inversién en la construccién de un hotel en Francia. El desglose de las altas
por segmento operativo se detalla en el Anexo Hl adjunto.

Las bajas del ejercicio 2014 correspondian, fundamentalmente, a los 14 centros de entretenimiento familiar
y el parque Big Kahuna's que fueron vendidos en el subgrupo estadounidense. También se incluian las
renovaciones que periddicamente realiza el Grupo en sus activos.

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, el Grupo ha llevado a cabo una prueba del deterioro de todos los activos
materiales siguiendo la metodologia descrita en la nota 2 (c). De acuerdo con las estimaciones y
proyecciones de que disponen los Administradores de la Sociedad dominante a la fecha de formulacién
de estas cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2015, no se han identificado pérdidas de valor en los
inmovilizados materiales incluidos en el estado de situacion financiera consolidado al 30 de septiembre
de 2015. No obstante lo anterior, en los ejercicios 2015 y 2014 el Grupo ha reconocido deterioros por
importe no significativo en aquellos casos en los que ha identificado una pérdida en activos
individualmente considerados.

Las diferencias de conversion recogen el efecto de la variacion en el tipo de cambio utilizado en la conversidn
de los diferentes epigrafes del inmovilizado material situado en paises con moneda funcional distinta del
euro.

El inmovilizado material totalmente amortizade y que se mantiene en uso al 30 de septiembre de 2015 y
2014, por grupos de elementos, es €l siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Edificios y otras construcciones 86.746 96.444
Magquinaria, instalaciones y utillaje 192.275 220.176
Mobiliario y enseres 15.780 16.662
Equipos para procesos de informacién 15.208 13.299
Elementos de transporte 22.914 20.851
Otro inmovilizado material 32.004 25.121

364.927 392.553

Tal y como se indica en la nota 15, el Grupo ha concedido garantias hipotecarias sobre determinados
elementos de su inmovilizado material, cuyo valor neto contable al 30 de septiembre de 2015 asciende a
75.151 miles de euros (77.305 miles de euros al 30 de septiembre de 2014). Adicionalmente, tal y como
se indica en dicha nota, el Grupo llevé a cabo en 2011 una emisién de bonos por importe de 430 millones
de ddlares estadounidenses que estan garantizados, entre otros, por el inmovilizado material del emisor
Centaur Holdings Il US Inc. (204.402 y 235.462 miles de délares estadounidenses al 30 de septiembre de
2015 y 2014, respectivamente).

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estén sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asf como de los elementos del inmovilizado intangible
relativos a las concesiones administrativas en las que por aplicacién de la CINHIF 12, se encuentran
registrados en esta nota. Al 30 de septiembre de 2015, los Administradores de la Sociedad dominante
estiman gue existe una cobertura adecuada para los riesgos propios de la actividad del Grupoe. <’
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El importe de los elementos del inmovilizado material situado fuera del territorio nacional, principalmente en
Estados Unidos de América, Alemania, Francia, Italia, Noruega, Dinamarca, Reino Unido y Holanda,
asciende al 30 de septiembre de 2015y 2014, a un coste, neto de amortizaciones y deterioros, de 428.805
y 498.985 miles de euros, respectivamente.

(9) Arrendamientos operativos y contratos de concesién
Un detalle de los parques y otros centros de ocio que el Grupo ha explotado durante el ejercicios 2015y 2014
y con los que el mantiene acuerdos de concesién administrativa con la Administracién Pudblica, es como
sigue:

Pals Ubicacién Segmento operativo Descripcién Vencimiento
Espafa Alicante Pargue acuético Pargue acuético de Torrevieja 2017 (1)
Espana Madrid Parque acuético Parque acudtico de Villanueva de la Cafada 2026 (1)
Espana Valencia Parque acuético Pargue acuético de Cullera 2033 (1)
Espafia Madrid Parque acuético Parque acudtico de S. F. de Henares 2019 (1)
Espana Sevilla Pargue acuético Pargue acuético de Sevilla 2020 (1)
Espafia Tarragona Parque acuético Parque acuético de Salou 2021 (1)
Espara Huelva Pargue acuético Parque acuético de Cartaya 2024 (1)
Espafa Madrid Parque de animales Zooldgico de Madrid 2034 (1)
Espanfa Madrid Pargue de atracciones Pargue de atracciones de Madrid 2026 (1)
Espana Madrid Otros centros de ocio Teleférico de Rosales 2017 (1)
Espana Mélaga Otros centros de ocio Teleférico de Benalméadena 2075 (1)
Espafia Mélaga Pargue de animales Parque de la naturaleza Selwo 2072 (1)
Espafa Maélaga Pargue de animales Pargue Selwo Marina 2075 (1)
Espafia Madrid Parque de animales Pargue Biol6gico Madrid 2048 (2)
Francia Bouquet Parque acuético Aqualud 2034

{1)  Las inversiones realizadas en estos parques est4n sujetas a reversién a la finalizacion de la concesién administrativa. El valor neto contable
de los activos materiales e intangibles de estos parques, al 30 de septiembre de 2015y 2014, asciende a 133.959 y 141.347 miles de suros,
respectivamente.

(2} Durante el ejercicio 2015 el Grupo ha adquirido la sociedad Parque Bioldgico de Madrid, S.A. titular de la concesién administrativa cuyo

parque es explotado en arrendamiento operativo con esta por la sociedad del grupo Gestién Parque de Animales Madrid, S.L.U (Faunia).

Los acuerdos de concesion para la construccion, conservacién y explotacién de los parques y teleféricos arriba
indicados, en terrenos cedidos por los ayuntamientos correspondientes fueron suscritos por un perfodo
inicial de 30 - 35 afos, periodo que se ha ampliado hasta la fecha de vencimiento desglosada tras una
serie de acuerdos de dichas administraciones

En la fecha final de los perfodos concesionales antes mencionadas, las instalaciones revertirdn a la
Administracién concedente seguln estipulan los convenios firmados y, en la mayoria de los casos, un afo
antes de la finalizacién de dichas concesiones, el concesionario deberd realizar a su costa las obras y
trabajos que exija la perfecta entrega de las instalaciones y construcciones en condiciones de absoluta
normalidad para la prestacion de los servicios a los que estan destinados.

Durante el periodo del acuerdo, los concesionarios tienen la obligacién de renovar y mejorar las instalaciones
con el fin de que los parques y teleféricos constituyan una atraccion y un medio de transporte,
respectivamente, de primera categorfa dentro de su género. Asl, el concesionario tiene la obligacién de
construir y asume los costes de conservacién y mantenimiento de las instalaciones.

Ademads, en el caso del Parque de Atracciones de Madrid, Zoo de Madrid y Teleférico de Rosales, las tarifas
de acceso estan controladas por la Autoridad ya que deben ser autorizadas anualmente por esta tras la
solicitud de revisién presentada por el Grupo. Debido a ello y a lo comentado anteriormente, estos tres
centros de ocio se registran contablemente bajo la norma CINIIF 12 (véase nota 4 (e}).

33



Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Por su parte, el Grupo ha explotado durante los ejercicios 2015 y 2014 un conjunto de parques y otros centros

de ocio en los que tiene suscritos contratos de arrendamiento operativo de los terrenos donde se asientan.
Un detalle de estos parques y centros de ocio es como sigue:

Pais Ubicacion Segmento operativo Descripcion Vencimiento
Alemania Dusssldorf Parque de atracciones Movie Park 2062
Argentina Mar de Plata Pargue de animales Aquarium Mar de Plata 2021
Espafia Valencia Pargue de animales Oceanografico de Valencia 2015 (3)
Espafa Madrid Pargue de atracciones Parque Warner 2026 (1)
Espafia Madrid Parque de animales Faunia 2024 (4)
Estados Unidos California Centros de entretenimiento familiar Palm Springs 2026
Estados Unidos Georgia Centros de entretenimiento familiar Marietta Mountasia 2026
Estados Unidos Georgia Centros de entretenimiento familiar Norcross Malibu 2026
Estados Unidos Florida Centros de entretenimiento familiar Greater Ft. Lauderdale 2033
Estados Unidos California Centros de entretenimiento familiar Vista 2033
Estados Unidos Nueva York Centros de entretenimiento familiar Medford 2034
Estados Unidos California Centros de entretenimiento familiar Santa Maria 2015 (5)
Estados Unidos Texas Centros de entretenimiento familiar San Antonio Malibu 2015 (5)
Estados Unidos California Centros de entretenimiento familiar Fresno 2017 (5)
Estados Unidos Texas Centros de entretenimiento familiar Dallas Speedzone 2019 (5)
Estados Unidos Texas Centros de entretenimiento familiar Houston Mountasia 2023 (5)
Estados Unidos California Centros de entretenimiento familiar Los Angeles Speedzone 2023 (5)
Estados Unidos California Centros de entretenimiento familiar Modesto 2027 (5)
Estados Unidos California Centros de entretenimiento familiar Irvine 2027 (5)
Estados Unidos California Centros de entretenimiento familiar Livermore 2029 (b)
Estados Unidos California Centros de entretenimiento familiar Fountain Valley - Fun Center 2033 (5)
Estados Unidos California Centros de entretenimiento familiar Upland 2033 (5)
Estados Unidos California Centros de entretenimiento familiar San Diego 2033 (5)
Estados Unidos California Centros de entretenimiento familiar Et Cajon 2033 (5)
Estados Unidos Florida Centros de entretenimiento familiar Boca Raton 2041 (B)
Estados Unidos Florida Pargue acuético Big Kahuna's 2025 (5)
Estados Unidos California Parque acuético Sacramento 2025
Estados Unidos California Parque acuético San Jose Raging Waters 2025
Estados Unidos Nueva York Pargue acuético Splish Splash 2033
Estados Unidos California Pargue acuatico San Dimas Raging Waters 2034
Estados Unidos New Hampshire  Parque acuatico Water County 2034
Estados Unidos Carolina del Norte  Pargue acuatico Emerald Pointe Wet n Wild 2037
Estados Unidos Hawaii Pargue de animales Sea Life Hawaii 2027
Estados Unidos Florida Pargue de animales Miami Seaquarium 2031
Estados Unidos California Pargue de atracciones Castle park 2037
ltalia Ravena Parque de atracciones Mirabilandia (2 parques} 2072
Noruega Telemark Parque acuético Bo Sommarland 2016 (2)
Noruega Oslo Pargue de atracciones Tusenfryd 2015
Reino Unido Blackpool! Parque de animales Zoolégico de Blackpool 2035
Reino Unido Windermere Parque de animales Acuario de Lake Windermere 2047
Reino Unido Bournemouth Pargue de animales Acuario de Bournemouth 2097

(1) El 23 de febrero de 2015, las partes han acordado la modificacién del contrato de arrendamiento que ha sido ampliado hasta diciembre de
2026. El contrato de arrendamiento de este parque recoge una opcién de compra y venta cruzadas, por el mismo importe, sobre las
instalaciones del parque que son objsto del arrendamiento, que en caso de no ser ejercida por ninguna de las partes conllevara la prérroga
automatica del acuerdo por un periodo adicional de 10 afios.

{(2)  El contrato de arrendamiento del terrenc donde se asienta este parque permite renovaciones quinguenales indefinidamente.

(3} Con fecha 5 de junio de 2015, tras el oportuno concurso publico al que el Grupo no se presents, la entidad titular del parque Oceanogréfico de
Valencia ha adjudicado su explotacién a otra entidad por lo que desde dicha fecha no es operado por el Grupo.

(4) Durante el gjercicio 2015 el Grupo ha adquirido la sociedad Parque Bioldgico de Madrid, S.A. titular de la concesién administrativa cuyo parque

(5)

es explotado en arrendamiento operativo con esta por la sociedad del grupo Gestién Parque de Animales Madrid, S.L.U {Faunia).
Estos centros de ocio y el parque Big Kahuna's salieron del grupo tras su venta conjunta el 18 de septiembre de 2014. :
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Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, las cuotas futuras minimas en virtud de los arrendamientos operativos
y contratos de concesidn no cancelables, se detallan a continuacion:

Miles de euros

2015 2014
Menos de un afo 13.374 14.943
Entre dos y cinco afios 59.055 41.792
Mas de cinco anos 112.831 96.802

185.260 153.537

El total de gastos de arrendamientos operativos y canones de las concesiones administrativas ha ascendido,
al 30 de septiembre de 2015y 2014, a 23.619 y 20.219 miles de euros, respectivamente.

En diciembre de 2011, el propietario del parque Mountain Creek ejercié la opcién de cancelacién anticipada
del contrato de arrendamiento operativo suscrito con el Grupo y cuyo vencimiento era en 2030. Conforme
alos términos del contrato de arrendamiento y el célculo realizado por el Grupo, este debe ser indemnizado
por el propietario en un importe de 9.500 miles de doélares estadounidenses determinado a partir del
resultado obtenido por el parque en el Gltimo afio. Como consecuencia, el Grupo reconocié un derecho
de cobro registrado en el epigrafe “Deudores varios” del estado de situacion financiera consolidado por
dicho importe y que al 30 de septiembre de 2015 asciende a 5.338 miles de euros (véase nota 11 (c)). De
acuerdo con informes de expertos independientes, los Administradores no tienen dudas de que la cifra
reclamada se ajusta a lo establecido en el contrato e iniciaron en 2012 las acciones legales oportunas. No
obstante, el propietario comunicé al Grupo su desacuerdo con dicho importe por lo que, en base a los
andlisis realizados por la Direccién y sus asesores legales, el Grupo mantiene un deterioro por la pérdida
probable por importe de 3.114 miles de euros (3.500 miles de délares estadounidenses).

En relacion al Parque Warner, con fecha 28 de febrero de 2007 el Grupo y Parque Temético de Madrid, S.A.
(en adelante "la propiedad”) suscribieron un acuerdo para el arrendamiento de una serie de activos del
Parque Warner de Madrid. Los términos del contrato incluyen una opcién de compra y venta cruzada para
arrendatario y arrendador, respectivamente, de los activos objeto del arrendamiento. Con fecha 23 de
febrero de 2015, las partes han acordado la modificacion de este acuerdo que, principalmente, supone la
fijacidon de un mismo precio para ambas opciones y la fecha de su ejercicio, que solo podra producirse a
la finalizacién del contrato de arrendamiento (prevista para el 31 de diciembre de 2026 o aquella fecha del
mes de enero de 2027 en gue finalice la temporada de apertura al publico del Parque Warner). Asimismo,
el nuevo acuerdo incluye la posibilidad de que no se ejercite ninguna de las opciones, en cuyo caso este
quedara automaticamente prorrogado por dos periodos adicionales sucesivos de 5 afios cada uno, es
decir, hasta el 31 de diciembre de 2036 o aquella fecha del mes de enero de 2037 en que finalice la
temporada de apertura al publico del Parque Warner), al término de los cuales el acuerdo quedarfa
extinguido. El Grupo analiz6 en la fecha de inicio del arrendamiento, en 2007, su naturaleza y consider6
que no se cumplian las condiciones para su clasificacion como arrendamiento financiero, por lo que
contabiliz6 dicho acuerdo como arrendamiento operativo. Como consecuencia de los cambios
introducidos en el acuerdo en 2015, el Grupo ha evaluado si la clasificacién del arrendamiento debe
modificarse y ha concluido que la naturaleza del mismo sigue siendo de arrendamiento operativo.

Por otro lado, la Sociedad y Warner Bros Inc suscribieron un contrato de licencia y uso de la marca Warner
por el cual la Sociedad satisface a este un canon anual que se obtiene como un porcentaje de los ingresos
anuales del Parque. Este contrato incluye, adicionalmente, compromisos de inversién en mantenimiento
y nuevas atracciones para la Sociedad que deben acometerse por periodos de tres afios por un importe
equivalente a un 8% de los ingresos brutos del Parque o un mfnimo de 3.200 miles de euros si este

importe fuese superior. <
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Activos financieros

al

Activos financieros no corrientes

El saldo al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 en este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Préstamos y cuentas a cobrar:
Deudores varios 48.697 37.133
Provisién por deterioro de valor (11.120) (7.483)
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 1.631 980
Activos financieros disponibles para la venta:
Valorados a coste 14 12
Provision por deterioro de valor (14) {(12)
39.108 30.630

b)

El valor contable de los préstamos y cuentas a cobrar, registrados a coste amortizado, no difiere

significativamente de su valor razonable. Deudores varios, al 30 de septiembre de 2015 y 2014
incluye, por importe de 48.687 miles de euros, la cuenta por cobrar a Ciudad de las Artes y las
Ciencias, S.A. (en adelante CACSA) originada por los servicios prestados en virtud del contrato de
operador del parque Oceanogréafico de Valencia suscrito por la sociedad dependiente Parques
Reunidos Valencia, S.A. Asimismo, en virtud de dicho contrato la sociedad dependiente mantiene
cuentas a pagar con CACSA por importe de 41.553 miles de euros y que esté recogido en el epigrafe
de otros pasivos no corrientes del estado de situacion financiera. Durante el ejercicio 2014, el Grupo
presenté demanda judicial reclamando la deuda neta pendiente de cobro con Ciudad de las Artes y
las Ciencias, S.A. Por su parte, durante el 2015, CACSA ha contestado, por un lado, confirmando el
importe adeudado pero, por otro lado, presentando reconvencién de la demanda recibida por la que
reclama al Grupo una compensacion por importe de 40,4 millones de euros por incumplimiento de
las obligaciones de mantenimiento y conservacién, asi como por incumplimiento de su obligacién de
incorporar orcas en dicho parque. En base al andlisis llevado a cabo con sus asesores legales, los
Administradores de Parques Reunidos Valencia, S.A. consideran que la reconvencion presentada por
CACSA carece de fundamento, si bien consideran apropiado mantener un deterioro por el importe
de la cuenta a cobrar neta del importe a pagar, sin considerar el impuesto sobre el valor afadido en
ambos saldos, con dicho deudor que, al 30 de septiembre de 2015, asciende a 11.120 miles de
euros. Durante el ejercicio 2015, el Grupo ha reconocide un deterioro adicional por importe de 3
millones de euros correspondiente a la facturacion del ejercicio 2105.

Otros activos financieros corrientes

Este epigrafe del estado de situacién financiera consolidado al 30 de septiembre de 2015 recoge,

fundamentalmente, depdsitos con vencimiento superior a tres meses e inferior a un afio por importe
de 28.313 miles de euros (23.691 miles de euros al 30 de septiembre de 2014) y estdn remunerados
a tipos de interés de mercado situados entre el 0,156% vy el 0,75% (entre el 0,41% y el 1,15% al 30
de septiembre de 2014) y fianzas constituidas a corto plazo. Su valor contable no difiere
significativamente de su valor razonable.
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

E

a)

| detalle de este epigrafe al 30 de septiembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Clientes por ventas y prestacion de servicios 23.957 18.519
Deudores varios 9.308 6.904
Administraciones Pulblicas (nota 18) 1.180 1.264
Personal 477 391
34.922 27.078

Clientes por ventas vy prestacion de servicios

En este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado al 30 de septiembre de 2015 y 2014
adjunto, se incluyen, fundamentalmente, los saldos a cobrar por ventas realizadas a terceros por el
Grupo en el desarrollo de sus actividades. Con cardcter general, estas cuentas por cobrar no
devengan tipo de interés alguno, y tienen su vencimiento en un periodo inferior a 180 dias.

No existe concentracion significativa de riesgo de crédito con respecto a las cuenias comerciales a

cobrar, dado que el Grupo tiene un gran nimero de clientes distribuidos por todos los pafses en los
que opera.

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, este epigrafe incluye provisiones por deterioro para cubrir el riesgo
de insolvencias cuyo saldo y movimiento durante los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Saldo al 1 de octubre 2.784 3.232
Dotaciones 363 417
Aplicaciones (15) (854)
Reversiones por créditos incobrables - an
Saldo al 30 de septiembre 3.132 2.784

El Grupo sigue el criterio de provisionar aquellas deudas que presentan morosidad en base a un analisis
especifico de las mismas. En la determinacién de la recuperabilidad de las cuentas por cobrar
comerciales el Grupo tiene en cuenta cualquier cambio en la calidad crediticia desde la fecha en que

se originé. En general, la antigliedad de las cuentas por cobrar deterioradas s, en su mayor parte,
superior a 12 meses.
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b)  Antigiiedad de los activos financieros en mora pero no considerados deteriorados

E! saldo del epigrafe " Clientes por ventas y prestacion de servicios” incluye importes que estan vencidos
al 30 de septiembre de 2015 para los que el Grupo no ha registrado provisién para insolvencias alguna
porque no han tenido lugar cambios significativos en la calidad crediticia del deudor y los importes
son considerados recuperables. El anélisis de la antigliedad de los activos financieros en mora pero
no considerados deteriorados al 30 de septiembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Vencido en menos de 180 dlas 6.518 5.502
Vencido entre 180 y 360 dias 1.146 903
Vencido en mas de 360 dias 1.308 1.266
8.972 7.671

Asimismo, como se describe en la nota 10 (a), el grupo tiene saldos de deudores varios que se

encuentran vencidos, en la mayor parte en mas de 360 dlas, y sobre los que el Grupo ha reconocido
un deterioro.

c) Deudores varios

El epigrafe de deudores varios por importe de 9.308 y 6.904 miles de euros al 30 de septiembre de 2015
y 2014, respectivamente, incluyen 5.338 y 4.728 miles de euros, respectivamente (6.000 miles de
ddlares estadounidenses), relativos a la cuenta a cobrar al propietario del terreno donde se ubicaba
el parque estadounidense “Mountain Creek” como resultado de la cancelacién anticipada, por parte
de éste, del contrato de arrendamiento (véase nota 9). Asimismo, este epigrafe incluye 1.868 miles
de euros (2.100 miles de doélares estadounidenses) correspondiente al importe pendiente de cobro
por la venta de los FECs norteamericanos en el ejercicio 2014.

Al 30 de septiembre de 2015, este epigrafe inciuye provisiones por deterioro para cubrir el riesgo de

insolvencias cuya partida mas significativa se refiere al deterioro de la cuenta a cobrar al propietario

de Mountain Creek por importe de 3.114 miles de euros (2.758 miles de euros al 30 de septiembre
de 2014).

(12) Tesoreria y otros activos liguidos equivalentes
El detalle de este epigrafe al 30 de septiembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Efectivo en caja 2.911 3.207
Efectivo en cuentas bancarias 137.923 131.263
Depésitos bancarios 10.039 22.814
Intereses pendientes de liquidar 191 138

151.064 157.422

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, no existen restricciones a la disponibilidad de los saldos de tesorerfa del
Grupo.

En relacién a los depdsitos bancarios, estos tienen un vencimiento inferior a 3 meses y devengan tipos de
interés de mercado del 0,35% (0,41% y el 1,15% al 30 de septiembre de 2014). :
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Patrimonio neto

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado.

a)  Capital suscrito

Al 30 de septiembre de 2013, el capital social de Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. estaba
representado por 22.448.608 acciones ordinarias al portador, de 1 euro de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha de 6 de mayo de 2014, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé una ampliacién de capital
mediante la emision de 684.428 nuevas acciones de un 1 euro de valor nominal cada una de ellas y
una prima de emisién de 32,33332076 euros por accién. Este aumento de capital con prima de
emisién, por importe total de 22.815 miles de euros, fue totalmente suscrito y desembolsado por su
Accionista Unico. Dicha ampliacién de capital qued6 inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con
fecha b de junio de 2014.

Con fecha de 16 de julio de 2014, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé una ampliacién de capital
mediante la emisién de 302.502 nuevas acciones de un 1 euro de valor nominal cada una de ellas y
una prima de emisién de 32,3333195152 euros por accion. Este aumento de capital con prima de
emision, por importe total de 10.084 miles de euros, fue totalmente suscrito y desembolsado por su
Accionista Unico. Dicha ampliacién de capital quedd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con
fecha 25 de agosto de 2014

Como resultado, al 30 de septiembre de 2014 y 2015, el capital social de Parques Reunidos Servicios
Centrales, S.A.U. esta representado por 23.435.538 acciones ordinarias al portador, de 1 euro de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales
derechos politicos y econémicos, siendo Centaur Nederland B.V. el Accionista Unico (véase nota 1).

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, la Sociedad no mantiene contratos con el Accionista Unico.

Gestion del capital

Los principales objetivos de la gestién del capital del Grupo son asegurar la estabilidad financiera a corto
vy largo plazo y la adecuada financiacion de las inversiones, manteniendo los niveles de
endeudamiento, todo ello encaminado a que el Grupo mantenga su fortaleza financiera y la solidez
de sus ratios financieros de modo que dé soporte a sus negocios y maximice el valor para su

Accionista. L_\
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A efectos de medicion de la gestion del capital, el Grupo utiliza como indicador el ratio de apalancamiento
financiero calculado, al 30 de septiembre de 2015 y 2014, como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Deuda bruta

Deuda con entidades de crédito (nota 14) 775.079 755.865
Obligaciones (nota 15} 392.360 345.172
1.167.439 1.101.037

Activos tesoreros
Activos financieros no corrientes a vencimiento (nota 10 (a)) (39.108) (30.630)
Activos financieros corrientes a vencimiento {nota 10 (b)) (28.734) (25.731)
Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes (nota 12})) (151.064) (157.422)
{218.906) (213.783)
Total deuda neta 948.533 887.254
Total patrimonio neto 610.032 581.702

Apalancamiento financiero 1,55 1,53

Como se ha mencionado anteriormente, el objeto social del Grupo, consiste en la explotacién de
parques de ocio a través de concesiones administrativas y contratos de arrendamiento obtenidos a
largo plazo. En estas circunstancias, la estructura de financiacién del Grupo, disefada y puesta en
practica por su accionista persigue optimizar los recursos propios y aprovechar las capacidades de
financiacién externa, sin comprometer los planes de inversion establecidos en los planes de negocio
ni las necesidades de tesoreria a corto plazo. El Grupo gestiona la eficiencia de esta estructura a
través del cociente “Deuda con entidades de crédito y obligaciones neta de activos
tesoreros/recursos propios” (patrimonio neto mds deudas con el Accionista Unico). Al 30 de
septiembre de 2015, este ratio asciende a 1,55 (1,53 al 30 de septiembre de 2014). El Accionista
Unico considera que este ratio es adecuado para la consecucion del objetivo mencionado.

Asimismo, la mayor parte de la deuda financiera utilizada por el Grupo tiene establecidos sus
vencimientos a partir de 2018 y posteriores {véase nota 15) y proporciona un periodo suficiente, a
juicio de los Administradores de la Sociedad dominante, para la realizacién de las operaciones
corporativas gque, junto a la generacion de tesoreria procedente de las operaciones objeto del Grupo,
permitan reequilibrar el volumen de endeudamiento antes de su vencimiento.

Como consecuencia de la estacionalidad del negocio, el Grupo realiza previsiones de tesoreria
sistemdticamente para cada unidad de negocio y area geogréfica con el objetivo de evaluar sus
necesidades. Esta politica de liquidez seguida por el Grupo asegura el cumplimiento de los
compromisos de pago adquiridos sin tener que recurrir a la obtencién de fondos en condiciones
gravosas, permitiéndole seguir de forma continua la posicion de liquidez del Grupo.

b} Prima de emisién

La prima de emisién es de libre disposicién, excepto cuando, como consecuencia de su distribucion, el
patrimonio neto resultara ser inferior a la cifra de capital social. 4
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Otras reservas

e Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara
a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 30 de septiembre de 2015, la Sociedad tiene dotada esta reserva segun estable la Ley de Sociedades
de Capital por importe de 4.687 miles de euros.

e Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

Las reservas en sociedades consolidadas incluyen los beneficios no distribuidos y pérdidas acumuladas
pendientes de compensar correspondientes a las sociedades consolidadas, considerando,
adicionalmente, los ajustes de consolidacién.

e Restriccién a la disponibilidad de las reservas

Dentro del patrimonio neto de algunas de las sociedades consolidadas, eliminados en el proceso de
consolidacién, se incluyen reservas gque, por su naturaleza, son de caracter indisponible en los
términos establecidos por la normativa aplicable a cada caso.

Entre éstas las mas importantes son la reserva legal de las sociedades dependientes espariolas,
italianas, francesas, argentina y belgas. Al 30 de septiembre de 2015 su importe ascendia a 6.242
miles de euros (6.152 miles de euros a 30 de septiembre de 2014) y la reserva de revalorizacion
derivada de la aplicacion en las sociedades dependientes espafiolas del Real Decreto-Ley 7/1996 por
importe de 6.095 miles de euros {(mismo importe al 30 de septiembre de 2014). Esta Ultima puede
destinarse a reservas de libre disposicion, so6lo si la plusvalia monetaria ha sido realizada,
entendiéndose realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente
practicada, o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de
baja en los libros de contabilidad.

Asimismo, como se detalla en la nota 14, existen restricciones al reparto de dividendos y amortizacion
de capital en relacién con el subgrupo estadounidense.

Otras aportaciones de socios

Este epigrafe corresponde al aumento del patrimonio neto como consecuencia del plan de pagos
basados en acciones segun se detalla en la nota 4 (r).
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e)  Otro resultado global

Otro resultado global corresponde integramente con las diferencias de conversién cuyo movimiento en
los ejercicios 2015 y 2014, es como sigue:

Miles de

euros
Saldo al 30 de septiembre de 2013 7.884
Altas 7.590
Saldo al 30 de septiembre de 2014 15.474
Alias 14.413
Saldo al 30 de septiembre de 2015 29.887

f) Participaciones no dominantes

El detalle de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado al 30 de septiembre de 2015
y 2014 adjunto y su movimiento durante ambos ejercicios, son los siguientes:

Miles de euros
Saldo al Resultado del  Reparto de Saldo al Resultado del Reparto de Saldo al
30.08.13 gjercicio Dividendos 30.08.14 gjercicio Dividendos _ 30.09.15

Leisure Parks, S.A. 348 32 - 380 34 - 414
Parques Reunidos Valencia, S.A. 48 830 (2) 876 {315) (125) 436
396 860 (2) 1.256 (281) {125) 850

g}  Ganancias por accién

Las ganancias bésicas por accion se calculan dividiendo el beneficio / (pérdida) del ejercicio atribuible a
los tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante entre el promedio ponderado de las
acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

El detalle del célculo de las ganancias / {pérdidas) basicas por acciéon es como sigue:

2015 2014
Beneficio / (pérdida) del ejercicio atribuible al Accionista de la
Sociedad dominante {en miles de euros) 20.103 7.459
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 23.435.538 23.435.538
Ganancias / (pérdidas) basicas por accién {en euros) 0,86 0,32

El Grupo no tiene instrumentos financieros emitidos que den acceso al capital o deuda convertible, por
lo que el beneficio diluido por accién coincide con el bésico. :
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Pasivos financieros por emisién de obligaciones

El 28 de febrero de 2011, el subgrupo estadounidense completé una emision de bonos (Senior Secured
Notes), que fue suscrita en su totalidad, por un importe de 430.000 miles de délares estadounidenses
dirigida a inversores cualificados y cuyos fondos fueron destinados a la amortizacién de las deudas
existentes hasta ese momento. El vencimiento de las obligaciones esta previsto el 15 de abril de 2017. El
importe de dichas obligaciones al 30 de septiembre de 2015 asciende a 382.562 miles de euros {338.849
miles de euros al 30 de septiembre de 2014).

En dicha emision, el Grupo incurrié en costes que, al 30 de septiembre de 2015, se encuentran pendientes
de imputar a la cuenta de resultados consolidada por un importe de 4.916 miles de euros (6.792 miles de
euros al 30 de septiembre de 2014) y que se presentan reduciendo el valor nominal de la deuda por
obligaciones.

Las obligaciones devengan un tipo de interés fijo anual del 8,875% (tipo interés efectivo del 9,75% al 30 de
septiembre de 2015) y son pagaderos por periodos semestrales el 15 de abril y 16 de octubre de cada
ano. Los intereses devengados y no pagados al 30 de septiembre de 2015 ascienden a 14.713 miles de
euros (13.115 miles de euros al 30 de septiembre de 2014) y se encuentran registrados en el epigrafe
"Pasivos financieros por emisién de obligaciones” del pasivo corriente del estado de situacion financiera
consolidado.

Asimismo, el valor razonable de estas obligaciones al 30 de septiembre de 2015 y 2014 asciende a 381.673
miles de euros y 364.854 miles de euros, respectivamente (429.000 miles de dblares estadounidenses y
463.300 miles de ddlares estadounidenses, respectivamente).

Conforme a los términos de la colocacién, el Grupo puede pagar por anticipado, en su totalidad o parcialmente,
las obligaciones de acuerdo con los precios de pago anticipado establecidos en el contrato de la emisién
de obligaciones junto, en su caso, con los intereses acumulados pendientes de pago.

Las obligaciones estan garantizadas con la practica totalidad de los activos del subgrupo norteamericanc
(Centaur Holding Il US Inc.) y las acciones de las filiales encuadradas en el mismo, si bien el "Revolving
credit facility” (véase nota 15 (b)) tiene prioridad sobre estas garantias. Ademads, el contrato de emision
de obligaciones establece limitaciones, entre otras, a la formalizacion de deudas adicionales, al pago de
dividendos, amortizacién del capital y disposicién y/o venta de activos.

Conforme a los términos del contrato de emisién, el subgrupo norteamericano estd obligado al cumplimiento
de determinados covenants de naturaleza no financiera como realizar el pago de los intereses en las fechas
acordadas, emitir la informacién financiera trimestral para los tenedores de los bonos en tiempo y otras
restricciones de pago y limitaciones a la emision de deuda. En opinién de los Administradores del Grupo
estos covenants se cumplen al 30 de septiembre de 2015y 2014.

Por otro lado, en caso de que tuviera lugar un cambio de control def subgrupo estadounidense, en los términos
en que asf se define en el contrato de emisién de las obligaciones, los tenedores de los tftulos tienen
derecho a solicitar al Grupo el rescate en efectivo de los mismos a un precio equivalente al 101% del
nominal mas los intereses devengados pendientes de pago.
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{15) Pasivos financieros con entidades de crédito

La composicion de los "Pasivos financieros con entidades de crédito”, tanto corriente como no corriente, al
30 de septiembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Valorados a coste amortizado:
Créditos sindicados
GE Capital Revolving
Préstamos bancarios
Lineas de crédito
Intereses pendientes de pago

Comisiones formalizacion crédito sindicado
Comisiones formalizacién crédito revolving

Miles de euros

2015 2014
No No

Limite Corriente Corriente Total Limite Corriente _ Corriente Total
802.172 - 771.731 771.731 801.463 - 771.016 771.016
106.762 - - - 84.563 - - -
- - 14.739 14.739 - - 929 929
57.782 - - - 50.460 - - -
- 738 - 739 - 1.149 - 1.149
966.723 738 786.470 787.208  946.486 1.149 771.945 773.094
- - {10.836) {10.836) - - {15.281) {(15.281)
- - (1.293) {1.293) - - {(1.948) (1.948)
966.723 738 774.341 775.079  946.486 1.149 754.716 755.865

Los pasivos financieros estan valorados a coste amortizado, el cual no difiere significativamente de su valor

razonable.

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, varias sociedades del Grupe disponen de lineas de crédito por importe
total de 57.782 y 50.460 miles de euros, respectivamente que no se encuentran dispuestas. Estas lineas
de crédito se prorrogan con caracter anual.

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014 el vencimiento a largo plazo de las deudas con entidades de crédito, es

el siguiente:

Créditos sindicados
Préstamos bancarios

Créditos sindicados
Préstamos bancarios

2015
Miles de euros
2020/21 y
2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 siguientes Total
- 6.000 765.731 - - 777.731
876 1.261 1.323 1.524 9.755 14.739
876 7.261 767.054 1.524 9,755 786.470
2014
Miles de euros
2019/20 y
2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 siguientes Total
- - 6.000 765.016 - 771.016
93 93 93 93 557 929
93 93 6.093 765.109 557 771.945
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a)  Crédito sindicado suscrito por Parque de Atracciones Madrid, S.A.U.

El 21 de marzo de 2007, el Grupo suscribio, a través de su sociedad dependiente Parque de Atracciones

Madrid, S.A.U., con The Royal Bank of Scotland (como banco agente} un crédito sindicado cuya
finalidad consistia, fundamentalmente, en la cancelacion de la deuda anterior de Grupo Parques
Reunidos, asl como la financiacion de determinadas inversiones. El 4 de junioc de 2014, de acuerdo
con el “Amendment and Restatement Agreement” firmado entre las partes en dicha fecha, las
condiciones del crédito sindicado fueron renegociadas. Los principales cambios incorporados con
este nuevo acuerdo, gue supusieron la novacién no extintiva del crédito existente, consistieron en
la reduccion de los tramos existentes, la ampliacion de los vencimientos y un aumento de los
intereses a aplicar. Asimismo, los ratios financieros (covenants) fueron modificados. Un detalle de
dicho crédito sindicado, al 30 de septiembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Miles de euros Miles de euros
Aﬁo No No

Tramo vencimiento Limite Dispuesto  Dispuesto Limite Dispuesto  Dispuesto
B3 A Mar 2019 289.924 - 289.923 289.924 - 289.924
B3 A (GBP) Mar 2019 6.864 - 6.864 6.512 - 6.512
C3A Mar 2019 342.845 - 342.845 342.845 - 342.845
C3 A (GBP) Mar 2019 7.099 - 7.099 6.735 - 6.735
Second Lien 1A Sept 2018 6.000 - 6.000 6.000 - 6.000
Second Lien 2 Sept 2019 119.000 - 119.000 119.000 - 119.000
RCF2 {Revolving} Sept 2018 30.447 30.447 - 30.447 30.447 -

802.179 30.447 771.731 801.463 30.447 771.016

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, no existen restricciones a la disposicién de los tramos del crédito

no dispuestos.

E! Grupo esté obligado a la amortizacion anticipada parcial del principal en caso de generacién de flujos

de caja por encima de determinados importes establecidos en el contrato de préstamo sindicado.
En los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no amortizo principal. Al 30 de septiembre de 2015, los
Administradores de la Sociedad dominante han estimado que en el afic 2016 no se amortizard
principal.

Asimismo, el acuerdo incluye cldusulas gue imponen el cumplimiento de determinados ratios financieros

(covenants) calculados sobre determinadas magnitudes de los estados financieros proforma
consolidados del grupo encabezado por Parque de Atracciones Madrid, S.AU. que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran que se cumplen al 30 de septiembre de 2015
y 2014. Estos ratios financieros se refieren al ratio de cobertura de servicio de la deuda, ratio de
cobertura de intereses netos, ratio de endeudamiento y ratio de inversiones en activos fijos (capex).
En este sentido, el Departamento Financiero Corporativo del Grupo realiza un minucioso seguimiento
del cumplimiento de dichos ratios financieros, a fin de detectar anticipadamente el potencial riesgo
de incumplimiento.

El crédito sindicado devenga un tipo de interés referido al Euribor, que durante los ejercicios 2015 y

2014, ha resultado en un tipo de interés efectivo medio del 6%, respectivamente.
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Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones derivadas del crédito sindicado, se ha otorgado a
favor de las entidades prestamistas las siguientes garantias:

* Prenda sobre las acciones y participaciones de Centaur Nederland B.V., Parques Reunidos Servicios
Centrales, S.A.U, Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. y el resto de sociedades dependientes del
grupo encabezado por Parque de Atracciones Madrid, S.A.U.

¢ Prenda sobre los derechos de cobro en relacion con determinados préstamos suscritos entre las
sociedades dependientes.

e Prenda sobre determinadas cuentas corrientes bancarias mantenidas por las sociedades
dependientes Bobbejaanland B.V.B.A., Marineland S.A.S. y Parco della Standiana S.r.l.

e Garantias hipotecarias sobre los bienes inmuebles propiedad de las sociedades dependientes BO
Sommarland AS, Marineland S.A.S., SCI Col Vert, Parco della Standiana S.r.l. y Bobbejaanland
B.V.B.A.

* Garantias hipotecarias sobre las concesiones y derechos de superficie de que es titular el Grupo,
incluidos el contrato de explotacién del Parqgue Warner de Madrid asi como el contrato de
arrendamiento de Parco della Standiana S.r.l.

E! valor neto contable de los activos hipotecados en garantia del cumplimiento de las obligaciones
derivadas del crédito sindicado descrito anteriormente mantenido por el Grupo ascendia, al 30 de
septiembre de 2015, a 444.443 miles de euros {508.908 miles de euros al 30 de septiembre de
2014).

Revolving credit facility del subgrupo estadounidense

De forma simulténea a la emision de los bonos descrita en la nota 14, el subgrupo estadounidense
formaliz6 con GE Capital Corporation, Credit Suisse Securities (USA) LLC y Morgan Stanley Senior
Funding Inc. una linea de financiacion {Revolving credit facility) con un limite maximo de 120 millones
de délares estadounidenses. Esta linea de financiacién no puede ser dispuesta en el importe de fos
avales otorgados por el subgrupo estadounidense en garantia de los seguros contratados para cubrir
los compromisos con sus empleados asi como otros seguros de responsabilidad general que, al 30
de septiembre de 2015, ascienden a 6.491 miles de euros (6.100 miles de euros al 30 de septiembre
de 2014). El tipo de interés efectivo al 30 de septiembre de 2015 y 2014 es del 6,5% y su
vencimiento, tras ser ampliado en 2014, esta establecido el 15 de enero de 2017. Al 30 de
septiembre de 2015 y 2014 esté linea de crédito no se encuentra dispuesta.

Los términos de la financiacién establecen, entre otros aspectos, que en caso de que existan importes
dispuestos al cierre de cada trimestre, el Grupo deba cumplir un covenant. Este covenant limita el
ratio "Deuda Senior super-proritaria sobre EBITDA"” entre 2,0 y 1,0 en los cuatro trimestres
inmediatamente precedentes. Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, esta linea de financiacién no se
encuentra dispuesta, habiéndose cumplido con los covenants durante los ejercicios 2015y 2014 y
esta garantizada con la practica totalidad de los activos de! subgrupo americano (Centaur Holding |l
US Inc.) y las acciones de las filiales encuadradas en el mismo.

Préstamos bancarios

Durante el gjercicio 2015, con motivo de la adquisicién de Parque Biolégico de Madrid, S.A. y como
parte de la combinacién de negocios realizada (ver nota 5), se integré un préstamo bancario por
importe de 7 millones de euros con vencimiento en 2025 que dicha compaiiia tenia contratado. Este
préstamo devenga intereses variables anuales de Euribor+5,5%.

Por otra parte, durante 2015 la compania dependiente Marineland Resort, S.A.S. ha contratado un
préstamo por importe de 8 millones de euros con vencimiento en 2027 y que devenga un interés
anual a tipo fijo del 3,8%.
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(16) Provisiones

El detalle de las provisiones no corrientes al 30 de septiembre de 2015 y 2014 asi como los principales
movimientos registrados durante dichos ejercicios son los siguientes:

Miles de euros
Provisién para

pensiones y Otras
similares provisiones Total
Saldo al 30 de septiembre de 2013 563 10.040 10.603
Dotaciones / Aplicaciones 23 988 1.011
Saldo al 30 de septiembre de 2014 586 11.028 11.614
Dotaciones / Aplicaciones 47 33 80
Saldo al 30 de septiembre de 2015 11.061 11.694

La provisién para pensiones y similares corresponde, fundamentalmente, al importe devengado al 30 de
septiembre de 2015 y 2014 por la retribucién que percibirdn los empleados del Grupo en ltalia en el
momento que lo abandonen (véase nota 21).

Por su parte, el saldo de la partida “Otras provisiones” incluye, al 30 de septiembre de 2015, un pasivo para
cubrir los compromisos que en materia laboral mantiene el Grupo con sus empleados estadounidenses
por coberturas de sistemas de salud y otros conceptos {véase nota 21). Asimismo, al 30 de septiembre
de 2015 y 2014, incluye provisiones para hacer frente a responsabilidades probables, nacidas de litigios

en curso u obligaciones pendientes de cuantfa indeterminada, basicamente por actas fiscales (véase nota
18 (c)).

{17) Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar
La composicién de este epigrafe al 30 de septiembre de 2016 y 2014, es la siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Deudas por compras y prestaciones de servicios 69.254 66.971
Administraciones Publicas {nota 18) 14.451 11.723
Personal 18.407 16.826
Otras deudas no comerciales 9.237 16.290

111.349 110.810

E! epigrafe “Deudas por compras y prestaciones de servicios” recoge las cuentas por pagar derivadas de la
actividad comercial que constituye el objeto social del Grupo. Con caracter general, estas cuentas por
pagar no devengan tipo de interés alguno, y tienen su vencimiento en un periodo inferior a 120 dias.

Al 30 de septiembre de 2015 “Otras deudas no comerciales” incluye, entre otros conceptos, deudas por
adquisiciones de inmovilizado por importe de 8.520 miles de euros (14.981 miles de euros al 30 de
septiembre de 2014). Estas deudas tienen un vencimiento inferior a 12 mesesy, en general, no devengan
intereses.

47



Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y Sociedades Dependientes
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
a)  Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional tercera
"Deber de informaciéon” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010 por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, la informacion sobre los aplazamientos de pago
efectuados a proveedores por las sociedades dependientes espafolas es la siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre

del balance
2015 2014
Miles Miles
de euros % de euros %
Dentro del plazo maximo legal 72.281 59.86% 95.776 68,28%
Resto 48.461 40,14% 44,502 31,72%
Total de pagos del ejercicio 120.742 100% 140.278 100%
Periodo Medio Ponderado Excedido (dias) de pagos 32 32
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo
maximo legal 12.697 13.596

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los de las
sociedades espanolas del conjunto consolidable que por su naturaleza son acreedores comerciales
por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a
las partidas “Deudas por compras y prestaciones de servicios” del pasivo corriente del estado de
situacién financiera consolidado.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en
el ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de
aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos
realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a sociedades dependientes espafiolas en los ejercicios 2015 y
2014 segln la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, es 30 dias en ambos ejercicios. <
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{18) Impuesto sobre las ganancias
El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 30 de septiembre de 2015 y 2014, es como sigue:
Miles de euros

2015 2014
No corriente Corriente No corriente  Corriente

Activos
Activos por impuestos diferidos 2.601 - 9.627 -
Crédito por pérdidas a compensar 34.634 - 29.611 -
Retenciones y pagos a cuenta - 436 - 55
Impuesto sobre el Valor Afadido - 9 - 8
Otros conceptos - 744 - 1.209
37.235 1.189 39.238 1.272

Pasivos
Pasivos por impuestos diferidos 242.197 - 282.029 -
Impuesto sobre Sociedades - 4.326 - 4.457
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - 1.736 - 919
Organismos de la Seguridad Social, acreedores - 2317 - 2.212
Impuesto sobre el Valor Afadido - 3.862 - 3.950
Otros conceptos - 2.981 - 1.005
242.197 15.222 282.029 12.543

La Sociedad dominante es la cabecera del grupo de consolidacion fiscal de acuerdo con el Texto Refundido
aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo formado por las sociedades Parque de
Atracciones Madrid, S.A.U., Zoos Ibéricos, S.A., Parques de la Naturaleza Selwo, S.L., Leisure Parks, S.A.,
Parque de Atracciones de San Fernando de Henares, S.L.U., Aquopolis de Cartaya, S.L., Madrid Theme
Park Management, S.L., Gestién Parque de Animales Madrid, S.L., Travelpark Viajes, S.L.U. y Parques
Reunidos Valencia, S.A. El resto de sociedades dependientes no han sido incluidas dentro de este grupo
fiscal al no reunir los requisitos establecidos en la normativa fiscal espafiola sobre Régimen de Declaracion
Consolidada.

Segun establece la legislacion vigente en Espana, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales,
o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 30 de septiembre de 2015, la Sociedad
dominante y el resto de sus filiales situadas en Espafa, con quienes forma grupo de consolidacion fiscal,
tienen abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables de los ultimos cuatro ejercicios. En lo que respecta al resto de entidades del Grupo, tienen
abiertos a inspeccién los afios que establecen sus respectivas jurisdicciones locales.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente en
cada pais donde el Grupo esté presente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeccién. En todo caso, los Administradores de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos,
caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades en Espania, y en otros paises donde opera el Grupo, si
en virtud de las normas aplicables para la determinacién de la base imponible de las sociedades, ésta
resultase negativa, su importe podré ser compensado con las rentas positivas de los periodos impositivos
que concluyan en los afios posteriores de acuerdo a la legislacion fiscal de cada pals (en el caso de Espafia
sin limite temporal). La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién gue correspondan a las autoridades fiscales. 4
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Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas por las sociedades del grupo fiscal
espanol y a la estimacién de la declaracién fiscal consolidada del 2015 que la Sociedad dominante espera
presentar, en su conjunto disponen de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros:

Ao de origen Miles de euros
2008 78.331
2009 23.031
2010 23.331
2011 15.577
2012 54.399

194.669

Por otro lado, dentro del grupo fiscal del que la Sociedad dominante es cabecera, determinadas sociedades
disponen de bases imponibles negativas generadas con anterioridad a su entrada en dicho grupo fiscal,
adicionales a las mencionadas anteriormente, y que solo pueden ser compensadas con resultados
positivos generados individualmente. Un detalle es como sigue:

Miles de euros

Parques de la Parque de Atracciones Parque de
Naturaleza Aquopolis San Fernando de Atracciones Travelpark

Afio de origen  Selwo, S.L.  Cartaya, S.L. Henares, S.L. Madrid, S.A. Viajes, S.L. Total
1997 - - 291 - - 291
1998 - 698 210 - - 908
1999 - 242 149 - - 391
2000 - 267 443 - - 710
2001 - 139 - - - 139
2002 - 2 - - - 2
2003 17 380 16 415 - 928
2005 83 9 15 2.042 - 2.149
2006 2.407 10 86 40.735 1 43.239
2.607 1.747 1.210 43.192 1 48.757

En relacién con las bases imponibles negativas generadas por las sociedades del grupo fiscal antes de su
incorporacién a éste, no se ha reconocido su efecto fiscal al considerarse que en dichas sociedades no
hay expectativas de generacién de bases imponibles positivas suficientes para poder compensarlas en el
consolidado fiscal. Asimismo, en relacion con las bases imponibles negativas del grupo fiscal espafiol, se
ha analizado la capacidad del grupo fiscal para generar bases imponibles positivas en el futuro y se
considera que no es probable que el grupo fiscal genere ganancias fiscales futuras gue justifiqguen
suficientemente el reconocimiento de su efecto impositivo.

Con fecha 27 de noviembre de 2014 se ha aprobado la nueva Ley 27/2014 del impuesto sobre sociedades
aplicable a las companias espafiolas, gue incorpora un nuevo texto normativo completo para este
impuesto. La norma deroga el texto refundido actualmente en vigor, Real Decreto Legislativo 4/2004 de
5 de marzo. Entre las numerosas novedades introducidas por la nueva ley, se contempla la reduccion
progresiva de los tipos impositives, que pasan del actual 30% al 28% para el ejercicio anual iniciado en
1 de octubre de 2015 y 25% a partir de 2016.
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Por su parte, el subgrupo estadounidense dispone de bases imponibles negativas federales y estatales, por

importe de 80.5683 y 69.415 miles de euros (90.576 y 78.022 miles de délares estadounidenses),
respectivamente, cuyo plazo maximo de compensacion comenzara a expirar en 2028 and 2023,
respectivamente. Los Administradores de la Sociedad dominante han decidido registrar en el epigrafe
"Activos por impuesto diferido” del estado de situacién financiera consolidado al 30 de septiembre de
2015y 2014, la totalidad de los créditos por pérdidas a compensar de este subgrupo, que ascienden a
33.848 miles de euros (38.045 miles de dolares estadounidenses) ya que consideran que su recuperacion
es probable de acuerdo con las estimaciones de resultados fiscales para los préximos ejercicios de las
sociedades dependientes que los generan.

Finalmente, al 30 de septiembre de 2015, sociedades del Grupo en Dinamarca tienen bases imponibles

a)

negativas por importe de 1.577 miles de euros, que no han sido reconocidas por considerarse que no es
probable su recuperacién en el futuro. Al 30 de septiembre de 2015, sociedades del Grupo en Alemania
tienen bases imponibles negativas por importe de 1.822 miles de euros, que si han sido reconocidas por
considerarse que es probable su recuperacion en el futuro. Las sociedades del Grupo en Noruega
disponen de bases imponibles negativas por importe de 3.189 miles de euros que al 30 de septiembre de
2015 no se encuentran reconocidas.

Conciliacién del resultado contable con la base imponible fiscal v el gasto/(ingreso) por Impuesto sobre

Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién se calcula en
base al resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad
generalmente aceptados en cada pais, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal estan sujetos, en Espafa, a un gravamen
del 30% sobre la base imponible. Las distintas sociedades extranjeras dependientes calculan el
gasto por impuesto sobre sociedades de conformidad con sus correspondientes legislaciones y de
acuerdo a los tipos impositivos vigentes en cada pafs.

La conciliacién entre el resultado contable, la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Sociedades
es como sigue:

Miles de euros

2015 2014

Beneficios consolidados antes de impuestos 22.069 28.176
Diferencias temporales tratadas como permanentes 16.586 18.763
Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores {5.807) (5.388)
Ajustes de consolidacion y otras diferencias permanentes 4,863 5.105

Base contable consolidada 37.711 46.656
Gasto por impuesto sobre beneficios al tipo impositivo efectivo 0.803 10.670
Efecto de las diferencias temporarias reconocidas (3.575) 11.370
Otros (3.981) {2.183)

Gasto por impuesto sobre beneficios consolidado 2.247 19.857

No existen partidas cargadas directamente a las cuentas de patrimonio neto que originen impuestos
diferidos.
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El detalle por &reas geograficas del gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades (corriente y diferido),
calculado de acuerdo con las distintas normas fiscales vigentes en cada pais, es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Italia 354 1.042
Francia 1.022 1.799
Espana 1.025 2.278
Estados Unidos 3.512 7.950
Noruega (810) 271
Bélgica 877 201
Resto de paises (3.733) 6.316

2.247 19.857

b)  Activos vy pasivos por impuesto diferido registrados

El movimiento experimentado en los ejercicios 2014 y 2013 por el epigrafe “Activos por impuestos
diferidos” es el siguiente:

Miles de euros
2015 2014
Saldo al 1 de octubre 39.238 41.205
Diferencias de conversién 4,659 (2.358)
Activaciones / {cancelaciones) (6.662) 321
Saldo al 30 de septiembre 37.235 39.238

Los activos por impuestos diferidos se originan, principalmente, por provisiones registradas
contablemente cuya deducibilidad tendra lugar en el ejercicio en que se materialicen, asi como
consecuencia de diferencias surgidas en el tratamiento fiscal de la amortizacién de determinados
activos fijos. En relacién con las diferencias temporarias originadas a partir del ejercicio 2013 por el
grupo fiscal en Espana correspondientes a los gastos financieros no deducibles, son tratados como
diferencia permanente dado que no se espera que el grupo fiscal pueda revertirlos en el futuro.

El detalle de los activos por impuestos diferidos (incluidos los créditos por pérdidas a compensar) por
areas geogréficas al 30 de septiembre de 2015 y 2014 es el siguiente;

Miles de euros

2015 2014
Estados Unidos 34634 36.112
Noruega 1.388 723
Alemania 944 2.112
Resto de paises 269 291

37.235 39.238

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el estado de situacién
financiera consolidado por considerar los Administradores de la Sociedad dominante que, conforme
a la mejor estimacion sobre los resultados futuros del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones
de planificacién fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados. Dentro de estos activos se
incluyen los créditos por pérdidas a compensar del subgrupo estadounidense. c\
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El movimiento experimentado en los ejercicios 2015 y 2014 en el epigrafe del pasivo no corriente
“Pasivos por impuestos diferidos” es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Saldo al 1 de octubre 282.029 269.380
Combinaciones de negocio (notas 5y 7) - 7.081
Diferencias de conversién 11.663 4.849
Activaciones / {cancelaciones) (6.509) 71¢
Actualizacion tipos impositivos (9.240) -
Correcciones {nota 2 (b)) (35.746) -
Saldo al 30 de septiembre 242.197 282.029

Al 30 de septiembre de 2015, los pasivos por impuesto diferido incluye 92.294 miles de euros (151.238
miles de euros al 30 de septiembre de 2014) del efecto fiscal surgido en el proceso de fusién entre
Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. y Centaur Spain Bidco, S.L.U en marzo de 2007. Asimismo,
incluye 7.615 miles de euros {8.248 miles de euros al 30 de septiembre de 2014) derivado de la
combinacién de negocio en 2010 para la adquisicion del parque aleman Movie Park, 4.737 miles de
euros {4.836 miles de euros al 30 de septiembre de 2014) derivado de la combinacién de negocio en
2012 para la adquisicién del parque holandés Slagharen, asi como otros importes surgidos en
combinaciones de negocio de sociedades dependientes estadounidenses y otras diferencias
temporarias por valoracion de activos materiales e intangibles de dichas sociedades por importe de
96.578 miles de euros (80.955 miles de euros al 30 de septiembre de 2014).

Adicionalmente, los pasivos por impuesto diferido incluyen, por importe de 36.982 miles de euros
(31.752 miles de euros al 30 de septiembre de 2014), el efecto de la diferencia entre el valor contable
consolidado y el valor contable en los estados financieros locales de determinados activos de las

sociedades del Grupo europeas cuyas vidas Utiles y amortizacién se han homogeneizado en el
proceso de consolidacién.

Finalmente, se incluyen los ajustes de las bases imponibles del Impuesto sobre Sociedades espafiol
como consecuencia de haberse acogido diversas sociedades dependientes espafolas al Real
Decreto 3/1993, de 26 de febrero sobre libertad de amortizacién en los ejercicios 1993 y 1994, otros
impuestos diferidos originados como consecuencia de las diferencias temporales surgidas por la
adquisicion de bienes de inversidn contratados en régimen de arrendamiento financiero y otras
diferencias temporarias imponibles.

El detalle de los pasivos por impuesto diferido por dreas geograficas al 30 de septiembre de 2015y 2014
es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Espafia 37.363 87.491
Estados Unidos 96.578 90.409
Italia 59.917 59.081
Alemania 16.025 15.064
Francia 12.639 11.674
Argentina 538 644
Holanda 4737 4.836
Resto de paises 14.500 12.830

242.197 282.029 :
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¢}  Ejercicios sujetos a inspeccién fiscal

Las autoridades fiscales espafiolas finalizaron en el ejercicio 2007 una inspeccién del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2002/2003 y 2003/2004 y del Impuesto sobre el Valor
Anadido y del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas de los afios 2002, 2003 y 2004 de las
sociedades dependientes espafiolas. Como resultado de sendas inspecciones se levantaron actas
por importe de 4.167 miles de euros que en el ejercicio 2008 se pagaron parcialmente recurriéndose,
en la otra parte, por el Grupo. El importe pendiente de pago, provisionado al 30 de septiembre de
2015 y 2014, asciende a 963 miles de euros. Este importe ha sido liquidado con posterioridad al
cierre del ejercicio.

En febrero de 2015, las autoridades fiscales espafolas comunicaron al Grupo el inicio de acciones
inspectoras del grupo fiscal espanol. Las sociedades, periodos e impuestos que se encuentran
actualmente sometidos a inspeccién son los siguientes:

e Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2009/2010, 2010/2011 y 2011/2012 e Impuesto
Sobre el Valor Anadido del ejercicio 2012 del grupo fiscal.

e Impuesto Sobre el Valor Afiadido del ejercicio 2011 de las sociedades Parques Reunidos
Servicios Centrales, S.A.U., Pargue de Atracciones Madrid, S.A.U., Madrid Theme Park
Management, S.L.U., Parques Reunidos de Valencia, S.A. y Leisure Parks, S.A.

e Impuesto sobre la renta de las personas fisicas de los ejercicios 2011y 2012 de las
sociedades Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U., Parque de Atracciones Madrid,
S.A.U., Madrid Theme Park Management, S.L.U. y Leisure Parks, S.A.

¢ Impuesto sobre la renta de no residentes de los ejercicios 2011 y 2012 de las sociedades
Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U., Pargue de Atracciones Madrid, S.AU.y
Madrid Theme Park Management, S.L.U.

Hasta la fecha, la inspeccién se encuentra en la fase de entrega de documentacién por parte del Grupo.
No obstante, el Grupo ha estimado que las posibles contingencias que pudieran surgir de la misma
no tendrfan un efecto significativo por lo que no ha registrado provision alguna al 30 de septiembre
de 2015.

Por otro lado, durante el ejercicio 2015, las autoridades fiscales alemanas han llevado a cabo una
inspeccién de los principales impuestos de los afios 2011 a 2013 de las filiales en dicho pais. A la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas la inspeccién se encontraba préxima a
su conclusién y el Grupo estima que las posibles contingencias que pudieran surgir de la misma no
tendrfan un efecto significativo que exceda de la provisién registrada al 30 de septiembre de 2015
cuyo importe asciende a 1.734 mites de euros (véase nota 20 (c)).

En el epigrafe “Provisiones” (véase nota 16) se mantienen provisionados los importes que en opinién
de los Administradores de la Sociedad dominante suponen la mejor cuantificacion del pasivo que a
su juicio se podria derivar de la resolucion de los recursos planteados.

(19) Compromisos y contingencias

Al 30 de septiembre de 2015, el Grupo tiene constituidos avales, en Espafa y Estados Unidos, por importe
de 20.902 miles de euros {32.074 miles de euros al 30 de septiembre de 2014) originados en las garantfas
contractuales exigidas en el desarrolio normal de su actividad. Los Administradores consideran que no
surgirdn pasivos significativos para el Grupo como resuitado de los avales antes mencionados.

Asimismo, para garantizar el cumplimiento de las obligaciones derivadas del crédito sindicado, el Grupo ha
otorgado garantias sobre activos segln se describe en la nota 1b.a.
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Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, el Grupo tiene contratadas polizas de seguro para la cobertura de riesgos
por dafios en bienes materiales, pérdidas de beneficios y responsabilidad civil, asi como obligaciones con
empleados. El capital asegurado cubre suficientemente, a juicio de los Administradores de la Sociedad
dominante, los activos y riesgos mencionados.

Por otro lado, al 30 de septiembre de 2015 y 2014 se encuentran en curso litigios interpuestos contra el Grupo
que, teniendo en cuenta la estimacion de los Administradores y de los asesores legales del Grupo, el

guebranto que podrian producir sobre los estados financieros consolidados no tendria un efecto
significativo.

Ingresos y gastos
a) Ingresos ordinarios

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada de los ejercicios 2015 y
2014 es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Ingresos por entradas 322.173 278.504
Ingresos de restauracion 135.159 121.348
Ingresos de merchandising 37.454 34.625
Juegos y méaquinas recreativas 28.565 24.841
Ingresos de exclusividad 14.523 15.129
Ingresos de parking 15.802 13.509
Venta de paquetes hoteleros 15.391 22.880
Otros ingresos 36.432 32.384

605.499 543.220

El desglose de la cifra de negocios del Grupo, por distribucién geografica en los ejercicios 2016 y 2014,
es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Estados Unidos 242.259 182.280
Espafia 145,366 140.900
Italia 41.150 46.854
Francia 41.560 43.955
Noruega 27.126 27.461
Alemania 39.606 38.744
Bélgica 19.848 19.026
Resto de paises 48.584 44.000

605.499 543.220
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b}  Otros ingresos

En este epigrafe se recogen, entre otros, subvenciones de explotacion traspasadas a resultados en el
ejercicio 2015 por importe de 183 miles de euros (197 miles de euros en 2014).

c)  Otros gastos

El desglose de los gastos de naturaleza no recurrentes incluidos en la cuenta de resultados consolidada
en los gjercicios 2015 y 2014, es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Indemnizaciones satisfechas a terceros 2.719 3.403
Otros gastos no recurrentes 6.762 2.266
9.481 5.669

Las indemnizaciones satisfechas a terceros en el ejercicio 2015 y 2014 corresponden principalmente a
las derivadas de procesos de restructuracién de personal llevados a cabo en los parques.

Otros gastos no recurrentes en el ejercicio 2015 incluyen, entre otros, 1.734 miles de euros
correspondiente a la provision por contingencias fiscales de Alemania (véase nota 18 (c)), gastos por
servicios de asesoramiento profesional no recurrentes por importe de 1.608 miles de euros y gastos
relativos al contencioso con CACSA (véase nota 10 (a)) por importe de 579 miles de euros. En el
ejercicio 2014 incluian, principalmente, los gastos incurridos en asesores externos en la
refinanciacién por importe de 3 millones de euros, remuneraciones no recurrentes por importe de 3
millones de euros vy los costes de desmantelamiento de determinadas atracciones por importe de 1
millon de euros. Asimismo, incluian en el ejercicio 2014 minorando dichos gastos, los beneficios
generados en la venta de los centros de ocio y parque en el subgrupo estadounidense por importe
de 6 millones de euros.

d)  Aprovisionamientos

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada de los ejercicios 2015 y
2014 es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Compras de mercaderias y aprovisionamientos 51.636 46.780
Trabajos realizados por otras empresas 14.457 20.584
Variacion de existencias 2.872 2.865
68.965 70.229
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e) Otros gastos de explotacién

La composicién del epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de resultados consolidada de los
ejercicios 2015y 2014 es la siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Publicidad y propaganda 33.218 31.898
Arrendamientos y cdnones 23.619 20.219
Suministros 37.357 33.937
Reparaciones y conservacion 16.926 16.2486
Tributos 11.401 10.028
Vigilancia, limpieza y jardinerfa 11.513 9.914
Servicios de profesionales independientes 14.892 13.314
Primas de seguros 9.403 8.032
Otros gastos 14.754 11.323

173.084 154.911

Otros gastos, al 30 de septiembre de 2015, incluye fundamentalmente gastos por royalties por importe
de 8.387 miles de euros (11.283 miles de euros al 30 de septiembre de 2014).

f) Gastos financieros

El desglose del saido de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada de los ejercicios 2015 y
2014 es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Gastos financieros por intereses 94,152 84.311
Gastos financieros de los derivados de tipo de interés - 3.489

94.152 87.800

En el ejercicio 2015 el Grupo no ha operado con instrumentos financieros derivados. Los gastos
financieros devengados en este concepto en el gjercicio 2014 ascendieron a 3.489 miles de euros
cuyos instrumentos tuvieron vencimiento en diciembre de 2013.

g) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera del Grupo, referidas a las realizadas en moneda diferente a la
moneda funcional de cada componente, no son significativas.

Gastos por retribuciones a los empleados
La composicién de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada se desglosa a continuacion:

Miles de euros

2015 2014
Sueldos y salarios 132.282 115.540
Seguridad Social 31.247 27.851
Indemnizaciones 565 555
Otros gastos sociales 4,540 4.598

168.634 148.544 <
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a) Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 2015 y 2014, desglosado por categorias, es

como sigue:

Conssjeros

Alta Direccion

Gerencia

Directores de departamento
Otro personal titulado
Encargados

Personal de explotacién
Administrativos
Mantenimiento

Socorristas y cuidadores

Nuamero

2015 2014
1 1
14 12
56 39
112 114
130 143
473 548
5.456 5.513
370 361
593 707
1.328 1.735
8.542 9.173

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2015 y 2014 del personal y de los Administradores de

la Sociedad dominante, es como sigue:

Numero
2015 2014

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Consejeros 5 - b 4 1 5
Alta Direccién 13 1 14 14 1 15
Gerencia 20 34 54 31 12 43
Directores de departamento 61 52 113 62 28 90
Otros personal titulado 51 70 121 71 69 140
Encargados 211 257 468 277 181 458
Personal de explotacion 2.768 2.458 b.226 2.509 3.161 5.670
Administrativos 251 140 3N 120 248 368
Mantenimiento 101 442 543 611 41 652
Socorristas y cuidadores 807 701 1.508 899 892 1.791
4.288 4.155 8.443 4598 4.634 9.232

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, cuatro Consejeros no son empleados de la Sociedad dominante.

Por otro lado, el nimero medio de personas empleadas por las sociedades espafiolas del Grupo durante
el ejercicio 2015, con discapacidad mavyor o igual del 33%, ha sido de 11 (11 en el gjercicio 2014).

b}  Retribuciones al personal por prestaciones definidas y otras prestaciones

(i}  Planes de prestaciones definidas

En la actualidad el Grupo tiene asumidos con algunos de sus empleados en activo en Espana unos
compromisos de naturaleza de prestacion definida, correspondientes a premios de jubilacion e
indemnizacion por fallecimiento o invalidez definidos en los correspondientes convenios colectivos
de los centros de trabajo afectados.
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El Grupo no refleja en sus cuentas anuales consolidadas ninguna provisién o activo derivado de estos
compromisos debido a que se considera que, al 30 de septiembre de 2015 y 2014, el valor actual de

las obligaciones por prestaciones definidas no es significativamente diferente del valor razonable de
los activos afectos al plan.

Premios de jubilacién

Mediante péliza colectiva suscrita con una entidad financiera el Grupo tiene externalizado un premio de
jubilacién definido en los convenios colectivos. Este compromiso consiste en el pago de una
indemnizacién en el caso de jubilarse en la empresa.

El compromiso se encuentra asegurado y actualizado al 31 de diciembre de 2015, mediante pdliza de
seguros adaptada a la disposicién adicional Primera de Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos
de Pensiones y al Real Decreto 1.588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento
sobre la instrumentacién de los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y
beneficiarios.

Las principales hipétesis actuariales utilizadas en la actualizacién de la péliza en los ejercicios 2015 y
2014 han sido las siguientes:

- La tasa de crecimiento anual acumulativo de los salarios ha sido del 3,00%.

- Las tablas de mortalidad empleadas en la determinacion de la obligacién por prestaciones
definidas han sido PERMF 2000 Nueva Produccién.

- Decrementos por rotacion basados en la informacion historica del Grupo.

- El colectivo de empleados a asegurar son aquéllos que accederan a la jubilacién antes de la
fecha de vencimiento de la concesién actual.

El valor o provisién matemaética de la péliza contratada para asegurar los premios de jubilacién asciende
a 22 miles de euros al 30 de septiembre de 2015 (38 miles de euros al 30 de septiembre de 2014).
Este importe corresponde, fundamentalmente, con la prima abonada a la enfidad aseguradora asf
como sus rendimientos.

En los ejercicios 2015 y 2014 no se abon6 importe alguno en concepto de prima neta.

Compromisos por fallecimiento e invalidez

Los compromisos por fallecimiento e invalidez se encuentran asegurados y actualizados al 30 de
septiembre de 2015, mediante péliza de seguros adaptada a la disposicién adicional Primera de Real
Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones y al Real Decreto 1.588/1999, de 15 de octubre,
por el que se aprueba el Reglamento sobre la instrumentacion de los compromisos por pensiones
de las empresas con los trabajadores y beneficiarios.

El importe de la prima neta abonada en los ejercicios 2015 y 2014 no es significativo.
(i)  Aportaciones definidas

El Grupo tiene contratada una péliza de seguro colectivo mixto con una entidad aseguradora con el fin
de financiar un Sistema de Previsiéon Social (plan de ahorro) para un colectivo determinado de
empleados situados en Espania, considerado como de aportacién definida.
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El Grupo realizard anualmente las aportaciones, a través del pago de la prima correspondiente a la poéliza.
El importe de dichas aportaciones es determinado anualmente por el Grupo. En el ejercicio 2015, el

Grupo ha abonado a la entidad aseguradora por este concepto 53 miles de euros {40 miles de euros
en el gjercicio 2014).

(i)  Prestaciones con empleados en ltalia

De acuerdo con la normativa en vigor en ltalia, los empleados tienen derecho a percibir una retribucion
extraordinaria en el momento en que dejan de serlo ya sea por razones voluntarias o involuntarias.
El método de célculo utilizado en la valoracion de las obligaciones relativas a este compromiso ha
sido el método de la unidad de crédito proyectado. El epigrafe “Provisiones” del estado de situacion
financiera consolidado adjunto (véase nota 16) incluye un pasivo devengado por este concepto al 30
de septiembre de 2015 y 2014, de acuerdo con los Ultimos estudios actuariales disponibles
realizados por un experto independiente.

El detalle de las principales hip6tesis recogidas en dicho informe actuarial, en el que se basa el pasivo
reconocido al 30 de septiembre de 2015y 2014, es el siguiente:

e Tipos de descuento del 4,40%.
e Tasa anual esperada de crecimiento salarial del 3%.

e Tasa de rentabilidad esperada de los activos afectos al plan del 3%.
{(iv) Compromisos con empleados en Estados Unidos de Norteamérica

El subgrupo estadounidense mantiene un programa para cubrir los compromisos que en materia laboral
pueden surgir con sus empleados por coberturas de sistemas de salud y otros conceptos. Estos
compromisos se determinan anualmente de acuerdo con el estudio, realizado por un experto
independiente, basado en el uso de diferentes métodos actuariales aplicados sobre informacion
histérica del subgrupo estadounidense asi como informacion de la industria. En este sentido, los
epigrafes "Personal” del pasivo corriente y “Provisiones” del pasivo no corriente del estado de
situacion financiera consolidado al 30 de septiembre de 2015 adjunto incluyen 4.075 miles de euros
(3.341 miles de euros al 30 de septiembre de 2014) y 7.173 miles de euros (6.838 miles de euros al
30 de septiembre de 2014) en relacién a las obligaciones del subgrupo en esta materia.

(22) Saldos y transacciones con Partes Vinculadas

a)  Saldos y Transacciones con partes vinculadas

Los saldos y transacciones con partes vinculadas en los ejercicios 2015 y 2014 se refieren,
exclusivamente, a las retribuciones a los Administradores y al personal de la Alta Direccion del Grupo.

b) Informacion relativa a Administradores de la Sociedad dominante v personal de Alta Direccién
Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2015 por los miembros del Consejo de Administracion
y el Comité de Direccién {excluidos quienes simultdneamente tiene la condicién de miembros del

Consejo de Administracion) de la Sociedad dominante han ascendido a 581 y 2.119 miles de euros,
respectivamente (890 y 1.941 miles de euros, respectivamente, en el ejercicio 2014). C\
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La Sociedad tiene saldos acreedores con la Alta Direccién que, al 30 de septiembre de 2015, ascienden
a 78 miles de euros y no tiene saldos con los Administradores a dicha fecha (45 miles de euros con
Alta Direccion al 30 de septiembre de 2014 y sin saldos con los Administradores a dicha fecha). Por
otro lado, la Sociedad no tiene, al 30 de septiembre de 2015 y 2014, concedidos anticipos ni
compromisos en materia de fondos de pensiones, seguros de vida y otros conceptos similares con
respecto a los Administradores y la Alta Direccién, a excepcion de los planes de aportacién definida
para la Alta Direccién detallados en la nota 21 que han supuesto unas aportaciones de 53 miles de
euros en el ejercicio 2015 {40 miles de euros en el ejercicio 2014}.

¢}  Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los
Administradores de la Sociedad dominante y las partes vinculadas a estos

Durante los ejercicios 2015 y 2014, los Administradores de la Sociedad dominante y las partes vinculadas
a estos no han realizado con el Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones
distintas a las de mercado.

d) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(23) Informacién por segmentos

El Grupo se encuentra organizado internamente por segmentos operativos, tal y como se describe en el
Anexo li, que son las unidades estratégicas del negocio. Las unidades estratégicas del negocio se refieren
a los distintos tipos de parque, que se gestionan separadamente debido a que requieren estrategias de
mercado diferentes. Asimismo, las actividades de cada uno de dichos segmentos del Grupo se desarrollan
en tres areas geogréficas diferenciadas, Estados Unidos de Ameérica, Espafia y resto del mundo
{fundamentalmente resto de palses europeos).

Los segmentos operativos que presenta el Grupo son Parques de atracciones, Parques acuaticos, Parques
de animales y Otros. El segmento “Otros” incluye, principalmente, las actividades de los "Centros de
entretenimiento familiar” (FECs) estadounidenses asi como aquellas actividades holding de la Sociedad
dominante no imputables a ninguno de los segmentos operativos especificos.

Los activos y pasivos de un segmento, incluyen todos aquellos elementos imputables a ese segmento, directa
o indirectamente. No existen activos utilizados conjuntamente que sean significativos. En relacién a los
pasivos comunes, 10s mas significativos se corresponden con los pasivos financieros con entidades de
crédito de Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. y los bonos emitidos por el subgrupo estadounidense.
En ambos casos, tanto los pasivos como los gastos financieros se encuentran incluidos en el segmento
“Otros”.

Los ingresos de cada segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles al segmento
mas, en su caso, la proporcion relevante de los ingresos generales del Grupo que puedan ser distribuidos
al mismo utilizando bases razonables de reparto. Los ingresos ordinarios de cada segmento no incluyen
ingresos por intereses y dividendos ni las ganancias procedentes de venta de inversiones o de
operaciones de rescate o extincion de deuda, que se encuentran, en su caso, incluidos en “Otros”.

El resultado de! segmento se presenta antes de cualquier ajuste que correspondiera a participaciones no
dominantes. Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con la explotacion
del mismo. Los traspasos o transacciones entre segmentos se hacen bajo los términos y condiciones
comerciales normales que estan disponibles para terceros no vinculados. CL
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Ef rendimiento de los segmentos se mide sobre su beneficio antes de impuestos. El Grupo considera que
dicha informacién es la més relevante en la evaluacion del segmento, en relacién con otros comparables
del sector.

{24) Politica y gestién de riesgos

La gestién de los riesgos a los que se encuentra expuesto el Grupo en el desarrollo de sus actividades
constituye uno de los pilares bésicos de su actuacién con el fin de preservar el valor de los activos del
Grupo y, en consecuencia, el valor de la inversion de su accionista. El sistema de gestién de riesgos se
encuentra estructurado y definido para la consecucién de los objetivos estratégicos y operativos del
Grupo.

La gestién de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccién Financiera Corporativa. Esta
Direccion tiene establecidos los dispositivos necesarios para controlar, en funcién de la estructura y
posicion financiera del Grupo y de las variables econdmicas del entorno, la exposicién a las variaciones en
los tipos de interés y tipos de cambio, asi como los riesgos de crédito y liquidez recurriendo en caso de
necesidad a operaciones puntuales de cobertura y estableciendo, si se considera necesario, los limites de
crédito correspondientes v fijando las politicas de provision de insolvencias de crédito.

A continuacion se describen los principales riesgos financieros vy las correspondientes politicas del Grupo:
Covenants financieros

Las diferentes adquisiciones que se han producido en los Gltimos afos se han lievado a cabo mediante
estructuras de financiacién adecuadas. No obstante, estas estructuras llevan aparejado el cumplimiento
de determinados compromisos con las entidades financieras que facilitan dicha financiacion, por lo que el
seguimiento del cumplimiento de los mismos es una tarea muy importante.

El Departamento Financiero Corporativo realiza un minucioso seguimiento del cumplimiento de estos
compromisos, a fin de detectar anticipadamente el potencial riesgo de incumplimiento de éstos. En caso
de que se advierta dicho riesgo, se pone en conocimiento de la Direccién General, a fin de tomar las
decisiones oportunas para corregir esta situacion.

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014 el Grupo no ha identificado incumplimiento alguno de los ratios
financieros comprometidos con las entidades financieras con las que se han suscrito los préstamos.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo esta expuesto de forma muy limitada a las fluctuaciones de tipo de cambio ya que la practica totalidad
de las transacciones de las sociedades que componen el Grupo se realizan en sus monedas funcionales.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son la tesoreria y otros activos liquidos equivalentes asi como
los deudores comerciales y no comerciales. Con caracter general, el Grupo tiene su tesoreria y otros
activos liguidos equivalentes con entidades de elevado nivel crediticio.

El Grupo no tiene una concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros debido a que una parte
mayoritaria de los ingresos son al contado y a la distribucidn del riesgo entre un gran nimero de clientes
con reducidos periodos de cobro. Los tnicos deudores significativos al 30 de septiembre de 2015y 2014
son de la Ciudad de las Artes y las Ciencias, S.A. y el propietario del parque Mountain Creek {véase nota
11 (). 4
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La relacién con Ciudad de las Artes y las Ciencias, S.A. difiere a la del resto de clientes al tratarse del
propietario del Oceanogréfico de Valencia, que es una empresa de naturaleza publica. El Grupo lleva a
cabo un seguimiento de los saldos con estos deudores (tanto deudores como acreedores) con el objeto
de controlar el riesgo de la posicién neta y tomar las medidas adecuadas para evitar que tengan lugar

situaciones no deseadas.

A continuacién se detallan los vencimientos estimados de los activos financieros del Grupo reflejados en el
estado de situacion financiera consolidado al 30 de septiembre de 2015 y 2014. Las tablas adjuntas reflejan
el analisis de dichos vencimientos de los activos financieros al 30 de septiembre de 2015 y 2014, que no

estan deteriorados.

Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Otros activos financieros corrientes

Depositos y fianzas constituidos a largo plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Otros activos financieros corrientes

Riesgo de liquidez

2015
Miles de euros
Menos de 3 Més de 6 meses y
meses menos de 1 afio Méas de 1 ano Total
- - 1.531 1.531
34,922 - 37.677 72.499
- 28.734 - 28.734
34.922 28.734 39.108 102.764
2014
Miles de euros
Menos de 3 Més de 6 meses y
meses menos de 1 ano Més de 1 aho Total
- - 980 980
27.078 - 29.650 56.728
- 25.731 - 25.731
27.078 25.731 30.630 83.439

La exposicién a situaciones adversas de los mercados de deuda o de capitales puede dificultar o impedir la
cobertura de las necesidades financieras que se requieren para el desarrollo adecuado de las actividades

del Grupo y su Plan Estratégico.

A continuacién se detalla la exposicion del Grupo al riesgo de liquidez al 30 de septiembre de 2015 y 2014.
Las tablas adjuntas reflejan el anélisis de los pasivos financieros por fechas contractuales de vencimientos

remanentes.

Pasivos financieros por emisién de obligaciones

A tipo fijo

Pasivos financieros con entidades de crédito

A tipo variable

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

2015

Miles de euros

Menos de 1 De1a3 De3mesesa Delab Més de 5
mes meses 1 afo anos anos Total
- - - 382.562 - 382.562
- - - 771.731 - 771.731
- 69.254 - - - 69.254
- 69.254 - 1.154.293 - 1.223.547
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2014
Miles de euros
Menos de 1 De1a3l De3mesesa Delab Méas de 5
mes meses 1 afo anos afos Total
Pasivos financieros por emisién de obligaciones
A tipo fijo - - - 338.849 - 338.849
Pasivos financieros con entidades de crédito
A tipo variable - - - 771.016 - 771.016
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 66.971 - - - 66.971
- 66.971 - 1.109.865 - 1.176.836

Riesgo de tipo de interés

El Grupo esté expuesto, en relacién con sus activos y pasivos financieros, a fluctuaciones en los tipos de
interés que podrian tener un efecto adverso en sus resultados y flujos de caja.

De acuerdo con los requisitos de informacién de la NIIF 7, el Grupo ha realizado un andlisis de sensibilidad en
relacién con las posibles fluctuaciones de los tipos de interés que pudieran ocurrir en los mercados en
gue opera. Sobre la base de dichos requisitos, el Grupo estima que un incremento de 0,50 puntos en los
tipos de interés a los cuales se encuentran referenciados cada uno de los préstamos que componen la
deuda financiera del Grupo implicaria un aumento del gasto financiero del mismo en 3.848 miles de euros

en el ejercicio 2015 {3.875 miles de euros en el ejercicio 2014).

(25) Honorarios de auditoria

KPMG Auditores, S.L. y aguellas otras sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos
a los que hace relacion la Disposicién Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, han prestado servicios profesionales al Grupo durante los ejercicios terminados en 30
de septiembre de 2015 y 2014, cuyos importes devengados de honorarios y gastos son los siguientes:

2015
Miles de euros
Otras entidades
KPMG afiliadas a KPMG Otros

Auditores, S.L. International auditores Total
Por servicios de auditoria 257 70 12 339
Otros servicios de verificacion 2 382 20 404
Asesoramiento fiscal - 41 - 41
Otros servicios - 104 - 104
259 597 32 888
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2014
Miles de euros
Otras entidades

KPMG afiliadas a KPMG Otros
Auditores, S.L. International auditores Total
Por servicios de auditorfa 195 72 12 279
Otros servicios de verificacion 4 360 20 384
Asesoramiento fiscal - 66 - 66
Otros servicios - 91 - 91
199 589 32 820

Los importes indicados en los cuadros anteriores incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
ejercicios 2015 y 2014, con independencia del momento de su facturacion.

Hechos posteriores

Inundaciones en Marineland

El 3 de octubre de 2015, la zona de los Alpes maritimos {Communes de: Antibes, Biot, Cagnes-sur-Mer,
Cannes, Cannet (Le), MandelieuHda-Napoule, Mougins, Nice, Roguefort-les-Pins, Roquette-sur-Siagne,
Théoule-sur-Mer, Valbonne, Vallauris, Villeneuve-Loubet) sufrié una fuerte tormenta ocasionando
inundaciones en la zona. Como consecuencia de la misma, el parque Marineland de Antibes sufrié dafos
gue se encuentran cubiertos en su préctica totalidad por la péliza de seguro, tanto en lo que respecta a
los dafios materiales como a la pérdida de beneficio, no derivandose por tanto perjuicios econdmicos para
el Grupo por este hecho.

Inspeccioén fiscal en Esparia

Con fecha 23 de noviembre de 2015, las autoridades fiscales espafiolas han levantado actas fiscales de
conformidad y diligencias en relacién a todos los impuestos comprobados en la inspeccion de la sociedad
dependiente Parques Reunidos de Valencia, S.A. (véase nota 18 (c})), no desprendiéndose ajuste alguno
tanto a efectos del impuesto individual como los impuestos relativos al grupo fiscal en el que dicha
sociedad estd integrada. De esta forma, en base a la estimacién realizada por los Administradores, los
aspectos anteriores no tendran un efecto significativo sobre los estados financieros consclidados.
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1de4
Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y Sociedades Dependientes
Detalle de sociedades dependientes
al 30 de septiembre de 2015
Miles de euros
Porcentaje de

Nombre Domicilio Social Auditor Actividad Participacion (1) Activos Pasivo Patrimonio Resultado
Parque Reunidos Servicios Centrales S.A.U. (2) KPMG Servicios de estructura 100% 1.040.409 130.124 910.285 59.119
Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. (2) KPMG Parque de atracciones 100% 1.631.898 1.813.694 (181.796) (30.767)
Zoos Ibéricos, S.A. (2) KPMG Zoolégico 100% 70.371 20.507 49.864 3.725
Leisure Parks, S.A. (2 KPMG Pargues acuéticos y teleféricos 99,25% 87.202 32.208 54,994 4.625
Pargues de la Naturaleza Selwo, S.L.U. (2) KPMG Parques naturales, botéanicos y zoolégicos 100% 10.356 30.662 (20.306) (92)
Aquopolis Cartaya, S.L. (2) No auditada Parque acudético 100% 2.276 822 1.454 {131)
Parque de Atracciones San Fernando de Henares, S.L.U. (2) No auditada Pargue acuético 100% 2.910 3.264 (354) (636)
Madrid Theme Park Management, S.L.U. (2) KPMG Parque de atracciones 100% 60.135 28.229 31.906 3.054
Travelpark Viajes, S.L.U. (2) No auditada Central de reservas 100% 2.430 1.643 787 227
Parque Biolégico de Madrid, S.A. (2) No auditada Parques naturales, botanicos y zoolégicos 100% 17.332 7.273 10.059 (53)
Pargues Reunidos Valencia, S.A. Valencia KPMG Gestion del L'Oceanogréfic 75,08% 56.465 54.390 2.075 (961)
Gestion Parque de Animales Madrid, S.L.U. (2) KPMG Gestion de Faunia 100% 6.193 5.184 1.009 71
Plunimar, S.A. Argentina KPMG Pargue acuético 100% 2.385 2.094 291 29
Bobbejaanland B.V.B.A. Bélgica KPMG Parque de atracciones 100% 206.723 107.079 99.644 1.000
Travel parks B.V.B.A. Bélgica No auditada Central de reservas 100% 87 63 24 (16)
BO Sommarland AS Noruega KPMG Pargue acuético 100% 3.705 1.308 2.397 6
Tusenfryd AS Noruega KPMG Parque de atracciones 100% 33.695 35.692 (1.997) (1.977)
Parkferie AS Noruega No auditada Central de reservas 100% 127 117 10 (10}
Centaur Holding France 1 S.A. Francia No auditada Sociedad de cartera 100% 176.966 21.416 85.550 (4.583)
Centaur Holding France 2 S.A. Francia No auditada Sociedad de cartera 100% 131.797 62 131.735 (27)
Delphinus S.A. Francia No auditada Sociedad de cartera 100% 25.584 4,225 21.359 {52)
Marineland S.A.S. Francia KPMG Parque marino 100% 56.775 19.591 37.184 3.157
SC1 Col Vert Francia No auditada Propietaria de un terreno 100% 2.553 2.890 (337) (338)
LB Investissement S.A. Francia KPMG Parque acuético 100% 3171 3.364 (193} (276)
Travel parks S.A.S. Francia No auditada Central de reservas 100% 116 308 (192) (115)
Marineland Resort, S.A.S. Francia No auditada Gestién de hotel 100% 13.735 9.713 4,022 b4
Centaur Holding ltaly S.r.l. Italia No auditada Sociedad de cartera 100% 156.184 64.225 91.959 (820)
Parco della Standiana S.r.l. Italia KPMG (7)  Parque de atracciones 100% 81.941 10.675 71.266 2.229
Travelmix S.r.l. Italia KPMG (7)  Central de reservas 100% 1.665 1.230 435 79
Travelparks ltaly ltalia No auditada Central de reservas 100% 26 8 18 (3)
Grant Leisure Group Limited Reino Unido KPMG Zoolégico 100% 17.460 28.673 (11.213) 1.855
Real Live Leisure Company Limited Reino Unido KPMG Acuarios 100% 6.301 1.443 4.858 813
Bon-Bon Land A/S Dinamarca KPMG Parque de atracciones 100% 20.929 2.830 18.099 (995)
Centaur Holding Denmark A/S Dinamarca No auditada Sociedad de cartera 100% 34.335 68.598 (34.263) 11
Travelparks Denmark A/S Dinamarca No auditada Central de reservas 100% 64 77 (13) 21
Centaur Nederland 2 B.V. Palses Bajos  No auditada Sociedad de cartera 100% 372.359 153.589 218.770 (4.574)

A
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Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y Sociedades Dependientes
Detalle de sociedades dependientes
a 30 de septiembre de 2015
Miles de euros
Porcentaje de

Nombre Domicilio Social Auditor Actividad Participacién (1) Activos Pasivo Patrimonio Resultado
Centaur Holding Germany, GmbH. Alemania No auditada Sociedad de cartera 100% 9.018 10.781 (1.763) (602)
Movie Park Germany GmbH & Co, Kg Alemania KPMG Parque temético 100% 29.933 28.641 1.292 1.056
Movie Park Germany Services GmbH. Alemania No auditada Central de reservas 100% 964 913 51 -
Centaur Nederland 3.B.V. Holanda No auditada Sociedad de cartera 100% 182.784 178 182.606 (29)
Pleasantville, B.V y sociedades dependientes (3) Holanda BDO 4) 100% 29.836 26.118 3.718 (478)
Centaur Holding US Inc. y sociedades dependientes (5) Estados Unidos KPMG (6) 100% 585.812 466.604 119.208 (3.965)

(n

(2)
(3

4)

(5)

(6)
7

Solo Parque de Atracciones Madrid, S.A.U., Centaur Nederland 3.B.V. y Marineland Resorts, S.A.S, son dependientes de la Sociedad directamente. En el resto de sociedades del Grupo, el porcentaje de participacién

indicado se refiere a la participacién indirecta.
Casa de Campo s/n, Madrid.

En la presente linea se han incluido las cifras de activo, pasivo, patnmonio neto y resultado del subgrupo consolidado de las sociedades Pleasantville, B.V., Bembom Brothers Beheer B.V., Shetland Ponypark Slagharen

B.V., Wigwam Wereld Slagharen B.V., Bembom Rides B.V. y Horeca Exploittatie Slagharen, B.V.
Sociedades gestoras de participaciones y explotadoras de un parque tematico.

En la presente linea se han incluido las cifras de activo, pasivo, patrimonio neto y resultado del subgrupo consolidado de las sociedades Centaur Holding Il United States, Inc., Centaur Holding United States, Inc., Palace
Entertainment Holdings, Llc., Festival Fun Parks, Llc. Dallas Speedzone Club, Lic., BR Beverage Company Lic., DD Pacific Investors, Llc., Sea Life Services, Lic., DD Parks, Lic., Oahu Entertainment Parks, LP y Attractions

Hawaii, LP.
Sociedades gestoras de participaciones y explotadoras de parques tematicos, acudticos, de animales y centros de entretenimiento familiar.
La auditoria legal es realizada por una firma de auditores local.
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Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y Sociedades Dependientes
Detalle de sociedades dependientes
al 30 de septiembre de 2014
Miles de euros
Porcentaje de

Nombre Domicilio Social Auditor Actividad Participacion (1) Activos Pasivo Patrimonio Resultado
Pargues Reunidos Servicios Centraies, S.A.U. (2} KPMG Servicios de estructura - 948.132 96.966 851.166 54.130
Parque de Atracciones Madrid, S.A.U. 2) KPMG Parque de atracciones 100% 1.692.192 1.843.226 (151.034) (50.889)
Zoos |béricos, S.A. (2) KPMG Zoolégico 100% 54,721 8.582 46.139 (3.495)
Leisure Parks, S.A. (2) KPMG Pargues acuéticos y teleféricos 99,25% 73.844 23.475 50.369 4.097
Parques de la Naturaleza Selwo, S.L.U. (2) KPMG Parques naturales, botanicos y zoolégicos 100% 8.924 29.140 (20.216) 148
Aquopolis Cartaya, S.L. (2) No auditada Parque acuético 100% 2.419 833 1.585 118
Parque de Atracciones San Fernando de Henares, S.L.U. (2) No auditada Pargue acuético 100% 3.104 2.821 283 338
Madrid Theme Park Management, S.L.U. (2) KPMG Parque de atracciones 100% 49.092 22.567 26.525 2.387
Travelpark Viajes, S.L.U. (2) No auditada Central de reservas 100% 2.259 1.699 560 (287)
Gestiéon Parque de Animales Madrid, S.L.U. (2) KPMG Gestidn de Faunia 100% 5.756 4.819 937 271
Parques Reunidos Valencia, S.A. Valencia KPMG Gestién del L'Oceanografic 75,08% 91.035 87.499 3.5637 3.317
Plunimar, S.A. Argentina KPMG Parque acuatico 100% 1.777 1.5618 259 58
Bobbejaanland B.V.B.A. Bélgica KPMG Parque de atracciones 100% 198.121 106.323 91.797 (188)
Travel parks B.V.B.A. Bélgica No auditada Central de reservas 100% 102 63 40 11
BO Sommarland AS Noruega KPMG Pargue acuético 100% 4,671 1.767 2.905 (3563)
Tusenfryd AS Noruega KPMG Pargue de atracciones 100% 37.819 37.711 108 (172)
Parkferie AS Noruega No auditada Central de reservas 100% 46 34 12 20
Centaur Holding France 1 S.A. Francia No auditada Sociedad de cartera 100% 175.470 85.337 90.133 (7)
Centaur Holding France 2 S.A. Francia No auditada Sociedad de cartera 100% 131.793 30 131.762 19
Delphinus S.A. Francia No auditada Sociedad de cartera 100% 27.421 4.333 23.088 (3.318)
Marineland S.A.S. Francia KPMG Pargue marino 100% 44.411 10.752 33.659 (5.502)
SCI Col Vert Francia No auditada Propietaria de un terreno 100% 3.147 3.152 (5) 6
LB Investissement S.A. Francia KPMG Pargue acuético 100% 3.143 3.028 115 545
Travel parks S.A.S. Francia No auditada Central de reservas 100% 187 264 (78) 24
Marineland Resort, S.A.S. Francia No auditada Gestién de hotel 100% 6.375 2.407 3.968 32
Centaur Holding Italy S.r.l. ltalia No auditada Sociedad de cartera 100% 156.631 63.782 92.848 1.613
Parco della Standiana S.r.I. Italia KPMG (7)  Pargue de atracciones 100% 82.082 11.174 70.909 (3.021)
Travelmix S.r.l. Italia KPMG (7)  Central de reservas 100% 1.958 1.602 356 (27)
Travelparks Italy Italia No auditada Central de reservas 100% 21 (1) 21 4
Grant Leisure Group Limited Reino Unido KPMG Zool6gico 100% 16.213 7.172 9.041 (1.374)
Real Live Leisure Company Limited Reino Unido KPMG Acuarios 100% 4.873 1.006 3.867 (444)
Bon-Bon Land A/S Dinamarca KPMG Parque de atracciones 100% 22.293 3.183 19.110 1.458
Centaur Holding Denmark A/S Dinamarca No auditada Sociedad de cartera 100% 11.051 104 10.948 7
Travelparks Denmark A/S Dinamarca No auditada Central de reservas 100% 108 81 28 27
Centaur Nederland 2 B.V. Paises Bajos ~ No auditada Sociedad de cartera 100% 381.328 157.984 223.344 2.147
Centaur Holding Germany, GmbH. Alemania No auditada Sociedad de cartera 100% 9.020 10.180 (1.160) 444

N
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Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y Sociedades Dependientes
Detalle de sociedades dependientes
a 30 de septiembre de 2014
Miles de euros
Porcentaje de
Nombre Domicilio Social Auditor Actividad Participacion (1) Activos Pasivo Patrimonio Resultado
Movie Park Germany GmbH & Co, Kg Alemania KPMG Pargue tematico 100% 34.977 33.689 1.288 (3.172)
Movie Park Germany Services GmbH. Alemania No auditada Central de reservas 100% 769 718 51 -
Centaur Nederland 3.B.V. Holanda No auditada Sociedad de cartera 100% 182.783 148 182.635 36
Pleasantville, B.V y sociedades dependientes (3) Holanda BDO 4) 100% 25.508 21.767 3.740 693
Centaur Holding US Inc. y sociedades dependientes (5) Estados Unidos KPMG (6) 100% 524.445 415.984 108.461 3.240

(1)  Solo Parque de Atracciones Madrid, S.A.U., Centaur Nederland 3.B.V. y Marineland Resorts, S.A.S, son dependientes de la Sociedad directamente. En el resto de sociedades del Grupo, el porcentaje de participacion
indicado se refiere a la participacion indirecta.

(2) Casa de Campo s/n, Madrid

(3)  En la presente linea se han incluido las cifras de activo, pasivo, patrimonio neto y resultado del subgrupo consolidado de las sociedades Pleasantville, B.V., Bembom Brothers Beheer B.V., Shetland Ponypark Slagharen
B.V., Wigwam Wereld Slagharen B.V., Bembom Rides B.V. y Horeca Exploittatie Slagharen, B.V.

{4)  Sociedades gestoras de participaciones y explotadoras de un parque tematico.

(8)  En la presente linea se han incluido las cifras de activo, pasivo, patrimonio neto y resultado del subgrupo consolidado de las sociedades Centaur Holding Il United States, Inc., Centaur Holding United States, Inc., Palace
Entertainment Holdings, Lic., Festival Fun Parks, Lic. Dallas Speedzone Club, Lic., BR Beverage Company Lic., DD Pacific Investors, Llc., Sea Life Services, Lic., DD Parks, Llc., Oahu Entertainment Parks, LP y Attractions

Hawaii, LP.
(6) Sociedades gestoras de participaciones y explotadoras de parques tematicos, acudticos, de animales y centros de entretenimiento familiar.

(7)  La auditoria legal es realizada por una firma de auditores local.

Este Anexo forma parte integrante de la nota 1 de la Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015, junto con la cual debe ser leldo.

~



Informacion de segmentos operativos

Importe neto de la cifra de negocios y otros ingresos
Gastos de explotacién

Resultado de explotacion
Resultados financieros netos (a)
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre Sociedades
Resultado del sjercicio

Adiciones de inmovilizado intangible y material
Amortizaciones

Activos por segmentos

Pasivos por segmentos

Informacion por area geografica

Estados Unidos
Espana
Resto del mundo

(a)

Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y Sociedades Dependientes

Informacién por segmentos

a 30 de septiembre de 2015 y 2014

Miles de euros

Anexo ll

Parques de atracciones Pargues de animales Parques acuéticos Otros Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
324.609 298.614 140.255 112.934 119.659 99.734 30.339 33.182 614.862 544.464
(276.261) (256.822) (113.646) (81.539) (86.619) (80.393) (17.745) {9.454) (494.271) (428.209)
48.347 41.792 26.609 31.395 33.040 19.340 12.594 23.728 120.591 116.255
(13.836) {1.146) (921) (1.063) (315) (373) (83.449) (85.497) (98.521) (88.078)
34.512 40.646 25.687 30.332 32.725 18.967 (70.855) (61.769) 22.070 28.176
4.324 (11.330) (4.470) (6.351) (2.101) (2.175) - - (2.247) (19.857)
38.836 29.316 21.218 23.981 30.624 16.792 (70.855) (61.769) 19.823 8.319
Miles de euros
Parques de atracciones Pargues de animales Pargues acuaticos Otros Total
2015 2014 20156 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
37.102 47.803 36.934 8.648 10.403 13.197 3.104 7.115 87.543 76.763
49.408 38.493 11.685 7.128 10.793 7.339 (4.325) (6.139) 67.561 46.820
974.426 956.610 457.619 465.967 499.781 560.639 263.677 145,035 2.195.503 2.128.251
351.140 311.675 74.342 59.799 208.516 187.183 951.472 987.891 1.585.470 1.546.548
Miles de euros
Importe neto de la cifra de Adiciones al inmovilizado
negocio y otros ingresos Activos totales material y activos intangibles
2015 2014 2015 2014 2015 2014
233.509 183.405 542.827 650.548 25.941 23.932
154.359 143.169 394.604 382.516 12.354 26.163
218.243 217.889 1.268.072 1.095.186 49.248 26.668
606.111 544.464 2.195.503 2.128.251 87.543 76.763

Los resultados financieros derivados de la financiacion descrita en las notas 14 y 15 se han incluido en la categorfa de “Otros”.

Este Anexo forma parte integrante de la nota 23 de la Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015, junto con la cual debe ser lefdo.
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Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U.
Informe de Gestion

Ejercicio 2015

Evolucion de los negocios y situacion del Grupo

Durante el ejercicio 2015 la expansion del Grupo ha venido marcada por la apertura en abril de 2015 del hotel
Marineland Resort y en julio 2015 del parque Marineland Lagoon, ambos sitos en Antibes (Francia) junto al
parque de Marineland. Asimismo, se ha inaugurado Agua Mexicana, el nuevo parque acuatico cubierto y al aire
libre en las instalaciones de Slagharen Park (Holanda).

Durante el ejercicio 2015 la cifra de visitantes en nuestros parques se ha mantenido en linea respecto al ejercicio
2014 alcanzando los 21 millones de personas.

El Grupo sigue cumpliendo con su estrategia de mejora continuada de los pargues existentes, adquisiciones y
posterior mejora sustancial de los parques adquiridos, ademas de diversificar geograficamente y por tipo de
parque las inversiones, posicionandose como uno de los lideres europeos y mundiales de parques de ocio.

Evolucion de Resultados y evolucion previsible del Grupo

A pesar de la complicada situacién econémica en el sur de Europa y de las adversas condiciones climatolégicas
tanto en Europa como en Estados Unidos, el Grupo ha conseguido alcanzar un EBITDA (Resultado de explotacion
antes de provisiones, amortizaciones, depreciaciones y resultados no corrientes) de 195 millones de euros, lo
gue supone un incremento del 16% respecto al ejercicio pasado.

Siguiendo con el impulso y apoyo otorgado por los accionistas en los dos ultimos ejercicios, el Grupo continda
con la implantacion de un ambicioso plan estratégico con la apertura y desarrollo de nuevos canales comerciales.
Estas medidas, junto con la modernizacion y el impulso de la marca “Parques Reunidos” permitirdn al Grupo
reforzar su posicién de lider internacional en el sector de Parques de Ocio.

Cabe resaltar el significativo avance que seguimos realizando en el canal de venta de Internet y nuestra presencia
en las redes sociales, donde seguimos dedicando una gran parte de nuestros esfuerzos, consiguiendo
excelentes resultados en todos nuestros parques, con una mencion especial al excelente comportamiento de
nuestras agencias de viaje.

Para el ejercicio 2016 pretendemos consolidar lo avanzado hasta la fecha y continuar la senda de crecimiento
basandonos en politicas de crecimiento organico y apoyandonos en herramientas que incrementen la
productividad de nuestros ingresos.

Otros aspectos

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma.

Las inversiones en activos fijos constituyen los principales activos del Grupo, cuyos riesgos se encuentran
adecuadamente contemplados en funcién de la experiencia acumulada en estos tipos de negocios durante los
ultimos anos. En cuanto a la exposicion al tipo de interés y tipo de cambio, el Grupo considera que su oscilaciéon
dentro de los limites previsibles para los proximos ejercicios no deberfan tener impacto significativo sobre las
cuentas anuales del gjercicio 2015 adjuntas.

Investigacion y Desarrollo

Durante el ejercicio 2015 el Grupo ha desarrollado internamente proyectos de [+D+i en el érea de las
aplicaciones informéticas. No obstante, el importe de dichos proyectos no es significativo.

Acciones Propias <

La Sociedad dominante no ha realizado transacciones con acciones propias.



Instrumentos Financieros
Al 30 de septiembre de 2015, el Grupo no opera con instrumentos financieros.
Hechos posteriores al cierre

Inunqgaciones en Marineland

El 3 de octubre de 2015, la zona de los Alpes maritimos (Communes de: Antibes, Biot, Cagnes-sur-Mer, Cannes,
Cannet (Le}, Mandelieu-la-Napoule, Mougins, Nice, Roguefort-les-Pins, Roguette-sur-Siagne, Théoule-sur-Mer,
Valbonne, Vallauris, Villeneuve-Loubet) sufrié una fuerte tormenta ocasionando inundaciones en la zona. Como
consecuencia de la misma, el parque Marineland de Antibes sufrié dafos que se encuentran cubiertos en su
practica totalidad por la péliza de seguro, tanto en lo que respecta a los daiios materiales como a la pérdida de
beneficio, no derivandose por tanto perjuicios econdémicos para el Grupo por este hecho.

Inspeccion fiscal en Espana

Con fecha 23 de noviembre de 2015, las autoridades fiscales espafiolas han levantado actas fiscales de
conformidad y diligencias en relacién a todos los impuestos comprobados en la inspeccion de la sociedad
dependiente Parques Reunidos de Valencia, S.A., no desprendiéndose ajuste alguno tanto a efectos del
impuesto individual como los impuestos relativos al grupo fiscal en el que dicha sociedad esta integrada. De
esta forma, en base a la estimacién realizada por los Administradores, los aspectos anteriores no tendran un
efecto significativo sobre los estados financieros consolidados.

Politica y gestion de riesgos

La gestién de los riesgos a los que se encuentra expuesto el Grupo en el desarrollo de sus actividades constituye
uno de los pilares bésicos de su actuacién con el fin de preservar el valor de los activos del Grupo vy, en
consecuencia, el valor de Ia inversién de su accionista. El sistema de gestiéon de riesgos se encuentra
estructurado y definido para la consecucién de los objetivos estratégicos y operativos del Grupo.

La gestién de los riesgos financieros del Grupo esté centralizada en la Direccién Financiera Corporativa. Esta
Direcci6n tiene establecidos los dispositivos necesarios para controlar, en funcidén de la estructura y posicion
financiera del Grupo y de las variables econémicas del entorno, la exposicién a las variaciones en los tipos de
interés y tipos de cambio, asi como los riesgos de crédito y liquidez recurriendo en caso de necesidad a
operaciones puntuales de cobertura y estableciendo, si se considera necesario, los limites de crédito
correspondientes y fijando las politicas de provisién de insolvencias de crédito.

A continuacién se describen los principales riesgos financieros y las correspondientes politicas del Grupo:

Covenants financieros

Las diferentes adquisiciones que se han producido en los Ultimos afios se han llevado a cabo mediante
estructuras de financiacién adecuadas. No obstante, estas estructuras llevan aparejado el cumplimiento de
determinados compromisos con las entidades financieras que facilitan dicha financiacion, por lo que el
seguimiento del cumplimiento de los mismos es una tarea muy importante.

E! Departamento Financiero Corporativo realiza un minucioso seguimiento del cumplimiento de estos
compromisos, a fin de detectar anticipadamente el potencial riesgo de incumplimiento de éstos. En caso de que
se advierta dicho riesgo, se pone en conocimiento de la Direccién General, a fin de tomar las decisiones
oportunas para corregir esta situacion.

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014 el Grupo no ha identificado incumplimiento alguno de los ratios financieros
comprometidos con las entidades financieras con las que se han suscrito los préstamos. i



Riesgo de tipo de cambio

El Grupo estéa expuesto de forma muy limitada a las fluctuaciones de tipo de cambio ya que la practica totalidad
de las transacciones de las sociedades que componen el Grupo se realizan en sus monedas funcionales.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son la tesoreria y otros activos liquidos equivalentes asi como los
deudores comerciales y no comerciales. Con caracter general, el Grupo tiene su tesorerla y otros activos liquidos
equivalentes con entidades de elevado nivel crediticio.

El Grupo no tiene una concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros debido a que una parte
mayoritaria de los ingresos son al contado y a la distribucién del riesgo entre un gran nimero de clientes con
reducidos periodos de cobro. Los Unicos deudores significativos al 30 de septiembre de 2015 y 2014 son de la
Ciudad de las Artes y las Ciencias, S.A. y el propietarioc del parque Mountain Creek. La relacién con Ciudad de
las Artes y las Ciencias, S.A. difiere a la del resto de clientes al tratarse del propietario del Oceanogréfico de
Valencia, que es una empresa de naturaleza puablica. El Grupo lleva a cabo un seguimiento de los saldos con
estos deudores (tanto deudores como acreedores) con el objeto de controlar el riesgo de la posiciéon neta y
tomar las medidas adecuadas para evitar que tengan lugar situaciones no deseadas

A continuacion se detallan los vencimientos estimados de los activos financieros del Grupo reflejados en el
estado de situacién financiera consolidado al 30 de septiembre de 2015 y 2014. Las tablas adjuntas reflejan el
andlisis de dichos vencimientos de los activos financieros al 30 de septiembre de 2015 y 2014, que no estan
deteriorados.

2015
Miles de euros
Menos de 3 Més de 6 meses y

meses menos de 1 ano Més de 1 afio Total
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo - - 1.631 1.631
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 34,922 - 37.577 72.499
Otros activos financieros corrientes - 28.734 - 28.734
34.922 28.734 39.108 102.764
2014

Miles de euros
Menos de 3 Més de 6 meses y

meses menos de 1 afio Més de 1 afo Total
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo - - 980 980
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 27.078 - 29.650 56.728
Otros activos financieros corrientes - 25.731 - 25.731
27.078 25.731 30.630 83.439




Riesqo de liquidez

La exposicion a situaciones adversas de los mercados de deuda o de capitales puede dificultar o impedir la
cobertura de las necesidades financieras que se requieren para el desarrollo adecuado de las actividades del
Grupo y su Plan Estratégico.

A continuacién se detalla la exposicién del Grupo al riesgo de liquidez al 30 de septiembre de 2015 y 2014, Las
tablas adjuntas reflejan el andlisis de los pasivos financieros por fechas contractuales de vencimientos

remanentes.
2015
Miles de euros
Menos de 1 De1a3 De3mesesa Delab Mas de 5
mes meses 1 ano anos anos Total
Pasivos financieros por emisién de obligaciones
A tipo fijo - - - 382.562 - 382.562
Pasivos financieros con entidades de crédito
A tipo variable - - - 771.731 - 771.731
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 69.254 - - - 69.254
- 69.254 - 1.154.293 - 1.223.547
2014
Miles de euros
Menos de 1 De1a3 De3mesesa Delab Mas de 5
mes meses 1 aho anos anos Total
Pasivos financieros por emisién de obligaciones
A tipo fijo - - - 338.849 - 338.849
Pasivos financieros con entidades de crédito
A tipo variable - - - 771.016 - 771.016
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 66.971 - - - 66.971
- 66.971 - 1.109.865 - 1.176.836

Riesgo de tipo de interés

El Grupo esta expuesto, en relacidén con sus activos y pasivos financieros, a fluctuaciones en los tipos de interés
gue podrian tener un efecto adverso en sus resultados y flujos de caja.

De acuerdo con los requisitos de informacién de la NIIF 7, el Grupo ha realizado un anélisis de sensibilidad en
relacion con las posibles fluctuaciones de los tipos de interés que pudieran ocurrir en los mercados en que opera.
Sobre la base de dichos requisitos, el Grupo estima gue un incremento de 0,50 puntos en los tipos de interés a
los cuales se encuentran referenciados cada uno de los préstamos que componen la deuda financiera del Grupo
implicarfa un aumento del gasto financiero del mismo en 3.848 miles de euros en el ejercicio 2014 (3.875 miles
de euros en el ejercicio 2014). %



Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U. y Sociedades Dependientes

Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestién Consolidado del Ejercicio 2015

Reunidos los Administradores de Parques Reunidos Servicios Centrales, S.A.U., con fecha de 3 de diciembre de
2015 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Codigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas Anuales
Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado del ejercicio comprendido entre el 1 de octubre de 2014 y el 30
de septiembre de 2015. Las Cuentas Anuales Consolidadas vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito.
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