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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Criteria Caixa, S.A.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Criteria Caixa, S.A.U. que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Criteria Caixa, S.A.U., de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se
identifica en la Nota 2.a) de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
¢tica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, ¢l auditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de
las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96*. C.1.F.: B-79104469
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid



Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Criteria Caixa, S.A.U. a 31 de diciembre de
2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de Criteria Caixa, S.A.U., la evolucidn de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Criteria Caixa, S.A.U.
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CRITERIA CAIXA, S.A.U.
BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Miles de euros

ACTIVO Notas 31/12/2015 31/12/2014(*)
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible (Nota 5) 801 544
Inmovilizado material (Nota 6) 1.306 1.638
Inversiones inmobiliarias (Nota 7) 463.731 523.452
Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo 21.646.343 22.134.365
Participaciones en empresas del grupo (Nota 9.1) 15.421.585 15.820.596
Participacién en empresas asociadas y multigrupo (Nota 9.2) 6.160.905 6.087.606
Otros activos financieros (Nota 9.3) 63.853 226.163
Inversiones financieras a largo plazo 822.871 557.536
Instrumentos de patrimonio (Nota 10.1) 797.131 533.478
Otros activos financieros a largo plazo (Nota 10.2) 25.740 24.058
Activos por impuestos diferidos (Nota 19) 989.049 948.814
Total activo no corriente 23.924.101 24.166.349
ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 11) 1.050.321 1.266.332
Existencias (Nota 12) 87.212 103.570
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.682 17.555
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.110 191
Clientes, empresas del Grupo y asociadas (Nota 21) 1.183 16.061
Deudores varios 215 614
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 19) 174 689
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas corrientes 2.720 -
Otros activos financieros (Nota 9.3) 2.720 -
Inversiones financieras a corto plazo 159.600 140.979
Dividendos a cobrar (Nota 13) 140.131 136.374
Otros activos financieros 19.469 4.605
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 14) 432.192 524.197
Total activo corriente 1.734.727 2.052.633
TOTAL ACTIVO 25.658.828 26.218.982

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjuntay los anexos son parte integrante del balance a 31 de diciembre de 2015

(*) Las cifras correspondientes a 31 de diciembre de 2014 se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos



CRITERIA CAIXA, S.A.U.
BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Miles de euros

PASIVO Notas 31/12/2015 31/12/2014(*)

PATRIMONIO NETO:

Fondos propios 17.122.725 16.931.440
Capital escriturado 1.834.166 1.834.166
Prima de emision 2.344.519 2.641.125
Reserva legal 366.833 35.593
Otras reservas 12.294.123 12.132.415
Otras aportaciones de socios 16.800 16.800
Resultado del ejercicio 586.284 346.341
(Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio) (320.000) (75.000)

Ajustes por cambios de valor 108.108 2.089
Activos financieros disponibles para la venta 118.490 5.279
Operaciones de cobertura (10.382) (3.190)

Total patrimonio neto (Nota 15) 17.230.833 16.933.529

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo (Nota 16) 8.137 9.538

Deudas a largo plazo 6.904.335 7.181.161
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 17.1) 4.214.039 6.196.467
Deudas con entidades de crédito (Nota 17.2) 2.667.451 872.188
Derivados (Nota 17, 18) 20.578 109.999
Otros pasivos financieros (Nota 17.3) 2.267 2.507

Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo (Nota 17) 1.206.159 1.648.536

Pasivos por impuestos diferidos (Nota 19) 10.436 2.262

Periodificaciones a largo plazo (Nota 17.1) 20.814 294.876

Total pasivo no corriente 8.149.881 9.136.373

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo 30.186 18.644
Intereses a pagar obligaciones y otros valores (Nota 17) 29.406 18.644
Derivados (Nota 18) 780 -

Deudas con empresas grupo, asociadas y multigrupo a corto plazo (Nota 17, 21) 184.927 66.156

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 63.001 64.280

Proveedores 31.906 28.786
Proveedores, empresas del Grupo y asociadas (Nota 21) 6.976 5.203
Acreedores varios 11.423 12.667
Personal 2.996 2.357
Otras deudas con Administraciones publicas (Nota 19) 5.923 11.432
Anticipos a clientes 3.777 3.835
Total pasivo corriente 278.114 149.080
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 25.658.828 26.218.982

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta y los anexos son parte integrante del balance da 31 de diciembre de 2015

(*) Las cifras correspondientes a 31 de diciembre de 2014 se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos



CRITERIA CAIXA, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Miles de euros

Notas 2015 2014(*)
A) OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 20.a) 990.740 461.264
Ingresos de participaciones en capital 721.083 512.082
Variacién de valor razonable de instrumentos financieros 96.382 (104.161)
Resultado por enajenacion de instrumentos de patrimonio 147.113 13.139
Ventas de inmuebles y arrendamientos 22.474 36.884
Prestacion de servicios 3.688 3.320
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 4.010 -
Variacién de existencias de promociones en curso 4.010 -
Trabajos realizados por la empresa para su activo 46.477 -
Existencias incorporadas a inversiones inmobiliarias 46.477 -
Aprovisionamientos (75.236) (34.849)
Compras de suelos, promociones en curso y terminadas (52.007) (12.186)
Deterioro de suelos, promociones en curso y terminadas (Nota 12) (23.229) (22.663)
Otros ingresos de explotacion 104 26
Gastos de personal (Nota 20.b) (12.183) (13.122)
Otros gastos de explotacion (Nota 20.c) (75.015) (75.974)
Servicios exteriores (63.773) (58.978)
Tributos (11.531) (16.011)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 289 (985)
Amortizacion del inmovilizado (Notas 5,6y 7) (10.638) (11.244)
Excesos de provisiones - 1.000
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado (Nota 20.e) (217.601) (39.192)
Deterioros y pérdidas (216.579) (49.699)
Resultados por enajenaciones y otros (1.022) 10.507
Deterioro y pérdidas de instrumentos financieros (Nota 20.f) (7.456) (51.259)
Otros resultados 2.606 4.082
RESULTADO DE EXPLOTACION 645.808 240.732
Ingresos financieros (Nota 20.g) 10.152 7.310
Gastos financieros (Nota 20.h) (328.345) (390.438)
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros (Nota 20.i) 273.251 246.568
RESULTADO FINANCIERO (44.942) (136.560)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 600.866 104.172
Impuesto sobre beneficios (Nota 19) (14.582) 242.169
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 586.284 346.341
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 586.284 346.341

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta y los anexos son parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015

(*) Las cifras correspondientes al ejercicio 2014 se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos



CRITERIA CAIXA, S.A.U.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Miles de euros

Notas 2015 2014(*)
A)  RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 586.284 346.341
B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO 105.136 3.005
. Por valoracion de instrumentos financieros (Nota 15.e) 121.362 8.850
Il.  Por coberturas de flujos de efectivo (Nota 15.e) (11.535) (4.557)
Ill.  Por subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
IV.  Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
V.  Efecto impositivo (Nota 15.e) (4.691) (1.288)
C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Nota 15.e) 883 (3.332)
VI.  Por valoracion de instrumentos financieros - (4.760)
VII.  Por coberturas de flujos de efectivo 1.262 -
VIIl. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
IX.  Efecto impositivo (379) 1.428
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 692.303 346.014

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta y los anexos son parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2015

(*) Las cifras correspondientes al ejercicio 2014 se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos



CRITERIA CAIXA, S.A.U.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Miles de euros

Prima de Otras Resultado Dividendo Dividendo Fondos Ajustes en Total
Capital emision Reservas aportaciones del ejercicio complementario a cuenta propios Patrimonio Patrimonio
de socios por valoracion Neto
Saldo a 31 de diciembre de 2013 1.381.520 - 7.168.039 - 110.055 - (81.000) 8.578.614 2.416 8.581.030
I. Total Ingresos y gastos reconocidos - - - - 346.341 - - 346.341 (327) 346.014
Il. Operaciones con socios propietarios
Incremento del patrimonio neto resultante de
operaciones con empresas del Grupo 452.646 2.641.125 4.970.914 - - - - 8.064.685 - 8.064.685
Otras operaciones con socios propietarios - - - 16.800 - - (75.000) (58.200) - (58.200)
I1l. Otras variaciones del patrimonio neto - - 29.055 - (110.055) - 81.000 - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2014 1.834.166 2.641.125 12.168.008 16.800 346.341 - (75.000) 16.931.440 2.089 16.933.529
|. Total Ingresos y gastos reconocidos - - - - 586.284 - - 586.284 106.019 692.303
1. Operaciones con socios propietarios (Nota 15) - (296.606) 296.606 - - (75.000) (320.000) (395.000) - (395.000)
IIl. Otras variaciones del patrimonio neto - - 196.342 - (346.341) 75.000 75.000 1 - 1
Saldo a 31 de diciembre de 2015 1.834.166 2.344.519 12.660.956 16.800 586.284 - (320.000) 17.122.725 108.108 17.230.833

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta y los anexos son parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicio 2015

(*) Las cifras correspondientes a los ejercicios 2014 y 2013 se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativo



CRITERIA CAIXA, S.A.U.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Miles de euros

2015 2014(*)

A) Flujos de tesoreria procedentes de las operaciones 309.980 606.966
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 600.866 104.172
2.  Ajustes en el resultado (658.838) (155.913)

Amortizacién del inmovilizado 10.638 11.244
Correcciones valorativas por deterioro 247.264 123.621
Variacién de las provisiones 1.874 4.229
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 1.022 (10.507)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (147.113) (13.139)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (96.382) 104.161
Ingresos de participaciones en el capital (721.083) (512.082)
Ingresos financieros (10.152) (7.310)
Gastos financieros 328.345 390.438
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros (273.251) (246.568)

3. Cambios en el capital corriente (13.199) (162.264)
Existencias 676 12.185
Deudores y otras cuentas a cobrar (8.914) 379
Acreedores a corto plazo 1.045 (179.726)
Otros activos y pasivos (6.006) 4.898

4. Otros flujos de efectivo de las actividades explotacion 381.151 820.971
Pago de intereses (310.798) (314.330)
Cobro de dividendos 727.091 516.468
Cobros de intereses 3.262 5.505
Cobro por cancelacién de instrumentos financieros - 531.057
Cobro (Pago) impuesto sociedades (38.603) 81.876
Otros pagos y cobros 199 395

B) Flujos de tesoreria procedentes de las actividades de inversion 516.025 115.437
Inversiones (-) (531.738) (495.130)
Inmovilizado intangible y material (596) (746)
Inversiones inmobiliarias (3.415) (3.909)
Empresas del grupo y asociadas (365.635) (259.675)
Activos financieros disponibles para la venta (150.732) (224.794)
Activos no corrientes mantenidos para la venta (11.360) (1.436)
Otros activos financieros - (4.570)
Desinversiones (+) 1.047.763 610.567
Inversiones inmobiliarias 7.437 16.559
Entidades del grupo, negocios conjuntos y asociadas 988.348 535.733
Activos financieros disponibles para la venta 1.857 14.997
Activos no corrientes mantenidos para la venta 50.121 43.278
C) Flujos de tesoreria procedentes de las actividades de financiacion (918.010) (467.180)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos patrimonio (260.000) (75.000)
Dividendo a cuenta ejercicio en curso (185.000) (75.000)
Dividendo complementario del ejercicio anterior (75.000) -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (658.010) (392.180)
a)  Emision: 3.340.990 2.509.757

- Obligaciones y otros valores negociables 996.740 991.770

- Deudas con entidades de crédito 1.794.250 871.430

- Deudas con empresas del Grupo y asociadas 550.000 646.557

b)  Devolucién y amortizacion: (3.999.000) (2.901.937)

- Obligaciones y otros valores negociables (3.000.000) (2.550.000)

- Deudas con empresas del Grupo y asociadas (999.000) (351.937)
AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (92.005) 255,223
Efectivo al inicio del ejercicio 524.197 207.949
Unidad de negocio - 61.025
Efectivo al final del ejercicio 432.192 524.197

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta y los anexos son parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2015
(*) Las cifras correspondientes al ejercicio 2014 se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos



Criteria Caixa, S.A.U.
Memoria del

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

1. Actividad de la Sociedad

Criteria Caixa, S.A.U. (en adelante, la Sociedad, Criteria o CriteriaCaixa), anteriormente denominada Criteria
CaixaHolding, S.A.U., fue constituida el 16 de diciembre de 2003 bajo la denominacion social de Gestora de
Microfinances, S.A.U.

Con fecha 25 de julio de 2007, se elevaron a publico los acuerdos tomados en el Consejo de Administracion de
16 de julio de 2007, por los que se modificd la denominacidn social de Gestora de Microfinances, S.A.U. por la
de Servihabitat XXI, S.A.U. Con fecha 18 de diciembre de 2013, en virtud de la fusidn inversa entre Servihabitat
XXI S.A.U. (sociedad absorbente) y Criteria CaixaHolding, S.A.U. (sociedad absorbida), la Sociedad adoptd la
denominacion social de Criteria CaixaHolding, S.A.U. Con fecha 7 de octubre de 2015 se elevé a publico ante
Notario el acuerdo adoptado por el Patronato de la Fundacion Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de
Barcelona, ”la Caixa” (accionista unico de la Sociedad), por el que se modificd la denominacion social de
Criteria CaixaHolding, S.A.U. por la de Criteria Caixa, S.A.U.

Su domicilio social estd situado en la Avenida Diagonal 621-629 de Barcelona.

Criteria Caixa, S.A.U., de conformidad con el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, tiene como objeto social la
realizacién de las siguientes actividades:

a) adquisicion, venta y administracion de valores mobiliarios y participaciones en otras sociedades,
cuyos titulos coticen o no en Bolsa;

b) la administracién y gerencia de sociedades, asi como la gestion y administracion de valores
representativos de fondos propios de entidades tanto residentes en territorio espafiol como no
residentes;

c) el asesoramiento econdmico, fiscal, técnico, bursatil y de cualquier otro tipo;

d) asi como actividades consultoras, asesoras y promotoras de iniciativas industriales, comerciales,
urbanisticas, agricolas y de cualquier otro tipo;

e) construccién, rehabilitacion, mantenimiento y asistencia técnica, adquisicion, administracion, gestion,
promocion, venta y explotacién en arrendamiento, a excepcion del arrendamiento financiero de toda
clase de bienes inmuebles, propios o de terceros.

f) la comercializacién de bienes inmuebles, ya sea por cuenta propia o ajena, en los términos mas
amplios y a través de todos los medios de comercializacién, incluyendo el canal de Internet a través

de la gestion y explotacién de paginas web.

La Sociedad podrd asimismo participar en otras sociedades, interviniendo incluso en su constitucién,
asociandose a las mismas o interesandose de cualquier forma en ellas.

Criteria Caixa, S.A.U. esta integrada en el Grupo Fundacion Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona "la
Caixa” cuya entidad dominante es Fundacién Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona, "la Caixa”.
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A 31 de diciembre de 2015, la Fundacién Bancaria ”la Caixa” es el accionista Unico de CriteriaCaixa, motivo por
el cual la Sociedad tiene la consideracion de Sociedad Unipersonal (ver nota 15.f).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo ”la Caixa” del ejercicio 2014 fueron formuladas por el Director
General de Fundacién Bancaria “la Caixa” el 31 de marzo de 2015 y aprobadas por su Patronato el 14 de mayo
de 2015; y, una vez aprobadas, fueron depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona y en el Registro de
Fundaciones de competencia estatal.

Criteria es cabecera de un grupo de entidades dependientes y, de acuerdo con la legislacion vigente, esta
obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. Como consecuencia, los estados financieros
adjuntos no reflejan la situacién financiera del grupo encabezado por Criteria. Dichas magnitudes quedan
expresadas en las cuentas consolidadas que han sido formuladas por los Administradores, conjuntamente con
las individuales el 29 de febrero de 2016, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) adoptadas por la Unidn Europea, y presentan las siguientes magnitudes principales a 31 de
diciembre de 2015:

Millones de euros 2015 2014

Patrimonio neto consolidado 29.387 28.291
Beneficio del ejercicio atribuible al grupo 1.179 622
Total activos consolidados 355.930 349.553

Criteria esta calificada por Fitch Ratings con un rating de BBB-, con perspectiva positiva (Ultima revisién de 23
de Febrero de 2016).

Teniendo en consideracién que CaixaBank es el principal activo de Criteria, asi como el actual marco de
supervision prudencial, Fitch Ratings aplica a Criteria la metodologia de banking holding company vy, en
consecuencia, vincula su calificacién al rating de CaixaBank, otorgandole una calificacion de un escalon por
debajo al de la entidad financiera. Asimismo, esta agencia valora positivamente la participacién de Criteria en
empresas cotizadas relevantes (Gas Natural, Abertis Infraestructuras, Suez y Cellnex), la posicion de liquidez,
asi como un adecuado nivel y estructura del endeudamiento.

Las principales operaciones llevadas a cabo durante el ejercicio 2015 han sido las siguientes:

CaixaBank, S.A. (en adelante, CaixaBank)

Con fecha 23 de junio de 2015 se ha procedido a la venta de un paquete de 131.721.169 acciones de
CaixaBank, representativas de aproximadamente un 2,28% de su capital social, por importe de 566 millones de
euros, siendo el precio de venta de 4,30 euros por accién (véase Nota 9.1).

Renegociacion de la deuda

Durante el ejercicio 2015, Criteria ha llevado a cabo varias operaciones que han permitido cumplir los
objetivos financieros que se habia marcado: diversificaciéon de las fuentes de financiacion (con mayor
presencia de inversores institucionales e instituciones financieras), vencimientos de deuda a mas largo plazo y
reduccién del coste de la deuda:

a) Amortizacion de la emision de Obligaciones Subordinadas por importe de 3.000 millones de euros

Una vez obtenida la preceptiva autorizacion del Banco Central Europeo, con fecha 30 de septiembre de 2015

se ha procedido a la amortizacion anticipada total de una emisidn de obligaciones subordinadas que ascendia
a 3.000 millones de euros, que tenian vencimiento marzo de 2020 y cuyo cupdn era de Euribor 3 meses mas un
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diferencial de 100 puntos basicos, pero con un minimo garantizado del 3,94% y un maximo de 5,78%. El precio
de la amortizaciéon ha sido el 100% del importe nominal de la emision mas, en su caso, el cupén devengado no
pagado (véase Nota 17.1).

Para amortizar las mencionadas obligaciones subordinadas, Criteria ha llevado a cabo, entre otras, las
siguientes transacciones:

e  Emisién de Bonos simples dirigida a inversores cualificados y/o institucionales: con fecha 21 de abril 2015
se ha realizado una emision de bonos simples senior no garantizados, por un importe nominal total de 1.000
millones de euros y con vencimiento a 7 afios. El precio de la emision ha sido de 99,974% y la remuneracién ha
quedado fijada en un 1,625%.

e Préstamos bilaterales con entidades financieras: entre los meses de febrero y septiembre de 2015, cuatro
entidades financieras espafiolas, entre ellas CaixaBank, y otras cuatro entidades financieras de la Zona Euro,
han otorgado a Criteria financiacidon bancaria sin garantia real, con vencimientos entre 2020 y 2022, por un
importe total de 2.350 millones de euros (véase Nota 17.2).

b) Amortizacion total de Obligaciones simples con empresas del Grupo

Con fecha 10 de marzo de 2015, Criteria redujo el nominal de las 27 obligaciones simples emitidas en junio de
2012, y totalmente suscritas por CaixaBank, pasando a tener un valor de 37 millones a 29 millones de euros
cada una. Como consecuencia, el importe de las obligaciones simples se redujo de 999 millones de euros a 783
millones de euros. Con fecha 4 de junio de 2015 Criteria ha amortizado la totalidad del importe de estas
obligaciones simples.

Contrato de permuta entre Criteria y CaixaBank

Con fecha 3 de diciembre de 2015, Criteria ha firmado con CaixaBank, S.A. un contrato de permuta en virtud
del cual:

a) CaixaBank transmitira a Criteria todas sus acciones en los siguientes dos bancos:

a. Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. (en adelante, GFl), representativas de un porcentaje
del 9,01% de su capital social; y

b. The Bank of East Asia, Limited (en adelante, BEA), representativas de un porcentaje del
17,24% de su capital social; y

b) asuvegz, Criteria transmitird a CaixaBank:

a. acciones de la propia CaixaBank, titularidad de Criteria, representativas del 9,90% del capital
social de CaixaBank; y

b. unimporte en efectivo de 642 millones de euros.

El importe en efectivo a pagar por Criteria se reducira por el importe de los dividendos que CaixaBank reciba
de BEA y GFl y se aumentard por el importe de los dividendos, correspondientes a la participacidon que afecta la
Permuta, que Criteria reciba de CaixaBank antes de la fecha de cierre de la Permuta.

La valoracién de las acciones de GFI, BEA y CaixaBank a efectos de determinar la permuta se fijé en base al
precio medio ponderado por volumen de cotizacion de cada una de ellas durante el Ultimo mes anterior al 2 de
diciembre de 2015 (incluido) y aplicando la media aritmética del tipo de cambio oficial en euros del ddlar
hongkonés y el peso mejicano publicado por el Banco Central Europeo durante el Gltimo mes anterior a dicha
fecha (incluida). Conforme esta metodologia, las acciones de GFI se valoraron en 1.102 millones de euros (1,83
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euros por accion), las acciones de BEA en 1.549 millones de euros (3,40 euros por acciéon) y las acciones de
CaixaBank en 2.009 millones de euros (3,48 euros por accidn), correspondiendo la diferencia en valor (642
millones de euros) al pago en efectivo que Criteria realizara a favor de CaixaBank segun se ha indicado arriba.

Dada la naturaleza de operacién vinculada de la Permuta, se han seguido las disposiciones establecidas en el
Protocolo interno de relaciones entre la Fundacion Bancaria “la Caixa”, matriz de Criteria, y CaixaBank, asi
como otras practicas de gobierno corporativo para este tipo de operaciones. A tal efecto, el consejo de
administracién de Criteria seleccioné como asesores financieros a los bancos de inversiéon Bank of America
Merrill Lynch (en adelante, BofAML) y a Société Générale, Corporate & Investment Banking (en adelante, SG),
a los efectos de analizar la operacién y emitir, cada uno, una fairness opinion, y al bufete Allen & Overy como
asesor legal. Las respectivas Comisiones de Auditoria y Control de Criteria y de Fundacién Bancaria “la Caixa”
analizaron la operacién en su globalidad y elevaron al Consejo de Administracion de Criteria y al Patronato de
la Fundacién Bancaria ”la Caixa”, respectivamente, su opinién favorable a la misma. Tanto el Patronato de la
Fundacion Bancaria “la Caixa” como los Consejos de Administracion de Criteria y de CaixaBank aprobaron la
celebracién de la Permuta.

BofAML y SG emitieron sendas fairness opinions concluyendo que en la fecha de la firma del acuerdo la
contraprestacién que Criteria recibira de CaixaBank bajo la Permuta, teniendo en cuenta lo que entrega a
CaixaBank, es razonable desde un punto de vista financiero para Criteria.

Una vez finalizada la operacidn, y tras el cumplimiento de todas las condiciones suspensivas, la participacion
de Criteria en CaixaBank alcanzara el 52% (48,9% fully diluted en 2017).

El cierre de la Permuta estd sujeto a (i) la modificacion de los actuales acuerdos suscritos por CaixaBank
relativos a sus participaciones en BEA y GFI de modo que Criteria ocupe la posicién de CaixaBank, como nuevo
accionista de estos bancos y CaixaBank continle siendo parte como socio bancario de dichos bancos; (ii) la
obtencion de las autorizaciones regulatorias aplicables en Hong Kong y en Méjico; (iii) la autorizacion del
consejo de administracion de GFl a la adquisicion de las acciones de GFl por parte de Criteria; y (iv) la
autorizacién del Banco Central Europeo para la adquisicién por parte de CaixaBank de las acciones propias de
CaixaBank, asi como la posterior amortizacion de las mismas, que el consejo de administracién de CaixaBank
prevé proponer a su préxima junta general de accionistas.

El cierre de la Permuta tendrd lugar previsiblemente durante el primer trimestre de 2016.

Las principales operaciones llevadas a cabo durante el ejercicio 2014 fueron las siguientes:

Segregacion de la actividad empresarial no vinculada a la Obra Social de Fundacién Bancaria ”la Caixa”, a
favor de Criteria

En el marco de la entrada en vigor de la Ley 26/2013, de 27 de diciembre de cajas de ahorros y fundaciones
bancarias, la Asamblea General Ordinaria de ”la Caixa” aprobd en su reunion celebrada el 22 de mayo de 2014
llevar a cabo la transformacion de ”la Caixa” en Fundacién Bancaria. En consecuencia, “la Caixa” ceso en el
ejercicio indirecto de su actividad financiera y perdid su condicién de entidad de crédito. La Asamblea General
también aprobd la reorganizacién del Grupo con:

e La propuesta de disolucidn y liquidacion de la antigua Fundacidn “la Caixa” (y aportacion a la Fundacion
Bancaria "la Caixa” de su patrimonio social); y

e |a propuesta al Patronato de la nueva Fundacién Bancaria de la segregacién, a favor de Criteria
CaixaHolding, S.A.U. (actualmente, Criteria Caixa, S.A.U.) que se hizo efectiva en octubre de 2014, de los
activos y pasivos no sujetos a la Obra Social (basicamente, de la participacién de la Fundacion Bancaria “la
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Caixa” en CaixaBank, asi como de los instrumentos de deuda de los que era emisora). De este modo, la
Fundacion Bancaria “la Caixa” pasé a ostentar su participacion en CaixaBank de forma indirecta a través de
Criteria CaixaHolding (actualmente, CriteriaCaixa).

De acuerdo con las normas contables aplicables a las operaciones de fusidn, escision y segregacion de negocio
entre entidades pertenecientes a un mismo grupo, se aplico retroactividad contable desde el 1 de enero de
2014.

El valor contable en los libros individuales de Fundacién Bancaria “la Caixa” de los elementos del activo y del
pasivo incluidos en el perimetro de segregacién, a 1 de enero 2014, era de 11.289.223 y 8.408.233 miles de
euros, respectivamente. En consecuencia, el valor neto contable del patrimonio segregado a Criteria, a 1 de
enero de 2014, fue de 2.880.990 miles de euros. La transmision del Patrimonio Segregado constituyé una
aportacion no dineraria que sirvié de contravalor al correspondiente aumento de capital, y su valoracion fue
verificada por un experto independiente designado por el Registro Mercantil, a los efectos del articulo 67 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. La ampliacién de capital implicé la emisién de 10.890.584
nuevas acciones de Criteria, titularidad de la Fundacion Bancaria ”la Caixa”, con un valor nominal de 435.623
miles de euros y una prima de emisién de 2.445.367 miles de euros.

Asimismo, en aplicacién de la Norma de Registro y Valoraciéon 212 del Plan General de Contabilidad, se

valoraron los elementos patrimoniales por el importe que les corresponderia en las cuentas anuales del Grupo
”la Caixa”, lo que generd un incremento de reservas de 4.970.914 miles de euros.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad e imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido obtenidas de los
registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que le resulta de aplicacién, que es el establecido en:

a) Cddigo de Comercio, la Ley de Modificaciones Estructurales y la restante informaciéon mercantil,

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y sus
adaptaciones sectoriales,

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias, y

d) Elresto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informaciéon financiera que le resulta de aplicacién y en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el

correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, formuladas por el Consejo de Administracidn en su sesion del 29 de febrero de 2016, se
someteran a la aprobacién del Accionista Unico, y se prevé que sean aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales del ejercicio 2014 se aprobaron por parte del Accionista Unico el 14 de mayo de 2015.
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La actividad ordinaria de la Sociedad, entendida ésta como la que es realizada por la empresa regularmente y
por la que obtiene ingresos de caracter periddico, se corresponde con la realizada por una sociedad holding.
Por ello, los Administradores de la Sociedad, han tenido en cuenta la respuesta del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas a la consulta publicada en el BOICAC n2 79 (publicada el 28 de julio de 2009) relativa a la
clasificaciéon contable en cuentas individuales de los ingresos y gastos de una sociedad holding y sobre la
determinacién de la cifra de negocios de esta categoria de entidades.

Segun la mencionada consulta, todos los ingresos que obtenga una sociedad fruto de su actividad holding,
siempre que dicha actividad se considere como ordinaria, formardn parte del concepto «Importe neto de la
cifra de negocios». En consecuencia, tanto los dividendos como los beneficios obtenidos por la enajenacion de
las participaciones, baja en cuentas o variacion del valor razonable, constituyen de acuerdo con lo indicado, el
«Importe neto de la cifra de negocios».

De acuerdo con lo citado anteriormente y considerando que la actividad ordinaria de la Sociedad incluye la
tenencia de participaciones en el capital de empresas con una voluntad estratégica y a largo plazo, se llevaron
a cabo una serie de reclasificaciones en la presentacion de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

A continuacidn se detallan las rabricas que forman parte integrante del «Importe neto de la cifra de negocios»:
- Prestaciones de servicios: incluyen las prestaciones de servicios prestadas a otras sociedades;

- Ingresos de participaciones en capital: incluyen los dividendos devengados por la tenencia de
participacion en el capital de empresas;

- Variacion del valor razonable de instrumentos financieros; y
- Resultado por enajenacion de instrumentos de patrimonio.

Los deterioros y pérdidas de instrumentos financieros asi como las diferencias de cambio, en su caso, se
incluyen dentro del resultado de explotacion de la Sociedad.

Por el motivo antes sefialado, se registran como «Existencias» Unica y exclusivamente los terrenos vy
promociones en curso que tiene la Sociedad y en el epigrafe «Activos no corrientes mantenidos para la venta»
el resto de inmuebles procedentes de la recuperacién de operaciones crediticias que al 31 de diciembre de
2015 la Sociedad espera recuperar mediante su venta y sobre los que existe un plan formalizado para la
misma. El resto de activos inmobiliarios con origen en operaciones crediticias que estan en alquiler o bien se
han incorporado al inmovilizado funcional de la Sociedad, se encuentran clasificados como «Inversiones
inmobiliarias» o «Inmovilizado material», respectivamente.

De acuerdo con las indicaciones del ICAC, se introduce la rubrica «Resultado financiero», en el cual se incluyen
los ingresos y gastos financieros incurridos en el ejercicio. Los ingresos financieros derivados de los préstamos
otorgados a filiales se mantienen en el Resultado financiero, dado que la financiacidn a las filiales no forma
parte de la actividad ordinaria de la Sociedad.

b) Principios contables no obligatorios aplicados
Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en

dichas cuentas anuales. No existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
No se han aplicado principios contables no obligatorios.
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c¢) Comparacion de la informacién

La informacién contenida en la memoria referida al 31 de diciembre de 2014 se presenta, a efectos
comparativos, con la informacién referida al 31 de diciembre de 2015.

Por otro lado, no se ha producido ningin cambio significativo de normativa que afecte a la comparacion de las
cuentas anuales adjuntas de los ejercicios 2015 y 2014.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por la Alta Direccion

de la Sociedad para valorar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Dichas estimaciones se refieren principalmente a:

La valoracidn de las participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas (véase Nota 9).

- Las pérdidas por deterioro de las inversiones inmobiliarias, existencias y activos no corrientes mantenidos
para la venta (véase Notas 4.c, 4.g y 4.h).

- Calculo y registro de provisiones y pasivos contingentes (véase Nota 16).
- La activacion de los créditos fiscales y su recuperabilidad (véase Nota 19).

- Lavida util y las pérdidas por deterioro de otros activos intangibles y activos materiales (véase Notas 5y
6).

- Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Notas 10).

Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los efectos de las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sélo a ese
periodo, o en el periodo de la revision y futuros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la
base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

f)  Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en la construccion de la informacidn relativa al ejercicio 2014.

g) Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014.
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3.

Aplicacién del resultado

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2015 formulada por los Administradores de Criteria
Caixa, S.A.U. y la distribucidn del resultado del ejercicio 2014 son las siguientes:

Miles de euros

2015 2014

Base de reparto:

Pérdidas y ganancias 586.284 346.341
Distribucion:

A Reserva legal - 34.634
A Reserva voluntaria 266.284 161.707
A dividendos 320.000 150.000
Total 586.284 346.341

El Consejo de Administracidn de la Sociedad, en su reunion del dia 30 de julio de 2015, acordé el reparto de un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2015 por un importe de 100.000 miles de euros, que fue pagado
a ”la Caixa” con fecha 15 de septiembre de 2015.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién del dia 10 de diciembre de 2015, ha acordado
distribuir a su accionista Unico la Fundacion Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona, ”la Caixa”, un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2015 por un importe de 220.000 miles de euros, de los que
85.000 miles de euros han sido pagados con fecha 15 de diciembre de 2015 y 135.000 miles de euros se han
pagado con fecha 8 de enero de 2016.

A continuacion se presentan los estados contables provisionales formulados preceptivamente para poner de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para el reparto de los mencionados dividendos a cuenta:

(miles de euros)

(miles de euros)

Fecha del acuerdo distribuciéon del dividendo a cuenta
Fecha del cierre contable utilizado

Beneficios desde el 1 de enero de 2015
Primer dividendo a cuenta repartido
Importe maximo a distribuir

Importe a repartir

Remanente

Disponible en cuentas corrientes

Movimientos netos de tesoreria previstos hasta el pago
Importe dividendo a cuenta propuesto

Liquidez remanente a fecha de pago del dividendo

30/07/2015 10/12/2015
30/06/2015 31/10/2015
235.935 528.938

- (100.000)

235.935 428.938
(100.000) (220.000)
135.935 208.938
1.510.881 453.693
(1.264.434) (94.635)
(100.000) (220.000)
146.447 139.058
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4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas
anuales para el ejercicio 2015 de acuerdo con las que establece el Plan General de Contabilidad vigente, han
sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se contabiliza inicialmente por su coste de adquisicidén e incluye, basicamente, los
costes de desarrollo de las nuevas aplicaciones informaticas, cuya vida util se ha estimado en tres afos.
Posteriormente, se minora por el importe de las amortizaciones acumuladas y las pérdidas por deterioro, si
procede.

Siempre que existan indicios de deterioro, la Sociedad procede a estimar la posible existencia de pérdidas de
valor que reduzcan el valor recuperable de los activos intangibles a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso y, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se efectian elemento a elemento,
de forma individualizada.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce como ingreso.

b) Inmovilizado material

Los inmuebles para uso propio, asi como el mobiliario y equipos de oficina se reconocen por su coste de
adquisicién menos la amortizaciéon y pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes.

El coste histdrico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicidon de los inmuebles de uso propio.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo separado,
s6lo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la
Sociedad y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El resto de reparaciones vy
mantenimientos se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La Sociedad amortiza los inmuebles para uso propio y otro inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de vida
util estimada

Inmuebles:
Instalaciones técnicas 5-12,5
Equipos para procesos de informacion 2-3
Otro inmovilizado 4-10

Los beneficios o pérdidas surgidos de la venta o retiro de un activo se determinan como la diferencia entre su
valor neto contable y su precio de venta, reconociéndose en el epigrafe de «Deterioro y resultados por
enajenaciones del inmovilizado» de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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c) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe «Inversiones inmobiliarias» del balance recoge los valores de terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos
precios de mercado.

Las inversiones inmobiliarias se reconocen por su coste de adquisicion menos la amortizacién y pérdidas por
deterioro acumuladas correspondientes.

Los costes de ampliacién, modernizacidon o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes, mientras que los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

En relaciéon con los proyectos en curso, Unicamente se capitalizan los costes de ejecucién y los gastos
financieros, siempre que tales gastos se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de explotacion del
activo y que la duracion de las obras sea superior a 1 afo.

La Sociedad no ha capitalizado costes financieros durante los ejercicios 2015 y 2014.

El traspaso de las inversiones inmobiliarias en curso a inversiones inmobiliarias se realiza cuando los activos
estan disponibles para su entrada en funcionamiento.

La Sociedad amortiza sus inversiones inmobiliarias siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Afos de vida
util estimada

Inmuebles:
Construcciones 50
Instalaciones técnicas 12,5

Los ingresos devengados durante los ejercicios 2015 y 2014 derivados del alquiler de dichas inversiones
inmobiliarias han ascendido a 21.048 y 21.432 miles de euros, respectivamente (Nota 20.a), y figuran
registrados en el epigrafe «Importe neto de la cifra de negocios — ventas de inmuebles y arrendamientos» de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Asimismo, la mayor parte de los costes de reparaciones y mantenimiento incurridos por la Sociedad, como
consecuencia de la explotacion de sus activos son repercutidos en su mayoria a los correspondientes
arrendatarios de los inmuebles (Nota 4.p).

Los beneficios o pérdidas surgidos de la venta o retiro de un activo se determinan como la diferencia entre su
valor neto contable y su precio de venta, reconociéndose en el epigrafe de «Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado» de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro de valor de las inversiones inmobiliarias y de las inmovilizaciones materiales

La Sociedad compara, periédicamente, el valor neto contable de las distintas inversiones inmobiliarias con su

valor recuperable, el cual se determina como el mayor entre el valor en uso y el valor razonable menos los
costes de venta. En la determinacién del valor recuperable, los administradores han considerado,
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fundamentalmente las tasaciones realizadas por terceros expertos independientes, asi como si el inmueble se
encontraba alquilado al cierre del ejercicio, de forma que, al cierre de cada periodo, el valor razonable refleja
las condiciones de mercado de los elementos de las propiedades de inversidn a dicha fecha.

Cuando el citado valor recuperable es inferior al valor neto contable del activo en cuestién, la Sociedad
constituye el oportuno deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

De forma similar, cuando se constata que se ha recuperado el valor de los activos se registra la reversién de la
pérdida por deterioro reconocida en periodos anteriores y se ajustan los cargos futuros en concepto de
amortizacién. En ningun caso la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer un
incremento de su valor en libros superior al que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro
en ejercicios anteriores.

d) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Al 31 de diciembre de 2015 la totalidad de los arrendamientos de la Sociedad tienen el tratamiento de
arrendamientos operativos.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, cuando la Sociedad actia como arrendador, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta
en el balance conforme a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente
imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado
para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago, salvo las fianzas, que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se
tratarda como un cobro o pago anticipado que se imputarda a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

e) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se consideran empresas del grupo aquellas con las cuales la Sociedad constituye una unidad de decisién por el
hecho de poseer, directa o indirectamente, mas del 50% de los derechos de voto o, si este porcentaje es
inferior, mantiene acuerdos con otros accionistas de estas sociedades que le otorgan la mayoria de los
derechos de voto.

La Sociedad considera entidades multigrupo aquellas que no son dependientes y que, por un acuerdo
contractual, controla conjuntamente con otros accionistas no vinculados entre si.

Las entidades asociadas son aquellas sobre las cuales la Sociedad, directa o indirectamente, ejerce una
influencia significativa y no son entidades dependientes o multigrupo. La influencia significativa se hace
patente, en la mayoria de los casos, mediante una participacién igual o superior al 20% de los derechos de
voto de la entidad participada, aunque en caso de ser inferior, se considera que dicha influencia se evidencia si
se da alguna de las circunstancias sefialadas en la normativa contable, tales como (i) los derechos de voto
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correspondientes a otros accionistas, (ii) la representacién en los Organos de Gobierno o (iii) la firma de pactos
y acuerdos entre entidades.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente al
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacidon entregada mas los costes de transaccidon que le
son directamente atribuibles. Forma parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion que, en su caso, se hayan adquirido.

Con posterioridad, estas inversiones se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Como minimo al cierre del ejercicio, y siempre que se tenga indicios de que el valor en libros pudiera no ser
recuperable, la Sociedad efectua los correspondientes tests de deterioro para cuantificar la posible correccién
valorativa. Esta correccion valorativa se calcula como la diferencia entre el valor en libros y el importe
recuperable, entendiéndose éste como el mayor importe entre su valor razonable en ese momento, menos los
costes de venta, y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor
evidencia del valor recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se registran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversidén de un deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversidon que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

f)  Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada del
contrato o negocio juridico que lo origina.

a. Activos financieros

Inversiones financieras

La Sociedad clasifica sus inversiones financieras, ya sean corrientes o no corrientes, de acuerdo con lo que
se describe a continuacion:

a) Préstamos y partidas a cobrar

Son aquellos activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacidon de servicios por
operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

La Sociedad valora los activos financieros incluidos en esta categoria inicialmente por su valor razonable
qgue, en general, es el precio de la transaccién. Aquellas operaciones cuyo vencimiento es inferior al afio y
no tienen un tipo de interés contractual, asi como para los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir a corto plazo, se valoran a su valor
nominal, dado que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Posteriormente, estos activos financieros se valoran al coste amortizado y los intereses devengados se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del interés efectivo. Al menos una vez

al afo, y siempre que se tenga evidencia objetiva de que un préstamo o cuenta a cobrar se ha deteriorado,
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la Sociedad efectla los test de deterioro. En base a estos andlisis, la Sociedad registra, en su caso, las
correspondientes correcciones valorativas.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre el valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estime que se van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconoceran como un gasto o ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién por deterioro tendra como limite el
valor en libros del crédito que estaria reconocido en la fecha de reversidén si no se hubiese registrado el
deterioro de valor.

b) Activos financieros mantenidos para negociar

Son aquellos activos adquiridos con el objetivo de enajenarlos en el corto plazo o aquellos que forman
parte de una cartera de la que existen evidencias de actuaciones recientes con dicho objetivo. Esta
categoria incluye también los derivados financieros que no sean contratos de garantias financieras ni hayan
sido designados como instrumentos de cobertura.

Estos activos se valoran por su valor razonable sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera
incurrir en su enajenacion. Los cambios en su valor razonable se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

c) Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad incluye en esta clasificacién aquellos valores que no se consideran para negociar, ni activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, ni inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, ni préstamos y cuentas a cobrar, ni inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas. A 31 de diciembre de 2015, incluye principalmente participaciones en el
capital de sociedades cotizadas.

Los activos financieros disponibles para la venta se registran, inicialmente al valor razonable, de la
contraprestacién entregada, mads los costes de transaccién.

Posteriormente, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable,
registrandose en el Patrimonio Neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el
activo se enajena o haya sufrido un deterioro de valor (de caracter permanente), momento en el cual
dichos resultados acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la
cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, existe la presuncidon de que existe deterioro (caracter
permanente) si se ha producido una caida de mas del 40% del valor de cotizacién del activo o si se ha
producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se
recupere el valor.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

De recuperarse, posteriormente, la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se

reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produzca la recuperacion (en
«Ajustes por Valoracion» del balance, en el caso de instrumentos de capital).
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Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La Sociedad registra en este epigrafe el efectivo en caja y cuentas bancarias, los depdsitos a corto plazo y
otras inversiones de gran liquidez, cuyo vencimiento se producira en un plazo maximo de tres meses desde
la fecha de su contratacion.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la Sociedad no retiene ningln riesgo de crédito ni de
interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones
de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede
ningun tipo de garantia o asume algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no daria de baja los activos financieros, y reconoceria un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en el caso de producirse cesiones de activos financieros en
las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como los
préstamos de valores, el descuento de efectos, el “factoring con recurso”, las ventas de activos financieros
con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que
absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

b. Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquéllos que, sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar, que incluyen las deudas con entidades de crédito y las obligaciones
emitidas, se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes
de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su
coste amortizado. Los gastos financieros devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
por el método de la tasa de interés efectiva.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
c. Instrumentos derivados y coberturas

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados como herramienta de gestién de los riesgos
financieros. Cuando estas operaciones cumplen determinados requerimientos, se consideran “de
cobertura”.

Cuando la Sociedad designa una operaciéon como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de la
operacién o del instrumento incluido en la citada cobertura y documenta la operacion de manera
adecuada, de acuerdo con la normativa vigente. En la documentacidn de estas operaciones de cobertura se
identifican el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas
de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir y los criterios o0 métodos seguidos por la Sociedad para
valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda su duracidn, atendiendo al riesgo que se intenta cubrir.

La Sociedad considera operaciones de cobertura aquellas que son altamente eficaces. Una cobertura es
altamente eficaz si, durante el plazo previsto de duracion de la misma, las variaciones que se producen en
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el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacién de cobertura son
compensadas en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo,
segun el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura, la Sociedad analiza si, desde el inicio y hasta el
final del plazo definido para la operacién de cobertura, se puede esperar, de manera prospectiva, que los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto
sean compensados casi en su totalidad por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo,
segun el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la
cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion de entre el 80% y el 125% respecto al resultado
de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas se clasifican en dos categorias:

- Coberturas de valor razonable, que cubren la exposicion a la variacion en el valor razonable de activos y
pasivos financieros o de compromisos en firme aun no reconocidos o de una porcién identificada de los
citados activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de los flujos de efectivo, que cubren la variacion de los flujos de efectivo que se atribuyen a un
riesgo particular asociado a un activo o pasivo financiero o a una transaccidon prevista muy probable,
siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo que respecta especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y
de cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran segun los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura
como en los elementos cubiertos, por lo que concierne al tipo de riesgo cubierto, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de cobertura
eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe del patrimonio neto
«Ajustes en patrimonio por valoracion - Coberturas de los flujos de efectivo» y no se reconocen como
resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registran como resultados, o hasta
la fecha de vencimiento del elemento cubierto en determinadas situaciones de interrupcién de la
cobertura. El resultado del derivado se registra en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
en el cual lo hace el resultado del elemento cubierto. Las diferencias en la valoracién del instrumento de
cobertura correspondientes a la parte ineficaz se registran directamente en el epigrafe «Resultados de
operaciones financieras» de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura cuando el instrumento de
cobertura vence o se vende, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o, por ultimo, cuando se procede a revocar la consideracién de la operacion como de
cobertura.

d. Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisidn.
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g) Existencias

Las existencias, constituidas por terrenos y promociones en curso se encuentran valoradas al precio de
adquisicién o coste de ejecucién.

El coste de ejecucién recoge los gastos directos e indirectos necesarios para su construccion, asi como los
gastos financieros incurridos en la financiacién de las obras mientras las mismas se encuentran en curso de
construccion, siempre y cuando éstas tengan una duracion superior a un afio.

La Sociedad no ha capitalizado costes financieros durante los ejercicios 2015 y 2014. No existe coste financiero
capitalizado al cierre del ejercicio.

Las entregas a cuenta fruto de la suscripcién de contratos de opcidon de compra se registran como anticipos de
existencias y asumen el cumplimiento de las expectativas sobre las condiciones que permitan el ejercicio de las
mismas.

La Sociedad dota las oportunas provisiones por deterioro de existencias cuando el valor neto de realizacidn es
inferior al coste contabilizado. Los Administradores de la Sociedad han considerado, a los efectos de
determinar el valor neto de realizacion, el valor razonable de las existencias obtenido de tasaciones realizadas
por terceros expertos independientes, asi como la voluntad de la Sociedad de realizar sus activos en el corto y
medio plazo, para lo cual se han considerado las expectativas de evolucién del mercado inmobiliario espaiol
en el corto y medio plazo.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2015, el deterioro registrado recoge, no sélo los efectos de las
tasaciones realizadas por terceros expertos independientes, sino también los otros aspectos mencionados
anteriormente.

h) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se clasifican en este epigrafe basicamente aquellos activos, o grupos de activos, cuyo valor se prevé recuperar
fundamentalmente a través de una transaccién de venta, siendo ésta altamente probable. La Sociedad incluye
en este epigrafe activos materiales que no han sido destinados a uso propio o que no han sido clasificados
como inversiones inmobiliarias existiendo, en cualquier caso, un plan destinado a su venta.

En el supuesto de que los activos permanezcan en el balance durante un periodo de tiempo superior al
inicialmente previsto, el valor de los mismos se revisa para reconocer cualquier pérdida por deterioro que la
dificultad de encontrar compradores u ofertas razonables haya podido poner de manifiesto.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por el menor entre su valor contable o su valor razonable
deducidos los costes necesarios para la venta. Las pérdidas por deterioro puestas de manifiesto tras su
activacién se reconocen en el epigrafe «Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado» de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Si posteriormente se recupera su valor, se podra reconocer en el mismo epigrafe de la
cuenta de pérdidas y ganancias con el limite de las pérdidas por deterioro recogidas previamente. Los activos
clasificados en esta categoria no se amortizan.

La Sociedad ha considerado, a los efectos de determinar el valor neto de realizacidén, el valor razonable
obtenido de tasaciones realizadas por terceros expertos independientes, asi como la voluntad de la Sociedad
de realizar sus activos en el corto y medio plazo, para lo cual se han considerado las expectativas de evolucién
del mercado inmobiliario espafiol en el corto y medio plazo.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2015, el deterioro registrado recoge, no sélo los efectos de las
tasaciones realizadas por terceros expertos independientes, sino también los otros aspectos mencionados
anteriormente.
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i)  Partidas Corrientes / no corrientes

En el balance adjunto se clasifican como corrientes los activos y deudas con vencimiento igual o inferior al afio,
y no corrientes si su vencimiento supera dicho periodo, excepto para el epigrafe «Existencias» que se clasifican
como activos corrientes, al tratarse de activos que han de realizarse en el ciclo normal de explotacion de la
Sociedad. Se entiende por ciclo normal de explotacién, el periodo de tiempo que transcurre entre la
adquisicién de los activos que se incorporan al desarrollo de las distintas promociones vy la realizacion de los
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo.

Asimismo, las Obligaciones y otros valores negociables y las Deudas con entidades de crédito se clasifican
como no corrientes si la Sociedad dispone de la facultad irrevocable de atender a las mismas en un plazo
superior a doce meses a partir del cierre del ejercicio.

j)  Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en miles de euros, siendo el euro la moneda funcional de la
Sociedad.

Todas las transacciones realizadas en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de cambio vigente en
la fecha de la transaccién. Las partidas monetarias se valoran, a la fecha de cierre, al tipo de cambio vigente a
dicha fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en este proceso, asi
como las que se producen al liquidar dichos elementos, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que surgen.

k) Provisiones y contingencias

Las provisiones cubren obligaciones presentes en la fecha de formulacion de las cuentas anuales surgidas
como consecuencia de hechos pasados de los que se pueden derivar perjuicios patrimoniales para la Sociedad,
y se considera probable su ocurrencia; son concretos con respecto a su naturaleza, pero indeterminados con
respecto a su importe y/o momento de cancelacion.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de hechos pasados, y su
materializacién esta condicionada a la ocurrencia, o no, de uno o mas hechos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas respecto de las cuales se estima
que la probabilidad de que sea necesario atender la obligacion es mayor que la de no hacerlo. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder; en esta situacion, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provisién.
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1) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto corriente, que resulta de la
aplicaciéon del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio tras aplicar las
bonificaciones y deducciones existentes, y de la variaciéon de los activos y pasivos por impuestos diferidos
contabilizados. En tal sentido, el impuesto corriente es el importe estimado a pagar o a cobrar, conforme a los
tipos impositivos en vigor a la fecha del balance.

El impuesto diferido se contabiliza para todas las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y
pasivos y sus valores contables en libros. De acuerdo con ello, la Sociedad reconoce un pasivo por impuestos
diferidos para todas aquellas diferencias temporarias imponibles en las que no concurran las excepciones que
la norma contable establece para exonerar de dicho registro. Respecto a los activos por impuestos diferidos,
los mismos se registran para todas las diferencias temporarias deducibles, créditos fiscales y deducciones no
utilizadas y bases imponibles negativas no aplicadas, en la medida en la que sea probable que haya un
beneficio fiscal contra el cual se pueda utilizar el derecho frente a la Hacienda Publica. La Sociedad tributa en
régimen de consolidacidn fiscal (véase Nota 19), por lo que se reconocen los impuestos anticipados y diferidos
derivados de las eliminaciones de los resultados obtenidos por operaciones realizadas con otras sociedades del
grupo para el calculo de la base imponible consolidada, y que pueden ser objeto de incorporacién en el futuro.

Los activos y pasivos fiscales se valoran a los tipos efectivos que se espera sean aplicables en el ejercicio en que
los mismos se realicen o se liquiden, de acuerdo con los tipos impositivos y legislacion fiscal aprobados o que
estan aprobados a la fecha del balance.

El beneficio fiscal correspondiente a deducciones por doble imposicidn y por reinversién se considera como
menor importe del Impuesto sobre beneficios del ejercicio en que nace o se ejerce el derecho a la deduccion
(véase Nota 19). Para que estas deducciones se hagan efectivas, deben cumplirse los requisitos que establece
la normativa vigente.

El gasto por impuesto sobre beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando este
impuesto esta relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo caso el
impuesto se reconoce también en el patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperaciéon con beneficios fiscales
futuros.

m) Impuesto sobre el Valor Ariadido (IVA)

La Sociedad estd en el régimen de prorrata del Impuesto sobre el Valor Aiiadido. Por ello, el IVA soportado no
deducible forma parte del coste de adquisicién de los activos corrientes y no corrientes, asi como de los
servicios que son objeto de las operaciones gravadas por el impuesto.

n) Ingresos y gastos

Criterio general

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la

corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.
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El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacién
de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método de tipo de interés efectivo. En
cualquier caso, los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe neto de la cifra de negocios incluye los dividendos recibidos de las inversiones financieras, que se
registran como ingresos en el ejercicio en que se anuncia la distribucién de este beneficio por parte del érgano
de Administracion correspondiente de la sociedad participada (véase Nota 20).

Reconocimiento de las ventas de promociones y suelo

La Sociedad reconoce los ingresos por ventas de promociones y suelo en el momento en el que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad.

En cualquier otro caso se mantiene el coste incurrido en la construccién de la promocidn en el epigrafe de
«Existencias», registrandose el importe recibido a cuenta del precio total de la venta como «Anticipos de
clientes» en el balance adjunto.

o) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracidn en el futuro.

p) Costes repercutidos a arrendatarios

Los gastos directos de operaciones relacionados con propiedades de inversidn que generaron ingresos por
rentas durante los ejercicios 2015 y 2014, incluidos dentro del epigrafe «Resultado de explotacion» de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, ascienden a 2.119 y 1.532 miles de euros, respectivamente. El importe
de dichos gastos asociados a propiedades de inversién que no generaron ingresos por rentas no ha sido
significativo.

q) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo se presenta por el método indirecto y estd compuesto por los conceptos
siguientes:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones corrientes de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.
También comprenden los pagos y cobros de la sociedad, incluyendo los pagos por intereses, dividendos
recibidos e impuestos, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversiéon o de
financiacion.

- Actividades de explotacién: actividades tipicas de la explotacidn, asi como otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversion o de financiacion.
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- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacidon o disposicion por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacidn. Incluyen los cobros procedentes
de la adquisicion por terceros de titulos valores emitidos por la empresa o de préstamos u otros instrumentos
de financiacién concedidos por entidades financieras o terceros, asi como los pagos realizados por
amortizacion o devolucion de éstos. También se consideran los dividendos pagados a los accionistas.

r)  Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidén razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decisidon del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision
alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

s) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccidn o eliminacidn de la contaminacidn futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.
t) Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicién de activos materiales o intangibles a cambio de la entrega
de otros activos no monetarios o de una combinacion de éstos con activos monetarios.

Como norma general, en operaciones de permuta con caracter comercial, el activo recibido se valora por el
valor razonable del activo entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias que se hubieran
entregado a cambio. Las diferencias de valoracién que surgen al dar de baja el elemento entregado a cambio
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se considera que una permuta tiene caracter comercial cuando la configuracién de los flujos de efectivo del
inmovilizado recibido difiere (riesgo, calendario e importe) de la configuracién de los del activo entregado o el
valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades de la empresa afectadas por la
permuta se ve modificado como consecuencia de la operacion.

Cuando la permuta no tenga cardcter comercial, el activo recibido se valora por el valor contable del bien

entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias que se hubieran entregado a cambio, con el limite
del valor razonable del activo recibido si éste fuera menor.
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5. Inmovilizado intangible

El movimiento de este epigrafe del balance en los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2015
Miles de euros
31/12/2014 Adiciones 31/12/2015
Coste: 1.443 563 2.006
Aplicaciones informaticas 1.443 563 2.006
Amortizacion Acumulada: (899) (306) (1.205)
Aplicaciones informaticas (899) (306) (1.205)
Total neto 544 257 801
Ejercicio 2014
Miles de euros
31/12/2013 Adiciones 31/12/2014
Coste: 981 462 1.443
Aplicaciones informaticas 981 462 1.443
Amortizacion Acumulada: (680) (219) (899)
Aplicaciones informaticas (680) (219) (899)
Total neto 301 243 544

El valor de coste de los activos totalmente amortizados que todavia se encuentran en condiciones de uso al 31

de diciembre de 2015 y 2014 asciende a 638 y 615 miles de euros, respectivamente.

6. Inmovilizado material

El movimiento de este epigrafe del balance en los ejercicios 2015 y 2014, asi como la informacién mas
significativa que afecta a este epigrafe, ha sido el siguiente:

30



Ejercicio 2015

Miles de euros
31/12/2014 Adiciones Retiros Traspasos 31/12/2015
Coste: 3.301 33 - - 3.334
Terrenos y construcciones - - - - -

Instalaciones técnicas 2.020 - - - 2.020
Otros 1.281 33 - - 1.314
Amortizacion acumulada: (1.663) (365) - - (2.028)
Construcciones - - - - -
Instalaciones técnicas (682) (291) - - (973)
Otros (981) (74) - - (1.055)
Neto: 1.638 (332) - - 1.306
Terrenos y construcciones - - - - -
Instalaciones técnicas 1.338 (291) - - 1.047
Otros 300 (41) - - 259
Deterioros - - - - -
Total 1.638 (332) - - 1.306

Ejercicio 2014

Miles de euros
31/12/2013 Adiciones Retiros Traspasos 31/12/2014

Coste: 3.019 284 (2) - 3.301
Terrenos y construcciones - - - - -
Instalaciones técnicas 1.806 214 - - 2.020
Otros 1.213 70 (2) - 1.281
Amortizacién acumulada: (1.269) (394) - - (1.663)
Construcciones - - - - -
Instalaciones técnicas (382) (300) - - (682)
Otros (887) (94) - - (981)
Neto: 1.750 (110) (2) - 1.638
Terrenos y construcciones - - - - -
Instalaciones técnicas 1.424 (86) - - 1.338
Otros 326 (24) (2) - 300
Deterioros - - - - -
Total 1.750 (110) (2) - 1.638

El valor de coste de los activos totalmente amortizados que todavia se encuentran en condiciones de uso al 31
de diciembre de 2015 y 2014 asciende a 989 y 775 miles de euros, respectivamente.
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La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 no existia déficit de
cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

7. Inversiones inmobiliarias

El movimiento de este capitulo del balance en los ejercicios 2015 y 2014, asi como la informaciéon mas
significativa que afecta a este epigrafe, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2015
Miles de euros
31/12/2014 Altas Bajas Traspasos 31/12/2015
Coste: 765.551 3.415 (12.227) (17.606) 739.133
Terrenos y Construcciones 755.413 2.746 (12.227) (17.606) 728.326
Instalaciones técnicas 10.138 669 - - 10.807
Amortizacion acumulada: (31.967) (9.967) 1.284 3.022 (37.628)
Construcciones (30.156) (8.469) 1.284 3.022 (34.319)
Instalaciones técnicas (1.811) (1.498) - - (3.309)
Neto: 733.584 (6.552) (10.943) (14.584) 701.505
Terrenos y Construcciones 725.257 (5.723) (10.943) (14.584) 694.007
Instalaciones técnicas 8.327 (829) - - 7.498
Deterioros (210.132) (33.613) 3.343 2.628 (237.774)
Total 523.452 (40.165) (7.600) (11.956) 463.731
Ejercicio 2014
Miles de euros
31/12/2013 Altas Bajas Traspasos 31/12/2014

Coste: 795.811 3.909 (10.067) (24.102) 765.551

Terrenos y Construcciones 786.534 3.048 (10.067) (24.102) 755.413

Instalaciones técnicas 9.277 861 - - 10.138
Amortizacion acumulada: (25.546) (10.631) 300 3.910 (31.967)

Construcciones (24.401) (9.965) 300 3.910 (30.156)

Instalaciones técnicas (1.145) (666) - - (1.811)

Neto: 770.265 (6.722) (9.767) (20.192) 733.584
Terrenos y Construcciones 762.133 (6.917) (9.767) (20.192) 725.257

Instalaciones técnicas 8.132 195 - - 8.327

Deterioros (173.756) (40.578) 270 3.932 (210.132)
Total 596.509 (47.300) (9.497) (16.260) 523.452
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En el ejercicio 2015, y como consecuencia del alquiler de determinados activos inmobiliarios que tenian la
consideracién de activos no corrientes mantenidos para la venta, se ha procedido a la correspondiente
reclasificacion hacia inversiones inmobiliarias, por un importe neto de 46.477 miles de euros (77.804 miles de
euros de coste y 31.327 miles de euros de deterioro asociados).

Adicionalmente, la Sociedad ha traspasado varios inmuebles del epigrafe «Inversiones inmobiliarias» a los
epigrafes de «Activos no corrientes mantenidos para la venta» y «Existencias», dado que han sido destinados a
la venta. El importe total de estos traspasos ha ascendido a 57.943 y 490 miles de euros, respectivamente
(95.410 miles de euros de coste, 3.022 miles de euros de amortizacién y 33.955 miles de euros de deterioros
asociados).

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha registrado un deterioro de valor por importe de 33.613 miles de
euros en aquellas inversiones inmobiliarias donde el valor razonable determinado a partir de tasaciones y
valoraciones realizadas por terceros expertos independientes, era inferior al coste contabilizado. En el ejercicio
2014, se registraron provisiones por deterioro por importe de 40.578 miles de euros.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha enajenado elementos de las inversiones inmobiliarias por un valor de
coste de 12.227 miles de euros, habiéndose obtenido una pérdida antes de impuestos de 163 miles de euros
como resultado de dichas ventas.

Tipo de inversiones y destino de las mismas

A 31 de diciembre de 2015, las inversiones mas significativas incluidas en el epigrafe «lInversiones
inmobiliarias» corresponden a un edificio destinado a oficinas sito en calle Provencgals 39 (Barcelona), la
antigua sede de los servicios centrales de “la Caixa” ubicada en calle Via Laietana 56 (Barcelona), un local
comercial sito en la calle Ribera 16 (Valencia), un edificio de viviendas sito en calle Republica Argentina 256
(Barcelona) y un edificio de viviendas sito en calle Gran Via de les Corts Catalanes 655 (Barcelona).

En cuanto al uso y ubicacion geografica de dichas inversiones, se distribuye al cierre de los ejercicios 2015 y
2014 de la siguiente manera:

Ejercicio 2015

Metros cuadrados Metros cuadrados % de_ )
arrendados ocupacion
Viviendas 426.176 360.946 85%
Oficinas y locales 23.117 16.074 70%
Naves industriales 14.780 4.093 28%
Total 464.073 381.113 82%
Metros cuadrados Metros cuadrados % de_ )
arrendados ocupacion
Madrid 33.554 25.115 75%
Barcelona 75.563 66.496 88%
Otros 354.956 289.502 82%
Total 464.073 381.113 82%
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Ejercicio 2014

Metros cuadrados Metros cuadrados % de. ]
arrendados ocupacion
Viviendas 429.621 369.267 86%
Oficinas y locales 22.013 12.306 56%
Naves industriales 14.930 14.001 94%
Total 466.564 395.574 85%
Metros cuadrados Metros cuadrados % de. ]
arrendados ocupacion
Madrid 37.333 29.998 80%
Barcelona 88.809 73.550 83%
Otros 340.422 292.026 86%
Total 466.564 395.574 85%

El valor de los activos totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2015 asciende a 2.406 miles de euros
(1.823 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos de sus inversiones inmobiliarias. Los Administradores de la Sociedad revisan
anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos, y se
acuerdan los importes que razonablemente se tienen que cubrir para el afio siguiente.

Al cierre del ejercicio 2015 no existia ningln tipo de restriccién para la realizacion de nuevas inversiones
inmobiliarias ni para el cobro de ingresos devengados de las mismas, ni tampoco en relacidn con los recursos
obtenidos de una posible enajenacion.

8. Arrendamientos

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, todos los arrendamientos operativos de viviendas que la Sociedad tiene
contratados son rescindibles por los arrendatarios con un preaviso, en su mayoria, de un mes, por lo que no
existen cuotas de arrendamiento minimas no cancelables, de acuerdo con los actuales contratos en vigor.

En cuanto a los arrendamientos de oficinas, locales y naves industriales, la Sociedad tiene contratado con los
arrendatarios las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor,
sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de
rentas pactadas contractualmente (en miles de euros):

Arrendamiento operativo

Cuotas minimas 2015 2014

Menos de 1 afio 4.248 4.247
Entre 1y cinco afios 14.828 12.129
Mas de cinco afios 13.712 13.216
Total 32.788 29.592
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En su posicidn de arrendador, la Sociedad tiene un elevado nimero de contratos de arrendamiento, con una
elevada dispersion geogréfica, no existiendo ningun contrato que, por si solo, pueda ser considerado
significativo.

9. Inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo y corto plazo

La informacién mas significativa relativa a los titulos incluidos en «Participaciones en empresas del Grupo» y
«Participaciones en empresas multigrupo y asociadas» se adjunta en los Anexos | y Il, respectivamente.

9.1. Participaciones en empresas del Grupo

El movimiento de las inversiones en empresas del Grupo en los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Ejercicio 2015

Miles de euros

Dividendos  Traspasos

Altas Bajas contra y Deterioros Total
coste otros

Saldo a 31/12/2014 15.820.596
Cotizadas

CaixaBank, S.A. - (567.246) - - - (567.246)
No cotizadas

Caixa Capital Micro Il, FCR 561 (2.938) - - - (2.377)
Caixa Capital TIC II, FCR - (2.250) - - - (2.250)
Caixa Innvierte Biomed Il, FCR 1.500 (6.000) - - - (4.500)
Caixa Innvierte Industria, SCR, S.A. 1.440 (4.320) - - - (2.880)
Criteria Venture Capital, S.A.U. 35.864 - - - - 35.864
Els Arbres de la Tardor, S.L.U. 149.448% - - 200 - 149.648
Foment Immobiliari Assequible - - - - (3.210) (3.210)
Mediterranea Beach & Golf Com. S.A.U. 6.700 - - - - 6.700
Saba Infraestructuras, S.A. - - (4.998) - - (4.998)
Servihabitat Alquiler, S.L. - - - - (367) (367)
Servihabitat Alquiler 11, S.L.U. - - - - (3.440) (3.440)
Otras 45 - - - - 45
Movimientos del afio 2015 195.558 (582.754) (4.998) 200 (7.017) (399.011)
Saldo a 31/12/2015 15.421.585

M Ampliacién de capital dineraria y por compensacion de créditos
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Ejercicio 2014

Miles de euros

Dividendos  Traspasos

Altas por Altas Bajas contra y Deterioros Total
segregacion coste otros

Saldo a31/12/2013 453.977
Cotizadas

CaixaBank, S.A. 14.654.553 - (24) - - - 14.654.529
No cotizadas

Caixa Capital Micro Il, FCR - 4.900 - - - - 4.900
Caixa Capital TICII, FCR - 2.250 - - - - 2.250
Caixa Innvierte Biomed Il, FCR - 4.500 - - - - 4.500
;I.aAl).(a Innvierte Industria, SCR, ) 2.880 . ) ) ) 2.880
Foment Immobiliari Assequible - 212.7801 - - 16.800 (2.134) 227.446
leldljt.errénea Beach & Golf Com. ) 196.000@) ) ) ) ) 196.000
Saba Infraestructuras, S.A. - - - (4.998) - - (4.998)
Servihabitat Alquiler, S.L. - 347.000® - - (103.257) (22.921) 220.822
Servihabitat Alquiler Il, S.L.U. - 131.278® - - (46.922) (26.204) 58.152
Otras (*) 67 71 - - - - 138
Movimientos del aiio 2014 14.654.620 901.659 (24) (4.998) (133.379) (51.259) 15.366.619
Saldo a 31/12/2014 15.820.596

(*) Corresponde a participaciones no significativas incluidas en la Segregacién de activos y pasivos no afectos a la Obra Social de "la
Caixa” a favor de Criteria (ver Nota 1 y Anexo 1)

() Aportacién no dineraria a favor de Criteria

@ Ampliacién de capital

) Ampliacién de capital por compensacién de créditos

Durante el ejercicio 2015, Criteria ha llevado a cabo las operaciones con empresas del Grupo detalladas a
continuacion:

CaixaBank, S.A. (en adelante, CaixaBank)

Con fecha 23 de junio de 2015, se colocaron mediante la modalidad de colocacién acelerada o accelerated
book building entre inversores institucionales y/o cualificados, un paquete de 131.721.169 acciones de
CaixaBank titularidad de Criteria, que representaban aproximadamente el 2,28% de su capital social.

Estas acciones provenian de la suscripcion por Criteria de los diferentes aumentos de capital liberados
acordados por la Junta General de Accionistas de CaixaBank con fecha 24 de abril de 2014, ejecutados y
cerrados los dias 23 de junio de 2014, 29 de septiembre de 2014, 15 de diciembre de 2014 y 23 de marzo de
2015, respectivamente, de las que Criteria era titular, y por las que Criteria podia ver restringido su derecho a
voto en virtud de la disposicion adicional octava de la Ley 26/2013, de las cajas de ahorro y fundaciones
bancarias.

El importe de la operacion ascendidé a un total de 566 millones de euros, siendo el precio de venta de 4,30

euros por accién, y registrando un resultado negativo de 2 millones de euros en el epigrafe «Resultados por
enajenacion de instrumentos de patrimonio» de la Cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 20).
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Adicionalmente, en el marco del Programa Dividendo/Accién, CaixaBank ha distribuido un segundo dividendo
opcional durante el ejercicio 2015 (ademas del mencionado de fecha 23 de marzo de 2015 y que fue objeto de
la transaccidn descrita anteriormente) por el cual el accionista puede optar por recibir efectivo o acudir a un
aumento de capital liberado, por importe de 0,04 euros por accion en septiembre de 2015. La Sociedad ha
optado por recibir 34.434.020 acciones de CaixaBank.

Al 31 de diciembre de 2015 el porcentaje de participacion de la Sociedad en el capital social de CaixaBank
asciende al 56,76%. Teniendo en consideracion la suscripcion del contrato de permuta entre Criteria y
CaixaBank descrito en la Nota 1, una vez se hayan cumplido las condiciones suspensivas, las cuales se espera se
completen durante el primer trimestre de 2016, el porcentaje de participacion de Criteria en CaixaBank pasara
a ser del 52%.

Asimismo, Criteria tiene emitido un bono canjeable por 164,8 millones de acciones de CaixaBank por importe
nominal total de 750 millones de euros, lo que significaba un 3,37% del capital social de CaixaBank en el
momento de la emisidon asumiendo el canje de los bonos (véase Nota 17).

CaixaBank es una sociedad andnima cuyas acciones se encuentran admitidas a cotizacién en las bolsas de
Barcelona, Madrid, Valencia y Bilbao y en el mercado continuo, formando parte del IBEX-35 desde el 4 de
febrero de 2008. La cotizaciéon media del ultimo trimestre del ejercicio ha sido de 3,531 euros/accién y la
cotizacion al cierre del ejercicio ha sido de 3,214 euros/accién. El valor de mercado de la participacion en
CaixaBank a 31 de diciembre de 2015 asciende a 10.624.411 miles de euros seguln cotizacién de cierre de
ejercicio.

Inversiones en fondos de capital riesgo

Con el objetivo de reorganizar las participaciones de Criteria en fondos de capital riesgo, el 1 de julio de 2015
se acordd la ampliacion de capital de Criteria Venture Capital, S.A.U. (anteriormente denominada Caixa
Network I, S.A.U.) por importe de 1.000 miles de euros y 2.819 miles de euros de prima de emisidn, y el 9 de
octubre de 2015 se acordé una segunda ampliacion de capital por importe de 11.000 miles de euros y 22.000
miles de euros de prima de emisién. Criteria, socio Unico de la sociedad, suscribié en ambas ampliaciones la
totalidad de las acciones emitidas.

De esta forma, durante el ejercicio 2015 Criteria ha transmitido a favor de Criteria Venture Capital las
participaciones en Caixa Innvierte Biomed Il, Caixa Capital TIC Il y Caixa Innvierte Industria por importes de
6.000 miles de euros, 2.250 miles de euros y 4.012 miles de euros, respectivamente.

Els Arbres de la Tardor, S.L.U.

Con fecha 2 de octubre de 2015, Criteria ha comprado el 100% de las participaciones sociales de la sociedad de
nacionalidad andorrana Els Arbres de la Tardor, S.L.U. por importe de 100 euros. Asimismo, a dicha fecha, se
ha realizado una ampliacién de capital por importe de 9.997 miles de euros, suscrita integramente por Criteria,
con una prima de emision de 139.451 miles de euros. Dicha ampliacion de capital se ha materializado
mediante una aportacion dineraria por importe de 5.000 miles de euros y el importe restante, 144.448 miles
de euros, se ha realizado mediante la compensacion de créditos que Criteria tenia otorgados a Els Arbres de la
Tardor por importe de 130.066 miles de euros en concepto de principal y 14.382 miles de euros en concepto
de intereses (véase Nota 9.3).

Mediterranea Beach & Golf Community, S.A.U.
Con fecha 29 de diciembre de 2015, Mediterrdnea Beach & Golf Community, S.A.U. ha realizado una

ampliacién de capital por importe de 335 miles de euros, mediante la emisién de 8.170 acciones nuevas de 41
euros de valor nominal, con una prima de emisidn global de 6.365 miles de euros, la cual ha sido integramente
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suscrita y desembolsada por la Sociedad. A 31 de diciembre de 2015, la participacién de la Sociedad en
Mediterranea Beach & Golf Community es del 100%.

Saba Infraestructuras, S.A.

Con fecha 17 de junio de 2015, Saba Infraestructuras, S.A. aprobd un reparto de dividendos contra prima de
emisién de 0,0135 euros por accién, que ha sido registrado como menor coste de cartera, por un importe de
4.998 miles de euros. A 31 de diciembre de 2015, la participacion de la Sociedad en Saba Infraestructuras, S.A.
es del 50,10%.

9.2. Participaciones en empresas multigrupo y asociadas

A 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el valor razonable de las participaciones en empresas multigrupo y
asociadas asciende a 8.570.402 y 9.479.253 miles de euros, respectivamente. En la determinacién del valor
razonable se ha considerado el valor de la cotizacion al 31 de diciembre de 2015 para las sociedades cotizadas
y los valores recuperables calculados por la Sociedad mediante métodos de valoracion generalmente
aceptados para las sociedades no cotizadas.

Los movimientos de este epigrafe del balance adjunto para los ejercicios 2015 y 2014 se muestran a
continuacion:

Ejercicio 2015

Miles de euros

Altas Ventas Total
Saldo a 31/12/2014 6.087.606
Abertis Infraestructuras, S.A. 211.347 (141.315) 70.032
Gas Natural, S.D.G., S.A. 9.174 (5.907) 3.267
Movimientos del afio 2015 220.521 (147.222) 73.299
Saldo a 31/12/2015 6.160.905
Ejercicio 2014 Miles de euros
Altas Ventas Total
Saldo a 31/12/2013 6.726.938
Abertis Infraestructuras, S.A. 3.820 - 3.820
Gas Natural, S.D.G., S.A. 53 (28.065) (28.012)
Hisusa (Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A.) - (625.540) (625.540)
Vithas Sanidad, S.L. 10.400 - 10.400
Movimientos del afio 2014 14.273 (653.605) (639.332)
Saldo a31/12/2014 6.087.606

Durante el ejercicio 2015, Criteria ha llevado a cabo las operaciones en empresas multigrupo y asociadas
detalladas a continuacién:

Abertis Infraestructuras, S.A. (en adelante, Abertis)

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha comprado 15.106.995 acciones representativas de un 1,60% del
capital social de Abertis Infraestructuras S.A. por un importe de 211.347 miles de euros.
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Con fecha 29 de julio de 2015, Abertis informdé al mercado del lanzamiento de una Oferta Publica de
Adquisicion sobre acciones propias por hasta un 6,5% de su capital social a un precio de 15,70 euros por
accion. La finalidad principal de la operacién era la de proporcionar un mecanismo especifico de liquidez a
todos los accionistas de Abertis, facilitando la eventual desinversion sin causar distorsiones en la cotizacion.
Criteria aceptd la Oferta por la totalidad de su participacion directa e indirecta (a través de Inversiones
Autopistas, S.L.) con la finalidad de mantener, en virtud del tamafio de la oferta y tras la aplicacién de la regla
del prorrateo, y teniendo en cuenta la compra de acciones realizada, sus derechos politicos, a nivel de Grupo, a
niveles equivalentes al momento de anuncio de la Oferta.

Con fecha 22 de octubre de 2015 finalizé el periodo de aceptacion de la Oferta, resultando en la entrega de
18.322.694 acciones directas de Abertis (representativas de un 1,94% de su capital social) por parte de Criteria
por importe de 287.665 miles de euros. Criteria ha obtenido una plusvalia por la venta de la participacién
directa por importe de 146.350 miles de euros (véase Nota 20).

A 31 de diciembre de 2015, la participacién econdmica de Criteria en Abertis es del 15,02%. La participacion
mercantil del Grupo Criteria en Abertis es del 22,67%.

Gas Natural, S.D.G., S.A.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha vendido directamente al mercado 408.401 acciones representativas
de un 0,04% del capital social de Gas Natural, S.D.G., S.A. por un importe total de 9.097 miles de euros y
obteniendo una plusvalia antes de impuestos de 3.190 miles de euros (véase Nota 20).

Con fechas 30 de septiembre, 30 de octubre y 18 de diciembre de 2015, han vencido opciones put vendidas
sobre un total de 3.000.000 acciones de Gas Natural que han sido ejecutadas. Criteria ha optado por la
liquidacién por entrega fisica de las acciones, en el caso de opciones sobre un total de 500.000 acciones, y por
la liquidacién por diferencias para el resto de opciones. Asimismo, durante el ejercicio 2015 han vencido otras
opciones put vendidas y opciones call vendidas sobre un total de 2.850.000 acciones y 5.335.000 acciones de
Gas Natural, respectivamente, que no han sido ejecutadas. El resultado obtenido por estas operaciones ha
ascendido a 581 miles de euros y se ha registrado en el epigrafe de «Variacién de valor razonable de
instrumentos financieros» de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2015, la participacion de la Sociedad en Gas Natural, S.D.G., S.A. es del 34,34%.

Las operaciones mas significativas llevadas a cabo por la Sociedad en empresas multigrupo y asociadas en el
ejercicio 2014 son las que se detallan a continuacion:

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (Hisusa)

En julio de 2014 Criteria firmd un acuerdo vinculante con el grupo francés Suez Environnement, empresa que
controlaba hasta la fecha el 75,35% del capital de Agbar, para la venta de su participacidn indirecta del 24,14%
en Agbar a cambio de 22 millones de acciones de nueva emisidn de Suez Environnement, representativas del
4,1% de su capital, y de 299 millones de euros en efectivo. Como parte del acuerdo, Criteria manifestd su
intencidon de destinar parte del efectivo recibido a la compra de acciones de Suez Environnement en el
mercado bursatil, con el objetivo de alcanzar, segun las condiciones del mercado, hasta un 7% del capital de
Suez Environnement. De esta forma, Criteria se convertiria en el segundo mayor accionista de Suez
Environnement.

Por su parte, Suez Environnement facilitaria que Criteria contara con representacion en su Consejo de
Administracién, asi como en el Comité de Estrategia. A su vez, Criteria se comprometia a mantener su

inversion en Suez Environnement durante los préximos 4 afos.

39



Con fecha 17 de septiembre de 2014, el consejo de administracidon de Suez Environnement aprobd y autorizd

dicha operacion (véase Nota 10).

En el marco de la histdrica colaboracidn con Suez Environnement en el mercado espafiol, el acuerdo entre los
dos grupos a los que pertenecen estas sociedades incluia el compromiso de Criteria de adquirir a Agbar un 15%
de Aiglies de Barcelona, Empresa Metropolitana del Cicle Integral de I'Aigua, S.A., empresa que gestiona el
ciclo integral del agua en el drea metropolitana de Barcelona, y comprar a Suez Environnement un 14,51% de
su participacion en Aguas de Valencia (véase Nota 10).

La venta de las acciones de Agbar supuso un impacto poco significativo en el resultado de la Sociedad.

9.3 Otros activos financieros

El movimiento del epigrafe de «Otros activos financieros a largo y corto plazo» del balance adjunto es el

siguiente:
Ejercicio 2015
Miles de euros
31/12/2014 Altas Amortizaciones 31/12/2015
Créditos concedidos 150.758 8.475 (159.233) -
Intereses de créditos 75.405 2.830 (14.382) 63.853
No corrientes 226.163 11.305 (173.615) 63.853
Créditos concedidos - 88.300 (85.600) 2.700
Intereses de créditos - 68 (48) 20
Corrientes - 88.368 (85.648) 2.720
Ejercicio 2014
Miles de euros
31/12/2013 Altas Amortizaciones 31/12/2014
Créditos concedidos 791.455 34.802 (675.499) 150.758
Intereses de créditos 89.039 - (13.634) 75.405
No corrientes 880.494 34.802 (689.133) 226.163

Corrientes

Los vencimientos de los créditos concedidos a las diferentes entidades del Grupo registrados en el capitulo
«Otros activos financieros» a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detallan en el siguiente cuadro:

Ejercicio 2015

Miles de euros

2016 2017 2018 2019 2020y Total
siguientes
Mediterranea Beach & Golf Community 2.700 - - - - 2.700
Total 2.700 - - - - 2.700
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Ejercicio 2014

Miles de euros

2016 2017 2018 2019 2020y Total
siguientes
Saba Car Park, S.L.U. - - - - 27.867 27.867
Sociedades inmobiliarias 122.891 - - - - 122.891
Total 122.891 - - - 27.867 150.758

Las operaciones mas significativas llevadas a cabo en el ejercicio 2015 han sido las siguientes:

- Con fecha 2 de octubre 2015 Criteria ha realizado una ampliacidon de capital no dineraria a favor
de la sociedad de nacionalidad andorrana Els Arbres de la Tardor, S.L.U. mediante la
compensacion del principal e intereses de cinco créditos otorgados a dicha sociedad y
pendientes de devolucion a esa fecha (130.066 miles de euros y 14.382 miles de euros de
principal e intereses, respectivamente), véase Nota 9.1.

- Con fecha 28 de octubre de 2014, y en el marco de la constitucion de la sociedad mixta
Barcelona d’Aparcaments Municipals, S.A. (BAMSA) entre Saba Car Park, S.L.U. y el
Ayuntamiento de Barcelona para gestionar varios aparcamientos ubicados en el centro de
Barcelona, Criteria y CaixaBank suscribieron un contrato de financiacion sindicada a largo plazo
por importe total de 55.000 miles de euros (27.500 miles de euros cada una) con Saba Car Park,
S.L.U. como financiada. Dicho préstamo sindicado tenia vencimiento 28 de noviembre de 2024 y
devengaba un tipo de interés anual del 8%. Asimismo, los intereses se capitalizarian anualmente
incrementando el principal de la financiaciéon y devengando, a su vez, nuevos intereses sobre
dicho importe. Con fechas 19 de abril de 2015 y 30 de octubre de 2015 Saba Car Park ha
procedido a la amortizacién anticipada del préstamo.

- A 31 de diciembre de 2015, este epigrafe incluye un préstamo concedido a Mediterranea Beach
& Golf Community por importe de 2.700 miles de euros y vencimiento 31 de diciembre de 2016,
con un tipo de interés referenciado a Euribor 12 meses mas 80 puntos basicos.

- Con fecha 2 de noviembre de 2015, Criteria concedid a su Accionista Unico, Fundacion Bancaria
"”la Caixa”, un préstamo por importe de 85.000 miles de euros, a un tipo de interés fijo del 0,8% y
vencimiento 15 de diciembre de 2015. A fecha de vencimiento, el préstamo ha sido
integramente amortizado.

9.4 Deterioro en el valor de las participaciones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

La Sociedad, y en especial atencidn a la actual situacion econdmica nacional e internacional, ha procedido a
realizar los analisis de posibles deterioros para todas sus participaciones con el objetivo de registrar, en su
caso, la correccién valorativa correspondiente.

Para las principales participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, la Sociedad ha calculado
sus valores recuperables, mediante métodos de valoracién generalmente aceptados, basados basicamente en
la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacidn o baja en cuentas.

De acuerdo con la politica del Grupo se ha procedido a realizar los oportunos tests de deterioro de estas
participaciones, para determinar su valor razonable.
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Participacion en CaixaBank

Criteria estima el valor recuperable en base al valor en uso, el cual ha sido determinado mediante el descuento
de los dividendos esperados a medio plazo obtenidos a partir del Plan Estratégico del Grupo CaixaBank 2016 —
2018 y extrapolados hasta 2020 (cinco ejercicios), periodo que, en global, recogeria la estabilizacién de la
actividad bancaria en Espafia.

Las hipdtesis principales utilizadas en el modelo se han basado en hipdtesis conservadoras y han sido
obtenidas de fuentes de reconocido prestigio. Asi, contemplan un ROE sostenible del 8,6% y una tasa de
crecimiento del 1,5% (ambos segin medias de analistas de los Ultimos 3 meses) y un objetivo de capital CET1
fully loaded del 11%, segun el Plan Estratégico del Grupo CaixaBank. La tasa de descuento aplicada en las
proyecciones ha sido del 9%, calculada sobre el tipo de interés del bono aleman a 10 afios, mds una prima de
riesgo asociada al negocio bancario en Espafia y beta histdrica de CaixaBank obtenida de Bloomberg.

Asimismo, se ha realizado un analisis de sensibilidad sobre las variables mas significativas. En este sentido, de
forma complementaria al escenario central, se han calculado variaciones posibles en las principales hipdtesis
del modelo, tasa de descuento: -1%, +1%, tasa de crecimiento: -1%, +1%, ROE sostenible: -1%, +1% y Resultado
neto: -10%, +10%, con el fin de confirmar que el valor recuperable sigue excediendo el importe a recuperar.

Tras el andlisis de sensibilidad realizado, incluyendo hipdtesis adversas no se ha puesto de manifiesto la
necesidad de realizar dotaciones en el ejercicio 2015.

Participaciones industriales y de servicios

Se ha utilizado basicamente la metodologia de suma de partes de negocios por Descuento de Flujos de Caja
(DCF). Se han utilizado hipotesis conservadoras y obtenidas de fuentes de reconocido prestigio. Se han
utilizado tasas de descuento individualizadas para cada negocio y pais, que han oscilado entre el 7,0% y el 9,0%
en el ejercicio 2015, y no se han considerado primas de control en la valoracion de las participadas. Las tasas
de crecimiento empleadas para calcular el valor residual mas alla del periodo cubierto por las proyecciones
realizadas se sitian como maximo en el 1,5%. Este crecimiento se ha determinado en funcién de los datos del
ultimo periodo proyectado y no superan nunca el incremento del PIB nominal estimado para el pais o paises
donde las entidades participadas desarrollan su actividad.

Dado el grado de incertidumbre de estas asunciones, se realizan analisis de sensibilidad de las mismas
utilizando cambios razonables en las hipdtesis clave sobre las cuales se basa el importe recuperable de las
unidades generadoras de efectivo con el fin de confirmar si dicho importe recuperable sigue excediendo el
importe a recuperar. En este sentido, de forma complementaria al escenario central, se han calculado
variaciones posibles en las principales hipotesis de los modelos y realizado analisis de sensibilidad sobre las
variables mas significativas, incluidos los diferentes drivers de negocio y de cuenta de resultados de las
participadas, para contrastar la resistencia del valor de estas participaciones a escenarios mas adversos.

Las hipétesis basicas utilizadas han sido:
®  Prima de riesgo de mercado: 5,5%
e  Betas obtenidas de Bloomberg
e PIB e IPC: previsiones presentadas por “Oxford Economics”

® Los plazos de proyeccion se han adecuado, en su caso, a las caracteristicas de cada negocio (por
ejemplo, la vida de las concesiones)
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Las proyecciones de resultados utilizadas en las estimaciones de descuento han sido, en determinados casos,
de mds de 5 afios debido a las circunstancias particulares de cada participacion, por ejemplo, plazos de
concesion, los planes de inversion relevantes, ubicaciéon de las inversiones en paises emergentes y otros
factores equivalentes. Paralelamente, se han contemplado aspectos muy especificos en las inversiones de la
Sociedad, entre otros, situaciones litigantes o riesgo pais, sin que dichos factores tengan impactos potenciales
relevantes en la valoracién de las participaciones.

En concreto, para las participaciones en empresas del Grupo inmobiliarias, el valor recuperable se ha
determinado a partir del valor tedrico contable mas las plusvalias (o minusvalias) tacitas de dichas
participadas, netos de su efecto fiscal, bdsicamente atribuibles a activos inmobiliarios, habiéndose
determinado su cuantia a partir de tasaciones y valoraciones realizadas al cierre del periodo por terceros
expertos independientes.

Del analisis realizado, se ha derivado la necesidad de contabilizar 7.017 miles de euros en concepto de
deterioro en las participaciones en empresas del grupo de la Sociedad durante el ejercicio 2015 (51.259 miles
de euros en el ejercicio 2014).

Por lo que respecta a las participaciones en empresas multigrupo y asociadas, de los andlisis realizados, y
aplicando criterios conservadores y de maxima prudencia, se ha concluido que no existe la necesidad del

registro de deterioros relacionados con el valor de las participaciones.

Es politica de la Direccidon de la Sociedad el realizar un proceso de revisién continuo de la valoracién de sus
participaciones.

10. Inversiones financieras a largo plazo

10.1. Instrumentos de patrimonio

Los movimientos de este epigrafe durante los ejercicios 2015y 2014 han sido los siguientes:

Ejercicio 2015
Miles de euros
Dividendos Variacion
Altas Bajas contra Deterioros valor Total
coste razonable

Saldo a 31/12/2014 533.478
Activos Financieros Disponibles para la venta
Aguas de Valencia, S.A. - - (6.063) - - (6.063)
Cellnex Telecom, S.A. 150.000 - - - 34.714 184.714
Suez Environnement Company 310 - - - 86.648 86.958
Otras 422 (1.939) - (439) - (1.956)
Movimientos del afio 2015 150.732  (1.939) (6.063) (439) 121.362 263.653
Saldo a 31/12/2015 797.131
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Ejercicio 2014

Miles de euros

Variacion
Altas Bajas Deterioros valor Total

razonable
Saldo a 31/12/2013 14.065
Activos Financieros Disponibles para la venta
Suez Environnement Company 434.855 - - 7.541 442.396
Aguas de Valencia, S.A. 37.683 - - - 37.683
Aiglies de Barcelona, Empresa Metropolitana del
Cifle Integral de I'Aigua, E.A. i 20550 ) ) ) 20550
Inmobiliaria Colonial, S.A. - (10.237) - (3.452) (13.689)
Otras 2.473 - - - 2.473
Movimientos del afio 2014 525.561 (10.237) - 4.089 519.413
Saldo a 31/12/2014 533.478

La informacion mas significativa relativa a los titulos incluidos en «Activos financieros Disponibles para la Venta
- Instrumentos de Patrimonio» se adjunta en el Anexo lll.

La Sociedad registra estos activos a su valor de mercado, contabilizando contra el epigrafe «Ajustes por cambio
de valor — activos financieros disponibles para la venta» del patrimonio neto del balance adjunto, las
diferencias, netas de su impacto fiscal, entre su valor de mercado y su coste de adquisicion. El impacto fiscal se
recoge en los correspondientes epigrafes no corrientes del balance, «Pasivos por impuestos diferidos» o
«Activos por impuestos diferidos».

Las operaciones mas significativas llevadas a cabo en el ejercicio han sido las que se detallan a continuacion:
Cellnex Telecom, S.A.

Con fecha 5 de mayo de 2015 concluyd el periodo de prospeccién de la demanda de la oferta de venta de
acciones de Cellnex Telecom, dirigida a inversores cualificados e institucionales, en la que Abertis
Infraestructuras, como accionista oferente, y las entidades coordinadoras globales acordaron fijar el precio
definitivo de la oferta en 14 euros por accion. Por su parte, Criteria acudid a la oferta publica de venta,
adquiriendo una participacion del 4,62% de Cellnex Telecom por 150 millones de euros. Cellnex Telecom
empezé a cotizar con fecha 7 de mayo de 2015.

Deterioro de Valor de los Activos Financieros disponibles para la venta - instrumentos de patrimonio

De acuerdo con los criterios de la Direccion se revisa de forma regular la evidencia objetiva de deterioro de los
activos financieros disponibles para la venta.

La Sociedad ha realizado los analisis de posibles deterioros para todos sus instrumentos de capital clasificados
como activos financieros disponibles para la venta con el objetivo de registrar, en su caso, la correccién de
valor correspondiente. A estos efectos, se considera que existe evidencia objetiva de deterioro cuando las
caidas acumuladas de los valores de mercado se han producido de forma continuada durante un periodo
superior a 18 meses 0 en mas de un 40%. En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoran a coste, por
no poder determinarse con confiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por deterioro se ha
calculado como la diferencia entre el valor en libros del instrumento de patrimonio y el importe recuperable,
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entendido éste como el patrimonio neto del instrumento de patrimonio corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracién.

En el ejercicio 2015 se han contabilizado 439 miles de euros en concepto de deterioro.

10.2. Otros activos financieros a largo plazo

Con fecha 11 de febrero de 2014, Criteria concedié un préstamo subordinado por importe de 20 millones de
euros a la sociedad Resort Holdings, BV (sociedad propietaria indirectamente del 100% de PortAventura
Entertainment, S.A.) a un tipo de interés del 10,25% y vencimiento 2021. Al 31 de diciembre de 2015, los
intereses devengados ascienden a 4.180 miles de euros, siendo pagaderos al vencimiento del préstamo.

Asimismo, este epigrafe también recoge el importe de las fianzas entregadas por las que la Sociedad es

arrendataria. A 31 de diciembre de 2015, el importe de fianzas entregadas es de 1.560 miles de euros (2.126
miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

11. Activos no corrientes mantenidos para la venta

En este epigrafe de balance se registran aquellos activos inmobiliarios que no han sido destinados a uso propio
o que no han sido clasificados como inversiones inmobiliarias existiendo, en cualquier caso, un plan destinado
a su venta.

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en este epigrafe ha sido el siguiente:

Ejercicio 2015
Miles de euros
31/12/2014 Altas Bajas Traspasos 31/12/2015
Solares 1.590.214 7.958 (11.425) 1.397 1.588.144
Promociones acabadas 1.045.753 3.402 (79.565) 2.431 972.021
Anticipos 18.050 333 - - 18.383
Deterioro (1.387.685) (182.966) 40.010 2414  (1.528.227)
Total 1.266.332 (171.273) (50.980) 6.242 1.050.321

Ejercicio 2014

Miles de euros

31/12/2013 Altas Bajas Traspasos 31/12/2014
Solares 1.511.889 778 (46.963) 124.510 1.590.214
Promociones acabadas 1.032.362 659 (10.415) 23.147 1.045.753
Anticipos 26.738 - - (8.688) 18.050
Deterioro (1.328.177) (9.121) 23.303 (73.690)  (1.387.685)
Total 1.242.812 (7.684) (34.075) 65.279 1.266.332
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Las bajas del ejercicio corresponden al coste de las viviendas vendidas durante el ejercicio 2015, que han
supuesto unas pérdidas de 859 miles de euros, 3.445 miles de euros de beneficios en el ejercicio 2014 (ver
Nota 20).

Durante el ejercicio 2015, y como consecuencia del alquiler de determinados activos inmobiliarios que tenian
la consideracion de activo no corriente, se ha procedido a la correspondiente reclasificacién hacia inversiones
inmobiliarias, por un importe neto de 46.477 miles de euros (77.804 miles de euros de coste y 31.327 miles de
euros de deterioro asociados) (ver Nota 7).

Asimismo, al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad ha traspasado varios inmuebles del epigrafe de «Inversiones
Inmobiliarias» al epigrafe de «Activos no corrientes mantenidos para la venta», dado que han sido destinados
a la venta. El importe total de estos traspasos ha ascendido a un importe neto de 57.943 miles de euros
(94.760 miles de euros de coste, 3.008 miles de euros de amortizacién y 33.809 miles de euros de deterioros
asociados) (ver Nota 7).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha traspasado varios inmuebles por importe neto de
9.029 miles de euros (19.852 miles de euros de coste y su provision asociada de 10.823 miles de euros) del
epigrafe «Activos no corrientes mantenidos para la venta» al epigrafe «Existencias» del balance adjunto.

Asimismo, durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha traspasado varios inmuebles por importe neto de 3.805
miles de euros (9.732 miles de euros de coste y su provisidon asociada de 5.927 miles de euros) del epigrafe
«Existencias» al epigrafe «Activos no corrientes mantenidos para la venta» del balance adjunto.

El epigrafe de «Anticipos» recoge los siguientes importes y conceptos:

- Importes depositados en los juzgados para participar en las subastas de bienes inmuebles, por
importe de 3.892 miles de euros (3.932 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Asimismo, dicho
epigrafe recoge cantidades entregadas en concepto de provisiones de fondos a terceros para
gestiones diversas relacionadas con inmuebles de la Sociedad. Dichos anticipos no se encuentran
avalados.

- El epigrafe de «Anticipos» también recoge, a 31 de diciembre de 2015, 5.995 miles de euros
correspondientes a pagos realizados a CaixaBank, en concepto de anticipo de los inmuebles que se
prevé que seran adquiridos por la Sociedad en el corto plazo (5.028 miles de euros a 31 de diciembre
de 2014).

- Adicionalmente, se incluye, a 31 de diciembre de 2015, 8.496 miles de euros correspondientes a
provisiones de fondos realizadas (9.090 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

La Sociedad ha deteriorado en el ejercicio 2015, 182.966 miles de euros (9.121 miles de euros en el ejercicio
2014) como depreciacidn en aquellos activos no corrientes mantenidos para la venta, donde el valor razonable

era inferior al coste contabilizado en base al criterio descrito en la Nota 4.h.

El detalle de los activos no corrientes mantenidos para la venta por area geografica, al cierre del ejercicio se
detalla en los siguientes cuadros:
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Miles de euros

Valor Contable Bruto

2015 2014
Catalufia 570.997 555.249
Madrid 448.103 468.109
Andalucia 319.334 333.248
Castilla la Mancha 292.444 306.161
Pais Vasco 276.725 277.006
Comunidad Valenciana 168.262 189.446
Asturias 91.796 92.408
Castillay Ledn 70.505 73.258
Canarias 64.866 72.488
Aragén 62.076 63.659
Murcia 47.578 53.437
La Rioja 37.298 37.922
Baleares 37.306 36.972
Galicia 33.903 35.922
Navarra 16.233 16.781
Cantabria 14.184 14.687
Extremadura 8.111 8.449
Melilla 444 765
Total 2.560.165 2.635.967

12. Existencias

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en este epigrafe ha sido el siguiente:

Ejercicio 2015

Miles de euros

31/12/2014 Altas Bajas Traspasos 31/12/2015
Solares y promociones en curso 721.405 4.010 (4.922) 10.756 731.249
Promociones acabadas - - - - -
Anticipos - - - - -
Deterioro (617.835) (23.229) 2.069 (5.042) (644.037)
Total 103.570 (19.219) (2.853) 5.714 87.212
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Ejercicio 2014

Miles de euros

31/12/2013 Altas Bajas Traspasos 31/12/2014
Solares y promociones en curso 826.823 - (27.659) (77.759) 721.405
Promociones acabadas 3.273 - - (3.273) -
Anticipos 37.745 - - (37.745) -
Deterioro (680.403) (22.663) 15.473 69.758 (617.835)
Total 187.438 (22.663) (12.186) (49.019) 103.570

El epigrafe de «Existencias» incluye, bdsicamente, terrenos e inmuebles en curso de construccion, que se
valoran por el menor importe entre su coste, incluidos los gastos de financiacion, y su valor de realizacién,
entendido como el precio estimado de venta neto de los costes estimados de produccién y comercializacién.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha traspasado varios inmuebles por importe neto de 9.029 y 490 miles
de euros (20.488 miles de euros de coste y su deterioro asociado de 10.969 miles de euros) del epigrafe de
«Activos no corrientes mantenidos para la venta» y del epigrafe de «lInversiones inmobiliarias»
respectivamente, al epigrafe de «Existencias» del balance adjunto.

Asimismo, durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha traspasado varios inmuebles por importe neto de 3.805
miles de euros (9.732 miles de euros de coste y su provisidon asociada de 5.927 miles de euros) del epigrafe

«Existencias» al epigrafe «Activos no corrientes mantenidos para la venta» del balance adjunto.

Los retiros del ejercicio corresponden al coste de suelo y viviendas vendidos durante el ejercicio 2015, que han
supuesto unas pérdidas de 94 miles de euros (3 millones de euros de beneficios en el ejercicio 2014).

El detalle de las existencias por area geografica, al cierre del ejercicio, asi como detalladas segln si son de
corto o largo ciclo, se detalla en los siguientes cuadros:

Miles de euros

Valor Contable Bruto

2015 2014
Catalufia 193.734 193.532
Andalucia 152.285 147.115
Comunidad Valenciana 138.698 136.007
Aragdn 54.854 54.853
Pais Vasco 39.139 38.971
Madrid 35.973 35.952
Baleares 32.914 32.817
Castilla la Mancha 32.135 31.053
Extremadura 11.210 11.196
Cantabria 11.034 11.033
Canarias 10.010 8.480
Murcia 7.057 6.977
Castillay Ledn 6.381 6.381
Galicia 4.835 6.047
La Rioja 990 991
Total 731.249 721.405
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13. Inversiones financieras a corto plazo — dividendos a cobrar

El detalle de los dividendos devengados y pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el que se
muestra a continuacion:

Miles de euros

Dividendos
Devengos contra
31/12/2014 Cobros (Nota 20) coste y 31/12/2015
otros
Dividendos a cobrar 136.374  (727.091) 721.083 9.765 140.131
Total 136.374 (727.091) 721.083 9.765 140.131

Con fecha 8 de enero de 2016 se ha producido la liquidaciéon del dividendo pendiente de cobro a 31 de
diciembre de 2015, correspondiente en su totalidad a Gas Natural, S.D.G., S.A.

Miles de euros

Devengos Dividendos
31/12/2013 Cobros (Nota 20) contra 31/12/2014
costey
otros
Dividendos a cobrar 135.762 (516.468) 512.082 4,998 136.374
Total 135.762 (516.468) 512.082 4,998 136.374

14. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de este epigrafe del balance adjunto corresponden, basicamente,
a cuentas corrientes y a plazo.

El tipo de interés para los saldos deudores de la cuenta corriente es la media del Euribor a tres meses mas 5
puntos basicos.

Durante el ejercicio 2015, Criteria ha contratado varios depdsitos con CaixaBank y con otras entidades
financieras, que han devengado un tipo de interés nominal minimo de 0,20% y un maximo de 0,50%. A 31 de
diciembre de 2015, existen depdsitos contratados por un importe total de 350.000 miles de euros y con
vencimiento un mes.

Los intereses devengados en los ejercicios 2015 y 2014 por el efectivo depositado en cuenta corriente y a plazo

han ascendido a 2.588 y 2.033 miles de euros, respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe «Ingresos
financieros» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 20).

15. Patrimonio Neto
a) Capital social

A 31 de diciembre de 2015, el capital social de la Sociedad estd representado por 45.854.145 acciones de 40
euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.
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b) Prima de emisién

Con fecha 14 de mayo de 2015, el Accionista Unico de Criteria aprobé la dotacién a la Reserva legal de un
importe de 296.606 miles de euros con cargo a la cuenta de Prima de emisidn. Como consecuencia de esta
dotacion, el importe total de la Reserva legal asciende a 366.833 miles de euros, cifra equivalente al 20% del
capital social de Criteria. Asimismo, el saldo de la prima de emisidon a 31 de diciembre de 2015 asciende a
2.344.519 miles de euros (2.641.125 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente utilizar el saldo de la prima de emisidon para ampliar
capital y no establece ninguna restriccion respecto a la disponibilidad de este saldo.

c) Reservas

El detalle por conceptos es el que se muestra a continuacion:

Miles de euros
31/12/2015 31/12/2014

Legal y estatutarias 366.833 35.593
Otras reservas 12.294.123 12.132.415
Total 12.660.956 12.168.008

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
sélo podra destinarse a la compensaciéon de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2015 esta reserva se encuentra completamente constituida.
Otras reservas

El incremento de 161.707 miles de euros del epigrafe «Otras reservas» corresponde basicamente a la
distribucion del resultado del ejercicio 2014 (véase Nota 3).

d) Dividendos acordados en el ejercicio

El Consejo de Administracidn de la Sociedad, en su reunion del dia 30 de julio de 2015, acordé el reparto de un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2015 por un importe de 100.000 miles de euros, que fue pagado
a su Accionista Unico con fecha 15 de septiembre de 2015.

Asimismo, el Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién del dia 10 de diciembre de 2015, acordd
distribuir a su accionista unico, la Fundacion Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona, ”la Caixa”, un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2015 por un importe de 220.000 miles de euros, de los que
85.000 miles de euros fueron pagados con fecha 15 de diciembre de 2015 y 135.000 miles de euros se pagaron
con fecha 8 de enero de 2016, tal y como establecia el acuerdo de distribucion.
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e) Ajustes en Patrimonio por valoracién
Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe del patrimonio neto del balance recoge, basicamente, el importe, neto de su efecto fiscal, de las
diferencias entre el valor de mercado y el coste de adquisicién de los activos clasificados como disponibles
para la venta (véase Nota 10). Estas diferencias se transfieren a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias cuando se
produce la venta de los activos, o cuando se registra un deterioro de los mismos.

Coberturas de los flujos de efectivo

Este epigrafe del patrimonio neto del balance recoge el importe, neto del efecto fiscal, de las variaciones de
valor de los derivados financieros designados como instrumentos de cobertura en coberturas de flujos de
efectivo, en la parte de las citadas variaciones consideradas como “cobertura eficaz”, correspondiendo éstos
en su totalidad a permutas financieras de tipo de interés variable a fijo (véase Nota 18).

El movimiento correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014 de los ajustes en patrimonio por valoracién se
detalla a continuacién:

Ejercicio 2015 Miles de euros

Altas — Plusv. Activos y Importes
Bajas -(Minusv.) Pasivos Transferidos
Saldo por Valoracion Fiscales a Rtdos netos Saldo
31/12/2014 Antes de Imp. Diferidos Impuestos 31/12/2015
Activos disponibles para venta 5.279 121.362 (8.151) - 118.490
Coberturas de flujos de efectivo (3.190) (11.535) 3.460 883 (10.382)
Total 2.089 109.827 (4.691) 883 108.108
Ejercicio 2014 Miles de euros
Altas — Plusv. Activos y Importes
Bajas -(Minusv.) Pasivos Transferidos
Saldo por Valoracién Fiscales a Rtdos netos Saldo
31/12/2013 Antes de Imp. Diferidos Impuestos 31/12/2014
Activos disponibles para venta 2.416 8.850 (2.655) (3.332) 5.279
Coberturas de flujos de efectivo - (4.557) 1.367 - (3.190)
Total 2.416 4.293 (1.288) (3.332) 2.089

f)  Contratos con el Accionista Unico

Con fecha 2 de noviembre de 2015, Criteria concedid a su Accionista Unico un préstamo por importe de 85.000
miles de euros y vencimiento 15 de diciembre de 2015, que se amortizé integramente a su vencimiento (véase

Nota 9.3).
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16. Provisiones a largo plazo

El movimiento de este epigrafe en los ejercicios 2015 y 2014 es el que se detalla a continuacidn:

Miles de euros

Saldo Dotaciones Aplicaciones Traspasos Saldo
31/12/2014 P yotros  31/12/2015
Provisiones para contingencias legales y otros 9.538 6 (1.407) - 8.137
Total 9.538 6 (1.407) - 8.137

Miles de euros

Saldo Altas por Dotaciones  Aplicaciones Traspasos Saldo
31/12/2013 segregacion y otros 31/12/2014
Provisiones de cartera 150.179 - - - (150.179) -
Provisiones para contingencias
legales y otros 293 7.116 4.244 (1.000) (1.115) 9.538
Total 150.472 7.116 4.244 (1.000) (151.294) 9.538

17. Deudas a largo y corto plazo

El detalle de los epigrafes de «Deudas a largo plazo y corto plazo» y «Deudas con empresas del Grupo y
asociadas a largo y corto plazo» a 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el que se muestra a
continuacion:

Miles de euros

31/12/2015 31/12/2014

Largo Corto Largo Corto

plazo plazo plazo plazo
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 17.1) 4.214.039 28.100 | 6.196.467 17.455
Deudas con entidades de crédito (Nota 17.2) 2.667.451 1.306 872.188 1.189
Instrumentos financieros derivados (Nota 18) 20.578 780 109.999 -
Otros pasivos financieros (Nota 17.3) 2.267 - 2.507 -
Total Deudas con terceros 6.904.335 30.186 | 7.181.161 18.644
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 17.1) - - 999.000 15.999
Deudas con entidades de crédito (Nota 17.2) 1.197.322 5.504 646.557 3.577
Instrumentos financieros derivados (Nota 18) 8.837 - 2.979 -
Otros pasivos financieros (Nota 17.3) - 179.423 46.580
Total Deudas con empresas del Grupo y asociadas 1.206.159 184.927 | 1.648.536 66.156
Total 8.110.494 215.113 | 8.829.697 84.800

El detalle de las Deudas y de las Deudas con empresas del Grupo y asociadas, segun su vencimiento, se detalla
a continuacion:
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Diciembre 2015

Mas de 5

(Miles de euros) 2016 2017 2018 2019 2020 afios Total
Obligaciones 'y otros  valores
negociables (nominal) 28.100 2.255.499 - 1.000.000 1.000.000  4.283.599
Deudas con entidades de crédito
(nominal) 6.810 - - 875.000 1.100.000 1.900.000 3.881.810
Primas y gastos por deudas (32.660) - (6.649) (4.675) (7.703) (51.687)
Instrumentos financieros derivados 780 11.459 - 11.911 4.252 1.793 30.195
Otros pasivos financieros 179.423 - - - 2.267 - 181.690
Total Deudas 215.113 2.234.298 - 1.880.262 1.101.844 2.894.090 8.325.607
Diciembre 2014

" Mas de 5
(Miles de euros) 2015 2016 2017 2018 2019 afios Total
Obligaciones 'y  otros  valores
negociables (nominal) 33.454 - 2.255.499 - 1.000.000 3.999.000 7.287.953
Deudas con entidades de crédito
(nominal) 4.766 - - - 1.175.000 350.000 1.529.766
Primas y gastos por deudas - - (51.500) (13.787) - (65.287)
Instrumentos financieros derivados - - 108.421 - 4.557 - 112.978
Otros pasivos financieros 46.580 - - - 2.507 - 49.087
Total Deudas 84.800 - 2.312.420 - 2.168.277 4.349.000 8.914.497

Los intereses devengados y los gastos de emision por el total de deudas con terceros y con empresas del
Grupo han ascendido a 319.507 miles de euros (376.085 miles de euros a 31 de diciembre de 2014) y figuran

en el epigrafe «Gastos financieros» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 20).

A 31 de diciembre de 2015, los intereses devengados pendientes de pago por «Obligaciones y otros valores
negociables» y «Deudas con entidades de crédito» ascienden a 28.100 miles de euros y 1.306 miles de euros,
respectivamente (17.455 miles de euros y 1.189 miles de euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2014).

Asimismo, a 31 de diciembre de 2015, los intereses devengados pendientes de pago «Deudas con entidades de
crédito» correspondientes a empresas del Grupo ascienden a 5.504 miles de euros (3.577 miles de euros a 31

de diciembre de 2014).

17.1 Obligaciones y otros valores negociables

El detalle de este epigrafe del balance es el que se detalla a continuacién:

(Miles de euros) 31/12/2015 31/12/2014

Largo plazo Corto Largo plazo Corto plazo

plazo

Bonos simples 1.991.200 26.731 992.468 15.421
Obligaciones subordinadas 1.500.372 619 4.495.662 1.284
Bonos convertibles 722.467 750 708.337 750
Total 4.214.039 28.100 6.196.467 17.455
Bonos simples con empresas del Grupo y asociadas - - 999.000 15.999
Total - - 999.000 15.999
Obligaciones y otros valores negociables 4.214.039 28.100 7.195.467 33.454
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Bonos simples

Con fecha 21 de abril de 2015, Criteria ha realizado una emisién de bonos simples senior no garantizados, por
un importe nominal total de 1.000 millones de euros y con vencimiento 7 anos. El precio de la emisién ha sido
de 99,974% y la remuneracién ha quedado fijada en un 1,625%. La inversion se ha dirigido exclusivamente a
inversores cualificados y/o institucionales nacionales y extranjeros. El cierre y desembolso de la emisidn se ha
producido el 21 de abril de 2015.

Asimismo, este epigrafe incluye una emisiéon de bonos simples senior no garantizados realizada en el ejercicio
2014 por un importe nominal total de 1.000 millones de euros y vencimiento de 5 afios. El precio de la emisién
fue de 99,577% y la remuneracidn quedd fijada en un 2,375% anual. La inversion se dirigid exclusivamente a
inversores cualificados y/o institucionales nacionales y extranjeros.

Ambas emisiones de bonos simples cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.
Obligaciones subordinadas

Con fecha 30 de septiembre de 2015, tras la obtencién de la preceptiva autorizaciéon del Banco Central
Europeo, se ha procedido a la amortizacién anticipada total de la “Emisiéon de Obligaciones Subordinadas —
Enero 2010” que ascendia a 3.000 millones de euros y con vencimiento marzo de 2020 (véase Nota 1). El
precio de la amortizacidon ha sido del 100% del importe nominal de la emisién mas, en su caso, el cupdén
devengado no pagado. Esta emisidn tenia contratado un derivado de tipo de interés que fue cancelado con
fecha 9 de mayo de 2014, lo que supuso, a esa fecha, un ingreso de efectivo de 372.907 miles de euros que se
periodificaban hasta el vencimiento de la emision, siendo el saldo pendiente a 31 de diciembre de 2014 de
254.321 miles de euros. Dado que con fecha 30 de septiembre de 2015 se ha procedido a la amortizacion
anticipada de la emision, el saldo pendiente a dicha fecha, 219.557 miles de euros se ha registrado en su
totalidad en la cuenta de cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe «Deterioro y resultado por
enajenacion de instrumentos financieros» (véase Nota 20).

A 31 de diciembre de 2015, este epigrafe recoge la emisidn realizada por “la Caixa” en AIAF Mercado de Renta
Fija (y segregada a favor de Criteria en el ejercicio 2014, véase Nota 1) con fecha 15 de diciembre de 2011 de
importe 1.505 millones de euros de deuda subordinada a un tipo de interés del 7,50%, con vencimiento enero
de 2017. En enero de 2013 se canceld el derivado de tipo de interés que “la Caixa” tenia contratado para la
cobertura de la emision. Eso supuso un ingreso de efectivo por importe de 77.870 miles de euros que se
periodifica hasta el vencimiento de la emision. A 31 de diciembre de 2015, el saldo periodificado asciende a
20.814 miles de euros y se encuentra registrado en el epigrafe «Periodificaciones a largo plazo» del balance.

Bonos convertibles

En noviembre de 2013, ”la Caixa” realizé una emisién de bonos canjeables por 164,8 millones de acciones de
CaixaBank en la Bolsa de Irlanda, por un importe nominal total de 750 millones de euros que formé parte del
patrimonio segregado a favor de Criteria (ver Nota 1). Los bonos se emitieron a la par, y su vencimiento final
esta previsto para el 25 de noviembre de 2017, a menos que sean cancelados o amortizados anticipadamente.

Los bonos devengan un interés fijo anual del 1%, pagadero por semestres vencidos. El precio de las acciones a
efectos del canje quedd fijado en 4,55 euros, lo que significaba un 3,37% del capital social en el momento de la
emisidon asumiendo el canje de los bonos.

La emision puede ser objeto de canje voluntario a instancia de los titulares de los bonos en cualquier momento
mediante la entrega de acciones al precio de canje, y de amortizacién anticipada a instancias del emisor en
determinados supuestos mediante la entrega del valor nominal de los bonos. En el momento del vencimiento
de los bonos, sus titulares recibiran el valor nominal de los bonos en efectivo, salvo que con anterioridad los
bonistas hubieran elegido la entrega en acciones segun precio de canje. No obstante, en determinadas
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circunstancias Criteria podra elegir entregar una combinacidon de efectivo y acciones de CaixaBank a los
bonistas que equivalga al valor nominal de los bonos, siendo la parte en efectivo la que se determine en los
Términos y Condiciones de los Bonos.

La emisidn tiene la consideracion de pasivo financiero hibrido, formado por un pasivo financiero y un derivado
implicito (véase Notas 18 y 20).

Bonos simples con empresas del Grupo y asociadas

Con fecha 28 de junio de 2012, la Sociedad emitié 27 obligaciones de 50 millones de euros de valor nominal
cada una de ellas, que fueron totalmente suscritas y desembolsadas en efectivo por CaixaBank, S.A. por un
importe total de 1.350 millones de euros. En julio de 2014, Criteria redujo el valor nominal de las obligaciones
simples pasando a tener un valor de 37 millones de euros cada una y, como consecuencia, reduciéndose el
importe de las obligaciones simples a 999 millones de euros. En marzo de 2015, Criteria ha realizado una
reducciéon del valor nominal de dichas obligaciones hasta un valor de 29 millones de euros cada una y en el
mes de junio ha procedido a la amortizacion total anticipada de la cuantia restante de 783 millones de euros.

Valor razonable de las Obligaciones y otros valores negociables

El valor razonable de las Obligaciones simples y otros valores negociables asciende a 31 de diciembre de 2015
a 4.291.035 miles de euros. Este ha sido estimado mediante el descuento de flujos de caja previstos,
incorporando en dicho descuento una estimacién de los riesgos de tipo de interés, crédito y liquidez.

17.2 Deudas con entidades de crédito

Durante el ejercicio 2015 se han suscrito seis contratos de préstamo con distintas entidades financieras ajenas
al Grupo por un importe total de 1.500 millones de euros, todos ellos con vencimiento superior a 5 afios (entre
2020y 2022) y a tipos de interés variable segun Euribor a 3 meses mds un diferencial de entre un 1,40% y un
1,65%.

Asimismo, en el ejercicio 2015 se ha novado un préstamo contratado en el ejercicio 2014 por importe de 300
millones de euros y vencimiento 2019, siendo el nuevo nominal de 600 millones y vencimiento 2020. El tipo de
interés del préstamo es variable segin Euribor a 3 meses mas un diferencial del 1,60%.

Por otra parte, con fecha 30 de septiembre de 2015, se ha suscrito un contrato de préstamo de 550 millones
de euros con CaixaBank, S.A. a un tipo de interés variable segun Euribor a 3 meses mas un 1,50%, con
vencimiento 30 de septiembre de 2022.

A 31 de diciembre de 2015, este epigrafe también incluye otros cuatro préstamos contratados durante el
ejercicio 2014 con distintas entidades financieras por importe total de 1.525 millones de euros y vencimientos
entre 2019 y 2021 (siendo uno de estos contratados con CaixaBank por importe de 650 millones de euros). El
tipo de interés de estos préstamos es variable segin Euribor a 3 meses mas un diferencial de entre un 1,50% y
un 2,25%.

A 31 de diciembre de 2015 el 75% del importe de estos préstamos estaba cubierto con derivados de tipo de
interés (ver Nota 18).

17.3 Otros pasivos financieros

El epigrafe «Otros pasivos financieros a largo plazo» incluye 2.267 miles de euros correspondientes a las
fianzas a largo plazo cobradas a los arrendatarios de inmuebles (2.507 miles de euros a 31 de diciembre de
2014).
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El epigrafe «Deudas con empresas del Grupo, asociadas y multigrupo a corto plazo» incluye un saldo por
importe de 11.002 miles de euros a pagar a CaixaBank en concepto de liquidacion del Impuesto sobre
beneficios del ejercicio (véase Nota 19) y el dividendo pendiente de pago a la Fundacidn Bancaria ”la Caixa”
por importe de 135.000 miles de euros (véase Nota 3).

18. Instrumentos financieros derivados

La Sociedad ha contratado determinados instrumentos financieros derivados en los ejercicios 2015 y 2014
segun el siguiente detalle:

Miles de euros
31/12/2015 31/12/2014

ACTIVOS

Instrumentos financieros derivados de cobertura
Cobertura de valor razonable - -
Total a largo plazo - -

PASIVOS

Instrumentos financieros derivados de negociacion (14.584) (108.421)
Instrumentos financieros derivados de cobertura

Cobertura de flujos de efectivo (14.831) (4.557)
Total a largo plazo (29.415) (112.978)
Instrumentos financieros derivados de negociacion (780) -
Total a corto plazo (780) -
Total Instrumentos financieros derivados (30.195) (112.978)

Contratos de cobertura de flujos de efectivo

El siguiente cuadro proporciona informacion sobre los contratos de derivados de cobertura existentes a 31 de
diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014:

Ejercicio 2015

Miles de euros

Tipo de contrato Valor Nocional Tipo de interés medio Vencimiento
razonable
Permutas financieras de tipo variable a fijo (14.831) 2.925.000 0,23% 2019 - 2022

Ejercicio 2014

Miles de euros

Tipo de contrato Valor Nocional Tipo de interés medio Vencimiento
razonable
Permutas financieras de tipo variable a fijo (4.557) 1.175.000 0,28% 2019

De los anteriores, a 31 de diciembre de 2015, existen contratos de cobertura contratados con CaixaBank por
un valor nominal de 1.900 millones de euros (véase Nota 21).

El vencimiento de los préstamos a los que estos contratos de cobertura hacen referencia es 2019 — 2022 (ver
Nota 17).
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El importe reconocido en el Patrimonio neto durante el ejercicio ha ascendido a -11.535 miles de euros.
Asimismo, durante el ejercicio 2015 se ha transferido una pérdida por importe de 883 miles de euros a la
Cuenta de pérdidas y ganancias desde el Patrimonio neto (ver Nota 15).

El impacto en la Cuenta de pérdidas y ganancias de las liquidaciones de estos instrumentos financieros
derivados se reconocen en el epigrafe de «Gastos financieros» (ver Nota 20).

Para determinar el valor razonable de los derivados de tipo de interés, se han utilizado valoraciones basadas
en el analisis de flujos de efectivo descontados considerando hipdtesis que se basan, principalmente, en las
condiciones de mercado existentes a la fecha de balance.

Derivados de negociacion
Este epigrafe del balance recoge, basicamente:

a) El valor razonable del derivado implicito en la emisidon de bonos canjeables por acciones de CaixaBank,
de importe nominal 750 millones de euros (véase Nota 17), por importe de 11.459 miles de euros
(108.421 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Las variaciones de valor de dicho derivado implicito
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe «Variacién de valor razonable de
instrumentos financieros» (véase Nota 20), resultando al 31 de diciembre de 2015 un ingreso de 96.962
miles de euros (gasto de 102.046 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

b) A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tiene contratado un derivado de tipo de interés de caracter
especulativo, con las siguientes caracteristicas:

Miles de euros
Tipo de contrato Valor Nocional Tipo de interés Tipo de interés  Vencimiento
razonable variable fijo

Permutas financieras de tipo
variable a fijo (3.125) 300.000 EUR 3M 0,28% 2019

19. Situacion fiscal

a) Activos y pasivos fiscales

Miles de euros

31/12/2015 31/12/2014
Corrientes No Corrientes I_\lo
Corrientes corrientes
Hacienda Publica, deudora por Impuesto del Valor Afiadido 174 - 689 -
Impuestos diferidos de activo - 989.049 - 948.814
Otros - - - -
Total deudores 174 989.049 689 948.814
Hacienda Publica, acreedora por retenciones de IRPF 4.975 - 10.794 -
Hacienda Publica, acreedora por Impuesto del Valor Aiadido 855 - 548 -
Organismos Seguridad Social, acreedores 93 - 90 -
Impuestos diferidos de pasivo - 10.436 - 2.262
Total acreedores 5.923 10.436 11.432 2.262
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b) Tributacion consolidada

De conformidad con la Disposicidn transitoria cuadragésima segunda del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades introducida por la Ley 26/2013, de cajas de ahorros y fundaciones bancarias, la
Sociedad tributa en régimen de consolidaciéon fiscal formando parte, como entidad dependiente, del grupo
fiscal nimero 20/1991, cuya sociedad dominante es CaixaBank.

Asimismo, la Sociedad también forma parte del Grupo de Consolidacidn Fiscal del Impuesto sobre el Valor
Afadido al que se acogié “la Caixa”, en calidad de dominante, en el ejercicio 2008.

¢) Conciliacion Resultado Contable y Base Imponible Fiscal
El Impuesto sobre beneficios se calcula a partir del resultado econdmico o contable, obtenido por la aplicacidon
de principios de contabilidad generalmente aceptados, aunque no coincida necesariamente con el resultado

fiscal, entendido como la base imponible del impuesto.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2015
Miles de euros
Aumento | Disminuciéon | Importe
Resultado contable del periodo (antes de impuestos) 600.866
Diferencias permanentes:
Diferencias coste contable-fiscal participaciones transmitidas 215.035 (62.071) 152.964
Ajustes por deterioro valores de participaciones en capital 3.210 3.210
Exencion dividendos y transmisién de participaciones (Art.21 LIS) (1.021.490) | (1.021.490)
Limitacion en la deducibilidad de gastos financieros 243.640 243.640
Otros 450 450

Diferencias temporales:

Deterioro instrumentos financieros — AFDV 4,991 (4.606) 385
Deterioro de cartera 3.807 3.807
Provisidn insolvencias 2.338 (2.350) (12)
Deterioro de existencias y activos no corrientes en venta 651.190 (653.783) (2.593)
Depreciacidn de inmovilizado 15.345 (2.400) 12.945
Depreciacidn de inmovilizado no deducible (art. 13.2.a) 46.255 46.255
Aplicacién del limite del 11.12 LIS 2.593 2.593
Otras provisiones genéricas 9.135 (10.003) (868)
Otros 808 (813) (5)
Base imponible (resultado fiscal) 42.147
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Ejercicio 2014

Miles de euros

Aumento | Disminucion Importe

Resultado contable del periodo (antes de impuestos) - - 104.172
Diferencias permanentes:
Diferencias coste contable-fiscal participaciones transmitidas - (27.973) (27.973)
Deterioro de cartera 2.134 - 2.134

Ajuste retroactividad contable de la Segregacion de activos y

pasivos de ”la Caixa” a favor de Criteria (Nota 1) ) (51.603) (51.603)

Limitacion de la deducibilidad de gastos financieros 58.931 - 58.931
Otros 236 - 236
Diferencias temporales:
Diferencias coste contable-fiscal participaciones transmitidas 17.265 (10.198) 7.067
Deterioro instrumentos financieros — AFDV - (876) (876)
Deterioro de cartera 49.125 - 49.125
Provisidn insolvencias 2.157 (1.468) 689
Otras provisiones 26.315 - 26.315
Deterioro de existencias y activos no corrientes en venta 638.471 (698.282) (59.811)
Depreciacién de inmovilizado 2.400 (475) 1.925
Variacion de valor derivado implicito 42.702 - 42.702
Amortizacidn contable no deducible 3.290 (70) 3.220
Reservas de estabilizaciéon 216 (34) 182
Base imponible (resultado fiscal) 156.435

La diferencia entre la base imponible y el resultado contable corresponde principalmente a (i) determinadas
provisiones por deterioros de existencias y activos no corrientes mantenidos para la venta consideradas no
deducibles, (ii) diferencias entre los costes contables y fiscales de participaciones transmitidas durante el
ejercicio, (iii) gastos financieros no deducibles fiscalmente, (iv) provisiones contables no deducibles fiscalmente
y (v) exencidn de dividendos y transmisiones de participaciones.

Como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas contables y las tributarias, y de la
tributacién en régimen de consolidacion fiscal, el gasto (ingreso) por el impuesto correspondiente al resultado
contable no coincide con el importe de la liquidacién tributaria que determina la cuota del Impuesto sobre
Sociedades; ello conlleva contabilizar los activos por impuestos diferidos, por el exceso de impuesto pagado
respecto al impuesto devengado, y los pasivos por impuestos diferidos, por el exceso del impuesto sobre
beneficios devengado respecto al importe a pagar.

d) Conciliacion entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2015 y
2014 es la siguiente:
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Ejercicio 2015

Miles de
euros
Resultado contable antes de impuestos 600.866
Diferencias permanentes (621.226)
Cuota al 30% 6.108
Deducciones -
Regularizacion del impuesto sobre sociedades del ejercicio anterior (20.690)
Total (gasto) / ingreso por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias (14.582)
Ejercicio 2014
Miles de
euros
Resultado contable antes de impuestos 104.172
Diferencias permanentes (18.275)
Cuota al 30% (25.769)
Deducciones 133.016
Cancelacion de impuestos anticipados y diferidos por la Reforma fiscal, regularizacién del 134.922
impuesto sobre sociedades del ejercicio anterior y otros )
Total (gasto) / ingreso por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias 242.169
e) Activos y pasivos por impuesto diferido registrados
El detalle del saldo de «Activos por impuestos diferidos» es el siguiente, en miles de euros:
Ejercicio 2015
Miles de euros
Variaciones
31/12/2014 del ejercicio Traspasos 31/12/2015
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados):
Provision para insolvencias 648 53 - 701
Amortizacién 2.660 (222) - 2.438
Aportaciones a planes de pensiones - 198 - 198
Deterioro inmuebles 219.639 22.415 17.943 259.997
Deterioro participaciones 34.908 1.258 - 36.166
Ajustes de valoracion coberturas de flujos de
efectivo 1.367 3.460 - 4.827
Otros 8.043 (5.199) - 2.844
Crédito fiscal por bases imponibles negativas 193.036 - 193.036
Deducciones 488.513 - 329 488.842
948.814 21.963 18.272 989.049

Total activos por impuesto diferido
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Ejercicio 2014

Miles de euros

Altas por Variaciones
31/12/2013 segregacion del ejercicio Traspasos 31/12/2014
Diferencias temporarias (Impuestos
anticipados):
Provisién para insolvencias 441 - 207 - 648
Amortizacion 1.590 - 1.070 - 2.660
Deterioro inmuebles 209.567 - (17.366) 27.438 219.639
Deterioro participaciones 45.720 - (10.812) - 34.908
Recuperacion de valor de AFDV 3.059 - (3.059) - -
Diferencias coste contable-fiscal 163.633 - (163.633) - -
Ajustes de valoracion coberturas de flujos de
efectivo - - 1.367 - 1.367
Otros 159 2.016 5.868 - 8.043
Crédito fiscal por bases imponibles negativas 227.482 - - (34.446) 193.036
Deducciones 353.421 - 133.016 2.076 488.513
Total activos por impuesto diferido 1.005.072 2.016 (53.342) (4.932) 948.814
El detalle del saldo de «Pasivos por impuestos diferidos» es el siguiente, en miles de euros:
Ejercicio 2015
Miles de euros
Variaciones del
31/12/2014 ejercicio 31/12/2015
Por ajustes de valoracién de AFDV 2.262 8.151 10.413
Otros pasivos por impuestos diferidos - 23 23
Total pasivos por impuesto diferido 2.262 8.174 10.436
Ejercicio 2014
Miles de euros
Variaciones del
31/12/2013 ejercicio 31/12/2014
Por ajustes de valoracién de AFDV 1.035 1.227 2.262
Por diferencias coste contable-fiscal 317.811 (317.811) -
Total pasivos por impuesto diferido 318.846 (316.584) 2.262

La Sociedad, no tiene activos fiscales relevantes no reconocidos en balance.

El importe de los activos fiscales diferidos monetizables estimados de acuerdo con el Real Decreto-Ley
14/2013, de 29 de noviembre, a 31 de diciembre de 2015 es de 260.195 miles de euros.

La Sociedad, como sociedad dependiente del Grupo fiscal, realiza, con cardcter semestral, un analisis del valor
recuperable de todos los activos fiscales registrados en el balance, monetizables o no.
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Para ello, a nivel de Grupo, se ha desarrollado un modelo dindmico que analiza la recuperabilidad de los
activos fiscales registrados contablemente y de aquellos que se generen en ejercicios posteriores hasta la
fecha de alcance del modelo. El modelo tiene como finalidad verificar que el Grupo puede compensar con
futuros beneficios tributables todas las bases imponibles negativas, deducciones y otros activos fiscales
registrados en el balance y, adicionalmente, la mejor estimacion de los nuevos activos fiscales que se puedan
generar en el futuro.

El modelo tiene como estimaciones mas relevantes las siguientes:

e E| resultado previsto para cada uno de los ejercicios incluidos en el alcance del modelo. Las
estimaciones son coherentes con los distintos informes utilizados por el Grupo para su gestion interna
y para informacion de caracter supervisor, incorporandose algunos detalles de la composicidn de los
mismosy,

® Lareversibilidad de los principales activos fiscales registrados en el balance.

La informacién utilizada en el modelo tiene la condicidn de relevante y estratégica para el Grupo.

El modelo se actualiza semestralmente con la informacion facilitada por las diversas areas del Grupo vy
posteriormente un experto fiscal independiente contratado por el Grupo, revisa y valida la razonabilidad de las
hipdtesis de trabajo, de naturaleza fiscal, utilizadas en el mismo.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el modelo concluye que el Grupo tiene capacidad suficiente para recuperar
los activos fiscales diferidos.

En los actuales entornos de tipo de interés, el valor nominal de los activos fiscales diferidos no difiere
significativamente de su valor actual.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos por los Activos financieros disponibles para la venta se generan al
valorar a valor de mercado dichos activos (véase Nota 10).

f) Bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicar
A 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los impuestos anticipados por bases imponibles

negativas generadas por la Sociedad pendientes de compensar por el grupo fiscal y sus correspondientes
importes son los siguientes:

Ejercicio Miles de euros

2013 54.894
2012 588.555
Total 643.449

Los impuestos anticipados por deducciones pendientes de aplicar a 31 de diciembre de 2015 incluyen,
basicamente, deducciones por doble imposicién. El importe de las deducciones acreditadas en cada ejercicio
son las siguientes:

Ejercicio Miles de euros
2014 133.344
2013 153.953
2012 139.933
2011 61.612
Total 488.842
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Adicionalmente, en el ejercicio 2012, Criteria (sociedad absorbida) obtuvo una renta de 26.998 miles de euros
susceptibles de acogerse a la deduccion de beneficios extraordinarios acreditando una deduccién por importe
de 3.240 miles de euros. El importe obtenido en la transmisién que generé el resultado extraordinario fue
reinvertido por el grupo fiscal en el propio ejercicio 2012 en valores de renta variable que otorgan una
participacion superior al 5% y en inmovilizado material, intangibles e inversiones inmobiliarias afectas a la
actividad.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el grupo fiscal en el que se integra la Sociedad generard
bases fiscales suficientes para la integra recuperacion de los créditos fiscales activados.

g) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afos.

Con fecha 24 de julio de 2015 la Administracion Tributaria comunicé a la Sociedad el inicio de un
procedimiento Inspector en relacidén con los principales impuestos que le son de aplicaciéon de los ejercicios
2010 a 2012, ambos inclusive. De acuerdo con lo anterior, la Sociedad tiene abiertos a Inspeccién los ejercicios
2013 y siguientes de los principales impuestos que le son de aplicacion.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en
caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

h) Operaciones acogidas al régimen fiscal especial

La informacidn relativa a operaciones sometidas al régimen fiscal especial de ejercicios anteriores figura en las
notas fiscales de las cuentas anuales de la Sociedad de ejercicios anteriores.

20. Ingresosy gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

Ingresos de participaciones en capital

El epigrafe de «Ingresos de participaciones en capital» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas

corresponde a los dividendos recibidos de las sociedades participadas y presenta, para los ejercicios 2015 y
2014, el siguiente detalle:

Miles de euros

Sociedad 2015 2014

Gas Natural, S.D.G,, S.A. 315.461 310.057
CaixaBank, S.A. 268.345 72.096
Abertis Infraestructuras, S.A. 90.496 87.672
Inversiones Autopistas, S.L. 23.569 22.461
Suez Environnement Company 19.935 -
Aiglies de Barcelona, Empresa Metropolitana del Cicle Integral de I’Aigua, S.A. 2.828 -
Cellnex Telecom, S.A. 428 -
Otros 21 -
Hisusa, Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A. - 19.296
Palau Migdia, S.L. - 500
Total 721.083 512.082
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Variacion de valor razonable de instrumentos financieros

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge, basicamente, la variacidon del valor razonable del
derivado implicito en la emisién de bonos canjeables en acciones de CaixaBank por importe de 750 millones de
euros (ver Nota 18).

Resultados por enajenacion de instrumentos de patrimonio

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye, basicamente, los resultados por la venta de
acciones y participaciones mantenidas por la Sociedad (véase Notas 9 y 10). A continuacidn se presenta el
detalle de los resultados generados por la enajenacién de instrumentos financieros para los ejercicios 2015 y
2014:

Miles de euros

Sociedad 2015 2014

Abertis Infraestructuras, S.A. 146.350 -
CaixaBank, S.A. (2.077) -
Gas Natural, S.D.G., S.A. 3.190 14.789
Hisusa, Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A. - (6.206)
Inmobiliaria Colonial, S.A. - 4.760
Otros (350) (204)
Total 147.113 13.139

Ventas de inmuebles y arrendamientos

El detalle de epigrafe de «Ventas» de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2015 y 2014, es el
gue se muestra a continuacion:

Miles de euros

2015 2014
Venta de inmuebles 1.426 15.452
Arrendamiento de edificios (Nota 4.c) 21.048 21.432
Total 22.474 36.884

Prestacion de servicios

La linea «Prestacion de servicios» de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge mayoritariamente los ingresos
por servicios prestados a compaiiias del Grupo (3.688 miles de euros en 2015 y 3.320 miles de euros en 2014),
especialmente a CaixaBank, S.A., en la gestidon y administracion de participadas (ver Nota 21).

b) Gastos de personal
El epigrafe «Gastos de personal» de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2015 y 2014 adjunta

presenta la siguiente composicion:
Miles de euros

2015 2014
Sueldos y salarios e indemnizaciones (10.230) (10.909)
Seguridad Social a cargo de la empresa (918) (991)
Otros gastos sociales (1.035) (1.222)
Total (12.183) (13.122)
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El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2015 y 2014, distribuido por categorias ha sido
el siguiente:

Categoria profesional 2015 2014

Directivos 10 11
Técnicos 50 52
Administrativos 13 14
Total 73 77

Asimismo, la distribucién por sexos al término de los ejercicios 2015 y 2014, detallado por categorias, es el
siguiente:

2015 2014
Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 10 - 10 -
Técnicos 27 24 27 24
Administrativos 1 12 1 11
Total 38 36 38 35

c) Otros gastos de explotacion
Arrendamientos

En su posicidn de arrendatario, el contrato de arrendamiento operativo mas significativo que tiene la Sociedad
al cierre del ejercicio 2015 corresponde al arrendamiento a CaixaBank de las oficinas de Criteria ubicadas en la
Avenida Diagonal, 621-629 de Barcelona.

Al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad tiene contratadas con CaixaBank las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Arrendamientos operativos Miles de euros

Cuotas minimas 2015 2014
Menos de un afio 1.041 1.539
Entre uno y cinco afos 1.637 3.293
Mas de cinco afios - -
Total 2.678 4.832

El importe de las cuotas fijas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en el ejercicio 2015 se
incluye en «Otros gastos de explotacién» y asciende a 1.251 miles de euros.
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Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2015 y 2014, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comun o gestién han sido los siguientes (en miles de euros):

Servicios prestados por el
auditor de cuentas y por
empresas vinculadas

2015 2014
Servicios de auditoria 304 270
Otros servicios de verificacion 228 295
Total servicios de Auditoria y Relacionados 532 565
Servicios de asesoramiento fiscal - -
Otros servicios - -
Total Servicios Profesionales 532 565

d) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La entrada en vigor de la Ley 15/2010, de 5 de julio, que modificé la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
cual se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, establece la
obligacién para las sociedades de publicar de forma expresa las informaciones sobre los plazos de pago a sus
proveedores en la memoria de sus cuentas anuales. En relacidon con esta obligacion de informacién, el 4 de
febrero de 2016 se ha publicado en el BOE una nueva resolucidén emitida por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (ICAC) que deroga la anterior de 29 de diciembre de 2010.

De acuerdo con lo que se indica en la resoluciéon de 29 de enero de 2016, a continuacion se desglosa la
informaciéon requerida en relacién a los pagos realizados y pendientes de pago en la fecha del cierre del
balance:

2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 35
Ratio de operaciones pagadas 36
Ratio de operaciones pendientes de pago 8
Importe

(Miles de euros)

Total pagos realizados 64.178
Total pagos pendientes 2.110

66



e) Deterioroy resultado por enajenaciones de inmovilizado

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias para los ejercicios 2015 y 2014, es el que se

muestra a continuacion:

Miles de euros

2015 2014
Deterioro de inmovilizado: (216.579) (49.699)
Inversiones inmobiliarias (Nota 7) (33.613) (40.578)
Activos no corrientes mantenidos para laventa  (Nota 11) (182.966) (9.121)
Resultado por enajenaciones de inmovilizado: (1.022) 10.507
Inversiones inmobiliarias (Nota 7) (163) 7.062
Activos no corrientes mantenidos para laventa  (Nota 11) (859) 3.445
Total (217.601) (39.192)

f) Deterioro y pérdidas de instrumentos financieros

Tal y como se ha explicado en las correspondientes notas de «Participaciones en empresas del Grupo» (véase
nota 9.1) y «Activos financieros disponibles para la venta» (véase Nota 10), Criteria ha registrado en este

epigrafe los siguientes importes por deterioro:

Miles de euros

2015 2014
Por participaciones en empresas del Grupo (Nota 9.1y 9.4) (7.017) (51.259)
Por Activos financieros disponibles para la venta (Nota 10) (439) -
Total (7.456) (51.259)

g) Ingresos financieros

El epigrafe «Ingresos financieros» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas corresponden en su
totalidad a ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros, siendo su composicién la

siguiente:

Miles de euros

2015 2014
En empresas del Grupo y asociadas: 6.755 3.966
Intereses cuentas corrientes y plazo CaixaBank (Nota 14) 1.440 2.028
Intereses de créditos a empresas Grupo (Nota 9.3) 5.315 578
Otros ingresos financieros - 1.360
En terceros: 3.397 3.344
Intereses cuentas en entidades financieras (Nota 14) 1.148 5
Otros ingresos financieros 2.249 3.339
Total 10.152 7.310
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h) Gastos financieros
En los ejercicios 2015 y 2014 el saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas se
desglosa, en funcién de la naturaleza de las operaciones financieras que lo han originado, de la siguiente

forma:

Miles de euros

2015 2014
En empresas del Grupo y asociadas: (41.669) (62.497)
Gasto financiero obligaciones emitidas (20.970) (38.712)
Intereses de préstamos y otros (16.780) (23.526)
Instrumentos financieros derivados (3.919) (259)
En terceros: (286.676) (327.941)
Gasto financiero obligaciones emitidas (254.971) (319.478)
Intereses de préstamos y otros (26.802) (8.369)
Instrumentos financieros derivados (4.903) (94)
Total (328.345) (390.438)

i)  Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros
Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias para los ejercicios 2015 y 2014, recoge, basicamente:

- La periodificacion de los ingresos por la cancelacién de derivados de tipo de interés sobre
obligaciones subordinadas (véase Nota 17.1) por importe de 53.695 miles de euros (88.943 miles de
euros en 2014).

- Elingreso por el importe pendiente de periodificar en la cuenta de pérdidas y ganancias, a fecha de la
amortizacién anticipada de la emisidn de obligaciones subordinadas por importe de 3.000 millones de
euros, por la cancelacién del derivado de tipo de interés contratado sobre la misma (véase Nota 17.1)
por importe de 219.557 miles de euros. En el ejercicio 2014, incluia 158.150 miles de euros
correspondientes al ingreso por la cancelacion del derivado de tipo de interés contratado sobre una
emisién de 2.500 millones de euros que fue amortizada anticipadamente en 2014.

21. Operaciones con partes vinculadas

a) Operaciones con vinculadas

Todas las operaciones con partes vinculadas, segun su definiciéon contenida en la Orden EHA/3010/2004, de 15
de septiembre, realizadas durante el ejercicio 2015, son propias del trafico ordinario y han sido realizadas en
condiciones de mercado. Las operaciones realizadas con sociedades vinculadas se han ido desglosando a lo
largo de las notas anteriores, y se resumen como sigue:

Operaciones realizadas con Fundacidn Bancaria ”la Caixa”, Accionista unico:
e En noviembre de 2015, Criteria concedidé a su Accionista Unico, Fundacion Bancaria ”la Caixa”, un

préstamo por importe de 85.000 miles de euros, a un tipo de interés fijo del 0,8% y vencimiento 15 de
diciembre de 2015, que ha sido integramente amortizado a su vencimiento (véase Nota 9.3).
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Operaciones realizadas con empresas del Grupo Criteria:

e Con fecha 3 de diciembre de 2015, Criteria ha firmado un contrato de permuta con CaixaBank en
virtud del cual Criteria transmitird a CaixaBank acciones de la propia CaixaBank representativas del
9,90% del capital social de CaixaBank y un importe en efectivo de 642 millones de euros y, a su vez,
CaixaBank transmitird a Criteria todas sus acciones en los bancos Grupo Financiero Inbursa y The
Bank of East Asia (ver Nota 1).

e Contrato de arrendamiento de los servicios de Criteria por parte de CaixaBank, relacionados con el
control de gestion, contabilidad, administracion y gestidn financiera de sociedades participadas por
CaixaBank.

e Contrato marco para la prestacién de determinados servicios por parte de CaixaBank a favor de
Criteria, habiéndose suscrito, mediante documento de encargo, servicios en materia de Auditoria
Interna.

e Contrato marco para la prestacion de determinados servicios por parte de CaixaBank a favor de
Criteria. Mediante documentos de encargo, entre otros, CaixaBank presta servicios a Criteria en
materias como preparacion de estados financieros consolidados, gestion y planificacion del capital,
control interno de la informacidn financiera, control de riesgos, asesoria fiscal, asesoria juridica y
servicio de estudios.

e Contrato para la prestacién de servicios suscrito por parte de Foment Immobiliari Assequible a favor
de Criteria entre los que se incluyen servicios de consultoria inmobiliaria, y comercializacidén y gestion
de la cartera de inmuebles en alquiler destinados a programas de la Obra Social.

e Arrendamiento a CaixaBank de las oficinas de Criteria Caixa, S.A.U., ubicadas en la avenida Diagonal
621-629 de Barcelona.

e la Sociedad tiene contrato de depositaria de valores con CaixaBank.

e Contrato de prestacion de servicios por parte de Serveis Informatics la Caixa, S.A. (Silk), en concepto
de mantenimiento y gestion de determinadas aplicaciones informaticas, a CriteriaCaixa.

e  Pdliza de crédito con CaixaBank, sin disponer, cuyo limite asciende a 750 millones de euros.

e A 31 dediciembre de 2015, Criteria tiene concedidos dos préstamos por parte de CaixaBank, S.A. por
importes de 550 millones de euros y 650 millones de euros y vencimiento 30 de septiembre de 2022
y 30 de junio de 2019 (ver Nota 17.2).

e En junio de 2015 Criteria ha procedido a la amortizacién total anticipada de la emision de
obligaciones realizada en 2012 totalmente suscritas y desembolsadas en efectivo por CaixaBank, S.A.
(ver Nota 17.1).

e Durante el ejercicio 2015 se han contratado depésitos a corto plazo con CaixaBank por importes de
entre 30.000 y 875.000 miles de euros, que han devengado un tipo de interés nominal de entre un
0,25% y un 0,40%. A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no mantiene contratado ningun depésito
con CaixaBank (ver Nota 14).

e A 31 de diciembre de 2015 Criteria tiene contratados con CaixaBank derivados de cobertura de tipo

de interés por un nocional de 1.900 millones de euros, con vencimientos entre 2019 y 2022 (ver Nota
18).
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e Durante el ejercicio 2015, se han concedido dos créditos a favor de Mediterranea Beach & Golf
Community por importes de 2.700 y 600 miles de euros. Con fecha 31 de diciembre de 2015 se ha
procedido a la amortizacion del préstamo por importe de 600 miles de euros.

e A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad avala diversas operaciones de crédito de sociedades
dependientes (Foment Inmobiliari Assequible i Arrendament Inmobiliari Assequible) por un limite
conjunto de 165 millones de euros.

Operaciones realizadas con empresas asociadas del Grupo Criteria:

e Contrato para la prestacion de servicios por parte de Servihabitat Servicios Inmobiliarios a favor de
Criteria, entre los que se incluyen, basicamente, servicios inmobiliarios y de back office con respecto
a los inmuebles propiedad de Criteria.

Por otro lado, existen compromisos post-ocupacionales con la Alta Direccién por importe de 6.029 miles de
euros.

Con el objetivo de fortalecer la transparencia, autonomia y buen gobierno del Grupo, asi como reducir la
aparicion y regular los conflictos de interés, ”la Caixa” y CaixaBank suscribieron con fecha 1 de julio de 2011 un
Protocolo interno de relaciones. Conforme a este Protocolo, cualquier nuevo servicio u operacién intra-grupo
tendria siempre una base contractual y deberia ajustarse a los principios generales del mismo.

Como consecuencia de la transformacion en fundacién bancaria y la finalizacidn del ejercicio indirecto de la
actividad bancaria a través de CaixaBank, y de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 26/2013 de 27 de diciembre,
de cajas de ahorro y fundaciones bancarias, el Patronato de la fundacién aprobd, con fecha 24 de julio de
2014, un protocolo de gestion de la participacidn financiera que regula, principalmente:

- Los criterios basicos de caracter estratégico que rigen la gestion por parte de la Fundacion Bancaria
”la Caixa” de su participacién en CaixaBank.

- Lasrelaciones entre el Patronato y los drganos de gobierno de CaixaBank.

- Los criterios generales para la realizacién de operaciones entre la Fundacion Bancaria ”la Caixa” y
CaixaBank, y los mecanismos previstos para evitar posibles conflictos de interés.

- Los mecanismos para evitar la aparicion de conflictos de interés.

- Los criterios bdsicos relativos a la cesidn y uso de signos distintivos y nombres de dominio titularidad
de la Fundacién Bancaria “la Caixa” por parte de CaixaBank y de sociedades de su grupo.

- El otorgamiento de un derecho de adquisicion preferente a favor de la Fundacidon Bancaria en caso de
transmision por CaixaBank del Monte de Piedad del que es titular.

- Los principios basicos de una posible colaboracidén a efectos de que (a) CaixaBank pueda implementar
politicas de responsabilidad social corporativa a través de la Fundacidon bancaria “la Caixa”, vy, al
tiempo, (b) la Fundacion Bancaria dé difusidn a sus programas de la Obra Social por medio de la red
de sucursales de CaixaBank y, en su caso, a través de otros medios materiales.

- El flujo de informacidon adecuado que permita a ambas entidades la elaboracidon de sus estados

financieros y el cumplimiento de obligaciones de informacién periddica y de supervisién frente al
Banco de Espafia y organismos reguladores.
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En el marco de este protocolo de gestidon “la Caixa” y CaixaBank acordaron prorrogar el Protocolo Interno de
Relaciones entre ambas entidades en todos aquellos términos y condiciones que no estuvieran afectados por
el cese del ejercicio indirecto de la actividad como entidad de crédito a través de CaixaBank, hasta el momento
en que se adopte el nuevo protocolo de relaciones.

El Consejo de Administracién de CriteriaCaixa tomo razén del protocolo de gestion descrito en su sesidon del 18
de diciembre de 2014.

El 18 de febrero de 2016, el Patronato de la Fundacion Bancaria ”la Caixa” ha aprobado un nuevo protocolo de
gestién de la participacion bancaria, de acuerdo con lo exigido por la Circular 6/2015 del Banco de Espafia.

De igual forma, el Consejo de Administracidon de Criteria Caixa S.A.U. en su sesién de fecha 29 de febrero de
2016 ha tomado razén del mismo.

El resumen de las transacciones efectuadas durante los ejercicios 2015 y 2014 con empresas del Grupo y con
empresas asociadas y multigrupo ha sido el siguiente:

Ejercicio 2015

Miles de euros

2015
Grupo Fundacion Asociadas
Criteria Bancaria y
”la Caixa” multigrupo
Servicios recibidos 10.792 - 21.320
Servicios prestados 3.643 - 45
Ingresos por intereses 6.707 48 -
Gastos por intereses 41.669 - -
Dividendos recibidos 291.914 - 405.957
Dividendos contra coste cartera 4.998 - -
Dividendos pagados - 260.000 -
Renting - - -
Ingresos por alquileres 2.786 - 154
Ejercicio 2014
Miles de euros
2014
Grupo Fundacion Asociadas
Criteria Bancaria y
”la Caixa” multigrupo

Servicios recibidos 4.882 - -
Servicios prestados 3.280 - 11
Ingresos por intereses 3.377 - 589
Gastos por intereses 62.497 - -
Dividendos recibidos 94.557 - 417.525
Dividendos contra coste cartera 4.998 - -
Dividendos, reservas y prima pagados - 75.000 -
Renting - - -
Ingresos por alquileres 2.684 - 1.762
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b) Saldos con vinculadas

El importe de los saldos en balance con vinculadas al 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre 2014 es el
siguiente:

Ejercicio 2015
Miles de euros
2015
Grupo Fundacién Asociadas
Criteria Bancaria y

Nota ”la Caixa” multigrupo

Créditos a largo plazo (Nota 9.3) - - -

Intereses pendientes de cobro (Nota 9.3) 63.873 - -

Deudores a corto plazo 1.129 - 54

Créditos a corto plazo (Nota 9.3) 2.700 - -

Anticipos (Nota 11) 5.995 - -

Depdsitos constituidos en garantia 10.450 - -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 79.760 - -

Deudas a largo plazo (Nota17) 1.206.159 - -

Intereses pendientes de pago (Nota 17) 5.504 - -

Dividendos acordados pendientes de pago (Nota 15) 135.000 -

Deudas a corto plazo 18.031 29.279 4.089

Ejercicio 2014
Miles de euros
2014
Grupo Fundacion Asociadas
Criteria Bancaria y

Nota ”la Caixa” multigrupo
Créditos a largo plazo (Nota 9.3) 150.758 - -
Intereses pendientes de cobro (Nota 9.3) 75.405 - -
Deudores a corto plazo 10.199 5.847 15
Créditos a corto plazo (Nota 9.3) 42 - -
Anticipos (Nota 11) 5.028 - -
Depdsitos constituidos en garantia 3.070 - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 346.104 - -
Deudas a largo plazo 1.648.536 - -
Intereses pendientes de pago (Nota 17) 19.576 - -
Deudas a corto plazo 49.890 - 1.893

Adicionalmente, la Sociedad mantiene las participaciones financieras descritas en la Nota 9.

El epigrafe «Deudores a corto plazo», a 31 de diciembre de 2015 incluye saldos generados en transacciones de
naturaleza comercial.

El epigrafe «Deudas a corto plazo», a 31 de diciembre de 2015 incluye saldos generados en transacciones de
naturaleza comercial, asi como la posicién derivada de la estimacién de la liquidacién del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2015 por importe de 11.002 miles de euros (Nota 17).
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c) Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion
Retribucion al Consejo de Administracion

Las retribuciones percibidas por los miembros del Consejo de Administracién de Criteria en concepto de dietas
de asistencia a las reuniones de los drganos de administracidn y otras remuneraciones de los ejercicios 2015 y
2014, son las que se detallan a continuacion:

Miles de euros

2015 2014
Individual Grupo Individual Grupo
Total Remuneracion fija 2.645 1.788 2.153 1.686

Las remuneraciones percibidas durante los ejercicios 2015 y 2014 por los miembros del Consejo de
Administracién de Criteria por su funcién de representacién de la Sociedad en los Consejos de Administracion
de sociedades cotizadas y otras sociedades en las cuales aquella tenga una presencia o representacion
significativa y que sean sociedades del perimetro Criteria, excluidas las sociedades del Grupo, ascienden a
2.161 y 1.705 miles de euros, respectivamente, y estan registradas en las cuentas de pérdidas y ganancias de
las mencionadas sociedades.

El gasto en concepto de prima de responsabilidad civil derivada de los cargos de consejeros y directivos ha
ascendido a 174 y 142 miles de euros en los ejercicios 2015 y 2014, respectivamente.

No se han realizado aportaciones a planes de pensiones de consejeros por parte de Criteria en los ejercicios
2015y 2014.

Criteria Caixa, S.A.U. no tiene contraidas obligaciones respecto a los miembros del Consejo de Administracion,
antiguos y actuales, en materia de pensiones por su condicidon de consejeros, ni de otras que no se hayan

descrito en los parrafos anteriores.

No existen acuerdos sobre indemnizaciones por cese unilateral por parte de la Sociedad con los miembros de
los Organos de Gobierno de CriteriaCaixa.

Los Administradores de la Sociedad no han llevado a cabo durante los ejercicios 2015 y 2014, operaciones
ajenas al trafico ordinario o que no se hayan realizado en condiciones normales de mercado con Criteria Caixa,
S.A.U. o las sociedades de su Grupo.

Retribucion a la Alta Direccion

La Alta Direccién de Criteria estd integrada, a 31 de diciembre de 2015 por 8 personas (9 personas a 31 de
diciembre de 2014).

Las remuneraciones a la Alta Direcciéon de los ejercicios 2015 y 2014 se detallan a continuacién:

Pagos basados

. Otros Planes de Primas de Indemnizaciones .
Sueldos Dietas ) en instrumentos
conceptos Pensiones Seguros por cese ) .
Miles de euros de Patrimonio
Ejercicio 2015 3.791 301 46 240 7 - -
Ejercicio 2014 4.262 307 37 162 16 - -

73



Existen pactos con miembros de la Alta Direccién sobre indemnizaciones en caso de cese o rescisién anticipada
de los contratos.

Otra informacion referente al Consejo de Administracion

Conflictos de interés

El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital establece, entre otros deberes de los administradores, el
deber de comunicar al Consejo de Administracién de la sociedad cualquier situacién de conflicto, directo o
indirecto, que cada uno de los Consejeros o las personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de la
sociedad.

A estos efectos, cada uno de los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han comunicado su
abstencién en la deliberacién y votacién del acuerdo adoptado en el Consejo de Administracién de Criteria
Caixa, S.A.U., de fecha 10 de diciembre de 2015, relativo al informe de idoneidad respecto del cargo que
ostenta cada uno en el seno del Consejo.

Prohibicion de competencia

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 229.12 de la Ley de Sociedades de Capital actualmente vigente,
los miembros del Consejo de Administracién deben abstenerse de desarrollar actividades por cuenta propia o
cuenta ajena que entrafien una competencia efectiva, sea actual o potencial, con la sociedad o que, de
cualquier otro modo, le situen en un conflicto permanente con los intereses de la sociedad. Conforme al
articulo 230 de la Ley de Sociedades de Capital la sociedad puede dispensar dicha prohibicion en el supuesto
de que no quepa esperar dafio para la sociedad o el que quepa esperar se vea compensado por los beneficios
gue prevén obtenerse de la dispensa. La dispensa debe concederse mediante acuerdo expreso y separado de
la Junta General. En relacidon con lo anterior, se hace constar que ningun Consejero ha comunicado a la
sociedad ninguna situacidn que requiera valorar y, en su caso, aprobar la oportuna dispensa.

22. Notas al Estado de Flujos de Efectivo

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes han disminuido en 92.005 miles de euros respecto al cierre del
ejercicio anterior. Esta disminucién se explica porque los flujos obtenidos en las actividades de explotacién e
inversion, 309.980 miles de euros y 516.025 miles de euros, respectivamente, no han servido para compensar
los flujos negativos resultantes de las actividades de financiacién, 918.010 miles de euros pues la Sociedad ha
acometido un importante proceso de reduccién de deuda.

En relacion a los flujos de las actividades de explotacidn, destacan los flujos obtenidos por los dividendos
cobrados de las participaciones mantenidas en sociedades que han ascendido a 727.091 miles de euros (ver
Nota 13). Dichos flujos positivos se han visto minorados por los pagos realizados durante el ejercicio, entre los
gue destacan los pagos en concepto de intereses de deudas que han ascendido a 310.798 miles de euros.

Por lo que respecta a las actividades de inversién, en el ejercicio 2015 la Sociedad ha realizado desinversiones
en empresas del grupo y asociadas por importe de 988.348 miles de euros, las cuales corresponden,
basicamente, a la venta de aproximadamente un 2,28% de la participacidon en CaixaBank, a la aceptacién de la
Oferta Publica de Adquisicidn sobre acciones propias lanzada por Abertis Infraestructuras, asi como a la venta
de acciones de Gas Natural (ver Nota 9). Por otro lado, la Sociedad ha realizado inversiones por importe de
531.738 miles de euros, siendo las mas significativas la adquisicion de acciones de Abertis a mercado y la
adquisicién del 4,62% de Cellnex Telecom a través de una oferta publica de venta (ver Notas 9.2 y 10).
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Asimismo, la Sociedad ha realizado una ampliacién de capital en Criteria Venture Capital por importe de 36
millones de euros (ver Nota 9.1).

Los flujos obtenidos de las actividades de financiacion se corresponden, basicamente, a la emisidn de bonos
simples realizada en el ejercicio por importe nominal de 1.000 millones de euros asi como a la suscripcién de
diferentes contratos de préstamo por un importe conjunto de 2.350 millones de euros. Por otra parte, la
Sociedad ha amortizado anticipadamente una emisidon de obligaciones subordinadas de 3.000 millones de
euros, asi como la emision de obligaciones simples suscritas integramente por CaixaBank, por un importe total
de 999 millones de euros (ver Nota 17). Asimismo, con fecha 1 de julio de 2015 se ha pagado al Accionista
Unico un dividendo complementario del ejercicio 2014 por importe de 75 millones de euros, con fecha 15 de
septiembre un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2015 por importe de 100 millones de euros y con
fecha 15 de diciembre un primer pago, por importe de 85 millones de euros, correspondiente a un segundo
dividendo a cuenta del ejercicio (ver Nota 3).

23. Informacién sobre el Medioambiente

Teniendo en cuenta la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, provisiones ni
contingencias de caracter medioambiental que puedan ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados de la Sociedad. Por este motivo, en la presente memoria de las cuentas
anuales no se incluyen desgloses especificos respecto a cuestiones medioambientales.

Criteria estda comprometida con el respeto al entorno natural, un compromiso que va mas alld de sus
obligaciones legales y que se concretan en un sistema de gestiéon medioambiental integrado en su actividad de
negocio, que engloba todos sus proyectos, siguiendo la norma ISO 14001. Asimismo, Criteria sigue
desarrollando, con la estrecha colaboracion de CaixaBank y la Fundacién Bancaria ”la Caixa” y a través de su
politica de “Active Management” mediante la presencia en los érganos de gobiernos de sus participadas, los
procesos internos de evaluacién y control de riesgo social y ambiental de sus participadas, con la finalidad de
poder asegurar que dichas organizaciones trabajan de forma responsable y ética.

En este sentido, CaixaBank ha concretado sus acciones de respeto y proteccidon al medioambiente en la
implantacion de un sistema de gestion ambiental seguin el reglamento europeo EMAS 1221/2009 y la norma
ISO 14001. Asimismo, en la Politica Ambiental de CaixaBank destacan la adhesién a los Principios de Ecuador y
a los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, asi como la participacidn voluntaria en CDP (Carbon
Disclosure Project) y su compromiso de impulsar tecnologias respetuosas con el medio ambiente, la
integracion de criterios ambientales en la oferta de productos y servicios, y el apoyo a iniciativas de lucha
contra el cambio climatico.

Las companias energéticas y de servicios en las que Criteria Caixa, S.A.U. participa, disponen de estrategias
bien definidas en materia de responsabilidad corporativa, siendo ademas multinacionales que reportan
periddicamente de acuerdo con las mejores practicas de reporting en relacion al desarrollo de sus estrategias
de Sostenibilidad. Su compromiso y responsabilidad han sido premiados por diferentes organismos nacionales
e internacionales en los rankings o indices reconocidos como pueden ser el “FTSE4Good” o el “Dow Jones
Sustainability Index”, entre otros.

24. Politica sobre la gestidn del riesgo

Criteria gestiona el patrimonio empresarial del Grupo ”la Caixa” compuesto de las participaciones accionariales
en sectores estratégicos tales como el bancario, energético, las infraestructuras, los servicios y el negocio

75



inmobiliario. Criteria ha sido incluida en el perimetro de supervisién prudencial segin el Banco Central
Europeo (BCE), al ser considerada sociedad financiera mixta y matriz de un conglomerado financiero.

Criteria, como sociedad patrimonialista, gestiona los riesgos derivados de la actividad de inversidn,
desinversidn y tenencia de participaciones accionariales (basicamente, riesgo de mercado y de crédito), la
tenencia de activos inmobiliarios (riesgo de mercado) y la gestidon del endeudamiento de Criteria (riesgo de
liquidez).

Estructura de Gobierno y Organizacion

El Consejo de Administracion ejerce funciones de supervision de la evolucién de sus participadas y de
seguimiento periddico de los sistemas de control interno y gestidn de riesgos implantado.

Asimismo, la Comision de Auditoria y Control organiza las labores de seguimiento y control financiero de
Criteria. Para ello, supervisa la funcién de auditoria interna y se asegura de la eficiencia y la independencia de
los sistemas de control interno y de gestidn de riesgos implementados. También supervisa todo el proceso de
elaboracién y presentacién de la informacién financiera de Criteria, antes de que el Consejo de Administracion
las apruebe.

Mapa de Riesgos

A continuacién se enumeran aquellos riesgos que pueden afectar la rentabilidad econdémica de las actividades
de la Sociedad, su solvencia financiera y su reputacion corporativa derivada de las participaciones en activos
financieros:

e  Riesgo de mercado. Incluye el valor de las inversiones en otras empresas, clasificadas como activos
financieros disponibles para la venta, y la variacién del tipo de interés. En este apartado la Sociedad también
incorpora el riesgo de la actividad inmobiliaria, refiriéndose a aquel por el que el valor de un activo
inmobiliario pueda variar y, como consecuencia, se pueda incurrir en pérdidas. Se incluye el valor de las
inversiones en los activos inmobiliarios clasificados como inversiones inmobiliarias, activos no corrientes
mantenidos para la venta y existencias.

®  Riesgo de liquidez. Principalmente por la falta de liquidez de algunas de sus inversiones o las necesidades
derivadas de sus compromisos o planes de inversidn.

®  Riesgo de crédito. Derivado de que alguna de las contrapartes no atienda a sus obligaciones de pago, y de
las posibles pérdidas por variaciones en su calidad crediticia. También se incluye conceptualmente en este tipo
de riesgo la inversion en cartera de entidades del grupo, multigrupo y asociadas.

e  Riesgo operacional. Por los errores derivados en la implementacidn y ejecucién de las operaciones.

La prioridad de la Direccién es identificar los riesgos principales en relacién a los negocios significativos y
aplicar las politicas con un alto grado de descentralizacion, dada la gran variedad de negocios y su alto grado
de especializacion.

Para una adecuada mediciéon y analisis de riesgos inherentes a la actividad de Criteria, la Direccién de Criteria
también utiliza las herramientas y metodologia del Grupo CaixaBank, que dispone de una propia Direccidn
General de Riesgos, de acuerdo con las mejores practicas del sector financiero.

Estos métodos y herramientas permiten evaluar y cuantificar de una forma adecuada la exposicidn al riesgo vy,

consecuentemente, tomar las decisiones tendentes a minimizar el impacto de estos riesgos con la finalidad de
estabilizar:
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® Los flujos de caja, para facilitar la planificacion financiera y tomar decisiones de inversion o desinversion
apropiadas.

e Lacuenta de resultados, con un objetivo de estabilidad y crecimiento a medio y largo plazo.

e  Elvalor del patrimonio neto, con objeto de proteger el valor de la inversidn realizada por su accionista.

En el marco legal de supervision prudencial y en el contexto de evaluacién de calidad de gobierno corporativo
del Grupo CriteriaCaixa por parte del Banco Central Europeo, Criteria ha llevado a cabo las siguientes
actuaciones durante el ejercicio 2015:

1. Ha formalizado el proceso de autoevaluacion de capital, segun el cual se ha definido el perfil de
riesgo del Grupo CriteriaCaixa y se ha evaluado la suficiencia de los recursos propios. El Informe
Anual del Proceso de Autoevaluacién del Capital fue aprobado por el Consejo de Administracion
de Criteria el 27 de abril de 2015. Se cumple con el minimo regulatorio del 8% CET1 phase-in
tanto en escenario base como en escenarios de estrés planteados. Por otra parte, el analisis de la
suficiencia de capital econdmico, tampoco arroja requerimientos adicionales.

2. Hallevado a cabo el proceso de autoevaluacién de liquidez, segun el cual, el Grupo CriteriaCaixa
cumple holgadamente con el nivel regulatorio de LCR (Liquidity Coverage Ratio) en base
consolidada. El Informe Anual del Proceso de Autoevaluacion de Liquidez fue aprobado por el
Consejo de Administracién de Criteria el 27 de abril de 2015. Criteria tiene una estructura de
financiacion equilibrada vy diversificada, con recurso principal a los fondos propios
complementados con financiacion ajena: diversificada en instrumentos y a medio/largo plazo.

3. Ha publicado el Informe de Relevancia Prudencial del Grupo CriteriaCaixa, con el objetivo de
facilitar a los agentes del mercado la evaluacién de la suficiencia de capital del Grupo
CriteriaCaixa, y proporcionar la informacién adicional de lo que aporta Criteria, como sociedad
dominante de CaixaBank, al perimetro de consolidacidon prudencial del Grupo CriteriaCaixa. El
Informe de Relevancia Prudencial fue aprobado por el Consejo de Administracién de Criteria el 27
de abril de 2015 y publicado el dia siguiente.

4. Ha formalizado el Marco de Apetito al Riesgo de Criteria, aprobado por el Consejo de
Administracion de Criteria el 30 de julio de 2015. Ver mas detalle a continuacién.

5. Ha elaborado el Recovery Plan del Grupo CriteriaCaixa, en base a las directrices establecidas en
los documentos emitidos por la Autoridad Bancaria Europea, asi como por la Ley 11/2015. El
Recovery Plan ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de Criteria el 10 de diciembre
de 2015.

Marco de Apetito al Riesgo

El Consejo de Administracion de Criteria aprobd en la sesidon del 30 de julio del 2015 el Marco de Apetito al
Riesgo de Criteria (o RAF, por sus siglas en inglés Risk Appetite Framework), herramienta de gestion con la que
ha establecido la tipologia y los niveles de riesgo que estd dispuesto a aceptar en la consecucién de sus
objetivos de negocio, buscando mantener en todo momento el equilibrio entre rentabilidad y riesgo.
Asimismo, el RAF permite realizar un seguimiento y control de todas las obligaciones prudenciales. En dicho
marco se expresan las politicas, procesos de gobierno e indicadores a través de los cuales se establece,
comunica y monitoriza el apetito al riesgo de Criteria. El perimetro de referencia en el RAF es el consolidado de
Criteria sin integrar globalmente a CaixaBank, que coindice con el perimetro de gestién de riesgos. Este se
conoce como “perimetro de gestidon” y es el mds apto y representativo para la gestién de los riesgos de la
sociedad. Este perimetro no se corresponde ni con las cuentas consolidadas publicas ni con los estados
financieros consolidados reservados, utilizados a los efectos de la consolidacién prudencial.
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Tan solo se usa el perimetro consolidado del Grupo CriteriaCaixa, incluyendo a CaixaBank, para el cdmputo de
limites de necesario cumplimiento regulatorio, dado que a pesar de no encontrarse dentro de ese “perimetro
de gestidn”, su vulneracidn puede someter a Criteria a restricciones adicionales en el desarrollo de su actividad
en tanto que Criteria esté sujeta a la supervision prudencial.

Se han definido 16 indicadores (10 para el perimetro de gestion y 6 para el perimetro consolidado del Grupo
CriteriaCaixa), que se enmarcan en el mapa de riesgos identificados por Criteria, de acuerdo con su naturaleza
de sociedad instrumental de caracter patrimonial. Se han calibrado tres umbrales diferentes (objetivo - verde,
alerta temprana — dmbar, y limite - rojo) para cada indicador del RAF. Con esta calibracion se consigue un
enfoque gradual que otorga a Criteria una mayor flexibilidad y capacidad de prevencién y reacciéon ante un
escenario de crisis, especificdndose los niveles de tolerancia al riesgo asumibles por Criteria.

Adicionalmente, algunas de las métricas del RAF han sido seleccionadas como indicadores de Recovery Plan
(recovery indicators). Para estas métricas se han definido los umbrales de recuperacién (semaforo negro) que,
de activarse, desencadenaria los procesos de comunicacién y de gobernanza propios, acordes con la gravedad
de las situaciones definidas.

La Subdireccién General Adjunta de Finanzas, Medios y RRHH es la encargada de recopilar y consolidar
informacién y reportarla al Comité de Direccién. También se encarga de coordinar con la Subdireccion General,
responsable del Area de Inversiones y con la Subdireccién General Adjunta de Gestién de Activos para llevar a
cabo las medidas para gestionar los riesgos de Criteria.

El Comité de Direccidn recibe y revisa la informacidn de la Subdireccién General Adjunta de Finanzas, Medios y
RRHH y la hace llegar a la Comision de Auditoria y Control y al Consejo de Administracidn.

La Comisidn de Auditoria y Control tiene como funcidon revisar el RAF enviado por el Comité de Direccién y
enviar su opinién al Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion es el érgano responsable del establecimiento y actualizacion anual del apetito al
riesgo, del seguimiento continuado del perfil de riesgo y de asegurar la consistencia entre ambos.

Marco de Control Interno de Criteria

La evolucién del sistema financiero, el entorno macroecondémico y la transformacion del Marco Regulatorio,
ponen de manifiesto la importancia creciente de la evaluacidn del nivel de riesgo y del entorno de control de
las entidades, con una mayor exigencia y responsabilidad de la Alta Direccién y los Organos de Gobierno.

Criteria dispone de un Marco de Control Interno que proporciona un grado de seguridad razonable en la
consecucion de los objetivos de la entidad. El Entorno de Control de Criteria se encuentra alineado con las
directrices del regulador y las mejores practicas del sector, y se estructura de acuerdo con el modelo de las 3
Lineas de Defensa:

® La primera linea de defensa esta formada por las unidades de negocio y de soporte, responsables de
identificar, medir, controlar, mitigar y comunicar los principales riesgos que afectan a la entidad en el
ejercicio continuo de su actividad.

e La segunda linea de defensa actia de forma independiente de las unidades de negocio, y tiene la
funcion de identificar, valorar, monitorizar y reportar todos los riesgos materiales, asi como
establecer y desarrollar los sistemas para su gestidon y control y disefar las politicas de cumplimiento.
La segunda linea de defensa, incluye entre otras, las funciones de Gestidn de Riesgos, Cumplimiento
Normativo y Control Interno.
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e La tercera linea, constituida por Auditoria Interna, se responsabiliza de la evaluacion de la eficacia y
eficiencia de la gestion de riesgos, y de los sistemas de control interno, aplicando los principios de
independencia y objetividad.

Auditoria y Control