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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Congejo de Administracion de Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en
adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sebre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Fondo de Titulizacién de Activos, RMBS Santander 3 (en adelante, el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de
efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminade en dicha
fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas amales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo
adjunias, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de Jos resultados del Fondo,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en
fa Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacidon de cuentas
anuales del Fondo libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra
auditorfa. Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas
vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asf como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres
de incorrecciones materiales.

Una anditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditor{a sobre los importes y la
informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependern del juicio del auditor, incluida
la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de exXpresar una opinidn sobre la
eficacia de dicho control interno. Una auditorfa también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccitn, ast como la evaluacién de la
presentacidn de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidn de auditoria,

Opinidn
En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera def Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de

efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Liamamos la atencién sobre la Nota 4 de la memoria adjunta, en Ia que se describe el volumen de derechos de crédito
dudosos y fallidos del Fondo, para los que los Administradores de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades
de correcciones de valor por deterioro que se indican en Ia mencionada Nota, Como consecuencia de lo anterior, tal y
como se indica en 1a Nota 3-g de la memoria adjunta, el Fondo ha procedido a repercutir la diferencia entre los ingresos
y gastos devengados, teniendo en cuenta el orden inverso de dicha prelacion de pagos, a los pasivos del Fondo. Esta
cuestion no modifica nuestra opinidn.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafe y no incluye Ia revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, RMBS SANTANDER 3

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (NOTAS 1,2y 3

(Miles de Euros)

ACTIVO Nota | 31/12/2014 PASIVO Nota | 31/12/2014

[ACTIVO NO CORRIENTE 5.964.402 |PASIVO NO CORRIENTE 7.002.777

Activos financieros a largo plazo 5.964.402 |Provisiones a largo plazo -

Valores representativos de deuda - Pasivos financieros a largo plazo 7.002.777

Derechos de crédito 4 5.964.402 |Obligaciones y otros valores negociables 6 7.002.777
Participaciones hipotecarias - Series no subordinadas 4.954.993
Certificados de transmision hipotecaria 5.964.402 | Series Subordinadas 2.080.000
Préstamos hipotecarios - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (32.216)|
Cédulas hipotecarias - Intereses y gastos devengados no vencidos -
Préstamos a promotores - Ajustes por operaciones de cobertura -
Préstamos a PYMES - |Deudas con entidades de crédito 7 -
Préstamos a empresas - Préstamo subordinado 650
Cédulas territoriales - Crédito linea de liquidez -
Créditos AAPP - Otras deudas con entidades de crédito -
Préstamo Consumo - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (650)|
Préstamo automocion - Intereses y gastos devengados no vencidos -
Arrendamiento financiero - Ajustes por operaciones de cobertura -
Cuentas a cobrar - |Derivados -
Bonos de titulizacion - Derivados de cobertura -
Activos dudosos 36.662 | Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -
Correcciones de valor por deterioro de activos (36.662)|Otros pasivos financieros -
Intereses y gastos devengados no vencidos - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -
Ajustes por operaciones de cobertura - Otros -

Derivados - Pasivos por impuesto diferido -
Derivados de cobertura -

Otros activos financieros - |PASIVO CORRIENTE 446.400
Garantias financieras - Pasivos vinculados con activos no corrientes manten idos para la venta -
Otros - Provisiones a corto plazo -

Activos por impuesto diferido - Pasivos financieros a corto plazo 446.038

Otros activos no corrientes - |Acreedores y otras cuentas a pagar -

Obligaciones y otros valores negociables 6 446.038

[ACTIVO CORRIENTE 1.484.775 |  Series no subordinadas 440.007

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Series subordinadas -

Activos financieros a corto plazo 447.924 | Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -

Deudores y otras cuentas a cobrar - Intereses y gastos devengados no vencidos 6.031

Derechos de crédito 4 447.924 |  Ajustes por operaciones de cobertura -
Participaciones hipotecarias - Intereses vencidos e impagados -
Certificados de transmision hipotecaria 440.007 |Deudas con entidades de crédito -
Préstamos hipotecarios - Préstamo subordinado 7 -
Cédulas hipotecarias - Crédito linea de liquidez -
Préstamos a promotores - Otras deudas con entidades de crédito -
Préstamos a PYMES - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (1)
Préstamos a empresas - Intereses y gastos devengados no vencidos 1
Cédulas territoriales - Ajustes por operaciones de cobertura -
Créditos AAPP - Intereses vencidos e impagados -
Préstamo Consumo - |Derivados -
Préstamo automocién - Derivados de cobertura -
Arrendamiento financiero - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -
Cuentas a cobrar - |Otros pasivos financieros -
Bonos de titulizacion - Importe bruto -
Activos dudosos 2.705 | Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -
Correcciones de valor por deterioro de activos (2.705)|Ajustes por periodificaciones 8 362
Intereses y gastos devengados no vencidos 7.761 |Comisiones 176
Ajustes por operaciones de cobertura - Comision sociedad gestora 176
Intereses vencidos e impagados 156 | Comision administrador 3

Derivados - Comision agente financiero/pagos -
Derivados de cobertura - Comisién variable - resultados realizados 5.551

Otros activos financieros - Otras comisiones del cedente -
Garantias financieras - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (5.554)
Otros - Otras comisiones -

Ajustes por periodificaciones 74 |Otros 186

Comisiones -

Otros 5 74 |AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTO S RECONOCIDOS -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.036.777 |Coberturas de flujos de efectivo -

Tesoreria 5 1.036.777 |Gastos de constitucién en transicién -

Otros activos liquidos equivalentes -

TOTAL ACTIVO 7.449.177 TOTAL PASIVO 7.449.177

Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance.




FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, RMBS SANTANDER 3

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL E JERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

Nota

2014

Intereses y rendimientos asimilados

Valores representativos de deuda

Derechos de crédito

Otros activos financieros

Intereses y cargas asimilados

Obligaciones y otros valores negociables

Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

13.380

13.306
74

(6.032)

(6.031)
(1)

MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaciones financieras (neto)
Ajustes de valoracién en carteras a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotacion
Otros gastos de explotaciéon
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Publicidad y propaganda
Otros servicios
Tributos
Otros gastos de gestion corriente
Comision de Sociedad gestora
Comision administracion
Comision del agente financiero/pagos
Comision variable - resultados realizados
Comision variable - resultados no realizados
Otras comisiones del cedente
Otros gastos
Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de valores representativos de deuda
Deterioro neto de derechos de crédito
Deterioro neto de derivados
Deterioro neto de otros activos financieros
Dotaciones a provisiones (neto)
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes enve  nta
Repercusion de pérdidas (ganancias)

6,7y8

(6.402)
(22)
(8)
£14)
(6.:;80)
(176)
(3)

(5.551)

(650)
(39.367)

(39.:;67)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de esta cuenta de

pérdidas y ganancias.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJE RCIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (NOTAS 1,2y 3)

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, RMBS SANTANDER 3

(Miles de Euros)

2014

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE E XPLOTACION
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones

Intereses cobrados de los activos titulizados

Intereses pagados por valores de titulizacion

Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados

Intereses cobrados de inversiones financieras

Intereses pagados de prestamos y créditos en entidades de crédito

Otros intereses cobrados/pagados (neto)

Comisiones y gastos por servicios financieros pagad os por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora

Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados

Comisiones pagadas al agente financiero

Comisiones variables pagadas

Otras comisiones

Otros flujos de caja provenientes de operaciones de | Fondo

Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos

Pagos de provisiones

Cobros procedentes de la enajenacion de activos no corrientes mantenidos para la venta
Otros

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVER SION/FINANCIACION
Flujos de caja netos por emisién de valores de tit  ulizacién

Cobros por emisién de valores de titulizacion

Pagos por emisién de valores de titulizacién ( aseguramiento colocacién)
Flujos de caja por adquisicién de activos financier 0s

Pagos por adquisicién de derechos de crédito

Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras

Flujos de caja netos por amortizaciones

Cobros por amortizacién de derechos de crédito

Cobros por amortizacién de otros activos titulizados

Pagos por amortizacién de valores de titulizacion

Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo

Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos

Cobros derechos de crédito pendientes ingreso

Administraciones publicas - Pasivo

Otros deudores y acreedores

Cobros por amortizacién o venta de inversiones financieras

Cobros de Subvenciones

4.901

5.389
5.389

(488)

1.031.876

7.475.000
7.475.000
(6.500.000)
(6.500.000)
56.226
56.226

INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

1.036.777

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

1.036.777

Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de este estado de flujos de

efectivo.




FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, RMBS SANTANDER 3

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

2014

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos fin ancieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconoci dos

Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingre sos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de este estado de ingresos

y gastos reconocidos.




Fondo de Titulizacién de Activos, RMBS Santander 3
Memoria correspondiente al periodo

comprendido entre el 17 de noviembre y el
31 de diciembre de 2014

Resefia del Fondo

Fondo de Titulizacion de Activos, RMBS Santander 3 (en adelante, “el Fondo”) se constituy6, mediante Escritura
Publica de fecha 17 de noviembre de 2014, al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién y, en lo no contemplado en el mismo, por las reglas contenidas en la Ley 19/1992, de 7 de julio.

El Fondo constituye un patrimonio separado y tiene el caracter de cerrado por el activo y por el pasivo. La
funcion del Fondo consiste en la adquisicion de derechos de crédito derivados de operaciones de financiacion
con clientes con origen en préstamos hipotecarios, instrumentada a través de certificados de transmision de
hipoteca —véase Nota 4— (en adelante, los “Derechos de Crédito”), y en la emision de tres series de bonos de
titulizacion, por un importe total de 7.475.000 miles de euros (véase Nota 6). El desembolso de los Derechos de
Crédito iniciales, asi como el de los bonos de titulizacion, se produjo el 19 de noviembre de 2014, fecha en la
gue comenzaron a devengarse los ingresos y gastos del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora”, entidad integrada en el Grupo Santander). La
comision de administracién que se paga a la Sociedad Gestora se calcula como el 0,020% anual del valor de los
bonos de titulizacion pendientes de amortizacién en la fecha anterior a la de pago de dichos bonos, con un
minimo de 70.000 euros anuales.

La gestién y administracion de los Derechos de Crédito corresponden a la sociedad cedente de los mismos,
Banco Santander, S.A. (en adelante, “la Entidad Cedente”), obteniendo por dicha gestién una contraprestacion
trimestral (pagadera los dias 18 de febrero, 18 de mayo, 18 de agosto y 18 de noviembre de cada afio) de 6.000
euros (Impuesto sobre el Valor Afiadido incluido) y una parte extraordinaria equivalente al interés extraordinario
devengado por los bonos de la serie C, siendo una cantidad variable igual al exceso de liquidez tras satisfacer
los conceptos que ocupan un lugar precedente en el orden de prelacion de pagos. En el caso de que dicho
margen de intermediacién fuese negativo, se repercutiria de acuerdo a lo indicado en la Nota 3-g. El Banco no
asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos.

La entidad depositaria de los certificados de transmision de hipoteca es Banco Santander, S.A.

La cuenta de tesoreria del Fondo esta depositada en Banco Santander, S.A. (véase Nota 5). Adicionalmente,
Banco Santander, S.A. tiene concedido un préstamo subordinado al Fondo (véase Nota 7).

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados
financieros publicos S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del
estado S.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables
que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2009, de 25
de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores (modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran la imagen fiel de la
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.



b)

Las cuentas anuales del Fondo han sido formuladas y aprobadas por los Administradores de su Sociedad
Gestora, en su reunion celebrada el 18 de febrero de 2015.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse
Notas 3-c y 4), al valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 3.b) y a la
cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la
mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

d) Agrupacioén de partidas

e)

f)

g)

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de
la memoria.

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que
la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor del Fondo a
efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total. Asimismo,
dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectue la liquidacién de los mismos.

Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningun hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en estas cuentas anuales.



Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al periodo comprendido entre el 17 de
noviembre y el 31 de diciembre de 2014, se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios
de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo y sus modificaciones
posteriores:

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos f inancieros a efectos de su presentacion y valoracié n

i. Definiciéon

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy
pequefia en relacidn a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el
fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion
y se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas a
pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.



- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos,
que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos
y partidas a pagar”.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pas ivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y los costes derivados de la admision a
negociacion de los valores emitidos, entre otros.

iii. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestién de los riesgos de sus activos y pasivos
(“derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de
valores razonables”);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos

de efectivo”).

2. Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicidn cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actue
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).



b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicion cubierto (“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestién de los
riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, la
parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe
“Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el
momento en que ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La variacion de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefectividad o por cualquier otra
causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura, reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos —
Coberturas de flujos de efectivo” del pasivo del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuara
reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccién cubierta ocurra, momento en el que se registrara en
resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccidon, en cuyo caso se registran
inmediatamente en resultados.

Se entiende que la cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz porque los flujos recibidos de los
activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que los
que se entregan a la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los flujos recibidos de la
entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe
a entregar a los pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

La fuente de riesgo de modelo méas importante en los derivados proviene de la estimacion de la correlacion
entre probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoracion como
consecuencia del riesgo asociado a la exposicidn crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro
lado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del riesgo propio del Fondo que
asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el calculo de CVA es el producto de la exposicién esperada positiva por la probabilidad
de incumplimiento, multiplicando el resultado por la severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
incumplimiento de la contraparte. Andlogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicién
esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el resultado por la severidad de
los activos del Fondo. Ambos célculos estan realizados sobre todo el periodo de la exposicién potencial.

Dado que, en su caso, el riesgo de crédito propio (DVA) se esté incorporando en el nocional del swap, no ha
sido preciso ningun ajuste adicional por dicho concepto.

En relacién con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucion de
depositos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de rating
de las contrapartes, con lo que, en su caso, el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido significativo.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y las que correspondan a otras causas, que



c)

se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcion se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de
aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion porcentual
existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas registradas,
el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2014 no difiere
significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros

i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o
el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros
que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacion facilitada a los
titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacion menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran
como limite el valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance,
sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacién u otras
causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion
del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigliedad de la deuda
vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 13?2 de la Circular 2/2009 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.
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d)

e)

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del
gjercicio asociados a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracion
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
que se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segin sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o0 servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.
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f)

g)

h)

Remuneracion variable

La remuneracién variable como consecuencia de la intermediaciéon financiera se determina como la
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen,
entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribuciéon devengado
en el periodo, distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia
remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizar4 en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si tras la detraccidn, continGian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
no se procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producira el devengo y
registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusioén de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1, 6, 7
y 8). Dicha repercusién se realiza comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades en el 30%. En este sentido, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros aspectos, la reduccion en dos afios del tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades, de forma que dicho tipo quedara establecido, para los periodos
impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 y del 1 de enero de 2016, en el 28% y 25%,
respectivamente.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre de 2014 se han
equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios (véase Nota 10).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho
capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segin la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
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)

publicacion en la fecha de cierre del gjercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fondo ha de ser
nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funciéon de lo
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2014, el Fondo no tenia elementos de
activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financ  ieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarlos, bien
con la intencion de recolocarlos de nuevo).

k) Activos no corrientes mantenidos para la venta

El saldo de este epigrafe del activo del balance incluye, en su caso, los activos recibidos por el Fondo para la
satisfaccion, total o parcial, de los activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros,
con independencia del modo de adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados).

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momento de su reconocimiento inicial
por su valor razonable menos los costes de venta, que seran, al menos, del 25% de su valor razonable.

Posteriormente, los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor importe entre su
valor en libros, calculado en la fecha de su asignacion a esta categoria, y su valor razonable determinado, en
su caso, como el menor valor entre el precio fijado para la venta y el valor de tasacién, neto de los costes de
venta estimados.

A efectos de determinar el valor razonable de activos inmobiliarios localizados en Espafia, se tomaran en
consideracion los criterios establecidos para determinar el valor de mercado en la OM ECO/805/2003, de 27
de marzo, tomandose el valor de tasacion definido en la citada orden.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta su valor
razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) en la
baja de activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las ganancias de un activo no
corriente en venta, por incrementos posteriores del valor razonable (menos los costes de venta) aumentan su
valor en libros, y se reconocen en la cuentas de pérdidas y ganancias hasta un importe igual al de las
pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.
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m) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
— Tesoreria” del activo de los balances.

n) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las
normas de valoraciéon adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

0) Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
contrario como no corriente.

Derechos de crédito

Los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquiri6 en virtud de
la escritura de fecha 17 de noviembre de 2014, integran derechos de crédito procedentes de operaciones de
financiacién de sus clientes con origen en préstamos hipotecarios por importe inicial de 6.500.000 miles de
euros. La adquisicion se instrumenta mediante certificados de transmision de hipoteca suscritos por el Fondo,
representando cada uno de ellos una participacion en el 100% del principal y de los intereses devengados por
los préstamos hipotecarios en los que tienen su origen.
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Los activos sobre los que se han constituido las hipotecas en garantia de los préstamos hipotecarios, han sido
asegurados, en su caso, de conformidad con lo dispuesto en la Orden ECO/805/2003, de 27 de marzo, sobre
normas de valoracién de bienes inmuebles y de determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

El movimiento del saldo de Derechos de Crédito, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muestra a

continuacion:

Miles de Euros
Derechos de Crédito
Activo No Corriente|  Activo Corriente Total
Incorporaciones al 17 de noviembre de 2014 6.500.000 - 6.500.000
Amortizaciones - (56.224) (56.224
Traspaso a activo corriente (498.936) 498.93¢ -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 6.001.0p4 442.712 6.443.776

Al 31 de diciembre de 2014 existian Derechos de Crédito clasificados como “Activos dudosos” por importe de

39.367 miles de euros.

Durante el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre de 2014 la tasa de amortizacion
anticipada de los Derechos de Crédito ha sido del 2,87%.

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de Derechos de Crédito durante el periodo
comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre de 2014 ha sido del 1,68%, siendo el tipo nominal
méaximo 1,70% y el minimo 1,68%. El importe devengado durante el periodo comprendido entre el 17 de
noviembre y el 31 de diciembre de 2014 por este concepto ha ascendido a 13.306 miles de euros, que figuran
registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas
y ganancias, de los cudles 1.313 miles de euros corresponden a intereses cobrados de derechos de crédito que
estaban clasificados como dudosos.

El desglose por vencimientos de los Derechos de Crédito, en funcion del vencimiento final de las operaciones, al
31 de diciembre de 2014, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los
intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos) se muestra a

continuacion:

Miles de Euros

Entre 1y 2| Entre 2y 3| Entre 3 y 5|Entre 5y 10 Mas de 10
Hasta 1l afip afos afos afos afos afos Total
Derechos de Crédito 600 206 247 179 16./54 6.425.790 6.44

3.776

Por otro lado, el desglose por vencimientos de los Derechos de Crédito, al 31 de diciembre de 2014, teniendo en
cuenta el calendario de amortizacién de las operaciones y las amortizaciones anticipadas estimadas, y sin
considerar, en su caso, los activos dudosos, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Entre 1y 2| Entre 2y 3| Entre 3 y 5|Entre 5y 10 Mas de 10
Hasta 1 afip  afos afos afos afos afos Total
Derechos de Crédito 440.007 433.102 413.996 770.858 1.626.961 2.7(19.485 6.

104.409

Las amortizaciones de principal de los Derechos de Crédito previstas para el ejercicio 2015 ascienden a 440.007
miles de euros, aproximadamente.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion sea inferior a 650.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. De acuerdo

1
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con la estimacion de amortizaciones previstas indicadas anteriormente, los Administradores de la Sociedad
Gestora estiman que no se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo en el gjercicio 2015.

Activos Impagados

La composicion del saldo de los Derechos de Crédito considerados como impagados, al 31 de diciembre de
2014, se muestra a continuacion:

Miles de
Euros
Cuotas de principal vencidas y no cobradas de Derechos deoCrgdi
Con antigiiedad de hasta tres meses (*)
Con antigiiedad superior a tres meses (**) 2
3.148
Intereses vencidos y no cobrados:
Con antigiiedad de hasta tres meses (***)
Con antigiiedad superior a tres meses (**)
156
3.304

(*) Se incluyen dentro del epigrafe “Derechos de crédito-Certificados de transmision

hipotecaria” del activo corriente del balance.

(**) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Derechos de

crédito - Activos dudosos” del activo corriente del balance.

(***) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Derechos de

crédito — Intereses vencidos e impagados” del activo del balance.

443
705

156

Desde el 31 de diciembre de 2014 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los derechos de crédito que a nivel global puedan tener un impacto significativo en las
cuentas anuales del gjercicio 2014.

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos al 31 de diciembre de 2014 por efecto arrastre de cuotas
no vencidas por importe de 36.662 miles de euros que figuran registrados en el epigrafe “Derechos de crédito —
Activos dudosos” del activo no corriente del balance.

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido, durante el periodo comprendido entre el 17 de
noviembre y el 31 de diciembre de 2014, en el saldo de Activos dudosos:

Miles de
Euros

Saldo al 17 de noviembre de 2014

Entradas a activos dudosos durante el periodo
Reclasificacion a fallidos (dados de baja del balance)
Recuperacion en efectivo

Regularizacion por efecto arrastre

Recuperacion mediante adjudicacion

39.625

)
(257)

Saldo al 31 de diciembre de 2014

39.367

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido, durante el periodo comprendido entre el 17 de
noviembre y el 31 de diciembre de 2014, en el saldo de las correcciones de valor por deterioro de los Derechos

de Crédito:
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Miles de
Euros
Saldo al 17 de noviembre de 2014 -
Dotaciones con cargo a los resultados del periodo (43|126)
Recuperaciones con abono a los resultados del gjerciciq 9 B.75
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (39.36)7)

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes — Tesoreria

Cuenta de Tesoreria

Su saldo corresponde a una cuenta financiera abierta a nombre del Fondo en Banco Santander, S.A.,
incluyéndose el Fondo de Reserva constituido por el Fondo.

En virtud del contrato de reinversion a tipo variable garantizado, el Banco garantiza que el saldo de esta cuenta
tendra una rentabilidad anual variable trimestralmente, con liquidacion mensual y célculo diario de intereses,
equivalente al tipo de interés de referencia Euribor a tres meses que esté vigente el dltimo dia de cada periodo
de liquidacion. La liquidacion de intereses serd mensual los dias 8 de cada mes.

Este contrato queda supeditado a que la calificacion de la deuda no subordinada y no garantizada de Banco
Santander, S.A., no descienda en ningiin momento de la categoria Baa3 o P-3, para su riesgo a largo y corto
plazo, respectivamente, segun la agencia calificadora Moody’s y A a largo plazo segun la agencia calificadora
DBRS, segun consta en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo y de Emision de los
Bonos.

Al 31 de diciembre de 2014, |a calificacién crediticia de dicha entidad cumplia lo indicado anteriormente.

La rentabilidad media de esta cuenta, durante el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de
diciembre de 2014, ha sido del 0,08% anual. El importe devengado por este concepto, durante el periodo
comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre de 2014 ha ascendido a 74 miles de euros, que se
incluyen en el saldo del epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos financieros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. El saldo del epigrafe “Ajustes por periodificaciones - Otros” del activo del balance
recoge, en su caso, el importe de los intereses devengados y no cobrados asociados a las cuentas corrientes
del Fondo.

Fondo de Reserva

El Fondo de Reserva quedara dotado con el importe desembolsado de la Serie C, esto es, 975.000 miles de
euros equivalente asimismo, al quince por ciento (15%) del importe inicial de los Bonos de las Series Ay B en la
Fecha de Desembolso.

El Fondo de Reserva podra decrecer trimestralmente en cada fecha de pago una vez alcance el 30,00% del
saldo vivo de los bonos de las Series A y B, permaneciendo constante hasta alcanzar el porcentaje minimo del
7,50% del importe inicial dichos bonos.

No obstante lo anterior, el Nivel Requerido de Fondo de Reserva no se reducira en la Fecha de Pago que
corresponda y permanecera en el nivel requerido de Fondo de Reserva en la fecha de pago inmediatamente
anterior, cuando concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

(i) sien lafecha de pago anterior, el Fondo de Reserva no hubiere sido dotado por un importe igual al Nivel
Requerido de Fondo de Reserva; o

(i) que, en la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior a la fecha de pago correspondiente, el
Saldo Vivo de los Activos Morosos sea superior al 1% del Saldo Vivo a dicha fecha de pago de todos los
Activos que no sean Activos Fallidos;
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(iii) que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la Fecha de Constitucion del Fondo

Destino:

El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago
contenidas en el Orden de Prelacién de Pagos o, en su caso, en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Rentabilidad:

El importe de dicho Fondo de Reserva serd abonado en la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Desembolso,
siendo objeto del Contrato de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado de la Cuenta de Tesoreria que el Fondo
mantiene con el Banco.

El importe del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el periodo
comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre de 2014, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria
en cada una de esas fechas, se muestran a continuacion:

Miles de Euros
Fondo de ReservaFondo de Resery| Saldo de Tesoreria er
requerido dotado cada fecha
Saldos al 17 de noviembre de 2014 975.000 974,000 975.650
Saldos al 31 de diciembre de 2014 975.000 975.000) 1.036.777

Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de
constitucion del Fondo a la emisién de Bonos por un valor total de 7.475.000 miles de euros, integrados por
74.750 Bonos de 100 miles de euros de valor nominal cada uno, divididos en tres series, que tienen las

siguientes caracteristicas:

Concepto Serie A Serie B Serie C
Importe nominal de la Emisién (miles de eurog) 5.395.000 1.105.000 975.000
Importe nominal unitario (miles de euros) 100 100 100
Numero de Bonos 53.950 11.050 9.750

Tipo de interés nominal

Euribor 3m + 0,58%

Euribor 3m + 0,63

Euribor 3m + 0,65% +
b Parte extraordinaria (*)

Periodicidad de pago

Trimestral

Trimestral

Trimestral

Fechas de pago de intereses y amortizacion

18 de febrero, 18 de mayo, 18 de agosto y 18 de
caso, el siguiente Dia Habil.

noviembrdalafeao, en su

Calificaciones

Iniciales: Moody’s A3sf) B2(SF) Ca(sf)
Actuales: Moody’s A3sf) B2(SF) Ca(sf)
Inciales: DBRS AA(sT) BB(SF) C(sf)
Actuales: DBRS AA(sf) BB(SF) C(sf)

(*) Cantidad variable igual al exceso de liquidez tras satisfacer los conceptos que ocupan un lugar precedente en el orden de

prelacion de pagos

El movimiento de los Bonos durante el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre de

2014 ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Serie A Serie B Serie C Total
Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo
Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente
Saldos al 17 de noviembre de 2014 5.395/000 - 1.105.00Q - 975.000 - 7.475.000 -
Traspasos (440.007) 440.007| - - - - (440.007 440.007|
Saldos al 31 de diciembre de 2014 4.954.993 440.007] 1.105.000Q - 975.000 - 7.034.993 440.007|

La primera fecha de pago del Fondo ha sido la correspondiente al 18 de Febrero de 2015.

El Fondo terminara de amortizar dichos bonos el 18 de noviembre del 2064. No obstante, la Sociedad Gestora
podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en los siguientes supuestos:

1. Cuando, de acuerdo con lo previsto en la Ley 19/1992 y en la Escritura de Constitucion, el saldo vivo
pendiente de los derechos de crédito sea inferior al 10% del saldo inicial;

Cuando por razon de una modificacién en la normativa vigente o de la concurrencia de circunstancias
excepcionales, se produjera, a juicio de la Sociedad Gestora, una alteracion sustancial o se desvirtuase de
forma permanente el equilibrio financiero del Fondo.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, suspensién de pagos o quiebra o
su autorizacion fuera revocada y no designase nueva sociedad gestora en un plazo de cuatro meses.

Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacion con alguno de
los bonos o se prevea que se va a producir.

Con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de los certificados de transmision hipotecaria
coincidan con aquellos de los bonos emitidos por el Fondo, en cada fecha de Pago se aplicaran los Fondos
Disponibles a la Amortizacion de los Bonos, de conformidad con las siguientes reglas:

1. Los fondos disponibles para la amortizacion se aplicaran a la amortizacion de los bonos de la serie A, en
cada fecha de pago hasta completar su total amortizacion.

2. Finalizada la amortizacion de la serie A, los fondos disponibles para la amortizacién se aplicaran a la
amortizacion de los bonos de la serie B, en cada fecha de pago hasta completar su total amortizacion.

3. La amortizacion de los Bonos de la serie C se producira con cargo a la liberacion parcial del Fondo de
Reserva, pudiendo comenzar con anterioridad a la amortizacion de los bonos de la serie B.

El desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2014, se muestra a

continuacion:

Miles de Euros
Entre 1y 2| Entre 2 y 3| Entre 3 y 5|Entre 5y 10 Mas de 10
Hasta 1l afip  afos afos afos afos afos Total
Principal 440.007 433.10p 413.996 770.458 1.626)961 3.790.076  7.475.000

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31
de diciembre de 2014, ha sido del 0,68%, siendo el tipo de interés maximo el 0,68% y el minimo el 0,68%.
Durante el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre de 2014 se han devengado
intereses de los Bonos de Titulizaciéon por importe de 6.031 miles de euros, que se encuentran pendientes de
pago al 31 de diciembre de 2014, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables -
Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.
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Durante el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre de 2014 se han devengado
gastos de emision de los Bonos, por importe de 650 miles de euros, que se encuentran registrados en el
epigrafe “Otros gastos de explotacion-Otros gastos de gestion corriente-Otros gastos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Durante el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre de 2014, el Fondo ha procedido a
la imputacion, en esta cuenta, de la parte del margen de intermediacién negativo correspondiente, obtenido en
dicho periodo (véanse Notas 1y 3-g). A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo
de estas correcciones de valor durante el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre de
2014:

Miles de
Euros
Saldo al 17 de noviembre de 2014 -
Repercusion de ganancias (pérdidas) (32.216)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (32.21p)

Deudas con entidades de crédito

En la fecha de desembolso, 17 de noviembre de 2014, el Fondo recibié un préstamo subordinado por parte del
Banco, por un importe inicial de 650 miles de euros.

El préstamo subordinado esta destinado a:
1. Financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision de los bonos de titulizacion.
2. Financiar parcialmente la adquisicion de los Derechos de Crédito.

Este préstamo devenga un interés nominal anual equivalente al tipo de interés que resulte de aumentar en un
0,65% el tipo Euribor a tres meses durante el trimestre inmediatamente anterior a cada fecha de pago. El pago
de estos intereses esta condicionado a que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Este préstamo se amortizara trimestralmente, en cada fecha de pago, durante los tres primeros afios desde la
constitucion del Fondo y la emision de los Bonos, siempre y cuando el Fondo cuente con liquidez suficiente,
salvo el exceso de fondos destinado a cubrir los gastos de emision que se amortizara anticipadamente en la
primera fecha de pago.

Durante el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre de 2014 no se han producido
amortizaciones del préstamo subordinado.

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito, al corresponder a “Préstamos Subordinados” puede ser
considerado como indeterminado al estar condicionada su amortizacion a la existencia de liquidez en el Fondo.

Durante el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre de 2014 se han devengado
intereses de dichos préstamos por importe de 1 mil euros, que se encuentran pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2014, estando registrados en el epigrafe de “Deudas con Entidades de Crédito — Intereses y gastos
devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Durante el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre de 2014, el Fondo ha procedido a
la imputacion, en esta cuenta, de la parte del margen de intermediacién negativo correspondiente, obtenido en
dicho periodo (véanse Notas 1y 3-g). A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo
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de estas correcciones de valor durante el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre de

2014:

Miles de
Euros
Saldo al 17 de noviembre de 2014 -
Repercusion de pérdidas (651)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (651)

8.  Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

Miles de
Euros

Comisiones 176
Sociedad Gestora 176
Administrador 3
Agente financiero -
Variable — realizada 5.551
Variable — no realizada -
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (*) 5545,
Otras comisiones -

Otros 186

Saldo al 31 de diciembre de 2014 362

(*) Repercusiéon de la parte correspondiente del margen de intermediacion
negativo aplicada a las comisiones con el cedente (comision variable y
comision de administracion) pendientes de liquidar.

Durante el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre 2014, el movimiento de este
epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, sin considerar el saldo de la cuenta “Otros”, ha sido el

siguiente:
Miles de Euros
Comisién Comisién Comisién Agente | Comisién | Repercusion de

Sociedad GestoraAdministracion Financiero Variable pérdidas
Saldos al 17 de noviembre de 2014 - - - - -
Importes devengados durante el periodd
comprendido entre el 17 de noviembre y el
31 de diciembre 2014 176 3 - 5.551 (5.554
Saldos al 31 de diciembre de 2014 176 3 - 5.551 (5.554

Las condiciones especificas por comisiones en relacion con los contratos establecidos se detallan a

continuacion:

- Comision variable / Margen de intermediacion financiera

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, remunera a la Entidad Cedente por el proceso

de intermediacion financiera desarrollado.

La remuneracion a la Entidad Cedente consiste en el pago de una remuneracion variable y subordinada (el
“Margen de intermediacién Financiera”) igual a la diferencia entre los ingresos y gastos devengados anualmente
de acuerdo con la contabilidad del Fondo, minorada, si fuera el caso, por el importe correspondiente a bases
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imponibles negativas de ejercicios anteriores, que pueda ser compensado para corregir el resultado contable del
gjercicio a efectos de la liquidacién anual del Impuesto sobre Sociedades. Los pagos que por este concepto
pudieran realizarse en cada Fecha de Pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo, tendran
la consideracién de pagos a cuenta del derecho anual.

- Comision de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora percibird una comision de gestion, que se devengara y liquidara trimestralmente por
periodos vencidos en cada fecha de pago, igual a un importe correspondiente al 0,02% anual calculado sobre el
saldo de bonos de titulizacion pendientes de amortizacion en la fecha anterior a la de pago de dichos bonos, con
un minimo de 70.000 euros anuales.

- Comision del Administrador de los Derechos de Crédito

Se devengara a favor del Banco una comision fija por su labor de administracién de los Préstamos de 6 miles de
euros trimestrales, I.V.A. incluido, en cada Fecha de Pago. Si el Banco fuera sustituido en su labor de
administracion de dichos Activos por otra entidad que no forme parte del grupo consolidado del Banco, la
entidad sustituta tendra derecho a recibir una comision de administracion que ocupara el lugar nimero 1° en el
Orden de Prelacion de Pagos.

Oftros gastos de explotacion

10.

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotaciébn — Servicios exteriores — Servicios de profesionales
independientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye 6 miles de euros satisfechos por el Fondo en
concepto de auditoria de sus cuentas anuales del periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de
diciembre de 2014. Asimismo, el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros gastos de gestién
corriente — Otros gastos” de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye los gastos correspondientes a otros
servicios vinculados a la auditoria satisfechos al auditor en el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el
31 de diciembre de 2014, por importe de 33 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2014, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizados durante el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31
de diciembre de 2014 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

11.

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su
constitucion. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen
pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Seguln se indica en la Nota 3-h, en el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre de
2014 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna
por el Impuesto sobre Beneficios.

Gestion del riesgo

Durante el gjercicio 2014 se han observado mejoras sustanciales en los indices macroeconémicos, que estan
empezando a trasladarse a las economias familiares y de las empresas. Esto, unido a la evolucion de los tipos
a aplicar a los préstamos, producird una mejora significativa en el comportamiento de los Activos incluidos en el
Fondo, mejorando los niveles de morosidad y fallidos y recuperaciones de los mismos. Los mayores
requerimientos de informacion y transparencia a los mercados y los Ultimos desarrollos normativos han
anticipado la necesidad de disponer de sistemas de gestion de informacion que permitan analizar y anticipar
cualquier problemética en relacion con la calidad de las carteras. Para ello, se persigue un objetivo de
seguimiento del ratio de morosidad de los activos titulizados.
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La funcién de gestion de riesgos se realiza por la Sociedad Gestora. Para ello dispone de informacién remitida
con una periodicidad mensual por parte de la Entidad Cedente, lo que le reporta informacion exhaustiva de cara
al seguimiento de las carteras de activos titulizados.

El Fondo esta expuesto a diversos riesgos que se detallan a continuacion:

1. Riesgo de Crédito

Surge por la posibilidad de morosidad o incumplimiento por parte de los deudores de sus obligaciones
financieras en los préstamos que conforman la cartera titulizada. Los titulares de los bonos emitidos con
cargo al Fondo corren con el riesgo de impago de los préstamos agrupados en el mismo.

No obstante lo anterior, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores de este riesgo como es el Fondo de
Reserva descrito en la Nota 5, constituido para hacer frente a posibles impagos de los deudores y las
dotaciones a provisiones que realiza el Fondo, que se realizan en virtud de la experiencia de impago de los
deudores, siguiendo unos calendarios establecidos, todo ello segun la normativa vigente del Banco de
Espafia.

2. Riesgo de liquidez

Surge por la posibilidad de incumplimiento por parte del Fondo para atender al pago de los Bonos de
titulizacion emitidos y el resto de los pasivos del Fondo, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos
establecida. Con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de los activos titulizados
coincidan con los flujos de los bonos en circulacion, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos
disponibles procedentes de los cobros de principal e intereses de dichos activos a la amortizacién de bonos.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva descrito en la Nota 5, que se aplica, en cada Fecha de Pago, al
cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en el orden de prelacién de pagos establecida.

3. Riesgo de Mercado (riesgo de tipo de interés)

Este riesgo incluye el resultante de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los activos y
pasivos del fondo. Es decir, que parte de los préstamos de la cartera titulizada se encuentran sujetos a tipos
de interés y a periodos de revision y liquidacién diferentes al tipo de interés variable que se aplica a los
bonos emitidos.

4. Riesgo de Concentracion

Tal y como se detalla en el Folleto informativo, el Fondo no tiene riesgos por las siguientes concentraciones:
volumen de créditos, mezcla de créditos, antigiiedad de los créditos, concentracidon geogréfica, econdmica,
saldo vivo de deudor, etc. Por lo tanto, el Fondo no presenta riesgo de concentracion, no asumiendo riesgos
por este concepto.

La distribucion geogréfica segin la regiéon o comunidad donde se ubica el inmueble objeto de la garantia
hipotecaria a 31 de diciembre de 2014 se presenta en el cuadro A del estado S.05.5 del Anexo.

12. Liguidaciones intermedias

A continuacién se detallan los cobros y pagos realizados por el Fondo durante el periodo comprendido entre el
17 de noviembre y el 31 de diciembre de 2014:
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Liquidacién de cobros y pagos del periodo

En miles de euros

Periodo

Acumulado

Real

Contractual

Real

Contractual

Derechos de Crédito clasificados en el Activ(
Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo:
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie A)
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie B)
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie C)
Pagos por intereses ordinarios (Serie A)

Pagos por intereses ordinarios (Serie B)

Pagos por intereses ordinarios (Serie C)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie A)
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie B)
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie C)

Pagos por amortizacion previamente impagada (Serie A)
Pagos por amortizacion previamente impagada (Serie B)
Pagos por amortizacion previamente impagada (Serie C)
Pagos por intereses previamente impagados (Serie A)
Pagos por intereses previamente impagados (Serie B)
Pagos por intereses previamente impagados (Serie C)

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del periodo

19.889
36.337
5.389

7.475650

(6.500.488

11.735
21.439
3.180

650

574.962

19.889
36.337
5.389

7.475.65(

(6.500.488

11.735
21.439
3.180

650

574.962

Durante el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre de 2014, el Fondo no ha
realizado pagos a sus pasivos, salvo los asociados a la emision de los Bonos de Titulizacion.
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Fondo de Titulizacién de Activos, RMBS Santander 3

Informe de Gestion
correspondiente al periodo comprendido
entre el 17 de noviembre y el
el 31 de diciembre de 2014

El estado S.05.5 adjunto en el Anexo forma parte integrante de este informe de gestion.

A) EVOLUCION DEL FONDO

1.- DERECHOS DE CREDITO (DC's)

DERECHOS DE A LA EMISION SE(lZJTAl(J:AI\(I?N
CREDITO
Numero de préstamos: 43.613 43.448

Saldo p endiente de amortizar DC's:

6.500.000.038,17

6.443.776.000

Importes unitarios DC'S vivos: 149.038,13 148.310,05
Tipo de interés: 1,96% 1,67%
1.1. Tasa de amortizacion anticipada
Las tasas de amortizacién anticipada del Fondo desde su fecha de Constitucion son:
ANO TASA ANUALIZADA DESDH
CONSTITUCION
2014 2,87%
1.2. Morosidad
Importe impagado Principal
N° de Intereses pendiente no
Total Impagados activos Principal ordinarios Total vencido Deuda Total
Hasta 1 mes 1.138 324.000 121.000 445.000 | 183.317.00( 183.762.00(
De 1 a 3 meses 167 119.000 35.000 154.000 27.570.00d 27.724.00d
De 3 a 6 meses - - 1.224.000 1.224.000 | 36.662.00d 37.886.00d
De 6 a 9 meses - 2.704.000 90.000 2.794.000 - 2.794.000
De 9 a 12 meses - - - - - -
De 12 meses a 2 afios - - - - - -
Mas de 2 afios - - - - - -
Total 1.305 3.147.000 1.470.000 4.617.000 | 247.549.00( 252.166.00(
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1.3. Movimientos de la cartera

Movimiento de la cartera de activos titulizados / Tasa de

amortizacion anticipada Importes en miles de euros

Amortizacion ordinaria desde el cierre anual anteri_ or 19.889
Amortizacién anticipada desde el cierre anual anter  ior 36.337
Total importe amortizado acumulado desde el origen del Fondo 56.226

Importe pendiente de amortizacion de los nuevos act  ivos incorporados en el

periodo
Importe pendiente cierre del periodo 6.443.776
Tasa amortizacion anticipada efectiva del periodo 2,87

2.- BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS (BTA'S)

El importe de la emision asciende a mil novecientos setenta y dos millones seiscientos mil euros (7.475.000.000)
de euros y esta constituida por 74.750 Bonos, de cien mil (100.000) Euros de importe nominal cada uno,
agrupados en tres Series: Serie A 53.950 Bonos e importe total de cinco mil trescientos noventa y cinco millones
de euros (5.395.000.000), Serie B 11.050 Bonos e importe total de mil ciento cinco millones euros
(1.105.000.000) y Serie C 9.750 Bonos e importe total de novecientos setenta y cinco millones euros
(975.000.000). Las cantidades seran abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago, los dias 18 de
febrero, mayo, agosto y de noviembre de cada afio, siempre y cuando sean dias habiles, se detallan mas
adelante.

La vida media de los Bonos de la Serie A es de 7,19 afios, la de los Bonos de la Serie B de 19,17 afios y la de
los Bonos de la Serie C de 19,82 afios.

Los mencionados Bonos se encuentran sometidos a un tipo de interés variable trimestralmente, en base a
EURIBOR a tres meses, mas un margen del 0,58% para los Bonos de la Serie A, del 0,63% para los Bonos de la
Serie B, del 0,65% para los Bonos de la Serie C, todo ello de conformidad con lo previsto en el citado Folleto.
Los tipos de interés vigentes en el afio 2014 han sido los siguientes:

PERIODOS BONOS SERIE A BONOS SERIE B
INTERES NOMINAL TAE INTERES NOMINAL TAE
18/11/14-18/02/15 0,659% 0,661% 0,709% 0,711%
PERIODOS BONOS SERIE C
INTERES NOMINAL TAE
18/11/14-18/02/15 0,729% 0,731%
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CALIFICACIONES DE LOS BONOS

CALIFICACION
) FECHA
ULTIMO . .
SERIE (ISIN) DENOS'\QRI\IIQCION causope | Acenciabe CALIFICACION STIRCION SACION CERRE SITUACION INICIAL
CREDITICIA

Dominion Bond Rating
ES0305048003 SERIA A Service AA N/A AA
ES0305048003 SERIA A Moody's A3 N/A A3

Dominion Bond Rating
ES0305048011 SERIE B Service BB N/A BB
ES0305048011 SERIE B Moody's B2 N/A B2

Dominion Bond Rating
ES0305048029 SERIE C Service C N/A C
ES0305048029 SERIE C Moody's Ca N/A Ca

VALORES EMITIDOS POR EL FONDO

SERIE N° BONOS NOMINAL EN CIRCULACION
CODIGO ISIN

INICIAL ACTUAL %Act/In
Serie A Nominal Unitario 100.000,00 100.000,00
ES0305048003 53.950 Nominal Total 5.395.000.000,00 5.395.000.000,00 | 100,00%
Serie B Nominal Unitario 100.000,00 100.000,00
ES0305048011 11.050 Nominal Total 1.105.000.000,00 1.105.000.000,00 | 100,00%
Serie C Nominal Unitario 100.000,00 100.000,00
ES0305048029 9.750 Nominal Total 975.000.000,00 975.000.000,00 100,00%

B) FACTORES QUE HAN INFLUIDO EN LOS FLUJOS DE TESOR ERIA GENERADOS Y APLICADOS EN EL

EJERCICIO.

Durante el periodo comprendido entre el 17 de noviembre y el 31 de diciembre de 2014, el Fondo no ha
realizado pagos a sus pasivos, salvo los asociados a la emision de los Bonos de Titulizacion.

C) MECANISMOS DE COBERTURA DE RIESGOS.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié un préstamo subordinado de la entidad cedente por un importe de
650.000 Euros que se destino a (i) financiar los gastos de constitucion del Fondo, a (ii) financiar los gastos de

emision de los Bonos, y a (iii) financiar parcialmente la adquisicion de los Activos

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, dot6 con cargo a los fondos obtenidos de la
suscripcién y desembolso de los Bonos de la Serie F un Fondo de Reserva.
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El Fondo de Reserva estuvo dotado inicialmente con novecientos setenta y cinco millones de euros
(975.000.000 €), equivalente al quince por ciento (15,00%) del importe inicial de los Bonos de las Series Ay B.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva en cada momento se detalla a continuacion: el Fondo de Reserva no
podra disminuir durante los tres (3) primeros afios, permaneciendo fijo en su importe inicial. Cuando el Fondo de
Reserva alcance el treinta por ciento (30,00%) del Salvo Vivo de los Bonos de las Series A 'y B, podra decrecer
trimestralmente en cada Fecha de Pago, manteniéndose en dicho porcentaje hasta que el Fondo de Reserva
alcance un nivel minimo igual al siete coma cincuenta por ciento (7,50%) del importe inicial de los Bonos de las
Series A y B, es decir un Nivel Minimo del Fondo de Reserva igual a cuatrocientos ochenta y siete millones
quinientos mil euros (487.500.000 €) euros. Una vez que el Saldo Vivo de los Activos sea igual a cero (0), el
Fondo de Reserva podré ser destinado a la amortizacion de los Bonos de la Serie C.

D) PERSPECTIVAS DE FUTURO.

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Derechos de Crédito que agrupa. Asi mismo
de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y
recogidos en la escritura de constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el importe del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo
inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. En todo caso, la extincién del Fondo se producira en la
Fecha de Vencimiento Legal (18 de Noviembre de 2064).

Durante el gjercicio 2014 se han observado mejoras sustanciales en los indices macroeconémicos, que estan
empezando a trasladarme a las economias familiares y de las empresas. Esto, unido a la evolucion de los tipos
a aplicar a los préstamos, producird una mejora significativa en el comportamiento de los Activos incluidos en el
Fondo, mejorando los niveles de morosidad y fallidos y recuperaciones de los mismos.

Con el escenario actual de prepago, y sin liquidacion anticipada, se estima que el Fondo se liquidara el 18 de
noviembre del 2061, o dia habil siguiente.

Vida media y amortizacion final de los Bonos de cada Serie estimadas al 31.12.2014 segun diferentes hip6tesis
de tasas de amortizacién anticipada de los Derechos de Crédito:

% TACP 1 3 5
Vida media Ser ie A 7,85 7,19 6,81
Amortizacion Final 18/08/2033 | 18/02/2032 | 18/11/2031
Vida media Serie B 19,95 19,17 18,69
Amortizacién Final 18/08/2036 | 18/02/2035 | 18/11/2034
Vida media Serie C 20,46 19,82 19,49
Amortizacién Final 18/08/2036 | 18/02/2035 | 18/11/2034

E) Informacién sobre los aplazamientos de pago a pr __oveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 9).
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Anexo a las Cuentas Anuales e Informe de Gestion de | ejercicio 2014; Estados Financieros Publicos
conforme a la Circular 2/2009 de 25 de marzo dela  Comisién Nacional del Mercado de Valores

Estado S.05.1 Cuadro A
Estado S.05.1 Cuadro B
Estado S.05.1 Cuadro C
Estado S.05.1 Cuadro D
Estado S.05.1 Cuadro E
Estado S.05.2 Cuadro A
Estado S.05.2 Cuadro B
Estado S.05.2 Cuadro C
Estado S.05.2 Cuadro D
Estado S.05.3
Estado S.05.4
Estado S.05.5 Cuadro A
Estado S.05.5 Cuadro B
Estado S.05.5 Cuadro C
Estado S.05.5 Cuadro D
Estado S.05.5 Cuadro E
Estado S.05.5 Cuadro F
Estado S.05.5 Cuadro G

Estado S.06 Notas Explicativas



ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denaminacion del Fonao: FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMSS 5ANTANDER 3
Denominscion del comparlimenta:

Denaminacion de 3 gestors: SANTAMDER DE TITULIZACION, SGFT, 5.4

Estatos agregados: No

Parioda: ¥ Semestre

Sercicic: 2014

Enfidadies cedentas de 1os 2ciivos MUEZados: BANCO SANTANDER, SA

INFORMACION RELATIVA & LOS ACTIVOS CEMND0S AL FONDO DE TITULIZACION

(L5 cifras refafivas & IMpones 528 Consignaran en mies Je eums)

CUADRO A Situackon actual AN 22014 SHuachan clems anual anterlor 31122013 Sttuscion Inlckal 17112011

Tipodogss os actives tullzados M° s activos vivoe  Principal penchants [1) He oo activos vivos  Principal pandients {1) M° e actives vivos  Principal pendiants {1
Sartcipaciones Nipolecaras o001 o030 D050 010 [ 0150

Cerlficados g Tansmision hipotecana fivied 43445) DO 6443775 Dost oo oIzt 43513) 0151 £.500.000
Prestamos hipoiecancs Do03 five-] v vl onsz 022 0152

Ceculas Mipolecanas ity 0033, pos3 [ o3 0153

Prestamos @ promatres oO0S Do DOS4 o034 oizs 0152

Prestamos @ DYMES oooT 03 D356 016 0125 0155

PrESEMOE 3 SMpresas it sy ooaT [uni=rg T s

Prestamos COPOEINGG fria] 0oss DOsE o028 0123 0158

Cedulzs temionaes £e1 oo ooeS frat-] otz o=

Bonos de lesorera Dot 00s0 DOFD i) i3 o150

Deuda subondnada o1z 0041 D07t ()01 013t 0151

Cragios ARPF 0043 oo D2 oz o132 {1)1-]

Prestamas ConsUmo 014 0043 DaTz 003 0133 0153

Prestamos ARImoctn ] D044 o4 o4 o134 0154

Amendamianto Tnancien i3] 045 DS oS 0435 o165

Cuentas 3 oo 0ei7 0045 D076 ()5 {113 0155

Derechos o2 credto Tuums s d 0047 DIFT mo7 137 57

Bonoe oe fulzacion o013 o043 DITE o108 038 0153

o fi i) jrst-) {rie] oes o33 0153

Total oozt 43445]  0OSOD 5443775 D3R [R] o143 43513 oI 6.500.000

1) Ertandiio oomo prinspal pendenie & Imports oe principal pendiante de reembols
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacion 08l Fondo: FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 3
Denominacitn del Wﬂ'pa!'ﬂl'ﬂE."llD:

Denominzcion de @ gastora: § ANTAMDER DE TITULIZACION, SGFT, 5.4

Estados agregasos: No

Perindo; 2° Samentrs

Ejercicia: 2014

Entdlades cedenies de 105 activos Hiilzados: BANCO SANTANDER. SA.

|I~IFDH!IACIO‘N RELATIVA & LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION

(Las cifas relalfvas 8 iImpariss 58 cansignaran en Mmives de eursa)

CUADRO B
situseisn elsme anual

Movimisnto ds Ia cartera de activos HhullzadceTass de amortizacion anbicipada Situaclon actual 317202014 antsrtor 317122013
Impoete de Principal Falide desde 21 clemme anual anerlor o1 nI0s

Deraches de oradiio B3dos d2 baja por dassnadudicacion 62 Dienet tesda & clarme anual anterior Dig7 0207

Amarttzacion ordinana decss o dems nual ateror naog 12830 o1

Amartizacion anbeipada desde & clarme anual anisnor a0 -38.337 o1

Tota Imporie 3MOMzann SUmUlado, NEUYendn IMUBCACaNSE y oirss A0S £ eSpecs, desde ol orgen Bel Fondo ‘m2ma 5,387 550 o212

IMpote o8 pINCIDa: PENments 0e AMINIZAcin Je 105 NUSYDE ACIVDS NCOMOTaN0s. en & Penoao (1) 0203 0213

Principal pandisnts clsrrs del perlodo (2) 0208 6.443.775 nzZi4

Tasa amortizacion anticipada efectiva del periodo (%) [ 2.87] 0215

{1) En fongoE ablertos, Impons de princlpal pendientz de reembalsa en 3 fecha de presentacion de |a informadien de 108 NLEVDS AcHvDs INCOMporados en & perodo
{2} importe del pincipal pendlents de reemboiso oe i3 totaldad de los activos (ncluidas [as nusvas Incorporaciones del perodo) a fecha del informe
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacitn del Fondo: FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 3
Denominacion del comparmento:

Denominacicn de [a gestora; FANTANDER DE TITULIZACION, 5GFT, 5.4.

Eslados agragagos: No

Periodo: 2¢ Semaatre

Eleroicio: 2014

Entdades cedenies de 106 ariivos tRulzados: BANCD SANTANDER, S A

|NFDHH.U.CIO'N RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION

fLz5 cirss relalivas 5 Imparies 52 consignaran an miles de eurns;

CUADRO C Imparts Impagaco

Taodal Impagados {1} N de activos Pmml::wp::uma Interaass ordinaros [2) Total Principal pandlents no vencido Dauda Todal

Hasa 1 mes 0700 1.136 o7ig 24| 7D 121 [ ovan a5 o740 183317 ] 183,762
De 123 messs 7o 167 iral 13| o7zl BN 154 o741 27.570 0751 ZF.724
De 3 36 messs o7o3 B75 o713 b 1.224 | OFS3 1224 o743 36.662 0753 37.866
De €23 messs wos 2EST o714 2704| G7E4 o mEae 2794 o748 ) 2754
DeS 312 mases oS o715 s o735 o745 0755

De 12 messs a 2 afos 0706 0716 o726 0736 o745 0756

Mas 02 2 aftos H0E o713 0TE e o748 5SS

Total o7ms 5.037] [IRE] 3.147| o7 1.470| o7ag 2617] T4a 247545 ] 0758 252 166

11} L3 msiribucan 08 Ios 3chvos vencsions IMpagados enire o Msintos iramoe s2M3lados 52 reaizars en uneEon 02 (3 antigiedad 52 13 Drmera cuota Venciia § no cobrada. Los IMenaios 52 entenderan exculos & de Inicio & inciuios & fnal (pe. De
13 3 meses, E690 BB BUPENOr 3 T mes ¥ menor 0 igual a 3 meses)

{2} Importe de Ineresas cuyD devengo, &N suU G360, 52 ha InEsrumpido conforme o establiecido en & apariado 12 de |3 noma 13° de [a-Circuian(p.e. De T 3 3 meses, esi0 86 SUPSriorna 1 mes y menor o igual 3 3 messs)
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Imports Impagade

Princl nis
M pagracinal Or JEmOtis real N de acthvos Prnclpal pendants . resss ordinanios Total mp:m Dsuda Total Valor garantia (3) valor Garanlacon ¢ ctary. Tasaclon
2 vencido Tasackn = 2 ahosa (4]
Hasla | mes o772 1138 oTE2 az4 | O7EE 21| DAOZ 445 | oEi2 163,317 | OBZZ 183762 o3z 157.421 [Fes 17,12
De i a3messs 07 Ts 167 OTES 11a| ore3 35| peE3 154| pei3 27.570 | 0B23 27.724 0633 24750 [Ed3 10821
De 3 35 mesas 07T 875 oTEd 0734 1.224 | D504 1.224 | DEiA 35652 | Dead 37.6856 05X 1854 o544 ©a0
DeEaamesas o7is 2857 O7ES 2704 | 0785 on| DEDS 2784 | oets 0E25 2794 D835 1855 0845 030
De 312 meses 0776 firy: fire 3 Daps o816 0626 0636 1355 0545 020
De 12 meses 3 2 aflos oriT 0787 ‘orar D807, D&TT ‘nez7 ‘OEFT 1857 0847 il
Mas g 2 afos 0778 e o7 508 oE1E 08zE 0535 1355 0845 040
Total o7 5.037 OTED 3.447| O7ES 1.470| pEpa 4517 | oe1o 247.540| BT 252 156 oa3z 192,471 redo 13122

2] Lo disiribucion de los acvos vencidos impagados amine ios dotnics ramos sefisiados se reslimars en fSunciée de kB antigiledad &= @ primen cucts vencids y no cobrady. Los infermios s eendarsn suciuide = de nido = mouldo & fral (poe. D 4 & 2 meses, ssios e superiora 1 mes y menor o igual 8 2 meses)

(3] Cumpimentar con @ dfia valoraodn disoonibie de rsaciin del inmuebie o valor mzonabie de @ garantia real (acciones 0 deuda pipnoradas, #5C. ) 5 o valor de s misTas se ha consderado e el momenio Indal ded Fondo

4} Se Inclurd = valor de'las garantias que Ergan ona tasadion superior @ dos afos
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacion del Fonda: FONDO DE TITULIZACIKON DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 3
Denominacitn del compantmeno

Denominackon de [a gestora: SANTANDER DE TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregacos: Ho

Peripdo; 2° Samaairs

Slercicia: 2014

Entidades cedenles de 105 aciivos MUZados: BANCD SANTANDER, SA

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION

CUADRO D Situacion actual 3111212014 Situacion clerme anual antsrior 311122083 Escenario Inlcial
Tasa de activos Tasadefallide  Tasade recuperaciin | Taea de activos Tasa de lalfide Tasa oa recuperaclon |  Tasa de actives Taea de fallido Tasa de Tecuparacin

Ratios de morosidad {1] [%) dudoaos (4) {contabla) (B] falllgos {D) dudoaos (&) (eontabis] {B) faltigos (D) dudogos [4) [contable] [B) fallidos (D)
Parlislpacionas Nipotecanas ass0 858 e Lo ez o0 03 0avE 0394
CEmncacos de ransmision 0e NpoiEca 2851 0,63 | oese 0,00 | pesz 0,00 | poos 0,00| 0923 0241 0953 0377 nIgs
Prestamos Npotecancs a5z 0&70 0895 0306 Dad 0342 e 0373 (155
Cedulas Hipotesarias 0853 &t - =l s 03 36T 0T =t
Prestamos 3 prOmotonss o854 0aT2 0230 0208 0925 0242 0962 DIsg naga
Prestamos 3 PYMES o35 0&73 o831 0909 Daz7 0345 oee3 Dot (=)
Préstamos a empresas 0856 a7 =3 a0 v} 03E 3L s 1800
Préstamos COMpIrasves nasT 0875 0893 w1 02z 0347 0285 0383 1901
Ceouas Termtonaes 1056 1034 1oz 1120 1138 1158 1774 1192 1210
Bones dé Tesorerta 0858 (i3 oERd iz De3g. 0948 =1 DaEs iooe
Deuda subordinada 05 Q7T 0835 913 0331 043 0267 D385 1003
Crediins AAPP pes0 fit-r == 0914 D932 D250 D268 D285 1004
Préstamos Consuma ges1 oere oea7 0gts 933 0351 [ paE? 1005
Préstamos altomacion oesz 0230 0838 0916 DAt Das2 0370 0383 1005
Cuntas amendamieric fnancler 0853 0881 fi==T 0917 D93s pas3 o471 o383 1007
Cuentas a cobrar gese oBaz = ois 936 ouse a7z a0 1008
Derschos os credito RS Q855 0833 o] 0919 e Dess 0973 pogt 1903
Bonos de thulzacon 0856 0534 o2 0520 Da3s 0955 Da7s DA 1010
Qtros 08T gEas 003 a2l fioe] 0357 pars 993 111




1] Estps ration s& referinin epciushamenies & by carers de sciives Cadidos al Fondodpresentados en & batance enia parids de "derechos de cridio” ¥ S8 SEDFEsarsn BN Emines porTemaies

&) Desterminana por =] cocients anfre &f principal de ios acthvos casfioados como dudoses 3 @ fecha de preseniacion de [ informacdan, y & principal pendiants (sin InCLUr Inlemeses, & Roiyendo principaies pagados) de okl acfvos dados de ¥t &n = balance & 1a fecha de preseriaciin de & infbrracion. La casificadon como
dudosos se realizard con aregio a o previsioen las Momas 13y 237

(8 Deferminada por ef oocienis enfre & principal de ios adives dasfioados como Talldas 2 ia fecha de presentacion de @ nformadion, ¥ f principal pendenie de! ol de los adtivos dados de ais en & baiance a 3 fecha de presentacion de i inomacdn més el princpal de fos activor dasificados como Talides. Se consioerara ia
definicion de faildos recogida &n & Cicular in0 recssaiamens ooincidentes con b detnicon de @ =soths o folsho, recopides &n & estado S£)

{0 Destmrminaca por &f cocients snke & Imporde i de eouperacionss de principal de acifvon cosEoaios tome falidos gus s hayan poducitn en oo GEMos 17 meses desds = ciere del mismo paricdo el aflo anierlor y e Impaorte de princips] de actfvos CasMioades como falicos & chevme ded mismo parjodo el aflo srberor
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

—— ]
Vi

5.05.1

Denominacitn del Fonda: FONDO DE TITULIZACKON DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 3
Denominacion del ComparmmenTto

Denominaciin de i3 gestora: SANTANDER DE TITULIZACION, SGFT. 5.4

Estados agregagos: No

Perindoc 2¢ Semastre

Elercicio; 2014

Entdades cagenies de lo6 aciivos Mulzados: BANCD SANTANDER, SA

|NFOHHACIDN RELATIVA & LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION

[Las ciras relafivas 3 imparies 52 CoNsignaran en mies Jde eurss)

CUADRD E Situacien actual 311122014 Situacion cherre anual anterlor 311212013 Slfuacion Imbelal 170 12011

Vida regldual de log activos cedidos al Fondo (1) N de activos vivos Principai pandlanta N de activos wivos Principal pandlants ¥ 0@ activos vivos Principal pendisnts
imtertor a 1 aflo 1300 1] 1310 &a0 1320 1330 1340 2| 13s0 Ed5
Enire 1y 2aftos 1301 1] 134 206 Taz1 1331 1321 1351

Enire 2 y 3 aftos 130z 1] 1312 247 1323 1332 1342 2| 1382 a7
Entre 3 y £ aflos 1303 3f 1313 178 1323 1333 1343 3| 1383 10
Enire 5y 10 aflos 1304 181 1314 16.753 1aza 1334 1324 177| 1364 15.632
Superior 3 10 afics 1305 43.281| 1315 E.425.790 1325 1335 1325 434201 1355 E.4E2.706
Tokal 1306 43448 1318 E.243.775 1326 1336 1346 43.613| 1356 E.500.000
Wida resldual medis ponderada {anos) 1307 24,58 1327 1347 25,08

{1} Los ntenvaios se entenderan exciuido 2! nicio del mismo & Ingluido & final (p.e. Entre 1 y 2 afioe: superior a 1 afio y menor o Igual 3 2 afios)

Sttuaciin actual 30122014 Situackin clerrs anual anterlor 317212013

Antigosdad Anoa anca
Antigledan media ponderada | o636 | 013 O6a2 |

Sliuacion Inkclal 1711 112011

Afos

= 0o
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacien del Fongo: FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 3
Denominacien del compastimento:

Denominacien de la gestora: SANTANDER DE TITULIZACKON, SGFT, 5.4

Estados 2gregacos: No

PeEroan ¢ Semastre

Ejercicia: 2014

Merados de cottzacitn de los valores emiddos: ALAF

|NFOR3¢|.0.CI0'N RELATIVA A LOS PASIVOE EMITDOS POR EL FONDOD

{Las ciffss relaifvas 4 imparies 52 cansignaran en mies oe eunns y 58 referdan ai iofal de 3 sanke 5aka Que expresamente 58 solciTe & valor niiana)

CUADRD & Shuacion actual 31122014 Sttuackan clerme anual anterior 311202013 Escanario mkclal 1711172011

Denominacion N* de pasivos Hominal Vida madla da N* de pasivos Hominal Vida medla de N* de pasivos Nominal Vida media de
Serla [2) asre emitidos unitario Principal pandlents oz paslvos (1) emitidos unitario Principal pendisnte oz pasivos (1) amitidos unitarta Principal pendlents o pasivos [1)

o0t 00E2: D003 DOo4 D005 000E ooo7 oo0a DooDg ao7o nost 0as0.

E50305045003 |SERIAA 53950 100 5.355.000 7.9 53.850 100 5.305.000 E.49
ES0305045011 |SERIEB 11.050 100 1.105.000 19,14 11.050 100 1.105.000 1791
ES0305045023 |SERIEC 9.750 100 75000 18,62 9.750 100 975.000 1E.58
Total BI05 74750 smes| 7arsom £045 | A0S E0ES. T4.750 B105| 7.475.000 )
(1) impoetas en afos. En cas0 0e 567 2stiMacd s Indicara en 135 notas explicalvas |35 Npatesis 02 estmacicn

12} La gesiora gebera cumplimentar 3 Jenominackon oe |13 sene (13IN) v 5u denomiracion. Cuando 06 Huos emitdos no 1engan 1SN &2 reflenard exciusaments 3 columna &e denaminacion
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FOMDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacion del Fondo: FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOE RMBS SANTANDER 3
Denominacion del companimesnto

Denominacion de i3 gestora: SANTANDER DE TITULIZACION, SGFT, 5.4

Estados agregados: No

Periodo: 2° Semaatre

Ejerciia; 2014

MeCalos 02 collZacion de [o5 valones emitdos. AIAF

INFORMACION RELATIVA & LOS PASIVOS EMITIDOS POR EL FONDO

(Las ciffas relaiivas 3 Imporiss 58 CONSGNEran en mies 4= euros y 52 referiran &l tofe! de I3 sare 5alvo Que expresamanis s soliclle &l valgr Liario)

CUADRO B Intarases Principal pandients
S Comeceitn de
Denominacion aign | Pdica o Basa 08 caloulo de Diag Interasas Intaragss Principal no Principal valor par
saria (1) L2 it referencia (3)  Margen (4)  Tipo aplicano Intareses Acumulados 5] Acumulaos (] Impagacos vencido Impagate Total pendients  reparcusion oe
@ e
2850 ousl Bl 2830 a0 2901 EE 3937 284 285 00 2355
ES0305045003 | SERIA A g . 0.5 0,65 | 360 43 4247 5.335.000 5.393.247
ES0305046011 | SEREEB s : 0,53 0,71 (360 43 235 1.105.000 110583
ES0305045023 | SERIE C 5 . 0,55 0,73 | 360 4 B4z 575.000 575849 -32.218
Total [ | [ B 5.032 | 2105 spas | 7.47s 000 [ smes] si15| 7asiozfemEr|  -azmie

{1} La gesiora gebera cumplimentar 3 denominacidn de 1a s2ne (1IN ¥ su denominacién. Cuardo kos iiuios emiides ne tengan 1SN s rellenara exciusivamente (3 columna de denominaciin
{2} La gesiora debera Indicar &l 13 serle 28 subordinada o no subcrdinada |S-Subdordnada; NS =-No sEbondnada)

{3} La gestora aberd cumgpdimentar & indice de referencla que comesponda en cada caso (EURIBOR un afle, EURIBOR a fres meses...). En el caso de tipos fijos esta cofumna s2 cumplimentara con & &mming o™
{4} En el casode tipos Mjos e6ia coumna no se cumpimentara

15} Dilas acimiiagos desde 3 (Hima fecha de pago

1B} Interases acumilados desde 12 QIEma fecha oe pago
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacitn del Fondo: FOMDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 3
Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora; SANTANDER DE TITULIZACION, SGFT, 5.4

Estados agragados: No

Periodoc 2° Semastrs

Ejercicio; 2014

Mencatios de colizacion de los valores emitdos: AIAF

| INFORMACION RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDOS POR EL FONDO

{Las ciras relafivas 3 Imparfes e consignaran en mives Je euras y 52 referian af iofsl de i3 serke salvo Que expresamente se solcife & valor unifario)

CUADRO C Shuackon actual 31H2014 Siuackon clems anual antertor 3111202013
Amortizacion princlpal Intareses amortizacion princlpal Intarsses
Denominackin
560k (1) 28l Fechannal (2) | Papos osl penodo (3)  Papos acumulados (4)  Pagos del penodo (3] Pagos acumulados (4) | Pagos del penodo (3]  Pagos acumutados [4)  Pagos del periodo [3)  Pagos acumulados (£)
7230 7300 7310 7320 7330 7340 7350 7360 T30
ES0305045003 SERIAA 01-11-2061
ES0305045011 SERIEE 01-11-2061
E50305045029 SERIEC 01-11-2061
Total 7305 | 7315 7azs | 7335 | 7345 7355 T365 7375
{1} La gestora deberd cumplimentar 3 denominackin o2 |3 s2n2 (IS1N) y su dencminacien. Cuando los tulos emitidos no tengan 1SN s2 rellenars exclusivaments |3 columna de danaminacion

{3) Tolal ge pagos realzasos 02s0e & limo chame anual
{4) Tolal de pagos realzados desde [@ fecha de conslituckan del Fondo

} Enfendiendo como fiecha final aquella que de acuerdo con |3 documaniacian confrachal determine |3 axtincion del Fondo, siempre que no s& haya producido previamente una cawsa de liguidackon anticipada
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

5.05.2

Denominacion del Fondo: FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMES SANTANDER 3
Denominacion del comparmmentoc

Denominacion de i3 gestora: S ANTAMDER DE TITULIZACION, SGFT. 5.4,

E5tad0s 3gIagacos: No

Pericdo: 2* Sameatrs

Ejercicio; 2014

Mercatos oe colizacion de los valorss emidos: AIAF

|NFOHMACI€B\I RELATIVA & LOG PASIVOS EMITIDOS POR EL FONDO

CUADRO D Callficacion
Facha tifimo camiblo de Apgencla de calificackn
Sarie (1) Danominaciin asris callficackn cradificla cradliicla (2} Siuachon actual Situackon anual clems anterior SRuacion niclal
32340 3330 2380 3360 3370
ESOE05048003 SERIA & DERS AA AA
CSo0305046003 SERIA A MOY Al Ad
ESD3050£8011 SERIEB DERS BB B8
E50305045111 SERIER MDY a2 B2
Co0305046023 SERIEC DERS c c
ESD3D50£5029 SERIEC MDY «a Ca

(1} L2 pesiora deberd cumpiimentar [3 denominaciin oe [a sare (151M) ¥ sU denominacion. Cuando los tiiios emitidos no 1engan 130N s2 rellenard exciusivaments 13 columna e denomiacion
{2) La pestora deberd cumplimentar i3 calificackon crediiicia oiorgada por cda agencia oe raing, cuya denominacion tamben deberd ser cumplimentada, para sere - MOY para Moody's; SYP para Siandard & Poors; FCH para Fiich; DBRS para

Domindon Bond Rating Service -
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

5.053
Denominacion o= Fondo: FONDGO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 3
Deraminacion del compastimeo:
Deraminacion de 13 gestora: SANTANDER DE TITULIZACION, SGFT, S.4
Estados agregaccs No
Peroda; 2* Semestre
Seroidio 24
INFORMACION S08RE MEJORAS CREDITICIAS Stuackn ackual mﬁ:
(L35 CiYa5 relatvas 3 IMportes 58 Consignardn en mbes de Sos) IR el
1. IMpar= 0 Fordd 0e Resenaa a0 T5.000] 1010
2. Porcentzfe que represena &l Fondo de Resena U ovas mejiras equivalantes, soone 2l tolal de actvos thulzsdos oz 15,13 | 1020
3. EXCess de 5oreat (%) (1) an4n 1,00| 1040
4. Permuta finandiera oe iriereces {SIN) a0sn wo| 1058
5. Permura finandera oe tioos o= camblo (5] o o | 1mTm
6. O35 permitas francieras {SH) a0en wo| 10E@
7. Imporis dsponible de 1 finsals de liquidez (2) 0050 1050
5. Suboinacion de serss (S 1D =| 110
9. Porcenizie del importe pendents de (@5 529es N0 SUDORENa0aEs 5obve & Impons pendiente del totl de Donos (3} 0120 71,75 1120
10, Emporte de 105 pashios emitidos garantzados por avales a1 1150
1. Pomentale que representa & val sobe & 0tal 0 IS pA5hOS eTitidos 150 116G
12 Importe Mma B2 fesgn cubkern por ermados e crédio U Dias garartias Tnancieras 20quridas arm 1170
13, Diroe (5N) [4) a0 wo| 1180

(1) Céferencial existente anire los tipos de inferts mesdios ponderados percibioos de |3 carters oe actves Sulzados conforme 58 esablece en &l Cuaom 5.5.E y & tpo de nierss medo
e loe pasivos emitides cuya finalidad ha sido 13 aoquisicidn de B0s 3ciVes

(2)Se Inchira sf Imports il dsponible oe (35 disintas neas de dquider en 350 de qus haya mas te una

(3] Entandiendd como no suboriinadas aquelas seres Qua en B 580N 52 ENCUENTEN, respaci 3 |35 0aMds, 81 UNa poskion antenor para & cobrm o8 capltsl corforme 3 orden de
pEsaCion de Ppagoe

{4] La gesiora deberd NcLr una gescripelén de dichas meoras craditiclas &n 135 notas splicalivas &n c350 O qUE |38 CONEICErEn rEisvanizs

Informeschon s0bre contrapariss s las mejoras crediticias NIF Denominacian
BANCD
5

Cm&aqu&mummeﬂvmm, ] az 1210 SANT,
. BANCD

Permutas firandieras de fipos. 0e Imenss a0 1220 SANT,

Pammutas financiens de 1poe o camblo 1230

(Ciras panmutas Anancienss (i 1240

Corfraparts oe 13 Linea de Liguidez 240 1250

Snbdad Avalsa 023 1260

Conrapans od demvato de craditn ‘o280 A0

|3} & Fondo de Resesva se ha constiuloo a fraves de Buios emitidos y s& desconoce &f dhar te 2505 tiulos no 52 cumpimentzra
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

3054

Denaminacion del Fonoo: FOMDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS 5ANTANDER 3

Cenominacion del compartimestio:

Denominacion de 13 gestora: SANTANDER DE TITULIZACION, SGFT, 5.4

Extatos agregatos No

Periodo: 2 Semestrs

Eescicin 214
|CHELNST¢M5 ESPECFICAS ESTABLECIDAS CONTRACTUALMENTE EN EL FONDO

(La3 ciras refativas & impanes 52 consignansn en mies de eurs)

IMpois IMpagao scumlacs Rafio ()

Concaptn (1) Mases IMpagn Dias Impago SRuzclon achual  Perlodo antericr | Shuackon actual  Perlodo anterior  Ulima Facha Pago Ral. Follato

1. Actives Moroeos por Impagos con anbigledad igual o Buperior a o1 3| tozo | oo 1200 0300 Da10 1120

2. ACtVOE MOFDG0S [OF 035 razones i mo oaio 010 136

Tiokal Moroscs 0120 o220 03an i 1120 1350 | GLOBARIO PAG 135
3. Acttvos Fallidos por Impagos con antigedad igusf o superior a oosn 12] DOBO 365| 0130 mwan HEE ] O30 1056

4. Activas Falidos por ofras razones 2140 0240 0340 0esp 1150

Total Fallidos 0130 0250 03s0 (i 1200 1290 | GLOSARIO PAG 135

(1) Encase de exislir definiciones adcionales 3 35 fecogidas en |3 presens [@hia |moras cuaificatas, falldos subietyos, i) respecin 3 ias que se eslabiezca aigin tigger s2 Indicaran en @ 3hia de Cens Elos relsvantes, indicando & nombre daf raio
[2) L6 rFEios 52 comesponden 3 imponz ot de aclivos Talidos 0 morosos anire & s3kdo wivo 0 los actvos cedidos 3l Tondo segln &2 0efing 2N |3 documentacion contraciud. En 13 columna Ra. Folen se Indcar &l epigrate o capliulo o= fietd en e que = conceplo esie
dedrida

Ratio {2y
Ortroes rathos refevantse Situzcion achual  pariodo antsrior  UIOma Facha Pago Ral. Folksto
D160 [ 0360 D460
7o T ¥ AT
OiE0 0280 B350 D280
o150 o2s0 g3s0 0450
ntima Fecha
TRIGGERS [3) Limita % Actual Pagoe Ret. Follsto
Amortizacién secusnclal; serse |4) =00 D520 0540 =20
Diferimisnto/postergarlento Intarases: ssrles |5) 6 0526 0546 055
ESIGDSMAEN1TE 20,00 3,00 4,00 346 MODULD ADECIONAL
Mo Reduccion dal Fondo de Ressrva () 0512 1,00 | 0532 0000552 0.00 | 0572 1] 3.4.2 2 MODUILD ADRCIONAL
OTROS TRIGGERS (3] =13 o323 0553 B573

{3) En caso de exlstr riggers adidonales a 10s recogitos en 13 presente 130ia e2 Indicaran sU NOME o CONCEpt detay e OTROS TRIGGERS. S ios Tigoers r=cogiios expresameante en 13
1abla no estan previsios en & Fondo, No 5 cumpimentanan
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(4] 51 &n o Solietd y eseiura de consituekon oel Fomdo 52 estaniaen ggers rmepactn 3 mode de amorzackan (promatasecusncal) de Sgunas de |36 Semes s Indkarn ks sedat Afectadas
Indlicando 50 151N, ¥ 2n su defecto & nomire, & fmits contrachss establacion, 13 Huacken actual del =83, 13 Shuackin en 13 (RIMa fecha o2 pago ¥ [ referencia al epigrafie del Tolisto donde 25ta
dEfinito

{5)/51 2N o folisto y ESCMLIE 02 conStiuCiAn oel Fondo 62 establacen Mggers respacin Al dfenmisnto o poshrgamients de INBSFEGES 08 AQUN3E O 35 Benes Se Indicanin a5 sares afectadas
INcliando 51 151N O NOMDIE, & [IMis contrachua! ssabiecidn, 13 SHUSHON ackual tal ratin, 13 SMG0ien =0 13 WHMmE eha oe paga ¥ 13 refernca al eplgrars te falsto donds €553 deninidn

{6 51 N o flisto y ESOMLIE 02 CONSMUCIAN oel Fondo 52 estabianen MgQers Tespacin a [ N MEoUCon os Tndo de FEserva 62 Ndcar = limite contracta estabieckin, |3 siuacion ackual o
rabi, (3 shuscion en fa (Ema fecha de pago ¥ 13 referenda o epigrafe ool foletn donde e£i3 definido

|MS1ERE!MENTOEEIN1EEEEEUDSPOHE‘ENT&ES1}E FALLIDOS HACEN REFERENCIA AL SALDD FALLIDOS ACUMULADCS SiN RECUPERACHION, S0BRE SALDO INCIAL DE ACTIVOS
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

30535

Denominacion del Fonoo: FONDO DE TITULLZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 3
Denominacion del campatimenta:

Denominacion de 3 gestora: SANTANDER DE TITULIZACION, SGFT, S.4

Extarios agreganos No

Periody: 2 Semestre

Eermicor 2014

OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS ¥ PASPVOS

(Las citras refafivas & Impones 58 consignaran en mies Je eums)

CUADRO A Situacion actual 3IN22014 Sttuacion clems anual snterlor SU122013 Sttuacion Inictal 1711011
Disiribucion geografica de activos Hhullzados M° de achivos wivos  Principal panciants [1) W de activos vivos  Principal pandients [1) N die actlvos vivos  Principal pendients (1)
Anuca 0 11s62) des 1535162 D5z 475 =04 ] 1547658
Aragen paDt au| 138.455 pas3 473 2505 Ehrd A 133.415
Asturias a0z 75| pda 74240 Das4 THED 0505 ezl 5m TIE4E
Salzarzs 403 am| D= 156.037 a5 0451 oeo7 and| 0= 157474
Cananas D404 za71| 43 330148 D56 B2 15063 2983 OSae 354 164
Cantabea 05 i B 128,554 &Sy 0463 b= S| 051 131579
Castlia-Letn M5 2476) paE 304756 psg oaE4 0510 2479 DS 305E1D
Caflla L Mancha o7 2245| AR 295780 Desm mHEs o511 2261|0537 393 574
cataufia 03 ERL e TE7.412 D450 0485 o512 4124| 083 TN
cara D403 3 s 6475 a1 n2E7 o513 =) o5m 6503
Extremadies mig sl mE E5.136 nész 283 14 o N BE049
Gainia DAt 15730 437 LG D463 ED 0513 1677( O5A 01575
Madnd iz 71| e 1335739 Ds5d 0450 o516 Ta44| di5e 1340604
Melta 413 Bl mm 5537 05 431 47 3| e s5e8
Murcia D414 1040 e 141181 D456 negz 513 1046| mea 142514
Havams mis 233f D4y T 057 0453 o513 231| 058 35544
La Rioia b5 2zl s 35155 DB o4 o5 23| 0s% 35.463
Comunioad Vaknectana MHiT 45| DA ES1.578 Do 455 ezt 4637|547 ES6.664
Pals Vasoo m13 1045|  mase 183679 D&70 i = 1051 pees 185.740
Total Espafia M3 e 5443775 0471 [ [ 0673 43613) 054 5.500.000
s palses Unidn slropea a0 456 o472 0458 E2s 0550

Resto paz2 [t ) ne74 0500 e oS5z

Total ganeeal [ sas| s 5.443.775] o&s a5t | [ se3f 05s 5.500.000

{1) Entanmienda como prncipal perdente & Imperte o2 prncpa pendieris e Eemonisn
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominaciin del compartimento;

Denominacion o 13 gestora: SANTANDER DE TITULIZACION, SGFT, 5.4,
Extados agegados Mo

Periogy; 2 Semestre

Siercicier 2014

Denominacion g2l Fonoo: FOMNDO DE TITULEZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 3

OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS ¥ PASAVOS

(L5 citras redalivas & importes e consignaran an miss de eums)

CUADRO B Slhescion schual 31122014

Sthuacian clems

anual anterior 31MH2H3

Hiuackin inkckal 170712011

Principsi pendients  Principal pendienta

Principal pendients en  Principal pendients

Principsl pandents  Principal pandiants

Divizaifctivos thullzades W da activos vivos an Diviaa (1) N aurcs (1] M da activos vivos Divtaa (1) &n gurcs [1) W do activos vivos &n Diviza {1 &N surog (1)
Euro - EUR 571 43.445 | BGTF 6.4£3775 [ SB563 6.443.775 D600 [ D511 DE2 43613 | D626 6.500.000 | D63 5.500:000
EELL) Doiar - LD 0572 msTa D584 o1 Dal7 Dat2 Da21 D627 0632

Japtn Yen - JAY 573 171 D585 Dea2 D& D513 Daz2 D625 0653

Reino Unido LinE - GEF 0574 Csag D586 De03 i D514 D&23 0629 063

CrEs o575 G567 D604 DE15 Da24 0635

Total 0576 43.445 0588 6.443.775 D05 D516 Da2s 43613 0635 5.500:000

{1] Entansiienso como prncipal pendents &l Imporie o2 prncipal pendients oe reembolso
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

5055
Denaminacion dal Fonoo: FONDO DE TITULIZACION O ACTIVOS RMBS SANTANDER 3

Denominacion dal comparimeno:

Denaminacion o2 |3 gestors’ SANTANDER DE TITULIZACION, 5GFT, .4

Estanos agregatos No

Parioda: 2= Semesirs

Slercicin 2014

OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS ¥ PASI/OS
(Las cias refafivas § impones 52 Consignavan en mies de elmos)

CUADRD C Sttuscion actual THJR014 Sttuscion clems anual anterior S1122013 Siheacion inickal 17112011

imiporte pendients actvos Bhullzados § alor garantia (1) M° 0 activos vives Principal panmiants NF oa activoe vivos Principal pendients W 08 activoa vives Principal pandents
1% - 40% nm [ 1l &7 1120 1130 1140 HETE m
AD% - 0% 1101 15[ 1 1,884 112 1131 141 T s 1081
0% - B0% 1oz 238 112 305,067 12 1132 1142 180af n= 752270
B0% - 100% 1103 mziaf 1113 2851620 1123 1133 1143 mssEl 1153 2804 337
0% - 120% 1104 12823f 4114 1,579,903 112 1134 1144 13058[ 9154 2008010
130% - 140% 1105 g8 1115 1.064.080 1128 1135 1145 gEST| 1155 1,085,863
140% - 160% 105 1338 118 228,343 1126 1136 1145 1350 415 130148
supence 3 160% 1oz 76| T 1230 1127 13T 147 4| nsp 745
Total 1108 348 1118 S443775 1128 1138 1143 43613) 1154 5500000
Medla ponderada (%) 11 104,67 1138 115 104,25

(1) Destrbucon sagun & vaior de 13 Aa0n erre & imporie pendients de anortzar de Ios présamos oon garantla real y @ aiima valoadon dsponible de 3sacion de o8 Inmiuebies fipoiecados, 0 valor razonabie de oifas garanilas reales, siempre que & walor de |as mismas s=

haya considesada en & momemio iniclal del Fondo, expresada en porcenigje
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

"NMV

Pt
5 aj

™ ol
[

8055

Denaiminacion dal Fonte: FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 3

Denominacion el compartimeno;

Denominacion de 13 gesiora: $ANTANDER DE TITULIZACION, SGFT, 5.4

Estancs agregados: Ho

Periody; 2 Semestrs

Elesmicin: 2014
[oTRa MFORMACION RELATIVA £ LOS ACTIVOS CEDIDOS ¥ PASNOS

[Liﬁ ciras refsfivas 5 impanes 52 Wﬂf" an Miss de eurns)

CUADRO D

Humro o acthos Marpsn ponderado s Tipo de Interés madio

Rendimianto indics dal pariodo vivos Principal Pendlents intica da refsrencia pondsrato {2
Indice de referensa | 1) 1400 1410 [ 1420 1430
ELRIBOR A 1 ARD 2737 436,713 414 200
VPO - FOMENTD COMVENIC 1.008 | PLAN 1.956-2.001 1 34 0o 300
TIPO DE MTERES FLiC 157 faTvz2 oo &
B1-IRPH CONULNTC DE ENTIDADES 233 307,560 028 im0
E1-EURIB0R-35% EMPL-MEIORAS SOC. EXTRA CONVENIC 1 1.513 010 4,00
E1-MIBOR HIFCTECARIC & 1 AfD 4 33 108 2,00
B1-EURISCOR HIPCTECARIO A 1 ARG 24240 2.533.550 0,85 1,00
E1-JUNTA DE CASTILLA- ECN 2008 VIVIENDA RURAL 3 208 0o 100
EURIBOR DIARID A 12 MESES 204 93,579 056 1,00
EURIBOR EMPLEADOS-MEJORAS SOCIALES EXTRA CONVENID 1 35 0oo 2,00
ELRIBOR-35% EMPL-MEJORAS SOC. EXTRA CONVENID 555 M EDS 012 9,00
ESNBANIF-ELIR. 124 DIA HABIL ANTERICR SIN REDONDED 1| 8131 o4s 1,00
MIECR HIPGTECARIC A 1 ARD g %93 033 100
TRHTOTAL ENTIDADES 3E3 25470 0,33 300
EURIBOR HIPOTECARIO A 1 ARC 11.851 1.510.305 03t 1,00
EURIBOR A3 MESES 1 331 050 1,00
EURIBOR A5 MESES 1 131 07s 1,00
EURIBOR A1 ARD 205 3303 152 2,00
Tatal [ 8 | 4348 D EEE 107 == 2,00

{1} La gesiors dedera cumpdmentar & indice de referencla que comesponda en cads caso (EURIBORA un 3o, LBRD, =i

12} En & casd oe Hpos 805 N0 62 CUMpAMENtars 13 Coilmna de Maren ponderana y 62 INdicard e fipo de intens medo ponderads o2 105 35tvos 3 1o Mjo &n 13 CORMNG Tpd e Inferés medio panderads
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

NMV

5.055

Denominacion oel Fondo: FOMDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 3

Denominacion del compartimern:

Denominacion os 13 gestora: 5 ANTAMDER DE TITULIZACION, SGFT, 5.4

Eslatos agregatos No

Peroda; = Semestrs

Eernco 2014

OTFRA IMFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS
{L&s chras relsfivas 8 I'I'.'m"n'.E'G-CE :-:r.:'g.".aﬁr.'en miies Je awms)

CUADROD E Stugcion acheal SINBR014 Sfuacikon cleie anual anterior 31122013 Situscisn inlckal 17112011

Tipo o8 Interéa nominal ° e activos vivos Principal pandienta W da activea vivos Principal pendiants W° e activos vivos Principal pendents
Infenor 3 1% 1500 ssET[ 18Rt 559,570 1562 1563 1554 o[ e B24 700
- 1,40% 1501 rEa7|  1ER 3gEamEs 1543 1564 1585 2085|1806 3.304 231
1,5% - 1,00% 1502 sond| 15 E01.065 1544 13835 1255 gozs| BT B30 B3
2% -240% 1503 zg2s| 1524 435,455 1545 1586 1557 23| DR 43877
2,58 - 2,00% 1504 1735 amms 759350 1555 1567 1558 173z e 263266
3% - 3 40% 1505 zood| 1525 340003 1567 1568 1550 zam| 1610 a3
3.5%-3,00% 1506 aio| 1T o] 358 1548 1560 1500 as1| 6N 105083
% - 4 40% 1507 78| 1=m aEER 1543 1570 1501 77| 612 2709
250 4,000 1208 toa| 159 13050 1550 1571 1502 11| e 13270
-5 400 1500 41| 15m 14575 1551 1572 1203 aza| 1614 142 B4
55%-5,95% 1510 7ar|  1E3t 107.308 1552 1573 1584 41| 1B 110200
% - 6,40% 1511 7 1532 230 1553 1574 1505 70| 1618 3358
5% - 5,00% 1512 z| 1533 170 1554 1575 1505 z| 1617 m
The - T AD% 1513 EI I T t53 1555 1576 1507 EJ 154
7E%-7,00% 1514 1535 1556 1577 1508 1619

B - BAD% 1215 4 = T 1557 1578 1509 af  mgm 349
8,59 - 5,00% 1518 1537 1538 1579 1600 1621

2% - 0,40% 517 1538 1558 1580 1601 1622

9,5%-9,00% 1518 1539 1560 1581 1602 1623

Superior 3 10% 1519 1540 1561 1562 1603 1624

Total 1229 D 5443775 1562 1583 1604 43513] 1825 5.500.000
Tipo de Interss medic pondsrado o8 1os activosi™) =) 167 564 1625 1,68
Tipo 08 Interés medic pONDSracto 0 108 pasbvos{%| o543 0ET 9555 1627
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Derominacion del Fondo: FOMDO DE TIMULIZACION DE ACTIVOS RMES SANTANDER 3
Denominacion del compartimento:

Derominacion de |3 gestora: SANTANDER DE TITULIZACION, SGFT, 5.4

Estatos agregados Mo

Panoda: ¥ Semesirs

Sercicior 2014

OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS ¥ PASIVOS

CUADRO F SHuacion actusl 31120014 SHusacion clems anual anterior 311122013 SRuscion Inicdal 1TH2011
Concantrackn Porcsntals CHAE [2) Porcentals CHIE [2) Porcantse CHAE (2)
Dez pMEns deudomesamisoas con mas concantragion o0 | o3z 2050 2060 | 032

Sagior: (1) 010 2000 2040 2050 2070 2080

{1} IndiqUEsS dEnoMINaTion ool SEC0r CON M3yDr CoNCEntracion

(2] Inciur codigo CNAE con dos nivels de agregacion
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FOMDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Bibas

-
TR

5055

Denominacion de! Fonoo: FONDO DE TIMULEZACKON DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 3
Denaminacon dal compartimenio:

Denominacion de a3 gestora SANTANDER DE TITULIEEACION, SGFT, 5.4

Estatios agragance: Mo

Period: 2 Semestre

Bercicior 2004

|13'IRI'-‘- INFORMACION RELATIVA A LOG ACTIVOS CEDIDOS ¥ PASIVDS

(Las cifas refalivas & impanes 58 consgnaian e miss de eums)

CUADRO & Situscion actual 3122014

Principal pandients en
Dévisa

Principal pandients sn

DivizaPasivoe smitidos por &l fondo N® 02 paskeos amitidos

Shuacion Indclal 171 12011

I° da pasivos smititos

Principal pendiants en

Divisa

Principal pendiants en

L]

Euro - EUR 3000 TAT50| 3060 TATSO00D | 3110 A75.000
EELL Ddiar - LISDR n1a om N
30N Yan - JIY 320 3030 ek i
Reino Unido Lio@ - GEF 3030 3090 3140
Das 3040 330

TATH0

230
3240
3250
3260

TATIO000

TATSO0O

Total 3050 T4.750 &l TATSO0D

T.A4T5.000
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

.08

Drenominacion del Fonda: FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS RMBS SANTANDER 3

Denominacion del compartmento:
Drenominacion de |a gestora: SANTANDER DE TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados apregados: No
Periodo: I° Semestre

| Ejercicio: 2014

I NOTAS EXPLICATIVAS

INFORME DE AUDITOR
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Las Cuentas Anuales de Fondo de Titulizacién de Activos, RMBS Santander 3,
anteriormente transcritas, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2014 (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo, Estado
de Ingresos y Gastos Reconocidos, Memoria), asi como el Informe de Gestion
correspondiente, contenidas en los precedentes folios numerados correlativamente de
la pagina 1 a 51 (ambas inclusive), han sido aprobadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, Santander de Titulizaciéon, S.G.F.T., S.A. el dia
18 de febrero de 2015 con vistas a su verificacion por los auditores, firmando todos y
cada uno de los sefiores consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a
continuacion, la presente diligencia de la que doy fe como Secretario del Consejo.

El Secretario
del Consejo de Administracion

Diia. M2 José Olmedilla Gonzalez

D. José Garcia Cantera D. Marcelo Alejandro Castro
D. Ignacio Ortega Gavara Dia. Ana Bolado Valle
D. Jesus Fuentes Colella D. Jesus Cepeda Caro
D. Gabriel de Escalante Yanguela D. Enrique Silva Bravo

D. José Antonio Soler Ramos

El consejero D. Marcelo Alejandro Castro no ha firmado por encontrarse ausente (art. 253, apartado 2 LSC).



