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INFORME DE AUDITORlA lNDEPENDlENTE DE ESTADOS FINANCIEROS lNTERMEDlOS

A lntermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de lM FTGENCAT SABADELL 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

lnforme sobre los estados financieros intermedios

Hemos auditado los estados financieros intermedios adjuntos de lM FTGENCAT SABADELL 3,
FONDO DE TlTULlZAClON DE ACTIVOS, que comprenclen el balance de situacion al 22 cle
dlciembre de 2014, la cuenta de pérdldas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el
estado de inqresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 1 cle enero cle 2014 y el 22 de cliciembre cle 2014.

Responsabilidad de Ios administradores de la Sociedad Gestora en relacion con Ios estados
financieros in termedios

Los admlnistradores de la Socieclacl Gestora del Fondo son responsables de formular Ios
estados financleros intermedios aojuntos, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y cle Ios resultados de IM FTGENCAT SABADELL 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTlVOS de conformidad con el marco normativo cle
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de Ios estados financieros intermedios Iibres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabiliclad es expresar una opinion sobre los estados financieros intermedios
adjuntos, basada en nuestra auclitorla. Hemos llevado a cabo nuestra auditorla de
conformidad con la normativa requladora cle la auditorla de cuentas viqente en Espafia.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asicorno que '
planifiquemos y ejecutemos la auditorla con el fin de obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros intermedios estan Iibres de incorrecclones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion cle procedimientos para obtener eviclencia de auclitorla
sobre los irnportes y la informacion revelada en los estados financieros intermedios. Los
procedimientos seleccionados clependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de Ios
riesgos de incorreccion material en los estados financieros intermedios, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de la Sociedad Gestora cle Ios estados financieros
intermedios del Fondo, con el fin cle disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno del Fondo. Una audltoria también incluye la evaluacion
de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabiliclad cle las estimaciones
contables realizadas por la direccion, asi' como la evaluacion de la presentacion de Ios
estados financieros intermedios tomaclos en su conjunto.

Consicleramos que la eviclencia de auditorla que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuacla para nuestra opinion cle auditoria.

Dornlcllio Social Pl Pablo Ruiz Picasso 1 28020 Madrid lnscrlta en el Registro Mercantll de Madrid al Torno 12749 Llbro O, Folio 215, Secclori 85 l-loja M 23123 lnscrlpcion 116 C I F B 78970506

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros intermedios adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de IM
FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE TlTULIZAClÓN DE ACTIVOS a 22 de diciembre de 2014,
asicomo de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio comprendido
entre el 1 de enero de 2014 y el 22 de diciembre de 2014, de conformidad con el marco
normativo de información financiera que resulta de aplicación y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestión adjunto del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 22
de diciembre de 2014, contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situación del Fondo, la evolución de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de los estados financieros intermedios.
Hemos verificado que la información contable que contiene el citado informe de gestión
concuerda con la de los estados financieros intermedios. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificación del informe de gestión con el alcance mencionado en este mismo
párrafo y no incluye Ia revisión de información distinta dela obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.

i i
ERNST&YOUNG, S.L.

ÉQÉÉÉÜÏÉS EÏIQSCCLEÏIÏÏÉQ ÏLÏÍÏIÉÏÏÉÏÁÏÉÏI de Audme¡nsmvrn .
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Miembro ejerciente:
ERNST & YOUNG, S.L.

o
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Roberto Diez Cerrat
SELLO CORPOR/ïfïivü:

lO de abril de 2015

A member firm of Ernst 81 Young Global Limited.
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IM FTGENCAT SA]§ADELL 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados financieros intermedios comprendidos entre el 1 de enero y e122 de diciembre
de 2014
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HVI FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS

@ E

Balance de situacion intermedio a 22 de diciembre de 2014 y balance de situacion a 31 de diciembre de 2013

ACTIVO

Miles de euros
Nota 22.12.14 31.1213

A) ACTIVO NO CORRIENTE -
I. Activos financieros a largo plazo 6 -

Valores representatives de deuda - -
Derechos dc crédito

Préstamos
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos

Derivados
Derivados dc coberlura

Otros activos financieros
II. Activos por impuesto diferido
III. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo

Deudores y otras cuentas a cobrar
Valores rcpresentativos de deuda
Derechos de crédito

Préstamos
Otros
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Deflvados
Otros activos financieros

VI. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Otros

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

6 -

7 _

TOTAL ACTIVO '

1-
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IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS

Balance de situacion intermedio a 22 de diciembre de 2014 y balance de situacion a 31 de diciembre de 2013

Miles de euros
Nota 22.12.14 31.12.13

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo - -
3 _ _II. Pasivos financieros a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - -
Series subordinadas - -

Deudas con entidades do crédito
Préstamos subordinados .
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Derivados
Derivados de cobertura

Otros pasivos financieros
III. Pasivos por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo

Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas
Series subordinadas
lntereses y gastos devengados no vencidos -

Deudas con entidades dc crédito
Préstamos subordinados
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
lntereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de Cobertura

Otros pasivos financieros
VII. Ajustes por periodificaciones 10 32

Comisiones
Comision sociedad gestora - -
Comision administrador
Comision agente de pagos
Comision variable-resultados realizados
Comision variable-resultados no realizados
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Otras comisiones

Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
XI. Gastos de constitucion en transicion

TOTAL PASIVO

2-
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

0142125174
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IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y e122 de diciembre de
2014 y del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

Miles de euros
22.12.14 31.12.13

1. Intereses y rendimientos asimilados
Valores representatives de deuda
Préstamos
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES M =i
4. Resultado de operaciones financieras (neto)

Otros
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacion
7. Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Publicidad y propaganda
Otros servicios

Tributos
Otros gastos de gestion corriente

Comision de sociedad gestora
Comision administrador
Comision variable — resultados realizados
Comision variable — resultados no realizados
Comision del agente de pagos
Otras comisiones del cedente
Otros gastos

8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derecho de crédito

9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
11. Repercusion de otras pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios -

RESULTADO DEL PERIODO __'__ __'__.._

-3-

1.671
1.634

37
(705)
(547)
(158)
(807)

(s.027)

(35)
(6)

(7.909)

- (17)

(60)
7.407
7.407

461
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

0M2125l76
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IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS

0142125177

Estado de flujos de efectivo del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 y
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

Miles de euros
Nota 22.12.14 31.12.13

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones -

Intereses cobrados de los activos titulizados -
Intereses pagados por valores de titulizacion -
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados -
Intereses cobrados de inversiones financieras -
Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora -
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados -
Comisiones pagadas al agente de pagos -
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones

-3. Otros flujos de caja provenientes cle operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos -
Pagos de provisiones -
Cobros procedentes de la enajenacion de activos no corrientes mantenidos para la
venta -
Otros 7.2 ' 763

B) FLUJOS DE ECTIVOPROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIDNI
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion
Cobros por emision de valores de titulizacion -
Pagos por emision de valores de titulizacion (aseguramiento colocacion) -

5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones -
Cobros por amortizacion de derechos de crédito -
Cobros por amortizacion de activos titulizados -
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion -

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo -
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos -
Pagos por amortizacion de préstamos 0 créditos
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso -
Administraciones poblicas - Pasivo -
Otros deudores y acreedores -
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras -
Cobros de Subvenciones -

(3.944)
(1.290)

1.702
(571)
(999)

41
(1.463)
(3.417)

(36)
(36)
(17)(3.246)
(32)763

(3.725)

1.737
82.515

($6.773)
(5.462)
(9.039)

3.577

c) INCREMENTO (+) DISMINUCIGN (-) DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES __.1§Zl __(7_-6.6.92
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del periodo. 8 32 7.701
Efectivo o equivalentes al final del periodo. s______;___¥

-4-
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IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS

0012125179

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y e122 de
diciembre de 2014 y del ejercicio anual terminado e131 de diciembre de 2013

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS NW1 22.12-14 31-12-13

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal

lmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
lmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles
para la venta M

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion

Importe bruto dc las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal

lmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
lmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables ‘

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance del periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal

lmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
lmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) __'i_. M

-5-

2.488
2.488

807

(3.295)
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IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACI()N DE ACTIVOS

Notas a los estados financieros intermedios correspondientes al ejercicio comprendido entre
el 1 de enero y e122 de diciembre de 2014

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

IM FTGENCAT SABADELL 3, Fondo de Titulizacién de Activos ( (en adelante el Fondo)
se constituyé mediante escritura pfiblica el 28 de noviembre de 2007, agrupando inicialmente
Derechos de Crédito derivados de préstamos hipotecarios y préstamos sin garantia
hipotecaria concedidos a pequefias y medianas empresas catalanas por importes de 188.199 y
161.801 miles de euros respectivamente. Con la misma fecha se emitieron Bonos de
Titulizacién de Activos, por importe de 350.000 miles de euros, siendo la fecha de
desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos el 4 de diciembre
de 2007.

Con fecha 27 de noviembre de 2007, la Comision Nacional del Mercado de Valores verificé
y registro el folleto informative de constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos.

El Fondo constituyé un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que
estaba integrado en cuanto a su activo por los Activos Titulizados que agrupaban préstamos
sin garantia hipotecaria y préstamos hipotecarios cedidos por Banco Sabadell, S.A., en e1
momento de su constitucién y, en cuanto a su pasivo, por los bonos que emitié, el préstamo
para gastos iniciales, el préstamo para fondo de reserva, el préstamo para intereses del primer
periodo en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo era
nulo.

Adicionalmente, el Fondo contrato una permuta financiera de intereses (swap) para cubrir el
riesgo de tipo de interés.

Los Bonos de la Serie A2 (G) disfrutaban de un aval de la Generalitat de Catalunya que
cubria tanto el principal como los intereses de dichos Bonos.

-6-
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El unico objete del Fendo era la transfermacien de los Derechos de Crédite que adquirie de
la entidad cedente en valores de renta fija homogéneos estandarizades, y per censiguiente,
susceptibles de negeciacién en mercades de valores erganizades.

b) Liquidacien del Fondo

La Sociedad Gestera, previa cemunicacien a la CNMV, esta facultada para proceder a la
Liquidacien Anticipada del Fende en cualquiera de les supuestes previstos en el apartado
4.4.3 del Documento de Registre del Fellete de Emisien.

Banco Sabadell, S.A., en calidad de Cedente de les derechos de crédite que fueren ebjete de
la cesién al Fende y, de acuerde cen le previste en el apartade 4.4.3 del Documento de
Registre del Fellete de Emisién del mencionado Fende, selicite a la Sociedad Gestera, que
procediera a recabar el censentimiente y la aceptacién expresa de los tenederes de los Bones
asi como del reste de contrapartidas de los diferentes contratos del Fondo, a los efectos de
proceder a la liquidacién anticipada del fondo en la fecha de page del 16 de ectubre de 2013.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestera celebrado el 20 de septiembre de 2013
aprebé per unanimidad liquidar anticipadamente el fondo de titulizacién IM FTGENCAT
SABADELL 3, siempre que se centara con el censentimiente exprese de Banco Sabadell,
S.A. unice titular de los Bones emitidos per el Fondo y del reste de contrapartidas del Fendos
que se mantuvieran en vigor con el Fondo.

Cen fecha 24 de septiembre de 2013 el Consejo de Administracien de la Sociedad Gestera,
tras la aceptacien unanime y expresa per parte de Banco Sabadell, S.A. en su calidad de
teneder de la tetalidad de les Bones, cle las cendicienes de amertizacien anticipada de los
mismos y del censentimiento per parte de tedes los que mantenian contratos en vigor cen el
Fondo, comunicé a la CNMV mediante hecho relevante que la Liquidacien Anticipada del
Fondo se preducifla el 16 de ectubre de 2013. Para que el Fende dispusiese de liquidez
suficiente para hacer frente al page de les diferentes cenceptes, en la ferma, cuantia y de
confonnidad con el Orden de Prelacien de Pages, la Sociedad Gestera lleve a cabo el
precedimiente de Liquidacien Anticipada del Fondo previsto en el apartade 4.4.3 del
Documento de1Registro y que seria e1 siguiente:

- Venta de los Derechos de Crédito a Banco Sabadell, S.A.

- Cancelacien de los centrates que no resulten necesarios para el precese de liquidacien
del Fondo.

-7_
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- La Sociedad Gestera, una vez efectuada la reserva para gastes de extincien, aplicara
inmediatamente tedas las cantidades que vaya ebteniende per la enajenacién de les
Derechos de Crédite del Fondo u otros actives remanentes al page de los diferentes
cenceptes, en la ferma, cuantia y Orden de Prelacien de Pages de Liquidacien.

De acuerde cen lo anterior el Fende se liquidé el 16 de ectubre de 2013.

c) Extincien del Fondo

De acuerde cen el apartade 4.4.4 del Decumente de Registre, el Fondo se extinguira per la
finalizacién del precedimiente de Liquidacien Anticipada del Fende descrite con antelacien
y recegide en el apartade 4.4.3 Documento de Registre. Con fecha 22 de diciembre de 2014
quede extinguide el Fondo, mediante escritura publica.

Los Recurses Disponibles se aplicaren en la Fecha de Liquidacien Anticipada del Fondo ales
siguientes cenceptos en el siguiente erden:

(i) Reserva para hacer fiente ales gastes finales de extincién y liquidacién de erden
tributarie, administrative e publicitarie.

(ii) Gastes erdinaries y extraerdinaries e impuestes del Fondo.

(iii) Page de la Cantidad Neta en virtud del Centrate de Permuta Financiera de Intereses,
come censecuencia de la reselucien del centrate per ser el Fondo la parte afectada per
Circunstancias Objetivas Sebrevenidas

(iv) Page de los intereses de les Bones de las Series Al y A2 (G).

(v) Amertizacien de les Bones de las Series A1 y A2 (G).

(vi) Page de intereses de los Bones de la Serie B.

(vii) Amertizacien de les Bones de la Serie B.

(viii) Page de intereses de los Bones de la Serie C.

-3-
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(ix) Amortizacion de los Bonos de la Serie C.

(X) Page de intereses devengados por e1Préstamo para el Fondo de Reserva.

(xi) Amertizacion del principal de1Préstamo para el Fondo de Reserva.

(xii) Page do intereses devengados por el Préstame para Gastes Iniciales

(xiii) Amortizacién del principal del Préstame para Gastes Iniciales.

(xiv) Page de la Comision de Administracion.

(xv) Page del Margen de Intermediacion.

d) Gestion del Fondo

De acuerde con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
seciedades gestoras de fondos de titulizacién, quienes a su vez tienen en este cemetide su
objeto social exclusive.

Intermeney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestera del
Fondo actividad por la que recibia una cornision periodica anual, que se devengaba
trimestralmente en cada fecha de page, igual a una cuarta parte del 0,015% sobre el salde
nominal pendiente de los Bonos en la fecha de page imnediatamente anterior. La comisien
periodica, en cada fecha de page, no podia ser inferior a 7.500 euros ni superior a 25.000
euros. Adicionalrnente recibio una comision inicial por imperte de 50.000 euros pagados en
la fecha de desembolso.

e) Margen de Intermediacien Financiera

La Sociedad Gestora, en representacien y per cuenta del Fondo, remtmera a Banco Sabadell,
S.A. por el precese de intermediacion financiera desarrollade.

_9_
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La remuneracion a Banco Sabadell consistia en una cantidad variable y subordinada,
calculada como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y gastes devengados
mensualmente por el Fondo, minorada, en su case, por el importe correspondiente a bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores, que puedan ser compensadas para corregir el
resultado contable del ejercicio, a efectos de la liquidacien anual del Impuesto sobre
Sociedades.

1) Agente de pages

Desde e1 19 de diciembre de 2011 y, con motive de la rebaja en la calificacion crediticia del
Banco Sabadell (Ver Nota 7), la Sociedad Gestora cancelo el centrate de Agencia Financiera
con dicha entidad y suscribio uno nuevo con Banco Santander, S.A. segun e1 cual, percibia
una remuneracion anual bruta de 21 miles de euros, repartidos en partes iguales en cada fecha
de page. Con fecha 19 de diciembre de 2012, como censecuencia de una bajada de rating del
Banco Santander, S.A. Barclays Ba.nk PLC, Sucursal en Espafia pasa a ser el nuevo agente
financiero del fondo asumiendo todos los derechos y obligaciones del centrate anterior.

Como censecuencia de la liquidacion anticipada del Fondo con fecha 16 de octubre de 2013
el centrate de agencia financiera quedo extinguido.

g) Administrador de los Derechos de Crédite

Banco Sabadell, S.A. percibia una comision que se devengaba trimestralmente en cada fecha
de page, igual 0,01%, impuestos incluidos en su case, sobre el salde vivo pendiente de los
Derechos de Crédito en la fecha de page inrnediatamente anterior.

Como censecuencia de la liquidacion anticipada del Fondo con fecha 16 de octubre de 2013
el centrate de administracion quedo extinguido.

-10-
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“IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACICN DE ACTIVOS (Fondo en
liquidacion)” se constituyo al amparo de lo previsto en la Resolucion ECF/2401/2007, de 6
de julio del Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya, por la que
se aprueban las bases y documentacion para la obtencion del aval de la Generalidad que
prevé la Ley 4/2007, de 4 de julio. El Fondo IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE
TITULIZACICN DE ACTIVOS (Fondo (en liquidacion) estaba regulado conforme a (i) el
Folleto de emision, (ii) la Escritura de Censtitucién del Fondo, (iii) el Real Decreto 926/1998
y disposiciones que lo desarrellen, (iv) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria,
en cuanto a lo no contemplado en el Real 926/1 998 y en tanto resulte de aplicacion, (v) la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Referma del Sistema Financiero, (vi) el
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre por el que se desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 cle julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del
folleto exigible a tales efectos, (vii) la Resolucion ECF/2401/2007, de 6 de julio del
Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya, por la que se aprueban
las bases y documentacion para la obtencion del aval de la Generalitat que prevé la Ley
4/2007, (viii) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccion actual,
en lo referente a su supervision, inspeccion y sancion, (ix) la Orden EHA/3537/2005, de 10
de noviembre, por la que se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 29 de julio, del
Mercado de Valores, (x) por la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comision Nacional del
Mercado de Valores sobre normas contables, estados financieros intermedios, los estados
financieros publicos y estados reservados de informacién estadistica de los fondes de
titulizacion de actives y (xi) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en
cada memento que resulten de aplicacion.

i) Regimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. La actividad
no se encuentra sujeta al lmpuesto sobre el Valor Afiadido.

-11-
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2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios del ejercicio comprendido entre el l de enero y el 22 de
diciembre de 2014 so formulan de acuerde con la estructura de estados contenidos en la
Circular 2/2009, de 25 do marzo, de la CNMV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de la CNMV. Segun se indica en la Nota l.b, en 2013 el Consejo de Administracion
acordo la liquidacion anticipada del Fondo, por lo que los estados financieros intermedios se
han preparado de acuerde con la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Institute de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no
resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Segun se indica en la Nota l.c, el Fondo se extinguio el 22 de diciembre de 2014. Si los
estados financieros intermedios hubieran side formulados bajo el principio de empresa en
ftmcionamiento, no hubiesen surgido diferencias significativas respecto los criterios
adoptados en los estados financieros intermedios adjuntos que se describen en la Nota 3.

Los estados financieros intermedios se han obtenide de los registros contables del Fondo y
comprenden el balance, la cuenta do pérdidas y ganancias, el estado de flujo de efectivo, el
estado de ingresos y gastes reconocidos y las notas explicativas al 22 de diciembre de 2014.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado estos estados financieros intennedios con el ebjete de mostrar la
imagen fiel del Fondo del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de
2014. Estes estados financieros intermedios, seran aprobados por el mismo organo,
estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien los presentes estados
financieros intermedios han side formulados en miles de euros, salvo que se indique lo
contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros
intermedios.

Tal y como se indica en la Nota 2.a anterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha decidido utilizar el marco de informacion financiera aprobado por la Reselucion
del Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 18 de octubre de 2013.

-12-
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En la preparacion de los estados financieros intermedios del Fondo, los Administradores de la
Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los actives, pasivos, ingresos, gastes y
compromises existentes en la fecha de emision de los presentes estados financieros
interrnedies.

c) Cemparacien de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en los estados financieros intermedios, ademas de las cifras del
ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014, las cerrespondientes
al ejercicio anterior, por lo que, la informacien contenida en estos estados financieros
intermedios referida al ejercicio 2013 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos.

Con ebjete de poder comparar la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 con la del
ejercicio anterior hay que tener en cuenta que e1Fondo se liquido el 16 de octubre de 2013 y
se extinguie el 22 de diciembre de 2014, por lo que no se ha devengado nada en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 22 de
diciembre de 2014, correspondiendo al ejercicio 2013 la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 16 de octubre de 2013.

La liquidacien del Fondo se produjo el dia 16 de octubre de 2013, y por ello presentamos, y
solo a efectos comparativos, ademas de los estados comparativos del cierre del ejercicio
anterior, los estados S.0l y S.03 incluidos como Anexo I y Anexo II, respectivamente. El
primero recoge los importes de la fecha inmediatamente anterior a la fecha en la que se
decidio la liquidacien del Fondo, el 30 de septiembre de 2013 y el segundo recoge el periodo
comprendido entre la fecha inmediatamente anterior a la fecha en que se decidio la
liquidacion al Fondo, y la fecha de extincien, es decir, entre el 30 de septiembre de 2013 y el
22 de diciembre de 2014.

Entre la fecha de liquidacien y el 22 de diciembre de 2014, no se han producido mevimientos
significativos en el Fondo.

No han existido titulares de Bonos emitidos por el fondo o acreedores del mismo que no
hayan percibide los importes previstos en la escritura de constitucien o en el folleto de
emision.

Como censecuencia de la liquidacien del Fondo con fecha 16 de octubre de 2013, no han side
confeccienados y presentados los estados S.05 a fecha 22 de diciembre de 2014.
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d) Agrupacién de partidas

En la confeccién de estos estados financieros intermedios no se ha procedido a la agrupacién
de partidas relativas al balance, cuenta dc pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y
estado de ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estos estados financieros intermedios no se han registrado elementos
patrimoniales en dos 0 mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACIQN APLICADAS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de los estados financieros
intermedios son los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

Segfin se indica en la Nota 1.b, el 24 de septiembre de 2013 la Sociedad Gestora comunicé e1
hecho relevante a la CNMV, en el que se informaba que el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora ha acordado la liquidacion anticipada del Fondo el 23 de octubre de 2013.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucién del Fondo, entre otras cosas, el
Fondo se extingue cuando se produzca la amortizacién integra de los derechos de crédito y
cuando todos los bonos hayan sido integramente amortizados y no quede ninguna obligacion
pendiente por parte del Fondo. E1 vencimiento, tanto de los derechos de crédito como de los
bonos, confonne a la escn'tura tuvo lugar el 16 de octubre de 2013. Con fecha 22 de
diciembre de 2014 se formalizo el Acta Notarial de Liquidacion del Fondo, procediéndose a
la extincién definitiva del mismo.

Como consecuencia de lo anterior, tal y como se indica en la Nota 2.a, los estados financieros
intermedios han sido preparadas de acuerdo con la Resolucion del 18 de octubre de 2013 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera
cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio contable de empresa en
funcionamiento.

-14-
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b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
0 parcial, enajenacion 0 realizacion, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no conientes.

d) Activos dudosos -

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algfin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigfiedad,
asi como aquellos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se conviene en una parte
obligada del contrato 0 negocio juridico conforme alas disposiciones del mismo.

' Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada 0 determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
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Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

N0 obstante lo sefialado en el pérrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categofla se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarén en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

D Intereses y gastos devengados no vencidos t

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aim
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion, que aim no han sido pagados, calculados de acuerdo
con el tipo de interés efectivo.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos 0 asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad economica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos 0 pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

-15-
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~ Débitos y partidas y pagar

En esta categoria se clasifican, principalrnente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, los bonos de
titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes incurridos en la
Fecha de Constitucion del Fondo que se relacionan en el apartado 6. de la Nota de Valores
del Folleto de Emisién.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidos a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién del margen de intermediacién financiera,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido
contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futures estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas”.

-17-

11“ \ ’ i fig Q M 2 1; 2 5 1 g Z



, /1 »i\‘-13;,/_.»;" -1,, 1 iii? 1 1 1 i__:_ _ _

* at ea Q M 2 1. 2 5 ll. 9 3
,_-@=>J2i7f> 1 ea ,Y2"~,~‘~r>;@@

~
/ ,

"1A3 ?:;;',L' 1 f§jz‘;l§"% as \1; ~iifflyI, -Wki

er1

323 P E? “J if},__

mast sf
v-.1 rmr, , ¢= 1 1, 1:,,:-_r,1,; 1 ,1,:¢w1§s :

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por el margen de intermediacion
financiera periodificado.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion 0 baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registréndose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos que exige que el emisor efectue pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en al que incurre cuando un deudor
especifico incumpla su obligacion de pago de acuerdo con las condiciones, originales 0
modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su fonna juridica que puede
ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

Valoracion inicial

Un contrato de garantia financiera adquirido por el Fondo, se reconocera en la partida
“Garantia adquiridas” dentro del epigrafe de “Otros activos financieros” por su valor
razonable mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. En el inicio, y
salvo evidencia en contran'o, el valor razonable de los contratos de garantia financiera
adquiridos por el Fondo seré la prima pagada mas, en su caso, el valor actual de los flujos de
efectivo futuros pendientes de page que se reconocera en el pasivo en la partida “Otros
pasivos financieros”.
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Valoracion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos de garantias financieras adquiridas
se valoraran de acuerdo con los siguientes criterios:

' El valor de las comisiones 0 primas a pagar por garantias financieras se actualizara
registrando las diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto
financieros.

° El valor de los contratos de garantia financiera sera el importe inicialmente
reconocido en el activo menos la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias
linealmente a lo largo de la vida esperada de la garantia o con otro criterio siempre
que éste refleje mas adecuadamente la percepcion de los beneficios y riesgos
economicos de la garantia.

j) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado economico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

~ Derechos de crédito

El irnporte de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro dc los flujos de efectivo contractuales.
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2 “ '1 01121-251-as1» ,1 3 E e A61-\_ =__\ 9-rt» 131/ i >1+»1@w%i"~ = -
£'"~.> . 2i 611;‘. J ‘ .12’/T.?~»§‘~. ~>"i.'2" ‘i5.-I~i.5‘5at . M1, .,<; ,1,»»a;- <9 {Q-\~\‘§,\\I ~.1‘ ,1 2 " ‘ s > 2 1 [‘ all X 1 Q i

Y

wtQ-as M W

’"

§§l§r%51$§»§Q@%%":»21-§:§ --=i<=<-;§<,>,.»;st,§ @'»r@*=

‘Q l-A 3 E 3 -5 -2?,
.~7\vr,1ru~r

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

E1 descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indica-n en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcion del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

v Tratamiento general

Criterio aplicado (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Més de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

Si no ha sido posible identificar las operaciones que realizan las personas fisicas en su
calidad de empresarios se le aplicaran a todas sus operaciones los porcentajes
establecidos para el resto de deudores.

-20-



,t-1»,

*»~\\'-~-,~/,1 ~\.=-//,, M» -_:,:=;'./

1%Qfi mag,$3 we

.,,:.~i,,1</'\t,§IF>2‘j.' ' -:~T4*,*

1*‘ #11 25;;-/ -1
>;-/ W; \1~;'<,€?1~.»1¢l \fi>\§ii

1 iii‘ it; 1 N» .-ill

-X-E: -n-- --.1agif;--’ if;-1:—
~ M" .5 ' ' W :1eias E at it

n1=1~=m<:,1 1,1

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor dc los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sea.n primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo 0, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un
80%.

(ii) Fincas nisticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los imnuebles de uso polivalente, vinculados 0 no a una
explotacion economica, que no incoiporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten 0 dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apaitado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion ponderado por un
50%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.
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La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baj a, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone cle evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de
diciembre de 2014 y el ejercicio anual 2013 no se han realizado ajustes que impliquen una
cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algfin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se inteirumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

Se ha calculado el deterioro en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de
diciembre de 2014 y el ejercicio anual 2013 de los activos financieros del Fondo al cierre del
ej ercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.

l) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral.

El Fondo contrato con Banco Sabadell, S.A. una permuta financiera de interés para la
cobertura del riesgo de tipo de interés y de las diferencias temporales entre el momento en
que el Fondo recibia sus ingresos y aquel en el que tenia obligacion de efectuar pagos.
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A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

- Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aim no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

' Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
o a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La parte de la ganancia 0 la pérdida del instrumento de
cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconocera en el estado
de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del
Fondo) 0 negativo (valor razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio 0 ejercicios en los que la operacion cubierta
prevista afecte al resultado.

El Fondo unicamente suscribio operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubiir el
riesgo de interés. Dado que los flujos de la cartera de activos financieros titulizados del
Fondo estaban referenciados a tipos de interés o a periodos de revision de tipos distintos a los
flujos de la cartera de los pasivos financieros emitidos, este riesgo se cubria con la
contratacion de pennutas financieras mediante las cuales el Fondo recibia y entregaba flujos
variables, siendo la realidad economica de la transaccion asegurar la estructura financiera del
Fondo.

Una cobertura se considerara altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

-23-



, ,, §;~:
H A /

3/, , U51 ‘<I?:%‘51+~:;><::,~;1 "iii

I:-1=~— 1 1 1 11 1 ‘$1

at-aaa afi

W1 V,’-16

‘\1m11_1_‘Wm

W

»,11~w-T111“
"- '1'.~l zl-1.511‘

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16“ de la Circular 2/2009 de la C.N.M.V., las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

i. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 y hasta la
fecha de formulacion de los estados financieros intermedios no se ha producido ningun error,
ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario
desglosar en los presentes estados financieros intermedios. A

5. RIESGO ASOCIADO A INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Fondo se constituyo con elementos de cobertura especificos para los distintos riesgos a los
que esta expuesto.

E1 Fondo estaba expuesto al riesgo de mercado (en concreto, al riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.
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0 Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja esperados o al valor razonable de los instrumentos financieros.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo contrato en la Fecha de Constitucion una permuta
financiera de intereses que intercambiaba los flujos de los préstamos por los de los bonos mas
un margen, de forma que neutralizaba el efecto que sobre los flujos futuros esperados del
Fondo tendrian los distintos indices de referencia para activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de revision y liquidacion.

0 Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presentaba exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de los estados financieros intermedios al estar todos sus activos y pasivos
referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo se refiere a la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o
para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al orden de prelacion de
pagos establecido en el folleto del Fondo.

Dada la estructura financiera del Fondo la exposicion a este riesgo se encontraba mitigada.
Los flujos de principal y de intereses que se recibian de los activos se utilizaban para atender
los compromisos en funcion del orden de prelacion de pagos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de las operaciones de
financiacion cedidos al fondo no atiendan sus compromisos. .

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogida en el folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo eran repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tenian impacto patrimonial en el Fondo.
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Adicionalmente, el Fondo tenia contratadas operaciones financieras con terceros que también
exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la contraparte del no sea capaz de
atender sus compromisos. En este sentido, todas las contrapartes eran entidades financieras y
la propia estructura del fondo establecia mecanismos de proteccion como la sustitucion de los
mismos o la constitucion de garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones
crediticias de estas contrapartes.

A 22 de diciembre de 2014 el Fondo no presenta exposicion de riesgo de crédito al haberse
llevado a cabo la venta de la totalidad de los derechos de crédito con fecha 22 de diciembre
del 2014.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio
2013:

Miles de euros
31.12.13

Efectivo y otros activos llquidos 32

Total Riesgo ______i

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 existen activos financieros tras la
amortizacion integra y anticipada de los mismos, el 16 de octubre de 2013, mediante la venta
y transmision de los Derechos de Crédito a Banco Sabadell, S.A. por 70.9l0.566,50 euros en
dicha fecha.

6.1 Derechos de crédito

En la fecha de constitucion del Fondo la entidad cedente emitio Derechos de Crédito por un
valor nominal de 350.000 miles de euros.

La cartera inicial de activos estaba compuesta por 1.623 préstamos sin garantia hipotecaria y
519 Certificados de Transmision Hipotecaria (derivados de préstamos con garantia
hipotecaria), por tm valor nominal de l61.801.3l2,69 y l88.198.620,03 euros
respectivamente.
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Durante 2014 este epigrafe no ha presentado movimiento. 4

0112125202

E1 movimiento de los Derechos de Crédito durante el ejercicio 2013 fue el siguiente:

Miles dc euros
31.12.13

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Derechos de crédito
Préstamos 78.411 -
Otros 226 -
Activos dudosos 13.792 2.656
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (7.745) -
Intereses y gastos devengados no vencidos 13 1.634
Intereses vencidos e impagados 55 '

(7s.411)
(226)

(16488)
7.745

(1.647)
(55)

84.752 4.290 (s9.042)

Con fecha 16 de octubre de 2013 se produjo la amortizacion integra y anticipada de la
totalidad de los Derechos de Crédito del Fondo, habiendo resultado impagados intereses de
activos dudosos por importe de 337 miles de euros.

Durante el ejercicio 2013 se devengaron intereses de derechos de crédito por 1.634 miles de
euros, no encontrandose importe de intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de
2013.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante el ej ercicio 2013 fue el siguiente:

Miles de euros
31.12.13

Saldo inicial (7.745)

Dotaciones -
Recuperaciones
Aplicaciones

7.407
338

Saldo final
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6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 existe cantidad alguna por dicho
concepto.

Durante el mes de enero de 2013 se cobro un importe de 768 miles de euros,
correspondientes 763 a los importes de los Derechos de Crédito vencidos percibidos por la
Entidad Cedente, que estaban pendientes de abono a1 Fondo al cierre del ejercicio 2012, en
concepto de principal e intereses y 5 miles de euros correspondientes a la periodificacion de
la cuenta de tesoreria.

6.3 Aval de la Generalitat para los Bonos A2 (G)

A1 amparo de lo dispuesto en el articulo 35.l.C) de la Ley 4/2007, de 4 de julio, de
presupuestos de la Generalitat de Catalufia para 2007, el acuerdo de la Comision de Gobierno
de Economia de 20 de noviembre y la Resolucion ECF/2401/2007 de 6 de julio, la
Generalitat de Catalufia otorgé al Fondo un aval, por un importe de 157.300.000 euros, que
garantiza las obligaciones economicas del Fondo relativas al pago de principal e intereses de
los bonos de la serie A2 (G). A

E1 aval no devengaba comision alguna para el Fondo.

El reintegro de los importes dispuestos por el aval, se realizaba, en su caso, en cada Lma de las
siguientes fechas de pago, hasta su reembolso total, con cargo a los fondos disponibles y
ocupando los mismos lugares en la orden de prelacion de pagos que tuvieran el pago de
intereses y amortizacion de los bonos de la serie A2 (G).

E1 aval se cancelo, como consecuencia de la liquidacion anticipada del Fondo, el 16 de
octubre de 2013.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS L1QUIDOS EQUIVALENTES 6

A 22 de diciembre de 2014 el Fondo no presentaba saldo en la cuenta de tesoreria, tras su
extincion en dicha fecha. El saldo que figura en balance a 31 de diciembre de 2013 por 32
miles de euros, corresponde al saldo de la “Cuenta de Tesoreria” depositado en Barclays
Bank PLC, Sucursal en Espafia.
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Con fecha 28 de noviembre de 2007, la Sociedad Gestora abrio en Banco Sabadell, S.A., dc
conformidad con lo establecido en la escritura de constitucién del Fondo, una cuenta bancaria
denominada “cuenta de tesoreria” a través de la cual se realizaban en cada fecha de cobro,
todos los ingresos que el Fondo debia recibir de la entidad cedente y a través de la cual son
efectuados los pagos del Fondo.

Con fecha 19 de diciembre de 2011, a consecuencia de una bajada en el rating de Banco
Sabadell, S.A. con fecha 11 de octubre de 2011, se procedio a la firma con Banco Santander,
S.A. de un contrato de subrogacion confonne al cual asumia la posicion de Banco Sabadell,
S.A. en el contrato de Agencia de Pagos (Ver Nota l.g) y en e1 contrato de cuenta de
Tesoreria.

El tipo de interés de la Cuenta en Banco Santander era igual al tipo de interés de referencia
aplicable a los Bonos mas un margen de un 0,40%. El devengo de intereses es mensual y se
liquida el ultimo dia habil de cada periodo mensual y en caso de no ser Dia Habil, se
liquidaran el primer Dia Habil del mes siguiente.

Con fecha 10 de febrero de 2012 la Sociedad Gestora abrio una nueva cuenta en Banco
Sabadell denominada “Cuenta de depésito Swap”, donde Banco Sabadell depositaba las
cantidades resultantes del contrato de permuta financiera (Nota 11). Dicha cuenta no
devengaba intereses. Con fecha 16 de noviembre de 2012 y en base a la bajada en la
calificacion crediticia del Banco Sabadell, la Sociedad Gestora cancela dicha cuenta y abre
otra cuenta a nombre del Fondo en Banco Santander, S.A., donde se mantendran las
condiciones del anterior contrato, salvo la remuneracién que sera el Euribor a 1 mes mas el
0,40%.

Debido a la bajada del rating de Banco Santander, S.A., el 30 de abril de 2012, por parte de
Standard & Poor's, la Sociedad Gestora abrio con fecha 6 de noviembre de 2012, una cuenta
en Banco de Espafia, donde se depositaban los recursos liquidos del Fondo.

La remuneracion de dicha cuenta era el “tipo minimo de las Operaciones Principales de
Financiacién del Eurosistema” menos 15 puntos basicos los intereses se calculaban por periodo
mensuales, abonéndose en cuenta dentro de los 5 primeros dias hébiles del mes siguiente.

Con fecha 19 de diciembre de 2012 se procedio a la firma de Barclays Bank PLC, Sucursal
en Espafia de dos contratos de subrogacion conforme a los cuales Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia asumia la posicion de Banco Santander, S.A. en el Contrato de Agencia
de Pagos (Nota 1.1) y en el Contrato de cuenta de tesoreria asumiendo la integridad de
derechos y obligaciones recogidos en los mismos. Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria no devengaban intereses.
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Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 se han
devengado intereses de la Cuenta de Tesoreria muy inferiores a 1 miles de euros (2013: 37
miles de euros). Ni a22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 existian intereses
devengados pendientes al cobro.

Fondo de Reserva

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago y como
mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los Derechos de Crédito
impagados, se constituyo un fondo de reserva financiado mediante el préstamo subordinado
concedido por Banco Sabadell S.A., cuyo importe estaba depositado en la “Cuenta de
Tesoreria” abierta en dicha entidad.

El importe inicial del fondo de reserva fue igual a 8.750 miles de euros y se desembolso el 4
de diciembre de 2007 (fecha de desembolso).

Los movimientos del fondo de reserva en cada fecha de pago del ejercicio 2013 fueron los
siguientes:

Miles de euros
31 .12.13

Saldo inicial 4.816

Adiciones 823

Bajas (5-639)

Saldo final __

El movimiento en cada una de las liquidaciones intennedias durante el ejercicio 2013 fue el
siguiente:

Importe Fondo Nivel minimo Importe Fondo
Fecha de pago Reserva Inicial del F .R. Disposicion Adiciones Bajas Reserva Final

19/03/2013
18/06/2013
18/09/2013
16/10/2013

4.816
5.126
5.639
3.527

8.750
8.750
8.750

5.624 310 - 5.126
3.111 513 - 5.639
5.223 - (2.112) 3.527

- - (3.527) -
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8. PASIVOS FINANCIEROS

Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 existen pasivos financieros, tras
la amortizacion integra y anticipada de los mismos con fecha 16 de octubre de 2013.

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision de Bonos por un valor total de 350.000
miles de euros, compuestos por 3.500 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
divididos en tres clases, la primera de ellas integrada por 2 series, que tem'an las siguientes
caracteristicas:

Clase Al A2 (G) B C

Importe nominal de la Emisién (miles de euros) 169.000 157.300 13.900 9.800

Importe nominal unitario (miles dc euros) 100 100 100 100

Numero de Bonos 1.690 1.573 139 98
Euribor 3m Euribor 3m + Euribor 3m + Euribor 3m +
+0,250% 0,205% 1,250 2,500 %

Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

Tipo de interés nominal

Fechas de pago de intereses 18 de marzo, junio, septiembre y diciembre

Fecha de inicio devengo de intereses 4 de diciembre de 2007

Las reglas concretas de amortizacion de los Bonos de todas las clases y series, se encuentran
descritos en el apartado 4.9 de la Nota de Valores del Folleto.

Los Bonos cotizaban en SCLBARNA Mercado de Renta Fija hasta e1 16 de octubre de 2013
(fecha de liquidacion anticipada del Fondo). Los Bonos estaban representados por
anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.
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El movimiento de los Bonos durante el ej ercicio 2013 fue el siguiente:

Miles de euros
31.12.13

Series no Series
subordinadas subordinadas TOTAL

Saldo inicial 63.078 23.700 86.778

(63.0'/s) (23100) (sews)Amortizacién

Saldo final

Durante el ejercicio 2013 se devengaron intereses de los Bonos de Titulizacion por importe
de 547 miles de euros, no encontréndose cantidad alguna pendiente de vencimiento a 31 de
diciembre de 2013.

8.2. Deudas con entidades de crédito

En la fecha de desembolso, 4 de diciembre de 2008, e1Fondo recibio los siguientes préstamos
subordinados:

- “Préstame para Gastos Iniciales” de Banco Sabadell, S.A. por un importe total de 340
miles de euros. El importe de dicho préstamo se destiné por la Sociedad Gestora al
pago de los gastos iniciales de1Fondo.

La remuneracion del préstamo subordinado para gastos inieiales se realizaba sobre la
base de un tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de los
Bonos mas un margen del 1%. La amortizacion de dicho préstamo se realizaba
trimestralmente en la cuantia que hubieran sido amortizados los gastos inieiales del
Fondo, de acuerdo con la contabilidad oficial del Fondo y en todo caso en un plazo
maximo de cinco (5) afios desde la constitucion del Fondo y de acuerdo a la orden de
prelacion de pagos. La primera amortizacion tuvo lugar en la primera fecha de pago,
(el 18 de marzo de 2008).

“Préstame para Fondo de Reserva” por un importe total de 8.750 miles de euros de
Banco Sabadell, S.A. El importe de dicho préstarno se destino por la Sociedad
Gestora a la dotacion inicial del Fondo de Reserva.
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La remuneracion del préstamo para el Fondo de Reserva se realizaba sobre la base de
un tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de los Bonos
mas un margen del 2%. La amortizacion de dicho préstamo se realizaba en cada fecha
de pago por un importe igual al importe en que en cada fecha de pago se redujera el
nivel minimo del Fondo de Reserva.

Con fecha 16 de octubre de 2013 (fecha de cancelacion anticipada del Fondo), se produjo la
cancelacion de los contratos de dichos préstamos subordinados.

Durante el ejercicio 2013 el movimiento producido en los préstamos subordinados fll6 el
siguiente:

Préstame Préstame
subordinado Subordinado

Fondo de Reserva Gastos Iniciales Total

Saldo inicial 8.750 289 9.039

Amortizacién (3-750) (239) (9-039)

Saldo final ' ' '

Como consecuencia de su liquidacién anticipada (Nota 1.b), el Fondo llevé a cabo en 2013 el
pago de los mencionados préstamos no habiendo quedado cantidad alguna impagada.

Durante el ejercicio 2013 se devengaron intereses de los préstamos subordinados por importe
de 158 miles de euros, no encontréndose pendiente de vencimiento, ni vencida e impagada
cantidad alguna a 31 de diciembre de 2013.

8.3. Vencimiento de los pasivos financieros

Conforme se indica en la Nota 1.b de los presentes estados financieros intermedios con fecha
16 de octubre de 2013 la Sociedad Gestora del fondo llevo a cabo la venta de los derechos de
crédito y la amoftizacién de los bonos por el Fondo.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 y el ejercicio 2013 se presenta
a continuaciénr

Ejercicio 31.12.14 Ejercicio 31.12.13
Liquidacién de cobros ypagos del periodo Real Real

Derechos de crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias - 8.717
Cobros por amortizaciones anticipadas - 79.798
Cobros por intereses ordinarios - 1.330
Cobros por intereses previamente impagados - 372
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - 3.577
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - 804

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacién serie a serie)

Pagos por amortizacién ordinaria (Serie A2(G)) - (63.078)
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie B) - (13.900)
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie C) - (9.800)
Pagos por intereses ordinarios (Serie A2(G)) - (180)
Pagos por intereses ordinarios (Serie B) - (169)
Pagos por intereses ordinarios (Serie C) - (222)
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie. . .) - -
Pagos por amortizacién previamente impagada (serie. ..) - -
Pagos por intereses previamente impagados (serie. . .) - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - (9.03 9)
Pagos por intereses de préstamos subordinados - (1.463)
Otros pagos del periodo (32) (4.417)
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A continuacion se inclu e la informacién de cada una de las li uidaciones intermediasY
practrcadas a los paslvos durante el e]erc1c1o comprendido entre el 1 de enero y el 22 de
diciembre de 2014 y el ej ercicio 2013:

Liquidacién de los pagos de las liquidaciones intermedias
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1)} 1, 1)) 61';;;:’4;»:~/6;

m.1'1;"1*

0142]-2521.0

Ejercicio 22.12.14
Real

Marzo Junio Septiembre Diciembre

Pagos por amonizacién ordinaria (Serie A2(G))
Pagos por amortizacién ordinaria (Serie B)
Pagos por amortizacién ordinaria (Serie C)
Pagos por intereses ordinarios (Serie A2(G))
Pagos por intereses ordinarios (Serie B)
Pagos por intereses ordinarios (Serie C)
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie. . .)
Pagos por amortizacién previamente impagada (serie. ..)
Pagos por intereses previamente impagados (serie. . .)
Pagos por amortizacién dc préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del periodo

Liquidacién de los pagos de las liquidaciones intermedias

(5)

Ejercicio 31.12.13

(27)

Real
Marzo Junio Septiembre Octubre

Pagos por amortizacién ordinaria (Serie A2(G))
Pagos por amortizacién orclinaria (Serie B)
Pagos por amortizacién ordinaria (Serie C)
Pagos por intereses ordinarios (Serie A2(G))
Pagos por intereses ordinarios (Serie B)
Pagos por intereses ordinarios (Serie C)
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie. ..)
Pagos por amortizacién previamente impagada (serie. . .)
Pagos por intereses previamente impagados (serie. ..)
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del periodo

(9.410)

(62)
(50)
(66)

(440)

(7.118)

(56)
(5 1)
(67)

(313)

(7.664)

(49)
(52)
(63)

(236)

(3s.ss6)
(13.900)

(9.800)
(13)
(16)
(21)

(9.039)
(1.462)
(3.417)

Ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 el Fondo presentaba impagados
en ninguna de las diferentes series de Bonos emitidos.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 e1Fond0 ha
abonado 1 miles de euros a1 cedente en concepto de margen de intermediacién del Fondo
(Nota 10).

En la fecha de liquidacién anticipada, el 16 de octubre de 2013 el Fondo aboné 3.246 miles
de euros al cedente en concepto de margen de intermediacién financiera (Nota 10).
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10. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

A 22 de diciembre de 2014 este epigrafe no presenta saldo alguno.

La composicion de este epigrafe del balance de situacién a 31 de diciembre de 2013 fue la
siguiente:

Miles de euros
31.12.13

Comisién Sociedad Gestora -
Comision administrador -
Comision agente de pagos -
Comisién Variable — resultados realizados 1
Conecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Otras comisiones -
Otros 31

32

El Fondo registré en la cuenta de pérdidas y ganancias un margen de intermediacion
financiera que presenta el siguiente detalle a 31 de diciembre de 2013:

Miles de euros
31.12.13

Comisién variable — resultados realizados (gasto) (7.909)
Repercusion de otras pérdidas (lngreso) 461

(7.448)

El movimiento de las partidas por el margen de intermediacion del Fondo entre la cuenta de
pérdidas ganancias, el balance de situacién y el estado de flujo de efectivo durante el ej ercicio
2013 fue el siguiente:

Miles de euros
31.12.13

Saldo inicial -

Gasto por Comisién Variable (7.909)
Comisién variable pagada (Nota 9) 3.246
Variacién en las Conecciones de valor por repereusién de pérdidas 4.202
Gasto por repercusion de otras pérdidas (ganancias) 461
Redondeos 1

Saldo final (Nota 9) _____i_i1
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11. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, suscribio un contrato de
permuta financiera de intereses con Banco Sabadell, S.A. con la finalidad de cubrir los
riesgos de tipo de interés. 0

La celebracion del Contrato Permuta Financiera de Intereses (Swap) respondia a la necesidad
de eliminar el riesgo al que estaba expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
Derechos de Crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de
referencia y diferentes periodos de revisién y de liquidacién a los intereses variables
establecidos para los Bonos que se emiten con cargo al Fondo.

Los instrumentos financieros derivados se registran por su valor razonable en el balance de
situacién del Fondo.

Mediante el contrato de permuta financiera, la sociedad gestora, en representacion del Fondo,
se comprometa a pagar a Banco Sabadell, S.A., una cantidad que era el resultado de sumar (i)
la cantidad de intereses devengados de los Derechos de Crédito no Fallidos durante los tres
meses naturales anteriores a la Fecha de Liquidacién en curso, mas (ii) la cantidad de
intereses devengados de la Cuenta de Principales durante dichos tres meses naturales.

Y, mediante dicho contrato, Banco Sabadell, S.A. se comprornetia a pagar al Fondo una
cantidad igual al resultado de aplicar al nocional de la permuta financiera un tipo de interés,
que sera igual al tipo de interés medio de los Bonos ponderado por el saldo nominal
pendiente de cada serie en la fecha de pago, mas un diferencial del 0,40%, en funcion del
numero de dias efectivamente transcurridos del periodo de liquidacion sobre una base anual
de 360 dias.

El nocional del contrato de permuta financiera de intereses era el saldo nominal pendiente de
los bonos en la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Liquidacién en curso.

Con motivo de la liquidacién anticipada del Fondo con fecha 16 cle octubre de 2013 se llevé a
cabo la cancelacion del contrato de Swap, por lo que ni a 22 de diciembre de 2014 ni a 31 de
diciembre de 2013 tiene ca.ntidad alguna registrada en la partida de “Cobertura de flujos de
efectivo del balance de situacion”.

Durante el ejercicio tenninado el 22 de diciembre de 2014 no hubo devengo de gastos
financieros.

Durante el ejercicio 2013 se devengaron gastos financieros por importe de 807 miles de
euros.
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El Fondo no ha registrado ningun saldo en la cuenta de pérdidas y ganancias en los ejercicios
terminados el 22 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 como consecuencia de
ineficacias de la cobertura contable.

12. SITUACIDN FISCAL

El resultado economico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del articulo 57 q) del RD 2717/1998 de 18 de diciembre, el Fondo tiene la
obligacion de retener por interés a los bonistas las cantidades que en cada momento
determine la regulacion vigente. Dado que los bonos se encuentran representados en
anotaciones en cuenta y son negociables en un mercado secundario oficial, el importe de
dicha retencion podré. ser devuelto al bonista en el caso de que éste acredite los requisitos
determinados normativamente.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion los impuestos de los ultimos cuatro ejercicios, a los que
esta suj eta su actividad desde la fecha de su constitucion. En opinién de los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos
a inspeccién.

De conformidad con la Ley 2/2010, de l de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentaiiamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes

-33-
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13. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dediea el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 22 de diciembre de 2014 y 31 de
diciembre de 2013, en base a los criterios recogidos en la nota 3 de estos estados financieros
intermedios, los cuales no difieren de fonna significativa del valor razonable de dichos
instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de los estados financieros intermedios del
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 han sido 3 miles de
euros (cuentas anuales de 2013: 4 miles de euros).

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010. de 5 de julio

En la nota 8 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias del ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 22 de diciembre de 2014 y el ejercicio terminado el 31
de diciembre 2013, asimismo en la Nota 9 se presenta un resumen de las liquidaciones de
cobros y pagos habidas a lo largo de dichos ejercicios. Adicionalmente, el periodo medio de
pago a proveedores durante ambos ejercicios no acumula un aplazamiento superior a la
periodicidad del pago (90 dias).

Acciones realizadas por agencias de calificacién durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero v e122 de diciembre de 2014:

Durante el afio 2014 no se ha producido ninguna accién por parte de las Agencias de
Calificacion que afecte al Fondo.

14. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 22 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de forrnulacion de estos
estados financieros intermedios no ha ocurrido ningun hecho que afecte o modifique
significativamente la informacion contenida en los estados financieros intermedios.
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ANEXO I

El Balance de situacién inmediatamente anterior a la Fecha en la que se precedie a la
Liquidaeien anticipada del Fondo, el 16 de octubre de 2013 (el 30 de septiembre de 2013),
fue como sigue:

Miles de euros
2013

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE -

I. Actives financieros a largo plazo -
Valores representatives de deuda -
Derechos de crédito

Préstames -
Actives dudosos -
Cerrecciones de valor per deterioro de actives -

Derivades
Derivados de cobertura -

Otros actives financieros -
II. Activos por impuesto diferido -
III. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE 69.674
IV. Actives no cerrientes mantenidos para la venta -
V. Actives financieros a corto plazo 64.613

Deudores y otras cuentas a cobrar 623
Valores representatives de deuda -
Derechos de crédito

Préstames 57.523
Otros
Actives dudosos 13.706
Cerreccienes de valer per deterioro de actives (7.295)
Intereses y gastes devengados no vencidos 32
Intereses vencidos e impagados 24

Derivados -
Otros actives financieros -

VI. Aj ustes por periedificaciones
Comisiones -
Otros —

VII. Efectivo y otros activos liquldos equivalentes 5.061
Tesereria 5.061
Otros activos liquidos equivalentes '

TOTAL ACTIVO 262-§Zi
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Miles de euros
2013

PASIVO
A) PASIVO N0 CORRIENTE -

I. Provisiones a largo plazo -
II. Pasivos financieros a largo plazo -

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas -
Series subordinadas -

Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -

Derivados
Derivados de cobertura -

Otros pasivos financieros -
III. Pasivos por impuesto diferido -

B) PASIVO CORRIENTE , 70.695
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta -
V. Provisiones a corto plazo -
VI. Pasivos financieros a corto plazo 70.691

Acreedores y otras cuentas a pagar -
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 38.886
Series subordinadas 23.700
Intereses y gastos devengados no vencidos 21

Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados 9.039
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (3.539)
Intereses y gastos devengados no vencidos 7
Intereses vencidos e impagados 1.447

Derivados
Derivados de Cobemira 1.130

Otros pasivos financieros -
VII. Ajustes por periodificaciones 4

Comisiones
Comision sociedad gestera 3
Comision administrader 87
Comision agente de pagos 1
Comision variable-resultados realizados -
Comision variable-resultados no realizados -
Correcoiones de valor por repercusion de pérdidas (-) (87)
Otras comisiones -

Otros -
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS (1.021)
VIII. Actives financieros disponibles para la venta -
IX. Coberturas de flujos de efectivo (1.021)
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -
XI. Gastes de constitucion en transicién

TOTAL PASIVO ____lZ‘.‘_
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ANEXO II

El estado de flujos de efectivo del periodo comprendido entre la fecha inmediatamente
anterior a la fecha en la que se decidio la liquidacion del Fondo y la fecha de extincion es el
siguiente:

Miles de euros

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACIGN (4.347)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (1.578)

Intereses cobrados de los activos titulizados -
Intereses pagados por valores de titulizacion (50)
Cobros/pagos netes por operaciones de derivados (69)
Intereses cobrados de inversiones financieras 3
Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito (1.462)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (3.392)
Comisiones pagadas a la seciedad gestera (8)
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados (87)
Comisiones pagadas a1 agente de pages (2)
Comisiones variables pagadas (3.247)
Otras comisiones (48)

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 623
Recuperaciones de fallidos -
Pagos de provisiones -
Cobros procedentes de la enajenacion de activos no conientes mantenidos para la venta -
Otros 623

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSI()N/ FINANCIACIDN ii

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacien
Cobros per emision de valores de titulizacion -
Pagos por emision de valores de titulizacion (aseguramiente colocacion) -

5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones 8.325
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 70.911
Cobros por amortizacion de activos titulizados -
Pagos por amertizacion de valores de titulizacien (62.586)

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (9.039)
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos -
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos (9.039)
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso -
Administracienes pfiblicas - Pasivo -
Otros deudores y acreedores -
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras -
Cobros de Subvenciones '

c) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO o EQUIVALENTES M
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 5.061
Efectivo o equivalentes al final del periodo. '
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IM FTGENCAT SABADELL 3, FTA.

INFORME DE GESTI()N
EJERCICIO 2014

1. EL FONDO DE TITULIZACICN. ANTECEDENTES.

IM FTGENCAT SABADELL 3 , Fondo de Titulizacion de Actives, en adelante el
“Fondo”, se constituyo mediante escritura pfiblica el 28 de noviembre de 2007, por
InterMeney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. ante el notario de
Madrid D. Antonio Huerta Trolez, con el nfimero de protocolo 2.768/2007, agrupando 2.142
Operaciones de financiacion a pequefias, medianas y grandes empresas, por un importe total
de 349.999.932,72€, que correspondia, en dicha fecha, al saldo vivo no vencido de las
Operaciones de financiacion a pequefias, medianas y grandes empresas. Dichas Operaciones
fueron concedidas por Banco de Sabadell, S.A.

InterMeney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio
social en Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el ndmero 10. InterMeney Titulizacion tiene a su cargo la
administracion y representacion legal del Fondo.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, del Infonne de los Auditores de Cuentas, de los documentos
acreditativos y del folleto de emision tuvo lugar con fecha 27 de noviembre de 2007.

Con fecha 28 de noviembre de 2007, se procedio a la emision de los Bonos de Titulizacion
por un importe nominal de 350.000.000,00€, integrados por 1.690 Bonos de la Serie A1,
1.573 Bonos de la Serie A2(G), 139 Bonos de la Serie B y 98 Bonos de la Serie C. El valor
nominal de cada Bone era de 100.000 €. Los Bonos de la Serie A2 (G) estaban garantizados
por el Aval de la Generalitat de Catalunya. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos
disponian de una calificacion definitiva de AAA (st) para los Bonos de la Serie A1 y A2 (G),
A para los Bonos de la Serie B y BBB para los Bonos de la Serie C por parte de Standard and
Poor’s Espafia S.A. La Fecha de Desembolso fue el 4 de Diciembre de 2007.

El Fondo se liquido anticipadamente el 16 de octubre de 2013 y se ha extinguido el 22 de
diciembre de 2014 por las causas previstas en el apartade 4.4.4 del Documento de Registre.
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2. EXTINCI(')N Y LIQUIDACIDN DEL FONDO

Con fecha 16 de octubre de 2013 se produjo la liquidacion anticipada del Fondo.

El presente informe de gestion corresponde al ejercicio finalizado el 22 de diciembre de
2014, fecha en la que se firme la Escritura de Extincion del Fondo, y se emite al objeto de
cumplir las obligaciones de publicidad y verificacién de la informacion contenida en la
Escritura de Constitucion del Fondo. En esa fecha tuvo lugar la extincion del Fondo por las
causas previstas en la Estipulacion 4.2 de la Escritura de Constitucion, y en el apartade 4.4.4.
del Docmnento de Registro del Folleto de Emision registrado por la CNMV el 27 de
noviembre de 2013.

Una vez producida la extincion del Fondo, y conforme a lo establecido en la Estipulacion 4.2.
de la Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora ha procedido a la liquidacion del mismo
mediante la aplicacion de los activos del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos establecido en la Estipulacion 20 de la Escritura de Constitucion.

De acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 4.2. de la Escritura de Constitucion, la reserva
para hacer frente a los gastos finales de extincion y liquidacion de orden tributario,
administrative o publicitario, incluyendo el rendimiento generado por la Cuenta de Tesoreria,
que ascendia a la cantidad de 43 .202,31 euros, se destino al page de las gastos generados por
el precese de liquidacion, no existiendo remanente alguno tras el page de dichos gastos. Los
pagos de los mencionados gastes de liquidacion se llevaron a cabo a través de transferencias
con cargo a la Cuenta de Tesoreria del Fondo:

0 Con fecha 15 de noviembre de 2013: Transferencia por importe de 1.089 euros a
SCLBARNA.

0 Con fecha 15 de noviembre de 2013: Transferencia por importe de 2.420 euros en
concepto de page a J&A Garrigues S.L.P.

0 Con fecha 10 de diciembre de 2013: Transferencia por importe de 7327,73 euros a la
Agencia de Calificacion DBRS Rating Limited.

I Con fecha 20 de enero de 2014: Transferencia per importe de l.538,82 euros en
concepto de page IVA a la Agencia de Calificacien DBRS Rating Limited.

0 Con fecha 3 de abril de 2014: Transferencia por importe de 4.589,15 euros a Ernst &
Young S.L en concepto prestacion de servicios de auditoria ejercicio 2013.
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0 Con fecha 15 de julio de 2014: Transferencia por importe de 85,67 euros al Registro
Mercantil.

¢ Con fecha 1 de octubre de 2014: Transferencia por importe de 8,84 euros en concepto
de pago de retencién a cuenta IRPF de Sr. Registrador Mercantil.

0 Con fecha 21 de noviembre de 2014: Transferencia por importe de 3.397 euros a
Emst& Young S.L en concepto prestacién de servicios de auditoria ejercicio 2014.

0 Con fecha 12 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 2.900 euros en
concepto de Comision de gestion, liquidacién y extincién del Fondo a favor de
Intennoney Titulizacién S.G.F.T., S.A.

0 Con fecha 12 de diciembre de 2014: Transferencia por importe de 319.845,80 euros en
concepto de Remanente de la Provision de Gastos a favor de Banco Sabadell, S.A.

Una vez realizadas las correspondientes transferencias se procedio a la cancelacion de la Cuenta
de Tesoreria completéndose asi el proceso de liquidacion del Fondo.
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