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INFORME DE AUDrrORIA DE CLJENTAS ANUALES

M Consejo de Administración de thtermoney Titulizacion, Sociedad Geston de Fondos de
Titulizacion, SA

Hemos auditado las cuentas anuales de TM cajasftr MBS x, Fondo do TibilizaciOn de Activos, que
comprenden ci balance de sibiación a] 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, ci
estado de flujos de efectivo, ci estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoña conespondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Ins Administradores do Ia Sociedad Gestora del Fonda son
responsables do Ia formulacion de las cuentas anuaIes del Fondo, de acuerdo con eI marco nomiativo
de infonnacian financicra aplicable at Fonda (quo Se identifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y,
en particular, con los pdncipios y critedos contabies contenidas en €1 mismo. Nuestn responsabiIidad
Os expresar una opinion sobre las citndas cuentas anuales en su conjunto, basada en el tmbajo
realizado do acuerdo con Ia nonnath-a reguladora de Ia acthidad de auditoria do cuentas igentc en
Espafla, que requiere ci examen, mediante Ia realinciOn de pmebas scIectivas, de Ia evidenda
justificaUva do las cuentas anuales y Ia evaluacián de Si SU presentacián, los pñncipios y cñterios
contables utilizados y las esfimaciones reali,adas, están do acuerdo con ci marco normativo do
informatiOn financiem que resulta de aplicación.

En nuestra opiniân, las cucntas anuales del ejcrcicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel dcl patñmonio y do Ia situatiOn financiem de IM Cajastur MBS I, Fonda
do TibflizaciOn do Activos, al 31 do diciembre do 2013, asi coma do los wsultados do mis opemciones y
de sus flujos de efectivo corresponthentes al ejerciclo anual terminado en ditha fecha, do conformidad
con el marco normativo do informacian financiem que resulta do aplicaciOn y, en particular, con los
principios y cHterios contabies contenidos en el mismo.

El inlet-me do gestiOn adjunto dcl cjercicio 2013 contiene las explicaciones quo los Axiministradores de
Ia Sociedad Gestan dci Fonda consideran oportunas sobre Ia situación dcl Fonda, Ia evolución de sus
negocios y sobre cues asuntos y no forma parte integmnte do las cuentas anuales. Memos verificado
que In infonnaciOn contible quo contiene el citado informe de gesÜOn concuerda con Ia do las cuentas
anuales del ejerciclo 2013. Nuestro trabajo como auditores Se limita ala veñficaciOn dcl informe de
gestión con ci aicance mencionado en este mismo pánafo y no incluye Ia revisiOn do informaciOn
distinta do Ja obtenida a partir do los rogistros contables del Fondo.
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Note 2013 2012

477271 S16530

4flZfl 516530

5 477271 516530
468593 508980

10397 9449
(1719) (1699)

110127 124430

27098 26584
5 332 1068

5 26766 25516
25032 24114

189 297
19Th 996
(768) (416)
234 423
101 102

7 83029 97846
83029 97846

587398 640960

CLASE 5•a

IM CNASTUR MRS 1, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACIVOS

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE bE 2013 V 2012
(Expresados en miles de eums)

AaIvo

A) ACI1VO NO CORflIENTE

Activos financleros a largu plazo
Velores repre,entatvos do deuda
Derechos de Credito
CertMcados do TransmlsOn de Hlpot&a
Attwos dudosos
Correcciones de valor par deterlom de ativos(-)

Derivados
Otas activas Pnanceros

AtUvos pin Impue5to diferido

Otros activos no orriente,

B) ACTIVOCORRIENTE

Activos no rrientes mantenidos pare Ia yenta

Activos financleros a corto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Valores represont&Ivos do deuda
Derehos de CréLto
CEaiftados deTransrnislan de H:pota
Ot ro S
Atlvos dudoso5
Conectlores de valor por deter!om de actvos (-)
Intereses y gastos devengados no venddos
intoreses vencdos e Inpagados

Dedvados
Otros actvos financierns

Ajustes par perlodincaclones

Efectivo y otros 8CIIVDS liquHos equlvalentes
Tescrerla

TOTAL ACflVO
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IM CMASTUR MBS 1, FONDO DE TITULIZACIÔN DE AaIvas

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

PAflt Hci fiTh IOU

A) PASIVO NO eoRrnrrE

Proicns I bro plaza

PnNv, fin. tide rts . brV ptho

Ootie3hones V OUOI vIo,es neo:F.Me,
Series no subordpnflal
Series uborirmdes

Deoda, con entld.des de créEto
Prstamo ,ubord]n,dD
aires deudas con enudades de cr&dfto
Correccione, de vior por repercu,iOn de pérdidas (-)

Dedvados
Dtrhdados de obberiur,

Otro, pa,lvos flnanderC

Pasivos pr Impuesto d}lerIdo

353 HI 619 116

) PWO CORRIEWE

PrvvIonts. no pbn

P.sKs thandno, . ca, plaio
Acreedores V otras CIJeflT6S a
Oèipro,es y oms vi’rn r,gosabes
5ra r.o ,uZcrdi..,
Sr-es ,jbcrdrada
hii!resn V 11,tt’, tr,ensaos 33 eOt$

De’,as con enid,des dtcrédtrn
Diras deude, con eniLdadet de trdito
Interese, y gaso5 de n.dos no vencidos
Interest, vencdos i impaados

Derive do,
Derivodos de coberlura

Otros pasivos flnancieros

Ajustes por ptrlodlflcadanes
Comislones

Com[,iOn sociedad B1iora
Comlilén adminlsuador
Conisidn Izente finontierc/pflo,
Ccmi3161 vadab1 — relIjitados rtsRizdas
C:rTtcnt de v.br cr reztts.e- cc I)
Gins cccriones

Crc

C) MUSTES REPERCUT(DOS CN BALANCE DE INGRESOS I GASTOS RECONOCIDOS

Ari.vs fsird.rn tbr Iara bveii.
C*e-tt,., de fluos cc
001 r i,Ig.-,nrai gastei/;r rcnocico,
Casio, de consiliu:Lôn en transition

41550 34 Clii

41447 333S

9 40129 32205

U130

73
69 91

17
74

______

“‘45
1045

45

(I79I 12237)

513 619

9 460317

337 317
123 000

9 a3531
93531

519 116
511 915

388 916
123 000

94 963

6353!
11432

9791 12 237
9791 12237

2
511
590
590

2103

2103

3
3

2 221
i11

7

6

B

lb

C

695
695

3
2

681

a

(9 79±) (U 2371

TOTAL PASIVO 5a7399 640960
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IM CMASTUR MUS 1, FONDO DE TITUUZACION DE ACTIVOS

2013

7 946

5 7837
7 109

9 (3148)
(2 510)

(538)

6 (2975)

1 Bfl

2012

14 277

13 898
379

(S 104)

(4 253)
(851)

(B 32B)

2 847

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERI000

11

This dNTIMOS
0€ OMO

CUENTAS bE PERDIDA5 Y GANANQAS CORRE5PONDIENTES A
ThRMINADOS EL 31 DE DICEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresadas en miles de euros)

CUENTAS DE PERDIDAS Y CANANDAS Nota

LOS SER000S ANUALES

Intereses y rendinlento, asTnllado,
Derethos de Cdta
Ovos ativos finar,cjeros

Interese, y orgas asimliados
Obilgaclones y otros vatore5 neiabIes
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos flnancie,us

Resultada de operadones de cobenura de flujoi de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

flesultado de operaclones financleras (neto)

DferencIas de camblo (nato)

Otros Ingresos de explotaclan

Otros gastos de explotaclon
SeMclos exteñores
Tributos
Otros astos de gestlOn corriente
Comslan de sodedad gestora
Comislon admlnistrndor
ComisiOn del agente financlero/pagos
ComisiOn variable — resultados reali2ados
Otros gastos

Deterloro de activos financieros (neto)
Deterloro neto de Derechos de Crédito -i

Dotaciones a provislones (neto)

Ganandas (pErdldas) en a baja de actIvo no cortientes en yenta

Reperwslón da otras perdda (ganancias)

RESULTADO flUES DE IMPUESTO5

(1842)

(1842)

111)
(54)
(17)

(1. 599)
(61)

(172)

(172)

(1 542)

(1542)

(95)
(57)
(17)

(1 333)
(40)

(1 35!)

(1 355)

10

5

10 191 50
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IM CAJASTUR MB5 1, FONDO DE TITUUZACION DE Aalvos

ESTADOS DE FLUJOS DE EFEGIVO CORRESPONDIENTES A LOS DERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE bE 2012 V 2013
(Expresados en miles de euros)

2013 2012

A) FLUIDS DE EFECUVO PROVENIENThS DE ACT1VIDADES DE EXPLDTACIóN 2535 1295

FuJo do caja neto par Intereses do as operaciones

Intereses cobrados de los activos tLtullzados
Intereses paadas par valores de titurlzaclan
Intereses cobrados/pagados netos par aperacianes do derivados
Intereses cobrados do inversiones financleras
Intereses pagadas do préstamos y crédltas en entidades do credito
Ctros Intoroses cobrados/paadas (neto)

2 043

8 005

(2 641)
(3 430)

109

2 139
13937
(4520)
(6551)

379
(1 106)

Comisiones ygastos par serviclos fJnancleras pagados porel Fonda
Comislones pagadas a Ia sociedad gestora
Comislones pagadas par administration de activos titulizados
Comlslones pagadas al agente fnanc)ero
Comislones variables pagadas
Otras comisiones

(243)
(118)

(53)
(17)

(55)

(638)
(95)
(57)
(17)

(431)
(38)

Otros flujos do caja provenientes do operaclones del Fonda
Recuporaclanes do falhdos y atros actjvbs adqu[ridos
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACflVIDADES
INVERSION/FINANCIACION

735 (206)

735 (2a6)

(17352) (2713)

Flujo do caja netos por emisiOn do valores de titulizacian
Flujos do caja par adquLslclOn do actWos financleros
Flujos do caja notas por amortizaciones

Cobros poramoitizaciOn do Dorechos do Crédfto
Pagos par amortizacion do vaCores do titulizacFon

Dtros fiujos provenientos de operacionos del Fondo
Cobros par conceslones do prestamos 0 dispostiones de crëditos
Pagos par amortzaciOn do préstamos a crédltos
Cobros Derechos do Crédito pendientes do ingreso
Otros deudares y acreedores

(8 9081
34 681

(43 589)
(8 444)

(11 432)
2 988

(4241)

28 793
(33 034)

1 528

(861)
2 392

(3)

C) INCREMENTO [+) DISMINUCION (-) DE ErECnVO 0 EQUIVAtENThS

Efectlvo a equivalontes al comionzo del periodo
Efoctlvo oquivalontos al final del porlodo

(14817) (1418)

97846 99264

83029 97846
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CLASE ga

_____________

IM CAJASTUR MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACflVOS

ESTADO5 DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMORE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de euros)

2013 2012

1 Atk,os flnenceros dsporb!es para Ia yenta
Carancias (perdidas) par volcracin

Importe bruto de s Earan:las péroidas) pcr valcra:ion
Efecto fscaI

Impores tansfendos a a cueita de p&rddas y ganancias
OtnE recljsiricac.ones
Importes repercutds ala cuerta e pasivo en el periodo

Total Ingrescm y gastos reconoddos par activo, flnancleros dEsponibles
Para Ia yenta

2 Cobrtura de vs fijos de efectwo

_____________ _____________

Carancias (p4rdldas) por valoracion
Importe brutz de las ganancias (pérd!das) por vaoradën
Efecto fiscal

Impoftes transferldos a a cuenta de pérddas y gananclas
Otras reclaslficaclones
Importes repercutidos ala cuenta de pasivo en el periado

_____________ _____________

Total Intresm y gastos reconocldos par cobenuras contables

3 Ctrcs ingresos/gananclas y gastas/pérddas recanoddas
lrnporte de otros lnEresos/canancas v gastos/perd:das reconotidos

directamente en el baance en el prlodo
Importe brut de las gananoas (pér&das) pr vaicraclon
Efeto fissl

lrnpvrtes tans1ercs a a cuenta de pérdidas y ganancas
lrnpcrtes repercjtidDs a a cuenta de pasivo en el pehada

Total ingresos y gaitos reconocldos par otros Ingresos/gananclas

WE5 ctNflMO
Ot EURO

(529)
(529)

2 975

2446)

(3 401)
(3 401)

6 326

(2 925)

TOTAL DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDCS (1+2+31
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CLASE 8?

IM CMASTUR MBS 1, PONDO DE TITULIZACION DE ACrIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL DERCICIO 2013 V 2012
(Expresada en miles de euros)

1. Reseñadelfondo

IM CAJASTUR MBS 1, Fonda de Titulización de Activos (en adelante, el Fonda) Se canstituyá el 22
de naviembre de 2010, con sujeción a Ic establecido en su escritura de constitoción y conforme a
(a Ley 19/1992, de 7 de juko, sabre Regmen de Sociedades v Fandos de InversiOn Inmobiliaria v
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a Ia no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y, en tanto resulte de aplicacion, en Ia Orden de 28 de diciembre de 2001, en Ia Ley
24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valares, en su redaccián actual, en Ia referente a su
supervislán, in5pecciOn y sanclón, en Is Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Refarma
del Sistema Financiero y en las demäs disposiciones legales y reglamentarias que resulten de
aplicación en cads momenta. La verificacián y reistro del Falleto del Fonda en a C,N.M.V. Se
realizä con fecha lEde noviembre de 2010.

Su actividad consiste en a adquisicián de Derechos de Crédto de titularidad de Cajastor (en
adelante, el Emisor), derivados de préstamos con garantla hipotecaria sabre bienes inmuebles
terminadas, concedidos par el Cedente a personas fisicas a jurldicas, mediante Ia soscripciOn de Ia
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisibn de Hipotecas, yen Ia emisión de
Bonos de Titulizaciân de Activos par on importe inicial de 615000 miles de euros (Nota 9). La
adquisicion de los activos y el desembalsa de los Bonos de TituHzaciOn Se pradujeron el 22 y 26 de
noviembre de 2010, respectivamente.

El Fonda carece de personalidad juridica y es gestionado par InterMoney Titulizacián, S.G.F.T.,
S,A. (en adelante, Ia Saciedad Gestora). La gestiãn y administraciãn de las activas corresponde al
Cedente (Cajastur) en su calidad de administradar de las mismas, sin asumir nineuna
responsabilidad par el impago de dichas préstamos, obtenienda par dicha gestión una Comisián
de Administracián.

Los gastos de canstituciOn del Fonda, asi coma las camisiones par aseguramienta y dirección, han
sido satisfechos, par Ia Sociedad Gestora, en nambre y representaciOn del Fonda, con cargo a un
Pré5tamo Subordinado, para gastos iniciales, cancedido par el Cedente (Nota 9).

TRES CEHnMOS
DE EUO

1
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CLASE 8?

2. Bases de presentacián de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situación, Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujas de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos V a Memoria, de Ia que
farman parte las estados financieros pUblicas 505.01, S,O5.02, S0503, £05.04, S.05.05, adjuntas
en el Anexo I,

Las Cuentas Anuales, Ia infarmaciOn püblica periódica y los estadas reservados de información
estadistica Se ban redactado can claridad, mostrando Ia imagen flel de Ia situaciOn financiera,
flujas de efectivo v de los resultados del Fondo, de conformidad con as requisitos establecidos en
Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia Comisián Nacional de Mercada de Valares, sabre normas
cantables, Cuentas Anuales, estados financieros pUblicas y estados reservadas de información
estadistica de los Fondos de Taulizacidn y las modificaciones incorporadas a ésta mediante Ia
Circular 4/2010, de 14 de actubre, de Ia Comisián Nacianal de Mercada de Valares,

b) Principios contables no abligatorios

En Is preparación de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de Ia Sociedad Gestora
no han utilizado ningün principia contable no obligataria.

c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio 2013 y 2012 nose ha producida ningün error que tenga efecta signiflcativo ni
en los resultados del aña ni en el balance.

d) Aspectos criticos de a valoración y estimation de Ia incertidumbre

La preparaciOn de las Cuentas Anuales exige el usc par parte de Ia Saciedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicias en relación con el futuro que Se evalUan continuamente y Se basan en a
experiencia historica y otras factares, Incluidas las expectativas de sucesas futuras que Se creen
razonables baja las circunstancias.

La información incluida en las presentes Cuentas Anuales es respansabilidad de los
Administradores de a Saciedad Gestara. En as presentes Cuentas Anuales Se han utilizada, en su
casa, estimaciones para Ia valoraciOn de determinados activos, pasivos, ingresas, gastos y
campromisas que han sido realizadas par Ia Alta DirecciOn de Ia Sociedad Gestora y ratiflcadas par
sus Administradores sigulendo los criterios establecidos en Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV y las
modificaciones incarporadas a esta en Ia Circular 4/2010 de 14 de octubre, de Ia Comislán
Nacional del Mercado de Valares.

2
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Dada que estas estimaciones Se han realizada de acuerdo con Ia mejor lnformación disponible a
31 de diciembre de 2013 y 2Q12 sabre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro abliguen a modiflcarlas en cualquler sentido en los prOximos
ejercicios. Dicha modification Se realizarä, en Lu CBSO, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambia de estlmación en Is ccrrespondlente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) ComparaclOn de Ia InformatiOn

Los Administradores de Ia Sociedad Cestora del Fonda presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las cifras que Se desgiosan en las presentes cuentas anuales, adems de las cifras del
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicin anterior, taP y coma Se establece en el apartado 7
de Ia Norma 28 de Ia Circular 2/2009 de 25 de mano, de Ia CNMV y sus posteriores
modificaciones, por lo que, Ia InformaciOn contenida en esta Memaria referida al ejercicio 2012 Se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con Ia informaciôn relativa al ejercicio 2013 y,
por consiguiente, no constltuye las cuentas anuales del Fondo del ejerciclo 2012.

Durante el ejercicio 2013 y hasta Ia fecha de formulación de las cuentas anuales no Se ha
producido ningün error, ni cambio en estimacianes contables, que par su lmportancia relativa
fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.

3. Criterios contables

Los principios cantables y normas de valoración más significativos utilizados par Ia Sociedad
Gestora en Ia elaboraciOn de las Cuenta5 Anuales del Fonda han sido los sigulentes:

3.1 Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en Ia relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, Se han elaborado en funciOn de Ia corriente real de bienes y servicios, con independencia
de Ia fecha de su pago a de su cobra.

3.2 Reconocimiento de ingresos y eastos

Los ingresos y gastos Se registran contablemente en funciOn de su periodo de devengo con
independencia de cuando Se produce su cobra a pago,

TilES CiNT1MOS
bE EURO

3
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3.3 Gastos de constituciOn

Son tados squ&Ios costes en los que ncurre el Fonda, par su constitución, par Ia adquisición de
sus activas y par (a emisiãn tie sus pasivas financieros.

De acuerdo con Ia Circular 2/2D09 de a CNMV, estos eastos Se Ilevarn contra Ia cuenta de
pérdidas v gananciss del ejercicic en el que SQ producen.

3.4 Activos financieros

Los activos financieros Se clssiflcan en el balance de situacian de acuerdo con US siguientes
criterios:

- Préstamos y partidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonia ni derivados, sus cobros son de cuantla determinada a
determinable y no Se negacian en un mercado activo. No Se incluiran aquellos sctivos
financleros pars os cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Is
InversiOn inicial, per circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Se incluirán en
esta categorla (as Derechos de Crédito tie que disponga el Fondo en cada memento.

Los activos rinancieras Se valorarán inicialmente, en general, par Lu valor razonable.

Las inversiones mantenidas hosts el vencimiento y los prestamos y partidas a cabrar se valoraran
posteriormente par su caste amortizado. Las intereses devengados Se cantabilizarán en Ia cuenta
de pérdidas y gananciss, aplicanda el metodo del tipo de interés efectivo,

Par caste amortizado Se entlende el caste de adquisición de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y a parte imputads en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, mediante Ia
utilizaciOn del método del tipo de Interés efectivo, de Ia diferencia entre el caste inicial y el
correspandiente valor de reembalso al vencimiento y menDs cusiquier reducción de valor per
deterioro reconocida directamente coma una disminución del importe del actlvo 0 mediante una
cuenta correctara de Lu valor. En el caso de que Se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razanable, Se registran aquellss variaciones que Se produzcan en Lu valor
razonable reladonadas can el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones tie
cobertura.

4
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El tipo de interés efectiva es el tipo de actualizacion que iguala exactamente et valor de tin
instrumenta financiero con los flujos de efectivo estimados a lo argo de Ia vida esperada del
instrumento, a paitir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortización
anticipada, pera sin considerar pèrdidas par riesga de crédita futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de Interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momenta de su adguisiciOn más, en su caso, las comisiones que, par
su naturaleza, Sean asimilables a un tipo de interés, En los instrumentas financieros a tipos de
interes variable, el tipo de interés efectivo coincide con Ia tasa de rendimiento vigente por tados
los conceptos hasta a primera revisiOn del tipo de interés de referenda que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros Se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, dlferenciàndose entre las que tienen su
origen en el devengo de Intereses y conceptos asimilados, que Se reistran en el epigrafe de
Intereses y rendjmjentos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que Se registran, por
so importe neW, en el epigrafe de “Besultadas de operacianes flnancieras” de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

El epigrafe de “Activos dudosos” recoge el Importe total de los Derechos de Crédito que cuentan
can algün importe vencido par principal, intereses a gastos pactados contractualmente, con más
de tres me5es de antigUedad, asl coma aquéllos que presentan dudas razonables sabre su
reembolso total (principal e intereses) en los terminos pactados contractualmente. Tambien se
lncluyen dentro de esta categorla los importes de tadas las operaciones del Fonda con on mismo
deudor cuando los saldos clasificados coma dudosos como consecuencia de impagos Sean
superiores at 25% de los importes pendientes de cobra.

3.5 Pasivos financieros

Los pasivos financieros Se clasifican en el balance de situación de acuerdo con los siguiente5
criterios:

- Débitos y partidas a pagar que carresponden principalmente, a aquellos pasivos
financieros emitidas par el Fonda, can el fin de financiar Ia adquisiciOn de activos
financieras, es decir, los bonos de tltulizaciãn emitidos par el Fonda. Adicionalmente,
Se rcgistrarán en esta categorfa las deudas con entidades de crédita que hubieren
sido contraldas con el fin de financiar a actMdad del Fonda, coma son los pré5tamos
subordinados concedidos al Fonda par Ia entidad cedente de los activos, asi coma
cualquier dispasición realizada de lineas de crédito concedidas al Fonda.

Los pasivos financieros Se registran iniclalmente a su valor razonable, tal y coma Se define para los
activos financieros en Ia Nota 3.4.
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Los pasivos financieras incluidos en Ia categoria °Débitos y partidas a pagar Se valorarän par su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizarán en ía cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las variaciones en el valor en libras de los pasivos financieros Se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las qua tienen Su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que Se registran en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas”, y las que corresponden a otras causes, que Se registran, par su
importe neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de pérdidas
y ganancias.

3.6 Derivados financieros V contabilidad de coberturas

Con carácter general, los instrumentos que Se pueden designar como instrumentos de cabertura
son los derivadas cuyo valor razonable a flujos de efectivo futures campensen las variaciones en
el valor razonable a en los flujos de efectivo futuros de partidas qua cumplan los requisitos pare
ser calificadas como paflidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura se clasificaran en las siguientes categories:

- Cobertura del valor razanable: cubre Ia exposiciOn a los cambios en el valor razonable de
activos a pasivos reconocidas a de compromises en firme Bun flO reconocidas, a de ufla
parte concrete de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a a
cuenta de përdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumenta de cabertura y de Ia
partida cubiena atribuibles al riesgo cubierto Se reconocerán en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias,

- Cobertura de los flujos de efectivo: cubre Ia exposición a Ia variaciOn de los flujos de
efectivo que Se atribuya a on riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos 0 a
una transaccion prevista altamente probable, siempre qua pueda afectar a a cuenta de
pérdidas y ganancias. La parte de Ia ganancia a Ia perdida del instrumenta de cabertura qua
Se haya determinado camo cobertura eficaz, Se reconocerã en el estada de ingresos V
gastos reconocidos can signo positive (valor razonable a favor del Fonda) o negative (valor
razonable en contra del Fonda), transfiriéndose a Ia cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejerciclo a ejercicios en los que a operaciOn cobierta prevista afecte al resultado.

En relaciãn a las derivados financieros, se considera valor razonable el importe par el qua puede
ser intercamblada un active o liquidada un pasivo entre partes interesadas y debidamente
informadas, qua realicen una transaccián en condiciones de independencia mutua; pare ella se
debe obtener par referencia a un mercado active, a precios comparables a a metadolaglas
aceptadas y utilizadas par el mercada pare Is fijacion de precias, usándose si existe, Ia técnica de
vacraci6n empleada par el mercado qua haya demastrado ser a que obtiene unas estimaciones
mãs realistas de los precios,

TRfl dNTwos
Dc EURO
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A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo ünicamente ha suscrito operacianes de cabertura de
flujas de efectiva.

Las permutas financieras (cantatas swap) suscritas par el Fonda tienen carácter de cabertura del
riesgo de tipo de interés de as Activos Titulizadas. Los resultadas abtenidas par estas contratos
Se registran en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultadas obtenidos
par los elementos cubiertas.

La eficacia de Ia cobertura de los derivados definidos coma de cobenura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producidas pot Ia variaciones de precios de
mercado entre el elemento rubierta y su cobertura Se mantiene en parãmetros razonables a lo
largo de Ia vida de las operacianes, cumpliendo as’ las previsianes establecidas en el momenta de
Ia contrataciän. -

Una cobertura Se considera altamente eflcaz si, al inicia y durante Is vida, el Fonda puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable a en los fiujos de efectivo de Ia partida
cubierta que Sean atribuibles al riesgo cubierto Sean compensados casi completamente par los
cambios en el valor razonable a en 105 flujo5 de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de Ia cobertura hayan oscilado dentra de Un rango de
variación del ochenta al ciento veinticinco par ciento respecto del resultado de Ia partida cubierta.
Cuando en algUn momenta deja de cumplirse esta relacian, as operacianes de cobertura dejarian
de ser tratadas coma tales y serian reclasificadas coma derivados de negaciaciàn.

En relaciOn a Ia valaraciOn de los derivados financieras de pasivo y para el rondo, Is Sociedad
Gestora incluye entre atros, el riesgo do crédita a impago asociado a las Derechas de Crédito y el
riesgo de liquidez; dada que el patrimonia del Fonda es nub en todo momenta, las variaciones de
valor en el derivado se trasladarian al resta de instrumentas do pasivo.

Los ajustes derivados de Ia valoracion a valor razanable de los instrumentas designados coma
coberturas contables de fiujos de efectiva Se recagerãn en el epigrafe “Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidas” con el signa que correspanda.

3.7 Deteriaro del valor do los activos financieras

La metodo!ogia del deteriora del valor de as activos financieros está basada en el Aneje IX de Ia
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de EspaAa, modiricada par Ia Circular 3/2010, de
29 de junia, pars permitir un tratamlenta consistente can el empleado par entidades con
similares activas (entidades de credito).
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Un activo financiero 5e considera deteriorado (y, consecuentemente, Se corrige su valor en libros
para reflejar €1 efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que Se ha
producido un evento, a el efecta combinado de varias de ellos, que dan ugar a Un impacto
negativo en los flujos de efeciWo futuros qe Se estimaron en el momento de formalzarse a
transacción.

En Is estimaciOn de los fiujas de efectivo ftturos de instrumentos que cuenten can garantlas
reales, siempre que estas Se hayan considerado en Ia cesiOn del instrumento a figuren en a
información facilitada a los titulares de los pasivas emitidos par el Fonda, Se tendrán en cuenta
as fiujos que Se obtendrian de su reahzación menos el inporte de las castes impticados en el
proceso de yenta.

Como criteria general, Ia corrección del valor en libras de los instrumentos financieros, par causa
de su deterioro, Se efectüa con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en & que tal
deteriora Se maniflesta, utilizando uris contrapartida compensadora para corregir el valor de los
activos. Las recuperaclones de las pérdidas por deterioro prevlamente registradas, en casa de
producirse, Se recanocen en Ia cuenta de pérdidas y ganancas del perioda en el que el deterioro
deja de existir a Se reduce y tendràn coma lImite el valor en libras del instrumento financiero que
estaria reconocido en a fecha de reversion si nose hubiese registrado el deterioro del vMor.

Cuando se considers remota Ia recuperaciOn de cualquier importe registrado (a cuando lleve 12
meses de impago indistintamente), éste Se da de baja del balance, sin perjuicio de las actuacianes
que pueda Ilevar a caba el Fonda para intentar conseguir su cobro mientras no Se hayan
extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripción, condonaciOn u atras causas.

De acuerdo con Ia previsto en Ia Circular 2/2009, en el cálculo de las pérdida5 par deterioro de Un
grupa de activos financieros Se prevé Ia posibilidad de utilizar madelos basados en métodos
estadisticos. En este sentida, Ia Sociedad Gestara del Fonda cansidera que Ia metodologla más
representativa para Ia estimación dcl deteriaro de los activos financieros del rondo teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichas activos es Ia basada en Ia estimación de los porcentajes de
deterioro, de acuerda can Ia antiguedad de Ia deuda vencida e impagada v can el calendaria
previsto en Ia Norma 13! de Ia Circular 2/2009 de Ia Camisién Nacional del Mercado de Valares y
SUS modificaciones posteriores,

3,8 Cemisiones

- Comis’ones financieras

Son aquéllas gue fm-man parte integral del rendimienta a caste efectivo de una aperación
financiera y se imputan a a cuenta de pérdidas y ganancias a lo Iaro de Is vida esperada de Ia
operation coma un ajuste al caste a rendimienta efectivo de a misma.

8
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Camisiones no financieras

Son aquéllas denvadas de las prestacianes de servicios y pueden surgr en Ia ejecución do in
Servicio que Se realiza durante un perlodo do tiempo y en a prestaciOn de Un servicic quo Se

ejecuta en un acto singular.

- Comisiân variable

Es aquella remuneratiOn variable y subordinada destlnada a remunerar al Cedente pare! proceso
de intermediation financiera desarrollado, Ia cual Se determinarä par a diferencia positiva entre
las ingresos y los gastas devengados por el Fonda en el periedo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluirá, entre otros, las pérdidas per
deterioro y sus reversiones, as pérdidas a ganancias de Ia cartera do titullzaciãn y las diterencias
quo so originen en el proceso de conversiOn de las partidas manetarias en moneda extranjera a Ia
moneda funcional y cualquier otro rendimiento a retribuciãn, dstnto de esta comisiOn variable a
percibir par el cedente, u otro beneficiarlo, de acuerda con a documentaciän constitutiva del
Fondo, devengada en el periodo. Se exceptüan de dicha diferencia Ia propia comisiOn variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

- Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos v los gastos devengados sea negativa so
repercutirä a as pasives del Fonda, comenzando par a cuenta de periodificacian de Ia
comisiOn variable devengada y no liqWdada en periodos antehores, y continuando par el
pasivo mãs subordinado, tenienda en cuenta el orden de prelaciân do pages establecido.
Dicha repercusiOfl so registrará coma un ingreso en Ia partida “Repercusión de perdidas
(ganancias)” en Ia cuenta do perdldas y ganancias.

- Cuando Ia diferencia obtenida sea positiva, so Ic detraerán las pérdidas do periodos
anteriores quo hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo, do forma que
ânicamente Se producirà el devengo de Ia camisiOn variable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacián de pérdidas.

9
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— Si Ia resultante del apartada anterior fuera negativa, Se repercutirã conforme al primer
apartada. El importe pasftiva que resulte Se deveneará coma un gasto en Ia cuenta de
pérdidas v ganancias del Fonda en concepto de comi5iOn variable y ünicamente serä objeta
de liquidacián en Ia parte que no corresponda a las plusvalfas de a cartera de negociaciOn y
las beneficias de conversián de las partidas monetarias en maneda extranJera a Ia moneda
funcional. El importe correspandlente a los beneficias reconocidas por Ins canceptas
ndkados Se diferirá, en Ia partida del periodificaciones del pasivo del balance cCamjsiOn

variable — resultados no realizadosn, hasta Ia baja etectiva, par iquidacián a yenta, de los
activos o pasivas financieras que las ban acasionado y siempre que existan fandos previstos
suncientes para abonar Ins compromisos contractualmente fijados con los titulares de las
emisianes del Fonda.

3.9 Impuesto sobre beneficbs

El Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sabre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto par el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, par el quc Se aprueba el Texto
Refundido de a Ley sabre el Impuesto de Saciedades, modificado posteriormente par Ia Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre Ia Renta de las Personas Fisicas y de
modificaciOn parcial de las Leyes de as Impuestas sabre Sociedades, sabre a Renta de no
Residentes y 5obre el Patrimonlo, que establece el tipo de gravamen general del Impuesta sobre
Sociedades en el 30%.

Asimsmo, de acuerdo con Ic previsto en a DispositiOn Transftoña trigésimo primera de a 1ev
2/2010, de 1 de mana, par Ia que Se trasponen determinadas Directivas en el ámbito tie Ia
lmposiciän indirecta y Se madifica Ia Ley del Impuesto sabre Ia Renta de no Residentes para
adaptarla a a narmativa comunitaria, se establece que en tanto no Se establezcan
reglamentariamente as normas relativas a Ia deducibilidad de las correcciones valorativas par
deteriaro de valor de los instrumentos de deuda valorados par su caste amortizado que pasean
os fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de tituiización de activos, Se aplicarán as
criterias establecidos par-a las entidades de crédita sabre a deducibihdad de a cobertura
especifica del riesga de insolvencia del cliente.

El Impuesto sabre beneficias a equivalente se considera coma Un gasto y Se registra, en general,
en el epigrafe de ‘Impuesto sabre beneficios” de Ia cuenta de perdidas y ganancias.

El gasto del epigrafe tie Impuesto sabre beneficios viene determinado pot el impuesto a pagar
calculado respecto a Ia base imponible del ejercicia, una vez consideradas as variaciones durante
dicho ejercicic derivadas tie las diferencias temporarias, de los créditos per deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicin puede diferir del
Resultado neto del eJercicia presentado en Ia cuenta de perWdas y ganancias va que excluye las
partidas de Ingresos a gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.
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Dado que en el ejercicia 2013 y 2012 Ia base imponible resultante de Ia actividad del Fonda ha
sido cero, no procede liquidar cuota alguns par el Impuesto Sabre Beneficios (Nota 11).

El gasta a ingresa par impuesta diferido, en case de que exista, Se corresponde con el
reconocimienta y Is cancelación de los activos y pasivos par impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas par Is diferente valorscion, contable y fiscal, de los activas y
pasivos del Fonda, Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivas par impuesta
diferida, mientras que las diferencias temporaries deducibles y los créditos par deduccianes y
ventajas frscales que queden pendientes de aplicar flscalmente, dan luger a activos par impuesta
diferido. Los activos y pasivos par impuestos diferidos, oñginados par operaciones can cargos a
abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidas” del pasiva del balance, Se contabilizan, en su casa, tamNen can contrapanida en
dicha capitulo.

La cuantificaciOn y valoraciOn de dichos activos v pasivas Se realizer-i consideranda las tipos de
gravamen esperados en el momenta de su reversion, segün Ia normative que esté vigente a
aprabada y pendiente de publication en Ia fecha de cierre del ejercicia, y de acuerdo con Is farms
en que racionslmente se prevea recuperar a pagar el activo a el pasivo.

En base a Ic snteriory dada que en funciôn de las candiciones previstas en el folleta del Fonda en
cuanta a su aperativa, Se establece que anualmente las ingresos y gastos del Fonda Se equllibren
durante toda Ia vida del mismo, los Administradares de a Sociedad Gestora estiman que Ia
Iiquidacián de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa coma pasiva, es remote
con Ia que en funciOn de Ic previsto en Is normativa cantabie vigente no Se registran activas ni
pasivos par impuestas diferidos.

3.10 Moneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fando Se presentan en euras, que es Is moneda de presentaciOn y
funcional del mismo.

3.11 Provisiones y pasivos cantingentes

Se consideran provisianes las abligacianes actuales del Fonda, surgidas coma consecuencia de
sucesos pasados, que Se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a Ia
fecha de los estados flnancieras, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0
momenta de cancelaciOn, al vencimiento de las cuales y para csncelarlas, el Fonda espera que
deberä desprenderse de recursos que incorporan beneficios ecanómicos. Dichas abligaciones
pueden surgir par los aspectos siguientes:

- Una disposiciOn legal a contractual.

11



0L29002300,03 EUROS
I r 1\

WES CENUMOS
ot EuROGLASE BY

La evolución prãcticamente segura de a regulacian en determinadas aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que ci Fonda no padrá sustraerse.

Son pasivos continentes las obligaciones posibles del Fonda, surgidas coma consecuencia tie
sucesos pasados, cuya existencia está condicianada a que orurra a no, uno a mas eventos futuros
nesperados. Las pasivos contingentes incluyen las obligacianes actuales del Fonda cuya
cancelaciân no sea probable que engine una disminucián de recursos que incorporan beneficios
econâmicos a CUyO importe, en cases extremadamente raras, no pueda ser cuantificado con a
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes Se ralifican coma probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocuran que tie Ic contraria, posibles cuando existe menor verosimilitud tie
que ocurran que de Ic contraric y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora lncluye en las Cuentas Anuales del Fonda tacks las provisiones significativas
con respecto a las cuales SE estima que a probabilidad de que Se tenga que atender Ia obligacion
es mayor que de Ia contrania. Los pasivos continentes no Se reconocen en as Cuentas Anuales
sine que Se informa sabre las mismos a no ser que Se considere remota Ia posibilidad de que Se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econOmicos,

Las previsiones Se cuantifican teniendo en consideraciàn Ia mejor information disponible sabre
las cansecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre rentable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligacianes especificas para las aisles fueron reconocidas,
procediéndase a su reversiOn, total a parcial, cuando dirhas obligaciones dejan de existir 0

disminuyen.

3.12 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidas

En éste epigrafe Se recogerà ci saldo neta, con el signo que carresponda, que results de los
siguientes conceptos:

Coberturas de fiujos tie efectivo: en esta partida Se ncluyen as ajustes, netas del
correspondiente efecto impositNo, derivados tic Is valoracian a valor razanable de as
instrumentos designados coma coberturas contables de flujos de efectivo.

Otros ingresos/ganancias y gastos/péndidas reconocidos.

12
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Gastos de constitucion en transicion en el caso de que a Ia fecha de entrada en vigor de a
nueva Circular nose hubieran amortizada campletamente los gastos de constitucion segun
Ia normativa anterior, los importes pendientes de amortization podran ser reconocido5 en
Ia cuenta do Gastos de constitucion en transition del epigrafe do Ajustes par repercusion en
balance do ingresos y gastas reconocidos, procediendo a su amortizacion en el periodo
residual segun Ia normativa anterior salvo que Se decida Lu cancelaciOn de forma
acelerada, con cargo a Ia cuenta Otros gastos de explotacion do Ia cuenta de perdidas y
ganancias La amortizacion diferida de las gastos de canstitucion debera quedar
debidamente expllcada en las notas de a memorla do las Cuentas Anuales

4. Gestión del riesgo do Tnstrumentos financleros

4 1 Factares de riesgo financiero

Las actividades del Fonda estan expuestas a diversos riesgos financieras riesgo de mercado (en
concreto al riesgo del tipa de interes), riesga de credito, y riesgo de amortizacian anticipada El
Fonda ha contratado en a Fecha do Constitucion con terceros distintos instnimentos para su
cobertura en los terminos descritos en el Folleto de Emision

La Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados
en Ia Fecha de Constitution en Is administration del Fonda, incluidos aquellos relativos a Ins
derivados de cobenura, a a administracion do los prestamos y a as do otros servicios financieros
prestados par el rondo de los que Se pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo do mercado

- Riesgo de ti pa de interes

El nesgo de tipo de interes del Fonda suree comu consecuencia de que los prestamos
titulizados tenan un tipo de interes (ej Euribor ano) distinto al tipo de interes de los
bonus de titulizacion frj Euribor 1 mes) y as vencimientos do dichos activos y pasivos no
Sean coincidentes

El Fonda gestiona el riesgo do tipo do interés de los flujos de efectivo mediante a permuta
de tipo de interes Bajo el contrato de permuta financiera de intereses, el Fonda
intercambia can Ia contraparte flujas con penodicidad mensual con el objeto de cubrir el
rieseo derivado do las diferencras entre las bases do revision a quo estan referenciadas los
prestamos que integran el activa del Fonda y el Euribor a 1 meL a quo estthi referenciados
105 bonus de tituIizacon
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b) R,esgo de credito

El riesgo de crédito nace de Ia posible perdida causada par el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fonda as’ coma impago del conjunto de
Derechos de Credito de Ia cartera titulizada de Fonda

La Socredad gestora puede est,mar Ia morosidad a los efectos de calcular ciertos fiujos que
constituyen informacion ,ncorporada a Ia presente memar,a, que pueden no cumplirse

A continuacion Se muestra el nivel maxima de exposicion del nesgo de crédito a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 asumido par el Fonda, distinguiendo entre partidas cornentes V
no corrientes

2013
Miles de euros

Prestamos y
partidas a cobrar Instrumentos

ACTIVO (Nata 5) Finandems Total

ACUVO NO CORRIENTh
Partic pclones I, pctecar,a5 y cert f cadas de -

tra’sm sOn de poteca 46S 593 468 593
Aavosdudoos 1.0337 - 10397
Dee1oo (1. 719) (1719)

477 271 - 4fl 271

AGIVO CORRIENTE
Deudores y atras cuentas a cbbrar 332 - 332
Part,cIpa,ones hLpotecarlas y certitJcadDs de —

lransmlsiOn de hlpoleca 25032 25032
Partidas a cobrar vencidas (principal) 189 - 189
Aflvos dudosos 1 978 1 978
Deterloro (768) (768)
lntereses y gastos devengados no vencldos 234 - 234
Partidas a cobrar vencidas (Intereses) 101 — 101

27098 - 27098
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AaIVO NO CORRIENTh
ParUcipaciones hipotecahas y certificados de
transmlsian do hipoteca
Attivos dudosos
Deterloro

ACTIVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a cubrar
ParUc[paciones hipotecarlas y certificados do
transmlsian do hFpoteca
Partidas a cobrar vencidas (prLndpa
Activos dudosos
Deterloro
Intereses y gastos devengados no vencidos
Partidas a cobrar vencidas (Intereses)

0L2900 233

2012
Miles de euros

Préstanos y
partidas a cobrar Instrunentos

(Nota 5) Flnancleros Total

508980 5089B0
9449 - 9449

(1899) - (1899)

516530 - 516530

1063 - 1068

24114 24114
297 - 297
996 - 996

(416) (416)
423 - 423
102 - 102

26 SM - 26 584

Al momenta de Ia constitucibn del Fonda, Se realiza una auditorla de atributas, con el
objeto de verificar que las caracteristicas de las activos titulizados colnciden con las
caracteristicas establecidas en el folleto informativo del mismo.

La valaraciOn de las earantlas reales Se reallza en función de Ia naturaleza de Ia garantla real
recibida. Con carácter general, las garantlas reales en forma de bienes inmuebles Se valaran
par su valor de tasación, realizada par entldades Independientes en el momenta de Ia
cantratación. Solo en el casa de que el administrador de los activos camunique a Ia
Sociedad Gestora a existencia de evidencias de perdidas de valor de estas garantlas o que
Se ha producido algân deteriora de Ia solvencia del deudor que pueda hacer pensar que Se
pueda tener que hacer usa de estas arantIas, Se actualiza esta valaraciOn de acuerdo con
estos mismos criterios.

c) Rieso de liguidez

El riesga de Liquldez hace referenda a Ia capacidad de una Institucion para hacer frente a
tadas sus compromisos de pagas tanto en situaclanes de normalidad coma en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesga Se deriva bsicamente de las desfases
que Se producen entre los vencimlentos de activos y pasivos (entradas y salidas de fandos)
del Fonda en las diferentes bandas tempomles.

15
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El Fondo tiene contratados desde Ia Fecha de ConstituciOn una serie de
financleros que mitigan as consecuencias derivadas de este tipo do riesgos de acuerda con
los requisitas establecidos por las agencias do califlcacion para otorgar Ia calif,caciOn a los
bones emitidos.

d) Riesa de amortizacián anticiada

El riesgo de amortizaciân anticipada total o parcial, es trasladado desde el Cedente hacla
los bonistas ya quo los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaràn en el futuro
dependerán directamente do los pagos quo pedOdicamente realicen los prestatarios
hipoterarios. En Ia medida quo so produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones
anticipadas, los flujos do caja podrän diferir do los esperados en el momento do Ia
adquisicián de los titulas.

El valor razonable do as Instrumentos financieros que no cotizan en on mercado active Se
determina usando técnicas de valoración. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métados y
realiza hipOtesis quo so basan en las candiciones del mercado existentes en cada una do las fechas
del balance.

Se asume quo el valor en libras do los créditas y débitos par operaciones comerciales so aproxima
a Lu valor razonable. El valor razonable do las pasivos flnancieros a efectas do Ia presentation do
informaclãn funanciera so estima descontando as flujos contractuales futuros do efectivo al tipa
do interés corriente del mercado del quo puede disponer Ia Sociedad Gc5tora para instrumentos
financieros similares.

Tanto los Derechos do Crédfta como las Obligaciones y otms valores negociables a 31 do
diciembre do 2013 y 2012 son a tipo variable, con revisiOn periodica de tipo de interés, por ía que
so valor razonable coma consecuencia do los mevimientos do las tlpos do Interés de mercado no
es significativamente diferente del registrado en el balance do sftuaciOn adjunto.

La Sociedad Gestoca, en nombre y representacián dei Fondo, en virtud do a Escritura do
Constitution del Fondo de fecha 22 do noviembre do 2010, suscribló participaciones hipotecarias
y certificados do transmisiOn hipatecaria por un Importe do 615.000 miles de euros, quo
representan una participaciOn del 100% del principal y el 100% de las intereses ordinaries do los
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El detalle del epigrafe ‘Préstamas y partidas a cobra?’ a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euros
Z013 2012

PréstamQs y partidas a cobrar a argo pIa3o
Participaciones bipotecarias y certilicados de tnnsmlslon de hpDteca
Actyos dudosos
Corrcciones de vaor par deterioro de actvos (-)

477 271
468 593

10 397
(1 719)

516 533
508 980

9 449
(1 893)

26 584

1 068
24114

297
996

{416)
423

La clasificacian de los saldas anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada en funciOn
de las flojos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos.

El tipo de interés nominal y el tipo de interés media pnderado de los activos durante las
ejercicios 2013 y 2012 Se incluyen en el estado 5.05.5 (Cuadra E), incluida en el Informe de
Gestión.

En el epigrafe “Deudores y otras cuentas a cobrar” Se incluye a 31 tie diciembre de 2013 y 2012,
Un importe de 332 y 1.068 miles de euros, respectivamente, en cancepto tie Iiquidación
pendiente de intereses y principal.

El imparte tie los Intereses devengados sabre los Derechos de Crédito durante el ejercicia 2013 y
2012 asciende a Un importe de 7.837 y 13898 miles de euras respectivamente. Dichas intereses
están registradas en el epigrafe de perdidas v ganancias de “Intereses y rendimientos asimilados —
Derechos de Créduto”.

La Sociedad Gestora ha realizada una estimaciOn sabre el detalle del principal pendiente de
amortizar de los activos cedidas al fonda al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el cual Se ncluye en
el estado 5.05.1 (cuadro E), incluida coma anexo len las presentes Cuentas Anuales.

La composition d& Saldo de os Derechos de Crédita considerados coma impagados a) 31 de
diciembre tie 2013 y tie 2012 Se incluyen en el estado 5.05.1 (cuadro C), incluido coma anexo I en
as presentes cuentas anuales.

Prdstanos y panidas a cobrar a corlo plno
Deudores v cuentas a cobrar
Particlpaclcnes hipotecarlas y certificados de tranmlslOn de hipoteca
Partfdas a cobrar vencidas (principal)
Attlvo5 dudosos
Coneedones de valor por deterloro de actlvos (-)
Interese, y gastos devengados no vencidos
Partidas a cobrar vencLdas (intereses)

27 098
332

25 032
189

1 978
(768)
234
101 102

504369 543 114
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Los movimientos durante 105 ejercicios 2013y 2012 de las correcciones de valor constituidas para
Ia cobertura del riesgo de crédito son las siguientes:

Mires de euro!
Saldoa Saldaa

31.1212 Aumentos Disminuciones Otros 31.12.133

Activos Dudosos
Deterloro

Activos Dudosos
Deterioro

10445 1930 - - 12375
(2315) (28924) 2S752 - (2457)

130 (26 994) 28 752 - 9 888

Miles de euro!
Saldo a Saldo a

31.12,11 Aunentos Dhninuclones Otros 31.12.122

3541 7718 (814) - 10445
1960) (19 450) 18095 - (2315))

2581 (11732) 17281 - 8130

Las correcciones valorativas par deterioro de las cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2013 y
2012 ascenderon a Un imparte neto tie 172 y 1.355 miles de euros, respecfivamente. Ambas Se
han incluido dentro del epigrafe “Deterioro de activos flnancieros1 en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo correspondiente a fallidos Se encuentra provisionado
de acuerdo con a circular 2/2009 y 4/2010.

A 31 de diciembre de 2013, Ia antigüedad de los activas dudosos que generan dichas provisiones,
junta con su correspondiente provision, es Ia siguiente:

HanG meses
Entre 6 y 9 neses
Entre 9 v 12 meses
Más de 12 meses

Mfles de euro,

Coweon es
Activo par deterioro

674 (47)
419 (93)
885 (628)

10397 (17

12373 (2487)

Is
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A 31 de diciembre de 2012, Ia antiguedad de los activos dudosas que generan dichas provisiones,
junta con su correspondiente provisiOn, es Ia siguiente:

Hasta 6 meses
Entre 6 y 9 neses
Er.tre 9 y 12 rnesei
Mas e 12 rfltses

Milesde euro,
Correcciones

Activo par deterloro

545 (69)
205 (62)
243 1285)

9449 (1899)

10 445 (2 315)

A 31 de dicienbre de 2013 y 2012 Ia totalidad del importe de las carrecciones de valor par
deterioro corresponde a a aplicaclén del calendarie de momsidad.

La Sociedad Gestora, en representación y par cuenta del Fonda, ha suscrito con Cajastur Un
Contrato de Permuta Financiera de Intereses (Swap) para Ia cobertura del riesgo de tipo de
interés del Fondo derivado de as diferencias entre el tipo de interés de los Derechos de Crédito y
el tipo de interés de los Bonos emitidos. Las candiciones de esta permuta financiera Se describen
en el apartado 3.47.2. del Mádulo Adicional del Folleto de EmisiOn.

Concretamente, Se trata de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidaciOn
cainciden con las fechas de paga de los Banos. Dicha permuta de intereses ha sido contratada con
el Cedente pan mitigar el riesgo de tipo de interés par a diferencia entre el tipo de interes de Ia
caflera de préstamos hipotecarios y ei tipo de interés a pagar de os Banns de Ia Serie A. En cada
fecha de pago, el swap Se liquidara a favor del Fondo a del Cedente.

La distribuciOn del saldo de Ins derivados de cobertura contratados par el Fonda pan cubrir el
riesga de tipo de interés a 31 de diciembre de 2013 V 2012 es el siguiente:

Mile, de euro,
2013 2012

(9791) (12237)
(590) (1045)

10381) (13282)

6. Instwmentos financleros derivados

Activo / (Pasvo) par derjvados de cobertura a argo parn
Intereses a pagar devengadDs y no vencidos

0L2900237
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El imparte de los intereses devengadas durante el ejerdcia 2013 y 2012 par las permutas de tipa
de interés ha ascendido a un importe neW de 2.975 y 6.326 miles de euros y a favor del cedente,
respectivamente. Los gastos par intereses del swap han side registradas en Ia cuenta de pérdidas
y ganancias, en el epigrafe tie “Resultado de aperaciones de cobertura de flujos de efectivo
(n eta)”,

El valor de las permutas de tipo de interés a 31 de diciembre tie 2013 y 2012 Se determina
descontando a valor presente, con Ia curva LONIA obtenido a través de Blaomberg, Ia diferencia
entre las flujos tie caja esperadas correspondientes a ambas partes del swap, teniendo en cuenta
que las mismas dependen a Ic argo de Ia vida de Ia aperación tie a tasa de amortización
anticipada, el tipo tie interEs medic y el vencimiento medic de Ia caflera.

7. Efectivov aires activos Ifqudas equivalentes.

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos llquidos equivalentes, a efectas del Estado de
Flujos tie Efectivo, a 31 tie diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros
2t13 2012

Cuenta de Reinvecsôn con Banco Santander 83027 97797
Cuenta de Tescreda con GNP Paribas. Sucursal en Espana 2 49

83029 97646

El saldo de este epgrafe recoge al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo tie Ia cuenta abierta
par el Fonda (Cuenta de Reinversion) en el Banca Santander, S.A,, y BNP Paribas, Sucursal en
Espafla. Las cantidades depositadas en Ia Cuenta de Reinversion devengarán intereses
diariamente a Un tipo de interés goal a Ia media diana del EURIBOR a 1 mes tal y como Se
determina en el Contrato de Cuenta de Reinversión. Los intereses devengados Se Iiquidarán v
abanaran mensualmente en Ia propia Cuenta de ReinversiOn.

Dunnte los ejercicio 2013 y 2012, el importe de los intereses devengados por estas cuentas ha
ascendido a un importe de 109 y 379 miles tie euros respectivamente. Dichos intereses han sido
registrados en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Intereses y rendimientos
asimilados — Otros activos financieros”.

En a Cuenta de ReinversiOn Se depositaran todos los recursos liquidas del Fando mientras no
Sean destinados al page de las obligaciones del Fondo. En este sentida, el saldo de Ia Cuenta de
Reinversiôn recogla a 31 de diciembre los cobros denivados de los activos titulizados, el Fonda de
Resena v el Fonda Exigido.

20



CLASE 8.

0L2900239

Coma mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a las Préstamas
Hipatecarios impagados v con Ia finalidad de permitir as paas a realizar par el Fonda de acuerdo
con el Orden de Prelación de Pagos, el Fando contar con un Fonda de Resewa. El Fondo de
Reserva InitIal Se constituirä en Ia Fecha de Desembolso, con cargo a as fondos provenientes del
Préstamo Subordinada FR, esto es, par un imparts igual a 83.025 miles de euros.

El Fonda abriO una cuenta corriente durante el ejercicio 2011 en BNP Paribas Sucursal en Espana,
los intereses Se devengaran Wa a dia a favor del Fonda a un tipo de interés variable igual al EONIA
menDs el 0,25%.

Con fecha lode abril de 2012, Ia Sociedad Gestara en nombre y par cuenta del Fonda procediO a
a apertura en Banco Santander de una cuenta de reinvcrsión a través de Ia cual Se realizarán
tadas 105 ingresos que el Fonda deba recibir de Liberbank.

Los movlmientos del Fonda de Reserva durante los ejercicias 2013 v 2012 son los siguientes:

Miles de euros
31.12.2012 AumentDs Disminudones 31.1L2013 Minima exigida

Fonds de Reserva

Fondo de Reserva

B2799 822 3609) 79812 83025

82795 822 (3205) 73212 83025

Miles de euros
31.12,2011 Aumentos Obminuclones 31.fl.W12 Minima exigido

83025 717 (953) 82793 3025

S3025 727 IS53 82Th9 33025

8. Ajustes por perlodificaclones

- Ajustes par perlodificaciones de pasivo

El desglose del eplgrafe de periodiricaciones a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Coml&án Sociedad Gestora (Nota 10)
ComLslan Administrodor Ncta 10)
Comision Vadable-Resuitadds ReaUzados
Correccianes de voiar par repercusión de p4rdidas
Otras comsiones

3 3
3 2

2281 662
(191) -

7 8

2 103 535
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Los ajustes par periodiricaciones de pasiva a 31 de diciembre de 2013 v 2012 corresponden
principalmente a Ia periodificacion de las comisiones (Nota 10)

9. Débltosy partldas a pagar

El detalle del epigrafe “Debitos y partidas a pagar” a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente

Miles de euros
1013 2012

Débitos y paflida, a pagar a largo plno
beudas con entidades de c,eIto 83531 94963
ObllgacJanes y otws v&ores neguclables 460 317 511 916

543848 606879

Débitos y partidas a pacar a curio plaiD
Deudas con entldades de crédptD 629 91
obrigacones y atros valores negoUabis 40228 32 2D5

40857 32296

La totalidad de los saldas de este epigrafe Se encuentran reflejados en euros

El cálculo de a vida media y de Ia duracion de las Bonos esta ligado a Ia vida de los activos
cedidos, Ia cual esta influenciada par las hIpótesLs de tasas de amortizaciän anticipada y
morosidad Dichas tasas de amortization Se formarán a parter de una variedad de factores
(geograficos, estacionalidad, tipos de interes, etc ) que impiden su previsibilidad No obstante, Ia
Saciedad Gestara, ha realizado una estimacion sabre Ia vida residual de los activos emitidos par el
Fonda (y consecuentemente del vencimienta de los Bonos) en el Estada S 05 1 (Cuadro E),
incluido como Anexa I dentro de las presentes Cuentas Anuales

Adicionalmente, Ia Saciedad Gestora, ha preparado una estimacian sabre Ia vida residual de los
pasivos emitidos par el Fonda, dicha estimacion se detalla en el Estada 5 05 2 (Cuadra A), incluida
coma Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales
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a) Deudas con entidades de crédito

Este epirafe del balance de situacion adjunto recoge una Linea de Crédito, un Prestamo
Subordinado GI y un Prestamo Subordinado FR que Ia Sociedad Gestora, en representacian y par
cuenta del Fonda, contrato en Ia fecha de ccnstituciãn del Fondo Los importes a 31 de diciembre
de 2013 y 2012 son as siguientes

Miles de euro,
2013 2012

Umfte Dispuesto Un,fte blipuesto

Prectamo Subc,d’—ado FR 83 025 83025 83025 83025
Correeciores de Va or por repercus’on de perd das

83025 83025

Prstarno Subord nado Gi 595 506 5Th 506

506 505

Linea do crëdJto 12 500 - 12 500 12 293
Correcciones do va!or por repereusion de perdidas - (861)

- 11432

Total principal de deudas eon entidades do credlto 83531 94963

Intereses y gasto, devengados no veneLdos 18 17
Intereses vencidos e impagados 611 74

Total d.udas con entidades de crédlto 84 160 95054

Los intereses deengados de as deudas con Entidades de Credito durante el ejercicio 2013 y 2012
ascienden a un importe de 538 y 851 miles de eums, respectivamente los cuales Se registraron
en el epigrafe ‘lnterese5 y cargas asimiladas — Otros pasivos financieros” de Ia cuenta de pérdidas
y ganancias

23



0L2900242
—

CLASE aa

Prestama Subordinado Fonda de Reserva

La Sociedad Gestora celebro, en representacion y par cuenta del Fonda, con el Cedente on
contrato de prestama subordinado de caracter mercantil par un imparte total de 83 025 miles de
euros (en adelante, el “Prestamo Subardinado FR”) destinada par Ia Saciedad Gestora a a
datación nicial del Fonda de Resen’a La entrega del principal inicial del Préstama Subordinado FR
Se realizari en Is Fecha de Desembolsa mediante su ingresa en Ia Cuenta de Reinversián La
remoneración del Prestamo Subordinada FR se realiza sabre Ia base de un tipa de interes variable,
revisable en cads Fecha de Pago, igua) a) Tipo de Interes de Referencia de los Bonos vigente en
cada momenta mas un margen del D5% El pago de dichos intereses estara sujeto al Orden de
Prelacian de Pagos descrita en el Falleto

La amartizacion del Prestamo Subardinado FR se realizara en cads Fecha de Paga par un importe
igual a las importes en que Se reduzca el Nivel Minima del Fondo de Reserva, una vez atendidos
tadas las conceptas que, de acoerdo con el Orden de Prelacion de Pagas previsto en el apartado
3 4 6 3 del presente Modulo Adicional a, liegado el caso, de acuerdo can el Orden de Prelacian de
Pagos especifico para Ia Fecha de Liquidation del rondo establecido en el Falleto

- Prestamo Subordinado para Gastos niciales

El Prestamo Subordinado 61 par imparte de 595 miles de euros esta destinado a financiar los
gastas iniciales del rondo La amortizacian del Préstamo Subardinado 61 Se realiza en 60 cuatas
consecutivas e iguales, las cuales tienen lugar en las fechas de paga del Fonda El Prestama
devenga un Interes igual al ripo de Referencia de las Banos durante dicho perioda más on margen
del 0,50%

- Unea de Credito

La Sociedad Gestora celebrara, en Ia Fecha de Constitution del Fonda, en representacion y par
cuenta del Fonda con Cajastur Un cantrato de linea de credita (el ‘Contrata de Unea de Crédito”)
destinada par Ia Socledad Gestara a dotar en cads Fecha de Pago el Fondo Exigida El impafle
maxima de Ia Linea de Credita sera goal a 12 500 000 euros (“Importe Maxima de Ia Unea de
Credito”)

El importe dispuesto y pendiente de reembolso de Ia L(nea de Credito devengará mensualmente a
favor de Liberbank S A sabre a base de as dias efectivamente transcurndas desde a ultima
disposician y un anD de 360 dws, pagandase en cada Fecha de Pago, igual al Epa de Interes de
Referencia de los Bonos mas un diferencial de 0,5%, de acuerdo con el Orden de Prelacián de
Pagos
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b) Obligaciones y otros valeres negociables

Este epigrafe del balance tie situaciãn adjunto recoge Ia emisión de Bonos de Titulizacián de
Activos pendientes de amortizar realizada el 22 de noviembre de 2010, par importe de 615.000
miles de euros (Nota 1), compuesta par dos series de bonos: A y 8.

La composición, amortizacidn y devengo tie las intere5es de los Bonos Se realiza Segün a indicado
en el Folleto.

A continuaciôn se detaIls el valor nominal tie los bonos emitidos asi coma Cl plazo hasta Ia fecha
final, tal y coma Se define en el falleto de emisián:

Miles deeuros
Valor Nominal Vencimiento legal (Anos)
2013 2012 2013 2012

BonosSerjeA 377455 421046 39 40
BonosserieB 123000 123000 39 40

5C456 5440:6

Los movimientos tie los Bonos durante las ejercicios 2013 v 2012 son los siguieflteS

Mile, de eurns
Saldo a 31.12,12 Amortlzaciones Saldo a 31.12.13

Bonos Serie A 421 046 (43 590) 377 456
Bonassedefl 123000 - 123000

544046 (43590) 500456

Miles de elJros
Saldo a 31.12.11 Amortindones Saldo 31.12.12

Boros Serie A 434 80 (33 034) 421 046
Sofas Serie 6 123 OCO - 123 000

577080 (33034) 544D46

El tipo tie interés medio anual y el tipo de interés media ponderado devengado par los bones tie
titulizacián, durante los ejercicias 2013 y 2012 Se lncluyen en el estada 505.2 (cuadro B) y en el
estado 5.05.5 (Cuadro E), incluidos en el Infarme tie Gestión.

IRES CENTIMOS
DE WIO
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Los intereses devengados durante el ejerckio 2013 y2012 ascienden a un importe de 2.610 y 4.253
miles de euros, respectivamente. Quedando pendiente de pago a 31 de diciembre de 2013 y 2012
un importe de 89 y 75 miles de euros, respectivamente. Dichos Intereses están registrados en el
ep$grafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros valores
negociables” y en el epigrafe del balance de situaciãn de ‘Obligaciones y otros valores
negociables”, respectivamente.

La calificaciàn crediticla (rating) de as Bonos a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es a siguiente:

Bonos serie A A+(sf) MA A3(sf) A3 Aaa
Bonos sere 5 666- BB- 660- 81 61 B1

Présam R Interé,
Préstamo FR Amortization
Prestamo GI nlers
Prénamo Gl Amortization
Bno A Amonl,aciOn
BonoA lnterés
Bono B Amortization
Gone B lnteré
Aceedsre y wtr.tas a pagir

1019 20Th 2o
- 11676
- 93025

71
506

55563
410

123 000
6722

A 31 de diciembre de 2012 el vencimiento futuro de los pasivos financieros es el siguiente:

Vencimlento
Miles de auras

Prstamo FR nterês
P’êstimo FR ArnoflI:an
P,estamocl Interés
?rést’no Gl Amorl’zación
BonD A Am,rliiatiOn
BonoA Interés
Sono B AmortlzaciOn
Boric B lnterê,
Acredores y cuantas a pagar

2018-2022 Rasto
2352 5684

- 83025

(‘I Los irnpcr.es de L,toreses y printz: han sJ& mo4;rpados resetto a los preserdos en as ruentas anuales d& ejerdoo 012 para
reflejar & flub real de los misnos, tal y come arece en as luda:ones interrndias presantadas en a Nota :4.

Fitch Moody’s
Situaclon Sftuaclân

2013 2012 inItial 2013 2012 lnlclal

A 31 de diciembre de 2013 el vencimiento futuro de as pasivos financieros es el siguiente:

Miles de euros
Vencimlento

2014 2015 2016 2017 2018

40 139
I 925

1060

41 058
1 736

1 051

38 737
1 521

1 054

36 310
tam

1 054

33 751

1 119

1 054

131 898
3169

5 272

20i3’) 2014 2015
- 643 Sn

- 2 1

2016 2017

513 513

- go us ss 27 -

43 590 34 874 35 716 32 994 31 828 135 794 112 250
1743 1547 1386 1249 1114 3759 1327

- . . . .
- 123000

298 890 523 885 885 4430 8490
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10. Otros gastos do explotaclón

El desglose del epigrafe de Ia cuenta de perdidas y ganancias de “Otros gastos de explotaciãn’ del
ejerciclo anual terminado el 31 do diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Otros gestos do gestlon rorriente
ComsOn de Ia So:iedad C-estora
ornsOr del Adrnr.strador

CnsiOn del Agente Finarciero/pagos
Otios

astos

____________________ ____________________

Dtm5 gastos de expctari5n
CcrniOn varbble — resu!rados relizados (Nota B)

__________________ __________________

1842 1342

Los Importes pendientes de pago par esm conceptos se encuentran registrados en el epigrafe de
balance “ajustes par periodificaciones” (Nota 8),

a) Comisián de Administración de Ia Sociedad Gestara

Se calcula aplicando en cada Fecha de Pago una comisión variable del 0,005% anual del Saldo
Nominal Pendiente de as Derechos de Crédito al comienzo del correspondiente Perlodo de Cobro
y una comisiOn fija de 5500 euros.

b) ComisiOn do Administración del Cedente

El Cedente, coma Administrador de 105 Derechos de Crédito cobrarã de acuerdo con el Orden de
Prelación de Pagos una comisiOn variable del 0,01% anual pagadera mensualmente en cada Fecha
de Pago y aplicada al Saldo Nominal Pendiente de los Derechos do Crédito no Fallidas en a Fecha
de Pago inmediata anterior.

c) Comisiãn del Agente Financiero

El Agente Financiero (BNP Paribas Madrid), per los servicios prestados en virtud del Contrato do
Servicias Financieros, recibirá una comisión igual a 1.41668 euros en cada Fecha de Pago coma
contraprestación de sus servicios coma Depesitaria do los Derechas de Crédito del Fondo,
mantenimiento do Ia Cuenta de Tesorerla del Fonda y Agente de Pages de Ia Emisión de los
Ban as.

111 95
54 57
17 17
61 40

243 209

1559 1333
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d) Comisidn Variable
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La comisión variable Se calcula coma Ia diferencia positive, si Ia hubiese, entre todos las ingresos
que puedan derivarse de ics Derechos de Créthto mãs as rendimientos de a Cuenta de Tesoreria
más los rendimentos de a Cuenta de ReinversiOn y cualguier otro que pudiera correspondede al
Fonda, menas todos las gastos del Fonda, incluidas los intereses de su flnanciaciôn, los necesarias
pare su constitutiOn y su funcianamiento, y Ia cobertura de cuantas impagos Se produzcan en los
Derechos de Credito que integran su activo.

Esta camisiOn Se devengará diariamente v sec-a pagadera Efl cada fecha de pago, estando sujeta a
a disponibilidad de recursos de acuerdo con el Orden de Prelaciàn de Paga5.

La minoración de esta cuenta a 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se debe a Ia aplicaciOn de Ia
repercusiOn de pérdidas del ejercicia neta de Ia comisiOn variable par resultados realizados par
imparte neto de 191 y 50 miles de euras. Dicha comisión está registrada en el epigrafe de
Pérdidas y Ganancias ‘Otros gastos de gestiOn corriente” yen el epigrafe de Balance “Ajustes par
periodificaciones — Comisiones’ (Nota 8), respectivamente.

11. Impuesto sobre beneficios y situation fiscal

Segin Se establece en el Folleto de Emisión, el rondo tributa en el regimen general del Impuesto
sabre Sociedades de acuerdo con a dispuesto par el Real Decreto Legislativo 4/2004, de S de
marzo. La administration del Fonda par Ia Sociedad Gestora está exenta del Impuesto sabre el
Valor Anadido, de acuerdo con el articula 5.10 de Ia Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos par el rondo de los Préstamos a pequefias y medianas empresas,
préstamas U otros Derechos de Crédito no estãn sujetas a retenciOn ni a ingreso a cuenta segün el
articulo 59.k del Real Decreto 1777/2D04, par el que Se aprueba el Impuesto sabre Sociedades.

En el supuesto de que en el futura Se establecicra cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa 0

retention sabre los pagos debidos al rondo, los mismos correrlan par cuenta de Ia Entidad
Cedente y serãn devueltos a Ia misma en el supuesto de que el Fonda los recuperara.

A 31 de didembre de 2013, el Fonda tiene pendientes de inspection todos los ejercicios desde su
constituciOn para todos los impuestos que le son de aplicacion.

No existen diferencias entre el resultado contable yla base imponible del Impuesta de Sociedades
del ejercicic 2013 y 2012.
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12. Hechos posteriores al cierre

QL2900247

Nose han producido hechos posteriores significativos desde el 31 de diciembre de 2013 hasta a
fecha de formulaciOn de las Cuentas Anuales.

13. Honorarlos de auditores de cuentas

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 las hanorarios devengados durante el ejercicia par
Pricewaterhausecoopers Auditares, S.L. par los servicios de auditor(a de cuentas 4 mIles de euros,
en ambos ejercicias.

14 Otra Tnformacion

Tras Ia rebaja de las califlcaciones crediticias otorgadas par Moody’s Investors Service España, S.A.
y Fitch Rating España, S.A.U., a Banco Santander, SA. y a Liberbank, S.A., con fecha 15 de enero
de 2013, Ia Sociedad Gestara, en nambre y representaciOn del Fonda, y Liberbank han atoreado Ia
escritura de novacián de a Escritura de Coristitución del Fondo.

Las acciones realizadas por las agencias de califlcación durante el ejercicic 2013 es a siguiente;

- Can fecha 24 de enero de 2013 Intermoneyritulizacian, S.G.F.T., SA. tuvo canacimiento de
que FitchRatings España, LA. (Ia “Agenda de Calificacion”) habla rebajado Ia calificaciOn
crediticia de los Banas de Ia Serie A emitidos par el Fando de “AA- (sf)’ a “A+ (sfl”.

Al tratarse de una entidad que par sus pecullaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
que par su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora, los temas relativos a a
pratección del media amblente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Al cierre de Pus ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tenla saldo pendiente de pago que acumulase
un aplazamiento superior al plaza establecido en so folleto.
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El detalle de las liquidaciones de cobros y pagas habidas a Ic largo del ejercicio 2Q13 y 2012 Se
presenta a continuaciän;

Miles deeuros

Uquldaciones de cobrs y pagos

Derechos de Crédlia clasificados en el Activo

2013 2012
Perlodo Real Periodo Real

34 621

8 005

2 988
844

(43 589)

(1 743)
(298)

{11 432)

(3 673)

20 649
8 144

13 167
70

2 392
379

33 034)

(3 171)
(1ThB)
(1 693)
(1 106)
(7 475)

WES C&flMOS
DE EURO

Cobros por amarz’zac;or.es ordinarlas
Cebras por arnortl,aclones antclpdas
Cobros par Intereses ordLnarlos
Cobros par intereses previamente irrpagadcs
Cabros por arnorz,acor.es prev!amente mrarda5
Otros cobros en efectivo

Series emftida, claslilcadas en el Pasigo (lnformaclon serle a serie)

Pagos pDr amarttzaciOn ordinarla (serie A)
Pagos por amanlzaciOn ardinarla (5erEe 6)
Pagas par Intereses ordlnarios (sehe A)
Pagos por lqtereses ord:narios (serle B)
Pacts par amortiatOn do prestarnos subornados
Pagos pr ntereses de préstEmas sbordlnados
Otras pagos del periodo
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Atendienda a Is dwpcultad práctica en Ia elaboración de Ia información contractual y en
consecuencia, de Is adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segUn folleto
a escritura de constitution, Is mencionada infarmación ha sido sustituida con una camparativa
entre las tasas e hipotesis de los activos y pasivos en el momenta inicial y el actual piesentada a
continuaciOn:

Situaclon TnTcIaI Sltuaclon a 2013 5ltuaclOn a 2012

Epa de Interês meWs de Ia cartera 195% 128% 194%
Hlpotesls de tasa de amortlzac)On anticipada de Ia canera 5% 2,46% 1.49%
Hlpotesis de tasa de falildos do Ia cartera 070% 125% 0,59%
HLpàtesis do tasa de recuperaiOn do fallFdos de Ia cartera 60% 6000% 60%
HpOtesIs do tasa do msrosldad do a cartera 2% 0,67% 1,24%
Rato Salda/Valor do TasacrOn 78,91 1033 73,32
Vida medJa do Ia cartero (meses) 291 265 272
Hlpdtesls de fecha de llqujdac}ón anicIpada estimada de fonda 20/04/202e 20/08/2031 20107/2033

Nota: La anw re:cmionda flue St rea rno Tasa de AncfliaciOn Anhlcipada en ci nc-menlo Ip,ital Ia primera de las Tasa, do
ArncrtIzacon nticmada reog’dai en & Ecilelo. Nc obstarte Jo a.,tericr. Ia SDdedad Gestcra considera nsorable quo a las. do
arncrtzacioi je debe ndurse ci Ia tasa central Ce las estmaione, del Fo::elo, BSO s 8%.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fonda no ha abonado importe alguna al cedente en
concepto de margen de intermediation del Fonda.
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IM CMASTUR MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE AGIVOS

INFORME DE GESTION DEl. EJERCCIO 2013
Expresado en euros

1. El fondo de tltulizaclón. Antecedentes.

IM CAJASTUR MB5 i, rondo de TituIIzacIôn de Activos, en adelante el “Fonda’, Se constituyà
mediante escritura póblica el 22 de naviembre de 2010, par InterMoney Titulizacion, Sociedad
Gestora de Fondos de fltulizaciOn, 5k ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trólez, con el
nümero de protorolo 2530, arupando 4455 préstamas con garantia hipotecaria sabre inmuebles
terminados y situados en España concedidos por Caja de Ahorros de Asturias a personas fisicas y
jurldicas que están sujetos a legislaciOn espanola. par Un importe total de 614.999.999,92 euros,
que corresponde al saldo viva no vencido de los Préstamas Hipotecarios. Dichos Prestamos
fueron concedidos par Caja de Ahorros de Asturias, S.A..

Con fecha 22 de noviembre de 2010, Se procediô a Ia emisión de los Bonos de Titulización par un
importe nominal de 615.000.000 euros, integrados par 4.920 Bonos tie a Serie A y 1.230 Bonos
de Ia Serie B. El valor nominal de cada Bona es tie 100.000 euros. En Ia Fecha de Desembolso del
Fonda, los Bonos disponlan de una calificación derinitiva tie Aaa/AAA para los Bonos A y de
B1/BBB- para los Bonos B par parte tie Moody’s Investors Service España, SA. y de Fitch Ratines
Espana, S.A.. La Fecha tie Desembolso fue el 25 de noviembre tie 2010.

U veriflcación e inscripciOn en los registros aficlales, par parte de a Camisián Nacianal del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores tie Cuentas, de los dacumentos acreditativos y
del Folleto de Emisián tuvo lugar con fecha 18 de noviembre de 2010.

El rondo constituye un patrimanio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, par Préstamo Hipatecarios que fueran cedidos al rondo a través
de Certificados tie TransmisiOn Hipatecaria y Participaciones Hipotecarias y, en cuanta a su pasivo
par los Banos tie TitulizaciOn emitldos, par las prEstamas concedidos par Caja de Ahorros tie
Asturias, (Préstamo subordinado GI y Préstamo subordinado FR) y par el Saldo Dispuesto de Ia
Lines de Crédito concedida par Caja de Ahorras de Asturias, en cuantla y condiciones financieras
tales que el valor patrimonial neto del Fonda es nub.

El rondo se extingulrà cuando Se amorticen integramente los Prestamos Hipotecarios, siendo a
Fecha Final del Fonda el 20 de diciembre tie 2052.

1
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Asimismo, de acuerda can los supuestos de liquidaciOn anticipada, cantenidos en Ia Ley 19/1992
de 7 de julio, y recogidos en Ia Escritura de ConstituciOn, el Fonda puede iiquidarse
anticipadamente cuando el Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios sea inferior al
10% del Inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas v canceladas en su totalidad tadas y cada
una de las abligaciones de pago derivadas de los Banas emitidos. Todo ella conforme a Ia
establecido en Ia Escritura de Canstitución del Fonda y al Orden de Prelación de Pagas del mismo.

La constituciOn del Fonda yla emisián de los Bonos Se constituye al amparo de Ia previsto en a
legislación espaflola, yen concreto de acuerdo con el regimen legal prevista en (I) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que Ia desarrollen, (ii) Ia Ley 19/1992, de 7 de Julio, sabre Regimen de
Saciedades y Fondos de lnversián Inmobiliaria y sabre rondos de Titulizacián Hipotecaria, en
cuanto ala no contemplado en el Real Decreto 926/1998 yen tanto resulte de aplicacián, (iii) Ia
DisposiciOn Adicional Quinta de Ia Ley 3/1994, (Iv) ci Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre
par el que 5e desarralla parcialmente Ia Ley 24/1988, de 28 de Julia, del Mercado de Valores, en
materia de admision a negociación de valores en mercadas secundarios oficiales, de ofertas
püblicas de yenta a suscripcián y del folleto exigible a tales efectos, (v) Ia Ley 24/1988, de 28 de
Julia, del Mercado de Valores, en su redacciOn actual, en Ia referente a su supervisión, inspecciOn
y sancion, (vi) Ia Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, par Ia que Se desarrolla el articulo
27.4 de Ia Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores y (vii) las demés disposicFones
legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicaciOn.

Los Fondos de Titulizaciãn de Activas estãn sujetos al regimen general del Impuesto sabre
Sociedades. La constitucián de dichos Fondos está exenta del cancepto de ‘operaciones
societarias” del lmpuesto sabre Transmisiones Patrimoniales y Actos JurIdlcos Documentados.

Los rendimientos obtenidos par los titulares de los Bonos, tanto par el cancepto de intereses,
coma con motivo de Ia transmlsiãn, reembalso a amortizaciOn de las mismos tendrán Ia
cansideración de rendimientas de capital mobiliario y podrãn estar sujetos a retenciän de
acuerda can las narmas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulización, Saciedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., con damicilio social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso I y con CIF A-83774885, está Inscrita en el Registra de Sociedades
Gestoras de Fondos de TitulizaciOn de Ia Comisián Nacional del Mercado de Valores con el
nümera 10, tiene a su cargo Ia administracián y representaciàn legal del Fonda.

nfl cENTIMOS
DE EURO
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2. Sjtuaclón actual del fonda

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2013 Ia cartera titulizada arupada en el activo del fonda cantaba can las
siguientes caracteristicas:

VariabIe Initial ActuM a1/1212013W)
Nmero da pré5tanos vivas 4211
5&dc A’o eroi) 505.937331
5idc medic de los piés2mDs 118.473
Sa;d ivo del mayor preitamo (euros) S.137.760
% mayor préitarnc soe el tcta do Is rtert 1,02%
Ccnentrac:ën deudor 25 prmi:ales deudcres} 750%

j Nâmero da préstanios en mora ,90 dlas 27
saldo prttarnc5 en man •S2 din 3S16.131
% prés:arnos en mora .30 dIas scbre el tcil de Ia canen 066%
Nirnero de p,étarnas fadc,
5ad: ea i, prflrncL faieas
% tIos sobre el totsi de ta nnen
AntfgUedad de a canera (meses)
Vencimient, medlo de a caflen (meses)
Oltimo vencimiento de a caflera
flpo de Interés medLo aplltado
Diferenclal medic aplicado
Concentracpón Geograrica 3 pri’icipales provincias)’
% de présta mos con garantia hTpotecaria
LW medic ponderada da los préstamos bipotecarios
• Asturics, Madrid y flcrrelcnc

Ezra ThformoclOn iøc/uyefallidos, segün deflnicion delfo/lero deem/s/On

2.2. Prlncipales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de los banos emitidas par el fondo de

4,455
6IS.0.XO
S 3.047
5.757.91
0,94%
838%
a
0
0.09%
0 70
o 9029.254
0,00% 1,73%
43 85
291
17 de dLciembro de 2049
1,95%
0,63%
8391%
100,00%
78,91

264
16 de oclubre de 2049
1,29%
0,68%
84,24%
100,00%
70,BD

titulizaciôn eran las siguientes:

Total 615.000000 500.455.0531

Serb A 492,00UC4) 3fl.45.Uf 3 0545% 0.3%% 0.245% 2W31/2C14 Lnsuai AANAaa

BBB-1BlSerb B 123.000 000 123.000 ODD 0845% 0600% 0,245% 20/01/2014 ft’bnsual BBB-/B1
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3. Prlncipales riesgos e Incertidumbres

3.1. Riesgos vlnculados a Ia cartera de activos

Marosidad y Fallidos, seOn Is definition del falleto de emisiOn

La tasa de morasidad a 31/12/2013 es del 0,67% sabre el saldo vivo de a caflera no fallida a dkha
fecha.

La tasa de morosidad maxima del aña Se ha producida en el mes de mayo (1,20%).

En lo que respecta a Ia tasa de fallidos, segün Ia definicion del folleto de emisôn, a carlera
presenta una tasa de fallidos a 31/12/2013 del1,78% frente a una tasa de 0,67% del ejercicia
anterior.

Riesos por concentración

a) Geogrãfica: Ia cartera de préstamas presenta a 31 de diciembre de 2013 una
concentraciOn geogrifica similar a a que presentaba en a fecha de constituclón,
siendo las tres provncias con mayor peso Asturias, Madrid y Barcelona.

b) Concentracian par deudor: Ia cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de
2013 una concentratiOn par deudor inferior a (a que presentaba en Ia fecha de
constitution, siendo 1os25 principales deudares on 7,63% del saldo vivo no fallido de
a cartera (siendo este porcentaje del 7,50% si incluimas préstamos hipotecarios

fallidos, tel y coma aparece en el cuadro del apartado 2.1)

Riesgos relacionados con las garantlas de los oréstamos

a) Ratio LW: a 31 de diciembre de 2013, el LW media ponderado de Ia cartera no
fallida se situaba en 7033% que compara con on ratio de 78,91% en (a fecha de
con5tituciOn del fondo. Este parcentaje es del 7030 % Li incluimos préstamos
fallidas, tal y coma aparece en el cuadro del apartado 2.1.

b) Garantias hipotecarias: 331 de diciembre de 2013, el 100% de Ia cartera contaba can
garantia hipotecaria, siendo el ratio a a fecha de constituclon idéntica.

3.2. Rlesgos vinculados a los tipos de interés

El fonda de titullzaciOn contratO con en a Fecha de Constitución one permuta de interes (Swap)
que cubre el riesa de tipos de interés del fonda para los Bonos de Ia 5erie A.

4
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A través de dicho swap, el fonda paga en cada perioda de Iiquidacián as intereses efectivamente
cobradas de as Préstamos Hipotecarios carrespondientes al mes natural Inmediato anterior al de
Ia Fecha de Liquidación en curso multiplicado par Ia praporciOn de Bonos A sabre el total de
Bonos tras Ia Fecha de Paeo inmediata anterior a Ia Fecha de LiquidaciOn en curso; y recibe el ripo
de Interés Nominal de Ins Bonas A más un diferencial del 0,3% para cada periodo de liquidación.
El nocional de Ia permuta financiera es el Saldo Nominal Pendiente de los Préstamas Hipotecarios
No Fallidos multiplicada par Ia proparciän de Bonas A sabre el total de Bonos tras Ia Fecha de
Pago inmediata anterior a Ia Fecha de Liquidacián en curse.

3.3. RiesgQ de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algân servkia financiern al fonda y Ia
calif,cacián crediticia que tienen. -

El siguiente cuadro recage las contrapartidas del fonda y sus calif,caciones crediticias a fecha de
formulacion de las cuentas anuales del Fonda.

SWAP (3.4.7.2 del
MaduIa Ad]cional

Uberbank r)del Forleto de
Em[sidn)
Cue nta
RInvenMn
Contrato cuenta santander

de reinversion
aanco santander)

Cuenta tie
Tesorer(a

SNP Parjbas_ontit, •gflc,a

f.nan:er, DNP)

Agente Pir.ancero
Cartratc agerca BNP Paribas

flnanciera BNP)

Admnbtndor de
lot préstamo
3724. de

Ubcrbink(’)
MOdulo Acona%
del Folrelo de
Emisión}

Varlos Njveles

Callficaclón a
corto minima
do Fl/P-i V a

arga mfriima
de A
Calificaclan a
codo mlnrna
de Fl/P-i y a
arg] mLrna
deA
Ciflcaci6n a
oflo minima
d Fl/P-i V a
brga minima
deA

(9 Con fecha 1 de septiembre de 2011, se producen acuerdos de segregation adaptados par los
Organos sociales de Caja de Ahorras de Asturias (Cajastur), de Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Extremadura (Caja Extremadura), de Caja de Ahorros de Santandqr y Cantabria (Caja
Cantabria), y de Liberbank, 5.A, (anteriormente denominada Effibank, S.A.). Was Ia citada
operación de segregaciOn, Liberbank, S.A. se ha subrogada en Ia positiOn tie sujeto obligado par el
citada fonda de titulización.

S / Nat prime / . / BB+/BIf-/

000+ / Baa2 / 500 / A

A• / A2 / A+ I.

At / A2 / A- / -

F2 / P-2 /42 /R-l (low)

Fl / F-l / A-i / -

l / P-l / A-I / -

3 / F,c: rirne / - / -/Baa3
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A 31 de diciembre de 2013, las contrapartidas del rondo no son las mismas que as inicialmente
contratadas a a fecha de constitución.

3.4. Otros riesgos

No Se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
fonda

4. Evolución del fonda en el ejerckio 2013

4.1. Amortización anticipada

La tasa de amortization anticipada del Fonda durante el ejercicio 2013 fue del 2,46%.

El siguiente gráfico muestra a evoluci6n de Ia amonización anticipada desde el inicio de Ia
operaciOn:

Prepayment Rates

10%

Il

/ a I

201011 201105 201111 201205 201211 201305 201311
201102 201108 201202 207208 201302 201308

Monthly I’:)
— Anual

Life I:,, r)

4.2. Morosldad v Fallidos, segün Ia definlclón del folleto de emklón.

La tasa de morasidad de Ia cartera a 31/12/2013 era del 067% respecto del saldo viva de Ia
cartera no fallida.
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La tasa de fallidos, segUn Ia definición del falleta de emisión, de Ia cartera a 31/12/2013 era del
1,78% respecto del salda viva deja cartera y un 147% respecto al saldo inicial de Ia cartera (en Ia
Fecha de Constitucjàn del Fonda).

El siguiente grate muestra a evolución de Ia morasidad y las fallidos desde el inicio de Ia
operación:

I.e

0,5 ¶

201105 201111 201205
201102 201108 201202

>3 and l2 months
Defauits (1: Current DefauLt, Calance I PordoUo OriinaI Calanco

4.3. Rentabllidad de los actfvos

A 31 de diciembre de 2013, el tipo medic ponderado de a carters era del 129%.

4.4. Bonos de titulizadán: pagas realizados, Importes pendlentes y tipos de Interds vlgentes.

La siguiente tabla muestra Its datos de los pages de principal e intereses realizados par el fonda a
las distintas series de bones que campanen a emisión:

.

rr. 1,1.1.1
I&NrJ kC1 ti., ifrJrW ‘r,j IIIi” •°‘ji%iji

Sen. A 421.045.334 377.406.053 43.58W2B1 1035% 1,OB7,498 0,545%

Serb B 123 000.000 123.000.OGO 0 000% OB7.740 0848%

Total 544.o4534 500450 053 43589.281 - -

201011 201211
201208

201305 201311
201302 201308
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A 31 de diciembre de 2013, no hay nlngün impofle pendiente de pago a los Sofas emitidos por el
Fando.

4.5. Otros Importes pendientes de pago dcl fondo

En Ic que respecta a los préstamas subordinados contratados en a Fecha de Constitución del
Fonda los Importes pendientes de paga son as siguientes:

- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

o Intereses devengados no pagados; 3.434,84 euros
o Amcrtización debida: 267.750,09 cures
o Saldo Pendiente: 505.749,97euros

- Préstama Subordinado para Fonda de Reserva

o Intereses devengados no pagados: 590043,90 eums
o Amortización debida: 0,00 euros
o Saldo Pendiente: 83.025.000,00euros

- Linea de Crédito

o Intereses devengados no pagadas: 17.736,50 euros
o Saldo Dspuesto: 0,00euros

SegOn a establecido en los apartados 3.4.3.1 y 3.43.2 del Médulo Adicional del Falleto de
Emisiãn, los préstamos subordinadas no devengan intereses de demora par el retraso en el pago
de cualquiercantidad debida.

4.6. Acclones realizadas par las Agendas de Califucaclón dumnte el ejerciclo

Can fecha 24 de enero de 2013 Intermaney Thulizacián, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que
Fitch Ratings habla rebajado a calificación crediticia de as Bonos de a Serie A emitidos par el
Fonda de “AA- (sfl” a At (sf).
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4.7. Otra lnformadón destaoble produdda durante el ejercido

Con fecha 15 de enero de 2013 y coma consecuencia de Is rebajas do calificacion a Ia Liberbank,
S.A y Banco Santander, S.A. par parte do Moody’s y Fitch Ratings, Ia Sociedad gestora y Liberbank
acordaron ciertas modificaciones contractuales en virtud de las cuales:

o Siempre que Ia Sociedad Gestora tenga autorización do las Banistas y del resto do
titulares do derechos frente al Fondo, ía cuenta do ReinversiOn podra estar abierta en
una entidad quo no tena Ia calificacion minima exigida en los cantratos constitutivos
siempre quo los Bonos A tengan una calificaciOn a largo plaza igual a superior a A-
par Fitch y a AS par Moody’s.

o Siempre quo Ia Sociedad Gestora tenga autoriración do 105 Bonistas y del resto do
tltulares de derechos frente al Fonda, Ia contrapartida del Contrata do Permuta
Financiera do Intereses padrá ser una entidad que no tenga Ia califlcaciOn minima
exigida en los contratas constitutivos siempre que Ins Bonos A tengan una
callficación a argo plaza igual a superior a A- par Fitch y a A3 par Moody’s.

o Se moditica el procedimlento do sustituciôn del administrador do los préstamos,
incluido el supuesto do hecho que obliga a Pa Sociedad Gestora a efectuar dicha
sustituciOn.

o Se modifica el Nivel MInima del Fondo Exigido, do tal forma quo será cero si a
calificacián de los Bonos do Ia Serb A es igual a inferior a A+ (sf) par parte de Fitch.

5. GeneratIon do flujos de caja en 2013.

Los flujos finoncieros (principal e intereses) generados par ía cartera de activos generados
durante 2013 han ascendido a 46 millones do euros, siendo 38 millones en concepta de
devolucian de principal do los préstamos YB millones en concepto do intereses.

La aplicación do estos flujas junta con el resto do recursos disponibles del fonda (tal y coma so
definen en el apartado 3461. del Mádula Adicional del Folleto do EmisiOn) so ban aplicado
siguiendo as condiciones establecidas en el Folleto do Emisión (Orden do Prelación do Pagos del
apartado 3.4.6 del MãduIo Adicional del Folleto do Emisión).

9
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6. Rlesgos y mecanismos de cobertura: lnformaclón del Swap, mejoras de crédito v triggers.

6.1, Principales riesgos de Ia cartera

Tal y coma Se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de Ia cartera son Ia
morosidad y los derivados de Is concentraciOn sectorial, geografica y par deudor de Ia cartera.

6.2. Permuta de Intereses: el Swap

Tal y como Se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el fonda de titulizaciân clients con Una
operación de permuta de Intereses (swap).

Durante el ejercicio 2013, el Fonda ha pagado en concepto de swap Un importe igual a
6.340.404,50 euros y ha recibido par parte de Ia contrapartida un imparte de 2.910.868,71 euros.

El pago neto par swap ha sido par Ia tanto de -3.429.535,79 euros a favor de Ia contrapartida del
swap.

6.3. EvolucTón de las mejoras crédito durante el ejercicia. Sltuacián a clerre comparada con
situation initial.

Coma principales mejoras de crédito, el fonda cuenta con un fonda de reserva que en Ia fecha de
constitución ascendia a 83.025.000,00 euras, un fonda exigido par 12.500.000,00 euros, y con Ia
estructura de subardinación de las diferentes series de bonas.

En Ia que respecta al fonda de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2013 era de 79.811.926,87
euros, sienda este nivel inferior al requerido par las Agendas de Calificaciàn (83.025.000,00
euros).

En Ia que respecta al fonda exigido, su nivel a 31 de diciembre de 2013 era de 0,00 euras.

La siguiente tabla recage los niveles de mejora de crédito de cads una de as series a cierre de
2013 comparada con Ia mejora de inicial (en Ia fecha de constitucián).

I Fonda de ResErva 83.025.000,00 13,50% 79.811.92GB? 1595% I
Serie A 492.000.00000 B0,00% 33,50%
Sede B 123.000.00000 20.00% 13,50%

377.456.05320 73,42% 40,53%
123.000.00000 24,58% 15.95%

10
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6.4. TrIggers del fonda.

AmortizaciOn de 105 bonos.
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Durante el ejercicia 2013, las diferentes Series de Bonos han mantenido el criterio de
amortizaciOn secuencral ya que no Se han cumplido as condiciones necesarias para Ia
amortizaciOn a prorrata entre las diferentes Series.

El modelo de amortizaciOn secuencial es el establecido en el Fonda coma modela general tal y
coma Se detallan en el apartado 4.9 de a Nota de Valores del Foileta de Emisión.

Posposicithn de Intereses

No Se han producido las circunstancias que requleren a posposición de intereses de las series
su ho rd in a d a s

Las condiciones de posposicidn de intereses de las series subordinadas Se establecen en el
apartado 3.4,6.4 del Módulo Adicional del Folleto de Emisión.

Otros triers del Fonda

No Se ha producida ninguna situación que haya provocado actuación adicianal par parte de a
sociedad gestora.

7. Perspectivas del fonda

7.1. FluJos de los bonos: hlpdtesls y wadros de bonos

La siguiente tabla recage Ia estimación de los flujos financieros que genenrán los bonos
bajo las siguientes hipótesis:

- Amortización anticipada de 262%

- Tipos de interés constantes: Tipas de interés constantes: Se supone que los
préstamos revisan a in tipo de Interes constante igual al âltimo Euribor publicada
màs su carrespondiente diferencial.

- Tasa de fallidos de 121% (Sumatorlo de Ia tasa de nuevos fallidos de los áltlmos 12
meses)

U



CLASE 8?

Recuperaciones del 60% a los 12 meses

0L2900276

Tkf S CEP4T1MOS
DE EURO

BOWOA BOND B

Saldo Nominal
Sawo Nominal Pondlente MwninclOn Int,esvs PendIent mnonl,aclOn Inwre,

20/12/2013 377,4.S6.05 3,20 1tiUUU,LlU,UU

20/01/2014 373.780,222,80 3.575.830,40 177.12000 123.000.000,00 0,00 89.49480
20/02/2014 370.176,618,00 3.603.60480 175.398,00 223.000.000.00 0.00 69.494,80
20/03/20:4 366,590.72520 3 585.89280 156,898,80 223.000.000,00 000 80.835,60
11/04/2014 362.780,234,40 3.810.490,80 177,612,00 123.000.00000 000 92.385,30
10105/2014 359.211.955,10 3.568,279,20 259.260,40 123.000.00000 0,00 83.726,10
20/06/2014 355.652.187,60 3.559.76750 168.55920 123,000,00000 0,00 89,494,80
21/07/2014 352.053.355,10 3,598.832,40 166,88640 123.000.000.00 0.00 99.494,80
20/08/2014 341526.25640 3,527.09880 159.90000 123.000.000,00 0,00 86,61660
22/09/2014 345,000.579.60 3,525.316,80 174,118,50 123,000.000,00 0,00 95.275,80
20/10/2014 341,209.724,40 3,791.155,20 146,222,40 123,000000,00 0,00 80.835,60
20/11/2014 337,719.87Q00 3,489.05440 150,145,00 123,000.000,00 000 09,49400
22/12/3014 334.239.412,80 3,480,45720 163390,00 123.000.000,00 0,00 92.385,30
20/01/2015 330.713.710,00 3,520.702,80 145,763,60 123,000.000,00 000 63.725,10
20/02/2015 327,370172,40 3,447,837,50 255.226,00 123.000.000,00 0,00 89.494,80
20/03/2015 323.844,38750 3.426.484,80 138.74400 123,000.00000 000 80,835,60
20/04/2013 320,206.441,20 3.637.945.40 151 978,80 123.000.000.00 0,00 89,49480
20/05/2015 316.812,280,80 3.394.160,40 145,435,20 123.000.000.00 0.00 86,616,60
22/05/2015 313,437.812,80 3,384.468,00 158,276,40 123.000.000,00 0,00 95.275,80
20/07/2015 310.003.00080 3 424.812,00 132.640,00 123.000.000,00 0,00 80.835,60
20/08/2015 306,651.250,80 3,351.750,00 145.484,40 233.000.000.00 0,00 69.49480
21/09/2025 303.300.829,20 3 350,421,60 148,534,80 123.000.000,00 0,00 92.385,30
20/10/2015 299.709.721,20 3,S9L108,00 133.135,20 123.000.000,00 0,00 83.725,10
20/11/2015 296.407.554,80 3.302,156,40 140.662,80 123.000,000,00 0,00 89,494,80
21/12/2015 293.115,740,40 3.292.824,40 139.088,40 123.000,000,00 0,00 89.494,80
20/01/2016 289.785,13040 3.329.610,00 133.135,10 123,000.000,00 0,00 86.616,60
22/02J2016 286.531,993,20 3.254,137,20 144,795,60 123.000.000,00 0,00 95.275,80
21/03/2016 283,300,596,40 3.231.40880 122,474,80 123.000.000,00 0,00 80.835,50
20/04/2016 279,853.52350 3,437.062,80 128.658,00 223,000.000,00 0,00 85.616,60
20/05/2015 276.660,210,00 3,203.313,60 117.083,60 123.000.000,00 0.00 86 61660
20/06/2016 273.465.490,40 3,193,719,60 129,838,80 123.000.000,00 0,00 89,494.80
20/07/2016 270.234.345,60 3,232.144,80 124.180,80 123,000.000,00 0,00 86.616,60
22/08/2016 267.075.655,40 3.158,689,20 135.004,80 123.000.000,00 0,00 95.275,80
20/00/2016 263.918,659,20 3.156,957,20 117.243,60 123,000.000,00 000 83,726,10
20/10/2015 260.527.431,60 3.391.25750 119,851,20 123.000.000,00 000 86.516,60
21/11/2016 257.420.648,40 3,106,783,20 126,195.00 123.000.000,00 0,00 92.385,30
20/12/2016 254,324.689,20 3.095.959,20 113.012,40 123.000.000,00 0,00 83.725,10
20/01/2017 251.193060,00 3.131,629,20 119.359,20 123.000.000,00 0,00 89.494,80
20/02/2017 248,131.442,40 3.051.627,50 117.88320 123.000.000,00 0,00 89,494,80
20/0312017 245.099.049,60 3.032.392,80 205.189,60 123.000.000.00 0,00 80.835,60
20/04/2017 241,865.452,00 3.331.557,60 115.029,60 123.000.000,00 0,00 89.494,00
22/05/2017 239.861.129,20 3.005.332,80 117.194,40 123.000.000,00 0,00 92.385,30
20/06/2017 235.864.849,20 2,995.280,00 104.845,20 123.000.000,00 000 83.725,10
20/07/2017 232.043,690,00 3.022,159,20 107,108,40 123.000.000,00 0,00 86,616,50
21/08/2017 229.892 215,20 2 950.47480 112,815,50 233.000.000,00 0.00 92,385,30
30/09/2017 226.944.052,80 2.949,161.40 104.402,40 123.000.000,00 0,00 05.616,60
20/10/2017 223.766,716,50 3.177.3*00 103.074,00 123.000.00000 0,00 86.516,60
20/11/2017 220,852 244,00 2 904,472,80 104.99280 123,000,000,00 0,00 89,494.80
20/12/2017 217,971,694.80 2.890,549,20 100,318,80 123.000.000,00 0,00 86,616,60
11/01/1018 215.043.852,00 3.037.842,80 108.879,60 123,000.000,00 0,00 95.275,80
20/03/2018 212,183.806,80 2,860,045,20 94.414,60 123,000.000,00 000 83.725,10
20/03/2018 209.343,540,00 2 840,756.00 89.937,60 123.000.000,00 0,00 80.835,60
20/04/2018 205.319.724,00 3.024.815,00 98,252,40 123.000.000,00 0,00 89494,80
21/05/2018 203.534,534,40 2.784.129,60 96125,60 123.000,00000 0.00 89.494,80
20/06/2018 200.770,341,60 2,754.252,80 92,446,80 123.000,000,00 0,00 85,616.50
20/07/2018 197.967,909,60 2.802.432,00 91.157,60 123.000.000,00 0.00 86.616,60
20/08/2018 195.233,472,00 2.734.437,60 92,86950 123.000.000,00 0.00 89,494,80
20/0912018 132,499,575,60 2,733.896,40 92,610.40 123.000.000,00 0,00 89.494,80
22/20/2018 129.542.557,20 2,957,012,40 93.334,00 123.000.000,00 0,00 92,385,30
20/11/2018 186,856.18800 2,688,369,20 83.197,20 123.000.000.00 000 83.726,10
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20/12/2018 1S 157.727,60 2.668.46040 83.87000 uj.000.000,00 0,00 86.515,60
2 1/01/2019 151 430.645,20 2,707,082.40 89.248,20 323 000.000,00 0,00 92.385,30
20/D2/2O19 j841s01,6O 2,638.743,60 81,41000 323,000.000,00 000 86.616,60
20/03/2019 176.2229040 2.619 21120 75.817,20 123 000.00000 0,00 50,835,60
22/04/2019 173.415 338,40 2.107.352,00 88.018,80 123.000.000,00 0,00 95.27580
20/05/2019 170.525 303.80 2590.03560 ‘3.504,80 123.000 000,00 0,00 80.835,60
20/06/201S 165.247 51800 2 577.754 .80 80,146,80 123.000.000.00 0,00 81 .494.&0
221c71229 155.633.669.50 2 6S 848,43 St S2A0 U3-00,30 0,00 92 335,33
:c13-:39 153.02S,S52,40 3,548,11720 V.717.60 U1.030,00 0,00 .fl41Z
2ZIJS,’2-JZ 150 5M.07S.€ 2534 476.20 72 355.20 123.000.000,X 0.00 89.494,80
21flU112S 157 s!a.741,2D 2.722 334.4C 75.374,40 in..c-X. C, 59.494 W
D/1U2019 135.403158,00 2.454.583,20 71.68440 123.000 000,00 0,00 25.516,00

2D/fl/21S 152 957 554,20 2.’46 273:: 7162,0] 122 300,30 040 86515.60
23,’3112C23 13 473.915,20 3 483665.20 71.73280 123.000.300.00 040
2’7t2112 :60 0S€ 674,43 2 417,245.20 flE00 U] 0.00 89
20C3!L32J 145.553.644.t 2 C2.529.SO £393,2O 323000.030,00 0,00 83.72610
201t4fl020 143.065.62960 2.586.215,20 6633380 323 oce.ooqoo 0,00 19.44.S0
20/05/1020 140.691 43d,40 3374, W520 64.993,20 123.000.000,00 0.00 88,516.60
22/06/2020 330 331 045,40 2.359 335.00 70.306,80 123.000.000,00 0,00 95.275,50
20/07/2020 135.934 532,40 2.39731600 55.64640 123.000 000,00 0,00 80835,60
20/08/2020 133.504.518,80 2.330.013,50 63.812,40 123.000.000,00 0,00 89.494,80
21/09/2020 131.273.57040 2 330,948.40 64.74720 123000000,00 0,00 92.355,30
20/10/2020 128.730,176,40 2.543.39400 57,613,20 323000.000,00 0,00 53726,10
20111/2020 125.459.645,60 2.270.530.80 60.417,60 123.000.000,00 0,00 89.494,80
21/12/2020 124.196.839,20 2,262.206,40 59,335,20 123.000.000,00 0,00 29.494,50
20/01/2021 321 097.969,20 2.298,070,00 56.383,20 123.000,000,00 0,00 86616,60
22/02/2021 119.690.217,60 3.20’ 751,60 60.909,60 123000,000,00 0,00 95,275,80
22/03/2021 117.495 354,80 2 194,762,50 50.725,20 123.000.00000 0.00 80.835,60
20/04/2021 115,120.220,00 2 374,534,80 51551,60 123.030.00000 0,00 £372610
20/05/1031 132 932.179,20 3355.44Q,80 5329960 233000.00000 0,00 56.515,50
nstS)S21 ::o.n4.3zs.40 2.157,85280 54.730,4C 123.X0.0i.X 0. 92,323.30
2ctfl/2221 238 59&66840 2.135645.40 4&SSflC 0.00 fl3.72511
:D//2Dll 105 456.143, D 2 132 524 52.97120 123.0-30.00040 0.00 89.434 SO
Z/2,2021 :04.341 994.8J 2 118.35Z.4 49.937,20 123200.93000 0,30 59.49480
22/Si’202 1 :02 311.04,40 2.315.290,43 47379,60 123.000030.00 0,00 55.61660
22/1L’2C21 99941666.90 2 280.028,40 50 97L20 u3..0oc.r 0. S5.275.
20/1212221 97 86L640.00 2 274.026 00 42 3E1.22 123 000000.00 0,90 80-835,62
20C1/2022 95.75!S32.00 2.1:2J08.30 4595240 123 CXY0.00 0.00 89.43480
21/02/fl22 93731 854J0 2.033.9fl,23 5.395.€0 123 jCt.000,00 0.00 92 335.3)
X,t3/flfl 9L7205’)3,€0 2,0fl35.23 39,753.60 U3000.03000 000 63,535,60
20/04/1022 59.537 997,60 2.182.512.00 41672.40 123.00O.00000 0D0 26.615,60
20/05/2022 87 556.32000 1 981.577,60 40,628.40 123.030.000,00 0,00 26 616,60
20/06/2022 85 550.4*3,00 1.975.872,00 41,082,00 133 000.000,00 0,00 89.494,80
20/07/2022 53 584.551,60 1.995.895,40 38.865,00 133.000.000,00 0,00 86.61E60
22/08/2012 81 655.665,60 1.928.85600 41.770,80 123.000.000,00 0.00 95,275,80
20/09/2012 79.730.125,20 1.925,540,40 35.056,80 123.000.000,00 0,00 83.726,10
20/10/2022 77,627,661,60 2.102.463,60 35,211,20 123,000.000,30 0.00 56616.60
21/11/2022 75.749.136,40 1.878.505,20 37,588,80 323.000000,00 0,00 92.38530
20/12/1022 73876 505,00 1.872 650,40 33.259,20 123.000.00000 0,00 83,725,10
20/02/2023 71.962 618,40 1.907.87760 34486,00 123.000.000,00 0.00 89.494,80
20/02/2023 70 123.87440 1.544.754,00 33.751,20 123.000.000,00 0,00 89,494,20
20/03/2023 60 29’.373,60 1.626.50080 29,716,20 133.000.000.00 000 80.835,60
:0/04/2023 66.430.086.00 1.867 357,60 32.029,20 223 000,000,00 0,00 89.494,80
22/05/2033 64.63] 941,60 1.736.144,40 32 176,50 123.00000000 000 92 335.30
2ZVSj7DU 62.8’3 £36.20 1.78! 256.43 22 385.40 123.0C0.tX,X OX 93.725.1-]
2D//223 61.030333.50 1.823345.60 2153300 123 t90.0,00 040 56 6:6.60
11.’3812323 59 256.134,00 1,764 73,60 29.SéS,20 323DX0,00 0.00 91385,30
2310912023 57 489.S6.4D WSt ‘27.60 25.5Q40 U3..GX,00 0,00 85,616,60
20(10/2023 55.677.42600 1.811.350.40 25.12520 133.000.000,00 000 56616.60
20/IL’223 53.955 22920 1712. 95,t 26125.20 123.000.000,00 2,30 25 494.50
/Us2JS 52 237.46040 1,717.’6.E3 24 501.63 1230 000,30 0.00
22/U202’ 5057 :73.40 1750 no.00 25 7500 U3 000,300.00 040 95,27380
22!2112024 0.795 723,63 1,691446,80 fl.1!520 U! 00103040 0.00
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2., ,J/2 024
22/04/2024
20/05/2024
2 0/06/202 4
22/07/2024
20/03/2024
30/09/2024
31/10/2024
20/11/2024
1 0/12/2024
20/01/2025
10/02/2025
20/03/2025
21/04/2025
20/05/2025
20/05/2025
21/07/2025
20/08/2025
22/09/2025
20/10/2025
20/11/2025
32/22/2025
20/0 1/2 02 6
20/02/2025
20/03/2026
20/04/2026
20/05/2026
22/06/2026
30/07/2020
20/08/2025
21/09/2026
20/10/2 026
20/11/2026
21/12/2026
2 0/0 1/20 2 7
22/02/102 7
22/03/2027
20/04/3027
20/05/2027
21/06/2027
20/07/2027
20/08/2027
20/09/2027
20/10/2027
22/11/3027
20/12/2027
20 /0 1/ 202 8
21/02/2018
20/03/2028
20/04/1028
22/05/2028
20/06/2028
20/07/2025
21/08/2028
20/09/202 8
20/10/202 8
20/11/2028
20/ 1 2/2 013
23/01/2029
20/02/2029
20/03/2029
20/04/2019
21/05/2029

47.116,82280 1.678.900,80 21.402,00
45.398.119,20 1.718.703,60 23.517,60
43740.1 77.60 1.657.941,60 19.237,20
42 091.879,20 1.648.298,40 20.516,40
40.409.386,80 1,682 492,40 20.368,00
38. 784.704,40 1.624. 681,40 17.701,20
37.156.250,80 1.526.453,60 18,204,00
35.508.958,40 1.649.282,40 17.416,80
33.919,562,40 1_589.406,00 16,137,60
32.334,190,50 1.585.371.60 15.399,60
30.720430,80 1.613.760,00 15.153,60
29, 171.418,00 1.549.012,80 14.415,60
27.633,44440 1.532,973,60 11,349,20
26,066.750,40 1.571.694,00 13.382,40
24.555.867,60 1.510.882,80 11.463,50
23.047.930,80 1,507.930,80 11.512,80
21.5D5,713,50 1542 223,20 10.524,00
20.021.541,60 1.483,0 72,00 9.790,80
18.536295,80 1.485.544 80 9.987,60
17.027.529,60 1.508,767,20 7.872,00
15.576.228,00 1.4 51.301,60 7,970.40
14.128.852,40 1.447365,60 7.527,60
12.647,647,20 1,481.215,20 6.139,20
11.220.994,80 1.426.652, 0 5,953,20
9.806.88840 1.414.106.40 4.772,40
8.354.996,40 1.451.892,00 4.624,80
6,961.701,60 1.393 294,50 3,788,40
5.570.670.00 1.391.031,60 3.493,20
4 156.612,80 1.414.057,20 2.351,60
2.797.954,80 1.358.658,00 1.96800
1.436.935,50 1.361.118, DO 1.377,60
50.774,40 1.385.052,40 639,60
0,00 50.774,40 0.00
0,00 0,00 0,00
0.00 0,00 0,00
0.00 0,00 0.00
0,00 0,00 0.00
0,00 0,00 Q00
0,00 0.00 0,00
0,00 0.00 0,00
0,00 0,00 0.00
0,00 0,00 000
0,00 0,00 0,00
0,00 00O 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0.00 0.00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0.00 0.00
0,00 0.00 0,00
0.00 Q00 000
0,00 0,00 0,00
0.00 0,00 0.00
000 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0.00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
000 000 0.00
0.00 0,00 0,00

123.000.000,00 0,00 .,./t6,1O
123.000.00000 0.00 95.275,80
123.000.00000 0,00 80.835,60
123.000.000,00 000 89.494,80
123.000,000,00 0,00 92,385,30
123.000.000,00 0.00 83.726,10
123.000.000,00 0,00 89.494MG
113,000.000,00 0,00 89.494,80
123.000.000,00 000 86.625,60
123.000.000,00 0,00 86,616,60
123.000.000,00 0,00 89,494,80
123.000,000,00 0,00 89.494,80
123.000.000,00 0,00 80.835,60
123.000,000,00 0,00 92.385,30
113.000.000,00 000 83,726,10
123.000.000,00 0,00 09,494,80
123.000.00000 0,00 89.494,80
123,000,000,00 0,00 86.016,00
123.000.000,00 0,00 95.275,00
123.000.000,00 0,00 80.535,50
123.000.000,00 0.00 89.494A0
123.000.000,00 0,00 92.385,30
123.000.00000 0,00 63,726,10
123.000.000,00 0,00 89.494,80
123.000.000,00 0,00 50.835,50
123.000.000,00 0,00 89.494,80
123.000.000,00 0,00 86,616,60
123.000.000,00 0,00 95.275,80
123.000.000,00 0.00 80.835,60
123.000.000,00 0,00 89.494,80
123.000.000,00 0,00 92.38530
123.000.000,00 0,00 83.726,10
121.720.898.40 1.27S .101,60 9. 494,80
12 0.395.032,20 1.325.866,20 88.5 72,30
113.039 .350,80 135 5.681,40 04.783,90
117.742.88160 1 296.469,20 92.200,60
116,457.999,00 1.284.882,60 77.379,30
115,134.529,70 1.323.359,30 79.273,50
113,865. 635,70 1.258,991,00 81.059,30
1 12.505.614,40 1.250.024.30 85.521,90
12 1.315.934,80 1.289.675,60 76.553. 60
110.078.862,30 1.237.072,50 50.995,50
108.843.647,10 1.235.215,20 80.097,60
107,583 .130,80 1.250.515,30 75.641,30
106.378, 530,30 1.204.600,50 83.332,50
10 5.180,522,60 119 8,001,70 69.913,20
103.949.022,00 1.231.500.60 70.530,50
102,772,736,10 1.176.285,90 78,080,40
101.607.052,80 1,165.633,30 67.539,30
200404.0 14,40 1.203.038,40 73.935,30
99.353.693,80 1.150,320,60 75.411,30
98.107.087,80 1146.60500 07.563,90
96.974,811,30 1432.376,50 €9.08 9,10
95.849.48430 1.125.327,00 72.840,60
94.723.849,80 1.125,634,50 67.490,10
93.619.654,20 1.104. 195,60 66.702,90
92.523,170,70 1.006483,50 68,117,40
91,429. 331,70 1.033.539,00 05. 153.10
90.348.026,40 1081.305,30 70.523,40
89,274.322.50 1. 073.703,90 61.500,00
85.210.667,70 1.063 654,60 53.671,00
87.154.934,10 1.055733,60 64.181,40
86.106. 505.70 1.048427.40 63.418,80
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7.2. I.iquidación anticipada

F”-; ._flJ t: -...JLf-,SJ

En base a los modelos de Ia Saciedad Cestora y supaniendo una evolucián similar del fonda a Ia
del presente ejercicic durante el próximo ejercicic no Se producirá un suceso de liquidacián
anticipada en Ins términos recogidos en el apartado 4.4.3 del Regi5tro de Valores del Folleto de
Emisián.

Bajo el supuesto de continuidad del fondo y las hipOtesis utilizadas en as apartados 4.6 y 7.1
anteriores, el vencimiento final del mismo Se estima para Ia fecha de pago correspondiente al 20
de agosto de 2031.

No obstante a anterior, no existe garantla de gue Se pueda producir alguno de los supuestos de
liquidaciOn anticipada que e recogen en el Fofleto de Em(sián durante el prdximo ejerciclo.

7.3. Hechos postedores al derre.

Nose ha producido ningUn hecho relevante posterior al ciene del ejercicin actual.

1’ t:

2 h_69

20/07/2029
20/08/2039
1S/tg/20U
2 2J 10/2 0 2 9
2 0/11]3029
fliU/2029
2 12 .,20 30
20;Dv2:3 S.
?3ff13!1 030
U)4/2D30
2[z5/z DaD

5/133]
22/0 7/2-D3
2D/08/?030
20/09/2030
21/10/2030
20/11/2030
20/12/2030
20/01/203Z
20/02/2031
2 0/0 3/2 031
21/04/3031
20/05/2031
20/06/2031
21/07/2031
20/08/2031

0.0] 0.00 SX .t S9.225,90 1,046 68B0 3.€39,%
0,00 0,00 0,00 84014.338,10 1.035.487,80 59901,00
0,00 0,00 0,00 32 993.855,40 1.030.481.70 61.143,30
D00 0, 0.00 81 3fl.9E2, 7] 1:20.887.70 C0.393.SO

0.03 0,00 2C95&651$] 1 0:4,337,20 61.573,E0
0,03 0,00 79.950.934,80 1007 71t70 SS 04,03
C.% C,X 0,00 73.945 705.00 X5 21SW S 2S7.W
0% 0,02 0,03 V.953 353,30 392 351,10 59.29L3
0.00 0.02 7esss.2:s,z 98&ZOS,2C 54.14.6D
0.00 0.02 0,03 75 SSBé9? 97137520 50177,60
0,02 0,00 COt ThOU 3S5.D 973.403,50 !E.5550
00] 0,00 0.00 74.45SESJ SES.837,50 4t298.40
0,00 O. 0.00 7332’ 143,70 9E2 385.2] Si 874.%
Dc0] 0,30 0,00 71130 31150 952131A0
0,00 0,00 000 71 182.141,80 948.170,10 40,101,60
0,00 0,00 0.00 , 70.244,193,00 937.945,80 51.795,30
0,00 0,00 0.00 69.312.271,10 931.921,50 51 106,50
0.00 0,00 0.00 63.387.040,50 925 230.60 48.806,40
0.00 0,00 0,00 67.464,183,90 922.856,70 4a.,S4,So
0.00 0,00 0,00 66.552.975,30 911.200,60 49 089,30
0,00 0.00 0,00 65.547,59690 909,375,40 48.425,10
0,00 0,00 0,00 64,750,45950 597 137,40 43.148,40
0,00 0.00 0,00 63.860.050,20 890 409,30
0.00 0,00 000 62,976,393,60 883.656,50 43 468.20
0.00 0,00 000 62,094.003,90 882.389,70 45,829,80
0,00 0.00 0.00 61 222,425,90 871,578,00 45,177.90
0,00 0,00 0,00 0,00 61.222.425,90 41111,50
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