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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A.
UNIPERSONAL, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio social terminado. el 31 de diciembre de 2013,
formuladas en la reunién de 27 de marzo de 2014, elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A.
UNIPERSONAL, y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y
los resultados empresariales y de la posicion de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A.
UNIPERSONAL junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a
que se enfrentan.

Madrid, a 27 de marzo de 2014.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de \
BBVA Capital Finance, S.A. (Unipersonal):

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Capital Finance, S.A. (Unipersonal), en lo sucesivo, la
“Sociedad”, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad (que se identifica en la Nota 2
de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BBVA Capital Finance, S.A.
(Unipersonal) al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. )

3. Sin que afecte a nuestra opinién, llamamos la atencién respecto de lo seflalado en la Nota 1 de las
cuentas anuales adjuntas, en la que se indica que la Sociedad desarrolla su actividad como sociedad
emisora de participaciones preferentes y otros instrumentos financieros, en el seno del Grupo Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, obteniendo permanentemente del mismo las garantias necesarias para su
operativa y realizdndose su gestion por personal de dicho Grupo. En consecuencia, las cuentas anuales
adjuntas deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que la Sociedad realiza sus operaciones y no
como una unidad independiente (véanse Notas 8 y 14).

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene €l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con ¢l alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. (Unipersonal)

BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (Notas 1 a 4)
(Miles de Euros)

ACTIVO 31/12/2013 31122012 (*) PATRIMONIO NETO Y PASIVO 311272013 311212012 (*)
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 35.874 35.874| FONDOS PROPIOS (Nota 8) 362 381
Créditos a empresas (Nota 6) 35.874 35.874| Capital 60 60
Activos por impuesto diferido (Nota 11) 22 14| Reservas 321 353
Total activo no corriente 35.896 35.888] Legaly estatutarias 12 12
Otras reservas 309 341
Resultado del ejercicio (19) (32)
Total patrimonio neto 362 381
PASIVO NO CORRIENTE:
Deudas a largo plazo 35.874 35.874
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 9) 35.874 35.874
Total pasivo no corriente 35.874 35.874
PASIVO CORRIENTE:
Deudas a corto plazo 254 254
ACTIVO CORRIENTE: Obligaciones y otros valores negociables (Nota 9) 254 254
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 255 255| Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 10) 426 498
Créditos a empresas (Nota 6) 255 255| Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 18 16
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 783 880| Acreedores varios 4 3
Tesoreria (Nota 7) 783 880( Otras deudas con las Administraciones Pablicas (Nota 11) 14 13,
Total activo corriente 1.038 1.135 Total pasivo corriente 698 768
TOTAL ACTIVO 36.934 37.023 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 36.934 37.023

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance a 31 de diciembre de 2013.




BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. (Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (Notas 1 a 4)

{(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2013 2012 ()

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 1.254 1.259
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros 1.254 1.259

- En empresas del grupo y asociadas (Notas 3.a.y 6) 1.254 1.259
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros (1.257) (1.279)

- Con terceros (Notas 3.a.y 9) (1.257) (1.279)
Otros gastos de explotacién (186) (16)
Servicios exteriores (Nota 12) (13) (13)
Tributos (3) (3)
RESULTADO DE EXPLOTACION (19) (36)
Gastos financieros (8) (10)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 10) (8) (10)
RESULTADO FINANCIERO (8) (10)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (27) (46)
Impuestos sobre beneficios (Nota 11) 8 14
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (19) (32)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (19) (32)

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganacias correspondiente al

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.




BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. (Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (Notas 1 a 4)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de euros)

Ejercicio
2013

Eercicio

2012 (%)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracion de instrumentos financieros
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
- Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (ll)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracién de instrumentos financieros
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lll)

(19)

(32)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+1+1i1)

(19)

(32)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio

neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.




BBVA CAPITAL FINANCE, S.A_ (Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
Notas 1a 4

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Miles de Euros)

Capital
{Nota 8)

Reserva
Legal

Reserva
Voluntaria

Resultado
del ejercicio

TOTAL

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2011 (*)
Ajustes por cambios de criterio 2011
Ajustes por errores 2011

SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2012 (*)

Total ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con accionistas
- Aumentos de capital
- Reducciones de capital
- Distribucién de dividendos
- Operaciones con acciones propias {netas)
- Otras operaciones
Otras variaciones del patrimonio neto
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2012 (*)
Ajustes por cambios de criterio 2012
Ajustes por errores 2012
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2013
Total ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con accionistas
- Aumentos de capital
- Reducciones de capital
- Distribucién de dividendos
- Operaciones con acciones propias (netas)
- Otras operaciones
Otras variaciones del patrimonio neto
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2013

60

12

287

54

413

60

12

287

54

413]

54

(32)

(54)

(32)

60

12

341

(32

381

60

12

341

(32)

381

(32)

(19)

32

(19}

60

12

309

(19)

362

(*) Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 16 descritas en Ja Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.



BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. (Unipersonal)

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (Notas 1 a 4)

{Miles de Euros)

Ejercicla
2013

Ejercicio
20120

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1)
del eferciclo antes de |
Ajustes a| resultado:
- Amortizacion del inmovilizado
- Coarrecciones valorativas por delerioro
- Variacion de provisiones
- Imputacién de subvenciones
- Resultados por bajas y enaj iones de inmavilizado
- Resultados por bajas y engjenaciones de instrumentos finanderos
- Ingreses financieros
- Gastos financieros

- Diferencias de cambio
- Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
- Qfros ingresos y gastos
Cambios en el capital coriente
- Existercias
- Deudores y otras cuentas a cobrar
- Qtros activos correntes
- Acreedores y oiras cuentas a pagar
- Otros pasivos comientes
- Oftros aclivos y pasivos no comienes
Otros fiujos de efectivo de las actividades de explotacién
- Pagos de intereses
- Cobros de dividendos
- Cobros de intereses
- Cobros (pagos) par impuesto sobre beneficios
~ Otros cabros {pagos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (I}

Pagos por Inversiones
- Empresas del grupo y asociadas
- Inmavilizado intangible
- Inmavilizado material
- lnversiones inmobliiarias
- Otros aclivos firancieros
- Activos no cormientes mantenidos para la venta
- Qtros activos
Cobros por desinverslones
- Empresas del grupo y asociadas
- iInmavilizado intangibte
- Inmavilizado material
- Inversiones inmobiliarias
- Qtros actives financieros
- Activos no cormientes manteridos para la venta
- Otros aclivas

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (ilT)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonlo
- Emisién de instrumentos de patrimonio
- Amortizacién de Insfrurnentos de patrimonio
- Adquisicion de instrumentos de patiimonio propio
- Enagjenacion de instrumentos de patrimonio propio
- Subvendones, donadones y legados redbidos
Cobros y pagos por de pasivo
- Emision de obligaciones y otros valores negaciables
- Emisién de deudas con entidades de crédito
- Emision de deudas con empresas del grupo y asociadas
- Emisién de ofras deudas
- Devolucion y amortizacion de obligaciones y otros valores negodables
- Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito
- Devolucion y amorlizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas
- Devolucion y amortizacion de otras deudas

Pagos por dividendos y r i de otros 1tos de patrimonlo

- Dividendos
- Remuneracidn de otros instrumentos de patrimonio

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+il+llI+1V)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivaientes al final det gjercicio

(25)

(1.582)

@7
1t

{46)
30]

(72)

{7y

72)

@7

{1.582)

2.462
880

(*) Se presenta, uUnicay exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante det estado de flujos de efectivo correspondiente a ejercitio

anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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BBVA Capital Finance, S.A. (Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013

Reseia histérica

BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal, {en adelante, la “Sociedad”), se constituy6 el 3 de noviembre de 2003
por tiempo indefinido y tiene su domicilio social en Bilbao, Gran Via, 1.

Su objeto social exclusivo es la emisidn de participaciones preferentes, para su colocacién tanto en los
mercados nacionales como internacionales, conforme con lo establecido en la disposicion adicional Segunda
de la Ley 13/1985 segln se establece en la Disposicion Adicional Tercera, de la Ley 19/2003 de 4 de julio sobre
régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencién del blanqueo de capitales. La Sociedad constituye depésitos con el
efectivo obtenido de las emisiones de participaciones preferentes en Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A,, su
Accionista Unico.

Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales debe considerarse que la Sociedad desarrolla su
actividad como sociedad emisora de participaciones preferentes en el seno del Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria {en adelante, el “Grupo BBVA’- véase Nota 8), cuya sociedad dominante es Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (con domicilic social en Plaza de San Nicolas 4, Bilbao), obteniendo permanentemente del
mismo las garantias necesarias para su operativa y realizandose su gestién por personal de dicho Grupo. En
consecuencia, las cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que la Sociedad realiza
sus operaciones y no como sociedad independiente. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA del
ejercicio 2013 fueron formuladas por los Administradores de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en la
reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 30 de enero de 2014, aprobadas por parte de la Junta
General de accionistas el 14 de marzo de 2014 para su posterior depdsito en el Registro Mercantil de Vizcaya.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
mediocambientales.

Regulacién de Sociedades Unipersonales

Como se indica en la Nota 8, a 31 de diciembre de 2013 la totalidad del capital social de la Sociedad era
propiedad de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., por lo que la Sociedad ostentaba la condicion de
unipersonal a dicha fecha. De acuerdo con la normativa vigente sobre unipersonalidad (articulo 12 y
concordantes del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, (en adelante, la “Ley de Sociedades de Capital”)) se hace constar que la Sociedad tiene
legalizado y formalizado el pertinente libro-registro de contratos con su Accionista Unico.

La naturaleza, condiciones y principales caracteristicas de los contratos més significativos celebrados entre la
Sociedad y el Accionista Unico se detallan en la Nota 6, en lo que se refiere a depésitos, en la Nota 7, en lo que
se reflere a la cuenta corriente no remunerada que la Sociedad mantiene con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. y en la Nota 10, en lo que se refiere a la poliza de crédito.
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Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

d)

Marco normativo de informacioén financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradares de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- el Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil;

- el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales
con las modificaciones introducidas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre;

~ las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias; y

- el resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2013 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en
particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2013, y de sus resultados y de
sus flujos de efectivo generados durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién del Accionista Unico,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2012 fueron formuladas por los Administradores de la Sociedad el 21 de marzo de 2013 y aprobadas por su
Accionista Unico el 25 de abril de 2013.

Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente aceptados
descritos en la Nota 3. No existe ningn principio contable obligatorio y/o norma de valoracion de carécter
obligatorio que, teniendo un efecto significativo, se haya dejado de aplicar.

El articulo 537 de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que hayan emitido valores
admitidos a cotizacién en un mercado regulado de cualquier estado miembro de la Union Europea y que, de
acuerdo con la normativa en vigor, publiquen Gnicamente cuentas anuales individuales, estaran obligadas a
informar en la memoria de las cuentas anuales de las principales variaciones, que en su caso, se originasen
en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad si se hubieran aplicado las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por los Reglamentos de la Unién Europea,
indicando los criterios de valoracion que hayan aplicado. A este respecto, indicar que el patrimonio neto de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2013, asi como la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, no presentarian variaciones significativas si se hubieran aplicado
las Normas Internacionales de informacion Financiera adoptadas por los Reglamentos de la Unién Europea.

Dadas las caracteristicas y simetria de los activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado
(véanse Notas 6 y 9), no se proporciona desglose de su valor razonable {véase Nota 5).

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion
de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y determinadas obligaciones y otros valores
negociables (véase Nota 3.a).
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e)

9)

h)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
madificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, conforme a la normativa vigente.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas de los balances, de las cuentas de pérdidas y ganancias, de los estados de cambios
en el patrimonio neto y de los estados de flujos de efectivo, se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido [a informacion desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativas, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo, y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio
anterior. Consecuentemente, las cifras comrespondientes al ejercicio 2012 que figuran en esta memoria se
presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos, por lo que no constituyen las cuentas anuales de
la Sociedad del ejercicio 2012.

La presentacién de las cifras correspondientes a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anterior
difiere de la contenida en las cuentas anuales aprobadas de dicho ejercicio al presentarse los ingresos y
gastos financieros relacionados con las emisiones de participaciones preferentes realizadas por la Sociedad
formando parte del resultado de explotacién y no como parte del resultado financiero, al considerar la
Sociedad dichos resultados provenientes de la actividad ordinaria de la misma, y considerando la consulta
del ICAC numero 79, sobre la determinacién de ingresos y gastos componentes de la cifra de negocios. Las
mencionadas reclasificaciones no suponen modificacion alguna con respecto al resultado antes de
impuestos, ni al resultado neto del ejercicio incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012 aprobadas
por el Accionista Unico.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.

Correccion de errores

En la elaboracidon de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

Principios contables y normas de valoracién

Los principios de contabilidad y las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la
elaboracién de sus cuentas anuales, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabilidad, han
sido los siguientes:

a)

Instrumentos financieros
Activos financieros
Clasificacion-

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de “Préstamos y partidas a
cobrar”, que incluyen los activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacién de servicios
por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos
de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un
mercado activo.



Valoracién inicial -

Los activas financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

En el momento de constitucién de los depdsitos en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. surgidos a raiz de
las emisiones de participaciones preferentes realizadas por la Sociedad, el saldo del epigrafe “Inversiones
en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a empresas” (véase Nota 6) de los balances
adjuntos recogia el importe nominal de los depdsitos, neto del importe de las primas generadas en el
momento de constitucidn de los depdsitos en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., equivalentes a los
gastos de colocacién de cada emision.

Valoracién posterior -
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asaciadas a largo plazo — Créditos a empresas”
de los balances adjuntos recoge el importe nominal de los depoésitos con vencimiento superior a doce
meses desde la fecha de dichos balances, que mantiene la Sociedad con Banco Bilbac Vizcaya Argentaria,
S.A., surgidos a raiz de las emisiones realizadas por la Sociedad (véase Nota 9).

Por otro lado, dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a
empresas” de los balances adjuntos se recogen los intereses devengados y no cobrados generados por los
depésitos anteriormente mencionados a la fecha de dichos balances, y, en su caso, los depdsitos de
vencimiento inferior a un afio desde la fecha de dichos balances, si los hubiera.

Al menos una vez al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable. El deterioro se correspondera con la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas
con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrda como limite el valor en libros del crédito que
estuviera reconocido en la fecha de reversion si no se hubiera registrado el deterioro de valor. A 31 de
diciembre de 2013, la Sociedad no ha registrado deterioro debido a que la contrapartida de todos los activos
financieros son sociedades del Grupo BBVA.

La Sociedad da en 2013 de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros que registrados por la Sociedad son aquellos débitos y partidas a pagar que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos
que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.
Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad tenia registrado el importe de las emisiones vivas de
participaciones preferentes en el epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores negociables”
del pasivo de los balances adjuntos, neto de los gastos incurridas, en su caso, en dichas emisiones, y de los
gastos imputados a resultados durante el plazo de vencimiento de las correspondientes emisiones. Los
gastos imputados a resultados ascienden a 5 miles de euros en 2013 (23 miles de euros en 2012), que la
Sociedad ha registrado en el epigrafe “Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros —
Con terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
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b)

c)

d)

Por otro lado, dentro del epigrafe “Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables” de los
balances adjuntos se recogen los intereses devengados y no pagados generados por las emisiones
anteriormente mencionadas.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Reconocimiento de otros ingresos y gastos

Los ingresos y gastos financieros relacionados con la emision de participaciones preferentes y la
constitucion de depésitos en la matriz del Grupo se registran por el método del coste amortizado en el
epigrafe “Resultado de explotacién” en los capitulos “Importe neto de la cifra de negocios ~ Ingresos de
valores negociables y otros instrumentos financieros — En empresas del grupo y asociadas” y “Gastos de
valores negociables y otros instrumentos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio,
respectivamente, de conformidad con la consulta del ICAC nimero 79. El resto de ingresos y gastos se
reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. A 31 de diciembre de 2013, no existian
operaciones en otras divisas distintas del euro.

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad tributa en régimen de Declaracién consolidada en el Impuesto sobre Sociedades mediante su
incorporacién como sociedad dependiente en el Grupo consolidado cuya sociedad dominante es Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (véanse Notas 8 y 11).

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado econémico de cada ejercicio,
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican. Para que estas deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado (véase Nota 14).
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Partidas corrientes y no corrientes

Las diferentes partidas del balance se han clasificado como corrientes y no corrientes en funcién de que su
vencimiento vaya a producirse en un plazo inferior o superior a un afio, respectivamente, desde el cierre del
ejercicio.

4. Aplicacién del resultado

El Consejo de Administracién propondrd para la aprobacién de su Accionista Unico la aplicacién del resultado
neto del ejercicio 2013, que asciende a una pérdida de 19 miles de euros, al epigrafe de “Resultados negativos
de ejercicios anteriores”.

El Consejo de Administracion propondra al Accionista Unico reducir las reservas voluntarias durante el ejercicio
2014 para compensar los resultados negativos de ejercicios anteriores.



5. Exposicién al riesgo

La Sociedad desarrolla su actividad como sociedad emisora de participaciones preferentes en el seno del
Grupo BBVA, obteniendo permanentemente del mismo las garantias y, en su caso, las lineas de financiacién
necesarias para su operativa y realizandose su gestion por personal de dicho Grupo. A continuacién se indican
los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de tipo de interés. Los cambios en los tipos de interés afectan tanto a los intereses cobrados de los
depésitos como a los intereses pagados por las emisiones, por lo que las variaciones de tipos de interés
se compensan.

Riesgo de liquidez. La Sociedad obtiene la liquidez necesaria para hacer frente a los pagos de intereses y
reembolsos de las emisiones y a las necesidades de su actividad mediante los depésitos subordinados a
dichas emisiones contratados con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., su propia tesoreria y la poliza de
crédito mantenida con su Accionista Unico {véanse Notas 6, 7 y 10).

Riesgo de crédito. Dado que la contrapartida de los depdsitos constituidos es Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., la Sociedad considera no relevante su exposicién al riesgo de crédito.

Otros riesgos de mercado. El valor razonable de las emisiones realizadas no difiere significativamente del
valor de los depdsitos constituidos ya que sus caracteristicas (importe, plazo y tipos de interés) son
coincidentes, mitigando de esta manera el riesgo de precio y de tipos de interés.

6. Créditos a empresas del Grupo

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a empresas” de
los balances a 31 de diciembre de 2013 y 2012 recoge los depdsitos que mantenia la Sociedad en Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., surgidos a raiz de las emisiones de participaciones preferentes (véase Nota 9),
con el siguiente detalle:

Ejercicio 2013 vy 2012
Importe
]()1eta’llf:. de Fec!la de Fecha de Vencimiento Interés (Miles de
epositos constitucién
euros)
Depésito Serie A | 22/12/2003 | Vencimiento perpetuo con opcidn | Pagos trimestrales. Euribor a 3 4.564
(Euros) de amortizacién anticipada a partir | meses + 0,005% con un minimo de
del 31/12/2008. 3,505%.
Depésito Serie B | 02/07/2004 | Vencimiento perpetuo con opcién | Pagos trimestrales. Euribor a 3 6.846
(Euros) de amortizacion anticipada a partir | meses + 0,005% con un minimo de
del 30/09/2009. 3,505%.
Depé6sito Serie C | 31/12/2004 | Vencimiento perpetuo con opcién |Pagos trimestrales. Euribor a 3 17.356
(Euros) de amortizacion anticipada a partir | meses + 0,008% con un minimo de
del 31/12/2009. 3,505%.
Depésito Serie D | 30/12/2008 | Vencimiento perpetuo con opcion | Pagos trimestrales. Euribor a 3 7.108
(Euros) de amortizacion anticipada desde | meses + 0,005% con un minimo de
el 5° afio. 3,505%.
TOTAL 35.874

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a empresas” de
los balances a 31 de diciembre de 2013 y 2012 recoge basicamente el importe correspondiente a los intereses
devengados y no cobrados de los depésitos a largo plazo y asciende a 31 de diciembre de 2013 y 2012 a 255

miles de euros.

Los intereses generados a favor de la Sociedad por estos depoésitos durante el gjercicio 2013 y 2012 han
ascendido a 1.254 y 1.259 miles de euros, respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe “Importe
neto de la cifra de negocios — Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros — En empresas
del grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios.
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El tipo de interés medio efectivo anual de estos activos en los ejercicios 2013 y 2012, ha sido del 3,50% vy del
3,51%, respectivamente.

7. Tesoreria

El saldo de este epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a una cuenta corriente

no remunerada que mantenia la Sociedad, a dichas fechas, en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

8. Fondos propios

Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de la Sociedad, que ascendia a 60 miles de euros, estaba
representado por 10.017 acciones nominativas, de 6 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades anénimas deben destinar una cifra igual al
10% del beneficio que obtengan en el ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal s6lo podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2013 y 2012 la reserva
legal de la Sociedad estaba totalmente constituida.

9.  Obligaciones y otros valores negociables

Las emisiones vivas que componen el epigrafe ‘Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores
negociables” de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2013y 2012 son las siguientes:

Ejercicio 2013 v 2012
Nomb.r ¢ 'de la Fec!u}'de Fecha de vencimiento Interés Miles de
emisién emisién euros

Participaciones Vencimiento perpetuo con opcion | Liquidaciones trimestrales: Euribor a 4.564
Preferentes Serie A | 22/12/2003 | de amortizacién anticipada a | 3 meses con un minimo de 3,5%.

euros) (*) partir del 31/12/2008.
Participaciones Vencimiento perpetio con opeidn | Liquidaciones trimestrales: Euribor a 6.846
Preferentes Serie B | 02/07/2004 | de amortizacion anticipada a | 3 meses con un minimo de 3,5%.
(euros) (*) partir del 30/09/2009.
Participaciones Vencimiento perpetuo con opeidn | Liquidaciones trimestrales: Euribor a 17.356
Preferentes Serie C | 31/12/2004 | de amortizacion anticipada a | 3 meses con un minimo de 3,5%.
(euros) (*) partir del 31/12/2009.
Participaciones 30/12/2008 | Vencimiento perpetuo con opcién | Liquidaciones trimestrales: Euribor a 7.108
Preferentes Serie D de amortizacién anticipada a | 3 meses con un minimo de 3,5%.
(euros) (*) partir del 5° afio.

TOTAL 35.874

(*) Todas las emisiones anteriormente descritas fueron realizadas a la par, y la Sociedad no incurrié en gastos de colocacion en

ninguna de ellas.
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Todas las emisiones cuentan con la garantia solidaria e irrevocable de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Los recursos obtenidos de estas emisiones se han depositado en su totalidad en el Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (véase Nota 6).

Los intereses devengados por estas emisiones en el ejercicio 2013 y 2012 han ascendido a 1.252 y 1.256 miles
de euros, respectivamente, y se encuentran recogidos en el epigrafe “Gastos de valores negociables y otros
instrumentos financieros - Con terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Asimismo, los intereses devengados pendientes de pago de estas emisiones se encuentran recogidos en el
epigrafe “Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables” de los balances adjuntos y
ascendian a 254 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 y 2012.

El tipo de interés medio efectivo anual de estos pasivos en los ejercicios 2013 y 2012, ha sido del 3,49% y del
3,50%, respectivamente.

La totalidad de las emisiones vivas a 31 de diciembre de 2013 y 2012 cotizan en el Mercado AIAF de Renta Fija
de Madrid.

10. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

El saldo de este epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde, principalmente, al
saldo dispuesto a dichas fechas de una pdliza de crédito que mantenia la Sociedad con Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., cuyo limite ascendia a 500 miles de euros a cierre de los ejercicios 2013 y 2012 y cuya fecha
de vencimiento era el 29 de enero de 2014, fecha en la que se ha vuelto a renovar por un afo. A 31 de
diciembre de 2013 y 2012 dicha pdliza se remunera a un tipo de interés equivalente al Euribor a 3 meses mas
un diferencial del 1,5%.

Los intereses devengados en los ejercicios 2013 y 2012 ascendieron a 8 y 10 miles de euros, respectivamente,
y se registraron en el epigrafe “Gastos financieros — Por deudas con empresas del grupo y asociadas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios. Asimismo, los intereses devengados y no pagados de
esta pdliza a 31 de diciembre de 2013 y 2012 se encuentran registrados en el pasivo de los balances adjuntos
por importe de 2 miles de euros en ambos ejercicios.

11. Situacion fiscal

La Sociedad se haya sujeta al Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo de 2004, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades. Asimismo, la Sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada integrada en el
Grupo 2/82, cuya sociedad dominante es el Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A.

A fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Sociedad tiene sujetos a inspeccién por las autoridades
fiscales los dltimos cuatro ejercicios para los principales impuestos que son de aplicacion.

A continuacién se detalla la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades para los ejercicios 2013 y 2012:



Miles de Euros

2013

2012

Resultado del ejercicio antes de impuestos

@7

(46)

Diferencias permanentes:
Aumentos - -
Disminuciones - -

Resultado contable ajustado 27 (46)

Diferencias temporales:
Aumentos - -
Disminuciones - -

Compensacion de bases imponibles negativas - -

Base imponible 27 46)

Tipo de gravamen 30% 30%

Cuota integra - -

Deducciones - -

Retenciones y pagos a cuenta - -

Cuota liquida - -

Dentro del saldo del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Otras deudas con las
Administraciones Publicas” del pasivo de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluye el
importe de las retenciones en origen realizadas por la Sociedad sobre los intereses de emisiones abonados,
pendiente de pago a las Administraciones Publicas, que ascienden a 14 y 13 miles de euros, respectivamente.

El saldo correspondiente al pasivo fiscal por el Impuesto sobre Sociedades neto de las correspondientes
retenciones y pagos a cuenta practicadas de dicho impuesto fue nulo a 31 de diciembre de 2013 y 2012.

A continuacion, se detalla el calculo del gasto por Impuesto de Sociedades de los ejercicios 2013 y 2012,
respectivamente:

Miles de Euros
Concepto 2013 2012
Resultado contable ajustado 27) (46)

Cuota del gjercicio al 30% sobre el Resultado contable Ajustado - -
Impacto diferencias temporarias - -
Deduccién por doble imposicién - -
Impuesto devengado en el ejercicio - -
(Activacion)/Cancelacion Bases imponibles negativas activadas ®) (14)
Ajuste por Impuesto de Sociedades por variacion de diferencias temporarias - -

Ajuste por Impuesto de Sociedades ejercicios anteriores - -

Gasto/(Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades ®) (14)

Las bases imponibles negativas y las deducciones pendientes de aplicar y otros activos diferidos registrados
por la Sociedad son compensados por el Grupo Fiscal BBVA en las declaraciones del Impuesto de Sociedades,
en la medida que el Grupo obtiene beneficios suficientes.

Hasta el ejercicio 2011, las sociedades pertenecientes a dicho Grupo soélo registraban activos fiscales diferidos
(bases imponibles negativas y deducciones en cuota) en sus estados financieros, ante dos supuestos, bien
cuando dichas sociedades generaban resultados suficientes para su aplicacion, o bien cuando las proyecciones
financieras de dichas sociedades asi lo soportaban, dentro de los limites establecidos por la Ley. En el ejercicio
2011, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., como ultimo responsable del Grupo Fiscal ante la Agencia
Tributaria, cambi6 el criterio de compensacion vigente hasta dicha fecha, reconociendo a las sociedades del
Grupo Fiscal dichos activos fiscales en la medida que el Grupo Fiscal las haya compensado o vaya a
compensar en las declaraciones de Impuesto sobre Sociedades Consolidadas.
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La Sociedad, tal y como se observa en el detalle “(Activacién)/Cancelacién Bases Imponibles negativas
activadas” de la tabla anterior, ha activado dichas diferencias temporarias registrando un ingreso en el epigrafe
“Gasto por Impuesto de Sociedades” en los ejercicios 2013 y 2012, registrando a 31 de diciembre de 2013 y
2012 un activo por importe de 22 y 14 miles de euros, respectivamente, en el epigrafe “Activos por impuesto

diferido” (véase Nota 14).

De acuerdo a la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los dieciocho ejercicios siguientes, en determinadas condiciones. A 31 de
diciembre de 2013, la Sociedad no dispone de otras bases imponibles negativas y otras deducciones

pendientes de activar.

Debido a las posibles interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacién
pueden dar lugar a pasivos fiscales de cardcter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinién del Consejo de Administracién de la Sociedad y de sus asesores
fiscales, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la

deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales def 2013.

12. Otros gastos de explotacidn

Incluido en el saldo de “Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, se recogen los honorarios satisfechos por la auditoria de la Sociedad. Durante el ejercicio
2013, los honorarios relativos a dichos servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el
auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comun o

gestion han sido los siguientes:

Miles

de euros
Servicios de Auditoria 12
Otros servicios de Verificacion -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 12
Servicios de Asesoramiento Fiscal -
Otros Servicios -
Total Servicios Profesionales 12

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, asi como en la “Sarbanes-
Oxley Act of 2002 asumida por la “Securities and Exchange Commission™ (“SEC”); por lo que no incluyen la

realizacién de trabajos incompatibles con la funcién de auditoria.

La Sociedad no incurre en gastos de personal, ya que no dispone de plantilla. La gestién de la Sociedad se

realiza por personal del Grupo BBVA.

13. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

La Sociedad no satisface importe alguno en concepto de sueldos y dietas a los miembros del Consejo de
Administracién, ni tiene créditos otorgados a los mismos, ni compromisos por pensiones asumidos con los

mismos.

Todos los miembros del Consejo de Administracién lo son en la medida en que desarrollan su actividad
profesional en el Accionista Unico de la Sociedad, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital, ni los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, ni sus personas vinculadas (de acuerdo con la definicién del articulo
231 de la mencionada ley) desempeiian funciones o cargos en sociedades ajenas al Grupo BBVA con el
mismo, andlogo o complementario género de actividad que el que constituye el objeto social de la Sociedad, ni
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desempefian por cuenta propia o ajena estas actividades fuera de dicho Grupo. Igualmente, ninguno de los
miembros del Consejo de Administracion ni sus personas vinculadas, tiene participaciones accionariales en
este tipo de sociedades.

Asimismo y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, a continuacién se indica la realizacion, por cuenta
propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los miembros del Consejo de Administracién y sus
personas vinculadas, del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
social de la Sociedad dentro del Grupo BBVA, a 31 de diciembre de 2013:

Cargos o funciones que

Actividad Sociedad a través de la cual se presta la .
Nombre realizada actividad (*) se ostentan o realizan en
ctivida la Sociedad indicada
BBVA Global Finance Limited Presidente
BBVA Senior Finance, S.A.U. Presidente
BBVA International Preferred, S.A.U. Presidente
BBVA Subordinated Capital, S.A.U. Presidente
D. Erik Presid BBVA U.S. Senior, S.A.U. Presidente
Schotkam residente . .. .
p BBVA International Limited Presidente
Caixa de Manlleu Preferents, S.A.U. Presidente
CaixaSabadell Preferents, S.A.U. Presidente
Caixa Terrassa Societat de Participacions Presidente
Preferents, S.A.U. °s
BBVA International Preferred, S.A.U. Consejero
BBVA Subordinated Capital, S.A.U. Consejero
BBVA Senior Finance, S.A.U. Consejero
D. Tomas Manuel . BBVA U.S. Senior, S.A.U. Consejero
Sanchez Zabala Consejero . :
Caixa de Manlleu Preferents, S.A.U. Consejero
CaixaSabadell Preferents, S.A.U. Consejero
Caixa Terrassa Societat de Participacions Conseicro
Preferents, S.A.U. )
BBVA International Preferred, S.A.U. Consejero
BBVA Senior Finance, S.A.U. Consejero
BBVA U.S. Senior, S.A.U. Consejero
D. Esteban Consei BBVA Subordinated Capital, S.A.U. Consejero
Azaceta Alvarez ejero ~ .
Caixa de Manlleu Preferents, S.A.U. Consejero
CaixaSabadell Preferents, S.A.U. Consejero
Caixa Terrassa Societat de Participacions .
Consejero

Preferents, S.A.U.
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Cargos o funciones que

Preferents, S.A.U.

N Actividad Sociedad a través de la cual se presta la .
ombre realizada actividad (*) se ostenfan 0 x:eal.lzan en
la Sociedad indicada
BBVA Global Finance Limited Consejero
BBVA Senior Finance, S.A.U. Consejero
BBVA International Preferred, S.A.U. Consejero
BBVA Subordinated Capital, S.A.U. Consejero
D. Ratil Moreno ) BBVA U.S. Senior, S.A.U. Consejero
Carnero Consejero BBVA Global Markets B.V. Consejero
BBVA International Limited Consejero
Caixa de Manlleu Preferents, S.A.U. Consejero
CaixaSabadell Preferents, S.A.U. Consejero
Caixa Terrassa Societat de Participacions .
Consejero

(*) El objeto social de estas sociedades incluye la emisién de participaciones preferentes y/u ofros instrumentos financieros
incluyendo las emisiones de deuda de cualquier tipo.

14. Saldos y Operaciones con sociedades vinculadas

Los principales saldos y operaciones mantenidos por la Sociedad con sociedades pertenecientes al Grupo
BBVA a 31 de diciembre de 2013 y 2012 respectivamente, comesponden con saldos y operaciones con su
Accionista Unico, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., y son los siguientes:

Miles de Euros
Concepto
2013 2012
BALANCE:
Activo-
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
(Nota 6) 35.874 35.874
Activos por impuesto diferido (Nota 11) 22 14
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
(Nota 6) 255 255
Tesoreria (Nota 7) 783 880
Pasivo-
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota
10) 426 498
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos/(Gastos)-
Importe neto de la cifra de negocios — Ingresos de valores
negociables y otros instrumentos financieros (Nota 6) 1.254 1.259
Gastos financieros (Nota 10) (8) (10)
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15. Acreedores varios

A continuacién se detalla a 31 de diciembre de 2013 y 2012 la informacion requerida por la Disposicion
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Ejercicio 2013

Ejercicio 2012

El plazo medio

Pagos realizados y pendientes de
pago en la fecha de cierre del
ejercicio 2013

2013
Importe o
(Miles de euros)
Realizados dentro del plazo maximo legal 15 92,42%
Resto 1 7,58%
Total pagos del ejercicio 16/ 100,00%

PMPE (dias) de pagos

Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal

Pagos realizados y pendientes de
pago en la fecha de cierre del
ejercicio 2012

2012
Importe %
(Miles de euros)
Realizados dentro del plazo maximo legal 32 96,97%
Resto 1 3,03%
Total pagos del ejercicio 33] 100,00%

PMPE (dias) de pagos

Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal

ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el gjercicio
con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido
del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2013 y 2012 segun la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es de 60 y 75 dias, respectivamente.

16. Hechos posteriores

Desde la fecha de ciemre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha
producido ningln hecho adicional que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
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Aprobacién del Consejo de Administracion

Cuentas Anuales de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. UNIPERSONAL, correspondientes al
ejercicio social terminado el 31 de diciembre de 2013, que formula el Consejo de Administracion de
la Sociedad en su sesion celebrada el dia 27 de marzo de 2014.

Pres@, ........... - j - Vocal

D. ERIK SCHOTKAM D. ESTEBAN AZACETA ALVAREZ

Vocal ) Vocal ) )

D. RAUL MORENO CARNERO D. TOMAS MANVNI SANCHEZ ZABALA
DILL..



GENCIA: La pongo yo, Secretario no consejero, para hacer constar que las Cuentas Anuales
de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. UNIPERSONAL, correspondientes al ejercicio social
terminado el 31 de diciembre de 2013, que se componen de 18 hojas, escritas sélo por el
anverso, correspondientes al balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, extendidos en 5 péginas sin
numeracion, y la memoria, extendida en 13 paginas numeradas de la 2 a la 13, fueron
formuladas por su Consejo de Administracion en la reunion celebrada el dia 27 de marzo de
2014, habiendo sido firmadas por todos los consejeros.

En Madrid, a 27 de marzo de 2014

El Secretario del Consejo
D. Luciano Diaz-Castroverde Bartolomé



BBVA CAPITAL FINANCE S.A. UNIPERSONAL

Informe de Gestion
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2013

Durante el ejercicio 2013, BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal, (en adelante la “Sociedad”), no ha
realizado ninguna emision.

La Sociedad tiene garantizadas, de manera solidaria e irrevocable, las emisiones que realiza por su
Accionista Unico, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias
El resultado del ejercicio 2013 ha sido de 19 miles de euros de pérdidas.

La Sociedad se reconoce un resultado negativo de explotacion de 19 miles de euros, derivado de unos
ingresos netos pertenecientes a la cifra de negocio de 1.254 miles de euros, unos gastos de valores
negociables y otros instrumentos financieros que ascienden a 1.257 miles de euros y otros gastos de
explotacién que ascienden a 16 miles de euros.

Los ingresos financieros de la Sociedad durante el gjercicio han sido nulos. Por su parte, los gastos
financieros se han cifrado en 8 miles de euros.

En el ejercicio 2013, la Sociedad se ha reconocido un ingreso por el Impuesto sobre Sociedades de 8
miles de euros derivado de la activacion del crédito fiscal. De acuerdo a la legislacién vigente, las
pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los
dieciocho ejercicios siguientes, en determinadas condiciones.

Debido a su actividad, la Sociedad no incurre en gastos relativos al medio ambiente.

La Sociedad no incurre en gastos de personal, ya que no dispone de plantilla. La gestién de la Sociedad
se realiza por personal del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (el “Grupo BBVA”).

Aplicacion del resultado

Se propone al Accionista Unico que el resultado de 19 miles de euros de pérdidas se reparta de la
siguiente forma:

Miles Euros
Total Resultado del Ejercicio (pérdida) (19)
Importe a repartir (19)
Reparto
Resultados negativos de ejercicios anteriores (19)
Total repartido (19)

El Consejo de Administracién propondra al Accionista Unico reducir las reservas voluntarias durante el
ejercicio 2014 para compensar los resultados negativos de ejercicios anteriores.



Acciones propias en cartera y de la sociedad dominante

No se ha praducido por parte de la Sociedad ninguna operacién de compra de sus propias acciones o de
la sociedad dominante.

Exposicién al riesgo

La Sociedad desarrolla su actividad como sociedad emisora de participaciones preferentes en el seno del
Grupo BBVA, obteniendo pemmanentemente del mismo las garantias y, en su caso, las lineas de
financiacién necesarias para su operativa y realizandose su gestion por personal de dicho Grupo.

A continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

e Riesgo de tipo de interés. Los cambios en los tipos de interés afectan tanto a los intereses
cobrados de los depdsitos como a los intereses pagados por las emisiones, por lo que las
variaciones de tipos de interés se compensan.

* Riesgo de liguidez. La Sociedad obtiene la liquidez necesaria para hacer frente a los pagos de
intereses y reembolsos de las emisiones y a las necesidades de su actividad mediante los
depésitos subordinados a dichas emisiones contratados con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A

* Riesqo de crédito. Dado que la contrapartida de los depdsitos constituidos es en todos los casos
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., la Sociedad considera no relevante su exposicion al
riesgo de crédito.

e Otros riesqgos de mercado. El valor razonable de las emisiones realizadas no difiere
significativamente de los depositos constituidos ya que sus caracteristicas (importe, plazo y
tipos de interés) son coincidentes, mitigando de esta manera el riesgo de precio y de tipos de
interés.

El valor razonable de las emisiones realizadas no difiere significativamente de los depésitos constituidos
ya que sus caracteristicas (importe, plazo y tipo de interés) son coincidentes.

Utilizacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros hibridos son aquellos que combinan un contrato principal no derivado y un
derivado financiero (derivado implicito) que no puede ser transferido de manera independiente.

La Sociedad a cierre del ejercicio 2013, no tiene reconocido ningln instrumento financiero hibrido en su
balance.

Investigacién y desarrollo

Debido a su actividad, la Sociedad no incurre en gastos de investigacidn y desarrallo.

Acontecimientos de importancia ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio

No se ha producido ningin hechoe relevante desde el cierre del gjercicio 2013.

Perspectivas para el ejercicio 2014

La Sociedad mantendra su objeto social y dentro de la estrategia del Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, fijard su politica de emisiones.

Informe de Gobierno Corporativo

BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal, entidad domiciliada en Espafa cuyos derechos de voto
corresponden en su totalidad, de forma directa, a BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A, en
cumplimiento con lo establecido en la Norma 67 de la Circular 1/2004, de 17 de marzo, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, no elabora un Informe Anual de Gobierno Corporativo, ya que el
mismo ha sido elaborado y presentado ante la Comision Naciorial del Mercado de Valores por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en su calidad de Sociedad cabecera del Grupo BBVA con fecha 7 de
febrero de 2014.



Aprobacion del Consejo de Administracion

Informe de Gestion de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. UNIPERSONAL, correspondiente al
gjercicio social terminado el 31 de diciembre de 2013, que formula el Consejo de Administracién de
la Sociedad en su sesion celebrada el dia 27 de marzo de 2014.

Presidente ™~ Vocal )

D. ERIK SCHOTKAMP D. ESTEBAN AZACETA ALVAREZ

Vocal Vocal .

D. RAUL MORENO CARNERO D. TOMAS MARBEL SANCHEZ ZABALA
DILL..



GENCIA: La pongo yo, Secretario no consejero, para hacer constar que el Informe de
Gestion de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. UNIPERSONAL, correspondiente al ejercicio
social terminado el 31 de diciembre de 2013, extendido en 2 péginas, estando numerada sdlo
la segunda y escritas sélo por el anverso, fue formulado por su Consejo de Administracion en
la reunion celebrada el dia 27 de marzo de 2014, habiendo sido firmado por todos los
consejeros.

En Madrid, a 27 de marzo de 2014

El Secretario ael Consejo
D. Luciano Diaz-Castroverde Bartolomé





