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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Alos Accionistas de Pegaso Rail International, S.A. por encargo del Consejo de Administracién:

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Pegaso Rail International, S.A., que comprenden el
balance abreviado al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado
abreviado de cambios en el patrimonio neto y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de la formulacién de las
cuentas anuales abreviadas de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opini6n sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en
Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluaci6n de si su presentaci6n, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de
informaci6n financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Pegaso Rail
International, S.A. al 31 de diciembre de 2012, asf como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contahles contenidos en el mismo.

Prif'éw aterhouseCoopers Auditores, S.L.

Socio ~ Auditor de Cuentas

30 de abril de 2013

Este informe esta sujeto ala tasa E
aplicable establecidasn ld ™ .
Ley 44/2002 de 22 de noyigmbré:

---------------------------
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PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A.

BALANCES ABREVIADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Euros con dos decimales)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (nota 4)

Participaciones en empresas del grupo

ACTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Hacienda Pubica deudora

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (nota 5)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (nota 6)

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios (nota 7)
Capital )
Prima de emisién
Reservas
Reserva Legal
Resultado del ejercicio
Dividendo a cuenta

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo (nota 8)
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Otros pasivos

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (nota 8)
Otras deudas con Administraciones Publicas
Otras cuentas a pagar

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

2012 2011

116 593 293,97 37 846 510,32

116 593 293,97 37 846 510,32
116 593 293,97 37 846 510,32
1 247 909,51 6 306 864,18
1170 241,07 1068 297,70
1170 241,07 1068 297,70

- 5181 693,99

77 668,44 56 872,49

117 841 203,48 44 153 374,50
2012 2011

116 500 612,40 41 551 053,15
116 500 612,40 41 551 053,15

41 186 705,11 34 618 371,20

68 450 627,15 -

(  3582552) -
6 923 674,24 2 155 168,95

( 24568,58) 105773 601,13
(100 996 088,13)

1 340 591,08 2602 321,35
1 328 626,27 900 251,70
1268 426,27 840 051,70
60 200,00 60 200,00

11 964,81 1702 069,65
107245 1 692 353,88

10 892,36 9 715,77

117 841 203,48 44 153 374,50
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PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2011
(Euros con dos decimales)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios (nota 9)

Otros gastos de explotacion (nota 9)

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros (nota 9)
Gastos financieros

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios (nota 10)

RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

2012 2011

- 105001 287,00
49070,77)  ( 62760,91)
49070,77) 104 938 526,09
13 972,80 1348 815,32
- ( 182748,50)

13 972,80 1 166 066,82
35097,97) 106 104 592,91
10529,39  ( 330991,78)
24568,58) 105 773 601,13
24568,58) 105773 601,13




PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ABREVIADO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Euros con dos decimales)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2012 2011

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias { 24568,58) 105773601,13
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por coberturas de flujos de efectivo - -

Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Ajuste por cambio de valor en la apertura - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS { 24568,58) 105773 601,13




PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ABREVIADO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Euros con dos decimales)

ESTADO ABREVIADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Otras aportaciones
Capital Prima de Reserva Legal Resuitado del Dividendo a de socios
Escriturado emisién Reservas ejercicio cuenta Total

Saldo, final afio 2010 11 777 979,50 - 3739 749,70 2155168,95 ( 169 849,28) - 20 467 000,00 37 970 048,87
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 105773601,13 - - 105 773 601,13
Distribuclién de resultados de 2010 - - ( 169 849,28) - 169 849,28 - - -
Dividendos - - ( 3155192,71) - - ( 100 996 088,13) - ( 104 151 280,84)
Otros movimientos - ( 1328 869,71) - - - - (1328869,71)
Capitalizaclén préstamo participativo 22 840 391,70 - 914 162,00 - - - ( 20 467 000,00) 3287 553,70
Saldo, final afio 2011 34 618 371,20 - - 2155168,95 105773 601,13 ( 100 996 088,13) - 41 551 053,15
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - | 24 568,58) - - ( 24 568,58)
Distribucién de resultados de 2011 - - 9 007,71 4768 505,29 (105 773 601,13) 100 996 088,13 - -
Otras operaclones con socios y propietarios

- Ampliacién de capital 10296 158,71 68 450 627,15 ( 44833,23) - - - - 78 701 952,63

- Disminuclén de capital ( 3727 824,80) - - - - - - ( 3727 824,80)
Dividendos - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - -
Capitalizaclén préstamo participativo - - - - - - - -
Saldo, final afio 2012 41 186 705,11 68 450 627,15 ( 3582552 692367424 ( 24 588,58) - - 116 500 612,40




PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A.

MEMORIA ABREVIADA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Euros con dos decimales)

1. Informacién general

PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.L. (la Sociedad), se constituy6 como sociedad
limitada el 30 de Septiembre de 2005. La Sociedad tiene su domicilio social y fiscal actual
en Las Rozas de Madrid y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

Con fecha 22 de diciembre de 2011 la forma societaria fue modificada convirtiéndose de
Sociedad Limitada a Sociedad Anénima, la mencionada transformacién se registré con
fecha 9 de enero de 2012 en el Registro Mercantil de Madrid pasando a denominarse
desde entonces Pegaso Rail International, S.A.

El objeto social de la Sociedad es el siguiente:

a) La construccién, reparacién, conservacién, mantenimiento, compra, venta
importacién, exportacion, representacion, distribuciébn y comercializacién de
material, sistemas y equipos de trasporte, en especial de caracter ferroviario.

b) Construcciéon, montaje, reparacién, conservacién, mantenimiento, compra-venta,
importacién, exportacion, representacion, distribuciobn y comercializacién de
motores, maquinaria, y piezas y componentes de los mismos, destinadas a las
industrias electromecanica, siderometallirgica y del trasporte.

c) La investigacién y desarrollo de productos y técnicas relacionados con los dos
apartados anteriores, asi como la adquisicion, explotacion, cesion y enajenacién de
patentes y marcas relacionadas con el objeto social.

d) La suscripcién, adquisicion, enajenacion, tenencia y administracién de acciones,
participaciones o cuotas, con pleno respeto a los limites impuestos por la legislacién
del mercado de valores, sociedades de inversién colectiva y deméas normativa
vigente que sea de aplicacién.

e) La compra, rehabilitacion, remodelacién, construccion, arrendamiento,
promocion, explotacién y venta de todo tipo de bienes inmuebles.

Dichas actividades podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente, bien en
forma directa, o bien en cualesquiera otras formas admitidas en derecho, como su
participacion en otras entidades de objeto idéntico o analogo.

La Sociedad estd dominada por Pegaso Transportation Feeder, S.C.A, con domicilio en
Luxemburgo, que posee un 33% de las acciones de Pegaso Rail International, S.A. /



PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A.

MEMORIA ABREVIADA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Euros con dos decimales)

2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2012 se han preparado a partir de los
registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil
vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado
mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD
1159/2010, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacién abreviado, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado
de cambios en el patrimonio neto abreviado y esta memoria abreviada, estan expresadas
en euros con dos decimales, siendo el euro la moneda funcional de la Sociedad.

Las inversiones en sociedades dependientes figuran registradas segun lo indicado en la
nota 3.a. Las cuentas anuales consolidadas de Pegaso Rail Intenational S.A. y
sociedades dependientes han sido formuladas con fecha 20 de marzo de 2013; el
depésito de las mismas se realiza en el Registro Mercantil de Madrid.

b)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La Direccién de la Sociedad no es consciente de la existencia de incertidumbres
importantes, relativas a eventos o riesgos que puedan suponer cambios significativos en
el valor de los activos y pasivos a cierre del ejercicio 2012.

c)  Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance abreviado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada y del estado de cambios en el patrimonio neto abreviado, estos
estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las
notas correspondientes de la memoria.

3. Criterios contables
Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus

cuentas anuales para el ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2012 de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad vigente, han sido las siguientes:

a) Activos Financieros /

Préstamos vy partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del balance que se

7



PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A.

MEMORIA ABREVIADA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Euros con dos decimales)

clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes
que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
COMO en su caso Su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro del valor.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversién. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas
inversiones se toma en consideracién el patrimonio neto de la sociedad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La correccion
de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se produce.

b) Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar z!

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y no comerciales. Estos
recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del balance.
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PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A.

MEMORIA ABREVIADA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Euros con dos decimales)

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segun el método de tipo de interés efectivo. Dicho tipo de interés efectivo es
el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente
esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

c) Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisidn de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra
el patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacién, emisiéon de nuevo o enajenaciéon. Cuando estas
acciones se vendan o se vuelvan a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto
de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuibie, se incluye en el
patrimonio neto.

d) Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad se encuentra incluida dentro del grupo fiscal 65/06, siendo la cabecera del
mencionado grupo. Por tanto, la Sociedad registra en su caso, la deuda del grupo con la
administracién tributaria, como contrapartida se registran las correspondientes cuentas a
cobrar y pagar con las correspondientes sociedades del grupo fiscal, en funcién de las
bases imponibles aportadas por estas sociedades a la base imponible consolidada y de la
participaciéon de cada una de elias en el saldo final de impuestos a cobrar y a pagar.

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente
como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto. /

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valorardn por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del gjercicio.
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PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A.

MEMORIA ABREVIADA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Euros con dos decimales)

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo al método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un activo o un pasivo en una transacciéon distinta de una combinacién de
negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible del impuesto, no se reconocen. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados y que se espera aplicar cuando
el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable
que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias.

e) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos.

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los
dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicién no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

f) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del Grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se regisira atendiendo a la realidad econémica de la
operacién. La valoracion posterior se realiza conforme a lo previsto en las
correspondientes normas.

g) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar

de forma fiable. /

No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo de interés antes de impuestos
que refleje las evaluaciones del mercado actual, del valor temporal del dinero y los
riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provision con motivo de su

10
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PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A.

MEMORIA ABREVIADA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Euros con dos decimales)

actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que
ocurran eventos futuros independientes de la voluntad de la sociedad. Dichos pasivos
contingentes no son objeto de registro contable.

h)  Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extrarijera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la
conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo
cualificadas y las coberturas de inversién neta cualificadas.

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las
diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en
el patrimonio neto.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda
extranjera clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias
de conversion resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en
el valor contable del titulo. Las diferencias de conversién se reconocen en el resultado del
ejercicio y otros cambios en el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

/
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PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A.
MEMORIA ABREVIADA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL

EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Euros con dos decimales)

4. Participaciones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
a) Participaciones en empresas del grupo

Los movimientos habidos en las cuentas de Participaciones en empresas del grupo
durante el ejercicio 2011 fueron los siguientes:

Euros

Saldo al Saldo al

31.12.10 Altas Bajas 31.12.11

Participaciones en 37 846 510,32 - - 37 846 510,32
empresas del grupo

37 846 510,32 - - 37 846 510,32

Los movimientos habidos en las cuentas de Participaciones en empresas del grupo
durante el ejercicio 2012 han sido los siguientes:

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.11 Altas Bajas 31.12.12
Participaciones en 37 846 510,32 78 746 783,65 - 116 593 293,97
empresas del grupo
37 846 510,32 78 746 783,65 - 116 593 293,97

La totalidad del saldo registrado en este epigrafe asi como de las altas que se han dado
durante el ejercicio 2012, se refiere a las participaciones que Pegaso Rail International,
S.A. mantiene en la sociedad Patentes Taigo, S.L.U..

Con fecha 30 de mayo de 2012 se eleva a publico la adquisicion por parte de Pegaso Rail
International, S.A. del 25% del capital de Patentes Talgo, S.L. mediante aumento de
capital y emitiendo acciones que fueron desembolsadas mediante aportacién no dineraria
de participaciones de Patentes Talgo, S.L. (nota 7).
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PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A.

MEMORIA ABREVIADA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Euros con dos decimales)

Tras la mencionada operacion Pegaso Rail International, S.A., pasa a tener el 100% de la
sociedad Patentes Talgo, S.L.U., siendo el porcentaje de participacion anterior del 75%.

Participacién en
Nombre y domicilio Actividad el capital (% Derechos de
directo) voto

Patentes Talgo, S.L.U. Fabricacién y mantenimiento de equipos 100% 100%
ferroviarios

Los importes de capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés,
segln aparecen en las cuentas anuales auditadas individuales de las empresas
participadas al 31 de diciembre de 2012, se detallan a continuacién en miles de euros:

Resultados de Valor neto
Sociedad Capital Reservas Resultado Otras explotacién contable en la
2012 partidas matriz
Patentes Talgo, S.L.U. 51914 73216 35033 1067 58 955 116 593

Los importes de capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés,
segln aparecen en las cuentas anuales auditadas individuales de las empresas
participadas al 31 de diciembre de 2011, se detallan a continuacién en miles de euros:

Resultados de Valor neto
Sociedad Capital Reservas Resultado Otras explotacién contable en la
2011 partidas matriz
Patentes Talgo, S.L. 51914 31 398 39 302 372 59 409 37847

Durante el ejercicio 2011, Pegaso Rail International, S.A. recibié dividendos de su filial
Patentes Talgo, S.L.U. por importe de 105.001 miles de euros.
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5. Deudores empresas del Grupo e Inversiones financieras a corto plazo
a) Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad suscribi6 una serie de préstamos con sus
accionistas, siendo el detalle de los mismos como sigue:

Euros
Fecha de
suscripcién Importe
Pegaso Transport, S.a.r.l. 01/04/2011 89 716 673,50
MCH Inversiones Ferroviarias S.a.r.l. 01/04/2011 12 215 203,54
Otros 01/04/2011 6 219 409,91

108 151 286,95

Los préstamos mencionados anteriormente fueron concedidos el dia 1 de abril de 2011
por los importes resefiados en el cuadro anterior, siendo su vencimiento el 31 de
diciembre de 2011. El valor razonable de dichos préstamos calculado a un tipo de interés
de mercado a la fecha de la concesion asciende a 106.716.225,76 euros. El ingreso
financiero que se registré en la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de
2011 ascendié a 1.336.077,60 euros consecuencia de la actualizacion de la cuenta a
cobrar.

Con fecha 19 de diciembre de 2011 la Junta General de Socios de la Sociedad
compensé parte de los préstamos sefalados con un dividendo por importe de
104.151.280,84 euros.

Durante el ejercicio 2012 ha sido cancelada la parte restante de los mencionados
préstamos mediante compensacién de la reduccion de capital por devolucién de
aportaciones a los socios, mencionada en la nota 7.

b) Créditos a terceros

El detalle de los movimientos registrados en el epigrafe de Créditos a terceros a corto J
plazo durante el gjercicio 2011 fue el siguiente:

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.10 Altas Bajas Traspasos 31.12.1
Créditos a
terceros 1 464,75 - (1 464,75) - -
1 464,75 - {1 464,75) - .
14



PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A.

MEMORIA ABREVIADA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
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Durante el ejercicio 2012 esta cuenta ha sido cancelada en su totalidad.

c) Hacienda Publica deudora

El epigrafe de Hacienda Pubica deudora recoge a cierre del ejercicio la devolucién del
impuesto de sociedades del Grupo Consolidado fiscal correspondiente al ejercicio 2011 y
2012.

6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La distribucién del Efectivo y otros activos liquidos de la Sociedad es la siguiente:

2012 2011
Tesoreria 77 668,44 56 872,49
77 668,44 56 872,49

7. Fondos propios
a) Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2010, el capital social estaba representado por 391.295
participaciones sociales de 30,10 euros (treinta euros con diez céntimos) cada una,
numeradas correlativamente del 1 al 391.295, ambos inclusive.

Las participaciones sociales anteriormente mencionadas estaban divididas en 195.256
participaciones de la Clase A, que son libremente transmisibles por sus tenedores y
196.039 participaciones de la Clase B, que son libremente transferibles por sus tenedores
solamente para su venta a un tenedor de participaciones de la Clase A, y sujetas a
derechos de tanteo de tenedores de participaciones de la Clase A, en caso de venta a
otros accionistas o terceros.

El tenedor de participaciones de la Clase A es Pegaso Transport, S.a.r.l., mientras que el
resto de socios poseen participaciones de Clase B.

Con fecha 4 de octubre de 2011 la Sociedad procedi6 a elevar a publico ante notario una
ampliacién de capital acordada por Junta Universal de Socios el 26 de septiembre de
2011 por importe de 22.840.391,70 euros totalmente suscrita por Pegaso Transport,
S.A.R.L. mediante la compensacién de créditos liquidos y exigibles correspondientes al
préstamo participativo que la sociedad mantenia. Con fecha 10 de octubre de 2011 la
mencionada ampliaciéon de capital fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.
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Esta operaciéon hace que la nueva cifra de capital social al 31 de diciembre de 2011
quedase fijada en 34.618.371,20 euros correspondiente a 1.150.112 participaciones de
valor nominal 30,10 euros, siendo el porcentaje de participacion de cada uno de los
accionistas después de las operaciones el siguiente:

N° participaciones % de participacion

Pegaso Transport, S.A.R.L. 954 073 82,95%
MCH Inversiones Ferroviarias, S.A.R.L. 129 900 11,30%
Oftros accionistas (porcentaje < 10 %) 66 139 5,75%
TOTAL 1150 112 100,00%

Con fecha 28 de marzo de 2012 la Sociedad procedi6 a elevar a publico ante notario una
reduccion de capital social acordada en la Junta General Universal de la Sociedad de
fecha 23 de febrero de 2012, por importe de 3.727.824,80 euros, mediante la devolucion
a los accionistas del capital aportado quedando el capital social de la Sociedad
compuesto por un total de 1.026.264 acciones con un valor nominal de 30,10 euros.

Con fecha 30 de mayo de 2012 la Sociedad procedi6 a elevar a publico ante notario un
aumento de capital social acordado en la Junta General Extraordinaria y Universal de
fecha 26 de abril de 2012. Dicho aumento de capital ha sido realizado mediante la
emisiéon de acciones de clase C, con una prima de emision global de 68.450.627,15
euros. El desembolso de las nuevas acciones se ha realizado mediante una aportacién
no dineraria, consistente en participaciones sociales de la clase B, de la sociedad
Patentes Talgo, S.L.U. Las distintas clases de acciones de la Sociedad se diferencian por
estar sujetas a distintos regimenes de transmisibilidad.

A partir de esta aportacion de capital, Pegaso Rail International, S.A. pasa a ser tenedora
del 100% del porcentaje de participacion sobre la Sociedad Patentes Talgo S.L.U. (nota
4).

Las acciones anteriormente mencionadas estan divididas en 851.339 acciones de Clase
A que son libremente transmisibles por sus tenedores, 174.925 acciones de Clase B que
son libremente transmisibles a favor de los accionistas titulares de acciones de la clase A
y a favor de sociedades que formen parte del mismo grupo de Sociedades que la
transmitente de las acciones, y sujetas a derecho de adquisicion preferente por parte del
resto de accionistas, en caso de venta a partes distintas de las mencionadas y 342.065
acciones de Clase C que son libremente transmisibles a favor de los accionistas titulares
de acciones de la clase A, a favor de familiares del accionista transmitente, y a favor de
sociedades que formen parte del mismo grupo de Sociedades que la transmitente de las
acciones, y sujetas a derecho de adquisicién preferente por parte del resto d;/
accioriistas, en caso de venta a partes distintas de las mencionadas.
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Tras esta operacion, el capital social de la Sociedad queda representado por un total de
1.368.329 acciones de valor nominal 30,10 euros por accion, encontrandose las mismas
totalmente suscritas y desembolsadas al 31 de diciembre de 2012, siendo el total del
capital social de 41.186.705,11 euros.

El porcentaje de participacion de cada uno de los accionistas después de las operaciones
el siguiente:

N° acciones % de participacion
Pegaso Transportation International SCA 746 001 54,52%
MCH Inversiones Industriales, S.AR.L. 221256 16,16%
Ofros accionistas (porcentaje < 10 %) 401072 29,32%
TOTAL 1.368.329 100,00%

b) Reserva Legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del
capital social.

Mientras no supere el limite indicado, no puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes
para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

c) Prima de emisién de acciones

La prima de emisién se compone de 200,11 euros por cada una de las acciones de la
clase C, ascendiendo el total de la misma a un importe de 68.450.627,15 euros. Esta
prima es de libre disposicion.

d) Limitaciones para la distribucion de dividendos

Las ganancias acumuladas de libre distribucién asi como los resultados del periodo,
determinados en base a los principios contables locales, estan sujetas a la limitacién de
que no deben distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un importe
inferior a la suma total de los saldos pendientes de amortizacién de los gastos de
desarrollo activados. /

e) Distribucion de Resultado
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La propuesta de distribucion del resultado a presentar a la Junta General de Socios de la
Sociedad es la siguiente:

2012 2011
A reserva legal - 768 505,29
Areservas ( 24 568,58) 9 007,71
A dividendo a cuenta - 996 088,13

( 24568,58) 105773 601,13

f) Dividendo a cuenta

Con fecha 19 de diciembre de 2011, la Junta General de Socios de Pegaso Rail
International, S.L. acord6 la distribucién de un dividendo a cuenta de los resultados del
ejercicio 2011 por un importe de 100.996.088,13 euros

El estado contable de liquidez referido a 30 de noviembre de 2011 incluido en la Junta

General de Socios eri la que se acordé la distribucién del dividendo era el siguiente:

ESTADO PREVISIONAL DE LIQUIDEZ

Tesorerfa
Prevision cobros proximos 12 meses

TOTAL DISPONIBLE

Prevision pagos a acreedores comerciales préximos 12 meses
Prevision otros pagos proéximos 12 meses

Prevision servicio deuda préximos 12 meses

Prevision de pago a realizar de dividendos

TOTAL PAGOS A REALIZAR

SUPERAVIT

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre Sociedades sobre los ingresos generados
Dotacién de Reservas obligatorias

TOTAL DOTACIONES (*)

DIVIDENDO MAXIMO A DISTRIBUIR

Euros

56 000,13
108 170 000,00

108 226 000,13

( 60 000,00)

( 400 000,00)
0,00

(105 000 000,00)

( 105 460 000,00)

2766 000,13

106 104 593,13

(340 000,00)
(4768 505,00)

( 5108 505,00)

(100 996 088,1311/

8. Deudores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de los débitos y partidas a pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como
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se detalla a continuacion:

2012 2011
Deudas con empresas del Grupo 1268 426,27 840 051,70
Deudas a corto plazo 60 200,00 60 200,00
Otras deudas con la Administracién Publica 1 072,45 1692 353,88
Otras cuentas a pagar 10 892,36 9715,77

1 340 591,08 2 602 321,35

Bajo el epigrafe de otras deudas con la Administraciéon Publica al cierre del ejercicio 2011
se recogia el saldo a pagar con Hacienda Publica correspondiente al Impuesto de
Sociedades Consolidado del 2011 asi como las retenciones correspondientes a los
dividendos pagados durante dicho ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de deudas con empresas del Grupo recoge el
saldo a pagar a Patentes Talgo, S.L.U. por impuesto de sociedades del ejercicio 2011 y
2012.

Los pagos a acreedores pendientes de ser abonados al cierre del ejercicio, cumplen los
maximos legales previstos en la Ley 15/2010. Los pagos realizados durante el ejercicio
ascienden a 74.452,58 euros (48.168,14 euros en 2011) habiéndose realizado la totalidad
dentro del plazo legal.

9. Ingresos y Gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios:

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente al ejercicio 2011, se encontraba
compuesto en su totalidad por los dividendos percibidos por la Sociedad, de su filial
Patentes Talgo, S.L.

Durante el ejercicio 2012 no se han recibido dividendos por parte de su filial.
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b) El detalle del epigrafe “Otros gastos de explotacién” ha sido el siguiente:

2011 2011

Servicios profesionales 48 739,49 59 640,00
Servicios bancarios 19,63 1012,11
Otros gastos diversos 311,65 2 108,80
49 070,77 62 760,91

c) Eldetalle del resultado financiero de la Sociedad es el siguiente:

2012 2011

Ingresos financieros:

De participaciones en instrumentos de patrimonio

- Ingresos por intereses .. 13972,80 1 348 815,32
13 972,80 1 348 815,32

Gastos financieros:
Otros gastos financieros - {182 748,50)

- (182 748,50)

Resultado financiero 13 972,80 1 166 066,82

Los ingresos por intereses durante el ejercicio 2011 y 2012 corresponden principalmente
a la actualizacion de las cuentas a cobrar correspondiente a los préstamos concedidos a
los accionistas en la nota 5.a).

d) Gastos de personal

La Sociedad carece de plantilla durante los ejercicios 2011 y 2012.

10. Situacion fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre

Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a
un gravamen del 30 % sobre la base imponible. No obstante, en la cuota resultante

pueden practicarse determinadas deducciones. Debido al diferente tratamiento que la y

legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el resultado contable puede
diferir de la base imponible fiscal.

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como el 30 % de la base
imponible contable ajustada por las diferencias permanentes, menos las deducciones
correspondientes.
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Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitvamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro aiios. Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por
las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de aplicacién.

En opini6én de los Administradores de la Sociedad no existen contingencias por impuestos
que pudieran materializarse en pasivos significativos a consecuencia de la revisiéon de los
ejercicios abiertos a inspeccion.

La Sociedad y su filiales Patentes Talgo, S.L.U. y Talgo Kazajstan S.L. se integran en el
Grupo Consolidado Fiscal 65/06.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
sociedades al 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Euros
Aumentos Disminuciones
Resultado antes de impuestos { 35097,97)
Diferencias permanentes - - -
Diferencias temporarias - - -
Base imponible del ejercicio (Resultado fiscal) ( 35097,97)
Impuesto sobre sociedades 10 529,39

11. Moneda extranjera

La Sociedad no mantiene partidas en balance denominadas en moneda extranjera, ni ha
realizado transacciones en moneda extranjera durante los ejercicios 2011 y 2012 que
hayan generado diferencias de cambio.

12. Retribucién de los administradores y alta direccion

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen saldos con miembros del Consejo de

Administracién, ni se han satisfecho remuneraciones por ningin concepto, siendo gratuito
ese cargo.

La Sociedad carece de plantilla y miembros de alta Direccioén a cierre del ejercicio 2012y
2011. {/

21



PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A.

MEMORIA ABREVIADA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Euros con dos decimales)

13. Medioambiente

Debido a la actividad de la sociedad no le aplican los asuntos referentes al medio
ambiente.

14. Participaciones, cargos y actividades de los miembros del Consejo de
Administracion analogas

Socledad con la
misma, anédloga o
Administrador complementaria Porcentaje de
actividad Actividad Funcién o cargo participacién

Femando Tomé Muguruza -

Francisco Javier Bafién Patentes Talgo, S.L.U. Construccién y

Trevifio mantenimiento Consejero -
de maternial
ferroviario

José Maria Mufioz Dominguez Patentes Talgo, S.L.U. Construccion y
mantenimiento Consejero -
de material
ferroviario

Durante el ejercicio 2012, los miembros del Consejo de Administracion, asi como las
personas vinculadas a ellos a las que se refiere el articulo 231 de la ley de sociedades de
capital, no han incurrido directa ni indirectamente en ninguna situacién de conflicto de
interés con la Sociedad.

15. Hechos posteriores

No se han producido acontecimientos posteriores que pudieran tener un efecto
significativo en las presentes cuentas anuales.

16. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PriceWaterhouseCoopers Auditores,
S.L. por los servicios de auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas

ascendieron a 10 miles de euros en el ejercicio 2012 siendo 10 miles de euros el importe
correspondiente al ejercicio 2011. /

22



La formulacion de las presentes cuentas anuales e informe de gestion ha sido aprobada por el Consejo de
Administracién en su reunién delS=de Qé% de 2013 y en cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio,

o con. yistas a su aprobacion por la Junta General. Las cuentas anuales e informe de gestién estan extendidas
< o:%o_.mw. todas ellas firmadas por el Secretario, firmando esta Ultima hoja todos los Consejeros.
(®)
o
C ~ r
m Fdo: José M? Mufioz Dominguez
0 Secretario
<
wl W
i (]
<L Z
Zl O
o £
=
el W
W O
L
M a
Z| W
o B
M O
T
ol £
% w
O u o
wml W =
ol 2 ® N
< =4 ) ©
=2 = S N
Z c o ~
< 2 £ 5
» 5 E 5
<C @ A =
= o N0)
z 2 ) £
m ® = 6
) - = =
5] o= =9 o @
o C o O T O
0 o M m. c q
o 0N T %
cCw o B c e
g O 25 )
- (e} (]
Lo =0 w o




La formulacién de las presentes cuentas anuales e informe de gestién ha sido aprobada por el Consejo de
Administracién en su reunion delle Tl de 2013 y en cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio,
con vistas a su aprobacién por la Junta General. Las cuentas anuales e informe de gestion estan extendidas
enQJhojas, todas ellas firmadas por el Secretario, firmando esta dalitima hoja todos los Consejeros.
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Alos Accionistas de Pegaso Rail International, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Pegaso Rail International, S.A. (la “Sociedad”) y
sociedades dependientes (el “Grupo”) que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de resultados consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica en la nota 2
dela memoria adjunta, los administradores de la Sociedad son responsables de la formulaci6n de las
cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Uni6én Europea, y demés disposiciones del marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estin de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicaci6n.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Pegaso Rail International, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2012
asf como de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaci6én Financiera, adoptadas por la Uni6én Europea, y demés disposiciones
del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicaci6n.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de Pegaso Rail International, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informaci6n contable que contiene el citado informe de gesti6n
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a
partir d¢/los registros contables de Pegaso Rail International, S.A. y sociedades dependientes.

Miembre ejerciont:
PRICEWATERH

Socio — Auditor de Cuentas

30 de abril de 2013

aplicable establecida enld
Ley 44/2002 de 22 de novi¢mbre:-

4sssescsssscecetenns ssngine

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, PO de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, www.pwc.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero §0242 - CIF: B-79 031290
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PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011
(Expresado en Miles de euros)

Nota 31.12.2012 31.12.2011
ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado material 6 49 143 51027
Activos intangibles 7 33099 18 434
Fondo de comercio 8 112 439 112 439
Inversiones en asociadas 2.3 4 4
Activos por impuestos diferidos 20 13 368 16 434
Otros activos financieros 11 2398 1171
210 451 200 409
Activos corrientes
Existencias 13 36 195 55 924
Clientes y otras cuentas a cobrar 12 169 708 121 093
Oftros activos financieros 11 529 781
Periodificaciones de activo 1000 3667
Efectivo y equivalentes al efectivo 14 12 471 83710
219 903 265 175
TOTAL ACTIVOS 430 354 465 584

Las notas de las paginas 1 a 79 son parte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas.



PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011
(Expresado en Miles de euros)

Nota 31.12.2012 31.12.2011
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los
propletarios de la dominante
Capital social 15 41 187 34618
Prima de emisién 68 451 -
Otras reservas 16 174 ( 335)
Ganancias acumuladas 39 508 47 079
149 320 81 362
Participaciones no dominantes 17 - 31 396
Total patrimonio neto 149 320 112 758
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Recursos ajenos 19 63 807 84 515
Instrumentos financieros derivados 10 - 703
Pasivos por impuestos diferidos 20 6 663 5478
Provisiones para ofros pasivos y gastos 21 7710 45 069
Subvenciones oficiales 1709 1567
79 889 137 332
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas a pagar 18 166 511 185 186
Pasivos por impuesto corriente 27 1215 977
Recursos ajenos 19 24 021 19182
Provisiones para otros pasivos y gastos 21 9398 10 149
201145 215 494
Total pasivos 281034 352 826
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 430 354 465 584

Las notas de las paginas 1 a 79 son parte integrante de estas anuales consolidadas



PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2012 y 2011
(Expresado en Miles de euros)

Nota 31.12.2012 31.12.2011
Importe neto de la cifra de negocios 5 320 918 359 786
Otros ingresos 628 1799
Variacién de las existencias de productos terminados y en curso 583 ( 366)
Trabajos realizados por la entidad y capitalizados 18 935 5479
Coste de aprovisionamientos ( 141 896) ( 150 607)
Gastos por retribucion de los empleados 22 ( 90037) (96 311)
Otros gastos de explotacion 24 ( 52 794) ( 45798)
Gastos por amortizacion 6,7 (5872) ( 7492)
Resultado de enajenaciones del inmovilizado - (14)
Otros resultados 25 293 214
Deterioro y resultado por pérdida de influencia significativa de
participaciones en equivalencia o del control conjunto sobre una
sociedad multigrupo 1264 -
Beneficio de explotacién 61 022 66 690
Ingresos financieros 26 1370 2336
Costes financieros 26 (14 770) ( 5667)
Costes financleros netos 26 (13 400) ( 3331)
Beneficio antes de impuestos 47 622 63 359
Gasto por impuesto sobre las ganancias 27 (10 791) ( 18 476)
Beneficio del ejercicio de operaciones continuadas 36 831 44 883
Beneficio del ejercicio 36 831 44 883
Atribuible a:
Accionistas de la dominante 28 35380 33857
Participaciones no dominantes 1451 11 026
Ganancias basicas por accién atribuible a los accionistas de la
Sociedad
Actividades continuadas 28 28,14 58,95
Total 28,14 58,95
Ganancilas diluidas por accién atribuible a los acclonistas de la
Sociedad
Actividades continuadas 28 25,30 29,55
Total 25,30 29,55

Las notas de las paginas 1 a 79 son parte integrante de estas cuentas anuales »(/



PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS

EJERCICIOS 2012 y 2011
(Expresado en Miles de euros)

consolidadas.

31.12.2012 31.12.2011
Beneficio del ejercicio 36 831 44 883
Otro resultado giobali:
Coberturas de flujos de efectivo:
Imputacidn directo al patrimonio:
Cobertura de flujos de efectivo 670 ( 670)
Efecto fiscal de la imputacion al patrimonio (201) 201
Transferencia al resultado:
Cobertura de flujos de efectivo (162) 162
Efecto fiscal de la cobertura de flujos 49 ( 49)
Diferencias de conversion de moneda extranjera 153 ( 37)
Total Otro resultado global 509 ( 393)
Resultado global total del afio 37 340 44 490
Atribuibles a:
-Accionistas de la dominante 35884 33 562
-Participaciones no dominantes 1 456 10 928
Resultado global total del aiio 37 340 44 490

Las notas de las paginas 1 a 79 son parte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas.



PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2012 y 2011
(Expresado en Miles de euros)

Atribuible a los propietarios de la sociedad

Participaclones

Capltal soclal Gananclas Primade Aportaciones de Otras reservas no dominantes  Total patrimonlo
(Nota 15) acumuladas emislén  socios (Nota 19) (Nota 16) Total (Nota 17) neto
Saldo al 31 de diclembre de 2010 11 778 115770 - 20 882 (40) 148 390 55 841 204 331
Resultado Global
Beneficio o pérdida - 33 857 - - - 33 857 11026 44883
Otro Resultado Global . - - - - - - -
Diferencia de conversién en moneda extranjera - - - - (28) (28) (9) (37)
Derivados de cobertura - - - - ( 267) (267) (89) (356)
Total resuitado Global . 33 857 ; } (295) 33 562 10 928 44 490
Transacclones con propletarios - - - - - -
Aumento de capital (nota 15) 22 840 1686 - (20 882) - 3644 - 3644
Dividendos - (104 151) - - - (104 151) (35 000) (139 151)
Otros movimlentos - 12486 - - - 12486 ( 473) 773
Actualizacién cuenta a cobrar préstamos partes vinculadas - (1 329) - - - (1 329) - (1 329)
Transacclones totales con propletarios 22 840 (102 548) - (20 882) - ( 100 590) (35473) ( 136 063)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 34618 47 079 - - (335) 81 362 31 396 112758
Saldo al 31 de diciembre de 2011 34 618 47 079 - - { 335) 81 362 31 396 112 758
Resultado Global
Beneficlo o pérdida - 35 380 - - - 35 380 1451 36 831
Otro Resuitado Global - - - - - - - -
Diferencla de conversién en moneda extranjera - - - - 242 242 - 242
Derivados de cobertura - - - - 267 267 - 267
Total resultado Global 35 380 - 509 35889 1451 37 340
Transacclones con propietarios - - - - - -
Aumento de caplital (nota 15) 10 296 (45 467) 68 451 - - 33 280 (32 847) 433
Disminucién de capital (nota 15) (3727) - - - - (3727) - (3727)
Dividendos - - - - - - - -
Otros movimientos (nota 15) - 2516 - - - 2516 - 2516
Transacciones totales con propletarios 6 569 (42 951) 68 451 - - 32 069 (32847) ( 778)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 41 187 39 508 68 451 - 174 149 320 - 149 320

Las notas de las paginas 1 a 79 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas.
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PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2012 y 2011
(Expresado en Miles de euros)

2012 2011

Flujos de efectivo de actividades de explotacién (nota 30) ( 30 402) 80 898
Efectivo utilizado en las operaciones (17 451) ( 15814)
Intereses pagados (12 950) ( 3983)
Intereses cobrados 1370 901
Impuestos pagados (5871) ( 12732)
Efectivo neto gerierado por actividades de explotacién (47 853) 65 084
Flujos de efectivo de actividades de inversién

Adgquisiciones de inmovilizado material (nota 6) (4016) ( 3860)
Adgquisiciones de activos intangibles (nota 7) (15939) ( 6159)
Otros activos (nota 12) (1452) ( 4)
Préstamos partes vinculadas (477) ( 108 151)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion ( 21 884) ( 118.174)
Flujos de efectivo de actividades de financiacioén

Desembolsos por cancelacion de préstamos (nota 19) (74 579) ( 10598)
Ingresos por recursos ajenos recibidos (nota 19) 71623 96 172
Dividendos y préstamos a partes vinculadas 1454 ( 35473)
::‘eac':z:crllgrt‘o utilizado/(generado) en actividades de ( 1502) 50 103
aminuctinaumento etode sectivo, squlenissal | (71209 (208
Etgl\éz.l :?eurlcvii:gr};e: t;I&f)ectwo y descubiertos bancarios al 83710 86 697
E;chztév;,ejeggi\gée(r;t:tsa a1l4e)fect|vo y descubiertos bancarios al 12 471 83 710

Las notas de las paginas 1 a 81 son parte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas.



PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2012
(Expresado en Miles de euros)

1. Informacion general

Pegaso Rail International, S.A. (la Sociedad dominante), se constituyé como sociedad
limitada el 30 de Septiembre de 2005. La Sociedad tiene su domicilio social y fiscal actual
en Las Rozas, Madrid (Espafia) y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid. Con fecha 22 de diciembre de 2011 la forma societaria fue modificada
convirtiéndose de Sociedad Limitada o Sociedad An6nima, la mencionada transformacion
ha quedado registrada con fecha 9 de enero de 2012 en el Registro Mercantil de Madrid
pasando a denominarse desde entonces Pegaso Rail International, S.A.

La Sociedad dominante tiene como objeto social las operaciones siguientes:

° La fabricacién, reparacion, conservaciéon, mantenimiento, compra-venta,
importacién, exportacion, representacion, distribucion y comercializacion de material,
sistemas y equipos de trasporte, en especial de caracter ferroviario.

° Fabricacién, montaje, reparacién, conservacion, mantenimiernto, compra-venta,
importacion, exportacion, representacién, distribucion y comercializacién de motores,
maquinaria, piezas y componentes de los mismos, destinadas a las industrias
electromecanica, siderometaltrgica y del trasporte.

o La investigacién y desarrollo de productos y técnicas relacionados con los dos
apartados anteriores, asi como la adquisicion, explotacién, cesién y enajenaciéon de
patentes y marcas relacionadas con el objeto social.

o La suscripcién, adquisicion, enajenacion, tenencia y administracion de acciones,
participaciones o cuotas, con pleno respeto a los limites impuestos por la legislacion del
mercado de valores, sociedades de inversion colectiva y demés normativa vigente que
sea de aplicacion.

° La compra, rehabilitaciéon, remodelacion, construccion, arrendamiento, promocion,
explotacién y venta de todo tipo de bienes inmuebles.

Dichas actividades podran ser desarrolladas por la Sociedad dominante total o
parcialmente, bien en forma directa, o bien en cualesquiera otras formas admitidas en
derecho, como su participacién en otras entidades de objeto idéntico o analogo.

La Sociedad dominante y sus sociedades dependientes (el Grupo) tienen como actividad
principal el disefio, la fabricacién y el mantenimiento de material rodante ferroviario, asi
como maquinaria auxiliar para el mantenimiento de sistemas ferroviarios.

El Grupo desarrolla sus actividades en Espaiia en las instalaciones de su propiedad de
Rivabellosa (Alava) y de Las Matas Il (Madrid) y en las instalaciones de RENFE
Operadora en Las Matas |, Santa Catalina y Fuencarral en Madrid, San Andrés Condal y
Can Tunis en Barcelona y Los Prados en Mélaga.

W



PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2012
(Expresado en Miles de euros)

En cuanto a la actividad internacional el Grupo lleva a cabo la misma en las bases de
Kazajstan (Astana y Almaty), Uzbequistdn (Tashkent), Berlin (Alemania), Seattle
(Washington) y Milwaukee (Wisconsin).

La sociedad dominante Ultima del Grupo es Pegaso Transport Feeder, S.C.A., sociedad
que posee un 33% de las acciones de Pegaso Rail International, S.A. con domicilio en
Luxemburgo.

La Sociedad dominante tiene participacion directa o indirecta en las siguientes
sociedades:

Patentes Talgo, S.L.U.

Patentes Talgo, S.L.U. (anteriormente denominada Aurum Business, S.L.) se constituy6é
como sociedad anénima unipersonal en Espafia el 12 de diciembre de 2005, por un
periodo de tiempo indefinido. Tiene su domicilio social y fiscal en Las Rozas, de Madrid y
se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid. Con fecha 13 de marzo de 2006,
la Sociedad se transformé de sociedad anénima a sociedad limitada unipersonal.

Patentes Talgo, S.L.U. tiene como actividad principal el disefio, la fabricaciéon y el
mantenimiento de material rodante ferroviario, asi como maquinaria auxiliar para el
mantenimiento de sistemas ferroviarios.

Con fecha 29 de marzo de 2006 Aurum Business, S.L. adquiri6 el 75,02% del capital de
la antigua sociedad Patentes Talgo, S.A.

Con fecha 24 de mayo de 2008 se aprobé en las Juntas Generales de ambas sociedades
la fusion por absorcion de Patentes Talgo, S.A. por parte de Aurum Business, S.L. En
relacién con la citada operacién de fusion, la Sociedad opt6 por el acogimiento de la
misma al régimen tributario especial previsto en el capitulo 8° del Titulo VIl del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Con fecha 30 de junio de 2008 Aurum Business, S.L. cambi6 su denominacién como
consecuencia de la operacion de fusion, pasando a denominarse a partir de esa fecha
Patentes Talgo, S.L.

Con fecha 30 de mayo de 2012 la Sociedad dominante procedi6 a elevar a publico ante
notario un aumento de capital social acordado en la Junta General Extraordinaria y
Universal de fecha 26 de abril de 2012. El desembolso de las nuevas acciones se ha
realizado mediante una aportacién no dineraria de participaciones sociales de la sociedad
Patentes Talgo, S.L.U.

A partir de esta aportacion de capital, Pegaso International, S.A. pasa a ser tenedora del
100% del porcentaje de participacion sobre la Sociedad Patentes Talgo S.L.U., el
porcentaje que mantenia a cierre del ejercicio 2011 era del 75%.
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PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2012
(Expresado en Miles de euros)

Talgo Deutschland GmbH

La sociedad Talgo Deutschland, GmbH, participada al 100% por Patentes Talgo, S.L. (al
100% de manera directa por la Sociedad dominante), fue constituida el 1 de junio de
1993. Tiene por objeto social la comercializacién, conservacion y reparacion de trenes y
de sus componentes. Su domicilio social se encuentra en Berlin, Alemania.

Talgo Rus

La sociedad Talgo Rus se constituyé durante el ejercicio 2001. Patentes Talgo, S.L.
participa en un 51% en esta sociedad por lo que la Sociedad dominante del Grupo,
participa de manera indirecta, en un 51% de su capital social. El otro accionista de la
sociedad es RZD (Federacion de ferrocarriles rusos) que ostenta un 49% de la misma.

Tiene por objeto social la comercializacién, conservacion y reparacion de trenes y de sus
componentes.

Su domicilio social se encuentra en San Petersburgo, Rusia.
Esta Sociedad carece de actividad a cierre de los ejercicios 2012 y 2011.

Talgo Inc.

Patentes Talgo, S.L. participa en un 100% en la sociedad Talgo Inc. por lo que la
participacién de la Sociedad dominante del Grupo de manera indirecta en esta sociedad
es del 100% de su capital social.

Se constituyé a comienzos de 2000 como compafiia constructora y mantenedora de los
trenes Talgo que circulan por el territorio americano.

Su domicilio social se localiza en Seattle, en el estado de Washington (Estados Unidos).
Asimismo, desarrolla actividades de fabricacion de trenes en Milwaukee (Wisconsin).

Tarvia Mantenimiento Ferroviario, S.A.

Patentes Talgo, S.L. participa en un 51% en esta sociedad por lo que la Sociedad
dominante del Grupo, participa de manera indirecta, en un 51% de su capital social. El
otro socio de esta Sociedad es RENFE Operadora que ostenta un 49% de la misma.

Se constituyé en noviembre de 2008 y tiene por objeto social el desarrollo y ejecucién de
trabajos de mantenimiento integral de material ferroviario asi como las tareas necesarias
para la ejecucién de tales fines.

Su domicilio social se localiza en Las Rozas, Madrid.

Con fecha 1 de julio de 2011 Patentes Talgo, S.L. y Renfe Operadora firmaron el acuerdo
de subrogacién a la filial Tarvia Mantenimiento Ferroviario, S.A. del contrato de
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PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2012
(Expresado en Miles de euros)

mantenimiento de los trenes S-112 mediante el traspaso de activos y pasivos derivados
de dicho contrato en la parte correspondiente a Patentes Talgo, S.L. Su actividad se
califica como negocio conjunto.

Con fecha 27 de diciembre de 2012, enmarcado en la Orden HAP/583/2012 de 20 de
marzo de 2012, por la que se publica el acuerdo del Consejo de Ministros de 16 de marzo
de 2012 que aprueba el plan de restructuracién y racionalizacién del sector publico, la
filial Patentes Talgo, S.L.U. ha firmado un acuerdo con el otro socio de Tarvia
Mantenimiento Ferroviario, S.A., para la compra de su porcentaje de participacion, la
formalizacién de la transaccién esta supeditada a condiciones suspensivas, aprobacion
de la operacién por parte de los organismos competentes, que a la fecha de formulacién
de las presentes cuentas anuales no se han cumplido.

Talgo Bosnia Herzegovina d.o.o0.

Patentes Talgo, S.L. participa en un 100% en esta sociedad, por lo que la Sociedad
dominante participa de manera indirecta en esta sociedad en un 100%. Talgo Bosnia
Herzegovina d.o.0. se constituyé en octubre de 2009 y tiene por objeto social
fundamentalmente el desarrollo y ejecucion de trabajos de mantenimiento integral de
material ferroviario asi como las tareas necesarias para la ejecucién de tales fines. Su
domiicilio social se localiza en Sarajevo, (Bosnia — Herzegovina).

Talgo Kazajstan S.L.

Patentes Talgo, S.L. participa en un 100% en esta sociedad, por lo que la Sociedad
dominante participa de manera indirecta en esta sociedad en un 100%.

Su domicilio social se localiza en Las Rozas, Madrid.

La sociedad matriz a través de su participacion en esta sociedad participaba
indirectamente en la sociedad Tulpar-Talgo LLP en un 50% al 31 de diciembre de 2011,
constituida el 17 de junio del 2010. El objeto social de Tulpar-Talgo LLP es el de,
mediante la construccién de una planta de produccién, proceder a la construccién de
trenes, utilizando la tecnologia y los materiales facilitados por Patentes Talgo, S.L. La
participacion inicial que Talgo Kazajstan, S.L. tiene sobre Tulpar-Talgo LLP asciende a
390 euros. No obstante, sujeto a una serie de condiciones, existe un acuerdo por el que
Talgo Kazajstan, S.L. se comprometia a realizar aportaciones al capital de Tulpar-Talgo,
LLP por importe de 19.000 miles de euros en los préximos ejercicios.

Asimismo, Talgo Kazajstan, S.L., tenia el derecho bajo ciertas circunstancias, de vender
su participacién en Tulpar-Talgo, LLP, y el otro accionista de la filial, propietario del 50%
de Tulpar-Talgo, LLP la obligacién de comprar dicha participacion.

Con fecha 6 de agosto del 2012, la sociedad Talgo Kazajstan, S.L. ha procedido a firmar
una adenda al contrato de fundacién de Tulpar-Talgo, LLP., por la cual la participacion de
esta sociedad en la anterior queda reducida a un 0,00074% tras la ampliacién de capital
suscrita en su totalidad por el otro accionista de la filial, siendo realizadas las
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
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aportaciones de 19.000 miles de euros descritas en los parrafos anteriores por el otro
socio de dicha joint-venture. La mencionada adenda incluye una opcién de compra
ejercitable de forma inmediata durante un periodo de dos afios y tras valorarse el precio
de la mencionada opcion, el valor del derivado financiero asociado para la sociedad Talgo
Kazajstan S.L., es cero.

Dado que Talgo Kazajstan, S.L. no mantiene control alguno, poder de decisién ni
derechos de voto, a partir de la fecha de vigencia de esta adenda, esta sociedad no se
considera parte del Grupo. A este respecto se ha procedido a consolidar durante el
ejercicio 2012 los resultados generados durante el periodo en el que esta sociedad se
encontraba participada al 50%, pasando a considerarse como fuera del perimetro de
consolidacién a partir de dicha fecha.

Patentes Talgo Tashkent LLC

Patentes Talgo, S.L. constituy6 esta sociedad el 24 de diciembre de 2011 y participa en
un 100% en esta sociedad, por lo que la Sociedad dominante participa de manera
indirecta en esta sociedad en un 100%. Esta sociedad carecia de actividad al cierre del
ejercicio 2011, encontrandose activa durante el 2012.

Su domicilio social se localiza en Tashkent, Uzbekistan.

Consorcio Espafiol Alta Velocidad Meca-Medina, S.A.

El mencionado consorcio fue constituido el 2 de noviembre de 2011. Patentes Talgo, S.L
mantiene un total de 10.074 acciones de valor nominal 1 euro por accién, habiéndose
desembolsado a la fecha de cierre de 2012 sélo el 25% del valor nominal de las mismas.
Dichas acciones representan un porcentaje de participacion del 16,79% de la citada
sociedad. Por tanto, la Sociedad dominante participa de manera indirecta en un 16,79%.

El objeto social de esta sociedad es la realizacién por cuenta propia de las actividades de
disefio, construccién, operacién, mantenimiento y contratacion en el ambito del tren de
alta velocidad de doble linea para el transporte de pasajeros entre las ciudades de La
Meca, Jeddah Medina y cualesquiera otras ciudades en el Reino de Arabia Saudi y el
desempefio de cualquier otra actividad en relacion con el proyecto firmado en el ejercicio
2012, los miembros que componen el mencionado consorcio responden solidariamente
de las obligaciones del mismo.

En el ejercicio 2011 esta sociedad carecia de actividad.

Dicha inversion se califica como inversion en asociadas.
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2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012. Estas politicas se
han aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique
lo contrario.

2.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-
UE, en adelante las “NIIF”) y las interpretaciones CINIIF en vigor al 31 de diciembre de
2012 asi como con la legislacion mercantil aplicable a las entidades que preparan
informacién conforme a las NIIF.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas Cuentas Anuales
Consolidadas, el balance, la cuenta de resultados, el estado de resultado global, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y esta memoria,
estan expresadas en miles de euros.

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste
histérico, aunque modificado por la revalorizacién de activos y pasivos financieros
(incluidos derivados) a valor razonable.

La preparaciéon de cuentas anuales conformes con las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar las politicas contables del Grupo. En la nota 4 se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipétesis y
estimaciones son significativas para las cuentas anuales consolidadas.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de
Administracion el 20 de marzo de 2013. Los Administradores presentaran estas cuentas
anuales consolidadas ante la Junta General Universal de Accionistas, y se espera que las
mismas sean aprobadas sin cambios.

2.2 Normas, interpretaciones y modificaciones obligatorias para todos los ejercicios
comenzados el 1 de enero de 2012

NIIF 7 (modificacion) “Instrumentos financieros: Informacion a revelar — Transferencias de
activos financieros”

La modificacion a la NIIF 7 requiere que se revele desgloses adicionales sobre las
exposiciones de riesgo surgidas de activos financieros traspasados a terceros. Se
requiere la inclusién de informacién sobre la evaluacion de riesgos y beneficios efectuada
ante transacciones que no han calificado para la baja de activos financieros, y la
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identificaciéon de los pasivos financieros asociados a los mismos, y se incrementa el
detalle de informacién sobre operaciones que si han calificado para la baja de activos
financieros: el resultado generado en la transaccion, los riesgos y beneficios remanentes
y el reflejo contable de los mismos, inicial y futuro, y el valor razonable estimado de la
"involucracion continuada” registrada en balance. Entre otros, esta modificacién afectaria
a las transacciones de venta de activos financieros, los acuerdos de factorizacion, las
titulizaciones de activos financieros y los contratos de préstamo de valores.

Las modificaciones de la NIIF 7 son de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2011.

Esta modificacién no ha tenido ningtin efecto en las cuentas anuales del Grupo.
NIIF 9 Instrumentos financieros: clasificaciéon y valoracién

NIIF 9 sustituira en el futuro parte de la clasificacién y valoracién actual de la NIC 39.
Existen diferencias relevantes con la norma actual, en relacion con los activos
financieros, entre otras, la aprobacién de un nuevo modelo de clasificacion basado en
dos Unicas categorias de coste amortizado y valor razonable, la desaparicién de las
actuales clasificaciones de “Inversiones mantenidas hasta vencimiento® y “Activos
financieros mantenidos para la venta”, el andlisis de deterioro sélo para los activos que
van a coste amortizado y la no bifurcacién de derivados implicitos en contratos de activos
financieros.

En relacion con los pasivos financieros las categorias de clasificacion expuestas por NIIF
9 son similares a las ya existentes actualmente en NIC 39, de modo que no deberian
existir diferencias muy relevantes salvo por el requisito de registro de las variaciones de
valor razonable relacionado con el riesgo propio de crédito como un componente de
patrimonio, en el caso de los pasivos financieros de la opcién del valor razonable.

Esta norma sera aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2015, si bien esta permitida su aplicacién anticipada.

La Direccion del Grupo estima que la futura aplicacién de la NIIF 9 no va a tener un
impacto significativo en los activos y pasivos del Grupo.

NIIF 10 Estados Financieros consolidados, NIIF 11 Acuerdos conjuntos, NIIF 12
Desgloses sobre participaciones en otras entidades, NIC 27 (revisada) Estados
financieros individuales y NIC 28 (revisada) Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos.

NIIF 10 modifica la definicion de control existente actualmente. La nueva definicién de
control consta de tres elementos que deben cumplirse: el poder sobre la participada, la
exposicion o el derecho a los resultados variables de la inversién y la capacidad de
utilizar dicho poder de modo que se pueda influir en el importe de esos retornos.

Si bien esta norma es de aplicaciéon obligatoria a todos los ejercicios anuales que
7
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comiencen a partir del 1 de enero de 2013 segun la fecha de entrada en vigor establecida
por el IASB, a efectos de la Uni6n Europea, se establece como fecha de entrada en vigor
los ejercicios comenzados a partir de 1 de enero de 2014.

Se permite su aplicacion anticipada, siempre que se adopten al mismo tiempo la NIIF 11
“Acuerdos conjuntos”, la NIIF 12 “Desgloses sobre participaciones en otras entidades”, la
NIC 27 (modificada en 2011) “Estados financieros separados” y la NIC 28 (modificada en
2011) “Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”.

El Grupo se encuentra analizando como impactara esta modificaciéon y previsiblemente
no dara lugar a variacion alguna.

NIIF 11 Acuerdos conjuntos sustituird a la actualmente vigente NIC 31. El cambio
fundamental que plantea NIIF 11 respecto a la norma actual es la eliminacion de la
opcion de consolidacién proporcional para las entidades que se controlan conjuntamente
que pasaran a incorporarse por puesta en equivalencia.

Si bien esta norma es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013 segun la fecha de entrada en vigor establecida
por el IASB, a efectos de la Unién Europea, se establece como fecha de entrada en vigor
los ejercicios comenzados a partir de 1 de enero de 2014. Los cambios de tratamiento
contable requeridos por la NIIF 11 se reflejan al comienzo del periodo mas antiguo
presentado en los estados financieros. La propia norma contiene una guia especifica
sobre como llevar a cabo la transicion del método de consolidacion proporcional al
método de puesta en equivalencia y viceversa.

Esta nueva norma no tendra un impacto significativo para el Grupo si bien el método de
consolidacién que se viene utilizando y se utiliza para la consolidacion de los negocios
conjuntos es la consolidacién proporcional de sus estados financieros.

Las modificaciones a las NIC 27 y 28 son paralelas a la emisién de las nuevas NIIF
anteriormente descritas.

En el caso del Grupo Pegaso Rail International no tendran impactos adicionales a los
indicados anteriormente.

Por ultimo la NIIF 12 es una norma de desglose que agrupa todos los requisitos de
revelacion en cuentas relativos a las participaciones en ofras entidades (sean
dependientes, asociadas, negocios conjuntos u otras participaciones) incluyendo nuevos
requerimientos de desgloses.

De esta forma, su entrada en vigor supondra, previsiblemente, una ampliacién de los
desgloses que el Grupo ya viene realizando.

Si bien esta norma es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales que
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comiencen a partir del 1 de enero de 2013 segun la fecha de entrada en vigor establecida
por el IASB, a efectos de la Union Europea, se establece como fecha de entrada en vigor
los ejercicios comenzados a partir de 1 de enero de 2014.

NIIF 13 Valor Razonable

Esta nueva norma se emite para ser la fuente de normativa Gnica para calcular el valor
razonable de elementos del activo y pasivo que se valoran de esta forma de acuerdo a lo
requerido por otras normas. NIIF 13 cambia la definicion actual de valor razonable e
introduce nuevos matices a considerar; adicionalmente amplia los desgloses exigidos en
esta materia.

Esta norma es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013.

La nueva norma se aplica prospectivamente a partir del comienzo del ejercicio anual en el
que se aplica por primera vez. Los requisitos de desglose no aplican a la informacién
comparativa que se presente respecto de los ejercicios anteriores al de primera
aplicacion de la NIIF 13.

El Grupo se encuentra analizando los posibles impactos que supone la nueva definicion
de valor razonable y previsiblemente no dara lugar a modificaciones significativas
respecto a las asunciones, métodos y calculos realizados actualmente.

Modificaciéon de NIC 19 Retribuciones a los empleados

El cambio fundamental de esta modificacién de NIC 19 afectara al tratamiento contable
de los planes de beneficios definidos puesto que se elimina la “banda de fluctuacién” por
la que actualmente es posible elegir diferir cierta porcion de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconoceran inmediatamente en el otro resultado integral para reconocer
en el balance de situacion consolidado el déficit o superavit total del plan. Por otro lado, el
coste por intereses y el retorno esperado de los activos del plan son sustituidos en la
nueva versiéon por una cantidad neta por intereses, que se calculara aplicando el tipo de
descuento al pasivo( o activo) por el compromiso. También supondrd cambios en la
presentacion de los componentes del coste en el estado de resultados que se agruparan
y presentaran de manera distinta.

La NIC 19 modificada es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a
partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada.

El Grupo no tiene retribuciones a los empleados de estas caracteristicas por lo que la
entrada en vigor de esta modificaciéon no tendra impacto.
9 /
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La modificaciéon de la NIC 32 introduce una serie de aclaraciones adicionales en la guia
de implementacion sobre los requisitos de la norma para poder compensar un activo y un
pasivo financiero en su presentacion en el balance de situacion. NIC 32 ya indica que un
activo y un pasivo financiero sélo podran compensarse cuando la entidad tenga en el
momento actual el derecho exigible legalmente de compensar los importes reconocidos.

La guia de implementacion modificada indica, entre otros aspectos, que para cumplirse
esta condicién, el derecho de compensacién no debe depender de eventos futuros y debe
ser legalmente exigible, tanto en el curso normal de los negocios como en caso de
incumplimiento, insolvencia o quiebra de la entidad y todas las contrapartes.

Esta modificacion es de aplicacion retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que
comiencen a partir de 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada.

La Direcci6én estima que esta modificacién no tendra impacto significativo para el Grupo.
23 Principios de consolidacion
a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades con cometido
especial) sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las politicas financieras y
de explotaciéon que generalmente viene acompafiado de una participacién superior
a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra
entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto
que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a
partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la
consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes por el Grupo se utiliza el método
de adquisicion. La contraprestacion transferida por la adquisicion de una
dependiente se corresponde con el valor razonable de los activos transferidos, los
pasivos incurridos y las participaciones en el patrimonio emitidas por el Grupo. La
contraprestacion transferida también incluye el valor razonable de cualquier activo o
pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestacion contingente. Los costes
relacionados con la adquisiciéon se reconocen como gastos en los gjercicios en los
que se incurra en los mismos. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y
pasivos contingentes asumidos en una combinacién de negocios se valoran
inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicion. Para cada
combinacién de negocios, el Grupo puede optar por reconocer cualquier
participacion no dominante en la adquirida por el valor razonable o por la parte
proporcional de la participacién no dominante de los activos netos identificables de
la adquirida.

El fondo de comercio se valora como el exceso de la suma de la contraprestacion
transferida, el importe de cualquier participaciéon no dominante en la adquirida y el
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valor razonable en la fecha de adquisicion de la participacion en el patrimonio neto
de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente sobre el importe neto en
la fecha de adquisicion de los activos identificables adquiridos y los pasivos
asumidos. Si este importe fuera inferior al valor razonable de los activos netos de la
dependiente adquirida, en caso de tratarse de una compra en condiciones
ventajosas, la diferencia se reconoce como ganancia directamente en la cuenta de
resultados.

Se eliminan las transacciones inter-compariia, los saldos y las ganancias no
realizadas por transacciones entre entidades del Grupo. También se eliminan las
pérdidas no realizadas. Las politicas contables de las dependientes se han
modificado en los casos en que ha sido necesario para asegurar la uniformidad con
las politicas adoptadas por el Grupo. Todas las dependientes del Grupo tienen
fecha de cierre contable el 31 de diciembre.

b) Sociedades asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades
incluidas en la consolidacion ejerce influencia significativa. Se entiende que existe
influencia significativa cuando el Grupo tiene participacion en la sociedad y poder
para intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de esta, sin
liegar a tener control.

Bajo este grupo se encontraria el Consorcio Espariol Alta Velocidad Meca-Medina,
S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2012. Se considera que existe una influencia
significativa en este consorcio por los miembros del Consejo de administracion
nombrados por el Grupo Talgo.

El importe de los activos de dicha sociedad a cierre del gjercicio 2012 asciende a
19.105 miles de euros, los pasivos ascienden a 19.089 miles de euros, sus ingresos
y gastos ascienden a 2.792 miles de euros y su resultado es de 140 euros

Las sociedades asociadas se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el
método de puesta en equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la
participacion en la sociedad se valora por el importe que el porcentaje de inversion
de las sociedades del Grupo represente sobre el patrimonio neto de aquella, una
vez ajustados sus activos netos de a su valor razonable a la fecha de adquisicién
de la influencia significativa.

La diferencia entre el valor neto contable de la participacion en las cuentas
individuales y el importe mencionado en el parrafo anterior constituye un fondo de
comercio que se recoge en la partida “participaciones puestas en equivalencia”. En
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el caso excepcional de que la diferencia entre el importe al que la inversién esté
contabilizada en las cuentas individuales y la parte proporcional del valor razonable
de los activos netos de la sociedad fuese negativa, en cuyo caso, dicha diferencia
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, tras haber evaluado de nuevo la
asignacion de los valores razonables a los activos y pasivos de la sociedad
asociada.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicién
de influencia significativa, la inversién se valora inicialmente por su coste.

Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen
desde la fecha en que se adquiere la influencia significativa.

El valor contable de la participacion se modifica (aumenta o disminuye) en la
proporcion que corresponda a las sociedades del Grupo, por las variaciones
experimentadas en el patrimonio neto de la sociedad participada desde la
valoracién inicial, una vez eliminada la proporcién de resultados no realizados
generados en transacciones entre dicha sociedad y las sociedades del Grupo.

El mayor valor atribuido a la participacion como consecuencia de la aplicacién del
método de adquisicion se reduce en ejercicios posteriores, con cargo a los
resultados consolidados o a la partida del patrimonio neto que corresponda y a
medida que se deprecien, causen baja o se enajenen a terceros los
correspondientes elementos patrimoniales. Del mismo modo, procede el cargo a
resultados consolidados cuando se producen pérdidas por deterioro de valor de
elementos patrimoniales de la sociedad participada, con el limite de la plusvalia
asignada a los mismos en la fecha de primera puesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a resultados del
ejercicio de la participada forman parte de los resultados consolidados, figurando en
la partida “Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia’. No obstante, si la sociedad asociada incurre en pérdidas, la
reduccion de la cuenta representativa de la inversion tendra como limite el propio
valor contable de la participacién. Si la participacion hubiera quedado reducida a
cero, las pérdidas adicionales, y el correspondiente pasivo se reconoceran en la
medida en que se haya incurrido en obligaciones legales, contractuales, implicitas o
tacitas, o bien si el Grupo hubiera efectuado pagos en nombre de la sociedad
participada.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a otras variaciones
en el patrimonio neto se muestran en los correspondientes epigrafes del patrimonio
neto conforme a su naturaleza.

La homogeneizacién valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en
la misma forma que para las sociedades dependientes.
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¢) Transacciones y participaciones no dominantes

Las transacciones con participaciones no dominantes se contabilizan como
transacciones con los propietarios del patrimonio del Grupo. En las compras de
participaciones no dominantes, la diferencia entre la contraprestacion abonada y la
correspondiente proporcién del importe en libros de los activos netos de la
dependiente se registra en el patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por
enajenacién de participaciones no dominantes también se reconocen igualmente en
el patrimonio neto.

Cuando el Grupo deja de tener control o influencia significativa o control conjunto,
cualquier participaciéon retenida en la entidad se vuelve a valorar a su valor
razonable, reconociéndose el mayor importe en libros de la inversién contra la
cuenta de resultados. El valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de
la contabilizacién posterior de la participacion retenida en la asociada, negocio
conjunto o activo financiero. Ademas de ello, cualquier importe previamente
reconocido en otro resultado global en relacién con dicha entidad se contabiliza
como si el Grupo hubiera vendido directamente todos los activos y pasivos
relacionados. Esto podria significar que los importes previamente reconocidos en
otro resultado global se reclasifiquen a la cuenta de resultados.

d) Negocios conjuntos

Las participaciones en negocios conjuntos se integran por el método de
consolidacién proporcional.

El Grupo combina linea por linea su participacién en los activos, pasivos, ingresos y
gastos y flujos de efectivo de la entidad controlada conjuntamente con aquellas
partidas de sus cuentas que son similares.

El Grupo reconoce en sus cuentas anuales consolidadas la participacién en los
beneficios o las pérdidas procedentes de ventas de activos del Grupo a las
entidades controladas conjuntamente por la parte que corresponde a otros
participes. El Grupo no reconoce su participaciéon en los beneficios o las pérdidas
de la entidad controlada conjuntamente y que se derivan de la compra por parte del
Grupo de activos de la entidad controlada conjuntamente hasta que dichos activos
no se venden a un tercero independiente. Se reconoce una pérdida en la
transaccién de forma inmediata si la misma pone en evidencia una reduccién del
valor neto realizable de los activos corrientes, o una pérdida por deterioro de valor.
Las politicas contables de las entidades controladas conjuntamente se han
modificado en la medida necesaria para asegurar la consistencia con las politicas
aplicadas por el Grupo.
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La informacion global de los activos y pasivos a cierre del ejercicio 2012, se detalla
a continuacién:

31.12.2012
Total activos a largo plazo 202
Total activos a corto plazo 14 888
Total activos 15 090
Total pasivos a largo plazo 4215
Total pasivos a corto plazo 7 064
Total pasivos 11 279

La informacién global de los activos y pasivos a cierre del ejercicio 2011, era la siguiente:

31.12.2011
Total activos a largo plazo 2275
Total activos a corto plazo 15 802
Total activos 18 077
Total pasivos a largo plazo 16 675
Total pasivos a corto plazo 653
Total pasivos 17 328

Los ingresos de los negocios conjuntos ascienden en el ejercicio 2012 a 11.436 miles de
euros (17.976 miles de euros en el ejercicio 2011). Los gastos de negocios conjuntos
ascienden en el ejercicio 2012 a 11.586 miles de euros (17.953 miles de euros en el
ejercicio 2011).

El detalle de la plantilla media al 31 de diciembre de 2012 de los negocios conjuntos se
detalla a continuacion:

La plantilla correspondiente a la sociedad Tarvia Mantenimiento Ferroviario S.A es la
siguiente:

Hombres Mujeres

Direccién 5 -
Mandos intermedios 17 2
Técnicos, administrativos y otros 54 6
76 8
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El detalle de la plantilla media al 31 de diciembre de 2011 de los negocios conjuntos se
detalla a continuacion:

La plantilla correspondiente a la sociedad Tarvia Mantenimiento Ferroviario S.A era la
siguiente:

Hombres Mujeres

Direccién 4 -
Mandos intermedios 13 2
Técnicos, administrativos y otros 27 4
44 6

La plantilla correspondiente a la sociedad Tulpar-Talgo, LLP era la siguiente:

Hombres ‘Mujeres

Direccion 3 -
Mandos intermedios 1 1
Técnicos, administrativos y otros 11 5

15 6

La totalidad de negocios conjuntos tienen fecha de cierre contable 31 de diciembre.
2.4 Informacién financiera por segmentos
a) Criterios de segmentacion

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la informacién
interna que se presenta a la maxima instancia de toma de decisiones. La maxima
instancia de toma de decisiones es responsable de asignar recursos a los
segmentos operativos y evaluar el rendimiento de tales segmentos. Se ha
identificado como maxima instancia de toma de decisiones al Consejo de
Administracién que toma las decisiones estratégicas.

Los criterios aplicados a la hora de presentar la informaciéon segmentada del Grupo
incluida en las cuentas anuales consolidadas han sido los siguientes:

- Se ha realizado la segmentacion atendiendo a las unidades de negocio,
separando las actividades operativas de “Material Rodante” y “Maquinas auxiliares
y otros”.

- El segmento de servicios generales corporativos ha quedado clasificado como

“General”.
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2.5

b) Basesy metodologia de la informacion por segmentos

Los ingresos y gastos asignados a cada uno de los segmentos se corresponden a
los directamente atribuibles al segmento. Aunque la medida de resultados utilizada
por la maxima instancia de toma de decisiones para evaluar el rendimiento de los
segmentos es el Beneficio de explotacion, el Grupo reporta a la misma, magnitudes
de resultados por segmento hasta el Beneficio antes de impuestos. Los activos y
pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con la explotacion del
mismo o con la participacién en sociedades dedicadas a dicha actividad.

Se identifica mediante la segmentacion aquellos componentes identificables del
Grupo Pegaso Rail International caracterizados por estar sometidos a riesgos y
rendimientos de naturaleza diferente a los que corresponden a otros componentes
operativos que desarrollen su actividad en entornos diferentes.

De esta manera y de acuerdo con la experiencia histérica y la evolucién de futuro
del Grupo, se han determinado los siguientes segmentos que cumplen los
requisitos de homogeneidad interna y que se diferencian del resto de segmentos
por idénticas razones.

Dentro del segmento de “material rodante” se incluye tanto la actividad de
fabricacion como la de mantenimiento de trenes construidos con tecnologia Talgo,
actividades que estadn estrechamente relacionadas entre si. Igualmente el
segmento “maquinas auxiliares y otros”, incluye fundamentalmente las actividades
de fabricacion de tornos y otros equipos, reparaciones, modificaciones y venta de
repuestos.

El segmento general incluye los gastos generales corporativos no asignables
directamente a los otros segmentos.

Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades del
Grupo se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en el que
opera la entidad (moneda funcional). Las cuentas anuales consolidadas se
presentan en miles de euros, salvo que se indique lo contrario, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad dominante.

b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las
pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
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pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta
de resultados, excepto si se difieren en otro resultado global como las coberturas
de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas.
Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a recursos ajenos y a
efectivo y equivalentes al efectivo se presentan en la cuenta de resultados en la
linea de “ingresos financieros” o “costes financieros”.

c) Entidades del Grupo

Los resultados y la situacién financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna
de las cuales tiene la moneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una
moneda funcional diferente de la moneda de presentacién se convierten a la
moneda de presentacién como sigue:

i) Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo
de cambio de cierre en la fecha del balance y los fondos propios al coste
histérico;

ii) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los
tipos de cambio medios a menos que esta media no sea una aproximacion
razonable del efecto acumulativo de los tipos existentes en las fechas de
transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha de
las transacciones; y

iii) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en otro
resultado global.

2.6 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion
menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
reconocidas. El coste del inmovilizado material incluye los gastos directamente atribuibles
a la adquisicién de los elementos.

Los trabajos realizados para el inmovilizado material se reflejan al coste acumulado que
resulta de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de
los consumos propios de materiales de almacén y los costes de produccién, aplicados
sobre la base de tasas horarias iguales a las usadas para la valoracién de los proyectos
de fabricacion.

Los costes posteriores de ampliacion, modernizacion, mejora o de reparacion y
mantenimiento se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segun corresponda, s6lo cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir al Grupo y el coste del
elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parte sustituida
se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenimiento se cargan en la
cuenta de resultados durante el gjercicio financiero en que se incurre en elios.
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Los terrenos no se amortizan. La amortizacion de otros activos se calcula
sistematicamente usando el método lineal para asignar sus costes hasta el importe de
sus valores residuales, durante sus vidas Utiles estimadas. Cada parte de un elemento de
inmovilizado material que tenga un coste significativo con relacion al coste total del
elemento se amortiza de forma independiente. Las vidas utiles estimadas son:

Afos %
Construcciones 33 3
Maquinaria 8 12,5
Otras instalaciones, Utillaje y Mobiliario 3-14 33,3-7,14
Otro inmovilizado material 4-12 25-8,3

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la
fecha de cada balance.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado,
su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados
dentro del epigrafe Resultado de enajenaciones del inmovilizado.

2.7 Activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen por su coste de adquisicion o de produccion,
cuando se desarrollan internamente, menos la amortizacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro.

a) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan en
funcién de los costes incurridos para su adquisicién y para poner en condiciones de
uso el programa especifico y se valoran a su coste histérico. Estos costes se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas de cuatro afios.

b)  Gastos de desarrollo

Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacién de
proyecto relacionados con tecnologias aplicadas al ambito ferroviario que sean
identificables y Unicos y susceptibles de ser controlados por el Grupo se reconocen
como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

i) Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de
forma que pueda estar disponible para su utilizacién o su venta;

ii) La direccion tiene intencién de completar el activo intangible, para usario
18
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o venderlo;
i) La entidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

iv) Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar
probables beneficios econémicos en el futuro;

v) Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o
de ofro tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo
intangible; y

vi) El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede
valorarse de forma fiable.

Los gastos de desarrollo reconocidos como un activo intangible se reflejan al coste
histérico acumulado que resulta de afnadir a los costes externos los costes internos,
determinados en funcién de los consumos propios de materiales de almacén y los
costes de produccién, aplicados sobre la base de tasas horarias iguales a las
usadas para la valoracién de los proyectos de fabricacion.

Los costes que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el
momento en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible
reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio no se reconoceran
posteriormente como activos intangibles.

Los costes de desarrollo reconocidos como activos se amortizan durante sus vidas
utiles estimadas que no superan los cinco afios.

c) Propiedad industrial

La propiedad industrial se valora a coste menos amortizacion acumulada vy
correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizacién se calcula por el
método lineal durante su vida (til estimada.

2.8 Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion sobre el valor
razonable de la participacion del Grupo en los activos netos identificables de la
dependiente adquirida en la fecha de adquisicion.

El fondo de comercio se somete anualmente a una prueba para pérdidas por deterioro de
su valor y se valora por su coste menos las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.
Las pérdidas por deterioro del fondo de comercio no se revierten. Las pérdidas y
ganancias por la venta de una entidad incluyen el importe en libros del fondo de comercio
relacionado con la entidad vendida.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo a efectos de /
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llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro. La asignaciéon se hace a aquellas
unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo que se
espera se beneficien de la combinacion de negocios en las que surge el fondo de
comercio identificadas de acuerdo con los segmentos operativos.

2.9 Costes por intereses

El Grupo capitaliza los costes por intereses que son directamente atribuibles a la
adquisicién, construccién o produccién de activos cualificados, cuando los mismos son
relevantes.

2.10 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, por ejemplo el fondo de comercio, no estan
sujetos a amortizacién y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro
del valor, asi como los activos intangibles que alin no estén disponibles para su uso. Los
activos sujetos a amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el importe por el
que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el valor razonable de un activo menos los costes para la venta o el valor en uso, el
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros distintos al fondo de
comercio que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada
fecha de balance, por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

2.11 Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

El Grupo clasifica un activo no corriente como mantenido para la venta, si su importe en
libros se va a recuperar a través de una operacion de venta en vez de a través de su uso
continuado. Esta condicién se considera cumplida Gnicamente cuando la venta es
altamente probable, el activo esta disponible para su venta inmediata en sus condiciones
actuales y previsiblemente se completara en el plazo de un afio desde la fecha de
clasificacion, a no ser que se produzca un retraso causado por hechos o circunstancias
fuera del control del Grupo y esta siga comprometida con su intencién de venta del
activo. Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se valoran al
menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costes de venta.

Una actividad interrumpida es un componente del Grupo que ha sido enajenado o se ha
dispuesto de él por otra via o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta,

y:

a) representa una linea de negocio o un area geogréfica que es significativa y
puede considerarse separada del resto;

b) forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por /
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otra via de una linea de negocio o de un area geografica de la explotacion que sea
significativa y pueda considerarse separada del resto; 6

c) es una entidad dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de
revenderla.

Los resultados por actividades interrumpidas se presentan como un importe Unico en el
estado de resultados que comprende el resultado después de impuestos de las
actividades interrumpidas.

2.12  Activos financieros: clasificacion, reconocimiento y valoracién

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable
con cambios en resultados y préstamos y cuentas a cobrar. La clasificacién depende del
proposito con el que se adquirieron los activos financieros. La direccion determina la
clasificacién de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

a) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.
Estos activos financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable
mas los costes de la transaccion. Los préstamos y cuentas a cobrar se
registran posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizaciéon que iguala
el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran,
tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su
valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea
significativo.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activos financieros mantenidos para su negociaciéon. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propésito de
venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como
mantenidos para su negociacion a menos que se designen como coberturas.
Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes si se
espera que se van a liquidar en doce meses; en caso contrario, se clasifican
como no corrientes.

Estos activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
cargandose los costes de la fransaccion en la cuenta de resultados;
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contabilizandose posteriormente por su valor razonable. Las ganancias o
pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable se presentan en la
cuenta de resultados dentro de “Otros resultados” en el periodo en el que se
originaron.

Las adquisiciones y enajenaciones habituales de activos financieros se
reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en que el Grupo se
compromete a adquirir o vender el activo.

c) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no-derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras
categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos que venza dentro de
los 12 meses posteriores a la fecha de balance o que la direccién pretenda
enajenar la inversion en dicho periodo.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

2.13 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y el Grupo tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

2.14 Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros

El Grupo evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.
Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en
una pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de urno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un «evento que causa la pérdida»), y ese evento o eventos causantes
de la pérdida tengan un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que el grupo utiliza para determinar si existe una evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluyen:

¢ Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;
e Incumplimientos de las clausulas contractuales, tales como impagos o

retrasos en el pago de los intereses o el principal;
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¢ El Grupo, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, otorga al prestatario concesiones o ventajas que
en otro caso no hubiera otorgado;

e Sea cada vez mas probable que el prestatario entre en una situacion
concursal o en cualquier otra situacién de reorganizacién financiera;

¢ La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras, o

* | os datos observables indican que existe una disminucién susceptible de
valoracién en los flujos de efectivo estimados futuros en un grupo de activos
financieros desde el reconocimiento inicial de aquellos, aunque la disminucion
no pueda identificarse todavia con activos financieros individuales del Grupo,
incluyendo cambios adversos en las condiciones de pago de los prestatarios
del grupo y/o condiciones econdémicas locales o nacionales que se
correlacionen con impagos en los activos del grupo.

El Grupo valora, en primer lugar, si existe evidencia objetiva de deterioro.

La pérdida se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido) descontadas a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. Se reduce el importe en libros del activo mediante una provision y el
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados en el epigrafe de Otros
gastos de explotacion. Si un préstamo tiene un tipo de interés variable, la tasa de
descuento para calcular la pérdida por deterioro es el tipo de interés efectivo actual
determinado de acuerdo con el contrato.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el
descenso se puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el
deterioro se haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la
reversion del deterioro reconocido previamente se reconocera en la cuenta de resultados
consolidada.

2.15 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se firma el
contrato de derivados. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelven a valorar a
su valor razonable. El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende
de si el derivado se ha designado como un instrumento de cobertura y, si es asi, de la
naturaleza de la partida que esta cubriendo. El Grupo desigha determinados derivados
como coberturas de un riesgo concreto asociado a un activo o pasivo reconocido 0 a una
transaccion prevista altamente probable (cobertura de flujos de efectivo).

El Grupo documenta al inicio de la transaccion la relacion existente entre los instrumentos
de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y
la estrategia para acometer varias transacciones de cobertura.
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El Grupo también documenta su evaluacion, tanto al inicio como sobre una base
continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de cobertura son
altamente efectivos para compensar los cambios en los flujos de efectivo de las partidas
cubiertas.

Los valores razonables de ciertos instrumentos derivados utilizados a efectos de
cobertura se desglosan en la nota 10. Los movimientos en la reserva de cobertura
incluida en el patrimonio neto se muestran en la nota 16. La totalidad del valor razonable
de un derivado de cobertura se clasifica como activo o pasivo no corriente si el
vencimiento de la partida cubierta restante es superior a 12 meses, y como activo o
pasivo corriente si el vencimiento de la partida cubierta restante es inferior a 12 meses.

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y
califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen dentro del epigrafe de
Costes financieros netos. La pérdida o ganancia relativa a la parte ineficaz se reconoce
inmediatamente en la cuenta de resultados en el epigrafe de Costes Financieros.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se reclasifican a la cuenta de resultados
en el epigrafe de Costes Financieros o Ingresos Financieros en los periodos en que la
partida cubierta afecta al resultado.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando se dejan de cumpilir los
requisitos exigidos para contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida
acumulada en el patrimonio neto hasta ese momento permanece en el patrimonio y se
reconoce cuando la transaccion prevista se reconoce finalmente en la cuenta de
resultados. Cuando se espera que la transaccién prevista no se vaya finalmente a
producir, la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto se traspasa
inmediatamente a la cuenta de resultados.

2.16 Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste o a su valor neto realizable, el menor
de los dos. El coste se determina en funcion del coste medio ponderado. El coste de los
productos terminados y de los productos en curso incluye los materiales, [a mano de obra
y los costes directos e indirectos de fabricacion acumulados en la realizacion de los
distintos proyectos por el importe efectivamente incurrido. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes variables de
venta aplicables asi como en el caso de las materias primas y de los productos en curso,
los costes estimados necesarios para completar su produccion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran
las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el epigrafe de Coste de Aprovisionamientos.

Si las circunstancias que causan la correccién de valor dejaran de existir, el importe de la
correccion es objeto de reversién y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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2.17 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los dep6sitos a la vista
en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo con vencimiento original de tres
meses o0 menos, y aquellos depésitos que, por sus condiciones contractuales y
caracteristicas especificas, se consideran depdsitos a la vista y que devengan un tipo de
interés referenciado a un periodo superior a tres meses.

2.18 Capital social

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u
opciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccién, neta de impuestos, de
los ingresos obtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones
propias), la contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente
atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se deduce del patrimonio neto atribuible
a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad hasta su cancelacion,
nueva emisidon o enajenacién. Cuando estas acciones se vuelven a emitir posteriormente,
cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién
directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias,
se incluye en el patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio
de la Sociedad.

2.19 Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la actividad. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o
menos. En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su coste amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo.

2.20 Recursos ajenos

Los recursos ajenos se reconocen, iniciaimente, por su valor razonable, netos de los
costes en que se haya incurrido en la transaccioén. Posteriormente, los recursos ajenos se
valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de
los costes necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como
costes de transaccién de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de
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)



PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2012
(Expresado en Miles de euros)

una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que
se produce la disposicién. En la medida en que no sea probable que se vaya a disponer
de todo o parte de la linea de crédito, la comisién se capitalizara como un pago
anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la
disponibilidad del crédito.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de
la fecha del balance.

Los recursos ajenos se dan de baja cuando han expirado o se han pagado o cancelado
las obligaciones contractuales a ellos asociadas.

2.21 Instrumentos financieros compuestos

Los instrumentos financieros compuestos emitidos por el Grupo comprenden un préstamo
participativo convertible que puede convertirse en acciones a opcién del tenedor, y el
nuimero de acciones a emitir no varia por los cambios en el valor razonable.

El componente de pasivo de un instrumento financiero compuesto se reconoce
inicialmente al valor razonable de un pasivo similar sin la opcién de conversién en
patrimonio. El componente de patrimonio neto se reconoce inicialmente como la
diferencia entre el valor razonable del instrumento financiero compuesto considerado en
su conjunto y el valor razonable del componente de pasivo.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el componente de pasivo de un instrumento
financiero compuesto se valora por su coste amortizado usando el método del tipo de
interés efectivo y se clasifica como pasivo no corriente atendiendo al momento de su
devolucién. El componente de patrimonio neto de un instrumento financiero compuesto
no se vuelve a valorar excepto en el momento de su conversién o de su vencimiento.

2.22 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado global o directamente en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de
aprobarse a la fecha de balance en los paises en los que opera el Grupo y en los que
generan bases imponibles. La direccién evallia periédicamente las posiciones tomadas
en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacion
fiscal aplicable esta sujeta a interpretacién, y, en caso necesario, establece provisiones
en funcién de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, los impuestos
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diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la
transacciéon, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. El
impuesto diferido se determina usando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién cuando
el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos
en que el Grupo pueda controlar la fecha en que revertiran las diferencias temporarias y
sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un
derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los
pasivos por impuesto corriente y cuando los activos y los pasivos por impuestos diferidos
se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad
fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe
neto.

2.23 Prestaciones a los empleados
a) Plan de pensiones de aportacion definida

Patentes Talgo, S.L. mantiene acordado con sus trabajadores activos un plan de
pensiones de aportacion definida por el cual la sociedad realiza una aportacion
mensual del 4% del salario bruto mas la antigliedad por cada empleado al afio,
estando el fondo asignado especificamente a cada trabajador. Una vez que se han
pagado las aportaciones, la sociedad no tiene obligacion de realizar pagos
adicionales.

El acuerdo firmado con los trabajadores respecto a todos los derechos devengados
establecié una Unica aportacién a una entidad financiera que gestiona el fondo de
pensiones mas las aportaciones futuras que la sociedad ha ido realizando. La
sociedad tiene externalizado el plan de pensiones desde marzo de 2000.

b)  Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la
decisién del Grupo de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de
jubilacién. El Grupo reconoce estas prestaciones como un gasto cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores
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actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada. Las
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del
balance se descuentan a su valor actual.

c) Planes de participacion en beneficios y bonus

El Grupo, cuando se relinen las condiciones para ello, reconoce un pasivo y un
gasto para pago de objetivos en base a los acuerdos individuales con cada uno de
los trabajadores.

Desde el ejercicio 2006, el Grupo mantenia una serie de obligaciones con el equipo
directivo derivadas de un plan de remuneracién en acciones a largo plazo. Este
plan de remuneracion en acciones esta vinculado, por un lado al cumplimiento de
ciertos objetivos de gestién y por otro lado a la permanencia en la Sociedad en los
siguientes afios. Se determinaba como un porcentaje referenciado al incremento de
valor estimado del Grupo Talgo conforme a las formulas determinadas en el
contrato suscrito al efecto, en funcibn del cumplimiento de las hipétesis
subyacentes al plan de remuneracién en acciones, siendo las principales la fecha
estimada del pago del plan y el grado de cumplimiento de los objetivos de gestién
mencionados anteriormente.

El valor estimado del Grupo Talgo se determinaba, conforme al contrato suscrito al
efecto, en base a técnicas de valoracién basadas esencialmente en proyecciones
de flujos de efectivo. Las hip6tesis utilizadas en dicha valoracién son coherentes
con las indicadas en la nota 8 para la prueba de deterioro del fondo de comercio
siguiendo los criterios establecidos en el plan de remuneracién en acciones a largo
plazo. El valor razonable de los servicios recibidos del empleado se reconocian
como gasto de personal en la cuenta de resultados registrando la correspondiente
“provision para otros pasivos y gastos a largo plazo®. Durante el ejercicio 2012 se
han liquidado las obligaciones derivadas de este plan vigente desde el ejercicio
2006 y que se menciona en los parrafos anteriores por acordarse el cumplimiento
de las condiciones establecidas en el mismo.

Desde el ultimo timestre de 2012, en virtud de nuevos contratos firmados entre las
partes, el Grupo tiene una serie de obligaciones con el equipo directivo derivadas
de un plan de remuneracién en acciones a largo plazo. Este plan de remuneracion
en acciones esta vinculado por un lado al cumplimiento de ciertos objetivos de
gestion y por otro lado a la permanencia en la Sociedad en los siguientes afios. Se
determina como un porcentaje referenciado al incremento de valor estimado del
Grupo Talgo conforme a las férmulas determinadas en el contrato suscrito al efecto,
en funcion del cumplimiento de las hipétesis subyacentes al plan de remuneracién
en acciones, siendo las principales la fecha estimada del pago del plan y el grado
de cumplimiento de los objetivos de gestion mencionados anteriormente. Este plan
puede ser abonado en efectivo o en acciones, a eleccion de la Sociedad. No
obstante, de acuerdo con las mejores estimaciones del Grupo sera abonado en
acciones de Patentes Talgo, S.L. en la fecha en la que se produzca la admisién a
cotizacién en un mercado organizado o la toma de control del Grupo por un tercero,
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devengandose en todo caso en un plazo maximo de 4 afios.

El valor estimado del Grupo Talgo a la fecha estimada de devengo se ha
determinado, conforme a los contratos suscritos al efecto, en base a técnicas de
valoracién basadas esencialmente en proyecciones de flujos de efectivo. Las
hip6tesis utilizadas en dicha valoracién son coherentes con las indicadas en la nota
8 para la prueba de deterioro del fondo de comercio siguiendo los criterios
establecidos en el plan de remuneracién en acciones a largo plazo. El valor
razonable de los servicios recibidos del empleado se reconoce como gasto de
personal en la cuenta de resultados registrando la correspondiente Reserva en el
patrimonio neto de la Sociedad (nota 15).

2.24 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe puede estimarse
de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje
las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacion. Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacién se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

2.25 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en
el curso ordinario de las actividades del Grupo, menos devoluciones, rebajas, descuentos
y el impuesto sobre el valor afiadido.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir al Grupo y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades.

Los ingresos por contratos de fabricaciéon de material rodante y maquinas auxiliares
especificamente negociados en base a unas caracteristicas técnicas definidas por el
cliente final, que implican la fabricacién de un activo o conjunto de activos que estén
intimamente relacionados entre ellos en términos de su disefio, tecnologia y funcién, o
bien en relacion con su Gltimo destino o utilizacion, y que mantengan caracteristicas
técnicas y estructurales distintas de otros activos, se reconocen durante el periodo del
contrato cuando el resultado del mismo puede estimarse de forma fiable y es probable
que el contrato vaya a ser rentable. El criterio de reconocimiento de ingresos en contratos
de fabricacion de trenes y maquinas auxiliares varia en funcién de la estimacion del
resultado del contrato. Cuando sea probable que los costes del contrato vayan a exceder
el total de los ingresos del mismo, la pérdida esperada se reconoce inmediatamente
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como un gasto.

El Grupo utiliza el método del porcentaje de realizacién para determinar el importe
adecuado a reconocer en un periodo determinado. El grado de realizacion se determina
por referencia a los costes del contrato incurridos en la fecha del balance como un
porcentaje de los costes estimados totales para cada contrato.

El Grupo presenta como una cuenta a cobrar (“fabricacién ejecutada pendiente de
facturar’) incluida en el epigrafe Clientes por ventas y prestaciones de servicios, el
importe de los contratos ejecutados, para los cuales los costes incurridos mas los
beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas) superan la facturacion parcial.

El Grupo presenta como un pasivo (“anticipos recibidos por trabajo de contratos”),
incluido en el epigrafe de Proveedores, el importe de todos los contratos en curso para
los cuales la facturacién parcial supera los costes incurridos mas los beneficios
reconocidos (menos las pérdidas reconocidas).

El Grupo periédicamente revisa sus presupuestos, manteniendo asi actualizado el calculo
del grado de avance.

Los ingresos procedentes de contratos cuyo objeto sea la fabricacion de productos
estandar sobre los que se realizan, para cada tipologia de cliente que lo requiera,
pequeifias modificaciones que no varian de manera significativa las especificaciones
técnicas del producto, se reconocen cuando se entrega el bien y se traspasan los riesgos
asociados a la propiedad del mismo.

Las ventas de repuestos se reconocen cuando se entregan los bienes y se traspasan los
riesgos asociados a la propiedad de los mismos.

Los ingresos por servicios de mantenimiento, establecidos sobre la base de canones
negociados anualmente, se reconocen a medida que se va prestando el servicio de
acuerdo con planes anuales de mantenimiento acordados con el cliente final que estéan
referenciados a los kildmetros recorridos por los trenes o bien canones fijos acordados
con los clientes.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el
valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, clasificando dicho descuento
como menores ingresos por intereses.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro.
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2.26 Subvenciones oficiales

Las subvenciones recibidas de organismos pUblicos se reconocen por su valor razonable
cuando hay una seguridad razonable de que la subvencién se cobrara y el Grupo
cumplird con todas las condiciones establecidas.

Las subvenciones oficiales relacionadas con costes se difieren y se reconocen en la
cuenta de resultados, en el epigrafe de Otros ingresos durante el periodo necesario para
correlacionarlas con los costes que pretenden compensar.

Las subvenciones oficiales relacionadas con la adquisicion de inmovilizado material se
incluyen en pasivos no corrientes como subvenciones oficiales diferidas y se abonan a la
cuenta de resultados en el epigrafe de Otros ingresos seguin el método lineal durante las
vidas esperadas de los correspondientes activos.

Los préstamos subvencionados sin interés, otorgados principalmente para proyectos de
investigacion y desarrollo se registran en el pasivo por su valor razonable. En el caso de
subvenciones de proyectos de desarrollo, la diferencia entre el valor razonable y el valor
de reembolso se reconoce como subvencion, en el epigrafe de Subvenciones oficiales
imputandose al resultado a medida que se amortizan los activos relacionados con dichos
proyectos. En el caso en que la subvenciéon se aplique a gastos de investigacion, la
diferencia entre el valor razonable y el valor de reembolso, se reconoce en resultados
cuando se han incurrido los gastos.

2.27 Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los
riesgos y ventajas derivados de la ftitularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base
lineal durante el periodo de arrendamiento.

2.28 Arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado
material en los que el Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de
la propiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos acordados por el
arrendamiento, el menor de los dos. Para el cédlculo del valor actual se utiliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del Grupo
para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La
carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del
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tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre
en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas
financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado
adquirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida util o la
duracién del contrato, el menor de los dos.

2.29 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios se reconoce como un pasivo en las cuentas
anuales del Grupo en el ejercicio en que se aprueban los mismos.

2.30 Medioambiente

Los costes de las actuaciones empresariales emprendidas por el Grupo con incidencia en
el medioambiente que se detallan en la nota 33 se registran como gasto del ejercicio o
como mayor valor del activo correspondiente, siempre y cuando se cumplan las
condiciones detalladas en la nota 2.6 sobre la valoracion del inmovilizado material.

3. Gestion del riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo tipo de interés, del tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra
en minimizar los efectos derivados de la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.
El Grupo emplea instrumentos financieros derivados para cubrir determinadas
exposiciones al riesgo.

La gestion del riesgo estd controlada a través de distintos niveles de supervision con
arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion, el cual ejerce la
responsabilidad del mantenimiento del sistema de control interno que incluye el
seguimiento y control de los nesgos relevantes del Grupo.

El Consejo de Administracion, a partir de la evaluaciéon de los riesgos operativos, lleva a
cabo el control y gestién de los mismos, aprobando en su caso las acciones encaminadas
a mejorar los procedimientos existentes.

a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es reducido, ya que la mayor parte de las
transacciones se realizan en la moneda funcional. Adicionalmente, las ventas
a otros paises fuera del referido entorno se realizan a Estados Unidos, si bien,
no suponen un peso significativo sobre la cifra de negocios total del Grupo.
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b)

El grupo realiza contratos de cobertura para mitigar este tipo de riesgo.
(i) Riesgo de precio

El Grupo, con objeto de mitigar los riesgos del precio de venta, mantiene una
estructura de costes muy competitiva, a través de las clausulas establecidas y
cerradas en los distintos contratos que formaliza con sus clientes y
proveedores.

(i) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo
plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a
riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, para ello la direccién del
grupo pone en funcionamiento politicas para la gestién del riesgo de tipo de
interés.

El Grupo gestiona este riesgo mediante permutas de tipos de interés variable
a fijo. Bajo las permutas de tipo de interés, el Grupo se compromete con otras
partes a intercambiar la diferencia entre los intereses fijos y los variables
semestralmente.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, si el tipo de interés de las deudas con
entidades de crédito hubiera aumentado o disminuido en 100 puntos basicos,
manteniéndose el resto de variables constantes, ni el Beneficio del ejercicio
de dichos afios ni el Otro resultado global se hubieran visto modificados de
manera significativa.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar y otros activos financieros,
que representan la exposicion maxima del Grupo al riesgo de crédito en
relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Direcciébn del Grupo en
funciébn de la politica descrita en las notas 2.12 y 2.14 para Activos
financieros.

El Grupo opera con una cartera de clientes que en su mayoria pertenecen al
sector publico ferroviario, por la que no se ha puesto de manifiesto ningtn
indicio de riesgo de crédito derivado de la solvencia o del retraso en los pagos
de dichos clientes.

El Grupo Unicamente trabaja con entidades financieras de reconocido
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,



PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO 2012
(Expresado en Miles de euros)

prestigio y calificadas con ratings que no presentan riesgos de insolvencia.

c) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente
efectivo, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de
mercado. La Direccién del Grupo realiza un seguimiento periddico de las
previsiones de liquidez del Grupo en funcion de los flujos de efectivo esperados. El
Grupo mantiene suficiente efectivo para hacer frente a sus necesidades de liquidez.
La tabla que se muestra a continuacion presenta un analisis de los pasivos
financieros del Grupo agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos
pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el

contrato:

Al 31 de diciembre de 2012

Deudas con entidades de crédito (nota 19)
Instrumentos financieros derivados (nota 10)
Proveedores y otras cuentas a pagar (nota 18)
Deudas por anticipos reembolsables (nota 19 b)
Deudas con empresas del grupo (nota 19 ¢)
Acreedores por arrendamiento financiero (nota
19 c)

Al 31 de diciembre de 2011

Deudas con entidades de crédito (nota 19)
Instrumentos financieros derivados (nota 10)
Proveedores y otras cuentas a pagar (nota 18)
Deudas por anticipos reembolsables (nota 19 b)
Deudas con empresas del grupo (nota 19 c)
Acreedores por arrendamiento financiero (nota
19¢)

3.2 Gestion del riesgo de capital

Menos de 1 Entre1y2 Entre2y Mas de
afio anos 5 aiios 5 aiios

22 518 12 300 22 200 10 300
119 376 - - -
1153 274 3490 11929
324 324 698 -
143 371 12 898 26 388 22 229
16 612 32382 40 591 -
- 703 - -

106 944 - - -
2 220 1113 1813 8972
350 350 970 -

126 126 34 548 43 374 8 972

Hasta la fecha el objetivo del Grupo en relacién con el capital es asegurar que se
mantenga la capacidad para continuar como un negocio en marcha y conseguir la mayor

rentabilidad y eficiencia del mismo.
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El Grupo hace seguimiento periddico de la Deuda Neta y su incidencia sobre el capital
total calculado como el patrimonio neto atribuible a los propietarios de la Sociedad
dominante tal como se muestra en el balance consolidado mas la deuda neta:

Miles de euros
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2012 de 2011
Recursos ajenos no corrientes (nota 19)(*) 59 616 81976
Recursos ajenos corrientes (nota 19)(*) 24 021 19 182
Efectivo y equivalentes al efectivo (nota 14) (12 471) (83 710)
Total Deuda Neta 71 166 17 448
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la dominante 149 320 81 362
Capital total 220 486 98 810
Endeudamiento 32% 18%

(*) Excluidas las deudas transformables en subvenciones que se mencionan en la nota 19.

El aumento de la deuda neta y empeoramiento del ratio de endeudamiento durante los
ejercicios analizados se explican por los nuevos préstamos explicados en la nota 19.

3.3 Estimacion del valor razonable

Se asume que el importe en libros menos la provisién por deterioro de valor de las
cuentas a cobrar y a pagar corrientes se aproxima a su valor razonable. El valor
razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de la informacién
financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente del mercado del que puede disponer el Grupo para instrumentos
financieros similares.

Con fecha 1 de enero de 2009, el Grupo adopté la modificacion de la NIIF 7 para
instrumentos financieros que se valoran en balance a valor razonable (nota 11), lo que
requiere el desglose de las valoraciones del valor razonable por niveles siguiendo la
siguiente jerarquia:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos y
pasivos idénticos (nivel 1).

° Datos distintos al precio de cotizacién incluidos dentro del nivel 1 que sean
observables para el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios),
como indirectamente (esto es, derivados de los precios) (nivel 2).

. Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables
de mercado (esto es, datos no observables) (nivel 3).

Las Unicas partidas significativas que el Grupo mantiene a su valor razonable, son los
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instrumentos financieros derivados, que se encuentran clasificados en el nivel 2 de la
jerarquia de valor razonable.

4. Estimaciones y juicios contables importantes

Las estimaciones y juicios se evallan continuamente y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables en circunstancias normales.

4.1) Estimaciones e hipotesis significativas

El Grupo hace estimaciones e hipotesis en relacién con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicibn, no coincidirAn exactamente con los
correspondientes resultados reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios
mas significativos realizados por la Direccién del Grupo.

a) Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio ha sufrido alguna pérdida por
deterioro del valor, de acuerdo con la politica contable de la nota 2.8. Los importes
recuperables de las unidades generadoras de efectivo (UGE) se han determinado en
base a célculos del valor en uso. Estos calculos requieren el uso de estimaciones. Sobre
la base de los calculos del valor en uso, de acuerdo con los supuestos y las hipétesis
descritas en la nota 8 para los afios 2011 y 2012, el importe recuperable de las UGEs a
las que el fondo de comercio se ha asignado ha sido superior a su valor en libros incluso
después de realizar ciertos andlisis de sensibilidad sobre las tasas de descuento o las
tasas de crecimiento. Dicha sensibilidad ha sido analizada con variaciones de 100 puntos
basicos en las tasas de descuento y variacion de 20 puntos bésicos en las tasas de
crecimiento utilizadas y de 200 puntos basicos en los margenes esperados.

b) Impuesto sobre las ganancias y activos de naturaleza fiscal

El Grupo esta sujeto al impuesto sobre las ganancias en varias jurisdicciones. Se
requiere un grado importante de juicio para determinar la provision para el impuesto
sobre las ganancias a nivel global. EI Grupo reconoce los pasivos por eventuales
reclamaciones fiscales en funcion de la estimacion de si seran necesarios impuestos
adicionales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los
importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el
impuesto sobre las ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en
que se realice tal determinacion.

Asimismo, el Grupo evalua, a cada fecha de balance, la recuperabilidad de los activos de
naturaleza fiscal, principalmente activos por impuestos diferidos y deducciones, en base a
una serie de criterios que son:;

o la existencia de resultados futuros imponibles contra los que sea posible realizar
dichos activos.
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o La existencia de adecuados soportes documentales, especialmente en relacién con
cierto tipo de deducciones, que por un lado acrediten de manera fiable el importe de
activos fiscales a reconocer y por el otro sirvan a la Direccién de base para realizar
sus estimaciones en cuanto a la fiabilidad y a la cuantia de los importes a activar
por deducciones. En caso que la Direccién no dispusiera, a una determinada fecha
de las cuentas anuales, de toda la adecuada documentacion para que, en su juicio,
los activos fiscales no se pudieran medir de manera fiable y por tanto fuera poco
probable su recuperacién, dichos activos fiscales no se activarian hasta el momento
en que se cumplieran las dos condiciones anteriormente mencionadas de acuerdo
con toda la documentacion soporte relacionada con los activos fiscales.

° La evaluacién por parte de la Direccién de todas las evidencias disponibles para
justificar o no el reconocimiento de los activos fiscales. En esta evaluacion la
Direccion tiene en cuenta tanto evidencias favorables como desfavorables, tanto
presentes como histéricas, su objetiva comprobacién y/o demostracién, y el peso
asignado a cada evidencia.

c) Reconocimiento de ingresos

El Grupo utiliza el método del porcentaje de realizacion, en base al grado de avance, para
contabilizar los ingresos derivados de los contratos de fabricacion de trenes y maquinas
auxiliares. El grado de avance se calcula como porcentaje de los costes incurridos del
contrato sobre el total de los costes estimados para la realizacién del contrato. Dicho
método de reconocimiento de ingresos solamente se aplica cuando el resultado del
contrato puede estimarse de forma fiable y es probable que el contrato genere beneficios.
Si el resultado del contrato no puede estimarse de forma fiable, los ingresos se
reconocen en la medida de recuperacion de los costes. Cuando es probable que los
costes del contrato excedan los ingresos del contrato, la pérdida se reconoce de forma
inmediata como un gasto. El uso de este método exige que el Grupo realice estimaciones
significativas en relacion con los costes totales necesarios para la realizacién del
contrato. Dichas estimaciones se revisan de manera periédica con el objetivo de verificar
si se ha generado una pérdida y si es posible seguir aplicando el método del porcentaje
de realizacion o para reestimar el margen esperado del contrato. Durante el desarrollo del
contrato, el Grupo estima también las contingencias probables relacionadas con el
incremento del coste total estimado y varia el reconocimiento de los ingresos de forma
consecuente.

d) Vidas utiles de los elementos del Inmovilizado Material y Activos Intangibles

La Direccién del Grupo determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes
cargos por amortizacién para su Inmovilizado Material y Activos Intangibles. Esta
estimacion se basa en el periodo en el que los elementos de Inmovilizado Material y
Activos Intangibles vayan a generar beneficios econdmicos. El Grupo revisa en cada
cierre las vidas (tiles de los elementos del Inmovilizado Material y Activos Intangibles y si ”
las estimaciones difieren de las previamente realizadas el efecto del cambio se
contabiliza de forma prospectiva en la cuenta de resuitados del ejercicio a partir del cual /
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se realiza el cambio.
e) Provisiones de garantia

El Grupo generalmente ofrece garantias de tres afios para las construcciones de trenes,
maquinaria auxiliar y trabajos de reparaciones realizados. La direccién estima la provision
correspondiente para trabajos futuros por garantia en base a informacién histérica sobre
costes en el periodo de garantia, asi como tendencias recientes que podrian sugerir que
la informacién pasada sobre el coste puede diferir de los trabajos futuros. Las
estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible y circunstancias
al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no esperandose cambios relevantes en las citadas
estimaciones.

f)  Provision por remuneraciones

Tal y como se indica en la nota 2.23 c) el Grupo tiene contraidas una serie de
obligaciones relacionadas con un plan de compensacion, siendo requerido para el célculo
relativo a dichas obligaciones la realizacién de una serie de estimaciones, tal y como se
explica en la mencionada nota.

5. Informacion financiera por segmentos

La direccién ha determinado los segmentos operativos basandose en los informes que
revisa el Consejo de Administracion, y que se utilizan para la toma de decisiones
estratégicas, la evolucién de los resultados de los segmentos y la asignacion de recursos
a los mismos.

El Consejo de Administraciéon monitoriza el negocio desde un punto de vista de actividad,
considerando el rendimiento de los segmentos operativos de Material rodante y Maquinas
auxiliares y Otros, que coinciden con los segmentos reportables. La medida de resultados
que el Consejo de Administracion utiliza para evaluar el rendimiento de los segmentos es
el resultado de explotacién.

Dentro del segmento de “Material rodante” se incluye tanto la actividad de fabricacion
como la de mantenimiento de trenes construidos con tecnologia Talgo, actividades que
estan estrechamente relacionadas entre si.

Igualmente la actividad “Maquinas auxiliares y Otros”, incluye fundamentalmente las
actividades de fabricacion de tornos y otros equipos, reparaciones, modificaciones, venta
de repuestos.

El segmento general incluye los gastos generales corporativos no asignables
directamente a los otros segmentos.

La informacién por segmentos que se suministra al Consejo de Administracién para los
segmentos sobre los que se debe informar para los ejercicios terminados el 31 de
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diciembre de 2011 y 2012, se obtiene de los sistemas de informacién de gestién del
Grupo y no difiere significativamente de la informacion NIIF, es la siguiente:

Ingresos totales del segmento
Ingresos inter-segmentos
Ingresos ordinarios de clientes externos

Amortizaciones
Resultado de explotacién

Ingresos Financieros
Gastos Financieros

Resultados antes de impuestos

Total Activos
Total Pasivos
Inversiones de activos fijos

Ingresos totales del segmento
Ingresos inter-segmentos
Ingresos ordinarios de cllentes externos

Amortizaciones
Resultado de explotacién

Ingresos Financieros
Gastos Financieros

Resultados antes de impuestos
Total Activos

Total Pasivos
Inversiones de activos fijos

31.12.2011
Miles de euros

Maquinas

Material auxiliares y
Rodante otros General Total
330702 29 084 - 359786
330 702 29 084 - 359786
5849 34 1609 7 492
107 482 7 693 { 48 485) 66 690
1034 80 1222 2 336
(4 092) ( 385) (1190) (5 667)
104 424 7 388 (48 453) 63 359
298 055 27 577 139952 465584
199 328 18 246 135252 352826
9 252 240 527 10 019
31.12.2012
Miles de euros

Maquinas

Material auxiliares y
Rodante otros General Total
310918 19 000 - 329918
310 918 19 000 - 329918
4634 38 1200 5872
84 012 3804 {26 794) 61 022
1278 78 14 1370
13937 833 14770
71 353 3 049 ( 26 780) 47 622
279 818 20 823 129713 430 354
165 115 16 784 99135 281034
17 890 - 2 067 19 957

El 38,4% de los ingresos ordinarios del Grupo en 2012 provienen de un unico cliente,

(2011: 52,9%).
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Los ingresos ordinarios procedentes de clientes externos, los activos totales y los pasivos
totales de los que se informa al Consejo de Administracién se valoran de acuerdo con
criterios uniformes a los aplicados en las cuentas anuales.

El total del importe neto de la cifra de negocios procedente de clientes externos en 2012 y
2011 se distribuye geograficamente como sigue:

Miles de

euros

2012 2011

Espafia 137 409 200 592
Extranjero 192 509 159 194
329 918 359 786

El total de activos no corrientes distintos de instrumentos financieros y activos por
impuesto diferido en 2012 y 2011 se distribuye geograficamente como sigue:

Miles de

euros

2012 2011

Espaiia 189 171 176 051
Extranjero 5510 6 749
194 681 182 800

En junio de 2004 la filial Patentes Talgo, S.L. registr6 su establecimiento permanente en
Kazajstan en forma de sucursal, cuya actividad principal es el mantenimiento de los
trenes Talgo propiedad de Temir Zholy (administracion publica de los ferrocarriles de
Kazajstan).

El domicilio fiscal esta situado en Almaty, Republica de Kazajstan.

La cifra de ventas de dicha filial afectas al Establecimiento Permanente en Kazajstan ha
sido de 5.563 miles de euros en el ejercicio 2012 (2011: 5.995 miles de euros).

Durante el ejercicio 2011 la filial Patentes Talgo S.L.constituyé otro establecimiento
permanente en forma de sucursal, cuya actividad principal es el mantenimiento de los
trenes Talgo propiedad de Uzbekiston Temir Zholary (administracion publica de los
ferrocarriles de Uzbequistan).El domicilio fiscal esta situado en Tashkent, Republica de
Uzbequistan.

La cifra de ventas de dicha filial afectas al Establecimiento Permanente en Uzbekistan ha
sido de 1.689 miles de euros en el ejercicio 2012, en el ejercicio 2011 carecia de

actividad.
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6. Inmovilizado material

Los movimientos en las cuentas de Inmovilizado material durante los ejercicios 2011 y
2012 fueron los siguientes:

Miles de euros

Saldoal Diferenclas de Saldo al
31.12.10 conversién Adiclones Retiros Traspasos 31.12.11
Coste
Terrenos 9894 - - - - 9894
Construcciones 33 345 ( 26) 25 - 7508 40 852
Instalaciones técnicas y maquinaria 16 625 ( 46) 556 ( 60) 264 17 339
Otras instalaciones, utillaje y moblliario 37 687 ( 26) 372 ( 154) 1675 39 554
Anticlpos y en curso 2049 91 2546 ( 2) (1939) 2745
Otro inmovilizado 8 430 { 2) 361 ( 1620) - 7169
108 030 { 9) 3 860 { 1836) 7 508 117 553
Amortizacién
Terrenos - - - - - -
Construcciones ( 15473) 26 ( 1827) - - 17274)
Instalaciones técnicas y maquinaria ( 12831) 40 ( 782) 41 - ( 13532)
Ofras instalaciones, utiliaje y mobiliario ( 27 290) 22 ( 2358) - - ( 29626)
Otro inmovifizado (__6588) 1 (227) 1620 - ( 5194)
( 62 182) 89 ( 5194) 1661 - (_65626)
Valor neto contable 45 848 80 ( 1334) { 175) 7 508 51 927
Miles de euros
Diferenclas
Saldo al de Adiciones Retiros  Traspasos Cambios enel Saldo al
31.12.11 conversién perimetrode  31.12.12
consolldacién
Coste
Terrenos 9 894 - - - - - 9894
Construcclones 40 852 ( 16) 64 - - - 40 900
Instalaciones técnicas y maquinaria 17 339 ( 28) 298 ( 41 756 ( 488) 17 836
Otras instalaclones, utillaje y mobiliario 39 554 ( 16) 173 ( 6) 239 ( 89) 39 855
Anticipos y en curso 2745 - 3373 - ( 995) ( 1345) 3778
Otro inmovilizado 7169 { 1) 12 - - (171 7003
117 553 { 61) 3920 (47 - ( 2099) 119266
Amortizacién
Terrenos - - - - - - -
Construcciones ( 17274) 15 ( 1260) - - (18519)
Instalaciones técnicas y maquinaria ( 13532) 25 ( 841) M - - (14307)
Otras instalaciones, utillaje y moblllario {29 626) 156 ( 2287) - - 1 (31897)
Otro inmovilizado { 5194) 1 (__210) - - 3_( 5400)
{ 65626) 56 ( 4598) 41 - 4 (70123)
Valor neto contable 51927 (5) ( 678) { 6) - { 2095) 49 143

Las principales adiciones de los ejercicios 2011 se referian a proyectos de inversié6n en  /
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las instalaciones de las factorias de Las Matas |l, Rivabellosa y Astana (Tulpar Talgo).

Las principales adiciones de los ejercicios 2012 se refieren a proyectos de inversion en
las instalaciones de las factorias de Las Matas Il y Rivabellosa.

Los retiros se corresponden en su mayoria con elementos dados de baja por no estar en
condiciones de uso.

Terrenos y Construcciones incluye las tres propiedades del Grupo situadas en
Rivabellosa y Las Rozas (Madrid).

Los cambios en el perimetro de consolidacién recogen los elementos de inmovilizado
correspondientes a la sociedad Tulpar Talgo LLP (nota 1).

a) Actualizaciones

El importe de las actualizaciones netas acumuladas a 31 de diciembre de 2012 realizadas
al amparo del RDL 7/1996 del 7 de junio, asciende a 284 miles de euros, (2011: 297
miles de euros) siendo la amortizacién del ejercicio 2011 correspondiente a estas
actualizaciones de 13 miles de euros (2011: 13 miles de euros).

El efecto previsto sobre la dotacién a la amortizacién del préximo ejercicio por la
actualizacién de balances realizada al amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de
Junio, es de 13 miles de euros coincidiendo con el importe registrado en el ejercicio
anterior.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2012 existe inmovilizado material con un coste original de 30.336
miles de euros que esta totalmente amortizado y que todavia esta en uso (2011:26.600
miles de euros).

c) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se
considera suficiente.

d) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han reconocido ni revertido correcciones
valorativas por deterioro para ningtn inmovilizado material individual.

e) Inmovilizado material afecto a garantias
En 2012 y 2011 no hay inmovilizado material afecto a garantias.
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f) Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012 se han incluido gastos por
arrendamiento operativo correspondientes al alquiler de equipos informaticos por importe
de 829 miles de euros (2011: 630 miles de euros), de elementos de transporte por
importe de 236 miles de euros (2011: 179 miles de euros), de edificios por importe de 779
miles de euros (2011: 196 miles de euros) y otros arrendamientos por importe de
440miles de euros (2011: 375 miles de euros). El volumen de arrendamientos para los
préximos ejercicios estara en linea con los registrados al cierre del ejercicio 2012.

g) Inmovilizado material situado en el extranjero

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Grupo consolidado tiene situadas en el extranjero
las inversiones en inmovilizado material que se detallan a continuacion:

Miles de euros

Inmovilizado 2012 2011
Terrenos y construcciones 12 438 12 390
Instalaciones técnicas y maquinaria 4 355 4 492
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3071 3002
Anticipos e inmovilizado en curso 691 -
Otro inmovilizado material 127 406
Amortizacién acumulada (15 172) (13 541)
Valor neto contable 5510 6 749

h)  Compromisos de compra

A 31 de diciembre de 2012 los compromisos de compra de Inmovilizado material
ascienden a 6.374 miles de euros (8.794 miles de euros en 2011).
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7. Activos intangibles

Los movimientos en las cuentas de Activos Intangibles durante los ejercicios 2012 y 2011

fueron los siguientes:
Miles de euros

Saldo al Diferenclas de Saldo al
31.12.10 conversién Adiclones Retiros Traspasos 31.12.11
Coste
Desarrollo 48 606 - - - 175 48 781
Propledad industrial 1749 - - - - 1749
Aplicaclones Informéticas 6295 ( 12) 56 ( 31) 385 6693
Anticipos e inmovilizado en curso 10 438 - 6 103 - ( 560) 15 981
67 088 { 12) 6159 { 31) - 73 204
Amortizacién
Desarrolio ( 45964) - ( 1549) - - ( 47 513)
Propledad industrial ( 18) - ( 1) - - ( 19)
Aplicaciones informéticas ( 4804) 12 ( 748) 3 - ( 5509)
Provisiones { 1729) - - - - ( 1729)
( 52 515) 12 ( 2298) 3 - ( 54770)
Valor neto contable 14 573 - 3861 - - 18 434
Miles de euros
Saldoal Diferencias de Saldo al
31.12.11 conversién Adiclones Retiros Traspasos 31.12.12
Coste
Investigacién y Desarrollo 48 781 - - - - 48 781
Propiedad Industrial 1749 - - - - 1749
Aplicaciones Informéticas 6 693 ( 113) 87 - 786 7453
Anticipos e Inmovilizado en curso 15 981 - 15 950 - (_786) 31145
73 204 ( 113) 16 037 - - 89128
Amortizacién y Pérdidas por deterioro
Investigacion y Desarrolio ( 47 513) - ( 417 - - ( 47 930)
Propledad Industrial ( 19) - ( 1) - - ( 20)
Aplicaciones informéaticas ( 5509) 15 ( 856) - - ( 6350)
Pérdidas por deterioro ( 1729) - - - - ( 1729)
( 54770) 15 ( 1274) - - ( 56 029)
Valor neto contable 18 434 { 98) 14 763 - - 33 099

Los gastos de desarrollo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 incluyen principalmente los
costes incurridos por Patentes Talgo, S.L. en el desarrollo del proyecto AVRIL, en los
proyectos de sistema de cambio de ancho, alta velocidad y equipos auxiliares para el
mantenimiento.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las principales adiciones de inmovilizado en curso se
refieren los costes incurridos en el desarrollo del proyecto AVRIL, tren de muy alta
velocidad con traccién Talgo integrada de muy alta capacidad y piso bajo continuo.

El importe de provisiones se refiere a una patente propiedad del grupo que ha sido /
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deteriorada al 100% con anterioridad a la fecha de transicién a las NIIF, ya que su
capacidad de generacién de ingresos no estaba asegurada.

a) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2012 existe inmovilizado intangible con un coste original de 51.920
de euros que esta totalmente amortizado y que todavia esta en uso (2011: 50.708 miles
de euros).

b) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguros para cubrir los riesgos a los que
estan sujetos los bienes del inmovilizado intangible. La cobertura de estas pdélizas se
considera suficiente.

c) Subvenciones recibidas

Al 31 de diciembre de 2012, dentro de las adquisiciones del inmovilizado, 14.659 miles de
euros han sido financiados parcialmente por subvenciones recibidas de organismos
oficiales (2011: 4.752 miles de euros).

c) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han reconocido ni revertido correcciones
valorativas por deterioro para ningln inmovilizado intangible individual. De las pruebas de
deterioro realizadas sobre los activos intangibles que no estaban todavia en uso al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 no se ha identificado ninglin deterioro de valor de los mismos.

Dicho test de deterioro ha sido realizado mediante un descuento de flujos de caja de los
proyectos de fabricacién en los que la Sociedad a dia de hoy ha considerado va a utilizar
el modelo Avril, utilizando una tasa de descuento del 10,9%.

8. Fondo de comercio

El movimiento del fondo de comercio es el siguiente:

Miles de euros
Saldo al 31.12.10 112 439
Adiciones -
Bajas -
Saldo al 31.12.11 112 439
Adiciones -
Bajas -
Saldo al 31.12.12 112 439

Pruebas de pérdida por deterioro del fondo de comercio

El fondo de comercio se ha asignado a las unidades generadores de efectivo (UGE) del
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Grupo identificadas segun los segmentos operativos.

A continuacién se presenta un resumen a nivel de segmentos de la asignacion del fondo
de comercio.

31.12.2012 31.12.2011
Material Rodante 101 886 101 886
Maquinas Auxiliares y otros 10 553 10 553
Total Fondo de comercio 112 439 112 439

El importe recuperable de una UGE se determina en base a célculos del valor en uso.
Estos calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos
financieros aprobados por la direccién que cubren un periodo de cinco afios. Los flujos de
efectivo mas alld del periodo de cinco afios se extrapolan usando las tasas de
crecimiento estimadas indicadas a continuacién. La tasa de crecimiento no supera la tasa
de crecimiento medio a largo plazo para el sector en el que opera el Grupo.

Las hipdtesis clave usadas en los calculos del valor en uso en 2012 y 2011 se indican a
continuacion:

2012 2011
Material Maquinas Material Maquinas
Rodante auxiliares Rodante Auxiliares
Tasa de descuento \" 10,9% 10,9% 10,9% 10,9%
Tasa de crecimiento @ 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%

" Tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo.
Tasa de crecimiento medio ponderado usada para extrapolar flujos de efectivo méas alla del periodo
presupuestado.

Estas hipétesis se han utilizado para el analisis de cada UGE dentro del segmento
operativo.

La direccion determiné el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado y
sus expectativas de desarrollo del mercado, manteniendo los mismos en linea con los
margenes de los ultimos ejercicios. Las tasas de crecimiento medio ponderado son
coherentes con las previsiones incluidas en los informes del sector. Los tipos de
descuento usados son antes de impuestos y reflejan riesgos especificos relacionados con
los segmentos relevantes.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha puesto de manifiesto deterioro en ninguna de

las UGE evaluadas.
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9. Instrumentos financieros por categoria

a) El desglose de los instrumentos financieros por categoria es el siguiente:

Préstamos y
partidas a Derivados de

cobrar cobertura Total
31 de diciembre de 2011
Activos en balance
Clientes y otras cuentas a cobrar (nota 12)* 118 219 - 118 219
Otros activos financieros (nota 11)** 1935 17 1952
Efectivo y equivalentes al efectivo (nota 14) 83710 - 83 710
203 864 17 203 881
31 de diciembre de 2012
Activos en balance
Clientes y otras cuentas a cobrar (nota 12)* 165 744 - 165 744
Otros activos financieros (nota 11)** 2927 - 2927
Efectivo y equivalentes al efectivo (nota 14) 12 471 - 12 471
181 142 - 181 142

*Los saldos correspondientes al epigrafe administraciones publicas, con excepcion de las subvenciones
concedidas, han sido excluidos del balance de Clientes y otras cuentas a cobrar por no ser instrumentos
financieros.

** los importes correspondientes a comisiones iniciales relacionadas con el préstamo sindicado explicado en
la nota 19 incluidas dentro de la linea otros activos financieros no corrientes no han sido incluidos dentro del
balance del epigrafe de otros activos financieros al requerirse el analisis s6lo para instrumentos financieros.

Miles de euros

Pasivos
financieros a
Derivados de coste
cobertura amortizado Total
31 de diciembre de 2011
Pasivos en balance
Recursos ajenos (nota 10 y 19) 703 103 697 104 400
Proveedores y otras cuentas a pagar (nota 18)* - 101 038 101 038
703 204 735 205 438
31 de diciembre de 2012
Pasivos en balance
Recursos ajenos (nota 10y 19) - 87 828 87 828
Proveedores y otras cuentas a pagar (nota 18)* - 95 255 95 255
- 183 083 183 083

*Los saldos correspondientes a anticipos recibidos y a seguridad social y otros impuestos han sido excluidos
del balance de Proveedores y otras cuentas a cobrar por no ser instrumentos financieros. /
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b) Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco
han sufrido pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcién de la clasificacién
crediticia (“rating”) otorgada por organismos externos al Grupo.

En relacién con los saldos de Clientes y Otros activos financieros, que no mantienen una
clasificacion crediticia especifica, el Grupo considera que no presentan riesgos de
deterioro significativos ya que corresponden a Entidades Publicas o de naturaleza similar,
que generalmente presentan menores riesgos de deterioro, o bien representan depésitos
a corto plazo en entidades de crédito de reconocido prestigio que no presentan riesgos
de deterioro con rating A (12%), 60% en el ejercicio 2011 y con BB o superior en un
(88%), de los casos, 40% en el ejercicio 2011.

El 40,02% del saldo total de clientes del Grupo en 2012 provienen de un Unico cliente
(2011: 38,7%) y pertenecen mayoritariamente al segmento de Material Rodante.

10. Instrumentos financieros derivados

Miles de euros

31 de diciembre de 2012 31 de diclembre de 2011
Activo Pasivo Activo Pasivo
Permutas de tipo de interés - coberturas de flujos de efectivo - - 17 703
17 703

Menos parte no corriente:
Permutas de tipo de interés - coberturas de flujos de efectivo - - 17 703

Parte Corriente

El valor razonable de los derivados de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como
un activo o un pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior
a 12 meses.

Tal como se menciona en la nota 19 el contrato de financiacion firmado por la filial
Patentes Talgo S.L durante el ejercicio 2011 junto con el swap asociado al mismo han
sido totalmente cancelados durante el ejercicio 2012.

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés
pendiente a 31 de diciembre 2011 ascendian a 36.000 miles de euros habiendo sido
cancelado durante el ejercicio 2012.

A 31 de diciembre de 2012, los tipos de interés variable estan referenciados al EURIBOR
mas un diferencial de mercado.
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11. Otros activos financieros

El epigrafe se desglosa como sigue:
Miles de euros

31.12.12 31.12.11

Otros activos financieros no corrientes
Créditos a terceros y otros créditos (nota 11 a) 1080 328
Créditos a asociadas (nota 11 ¢) 475 -
Depositos y fianzas (nota 11 b) 843 843
Inversiones en asociadas 4 4
2 402 1175

Otros activos financieros corrientes

Créditos a terceros (nota 11 a) 367 704
Derivados de cobertura (nota 10) - 17
Depositos y fianzas (nota 11 b) 92 -
Otros activos financieros 70 60
529 781
Total Otros activos financieros 2931 1956

a) Créditos a terceros y otros créditos

Dentro del epigrafe Créditos a terceros corrientes y no corrientes se recoge
fundamentalmente la deuda correspondiente al importe, actualizado al tipo de mercado
de la fecha de concesion, pendiente de cobro a largo plazo del socio tecnolégico por los
anticipos rembolsables concedidos por el Ministerio de Ciencia e Innovacién a la filial
Patentes Talgo, S.L. El valor razonable de dichos créditos a 31 de diciembre de 2012
asciende a 367 miles de euros (2011: 1.071 miles de euros), adicionalmente incluye saldo
con partes vinculadas por importe de 637 miles de euros y un saldo a cobrar con
entidades financieras relativo a la monetizaciéon de préstamos relacionados con el CDTI
por importe de 443 miles de euros.

El desglose de los créditos por anticipos rembolsables por afio de vencimiento es el
siguiente:

31 de diciembre de 2011 2011 2012 2013 2014 posterﬁ)nrzz Totales

Anticipos reembolsables 704 328 - - - 1032
Afos

31 de diciembre de 2012 2012 2013 2014 2015 posteriores  Totaies

Anticipos reembolsables 367 - - - - 367
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b) Depésitos y fianzas

Dentro del epigrafe de Depésitos y fianzas del activo no corriente al 31 de diciembre de
2012 y 2011 se recoge fundamentalmente un depésito realizado por la filial americana
Talgo Inc. relativo al contrato de mantenimiento que presta esta filial, el cual presenta al
31 de diciembre de 2012 un vencimiento superior a 5 afios.

d) Créditos a asociadas

Recoge un préstamo concedido a la sociedad Consorcio de Alta Velocidad Meca Medina
por importe de 475 miles de euros durante el ejercicio 2012 que devenga un tipo de
interés de mercado.

12. Clientes y otras cuentas a cobrar

Los principales clientes del Grupo, son las administraciones de ferrocarriles de los paises
donde el Grupo tienen actividad y otros clientes relacionados.

El Grupo ha continuado ejecutando durante el ejercicio 2012 contratos de construccion
que tenia en cartera entre los que destacan los 420 coches para los Ferrocarriles de la
Republica de Kazajstan, los 9 trenes del contrato de Bosnia-Herzegovina, la
transformacion 15 de trenes Talgo 250 en Hibridos diesel-eléctricos y los 2 trenes para el
Estado de Wisconsin (USA) y otros dos para el Estado de Oregon (USA). De igual forma,
se han llevado a cabo los Ultimos trabajos de puesta en servicio de los dos trenes Talgo
250 para los ferrocarriles de Uzbekistan y se ha continuado con los trabajos de desarrollo
de los 7 trenes para la compaiiia estatal de ferrocarriles rusos RZD.

En el ejercicio 2012 el Grupo ha continuado con la actividad de mantenimiento para
RENFE Operadora del parque de trenes Intercity y material remolcado, asi como de
Trenes de alta velocidad. Asimismo, ha seguido realizando el mantenimiento de trenes a
través de su establecimiento permanente en Kazajstan para Themir Zholy y de las filiales
Talgo Inc. (USA) y Talgo (Deutschland) GmbH (Alemania). De igual forma, en este
ejercicio 2012 se ha continuado el mantenimiento de 2 trenes Talgo 250 para los
ferrocarriles de Uzbekistan que comenzaron a prestar servicio a finales del afio 2011. De
igual manera durante el ejercicio 2012 la Sociedad matriz ha procedido a la firma ,como
miembro del Consorcio de Alta Velocidad Meca Medina S.A., del contrato de construccion
de 35 trenes de alta velocidad.

Los saldos recogidos bajo este epigrafe corresponden a operaciones de trafico y no
devengan tipo de interés alguno.

El valor en libros de los saldos de Clientes y Otras Cuentas a cobrar se aproxima a su

valor razonable.
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La composicion de este epigrafe es la siguiente:

Miles de euros

31.12.12 31.12.11
Clientes 119 953 65 584
Construccién ejecutada pendiente de facturar 39 437 32975
Clientes empresas del grupo 1760 5376
Créditos a partes vinculadas - 5182
Provisién por pérdidas por deterioro (1018) (__519)
Clientes - Neto 160 132 108 598
Administraciones publicas 6272 9512
Deudores varios 2930 2 601
Personal 374 382
Totai 169 708 121 093

El importe de los costes incurridos y beneficios reconocidos para todos los contratos de
fabricacion en curso al 31 de diciembre de 2012 era de 995.986 miles de euros (2011:
801.660 miles de euros).

Los ingresos de contratos de construccion reconocidos en el ejercicio 2012 asciende a
194.326 miles de euros (2011: 214.320 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2011, el epigrafe “Clientes empresas del grupo” correspondia al
saldo mantenido con la filial Tarvia Mantenimiento, S.A. y Tulpar Talgo LLP que se
incluyen en el perimetro de consolidacién por integracion proporcional en dicho ejercicio.
Al 31 de diciembre de 2012, en este epigrafe sélo se incluye el saldo mantenido con la
filial Tarvia Mantenimiento, S.A..

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad matriz suscribié una serie de préstamos con sus
accionistas, siendo el detalle de los mismos como sigue:

Miles de euros

Fecha de
suscripcién Importe
Pegaso Transport, S.a.r.l. 01/04/2011 89 717
MCH Inversiones Ferroviarias S.a.r.l. 01/04/2011 12 215
Otros 01/04/2011 6219

108 151

Los préstamos mencionados anteriormente fueron concedidos el dia 1 de abril de 2011 '
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por los importes resefiados en el cuadro anterior, siendo su vencimiento el 31 de
diciembre de 2011. El valor razonable de dichos préstamos calculado a un tipo de interés
de mercado a la fecha de la concesion asciende a 106.815 miles de euros. El ingreso
financiero registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2011
asciende a 1.336 miles de euros consecuencia de la actualizacién de la cuenta a cobrar.

Con fecha 9 de diciembre de 2011 la Junta General de Socios de la Sociedad compensé
parte de los préstamos sefialados con un dividendo por importe de 104.151 miles de
euros (de los cuales 100.996 miles de euros son a cuenta del resultado de 2011).

Durante el ejercicio 2012 ha sido cancelada la parte restante de los mencionados
préstamos mediante compensaciéon de la reduccién de capital por devolucion de
aportaciones mencionada en la nota 15, habiéndose cancelado la parte restante
mediante aportaciones en efectivo.

Al 31 de diciembre de 2012, las cuentas a cobrar de clientes no vencidas ascienden a
76.925 miles de euros (2011: 106.601 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2012 los compromisos de venta del Grupo ascienden a 3.329
millones de euros (2011: 3.249 millones de euros).

Los saldos vencidos con antigliedad superior a 6 meses se desglosan a continuacion:

Miles de
euros
31.12.12 31.12.11

Entre 6 y 12 meses 9275 1223
Mas de 12 meses 555 774
9 830 1997

Al 31 de diciembre de 2012, el importe de las cuentas a cobrar de clientes que han
sufrido deterioro del valor y que se han provisionado asciende a 1.018 miles de euros
(2011: 519 miles de euros). El andlisis de antigliedad de estas cuentas es el siguiente:

Miles de

euros

31.12.12 31.12.11

Entre 3 y 6 meses - -
Mas de 6 meses 1018 519
1018 519
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El importe en libros de las cuentas comerciales a cobrar del Grupo y otras cuentas a

cobrar estd denominado en las siguientes monedas:

Miles de euros

31.12.12 31.12.11

Euro 156 887 102 049
Francos suizos 673 596
Délar Americano 2117 5 953
159 677 108 598

Los movimientos de la provision por deterioro del valor de las cuentas a cobrar de

clientes y otras cuentas a cobrar del Grupo ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Al 1 de enero 519 519
Dotacion a la provision 499 -
Bajas - -
Al 31 de diciembre 1018 519

La dotacién y aplicacion de la provision de las cuentas a cobrar deterioradas se ha
incluido en la linea de Otros gastos de explotacion de la cuenta de resultados (nota 24).
Los importes que se cargan a la cuenta de provision se dan de baja contablemente

cuando no hay ninguna expectativa de recibir efectivo adicional.

El resto de las cuentas incluidas en las cuentas a cobrar de clientes y otras cuentas a

cobrar no contienen activos que hayan sufrido un deterioro del valor.

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha del balance es el importe en libros

de cada clase de cuenta a cobrar mencionado anteriormente.

El desglose del epigrafe “Administraciones Publicas” es el siguiente:

Miles de euros

31.12.12 31.12.11
Hacienda publica deudora por IVA 1281 1990
Administraciones publicas deudoras por subvenciones 3124 6 638
Administraciones pblicas deudoras por otros impuestos 305 486
Hacienda publica retenciones y pagos a cuenta 1562 398
6 272 9 512
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El epigrafe de Administraciones Pulblicas deudoras por subvenciones recoge
fundamentalmente a cierre del ejercicio 2012 y 2011 el importe a cobrar del Ministerio de
Ciencia e Innovacién relacionados con el proyecto de investigacion y desarrollo AVRIL.
La parte de pasivo asociada a este proyecto se encuentra registrada a largo plazo en el
epigrafe “Otros pasivos financieros” (nota 19b).

13. Existencias

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

Miles de euros

31.12.12 31.12.11

Materias Primas 31 383 46 530
Productos en curso 3636 3889
Anticipos 1176 5 505
36 195 55924

A 31 de diciembre de 2012 los compromisos de compra de materias primas y otros
servicios del Grupo ascienden a 36.014 miles de euros (2011: 80.386 miles de euros).

El Grupo ha realizado durante el ejercicio 2012 correcciones valorativas al saldo de
materias primas por importe de 591 miles de euros de reversion de provisién (2011: 1.5613
miles de euros de reversion de provision) que se ha compensado con el cargo en la
cuenta de consumos de materias primas, por lo que el impacto en la cuenta de resultados
ha sido nulo.

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan
sujetas las existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

14. Efectivo y equivalentes al efectivo

El epigrafe se desglosa como sigue:

Miles de euros

31.12.12 31.12.11
Tesoreria 12 471 47 335
Otros activos liquidos equivalentes - 36 375
Total 12 471 83 710

El saldo de Ofros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de 2011 se
correspondia con inversiones realizadas en pagarés con vencimiento inferior a 3 meses
en la filial Patentes Talgo, S.L. y que devengan un tipo de interés de mercado.
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15. Capital social y Prima de emision

Las variaciones durante los ejercicios 2011 y 2012 del nimero de acciones y las cuentas
de Capital Social de la Sociedad dominante han sido las siguientes:

Miles de euros

Namero de Capital

acciones Social

Al 31 de diciembre de 2010 391 295 11778
Aumentos de capital 758 817 22 840
Reducciones de capital - -
Al 31 de diciembre de 2011 1150 112 34 618
Aumentos de capital 342 065 10 296
Reducciones de capital (123 848) (3727)
Al 31 de diciembre de 2012 1 368 329 41 187

A 31 de diciembre de 2010, el capital social estaba representado por 391.295
participaciones sociales de 30,10 euros (treinta euros con diez céntimos) cada una,
numeradas correlativamente del 1 al 391.295, ambos inclusive, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Con fecha 4 de octubre de 2011 la Sociedad matriz procedié a elevar a publico ante
notario una ampliacién de capital acordada por Junta Universal de Socios el 26 de
septiembre de 2011 por importe de 22.840.391,70 euros totalmente suscrita por Pegaso
Transport, S.A.R.L. mediante la compensacién de créditos liquidos y exigibles
correspondientes al préstamo participativo concedido en el ejercicio 2006 y cancelado
durante el ejercicio 2010. Con fecha 10 de octubre de 2011 la mencionada ampliacién de
capital fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

Con fecha 28 de marzo de 2012 la Sociedad matriz procedi6 a elevar a publico ante
notario una reduccién de capital social acordada en la Junta General Universal de la
Sociedad de fecha 23 de febrero de 2012, por importe de 3.727.824,80 euros, mediante
la devolucion a los accionistas del capital aportado compensando parcialmente los
préstamos concedidos nota 12. Se procedi6 al pago de 30,10 euros por cada una de los
titulares de las acciones de la clase A y B quedando el capital social de la Sociedad
compuesto por un total de 1.026.264 acciones con un valor nominal de 30,10 euros.

Con fecha 30 de mayo de 2012 la Sociedad matriz ha procedié a elevar a publico ante
notario un aumento de capital social acordado en la Junta General Extraordinaria y
Universal de fecha 26 de abril de 2012. Dicho aumento de capital ha sido realizado
mediante la emisién de acciones de clase C, de valor nominal 30,10 euros cada una, con
una prima de emision global de 68.450.627,15 euros. El desembolso de las nuevas
acciones se ha realizado mediante una aportacion no dineraria, consistente en
participaciones sociales de la clase B, de la sociedad Patentes Talgo, S.L.U. La prima de
emision de la Sociedad matriz es de libre disposicién.
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A partir de esta aportacién de capital, Pegaso International, S.A. pasa a ser tenedora del
100% del porcentaje de participacion sobre la Sociedad Patentes Talgo S.L.U

Las acciones anteriormente mencionadas estan divididas en 851.339 acciones de Clase
A que son libremente transmisibles por sus tenedores, 174.925 acciones de Clase B que
son libremente transmisibles a favor de los accionistas titulares de acciones de la clase A
y a favor de sociedades que formen parte del mismo grupo de Sociedades que la
transmitente de las acciones, y sujetas a derecho de adquisicion preferente por parte del
resto de accionistas, en caso de venta a partes distintas de las mencionadas y 342.065
acciones de Clase C que son libremente transmisibles a favor de los accionistas titulares
de acciones de la clase A, a favor de familiares del accionista transmitente, y a favor de
sociedades que formen parte del mismo grupo de Sociedades que la transmitente de las
acciones, y sujetas a derecho de adquisicion preferente por parte del resto de
accionistas, en caso de venta a partes distintas de las mencionadas.

Estas cifras hacen que la nueva cifra de capital social quede fijada en 41.186.702,90
euros correspondiente a 1.368.329 acciones de valor nominal 30,10 euros, siendo el
porcentaje de participacién de cada uno de los accionistas después de las operaciones el
siguiente:

31.12.11

N° % de

participaciones participacién

Pegaso Transport, S.a.r..L. 954 073 82,95%
MCH Inversiones Ferroviarias,S.a.r..|. 129 900 11,30%
Otros accionistas (porcentaje < 10%) 66 139 5,75%
1150 112 100,00%

31.12.12

N° % de

acciones particlpacién

Pegaso Transportation International SCA 746 001 54,52%
MCH Inversiones Industriales,S.a.r..l. y MCH Iberian Capital Fund IlI 221 256 16,16%
Otros accioriistas (porcentaje < 10%) 401 072 29,32%
1368 329 100,00%

Otros accionistas con porcentajes menores al 10% incluyen a miembros de la direccién
del Grupo.

a) Limitaciones para la distribucion de dividendos
Las ganancias acumuladas de libre distribucion asi como los resultados del ejercicio,

determinados en base a los principios contables locales, estan sujetas a las limitaciones
para su distribucién que se exponen a continuacion:
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° No deben distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un
importe inferior a la suma total de los saldos pendientes de amortizacion de los
gastos de desarrollo activados.

. Las sociedades domiciliadas en Espafia estan obligadas a destinar el 10% de
los beneficios de cada ejercicio a la constitucion de la Reserva Legal hasta que ésta
alcance el 20% del capital social. No puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles
suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. La Reserva Legal
de la Sociedad dominante a 31 de diciembre de 2012 asciende a 6.924 miles de
euros (2.155 miles de euros a 31 de diciembre de 2011).

° Patentes Talgo, S.L. debera dotar una reserva indisponible equivalente al
fondo de comercio que aparezca en el activo (ver nota 8), destindndose a tal efecto
una cifra del beneficio que represente, al menos, un 5% del importe del fondo de
comercio. Si no existiese beneficio, o no fuera suficiente, se emplearan reservas de
libre disposicion.

b) Resultado del ejercicio
La distribucion del resultado de la Sociedad dominante, en base a los principios contables

locales, para el ejercicio 2011, aprobada por la Junta General de Accionistas, asi como la
propuesta de distribucién del resultado para el ejercicio 2012 se desglosa a continuacion:

Miles de euros

2012 2011
Base de reparto
Pérdidas y Ganancias (25) 105 774
Total ( 25) 105 774
Aplicacién
A Reserva Legal - 4769
A Dividendo a cuenta - 100 996
A Resultados negativos (25) 9
Total { 25) 105 774

Dividendo a cuenta

Con fecha 19 de diciembre de 2011, la Junta General de Socios de Pegaso Rail
International, S.L. acord6 la distribucién de un dividendo a cuenta de los resultados del
ejercicio 2011 por un importe de 100.996 miles de euros.

El estado contable de liquidez referido a 30 de noviembre de 2011 incluido en la Junta /
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General de Socios en la que se acordd la distribucién del dividendo a cuenta era el

siguiente:
ESTADO PREVISIONAL DE LIQUIDEZ

Tesoreria
Prevision cobros proximos 12 meses

TOTAL DISPONIBLE

Prevision pagos a acreedores comerciales proximos 12 meses

Prevision otros pagos proximos 12 meses
Prevision servicio deuda préximos 12 meses
Prevision de pago a realizar de dividendos
TOTAL PAGOS A REALIZAR

SUPERAVIT

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre Sociedades sobre los ingresos generados
Dotacién de Reservas obligatorias

TOTAL DOTACIONES (*)

DIVIDENDO MAXIMO A DISTRIBUIR

c) Dividendo por accion

Los dividendos pagados en 2011 fueron de 104.151 miles de euros lo que supone 90,5

euros por accion.
Durante el 2012 no se han repartido dividendos.

d) Otro patrimonio neto

En este epigrafe recoge el componente de patrimonio neto mencionado en la nota

2.23. por importe de 2.516 miles de euros.

Euros
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108 226
( 60)
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16. Otras reservas

El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de euros

Diferencias de Reserva de

conversion cobertura Total
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (40) - (40)
Diferencias de conversién de moneda extranjera - Grupo (28) - (28)
Coberturas de flujo de efectivo: ganancia en valor razonable - (381) (381)
Impuestos sobre ganancias en valor razonable - 114 114
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (68) (267) (335)
Diferencias de conversién de moneda extranjera - Grupo 242 - 242
Coberturas de fiujo de efectivo: ganancia en valor razonable - 381 381
Impuestos sobre gananclas en valor razonable - (114) (114)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 174 - 174

a) Diferencias de conversién

La diferencia de conversion registrada dentro del epigrafe de Otras reservas corresponde
en su totalidad a la conversién a la moneda funcional realizada de los estados financieros
de la filial Talgo Inc.

b) Reserva de cobertura

La Reserva de cobertura se origina por los instrumentos financieros contratados por la
filial Patentes Talgo, S.L. con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de interés asociado a
la financiacion del préstamo sindicado a tipo variable (nota 19) que ésta tiene contratado.

17. Participaciones no dominantes

El desglose de esta partida es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2010 55 941
Otro resultado global (98)
Resultado del ejercicio 2011 11 026
Otros movimientos (35 473)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 31396
Resultado del ejercicio 2012 1451

Operaciones realizadas con minoritarios (nota 15) (32847)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 -

El Resultado del ejercicio 2012 recoge el resultado atribuido a los accionistas minoritarios
hasta el momento de la aportacién no dineraria mencionada en la nota 15.
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18. Proveedores y otras cuentas a pagar

El epigrafe se desglosa como sigue:

Miles de euros

31.12.12 31.12.11
Proveedores 83770 89234
Anticipos recibidos por trabajo de contratos 47 135 78 242
Seguridad social y otros impuestos 24 121 5906
Personal 11 485 11 804
Total 166 511 185 186

El epigrafe de Anticipos recibidos por trabajo de contratos recoge los anticipos recibidos
de los clientes del Grupo, de acuerdo con la politica contable descrita en la nota 2.25.

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizadas durante el ejercicio y
pendientes de pago al cierre en relacién con los plazos maximos previstos en la Ley

15/2010 es el siguiente:

Pagos realizados y pendientes
de pago al 31.12.12

2012

Miles de euros %

Pagos del ejercicio dentro del plazo méximo legal 66 006 34%

Resto 130 700 66%

Total pagos del ejercicio 196 706 100%
Plazo Medio de Pago Excedidos (Dias) 15
Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepase el plazo méaximo legal 18 474

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales la totalidad del saldo pendiente
de pago a cierre del ejercicio que excedia el plazo maximo legal ha sido liquidado.

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizadas durante el ejercicio 2011 y
pendientes de pago al cierre de dicho ejercicio en relacién con los plazos maximos

previstos en la Ley 15/2010 fue el siguiente:
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Pagos realizados y pendientes
de pago al 31.12.11

2011

Miles de euros %

Pagos del ejercicio dentro del plazo maximo legal 142 857 77%

Resto 43 241 23%

Total pagos del ejercicio 186 098 100%
Plazo Medio de Pago Excedidos (Dias) 5
Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepase el plazo maximo legal 642

A fecha de formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2011 la totalidad del saldo
pendiente de pago a cierre de dicho ejercicio que excedia el plazo maximo legal habia
sido liquidado.

19. Recursos ajenos

El epigrafe se desglosa como sigue:

Miles de euros

31.12.12 31.12.11
No corriente
Deudas con entidades de crédito 42 900 68 751
Deudas con empresas del grupo - -
Acreedores por arrendamiento financiero 996 1320
Otros pasivos financieros 19 911 14 444
63 807 84 515
Corriente
Deudas con entidades de crédito 22 518 16 612
Acreedores por arrendamiento financiero 350 350
Otros pasivos financieros 1153 2220
24 021 19 182
Total recursos ajenos 87 828 103 697

a) Deudas con entidades de crédito

Con fecha 4 de marzo de 2011 la filial Patentes Talgo S.L.U. procedi6 a la firma de un
contrato de financiaciéon sindicada que constaba de un préstamo de 80.000 miles de
euros con vencimiento 4 de marzo de 2016 y una linea de crédito con limite de 50.000
miles de euros que a cierre del ejercicio no habia sido dispuesta. Con fecha 18 de
diciembre de 2012 la totalidad del mencionado contrato asi como el swap de tipo de
interés asociado al mismo, que tenia liquidaciones mensuales y su vencimiento inicial en
el ejercicio 2013, han sido cancelados. En el ejercicio 2011 teniendo en cuenta el
mencionado swap el tipo efectivo del citado préstamo fue del 4,97%, 6,06% en el 2012.
Este contrato contenia un covenant “Ratio de Compromisos totales” y otras obligaciones
mercantiles que la mencionada filial ha cumplido durante la vigencia del mismo. El
mencionado préstamo devengaba un tipo de interés de mercado y tenia un saldo '
dispuesto a 31 de diciembre de 2011 de 72 millones de euros. Z
61



PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2012
(Expresado en Miles de euros)

Con fecha 19 de diciembre de 2012 ia filial Patentes Talgo S.L.U. ha procedido a la firma
de un contrato de financiacién con el Banco Europeo de Inversiones por importe de hasta
50.000 miles de euros, habiéndose dispuesto a cierre del ejercicio 40.000 miles de euros.
El mencionado contrato devenga un tipo de interés de mercado.

El mencionado contrato contiene una serie de obligaciones asociadas y covenants
denominados Ratio de Garantia, Ratio de Compromisos, Ratio de Gastos Financieros y
Ratio de Deuda que la mencionada filial ha cumplido desde el inicio del contrato.

Patentes Talgo, S.L.U. ha cumplido igualmente con las demas obligaciones y
restricciones mercantiles fijadas en el mencionado contrato de financiacion.

Con fecha 18 de diciembre de 2012 Patentes Talgo S.L.U. ha firmado con distintas
entidades financieras, lineas de crédito por un importe total de 90.000 miles de euros,
estando dispuestos a cierre del ejercicio 20.375 miles de euros.

Del préstamo mencionado con anterioridad, a cierre del ejercicio 2012 se encontraba
clasificado en el largo plazo un importe total de 40.000 miles de euros, no encontrandose
saldo registrado en el corto plazo.

Con fecha 13 de diciembre la filial Talgo Deutschland, GmbH ha procedido a la firma de
un contrato de financiacion con el HypoVereinsbank por importe de 4.400 miles de euros,
encontrandose clasificados en el corto plazo 1.500 miles de euros. Dicho préstamo
devenga un tipo de interés de mercado.

Asimismo la filial Patentes Talgo, durante el afio 2012, ha firmado con diversas entidades
financieras lineas de avales y seguros de cauciéon por un importe total de 176.116 miles
de euros, 65.000 miles de euros en el ejercicio 2011.

Con fecha 27 de octubre de 2011 la filial, hasta el ejercicio 2012, Tulpar Talgo LLP firmé
con la entidad Royal Bank of Scotland, N.V., una linea de crédito de 5.000.000 miles de
tengues con la finalidad de hacer frente a las necesidades de capital circulante; esta
péliza esta garantizada en su totalidad por el otro socio de Tulpar Talgo LLP, la sociedad
Joint Stock Company Kazakhstan Temir Zholy, que a cierre del ejercicio 2011 se
encontraba dispuesta en 25.502 miles de euros, correspondiendo al Grupo consolidado
el 50% de este importe, el vencimiento de esta linea de crédito era Octubre de 2013 y
devenga un tipo de interés de mercado. El mencionado contrato contenia un covenant de
EBITDA a cumplir por el garante del mismo que se cumplio a cierre del ejercicio 2011.

Durante el ejercicio 2012, tras la salida de la mencionada filial del perimetro de
consolidacion, dicha linea de crédito no forma parte del Grupo Consolidado.

E! importe de los intereses y comisiones devengadas y no pagadas a cierre del ejercicio
2012 de los contratos del Grupo mencionados anteriormente ascienden a 581 miles de
euros (612 miles de euros en 2011) y aparecen recogidos dentro del pasivo corriente del

balance. /
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El desglose del epigrafe Deuda con entidades de crédito por afio de vencimiento se

muestra a continuacion:

Miles de euros

31 de diciembre de 2011 2012 2013 2014 2015 mterll.:::‘:: Totales

Deudas con entidades de crédito 16 612 28 751 16 000 16 000 8 000 85 363
Afos

31 de diciembre de 2012 2013 2014 2015 2016 posteriores  Totales

Deudas con entidades de crédito 22 518 11 500 11 400 10 000 10 000 65418

El valor razonable de las deudas con entidades de crédito se asemeja a su valor

contable.

b)  Otros pasivos financieros

El epigrafe de Otros pasivos financieros corriente y no corriente se desglosa como sigue:

Miles de euros

31.12.12 31.12.11

No corriente
Deudas por anticipos reembolsables 15 693 11 898
Otras deudas 4218 2 546
19 911 14 444

Corriente

Deudas por anticipos reembolsables 1153 2 220
Otras deudas - -
1153 2220
Total Otros pasivos financieros 21064 16 664

b.1) Deudas por anticipos reembolsables

Este epigrafe recoge las deudas a tipo cero que la filial Patentes Talgo, S.L.
mantiene con el Centro de Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) para diversos
proyectos de desarrollo tecnolégico asi como con el Ministerio de Educacion y
Ciencia. Estos préstamos estan retribuidos a un tipo de interés del 0%.

Los anticipos reembolsables son concedidos a Patentes Talgo, S.L. y a su socio
tecnoldgico, siendo su concepto principal el desarrollo de sistemas de cambio de
ancho y de alta velocidad. La Sociedad actué como coordinador y solicitante de
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dichos anticipos, y como participante, encontrandose registrado el saldo pendiente
de cobro del socio tecnolégico en la linea de Otros créditos dentro del epigrafe de
Otros activos financieros tal y como se describe en la nota 11.

El valor razonable de los anticipos reembolsables a 31 de diciembre de 2012
asciende a 16.846 miles de euros (2011: 15.820 miles de euros).

Los vencimientos de las deudas por anticipos reembolsables son los siguientes:

Miies de euros

31 de diciembre de 2011 2012 2013 2014 2015 posterﬁ)nrzz Totales

Deuda por anticipos reembolsables 2220 1113 660 1153 8972 14118
Arios

31 de diciembre de 2012 2013 2014 2015 2016 posteriores Totaies

Deuda por anticipos reembolsables 1153 274 1635 1855 11929 16 846

b.2) Otras deudas
En este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 se incluyen deudas transformables en
subvenciones no corrientes por importe de 4.191 miles de euros (2011: 2.546 miles de
euros).
El valor razonable de Otras deudas se aproxima su valor contable.
c) Acreedores por arrendamiento financiero
El Grupo, a través de la sociedad Tarvia Mantenimiento Ferroviario, S.A. en el ejercicio
2011 suscribié un contrato de leasing con una entidad financiera, siendo la fecha de
vencimiento del mismo el 1 de mayo de 2016. Dicho contrato mantiene una opcién de
compra por un importe de 192 miles de euros.

Los bienes arrendados son piezas de parque valoradas en 1.713 miles de euros, que
estan incluidos dentro de la partida de existencias.

Los movimientos durante el ejercicio 2011 en esta partida fueron los siguientes:

31.12.2010 Aitas Bajas Traspasos 31.12.2011

Acreedores por arrendamiento financiero a

largo plazo - 1670 - ( 350) 1320

Acreedores por arrendamiento financiero a

corto plazo - 79 (79) 350 350
- 1749 ( 79) - 1670
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Los movimientos durante el ejercicio 2012 han sido los siguientes:

31.12.2011  Altas Bajas Traspasos 31.12.2012

Acreedores por arrendamiento financiero a

largo plazo 1320 - - (324) 996

Acreedores por arrendamiento financiero a

corto plazo 350 - (324) 324 350
1670 - (324) - 1 346

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito por es como se detalla a
continuacion:

Pagos futuros a 1 afio 324
Pagos futuros de 1 a 5 afios 1022
Pagos futuros mas de 5 afos -

1 346

20. Impuestos diferidos

El analisis de los impuestos diferidos atendiendo al momento de su recuperacion
es el siguiente:

Miles de
euros
31.12.12 31.12.11

Activos por impuestos diferidos:
- Activos por impuestos diferidos a recuperar
en mas de 12 meses 13 368 16434

13 368 16 434

Pasivos por impuestos diferidos:
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar

en mas de 12 meses 6 663 5478
6 663 5478
Activos por impuesto diferido (neto) 6 705 10 956
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El movimiento de los impuestos diferidos de activo durante los ejercicios ha sido el
siguiente:

Saldo al Otros Saldo al
31.12.11 Altas Bajas Movimientos 31.12.12
Garantias 1647 785 ( 1496) - 936
Deducciones 2232 5128 - - 7 360
Otros conceptos 12 559 1196 { 8683) - 5072
16 438 7 109 ( 10 179) - 13 368
Miles de euros

Créditos Otros
fiscales Deducciones Conceptos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2010 - 8 565 4725 13 290
Abono/(Cargo) en la cuenta de resultados - 1000 5228 6 228
Otros movimientos y traspasos - (7 333) 4249 (3084)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 - 2232 14 202 16 434
Abono/(Cargo) en la cuenta de resultados 5128 (8 194) ( 3 066)
Otros movimientos y traspasos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 7 360 6 008 13 368

El importe de “Otros movimientos y traspasos” de deducciones corresponden en su
practica totalidad a las deducciones utilizadas en el calculo del Impuesto sobre
sociedades del ejercicio 2012.

a) Deducciones
Al 31 de diciembre de 2011 existian deducciones pendientes de aplicacién por los

conceptos de investigacién cientifica e innovaciéon tecnolégica, empresa exportadora y
formacién, cuyos importes y plazos son los siguientes:

Afio Miles de euros Ultimo afo

2010 1232 2020

2011 1000 2021
2232
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Al 31 de diciembre de 2012 existen deducciones pendientes de aplicacion por los
conceptos de investigacion cientifica e innovacién tecnolégica, empresa exportadora y
formacién, cuyos importes y plazos son los siguientes:

Ao Miles de euros Ultimo arfio

2010 1276 2020

2011 956 2021

2012 5128 2022
7 360

b)  Otros Conceptos

El epigrafe de Ofros conceptos se origina fundamentalmente por las diferencias
temporanas derivadas de las dotaciones efectuadas durante el ejercicio a las provisiones
por insolvencias, penalizaciones y otros conceptos analogos, por los instrumentos
financieros derivados de cobertura y por los compromisos mantenidos con el personal.

El movimiento de los impuestos diferidos de pasivo durante los ejercicios ha sido el
siguiente:

Miles de euros

Cobertura Otros

de flujos de efectivo conceptos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (2) 189 187
(Abono)/Cargo en la cuenta de resultados - 1115 1115
Impuesto (abonado)/cargado a patrimonio 152 - 152
Otros movimientos - 4024 4024
Saldo al 31 de diciembre de 2011 150 5328 5478
(Abono)/Cargo en la cuenta de resultados - 1703 1703
Impuesto (abonado)/cargado a patrimonio (150) - ( 150)
Otros movimientos - (368) ( 368)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 - 6 663 6 663

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Dentro de la partida de otros conceptos durante el ejercicio 2011, se procedié a la

reclasificacion del pasivo por impuesto diferido correspondiente al fondo de comercio asi J

como a la libertad de amortizacién de los nuevos elementos del inmovilizado. /
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21. Provisiones para otros pasivos y gastos

Miles de euros

No corriente Corriente

Otras  Provisioén Otras Provisién
provisiones por garantia Subtotal provisiones por garantia Subtotal
Saldo al 31/12/2011 39 050 6 019 45 069 5 560 4589 10 149
Dotaciones - 714 714 8429 3106 11 635
Aplicaciones (38 073) - (38 073) (8051) (4 235) ( 12 286)
Saldo al 31/12/2012 977 6733 7710 5938 3460 9 398

El Grupo a cierre del ejercicio 2012 ha dotado las provisiones necesarias para hacer
frente a servicios de garantias, que abarcan normalmente un periodo entre 2-3 afios, y
otras obligaciones, incluidas como Otras provisiones, relacionadas con obligaciones con
empleados derivados de planes de remuneracibn en acciones establecidos
contractualmente y otras relacionadas con contratos de construccion firmados. En este
sentido, dentro del epigrafe de otras provisiones se incluye una dotacién y una aplicacion
por importe de 8.425 miles de euros (21.341 miles de euros a 31 de diciembre de 2011) y
46.304 miles de euros (0 miles de euros a 31 de diciembre de 2011) a 31 de diciembre de
2012 respectivamente nota (2.23 c), siendo el saldo a cierre del ejercicio correspondiente
a esta provisién nulo.

22. Gastos por retribucion a los empleados

a) El epigrafe se desglosa como sigue:

Miles de euros

2012 2011

Sueldos, salarios y asimilados 70 664 78 816
Aportaciones y dotaciones para pensiones de aportacién

definida y otras obligaciones 1445 1283

Otras cargas sociales 17 928 16 212

90 037 96 311

El epigrafe de Sueldos y salarios y asimilados incluye costes de indemnizaciones que a
31 de diciembre de 2012 ascienden a 482 miles de euros (2011: 709 miles de euros) y el
coste correspondiente a la retribucion de la Alta Direccidn explicada en la nota 21.

b) Compensaciones al personal directivo clave y Administradores del Grupo:

La funcién de Administrador de la Sociedad Dominante no esta retribuida.

Las retribuciones del equipo directivo y administradores como miembros del equipo

directivo del Grupo asciende a 17.999 miles de euros a 31 de diciembre de 2012 (28.105
miles de euros a 31 de diciembre de 2011).
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El Grupo tiene contratado para todos sus empleados, incluyendo el personal directivo un
seguro de vida, ascendiendo su coste para este personal directivo durante el ejercicio
2012 a 72 miles de euros (31 miles de euros a 31 de diciembre de 2011).El importe
correspondiente al plan de pensiones de este colectivo asciende a 114 miles de euros
para los ejercicios 2012 y 2011. Adicionalmente para algunos miembros de la Alta
Direccién existen poélizas de seguro de responsabilidad civil, cuya cobertura es
considerada suficiente.

Durante el ejercicio 2012 la filial Patentes Talgo, S.L.U ha otorgado préstamos a
miembros de la direccién para la compra de acciones de la sociedad dominante ultima
por importe de 637 miles de euros (0 miles de euros en el ejercicio 2011), los
mencionados préstamos estan referenciados al Euribor mas un diferencial de mercado.

c) Operaciones realizadas con consejeros de la Sociedad dominante y directivos clave
del Grupo

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han pagado remuneraciones a los miembros del
Consejo de Administracion de Pegaso Rail International por el desempefio de ese cargo.

23. Numero medio de empleados

La distribucién de la plantilla media por categoria y sexo es la siguiente:

2012 2011

Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Consejeros y Alta Direccién 40 4 36 4
Mandos Intermedios 163 21 134 16
Técnicos 1125 199 1000 177
1328 224 1170 197

Asimismo, la distribucién por categoria y sexo al cierre de los ejercicios 2012y 2011 es la
siguiente:

2012 2011

Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Consejeros y Alta Direcciéon 38 4 39 4
Mandos Intermedios 177 24 130 17
Técnicos 1 056 186 1049 199
1271 214 1218 220
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24. Otros gastos de explotacion

El epigrafe se desglosa como sigue:

Miles de euros

2012 2011
Servicios Exteriores 52 141 46 644
Tributos 483 440
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones ( 612) (1998)
Otros gastos de gestion corriente 782 712
Total Otros gastos de explotacién 52 794 45 798

25. Otros resultados

El detalle de los importes recogidos en el epigrafe de Otros resultados del Grupo es el

siguiente:
Miles de euros
2012 2011
Otros gastos (343) (1201)
Otros ingresos 636 1415
Total Otros Resultados 293 214

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, dentro de Otros ingresos se incluyen
fundamentalmente los ingresos recibidos en concepto de indemnizaciones por siniestros

cuyo gasto ha sido incurrido en ejercicios anteriores.
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26. Costes e ingresos financieros

El epigrafe se desglosa como sigue:

Miles de
euros
2012 2011
Gasto por intereses:
- Préstamos con entidades de crédito y otros (13 666) (5 186)
conceptos
- Derivados de cobertura (978) (162)
- Por actualizacién deuda préstamo convertible - (182)
(nota 20c)
- Diferencias de cambio (126) (137)
Costes financieros (14 770) (5 667)
- Ingresos por intereses en depésitos con
entidades de crédito a corto plazo 1370 864
- Por actualizacién de los préstamos concedidos
a partes vinculadas - 1 336
-Diferencias de cambio - 136
Ingresos financieros 1370 2336
Costes financieros netos ( 13 400) (3331)

El impacto de las coberturas de flujos de efectivos sobre los gastos por intereses de
préstamos con entidades de crédito en 2012 ha sido de 978 miles de euros (162 miles de
euros en 2011).

27. Impuesto sobre las ganancias

Desde el ejercicio 2006, la Sociedad dominante y su filial Patentes Talgo, S.L. se integran
en el Grupo Consolidado Fiscal 65/06.

En el ejercicio 2010 se incorporé al mencionado grupo fiscal la filial Talgo Kazajstan, S.L.
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El impuesto sobre el beneficio del Grupo antes de impuestos difiere del importe teérico
que se habria obtenido empleando el tipo impositivo medio ponderado aplicable a los

beneficios de las sociedades consolidadas como sigue:

2012 2011
Beneficio antes de impuestos 47 622 63 359
Impuesto calculado a los tipos impositivos nacionales aplicables a los 16 740 20177
beneficios en los respectivos paises
Efectos impositivos de:
Diferencias permanentes (997) (1 103)
Activacion de deducciones (5128) (1 000)
Ajuste de ejercicios anteriores 176 402
Gasto por impuesto 10 791 18 476

El Grupo fiscal tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro

ultimos ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeccién. En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de

producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

2012 2011
Total impuesto corriente 1662 22 814
Total impuesto diferido 9129 ( 4338)
Impuesto sobre las ganancias 10 791 18 476

nl



PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2012

(Expresado en Miles de euros)

28. Ganancias por accién

Basicas

Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los

accionistas de la Sociedad Dominante entre el nUmero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el ejercicio.

Miles de

Euros

2012 2011

Beneficio atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante 35 380 33857
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (*) 1257 274 574 243
Ganancias basicas de operaciones continuadas 28,14 58,95
28,14 58,95

(*) N° medio ponderado calculado teniendo en cuenta las ampliaciones y reducciones de capital comentadas
en la nota 15.

Diluidas

Las ganancias diluidas por accién se calculan ajustando el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién para reflejar la conversion de todas las acciones
ordinarias potenciales diluidas. El Grupo tenia al 31 de diciembre de 2010 acciones
ordinarias potenciales diluidas por efecto del préstamo participativo convertible descrito
en la nota 20. A efectos del célculo de las ganancias diluidas por accién se ha asumido
que dicho préstamo se convierte en acciones ordinarias al inicio de cada ejercicio y el
beneficio atribuible a los accionistas de la sociedad dominante se ajusta para eliminar el
gasto por intereses neto del efecto fiscal.

Miles de euros

2012 2011
Beneficio atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante 31 842 33857
Gasto por intereses de préstamo convertible (neto de -
Impuestos) 127
Beneficio utilizado para determinar las ganancias diluidas
por accion 31 842 33984
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 1257 274 574 243
Ajustes por conversion tedrica de préstamo convertible - 575 869
N° medio ponderado de acciones ordinarias a efectos de las
ganancias diluidas por accion 1257 274 1150 112
Ganancias diluidas de operaciones continuadas 25,30 29,55
25,30 29,55
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29. Efectivo generado por las operaciones

El desglose del Efectivo generado por las operaciones es el siguiente:

Miles de euros
2012 2011

Beneficio del ejercicio antes de impuestos 47 622 63 359
Ajustes por:

- Amortizacién del inmovilizado material (nota 6) 4598 5194
- Amortizacién de los activos intangibles (nota 7) 1274 2298
- (Beneficio)/pérdida por venta de inmovilizado material - -
- Variacién neta de provisiones (nota 21) 9 005 18 774
- (Ganancia)/pérdida en e! valor razonable de instrumentos derivados -
- Gastos financieros (nota 26) 14 354 § 667
- Ingresos financieros (nota 26) (1370) ( 2336)
- Resultado por pérdida de control conjunto (1264) -
- Imputacién de subvenciones (299) ( 1232)
- Otros ingresos y gastos 3781 -
:;;I;c':z:laessdeen ceal r:zr;t::‘c(:l;cnuslznseageizzl;:ldos los efectos de la adquisicién y (108 103) ( 10 826)
Existencias (nota 13) 7419 ( 279)
Ofros activos financieros (nota 11) 2276 ( 3133)
Clientes y ofras cuentas a cobrar (nota 12) ( 56 552) (14 027)
Proveedores y ofras cuentas a pagar (nota 18 y 21) (61 246) 6613
Efectivo generado por las operaclones: (30 402) 80 898

Durante el ejercicio 2012 se han llevado a cabo transacciones no monetarias relativas a
aumento de capital social con prima de emisién por importe de 78.747 miles de euros y
reduccion de capital por importe de 3.727 miles de euros detallados en la nota 15. Asi
como 1.264 miles de euros por la pérdida de control en la sociedad Tulpar-Talgo, LLP.

En el ejercicio 2011 se llevaron a cabo transacciones no monetarias por importe de
104.151 miles de euros correspondientes a la cancelacion parcial de los préstamos y
reparto de dividendo, y 22.840 miles de euros correspondientes a la capitalizacion del
préstamo participativo.

30. Garantias y Otras contingencias

A 31 de diciembre de 2012, el Grupo tiene un volumen de avales y seguros de caucién
por importe de 339 millones de euros (2011: 208 millones de euros), de los cuales, 302
millones de euros (2011: 177 millones de euros) corresponden a proyectos de
construccion, bien sea por fiel cumplimiento de los contratos o por anticipos recibidos.
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El resto del importe se compone de avales presentados ante organismos publicos por la
concesion de subvenciones, para licitaciones a concursos y por otros conceptos.

Al 31 de diciembre de 2012, el importe disponible de las lineas de avales asciende a 252
millones de euros (271 millones de euros en el ejercicio 2011).

En virtud del acuerdo firmado por el Consorcio Espafiol Alta Velocidad Meca Medina con
el cliente final, todos los miembros del Consorcio responden solidariamente frente al
cliente final, pudiendo en todo caso cada miembro del consorcio reclamar vis a vis a las
otras partes segun la distribucién de la ejecucion del contrato.

La Direccion del Grupo no conoce pasivos contingentes que pudiera tener en el curso
normal del negocio.

31. Compromisos

a) Compromisos de compra de activo fijo

A 31 de diciembre de 2012 los compromisos de compra de Inmovilizado ascienden a
6.374 miles de euros (2011: 8.794 miles de euros).

b) Compromisos por arrendamiento operativo

Los administradores del Grupo consolidado no esperan cambios significativos en el gasto
futuro por arrendamiento operativo en relaciéon a los gastos incurridos durante los
ejercicios 2012 y 2011 (nota 6.f.).

32. Transacciones con partes vinculadas

Los accionistas de la Sociedad dominante que mantienen un porcentaje de participacion
en ésta superior al 10% se desglosan en la nota 15. Las operaciones con partes
vinculadas durante los ejercicios 2012 y 2011 son propias del trafico ordinanio del Grupo y
han sido realizadas en condiciones de mercado.

Las referidas operaciones con partes vinculadas son las siguientes:

a) Operaciones realizadas con accionistas principales de la Sociedad dominante

El Grupo realiza con sus accionistas Unicamente operaciones de financiacion.
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Miles de euros

2012 2011
Préstamos obtenidos de accionistas (nota 19 c¢) - -
Gastos financieros (nota 19 c) - 182
Préstamos concedidos a los accionistas (nota 12) - 5182
Ingresos financieros (nota 26) - 1336

Los préstamos concedidos a los accionistas estan detallados en la nota 12.
b)  Operaciones realizadas con consejeros de la Sociedad dominante

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han pagado remuneraciones a los miembros del
Consejo de administracion de Pegaso Rail International S.A. por el desempeiio de ese
cargo.

c) Participaciones, cargos y actividades de los miembros del Consejo de
Administraciéon analogas:

Socledad con la
misma, anéaloga o
Administrador complementaria Porcentaje de
activdad Actividad Funcién o cargo participacion

Fernando Tomé Muguruza - - - -

Francisco Javier Baiion Trevifio Patentes Talgo, S.L. Construccion y
mantenimiento de Consejero -
material ferroviario

José Marfa Mufioz Dominguez Patentes Talgo, S.L Construccion y
mantenimiento de Consejero -
material ferroviario

Ningtin Consejero se ha dedicado durante el ejercicio, por cuenta propia o ajena, a
actividades, fuera del Grupo Pegaso Rail International, S.L., del mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2012, los miembros del Consejo de Administracién, asi como las
personas vinculadas a ellos a las que se refiere el art 231 de la Ley de Sociedades de
Capital, no han incurrido directa ni indirectamente en ninguna situacién de conflicto de
interés con Sociedades fuera del Grupo tal como se define en el art. 42 del cédigo de
Comercio.
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d) Transacciones comerciales con partes vinculadas

Miles de euros

2012 2011
Compras de materias primas:
Tarvia Mantenimiento Ferroviario, S.A. 74 108
Servicios del exterior:
Consorcio Espafiol de Alta Velocidad Meca-Medina, S.A. 4 431
Tarvia Mantenimiento Ferroviario, S.A. - 464
Gastos 4 505 572
Miles de euros
2012 2011
Ventas y prestacién de servicios:
Tarvia Mantenimiento Ferroviario, S.A. 4 933 15 089
Tulpar Talgo, LLP 67 893 42 647
Otros ingresos de explotacioén:
Tarvia Mantenimiento Ferroviario, S.A. 196 274
Otros resultados:
Tarvia Mantenimiento Ferroviario, S.A. - -
Ingresos 73 022 58 010

e) Desglose saldo proveedores/clientes grupo y empresas asociadas

Miles de euros

31.12.12 31.12.11

Clientes empresas del grupo y asociadas ( nota 12) 1760 5376
Clientes empresas del grupo y asociadas 1760 5 376
Miles de euros

31.12.12 31.12.11

Proveedores empresas del grupo y asociadas 4 431 -
Proveedores empresas del grupo y asociadas 4431 -

Al 31 de diciembre de 2011, el epigrafe “Clientes empresas del grupo” corresponde al
saldo mantenido con la filial Tarvia Mantenimiento, S.A. que se incluye en el perimetro
de consolidacién por integracion proporcional, asi como el saldo con Tulpar Talgo LLC.
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Al 31 de diciembre de 2012, el epigrafe “Clientes empresas del grupo” corresponde al
saldo mantenido con la filial Tarvia Mantenimiento, S.A. que se incluye en el perimetro
de consolidacién por integracion proporcional. A dicha fecha no se incluye el saldo
registrado con la filial Tulpar Talgo, LL.C, dados los cambios que han tenido lugar en el
perimetro de consolidacién (nota 1).

33. Medioambiente

El detalle de gastos incurridos durante el ejercicio para la proteccion y mejora de
medioambiente es el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Peri6dicos (gestion de residuos, analiticas
periédicas y otros):
Analiticas de agua potable, aguas residuales 77 64
y gastos depuradora
Gestion de residuos peligrosos y residuos inertes 102 94
Compra de materiales y otros 47 89
Consejero de Seguridad 4
Medicién de emisiones atmosféricas y ruidos 11 19
Canon de vertidos y control legionelosis 21 3
Instalacion gasoil 5 22
Actualizacion de la legislacion 2 2
Total gastos periédicos 269 293

Miles de euros

2012 2011
No Periédicos :
Certificacion 1ISO 14001 3 10
Total gastos no periédicos 3 10

34. Honorarios de auditoria y otros servicios

Los honorarios correspondientes a los servicios de auditoria prestados a las distintas
sociedades del Grupo han ascendido a 183 miles de euros (196 miles de euros en el
ejercicio 2011). De este importe, los incurridos por las auditorias de las sociedades
revisadas por las firmas de la organizaciéon mundial PricewaterhouseCoopers ascienden a
126 miles de euros (128 miles de euros en 2011).

Los honorarios correspondientes a otros servicios distintos de la auditoria de cuentas de
las distintas sociedades del Grupo ascienden a 251 miles de euros (409 miles de euros
en el ejercicio 2011) de los cuales han sido facturados por otras sociedades que utilizan
la marca PricewaterhouseCoopers durante el ejercicio 2012 han ascendido a 112 miles
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de euros, (2011: 197 miles de euros). Dentro de estos importes, 112 miles de euros (106
miles de euros a 31 de diciembre de 2011) corresponden a servicios de asesoria fiscal.
35. Hechos posteriores a la fecha del balance

No se han producido acontecimientos posteriores que pudieran tener un efecto
significativo en las presentes cuentas anuales.
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Acciones propias
El Grupo no tiene acciones propias a 31 de diciembre de 2012.
Evolucién del negocio

Durante el ejercicio 2012 a Patentes Talgo, S.L. le ha sido adjudicado en
Kazajstan y con una duracion de 15 afios, un contrato para el mantenimiento de la
actual flota, asi como de la flota de coches en construccion. De igual forma, se
han firmado diversos contratos para la venta de equipos auxiliares para
mantenimiento como son tornos de foso y equipos de medida en el extranjero, en
paises como Polonia, Francia, Austria y Suiza. También se han firmado contratos
para el mantenimiento de cambiadores de ancho de via en el mercado interno
para ADIF.

Por otra parte, han sido adjudicados a Patentes Talgo, S.L. durante el ejercicio
2012 diversos trabajos de modificacion y mejora de la flota de trenes Talgo, entre
los que destacan las mejoras solicitadas por los ferrocarriles rusos para los 7
trenes contratados y en proceso de construccion, la modificacion de los trenes
Hibridos para personas con discapacidad y el estudio de RAMS para los trenes
auscultadores de ADIF.

Patentes Talgo, S.L. ha continuado durante este afio los trabajos de
transformacion de la Serie 7 para circular a 250km/h y adaptacién a normativa
NTC. En relacion con la actividad en el extranjero, cabe destacar la continuacion
de los trabajos de fabricacion en la filial Talgo Inc. para su alcance de suministro
de los 4 trenes contratados por los Estados de Wisconsin y Oregon.

Hechos mas relevantes posteriores al cierre del ejercicio

No se han producido acontecimientos posteriores que pudieran tener un efecto
significativo en estas cuentas anuales.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Patentes Talgo, S.L. ha continuado con su politica de inversién en actividades de
investigacién y desarrollo que buscan la continua mejora de sus productos y de
sus servicios de mantenimiento. Destacan entre otros, los trabajos de
investigacion y desarrollo relacionados con la Nueva generacién de trenes de Alta
Velocidad (AVRIL) entre cuyos objetivos se encuentran el desarrollo de traccion,
la ampliacién de capacidad y la reduccion del consumo energético.

De igual forma Patentes Talgo, S.L. ha venido desarrollando otras actividades de
Investigacion y Desarrollo entre las que destacan aquellas para la mejora de la
1
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seguridad, eficiencia y accesibilidad de los trenes asi como para la introduccién
de materiales mas ligeros, aplicacién de nuevas tecnologias, ahorro energético y
sostenibilidad.

Politica de riesgos

Los Administradores consideran que los riesgos principales del Grupo son
aquellos inherentes a la propia industria. Otras posibles incertidumbres o riesgos
como los de tipo de cambio, precio, liquidez y flujo de caja son mitigados
mediante las politicas de cobertura de riesgos del Grupo.

Medioambiente

El detalle de gastos incurridos para la proteccion y mejora del medioambiente del
Grupo se recogen en la nota 33.
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