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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.:

1.

PricewaterhouseCoopers A

Hemos auditado las cuentas anuales de Globaldrive Dealer Floorplan TDA (Spain), Fondo de
Titulizacion de Activos, que comprenden el balance de situacién al 21 de diciembre de 2012, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de eneroy el 21 de diciembre de 2012.
Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulacién de las
cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al
Fondo (que se identifica en 1a Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaifia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero
y el 21 de diciembre de 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
palrimonio y de la situacién financiera de Globaldrive Dealer Floorplan TDA (Spain), Fondo de
Titulizacion de Activos, al 21 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y
de sus flujos de efectivo correspondientes al ¢jercicio comprendido entre el 1 de enero y el 21 de
diciembre de 2012, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la
Notas 3.a) de la memoria adjunta, en la que se menciona que con fecha 21 de diciembre de 2012, se
formalizé el Acta Notarial de Liquidacion del Fondo, procediéndose a la extincion definitiva del
mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de
2012 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestion concuerda con las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2012, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.
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GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TDA,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES DE SITUACION AL 21 DE DE DICIEMBRE DE 2012 Y AL 31 DE DICIEMBRE
2011
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 31/12/2012 31/12/2011
ACTIVO CORRIENTE - 365 781
Activos financieros a corto plazo 6 - 320 813
Derechos de crédito - 320 813
Préstamos de automocién . - 312939
Activos dudosos . - 7 874
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 - 44 968
Tesoreria & 44 968
TOTAL ACTIVO - 365 781
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE - 67
Pasivos financieros a largo plazo - 67
Deudas con entidades de crédito - 67
Préstamo subordinado - 67
PASIVO CORRIENTE - 365 714
Pasivos financieros a corto plazo 8 - 365 710
Acreedores y otras cuentas a pagar - 13 251
Obligaciones y otros valores negociables - 352 459
Ajustes por periodificaciones - 4
Comisiones 5 -
Comisién variable - Resultados realizados -
Otros - 4

TOTAL PASIVO - 365 781
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GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TDA,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 21 DE DICIEMBRE DE 2012 Y AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE 2011

(Expresados en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 31/12/2012 31/12/2011
Intereses y rendimientos asimilados 41 695 51 241
Derechos de crédito 6.1 41 687 51188
Otros activos financieros 7 8 53
Intereses y cargas asimiladas . (41 682) (51 448)
Deudas con entidades de crédito 8 (41 682) (51 448)
MARGEN DE INTERESES 13 ( 207
Otros gastos de explotacién ( 13 ( 14)
Servicios exteriores ( 13) (14
Servicios bancarios y similares ( 13) ( 19
Repercusién de pérdidas 9 - 221

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS S -

Impuesto sobre beneficios & -

RESULTADO DEL PERIODO - -




0L2874562

CLASE 8?

GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TDA,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIE TES AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 21 DE DICIEMBRE DE 2012 Y AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresados en miles de euros)

31/12/2012 31/12/2011

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (%077 20 468
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 11 673 12 190
Intereses cobrados de los activos titulizados ' 11673 12 151
Intereses cobrados de inversiones financieras e 39
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo ( 20750) 8278
Pago de provisiones ( 5)
Otros (Nota 8.b) ( 20745) 8278
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (__35891) (___9862)
Flujo de caja netos por emisién de valores de titulizacion (_205300) (7472
Cobros por emisi6én de valores de titulizacién ( 205 300) ( 7472)
Flujos de caja por adquisicién de activos financieros (1071 747) (1514171)
Pagos por adquisicién de derechos de crédito (1071 747) (1514 171)
Flujos de caja netos por amortizaciones 1241223 1511714
Cobros por amortizacién de derechos de crédito 1419617 1511714
Pagos por amortizaci6n de valores de titulizacién ( 178 394) e
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo ( 67) 67
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de crédito 4 800 67
Pagos por amortizaci6n de préstamos o créditos ( 4867 -

INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O

EQUIVALENTES (44 968) 10 606
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 44 968 34262

Efectivo equivalentes al final del periodo - 44 968
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CLASE 82

GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TDA,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 21 DE DICIEMBRE DE 2012
Y AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresados en miles de euros)

31/12/2012 31/12/2011

Total ingresos y gastos reconocidos por activos
financieros disponibles para la venta - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
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GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 21 DE DICIEMBRE DE 2012 Y AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresada en miles de euros)

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

Globaldrive Dealer Floorplan (Spain) TDA, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, €l
Fondo) se constituyé el S de abril de 2004, con sujecidn a lo previsto en el Real Decreto 926/1998,
de 14 de mayo, en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién de Activos, y en la ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores. El registro de la comunicacion previa relativa a la constitucion del
Fondo y la emisi6n inicial del Pagaré en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.)
se realiz6 con fecha 25 de julio de 2003 y posteriormente, con fecha de 26 de marzo de 2004, se
presenta una nueva comunicacion previa complementaria a la anterior. Ademas, con fecha de 23 d
octubre de 2007, se otorga una escritura de novacién modificativa de la Escritura de Constitucién
anterior por la que se modifica la periodicidad de las cesiones de derechos de crédito adicionales al
Fondo (de semanales a diarias). Su actividad consiste en la adquisicién de activos, en concreto,
Derechos de Crédito (Derechos de Crédito iniciales y adicionales) y en la emision de Pagarés
Internacionales. El Fondo tiene caracter de fondo abierto por el activo y por el pasivo. Durante el
Periodo de Renovacion el Fondo recompra activos a medida que van amortizandose los activos
adquiridos.

El Periodo de Renovacién comprende el periodo transcurrido entre el 5 de abril de 2004 y la
primera de las fechas en que ocurra los siguientes supuestos:

a)  Que el Vendedor, que incluir4 no sélo a FCE Bank, Plc - Sucursal en Espaiia, sino también a
FCE Bank, Plc, sea insolvente o no pueda pagar sus deudas.

b)  Que tenga lugar la disolucidn o liquidacion del Vendedor.
¢)  Que se produzca un supuesto de Liquidacion del Fondo.

El Fondo se liquidara por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998, y en particular, por las
siguientes:

a)  Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, se produzcan circunstancias excepcionales que
hagan imposible o extremadamente dificil el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo (se
consideraran incluidos en este Supuesto de Liquidacion del Fondo los cambios en las leyes
aplicables, tales como el establecimiento de nuevas obligaciones de retencién que puedan afectar al
equilibrio financiero del Fondo), o cuando se produzca un impago de los Pagarés que sea indicativo
de un desequilibrio serio y permanente en relacién con los Pagarés, o se prevea que dicho
desequilibrio va a producirse; o bien
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GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 21 DE DICIEMBRE DE 2012 Y AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresada en miles de euros)

b)  En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en suspensién de pagos o quiebra
(o en cualquier otro procedimiento concursal que pudiera sustituir a éstos en el futuro), o pierda la
condicién de Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, y, habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente se establezca al efecto o, en su defecto, cuatro (4) meses, no se hubiera
designado, de acuerdo con lo establecido en la estipulacién 14(9) de la presente Escritura Piblica,
una nueva sociedad gestora; o bien '

¢) Sien diez (10) Dias Habiles en Madrid, Londres y Amsterdam después de la fecha de la
presente Escritura Publica no se hubiera pagado al Vendedor el Precio de Compra correspondiente
a los Derechos de Crédito Iniciales y, en general, transcurridos diez (10) Dias Hébiles en Madrid,
Londres y Amsterdam desde cualquier Fecha de Compra si el Fondo no hubiera satisfecho al
Vendedor el precio de adquisicién de los Derechos de Crédito Adicionales; o bien

d)  Encaso de que el Vendedor deje de ofrecer Derechos de Crédito al Fondo y comunique al
Fondo de manera fehaciente que, en adelante, no le ofrecerd mas Derechos de Crédito; o bien

¢)  En caso de que el nombramiento del Vendedor como Administrador finalice y no pueda ser
nombrado un Nuevo Administrador en el plazo de cuatro (4) meses; o bien

) En la fecha en que la Sociedad Gestora sea informada de la finalizacién del procedimiento de
liquidacién del Emisor; o bien

g)  El5 deabril de 2024 (la Fecha de Liquidaci6n del Fondo);

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Titulizacion de Activos, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La gestién y
administracién de los activos corresponde al Cedente (FCE Bank, Plc - Sucursal en Espafia), sin
asumir ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos. La Sociedad Gestora obtiene
por dicha gestién una remuneracion fija de 3 miles de euros mensuales, revisada anualmente en
funcién del IPC, y otra variable igual al 0,04% anual, pagadero en cada fecha de pago, sobre el
saldo vivo de los Derechos de Crédito el dia 1 de cada mes. Dicha comisién es abonada
directamente por el Emisor del pagaré.

El Fondo se liquidé el 5 de diciembre de 2012 y se extinguié el 21 de diciembre de 2012.
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GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 21 DE DICIEMBRE DE 2012 Y AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresada en miles de euros)

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a)  Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y la Memoria, de la que
forman parte los estados financieros piiblicos S.05.01, $.05.02, S.05.03, S.0504 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del Estado S.06, adjuntos en el Anexo 1, del ejercicio
terminado el 21 de diciembre de 2012.

Las cuentas anuales, la informacién publica periédica y los estados reservados de informacion
estadistica se han redactado con claridad, mostrando la imagen fiel de la situacion financiera, flujos
de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos establecidos en la
Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuentas anuales, estados
financieros puiblicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién
y las modificaciones incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la
Comisién Nacional de Mercado de Valores.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales estin expresadas en miles de euros.
b)  Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que realizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de
las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estin basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y
pasivos que no son ficilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las
asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de
los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese
periodo y de periodos sucesivos.
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GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 21 DE DICIEMBRE DE 2012 Y AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresada en miles de euros)

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se refieren
a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.j).
. Cancelacién anticipada (Nota 1).
¢)  Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademés de las cifras del periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2012 y el 21 de diciembre de 2012, las correspondientes al
ejercicio anterior, por lo que, la informaci6n contenida en estas notas referida al ejercicio 2011 se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2012y,
por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011.

Con objeto con poder comparar la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012 con la del
ejercicio anterior hay que tener en cuenta que el Fondo se extingui6 el 21 de diciembre de 2012,
por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012 corresponde al periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2012 y el 21 de diciembre de 2012.

La liquidacién del Fondo se produjo el dia 5 de diciembre de 2012, y por ello presentamos, los
estados S.01 y S.03 incluidos como Anexo I'y Anexo II, respectivamente, de la fecha
inmediatamente anterior a la fecha en la que se decidi6 la liquidacion del Fondo, que estuvieran
disponibles (4 de diciembre de 2012).

Entre la fecha de liquidacién y el 21 de diciembre de 2012, se ha producido el cobro de los
derechos de crédito y la liquidacién de los pasivos pendientes de pago al 5 de diciembre de 2012. A
parte de lo mencionado, no se ha producido ningin otro movimiento significativo en el Fondo.

No han existido titulares de emisiones del Fondo o acreedores del mismo que no hayan
percibido los importes previstos en la escritura de constitucion o folleto de emision.

Como consecuencia de la liquidacién del Fondo con fecha 5 de diciembre de 2012, no han
sido confeccionados y presentados los estados S.05 a fecha 21 de diciembre de 2012.
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GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 21 DE DICIEMBRE DE 2012 Y AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresada en miles de euros)

d)  Agrupacién de partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas relativas
al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de ingresos y
gastos reconocidos.

e)  Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos o
mas partidas del Balance.

f) Principios contables no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio concluido el 21 de
diciembre de 2012.

3.  PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento. Cese de actividad.

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, entre otras cosas, ¢l Fondo se extinguira
cuando se produzca la amortizacién integra de los Derechos de Crédito y cuando todos los Bonos
hayan sido integramente amortizados y no quede ninguna obligacién pendiente por parte del
Fondo. El vencimiento, tanto de los Derechos de Crédito como de los Bonos, conforme a la
escritura tuvo lugar 5 de diciembre de 2012. Con fecha 21 de diciembre de 2012 se formaliz6 el
Acta Notarial de Liquidacion del Fondo, procediéndose a la extincién definitiva del mismo.

b)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que
se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse con
fiabilidad.
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GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 21 DE DICIEMBRE DE 2012 Y AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresada en miles de euros)

¢)  Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacién o realizacién, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio a partir
de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d)  Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con alglin importe vencido por principal,
intereses o gastos pactados contractualmente, con més de tres meses de antigiiedad, asi como
aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los

términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

e)  Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se negocian en

un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
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GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 21 DE DICIEMBRE DE 2012 Y AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresada en miles de euros)

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable.
Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada més los costes de transacci6n que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

f)  Interesesy gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de los
Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién.

g)  Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para éste una
obligaci6n contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

Débitos y partidas a pagar
En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el

Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.
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Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicion
realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, ser4 el precio de la transacci6n, que equivaldrd al valor razonable
de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion 'y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas del
6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de la
admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidén posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable, devengada y no liquidada en
periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden
inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de valor
por repercusion de pérdidas™.
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En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversi6n de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido anteriormente
para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable periodificada.

Dicha reversi6n se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los
pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelaci6n o baja del pasivo se podré realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por el
importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

h)  Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacidn con la administracién financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el

resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.
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7 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos financieros, y
atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion en el valor de los
mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados por su
coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias futuras en las
que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida del
instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esté disponible en la
fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de
cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales,
siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la informacién
facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el tipo
de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacién o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prestatario o emisor.

10
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El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto cuantitativo no
es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos de efectivo es igual o
inferior a doce meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden utilizar
modelos basados en métodos estadisticos. ’

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en los parrafos
anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion de los porcentajes minimos de
cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados, que calculan las
pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota
o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

o Tratamiento general
Criterio aplicado desde del 1 de julio de 2010 (%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mais de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el Fondo
mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a tres
meses. A estos efectos, se considera como fecha para el célculo del porcentaje de cobertura la del
importe vencido méds antiguo que permanezca impagado, o la de la calificacién de los activos como
dudosos si es anterior.
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L Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el
valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se
encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su caso, de la
entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los
siguientes criterios:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

™

Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 80%.

Fincas riisticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes terminadas.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta autorizada la
edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi como
los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una explotacién econémica, que
no incorporan caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizacién en efectivo. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un
70%.

Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a que se
refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pero que no estan cualificadas para su consideracion en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 60%.

Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacién ponderado por un 50%.

En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién necesaria
para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de los derechos
recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 80%.
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La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como “activos
dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del riesgo
vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las
letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que permanezca incumplida, los
porcentajes sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro de valor
de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan individualmente.
No obstante, durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han realizado ajustes que impliquen una
cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida compensadora para
corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un anlisis individualizado de los
instrumentos, se considera remota la recuperacién de algiin importe, éste se da de baja del activo,
sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, pueda continuar registrando internamente
sus derechos de cobro hasta su extincién por prescripcién, condonacién u otras causas. La reversién
del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el
valor en libros del activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperaci6n del importe de la pérdida
por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este
importe se reconoce como una recuperacioén de la pérdida por deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro del ejercicio 2012 de los activos financieros del
Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.
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k)  Comisiones
Las Comisiones se clasifican en:
- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de
la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.

- Comision variable

Es aquella remuneraci6n variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el
proceso de intermediacién financiera desarrollado, la cual se determinara por la diferencia
positiva entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluiré, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion, distinto de esta
comisién variable a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacién constitutiva del Fondo, devengada en el periodo. Se exceptilan de dicha
diferencia la propia comisién variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.
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El tratamiento especifico es el siguiente:

- Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea negativa
se repercutiré a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comisién variable devengada y no liquidada en periodos anteriores y continuando por el
pasivo més subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelacién de pagos establecido.
Dicha repercusién se registrara como un ingreso en la partida Repercusion de pérdidas /
(ganancias) en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando la diferencia obtenida sea positiva, se le detraeran las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo, de forma que unicamente
se produciré el devengo de la comision variable cuando no existan pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas.

- Si Ia resultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutira conforme al
apartado primero. El importe positivo que resulte se devengara como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comisi6n variable y unicamente sera
objeto de liquidacién en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de
negociacioén y los beneficios de conversién de las partidas monetarias en moneda extranjera a
la moneda funcional. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los
conceptos indicados se diferir4, en la partida del periodificaciones del pasivo del balance de
Comisién variable - Resultados no realizados, hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta,
de los activos o pasivos financieros que las han ocasionado y siempre que existan fondos
previstos suficientes para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares
de las emisiones del Fondo.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre 2012y hasta la fecha de
formulacién de las cuentas anuales no se ha producido ningun error, ni cambio en estimaciones
contables, que por su importancia relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo
formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.
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5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo. No obstante,
desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su estructura sea
minimo. /

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de tipo
de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene
en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan denominadas
las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a
los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

El fondo tiene mitigado, practicamente en su totalidad, el riesgo de tipo de interés dado que el

importe cobrado en concepto de interés de derecho de crédito coincide con el que debe ser utilizado
para el pago de los intereses de bonos de titulizacién.

J Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia
de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez
Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en

todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto
del Fondo.
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los flujos
que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funci6n de la cascada de
pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados, etc.., con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del
posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes
a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 7 se indica los mecanismos con los que el
Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011y 2010. Las fechas de vencimiento que se
han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al fondo no atiendan
Sus COmMpromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.G.F.T., S.A. y recogida en la Escritura de Constitucién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de pagos a
los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos de
interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez. Estas
operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la contraparte del
swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las contrapartes son
entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la propia estructura del
fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucion de garantias adicionales en caso de
rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.
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Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al 21 de diciembre de 2012 y al
cierre del ejercicio 2011:

Miles de euros

2012 2011
Derechos de crédito - 320 813
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes & 44 968
Total Riesgo & 365 781

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 21 de diciembre de 2012 no existen activos financieros tras el vencimiento de los mismos y la
cartera de Activos Financieros al 31 de diciembre de 2011 era la siguiente:

Miles de euros

2011
No corriente Corriente Total
Derechos de crédito
Préstamos automocién - 312 939 312 939
Activos dudosos - 7 874 7 874
S 320813 320813

6.1 Derechos de crédito

La clasificacién de los saldos anteriores entre el corriente y no corriente ha sido realizada en
funcién de los flujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos.

Todos los préstamos y partidas a cobrar estdn denominados en euros.
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirié, en virtud del Contrato
Marco de Cesién de Activos de fecha 5 de abril de 2004, Derechos de Crédito derivados de
préstamos de financiacién a concesionarios para la adquisicion de vehiculos por un importe inicial
de 191.210 miles de euros.

El Precio de Compra de los Derechos de Crédito, en su totalidad espafioles y en Euros, serd igual al
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, menos un tipo de descuento del 2,5%. La diferencia, junto
con los intereses de los Derechos de Crédito y las recuperaciones de Derechos de Crédito Dudosos,
han sido registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Ingresos de Derechos
de Crédito”, cuyo importe total durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
asciende a 41.687 miles de euros y durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011
ascendié a 51.188 miles de euros.

Los Derechos de Crédito tienen su origen en la financiacidn otorgada por el Cedente y determinados
concesionarios espafioles de automéviles que distribuyen vehiculos de las marcas comercializadas por
las sociedades del Grupo Ford.

El Fondo tiene caricter de fondo abierto por el activo (Nota 1) por lo que los Derechos de Crédito
estan integrados en cada momento por los Derechos de Crédito Iniciales, adquiridos en la fecha de
constitucion del Fondo en virtud del Contrato de Compraventa de Derechos de Crédito, y por los
Adicionales que adquiera en cada Fecha de Compra durante el Periodo de Renovacién.

Adicionalmente se adjunta el estado S.05.1 sobre Informacién Relativa a los Activos Cedidos al
Fondo de Titulizacién, y estado S.05.5 sobre Otra Informacion de los Activos Cedidos y Pasivos,
en relacién a la distribucién geografica de los activos titulizados, divisa y concentracién de sector
econdmico, en el Anexo de Estados Financieros presentados a CNMV.

El movimiento del epigrafe de “Derechos de crédito” en el ejercicio comprendido entre el 1 de
enero y el 21 de diciembre de 2012 y durante el ejercicio 2011 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final

Derechos de crédito

Préstamos automocion 312939 1 098 804 (1411 743) -
Activos dudosos 7874 - ( 7874) -
320 813 1098 804 1419617 -
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Miles de euros

2011
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final

Derechos de crédito
Préstamos automocion 270517 1556 401 (1513979) 312939
Activos dudosos . 7034 2265 ( 1 425) 7874

277 551 1 558 666 (1 515 404) 320 813

En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales, se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo.

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 2012 y el 21 de diciembre de 2012 2010 se
han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de 41.687 miles de euros (2011:
51.188 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2011, el tipo de interés medio de la cartera de Derechos de crédito ascendia
al 4,75%, encontrandose el interés nominal de cada uno de los préstamos entre un tipo de interés
minimo de 3,5% y un tipo de interés maximo del 7,49%.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no se ha imputado importe en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionado con los derechos de crédito deteriorados.

En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se muestra
la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los importes que vencen en
cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto y el décimo afio y el
resto de afios hasta su vencimiento.
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7.  EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES.

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes durante el ¢j ercicio
comprendido entre el 1 de enero 2012 y el 21 de diciembre de 2012 y durante el ejercicio 2010 ha
sido el siguiente:

2012 2011

Cuenta de Distribucién - 24 156
Cuenta de Cobros de Santander - 5522
Cuenta de Cobros de BBVA - 7 857
Cuenta BBVA Préstamo subordinado - 65
Cuenta de Cobros de Banesto - 2920
Cuenta de Cobros de Caja de Madrid - -
Cuenta de Cobros de Banco Popular - 4434
Cuenta de Cobros de Banco Sabadell - 14
- 44 968

Este epigrafe recoge el saldo de las siguientes cuentas mantenidas por la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo:

a)  Cuenta de Distribucién mantenida por la Sociedad Gestora en el Agente Financiero, que es
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., y desde la que se realizan los cobros y pagos derivados de
la operativa del Fondo.

La Cuenta de Distribucién no podra tener saldo negativo y los saldos pueden ser mantenidos en
efectivo o bien, a eleccién de la Sociedad Gestora, ser invertidos en activos financieros u
obligaciones.

b)  Cuentas diversas de Cobros del Fondo, en las que se abonard los pagos relativos a los
Derechos de Crédito.

Los intereses devengados por la Cuenta de Distribucién y las Cuentas diversas de Cobros del
Fondo durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 2012 y el 21 de diciembre de 2012y
durante el ejercicio 2011 ascienden a un importe de 9 miles de euros y de 14 miles de euros
respectivamente y estan registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de
“Intereses y rendimientos asimilados™.
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El Fondo no dispone de Fondo de Reserva.
8. PASIVOS FINANCIEROS
Al 21 de diciembre de 2012 no existen pasivos financieros tras el vencimiento de los mismos con

fecha 5 de diciembre de 2012. La composicién de’pasivos financieros a 31 de diciembre de 2011
era la siguiente:

Miles de euros

2011
No corriente  Corriente Total
Acreedores y otras cuentas a pagar - 13 251 13 251
- 13 251 13 251

Obligaciones y otros valores negociables

Pagaré 352 459 352 459

- 352 459 352 459

a)  Pagaré

El Fondo tiene caracter de fondo abierto por el pasivo (Nota 1) por lo que se emitirdn nuevos
Pagarés al descuento cuyo valor nominal en Euros es igual a la suma del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito, el Importe de los Derechos de Crédito Adicionales y cualquier cantidad que
quede en el saldo de la Cuenta de Distribucion tras la aplicacion de la Prelacién de Pagos del Fondo

(Nota 1).

La fecha de vencimiento de cada Pagaré sera la siguiente Fecha de Compra, habiendo sido el
primer reembolso el 7 de abril de 2004. No obstante, podrdn amortizarse anticipadamente como
consecuencia de la liquidacion del Fondo.
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Al 21 de diciembre de 2012 no existe importe en el epigrafe “Pagarés” tras el vencimiento de los
mismos con fecha 5 de diciembre de 2012. La composici6n del epigrafe “Pagaré” a 31 de
diciembre de 2011 era la siguiente:

Miles de euros

2011

Pagaré 344 585
Dudosos 7 874
Emisién de Pagaré pendientes de pago -
352 459

El movimiento del epigrafe de “Pagarés™ en el ejercicio comprendido entre el 1 de eneroyel 21 de
diciembre de 2012 y durante el ejercicio 2011 ha sido el siguiente:

2012

Saldo inicial 344 585
Cancelaciones de Pagaré (11 931 907)
Reclasificacion de saldo de dudosos (Nota 6) ( 2 573)
Emisién de nuevos Pagaré 11 589 895
Saldo final -
2011

Saldo inicial 301916
Cancelaciones de Pagaré (15 138 852)
Reclasificacion de saldo de dudosos (Nota 6) ( 2265)
Emisién de nuevos Pagaré 15 183 786
Saldo final 344 585
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Cada Pagaré es emitido al descuento y la diferencia entre el Precio de Emisién de los Pagarés y el
Valor Nominal de los mismos ha sido registrada en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
de “Deudas con entidades de crédito”, cuyo importe durante el ejercicio comprendido entre el 1 de
eneroy el 21 de diciembre de 2012 y durante el ejercicio 2011 ha ascendido a 41.682 miles de
euros y a 51.448 miles de euros.

Adicionalmente se adjunta el estado S.05.2 sobre Informaci6n Relativa a los Pasivos Emitidos por el
Fondo de Titulizacién, y estado S.05.5 sobre Otra Informacién de los Activos Cedidos y Pasivos,
en el Anexo de Estados Financieros presentados a CNMV.

b. Acreedores y otras cuentas a pagar

El epigrafe “Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo — Otros” recoge los cobros
recibidos al final del ejercicio del cedente. Con posterioridad al cierre del ejercicio, estos cobros
son individualizados posteriormente a nivel de concesionario por parte del cedente y comunicados
a la Sociedad Gestora. Una vez son comunicados la Sociedad Gestora realiza el correspondiente
asiento de regularizacién del saldo de “Derechos de crédito”, que disminuye asimismo el saldo de
la cuenta “Acreedores”.

9. REPERCUSION DE PERDIDAS

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe a repercutir, positivo o
negativo, seglin se trate de pérdidas o ganancias respectivamente, a los pasivos del Fondo, en orden
inverso a la prelacion de pagos establecida en la Escritura de Constitucion del Fondo (Nota 1).

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2012 la diferencia
entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo desde la tltima fecha de liquidacion ha sido
positiva, generandose, por tanto, un margen de intermediacién a favor del Fondo de 4 miles de
euros, el cual se ha registrado en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y Ganancias “Comisién
variable”.

Al 31 de diciembre de 2011 la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo
desde la Giltima fecha de liquidacion fue negativa, generandose, por tanto, un margen de
intermediacién en contra del Fondo de 221 miles de euros, el cual fue registrado en el epigrafe de
la cuenta de pérdidas y Ganancias “Repercusion de pérdidas (ganancias)”.
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10. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS.

10.1 Liquidaciones de Cobro y pagos.

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2012 se presenta a
continuacion: ‘

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Liquidacién de cobros y pagos del periodo Real Real
Derechos de crédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 1419617 1511714
Cobros por amortizaciones anticipadas - -
Cobros por intereses ordinarios 11 673 12 151
Series emitidas clasificadas en el Pasivo
Pagos por amortizacién ordinaria PAGARE 205 300 7472
Pagos por intereses ordinarios PAGARE B 3
Pagos por amortizaciones anticipadas PAGARE 178 394 -

Pagos por amortizacién previamente impagada PAGARE - -
Pagos por intereses previamente impagados PAGARE -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados 4 867 -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - -

11. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de valor
patrimonial.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse

definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios.
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El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estA sujeta su actividad desde la
fecha de su constitucién. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no
existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan reglamentariamente las
normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacién
hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacion a éstos los criterios establecidos
para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia
de los clientes.

12. OTRA INFORMACION

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas y que,
por su naturaleza, debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a la
proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha
Sociedad Gestora.

Los honorarios devengados durante el ejercicio comprendido entre el 1 de eneroyel 21 de
diciembre 2012 y el ejercicio 2011 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de cuentas anuales ascendieron a 9 miles de euros en ambos ejercicios. No se han
prestado otros servicios ni por parte de esta firma, ni por parte de firmas asociadas a los
mencionados anteriormente en los ejercicios 2012 y 2011.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre 2012 y 2011, en base a los
criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Tal y como se indica en el balance de liquidacion del Fondo, este no tiene saldo pendiente alguno
con proveedores. Al cierre del ejercicio 2011, el Fondo no tenia saldo pendiente de pago que
acumulase un aplazamiento superior al plazo establecido en su Folleto.

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin otro hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en los mismos.
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El Balance de situacién inmediatamente anterior a la Fecha en la que se decidi6 la Liquidacion es

como sigue:

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Activo financiero a largo plazo
I1. Activos por impuestos-diferido
III. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Préstamos automocién
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
VI. Ajustes por periodificaciones
VIL. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros
4/12/2012

209 502
182 056

182 056
173 053
9003

27 446
27 446

209 502
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PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
L. Provisiones a largo plazo
I1. Pasivos financieros a largo plazo
IIL. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE .
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
V1. Pasivos financieros a corto plazo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
VIL Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Cobertura de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos
XI. Gastos de constitucién en transicién

TOTAL PASIVO

Miles de euros
4/12/2012

4 867

4 867

204 635

9 003

195 632

209 502
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El Estado de flujos de efectivo del periodo comprendido entre el Balance del Anexo I'y la fecha de
extincion de Fondo (21/12/2012) es el siguiente:

Miles de euros
2012

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION (17 234)

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones -
Intereses cobrados de los activos titulizados -
Intereses pagados por valores de titulizacién -
Intereses cobrados de inversiones financieras -
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo -
Comisiones pagadas a la sociedad gestora -
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados -
Comisiones pagadas al agente financiero d

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo (17 234)

Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos ( 5)
Otros (17 229)

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION (10 212)

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién -
Cobros por emision de valores de titulizaciéon -
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros -
Pagos por adquisicién de derechos de crédito -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones ( 5345)

Cobros por amortizacién de derechos de crédito 173 049
Pagos por amortizacién de valores de titulizacion (178 394)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo ( 4867)
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos -

Pagos por amortizacién de préstamos o créditos ( 4867)
Otros deudores y acreedores &

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES __ (27446

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 27 446

Efectivo o equivalentes al final del periodo.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE
2012

GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TdA, Fondo de Titulizacién de Activos, fue
constituido por Titulizacién de Activos SGFT el 5 de abril de 2004. El fondo tiene caracter abierto por
el activo y por el pasivo. Durante el periodo de Renovacién, el Fondo recomprara activos a medida que
vayan amortizandose los activos adquiridos. La adquisicion de los Activos Iniciales y el desembolso
del Pagaré se produjeron el 5 de abril de 2004. Actia como Agente Financiero del Fondo el Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., con funciones de Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emiti6 un Ginico Pagaré con un valor nominal de 191.209.701,39 que fue suscrito por
GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN B.V.

El Pagaré esté respaldado por una cartera de derechos de crédito derivados de la financiacion que
otorga FCE BANK PLC, Sucursal en Espafia a determinados concesionarios espafioles de
vehiculos automéviles para que éstos puedan financiar su stock de vehiculos nuevos.

El Fondo liquida con la Entidad Cedente del activo con carécter semanal el tercer dia habil de cada
semana y tiene fijadas como Fechas de Pago al Titular del Pagaré el tercer dia habil de cada semana.
La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 7 de abril de 2004.

Durante el gjercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de comisiones
a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de Constitucién que rigen el
funcionamiento del Fondo.

El 5 de diciembre de 2012 se produjo la de Amortizacién Anticipada del Fondo, coincidiendo con
una Fecha de Pago. El Fondo se extinguié definitivamente el 21 de diciembre de 2012 mediante la
firma del Acta de Manifestaciones ante notario.
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CLASE 83 TRES CEBI;I;I(-I;AOS -‘
GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TDA FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE

2012

Al 31 de diciembre de 2012 todas las cuentas del Fondo se encuentran canceladas.

[0 7 GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TDA, FTA &8 '

'.‘%’j INFORMACION SOBRE EL FONDO E——
' "a31 de diciembre de 2012

[1. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS . = .

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento:

2. Saldo Nominal pendiente de Cobro:

3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo:
4.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe final (I))
5. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses:

6. Porcentaje de impagado entre 7 y 11 meses:

7. Porcentaje de fallidos [1]:

8. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros)

9. Tipo medio cartera:

10. Nivel de Impagado:

22.872.614.000

0,00%

4,74%

[0 PAGARE 4
1.  Saldo vivo de pagaré: TOTAL  UNITARIO
a) pagaré 0,00 0,00
2.  Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) pagaré 0,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses impagados: 0,00
|IIL. LIQUIDEZ - i 2
1. Saldo de la cuenta de Tesorena 0
2. Saldo de la cuentas de Cobros: 0
3. Saldo de la cuentas de Back Up Servicer: 0
[IV.RELACION CARTERA-BONOS =~ =~ = v
A) CARTERA 3 B) BONOS .
Saldo Nominal Pendiente de Cobro No Fallido*: - | PAGARE 0,00

Saldo Nominal Pendiente de Cobro Fallido*:

TOTAL:

* Fallido: Segun criterio tal y como informa la Escritura

- TOTAL: -
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CLASE 8.

GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TDA,
FONDO DE TITULIZACTON DE ACTIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO 2012 Y EL 21 DE DICTEMBRE 2012

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco de Sabadell, S.A.

D. Tedfilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Caja Castilla La Mancha Renting, S.A. Unicorp Corporacion Financiera, S.A.
D. Francisco Jesiis Cepeda Gonzilez D. Rafael Morales — Arce Serrano
D’ Raguel Martinez Cabaficro Estugest, S AL

D. Enric Lépez Mila

Sector de Participaciones Integrales, S.L. Aldermanbury Investments Limited
. Rafael Garcés Beramendi D, Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que
tras la aprobacion de las cuentas anuales y ¢l informe de gestién de Globaldrive Dealer Floorplan
(Spain) TDA, F.T.A. correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012, por los
miembros del Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesidn
de 26 de marzo de 2013, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se
compone de 35 hojas de papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del
0L2874560 al 012874594, ambos inclusive, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos
nombres y apellidos constan en esta tiltima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 26 de marzo de 2013

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Seccretario del Consejo



