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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, Sociedad Gestora
de TDA 17-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado fas cuentas anuales de TDA 17-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVCS, gue comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos v gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacidn de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad {que se identifica en {a Nota 2 de [a memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con ia normativa reguladora de la actividad de audiforia de cuentas vigente en
Espafia, gue requiere el examen, mediante la realizacidon de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y ia evaluacién de si su presentacion, tos
principios y criterios contables utilizados vy las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resuita de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de [a situacién financiera de TDA 17-
MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2011, asf como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacidon y, en particuiar, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion dei Fondo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado gue la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 201 1. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacidn del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacidn distinta de fa obtenida a partir de los
registros contables del Fondo. :

ERNST & YOUNG, S.L.
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TDA 17-MIXTC,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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CLASE 87

5 Balances de situacion

* Cuentas de pérdidas y ganancias

. Estados de flujos de efectivo

o Estados de ingresos y gastos reconocidos
e Memoria

s Informe de Gestidn

e Anexc Iyl

e Formulacién de cuentas anuales e informe de gestion
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TDA 17-MIXTO, F.T.A.
Balances de Situacion
31 de diciembre

OK6814352

Miles de euros

Nota 2011 2010
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 86.417 102,794

1. Activos financieros a largo plazo [ 89417 102.794

Derechos de crédite
Participaciones hipotecarias 79.444 92.045
Certificados de transmision hipotecaria 7.886 9,135
Activos dudosos 2.088 1.614
Correcciones de valor por deterioro de activos () [} -

1. Actives por impuestos diferido - -

H1. Otros actives no corrientes - -

B} ACTIV( CORRIENTE 19.769 25039

[V. Actives no corrientes mantenidos pars fa venta - -

V. Activos financierss a corto plazo [3 1078 12.110
Deudores v olras cuentas a cobrar 1.350 312
Derechos de erédito

Participaciones hipotecarias 7476 8.07%
Cerntificados de ransmisién hipotecaria 523 56§
Activos dudosos 262 0
Correcciones de valor por deterioro de activos (9) -
Intereses v gastos devengadas no vencides 2i4 271
Intereses veacidos e impagados 45 -
Otros activos financieros

Qtros 17 i7

VI Ajustes por periodificaciones I -

VI Efectivo y ofros actives liquides equivalentes 1 9.690 12.92%
Tesoreria 8.690 12.929

TOTAL ACTIVO 109.186 117.833°

RO3582548
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I

TDA 17-MIXTO, F.T.A.
Balances de Situacion
31 de diciembre

PASIYO

A} PASIVO NO CORRIENTE
L. Provisiones a large plazo
1L Pasivos financieros a largo plaze
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Prestamos subordinadas
i1, Pasivo por impuesteo diferido

B} PASIVO CORRIENTE
¥V, Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la
vents
V. Provisiones a corto plazo
V1. Pasivos financieros a corte plazo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas ¢con entidades de crédito
Otras deudas con entidades de crédite
Intereses vy gastos devengados no vencidos
intereses vencidos e impagados
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Comisidn variable - resaltados realizados

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS

VIIL Activos financieros disponibles para la venta

IX. Cobertura de flujos de efectivo

X, Otros ingresus/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos

XL Gastos de cons{itucion en transicién

TOTAL PASIVO

CK6814353

Miles de euros

Nota 2011 201¢
99.023 117.680
8 99.023 1i7.680
73.200 91.857
16.200 16.200
9.623 9.623
10.163 10.153
8 $.354 8.785
11 -
8.262 8.709
42 39
15 22
i2 13
11 -
1.80% 1.368
2 3
1.807 1.365
109,186 127.833

BG3882541
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CLASE 87

TDA t7-MIXTO, F. TA.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de curos
Nota 2011 2010

b Intereses y rendimientos asimitados 3943 4.654
Derechos de ¢rédite : 3775 4,562
Otros activos financietos 168 a2

2, Imiereses y cargas asimilades (1.978) (1.540)
Obligaciones y otros valores negociables (1.152) {1.36%)
Dieudas con entidades de crédito {226} (i71)
Otros pasivos financicros - -

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efective (neta) - -

A) MARGEN DE INTERESES 1.963 3.114

4. Resnitade de operaciones financieras {neto} (1) 1
Ajustes de valoracion en carteras 2 VR con cambios en PyG - -
Actives financieros disponibles para fa venta -
Otros {1) 1
5. Diferencias de cambio {neto) .
6. Otros ingresos de expletacidn - -
7. Otros gastos de explotaciin (1.972) {3.189)
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes 2] (0
Servicios bancarios y sirmitares
Publitidad y propaganda - -
Otras servicios .
Tribuiog
Orros gastos de gestion corriente
Comisién de sociedad gestora {100} {11
Comision administrador - -
Comisidn del agente financiero/pagos -
Cumisidn variable ~ resultados realizados (1.870) {3.078)
Comisién variable — resultados no reatizados - -
Otras comisiones del cedenie
Oures gastes
8. Deteriore de actives financieros (Aeto} 8 74
Deterioro neta de valores representativos de devda (-) - -
Deterioro neto de derechos de ergdite (<) 8 74
Dieteriero neto de derivadas {-} - -
Deterioro neto de otros activos financieros (-} - -
9. Dotaciones a provisiones {neto}
10. Ganancias (pérdidas) de activos mo corrientes en venia - -
11. Repercusién de pérdidas (ganancias) : z

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - =

12. Impuesto sobre bereficios M -

C} RESULTADO DEL PERIODO - -
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ESTADOS DE FL.UJOS DE EFECTIVO
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CLASE 87

TDA 17-MIXTG, FT.A,

Estados de Flujos de Efectivo

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION

1. Fisjo de caja nefo por intereses de las operaciones
Intereses cobradas de los activos timlizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Cobros/Pagos netos por cperacionss de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por peéstamos y créditos ¢n entidades de crédito
Qtros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones ¥ gastos por servicios financieros pagados por ¢t Fondo
Comisiones pagadas 2 la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administracion de activos titutizados
Comisiones pagadas al agenie financiero
Comisiones variables pagadas
Otzas comisiones

3. Oiros flujos de caja provenientes de operaciones et Fondo
Recuperastones de faltidos
Pagos de provisiones

Cobsos procedesites de Ja enajenacion de activos no catrientes mantenidos para la

venia
CGtros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES BE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION

4, Flujos de cajs netos por emision de valores de titulizacidn
Cobros por emision de valores de tirlizacién
Pagos por emision de valores de titulizaciin (asegurasniente colocacion)
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros
Pagos por adquisicién de derechos de erédito
Pagos por adquisicidn de ofras inversiotes finencieras
&. Fiujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacién de derechos de crédito
Cobros por amortizacion de activos titulizados
Pagos por amartizacion de valores de titalizacioa
7. Otros flujos provenientes de operzciones del Fondo
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos
Pagos por amorlizacidn de préstamos 0 créditos
Cobros derechos de crédito peadientes ingreso
Adminisiraciones piEblicas - Pasivo
Otros deadores y acreedores
Cobros per amostizacion o venta de inversionss financieras
Cobros de Subvenciones

C) INCREMENTO (£} DISMINLCION (-) DE EFECTEVO O EQUIVALENTES

Efective o equivalentes al comienzo del periodo.
Efectivo 0 equivalentes al finat del periodo.

O0KB6814357

Miles de euros

00 7510
2.044 (183)
2022 3183
3817 4529

{1738) (1.36%)
158 96
@215 (170}
(1528 (3.130)
{100) {1163
(1.428) (3.020)
1.550 (24
1.550 (232)
(3.283) 1263
(5.281) 1264
13.822 25.328
(19.303) {24.064)
[#4] n

@) (1}
(3.239) 1075
12.926 11.854
9,680 12.929
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TDA {7-MIXTO, F.T.A.

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota

0K6814359

Miles de surcs

20117

2018

1. Activos financicros disponibles para fa venta
(Ganancias (perdidas} por valoracion
Importe bruto de Ias ganancias (pérdidas} por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y panancias
Ctras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en o perodo

Totat ingresos y gastos reconocides por activos financieros disponibles para la venta

1. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Imporie bruie de fas ganancias (perdidas) por vatoracion
Efecto fiseal
Lmiportes wansferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Hnpottes repercutidos a ta cuenta de pasive en ¢f periodo

Total ingreses y gastos reconocidos por coberturas contzbles

3. Otvosingresps/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconotidos directamente
¢n et belance det penode
importe bruto de fas ganancias (pérdidas) por vaioracion
Efecto fiscal
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes reperutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconotides por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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CLASE 8

TDA 17-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al gjercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2011

I NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constifucién y objeto social

TDA 17-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se constituyd
mediante escritura plblica el 24 de octubre de 2003, agrupando un importe total de
Participaciones Hipotecarias v de Certificados de Transmisién de Hipoteca de
454.999.999 99 euros {Nota 6). La fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de
los derechos de sus activos y pasivos fue el 30 de octubre de 2003,

Con fecha 23 de cctubre de 2003 la Comisidn Nacional del Mercado de Valores verificéd y
registrd la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi come la emision de Bonos de
Titulizacion por 455.000.000 euros (Nota 8).

El active de TDA 17-MIXTO esid integrade por Participaciones Hipotecarias y Certificados
de Transmision de Hipoteca emitidos por Banco Guipuzcoano, S.A.{actualmente Grupo
Banco de Sabadelly y Banca March, S.A, sobre Préstamos concedidos para la adquisicion, o
construccién o rehabilitacion de una vivienda situada en territoric espafiol, con garantia
hipotecaria sobre un inmueble valorado por una Sociedad de Tasacion inscrita en el Registro
Especial del Banco de Espafia.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente no excede, a la fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias, det
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 1™). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representa un importe total de 408.999,999,99 euros.

El resto de los Préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo
MNominal Pendiente excede, a la fecha de emision de ios comrespendientes Certificados de
Transmisién de Hipoteca, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia
del correspondiente Préstamo Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 27). El
Saldo Nominal Pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningin caso
excede del 100% del valor de tasacidén de las fincas hipotecadas. El Saldo Inicial de los
Préstamos Hipotecarios 2 represenia un importe total de 46.000.G00,00 euros.
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El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su active por las Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca que agrupe ¥, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Tifulizacion
emitidos v los Préstamos en cuantia v condiciones financieras tales que el valor patrirnonial
neto del Fondo sea nulo.

El tGnico objeto del Fondo es la transformacién de los comjuntos de Participaciones y
Certificados de Préstamos Iipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados vy consecuentemente, susceptibles de negociacion en
mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca que agrupe. Asi mismo, de
acuerde con determinados aspectos de liquidacién amticipada contenidos en la Ley 19/1992
de 7 de julio vy recogidos en la escritura de constitucion el Fondo, puede liguidarse
anticipadamente cuando el importe de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre que o recibido por la liquidacidén de los activos sea suficiente para amortizar Ias
obligaciones pendientes de los titulares de Jos Bonos, y siempre de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos v que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades competentes.

Bajo una hipotesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el Fondo se extinguiria en
diciembre de 2015, '

€} Recursos Disponibles del Fondo

E! Fondo contard con dos tipos de Recursos Disponibles en funcidn de los Préstamos
Hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 v los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.

Los Recursos Disponibles I del Fondo en cada Fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

- El saldo de la Cuenta de Tesorerfa que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias, que estard compuesto por cualquier cantidad que corresponda a las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo; las cantidades que compongan en
cada momento el Fondo de Reserva 1, y los rendimientos producidos por diche saldo.

- Fn su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversiébn que tenga como origen las
Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.
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Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacion de los activos del Fondo que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias.

Los Recursos Dispenibles 2 del Fonde en cada Fecha de Pago seran iguales a la suma de:

El saldo de la Cuentas de Tesoreria que tenga como origen los Ceriificados de
Transmision de Hipotsca, que estard compuesto por cualquier cantidad que
corresponda a los Certificades de Transmision de Hipoteca agrupados en el Fondo; las
cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 2, y los
rendimientos producidos por dicho saldo.

En su caso, ¢l saldo de las Cuenias de Reinversion que tenga como origen los
Certificados de Transmision de Hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos.

Adicionalmente estard disponible, en su caso v cuando corresponda, el importe de la

liquidacién de los activos del Fondo que tenga como origen los Certificados de
Transmision de Hipoteca.

Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada Fecha de

Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacion de Pagos el que
se enunera a continuacion:

Para el caso de los Recursos Dispenibles 1, la prelacion de pagos es la siguiente:

i

La

Gastos e Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos Al y Bl, asi como impuesios de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.
Comisidn de gestién a la Sociedad Gestora.

Pago de Intereses de los Bonos Al.

Pagao de Intereses de los Bonos B1.

Amortizacion de Principal de los Bonos Al

Dotacién delf Fondo de Reserva 1.

RABHBZH54
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Amortizacién de Principal de los Bonos Bl.

Intereses devengades por el Préstame para Gastos Iniciales 1.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1.
Remuneracion Fija del Préstamo Participativo 1.

Amortizacion del Principal del Préstame para Gastos Iniciales 1.
Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado 1.
Amortizacidn del Préstamo Participative 1.

Remuneracion Variable del Préstamo Participativo 1 (Comisién Variable de las
Entidades Emisoras). :

Para ¢l caso de los Recursos Disponibles 2, la prelacién de pagos es la siguiente:

1.

10.

11

(Gastos ¢ Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de ios
Bonos A2 y B2, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.
Comisidn de gestién a la Sociedad Gestora.

Pago de Intereses de los Bonos de ta Serie A2

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B2,

Amortizacion de los Bonos de ia Serie A2,

Dotacion del Fondo de Reserva 2.

Amortizacién de Principal de los Bonos B2,

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.

Intereses devengados por el Préstamo Subordinade 2.

Remuneracion Fija del Préstamo Participativo 2.

Amortizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.
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Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado 2.

Amortizacién del Préstamo Participativo 2.

Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 2 {Comision Variable de las
Entidades Emisoras).

Otras Reglas

iy

i)

€)

En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2 no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los apartados
anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo, tanto 1 como 2, se aplicaran a los
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segin el orden de
prelacién establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan
derecho a recibir el pago.

2. Los importes gue queden impagados se situarén, en la siguiente Fecha de
Pago, en un orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto
del que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas
de Pago no devengardn intereses adicionales,

La prelacisn entre los pagos a reatizar en concepto de principal de los Préstamos para
Gastos Iniciales 1 y 2, Préstamos Subordinados 1 y 2 y Remuneracién Variable de los
Préstamos Participatives 1 y 2, tendrd cardcter individual para cada Cedente,
procediéndose a dichos pagos segin lo que resulte de las Cuentas Individualizadas de
cada uno de ellos, segin lo previsto en el Contrato de Gestion Interna Individualizada.

Gestion del Foado

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por €l gue s¢ regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos v las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacidn, la gestidn
det Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exciusivo.

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comision trimesiral igual a, como méximo una parte
fija de 12.500 eurcs mds, una cuaria parte del 0,0456%% del Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones y de los Certificados en la Fecha de Pago inmediatamente anterior.
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f) Administrador de fos Derechos de Crédito
Grupo Banco de Sabadell (anteriormente Banco Guipuzeoano, $.A.) y Banca March, S.A., no

perciben remuneracion alguna en contraprestacién a los servicios que lleva a cabo como
administrador de los Derechos de Crédito.

£} Agente financierc del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con ef Instituto de Crédito Oficial, en adelante el 1.C.Q., un contrato de agencia financiera,
que liene las siguientes caracter{sticas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago,

- Agente de. pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacién.

- El LC.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accidén en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda 2 la liquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de dos meses.

- El Agente de Pagos recibird una remuneracion igual a 3.000 euros trimestrales,
pagaderos en cada Fecha de Pago, més el 0,00324% del Saldo Nomina! Pendiente de

las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca en
cada Fecha de Pago.

k) Contraparte de los Préstamos Subordinados

En la Fecha de Desembolso ¢l Fondo recibié de Banco Guipuzecano y Banca March dos
Préstamos Participativos, dos Préstamos Subordinados v dos Préstamos para Gastos Iniciales,

3] Nermativa legal

TDA 17-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de fo previsto en
¢l Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo estd regulado conforme a:

{i} La Escritura de Constitucién del Fondo.

(i)  ElReal Decreto $26/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

S11-




37-232

OKe814367

CLASE 8:

VoD

(i)  La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria v sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuante a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, de! Mercado de Valoves, en lo referente a su supervision,
inspeccidn y sancidn.

'\ La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros péblicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion,

{(vi)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

B Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones v Actos
Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, ¢l estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros 5.05.1, 5.05.2, §.05.3, §.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo 1. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con fos
principios contables y normeas de valoracién contenido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010 del 14
de octubre.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuemtas
anuales con ¢l objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2011. Estas cuentas,
seran aprobadas por la Junta General de Agcionistas de l1a Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacidn sin cambios significativos.

-12-
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En el Anexo II se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de 2011 y las cuentas
de pérdidas y ganancias de dicho gjercicio de cada uno de los compartimienios,

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuiadas en miies de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en Ia elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han temido que
realizar juicios, estimacicnes y asunciones que afectan a la aplicacidn de las politicas
contables y a tos saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias ¥
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fiientes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en lag
cuentas anuales de ese perfodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

° Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.j); y
° Cancelacidn anticipada (Nota 1.b)
€} Comparacién de {a informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada tna
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2011, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2011 v, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo def ejercicio 2010.
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d} Agrupacibn de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de pariidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efective y Estado
de Ingresos v Gastos.

e} Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance,

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, 5.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion ha considerado que la gestion del Forndoe continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como el propésito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién globat o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacién total,

b) Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se preduzea el cobro o pago de los mismos, sicmpre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad,

) Corriente y Ro corriente
Se corresponden con actives v pasives corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total

@ parcial, enajenacién o realizacion, se espera que se produzca en un plazo méaximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.
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d) Activos dudesos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algtn importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiledad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses} en los #rminos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estade S.05.4 que se adjunta en el Anexo T de la Memoria.

€} Actives financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

° Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable ¥y no se
negocian en tn mercade activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone et Fondo en cada momento.
Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarin inicialmente por sa valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la tramsaccion, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacién entregada mds los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles,

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los

flujos de efectivo no sea significativo. :

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado, Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, aplicando ¢l
método del tipo de interds efectivo.
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B Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con ¢l tipo de interés efective, que aon
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titlizacion, que atn no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurrides o asumidos por ¢! Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad gcondmica, supongan para
¢ste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

° Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con e! fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicidn realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, ser el precio de la transaccién, que equivaldri
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaceion que
les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccidn 4
aseguramiento de la emisidn, fa comisidén inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del drgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
ta admisién a negociacion de los valores emitidos, enire otros.
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Valoracidén posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
métedo del tipo de inierés efective.

Repercusion de pérdidas a los pastves financieros

Las pérdidas incwrridas en ¢l periode son repercutidas a los pasives emitidos por el Fendo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no
liguidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mds subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas v ganancias,

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros v el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en ef balance en las cormespondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas”.

£n el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al estabiccido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasio en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)y” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene come limite ef valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por ¢! importe correspendiente a tos ingresos en €l acumulados.
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h) Ajustes por periodificacion

~ Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas

por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracin financiera y operativa del Fondo,

i} Impuesto sobre Socicdades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregide por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas ias diferencias temporarias en caso de existencia.

D Deteriore del valor de Jos activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas vy ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deteriore incurridas en los instrumenios de deuda valorados
por su coste amortizado es ignal a la diferencia enire su valor en libros y el valor actual de sus
flyjos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efective futures estimados de un instrumentos de deuda son todes tos importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendré durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacidn de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efective contractuales,

En la estimacién de los flujos de efective futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que €stas se hayan considerado en la cesidn del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su

obtencién y posierior vents, con independencia de la probabilidad de Ia ejecucion de la
garantia.
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En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo fuiuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de inferés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o ¢l tipo de interés efective a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable,

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacidn del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o moedificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los fluips de efectivo no es necesario realizarle cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los fiujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el cileulo de las pérdidas por deterioro de un grupoe de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafbs anteriores no puede ser inferior 4 la que obtenga de la aplicacion de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
gue calculan las pérdidas por deterioro en funcidn del tiempo transcurride desde et
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezea impagado de una misma operacion:

2 Tratamiento general
Criterio aplicado desde del | de julio de 2010 (%}
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100
Riesgos con

Criterio aplicado desde el | de enero de 2009 CMpresas y Riesgos con resio
hasta el  de julio de 2010 empresarios (%) de deudores (%)
Hasta 6 meses 3.3 4.5
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 278 273
Mis de 12 meses, sin exceder de 18 65,1 60,5
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 95,8 933
Mas de 24 meses 100,0 100,0
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La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a ires meses. A estos efectos, se considera como fecha para ¢l
caiculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que permanezca
impagado, o la de ia calificacion de los actives como dudosos si es anterior.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los actives financieros calificados como
dudosos, e vaior de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga ¥ se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segtin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i}  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habituaimente y tiene los
vincuios personales mds fuertes. La estimacién del valor de los derechos

tecibidos en garantia es como méximo el valor de tasacién, penderado por un
80%.

(i) Fincas risticas en explotacién, y oficinas, locales vy naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no estd
autorizada la edificacidn para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados ¢ no a una
explotacidn econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructives que limiten o dificulten su uso polivalente y por elio su fécil
realizacién en efectivo. La estimacidon del valor de los derechos recibidos en
gataniia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(iit} Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la comespondiente cédula de
habitabilidad 1 ocupacidn expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracién en el
apartado (1) anterior. El valor de log derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%,

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. Bl valor de los derechos

recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.
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En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibide la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae Ia garantia, ef valor de
fos derechos recibidos en garantia serd como méximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

Desde el 1 de julio de 2010, la cobertura por riesge de crédito aplicable a todas las
operaciones calificadas como “activos dudosos™ a que se refieren los apartados
anteriores se¢ deben estimar aplicando al importe del riesgo vivo pendiente que exceda
del valor de la garantia, estimada de¢ acuerdo con la metodologia de las letras anteriores,
y sobre la base de la fecha més antigua que permanezca incumplida, los porcentajes
sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota. Con
anterioridad al 1 de julio de 2010, se debian aplicer los siguientes criterios:

Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas: el porcentaje de
cobertura a aplicado a los instrumentos de deuda que contaban con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los arrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo era igual o inferior al
80% del valor de tasacidn de las viviendas, era €l 2%, No obstante, transcurridos
tres afios sin que se extinguicra la deuda o el Fondo adguiriera la propiedad de las
viviendas, se consideraba que dicha adjudicacidn no iba a producirse y se
aplicaban a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

(%)

Mis de 3 afios, sin exceder de 4 afios 25
Mas de 4 afios, sin exceder de 5 aiios 50
Mis de 3 afios, sin exceder de & anos 75
Mas de 6 anos 160

Otras operaciones con garantia real: los porcentajes de cobertura aplicados a las
operaciones que contaban con garantias reales sobre bienes inmuebles, incluidas
aquellas operaciones con garantias sobre viviendas terminadas excluidas del
apartado anterior, siempre que la Sociedad Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciade los trdmites para ejecutar dichos bienes y é€stos fuvieran un
valor sustancial en relacién con el importe de la deuda, eran los que se indican a
continuacion, distinguiendo seglin el deudor fuera una empresa o empresario u
otro tipo:

Empresas y Resto de
empresarios {%)  deudores {%)

Hasta 6 meses 4,5 38

Mas de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 233

Mas de 12 meses, sin exceder de [8 55,3 4712

Mas de 18 meses, sin exceder de 24 814 79,3

Més de 24 meses ) 00,0 100,09
-21-
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L.a Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar o previsto en
tos apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre ¢f deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para et Fondo se analizan
individuaimente. No obstante, durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores,

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas v ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los actives, Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripeion, condonacidn u otras causas, La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, s¢ TECOnOCE COMO Un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libvos del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiente en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados come dudosos. El criteric anterior se entiende sin pezjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por franscurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su céleulo el valor actual de los fiujos de efectivo futuros
estimados. En todo case, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro de los eiercicios 2011 y 2010 de los activos financieros

del Fonde al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a
dicha fecha,

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningin error, ni cambic en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.
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CLASE 82

s RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo,
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
€n su estructura sea minimo,

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés ¥

de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estén
denominadas las masas patrimoniales.

@ Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interds
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucion del Fondo la Sociedad Gestora, decidié no cubrir e
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorade por la agencia de rating que incorpord este hecho en e} rating o bien se dotd al
Fondo con mayores niveles de proteccién a través de distintos mecanismos (Fondo de
teserva, Linea de liquidez, subordinado ete.).

e Riesge de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipe de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados at euro.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo memento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en e} foileto del Fondo.
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. Fn la nota § se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financiercs por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los fljos
contractuales sin descontar.

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito nace de la posible peérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuates de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos,

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacion de Activos
§.GFT., S.A. y recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este Tiesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sisterna de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en ¢l Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opeiones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liguidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccion como la constituciéa de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incumir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

- 24 .
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El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los gjercicios

2011y 2010

Derechos de crédite

Deudores y otras cuentas a cobrar
Oftros actives financieros
Tesoreria

Total Riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Miles de euros

2011 2010
97.928 111,775
1.550 3182
i7 i7
9.690 12.929
109.1835 127.833

La composicion de a cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2011y 2010 esla

siguiente:

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédite
Participacionss hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Activos dudosos

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos ¢ impagados

{iros activos financieres
Qtros

Miles de euros

2011

Ne corriente Corriente Total
- 1.550 1.550
79.444 7.476 26.920
7.886 523 8.409
2.088 262 2330
(1) {9 (30)
- 214 214
- 45 45
89.417 10,061 93478
- 17 17
- 17 17
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FE
Miles de euros
2010
Mo corrients Corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar - iz 3412
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 92.045 8.079 100.124
Certificados de fransmision hipotecaria 9.135 361 9.696
Activos dudosos 1.614 70 1.684
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - -
Intereses y gastos devengados no vengidos - 2 71
102.794 12.093 114.887
Otros actives financieres
Otros - A7 17

- 17 17

6.1 Berechos de crédito

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconccidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representados por un Titulo Mdltiple representativo de las Participaciones y
Certificados.

. Cada Cedente se compromete a sustiteir, cada doce meses, el Titulo Multiple emitido
por él mismo, representativo de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los Préstamos Hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servide de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario del
que representa cada participacién o certificado. El tipo medio de la cartera de
Préstamos participados al 31 de diciembre de 2011 es del 3,7% (2010 3,63%).

- Los Préstamos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revisién de 1 afio. Algunos Préstamos tienen un perfoda inicial a dpo fijo.
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Se emiten por el plazo testante de vencimiento de los Présiamos Hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacion a percibir ia totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asf como la totalidad de
tos infereses que reciba la Entidad Emisora por dichos Préstamos.

El Fondo tendra derecho a la percepeidn de cuantas cantidades sean satisfechas por
los deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolse del principal como de
intereses, derivadas de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca. Los pages a realizar por la Entidad Emisora al Fondo se
realizardn en la cuenta abierta al nombre de éste en la propia Entidad Emisora o en
aquella otra cuenta que el Fondo notifique a la Entidad Emisora por eserito.
Asimismo, &l Fondo dispondra en el Agente Financiero, de acuerdo con lo prevista en
el Contrato de Servicios Financieros, de una cuenta bancaria a su nombre, a través de
la cual realizara todos los pagos en Fecha de Pago.

La Entidad Fmisota no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales Participaciones.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el ptblico no especializade.

Las Participaciones y los Certificados representados en un’ Timlo Moltiple se
encuentran depositados en el 1.C.O.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el
Saldo Nominal Pendiente no excede, a la fecha de la emision de las Participaciones
Hipotecarias, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente  Préstamo  Hipotecario. El resto de Préstamos Hipotecarios
participados son Préstamos en los que ¢l Saldo Nominal Pendiente excede, a la fecha
de emisién de los Certificados de Transmision de Hipoteca del 80% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario.

_27 .
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Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién del Fondo han sido
verificadas mediante Ia aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por ia Sociedad Gestora, habiende emitido éstos un informe al conchuir
dicha verificacién. Los defectos o desviaciones que sc pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de Participaciones

Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

. Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
stempre que ¢l hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla que ia suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas

° Dei 10,12% de la “Cartera previa”, ¢l saldo de cada uno de los Préstamos
facilitados por las Entidades se encuentra entre el 80% y el 100% del valor de
tasacion de los bienes hipotecados

s Del 89,88% de la “Cartera previa”, € saldo de cada uno de los Préstamos
facilitados por las Entidades no excede del 80% del valor de tasacion de los
bienes hipotecados.

. El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera
previa” de las FEntidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacidn emitido por 1a Entidad que efectud la tasacion.

° Los bienes hipotecados han sido tasados por sociedades inscritas en el
Registro Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto 635/1982 de 17 de marzo, modificade por el Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto.

o Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menocs,
por el saldo del préstamo.
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- Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucion del Fonde comenzaren a devengar infereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 30 de octubre de 2003.

- En caso de liquidacion anticipada del Fondo, €l emisor tendré derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitidos, correspondientes a Préstamos Hipotecarios ne amortizadoes, en ¢l
momento de la liquidacién, en las condiciones que establezca la Seciedad Gestora.

Este derecho de tanteo mo implica un pacto o declaracion de recompra de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

En el supuesto de gue algbn Emisor acordara la modificacion del interés de algiin Préstamo
Hipotecario, seguiran correspondiende al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Dicha modificacién no podra realizarse cuando el tipo medio de la
cartera de Préstarnos Hipotecarios 1 o de la cartera de Préstamos Hipotecarios 2, se sitde por

debajo del tipo de referencia de los Bonos mas ¢1 0,753%.

En el supuesto de que, aun respetando el limite de la renegociacion, el tipo medio de la
cartera fuera inferior al tipo de referencia de los Bonos mds 0,75%, el Cedente, causante de
esta situaciorn, se compromete a abonar el Fondo la diferencia entre ¢l tipo medio de la cartera
y el tipo de referencia de los Bonos mas 0,75%.

El movimicnto de los derechos de crédito durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el

siguiente:

Derechos de crédio
Participaciones hipotecanas
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de vator por detertoro de activas ()
Inicreses y gastos devengados ne vencidos
Intereses vencidos ¢ impagados

Miles de guros

2011
Saldo inicial Adicicnes Amortizaciones Saido finat
100124 - 113.204) §6.920
9.696 - (1287} $.409
1.634 666 - 2.350
- (i) - (10)
271 3.760 {3.817) Zl14
- 45 - 45
131,775 4461 (18348) 97928
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Miles de euros
2010
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 123342 - (23218 100.124
Centificados de transmision hipotecaria 12.68% - (2.592) 9.656
Activos dudosos 837 284 (37 1.684
Correcciones de valor por deteriors de activos () (74) 74 - -

[ntereses y gastos devengados no vencidos 285 4615 {4.629) 271
137.678 53573 (30.876}) 111778

Al 31 de diciembre de 2011 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue dei 4,77% (2010: 14,43%).

Al 31 de diciembre de 2011 el tipe de interés medio de la cartera era del 3,70% (2010
3,63%;), con un fipo maximo de 5,49% {2010: 8,99%) y minimo de 1% (2010: inferior al
1%4).

Dusante el gjercicio 2011 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
3.775 miles de euros (2010: 4.562 miles de euros), de los que 214 miles de eures (2010: 271
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en el epigrafe
“Derechos de crédito” del active del balance de situacidn a 31 de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2011 la ganancia imputada a la cuentia de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 8 miles de euros (2010: ganancia de 74 miles
de euros) dentro de este saldo estd recogida la ganancia de ingresos por la recuperacion de
intereses no reconocidos por importe de 18 miles de euros, habiéndose registrado en la cuenta
“Deterioro neto de derechos de crédito”.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre de 2010 se han realizado
reclasificaciones de activos.

En el Estado 8.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distingniendo eatre los importes que
vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del gjerciclo, entre el sexio y el
décimo afio v el resto de afios hasta su vencimiento,

6.2  Deudores v otras cuenta a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, importes vencidos de los derechos de crédito
pendientes de cobro.

73
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion se corresponde con el efectivo depositado en el
Bankinter y en el Banco Santander como materializacion de dos Cuentas de Reinversién y en
ICO come materializacidén de una Cuenta de Tesoreria, que seran movilizadas sélo en cada
Fecha de Pago. Devenga un tipo de interés de referencia de los Bonos en la Cuenta de
Depositada en Bankinter y un tipo de interés de referencia de los Bonos mas un 0,40% en la
Cuenta Depositada en el Bance Santander v se liquida un dia habil antes de los dias 22 de
marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre. La Cuenta de Tesoreria remunera
mediante depdsitos al Euribor mas préximo al plazo de cada deposito constituide, y liquida
Ios dias 22 de marzo, junio, septiembre v diciembre,

El detalle de este epigrafe del activo de! balance de situacién al 31 de diciembre es como
sigue:

Mites de curos

2011 L2010
Tesoreria 9.690 12.929
Saldo final 9.690 12.929

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre de 2010 existen intereses devengados

pendientes de cobre de la cuenta de tesoreria y cuentas de reinversion por importe
significativo.

Fondo de Reserva 1

Como mecanismo de mejora crediticla ante posibles pérdidas debidas a Préstamos
Hipotecarios 1 impagados y/o Fallidos v con la finalidad de permitir los pagos a realtizar por
el Fondo de acuerdo con el régimen de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. para

los Recursos Disponibles 1 de este Folleto, se constituird un fondo de reserva denominade
“Fondo de Reserva 17,

El Fondo de Reserva I se constituira inicialmente en la Fecha de Desembolso, con carge al
Préstamo Participativo 1, por un importe de 11.656.500 suros.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 1 hasta aleanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con ¢l orden de prelacién de pagos descrito en el apartado V.4.2. para los
Recursos Disponibles 1.
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El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 serd la menor de las siguientes cantidades:
- El 2,85% de la suma del importe inicial de la emisién de Bonos de 1a Clase 1.

- El 5,70% de la suma del Saldo Nomiral Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase
1.

No podrd reducirse el Nivel Minimo del Fondo de Reserva en el caso de gue concurra alguna
de las siguientes circunstancias:

()  Si las cantidades destinadas a la amortizacién de los Bonos en la Fecha de Pago en
curso es inferior a la cantidad determinada en la letra (2) del apartado 11112 de este
Folleto (déficit de amortizacion),

(1) El Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones y los Certificados con impago igual

o superior a 90 dias sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones.

(iii} En el caso de que la Sociedad Gestora no opte por la lquidacién anticipada del Fondo,
en el supuesio de que el Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones y los
Certificados sea inferior al 10% de su saldo inicial.

Una vez que el Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 alcance el 1,43% del saldo inicial de la
emisién de Bonos de la Clase 1, no podra ser reducido hasta que los bonos sean totalmente
amortizados.

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva 1 estarin depositadas en la Cuenta de
Tesoreria con las garantias a que se refiere el apartado V.3.8. de este Folleto y se aplicars, en
cada Fecha de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en el orden de
prelacién de pagos contenido en el apartado V.4 de este Folleto. En el supuesto de que el
Cedente pase a ser Cedente Calificado, la parte proporcional de! Fondo de Reserva 1 que
haya aportado, en funcién de su participacién en el Préstamo Participativo 1, conforme a lo
establecido en la Estipulacién Decimosexta de la Escritura de Constitucién del Fondo, se
abonard en la Cuenta de Reinversion con cargo a la Cuenta de Tesoreria en la siguiente Fecha
de Pago. En este caso, ¢l Fondo de Reserva, junto con las demds cantidades que compongan
el saldo de la Cuenta de Reinversion, sc transferiran a la Cuenta de Tesorerfa en el Agente
Financiero con fecha valor del Dia Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago.
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Fondo de Reserva 2

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos 2
impagados y/o Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el régimen de prelacién de pagos descrito en el apartado V.4.2. para los Recursos

Disponibles 2 de este Folleto, se constituira un fondo de reserva denominade “Fondo de
Reserva 27,

El Fondo de Reserva 2 se constituird inicialmente en la Fecha de Desembolso, con cargo al
Préstamo Participativo 2, por un importe de 2.617.400 euros.

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal

fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito en el apartado V.4.2. para los
Recursos Disponibles 2. ‘

Para cada Fecha de Pago, se define como RSVITMP (ratio saldo vivo de tasacién medio
ponderado) [z media ponderada por saldo vivo de los ratios de los Saldos Vivos de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos valores de tasacién de las fincas
hipotecadas en su garantia (considerando en el caso de las segundas hipotecas el de esta més
la primera) calcutado por la Sociedad Gestora.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinard en cada Fecha de Pago como la
menot de Jas cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVIMP sea mayor at 70%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 seré la
menor de Jas sigeientes cantidades:

- Ei 5,69% del importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2,y

- El 11,38% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de 1a emisién de Bonos de la Clase
2.

- Mientras RSVIMP sea menor 6 igual al 70% y superior al 60%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades:

- El 5,19% de! importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2y

- El10,38% de Ia suma del Saldo Nominal Pendiente de la emision de Bonos de la Clase
2.
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- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 60%: El Nivel Minimeo ds! Fondo de Reserva 2
serd la menor de las siguientes cantidades:

- El 5,04% del importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; v - El 10,08% de la
siima del Saldo Nominal Pendiente de 1a emision de Bonos de Ia Clase 2.

No podré reducirse el Nivel Minimo del Fondo de Reserva en el caso de que concurra alguna
de las siguientes circunstancias:

(i)  Si las cantidades destinadas a la amortizacion de los Bonos en la Fecha de Pago en
curso es inferior a la cantidad determinada en la letra (a) del apartade 11.11.2 de este
Folleto (déficit de amortizacion).

(i) El Saido Nominat Pendiente de las Participaciones y los Certificados con impago igual
o superior a 90 dias sea mayor all% del Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones v los Certificados.

(iil) En el easo de que [a Soctedad Gestora no opte por la liquidacidn anticipada del Fondo,
en el supuesto de que el Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones y los
Certificados sea inferior 21 10% de su saldo inicial.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podra ser en ningtin caso inferior al 2,85% del
saldo inicial de los Certificados de Transmisién de hipoteca agrupados en el Fondo.

Las centidades que Integren el Fonde de Reserva 2 estarin depositadas en la Cuemta de
Tesorerfa con las garantias a que se refiere el apartado V.3.8, de este Folleto. En el supuesto
de que el Cedente pase a ser Cedente Calificado, el Fondo de Reserva 2 se abonard en la
Cuenta de Reinversién con cargo a la Cuenta de Tesorer{a en la siguiente Fecha de Pago. En
este caso, ¢l Fondo de Reserva, junto con las demads cantidades que compongan el saldo de la
Cuenta de Reinversion, se transferiran a la Cuenta de Tesorerfa en el Agente Financiero con
fecha valor del Dia Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago.

Al 3} de diciembre de 2011, el Fondo de Reserva se encuenira por debajo del nivel requerido
en 115 miles de euros.

Al 29 de febrero de 2012 (fecha de ultima informacidn financiera disponible), ¢l Fondo de
Reserva se encuentra en su nivel requerido.

0K6814389
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La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Obligaciones v otrog valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

intereses ¥ gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédifo
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengades no vencidos
Intereses vencidos ¢ impagados

Obligaciones y otros valores negociables
Series ro subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de erédito
Préstamo sebordinado
Otras deudas con entidades de crédito

Intereses y gastos devengados no vencidos

RUSEE207YE

Miles de euros

2011
No corriente Corriente Total

73,200 8.262 81.462
16.200 - 16.200
- 42 42
89,400 8304 97.704
9.623 - 9.623

- 16 16

- 12 i2

- 11 11
9.623 39 9.662

Miles de euros
2010
Mo coriente CoiTiente Totai

91.857 8.709 100.566
§6.200 - 16.200
- 39 19
108.057 B.748 116.805
9.623 - 9.623

- 22 22

- i5 i5
9.623 37 9.660
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8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedi6 |
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisidn de dos series de Bonos de Titulizacion,
constituidas cada una de ellas por dos clases de Bonos, con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal

Ndmero de Bonos

Importe nominal uritario

Interés variable Bonos Serie Al:
Baonos Serie Bl:
Bonos Serie A2:
Bonos Serie B2:

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de infereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacién

455,000,000 euros.

4550 31.950 Bonos Serie Al
140 Bonos Serie Bl

438 Bonos Serie A2

22 Bones Serie B2

100.000 guros.

Euribor 3 meses + 0,24%
Furibor 3 meses + 0,65%
Euribor 3 meses +0,26%
Euribor 3 meses + 0,65%

Trimestral.

22 de marzo, 22 de jupie, 22 de septiembre y 22 de
diciembre de cada afio.

30 de octubre de 2003.
22 de marzo de 2004,

La amonizacién de los Bonos Al y Bl se realizara a
prorrata eatre los Boros de la Serie que corresponda
amortizar (de acuerdo con lo previsto a continuacién),
mediante la reduccién del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada Fecha de Pago por un
impaorte igual a la menor de las siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de Ja Clase 1
(previe a la amortizacién que se realice en esa Fecha de
Pago}) y el Seldo Nominal Pendlenre de las
Participaciones Hipotecarias no fallidas correspondiente
al dltimo dia del mes anterior al dc la Fecha de Pago
(estimado conforme al cuadro de amortizacidn de [a
cartera de Participaciones Hipotecarias), sin temer en
cuenta el importe comespondiente a las amortizaciones
anticipadas del mes natural anterior al de la Fecha de
Pago;y

0K6814391
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Amortizacion

Vencimiento

b} Los Recursos Disponibles 1 en esa Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

Gastes e impuestos.

Comisién de gestién a la Sociedad Gestora.
Pago de intereses de los Bonos Al

Pago de intereses de los Beonos Bl.

2 9 9 @

L.a amertizacign de ios Bonos Bl comenzard dnicamente
cugndo estén integramente amortizados los Bonos Al.

La amortizacién de los Bonos A2 ¥ B2 se realizard a
prorrata entre los Bonos de [a Serie que corresponda
amortizar (de acuerdo con lo previsto a continuacién),
mediante la reduccién del importe nominal, hasta
completar ¢l mismo, en cada Fecha de Pago por un
importe igual a la menor de las signientes cantidades:

2} [a diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Saido Nominal Pendients de los Bonos de la Clase 2
(previo a la amortizacién que se realice en esa Fecha de
Pago} y el Saldo Nominal Pendiente de los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca no fallidos correspondiente
al ¢itimo dia del mes anterior al de Ia Fecha de Pago
{estimado conforme al cuadro -de amortizacién de la
cartera de los Certificados de Transmisién de Hipoteca),
sin teper en cuenmta gl imports correspondiente a las
amortizaciones enticipadas del mes natural anterior al de
la Fecha de Pago; y

b) Los Recursos Disponibles 2 en esa Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

(Gastos e impuestos.

Comisién de gestidn a ta Sociedad Gestora.
Pago de intereses de los Bonos A2

Pago de intereses de los Bonos B2.

® ¢ 8 @

La amortizacion de los Bonos B2 comenzard (nicamenie
cuando estan Integramente amottizados los Bonos A2,

Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacion del Fondo.

-37-
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La emisién de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta v estd dada de alta en la

Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de AJAF.
{Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros),

El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2011 y 2010, sin considerar las
correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de euras
2011

Serie no
subordinada Serie subordinada

Saldo inicial _ 160.566 16.206
Amortizacién C(19.04) -
Saldo final gi462 16.200

Miles de euros

2010
Serie no
subordinada Serie subordinada
Saido inicial 124,629 16.200
Amortizacién (24.063) -
Satdo final 100.566 16.200

El céleulo de la vida media y de la duracion de los Bonos esta significativamente ligada 2 la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formardn a partir de
una variedad de factores {geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad. No cobstante, 1a Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los

Bonos) en el Estado 5.05.1 (Cuadre E), incluido come Anexo deniro de las presentes
Cuentas Anuales.

_38-
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Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre ia vida residual de
los pastvos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado 8.05.2 (Cuadro
A}, incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacidén por
importe de 1.752 miles de euros (2010: 1.369 miles de euros), de los que 42 miles de euros
(2010: 39 miles de curos) se encuentran pendientes de vencimiente a 31 de diciembre,

estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables™ del balance de
sifnacién.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
gjercicios 2011 v 2010 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos gjercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos : 2011 2010
Serie Al 1,66% 1,26%
Serie Bl 2,67% 1,67%
Serie A2 1,68% 1,28%
Serie B2 2,07% 1,67%

1a Agencia de Caiificacién fue Moody's Investors Service Espaiia, S.A.

- El ravel de calificacién otorgado fue de Aaa para los Bonos Al, Aal para los Bonos
A2, A3 para los Bonos Bl v Baa3 para los Bonos B2.

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado 5.05.2
{Cuadro D).

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, e rating asignado por la Agencia de
calificacién Moody's para las distintas series de bonos es €} siguiente:

Situacion actoal

MOODY'S
Serie Al Aa2
Serie A2 Aa2
Seriz BI A3

Serie B2 Baaj
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3.2 Deudas (-‘.011 entidades de crédito

Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las signientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Banco Guipuzcoeane, S.A. 310
Banca March, §.A. . 250
Salde inicial mﬁOD
Saldo 21 31 de diciembre de 2011 Completamente amortizado.

PRESTAMO SUBQRDINADOQ 2

Importte total facilitado por:

Miles de euros

Banco Guipuzeoano, S.A. ) 70
Saldo inicial mw
Saldo al 31 de diciembre de 2011 Completamente amortizado.

S 40 -
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PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzcoano, S.A.
Banca March, S.A.

Saldo inicial

Saido al 31 de diciembre de 2011

Tipo de interés anual:
Finalidad:

Amortizacion:

Miles de euros

&7
56

123

Completamente amortizado.

Variable, e igual al Euribor 3 meses mds un margen del
0,75%.

Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos de
1a Ciase 1 del Fondo.

Se realizard en 20 cuotas consecutivas ¢ iguales, la primera
de Tas cuales tendrd lugar en la primera Fecha de Pago (22 de
marzo de 2004).

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzeoane, S.A.
Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Tipo de interés anual:
Finalidad:

Amortizacidn:

Miles de euros
14

14

Complietamente amortizado

Variable, ¢ igual al Euribor 3 meses méds un margen del
0,75%.

Pago de los Gastos Inicizles correspondientes a los Bonos
de la Clase 2 del Fondo.

Se reatizara en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera
de las cuales tendré lugar en la primera Fecha de Pago (22
de marzo de 2004).

-4 -
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PRESTAMO PARTICIPATIVO 1

Importe total facilitado por:

Miles de earos

Banco Guipuzcoano, 5.A. 6.384
Banca March, S.A. 5.273
Saldo inicial 11657
Saldo al 31 de diciembre de 2011 7.947 miles de euros.

Finalidad: ' Dotacion inicial del Fondo de Reserva 1.

Amortizacion: Se realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al

importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 1.

Remuneracida: Debido al cardcter subordinade del Préstamo Participativo
1, en relacion con el resto de las obligaciones def Fondo y
a que su devolucién depende del comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias, asi come de la evolucion de
las tipos de interés pagados a los Bones, 1a remuneracién
del Préstamo Participative 1 tendrd dos componentes, uno
de caricter conocido e igual para todos los Prestamistas y
otro de cardcter variable relacionado con la evelucidn de
los riesgos del Fondo, distimo para cada uno de los
Prestamistas:

- “Remuneracién Fija™: El Saldo Nominal Pendiente
del Préstamo Parficipative 1 devengard un tipo de
interés variable igual al Tipo de Referencia de los
Bonoes (Euribor 3 meses) mas 1%.

- “Remuneracién Variable™ Sera igual a la diferencia
positiva entre los intereses y ofras cantidades
asimilables recibidas de las  Participaciones
Hipotecarias agrupadas en el Fondo emitidas por cada
Prestamista Imicial y los gastos (incluyendo
impuestos), netos de los rendimientos generados por
las inversiones del Fondo atribuibies a las mismas.

47 -
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PRESTAMO PARTICIPATIVO 2

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Banco Guipuzceanc, S.A. 2617
Saldo inicial 2.617
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1.676 miles de eures.

Finalidad: Potacion inicial det Fondo de Reserva 2.

Amortizacion: Se realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al

imparte en que en cada Fecha de Pago se reduzea el Nivel
Minimo del Fordo de Reserva 2.

Remumneracion: Debido al cardcter subordinado del Préstamo Participativo 2,
en relacidn con ¢l resto de las obligaciones del Fondo y a
que su devolucidn depende del comportamiento de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, asf como de la
evolucién de los tipos de interés pagados a los Bonos, la
remuneracion del Préstamo Participative 2 tendrd dos
componentes, uno de cardcter conocide & ignal para todos
los Prestarnistas ¥ otro de cardcter variable refacionade con
la evolucion de los riesgos del Fondo, distinto para cada uno
de los Prestamistas:

- “Remuneracién Fija™: El Saldo Nominal Pendiente dei
Préstamo Participativo 2 devengard un tipo de interés
variable igual al Tipo de Referencia de los Bonos
{Eurtbor 3 meses) mas 1%,

- “Remuneracion Variable™: Serd igual a s diferencia
positiva entre los intereses y otras cantidades asimilables
recibidas de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca
agrupados en el Fondo emitides por cada Prestamista
Inicial y los gastos {incluyendo impuestos), netos de los
rendimientos generados por las inversiones del Fondo
atribuibles a l2s mismas.

Prurante el ejercicio 2011 no se han producido movimientos en los préstamos y deudas con
entidades de crédito. '

G
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Durante el ¢jercicio 2011 se han devengado intereses de los préstamos participativos por
importe total de 226 miles de euros (2010:171 miles de euros), de los que 12 miles de euros
(2010: 15 miles de euros), se encuentran pendiente de vencimiento a 31 de diciembre,

estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito™ del pasivo del balance
de situacidn.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2011 se
presenta a continuacion:

Ejercicio 2011

Liguicacion de cobros y pagos del periodo Real
Derechos de crédito clasificados en el Activo

Cobras por amortizaciones ordinarfas FAly
Cobros por amertizaciones anticipadas 5318
Cobros por intereses ordinarios 3626
Cobros por intereses previamente isnpagados 1%
Cobros por amortizaciones previamente impagadus 588
Ctros eobros en especie -

Otros cobros en efectivo -

Series emitidas clasificadas ¢n el Pasivo (informacion seric a serig)

Pagos por amortizacién ordinaria (Serie Al) 17235
Pagos por amortizacion ordinana (Serie BI) -
Papos por amortizacidn ordinaria (Serie AZ) 1.868
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie B2) B
Pagos por intereses ordinarios (Serie Al) 1.3209
Pagos por infereses ordinarios (Serie B1) 278
Pagos por intereses ordinarios (Serie A2) 17
Pagos por intereses ordinertos {Serie B2) 44
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 245
Giros pages def periedo ~
44
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Atendiendo a la impracticabilidad de ia elaboracidn de la informacidén real acumulada y
contractual, entendida esta Uitima como los cobros y pagos que estaban previstos para el
periodo (o acurnilados hasta Ia fecha) en el folleto o escritura de constitucidn, la mencionada
informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipdtesis de los activos y
pasivos en el momento Inicial y las actuales presentada a contimiacidn:

Ejercicio 2011
Hipdtesis momenso
inicial Momento actual
Tipo de interds medic de la cartera 4.02% 3,70%
Tasa de amuortizacion anticipada 10% 4T1%
Tasa e fallidos 0,30% 0%
Tasa de recuperacion de Faliidos 75% 0%
Tasz de morosidad N/A 3.58% 1 2.09%
L.oan t0 value Medio 31,11% 4225%
Hipotesis de fecha de liquidacidn anticipada del fondo FA09/2018 22/12720%5

Como consecuencia de ser este el primer ejercicio en el que hay que suministrar la
informacién incluida en esta nota, dada la dificultad en su obtencién y atendiendo al principio
de importancia relativa no se presenta informacion comparativa del gjercicio 2010.

Ni al 31 de diciembre de 2011 nt 2010 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias (Fordo de Reserva
2) para hacer frente al pago de las series.

Al 31 de diciembre de 2011, el Fondo ha abonado a lo largo del gjercicio 1,428 miles de
euros al cedente en concepto de remuneracion variable del préstamo participativo del Fondo
(2010: 3.020 miles de euros), siendo abonados estos importes en las siguientes liquidaciones
conforme al foileto:

Fecha de liquidacién 2011 Fecha de liquidacidn 2010
220341 593 2210310 B80
22/66/11 403 22/06/10 709
22/G9/11 83 22/09/10 5%6

2271211 342 22/12/10 835

«45.
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19. SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerde con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57 q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene obligacién
de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos representados en
anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las antoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeidén de cuatro afios.

El Fondo tiene abietto a inspeccion todos los impuestos 2 los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucion. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1| de marzo, en iapio no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las comrecciones valorativas por
deterioro de valor de los instramentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de 1a
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

11.  OTRA INFORMACION

Dada a actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental ¥ a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos v gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medic ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2011 v 2010, en base a
los criterios Tecogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011 han
sido 3 miles de euros (2010: 3 miles de euros}, no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

_46 -
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12.  HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecie o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.

-47.
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TDA 17-MIXTO, )
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Fiercicio 2011

TDA 17-MIXTOQ, Fondo de Titulizacidn de Actives, fue constitmido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 24 de octubre de 2003, comenzando el devengo de los derechos de sus activos y
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (30 de octubre de 2003). Actiia come
Agente Financiero del Fondo el Imstituto de Crédito Oficial (1.C.0.), con funciones de
depositaria de los activos det Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emiti¢ 4.550 Bonos de Titulizacién en dos Clases. La Clase 1 esta constituida por dos
Series de Bonos:

- La Serie Al, integrada por 3.950 Bonos que devengan un interés nominal anual varable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interds interbancario EURIBOR a
{res meses, més (i) un margen del 0,24%.

- La Serie Bl, integrada por 140 Bonos que devengan un interés nominal anmal variable,
con pago trimestral, resuitante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR &
tres meses, mas (it) un margen del 0,65%.

La Clase 2 estd constituida por dos Series de Bonos:

- La Serie A2, integrada por 438 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,26%.

- La Serie B2, integrada por 22 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres
meses, mas {i1) un margen del 0,65%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 ewros, que totalizan un importe de 455.000.000

etros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de ta emision.

Los Boenos de Ia Clase 1 estan respaldados por las Participaciones Hipotecarias 1 y los Bonos de
la Clase 2 estén respaldados por las Participaciones Hipotecarias 2.
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Las Participaciones Hipotecarias 1 estdn respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio
SV/VT inferior al 80%. Las Participaciones Hipotecarias 2 estdn respaldadas por préstamos
hipotecarios con un ratio SV/VT supetior al 80% e inferior al 100%.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibid seis préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinade 1: por un importe total de 600.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
ios intereses de las Participaciones Hipotecarias., Este préstamo fue otorgado por las
entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias, es decir, Banco Guipuzcoano y
Banca March.

- Préstamo Subordinadoe 2: por un importe total de 70.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entve devengo y cobro de
los intereses de los Certificados de Transmisién Hipotecaria. Este préstame fue otorgado
por las entidades emisoras de los Certificados de Transmisién Hipotecaria, es decir, Banco
(Guipuzeoano.

- Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 122,700 euros, destinado al pago
de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 1. Este
préstamo Tue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias.

- Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 13.800 euros, destinado al pago
de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 2. Este
préstamo fue otorgado por las eniidades emisoras de las los Certificados de Transmision
Hipotecaria.

- Préstamo Participativo 1: por un importe de 11.636.500 euros, con destino a dotar
© inicialmente ef Fondo de Reserva 1, y otorgado por las entidades emisoras de las
Participaciones Hipotecarias.

- Préstamo Participativo 2: por un importe de 2.617.400 euros, con destino a dotar
- imcialmente el Fondo de Reserva 2, y otorgado por las entidades emisoras de los
Certificados de Transmisidn Hipotecaria.

El Fondo dispone de dos Fondes de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2),
dotado con los anteriores Préstamos Participativos 1 v 2 por las Entidades Emisoras, como
mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados v/o Fallidos y

con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacion de pagos establecido.
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En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal

fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito en el apartade V.4.2. del Folleto
de emision.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 serd la menor de las siguientes cantidades: () el
2,85% de la suma del importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 1, v (i) el 5,7% de la
suma del Saldo Nominal Pendiente de la emision de Bonos de ta Clase 1.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podrd ser a inferior al 1,43% del saldo inicial de la
emision de Bonos de la Clase 1.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Nivel Minimo det
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal

fin, de acuerdo con el orden de prelacidn de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.

Para cada Fecha de Pago, se define como RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de los
ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos

valores de tasacion de las fincas hipotecadas en su garantia, calculado por la Sociedad
Gestora.

El Nivel Minimo del Fonde de Reserva 2 se determinard en cada Fecha de Page como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVTMP sea mayor al 70%: EI Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 serd la
menor de Jas siguientes cantidades: (i) el 5,69% del importe inicial de la emision de

Bonos de {a Clase 2; y (il) ¢l 11,38% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la
emision de Bonos de la Clase 2.

- Mieniras RSVTMP sea menor 6 igual al 70% y superior al 60%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (1) el 5,19% del importe
inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; v (ii) el 10,38% de la suma del Saido
Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor ¢ igual al 60%: El Nivel Minimo dei Fondo de Reserva 2
serd la menor de las siguientes cantidades: (i} el 5,04% del importe inicial de la emision

de Bonos de la Clase 2; v (if) €] 10,08% de 1a suma del Saldo Nomina! Pendiente de la
emisién de Bonos de la Clase 2.
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El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podra ser en ningiin caso inferior al 2,85% del
saldo inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2.

El Fondo liquida con las Entidades Frmisoras de las Participaciones Hipotecarias con cardcter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de
marzo, 22 de junio, 22 de septiembre v 22 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tendra Jugar el 22 de marzo de 2004. '

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
parémetros previstos. Durarite el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en
concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos v a la Escritura
de Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta Iz evolucion de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 10%, se prevé que
la Sociedad Gestora proceda a la Liguidacién Anticipada del Fondo con fecha 22/12/2015
conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo y al Folleto de Fmisién.

Puede obtenerse informacién més completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: httpy//www.tda-sgft.com.
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ETDATE-MIXTO FONDC DE TITULIZACIGN BEACTIVOS

1. Saido Nominal pendiente de Vencimiento :

2. Saido Nominal pendiente de Cobro :

3. Amortizaciones acomulada desde origen del Fondo:
4 Vida residual (meses):

3.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (0))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses:

7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses:

B. Porcentaje de fallides [1]:

92, Saldo de fatlidos (sin impagos, en guros)

10. Tipo medio cartera:

11. Nivel de Impagado [2]:

97.511.000
$7.680.800
337.306.000
156

1,33%
0,79%
1,53%
1.452.000
3,70%
0,95%

1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOEAL UNITARIO
ay ES0377988003 74.981.000 19.000
b) ES0377988029 14.000.00¢ 160.000
¢} ES0377988011 6.481.600 15.000
d) ES0377938037 2.200.000 100.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
z) ES0377988003 19,00%
b} ES0377988029 100,80%
¢} ES0377988011 15,060%
dy ES0377988037 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4, Intereses devengados no pagados: 42,000,060
5. Intereses impagados: 0,0¢
6. Tipo Bonos ¢a 31 de diciembre de 2011):
a} ES0377988003 1,658%
) ES0377988029 2,068%
cy ES0377988011 1,678%
d) ES0377988037 2,068%
7. Pagos del periodo
Amortizacidn de principal Intereses
ay ES0377388003 17.2353.000 1.309.000
b} ES0377988029 0 278.006.
cy ESD377988011 1.868.000 117.000
dy £30377988037 0 44000
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FHE-LIQUIDEZ:

1. Saldo de ia cuenta de Tesorer

2. Salde de la cuenta de Reinversién Banca March:
3. Saldo de la cuenta de Reinversidn Banco de Sabadell {Guipuzcoano):

11.000
2154.000
5.526.000

[ IV- IMPORTE PENDIENTE BIE. REEMBOLS0 DEPRESTAMOS:

Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subordinade (Gastos Iniciales) 1:
2. Préstamo subordmado (Gastos Iniciales) 2:
3. Préstamo subordinado (Desfase):
4. Préstamo Participative 1:
4, Préstamo Participativo 2:

7.947.000
[.676.000

1. Gastoslproducxdos 201 1

2. Variacion 2011

100.00¢

-9,09%

u.l Com:snenés Vanables Pagadas 1.42%.000
[VIEVARIACIONES O ACCIONES REATIZADAS PORLAS AGENCIAS DEICALIFICA CION: i
[. BONOS; )
Agencia de
Serie Denominacién calificacion Shtnacion actwal Situacidp inicial
crediticia
ES0377988003 Serie Al MDY Aaa () Aza (5D
ES0377988029 Serie B MDY A3 (sh) A3 (sh)
ES037T988011 Serie A2 MDY Aal (sf) Aal (sf)
ES0377988037 Serie B2 MDY Baa3 (s1) Baa (1)
VI REE AT
AYCARTERA Bl BONGS .
Saido Nominal Pendiente de 96.183.000,00 | SERIE Al 74.981.000,00
Cobre No Failido®:
SERIE Bl 14.000.0400,00
Saldo Nominal Pendiente de 1.497.300,06 | SERIE A2 £.481.000,00
Cobro Fallide*:
SERIE B2 2.200.000,00
TOTAL: 97.680.300,0¢ TOTAL: 97.662.006,00

# Fallido: Segln criterio tal y como informa el Folleto

[1] Se consideran Participaciones y Certificados Fallidos aguellos cuyos Préstamos tengan un rétrase en el pago igual o superior a [2
meses, 0 gue hayan sido declarados fallidos de acuerdo con el Administradot o por los cuales se haya presentado demanda judicial o
hayan sido considerades fallidos conforme a la definicién de la Ciroular 4/2004 del Banco de Espafta. El porcentaje estd caleulado
sobre e saldo pendiente de vencimiento mas ei saldo impagado a 31 de diciembre.
£2] Importe de principal de las Participacionss y Certificados impagados durante el periodo de tiempo comprendido entre &l cuario y
el undécimo mes respecto al saldo nominal pendiente de las Participaciones y Certificados.
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Fvolucidn de ias Tasas de Amortizacion Anticipada
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Evoliicion da las Tasas de Amortizacibn Anticipada
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4,555 35474 1,755 B ; H348% :
F30% 49,5851 EXES EEAELA 3,7 1%, 5, 28%| 5271}
Eion:  1E155% 4,275, 330 3575 708 e

-55.

=
u

G




127-232

0K6814412

f
|
|
|

CLASE 82

Evolutidn de fas Tases oe Amortizacién Anticipada
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14-07 B.31%, ~15,58%; 1 2 ; 1,39_’:&‘
7 36,565 30851 17,705 11,43%
-56 -

\m
i
e
]
)
3
T
\
-
Ea
o
<
o
<
e
o



Evolticibn de fas Tasas de Amortizacion Anti

;g .55 FEEh 30,5 |
[ 17505 BEEGA 355 LERED
W08 5 RS s A2.27%h THEE
pE=Ty EEER I X 18,755 6 b0
0555 9 A5 13505 18,005 EXIEH] 18,035
G508, T 8% 9,5 LR 35N 13,535
07061 1,780 o, B, (X3 4,05 14,755
[ riH LR AN 3B XL KEEsL ERE
0408 A7 % -41,25%: B.08%: -3.07% =
1054 24,055 2T =22 41% T.88%: A
{158 58,585 (kAN B A% -7 BT Kk
TE08 37,35% 7 EER J0.5885 EAER Tii% T 5T%
%08} KEERRA 7 BB 1.8 B85 N 10,350
(PR T 325 7 10% EXiEA 5375 [y RERE
0308 (L 35T 5 50} 37,885 [ 8765 e
409 B30 Ti1, 0% B 5% 6,50 ARG 7,145
G509 3,555 SEERL 7oA | ErRE FAES §.505% [
0508 L KES 501 15,8501 1 TET Al 10 B 43537, A%
D709 24,63%: 215 21,53% 35,55% 13,805 28,877, 10,2"‘] :
(L) 5450 EEE 15,70% % 1350, R BT
09-09 AT B, 2% V3005 33030 13,45% [ &IpA 6,375
10»0’3 3h, A5 447, 05% 14,225 32,255 18,36% 34,5735 42.54%:
115 27545 TBAT A5 % £3.54% ] PSR EREFE 515
EFA T RN 051 A ST 348 AT
T 0, 20% RES 3035 3% 16,555 EERe 184105
[ FT i 126118,51 %] LA 45,75% .55% T7. 5% TES

: H318 49,27 % -30,15% 15,365 48,63% 23,87 8.71% ]

; M.mg 5 38,0 1% 13.36% T 505 19,555 z

: BEADL L BAGRG] -0, % EEOGEEN 3560% 0,045
e B2 0, 00%% 5 0T% 45, 19%; 13,265
5730 EA T8 05% 5,715 T2 8% 18,675, 8,825
P14 4, 43%, BE AP 23,81%! 20,814 1747 12,513
AT LR 57,005 72,5201 3T 14555 15.15% 7%
(RE 0,005 TS X5 T 8% TEA 2 36,555 AEAS
11-19 50955 FG0,00% 26,1 7% 404,774 24.84%; 47 B0%: 8,50%,
150 XN TP PR ENk 17,945 0,75%
A1 73,7 5% 38,355 17,385 AR R
[Pk T 4 3,71F% 15,585 5., 45,765
[RXE 37,055 7 5 17,705 (EEERY AT
041 B 5.27%) 15,0%%: 5,165 EEE
[N TR, 505 (XA 150 T8, 4350 7,44%
XL BRG] 155 2 WHEN R
(AR [XT2H 3 B {T00% 3155 10 57 I8 35T
TEA1 B 00, 005! T A3 150,00 7965 9,35 ERF
55714 X 3 A6 FRE HEE 0,565 8575, 6.54%
T0-11 5% TGRSR R LEA BHE 8% 3,64% 43,005 EEGEEY
THAd y ST iz AT Y 1,07%; 53,015
37 R 1,355 0% TLERSI T 1355 T4 080 ERIA 0,745

129-232



(!
(48]
ot
1
i
(o]
et

CK6814414

CLASE 8°

a5

[oop-zo0'sey TESLO S, Toooroo8 i1t {ooaszyie
[l o 0
o K 0 [ i eodaang uaiigy sasied sonn
fooozoo sar H £ (000’0064 L1 fo00°847' L6 ] eyedsy rio
000" £97'8% G00'890° L4 0OW¥L DT A, S12d
[ TR CO0AVSL 206°6T9'Y URIOUETEA PEPIUNE]
066Dy PO0BTTY 000°902°}
000°L KR W0URLT MO°LIE"E
WOIGLE 2002181 000 L IPE
0 9 [
00098E'LL 200°595°5% 00T
DODEYE foegid o'l
000°£9 ¢ 0
0 ® [
006K TS [ TR 4] oO0°TLELE
GOUETrT 006°91E 000'LLL
000l 003°UEH [
000 ZF9 0o-98 ooy
00Tk oY 000 HEL'E
POUTELEHLL LIRS Wi 000°205°9E
[ ] e
200°900°T 00 25T [ugiy ¥
Q00 B12E 0P FET : s GAOSLL G A | evmpepuy
1 T3] eaaspued oyodut TaA18 SOMTI 3D K (L} suatpusd spioculy SOARA SOARIR 3P 3¢ 37 squetpuad 5 SAIA SOARDE 4P o supexjinai soAnze ¢y R.Beak VQINAIG
SO0Z/0HPT [CEITEnT OFOLITISE  JOPIIUT WIS BAID|3 URReNS [T [ EIE T ¥ ¥a¥N
f
VIozrE kg HRr
s gopedaile sDpoisa
I NgIHTIORE B0 ToAKa Bp BIDYRE DEPFROG ‘TOADY 5 uertTImAL IRIDIS0Q 3| 4N HGIGENMITURQ|
I usAEUdLIDT 1) UGIIEUWIUDG
.2 OndkeLl YOl opub4 [P UgIIBUMIDUBG
EETE) |

02

8826

-
h
L

&
T

RO



N
[ap}
i
ap}
o
-

CKoB814415

Ay (5]
WAL

,,ix_os.,u_.au%c
R

we B Aok vy vn BuBIPLDG #1/mden

spana i clua(pead sndun RiAD LB HUSPUR K050

0GEMRESFE [CETET T noLZINT T iwylie PRI LI PGS THIZLH WART Uopanls & oHdFY
5 _ SROLLIE e
7%} T gy
: " opabaibe Aopn|
24 3 W SoEREIL o5 dopedd v Ay J— .
& L EHAR) LB UPETIODG]
¥ia 'Ghxsl a1 o3 i UBEAAILY
=g 5 _
- i
3

prine
U]

e

o




i3]

(o]
o)
o
1
Lo
o)
o

0K6814416

“afesuonied ua epasasdda 'apuag [op 1ejaL UL |2 LY OPRIRISEOT reARY 35 ST SK) 3 I0JRA |8 anb auchuals "Teral $EHLLIRE $8J30 3P PUCTRT JOlEA © “SDRLIWIANNY AN 501 AP UpjIRsE]
ap sjauodsip voTR0RA TR B} & (231 BIREATH Ue2 stUtaId 10] I Jezycue op Sjuejpusd spiodu) 19 2HUY RoTR: ) 9P J0yRA 18 unbos BeRRGLYSIA 11}

[s2's2 i lszze R e : 3 {6l epravpucd npay
|eon 160 Sar [oe0'eos tit [ooe o8 ie LEmEsAL7Shasts | 1e39)
[l [} o TR o %091 {8 doLisdns
[+ 0 o : %091 %Ok
4 0 0 JxopL =oz)
2 ] [ Hxozi w00l
D00'0ELDY | o 0 0oL %08
ot L08R | a04'ORTFT 3 000596 Iuon %05
o00'2k92e4 onkty [ : 00072523k [k x09 o
500 L2L08 T 000'S0R"EP oo s e [REEbLER X0 _ %0
upipuad apiod] SOARA SOAN)IT 9P LN auajpusd oyi0di] FuapUDd oot SoAIA STARE SP H FRARIIRE J0[EA, £ SOPEXHIN SOANISR Aqusipuad apodw)
L00T/01E [ETTEE QLOZ/LL/LL AMPIIR [RREE A3 UPIIEnTS SIOT/TIE JE3T LIRS 3 oua¥A
[ SOAEV A SOGKIIS SOAIIY 501 ¥ VALY T NOIIVWNHOINI YHL0)
o, [T OpaLBe|
[+~ I s rsapeboiie ¢opaisg
T 8 TRYIFEHTL BP TEPUD SR RIB)EED PAADIIOE BOAIY PR HR INTERLL IRIISGD O] 8 HPIIeLiGUR]|
T DB CIC D 165 UQMIEUIRIGH ()
M - Y12 OLXIKELY VoL :opua (B0 UYITEMILCLD]
s FI0E ;
o (TR ]




N
o
o
f~
o
—

o5 uB ofy edy & FUAND £0] Op SPEIEPUOD SRR SR 8D OfiL 19 RIEDIPLY B A opruspuod ueBiBW 8p BUWNICS B} FHEIUBWIILNG 65 Ol SO sodp bR 0583 |3 U3 (T
MG OUE YN YOGERIT) DEED BEET UB Ppucdseuas Bnb BRULIRIAL 8P SR B v magep woyal] B (1)

i HIXA T #i]006 089 26 TEEN L GERLIES | i aaovy [N
az ©e D00RE 3 QM4 Ol
Bt we oo0'oER'LE 65 HOHWNZ
FOE oo oAl 92 HdHi

AOD'IZLE A8 HOBWE
E B ) {11 spuste;e) op saipu]
GRoHad o BallF SIAITMIPUTY

souajus bp odi] sugas operepiod uablen 8p N

aouavns
1

LLOTRIE “opojiad
(] :appEleabe sopelss
YR HPBTIRY] 3 WOPUES 3p RIITON PRPAINOS NIDAfSY B UGIIRIRALL [BIDIBB5) B 8N UPEELRLIOUGE
»n 6 ojuswiedwod (B UGPBLHIIOUSA!
, VL 'OLXW-LL YL “aD1n4 Jop usEUoUag|

[ ]

CLASE 87

o G

10388

3
H



28

™
)
N
1
(o))
ap]
-

o
i
ﬁ..u.l.
=t
1
oo
48]
e
o

Tob7 oriied £o) ap apuibpund SER 154930} 3 9diL
_v ] SBAJIE 58] op AIJDPUGE DipEUl SBISY) p od})
o]
M_S e %01 10 1ojazdng
o
GO0'ER)
[
°
[
[
H0SEdS
rase
0 0sLE
(Lol laed ]
0002 oF
0542 28
wW0'ERL s
£00°985°ST
[ HI
000°85F
]
M i e mm e S
s suspuad wdioupig AN SONIIT $D 1 aripjausd [dpugst TRUWa0 3g3ai0] ap od{L
£00T/0LPT [CEEEEE SEOL/ZI/HE  IPLBIUT [ENUD LGP IPI2emIS VHEZITIAE 1 cuavny
{
- TVOEHE Thoeg
o3 e sopeliabe 20pBHe]
N g UGHTTERTAL 30 A5G b VAR R I0Y ALY B HPLIEARL {RIGIEAE) B] BP LGIIEURLOUOS
Lt 2 “OILEUIBIUIS] {0 UQIITULDLDE)
4 Wi Q2L Yl -0pUD.§ 190 UorIoUpsoLeg
2 _
5506
bt fisa




|
o
™
d
y—
=t
-

0K6814419

CLASE &7

cowh

-]

tigneB0:59 &) SOIIA 560 US> TyND oBipba ijout i)
UgEnuaDD odeia LB JOL0T Op URITRWOLTP asonbipuy 1L}

[DEETS

e840

s S Usd n p swetivd 1]
(LR AL

“Hehn Rl

EQUEMIFT

[QE TR e H

0128 VOIS

DLOT/TIAE  APLTINL MNLE ZLis]s wl2emis LyDLZLE

d GHO¥ND

Lozt TSP

Is :sapebeulle sopuis3|
IIBIS0S B] 2P ugpbbiudlg
)
)

7t P DINIL 4P TRUD) S PG ARATEOD WA R UPIETN:L
[] SopauHTWO (B LI
WL 'OLXM-LL YOL “opuo4 jep Lppeh




o
o
o
o
4
o=

<o
aJ
=t
=
<=
oC
o
s
-]

B
AED - 417 opfun oy
Adil - o) Ugder
asn - #ed NI

o iy
coooorsey  (pakEi{ooo pogesk Hosay ) ; N - w63
50483 UB MO U sopRuS soreUe eEAL] U8 soppiun sonad op oy QpuSd |8 od J0PIIY SAMTE | LA
sjunjpuad elodiug pyusipuad ajteca) asajred op o ajuelptod azadiy eusipiad alioduy

THITIONYE VeI UPTIERE _ HOTRIFIE |ERESY Lpiaenilg

alersleljshe)

OaNDZ T3 Hod SOTIEIWE SOMEYd 507 ¥ YALLY 13 ZQqu.s«_Qu,Z_M

Wiz CLXIN-ZF vak TEOPHIue 88DER £0] OF UYIJEZ{I90 6P SOPESIHH
MOTRMVLE WQISHIFDEP 1Y Op OPOLY
Is . ‘sopaSestie sopmisg
9§ "UDIIBZINILE 9P FORUDS 9B BI00G PUPOIILS ‘SOANTY BR URIIEIRIILL insisal B p ugiEUWouB()
w o ojuupedUInY Jop UGIIRUILIBLEC
L Y14 'OiIn-LE val sopuny [8p UFOBUILOURY
Wi =
D
s 505
e
P

16

o
3

882t

R



145-232

” %{‘-"a__.__:\‘/-‘«_;\“
LTI

0K6814421

CLASE 87

ANEXO R

EL I S SN A I BN S N
Wi{%.,\%‘(_"&;{ngg




(&}
[ap]
™~
1
P
<t
b

OKE6814422

]

CLASE 8

B0 TR 9P 0DEDTy

o sttt 2 oipund opntiu} owsd opuagaliz {1}

ophsiaqusae) DlumpLad R

000 000°'55F

000002k
408004 °60F

[LIEXY

IES

{1} susipusd miodu

14y f [Tt . 200'9068'%

WO
vepeAynijL 90 Jekog

TOIMINS OIDRIT 8D SOuABHICH

JBIOD B SN

CIBIURULS OUAIERIDLY

UPIONIT)NY SRS

QUINELIOD [8 SOUIRSEIY

Ady SOURHT

upeUpIOqnS PRN]

©4/8)50) 3P SOUCH

=B(eHOYIA ) BUINNIT

soAfRiotio] SOWEEE]

sesouduiz B JOWIENSHY

STNAC B SONIR

QU0 S B TOWIEITN S

sepoosedi] EINEED

couRIgiodiM FOWRISHd

1 i ep ueiey 3p sop ]
gruEnejodiy seuosracknnIeg

CODZOLIT

FEY LOTFLY LB ) S08PLLES LRI
BOAA KOARTY DR 11} ajueipuad apogun AwAlA SPAIIDY I8 N {1} njuaipuad guaduy BOAIA CORHOW B0 N
IefRjul UppasnLE OLOZREMEE IDPBTUY Bnus BLiS EO1UN)IG FHOZZLIME [Enjoy uploenls

sopezpnif sosnae 30 sifodis

v oudvn

{5amn op S8yt ve LEBUEUBD o8 St © SEAEIE ROyTR B8}

NEHIVZIMLL AU OONOd 1Y EO0IIET SOALLIY S0 ¥ VALY T NQIDVHHOIN

TR

[ 7N
13 sopadaibl sopaIss
W' gL 36 40PU0.) BR BCIEND PEPAII0R TERASY O LRI, 0ISAD B} 8p Uppevwole]
L} opswrduza?) 18P URIEHWTes)

YL QLA Lb WOLL

“0pUQ. (9P UGB,

[usos

|

3

261

35 H

(s

Finswiid
R



N
o2
N
foy}
<+
I

OK6814423

CLASE 8°

“atusojul 19D 2uoa) & (0polad (5P SBUIEICAIANE SEABNY S7) SEPNIOL) S0ARTE SO B PEDIEIO] B 6P OSiOqUIBaI Bp sluaipuad |sdisund pp suodw {Z)

apouad (@ Ua Sope.cdoU] SONDE SOABNY SOf 8 UGIDBULION 2] 80 ugpeesed ap BYDSY B] US Osioquiond 8p elueipusd JEdiound yodus ‘sopeige sopliog 47 {1)
67,) opojied (2P BAIID32 BpedionUY UD{DEZLIOWE BSEY

{zf opopied yop 8Lis]s sjuegpued [EdUN

3T opoped (B Ue S0peIod oo} SOARDE S0AENY S0} 8P UGIORZILIOWE 3p SpSpued spooul]

opuod mp uelilo 15 Bpsep ‘sapadsa ue sobied soo A seumoELIpNipE opUBANIUL ‘OPEIILINGE OpRZiowe apedul 0L
JOpejle BNUE BB [o 9psep BpRdioliue USIDRZILOWY

101910 |ROUE LI [0 BpSSp Bl

JoyEE {BNUR BLAIO 0 BDSEP $8UAQ Bp upiDEoIPN(DE/UGER Jod Eleq Bp SopRp KIPRIC BP SONTRIA(]

JOUAUE ENuE 1B |3 BpEap opiiey mdiauig 9p spedul]

TIDZITHLE - 010213010 LSOTiE S FAZILDIG Epadjanun UgssUZLI0LUE 6p BRR]  SOPRZIINKE SOANDR 0p BIILET ] &P ORBIWAOW

JOpFRIUE [TNuE Auatd UPTIENLS {8107 UPIDENRS

25 bl
000205 bLL
0
000 PEP EFE-
Con'LELGEn
GO0'Z48'8"

n

o

00090258
[Hilig: -
000'p0GE
a

[}

9 Qdavno

(0400 3D SEAU He BRICLBISUDD BE SBHOTUY & SEAREIR SO set)

| NOISYZIINLLE 3G QONO: TY S00IQ3D SCAILDY 507 ¥ WALLY AN ZM_Q(EW.OmZ_—

LHIRIEHIE ‘0poliZg

s :sopefosbe sopeisy

W 'UQERBTINL), 3P ZOPiO] T LinSUTy PERAIIOS ‘FOAIOY O UDIIBKRNH L 2101585} B 2 UQIEUJOUC),
0 ojuswirediie?) (3P UpIDRUIWOUBT

Vi 'OLXI-AL YOL Joputd (a0 UGIELWOUSD)

[sos ]

]
)
a3
~

¢

G

Figin)
e

T

ol
oo



™
o™
b
-
o
b

0K6814424

NEERES

CLASE 87

£48 a2

Cavkil 2% (@09 D e £ 204U | & padas ixe oian a

1P UE cpuRp ] Jerenm ra (e drpminidid 0O 0 Dy rell 05 o TSI e wEn ey

il 2 B 3 8 N d} Uy P opout 8 aiea

L I B L R L T R

UgaTIE L Armpnog %

Ty woue zaua ameal
LD BRI DA

QI L UATHER 08 HOPKTMD GTUNA SOULTYA(D A4 95118 F[reChb TORIAD SOANGE 201 DR LPINIOLAKE 1 (7
X - #ISL
FaUe £ 5P LY

AOYE £ ¥ SRR T} 9

0w gL 000

sesaud g 0 & og

o100 e 90

e LR L AT

€80 | oAy

21 Te5a oideIes woa sopaBudai

AN % o I

Goue 2 & S350W I 60

as0u1 71 € § 20

080U B R $9G

039Ut § N 5 90

toLBWE R} 0Q

i 5 Aau | BaRL

FOURITPI eRavIeRn jpdiuisg #0Aj3E BN T} vepeBudu logo),
auspued disupd ORRBRAW; Spadid)

Wiog, #pnag

O ouav¥nD

‘sopoBasde s0pmad,

Y TN PP Papap tAnay BroTsag ¥ 6 LERUILING
0 OWRELHIBdWOD KD veEBLpLBUeg)

Wid "DUIFLE WAL 10T OF RITURLTUSG

[ITTTEeT T8y
]




o™
o
n¢
4p)
O
b

CLASE 8

03 [ Ko B LUAa0 ()

P [eyDy eccl 10 1B BLUAE 6f 24 juonod |8 10d wmeu e {0}

¥
25UB|3vodpNan 58] DD S6[UR BOHE) A0ARIR Bp ap ejusgrued jadiolstad op S0t (o R SOpE] OUI0s XopRases somaE op edbuyid ep SaUDINILGTIIs ap fejor opodiy| |9 s
1 9p BE) prep e BOAROR BD] Bp op wietpied prdinnd op miodin 16 20d opipiiis ‘opoptad [ us Sepronpeld jedpuid op stucremdnes sy
tad Sesopnp 8p unjEe Gl SONHR S0 B DefRaLIAR 0D EEPUST [ednupd Bp akodit @ S “aosopnp noe op fadkouud ap By i

opE;se |6 ua wepeierd qiene) o ISR 3] 5P LHEHELRD B KD SRS YHBLIBLESoReL ou) JEjnans 81 us apy
SIS | 8P JiG} 151 HOHLLBAI BD B3

J£7 A 61 Saluzou 597 Us oymemid o] @ oBaINT Lo A2y pRp 0%
_u_Em’aunmmEu.u__mvﬂ_EEE:enuﬁiuaa&w%zrnnu S_nnE_:.._EnsEnwcuu__«__xz_w.ﬁnna!ﬁaEau__nunoE-n_unn:,nu:e_eueﬂqa:._..w...vns_a_u

{01p212 Bp 30uDRIGP, GF PROIOE By L

Bosa; sapnyE) Bp UDEUeN 8] BIBPEUCD 85 'STRH[8) ROARIE R |R0] [9p URjoqUIER) BF Blueipuod Ednund
& iyt S0 DYoL [ JEEOUR O ORINE0L 10 A SRR BRAT SOPUINIE]Y J0NHY (16} O] OSIGGUDED) Bp BumpLad edipupd oy auediug (e ohuw ejuspes [0 wod spEwusEEE (E)

] *30p[e SOAMAA Baj 4P 350qUIA) 6 aDMURd (Bciaurd o) Bpedun
edsupd Bp SUOHW] B SUS BIUEPEI [R Jod EpRUIINNG (v}

0 B2UUB[EG 18 U0 SOPRUIGDId) U0 4 1t SODIBI BOAIE BP RISLIED Bl 8 SIISWENERDNR URIHEM a4 30qel 90123 (L)

(i B Ly

500

ugrseiny ), nE souod|
SOIMN{ OPEL] GP SOYDAIDG;
migey 6 sejusny)|
ouBIRBLL] BUBRLRPUEIY
LOROWCIY FOUIRIEId)
OINSLOTY |B SOURiSald)
Y SOIPEID
epeuip.eang Bpned
BUBOSA L B 50U
selELILe) SBNPAD)
SOAMIEITIDD SOUBIERI]
spsasdily 8 SOWEISHLd
SHAAD ¥ SO
$RIO]OWI0L B SOWIBISTA]
seupoajodilt SEHPIL)
sofieoEiodiH SOWERISHIL

o 209300} 07 LISHLILIBIL 8F SOREOHILAD,

10 i sausaodi SeUckediaiied)

17, a o & T T i AR piERIoN Sopee
pree (| soappnp sopE Ia sopiLs ) soxcpnp
ugisuednant  opiie) ap BAGL s0apae uglomlednear  opEropeREL _ ooooE ugiavlednooy  19MITNGD soApaE
ap sea) p wse} ap paRy A0AIE 8P E3LL op vavy OpiE) Op BE8L op EEeL

FZRLAT | MO slausosa GLOTZIIE | JoHmUS [enut SABIS USIEMNS §  LMOTEMIE  RTIY Ugiaenlig |

[sReiisil) sl

[t opoiied

is sopeBaibe sopeng)

W& URITINLL TP 0AUCY O] SIOIRS QRRGI495 HEANSY 6P URIETARIL tioiSD) B 8D UGISEUIIoNa0

[ ojusuedwol) () UGIoeupuous)

YL DL L YO DEU0 4 161 UOTIRUIGOUSEH

5%

o



o™
o
o
|Ep)
o
bt

0K6814426

CLASE 8°

H]

EpEIbpuG BBl PapBBy

g
] 1)
a0y it i
£o0ZiokirE W H] Sglahiig QLOZIRAME  AGHIRIUE [RALE B30 UHITRIG [T FLAT RT-TELTH

On0'688'37

Pepaniiiy

(sopszm _.:_m_ 0 Jousus £ oys | B oysdns ways 24 | iy o o} 1Bl o OpioL @ BWEI (9P GIDILE [ OPINTXE UESSPUSILB B Sojamsl s (1)

T563)0] #NEIBPL T Ejpaid JENRIs0) ERIA,

AHELEL {me]
505 BOUA 1 ¢ JoGBang
Z6F soun O A5 833

soye § £ au3
sous ¢ A 2 euy
vobte 2 A L Gy

OUE | B IOBBJU}

o00'ES% e ik

0k ;i

oorie

Q
euofpuad duodwl]  sonja gongos u.u o suepuad sprodud equated otaa_u__ SaAIA VOAHIE SP N {1] OpUn, (2 36PIRED TOANST K0f 3N (BNPITIH TPIA
L00eHLPE 3] ugIRerye DI0ZRINE  ASHERR [ONLT BLALD WO ITNRE 123N $ERIIR UIBNHE

4 CHOYND

¥ P DIES $P THiNI0 P FIOHTD BeRSls "tonay op beiaatiniL

L
Nl QLN L VL

1020)Ibg
:sopeBaibe sopeisy

18401595 B 2P UorBULOTaD
SOMUBLEAWG] 3R LODRUIOUS]|
‘oplio [ap Leleulwousg

[sos

i4

d3882¢6

k



o™
[43]
o
M
Lo
.

S

CLASEB:

153 ey ons oopIRUES 4 0rTH] 1 GPUINY THARL0UHD 18 A INEST) B8 M o uporsouen o seusichuna gaeaep mamael @3 {2}
et o do $10 3 % ROAIORKECS ATOU ETTUO UH3PUY 35 OPTMETD 40 3P Daea iy “Soyw um w0 {i)

FT R ) TR ] 1 WL
e COegLE Lo Tty z 'y Moo 2 w ¥ WHeR 2 poxoal [<3 ZAOME teegsealesd
wy DOGI0FETY [y By we i) { oy 24 oo e o005 L d Ty ey osLisesy
(=% DY) U k-4 a0 HOD00F) ot * Lo 1] OO0 orl i aag BInHNL0ead
[ N DGO TAD o0 055E X3 Leclie | ms'c T O TP L consE 050 5 ¥ rrg CO0ges Lt Pesd

L wpodur Trupioy nzeed op N Ll Ll apadiy TR wonaed 55 TP IR ounduy ey RoAked LN PEE
| A ———
EO0IBITE JE1D0) SLOSEZ T DIBLEMLE 51/B3UG TUALE B1IRID VGRS | TIZRME TEN§ag ugaEnlE

¥ ORAYNI

VLA OLVI T VAL Ol VR 50 T3 VRN OF SOV

itstlat ARFRRITA ) O 09018y
" “repaBladh sapres
Y0 HEIRE] & DOPUY F RO PRPH5AQ E0MITY B0 DERRNHL 00 eB @ 3p ideUvENIS
a URAIEC 5 LT B
¥id "OLXIN-2L NOL o] e L ARG
CHE

0
&



O
o
Q
(=)}
0o
=

(e8]
QN
<3
o
—
o
de]
>z
)

URSTITR 44 i) B W GOpATThuY Seuodic] T sepal  ompasen bl LA

gL 43 e W 8 463 Lo W SIS
0. oyt 0 Jrrpmda 3 ey S5 b P 65 W U3 EPERLE 152§ HOGHNEE IS U HORHPE) RN e e s ek fsLaa ejes ot Ko 8 Fetsiona PG v
(LAl GH BN TAEIOTAS A T) SO0 G & TOFEDRGHE 14 1IRE B IS HBAAR B

revsges a1 st et o operey “Upranuiues 2 (HISE) w1 4 o
T

P T s e i

g P T (o T 7 AR L .. YR TI )

® wojerg a w0 3 wgt € L) 'z w0 w £ woswna € ol savesciiogd
L oy a oo 118 o ot a ast o' L4 L HOHENT 8N TV R HIESELEUR T
o o83L ] LI 3 wovd a o ez 0 W T womnd K INNE INSELITORE
) ' ™ Tvmsy  showmectieed

£ = TR I
e z L] W

i W Ry R UpRIRND e S OERID U]
1] L

BubipURY [RidL{AL SAIBANE

VLGN U VAL T RN VIO P 99 49 orATies 8 Soptom
HLORTHLE o

o
¥ BRI P CTpURY O RO en EpkELD HanY 3 DHHINNAL,

o okl |02 [ LYK AN
WE4 'DAEIiEZS VOL OpLAL I LopaRLIL Y

k|

CLASE 82

b i
b

)
g

Latnd

ey

L,
g
Lt

e

5




™
o
D
e
@w
o

L]
oD
QN
<
<t
~—i
0
o
=T
(- i
'
P
H
i
1
L L [
“TenrT L3 g o Bprep sopecress weded ap Ko (0}
PR S P S b oyonbe sy Eyey o DECeRI 2
woquy vy D pad " ooy syl 1 {13

oL q 3 oooEse dod o L] SIBERAE L T HE T |
0088 OO VSF'GE oooiest Ll g onogLL coeIELE covesel ST tyamwg 10890LeL09T
oo 8L o 3 LTI ezt ° bl ROTONTL 1ROSS  AUDWORZECOSH

oot COn£es TRE CRFLTEE

Cavrii ST
I TRETV - CRIEHGH RTE R BI0N1S WS VRRATAT R LT D Uty

VI GAAR L WOk RGRRIE WARNA 10] 07 ETFIREIET P WOPSRA

L] : T AEaEEep 6| of opoying
P i® epatoree w3
- g iR ltL B ¥ W) HIUEHD DATHA08 NOMITY OP UGEETINILL ‘eaap1ed oy wn ugpEUTORLRD|
[EE I N oy P OELNURY|
[/] WA OLXINAS WOL ) op amRLNIEG)
=% caE
ad
i
&3
=
-
s}
P )
oo
e
0«0 (N
& L
L
2 ik
[E=pr .
£ 1 =
et




o}
[0}
o™
N
ap
()
—

o
M
=i
=t
]
0
o
X
(o

CLASEB®

Pr

el

41 B Hf "actod B SIRUTIE I B 1. Ane e )

TEIPIG TSI M 1935 PR OYTN W o8 K| 19 PaNal b Upleneia =] oy s wejaune = v oanes iR
1oy wrsaep by s sod wpnEn Vg
EEEL UL A opuErRy KIS Wi op WS B i [}

ariap
B

QAqHAVRD

TONGH] 7 MO SOTIIATE SaPTavd ST ¥ w7dAw 13H NS0 34]

¥ad Bixaeis vAL S OO T o oS

HHZTHIE UGBS ¥ ap ORIy,

] tropefionde enepa

R ORIV b s o i) PR ROAIRY Y UOLSETINN, 10N B £ LGt ARG
o Ui [P LY SeUTITCRG |

FAA'OAINE2E AL 0pud] Y Lo |

EET

5

261

HREE



04

O
o
N
1
(]
<o)
—

puEluslithinG 6 DU SOIHf STSS 8P JBIMY {B BOCUOOSED 95 4 SORIRUE SN SP PARN B OPIMBSI0D By B3 BAISSEY B 0pUad I 12 {5)

cajuEnam: UAIAPISLOS 48] B0l 0f OSED UG SEAREIXD FToH 5P HE SEDARSSS 6410/ SBUDID Bp LRIDdUOSED BUN Anfoul pladep Bicisel e (p

sohiad ap

uompialE 5P UBRT B BUNCUeD teydes 8P fia0s @ eed Jolislue epis0d eun e 'sguwep se| B oi2adsa) LsRUSIOLE 85 EYIE) B Ua onb spyes sPYANbE SEPRLPININS LU BIWE BPUSIRUSUT (E)
‘B op s8us elelf enb O G380 UD ZOPInh| op teaLY} SRUl 48] &0 djoidodslp 2oy suodul 12 BINDY 85 (Z)

‘SOAHISE 507 8D upKsinbpe

91 0pie BY PEPIEE AND STRYAS EONSEE S0 85 GBL SRUSIU 8D odjl [@ & SOPEZIR; SOMOR AP BIGLES B 6p SapIQIJed SOPBI Spiely B Sodii $0) SALA BIURSIS BIUBIRILT (L)

DYpeas G UPEAAP 2P SHBTENGD

aigHBAY PEpIL

zapnblj 6p BOL| & &P SLEHSAOD

seisioieuy sEnuLed s8R0 i

OIED 8D a0y AP SEISDLEUY SEINUS :

SEUBILL B B0d) B FRIBEHUBLY SEINIIEY

sejupaMnbe selolsul AERO N BABSBY ) OpUC [Bp SUTdRaUGD
SBJONPEID SEIBI 6p SOLEDENU0S S90S UgRBiLaju]

OK6814431

HOTIR URELELBGE il

$030 £

sepuinbpB SPIefUTLY SHEuRRD BRI N DGO o SOPEAIIN Jod CLAIGND 0BSEY B BUKEW SLOt ZL
soppILa soased S0) 0P 1810} j LGOS [Bne [@ euesaids! eith algiedod 'Ll

sajeag sod gopaziuesed soppuue soazed €0 8 slodw 0L

oY op [0} 19p BUaipusd BUDCHE |8 BIGOS SRPBLIRIIIS OUt FOUSY ST 0p Sjliepuad ojaduy ap Blejueniog 5|
{5} selies Bp ugidBURIOGNS 'R

{2} zepiniby 5p seeU} s8] 8p ajgiuodsip auodi| L

{nrs) seazouBLy s8)miLed s8I0 5]

(hurs) CiIwED ap sodi ot BSSRURLY BINULRd 'S

{I/5) $950.6Ul B BISIDUBLIY ETRIO "¢

{1} {3} peods ap 0585%3 ‘g

SODUZRN SOAIDE B0) BP (810} |8 BIGUE EejusEANDa se10fol SEAG N 'BAIBSEI 8D 0pUG) o elueseida) enl sfmuscd ‘Z
SE|URRAINDS STi0jel SBA N BAISSEY R opuod 19p alodu |

(01t 9p 59U Us UEISUBISUOD BE 86100 ¥ SEAUZM] S840 987)|

SWOLIGTHD SVHOMAW IHEOS NOIOVINHOIN

(11801414 %19 (220447
JouEue
$ENUR 241923 UgloEMS |RREXE UDIDENYIS

¥id ‘OLXIN-2E YOl SOPHILLO SOJCIEA 50| 0D UGIDRZHOD BD SOPERBH

LIOTELNE AGIIRIKIBP B| 8P 0ROLEY

© -qapebalie sopeIs3

¥R up! {NKL 9P S0puoy ap JiojEeD ‘PEARDY B 1L wionsel 9] Hp UpBRUNLIOLEG
[ ‘DalpEdiung |ap UsiTeoUSa

a4 "DLXIW-2E YOL 10pUCE (6 LOKBLILOUSE

o

€508

CLASE 87

v,

ey

a o

o3

>, o
i

i
i

LRt

Loon
[

\j?::_ -
}



N
o2
D
-
48]
—

0K6814432

3

CLASE 8

[

OPIUOR 7D BPUDD TIONTY 16R SpeAlidio i HEUI0/L) O A TESY B SYTE) SUTY BT 10 IEENS € "DiIes (B0 [OTia® URRBHYE B

SDEOIRITG AR SYUN A HIEOTAR B BAJRED 8 OPUE] OB UIINERL O 8 € opotisar riotidlyl USINGOITE BF IPUS) (8D UTHNIITVID BF BITEAIR A Si0H0) 16 16 1% {8}

o P OUSE GIORCY [EP SJOIEKIA 2 BvBssias oy A DUS OF 8YIC) KA Of U0 USTBNYS 0] ‘CH0/ AR TR WRORRKT 8

OPRARAG L0 SRUGE O i O NS] A8 CPURINU FRRUII TENOT TH/ URGHPA 06 "SE0% B} 8P SEUNED B SO0 0P Qanialiie|104 0 JlUsuLINg K¢ sppadyas smERY USSHTHISE BF COUDI 0D HDLOKEINT 8 BHAIRIIE A DUOL M 06 i5 (G}

GOYER Fi0 aBuon SIBTO) B SHTENYA [3 BRE/YNI 8 A DUYY 6P 1478 iR € oo bR D L0 10 108 UPRERYS B

DR A Ds ORUY 1 “DIUKH /b TKIIOP 13 TR A IS 18 OOl KGAIZOS TOE0T T6[ UFARU £ Sty S51 9 EMUOIN OF (UOUSNIPRMITLON) UGDEZAILE 0D Dpoi P Diadtal LG, V0000 OF BAULI 0P ST 5P CAHENE A o 5 18 15 (p)
VPP DU WK DU PR J8 U SDISINGIT tgsTe au Ergh] Bf wb ARelTARICXD NopHtoR) TV PO/ S SHIDEINS SOXIT op aleqag sjdeatoD ¢ B mk LY OF &1I0) BRSSO B 1@ ORMTAY FOr B smPutoion 2/0b01) EiTe 80 0522 uF (6]

R 13 ELRE G I B T R L DN e B T (e NS R BTl R L e

= IR
]

[, Ty Eatio s up TG}

| GREEENE

kLt £
&l sizooml

SafaERGe] BOTGT ASTIG

(=T

~OPITYDT $i10 TRIDIUTY 9 Bk 1§ US ORI (DR OIS © LYBIEITD [0 DIGIPLT S OfERa,f JTY FLULIII Of U PARERISS UpRHUALNIGD &) U0

aQuyop 63 uplioy G 1B £LpB3 BOLPE K07 89 A GF/RE (@ 20 NOSCANY 0 20049} SOADS 80 O[3} BLOT (B UODKDOSID 08 RO 10T (2}

3201710 89 orsb 58] & OIGTSOF (8 FOHIAE FOORR] 'FOENTATID X90M) G1ge1 Gluosair Oy 10 SAPISOCR] TU) & SORUORIDY NBUIRILYER 3[R 0 01ED (13 (1)
2 ] EHarTIVA Y10

opjs urAy anb aauo201 $0U10 16d ORI 1ONITY 'K
e

) rosedng o ool pepaysjue wos sobxduw Jod siped s )

TOIOUCN 1Y10L]
TEGoEA1 READ 0 SoR0IOT LORISY ¢
1] 2 0psodns panohfinue uo rofeduy iod 3030m0p Snatioy L
TiT swaoiiog

[HEEE] P ] ]
{2000 1P SO 4B UEUKLILOS 8Y BOLISIN 0 SEATES SEYD T
LOVHEN G0 57015 1591 53 S9OrNEaIad S9191Y JSHNOEID]

TRaRRiE ]
% opaynte bpoisy
) THTTNULL P R0 40 NI S HIOR RO e v awapil] R0Y308 || N UDLEUIIGIST)

¢ tquotulpibdies jop MOREUIoURL
apuay o GE0Y B DRWAN

YLd OLxres vaL ‘apla g jop IguaanpuoUngy

fiZiid ]

R385

o
&
ol



N
o™
i
(o)}
w
o

s

TARIAY

SO

UK6814433

CLASE 82

143

OVEL op odieD

HOLKINY INHOMI

SYALYO dxd SY0N]

OZRELIEE [0pOie
15 lesfiz sopelsq;

"G 'URIPRIRRILL Gp SOPUD off 01SaD PREAIIOE 'SAALIY 8P UGREZIIILL IDRRAWIONE]

0 1QRBLILOUBE

W1d 'OLXIR-AL VAL IQREURIOURG!

el

RN



(o
o
™
E
-
P
-~

=t
s
4
=t
~—
o
2
~7
o

CLASE 8°

1G] 01%a] Bp OIER

oprsjotisos) ajuaiad [wdsupd Aot 15 32ipUsd SHGTI o160 BRURIION (1)

[op0 6o0GEY

2LE'S

D00 388 9E}

FPLCE

R [ T E60C

Tei,

000°900"3F
D0G'000 B0

1344

M

an0gk: T

: L=
0 o |5LT T D00 .

D00E2EG e
Q00'¥i9°401 JES L

FORG

ugioEzynyy, o8 douty
S0.MNY OIPEID) BP SOYDEIDG
1RO B SRNEND
QUBDUBL]Y OIIBALRRUGEY
UGERIOINY BOWTISe]
QWINSUOD [ SOWEISHI]
JdVY SOURBID

BERUEHOANG epnag
E1I10¥3} BR EOUOY

G140 |, SRIPPED
BAAEI0AINT) SOIEISHIS
SOSAIIT § SOWLISHY
SIAWA B SOUEIRE
se:0j0litug © SULUE)SGI]
seysseiodiH sa|npEs
snyuzsajodi S0WE)ERd

FUBIGFGORY B UGISUSURI} B SOPESIHDGD

seyTadjodiy sauepediied

{1) ajuarpund spodu)
CHOZI0LIVE

S0AlA SOAJOY A N
[EECLEE LT

(3) paurazpusad

apodu SBOAIA BOARIY B ofy

GR0ZHRE

FOLIPIUE JEALIE BAI[0 BGOITRIG

1) auetpund oprodus BOAA SOANDY P N
SLOZHILE 1BMOY UGIRNYG

sopezini £oAnae op sibojod) §

¥ OuOYND

{200 B GO UD HUBLEECT 08 SOLOTLUT & ERAYEIS! ST 18T

NGIZVZONLIL 30 OONOL T SQ0IgI] SOALLDY S0 V WALLY 1IH NOISVH 0]

BROZIE
"
'8 URERFRIEL o S0pud op Biajtop PRASlods SonOV & UFFETML

o
24 OLRINLE YL

TOpopod
:sopedasfe sopeysy|

BIOISAE) B 8P UR(SEURMOLDT
‘ojiauIRdiLos [BP UPIBUALBIL]

10pU0 (08 VOPRYWE]

m LGOS

¢
-

SRS WSS
HLOUZ

ks



o
(ap]
o
1
o
o
s

OKb6814435

‘auLyUl jap eyde) B {opoLad PP SBUOEIONIODL SeABRU 88| SepInow) SOASDE S0} 9P PEPIRIC Bf Op 0siogues) ap euapued gdipuid jop epodw) {Z)
‘opousd §8 ua sopeiodi0nl] BOAOR SOABNU BO0| 8] UCIORLIICH B Bp voeiasad ap BUSS) B) UB HSEGUISa ap sjuaipuad jedipund opodw *sopalgE SOpUGE UF HA)

BOONEY 8P RANDS8 PPRIONIE LpIRRapoure Bse]

EAD ZELi

noo 1e8 9EL o00'Z0s L kL . {Z) opojiad [sp suierd ajuaipued spodull
5] o 1) opoped |8 ua sopesodlonuU] SOAITR S0ABNU §0] BD UgeZIoWwe &p sjuapued apodw]
000'55H BIE- 00 ¥EF EFE- opue 4 |Bp Labio o apsep CPRINLNDE opaziowe auodul Bjo]
000 P BE" 00 ASL°G ) Jopaje {ENUE BLGLY [ SRSap BRRARIUE UOEZIOWY
000°094'6- 000 256 ; Joualue [eNUE S8 [@ RSP BLEUMDIO UCIDEZIHOWY

BOOT/ZLILE - BOOZILOMED
10[49jUE [ENLE 8LI8]D UNIENNS

0LOZrELLE - OLOEHICED
fENION UDDRNYS

CHEAISE UpIonZIOWE 8p SR | SO SOANTY 8P BIa3ED B 0p CIB|WAGH

g oUaYND

{s0ins 6p Sep Ua URBUBISYDI BS Sauoduy © SEANBl SEUD )

[ NOIDVYZILLE A QONO 1Y SOIGE) SOALLDY SO Y WALLY 13H NOIDTA0-N]
OLOEIZ LS "apoiied

15 :sopefisibe sopeisy

S WHBURINYLL BP SOPUD AP BI0jEAY) BERILING ‘RAANIY SR UEIRZHMIL RIOISHE) B] B LOIDBUWOUE(]

0 ‘ojuewpedwes jop upReuILOLEC

Vi 'OLYIN-LE YaL PG (9D USIBULIDUSE

fLso's !

o
it

3

-
3

882

O3



o4
o
N
t
1]
P
has

OK6814436

CLASE 8-

\GPUG BB [E[9U] CHMLIS [B 110 SPEEITHED B A3 STUMLI 54 up JULTA [0 |4 {51 ‘TTPTOUTH ERNOP O R8UOIoTE} JES] RVEIKD ¢ VO WIIEUOZEN JSiTA 3 BIISRNGHL (0P uglo¥s] B USSP toRE.C[EA BN ¥ UG SSlIuAITLOD (5]

{stseur 7 @ enbs o fobstt £ 3

4 % soyndny ;10 0130 'smaowi 2 ¢ 4 mr) '¢'d] [@Ls P ORIOU O OR(NE 2P 10 ORRIINE WRIDPUUE OF SOIPAMNN 107 EHRIG0D Bi A ERISA F10e9 waptld o] sh pupsGiuR 3] B LRI 16 FAOLEAS 9% TOPEIELET SOUIRIL YOIUINR T0f I4UD SopRRrdi SOpaLA SOMIIR (0| op PPNk BT

Hor BB0EEF T LI 620 - {B00° IS REL GBI L0
T RN R LT T BFEL 3 Toye & 8D SN
9 e 0 & o soun ¢ B 2 a0
aL'ey - [avoeeT (o 000°01 b £ S0URZ B sasaw gy BQ
5499 00 LA% O00'SFT 000 L1 » $50M By B Z4 00
3598 00967 1 furlega-fa 000 60L 0’ SOFOW 7L ¥ 9 0]
[543 G00'A5L 000 PEE 000'0ZE g sesageeEQ
ra0E Q0DORE 4 D00'26L 800 594 L] guzBU{ B T 00
$2're S05TON Y anpLIEL 000 LE L 1z 505 Z % L0
SYBE 0002005 609982 000 LPZ R 57 sol § €)5E
11g13053,), ‘AFEANDG % €] efurIeg an|TA (EiGL ephog GEISUA O ‘sapvUipIe sAsRAKI Tedisud SOARIT 3P oM Tzl 196w TRUEIED VoD sopeoRdn]
ajuezpued judisufid pubndu) syoduy
32500 & ienflr 0 s & gm0 | & Jahodns 60 Y80 “SanaLr
7w | 0g 9 d}isuy P opinisL @ ooty
B 15 OpINAS UErPLINA 48 SCUAIGHD 0 TPRIGHS Ou K 2piavos eyond srauid € o9 pepshlur Bl 0P gy us iEeet 6% SUPBIOYDS SaEA SOJUNEID %0} SNUG SapelizdiLif SoPUBA SOAIAE S BF LN £} (1}
00526 8 TS ; BLh < LX)
GoDaF ¥ g SEUS ¢ 60 S
g sl g v T ad
OnO'BEL £OUE § & 503sW g4 o)
YOOERT gesRil gk B 23 90
DO0'esL gesow 7} ¥ pag)
SO0 PEL F9S0W D € § 501
Q00'eas EESMUE ¥ 7 80
QuUELEF SHSOMIZ 8 | 30
oUeets MU | BJEEH
102 PRBDQ FPEUSA £l SUUEIRIO S99 eq| jedpupg SOMITE BP o (1) sopefedwy jei(
epae|puoed jedjauig [\ DT
3 ou¥avVND
Loz “opousd
& ‘Bopubaibe sopk)es)
AR Wil H SDPUS ] B S0 PRANIDE ‘STATIAY B UQ|FITFHIL BHOISAE) B} 62 UQIRUUCUR,
o
¥id OLNINLL VOL apting rag BDEEILIG
[reas 1

|
|
I



-232

P
P
—

7
o
it
=i
i
0. 0]
w
=
(o]

103 o 108 wpouowa [0} H
1 Jod opypiig ipokied w ub
¢ RIGLo03 8 Jod epEUwIBRD (3]
g annpaE

AeUnEITIBtYNTEI TE) BP TOE DAY SWins MRS 8P oao R #usipued ediund op suodus 16 X 1RITS pwas Sopesiise|3 Seadaw op ped:oud op reuapreiedage.
$BUOIPDIAGNREI SR Gp SHIE SOSTPAP O3 SHPEINETI SHAIE 58] IR OLlOqLIAE)
seproenos pedpund ap spuppEadntad S6] 00 SEPAR 2R UOIRY Gk SOANYE SO| 4 UTITqWIsT 9P elueipund [piund op Gjadiu) e ST ‘SOSODAR OURI STREXIAK? FOMIE 90 (KU op sopRDEdw) oD saun|TRisinadl 4P |d) E
(b § OREISE {8 e 16p|BE0d CRRUCI O BINUILD B B UGIRAIAD W uod SHUODISHI SIUTHINL TN OW) JEEEAILD B UG EpIEa00) TCPINN BE UGIDNYOP S FISPIIAD &S 0
ap i R osiquis ap spdpand [PAIUHS 09 FUOtia) 10 RANES B 83 (2101 P 03{9QURer OF mvaipied [edadsid G 030 ST {8 JELCUL TP ORRRALR! [0 4 TOBFE SUIT SODTIISER SR t0i0l [ob oFoqukaal) 3p sueipund [ediauird op SUat| ;0 DuB TWN0T [0 106 FoRUILRIG ()
2 A ) THWI 50 UB TREASIA O ¥ LGOS LSO NZIZEL 03 KOSALAP DUIET UDIEIISLH T 52D
sSamgas a0 op osoquidy ap layuad (M O BRETW] |7 AALS BEICS | 103 BpEUILIOHG

Sonan snp ap reaunol sp syeibUsd ik oyl 1 “IELED ] 07 830} {6 OSEORUDA WP spupod rediousid op BMOdESL {3210 30 ARINSO) 10 § GSOPNR SN SOPR:

{,OIFEI 45 F03012R, O FRLIRd P UB aouRieq o w KO BN OPUD |7 FOPIRES TOAISE 9P RISLICD € ¥ BJUSLIEAHIXD SAIVRI 0 20)j2) 015 (1)

5901, Tvoy 1306 Teay 3260 - CE80. | g TOI0
#3201 1210 A0t 2680 uHIDRZHIL 8P SOUE| b
o0t it BROE. [ SOINJRZ SHERID U SOILILAC "
2803, 0d0; Joasd 2BI5OD B SEIWEND) i
R0y 200 - 0380 . o o DLUBRLFAURLY |
1211 H00E uasn LOJOOLLITINY EOLIBISTI] H
bSOk 8505 “aad DHINSUG] {8 STWeREId] :
g0 réat, <0460 Y SORPRD i
dgtt £E0k =11 ERRUDIOANS APNRG) i
a9 2404 H080 BRAIOsR) AP SCLBG i
3503 1884 -gubo SOABIOIINT SIWRRYIS i
#iot. Beat &R sxsBlUr] @ SOWS9id !
[l 21T - 1BOD BINiAd B SOLITIEFI] !
2903 LCTT Q880 Q0O L & SO N
18508 oraL Lane 6280 SeyEaRodiH SERDY :
301 2801 9880 Bigo | . SoUEDTlDdiH SPUIASI '
0 awn (o Lot jo a8 {a're LIBO- |0 { Fayl (3 $0BG: [0 ey waejodiy op UpSAURURLL G SOpE3lHH0D '

0 appy lo ot o ¥ao0 s2'éy | oang lea'ss | 9586. 580 | 1¥0 0 (58 Y 51 It SoUIsRdEINA

soneN

tal {9} sasopnp i =] fa  sesapnp v ta {z ) sos0pep vt
sopurel SUAIYE BfF is1 s030pAR SopIseR SHAIE [1:1] nc»n«. - sopye) SOMITE P soLApNE
wopersdnaes  ugidwsadnipl  opijje) Op ¥eR) ADARER uvglIEsatnas)  op uprzerednool piPe) AP ESEL soAnaE -e e ETSELTED =R ugIowIednIes LaR{)ID
ap vso) op oBAL Bp EdTE of pRE] Bl AEEL N2 Bp sneL ap waR| op BEU) ap wsel

LeazZiobirL [ESURA NEEES | B09LTHILE OO BNLD GLIMD UGIIENGIS SLOZEILE 1BnaE o TMIG )

. QOHIYNDS

o, [EDHTS TopGie

= = Is ssogulastie sopaiss

- T UGB AP SuPUS A T Fivjeep PR SHAI0Y B URIEZ L [ES0j59D) ) 9P UPIBLRLOVE
wl - a “OiuBLHEAIIOD (9P UHIBLRIEUS] A
L Y11 O1XIN-LL YOL :0pun4 |ap BgIRTERLOUAL] :
<% m,
and H H
Gt .

s
A3 -

T ’ GO




o™
o
o
1
le)
.
b

=i

CLASE 82

1t IS

oy
£Q0ZOLIPE eIt U2 NS

EROZIIILE

FOGIU0N [ANUT 611015 FROEHIG

irgg [oroest ]

BPEIGPUGE BIpal PEPATEIY

souy
BI0ZRZLILT ENIE UPIInRG

prpandpuy

WS (B OO [ SPIN[AKE UEIBPUSIuE 8 sHEA B $o {1}

E6YH] EpEiBpUoy EIPeW JEDATIa) WEIA

ieyag

SaE () B ojiadns
seUp 0L Agaiug
50Uk § A ¢ BiNg
Soye p Az g
sope ¢ A | eguy
oye [ e Inuep

{eoye z 6 1enB} o sousws £ oye 1 B usdn
0400055 A5071C8°3C 1 £00°#0S' LYY
Q00 196'€2r Q0T EZOEE S00'¥61°50
000 6AR'SZ WOZLSLT HO0RELOT
000'E90°2 frdircA LO0'CRR'E
oon'rr WBOLITE TO0A0' L
0p'le oo0'08s £00°269
4 3 H0428 000’99 4 OE!
sjuoipuad spadw SOALA FOAINT P N sjuepuad sy oduy) soAN SOAILIE 3H N ajuB)puad ayed) BOARA ROA(LIE 0 ]
FOOTICHIC EOHDNIT [RIUE 0110(d HOiknilg ESOTIEHT 1EMI LQInnE

COOEI0LTE IEE e

[} opiay 13 sopipas soalov so) dp jefigisal eRiA

EReEo oy =]

GROLR L
5
W PRSI, 49 SOPDS BE RIDII0G DTG SOAY P UOHETHIL

e
Vid OIKIA-L3 VUL

Bpoje.d|
:sopulisilia sopms|

BISOS B 2P USISRLLCLEQ
apedng [5p UgIRRUWOUS]
(00 4 [P VD TIIWEUG

[Fsas

82626

[

@ ]



o™
[ap]
o
'
.
[v0]
-

0K6814439

CLASE 8¢

EERE

A

131 A1 BB AT S0 ORUEN WUtaUsOUOp 15 A LT SIS WL i upiae urousn ) s wsabuma yaoges biowst 81 i2h
x op s U B H me3 407 o[y D3m UF A0 1
RUSHEN SN [C7T LT T L R Tossr___ [ne ;1 IR M R -1 Eivg | [ L
Vel WUOIE  oouool a HOWEL 0000 z s 00T T LT LEORDBLIELS 3
313 100G 0T EF el L4 KOANE DOOHT oy e o00'ER & o4 BRE LLDARBLLEDSY
veu oochoarL  DonoCs K 0HT000 1 ) : 1@ eang [
1] OFREEE 500 001 ot e MR El L iy ames TSRS
i L T P IRE . RN (RN O | I
Variey ELETTr WiEE | TopAmE FaAfeS ViosTg Sl Ery ity
TRt EDin enadey Iy oHERE 08 N EpIYLEPIA L sasned Sp i ugITecLeg
— i
ThotioLve [EE TR { GA0TIZHL IS RV SIS URIREHE [ [ TYE T
¥ oravng

DOXD 14 MO SOOI B0AIEYY 30T ¥ VALY T3 NOIDTREG I

DRIy IR ISR A Bl )|

BOTR PRSP B 4P oIy

15 arpemsde vaper

VS MRIPRRANL, Bf BOPIC B8R RISISIG FURKIS "ROALAY 0P UQIRTINIL RGN Y UGB,
[}

VL1 01X VAL

Opssupuduies o UpteomMag
wpoo) wp UpyTuR IR

N

I
(=

[
o
G

-
o

R



o™~
o
™~
13
o
o«
bl

O0K6814440

lpravim o ) 7 W3] B AGLRENRGE Sakeitd 1 061 A £11Sunk o ey o

1o 3 TSR ] WORTITE ‘i un OBUAZH 652 4P 98 v

A, i ‘e wire sody ol
inpeupianns ty gt
[FrosarEi 1TTRGE 18 &, Ie [ e [EwE - - (R b AR R R L W o7

SOTOAEE o L) DOTOAET = CHORNMA 18 W LEOFRIL LSBT

smece v [ oy W uoanIng DMK NosLCET

0Ok ] 4 DomooTs) 1EHRT COdLiter

a a 1y smg IO AT0E S

L L EA | T | 1
Ty g THNE
ebeuzip B opnD Ugrihkusg
€ OuoNn
Vi SIYAFIT VAT TRERRY CRIbeN S o e i

BOnZBE Copjieni|3Np 3 NP A

o, © isopebad sammia

o | g SIS Mo SIS B ASABD AYRREPO A SAISY TP LRI, PR

L - ) soimuadian G

i ‘oL o Yo ) P AL
oY

wg s [T

o
2

628

2

g

36

¢
1

33

i



o™
o
o~
t
1g]
=0]
-

0K6814441

CLASE 8

G d 13 U e op g5 ] ST 407K B0R VD ML (81
ETIUN 80> slape B errep 3cnerens wobed o ey (e}
W4T 1801 B DRAWACE DD S 59 e UNJED P L5118} RTINSO LSS IR 6 DR DL SR K1 EIAN ) A0 Gl bR

P aini soq Spid gt ST iR P TRitop eoopaad = {L
| o T LA L - R PSRN o M G R T T ML I G L S TS 7 ) S g 1 FRL
o30sr s v 0828 e ] a0 seorBaT? HwAs LEONTANICORR
ooCzer ooozaT T 00 208 & owTIE Y e aom5k5¢ ouT e stuzBee DimAs )RS3
Q00 BEIT L000EC e WL [ ] [} WOPROT IB4HRS  AIORORIIEOES
N0 HE kicAd ooy T W 000998 oo e D0 ELL LT P 1ems  CooRTILEOnd
BEL | L TR ) B 7 SRRl RS R A I | RN TR
Tl BpouRd 96 TORFG epr wolied TaSiied (o Vales; Won iy Eoag CRO3AC 16 ROERG Wi E Ty UPa{ipd F Slad  WOidEed G ECH
p/EUIUD
LEL] TeTe W] TR W Tt e, 1
[ e ) TR TS DomNnG

TWTEVAL - SRNET

SEireiR jee 1973 GRISETE

VI BRI P
BLOZRLMS gakEan A o
RELL L LT

NI 3} up PRl
TS o AR
YL GHRW-LF ¥O4 LoD <P Uplomaon i

W URIANZINNGL bR ohikd b RIGHOD USROS IR R LI

EE]

ey

i’
N
3
@

LED
o
s

[



™
(4]
o
P~
e o]
—

ad
=t
iy
ﬂuul
—
o8]
0w
o
O

?

CLASES

SORjUBIn SOLOIDRNHIED OUD EBIOA SBIURT ONSS 8 8P NIS| | PAIBde) 98 UISILE B @ delopedyied se{oUshE feil o sop el anb us gisontns 8 vz

-y £led O '5I00d B PIPPUSIS BIE ' A ‘5 ARDOW R0 A FUBS BPT0 218d BRBUSWHELINT 185 LIAGAD UHELITY UPRIBULICYED BARD “Bulie) op ejouefiz eposad apefioio srIMels ugISEAen of iejubuding maqep Ribiseb B (7)
A BN & RSN BF [y Sh LieSue) 0U BOPHILD SOINIH R6f OPLEND "URDUURLGUaE DE A (NIS|) GNES B] 8P UQIDBUIMOUSD B IMUDWDWIND BEcap Bseisel B (1)

COOZICHPT 2d g LE0RaBLiE033
COOZGHPT oY 2eg LLOR2ELLENST
CO0TIOHFT [3: 00 BE0GRGLLR05T
EO0THHNE Ly Breg TH0RAELL0ET
cLaeg] T
RISRpRED o oues
ugy e
JootE) sy U FLETEN S upjEIYUI Bp pquia
: BLIGIS UP: op eisbaBy oWk wyasy UpaEUfLOLE]
qouEavnd

OGNS 1 HOd SOOMIWE SOASYd S0V VAILYI3Y ZG-U(EEGWZL

VL4 OLKW-LE VAL

droLzHIe

5

'S 'NOIIBING L BP BOPUGI 0P 210ISTD PEPRIICE "SOANYY 3L UprIbiiL
[

Wid QLR VOL

TSOPRILG SHIG|EA 557 08 UQIIRTI0Y AR SOPBIIEH

4}

IO

EO TP LR T AT TE STRITLTT g ]

o

IRIB{AD B 9P GROUOL
:sopefesbe sapoisa|
ol B o UDEUILOUS])|

RU0) 13D UDREGRUGVRC

[esos

}

s

§

%

1550

¥

E

Kol
et

i



N
39
)
E
@D
o0
—

o
4
i
=3
i
QO
w
T
(o

0

‘Bieuataiclung 56 00 SO SOSA BB JEIN (D BIGUOTSDR B85 A SOORILB SDIM BP SPAEA B OPINISUOS BY 8B BAISSEY 9P OpuDd (915 (5}

SOBAe[R] UBIAPISUSD BB} anh S NSRS LS SEAYENAXE SEDU SEF UG SEITNPRID SBIOjeL SEUDID op LOITISSAD BUR AN megep Biosai e {F

sofied ap

UEbBOI &P LAPIG 1 BUBGRIGY MIdas 8P CXI0D 18 LIRS JONAIS UGIDis0d 2Un U0 'SEWSE SBY 8 0padsel ‘URRLBNIUE OF BUG] B) 19 anb seples sepenbe sEPRUINGANS ol Aol apuspue (g)
‘BUn op SBW BABy It &p 0363 US Zepint Aap SEeUf SBRNSID 571 8 Bigodsp |Bjo) sundui 18 BMIu 85 (Z)

SOAIDE 50| B UGRISHDRE

B OIS B4 PEDUELY RARD SOpRhUS sOMSed 5o| 8D CipELs SR8 50 0d) 10 £ SODEZAN SOMIDE Bl BIRLRD &) 6p SOPIaed SOIPGIL SRUBI BR $OON 0] DUjuD sjumske [RRuRIeG (1)

CilPSID Bp OPEAUSH [BF ALRdEAL0D
M3EAY pEPRU

p BB B 8p epndanuol)
FRISOUEUY SEINIRd SER0

oIquea o3 SOdY 6P STIDEUEUY SEINULSY

s 8p sod)} 3p EBIBIGURLY SEINULS

s6)uBaAINDS SEICKW SEIO N BAXRSEY Sp 0PUD (60 ayEdE U0

zapint

upiTeURLGUaa I SERHPAI SEIGU op SoLRdERU0D BIGDS LIPIPBLUIDNY

SOAG R

SePHNDPE SelSPUBLY seiiueIED S2AC N oppR.o ep sopeapep Jod muaions obsou Bp owipw spod 21
sopuwa tomsed $of op (210 @ BIGDS [EAR [ Buasaxial onb alRjuBDieg L1

sapeAe J0d SOPRZRULIES Sophiuhe soased 0 8 sHodg

soues B0 (10} jep ejuspued ayodinl 16 Siqod SEPEURIOYNS 0U SeUBS S8] op SlusipUed euodwl jop slejusdiod g
{NISY 4B1I8% BP UHIIBUDIOGNS g

{7} zapinby ap seaul s¥j 8p @quodsip suodw) 7

{N/S) SESDURLY SEINULed SEAC G

{N/S) qureo 8D Sod)} 5P BISTIUEUY BiRLS] 5

(N/5) $0EDIBIL 8p BDDUBLY BN 'F

{1} to4) praxds 6o oseaxy ¢

SOREZAMY SHA)DE S0f 8D |S10] (9 SIG0S 'SHUBIEAIhS SEIOBLE SEN0 1 'BAJASEL 6P URUDE e ejasedes enb oleileniog 2
FeUBIEANDD SRI0JOLI S840 R BAIBSEY OP 0PURY jop apodu) '

BOOZRZIAT BLOZIZLEE [Seine op el U9 LERGDRIOD BS SOLOGR B SOANS) SEIR §8 1)
dojawgiy SWDILIORYD SYHOra IHE0S NOIOVINEGNI
|RrUE 218D $OIIENES {engoe UG ENNS

¥id ‘OLXIA-LE VL SOPIHLLG SBIOJEA S0] OP UQIIBZRAD o0 SODRON|

QOZTLNE WORIBIBISAR B Bp opapad)

5 :sopebaife sopeie|

4G 'Uplaez(yly, 8] SOPWGY B BIOJSAD PEPRIIOS 'SOANTY B UQISRZIIMIL osef g op UyPEUILIOLIRG
] OpUAIREES (8P Ljoelosag

Wi QUL AL OPUDS 2P URORUILIDUBE

B

CLASE 87

ot
[



42

o]
2]
h
—
oD
h

OK6814444

i
v ¢ 1RSI 9P BJBATRID [ b g A GSeel O 6436 CUIT i 10 LasaITS 8 28 twssonne 4 |

BB Skl S 19 DL 0 VIS 75 QPUEAPLL HPRIRR Fep1eR 107 UpITRLY G asiedd 451 9 ELAR 3 ISR TP SRMUITLITITLA 0 QKMANIASE [P Dioedsas mrabin) uezemhyte Ak dplioy "
ORI PING KD ORI 0P SEIOR [0 Erave e B A OBS DD 132} UG 4 Ua URSNINE 1 D00 3P [TAJIF S vrins

copsop SapoR S5 UPIBHIA BF TONOT T0f 0F CAUNTIT 3P (IOUSTIIBYVICAAN] HGIR I uin S aPOUL [ 0205 3) BN} USIBI| AR DPUI o URLIELOS 0 BIAAISS A BlaI0L 1@ 45 45 (1)
T SOPBAINI BTN K04 IE_SHIODRAL FOUL0 0P OIIOp OFE0UST  Riquey 1 URHIIELY BE DKJE) BIURSSI 8 UB IapNOTAI 30/ D IAURIAE siabiky uvre op OSen 3 (e

I

BRI 1 S SR NEONETT R L 1 RTINS S G- o P M 11 v IR R SUIGE] S00LE|

PRI 4003 T 1o LG GNLDD E 1 . Ry o

£ B T Tof AninTog wn pviad [P LD RET S1

[T ] ol

R AR I 2 Al JOEL] i
ey S qﬁgﬂlwm

o R
i S AT

T ]
SHUFhop yapEr 800

[ FHET ez TR T

TS T oD B TITE3 WLl I{RIE SRS L

1ZFore¥
apuop 950 exfuaNS3 9 Sl 19 UG R0 1R CUTIIERS O SJTDIC0 O FIBSIN BT SO JOH NNDS B U3 TAIIULS OREIIONap 4 0
UOP OF 13T OEIO] 8 SOPIGS TOANR £0f AP ONZA TPTRE 1B B0 JOFOIN & KO0} EDNIIP B (201 SUTRALY 47 UREIGISED 03 acs 10T 12)
SUETAI 9 UD TREINGI0/ K2 @ FAPUTIPS TOLABYD MERG 0p DEEI UF 111

SO0 W1al]
TASFE o O SpITe ERCs IR SRE &

QYR 9P IO 1P B "SIWASy $OROT KOG I N0 1Y 1 UPICIIPL OF J6DE L

onrei79p 6ot Uiny anb sslrout 1Rl 0 SOPITES IOMN Y

nmo et eins & genfs pEpotgus oo S50tUN 00 KOPIIAL SOMAF

& =

L a—— TS BA 573 TG R [T [T

SOSGNON TPL01
TR RAA R BGARY T |

Zionen

S L]
n opehnaly ey
RIS, O VL SRR FAPBIOOE “S DAY 47 LI RS O] 3 AIOUS

0 oW foF UsErbUa]
BplID4 130 GAaDeY OF DioWInN
¥ad 'O VEL L0 IR R BURE IR

FE 3

5
L

CLASE 87

oF
ao
o
o

e

e,

Rt
o
e

SRS,
X 8




ot}
o
o
H
o2
(o)
g

0K6814445

CLASE 8.

Zl

1opxe] op adwes

HOLIANY SRG0 Nt

SYALLYOTXI SYLON

QLBTILHIE ‘opuling

15 :sopefiaiBe vope|sT!

V5 URETIRIL, b £0RU0F AP BCII0S PERSIA0E RANIIY I UGIIEL IR at) 2] 8p UODBUALOUSS
0 owswpedwoD [Bp UenELLIOUEY

gid'oiMiw Lrval “OPUC [8p UDIRLHLDVED:

G

2

L

RGGYS



™
a9}
N
1
0o
(@]
T«

0K681444¢

CLASE S’

CANEXO IE

e
o
9

frnl
oF



197-232

s

A RS
Ry

CKE814447

CLASE 87

[ 5 0]

Danominacidn dei Fonda: TOA 1T-MITO, FTA

Dennminacion del compartimanto: 1

Denpminacitn de iz gestora: Thulizacks de Aciver, Sociedsd Gestora de Fordos de Titulizzciin, .4
Estados agregados: Mo

Periodo: titazois

BALANGE {riles de suros) Pe’;:‘:;;f““" | Feslodo amerter

[AcTivE I ! f I 1

[A) ACTIVO NO CORRIENTE 14008 | a1.074.co0] 08! 93.525.000}

|. Activas financieras a largo plazo D10 | 81.474.00001019 §3575.000]
1. Valores repr ivos de deuds D184 300
1.1 Bancos cenirales [l
1.2 Administraciones piblicas espafalas
1.3 Entidades de credilo
1.4 Otros sectaras residerdes
15 Administraciones Publicas no residentes
1.6 Otros sectores no residentes
1.7 Activoes dutdosos
1.8 Correccignes de valor por deleriors de activos ()
1.5 Interases y gastas devangados no vencidos

1.30 Ajustes por operaciones du cobertura

2.1 -251 Participationes potecarnas

2.2 251 Certificadas e transmisién hipotecaria

2.3 -251 Prastarmas hipotecarios

2.4 251 {édutas Hipotetarias

2.5 251 Préstamos 2 promoteres

2.6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Présiamos 2 ernprasas

2.8 -251 Préstamos Cerporalivos

2.8-251 Cadulas writorkdes

230 5251 Bonos de Tesoreria

2,11 -251 Deuda Subordinada

2.12 251 Grédites AAPP

2.13 -251 Prastamos Cansumo

214 -251 Préstamos aulormogian

2.15 -251 Suotas da Arrendamisnto financiern (Leasing)

2.16 251 Quentas a cobrar

2.7 251 Derachos da crédito fulures

2.18 -251 Bonos de tilulizacién

2.19-231 Otros

2.20 -25% Aclivos dudosos ’

2.21 -287 Correccicnes de velor por deteriony de actives (-}

2,22 480 Intereses y gastos devengados no vencidos C

2.23 Ajustes por operaciones de cobertyra
3. Derivados

3.1 -253 Derivados ds sobertura

3.2 -255 Derivatos de negodiacion
4 Ciros achivas financiarss

4.1 Garantias financieras

4.2 Qtros

Al Activos par impuesios diferide

IH. Dfros activos no i

jolojoioiclalois

ol|olaizioic|oicialo)

bt el il

il
53,525,000
82.045.000

2 Derechos de orddito 81.074.000

E
:

::Doooooo§cooooooonﬂooignccoo_
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CLASE 8?

0K6814448

Denaminacion del Fonda: TOA 17-KIXTO, FTA

Denominacion de! compattimento. 1
Denaminacién de la gestoa: Trulzacion do Activos, Sociedad Gestora te Fondos de Tiwizaciin, SA.
Estados agregados:; Mo
Poricda; PR3t
BALANGE (mifes de suros) Periodo actual ! Fericda anterior l
3iizie ath2ize
B) ACTIVO CORRIENTE 17.531.000 | 427¢ 21.903.080
V. Activas no corrientes mantenidos para [ venta of 128 a
¥. Activos financiezos a corto plaze 9.406.000 [ 1220 11.124.000
1. Deudoras v olras cuentas 3 cobrar 1.465 000 |-1300. 2.799.000
2. Valores reprasentativos de deuda [ 0!
2.1 Banoos centrales al
2.2 Administraciones Pablicas espariolas [
2.3 Entigades de orédilo [
2.4 Otros sectores residentes [
2 § Administracianes. Puibiicas no residentas g
2.8 Otros sectores na residentas [3]
27 Activos dudesos 1]
2.8 Comeciones de vaior por deteriorn da activos (-} [1}
2.9 Interasas y gastos devengades o vencidos [
2.1 Ajustes por operaciones de cobariura G
2.11 Intereses vencidos o impagados
3. Dereches de cridito 8,403 000
3.1 -541 Paricipacionss mpotacarias £.079.000]

2.2 -541 Cerificades da transmision hipotacaxia
3.3 -841 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipatecarias

3.5 -541 Préstamos 3 promotores

3.6 -541 Préstamos a2 PYMES

3.7 -541 Préstamos o ampresss

3.8 -541 Présiames Corporativos

3.9 541 Cédulss terrtorialas

3.10 -541 Bonos da Tesoreria

3,11 -541 Deudz Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.12 -541 Préagtamoes Consuma

3.14 -541 Préstamos autemoeién

3.15.541 Amendamianto financiera

3.16 -541 Cusnias & cobrar

3.17 -541 Derechos de erddile futures

3.18 -541 Bongs de thulizacion

3.19-541 Ctros

2.20-541 Activos dutdosos

3.21 -597 Correcciones gevaler por deteriore de activos ()

-
&
ogoccoooooooocoﬁjoooo

3.22 Intereses y gastos devengades no vencidos 254.000]
3.23 Ajustes por operacionss de coberiuz ol
3.24 Intereses vencidos & impagados
4. Dervados [i]
4.} -559 Derivados do toberiura 4
4.2 -359 Derivados de negosiacion [l
&. Giras aclives no comarnies 12,000
5.1 Garantias financieras q
5.2 Diros 12 GO0
Vi Ajustes por periodificaci Qi
1. Comisiones 5}
2. Ctros 0
Wit Efective ¥ otros actives fiquidos equivilentes 10.77%.008
1. 572 Tesoraria 8.125 00D 148T 10779040
2. Qiros actives liquidos equivalentes 41482 a

TOTAL ACTIVD

98,605.000[:4508 | $15.428.000

199-232
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CLASE 87

Denominacion del Fondo: TDA 17-MDITO. FTA

Denominacian det compartimento: 1

Denominacion de iz gestora: Tendfzacion da Actives, Secisdad Gostara d= Fondes de THulizacion, S.A
Estados agregados: Ko

Pericdo; 201

BALANCE {miles us euros} Pei?:;:f:u " ] P“";'f&:;': e

PASND H———
A) PASIVG NO CORRIENTE < 38.666.000] 1656 $05.455.000
1. Provisiones a large plaze 3 H o} 1680

1. Paslvos firancieros a fargo plazo
t, Chligaciones y otras vaiores negocisbies

%1177 Senies no subordinadas
.2 -178 Series subordinadag
1.3 Currecciones de valor por repercusién de pérdidas (-}
1.4 Intereses y gastos devengados no vencides
1.5 Ajustes por aperaciones de cobariura

2. Deudas con entidades de crédite
2.1 -170 Prestamo subardinada
2.2 AT0 Crédito linea ds Hauidez
2.3 <170 Obres deudas con sntidades de crédite
2.4 Comectiones de valor por repercusién de pérdidas (-}
Z.5 ntereses y gastos devengados no vencidos
2.8 Ajustes por aparaciones de cobertura

3. Derivados
3.1 -178 Derivados da cobertura
3.2 176 Darivados de negociasién 73
3.3 Comenciones de valor por raparcusian de perdidas ) fri
4. Diros pasivos financiaras H ]
4.1 Corracclones da valor por repercusion de pérdidas (-}
4.2 Quos
1l Pasives por impuesto diferido i 3
B} PASIVG CORRIENTE ; 760 9.939.0004.

IV, Pasivos vintulados con sctives no corfiantas mantsnidos para a venta 33
V. Provisionss a corto plaze al:

V). Pagives Snanciecos a vorte plazo 8.334.000 [
1. Acreedores y otras cuentas a pagar S.000|
2, Quligaciones y otros valores nagodiables 8 300,000
2.1 500 Sertes no subordinadas E
22 501 Serfes subordinadas
2.3 Correccionees te valer por repercusién de pérdidas ()
2.4 Intereses y gastes devengados o vencidos
2.% Ajustes por operacionas de coberturs

2.5 Interases vencidos @ impagados

1]

105.455.000
97.508.000
83,508,000
14.000.000!
0

Qi

0
7.947.000:
7.947.000

al|ojsicio|clolaic|o|a|ole

3. Daudas con enlidades da cédite 33.000
3.t -520 Préstamo subordinado 7]
5.2 -520 Crédito Fnea de Kquidez 51
3.3 -520 Ciras deudas con entidadas de crédite 20,000}
3.4 Correc valor por repercusian de pérdidas {-) 0 91
3.5 Intereses y gestos devengados no vencidos 14 13.003
3.6 Ajusies per oparach de poberiura Of g{
3.7 Intersses vencidos e impagados Q.
4. Derivados o} ]
4.4 558 Derivados de coberira o g{
4.2 -559 Derivados de negociacion 5] ¢2 [i]
4.3 Corrsceivries de valor por repsrousion de pordidas {- 0 1
5, Oiros pasivos financieros BIE: i}
5.1 importa druto ] £ [i]
5.2 Corracciones de valor por repercysidn de perdidas A ¥ [}
Vit Ajustes por periedificaciones 1,605,000} E 1.183.000

1. Comisipnes
1.} Comisibn saciedad gestora
1.2 Camision adminisirador
1.3 Camision agents financiam/pagos
1.4 Comision variable - resultados rasiizados
1.5 Comislon variable - resultados no raslizados
1.5 Diras comisiones al cedente
1.7 Carreciones da valor por repercusién de pérdidas ()
1.8 Ofras comisiones -

1.605.000 | 1850 1.132.000
2.0COEH3EE| 2.000
4

g
[=)
8

2 Quos
<) AJ REFERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCGIDOS

VI, Activos financi dispenibles pars la venta
IX. Cobertura de Flujos da Efective

X. Otros ingresosfganancias y gastosipéedidas reconocidas
X). Gastos da ¢ 1] 1 en transicion
TGTAL PASNVO S 006 82.605.00

1.0

ajoololoidinjoloio

3o

2000 115.428.000!
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CLASE 87

f 5.01]
Denominacian det Fonco; TDA 32-#IXTO, FTA

Denominacion det comparimante. 2

Denominacién de Ja gestara Titulizacidn dn Actives, Socutiad Gestora de Fandos de Titutimeidn, S.4.

iEstados agregados; No

Parigda: MMM

BALANCE {mites de suros} l Periodo actual l l Peciodo anlenor_l

WA I1n2zem

{ACTNG I L 1 |
A ACTIVG NO CORRIERTE 5.343.00{)! 4E08 9.268.000

I. Activas Sirancieras a farga piaza

8,343,000 ©.268.000

1. Walores represantativos de deuda

Y

1.1 Bancos centrales

4.2 Administaciones publicas espafiolas

1.3 Entidades de wrddito

1.4 Ctros seclores residentas

15 Agministracicnes Publicas no residentes

1.6 Otros Seclores na fesidentes

1.7 Activos dudosas

4.8 Comecsiones de valor por dateripre de aetivos ()
1.9 Interesas ¥ gastos devengados no vencidos

1.10 Ajustas por oparaciones de cobertura

ol

oiololojolojolo|ojolo!

2. Dereches de crédito

2.1 -251 Paflicipaciones hipotecarias
2.2 251 Cerli de tr isidn hi
2.2 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5-251 Préstamos a promotores
2.6-251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Prastamos 2 &ihpresas
2.8-2541 Préstamos Gorporativos

2.9 -251 Cédulas terrileriaies

2,10 -25% Bonos de Tesorerta

2,11 281 Deuda Subordinada

217 -251 Crédilos AAPF

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamas autexaocion
215 -251 Cuotes de Amendamiento financiare {Leasing)
246257 Cuentas a cobrar

217 -251 Derachos de crédito futros
218 -251 Bonos de tilulizacion

2.19 251 Otros

2720 -251 Activos dudosos

222 480 inlereses y gastos devengados nG vencides
223 Ajustas por operaciones du cobarira

El.l8

2,21 -237 Conecciones de valor por deteriero de actives (-}

133.01

3 Derivados

2.1 <255 Derivados de cobertura
3.2 +255 Derivados du neqociacion

4, Oiros activos Bhancieros

4.1 Carantizs financeas
4.2 Otros.

il. Activos por impuestos diferdo

|, Otros activos no correntes

oacoacaaoocgoooonﬂouuuaaucocj_g
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CLASE 8~

Denominacian del Fondo: TDA 1T-MIXTE, FTA

Denominacion del compartimenta; 2

Denominacitn de la gestora: Trulizacibn de Activos, Sociedad Gestora do Fondos de Titulizacion, S A,
FEstados agregados. No

Perigdo, I

TR (e e ey Pt || e

8} ACTIVO CORRIENTE
IV, Activos no commientes mantentGos para |3 venta
V. Activas financieros a corto playo
1. Deudoras v oiras cuentas a cobrar
2, Velongs representativos de deuda
2.1 8ancos centrales
2.2 Admieistracionas Plblicas espafiolas
2.3 Entidadss de crédita
2.4 Otros ssetoves Fesidertes
2.5 Administracionss Pdblicas na residentss
2.8 Otres sattores ne residentes
2.7 Actives dudosos
2.8 Corraciones de valor por deteriors de activos |-}
2.9 Interesas ¥ gastos devengados no vencidas
210 Ajustas por cpetaciones de cobertea
2.1% pmereses vercidos @ impagados

2.237.600} 1227; 3.137.000/
[

987.000!
404.000

oio|ajeiolojoic|olo]jo

3. Darechos de credito
3.1 -541 Participacionss hipolecarias
3.2 -5 Certificadns de wansmision hipotecaria
2.3 -541 Préstamos hipatecarios
3.4 -541 Cadulzs Hipotecarias
3.5-541 Préstamos & premotares
2.6 -541 Prastamos a PYMES
3.7 -54% Prastamos a empresas
3.8 -541 Préstamaz Corporativos
3.9 541 Cédulas larritoriales
3.10 541 Bonos de Yesorerfa
3.1 -541 Deuda Subordinada
312 -547 Credilos AAPP
3,43 -541 Préstamos Consumo
3.14 541 Préstamos automocion
3.16 -541 Arrendamients Rnentiars
3.16 -541 Cuentas a cobrar
3.17 -541 Derechos de cradito futuros
3.18 -341 Bonos de titulizacitn
2.15.541 Otres
3.20 -541 Actives dudoses
3.21 -557 Comrecciones devalor por detedora de activos {+)
3.22 Intersses y gastos davengadts no vencidos
3.23 Ajustes por oparaciones de coberura
3.24 intereses vancidos & Impagados,

578.000/

551,000,

o|elolojojoiolo

B
uécooooocc

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobarturs
4.2 -558 Derivades de negociacion
5. Otros activos no cofmientes
5.1 Gararligs financleras
52 Olras
Vi Ajustes por periodificaciones
1. Comistones
2 Quos
VI Efective v ofros activos liguidos equivaientes
1. 572 Tesoraria
2. Qros activos iiguidos squivalentes

5000
g
5.000
[
g
]
1.565.000 54480 2,156.000
1.565 0005 5 2.150.000

OF ez i
45.680.5G0} 1509 12,405,000

TOTAL ACTIVO

RA38852864¢0
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CLASE 87

209-232

OK6814453

Estatos agregados;
Periodo:

Danominacion daf Fonda:
Cenominacian del comparimento: z
Denomingcion de s gestora:

TOA $70XT0, FTA

Tihuizacian de Actives, Sociedad Gestora de Fondos de Titufizacién, SA.

Na
Ralabringl

BALANCE {miles de eyros)

Perioda actual

JtH2ae

P

Periodo anterior
I8

PASIVO,

A} PASIVQ RO CORRIENTE

R t. Provisicnes a fargo plazo
#. Pasivas financieros a larqo plazo

10.357.000!

O

12,225,000
[v]

16.387.000:1

12,225,000

1. Obligacionss y otfos vaiorss negocisbles

8.841 000}

16.540 200

1.1 -177 Sefies no subordinades
1.2 -178 Series subordinadas

1.3 Cuesrecciones de valor por repertusian de pérdidas [-)
1.4 ineresex y gastos davengados ne vencides

1.5 Ajustes por operacionss de coberiura

5,481,000

5.349.000

2200000

2.200.000

2. Daudag con entidedes de arédito

1.676.000:.

2.4 -170 Prestamo subordinade
22170 Crédito lnez de Houldez

2.3-170 Qtras daudas con entidades de crédite
2.4 Comeciitngs de valer por reparcusion de pardidas {4
2.5 Intareses y gastos Gevengados no vertidos

2.6 Ajusies por operaciones de cobertura

1.675.00!

-
=
it
g

3. Denvados

3.1 <176 Dernivados de cobertura
3.2 -178 Darivados de negociation

3.3 Gayrecciones de valor por repercusidn de perdidas ()

4. Olros pasivos financieros
4.1 Comeccichas de valor por reparcusion de pérdidas (-}

o|ojolpiolololo

4.2 Otros

il Pasives por impussto diferido
2] PASIVO CORRIENTE

I

V. Fasives vinculados gor actives no comientes mantenides para la venia
V. Provisiones a corte plaze

sy
2
a%aococooﬁnc

V1. Pasivos financieras a corto Elm

1, Acrerdores y oiras cuentas a pagar g

2_Obligaciones ¥ oiros valbras negosiabias 1.000;
2.1 -500 Saries no subordinadas []
2.2 -501 Series subardinadas 0
2.3 Corrseciones de walor por repercusion de pérdidas (- 0
2.4 lntereses y gastos devengados no vencidos. 1,000
2.5 Ajugies por operaciones da cobertura o
2.6 Interasas vancidos e impagadoy

3. Deudas con entidades de crédite 4.000
3.1 -520 Prastamg subordinade Q
4.2 520 Crédito linea de liquidaz [3]
3.3 -520 Diras deudas con entidades de eradito 2,000
3.4 Comes valor por repercusion de pérdidas {-) 0
3.5 Intereses y gastos devengados no vancidos 2.000
3.6 Muslas por operaciones de cobettura il

3.7 Imereser venciies ¢ impagados

4, Dierivados

4.1 -558 Darivadoes de caberiura
4.2 -55% Derivades de negociacian

3
4.3 Corractiones g9 valor par repercusion de pérdidas {-)

5. Ofros pasives financieros &

3.1 impoita bruta [1]

5.2 Comrecciones de valor rousion de pérdidas {- ()

Vil Ajustes por perfodificaciones 175.000

1. Comisiones 175.080

1.1 Comisién sociedad gestora [F

1.2 Comision administrador 0

1.3 Comisidn agents fingnciera/pages 5]

1.4 Comision variable - resultados realizados 175.000

1.5 Comision variable - resullddos no realizacos o

1.6 Otras comisiones af cedents o c

1.7 Correcionss da valor por repercusion da pérdidas {~) [s] i}

1.8 Otras comisicnss atiigta: [}

2. Otrps % . b

C) AJ REPERCLITIOGS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONQCIDGS B [1]

VIl Actives financierns disponihies para fa venta O} 3 4]

X Cobertura da Flujos de Efactive ojr F)

X. Qtros ingresosiganancias y gastosipérdidas reconocidas 0]z : 2

X1. Sastos de constitucion en transicidn ol 49N 2]

TOTAL FASIVO 10.580.000]-2006; 12.405.000
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CLASE 82

i Soi]

Denominacion def Fondo: TOR HT-MIXTD, FTA

Denorninacién del compartimento: 1

Denominacidn de la geslora: Titsltzacion de Activos, Sotiedad Gestor de Fordos te Tilulimcion, 5.4,
Estados agregados: e

Pericde: IVIHI0I0

BALANCE {miles de euros} Par;:]:!:;‘c:ual l I Peri;:s’o;z:::rsnr

[acTvO | i { T ]

[A] ACTIVG NQ CORRIENTE | deos | 93.525.000} 1004 | 115.136.660]

L. Activos financieres a jargs plazo 0510 93.825000; 1810 115.120.030
1. Valores representativos de deuda o100 {160 ¢
1.1 Bances centrales . 0101 101
1.2 Admini fones piibl fiol E M0z 1102
.3 Entidadas de crédito hihy
1.4 Otros sectores residentes 194
1.5 Administraciones POblicas no residentes 1105
1.8 Otros sectores na residentes 16
1.7 Activos dudosos ot
1.8 Carrecciones de valor por deterioro de activos -} TR
1.2 Intereses y gaslos devengados no vencidos e
1.30 Alustes por operaciones de coberiura “£510
2. Derechos de crédilo 53.525.000} 1200 118.130.600
2.1 -251 Participationas hipalecanas 114.430.G00
2.2 -251 Gertificados de transmision hipotecaria
2.3-251 Préstamas hipotecarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5-251 Préstamos 2 promotorss
2.6 -251 Préstamos a PYMES
27 -251 Préstamos a empresas
2.8 -251 Préstamoes Comporativas
2.9 -251 Cédulas temitoriales
2.10 251 Bonos de Tesoreria
2.11 -251 Deuda Subordinada
212 -251 Gréditos AAPP
213 -251 Préstamos Consume
2.14 -251 Préstamos automnocion
2.15-2541 Guotas ds Arrsndamiento financiero {Leasing)
2.15 -251 Cuentas a cobrar
2,17 -251 Rerachos da cradito fturos
2.18-257 Banos de ttuizacién
2.95-231 Otros
2.20 -281 Activos dudosos
2.21 -267 Carvecciones de vakr por deteriora de activos {-)
2.22 4804 y gastos ¢ fos no i
2.73 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Denvados
3.3 -255 Denvados de cebertura
3.2 -255 Derivados de nsgociacion
4. Otros activos financiers
4.1 Garanlias financieras
4.2 Otres

#. Activos por impuestos diferiio
li. {tros actives no cosrientes.

olololalololo|aloio|o
aslolelo|elaio|ojoe

oiolo|cia{o]o;
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CLASE 8

Denominacion del Fondo: TOA $7-MIXTO, FTA

Deraminacion del compartimento: 1

Denominacion de 1a gestors: Titulizacin de Actives, Socledad Gastora da Fondos de Titulizacisn, 5.4,
Estados agregados: Ne.

Perioda; zeie

BALANCE {miles de euros) Per:io:;z::ual ! ?an:ﬂfﬂ::::nor

B ACTIVO CORRIENTE
1V, Activos no corrientes mantenidos para Ja venta
V. Activos financieros a corto plaze
3. Deudores v olras cuentas a cobrar
2. Valores representatives de deuda
2.1 Bancos centrales
2.2 Adminigtraciones Plblicas espafioias
2.3 Enfigades de trédito
2.4 Otros sectores residentas
2.5 Administraciones Publicas no residentes
2.8 Otros seciores no residentss
2.7 Activas dudoses
2.8 Correciones de vaior por deteriora de actives {-)
2.9 Interezes y gastos devengados no vancidos
2.18 Ajustes por operaciones de cobertura

21.903.000| 127¢ 21.484.000

o] 1z8¢ 9
11.124.500; 1280 12,140,000
2.709.000) 1300 2.884.000

= )i=1i=1l=1 1= {=}{=][=][=)1=}{=]

3. Derachos de oredite

chjom
248
e
i

3.1 -541 Paricipaciones hipotecaras

3.2 -541 Certificades de fransmisidn hipolacaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5-541 Préstamos a pramatares

3.6-541 Prastamos a PYMES

3.7 -541 Prestamos a empresas

3.8 -541 Prastamos Corporativos

3.9 -541 Caduiag lerriteriales

3.10 -541 Bonos de Tescreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Creditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préslamos automocién

3.15 -541 Arrendamienta financiero

316 -541 Cuentas & cobrar

3.17 -341 Derechos de crédito futuras

3.18 -541 fonos de tiukzacion

318 -541 Otros

3.20-541 Activos dudosos

3.2% -597 Correcciones devalor por deteriore de activos ()
3.2Z Intereses y gastos davengados ne vencidos
3.23 Ajustes par opemitivnes de coberiura

olo|ciojoioiciolo|oo|oio|e|ato

$1.000

5
©
8o

YE ~d
A =
O§O§QODOCOODOQOOOOOOOO QOO OT OO

4. Denvatlos

4.1 -569 Derivados de cobertura
4.2 -559 Dervados de negociacion
5. Odtros activos no comenles
5.1 Garantias financieras
5.2 Otros
Vi. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones.
2 Otros
V. Efectiva y otros activos Hiquidos equivalentes
1. 572 Tesoreria 10.779.000]
2. Qrtros activos iquidos equivatent : Q
TOTAL ACTIVO 0530 115,428.000-1500: 136.614.000

olojojolojoiojololo!

18,779,000 8.344.000

3 9 344 000
]




CLASE 8:

Berominacion dei Fondar TOA (T-MIXTO, FTA

Denominacion del compartimento: +
Denor¥nacion de [a gestora: Tiutizaclon do Actives, Sociedad Gestora de Fondes de Tiulizacidn, $.A.
Estados agregados: Ne
Periodo: ItN22010
BALANCE {miles de eufas} Periode acluaj ! 1 Periodo anterior
AHz18 317122008
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 105.355.000| 1850 126.498.000
i. Provisiones a large plazo 0| $6550 ]
i, Pasivos financieros a large piazo $05.455.000| 1706 126.458.000
1. Obiigaciones y ofros valores pegociables 97.508.000]. 1710 118.551.000
1.1 ~177 Series no subardinadas B3.508.0004 1711 +04.551.000
5.2 -178 Serles subordinadas 14 000000} 4712 $4.000.000
4.3 Corecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) B} 4r1d [4
1.4 intereses y gastes devengadus no ventidos 0] 5714 a
1.5 Ajustes por apsraciones de coberiura of 4718 Q
2. Deudas con entidades de crédito T.847.000 1720 7.847 000
2.1 -170 Prestamo suberdinado 7.847.000].1721; 7.847.000
2.2 -170 Crédilo linea de legulday 9[.1722 9
2.3 -170 Otras deudes con enticades de crédito 0511723 [i}
2.4 Cameccionas de valor por repercusicn de pérdidas () ol 1138 [}
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 1728 [
2.6 Ajustes por opaeraciones de cobertura - 1728 G
3. Derivades 1730
3.1 -178 Derivaties de cobsvtura OF:
3.2 178 Derivados de negociacion o} :
4. Olres pasivos financieras [} Y
4.3 Comregciones de valer por repercusion de pérdidas (-) o 1 0|
4.2 Oftos 1} o
Il Pasivos por impuasto diferido [+ &
B) PASIVO CORRIENTE 9.973.000] 10.¥16.040:
IV, Pasivas vi s ¢on Zatives no carrientes mantanidos para la venta [} Q
V. Praviglones a corto plazo [} a
Vl. Pasivos financieros a conto plazo 2.780.000 2.002.000
1, Acreadares y oiras cuentas a pagar Q] i}
2. Obfigaciones y olros valores negociables 8.747.600 $.970.000
2.1-500 Series no subordadas §.708.000 8938 0G0
2.2 -301 Serigs subordinatas () )
2.3 Comracciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0 14
2.4 Intereses y gastos devengades no vencidos 38.0004: 32.000
2.8 Ajustes gor operacigres de coberurz 0
3. Deudas con enlidades de crégiln 32,000
3.4 -52C Préstamo subordinade Y]
3.2 -520 Crédito lfnea de lquidez 1]
3.3-520 Otras deudas con entidades de crédile 18,000
3.4 Coiec valor por repercusién de pérdidas (-} ]
35 ¥ gastos d h ne i 14,000
3.6 Ajustes por operacionss de coberlura i
4. Detivadas I}
41-559 Derivados de cobertura ]
4.2 .359 Dervados de negociacisn [
3. Dtros pasivas fisancieros 4
5.1 importe bruto ]
5.2 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas {-) 5 [}
VIl Ajustes rodificacicnes 1.183.000} 1.114.000
1. Cornigiones 1,192.008 |- 1810 1.114.060
1.1 Comisidn sociedad gestora 2.0001"1 3,000,
1.2 Comisidn administrador g o
1.3 Comisién agente financiero/pagos [}
1.4 Cornisién variable - resuftados reafizados 1.190.000] 1.111.800
1.5 Comision vanable - resuliades no reafizados 2
1.6 Diras comigiones at cedente o g
1.7 Comreciones de valor por repercusién de pérdidas () o}. @
1.8 Obras vomisiones 3} 2
2. Ctros 10001 ]
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESCS Y GASTOS RECONCCIDOS 9 8
VIil. Activos financierns dispanibles para la venta 21 &
iX. Coberiura de Flujos de Efectivo | ]
%, Otros ingresosiganancias y gastes/péraidas raconccidas + 2| 0
XL Gastos de constitucién en fransicidn Q870 A 9
TOTAL PASIVE " ATE0- 115.428,00 135.614.000
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CLASE 82
CIRRIN
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0K6814460

Derominacién de! Fondo;
Denominacién de? compartimento:
{Denominacion de [ gestora:
Estados agregados:

Perodo:

TDAAT-MIXTO, FTA
2z

THulizacién de Actives, Sociedad Gesora a¢ Fondos de Trulizatian, SA

He
prlakivigk]

BALANCE {miles de euros)

Periodo actual
31122010

|

Perledo anterior
1N 22008

B) ACTIVO CCRRIENTE

3.137.000

1e7e

"3173.000

IV. Actives o corrigntes

para ia venta

a

1280

[

V. Activos financieros 2 corta ptazo

987.c00

1250

664.000

1. Deudores v otras cuentas a cobrar

g

1300

18.000

2. Valores representativos de deuda

1310

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Piblicas espadolas

2.3 Entidadas de crédito

2.4 Oirog sectores residentes

2.5 Administraciones Publicas na residentas

2.8 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Corecianes da valor por deleriora da activos (-}
291 y gastos o jos Ao i

2,30 Ajustas por operaciones da coberlura

1311

1312

1315

1314

1315,

1218

DOGOUUUDUDD%

=) kb= =T =T k=g ) (=] =] (=1 [=]

3. Derechos de crédito

3.1 -541 Panticipaciones hipolecanias

3.2 -54% Cerlificados de ransmision hipotecaria
3.3 -641 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédutas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos & promotores

3.6-541 Préstamos & PYMES

3.7 -541 Préstamos 2 efnpresas

2.8 -541 Préstamos Gorporativas

3.9 5431 Cédulas tersiorales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

311 -54% Deuda Subordinada

312 -547 Cradilos AAPP

313 -54% Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocidn

3.15 -541 Arrendamiento financiere

3.16 -541 Cuenlas & cobrar

3.17 -541 Derschos de crédito futurs

318 -541 Bonos de titudizacion

3.19 .541% Qtros

3.20 -541 Aclivos dudosos

3.21 -587 Correcclones devalor por deterioro de activoes (-)
.22 infereses y gastos devengados no ventides

3.2% Ajustes por oparaciones de cobertura

& 13
8o|2

2| e
B
I Sl
al |z
=} I T-]
Siold

<

ojolojoiclojoio|o|oioicio

I
8

o

Ind
=]
&
=]

4. Derlvados

4.1 -559 Dervados de cobeartura
4.2 558 Derivados de negosiaciin

o .
Doocgocoooooooooooooooon

5_Qlros aclivos no corentes

5.1 Garantias financieras
5.2 Ctos

V1. Ajustes por petiodificaciones

1, Comisiones
2. Ofros.

o ojo|eololoje|olio]

Vil Efective y otras activos liguidos equivalente:

2150.000 |

2.50%.000

4. -572 Tesoreria
2. Otros achvos liquides equivalentes

3150000 7

[l

2 508 000
a

FOTAL ACTIVO

12,405,008

15.216.000
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CLASE 8

Denominacion dej Fonde: TDA 1T-MIXTO, FT4

Denominacion del compartimanto: z
Cenominacion de 1a gestora:r TituBzacion de Actives, Sociadad Gestora de Fandos de Titullzacion, 5.4
{Estados agregados: No
Periodo; 111242010
BALANCE {miles de exros) Perfede actuai l Periodo anterior
rzze1n 311 22009
PASIVQ
A) PASIVO NO CORRIENTE 12,225,000 14.374.000
I. Provisiones a largo plaza 0 o
1l. Pasivos financieros a largo plazo 12.225.000 14.374.000
1. Obligacionies y olros valores negociabies 18.549.000 12.688.000
1.1 -177 Series no subordinadas B.348.000 10.488.000
1.2 -178 Series subordinadas 2.200.000] 173, 2.200.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-} af 7% Q
1.4 Inlgrases y gastos devengados no vencidos a 0
1.5 Ajustes por operacionas da cobertura Q 0
2. Peudas con eniidades de crédite 1.878.0001 1.676.800
2% -110 Prastamo subordinado 1,676,000/ 1.676.000
27170 Crédito linsa de liquider [1) [i]
2.3 -170 Olras deudas con entidades de crédito [ a
2.4 Correceiones de valor por repercusian de pérdidas (+} [i] |3 4
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos i} 9
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0] i)
3D o 2]
3.1 -176 Derivados da coberura [i} a
3.2 -176 Denvados de negociacion 0 g
4. O¥os pasivos financierns 9 G
4.1 Comreccionas de valor por repercusion de pérdidas {+) ol 2}
4.2 Oires ] 53
It Fasives pot impueste diferido ] [
£) PASIVC CORRIENTE : £45.000
1. Pasivos vinculados con sctivas no corrisntas mantenidos para a venta z
\r. Provisi a corto plazo 2
V). Pasives financisros 4 torto playe $47 009
1. Acreedoras y olras cuentas a pagar 9
2. Obligaciones y otros valores negeciables 845.0030
2.1-500 Series no subordinadas 542.000
2.2 -501 Seties subordinadas 1
2.3 Corracciones de valor por repercusion de pérdidas {) Q
24 Inferesey ¥ gastes devengados no vencides 3.00¢
2.5 Ajusles por ooeraciones de cobertura o
3, Deudas con entidades de credito 2.000
3.3 520 Préstamo subordinade 0
3.2 -520 Crédite fines de liquides 1]
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 1.000
3.4 Correc valor por reparcusion de pérdidas {+} ]
3.5 Intereses y gastos devengados ao vandidos 1.000
3.8 Ajustes por i de ]
4 Bervados 1]
4.1 -559 Derivados de cobertura 1)
4.2 -559 Derivades da regociacion 4
5. Dtros pasives financierns 4]
5.1 Importe bruto 43
. 5.2 Carracciones de valor por repercusion de pérdidas {4 [+
Vi Ajustes por periodificacionss 143.00¢
1. Comisiones 186.000
1.1 Comisién sociedad gastora 1]
1.2 Comision admimstracer 9
1.3 Comisidn agenle financiero/pagos )
1.4 Cornisiin véartabie - resultados realizados 175800 198,000
1.5 Comisién variable - resuffados ne reafizados 8 G
1.6 Oiras comisionas al cedente a9 1]
1.7 Coreciones de valor por repercusion de pérdidas (-} [¢]
1.8 Ctras comisiones 2]
2. Otros 2.000
C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS | pean: a
VI, Activos financieros disponibles para la venta :094D Q o
X, Cobertura de Fluios da Efactivo 0950 9 )
X. Otros ingresosiganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0860 LE ']
XI. Gastos de constitucion ea transicion 0978 (] [+]
TOTAL PASIVO 1000 12.405.000 15.219.00G
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A.
D. Tedfilo Jiménez Fuentes
Presidente

Banco CAM, S. AU
D. Juan Luis Sabater Navarro

Banco Castilla La Mancha, S.A.
D. Francisco Jests Cepeda Gonzélez

D. Rafael Morales — Arce Serrano

I¥. Raquel Martinez Cabafiero

Caja de Ahorros Municipal de Burgos
I. Vicente Palacios Martinez

D. Rafael Garcés Beramendi

Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestién de TDA 17-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011, por los miembros del Consejo
de Administracién de Titulizacidén de Activos, 8.A., S.G.F T, en la sesidn de 27 de marzo de 2012, sus
miembros han procedide a suscribir el presente Documento que se compone de 116 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OK6814349 al OK6814464, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta tltima hoja del presente, de lo que doy

fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana

Secretario del Consegjo



