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TDA 16-MIXTO, FONDOC DE TITULIZACIGN DE ACTIVOS
Cuentas Anuales e Informe de Gestidén
correspondientes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2011




INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacidn de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, Sociedad Gestora
de TDA 16-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado fas cuentas anuates de TDA 16-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de
pérdidas y ganancias, e estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos Y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsabies de la formulacion de fas cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particutar, con los
principios y criterios contabies contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, dela
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de sisu presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estdn de acuerdo con
af marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, fa imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA 16-
MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS af 31 de diciembre de 2011, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes af ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
gue resulta de aplicaciény, en particufar, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que 10s
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién def Fondo, 1a
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo. :

ERNST & YOUNG, S.L.
{Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
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GLASE 8
TDA 16- %710, ¥
Jances & Siuacio™
11 de &iciembre
Mites de entds
Nota 011 10
AC"CWO
A) / 111607 15093
ctivos financier® {arep DIAZC 6 111687 115093
Derachos
Participacs 74204 g4 172
Certifd Sion ‘mpoteCaﬂa 33769 31414
ACHVOS dudo 1634 2907
Correccto™ 1ot POt dererion® de actives -3 -
1. Actives por aiferice - -
jiL Otros acth corrientes - .
B A 20814 71884
_ Ackives po ol ent antemdos para 1 veia 7T 147 147
y, Ackivos ﬁnanc‘.eros 5 covi0 plazo & 10,400 10.674
Peudored y otras cugntas & cobrat 403 4112
zehos
pasticipaci® potacaﬂas &M\T 1487
Ceﬁiﬁcados de Uaﬂsnﬁsiéu h'\poteca:'la 2.48% 159
Actives andoso? 414 76
ntereses ¥ gastod devengndos N0 yencidos 244 296
ptereses Leneidos © i:ﬂpag,ados 13 -
Cros aclivos ancieros
Otros 3 1
1. Ajustes pot odificacionss b -
Vil gfective ¥ oty os activos Yquidos equiva\entes 8 10263 11063
Tesoreria 10265 11063
. -
FOTAL ACTWO 132421 146977
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TDA ‘16—M1XTO,F.T.A.
Balances de Simsacion
31 de diciembre

wiles de euros
MNola 2011 2010
PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE 119.673 134399
1. Provisiones 2 largo plazo 9 - -
1. Pasivos financieres a 1arg? plazo 119.673 134399
Obligaciones ¥ otros valores negociables
Series 0O subordinadas 26.639 101.365
Series subordinadas 24.200 24200
Deudas ot entidades de crédito
Préstames subordinados 8.834 8834
{11 Pasive por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE ' 12.748 12.578
V. Pasivos vinculadaos coit activos no corrientes mantenidos pard 1a
venta - -
v, Provisiones 2 corto plazo - -
W1, Pasives financieros 2 corto plaze L) 9.86¢ 10,093
Acreedores y pwos cuentas a pagar pd
Obligaciones ¥ otros valoses pegociables
Series 0o subordinadas 9.673 9959
Intereses ¥ gastos devengados no vencidos 53 46
Deudas con emidades 0¢ crédite
Otras deudas con entidades de crédito - 3%
Intereses ¥ gastos devengados 1o vencidos 5 32
Intereses vencidos & impagados 105 -
ViL Ajustes po¥ periodiﬁcacions 1.488 2.485
Cornisiones
Comision sociedad gestora 2 2
Comision variabie - yesultados realizados 2386 2482
{izos - H
< AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE (NGRESOS Y
GASTOS RECONDCIDOS - -
VIIf. Actived financieros disponibles pard ia venta - -
1K, Cobertura de flujos de efectivo - -
X, Otros 'mgresos!ganancias y gastos fpérdidas reconoctdos - -
¥i. Gastos de constitucién e {ransicién - -
TOTALP ASEVO 132.423 145.977
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TDA 16-MIXTO, FT.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

i

Intereses y rendimientos asimilados
Dereches de crédito
Onros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados

3

Obligaciones y 008 valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efective

(neto}

A)MARGEN BE INTERESES

some

5

Resultado de operacioues financieras (neto}
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotacién

. Otros gastos de explotecién

Servicios exieriores
Servicios de profesionales independientes
Otros gastos de gestion corrignte
Cosmisién de sociedad gestora
Comision administrador
Comisién del agente financiere/pagos
Comision variable — resultados realizados
Otros gastos
Deteriors de 2ctivos financieros (neto}
Deterioro neto de valorss representativos de deuda (-}
Deterioro neto de derechos de crédito (-}
Deterioro neto de derivadas {-)
Teterioro nelo de OlTos activos financieros {-)
Dotaciones a provisiones (neto)

14. Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en ventx

13. Repercusién de pérdidas (ganancias)

B} RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS

11. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODC

RE327105Y
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Miles de euros

2011 2010
4117 4397
3.962 4306
155 91

(2.366) (1749

(2.160) (1.592)
(206) (157
1751 2.648
{1.753) (2.734)
(19 {5)
{75) (84)
(1.659) (2.645)
2 36
2 36
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TDA 16-MIXTG, F.T.A.
Estados de Flujos de Efectivo -

Miles de euros

Nota 2011 2010
A} FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION 475 836

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1.844 1172
Intereses cobrados de los activos titulizados 3936 4397
Intereses pagados por valores de titufizacion (2.129) (1.550)
Cobros/pagos netos por aperaciones de derivados - -
Imtereses cobrados de inversiones financieras 154 86
[ntereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito {37 (12%)
Otros intereses cobrados/pagados {neto) - -

2. Comisiones y gastos pot servicios financieros pagados por i Fondo {1.338) {2.275)
Comisiones pagadas zla sociedad gestora (75) (85}
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados - -
Comisiones pagnadas al agente financiero - -
Comisiones variables pagadas (1.255) (2.190)
Qtrag comisiones ~ -

3. Otros finjos de caja provenientes de operaciones del Fondo (39 339
Revuperaciones de fallidos - -

Pagos de provisiones - -

Otros @9 339
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION {£.273) {1.324)

4. Flujos de caja netos por emisién de vatores de titulizacion - "

Cobros por emision de valores de tifutizacion - -
Pagos por emisién e valores de titulizacion {asegaramiente colocacion) - -

5. Finjos de caja por adquisicion de activos fimancieros - -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito - -
Papos por adquisicion de otras inversiones financieras - "

6. Flujos de caja netos por amortizaciones (1.253) (1.316)
Cobros por amortizacién de derechos de crédito 13759 17224
Caobros por amortizacion de activos Litulizados - B
Pagos por amorizacion de valores de titulizacién (13.012) {18.540)

7. Otres flujos provenientes de operaciones det Fondo 28 3]
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos - -

Pagos por amortizacion de préstamos o cxéditos - -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso g -
Administraciones piblicas - Pasivo 1 3
Otros deredores y acreedores (19 (5)
Cobros por amortizacion o venta de imversionss financieras - -
Cobros de Subvencienes - z
€) INCREMENT®O (+) DESMINUCION () DE EFECTIVC O EQUIVALENTES 098} (4s8)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 8 11.063 11.55%
Efectivo o equivatentes al final del periodo. [ 1026 11063
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CLASE 82

TDA 16-MIXTO FT.A

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDOS Nota

OKB6813553

Miles de euros

201

2010

1. Activos financieros disponibles para 1a venta
Ganancias {pérdidas) por valoracidn
Importe broto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias
Otras rectasificacionss

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periedo

‘Fotal ingresos y gastos reconocidos por actives financieres disponibles para 1a vents

2. Cobertura de bos flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
importe brute de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta ds pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Tmportes repercutidos a la cuenta de pasive en el periodo

Fotal ingresos y gastes reconocides por coberturas contahles

3. Oros ingresosfgatancizs y gastos/pérdidas reconpeides
Importe de otros ingresos/ganancias v gasios/pérdidas reconocidos directamente
en el balance del periodo
Importe bruto e las ganancias (pérdidag) por valoracion
Efecto fiseat

Impostes transferidos a 1a cuenta de pérdidas y ganancias
Importes reperentidos a la cuenta de pasivo en gl periodo

Tota) ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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MEMORIA
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CLASE 62

TDA 16-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al gjercicio annal terminado el 31 de diciembre de 2011

1. NATURALEZA Y ACTIVIBAD

a) Coanstitucién y objeto social

TDA 16-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se constituyd
mediante escritura piblica el 26 de mayo de 2003, agrupando un importe total de
Participaciones Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca de
531.999.986,53 euros (Nota 6). La fecha de desembolso que marca ¢! inicio del devengo de
los derechos de sus activos v pasivos fue el 30 de mayo de 2003.

Con fecha 26 de mayo de 2003 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y
registrd la constitucién del Fondo, su folleto de emisién, asi como la emisién de Bonos de
Titulizacion por 532.000.000 euros (Nota 9).

Fl activo de TDA 16-MIXTO estd integrado por Participaciones Hipotecarias y Certificados
de Transmision de Hipoteca emitidos por Caja Rural Intermediterrinea, Sociedad
Cooperativa de Crédito (en adelante, Cajamar), Unién de Crédito pera la Financiacidn
Mobiliaria e fnmobiliaria, Credifime, EF.C., $.A.U. ~ Credifimo (actualmente Banca Civica)
y Monte de Piedad y CajaSol (actualmente Banca Civica) sobre Préstamos concedidos para la
adquisicién, 0 construccion o rehabilitacién de una vivienda situada en territorio espafiol, con
garantia hipotecaria sobre un inmueble valorado por una Sociedad de Tasacién inscrita en el
Registro Especial del Banco de Espafia.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en fos que el Saldo
Nominal Pendiente no excede, a la fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representa un importe total de 392.499.998,39 euros.
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Fl resto de los Préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente excede, a la fecha de emisién de los comespondientes Certificados de
Transmision de Hipoteca, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia
del cotrespondiente Préstamo Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 27). El
Saldo Neminal Pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningin caso
excede del 100% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas. El Saldo Inicial de los
Préstamos Hipotecarios 2 representa un importe total de 139.499.988,14 euros.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion
emitidos y los Préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El fmico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Participaciones y
Certificados de Préstamos Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en
mercados organizados de valores.

b) Duraciéa del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecarias y los Cestificados de Transmision de Hipoteca que agrupe. Asi mismo, de
acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992
de 7 de juliv y recogidos en la escritura de constitucion el Fondo, puede liquidarse
anticipadamente cuando el importe de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre que lo recibido por la liquidacion de los activos sea suficiente para amortizer las
obligaciones pendientes de los titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con ¢l Orden de

prefacién de pagos v que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades competentes.

Bajo una hipStesis de amortizaciones anticipadas del 10%, ¢l Fondo se extinguiria en marzo
de 2016.

¢} Recurses disponibles el Fondo

El Fondo contard con dos fipos de Recussos Disponibles en funcién de los Préstamos
Hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por tos Préstamos Hipotecarios 2.
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GLASE 8

Los Recursos Disponibies 1 del Fondo en cada Fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias, que estard compuesto por cualquier cantidad que comresponda a las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo; las cantidades que compongan en
cada momento el Fonde de Reserva 1, y los rendimientos producidos por dicho saldo.

En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversidn que itenga como origen las
Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.

El avance técnico.

Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la

tiquidacion de los activos del Fondo que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias.

Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada Fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

El saldo de la Cuentas de Tesoreria que tenga como origen los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, que estard compuesto por cualquier cantidad que
corresponda a jos Certificados de Transmisién de Hipoteca agrupados en ¢l Fondo; las
cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 2, y los
rendimientos producidos por dicho saldo.

En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversidn gque tenga como origen los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos.

El avance técnico.

Adicionalmente estard disponible, en su caso ¥ cuando corresponda, el importe de la

liquidacién de los activos del Fondo que tenga como origen los Certificados de
Transmision de Hipoteca.
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Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo serdn aplicados, en cada Fecha de

Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que
se enlmera a continuacion:

1.

10
11.
12,
13.

14.

Gastos e Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos Al y B1, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo,

Comisién de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago de Intereses de los Bonos Al

Pago de Intereses de los Bonos B1.

Amaonrtizacion de Principal de los Bonos Al

Dotacion def Fondo de Reserva .

Amortizacion de Principal de los Bonos B1.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1.
Remuneracion Fija del Préstamo Participativo 1.
Amortizacién del Principal de! Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Amortizacion de} Principal del Préstamo Subordinado 1.

Amortizacion del Préstamo Participativo 1.

Remuneracion Variable del Préstamo Participativo 1 (Comisién Variable de las
Entidades Emisoras).

RU3Z2T71I07TE
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Para el caso de los Recursos Disponibles 2, la prelacion de pagos es la siguiente:
1. Gastos e Impuestos.

Gastes que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de fos
Bonos A2 y B2, asi como impuestos de los que ef Fondo sea el sujeto pasivo.

2. Cormision de gestion 2 la Sociedad Gestora.

La

Pago de Intereses de los Bonos de 1a Serie A2,

4. Pago de Intereses de los Bonos de Ia Serie B2.

5. Amortizacion de los Bonos de 1a Serie A2,

6, Dotacion del Fondo de Reserva 2.

7. Amertizacion de Principal de los Bonos B2.

8. Intereses devengados por el Préstamo para Gastos [niciales 2.
9. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 2.

18, Remuneracion Fija del Préstamo Participativo 2.

11.  Amortizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.
12.  Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado 2.

13, Amortizacion del Préstamo Participativo 2.

i4.  Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 2 (Comisién Variable de las
Entidades Emisoras).

-10-
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Otras Reglasg

1) En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles
2 no fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los
apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

i Los Recursos Disponibles del Fondo, tanto 1 como 2, se aplicarin a
los distinios conceptos mencionados cn ¢l apartado anterior, segin el
orden de prelacidn establecido y a prorrata del importe debido entre
aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiente Fecha
de Pago, en un orden de prelacion inmediatamente anterior ai del
propio concepto del que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas
Fechas de Pago no devengaran intereses adicionales.

i) La prelacidn entre los pagos a realizar en concepto de principal de los
Préstamos para (Gastos Iniciales 1 y 2, Préstamos Subordinados 1 y 2 ¥
Remuneracién Variable de los Préstamos Participativos 1 y 2, tendra carécter
individual para cada Cedente, procediéndose a dichos pagos segin lo que
resulte de las cuentas individualizadas de cada uno de ellos, seglin lo previsto
en el Contrato de Gestion Interna Individualizada.

€} Gestién del Fondo

De acuerdo con et Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos v las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacion, la gestion
del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, quieres a su vez tieren en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacidn de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién trimestral igual a, como méximo, una cuarta
parte del 0,0581% del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones y de los Certificados
en la Fecha de Pago inmediatamente anterior. Dicho porcentaje estd expresado en base anual.
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f) Administrador de los Derechos de Crédito
Cajamar, Banca Civica (anteriormente Credifimo) y Banca Civica (anteriormente Cajasol) no

perciben remuneracién alguna en contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como
administrador de los Derechos de Crédito.

g) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar 12 operativa financiera del Fondo ha realizado
con ¢l Instituto de Crédito Oficial, en adelante el 1.C.Q., un contrato de agencia financiera,
que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.

- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titutizacion.

- El 1.C.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accidn en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El confrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacidn del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos meses.

- El Agente de Pagos recibird una remuneracién igual a 3.000 euros trimestrales,
pagaderos en cada Fecha de Pago, mas el 0,00324% anual de! Saldo Nominal

Pendiente de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca en cada Fecha de Pago.

h) Contraparte de los Préstamos Subordinades

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Cajamar, Credifimo y Cajasol dos Préstamos
Participativos, dos Préstamos Subordinados y dos Préstamos para Gastos Iniciales.

i) Neormativa legal

TDA 16-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo estd regulado conforme a:

(B La Escritura de Constitucién del Fondo.

(i} El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.
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(ii)  La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Socicdades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titlizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resuite de aplicacidn.

(v)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a sy supervision,
inspeecidn y sancién.

(v}  La Circalar 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre mormas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos ¥ estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién.

(vi)  Demés disposiciones Jegales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

D Régimen de tributacidn

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra

exento del concepto de operaciones socictarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

8) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte Jos estados financieros §.05.1, 8.05.2, 8.05.3, 8.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado 5.06 que se recogen comoe Anexo L Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, modificada por fa Circular 4/2010
de 14 de octubre.

En cumplimiento de 1a legislacién vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar Ja imagen fiel del Fondo del ejercicio 2011. Estas cuentas,
serén aprobadas por la Junta General de Acciondstas de 1a Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacion sin cambios significativos.
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Fn el Anexo 11 se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de 2011 y la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias de dicho periodo de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la claboracién de los estados financieres

En la preparaciép de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tesido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones v asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyes resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son ficilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese perfodo v de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

° Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.j); ¥
s Cancelacion anticipada (INota 1.b)
3] Comparacién de Ia informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
ejercicio 2011, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al egjercicio 2010 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2011 v, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2010, '
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d) Agrupacién de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas

refativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo v Estados
de Ingresos y Gastos.

€) Elementos recogidos en: varias partidas

En la confeccidén de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o més partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, 8.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestién del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo qgue la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como el propésite-de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su fransmision global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguwiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcidn de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

£) Corriente y no corriente
Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total

o parcial, enajenacion o realizacidn, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

«15-
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&) Activos dudoses

El valor en libros de los epigrates de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con més de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 8.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

e} Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

v Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentes de

patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable v no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién imicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaceidn que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los

flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas vy ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

- 16 -
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) Intereses y gastos devengades ne vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que adn
no han sido cobrados.

As{ mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que atin no han sido pagados.

g) Pasives financieres

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacidn comtractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo

financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

° Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con ¢l fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido coniraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisién, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivades de
la admisidn a negociacidn de los valores emitidos, entre ofros.

-17-
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Valoracién posierior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarin en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurtidas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuentz de periodificacién de la comisién variable, devengada v no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mds subordinado, teniendo en
cuenta e orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir 2 un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros vy ef valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusi6n de pérdidas™.

En el caleulo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable,

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden mverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y panancias, y tiene como Hmite el valor en lbros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacidn

La cancelacién o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja ¢l active afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en &l acumulados.
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) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por ferceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracién financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada gjereicio se calcula sobre €l
resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias termporarias en caso de exisiencia.

i Deterioro del valor de Jos activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que s¢
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financietos, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversién
en ¢l valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deteriozo incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha astimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurtido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendré durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por ¢l Fondo, se tienen en cuenta ios
fiujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su

obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la gjecucion de la
garantia. ‘
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En el calculo del valor actual de los flujos de efective futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o ¢l tipo de interés efective a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en ios
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

o Tratamiento general

Criterio aplicado desde del 1 de julio de 2010 . (%)
Hasta 6 meses 23
Was de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mis de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 104
Riesgos con
Criterio aplicado desde el 1 de enero de 2009 empresas y Riesgos con resto
hasta el I de julio d= 2010 empresarios (Yo) de deudores (%)
Hasta § meses 53 45
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 278 274
Mis de 12 meses, sin exceder de 18 65,1 60.5
Mis de 18 meses, sin exceder de 24 958 93,3
Mis de 24 meses 160,0 100.0
-20 -
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La escala anterior también se aplica, por acumulacidn, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
lmpagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura Ja def importe vencido mds antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacidn de los activos como dudosos si es anterior.

s Operaciones con garantiz inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fordo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos

recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacién, ponderado por un
80%.

(i) Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales vy naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no estd
autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacién econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacidn en efectivo. La estimacidn del valor de los derechos recibidos en
garantia es como méximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(i) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacidn expedide por la autoridad administrativa
comrespondiente perc que no estdn cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de¢ los derechos recibidos en garantia es como
méximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

{iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliardoes. El valor de los derechos

recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.
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(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibide la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia serd como méximo el valor de tasaciénm,
ponderado por un §0%.

Desde ef 1 de julio de 2010, Ia cobertura por riesge de crédito aplicable a todas las
operaciones calificadas como “activos dudosos” a que se refieren los apartados
anteriores se debe estimar aplicando al importe del riesgo vivo pendiente que exceda
del vaior de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologfa de las letras anteriores,
y sobre la base de la fecha més antigua que permanezca incumplida, los porcentajes
sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota. Con
anterioridad al 1 de julio de 2010, se debian aplicar los siguientes eriterios:

= Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas: el porcentaje de
cobertura a aplicade a los instrumentos de deuda que contaban con garantia de
primera hipoteca scbre viviendas terminadas, asl como a los arrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo era igual o inferior al
80% del valor de tasacion de las viviendas, era el 2%. No obstante, transcurridos
tres afios sin que se extinguiera la deuda o el Fondo adquiriera la propiedad de las
viviendas, se consideraba que dicha adjudicacion no iba a producirse y se
aplicaban a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

(%

Mas de 3 afivs, sin exceder de 4 afios 25
hias de 4 afios, sin exceder de § afios 5¢
Mis de 5 afios, sin exceder de 6 afios 75
Mas de & afios 166
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Otras operaciones con garantia real: los porcentajes de cobertura aplicados a las
operaciones que contaban con garantias reales sobre bienes inmuebles, incluidas
aquelias operaciones con garantias sobre viviendas terminadas excluidas del
apartado anterior, siempre que la Sociedad Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciade los trAmites para ¢jecutar dichos bienes y éstos tuvieran un
valor sustancial en relacion con el importe de la deuda, eran los que se indican a
continuacién, distinguiendo seglin el deudor fuera una empresa o empresario u

ofro tipo:
Empresas y Resto de
empresarios (%) deudores (%)

Hasta 6 meses 4,5 3.8
Mis de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 233
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 553 472
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 g4 T3
Mis de 24 meses 100,0 100,0

La Sociedad Gesiora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los actives. Las operaciones de importe significative para el Fondo se analizan
individuaimente. No obstante, durante fos ejercicios 2011 y 2010 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algim
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincidn por
prescripeidn, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando ef importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas vy ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo.
financiero que estarfa reconccido en la fecha de reversion si no se hublese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, s¢ deba realizar por transcursoe del Hempo
como consectiencia de utilizar en su cdlendo el valor actual de los flujos de efectivo firturos

estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.
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La Entidad ha calculado el deterioro de los ejercicios 2011 ¥ 2010 de los activos financieros

del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicade los porcentajes de cobertura en vigor a
dicha fecha.

k) Activos ne corrientes mantemidos para Ia venta

En este epigrafe se incluyen los activos recibidos para la satisfaccion, total o parcial, de
activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros, con independencia
del modo de adquirir 1a propiedad siempre que curnplan:

- Su valor contable se recuperara fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por
su uso continuado, v siempre ¥ cuando se curmnplan que:

a. El activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata,
sujeto a los términos usuales y habituales para su venta, y

b. Suventa ha de ser altamente probable.

La clasificacion v presentacién en balance de estos activos se levard a cabo tomando en
consideracién el fin al que se destinen. Se presumird que todos los activos adiudicados se
adguieren para su venta en el menor plazo posible, salvo manifestacion expresa contraria.

Se registran en el momento de su reconocimiento inicial por su valor razonable menos los
costes de venta, que serdn al menos, del 25% de su valor razonable. En estos supuestos se
presumira la inexistencia de beneficio, excepto que haya evidencia suficiente; en particular,
se considera gue no hay evidencia suficiente cuando la valoracidn, realizada por experto
independiente, tenga una antigiledad superior a 6 meses.

Agquellos activos adjudicados que no cumnplan los requisitos para su registro como activos no
corrientes mantenidos para la venta se clasifican de acverdo a su naturaleza y fin para el que
son dedicados.

4. ERRORES ¥ CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningiin errer, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anusles del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de 1a Sociedad Gestora.

24 -
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5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su esfructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y

de tipo de cambio), riesgo de liguidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercads

Este riesgo comprende priscipalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interds

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucién del Fondo la Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesge fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se doté al
Fondo con mayores niveles de proteccién a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc.).

s Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipe de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euroe.

Riesgo de hiquidez

Este riesgo reflgja Ia-posible dificuitad del Fondo para disponer de fondos lquidos, o para
poder acceder a cllos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer

frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en et folleto de! Fondo.

_25.
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
Hujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestidn activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
eic., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer Tos fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 9 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido,

Adicionalmente, en las notas 6 y 9 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes gue se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de Ja posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GFT., S.A. y recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opeiones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas Ias
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y Ja
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucidn de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este mofivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
mncummplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2011 v 2010:

Prerechos de crédito
Breudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos financieros

Efective y otros activos liquidos equivalentes

‘Total Riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Miles de euros

20611 2010
121.596 135.348
403 412
8 7
10.265 11.063
132.272 146.830

La composicién de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2011 v 2010 es Ia

sipuiente:

Peudores y atras cuentas a ¢obrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisidn hipotecaria
Activos dudesos

Correcciones de valor por deteriore de activos ()

Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Miles de euros
2011
No cormente Corriente Total

- 403 403
74.204 6.717 80.921

33.769 2.481 36250

3.634 474 £.108

- 244 244

- 73 73
111.607 10,392 121.999

_27-
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CLASE 82
A
Miles de euros
2010
No corriente Corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar - 412 412
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 84.772 7.287 92.059
Certificados de transmisidn hipotecaria 37414 2.596 40.010
Activos dudosos 2907 7% 2.983
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - -
intereses y gastos devengados no vencidos - 296 296
125.093 10.667 133,760

6.1 Berechos de crédite

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca tienen las
signientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en Ia normativa legal aplicable.

- Estan representados por un Titulo Miltiple representativo de las Participaciones y
Certificados.

- Cada Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Miiltiple emitido
por €l mismo, representativo de las Pasticipaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés yen
los principales de los Préstamos Hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion,

- Los Préstemos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revisidn de | afio. Algunos Préstamos tienen un perfodo inicial a tipo fijo.

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacién a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la Entidad Emisora por dichos Préstamos.
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El cobro del Emisor de las Participaciones v los Certificados en concepto de principal
o intereses se realizard el 20 de cada mes, esto es, en cada Fecha de Cobro. De
acuerdo con la escritura de constitucién todos los cobros y pagos se realizardn

mediante una cuenta abierta a nombre del Fondo en el LC.O. denominada “Cuenta de
Tesoreria”.

Lz Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni establece pactos de recompra de tales Participaciones y
Certificados.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el piblico no especializado.

Las Participaciones v los Certificados representados en un Titulo Mikiple se
encuentran depositados en el LC.O.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el
Saldo Nominal Pendiente no excede, a la fecha de la emision de las Participaciones
Hipotecarias, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente  Préstamo Hipotecario. El resto de Préstamos Hipotecarios
participados son Préstamos en los que el Saldo Nominal Pendiente excede, a la fecha
de emisién de los Certificados de Transmision de Hipoteca del 80% del valor de

tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién del Fonde han sido
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos per los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacion. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesio en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmision de Hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

° Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

® Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacidn de las fincas
hipotecadas.
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® El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera
previa” de las Entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la Entidad que efectud la tasacién.

° Los bienes hipotecados han side tasados por sociedades inmscritas en el
Registro Oficial de Sociedades de Tasacidn, de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el saldo del préstamo.

- I.as Participaciones Hipotecarias v los Certificados de Transmision de Hipoteca de
acuerdo con la escrifura de constitucién del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 30 de mayo de 2003.

- En caso de liquidacién anticipada del Fondo, el Emisor tendrd derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones Hipotecarias y los Centificados de Transmisién de
Hipoteca emitidos, correspondientes a Préstamos Hipotecarios no amortizados, en el
momento de 1a liguidacion, en las condiciongs que establezea la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracién de recompra de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

En el supueste de que algim Emisor acordara la modificacién del interés de algin Préstamo
Hipotecario, seguirn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuesto el correspondients Emisor se
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada Préstamo Hipotecario cuyo interés haya sido
modificado, mieniras pemmanezea dicha modificacién, y en cada Fecha de Cobro, la
diferencia {en caso de que ésta fuera negativa) entre {a) los intereses devengados por el
Préstamo Hipotecario desde la dltima Fecha de Cobro y (b) los intereses que hubiera
devengado el Préstamo Hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal del mismo un
tipo de interés ignal a la suma de (i) el Tipo de Inferés de Referencia para los Bonos, més (ii)
un diferencial de 0,8% para los Préstamos Hipotecarios 1 y un diferencial de 0,9% para los
Préstamos Hipotecanios 2.
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El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el
siguiente:

Miles de guros
. 2011
Saldo inicial Adicienes Amortizaciones Saldo final

Derechos de crédito
Pasticipaciones hipotecarias 92,059 - (F1.138) 80921
Certificados de transmision hipotscaria 40.010 - {3.760) 36.250
Activos dudosas 2983 1,125 - 4.108
Intereses y gastos devengados no vencidos 295 3.904 (3.956) 244
Intereses vencados ¢ impagados - 73 - 3
133348 5.102 {1§.854) 121.596

Miles de euros
2010

Saldo inicial Adiciongs Amortizaciones Saldo final

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 105.445 B (13.386) 92.059
Certificados de transmision hipotecaria 44.560 - {4.650) 46.010
Astivos dudosos 2347 862 (226) 2933

Correcciones de valor por deterioro de activos {-} {39) - 29 -

I v gastos devengados no vencidos 362 4.331 (4.357) 296
152,725 5.193 (22.570) 135348

Al 31 de diciembre de 2011 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos
financieros fue de 3,16% (2010: 4,67%).

Al 31 de diciembre de 2011 el tipo de interés medio de la cartera era del 3,18% (2010
2,94%), con un tipo méximo de 6,99% (2010: 6,99%) y minimo del 1% (2010: inferior al
1%).

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por
importe de 3.962 miles de euros (2010: 4.306 miles de euros), de los que 244 miles de evros
(2010: 296 miles de curos) se encuentran pendientes de vencimiento, estando regisirados en
el epigrafe “Derechos de crédito™ del activo del balance de situacidn.
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A 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 la ganancia imputada en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los activos deteriorados es de 2 miles de euros, (2010:

ganancia de 86 miles de euros), habiéndose registrado en la cuenta “Deterioro peto de
derechos de crédito™.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre de 2010 se han realizado
reclasificaciones de activos.

En el Estado 8.05.1 (Cuadro E)}, incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuzles se
muestra la vida residual de fos activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los importes que
vencen en cada uno de los cinco afios signientes al clerre del ejercicio, entre el sexto y el
décimo afio y el resto de afios hasta su vencimiento.

7. ACTEVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA SU VENTA

El saldo que figura en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se
corresponde con los activos adjudicados al cierre del ejercicio.

Los tnicos movimientos habidos a lo largo del ejercicio 2010 se corresponden con las altas
de activos y durante 2011 no se han producido movimientos.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el fondo no poseia ningtin inmueble adjudicado a valor
significativo, individualmente considerado.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Ia propiedad de los inmuebles adjudicados pertenece al
Fonde.
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8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién al 31 de diciembre se corresponde con el
efectivo depositado en el ICO y como materializacién de las Cuentas de Tesoreria, Cuenta de
Cobros y Cuenta de Reinversién. La Cuenta de Reinversién devenga intereses al tipo de
interés de referencia de los Bonos y liquida un dia hébil antes de la Fecha de Pago. La Cuenta
de Cobros no estd remunerada y la Cuenta de Tesoreria remunera a un Furibor swieto al
periodo de duracion de cada depésito.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre es como

sigue:
Miles de euros
2011 2010
Tesoreria 10,265 11.063
10,263 11.063

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre de 2010 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe si gnificativo.

-33-
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9. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es Ja siguiente:

Acreedores y ofras cuentas a pagar

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordipadas
Series subordinadas

Iniereses ¥ gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados no vengides

Intereses vencidos ¢ impagados

Acreedores ¥ ofras cuentas 2 pagar

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de crédito

Intereses y gastes devengados no vencidos

i

o
St

gy

Miles de euros

2011
No cosriente Corriente Total

- 24 24

. 24 24
86.639 9.673 96,312
24.200 - 24,200
- 53 53
116.839 9,726 120.565
8.834 - 8.834

- 5 5

- 1035 165
8.834 110 8.944

Miles de egros
2010
No corriente Corriente Total

- 1 1

- 1 1
101.365 9.95% 111,324
24 200 - 24200
- 46 46
173.565 10.005 135.570
8834 - 8834

- 33 35

- 52 52
8834 87 8921
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9.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucion det Fondo a Ia emisidon de dos series de Bonos de Trtulizacidn,
constituidas cada una de ellas por dos clases de Bonos, con las siguientes caracteristicas:

Importe nomital

Niumero de Bonos

Impotrte nominal unitario

Interés variable Bonos Serie Al:

Bonos Serie B1:

Bonos Serie A2:

Bonos Serie B2:
Forma de pago

Fechas de pago de intersses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

Amortizacidn

532.000.000 curos.

5.320: 3.774 Bonos Serie Al
151 Bonos Serie B1

1364 Bonos Seric A2

91 Benos Serie B2

100.000 euros.

Euribor 3 meses +0,26%
Euribor 3 meses +0,65%
Euribor 3 meses + 0,28%
Euribor 3 meses + ,65%

Trimestral.

22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de
diciembre de cada aflo.

30 de mayo de 2003.

22 de septiembre de 2003.

La amortizacién de los Bonos Al y B1 se realizard a
prorrata entre fos Bonos de la Serie que comresponda
amortizer {de acuerdo con lo previsto a continuacitn),
mediante la reduccidn del importe nominal, hasta
completar ¢l mismo, en cada Fecha de Pago por un
importe igual a 1a menor de las signientes cantidades:

a) la diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 1
{previo a la amortizacién que se realice en esa Fecha de
Pago) v el Saldo Nominal Pendien{e de las Participaciones
Hipotecarias no fallidas correspondiente al dltimo dia det
mes anterior al de la Fecha de Pago (estimado conforme al
cuadro de amortizacién de la cartera de Participaciones
Hipotecarias), sin temer e¢p cuenta el importe
correspondiente a las amortizaciones anticipadas del mes
nanurzl anterior al de la Fecha de Pago; y
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b} Los Recursos Disponibles 1 en esa Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

Gastos ¢ impuestos.

Comisidn de gestion a la Sociedad Gestora,
Pago de intereses de Jos Bonos Al

Pago de mtereses de los Bonos B1.

* 3 8 @

Ia arnortizacién de los Bonos Bi comenzara vinicamente
cuando estan integramente amortizados los Bonos Al

La amortizacién de los Benos A2 v B2 se realizarz a
promata entre los Bonos de la Serie que corresponda
amortizar {de acuerde con lo previsto a continuacion),
mediante la reduccidn del importe nominal, hasta
completar €] mismo, en cada Fecha de Pago por un
importe igual a 1a meoor de las siguientes cantidades:

a} La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 2
(previo a la amortizacion que se realice en esa Fecha de
Pago) v ¢l Saldo Nominal Pendiente de fos Certificados de
Transmisién de Hipoteea no fallidos correspondiente al
Gitimo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago
{estimado conforme al cuadro de amortizacidn de la
cartera de los Certificados de Transmisién de Hipoteca),
sin tener en cuenta ¢l importe comrespondiente a las
amortizaciones anticipadas del mes patural anterior al de
la Fecha de Pago; ¥

b) Los Recursos Disponibles 2 en esa Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

Gastos e impuestos.

Comisién de gestién a 1z Sociedad Gestora.
Pago de intereses de los Bonos A2,

Pago de intereses de los Bonos B2,

@ & 8 @

La amortizacién de los Bonos B2 comenzard dnicamente
cuando estdn integramente amortizados los Bonos A2.

Les Bonos se considerardn vencidos en la Fecha en que

estén totalmente amostizados o en la Fecha de
Liguidacion del Fondo.
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La emision de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta v estd dada de alta en la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A. (Iberclear),

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de ALAF,
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los Bonos durante los gjercicios 2011 y 2010, ha sido ef siguiente:

Miles de euros

2011
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 111324 24.200
Amortizacion (15.012) -
Saldo final 96.312 24.200
Miles de eures
2010
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saido inicial 129.865 24200
Amortizacidun {18.541) -
Saldo finai 111.324 24200

El cdlculo de Iz vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacidn se formarén a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, ete.) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo {y consecuentemente de! vencimiento de los

Bonos} ea el Estado 8.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales.
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Adicionalmente, ia Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacidn se detalla en el Estado S.05.2 {Cuadro

A}, incluido como Anexo deniro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante los ejercicios 2011 v 2010 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion
por importe de 2.160 miles de euros (2010: 1.592 miles de euros), de los que 53 miles de
euros (2010: 46 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de

situacion.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2011 y 2010 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

2011 2010
Serie Al 1.678% 1,282%
Serie A2 1,698% 1,302%
Clase B1 2,068% 1,672%
Clase B2 2,068% 1,672%

La Agencia de Calificacion fue Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacién otorgado fue de Aaa para los Bonos Al y A2 y de A2 para los

Bonos B1 v B2,

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado $.05.2

(Cuadro D).
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9.2 Deudas con entidades de crédito

Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las sipuientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO 1

Importe total facilitado por:

Miles de eurps

Cajamar 332
Banca Civica (anteriormente denominada Credifimo) . 248
Barca Civica (anteriormente denominada CajaSol) 230
Saldo Inicial wmm
Saldo al 31 de diciembre de 2011 Totalmente amortizado.

PRESTAMO SUBORDINADO 2

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamar 233
Banca Civica (anferiormente denominada Credifimo) 67
Saldo inicial wﬂgjg&
Saldo al 31 de diciembre de 2011 Totalmente amortizado.

PRESTAMO PARA GASTQS INICIALES 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamar 191
Banca Civica (anteriormente denominada Credifimo) 136
Banca Civica (anteriormente denominada CajaSol) 112
Saldo inicial 439
Saldo al 31 de diciembre de 2011 Totzimente amortizado

-39
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PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facilitado por:

Cajamar
Banca Civica {anteriormente denominada Credifimo)

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2011 Totalmente amortizado

PRESTAMO PARTICIPATIVO |

Importe totat facilitado por:

Cajamar

0K6813589

Miles de euros

123
33

153

ey

Miles de euros

Banca Civica {anteriormente denominada Credifimo) %?gg
Banca Civica {anteriormente denominada CajaSol) 1.750
Saldo inicial 6.869
Saldo al 31 de diciembre de 2011 5.824 miles de evros.

Finalidad: Dotacién inicial del Fondo de Reserva L.

Amortizacion: Se realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al

importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca ef Nivel

Minimo del Fondo de Reserva 1,

Remuneracion: Debido al carfcter subordinado del Préstamo Participativo
1, en relacidn con ¢l resto de las obligaciones del Fondo v a
que su devolucién depende de! comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias, asi como de la evolucién de
los tipos de interés pagados a los Bonos, la remuneracion
dei Préstamo Participativo 1 tendrd dos componentes, uno
de cardcter conocide e igual para todos los Prestamistas y
otro de cardcier variable relacionado con la evolucion de
los viesgos del Fondo, distinto para cada uno de los

Prestamistas:
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~  “Remuneracion Fija”: El Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo | devengara un tipo de interés
variable igual al Tipo de Referencia de los Bonos
(Euribor 3 meses) més 1%.

- “Remuneracion Variable™ Serd igual a la difarencia
positiva entre los intereses y otras cantidades
asimilables  recibidas de las Participaciones
Hipotecarias agrupadas en el Fondo emitidas por cada
Prestamista Inmicial y los gastos (inchuyendo
impuestos), netos de los rendimientos generados por
las inversiones del Fondo atribuibles a ias mismas.

PRESTAMO PARTICIPATIVO 2

Importe total facilitado por:

Miles de euros
Cajamar 3.107
Banca Civica {anteriormente denominada Credifima) 869
Saldo inicial &
Saldo ai 31 de diciembre de 2011 3.010 miles de euros.
Finalidad: Dotacién inicial del Fondo de Reserva 2.
Amortizacion: Se realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al

importe en que en cada Fecha de Pago se reduzea el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 2.

Remuneracicn: Debido al caricter subordinado del Préstamo Participativo 2,
en relacion con el resto de 1as obligaciones del Fondo v a que
su devolucidn depende del comportamiento de  los
Certificades de Transmisién de Hipoteca, asi como de |z
evolucidn de los tipos de interés pagados a los Bonos, la
remuneracién del Préstamo Participativo 2 fendra dos
componentes, nno de cardcter conocido e igual para todos los
Prestamistas y otro de cardcter variable relacionado con i
evolucién de los riesgos del Fondo, distinto para cada uno de
los Prestamistas:
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- “Remuneracion Fija™: El Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo 2 devengard un tipo de interés
variable igual al Tipo de Referencia de los Bonos
(Euribor 3 meses} méas 1%.

- “Remuneracion Variable™ Serd igual a la diferencia
positiva entre los intereses y ofras  cantidades
asimilables recibidas de los Certificados de Transmision
de Hipoteca agrupados en ¢l Fosdo emitidos por cada
Prestamista Inicial v los gastos {incluyendo impuestos),
netos de {os rendimientos generados por las inversiones
del Fondo atribuibles a las mismas.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han producide movimientos en el principal de
préstamos y deudas con entidades de crédito.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses de los préstamos para gastos
iniciales y préstamos participativos por un importe tota! de 206 miles de euros (2010: 157
miles de euros), de los que 5 miles de euros (2010: 52 miles de euros), se encueniran
pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando registrados en ¢l epigrafe “Deudas con
entidades de crédito” del pasivo del balance de situacion,
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10, LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2011 se
presenta a continuacion:

Ejercicio 2011

Liguidacion de cobros y pagos del periodo Real
Derechos de crédito clasificados en el Activo
Cabros por amortizaciones ordinarias 8.568
Cobros por amertizaciones anticipadas 4271
Cobros por intereses ordinarios 3.667
Cobros por imtereses previaneate impagados 289
Cobros por amottizaciones previamente impagadas 919
Ctros cobros en especie .
Otres cobros en efectivo M

gl i ificadas en el Pagivo (informacidn serie i
Pagos por amortizacion ordinasia SERIE Al 10570
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 4.042
Fagos por amottizacion ordinada SERIE B1 -
Pagos por amortizacion ardinasia SERIE B2 -
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al 1184
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 4R%
Pagos por intereses ondinarios SERIE B 390
Pagos por intereses ordinarios SERIE B2 81
Pagos por amostizaciones anticipadas SERIE Al -

Pagos por amortizationes anticipadas SERIE A2
Pagos por amontizaciones anticipadas SERIE B} -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERTE B2 -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al -
Pagos por amoriizacidn previamente impagada SERIE A2 -
Pagos por amoriizacidn previamente impagada SERIE Bl -
Pagos por amortizacidn previamente impagada SERIE B2 -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2 -
Pagos por intereses previamente inpagados SERIE B1 -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B2 -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados 137
Otros pages del periodo

-43-
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Atendiendo a la impracticabilidad de Ia elaboracién de la informacién real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta Gltima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucidn, la
mencionada informacién ha sido susiituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de
fos activos y pasivos en €l momenio inicial y las actuales presentada a continuacidn:

Ejercicio 2011
Hipdtesis momento
inicial Momento actual
Tipo de interés medio de la cartera (G 1/G2} 4,58%/4.15% 3,88%
Tasa de amortizacion anticipada 10% -
Tasa de falhdos 0,30 -
Tasa de recuperacion de falfidos 5% -
Tasa de morosidad /A NIA
Loan to value Madio (G1A32) 67,32%/82.70% -
Hipétesis de fecha de liquidacién anticipada del fondo 22/06/2017 2240312016

Como consecuencia de ser este el primer ejercicio en el que hay que suministrar la
informacién incluida en esta nota, dada la dificuliad en su obtencidn y atendiendo al principio
de importancia relativa no se presenia informacion comparativa del ejercicio 2010,

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos en circulacion,

101-232
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Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para

hacer frente al pago de las series.

Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicico 1.255 miles de euros
al cedente en concepto de remuneracion variable del préstamo participativo (2010: 2,190
miles de eurps), siendo abonados estos importes en las siguientes liquidaciones:

Fecha de pago 2011 Fecha de pago 2010
2203711 301 22/03/10 664
22/06/11 126 22/06/1G 582
22408111 449 22H05/10 559
2218211 379 22/12/10 385
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11.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcienamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacidn de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por ios sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre gue cumnplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segiin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido ef plazo de prescripeion de cuatro afios.

E! Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su eonstitucién. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccién.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en ianto no se establezean
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones vatorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacidon de activos, son de aplicacidn
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

45 -
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12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a ia minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccidn y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2011 y 2010, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011 han

sido 3 miles de euros (2010: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

i3. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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TDA 16-MIXTO, ,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Eiercicio 2011

TDA 16-MEXTO, Fordo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGET, el 26 de mayo de 2003, comenzando ¢l devengo de los derechos de sus activos y
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (30 de mayo de 2003). Actiia como
Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (1.C.0.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emiti6 5.320 Bonos de Titulizacién en dos Clases. La Clase 1 esta constituida por dos
Series de Bonos:

- La Serie Al, integrada por 3.774 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mids (1) un margen del 0,26%.

- La Serie B, integrada por 151 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,65%.

La Clase 2 esta constituida por dos Series de Bonos:

- La Serie A2, integrada por 1.304 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR. a
tres meses, mas (i) un margen del 0,28%.

- La Serie B2, integrada por 91 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,65%.

Cada Bene tiene un valor nominal de 100.000 ewros, que totalizan un importe de 532.000.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totzlidad del importe de la emision.

Los Bonos de fa Clase 1 estdn respaldados por las Participaciones Hipotecarias 1 v los Bonos de
la Clase 2 estén respaldados por las Participaciones Hipotecarias 2.

SAT -

-
)
[N]
=
_—"
oA



CLASE 87
RS R A

Las Participaciones Hipotecarias 1 estén respaldadas por préstamos hipotecarios con ua ratio
SV/VT inferior al 80%. Las Participaciones Hipotecarias 2 estdn respaldadas por préstamos
hipotecarios con un ratio SV/VT superior al 80% e inferior al 100%.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibid seis préstamos de las entidades emisoras:

Préstamo Subordinade 1: por un importe total de 810.000 enros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Participaciones Hipotecarias 1. Este préstamo fue otorgado por las
ertidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias 1, es decir, Cajamar, Credifimo v
Cajasol.

Préstamo Subordinado 2: por un importe total de 300.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Participaciones Hipotecarias 2. Este préstamo fue otorgado por las
entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias 2, es decir, Cajamar y Credifimo.

Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 439.300 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Boneos de la Clase 1. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias 1.

Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 158.000 euros, destinado al
page de los gastos inictales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 2. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emmisoras de las Participaciones Hipotecarias 2.

Préstamo Participativo 1: por wn importe de 6.868.750 euros, con destino a dotar
inicialmente ¢l Fondo de Reserva 1, y otorgado por las entidades emisoras de las
Participaciones Hipotecarias 1.

Préstamo Participativo 2: por un importe de 3.975.750 euros, con destino a dotar

inicialmente ¢! Fondo de Reserva 2, y otorgado por las entidades emisoras de
Participaciones Hipotecarias 2.

El Fondoe dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2),
dotado con los anteriores Préstamos Participativos 1 y 2 por las Entidades Emisoras, como
mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Fallidos y
con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de
prefacidn de pagos establecido.
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En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fonde de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal

fin, de acuerdo con el orden de prelacidn de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emisién,

E1 Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 serd 1a menor de las siguientes cantidades: (i) el
1,75% de la suma del importe inicial de la emision de Bonos de 1a Clase 1, y (i) el 3,5% de la
suma del Saldo Nominal Pendiente de la emision de Bonos de 1a Clase 1.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva | no podid ser a inferior al 1% del saldo inicial de la
emisién de Bonos de 1a Clase 1.

En cada Fecha de Pago, se dotar al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal

fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision,

Para cada Fecha de Pago, se define como REVTMP la media ponderada por saldo vivo de los
ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos

valores de tasacidn de las fincas hipotecadas en su garantfa, calculado por la Sociedad
Gestora.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinard en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVIMP sea mayor al 72%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 serd
la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,85% del importe inicial de la emision de

Bonos de la Clase 2; v (ii) el 5,7% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la
emision de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor ¢ igual al 72% v superior al 68%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,65% del
importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y {ii) el 5,3% de la suma del
Saldo Nominal Pendiente de la emision de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 ignal al 63% y superior al 60%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (1) el 2,3% del importe
inicial de la emision de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 4,6% de 1a suma del Saldo
Nominal Pendiente de 1a emisién de Bonos de Iz Clase 2.
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- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 60%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva
2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) ef 1,75% del importe inicial de la
emisién de Bonos de la Clase 2; y (i) el 3,5% de la suma del Saldo Nominal
Pendiente de la emision de Bonos de la Clase 2.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podré ser en ningtin caso inferior al 1,5% del saldo
inicial de Iz emision de Bonos de la Clase 2.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con cardcter
mensual el dfa 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de
marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tuvo lugar el 22 de septiembre de 2003.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme 2 los Contratos vy a la Escritura de
Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucion de los
flujos def Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 10%, se prevé que
la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha 22/03/2016
conforme a la Escritura de Constitucién del Fondo v al Folleto de Fmisidn.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion ¥ segunimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que ¢l impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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Si bien en el monmento de la constitucidn del Fondo la Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permmta financiera, dicho resgo fue
valorado por la agancia de rating que incorporé este hecho en el rating o bien se doté al
Fondo con mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc.).

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos v pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liguidez

Este riespo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantla suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer

frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende Ios compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos, Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucidn pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. £n la nota ¥ se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 9 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 201! y 2010. Las fochas de
vencimiento que se¢ han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de

vencimiento o cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son Ios flujos
contractuales sin descontar.

Riesge de crédite
El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las

obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.
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No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacion de Activos
S.GFT., S.A. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de

pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrfan impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, as{ como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de aterder sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son ¢ntidades financieras espafiolas ¢ grupos financieros internacicnales v la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionsles en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes,

Por este motivo, ¢l Fondo no espera incurriv en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestién los cuadros de flejos de caja del Fondo comrespondiente a
los periodos de liquidacién del ejercicio 2011, asi como la informacién contenida en el

modelo de estado financiero piblico 805.5, referente a oira informacién de los activos y
pasivos.

El importe de los activos failidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado $.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria,

1.a capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas

anuales dependera de ta evolucidn que experimenten los fallidos considerados como tal seglin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicion de fallidos segitin el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicién de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de ta CN.M. V., modificada

por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterforos de los
derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales del

Fondo, no ha ocurrido ningim hecho que afeclte o modifique significativamente la
informacidn contenida en las cuentas amuales.

Puede obtenerse informacién més completa y actualizada sobre €l Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: hitp://www.tda-sgft.com.
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DA FONPODE TITULIZACTON DEACTIVOS =

| L.CARTERA DE PRESTAMOS TITUEIZADOS: ©

1. Salde Neminal pendiente de Vencimiento: 120.9069.00G
2. Salde Nominal peadiente de Cobro: . 121.281.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: ’ 410.703.000
4.Vida residual {meses}: 173
5.Tasa de amortizacidn anticipada {Epigrafe final (1))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: . 1.80%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 1§ meses: 5,79%
. Porcentaje de fallidos [1]: 2,02%
9. Saldo de faliidos (sin impagos, en euzos) 2.646.000
10. Tipo medio cartera: 3,18%
11, Nivel de Tmpagado [2]: 1,65%
BICRONGS e : 5 : :
1. - Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIQ
a) ES0377973005 68.332.000 18.00¢
b) ES0377973013 15.100.000 168,000
¢) ES0377973021 27.980.000 21.600
dy ESO377973039 9,100,000 100,500
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serje:
a}y ES0377973005 18,00%
b} ES0377973013 100,60%
<) ES0377973021 21,00%
dy ES0377973039 100,060%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Imtereses devengados no pagados: 34.000,00
5. Intereses impagados: 0,00
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2011):
a) ESG37T7973005% 1,678%
b) ES03T7973013 2,068%
c) ES0377973021 1,698%
d) E8D377973039 2,068%
7. Pagos del periodo
Amortizacion de principal Intereses
a} ES0377973005 10.970.600 £.134.000
By ES0377973013 - O 306.000
) ES0377973G21 4,042.600 438.000
dy ES0377973039 [+ 181.000

1. Baldo de la cuentz de Tesoreria: 3.848.000
2. Salde de fa cuenta de Reinversion: 6.011.000
3. Salde de Ia cuenta de Cobros: 406.000
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Importe pendiente de reembolso de préstamos-

1. Préstamo Participativo (Fondo de Reserva) 1: 5.824.000
2. Préstamo Participativo (Fondo de Reserva) 2; 3.010.000
EY. PAGOS BEL FERIODO

1. Comisiones Variabies Pagadas 2011 1.255.000

YL GASTORY CIROSIONES DE GRSTION
1. Gastos producidos 2011
2. Variacién 2011

Apencia de
Serie Denominacién calificacién Situacion actual Situzcion injcial
crediticia
ES637797360% Serie Al MDY Al (sh) Aaz (sf)
ES0377973013 Serie B MDY A2 (s A2 (s
ES0377973021 Seriec A2 MDY Aa2 (sD) Aaa (s
ES03779730319 Seriz B2 MDY AZ (sfh A2 (3D

A CARTERA B} BONOS
Saldo Nominal T1R.595.709,54 { Serie Al 68.332.000
Pendiente de Cobro
No Fallido*:

Serie Bl 15.100.000
Saldo Nominai 2.284919,70 | Serie A2 27.980.600
Pendiente de Cobro
Failido*:

Serie B2 9.100.000
TOTAL: 121.280.629,24 | TOTAL: 120.512.600,00

* Fallido: Seglin criterio tal y como informa el Folleto

{1} Se consideran Pariicipaciones Hipotecarias ¥ Certtficados de Transmision Hipotecarias Fallidas aguellas cuyos
préstamos tengan un retraso en el pago igual o superior @ 12 meses o hayan sido declaradps fallidos conforme a la
definicicn de préstamos de muy dudoso cobro segin la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia, o que haya sido declarade
fallido de acuerdo con el ddmiristrador, o por el cual se haya presentado demanda fudicial o haya sido considerado fallide
conforme a ia definicion de fa Circular 472004 del Baneo e Esparia
£l porcentaje estd calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de diciembre.

{2} Importe de principal de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisicn Hipotecarias impagadas

durante el periodo de tiempo comprendido entre el cuario ¥ el onceava mes respects al Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisicn Hipotecarias.
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Evolucion de fas Tasas o= Amortizacion Anticipada Grupo 1

GEO3H (XL 1§ ! ‘
I [P AT I 3

075 [ERT 845 Bl i

8803 EXCE R 31,554, T

pENE] 12,35%, T5.67%) 13,575

Fmgy] 15,065 B30 RENEE

T1-03! {1,555, 27,06 13,345 75,04%

REXVEY 15 35%] RIS 3TN 54T

51 EEETAH 7 X A R P e ;
[FETL 16, 547%) L 34,755 foitize

03-04 19,‘!3-‘3‘i 13,7 8%, 15,‘]4% B, 135

[ e eA5 5,055 1B FENYER

35041 70.5%] A FeE 18,757, 0,375 13,735

504 R S, 55 AR 15,5550

[T T B 7, 7EE] 10,85%; 15 ARSI
T [EXIEA —85,55% ENE R T8

.54 7 515 LI 10,455, 350 19,215

1004 13,680 ~22 AT 15,754 -A8.82%1 .61%; LRI
.09, 703 S 6,175 B.ii0a i i 7565
pE 8,71 TTARELY 13.00%; KR [EFET 5 T A
U’E{_LSJ: 16,96% 4 £ 1% 16,37 % [RATA 16,14%, -B5,81% 15.113._3
1535 Th5a% PR [ % i¥Te 4 6405 T HEY, (ENTED

0305 18,85% PRI 17.53% 8,374 8,7 2,30% 8,47%

0405 19085 395 15,955, 3575 7 505 £ 3% {345

TG T9.39%) 0% 18,855 75 15,975 T 15,555

1605, 30.35%] 3,60%] 20 115 T.64% EEEA A 15,255

H 0705 20, Al B.55% Hbi% 7855 T8.50% 3408 7.95%

' T3 7 ) 7 A5 V9,657 4,505 75,755 1.35%, 18,45%

H i 15,1?!: -B44% 48,08% NS 19,15% w1 0% 13,13%

i 005 FERE G 35% TE 3% BT 350 18325
1335 9 ¥ 5545 041 B, 2% 70,13 1.52%) 18,35%)
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105 7 AT, 32,25 180 RETES A 1ET 78,15%)
7256 13455 11475 #,05% AT 30595 | [E5A 0.5
Ay EINES 37,505 R A ET 73,255 | EXEDS 76.07%
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15-05; 33,45 R AT 4865 25,385 1 0545, 70,545
[ AT i R 5 I I56% T |
7081 15857 25 B4, FeXiA 175 70,57% BN 28,60% 1 {
[ 18,57% EENECA 18,155 49955 5,005 5,74 73,10
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Brecominaciin det rampyrimenma: 1" i h

erominacion te ks aeslors Thueacde e 7o, 34Kl Gotetond o Pomdos dw Tsazacib, £4

Getadon ey He

Pacoss utan

BALANGE fmies da suron) Periods actual i l Periode anietier

Fviarny e

[pETG [ | | ]

A ACTIVO MO SORRIENTE 753306005506 | 28,737,000
L ACTOR Roangh: PhLo L TR §4.737 0a)|

3, Vafes st geuda

1.4 Ghroa sactorn resdentas
1.5 Aefminsraciones Pibizas no resideites
1.5 Ofros weciores na revdemen
1T Arfvos dudesas
1.8 Coneczlons da wior nor dareriors de Stthios ()
1.5 Ininrazasy y orstos COVENGados Do eTKIos
110 Ajstes oor cobeiya
2 Déreohos de cxradin
2.7 251 Puricioaciones hoomcanas
22 251 Cerifieados dn Fansmisidn Footscaria
2.3 251 Prestamen tinotocarics.
2.6 251 Cadizy Hipowoaias
4.5 4251 Préctamon g sromolores.
2.5 251 Pristarnok 3 MES
2.7 =254 Préstumss a ampreyas
2.4 =257 Préstamos Corporsivon

2% -251 Cacais. totiitories
20 25 Bonos de Tusetera
211 -251 Douds Supondnada

2142 251 Critiese AP

213 261 Prasiancs Cersame

248 <251 £1éstntit aLEmadn

215 254 Cuoems da Avendanento franciera (Lessing}
216 251 Cunitns a cabrar

217 <251 Derachos de it bnwes

218 251 Dunos e Huzacidn

219751 Chren.

230251 Aczivom chdosoe:

2.27 257 Coarecionss da valer st deterkors do sctvos (-}
222 480 Intarnge v nastng devencadol i veticidad
273 Aiustas por e copen

A3 Ofrer.
I Actyas par Tmowstos cifurido
I Ditros agiees e
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Cenominacion det Fonda; C L A‘
enominacién dul compartimenta
- ey

BALANCE (miaz 08 qucar I Paricoo acniar Forinda antatiar
e M

15.034.000 I O]

1B ACTIVO CORRIENTE
v

i Barat vz
V. Activid rancler:
1, Seadates
2 ok Hn deuds
2.4 Bancas sertraizy
2.3 Administrasionas Fubkes exseAdiet
23 Exsflades 2 widia
L4 Ctroy aechows e sdermes
25 Administraconus PubEcas ra residentss
LE Do 3ectvres e reaidentes
27 Actrrs o
2.8 Gonrciones de vaioe por deterond o achos 1
20 Intyremes v esien devenaades N anckes
250 Ajustes DoF EURIAONES de CoBaY
2.1] lreresen vencdes & imnagscoy
5 Desachea fe eratitn
33 541 Parboaacon s TcIAeata,
32501 Sortifcanus 3= rengmisisn kipstzcana
A3 -541 Frestenod hudimearics
24 -551 Choulan Hioatbeartas.
3.5 541 Préstamot 3 tiomaiorns.
56 2541 Bréstamos 2 FYMES.
A7 541 Plotiemos 3 wmprasay
3.8 -541 Préstamis Tontrativon
2.9 541 Criuen tnmarizias

Ll
7 287 500

312 541t Grédtxe AAEP

313 .51 Préstamaa Consume

310541 Préntamat auommaciin

318541 Amendamimts fieavcinn

B15 541 Gurrtan a csbrar

317541 Darsenes oo i tres

318341 Banoy da Fatizacion

313 54 Ot

320547 Acktes dudueos

F2% 50 Comacrionics dovaior Bor tateritn Gk acs ¢}
vencos

41552 Dokt 41 canerura
4.2 555 Seen 2

5.1 Garunties Manerat

fom . Vb Efoctivs ¥ olton activos Bolidos opelunictmes
1. 5% Tesoteria
2 Otros sclsa Kt

(TOTAL ACTIVNG,
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Pariods OB
BALANCE jrades. 2 avre} Petiodo acnay i i Fenode atdaniar
Do, sttzngo
EERSIND
FREIVO NG CORRIENTE 5$2487.000|
L a i
& Pza 82 ¥57.000
10 Y% h 17063,
1.3 ~177 Sedhes no subordnaces 71,853
1.2-178 Serios auterdinadas 15,100,

1.3 Bomrerrines de valar of HOCCISEA 41 pRAIRS ()
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155 . s
2 Dmutus con erfdaties de orbeto
2.1 70 Prestame wibordado
27 470 Cribefte Koz db Souider
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25 tiermsds y st devenaded e vorodos
28 St b
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117G Untadon On Gobertins
32176 Darvados dw hepociacdn.
336 ds valor por ey oo poscidas (3
4_Drres paswen nahesros
¥ T Damacsions T vako Bor Feueoaion 6 Derdidie 11
42 Ouen

Fasive:
B PASVD CORRIENTE

3 Comscrionss ta volor bor reotsTikn do pivKdas 1
2.4 lforeces v apeod dmeengadas 19 vencrics

25 Ajucton por oporace 3

28 intweses venodes g 7

sl
3.2-534 Crodho Ynes do Lauidnr
3.3-520 Otas decdes con antdedes. da ity
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Corminzciin asl canmatiments: ) .

HCronominacin 6a i GeStor Tiestacién e b¥hoA, Soviacted Gestons de Fondian de Thilzscin 84

Estados apreastios” »

e sz

BALANCE imies de mps) Pariodn achual [ ‘Pariodn anterior
swizzn Hrizame

BT T T I 1

A ACTRAT NO CORRIERTE zl.m.oon{-' ﬁ! 7} 3R.356.000

[T Ertens franicior a iatgs dare
4 ddeidy

1. Noloras 7

3 FR356.000]
] o]

1.5 Admingiraiahes Aticas na rsddertey

1.5 Oron S8ctives oo fowkdento

1.7 Activea cudesns

1.8 Cameccanes de Vol doc detorior de sefuns [+
1.9 kmareses ¥ qatan ceyaiydos no veneides
330 Burstws 48 Cotrertra

]

a)

]

3 Uevorios or eritan

L1291 Participecionss hinatacarias

272241 Cesfeader do transmisidn hpotecadis
2.3 251 Pristemos hoamenron

2.4 251 Gadukr Hputcarizs

2.5 251 Frevtymon & oromonres.

2104257 Bonoa de Tesoraria

211251 Diudz Stbordrady

212361 Cricliton ARPF

213285 Priwtamar Consumn

L4 81

215251 Cussk do Alshaawiern fnancr {Laaso)
2.3€ 251 Cuentas a cobear

2,17 267 Doroches th créo fiburon

2.18 25+ Banes o Erizackin

218 251 Cror

220 255 Ackivoa dudozon

2. 287 Comacitigg g8 vaier e Gxtetievs 6e aateos [}
232 450 Intnresos. v s SevEnGRGON 1 wncided
2,23 Ruzees vor iona do cobartuy

K

Q)
7414000

542,000

A Deriadoy

A1 -25% Darivadoe de cobsmrn
3.2 255 Deshmd
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2.5 Infereses ¥ geslos devengoados ra veiodoa
16 Rustas per opericenes dé toberlu

211 Itarase: o 4

§E slaied 200002008
Pariage: iy
BALANCE tmies ds cwosh | Perode avi [ Puiad anterior 1
BT AETVG CORRENTE 8352 500
TV Agtivoa 1o e o
V. aiios cartn plaza X
T Sauores ¢ o sentas 3 brar EFLIE
7 Vainies g2 e
2} Bancoa weebdes
Admirirraclones Pubbces cwatioks
23 Enidades o crédte

3. Berechos de oradis.

3.0 541 Parbapasones huolecinat

324541 Cerificacos fa TamTisidn hipcucacia
273-541 Préstamos h Doecanion

14541 Chauins Hooteared

3.5 941 Préstainod 3 pomtores.

45 541 Fréstemps 2 PYMES

37541 Préstamon 3 ROnEOER

3,18 541 Banos da Trooreria

3,11 544 Dauda Subordriads

2.12 54t Criddios AWFP

312 &4+ Pririumos Carsmume

304 54t Priciamas atmomoca
3.5 541 Ammmdaatienie feanciera
3.18-541 Cugntes 3 cobvar

2,17 541 Derechnn do créeite hiuros
.18 541 Botos. du Hkuaclin
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19 541 Cuon
3.20 541 Activos thidetot
321597 devr pot -
iz v s
.23 At 2o o0ar ciones g LODSTNE
3.24 mrerases igas & aTpagados
4 fremeeden
41558 Derwzdes de coberhia
488 Darvede ==
3 OTts T i cowriankes
5.1 Garamiza fnacciarzs
5.2 0pa
T
1. Comsonrs.
2.omes
e T

4. -572 Tegoredn
2 {rng e Sod

RO3
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CLASE 87

i 5.01]

Oenomiracion del Fonda: TDA 15-MIXTO, FTA
Denominacién del compartiments: H

Deneminacion de 1a gestora: Titulizacidn de Axtives, Sociedad Gestar de Fondos de Thulizacian, S.A
Estados agregados: No

Pericdo: 3122019

Periodo aciual Perlodo anterior
BALANCE (miles de euros) { I1M2zB10 1 111272009

[acTivo I T 1 I ]

tA) ACTIVO NO £ORRIENTE T oo | 86.727.000] 1008 $9.339.006]

i, Actives financieros 2 fargo plaze - 0010 88.737.000{ 1010 $5.339.000
4. Valores representalivos de deuda -G O 2

1.1 Bancos centrzes -e1C1: g
1.2 Administraciones publicas aspafiolas &
1.3 Enlidades de crédito
1.4 Otros seclores residentes
1.5 Admiristraciones Pibficas no residentes
1.8 Qtres sectores no residentes
1.7 Activos dudasos
1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (=)
1.9 intereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes por eperacionss de eoberiurg

[
3]
ol

=iz

86.737.000
84772 000

2. Derechos de crédito 96.333.000

57.828.000

2.1 +251 Parlicipaciones hipotecarias
2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria
2.3.251 Présiamos hipotecarios
2.4-251 Cédulas Hipotetarias
2.5-251% Préslamos a promotores
2.8 -281 Préstamos a PYMES
2.7 251 Préstamos a empresas
2.8 251 Préstamos Corporalivos
2.9-251 Cadulay territoriales
2.10 -251 Benos de Tesoreria
.11 251 Denda Subordinada
2.12-251 Créditos AAPP
2.13 -251 Préstamos Consumno
2.14 -251 Préstamos automocion
2.15 -251 Cuptas de Arrendamiento financiera {Leasing)
215 -251 Cusnlas & cobrar
217 -251 Dereches de crédito fuluros
2.18.281 Bonos da titulizacién
2.19 251 Ovros
2.20 -251 Activos dudosos
2.21 -287 Coweeclones de valor por deterioro de actives (-}
2.22 -A80 infersses y gasfos devengades no vencidos
2.23 Miustes por bperaciones Be cobertura
3. Derivados
3.1-255 Dervados de cobertura
3.2 -255 Derivedos der iBeid
4. Otips activos financiercs
4.1 Garantias financieras
4.2 Otros

H. Activas por impuestos diferido
ill. Otras activos no corvientes

elajala]o]a

1.965.01

GOBDOQOOGOO%DODGDEOOOOOOOUOOGG
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CLASE 8

| 501}

Denorminacion dal Fanda: TOA 15-MIXTO, FTA

Drenominacion del comparimento: 2

Drenominackin de la gestora: Titulizacion de Activos, Sociaded Gastora da Fondos de Titulizacién, 8.4,
Estados agregados: o

Peripdo; HAM

BALANCE (miles da suros) Pe'::?:z:f:“' i Peri:;o?::::rior

{AGTHO I I I I ]

38.356.00G] 1008 42.792 0G0

38.356.000! 4010 42.798.006G
1100 o
110

{A} ACTIVO NO CORRIENTE

1. Activos financieros z fargo plaze
1, Valores representslivos de deuda

1.1 8ancos cenirales

12 inistraciones publicas
1.3 Enfidades de crédito

1.4 Otros sectores residentss
1.5 Administraciones Publicas na residenies

1.8 Otros sectores no residentes

1.7 Aclivos dudosos

1.8 Correcciones de valor por deferioro de activos (-}
1.8 interases y gasios devengados no vencidos

1.10 Ajusies por operacionas de cobertury

2.1 -251 Participacieonss hipotecanias
2.2-251 Cedificados de transmision hipotecaria
2.3 -251 Présiamos hipotacarios
2.4 -251 Céduias Hipolecatiaz
2.5-251 Préstamos a promotares
2.6-251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.8 -251 Préstamos Comaiativos
2.9-251 Céduias territodiales
2.10-251 Bonos de Tescreria
2.11 -251 Deuda Subordinada
2.12-251 Crégitos AMPP
2.3 -251 Préstamos Consume
2.14-251 Préstamos automocion
1.15-251 Cuotas de Arrendamiento financiers {Leasing)
2.6 -251 Cuentas a cobrar
2.17-251 Cerechos de cridite futurag
2.8 -251 Banos de Htulizacisn
2,19 251 Oos
2.20 -251 Aclivos dudosas
£21 -247 Comecciones de valor por deteriors de actives ()
2.22 480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Devivados
3.1 -258 Dervados de coberiura
3.2 -255 Denvados de negociacidn
4. Ctros activos fnancieros
4.1 Garantias financieras
4.2 Otros
Il Actives par img 2 ciferido
. Otros actives no corrientes

k=t R =] (=l =t =] ) ]
ajolololajolalola|o

2. Derechos de crédils 38.346.000

8
8
&
g

37,494,000 | 1202 42,133,000
; i

olojoio

oo

o

883.000
-18.000|

o|e{sicisicioio
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CLASE 8

Benomination del Fondo; TOA 16-MIXTD, FTA
Denaminacion del comparfimento: H
Denominacidn de ia gestora: Thulizacien de Activos. Socledad Gestora de Fondes de Titullzacion, 5.8,
iEstados agregatios: No
Periode: H1B010
BALANCE {miles de auros) Periode actuat ! { Periode antenor
31122008 /1212008
B) ACTIVO CORRIENTE $.328.0001 1270 6.681.000
IV, Activas no corrientes mantenidos para ia venta 0} 1280 [1]
V. Activos financieros a corto plazo 2.522.000} 128¢ 2.772.600
1. Deudores v olrgs cuentas & cobrar 120.000; $300 135,000
2. Valoras repre de deuda g 1310, ]
2.1 Bancos cenlrales 0f 1311 0
2.2 Administraciones Pblicas espafioias O} 1312 2]
2.3 Entidades de crédito o| 1353 a
2.4 Otros seclores residentes 0} 1314 0
2.5 Administraciones Patlicas no resitientes 0} 1315 1)
2.5 Olros sectores no residentes 0 1316 1]
2.7 Activos dugosos of 1317 g
2.8 Comeciones de valer por deteriorn de activas {) 6] 1318 0
2.9 intereses y gastos devangadins ne vencidos 3 2319 § a
210 Ajustas por i di: coberiura o} 4320 9
3. Derechos de crédito 2.636.000 2.637.000
3.1 -541 Participacionas hipotecarias L)
3.2 -547 Cerlificados de transmisicn hipolecaria 2.596.000 2.827.000

3.3 -54% Préslamos hipolecarios

3.4 541 Cédulzs Hipotecarias

3.5-54% Préstamos a promolores

3.6 -541 Préslamos 2 PYMES

3.7 -54% Préstamos 2 empresas

3.8 .841 Préstamos Corporativos

3.8 5341 Cédulas teritoriales

3.10 -544 Bones de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

312 -541 Creditos AAPP

313 541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos avtomation

3.15 -541 Arrendamiento financiera

315 -841 Cuenlas a cobrar

317 541 Derachos e crédita Tuluros

318 -541 Bones de tiuliatidn

3.19 -841 Otros

3.20 -541 Actives dudosos

3.21 -597 Comreccicnes devalor por deterioro de activas (-}
3.22 Interesas y gastos devengadas ne vencitdos

3.23 Ajustes por oparsciones de cobertura

4.1 -55% Derivades de cobartura

4.2 -569 Derivados de neqociacion
$. Owros aclives no corrientes

5.1 Garantias fingnicieras

o e

o|O|OIG oo | Do o

4. Denvacas

@l |
3| 15

5.2 Otros
V. Ajustes por periodificacicnes.
1. Comisionas
2. Otros 48 I
V. Efectivo y ofros activos liguidos equivalentes {6450 3.505.0001.1450 3.305.000
1. -872 Tescreria 0461 3.306.080 }-1461;; 3.909.000
2. Otros activos Eouidos equivatentes ‘DAET 81462 [
TOTAL ACTIVO . 5560 44,684,000 1500 49.478 000
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Derominacien def Fondo:

TDA 16-MIXTO, FTA
Denominacién def compartimento: 2
Denominscion de ks gestora; THulizacidn de Activos, Sociedad Gestora de Fondos da Titelizacion, 5.4,
Estados agregados; No
Periodo: e
BALANCE {miles de euros) I Periodo actuai ‘ Pariode anterior
2018 MIt2008
PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE 41.512.000 46.322.000
: i. Provisionss a larga plazo ol ]
1i. Pasivos financieros a iargo plaze 41,512,000 48,322,900
1. Obligaciones y oirus valores negocisbles 38.502 000 43.312.000
1.1 177 Series no subordinadas 29,402 000 24.212 400
1.2 -178 Series subcrdinadas 9.100.000: 5.100.800
1.3 Carreccicres de valor por repercusion de pérdidas (-} of 1 ]
1.4 Intereses y §astos devengados no vencidos 0].1 ]
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0 )
2. Deudas con entidaces de crédio 3.013.000] - 3.010.000
2.1 70 Prestamo subordinado 3.010.0001 3.010.060
2.2 -170 Crédito tinea de liquidez 0 [4]
2.3-170 Olras deudas con ertidades de crédito 0] [
2.4 Comectiones de valor por répercusion de pérdidas (-} ] [+
251 ¥ gastos d dos no i O ]
Z.B Muastes por opetacivhes de toberiura a 5]
3. Dervados 1% Q
3.% -176 Derivadas de coberiura 4}
3.Z <178 Derivadas de negociacion 7]
4. Otros pasivos fmantieros Q
4.1 Corracciones de walor por reparcusion de perdidas [« a4t o [4]
4.2 Otros 740 o [i]
lll Pasivos par impucsta diferido 750 [ g
B) PASIVD CORRIENTE arse 3,172.00¢ 3,157,008
{V. Pasivos vinculados con actives no cerrientes mantenidos parz la verta e [} b]
V. Provisioneys & torto plazo - D7BO" [+ P
V1. Pasivos financieros a corte plaze - DE0G 2.664.000 2.573.000
1. Acreadores y olras cuentas s pagar RU0 [{] 000
2. Obligaciones y olros valores negoctabies Z.634.000] 2.591.000]
2.1 -500 Senes no subcidinadas 2.620.000] 2.535.000
2.2 -501 Series subsrginadas Q
2.3 Comeccianes de valor par repercusion de pérdidas {-) Q
24 y gasles no id 12.000
2.5 Ajugtes pur operaciones de cobertura o
3. Deudas con entidades de cradito 18,000
3.1 520 Préstamo subardinado ]
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0
3.3 -520 Otras deudas cor entidadas de crédio 12,000
3.4 Carrec valor por repercusidn de pérdidas {-) [i]
3.5 Intereses y gastos deverganos no vencidos 7.800)
28 Alustes par op de cobertura
4. Desivados
4.1 -5858 Dervados de coberlura
4.2 -839 Derivados de negeciacion
5. Qlrus pasivos fmanciemns [+]
5.1 Importe brule 1]
. 5.2 Correcclones de valor por rej 5]
Vil Ajustes por pariadificacicnes £84.600
1. Comisiones 384.00G
1.5 Comision sociedad gastora 1.000
1.Z Comision administradar 7]
1.3 Comisién agente financiero/pages [i]
1.4 Cornisidn wariable - rasullades reafizados 583.000
1.5 Comisidn variahle - resultados no reaiizados 2
1.8 {iras comisionas al cedente 9
1.7 Gorreciones de valor por repercusion de pérdidas () )
1.8 Otras comisiciies k]
2 Gtros ]
) AJ REPERCUTIDGS EN BAL ANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Q
Vi, Actives financieros disponibles para 1a ventz a
IX. Sobertura de Flujos de Efectivo 0
X Otros ingres anancias y gastos/pérdidas race 2
X). Gastos de constitucion en fransicién g
TOTAL PASIVO L1008 44,684,000 |- 2000 43.479.000
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco CAM, S.A.U.

D, Tedfilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidenie

Banco Castilla La Mancha, S.A. D. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Francisco Jests Cepeda Gonzdlez

D* Raquel Martinez Cabatfiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. Rafzel Garcés Beramendi Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Ditigencia que levanta el Secretario, D, Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 16-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011, por los miembros del Consegjo
de Administracion de Titulizacidn de Actives, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 27 de marzo de 2012, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 116 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OK6813543 al OK6813658, ambeos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja del presente, de o que doy
fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Matirana
Secretario del Consejo



