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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Actives, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, Sociedad Gestora
de CEDULAS TDA 20, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de CEDULAS TDA 20, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, gue comprenden el balance de situzacidn al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos vy fa memeoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de fas cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con ef marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en [a Nota 2 de fa memoria adjunta) y, en particular, con ios
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ei trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguiadora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de ia
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones reafizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del elercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fief del patrimonio v de ia sifuacién financiera de CEDULAS
TDA 20, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2011, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes ai ejercicio anual
terminadc en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que l0s
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, fa
evelucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificadc que la informacién contable gue contiene el citado informe de
gestién concuerda con fa de las cuentas anuales del ejercicio 201 1. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con ef alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtemda a partir de los
registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)
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BALANCES DE SITUACION
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CEDULAS TDA 20, FT.A.
Balances de Situacidén
31 de diciembre

- Miles de eurcs
Motz 2011 2010

ACTIVG
A} ACTIVO NO CORRIENTE 6 1.500.000 1.508.800

I. Activo financiero a largo plazo 1.500.000 1.500.000

Derechos de crédito
Cédulas hipotgcarias 1.500.000 1.300.000

1L Activos por impuestos diferido - B

I1, Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE 6 38.213 8.938

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -

V. Activos financieros a corto plazo 38.104 8.829
Deudores v oiros créditos a cobrar 78 -
Derechos de crédito

intereses y gastos devengados no vencidos 38.026 8.820

V1. Ajustes por periodificaciones - -
Comisiones ] - -
Otros - -

VIL Efectivo y otros activos liquides equivalentes 7 e 109
Tesoreria 109 109

TOTAL ACTIVO 1.538.213 1.508.938
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CEDULAS TDA 20, F.T.A.
Balances de Situacidn
31 de diciembre

Miles de euros
Nota 2011 2010

PASIVC

A)YPASIVO NO CORRIENTE 1.500.099 1.500.098
L Provisiones a largo plazo -
1. Pasives financieros a largo plazeo 8 1.500.099 1.5006.098
Obligaciones y atros valores negociables
Series no subordinadas 1.500.001 1.500.001
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas - - (494)
Intereses y gastos devengados no vencidos - .
Deudas con entidades de crédito
Crédite linea Hauidez - -
Otros pasivos financieros
Qtros 98 561
ik Pasive por impuesto diferido . - -

B) PASIVO CORRIENTE 38.114 8.840
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos
para Ia venta ) - B
V. Provisiones a corto plazo -
V1. Pasivos financieros a corte plazo 8 38.068 8.830
Obligaciones y otros valores negociables
Intereses y gastos devengados no vencidos 38.068 8.829
Otros pasivos financieros
Otros - 1
VIL Ajustes por periodificaciones 46 10
Comisiones variables resultados realizades 31 -
Otros i5 10

Cy AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ) - -
VIH. Activos financieros disponibles para ia venta - -
IX. Cobertura de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias v gastos /pérdidas reconocides - -
X1 Gastos de constitucién ep transicién - -

TOTAL PASIVO 1.538.213 1.508.038

R03238245



O0K6815006

CLASE 82
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CLASE 8

CEDULAS TDA 20, F. T.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Nota

0K6816007

Miles de euros

2011 2010

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociabies
Otros pasives financiercs

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efective (neto)

AYMARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
5. Diferencizs de cambio {neto)
6. Otros ingresos de explotacion
7. Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Otros gastos de gestién corriente
Comisidn de sociedad gestora
Comisitn del agente financiero/pages
Comisidn variable-resulados realizados
Otros
8. Deterioro de actives financieros (neto)
9. Detaciones a provisiones {neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
11. Repercusion de pérdidas (ganancias)

B RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12, Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADC DEL PERIODCG

]
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63,723 49,658
63.223 49485
500 173
(63.188)  (49.485)
(63.188)  (49.48%)

"{41) (?598)
N (479)
. (50)
- (59)
@n -

© (10}
(:494) -425
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
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CEDULAS TDA 20, F.T.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Miles de euros
Nota 2011 20190

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 6 4

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 6 G5
Intereses cobrados de los activos situlizados 33.548 40.656
Intereses pagados per valores de titulizacion (33.948) {40.656)
Cobros/pagos netos por operaciones de derivades - -
Intereses cobrados de inversiones financieras & 65
Intereses pagados por préstamos y crédites en entidades de crédito - -

Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo - (69)
Cormisiones pagadas a la sociedad gestora - -
Comisiones pagadas por administracién de activos titulizados . -
Comistones pagadas al agente financiero . .
Comisiones variabies pagadas - (69)
Otras comisiones - -

3. Otvos flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo - -
Recuperaciones de faliidos - -
Pagos de provisiones - -

Otros - -

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION (6) 113

4, Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién - 4.108.000
Cobros por emision de valores de titulizacion - 4.100.000
Pagos por emision de valores de titulizecion {aseguramicnto

colocacidn) - -

5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - {4.099.300)
Pagos por adquisicidn de derechos de crédito - {4.09%.300}
Pagus por adquisicién de otras inversiones financieras - -

6. Flujos de caja netos por amortizacienes - H
Cobros por amortizacion de derechos de crédito - 2,600,000
Cobros por amortizacidn de activos titulizados ) . -
Pagos por amortizacidn de valores de titulizacion - (2.599.999;

7. Otres flujos provenientes de operaciones def Fondo (6) (388)
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos - -
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos - -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - N
Administraciones publicas - Pasivo - -

Otros deudores y acreedores (6) (588)
Cobros por amortizacion ¢ venta de inversiones linancieras - -

Cabros de Subvenciones - -

C) INCREMENTO (+} DISMINUCION {-} DE EFECTIVO G
EQUIVALENTES - 109

Efectivo o equivalentes al comienzo del pericdo 109
Efectivo o equivalentes al final del periodo 7 109 109

63235249
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS




CLASE 87

CEDULAS TDA 20, F.T.A.
Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota

0K6816011

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias {pérdidas} por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efacto fiscal
Importes transferidos a la coenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en ef perioda

Total ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibles
para la venta

2, Cobertura de los flujos de efectivo
Garancias (pérdidas) por valoracidn
Importe brute de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a ja cuenta de pasivo en el periodo

Tota] ingresos y gastos reconocides por coberturas contables

3. Otreos ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en ¢l halance del periodo
Imgorte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repereutidos a la cuenta de pasive en el periodo

Total ingresos y gastos reconocides por ofros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (142+3)
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CLASE 87

CEDULAS TDA 20, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2011

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constituciin y objeto social

CEDULAS TDA 20, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se constituyé
mediante escritura piblica el 17 de junio de 2010, agrupando veintidds (22) Cédulas
Hipotecarias por un importe nominal total de 4.100.000.000 de euros, correspondiendo
2.050.000.060 euros a Cédulas Hipotecarias Al y 2.050.000.000 a Cédulas Hipotecarias A2
{Nota 6).

Con fecha 15 de junio de 2010 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificd v
registré la constitucion del Fondo, su folleto de emisidn, asi como la emisién de Bonos de
Titulizacion por 4.100.000.000 euros, correspondiendo 2.050.000.000 Bonos a la Serie Al y
2.050.000.000 Bonos a la serie A2 (Nota 8).

El activo de CEDULAS TDA 20 estd integrado por Derechos de Crédito derivados de
Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid - Caja
Madrid (actualmente Bankia) y Caja de Ahorros Municipal de Burgos - Caja de Burgos
(actnalmente Banca Civica).

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las Cédulas Hipotecarias gue agrupe v, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos incluyvendo los intereses devengados y no
pagados de los mismos.

El inico objeto del Fondo es la transformacion de las Cédulas Hipotecarias que adquiera de
entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos, estandarizados y
consecuentemente, susceptibles de negociacidn en mercados organizados de valores.

b} Duracion del Fondo

El Fondo se extinguiré por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 v la Ley
19/1992, y en particular:

® Una vez se haya lignidado el Fondo de conformidad con lo establecido en el apartado
4.4.3. det folleto de emision.
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CLASE 8:

(iiy  Entodo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal de la senie de los Bonos A2.

Dentro de un plazo de scis (6) meses desde la liquidacidn de jas Cédulas Hipotecarias y otros
activos remanentes del Fondo y la distribucion de los Recursos Disponibles, la Sociedad
Gestora otorgara acta notarial que remitird a la CNMV, declarando (i) extinguido el Fondo,
asi como las causas previstas en la Escritura de Constitucion y en el Folleto que motivaron su
extincidn, (i) el procedimiento de comunicacidn a los tenedores de los Bonos y a la CNMV
Hevado a cabo, y (iii) la distribucién de los Recursos Disponibles siguiendo el Orden de

Prelacion de Pagos. Dicho documento notarial serd remitido por la Sociedad Gestora a la
CNMYV.

) Recursos disponibles del Fondo

Los Recursos disponibles del Fondo en cada Fecha de Pago para la distribucion de los
importes correspondientes a los titulares de los Bonos y para el pago de las comisiones
correspondientes fienen su origen en:

(i} El remanente del importe para gastos,
(ii)  Los rendimientos de las Cuentas del Fondo.
(iii) La Linea de Liquidez.

(iv) Los ingresos obtenidos de las Cédulas Hipotecarias, en concepto de intereses
ordinarios o de demora, en su caso.

{v)  Elproducte de la amortizacidn de las Cédulas Hipotecarias,

{(vi)  En su caso, otros ingresos procedentes de los Emisores o de terceros por conceptos
distintos y no asimilables a principal ¢ intereses de las Cédulas Hipotecarias.

(viiy El producte de la liquidacién, en su caso, y cuando corresponda, de los activos del
Fondo que tengan como origen las Cédulas Hipotecarias de cada serie
correspondiente.

&) Inseclvencia del Fondo

Con cardcter general, los Recursos Disponibles serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacion de Pagos el que se enumera a
continuacién:

1. Gastos de Constitucidn v de Emisién, gastos periédicos, Gastos Extraordinarios
derivados de las Cédulas Hipotecarias Al y A2 y de los Bonos Al y A2 e impuestos.

e g

24
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2. Pago de intereses devengados de los Bonos Al y a A2,

En case de que los Recursos Disponibles fueran insuficientes el imporie que resulte se
disteibuird entre todos los Bonos a prorrata entre el Saldo Nomina! Pendiente de Pago
de los mismos.

3. Pago de los intereses devengados de la Linea de Liquidez cuando éstos sean exigibles
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Linea de Liguidez.

4, Devolucién de la Linea de Liquidez cuando ésta sea exigible de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Linea de Liquidez.

5. Unicamente, en a Fecha de Pago coincidente con la Fecha de Vencimiento Final, en
su caso, inmovilizacion en la Cuenta de Tesoreria de los Gastos Extraordinarios, en el
supuesto de que en dicha Fecha de Vencimiento Final exista alguna Cédula
Hipotecaria impagada.

6. Pago de principal de los Bonos Al y A2,

7. Papo a los Emisores de la Remuneracién Variable por la Intermediacién Financiera en
la Fecha de Vencimiento Final, o en la fecha de liquidacién del Fondo, si es anterior,
¢ de la Remuneracion Disiribuible, en la Fecha de Pago en la que se produzea una
Amortizacion Anticipada Voluntaria.

€) Gestion del Fondo

De acuerde con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacion, la gestidn
del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién, guienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exelusivo.

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del

Fonde, actividad por la que percibié la cantidad de 50.000 euros de una sola vez, que fueron
satisfechos en la fecha de desembolso (18 de junio de 2010},

H Administrador de los Derechos de Crédito
Bankia (anteriormente Caja de Ahorres y Monte Piedad de Madrid) no percibe remuneracion

alguna en contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como adminisirador de los
Derechos de Crédito.
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2} Agente financiero del Fondo
Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody's y Standard & Poor's a Caja

Madrid, con fecha 30 de marzo de 2011 se procedid a sustituir a Caja Madrid en todas sus
funciones por Banco Santander.

k) Normativa legal

CEDULAS TDA 20, Fondo de Titulizacion de Actives, se constituye al amparo de o
previsto en ef Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo estd regulado conforme a:

)] La Escritura de Constitucion del Fondo,

(i)  ElReal Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(it) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades v Fondos de Inversién
Inmobiliaria v sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuantc a o no

contemplado en el Real Decreto 926/1998.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancidn.

(v}  LaLey 4472002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

(vi)  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacidn.

{vil) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

B Répimen de iributacién

El Fondo se encuenira sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra

exenfo del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas vy ganancias, el estado de
flujos de efectivo, ¢l estado de ingresos y gastos reconocidos ¥ la memoria, de Iz que forman
parte los estados financieros 8.05.1, 5.05.2, 8.05.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado $.06 que se recogen como Anexo I, Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido fommuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010
de 14 de octubre.

En cumplimiento de la legislacion vigente, et Consejo de Administracién de Titulizacion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulade estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2011. Estas cuentas,
seran aprobadas por Ia Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacion sin cambios significativos.

En el Anexo II se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre y las cuentas de
pérdidas y ganancias de cada uno de los compartimentos del Fondo,

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en Ia elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas aruales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a Jos saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estén basadas en la experiencia histérica v en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son fAcilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y 1as asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

10
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

o Cancelacién anticipada

€) Cemparacién de ia informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que sc desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras de!
gjercicio 2011, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que la informacién contenida
en ¢sta memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2011 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo de ejercicio 2010.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estin expresadas en miles de euros, salvo que se
indigue lo contrario.

Con objeto de peder comparar la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011 con ia del
ejercicio anterior hay que fener en cuenta que le Fondo se constituyd el 17 de junio de 2010,
por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicic 2010 corresponde a los resultados
del ejercicio comprendido entre el 17 de julio de 2010 y el 31 de diciembre de 2010,

d) Agripacion de partidas
En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas

relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos v gastos.

e} Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimonizales en
des o mas partidas del Balance,

OK6816018
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GLASE 8:

3 PRINCIPIOS CONTABLES ¥ NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., Scciedad Gestora de Fondos
de Titulizacion ha considerado que la gestidn del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplcacién de los principios y criterios contables no tiene como el proposite de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisidén global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liguidacidn total.

b} Reconocimiento de ingreses y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismes representan, con independencia de! momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, slempre que su cuantfa pueda
determinarse con fiabilidad.

) Corriente v no corriente
Se correspoaden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total

o parcial, engjenacion o realizacidn, se espera que se produzea en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto come no corrientes.

d) Actives financieras

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

® Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se

negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento,
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor
razonable de la confraprestacion entregada més los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en ¢i parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plaze, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros inciuidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

e) Intereses y gastos devengades ne vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingreses financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de tos Bonos de Titulizacidn, que ain no han sido pagados.

f Pasives financieros

Los imstrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmics, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro active
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

° Bébitos vy partidas a pagar
En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitides por ¢l

Fondo, con ¢l fin de financiar la adquisicidn de actives financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagards de titulizacién emitidos por el Fondo.
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1

Adicionalmente, s¢ registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Foundo, asf como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacidn recibida ajustado por fos costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisién, la comision inicial de [a sociedad gestora si hubiere, las tasas
del drgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
ia admisidén a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se coutabilizarfn en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, aplicando el
método del tipo de interds efectivo.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podré realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados,

£} Ajustes por periodificacién
Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas

por terceros, registrandose por su valor real en funcidn de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracidn financiera y operativa del Fondo.

h) Impuesto sobre Socicdades
Ei gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el

resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de exisiencia,
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera ‘necesarlo incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracidn de ia Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASCCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero ¢l misme es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo,
No obstante, desde su constitucion se estruetura para que el impacto de los distintos riesgos
en su esfructura sea minimo,

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y

de tipo de cambio), riesgo de crédito v riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera,

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, ¥ de los tipos de cambio en los que estén
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interds

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten 2 los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

E! Fondo no presenta exposicidn a riesgo de tipo de interés a las fechas de referencia de las
cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados a tipo de interés fijo.

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

R3238262
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Riesgo de liqnidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a eilos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos {pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcidn de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestidn activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, el Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucion de
mecanismos minimizadores del mismo como la linea de liquidez, con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible
desfase enire los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos.

En las notas 6 v 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales
de vencimiento al 31 de diclembre de 2011 y 2010. Las fechas de vencimiento que se han
considerado son las fechas de vencimiento o cancelacion contractual. Los importes que se
han considerado son los flujos de fondos contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida cansada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los dos emisores de las Cédulas Hipotecarias
nominativas emitidas y que constituyen la cartera de derechos de crédito del Fondo. No
ohstante, dada la estructura y disefio de los Fondos gestionados por Titulizacién de Activos
S.G.F.T, 5.A, recogida en los folletos de emisidn de los mismos, las pérdidas ocasionadas
por i materializacién de este riesge serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion
de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto
patrimonial en el Fondo.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2011y 2610:

Deudores y otras cueatas a cobrar
DBerechos de crédito

Efectivo y otros activos eguivalentes

Total Riesgo

8. ACTIVOS FINANCEEROS

Miles de euros

2011 2010
78 -
1.538.026 1.508.829
109 169
1.538213 1.508.938

1a compesicidn de la cartera de Activos Financieros a 31 de diclembre de 2011 y 20i0es la

siguiente:

Deundores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Cedulas hipotecarias
Interezes v gastos devengados no vencidos

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencides

Miles de eutos

2011
No corriente Corrignte Total
- 78 8
1.500.000 - 1.500.000
- 38.026 38.926
1.500.000 38.104 1.538.104
Miles de euros
2010
Mo coments Corriente Total
1.50¢.000 - 1.500.060
- $.829 8.829
1.500.000 8.829 1.308.829
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El importe nominal de Cédulas Hipotecarias 2 la Fecha de Censtitucion es de 4.100.000.000

CUros,

Cédulas Hipotecarias Al

Nimero de Cédulas

Importe de las Cédulas % de participacisn del Hipotecarias Al
Emisor Hipotecarias (enros) Enmtisor Singulares
Caja de Burgos 50.000.000 2,44% 1 de 50.060.000 €
Caja Madrid 2.000.000.000 97,56% 10 de 200,000.000 €
TOTALES 2.056.000.000 100,00% 11

Cédulas Hipotecarias A2

Imporie de las Cédulas

% de participacién def

Nitmero de Cédulas

Hipotecarias A2

Emisor Hipotecarias (euros) Emisor Singuiares
Caja de Burgos 50,000,000 2.44% 1 de 50.000.000 €
Caja Madrid 2.000.000.000 97.56% 10 d= 200.000.000 €
TOTALES 2.050.600.000 100,00% il

Durante el ejercicio 2010 Caja Madrid procedié a la amortizacién anticipada parcial de
Cédulas Hipotecarias de la setie Al y A2 emitidas y cedidas al Fondo por importe de
1.400.000 miles de euros y 1.200.000 miles de euros respectivamente.

Las Cédulas Hipotecarias de la serie Al devengan un tipo de interés del 4% pagadero

anualmente v su vencimiento es de cinco afios desde la fecha de emisién,

Las Cédulas Hipotecarias de la serie A2 devengan un tipo de interés del 4,375% pagadero

anualmente y su vencimiento cs de ocho afios desde ia fecha de emisidn.

- 18-




GLASES”

Tanto el cobro del principal como los intereses de las Cédulas Hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su
parte, cada uno de los Emisores garantizé en la emisién:

1,

166

Que es una entidad de crédito, debidaments constituida de acuerdo con la legislacion
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para participar
en el Mercadoe Hipotecario.

Que ni a fa fecha de emisién de las Cédulas Hipotecarias, ni en ningdn momento
desde su constituci6n, se ha encontrado en situacitn de insolvencia o concursal,

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades finrancieras, la
Circular 3/2008 de 22 de mayo, sobre determinacién y control de fos recursos Propios
minimos de las entidades de crédito y demds normativa aplicable.

Que sus drganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la emision de las Cédulas Hipotecarias de conformidad con sus respectivos
estatuios y en la legislacidn vigente al efecto.

Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a las Cédulas Hipotecarias objeto
de la Emisién cumplen con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981
en su redaccién vigente y actualmente en el Real Decreto 716/2009 y demés
normativa aplicable,

Que las Cédulas Hipotecarias serdn vélidamente emitidas singularmente de acuerdo
con la Ley 2/1981 en su redaccién vigente y el Real Decreto 716/2009 y demés
normativa aplicable y cumplen todos los requisitos en ellas establecidos.

Que las Cédulas Hipotecarias emitidas constituyen una obligacion valida y vincutante
de pago, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento concursal).

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legftimo titular de los
derechos de crédito incorporados a las Cédulas Hipotecarias a emitir por &l v respecto

al cobro de las cantidades que por principal, intereses v gastos se deriven de las
mismas.

(ue no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que mmpida la ¢jecucion
de las Cédulas Hipotecarias de conformidad con 1a legisiacién aplicable.

0K6816026



10,

11.

12,

13.

14.

i3,

16.

17.

CLASE 87

Que cada Cédula Hipotecaria emitida singularmente estd representada por un titulo
nominativo fisico, gue corresponde a dicha Cédula Hipotecaria.

Que las Cédulas Hipotecarias a emitir singularmente serdn libremente transmisibles de
conformidad con la legislacion aplicable.

Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, gue sean debidos por el
Emisor en virtud de las Cédulas Hipotecarias no estén sujetos a retencidn o deduccién
alguna de naturaleza fiscal.

Que no tiene conocimiento de ia existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna
ofra circunstancia en relacioén con las Cédulas Hipotecarias emitidas por éi que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber o entender, excepcién
alguna que como Emisor pueda oponer al pago de las Cédulas Hipotecarias.

Que los datos relativos a las Cédulas Hipotecarias a emitir, y a los Emisores, reflejan
exaciamente st situacion actual, son correctos y completos.

Que las Cédulas Hipotecarias no resultan sujetas a carga o gravamen de ningtin tipo
sin que exista impedimento alguno para que se puedan ceder.

Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucidén, v del presente Folleto, en su caso, y asume irrevocablemenie la totatidad
de las obligaciones y compromisos derivados de ellas.

Que sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2009 se han depositado en la CNMV y en el Registro Mercantil v no presentan
salvedades.

Las Cédulas Hipotecarias serdn transmisibles sin necesidad de intervencién de Fedatario
Publico, de conformidad con la legislacién vigente,

El movimiento de los derechos de crédite durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido et
siguiente;

Miles de euros
2011
Saldo inicial Adiciones  Amortizaciones  Saldo finai

Derechos de crédite

Cédulas hipotecarias 1.506.000 - - 1.500.000

1.500.000 - . 1.500.000

220-
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Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias

0K6816028

Saldo firal

1.506.000

1.500.000

El vencimiento de los derechos de crédito en cada unos de los cinco afios siguientes al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 vy el resto hasta su vencimiento, sin considerar las correcciones de

valor por deterioro de activos, es el siguiente:

Total

1.506.000
38026

1538008

Totat

1.504.009
B.829

2012
Derechos de erédito
Cédulas hipotecarias -
Intereses ¥ gastos
devengados no vencidos 38.026
38.026
2011
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias n
Intereses v gastos devengados
10 vencidos §.829
§.829

1.508 829

Durante ¢l gjercicio 2011 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
63.223 miles de euros (2010: 49.485), de los que 38.026 miles de euros (2010: 8.829 miles de
euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en el epigrafe “Derechos

de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2011,

Ni al 31 de diciembre de 2011 y ni al 31 de diciembre de 2010 se ha registrado en la cuenta

de pérdidas y ganancias pérdida alguna relacionada con activos deteriorados.

Ni al 31 de diciembre de 2011 y ni al 31 de diciembre de 2010 se han realizado

‘teclasificaciones de activos.
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7. EFECTIVQ Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en i balance de situacién se comesponde con el efective depositado en
Banco Santander como materializacion de dos Cuentas de Tesoreria Al y A2, que serd
movilizada sélo en cada Fecha de Pago, ¥ de dos Cuentas de Reinversién Al v A2. Las
Cuentas de Tesorerfa Al y A2 devengan un tipo de interés referenciado al Euribor 2 un mes
menos un margen del 0,20% vy los intereses devengados se liguidan mensualmente el dia 30
de cada mes, o en el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil. Los
saidos positives que resulten en cada momento en Las Cuentas de Reinversion Al y A2 a
favor del Fondo, devengan un tipe de interés referenciado al EONIA menos un margen del
0,10%. Los intereses generados s¢ liquidan y transfieren en cada Fecha de Pago (Al o A2
segin corresponda).

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros
2011 2010

Tesoreria 109 109

Saldo final 109 108

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no s¢ han devengado intereses de las cuentas de tesorerfa
¥ reinversion por importes significativos.
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8. PASIVOS FINANCIEROS
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La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la sigujente:

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas

Intereses y gastos devengados y no vencidos

Otros pasives financieros
Otros

Obligaciones y otros valores negaciables
Series no subordinadas
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas
Intereses y gastos devengados y no vencidos

Otros pasives financieros
Otros

8.1  Obligaciones y otros valores negociables

Miles de euros

2011
No corriente Corriente Total
1.500.001 - 1.360.001
- 38.068 38.068
1.500.001 38,068 1.538.069
98 - 98
98 - 98
Miles de euros
2010
No corrienie Corriente Total
1.300.001 - 1.500.001
(454) - 494)
- 8829 8.829
1.499.507 8.829 1.508.336
591 i 592
391 1 592

1.a Sociedad Gestora, en nombre v representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedis
en la fecha de constitucidn del Fondo a la emision de Bonos por un valor total de 4.100.000
miles de euros, integrados por dos series de Bonos, la seric Al y la serie A2 las cuales se
cornponen por 41.000 Bonos de 50.000 suros de valor nominal cada uno, y que tienen las

siguientes caracteristicas:
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El valor de amertizacion de los Bonos serd de cincuenta mil (50.000) euros por Bono, libre de
gastos para los titulares de los mismos, pagadero de vna sola vez en la Fecha de Vencimiento
Final (a estos efectos, la “Fecha de Amortizacién™), sin perjuicio de que pueda producirse una
Amortizacién Anticipada de los Bonos. Del valor de amortizacion se descontard la retencién
que, en su caso, corresponda de acuerdo con la normativa vigente en dicho momento.

Excepcionalmente, y en case de haberse producido una Amortizacién Anticipada parcial de
los Bones, el precio de reembolso de los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final serd igual
al valor nominal de los mismos una vez producida la reduccién de su valor nominal llevada a
cabo como consecuencia de la Amortizacién Anticipada parcial de los Bonos (y, por lo tanto,
infersor al antes indicado).

Los Bonos de [a seric Al se amortizardn en un solo page el 30 de junio de 2015 o, en el
supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el sipuiente Dia Habil (“Fecha de Vencimiento
Final AI™),

T0s Bonos de la serie A2 se amortizaran en un solo pago el 30 de abril de 2018 o, en el

supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Hahil (“Fecha de Vencimiento
Final A2™).

Sin embargo, si llegada la Fecha de Vencimiento Final cualquiera de las Cédulas
Hipotecarias se enconfrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora procedera a reembolsar
ei principal de los Bonos en la forma establecida en el folleto de emision.

En tode caso, la amortizacién de los Bonos no podra producirse con posterioridad a la Fecha
de Vencimiento Legal. En dicha fecha o bien se habran abonado todas las cantidades
pendientes con cargo a los mismos o, de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos, se
habrén abonado a los bonistas todas las cantidades que les correspondan por la realizacion de
los activos {incluyendo el producto de la venta de las Cédulas Hipotecarias impagadas a un
tercero), de tal manera que no existird ningln otro activo de respaldo de los Bonos en dicha
Fecha de Vencimiento Legal.

La emisién de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién v Liguidacién de Valores,
S.A. (Tberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos z cotizacién en el mercado de ALAF,
(Asociacion de Intermediarios Financieros).

Durante el gjercicio 2010 Caja Madrid procedié a la amortizacién anticipada parciai de

Bonos de la serie Al y A2 emitidos y cedidos al Fondo por importe de 1.400.000 miles de
euros y 1.199.999 miles de euros respectivamente

.24 -
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El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2011 y 2010, sin considerar las
comrecciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2011
Serie ne Serie
subordinada suberdinada TFotal
Satdo inicial 1.500.001 - 1.500.001
Amertizacion - - -
Saldo final 1.500.001 - 1.500.001

Miles de euros

2010
Serie no Serie
subordinada subordinada Total
Saldo inicial 4.100.000 - 4.100.000
Amortizacion {2.599.959) - {2.599.999)
Saldo final 1.500.001 - 1.500.001

Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacidn por
importe de 63.188 miles de euros (2010: 49.485 miles de euros), de los que 38.068 miles de
curos (2010: 8.829 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables™ dei
balance de situacion.

En el siguiente cuadro se muesiran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2011 y 2010 de cada uno de los bonos emitidos v vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados
Bonos

2011 2010
Serie Al 4% 4%
Serie AZ 4,38% 4,38%

~-25.
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Las Agencias de calificacion fueron Standard & Poor’s Espafia, S.A. y Moody’s Investors
Service, S.A.

- El nivel de calificacion otorgado por Moody’s fue de Aaa v de AAA por Standard &
Poor’s para los Bonos A.

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado 5.05.2
{Cuadro D).

Con posterioridad al 31 de diciemsbre de 2011, el rating asignado por las Agencias de
calificacién Standard & Poor’s y Moody's para las distintas series de bonos es el siguiente:

Situacidn actual

S&P MOODY'S
Serie Al AAA Al
Serie A2 AAA Al

8.2  Lipea de Liguidez

El 17 de junio de 2010, el Fondo celebré un contrato con las entidades financieras que a
continuacion se detalian, para la apertura de una Linea de Liquidez. El destino de la Linea de
Liquidez sera utilizado por la Sociedad Gestora, para hacer frente exclusivamente af pago de
los Gastos extraordinarios y a lus intereses de los Bonos, siempre v cuando fuera necesario
porque ne existieran otros recurses disponibles.

A continuacién se muestran los emisores, su importe maximo vy distribucion:

Importe de su participacién

Acreditantes Miles de Euros %
Caja de Burges T.325 2,65%
Bankia (anteriormente Caja Madrid) 269.000 97.35%
TOTALES 276.325 100%

La linea de liquidez no devengard intereses scbre los saldos no utilizados de la Linea de
Liquidez. La linea de liquidez no estd dispuesta al 31 de diciembre de 2010.

El acreditante de Ia Linea de Liquidez es Bankia (Caja Madrid), y todes los pagos que deba
realizar ef fondo, segtn lo previsto en el Contrato de Linea dé¢ Liguidez, se realizaran a dicha
entidad mediante transferencia bancaria.

-26-
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En caso de que existan saldos utilizados de la linea de liquidez, un interés variable igual a fa
sumna de (i) ¢! Euribor a un mes del mismo dia habil en el que se dispone el Fondo de
Liquidez y (ii) para los sucesivos periodos de devengo de intereses de disposiciones
realizadas en una Fecha de Pago o en fechas distintas a una Fecha de Pago, el tipo Euribor a
un mes del 2° Dia Habil anterior al inicio del periodo de devengo de intereses; mas (if) un

margen def 1,5%.

L} Contrato de Linea de Liquidez permanecer4 en vigor hasta la Fecha de Vencimiento Legal

de la serie A2 o la fecha de extincién del fondo, si es anterior.

9. LIGUEDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2011 se

presenta @ continuacion:

Liquidacion de cobros y pagos del peripdo

Ejercicio 2011
Real

Derechos de crédito clasificados en el Active

Caobros por amontizaciones ordinarias

Cobros por amoriizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previaments impagadas
Otros cobros en especie

Otres cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo {informacion serie a serig)

Pagos por amortizacitn ordinaria (Serie A1)

Pagos por amortizacién ordinaria (Serie A2}

Pagos por intgreses ordinarios {serie Al})

Pagos por intereses ordinarios {serie A2)

Pagos por amortizacitn de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del perfodo

AOGOOn™A
RG2238274

33.948

16.526
17.422
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacién real acumulada y la
informacién contractual, entendida ésta Gltima como Ios cobros y pagos que estaban previstos
para el periode (o acumulados hasta la fecha) en ¢! folleto o eseritura de constitucion, 1a
mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipStesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Ejercicio 2011
Hipétesis momento

inicial Momento acual
Tipo de interés medio de la cartera NA 3,85%
Hipotesis de fecha de liguidacion anticipada det fondo 30/04/2018 30/04/2018

Como consecuencia de ser este el primer ejercicio en el que hay que suministrar la
informacion incluida en esta nota, dada la dificultad en su obtencién y atendiendo al principio
de importancia relativa no se presenta informacién comparativa del ejercicio 2010.

Ni al 3] de diciembre de 2011 ni 2010 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de las series.

Durante 2011 el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en concepto de
remumeracion variable por intermediacitn financiera del Fondo (2010: 69 miles de euros).

Fecha liquidacion 2019

36/06/2010 69

.98 .
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16.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiente det Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cunplan los requisitos siguientes:

L Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
hayz transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

Et Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeceién.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorades por su coste amortizado e posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a €stos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

-29.
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1.  OTRA INFORMACION

Dada.la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a Ia minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, m contingencias
relacionadas con la proteccién v mejora def medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011 han

sido 4 miles de euros {2010: 4 miles de eurcs), no habiendo prestado el auditor servicios
distintos al de auditoria de cuentas.

12,  HECHOS POSTERIORES

De acuerdo con la informacitn publicada por S&P, el dia 11 de octubre de 2011, ¢l rating de
la entidad Bankinter fue rebajado a largo plazo de A a A-, y a corto plazo de A-1 a A-2.

Como consecuencia de ello, con fecha 4 de enero de 2012, el saldo depositado en la Cuenta
de garantia abierta a nombre del Fondo en Bankinter ha sido transferido a otra Cuenta de
(Garantia abierta a nombre del Fondo en Banco Santander.

A excepeibn de lo indicado en el pérrafo anterior, no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en ias cuentas anuales,

-0 -
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CEDULASTDA20,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2011

CEDULAS TBA 20, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacién de
Activos SGFT, el 17 de junio de 2010, comenzando el devengo de los derechos sobre sus
activos desde Fecha de Constitucion, y obligaciones de sus pasivos el 18 de junio de 2010,
Fecha de Desembolso.

El importe total de la emisién de Bonos de Titulizacién ascendié a una cantidad de cuatro mil
cien millones (4.100.000.000) de euros representados mediante anotaciones en cuenta de
cincuenta mil (50.000) euros nominales cada uno. Se emitieron veinte mil (82.000) bonos,
divididos en la Serie Al y A2,

Los Bonos se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final. La Fecha de
Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la Seria Al sera ef 30 de junio
de 2015 y la de la Seric A2 serd el 30 de abnl de 2018 o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia
Habil, sin perjuicic de que pueda producirse la amortizacién anticipada en los SUpLEstos
previstos en el folleto informativo.

El activo det Fondo CEDULAS TDA 20 est4 integrado por veintidos (22) Cédulas Hipotecarias
nominativas cedidas y emitidas por Caja Madrid y Caja de Burgos

Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso el precio de
suscripcion de los Bonos, deducida la comisién de aseguramiento.

El precio total de la cesion de las Cédulas Hipotecarias se calculé como el precio de emision de
los bonos descontando el Importe para Gastos (Al 'y A2, segin corresponda) , asumiendo los
Emisores el importe, y no repercutiéndose al Fondo. El importe fue ahonado por la Sociedad
Giestora, en nombre ¥ por cuenta del Fondo, a los Cedentes, en la Fecha de Desembelso, valor
ese mismo dia, una vez que el Fondo recibié el precio de suscripeién de los Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta del fondo, celebré un contrato de Linea de
Liquidez con CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID, Y CAJA DE
BURGOS, por el que este concede una linea de liquidez al Fondo. EI importe de la linea de
liquidez que se disponga, se destinard 2 los pagos que deba hacer frente el Fondo, en el caso de
que en una determinada fecha de pago no existan Recursos Disponibles segiin se describen en el
folleto informativo, y algin emisor hubiese incumplido la obligacién de dotar el Depdsito de
Proteccion, depdsito que efectta el emisor en el caso de que se produzea un impago de la Cédula
Hipotecaria ¥ que s considerado como ur Recurso Disponible,

-31-
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Las Fechas de Pago de los Bonos de 1a Serie Al, serd cada 30 de Junio o si cualquiera de éstas
fechas no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera fecha de pago seré el 30 de Junio
de 2011,

Las Fechas de Pago de los Bonos de la Serie A2, serd cada 30 de Abril o si cualquiera de éstas

fechas no fuera Dia Hébil, el siguiente Dia Habil. La primera fecha de pago serd el 3 de Mayo de
2011.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes comespondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos v fijados conforme a los Contratos v a la Escritura de
Constitucion que rigen el fincionamiento del Fondo. Se prevé que la Sociedad Gestora proceda
a la Liquidacidn Anticipada del Fondo con fecha 30/06/2015 para la Serle Al y 30/04/2018 para
la Serie A2 conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo y al Folleto de Emisin.

El riesgo es inherente 2 las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a fravés de un proceso de identificacidn, medicidn y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constifucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interds y
de tipo de-cambio), riesgo de crédito v riesgo de liguidez derivados de los instrumentos
financieros gue mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los gue estén
denominadas las masas patrimoniales.

© Riesgo de tipo de interés

El tiesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Ei Fondo no presenta exposicidn a riesgo de tipo de interés a las fechas de referencia de las
cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados a tipo de interés fijo.

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.
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Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en 1a cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Drada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o reatizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, ¢l Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucion de
mecanismos minimizadores del mismo come la linea de liguidez, con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liguidos como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito tifulizados y tos importes a
satisfacer por compromisos asumidos. ‘

En las notas 6 v § se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales
de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de vencimienio que se han
considerado son las fechas de vencimiento o cancelacidn contractual. Los importes que se
han considerado son los flujos de fondos contractuales sin descontar,

Riesge de crédito

El desgo de crédite nace de la posible pérdida causeda por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los dos emisores de las Cédulas Hipotecarias
nominativas emitidas y que constituyen la cartera de derechos de crédito del Fondo. No
obstante, dada la estructura y disefio de los Fondos gestionados por Titulizacion de Activos
S.G.F.T, S.A. recogida en los folletos de emision de los mismos, las pérdidas ocasionadas
por la materializacion de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con ¢l sistema de prelacién
de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto
patrimonial en el Fondo. '

E! Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas dertvadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestidn los cuadros de flujos de caja det Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacion del ejercicio 2011, asi come la informacion contenida en el
modelo de estado financiere piblico S05.5, referente a otra informacion de los activos y
pasivos.
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El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 8.05.4 que se adjunta ert el Anexo I de la Memoria,

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas

anuales dependera de la evolucién que experimenten los fallidos considerados como tal segin
las condiciones del folleto del Fondo. .

La definicién de fallidos segim el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicion de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de ia CN.M.V., modificada

por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.

De acuerdo con la wformacion publicada por S&P, el dia 11 de octubre de 2011, el rating de
la entidad Bankinter fue rebajado a largo plazo de A a A-, v a corto plazo de A-1a A-2.

Como consecuencia de ello, con fecha 4 de enero de 2012, el saldo depositado en la Cuenta
de garantia abierta a nombre del Fondo en Bankinter ha sido transferido a otra Cuenta de
Garantia abierta a nombre del Fondo en Banco Santander.

A excepcitn de lo indicado en €l parrafo anterior, no ha ecurrido ningiin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacion méas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Actives SGFT en Internet: hitp//'www tda-sgft.com.

k-,

e

Iy
AW
AN

foviond
fra?
-
o
'}
T



0K6816043

CLASE 8°

JCEPULAS TOAZ0FTE FONDO DETHULIZACION DEACIIVOS:

[CARTERADE DERECHOS DE-CREDITOY
1. Saldo Nominai pendiente de las Cédulas : 1.5060.001.000

=

1. Saldo vivo de Bonas per Serie: TOTAL UNITARIO

a} Boene Al 650.000.000 16.000

a} Bono A2 §50.001.000 21.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) Bono Al 32,00%

a} Bone A2 42.00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,80
4. Intereses devengados no pagados: 38.068.000,00
5. Tipo Bonos {a 3! de diciembre de 2011}

a) Bono Al 4,000%

a) Bono A2 4,375%
7. Pagos del periodo

Amortizacién de principal Intereses
a) Beno Al 0 16.526.000
a) Beno A2 0 17.422.000

t. Saido de la cuenta de Tesorerin Al:
2. Baldo de la cuenta de TesoreriaA2:
3. Saido de la cuenta de Reinversion AL
4. Saldo de la cuenta de Reinversion A2:

Limite Dispuesto d¢ 1z Lirez de Liguidez
- Importe Disponible para intereses: 251.125.000
- Importe Disponible para Gastos Extraordinarios; 25.200.000

1. Comisiones Variables Pagadas 2011 3,00

EV ARSI OR U COMISIONES DE GES TION,
i, Comisidn de Gestidn (1) 50.000

(1) Comision de gestion vnica inicial para toda la vida del fondo, pagada por este a la
Seciedad Gestora en la Fecha de Desembolso. )
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1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacién calificacién Sitwacion acmal Situacion inicial
crediticia
150316991401 Bono Al MDY Aal (sh) Aaa (3D
ES0316991001 Bono Al SY?P AAA (s AAA (50
ES0316991619 Bono A2 MDY Aald (5D Aaa (s
ES0316991019 Bono A2 sYp AMA (sD) AAA (sh)
-36 -
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CLASE 87

L E51]

Dienominacion el Fondn: GEDULAS TOA 2¢
Cenominaciin del compartimento: 1

Erenominacién de 12 gestera: Trustzacidn de Acived, Soctedad Gestary dn Fundos de Thuilzachin, .0
Estadaos agragados: Na

Periags; Az

BALANCE {milas 28 sume) Periodo zctaal | 1 Parfodo anterior
Rufiiles b Raiskizy il

facTG F | I 1 J

W 56.000.000]

650,480,000

[ATAGTiVO MO CORRIENTE

& fetivos Snapuieros a largo plazg
1. Valores moresenialivos de deuda
1.1 Bancos cenirahes
1.2 Administraciones publicas esparicias
1.3 Enfidoes 4o wadito
1.4 Ofros sectstes residentes
15 it i Publicas no
1.5 Qlros seciores o nesidentss
1.7 Activos dudosos
1.8 Comecciones de valor por detesions de activos [
1.8 Injevenes y gaslos dovengados no vencidos
1.0 Ajusty por oparasiongy e cobertura
2. Darpchis da spbdite
2.1 -251 Pariicipacionas fipolecarias
2.2 -251 Cadlficados da wensmisién hipotacana
2.3 -251 Préxtamos hipotecanos
2.4 -259 Cadulas Hipotecatiay
2.5 -261 Préstamos a promotores
25 -251 Préstamas a PYMES
27 -251 Préstamos s amprasas
28251 Préstames Corporadives
2.8-257 Cédulay terferiales
2.10-251 Sonos de Tesorepa
211 -251 Deuda Svbordingds
ZAZ -257 Criditos ARPP
213 251 Préstamas Consumo
214 251 Prastamos autsmocion
2.15 251 Cuotas de Alrendasyiento financiers {Leasing) 5
2,16 -251 Cuentas a cobrar %
.17 251 Derschos de crédito futums 3 S
2.14 -257 Bonos de tAulizecién ety
2.19 251 Oims
2.20 -257 Aclivos dudosos
2.31-237 Camescionas de valor por datertor de activos ()

59,000,101
fi]

==l =]
:
5 fololote BlolaloBlallalololotalots koo

222 B0 Inteyasas v gastes devengades no vencidns
2.23 Alusias por h de subermgn
3. Derivadss

3.1 -255 Dacivadas do cobartura
3.2 -235 Darystios de fnequiizeion
A Giros actives Snancierns
4.1 Garantias financisras
42 Dirps
Hl. Activas por impugstas diterida
M. Q1ros gutivas no camientes

wlofuisloiole|alals

RU3238306
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CLASE 82

Dencminacion def Fonde: GEDULAS TDAZG
Dencrminacitn del compartiments: 1
Danominazion de la gestors! TFreudzachin ta Attues, Sockdad Gastora dz Fondos ¢o THulgacian, S 4,
Estados agragardos; o
Paragn EXL L)
BALANGE {mifes da euros) Pariode actuat L Feriodn antarior
s BiLFr ] l
{B) ACTVE CORRIENTE 13377 BEBEAZY 3.576.000
3V, Actives ne corrantes mantenidas parg ja venta ar | [
oz Artives financieras 3 cong plaze 13.234.000[ 7 3.533.000]
1. Deudorgs v Olras cupnias a cobrar 41 7
2. Malgrey representatives de geuda D
2.1 Bancos cenirales B
2.2 Adminlstraniones Plblicas espafiolay A
2.3 Entigades do orsditn
2.4 Ofros sectores rositenies 7
5 ir Piiblicas no &
76 Ctros sectores Ro rosidentas £
2.7 Activos audosos [
2.8 Conetiones de valor por deterhomn de dctivas {3} 2|
2.9 interesas y gasics devengados na vencidos ©
2,10 Ajusles por aparaciones de cobertura [l
2.11 Intereses vencidos & i
3. Derachos ds crédita BB 0,
3.1 -541 Pariicipacionas hipstacarias a)
1x-an i de idist [
2.3-531 Pristamas Hpotecants 7]
34541 Codutes Mipatasasias o
3.5 541 Prastamas 3 promotores 0
35541 Pristamas o PYMES ]
3.7 -541 Préstamas 3 emprasas [
3.8-541 Prastamos Comporalivas ﬁ(
5.9-541 Cadulas tamitorizles 9‘{
3.10.541 Bongs da Tesoreda [
3,11 -541 Deuda Subordinada [
3.12-541 Crixflas AAPP 5
313847 Préstatios Contumo G|
214547 Préslamos sutamsseion 0|
3.45 547 Amrandamianta financiers [}
318 -541 Cuenlas 4 cobrar ji
317 B4 Darechos o crédiio hturos 5
318541 Bents de Wulizstion El
315 Bt C1ros =
320 -554 Actives dutlesos o
3.21 557 Conacsionas devalor par deteriofo de actvos -} o
3.23 Inlareses y gasios davangadas no vensidos 3.633.000
3.23 Ajustas pov oparaciones de coberturs 3
3.24 Inlsreses vencidor § imoagados i)
2. Denvados B
4.1 -559 Derivados da cobertra o
4.2 559 Denvados de negociaciin 3
5. Olens achivos no comienles [
6.1 Garantias fnancieras o
§2 g
VI, Ajustes por periodificaciones
. Comisionas
2 Otros
Vi, Efettivo y slros activas leuides
3.-572 Tesoreda
2. Otres eciyos fiquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO
Diertominacion del Fondo. CEDULAS TOAZD
Denceminacian del compariments: 1
Denomitacttn de fa gestois: Trplzacian de Actves, 5ocko0na Gastora os Fondds de Tisbzackon, 5.4
Estados agregados: Ne.
Perigdo; SyTaaeT
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CLASE 87

BALANGE (miles de auros) Periadn actoal E Perlado anterior
Fadar’sl el I 040
PASIVO

A] PASIVG NO CORRIENTE
I. Provisiones z large plaza
)i Pasivan financieras 3 lamo plazs
1, Obligaciones y glras valores neqoriabies
4477 Seried no subordinadas
1.2 -178 Berias subordinadas.
1.3 Comreccionas de waler por reparcusian de pénitdas ()
1.4 Intesesas y gastos devengados no vencides
1.5 Ajusles por opersciones de cobarurs
2. Dsudas eon entidadas da cradip
2.1 -170 Prestama subersinado
2.2 -170 Crafite linga de [lquidez
2.3 174 Ciras deudas fon emidades da cradite
2.4 Comacciones de valor por repercitsidn de pendidas ()
2 Sintereses y gastos devengados no vencidos
2.8 Ajustes por operacionas de coberura
3. Derivating
3.1-176 Darvados de cobariua
3.2 174 Defvadas da neguclacidn
3.2 Comectiones de valor por repercusisn de perdidas {-)
4. Otros pasivos i
4.1 Comacchnes da valar por tepercusion da pérdidas ()
42 0oy
8] PASIVE CORRIENTE
1V, Pasivos vinculados Son achves Ab cormientas mapteqidos para | vesa
V. Provisianas 3 carta piazn
Y1, Bastvos flnancieros a cons plare
1, Acraedores y obfas cusnlas @ pagar
2. Obli 5y OiTos vaiores i
2.1 -500 Series no subordinadas
2.2-51 Savinn sybardinadas
2.3 Comeccionss a8 valor por rapertustin de pdndiaas )
2.4 Intereses y gasiay devengasos s vencldos
235 Ajusles por dpefatitnes de cobstturs
28 Interuses vencidos @ i
3. Daudas con entidades de sridito
3.1 -520 Présiama subordinadn
3.2 5620 Crédile linga de fiquidez
3.3 520 Carax deudas 0oa entivades de crdita
3.4 Comas valor pof opemtusidn de pénfidas ()
3.5 Intereses y gaslos devangados na vencidos

]
555.023.000(88A
g

25 Aluses oo s cgherlury
7 tateses ventidos £ mpagadas
4. Danvadas

4.1 -558 Grervados de coberiura
4.2 -55¢ Dervades da negociacion
4.3 Comecinnes de valar hor retersusion da pérdidas ()
5. Suns pasives financkeros
A1 trapone drato
5.2 Cormcriones de yalos por reparcusitn de pérdidas ()
Vi Ajustos por panodificaciones,
1, Comisignes
1.1 Comisidn sociedad gestora
1.2 Carpisién adminisirogor
1.3 Comisidn agents Enanclarcipagos
1.4 Comision variable « resultadas realizados
1.5 Cunisidn variable - resuttados #e reallzages
1.6 OU25 Lamisiones 3l cedents
1.7 Corracionax de valor por repercusttn de péndidas -}
1.8 Gitras comisiones
2, Omas
€} AJ RFPERCUTIDOS EW BAL ANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDGS
VI, Activox financierss disponibles par |s venta
iX. Cobartura de Flujos de Efective
X Dtros ingresosiganancius y gastoalpéridas reconacides
X, Grstus de constitucidn en transicién
TOTAL PASIVO

£53.67E. OO

Rag2
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CLASE 87

! 5.0t}

Denominacion del Fondo: CEDULAS YDA 20

Denaminacion def compartiments: 2

Denaminacidn de ia gestora: g Astivos, Sech de Fandos de T S.A
|Estados agragadas. Ne

Periogo ELky .k

BALANCE (miles de 8uros} Perlodo actual ‘ L Perieda arterior

IH2za Ahzinn

[AETvG | I 1 I
{ATACTIVO NO CORRIENTE FH00E ] BED,000.000] 9006 | 50,000,000

F 1. Activos fimancieros 3 1argo pazg
4. Valores represeniativas da deuda
.1 Bancos seatalas
1.2 inisiracionas piklicas
1.3 Entidades da crédito
1.4 Dtros seetoras msidentos
+ 5 Administraciones Pablicas no residentes
1.6 Otras goctores no residentas
1.7 Activos dudosos
1.5 Correcciones de valor por deteriono de activas {)
1.4 Intereses y gestos devengados no verwidos
1.1G Ajustes por oparaciones e cabertura

i 000, - 3 a50.000.¢
2.1 -251 Paricipaciones hipotecarias f ,{ [1]
72 251 Cerlificados de transmision hipotecaria 2
2.3 -25% Préstamos hipotecarios
2.4 251 Cédulas Hipolecanias
2.5 -261 Préstamos a promolores
4.6 -251 Préstamas a PYMES
2.7 5% Préstamos a empresas
2.8 -25% Préstemos Corporativas
2.9 251 Cédulas torrdtoriales
2.10 251 Bonos de Tesoreria
2.11 <251 Devda Subordinada
242 <751 Criditos AAPP
293 251 Préstamas Consumo
2.14 257 Préstamos autorrecion
245 351 Cunlas de Amendamiento financierz {Leasing)
246 -251 Cuentas a cobrar
2.47 2451 Derechos de trédito Tuturos
2.18 -251 Bones de Hulizacion
219 -25% Otros
2.20 <251 Actives dudosos
2.2 +297 Caomestiones de valor pot deterioro de actives {-)
2 27 430 Intersses y pestos devengados no vencidos
2,23 Ajustes por operaciones de cobertura
3, Derbvados
3.1 <255 Danvados de coberura
4.2 255 Derivados 48 negociacion
4. Otres aclives financieros
4 1 Garantias fnencieras
4.2 Otros.
If. Activos por impuestos diferido
1. Ofvos activos no corrientes

Biolo

2. Barachos ge crédita

§50.008

onnoo%c%

lg_apomc:omcmccoaooﬂeo

R

3288310



141-190

OK6816071

CLASE 87

Denominacion det Fondo: CEDLA &S TRA 21
Bencminacion del companimenta: H
Danominacidn de 1a gasior: Titutzacien do Activas, Socledad Gestors de Fondos de Thulizacion, 5.4,
Estados agregados: Na
{Perodo: NI T
BALAKCE (mies de euos) Pericde actual } Periodo anterior
R AF)r s chl Hitazpie
B) ACTIVQ CORRIENTE 25.064.080 1)1778 5.262.000
1. Activos no corrientes para |a vanta [ [
V. Actives financieros a corte plaze 24.597.003{=1: 5.195.000

1. Beudores v otras cuentas 8 cobrar
2. Vaforas representativos de deuds
2.1 Bancos sentrales
2.7 Administraciones Piblicas espaficlas
2.3 Entidades de crétin
2.4 Otog sectores residentes
2.5 Administraciones Publicas no residentes
2.6 Oires sacioras no residentes
27 Activos dutiesos
2.5 Copreciones de valor por deterioro da actives {+)
2.9 1nterases y gasios devengados ro vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobentura
Z.11 Interases vencidos e impa
3, Derachos de credito

3.1-541 Paricipaciongs hipolecariag

3.2 541 Certificados de transmisidn hipotecarna
3.2-541 Préstarmos hipotacaros

3.4 .541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstames a promotores

3.6 -541 Présiemos 8 PYMES

3.7 -541 Préstames a empresas

3.8 -541 Préslamos Corporalivos

3.9 -541 Cédulas temitariates

3.10 547 Bonos de Tesoreria

3.31 -341 Bouda Subordinada

3,12 541 Créditos AAPP

8135 -841 Préstamos Cohsume

3,44 -541 Pristamos utdrosidn

3.15 -547 Amendanients financiers

3.16 541 Cuentas & sobrar

3.17 -541 Derechos de crédite futuros

3.18 -541 Bonos de titulizasion

315 549 Obrog

.20 -54% Activos dudosos

3.21 -587 Comecciones devator por deteiono de aclives (-}
3.22 Intereses y gastos devangados na vencidos
3.23 Ajustes por opsraciones de cobertura
3.24 intereses vensidos @ impagados

;
=}

<n
&5{
ciolol (o noooooooaaocc;oeoooco;og olojviclolaloiola|alolo

4. Dervados

44 -555 Denvades de coberturs
4.2 -558 Derivados de negociacion

5 (lros aclivos no tomentes =1.000
5.1 Gararfias financeras g
9.2 Olos -1.000
M. Ajustes por perfodificaciones 1809
1. Comisiones i}
2. Qtros 1.000
Wil Efactivo v otTes actives liqiddas equivalentes £8.000/
1. -472 Tesorefia £6.000)
2. Olros activos liguitos equivalentes 0f:A 3]
TOTAL ACTNG £73,084.0001 24500 853,357 000}
Denominacion dal Fonda: CEBLAS TOA 20
|Denominacion det compartimenta: z
Denominacian de |z gestora: Titullaacién da Actives, Soci de Fondoa de T8 in, SA.
Eslados sgregados: [
Perioda: FHIZEN L

aak

bz
o

)
EAM
Cad
s
]
fomesls
[
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CLASE 8~

BALANGE (ries 6 auros) Periode actual l Periado anterior '
222011 AM2re0s8
PASIVD
A} PASIVO NG CORRIENTE | a680: 850,065,000 i3 850.061.400]
). Provisiones a largo plazo i [13 [
Il Pasivos Bnancieros a largo plazo ; OFO0. B50.050.000 ] 850.0e1.000
1. Obligecionas y otros valores i + 07 10 850.801.000 |42 Ba8, 705,004
1.1 -177 Sariss no subortinadas 0T 1% £50.001.000 1171 850.901.000
1.2 <178 Saries subordinadas X 0 ]
1.3 Carrecclones de valor por regarcusién de pérdidas {-) 206,
1.4 inlereses y gastos devengados no vencidos
1.5 Alusias por operacicnas de cobariura
2. Deudas con ertidardes da crédito
2.1 -170 Prestamo subordinado

2.2 170 Crédito fnea de Houidez
2.3 -170 Otras deudas con enlidades da crédito
2.4 G fones de valar por idn de pérdidas ()
2.5 intereses ¥ gastos dovengados Ho vencidos
2.6 Ajustes por i de coberiyrg
3, Ceryades
3.1 -176 Darvados de cobertura
3.2 -176 Derivadnos e negocicion
3.3 Corecciones de valor por Epsrcusfc‘ln e pardidas ()
4 Cfros pasivos financiems
4,1 Comreccones de valor por epertusicn de pardides (-}
4.2 Qtras
H Pasivas por impueste diferido
B} PASVO CORRIENTE
V. Pasivos vincwiades con activos o corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones g corto plazg
V1. Pasivos Tinancleros a corto plaze
1. Acreedoras v oiras cuentas a pagar
2. Obligacionas y otros Vakres negocisblas
2.1 500 Series na subcrdinadas
2.2 -501 Series subordinadas
2.3 Comecaiones de valor por napercusin de pardidas (-)
2.4 intereses y gastos devangadus ng vencidos
2.6 Ajustes por oparacionas de coberiura
28 Inferusers vancitos o impagados
4. Deudas con entidaces de crédito
3.1 -820 Présiame subordinado
3.2-520 Crédito lineza de liquidez.
3.3 -520 Otras deudas con enidades de crédito
3.4 Cotret valty par repercusion da pindidas ()
3.5 Intereses v gasios devengados no vencidos
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura
3.7 Intereses vendidos @ impagados
4. Derivados
4.1 559 Derivades ds soberiura

r=t
wlolofelolalolololols]el®

ciejg] lojo|o|olojoio

4.2 -559 Dervados de negociacian
4.3 Gorrecclonss de valor Der repercusion de pérdidas (-} 0843
3. Otros pasivos financieros HDBBL 1
5.1 importe bruto 5 2 [}
5.2 Correcciones da valor por repercysicn de pérdidas () [
Vil Ajustes por peri 3 2,600,
1. Comisiones : ()
1.1 Coriskan sociedad gestora 1] [+]
1.2 Comigion administrador a 0
1.3 Comisitn agsnte financismipagos [i] i
1.4 Comisién vadable - rasultados realizados 0O0s: o
1.5 Comision variable ~ resutados no reajizados [} a
1.6 Otras comisiones at cedente o
1.7 Corregianes de valor par repercusion de pérdidas (<) o 4
1.8 Otras comrisfenss ] G
2. Olros 82D 5.000 BAB20; 5000
C) Ad REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCINOS 6330 ) 07 a
VI Actives financi il ihies para 1a vanta B4 040408 a
1X. Cobertura de Flujos de Efectivo D950 | 0}1580: u
X. Ctros Ingresosiganancias vy gastos/pérdicdas reconocidas 10384 071380 [}
X1 Bastos de constitucitn en ransicidn D970 011970 a
TOTAL PASIVOD 1000 §75.064,000 2000 855,262,000
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Denominacién del Fondo:
o] nacian def E >

GEDULAS Tha 20
1

Denominacién de ta geslora; Tiulizacion e Actives, Sociedad Gastora de Fondos da Trlubizactsn, SA.
Estados agregados: o
Periodg: g
BALANGE (rrites de suras} Pericdo actual | l Pericdo anterior
311202010 3112009
IACTIVE { I I I ]
{A} ACTIVG NO GORRIENTE HEER 650,309.800 ] 1008 | a
| Actives financieros a largo plazo 530,000.800{ 010,
1. Vaiores reprasentativos de deyds 0F 1100
1.1 Bancos centrales 014101
1.2 Administraciones piblicas espafiolas ¢
1.3 Enfidades de crédito [
1.2 Qtros sectores rasidentes ]
1.5 Administracicnss Pillicas no residentes o
1.6 Otros sectores nc residentas [{]
1.7 Activos dudesos [
1.8 Carrecciones de valor por deteriore de actives - 0,
1.9 infereses y gastos devengados no vencides [
1.19 Ajustes por operaciones de cobertura 0
2, Derechos de crédite
2.1 -254 Participaciones hipotecariug 4]

2.2 -25% Certificados de transmisién hipolecaria

2.3 -251 Préslamos hipolecerics

2.4 25t Cédulas Hipotecarias

2.5 281 Préslamos 3 promolares

2.6-251 Présiamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos & empresas

2.8 -251 Préslames Corporalives

2.9 -Z51 Cédulas temtoriales

2.10 -251 Bonos de Tesorerla

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13-251 Préstamos Consuma

214 257 Préstamos automositn

2.15 251 Cuotas de Arrendamiento fnancieso (Leasing)
2,16 -251 Cusntas a Cobrar

217 -251 Derechos du erddito futuros

2.18 -231 Bonos de Blulizacion

2.1% -251 Otros.

2.20 -25% Activos duduses

2.21 -257 Correcciones de valor por deterioro de actves {-)
2.22 480 Interases y gastes devangadss no vencidos
2.23 Austes por op L de caberiura

BilE
SE
Blolololg

3. Derivatios

3.1 -255 Denvades de cobertura
3.2 -255 Denvacos de negociacisn

4. Okros activas financieros

4.1 Garenfizs financlaras
4.2 Otres

fi. Activos par img 08 diferide

. Otros activos no corentes

sl =l =]t =l = =) T el [a) el [=] (=] {=F =] {u] {=]{=] o Ti=] [= ] {=]f=){=]{=][=]) [s]i=]{=] [=][= =t [ =} o) {u] =] lo] {=] L=l (=l {= k-]
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CLASE 8’

Denominacion def Fendo: CEOULAS TDA 28

Denorminacién del compartimento: t

Denominacion de ia gestora: Titulizaziin de Activos, Soriedad Gestora da Fondns de Titulizacian, S.A.
Estadas agregados; Mo

tPerioto; Mz

BALANCE {miles de euros) Pm:z?:q ::::uai | ‘ FEri:ﬁ:Jy.::::riar—i

I_E__iACTND CORRIENTE
IV, Activos no corrientes mantenidos parz fa venta
V. Activos financierss a corta plazo
1. Deudores y ofras cuenlas a cobrar

2. Valores representativos de deuda
2.1 Bancos centrales

2.2 Addministraciones Publicas espafislas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Ciros sectores residentes

2.5 Administraciones Publicas ne residentes

2.6 Otros sectores no residentas

2.7 Activos dudosos

2.8 Cosreciones de valor por deleriora de activos {-)
2.9 Intereses y gasios devengados no vencidos
2,190 Ajustes por operaciones de cobertura

3.676.0001 127¢
0% 1280
3.633.000}-1256
0F-1300

6
FIEEIS
1]

3. Derechos de cradity
3.1 -541 Participacionas hipolecariag
3.2 -841 Certifieados de transmisién hipelecaria
3.3-841 Préstamos hipotecarios
3.4 544 Cédulas MHipotecarias
3.8 -541 Préslamos a promotores
3.6-541 Prestamos a PYMES
3.7-541 Préstamos a empresas
2.8-541 Préslamos Corparativos
3.9 -541 Cedulas tertiorialas
.10 -%41 Bonos de Tesoraria
2.1% 541 Deuda Subordinada
2.12 541 Créditos AARPP
313 -541 Préstamos Consume
3.14 -541 Prastamos automocion
3.15 -341 Arendamiente financlero
316 -541 Cuentas a cobrar
317 -541 Derechos de cradito fuluros
3.18 -541 Bonos de Hulizacion
319 -541 Olios
3.20 -541 Activos dudases
321 597 Comecciones devalar por deteriore de actives ()
3.22 ygastez d ne i
3.23 Alustes por operacianes de coberiura

3.633.00

3633 0

4. Derivados

4.1 -50% Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de neaociacisn
5. Ofres actives no cortienles
810G las financk
5.2 Otros
Vi, Ajustes por periodificaciones
3. Comisiones
2. Otras.
Vii. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. -572 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes 8
TOTAL ACTVO - B500- §51,876.00017

ololojalclololo|clelSlois|siolalclo|olololaiciois|oloiciaiolaio

XTI
43.000] .54
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CLASE 8-
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0K6816088

Deriwminacion del Fondo: CEDULAS YDA 20

Dengminacian del comparimento: 1

Benominacion de la gestora: Titulizacion de Actives, Sociedad Gestora da Fondos de Tiulizaciin, 3.A.
Estados agregados: Ho

Pepodo; 1122010

BALANCE (miles de eurcs)

Periedo actual L

Periado anterior

M0 M0
{FASVO
A} PASIVO NOQ CORRIENTE 0850 650.037.600
1. Provisionss a large plazo - 06611 ;
1l Pasivos financieros a largo pazo £50.037.000
1. Cohgaciones y olres valores negociables £48.802.000%
1.1-177 Series no subordinadas B50.000.0001 1 71E.
.2 -178 Series subordinadas 03]
4.3 Comrecclones de valor por repercusion de pérdidas {-} -198,000
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 4]
1.5 Ajusles por operaciones de cobertura Q
2. Deudas con enfidades do crédio [l &
2.1 170 Prestamo subordinado al-
2.2 -170 Crédito linea de liguidez i}
2.3 -170 Otras deudas con sntidades de crédita [}
2.4 Correctionss de valor por rapercusin de pérdidas (-} [1]
2.5 infereses y 945108 devengadaos ne vencidns
2.6 Austes por i d cobertug
3. Derivados

3.1 -176 Derivados de cobertwa
3.2 178 Dervades de negociacion

2, Dbligaciones y slros valores negociables

4. Clms pasivos financieros 235.00¢
4.1 Goracciones de valor por repercusidn de pérdidas () g
4.2 Otros 235000
I Pasivos par impuasts diferido
B) PASIVG CORRIENTE 3.639.000
IV, Pasivos vincuiados con aclives ne commientss manienidos para ia venta 0}
V. Provisisnes a sono plazo 0}
VI. Pasivas financieros a corte plazo 3,633,000 !
1. Acroedoras y otras cuentas a pagar 0]1810

2.1 -500 Saries ne subordinadas
2.2 -5¢1 Series subordinadas
2.3 Correcciones deé valor pur repercusion de pérdidas (-}
2.4 Interases y gastos devengados no vencidos

2.5 Ajustes por operaciongs de coberiura

3. Deutlas con entidades de credito

3.1 -820 Prastemo subordinado

3.2 -520 Crédito line de ligidex

3.3 -520 Otras deudas con enlidates da cradiio
3.4 Gorrec valor por repercusion de perdidas (-}
3.5 intereses y gastos devengados no vencidos
3.6 Ajustes por operaciones de coberlurg

4. Desivades

4.1 -G59 Derivades de coberiurz
4.2 -359 Derivados da 1 Iaci

5, Qfros pasivos financieros

5.1 Importe brulo
5.2 Corrgoclones de valor por repercusion de pérdidas {-)

Vil Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones

1.1 Gomisidn sociedad gesiora

1.2 Cormision administrador

1.3 Cormnisidn agente financiero/pages

1.4 Comision variabte - resuttados realizados

1.5 Comisién varfable - resultados no realizados

1.8 Ofras eomisianas al cedenta

1.7 Correstones de valor por rapercuskon de pérdidas (-}
1.8 Olras comislones

2. Otros

C) A REPERCUTIOOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

333

Viil. Actives financierns fisponibies para ia vents

b3 94D

IX, Cobgrtura de Flujes de Efectivo

3950,

X. Ofros ingresosiganancias y gastos/pérdidas reconocidas

4960

X1. 3astos de constitucidn en ir

<970

TOTAL PASIVO

Q
0
8
a
O
6.000 1920
o
[1]
1]
i)
[
2

#353.675.000 {>3000;

OQﬂDcﬂﬁﬁQDQODGGQODOOOOGDODOQOODODOOOOGQDGG&CDC.'JDCIOOQOGOODDOOGGOQQQ




)
(o2}
==
1
P~
e
-

ARIAL

i

0]

4

oo
O
O
(o)
i
oo
w
=
o

CLASE 87

006F | &

0QCHHad 130 QOVININS T

SO/BREUAY 4005 Dysendul g

0583, |¢
noss |1

SOLEHNAWI 30 STINY SOJVLINSIY:

0y8Y |C00°TaE

F)USA WG 561031405 U SOAROT AP B[wq B UG [5Cpp.90) SEj9UND g

[Giev) s5UoSAaId 1 SaUCI50}o0 g
-} 0285506 SHANDE 000 DP GIBU DucHaad 1
19 sopBALGD B OP OJOU 0IRIAIAG B2
{-} P23 3P SHUDAIBP 6P SleY ICLIBING 2L
{} Bprap op soAnBjUAEadRY $ICIRA P OlAU DIOLBISQ |4

{O10U] £HkaaUsnl] SOANIE 0P DICHHR0 L

Soogeleo oS

§So=
o
S B
ER=
T O

EDEeB 80RO 1 LG
&1uBpoe j8p seUorsUIEY SEA0 9T
sopgzEEal U SOPRRNSa) - SIGRUEA UDISHISD §'8'9

JOPEISIWEE UMSOD 2'6'8

wim5e0 pEpomOS 8 UNSILCD LT
BUstiod ughsal op 501580 SO0 £'9
sonqiL 29

E0p[AIRS SO0 YLD

opuefiedoid £ papigng €719

E B EEEEE R EEERE

JQUDIUR DPR[MLNDY

Jenise GPRIMLNOY

1OUIBFUT D0 OpOYIS

bl SEIBNILIS A EOPEIUBN SORIIGE 21’9
000 161~ sejusipuedapul sRFLOCINId Op SOPIAS LD
SHA00E61- $0.DUBIXB SOIZAIBT §'D
DA0BE - UGRRIGAXS &P STISER SO10 B,
0] TOIOEI5]d%E ap £DERiBU) 600 §
A0 —{ajel] oigured eb e(aUalalig
3 ;| Do - SONCEE
[ |a 0 YLioA B eied Segriods|p SO/RDURY|L SOAUDY 28
Q ‘[a o i) ok UD OIGUIAD 10T WA, B BISEED Us UgiRales ap seishly g
(] 000" D § (G)a] & erA[DUBLH} SHUA[ORISI0 Op DPEINESY T
[] D00 LL T FEEERTIEE R
2] o 1o SUIBPUE ROMSEC S0 £ 2
<] il 213 QIR B sePiphue LoD Sepnag '
a 8 1000'Bs5 LE- ]G0 R0 53 - sopapeliou 5010ma sono £ sauoebiq 17
[] J900'gE5 12 DG 365 SUPE(IU|SE §EDJED A SOSMOI 2
[ 000 L R SOIBPUEUL SOANDP SCHO § 1
o ‘lovorges iz 000'589°6% SHpgo Bp SOLRIIN T'L
e} i 0. BpNAp 8 onpjuasasdel faioeA L'l
[] 0051 - OO0 ELL8E 5T ELETIETT
FOOTITING - E00ZLORO GLOZRELAL - 8} 0T CEOLEHILE - ROz Frazsu e

_.n_N_E_.H
1EN}9T B)Ea{I09 DROLG

(SN ep s} SYIDNVYANYD A SYOIOEH 20 YANIND

PLOZF UL CEIET

oy ‘sopebestie soperss

S UGIOTTNY; OB 10PLC § DR B/0)500 PRAMIOE SOARIY IR URIFHINIEL cestngnl 8] 8p UGIDRLHUDURG,
L IUSWLRAIWOD 18R UGB ULOUsE

02 ¥OL SYN03d SOPUD J8P LGREUAIOLQ]

]

RU3238



179-190

0K6816090

B

CLASE 8°

[ 551]

Dznominacion del Fende; GEDULAS TDA 20

Denarminacian del compantimento: z

Deneminacion de ls gestora: Tiulizacien de Activas, Socisdad Gestora de Fondes de Tiulizseion, 5.4,
Estados agregados: No

Perioda: Mzt

BALANGE [mites de euros) Pa’;’:‘jﬂ;:{:"”'

Perioda anterior
312089

[ACTVO ] | I I H

[ATACTIVO NG CORRIENTE [oone ] £50,000.000] 1008 | gt

|. Activos financieros a large plaze
1, Valores repregentatives de deuda
1.1 Bancos cenirales
1.Z Administraciones piblicas espafiolas
1.3 Enlidades de crédilo
1.4 Qtros sectores residentes
1.5 Administraciones Pblicas no residentes
1.6 Otros sectores no residentes
1.7 Acivas dudasos
1.8 Correcgiones de valor por deterioro de activos (-}
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes por nperacignes de cobertura
2 Derechos de crédito
2.1 -251 Partioipaci hipo
2.2 -251 Certificados de ransmision hipoiecaria
2.3 -2561 Préstamos hipotecarios
2.4 .251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Préstamos a promolores
2.8 -251 Prestamos a PYMES
2.7 -251 Préslamos a emgrasas
2.8 -251 Préstamos Comporativos
2.9 -251 Céduias taritoriales
2.10 -251 Bonos de Tasoraria
2.11 -251 Deuda Subordinada
2.12 -251 Créditos AAPP
2.13 251 Préstamos Consumo
2.14 -251 Préstamos adtormnocion
2.15-251 Cuotas de Amrendamiento financierc (Lensing)
2.1%-251 Cuentas a cobrar
2.17 -251 Derechos da cradite futuros
2.18 -251 Bonos de thulizacién
2.19-251 Otrss
2.20-251 Aclives dudosos
221 -297 Correcciones de valor por deterioro de activas {-)
2.22 480 inlereses y gastos devengades no vencidos
223 Ajusies por aperaciones de coberura
3. Derivados
3.1 -256 Derivades de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacion
4. Olres activos fnancierns

4.1 Garanttas financieras
4.2 Otros

Il Activos por impuestos diferido

Ill. Otros activos no corrientss

850.008.006] 1040 ]
60|
4101

oioic|ole

[=}fetintis]{=][=]l=}{=} ] {~]{=]

850,000.60

=li=

oelo|eialaloig|oisio

aciopiciolojoiolola|o,

al|oio!
et

il

cl|ojojolclo/o|ojwiolololaoic|ociopicic|e
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UK68160831

CLASES”

e

Denominacién det Fonda: CEDULAS TD4 20

Denoninacion def compartimenio: z

tDenaminacién de la gestora; Titulizacidn de Activos, Sociedad Gastora ge Fondos da Titulizacian, S.A.
1Estados agregados: Ho

Periogo: Frzzol0

BALANCE {miles de euros) PE':::’:I:;::“E" I Peﬁ:ﬁ;‘z‘:’k’"

[E AETIVO CORRIENTE
IV. Activos no-corrisntas m.
V. Activos financieros a corio plaze
4, Deudores y olras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
2.1 Bancos centrales
2.2 Administraciones Publicss espaficlzs
2.3 Emidades de crédito
2.4 Olios sectorss residentes
2.5 Adminisiraciones Publicas no residentes
2.6 Otros sectores ne residentas
2.7 Activas dudosos
2.8 Correciones de valor por deteriore de activos (-}
2.9 Inlereses y gastos devengados no vencidos
2.30 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Derechos de arédila
3.1-541 Participaciones hipotecasas
3.2 -541 Certificades de transmision hipotecaria
3.3 -641 Prastamos hipotecarios
3.4 -541 Cédulas Hipotecanas
3.5 -541 Préstamos & promotores
3.6 -541 Préstaraos a PYMES
3.7 -541 Prastamos a empresas
3.4 -541 Prastamos Corporatives
39-541 Cédulas territoriales
3.10 -551 Bones de Tesoraria
3.11-541 Deuda Subordinada
3.12 -841 Craditos AAPF
3.13 -541 Préstamos Consumo
3.14 -5641 Préstamos aulomecién
3.15 -841 Arrendarmiento financiera
3.6 -441 Cuertas a cobrar
3.17 -541 Devechos de crédlo futurng
3.18 -541 Bonos de HHulizacion
2,49 -541 Qlros
3.20 -541 Actives tudosos
327 -587 Gorreceivnes devalor por deterinrs de actives ()
3.22 Intereses y gastos devengades no vencidos
3,23 Ajustes par op i 48 cobertura

5.262.000

para la venta

o

5.195.0001 -

wclolsloioiojolo|c|oio

5.156.00

oio|oiaio|Die

olojojocjojo|o|oiolojoia
R T T

5.166.000

4. Derivados

4.1 -55¢ Dervades de cobenura
4.2 -558 Derivados de negociaciin
3. Qtos actvos no comrientes
5.% Garantias financieras
5.2 Otras
V). Ajustes por periodificaciones
1. Comisicnes
2. Ctros
¥II. Efectivo y otros activos Huuidos equivalentes
1. -572 Tesoreria
2. Dlros actives liquidos squivalentas

al|ololo|oliciolaolo|alalo|ojoialoiaicio|cioiole(siole|o|eloie|o|o|piclooiolololololsialalaioia|olola| ol

1
TOTAL ACTIVG 855,262,000 1504
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GLASE 87

Denrominacion del Fondo: CEDULAS TOA 28
Denominacién del comparimento: z
Denominacion de la gestora: Thulizacién de Actlvos, 3ociedad Gestarm de Fondos de Titulizacién, 5.4,
Estados agregados: Ho
Perodo: MU
BALANCE {miles de euros} Pariodo actual ! | Periode anterior
z2eip MM22008
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 850,061,000 " 1650 []
1, Provisiones a large piazo 0 166¢
. Pasivos financieros a fargo plaze §50.051.000 | 17890 Q
1, Obligaciones y oros vaieres negociabies 849,703,008 Q!
1.1 <177 Series ne subordinadas 850.001.000 o
1.2 -178 Series subordinadas [3% 9
1.3 Comrecciones de valor por repercusian da pécdidas (-} 335 000} - b
1.4 Infereses y gastos devengados no vencidos }-
1.5 Ajustes por operaciones de cebarura 0
2. Deudas con enfidades de crédite 0
2.1 -170 Prastamo suberdinado [i)
2.2 -170 Crédito linea de lauidex 0
2.3 170 Otras deudas con entidades de crédic o]
2.4 Correcclones de valor por repercusién de pérdidas (-} [1}
2.5 intersses y gastos devengadus no vencidos )
2.6 Ajustes por operacicnes de cobertura [i]
3. Dervados. [
3.1 178 Detivados de cobertura 0

3.2 -175 Derivados de negeciacién "O1-1722
4. Ofros pasivos finarcleros 3550001

4.1 Comradciones de valor por repercusion de pérdidas (-}
4.2 Otros
# Pasives por impussto diferido
IBLEASIVO CORRIENTE
1V. Pasivos vincuiados con activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corio pfazo
Wi, Pasives financierns a corto plazo
1. Acreedores y olras cuemas & pagar
2. Obiiggciones ¥ ofros vakeres negeciables
2.1 -500 Series no subordinadas
2.Z -501 Series subordinadas
2.3 Comecticnes de valor pof repardusion da pérdidas {+)
2.4 inlerases y gasios deveniados no vencidos
25 Ajustes por operaciones de cobaitura
3. Deudas con entidades de crédito
3.1 320 Préstamo subordinado
3.2 -820 Crédito linea de liquidey
3.3 -320 Otras deudas con entidades de crédito
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas {-)
3.5 Inlereses y gastos devengados no vencidos
3.8 Ajustes por operaciones te cobertura
4. Darivados
4.9 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Darivados de nagociacion

356.000:

G
5.201.000 11

olololalolelo|olo|olajolalolelalsiolololc/oje|clojoic|o]oicjoiolojsininialoioaipje{eolOi O OICIOLOIT G

5. Otros pasives financiercs 1]
5.1 importe bruta al:
5.2 Correceionas de valar por repercusion de pérdidss () [l eX
Vil Ajustes por periodificaciones 5.0001
1. Comislones (15
1.1 Comision sociedad gestora oF
1.2 Comision administrador [
1.3 Comisién agente financierofpagos 0
1.4 Comision variable - resultados realizados i
1.5 Comision variable - resuttades no realizados 9
1.6 Ciras comisiones al cedenle il
4.7 Cormecionss de valor por repercusion de pérdidas &) [i]
1.8 Otras comisiones qQ
2. Otros E 5000
C) A REPERCUTIDDS EN BALANGE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS - B30 01330
Vil Activos financieros dispaniblss para ia venta G340 03240
1X, Cobertura de Flujos de Efective 950 OEGIE
X. Otros ingresos/ganancias v gastos/pérdidas reconocidas D260 G980
X). Gastos de constilucion en icio OO D 01397
TOTAL PASIVD 4 000 £55.2682.000 | 204G
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Bancoe de Negocios, 8.A. Banco CAM, S.A UL

D. Teofilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Banco Castilla La Mancha, S.A. D. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Francisco Jesis Cepeda Gonzalez

D® Raguel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. Rafael Garcés Beramendi Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que fras la
aprobacidn de las cuentas anuales v el informe de gestion de CEDULAS TDA 20, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011, por los
miembros de! Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T,, en la sesién de 27 de
marzo de 2012, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 95 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del OK6816001 al OK6816095, ambos inclusive,
estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta ultima hoja del
presente, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



