BANESTO BANCO DE EMISIONES 5.A.
Avda. Gran Via de Hortaleza, 3
CIF A28/027274

LUIS ALFONSO DIAZ ORUETA, Consejero Secretario del Consejo de
Administracion de BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A., entidad mercantil
con domicilio social en Madrid, Avda. Gran Via de Hortaleza, n® 3 y C.LF. n°
A28/027274

CERTIFICA

Que el Informe Financiero Anual que se acompafia, comprende las Cuentas Anuales
y el Informe de Gestidn de Banesto Banco de Emisiones, S.A., debidamente
formulados y firmados por los Consejeros de la Sociedad, el correspondiente informe
de auditoria y la declaracién de responsabilidad sobre su contenido de los
Administradores, documentacion toda ella relativa al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011, y que es fiel reflejo del aprobado en el Consejo de
Administracion de la entidad celebrado con fecha 30 de marzo de 2012.

Y para que asi conste, y surta los efectos legales oportunos, expido y firmo la
presente certificacién, en Madrid, a veintiséis de abril de dos mil doce.

El Secretario del Consejo de Administracion
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BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.

BALANCES AL 31 DE BICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (NOTAS 1 a 3)
{Miles de Euros)

0K6839042

ACTIVO MNota 2011 20%0 (%) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Main 2011 2010 {*)
PASIVO .
CAR:] ERA DE NEG.OC‘:L&CIUN: CARTERA DE NEGOCIACION:
Derifvndos de negociscion 6 87.583 35.937| Derivados de negociacion G 87.583 35937
INVEIRSIONES CREDITICIAS: PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
itos en entidndes de crédito 5 4026066 35364406 AMORTIZADO:
Débitos representndos por valores negociables 7 3911412 4.744.676
Pusivos subardinados ] 9.306 515,379
Ciros pasivos Ainencieros 9 1,603 1.322
PASIVOS FISCALES
Corrientes 9 e 192
RESTO DE PASIVOS 52 74
TOTAL PASIVO 4,010.267 5.297.680
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS: 103382 102,663
Cuopital emitido
Escritnrade 10 30.050 30,050
Primn de emision N 65.406 65406
Reservas acumuladas 2 7207 £.526
Resulindo del cjercicio 719 681
TOTAL PATRIMONIC NETO 103.382 101663
TOTAL ACTIVO 4113.640]  5.400.393| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.113.649 5,400,343

{") 5& presentan, Onica y exclusivamente, a electos comparativos.
Las Notas 1 a 18 descrilas en Iz Memor(a adjunta, forman parle Inlegrante det balance af 31 da diclambre de 2011,




BANESTO BANCO DE EMISONES S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (NOTAS 1 a 3}

Miles de Eurps

0K6839043

Ingresos/{Gastos)
Nola | Ejercicio 2011 |Ejercicio 2010¢(*)
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS 5 89.354 111.394
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 7yl (88.264) (110.328)
: MARGEN DE INTERESES 1.090 1.066
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neta):
Carlers de negociaciton - -
MARGEN BRUTO 1.090 L.0GGH
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 14
Otros gastos generales de administrocion (63) (93)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1027 973
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTC DE ACTIVOS (Neto) - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.027 973
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 9 {308} {292)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 719 681
RESULTADO DE GPERACIONES INTERRUMPIDAS (Neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 719 G81

{*} Se pregenian, tnica y exclusivamenie, a efactos comparativos.

Las Nolas 1 a 18 descritas en k2 Memarla adjunta, forman parte inlegrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del efercicio 2011,
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BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
CORRESPONIHENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (NOTAS 1 a 3}

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2011 2010 (4
RESULTADO DEL EJERCICIO 719 681
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
INGRESQS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 719 641

(“} Se presenlan, tnlca y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 18 descrilas 2n la Memora adunla, forman parte integranie del estado de Ingresos y gastos reconacides del ejercicle 2011,
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BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.

0K6839045

ESTADOS TOTALES DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (NOTAS 1a 3)
Miles de Euros

S A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

FONDQS PROPIOS
Primn Otros Menos: | Resultado Menas: Tatal Ajustes Tatal
e Instrumentes | Valores del Dividendus y Fondes por patcimanio
Capital emisiin | Reservas e Capitl ropios | Elercicin | retribuclones | Proplos | valorncién netn
Snldo al 01/01/1011 30.050 65406 6.516 - - 681 - 102,663 - 102663
Ajusies por cambins ) . . .
de eriterio coniables i : B - N -
Ajusles por errores - - - - - - - - - -
Saldo Injein] ajnstadn A0.050 65.406 6,526 - - G81 - 102,663 - 102,663
Totnl ingresosi{gastos) . . - . . . .
Retonccidos 79 ne w
Qtpgs varinefunes det
patrimonio nety
Traspasos enire
paciidas de pattimonio
neto - - 1] - - {GR1) - - - -
Sulde al 31/1272011 30.050 65.414 1.207 - - e - 103.362 - 103282
FONDOS PROPLOS {+
J\IIEWS
Prima Otros Menos: | Resulinda Menos: Totul por Tobal
de Instrumentos | Valores oo Dividendosy | Fondos | Valoracién | Potrimono
Capital Emislén | Reservns e Capital Fropios Ejercicie Retribuciones Proplos {*} Neto {*)
Sualde wt 010172010 30,050 65,4006 5.606 - - 920 - 101,982 - 101,982
Ajustes por cambias R . . j j . R
dle criterio contablc B "
Ajlstes por grrores - - - - - - - - - -
Snldo inicial ajustads 30.050 65406 5.606 - - 20 - 101,982 - 101,982
Totnl Ingresns/{Gasins) ] .
Retoaocidos B - - " - 681 N 681 631
Otras variacites del
patrimonta neto
Traspasos ehitre
particss de potrimonio
nelo - - 920 - - (9203} - - - -
Saldo rt 31/12201D 30,050 65,406 6,526 - - [{1 - 102.663 - 102,663

{*) Se presentan, tnica y exclusivamente, a sfectos comparalivos.
Las Notzs 1 a 18 descritas en la Memora adjunla, forman parte Imtegranie de) estade tolal de camblos en el patimonio nale del ejercicio 2041,
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BANESTO BANGO DE EMISIONES, S.A.

0KE6833046

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 {(NOTAS 1 a 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicic
2011 2013 (%)
A.FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.676 891
Resultado del ejercicio 719 681
Ajustes para cbtener los flujos de cfectivo de Ias actividades de explotacidn:
Otros gjustes {172) 17.466
Aumento/Disminucién neta en los activos de explotaritn:
Cartera de negociacion- (51.646) -
Derivados de negociacion (31.646) -
Inversiones crediticias- 1.411.879 1.709.017
Depdsitos en entidades de crédito 1.411.879 1L709.017
Aumento/Disminueién neta en los pasivos de explotaciGn:
ariera de negociacidn- 51.646 -
}n’vados de negociacioin 51.646 -
'nsivos financieros a coste amortizado- {1.409.78%) (1.725.919)
|Dédbitos representados por valeres negociables (903.989) (1.727.113)
tros pasivos financieros 283 380
Pasivos Subordinadas {306.075} 814
Otros pasivos de explotacidin- (a57) (350)
Iahros!?agns por impuesto sobre beneficios (8) 4
| . FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION - -
C. FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIFCS DE CAMBIO - -
. AUMENTQ/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D) 1.676 89
. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 102.628 101,737
. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 104.304 102.628
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Diros activos financieros 104.304 102.628
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 104.304 102.628

(*} Se presenian, Unica y exclusivementle, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 & 18 descrilas en la Memoria adfunta, farman parie integrente del eslado de flujos de efectiva del ejercicio 2013,
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Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Memaoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2011

1.___Reseiia del Banco, bases de presentacidn de las cuentas anuales v otra

informacion

a) Resefia def Banco

Banesto Banco de Emisiones, S.A. ("l Banco") es una entidad de derecho privado, sujsta a lz normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia, Se consfituyé el 28 de mayo de 1935 con la
denominacidn social de Banco General de Administracion, S.A., cambiando su denominacion saocial, el 30 de
mayoe de 1879, por Banco General, S.A. y, el 9 de julio de 1999, por (a actual.

Su objeto social esld constituido por las actividades propias de las entidades bancarias privadas en general
¥y, en particular, las determinadas en el articula 175 del Cadigo de Comercio y demas legisiacion en vigor
relativa a |la actividad de tales entidades, Su sede social s8 encuenira en Ia calle Gran Via de Hortaleza n® 3,
de Madrid.

El Banco no dispone de personal propio, por lo que Banco Espafiol de Crédito, S.A. ("Banesio”) realiza todas
{as tareas administrativas y de gestion de! Banco sin coste alguno para el mismo. En conseguencia los
importes que figuran como gaslos e ingresos en las cuenlas de pérdidas y genancias adjuntas deben
interpretarse en el contexto del Grupo en el que el Banco realiza sus operaciones y no come una entidad
independiente.

En el elercicio 2004, a] Banco realiz un programa de emision de obligaciones subordinadas denominado

“Obligaciones Subordinadas Banesto Banco de Emisiones Marzo 2004" por importe de 500 millones de

eures, con la garanlia solidarla de Banco Espafiol de Crédile, S.A. Duranie e gjerciclo 2011 el Banco ha

amortizado 486,5 milflones de eurcs de obligaciones subordinadas integrantes de la cilada emision en el

:lmrco de la operacién de canje por Bonos simples de Banco Espafiol de Crédito, S.A., que se delalla enla
ola 8,

Adicionaimente, a lo largo del ejercicio 2011, Banco Espafiol de Crédito, S.A., adquirié en el mercado
secundario obligaciones subordinadas iniegrantes de dicha emisidn, "Qbligaciones Subordinadas Baneslo
Banco de Emisiones Marzo 2004”, por un valor nominal de 2,200 miles de euros, Posteriormente estos titulos
fusron recomprados por Banesto Banco de Emisiones, 5.A., gue procedio a su amorlizacion (véase Nota 8).

En junio de 2011, ef Banco ha realizade un programa de emisién de warrants sobre Indices bursétiles y sobre
titulos de renta variable denominado “Warranls Banesto Banco de Emisiones 2011", por un imporie nominal
maximo de 400 millones de euros. Durante el ejercicio 2011 el Banco ha emitido wamants bajo dicho
prograrna por un importe nominal de 233 millones de euros. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011 el
importe nocional ascciado a dichos warrants asciende a 2.011 millones de euros (véase Nota 13).

En marzo de 2009, ! Banco realizd el programa de pagarés *Banesto Banco de Emislones 2008" por importe
maximo de 6,500 millones de euros de valor nominal. Con fecha 22 de diclembre de 2009 se realizd una
ampllacidn de dicho importe hasta 7.500 millones de euros, cuyo importe nominal al 31 de diciembre de
2011 asclende a 1.000 millones de euwros (véase Nota 7).
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En marzo de 2010, el Banco reafizd el programa de pagarés "Banesto Banco de Emisiones 2010" por importe
maximo de 8,500 millones de euros de valor nominal. A 31 de diciembre de 2011 dicha emisién dg pagarés
ha vencido integramente {véase Nola 7).

En marzo de 2011, e| Banco ha realizado e! programa de pagarés *“Banesto Banco de Emisiones 2011 por
importe maximo de 6.500 millones de euros de valor nominal. El importe nominal de las emisicnes realizadas
durante el ejercicio 2011 bajo dicho programa ha ascendido a 3.280 millones de euros, cuyo saldo nominal
asciende a 2.985 millones de euros al 31 de diciembre de 2011 (véase Nola 7).

Todas las emisiones realizadas por €l Banco estén garantizadas por Banco Espafiol de Crédilo, 5.A. (véase
Nota 10).

Las cuentas anuales de! Banco correspondientes al ejercicic 2010 fueron aprobadas por la Junta Genera! de
Accionistas en su reunién celebrada el 30 de junio de 2011. Las cuentas anuales comespondientes al
elercicio 2011 s2 encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Acclonisias, No cbstante, el
Consejo de Administracién del Banco entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b} Bases de presentacion de las cuentas anuales

Les cuentes anuales del Banco correspondientes al elercicio 2011 han sido formuladas por los
Administradores {en la reunidn de su Consejo de Administracian celebrada el 30 de marzo de 2012), de
acuerdo con el marco normaliva de informacion financlera que resulta de aplicacion al Banco, que es el
establecido en el Codigo de Gomercio y [a restante legisiacién mercantil, en la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, del Banco de Espafia y ofras normas de obligede cumplimlento aprobadas por ef Banco de
Espafia, de forma gue muestran Ia imagen fiel del patrimonio y de |a situacion financiera del Banco al 31 de
diclembre de 2011 y de los resullados de sus operaciones, de |08 cambios en su patrimonio neto y de sus
flujos de efectivo generades durante el ejercicio anuzl terminado en esa fecha, Dichas cuentas anuales se
han preparado a partir de los registros de contabilidad del Bance.

Los principales principlos y politicas contables y criterios de valoracion que se han aplicado en la preparacion
de las cuentas anuales del Banco del eferclcio 2011 se indican en la Nota 2. No existe ningdn principio
contable nl criterio de valaracion que, teniendo un efecto significativo en fas cuentas anuales del ejercicio
2011, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

El Banco esta integrado en el Grupo Banco Espaiicl de Crédito {(en adelante, el “Grupe” o el “"Grupo Banesto”
- véase Nota 10) cuya sociedad dominante es Banco Espafiol de Crédito, S.A., con domicilio social en Gran
Via de Hortaleza, 3 de Madrid, siendo esta sociedad la que formula cuentas anugles consolidadas. Las
cuenias anuales consolidadas del Grupo Banco Espafiol de Crédito del sjercicio 2011 fueron formuladas por
los Administradores de Banco Espaiiol de Crédito, S.A. en Ja reunién de su Consejo de Administracion
celebrada el 25 de enero de 2012, aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de febrero
de 2012 y deposiladas en el Reglstro Mercantil de Madrid. Aslmlsmo, Banco Espafiol de Credito, S.A., esta
integrado en el Grupo Santander, cuya sociedad dominante es Banco Santander, S.A., con domicilio social
en Paseo de Pereda, nimeros 9 al 12 de Santander. Las cuentas anuales cansolidadas del Grupo Santander
de! ejercicio 2010 fuercn formuladas por jos Administradores de Banco Santander, S.A. en la reunién de su
Consgjo de Administracion celebrade el 21 de marzo de 2011 y depositadas en el Registro Mercanlii de
Santander,

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efeclos comparativos,
con cada una de [as partidas del balance, cuenia de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio nelo, ef estado de flujos de efective y fa memoria,
ademas, de las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al eercicio anterior, obtenidas por aplicacion
de la Circular 4/2004 del Banco de Espaia. Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio 2010
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que figuran en esta memorla se presentan, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos por lo que no
constituyen las cuentas anuales del Banco del gercicio 2010,

c) Recursos propios

La Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Bance de Espaiia, modificada por la Circular 9/2010 de 22 de
diciembre, sobre determinacién y contral de los recursos propios minlmas, regula los recursos propios
minimos que han de mantener [as enlidades de crédilo espafiolas — tanto a nivel individual como de grupo
consolidado — y la forma en la que han de delerminarse tales recursos propios, asl como los distintos
procesos de autoevaluacidn del capital que deben realizar y la informacién de carécter piiblice que deben
remitir al mercado,

Adicionalmente, can fecha 18 de febrero de 2011, el Consejo de Ministros aprobo el Real Decrelo-ley
22011, para el reforzamlento del sistema financiero, que establece que |as entidades de crédito y sus grupos
que pueden captar fondos reembolsables del ptiblico, deberan contar con un capilal principal igual o superior
al B% de sus exposiciones tolales ponderadas por riesgo calculadas de conformidad con lo previslo en fa Ley
13/1985, de 25 de mayo.

De acuerdo con lo establecido en la disposicién transitoria primera de esle Real Decrefoey, |a fecha de
entrada en vigor de los requisitos de capitat principal sefialados anterlormente fue el 10 de marzo de 2011,
tomando como base de célgulo Ia cifra de activos ponderados por riesgo correspondientss a 31 de diciembre
de 2010,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y duranle dichos ejercicics, fos recursos propios computables del Grupe,
y &l cosficisnte de capital principal, excedlan de los requeridos por la normativa en vigor.

d) Fondo de Garantia de Depdsitos

Mediante Real Decreto-ley 16/2011, de 14 de oclubre, se crea el Fondo de Garantla de Deposilos de
Entidades de crédito, tras la unificacion de los hasta entoncés tres fondos de garantla de depdsitos en un
onice Fondo de Garantia de Deposilos de enlidades de crédito, menteniendo tas funciones y rasgos
caracleristicos de los tres fondos a los que sustituyd. El presenie Real Decreto-ley procede a revisar el {ope
legaimente fijado para las aportacionss anuales que [as entidades deben raalizar al fondo, elevandalo del 2
al 3 por mil para garantizar que se dote al fondo de su méaxima capacidad operativa, Adicianalmente, se lleva
a cabo la derogacién de las Ordenes Ministeriales que conforme al régimen vigente establecian una rebaja
coyuntural y potesiativa de las aportaciones de las entldades al 0,6, 0,8 y 1 por mil, respectivamente, en
funcién del fipo de entidades. El resultado de ambos cambios es la fijacion de un tope de un 3 por mil de
aportaciones por depdsitos garantizados y el establecimiento de una contribucion real del 2 por mil en jugar
de los porcentajes anteriormente sefialados.

Adicionalmente la Circular 3/2011, de 30 de junio de, Banco de Espafia, dictd las normas para permilir la
aplicacion de las modificaciones introducidas por el Real Decrelo 771/2011 de 3 de junio, por &l que se
modifica el Real Decreto-ley 216/2008 de 15 de febrero, para los depdsites garantizados cuya remuneracion
exceda alguno de los |imites que se indican a continuacian;

a. En caso de depdsitos a plazo e instrumentos de naluraleza similar o que cumplan idéntica funcién
economica, que la remuneracion pactada exceda en mas de 150 puntos basicos al Euribor medio a tres
meses de interés anual, si se conclertan por plazo igual o superior a tres meses, en mas de 150 puntos
basicos al Euribor medio a seis meses si lo son por plazo superior a tres meses e inferlor & un afo, o en
maés de 100 puntos basicos al Euribor medio a doce meses si io son por plazo igual o superior a un afio.
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b. En caso de depdsitos disponihles en cuentas a la vista, que la remuneracién pagada en la liquidacidn
periddica de intereses de la cuenta exceda en mas de 100 puntos basicos al Eurlbor medio a un mes
de interés anual.

Se madifica el tratamiento de aportaciones al Fondo, consistente en aplicar a los importes de los dapdsitos
cuya remuneracion pactada exceda conforme a lo establecido en lus apartados anleriores, una ponderacion
de un 500% a los efectos dal célculo de las aportaciones de las entidades adheridas. E! exceso qgue suponga
dicha aportacién sobre ka que serla aplicable de no concurrir las circunstancias del apariado anterior, se
ingresara trimestralmente en la cuenta del Fendo.

El Banco estd Integrado en &l Fondo de Garantla de Depdsitos. Sin embargo, durante los gjercicios 2011 y
2010 el Banco no ha realizado aportzcion alguna al mismo al no presentar en el pasivo de su balance
depdsilos ni instrumentos de naturaleza similar o que cumplan idéntica funcldn economica.

e) Responsabllidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Banco. En
la elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado, ocaslonalmente, estimaciones realizadas por el
Banco para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Estas estimaciones se refieren principaimente a las pérdidas por deterioro de
determinados activos (véase Nota 5).

Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a 31 de diciembre de 2011
sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro obligasen a modificar dichas estimaciones (al alza ¢ a la baja) en proximes ejercicios.

f) Estacionalidad de ingresos y gastos

Lz naluraleza de las actividades y operaclones mas significativas llevadas & cabo por el Banco que se
corresponden a las actividades tipicas de las entidades financieras, no se encuentran afectadas por factores
de estacionalidad.

g) Contratos de agencia

Ni al cierre del efercicio 2011, ni en ningiin momenio durante €l mismo, el Banco ha mantenido en vigor
“Contratos de apencia® en la forma en la que &stos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto
1245/1995 de 14 de julic.

h) Impacto medicambiental

Dadas las aclividades a las que se dedica el Banco, ésle no lene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera v los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en [a presente memoria respecto a informacian de cuestiones medioambientales,
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{} Informe anual del servicio de atencion al cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de 1a Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del
Ministeric de Economla, sobre los Departamentos y Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente
de las Entidades Financleras, el Consejo de Administracién de Banesto, en cumplimiento de la citada Orden
Ministerial, aprobé en el gjercicio 2010 el Reglamenio de] Servicio de Atencion al Cliente del Grupe Banco
Espafiol de Credito, al que se encuenira adheride el Banco {véase Nota 10). En el informe Anusl presentado
por e titutar del Servicio en el Consejo de Administracion de Banesto celebrado el 25 de enero de 2012, se
indica ia inexistencia de reclamacion alguna que afecte al Banco.

Jj} Hechos posteriores

Con fecha 3 de febrern de 2012 se ha aprobado el Real Decreto-ley 2/2012, de saneamiento del sector
financiero. Dicho Real Decrefo-ley supone un endurecimiento de las provisiones y un incremento de las
necesidedes de capital para cubrir las posiciones mantenidas por las entidades financieras relativas a la
financiacion del crédito promotor y los activas recibidos en page de deudas. Los requerimientos mencionados
en los parrafos siguientes deberan ser alcanzados con anterioridad al 31 de diciembre de 2012,

El eje centrat del saneamiento de los halances se articula a fravés de un nuevo esquema de cobertura para
todas las financiaciones relacionadas con el sector promotor y para los activos adjudicados o rectbidos en
pago de deudas relacionados con el sector nmohiliario. Dicho esquema se materializa en una estimacion del
deterioro especifico de estos aclivos de acuerde con unos parémetros establecidos y en un endurecimiente
de las coberturas necesarias sobre aguellas exposiciones con el sector promotor calificadas como dudosos o
subestdndar, ademas de |a inclusion de una cobertura del 7% dal saldo vivo al 31 de diciembre de 2011 del
tatal de las financiaclones de esta naturaleza gue estuviesen clasificadas como riesgo normal.

Adicionaimente, el Real Decreto-lay obliga a contar con un capital adicional al nivel de capital principal
exigido por el Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para gl refarzamiento del sistema financiero.

Teniendo en cuenta que el Banco al 31 de diciembre de 2011 no tiene exposiclon en riesgo inmobiliario el
mencionado Real Decreto-ley ne tiene impacto alguno,

Adicionalmente, el 22 de marzo de 2012, & Banco ha registrado en |z Comision Nacional dsl Mercado de
Valores el programa de pagarés “Banesto Banco de Emisiones 2012° por importe maxima de 7.500 millones
de euros de valor nominal, garantizados por Banco Espariol de Crédito, S.A.

2. cipios y politicas contahles vy criterios de valoracién aplicados

En la praparacion de estas cuentas anuales se han aplicado los siguienies principios y politicas contables y
criterios de valoracion:

a) Cartera de negoclacién

Incluye los activos o pasives financleros adguiridos o emilidos con el objeto de beneficiarse a corto plazo de
las variaciones que experimenten sus preclos y los derivados financieros que no cumplen la definicion de
contrato de garantia financiera ni han sido designados como instrumentos de cobertura contable.

Los instrumentos financieros clasificados denlro de le cartera de negociacién se valoran a su valor razonable,
sin deducir ningin coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de
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disposicion. Las variaciones en el valor razonable de dichos Instrumentos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en une fecha dada, el imporie por &l que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencla
mutua, y debidamente informadas en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €] en un
mercado orgenizado, transparente y profundo (*pracio de cofizacién®™ o *precio de mercada”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financlere, para eslimar su valor
razonable se recurre al establecido en {ransacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecfo, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunided financiera internacional; teniéntiose en
eonsideracion |as peculiaridades especificas del Instrumento a velorar y, muy especlalmente, Jos distintos
tipos de rlesgos que el instrumento lleva asociados, No chsiante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarmllzdos vy las posibles Inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumente financiere no coincida
exactamente con el precio al que el Instrumento padria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion,

El Bance utiliza cotizaclones publicadas en mercados activos para la valoracion de esios instrumentos
financieros.

B} Inversiones crediticias

Incluye los activos financigros que, no negociandose en un mercado activo, sus flujos de efectivo son de
importe determinade o determinable y en los que se recuperara lode el desembolso realizado por el Banco,
excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor.

Estos activos financieros se valoran a su “coste amortlzado”, utflizéndose en su determinacion el método del
“fipo de interés efectivo”. Por *coste amortizade” se entiends €] coste de adquisicion de un activo financiero
corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reambolsos de principal y la parte imputada
sisteméticamente a las cuentas de pérdidas y gananclas de la diferencla entre el coste inicial y el
correspandiente valor de reembolso al vencimiento. En g casp de fas activos financieros, el ceste amortizado
Incluye, ademas, las correcciones a su valor molivadas por &) deterlore que, =n su caso, hayan
experimentado.

El “tipo de interés efeclivo” es el tipo de aclualizaclén que iguala exactamente el valor iniclal de un
instrumento financlero a la totalidead de sus flujos de efectivo estimadas por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para Ios instrumentos financleres a tipo de interés fijo, ] lipn de Interés efectivo coincide
con ¢l tipo de interés contraciual establecide en el momento de su adquisicidn, ajustado, en su caso, por las
comisiones y por los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en Ia Clreular 4/2004 del Banco de
Espafia, deban inciuirse en el cdlculo de! dicho tipo de interés efectivo, En los instrumenlos financieros &
lipos de interés variable, el tipo de Interés efectivo se estima de manera andloga a las operaciones de tipo de
interés fijo, slendo recalculado en cada fecha de revisidn del tipo de interés contractual de la operacion,
atendisndo a los eambios que hayan sufrido los flujos de efective futuros de la misma.

¢) Pasivos financieros a coste amortizado

Incluye los pasivos financieros no incluidos en las categorias de carera de negociacion, ofros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y pasivos financieros a valor razonable
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con cambfo en palrimonio y que responden a las actividades tipicas de captacidn de fondos de las entidades
financleras; cualguiera gue sea su forma de instrumenizlizacion y su plazo de vencimienta,

Los pasivos financieros se valoran, generalmente, a su coste amortizado, tal y como ha sido definida
anteriormente, excepto los incluidos en el capltulo "Cartera de negociacién”,

d) Compensaciones de saldos

Sélo se compensan entre si - y, consecueniemente, se presentan en el balance por su importe nelo - los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualments o por imperativo de una
norma legal, contemplan 1a posibilidad de compensacion y el Banco tiene la inlencidn de liquidarlos por su
Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea.

En los ejercicios 2011 y 2010 el Banco no ha efectuado ninguna compensacton de saldos.

e} Deterioro dei valor de los actives financieros

Un active financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en Ibros para
refiejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producide eventos que
dan lugar a; -

= En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en [os flujos de efective fuluros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaceion.

* En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

En este sentido, entre las situaciones que de produdrse son consideradas por &l Banco como avidencias
cbfetivas de que un insltrumento financlero se puede encontrar deteriorada, y que da lugar a un analisis
especifico de dichos instrumentos financiercs de cara a determinar el imporie de su posible deteroro, se
encuentran Ias indicadas en la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia y en particliar, para los instrumentos da
deuda, los indicados en el Anejo IX de |z Circular 4/2004 del Banco de Espafa, Entre eslas situaciones que
constituyen para el Banco una evidencia objetiva del posible deterioro de un instrumento financiero se
encugniran las siguientes:

a) dificultades financleras significativas del emisor o del obligado al pago;

b) Incumplimientos de las cldusulas contractuales, tales como impagos o relrasos en el pago de los
intereses o el principal;

¢) cuando el Banco, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras del
prestatario, otorga al prestatario conceslones 0 ventgjas que en ofro caso no hubiera otorgado, siempre
aplicando para ello los requisitos establecidos por |z legislacion aplicable al Banco;

d) cuando se considere probable que el prestataric entre en una situacian concursal o en cualquier otra
sltuacién de reorganizacidén financiera relacionadas con dificultades para hacer frente a sus
compromisos de pago;
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e) la desaparicion de un mercado activo para ! activo financiero en cuestién, debido a dificuitades
financleras del deudor o de la conlraparte del rissgo contralde por el Banco, o

f) si los datos observables indican que exliste una disminucion en los flujos de efective sstimados futuros
en un grupo de activos financieros de caracleristicas homogéneas desda el reconocimiento Inicial de
aquellos, aunque fa disminucion no pueda ser todavia Idenlificada con actives financieros Individuales
del grupo, Incluyendo entre tales datos:

iy cambios adversos en |as condiciones de pago de los prestatarios del grupe {por ejemplo, un
nimero creciente de retrasos en los pagos o un numero creciente da preslatarios por terjetas de
crédito que hayen alcanzado su limite de crédito y estén pagando el importe mensual minimo,
deudores que presenten una estructura financiera inadecuada o cualquier otro tipo de dificullades
para hacer frente a sus compromisos de pago, etc.), o

ity condiciones econdmicas locales o nacionales que se comrelacionen con impagos en los activos
del grupo {por ejempla, un incremento en la tasa de desempleo en e arez geogréafica de los
prestatarios, un descenso en el precio de las propiedades hipotecadas en el area relevante, o
cambios adversas en 1as condictones de| sector que afecten a los prestatarios del grupo, etc.).

g) Para los instrumento de patrimonio, se toma eh copsideracién la informacion sobre los camblos
significativos que, con un efeclo adverse, hayan tenido lugar en el entomo tecnoldgico, de mercado,
econamico o legal en el que apere el emisor, y las siluacionas especificas que afectan a las entidades
en las que se Invierte y que puedan Indicar que el coste de la inversidn en el instrumento de patrimonio
puede no ser recuperable. Un descenso prolongado o significativo en el valor razonable de una
inversion en un instrumento de patrimonio por debajo de su coste también es una avidencia objetiva de
deterioro del valor, si bien requiere por parte del Banco el andlisis correspondiente de si tal disminucion
se corresponde realmente con un deterioro de la inversidn que lleve a la conclusion de gque no se
recuperara el importe Invertido por ! Banco.

Como criterio general, y sin perjuicio de [o indicade en los parrafos de esta Nota, la correccion del valor en
libros de: los instrumentos financieros por causa de su deterioro se efectia con cargoe & [a cuenia de pérdidas
y ganancias del pariodo en el que tal delerioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por
deleriora previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.,

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance, sin
perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Banco para intentar conseguir su cobro hasta tanto
no s& hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion, condonacion u ofras causas.

A continuacidn se presentan los criterins aplicados por el Banco para determinar |as posibles pérdidas por
deterioro existentes en los instrumentos de deuda valorados a coste amortizado, ast como el méledo seguido
para contabilizaciones por dicho deterioro:

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estes Instrumentos coinclde con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efeclivo futuros
previstos, El valor de mercado de los instrumenlos de deuda cotizados se considera una estimacion
razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros..

En la estimaclién de los flujos de efeclivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:
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= La tolalidad de los importes que estd previsto ablener durante la vida remanente del instrumento;
Incluso, si procade, de los gue puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (Una vez
deducidos los costes necesarios para su adjudicacion y posterior venla). La pérdida per deteroro
consldera la estimacién de [a posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no
cobrados,

» Los diferentes tipos de riesgo a que estd sujeto cada instrumento, y
»  Las circunstancias en las que previsiblemante se produciran los cobros.,

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizaclén {cuando este sea
variable).

El reconocimiente en la cuenta de pérdidas y ganancias de| devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados, asi como para aguelios para o3
que se han calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigledad
superior 8 3 mases.

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que tisnen su causa en [a materializacion
del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre
deterioro por insolvencla:

= Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea
puesto de manifiesto par su morosidad o por razones distintas de ésta, yio

*  Por malerializacion del “riesgo-pals”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunsiancias distinlas del riesgo comercial habitual,

El proceso de evaluacion y céleulo de las posibiles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

» Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
slgnificativas, no son susceplibles de ser claslficados en grupos hemogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al ipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area
geografica de su actlvidad, fipo de garantia, antigiiedad de los importes vencidos, ete.

» Colectivamente: El Benco establece distinlas ciasificaciones de las operaciones en alencion a la
naturaleza de los obligados al page y de las condiciones del pals en que residen, situacion de |a
operacldn y tipo de garantia con la que cuenta, antigliedad de |a morosidad, ets. y fila para cada
uno de estos grupos de riesge las pérdidas por deterioro (*pérdidas identificadas") que deben ser
reconocidas en las cuentas anuales,

Adicionalmente a las pérdidas idenlificadas, e! Bance reconoce una pérdida global per deterioro de los
rlesgos clasificados en situacion de “normalidad™ - y que, por tantp, no hayan sido identificadas
especificamente -. Esta pérdida se cuantifica por aplicacion de los pardmetros eslablecidos por el Banco de
Espafia en base a su experiencia y de 1a Informacion que tiene del sector bancaric espafiol, gue se modifican
cuando lo aconseajan [as circunstancias.

f) Baja del balance de los activos y pasivos financieros .

El tratamiento contable de las transferencias de actives financieros estd condicionado por la farma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asoclados a los activos que se transfieren,
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Conforme a lo establecido en el marco normativo de referencig, los activos financieros solo se dan de baja
del balance cuando se han extingulde los flujos de efeclivo que generan o cuando se han transferido
sustanclalmente a terceros los rlesgos vy beneficlos que [levan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguldo las obligaciones que generan o cuando
se adguleren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con la Intencidn de recalocarios de nuevo).

g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen Ios critefios mas significativos utilizados por el Banco para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilados

Con caracler general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su perlodo de devengo, por aplicacion del meétodo de interés efectivo.

il. Ingresos y gastos no financleros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

iii, Cobros y pagos diferidos en el liempa

Se reconocen contabiemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los
flujos de efectivo previstos.

h} Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respeclo al
resultado fiscal de dicho eiercicio, una vez consideradas las varlaciones producidas en dicho efercicio
derivadas de las diferencias lemporales, las deducclones y bonificaciones y de bases Impanibles negativas
tle ejerciclos anteriores y aplicadas efeclivamente en este.

§} Transacciones en monedsa exlranjera

La moneda funciona! del Baneco es el euro. Consecuenlements, todos los szldos y transacclones
denominados en manedas diferantes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”. Al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, no habla activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera.

J) Estado de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se ulllizan las siguientes expresiones en los slguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corlo plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como aotras actividades
que no pueden ser callficadas come de Inversian o de financiacion.
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- Actividades de inversion; las de adquisicion, enajenacian o disposiclén por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversionas no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

- Aclividedes de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y composicion del
pairimanio neto y de los pasivos que no forman parte de las aclividades de explolacion.

A efectos de |z elaboracién del estade de fiujos de efectivo, se ha considerado coma “efectivo y equivalentes
de efective” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquldez y con bajo riesgo a camblos en su valor. De
esta manera, el Banco considera efectivo o equivalentes de efectivo los saldos registrados en el epigraie
“Caja v depésitos en Bancos Centrales del balance, asi como los saldos “a la vista" regisirados en el
epigrafe “Depositos en entidades de crédito™.

3.  Distribucién de resultados de! Banco

La distribucién del beneficio neto del Bance del ejercicio 2011 que &l Consejo de Administracién propondra a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la sigulente:

Miles de
Euros
Distribucidn:
Reserva legal 72
Resarvas voluntarias 647
Beneficio neio del ejercicio 7_1ﬂ

El beneficlo bésico por acclén se delermina dividiendo e! resultado neto del ejercicio entre el numere medio
ponderade de las acclones en circulacion durante ese ejercicio. A 31 de diciembre de 2011, el beneficio asi
calculado ascendio a 0,14 euros por accion (0,14 euros por acclén a 31 de diclembre de 2010).

El beneficio diluido por acclon se determina de forma similar al beneficio basico, pero el nomera rpedio
ponderado de acciones en cireulacién se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de as opciones
sobre aceiones, warrants y deuda convertible en vigor al clerre del gjercicio.

A 31 de diclembre de 2011 y 2010 no existlan Instrumenlos basados en acclones con un efecto dilutive sabre el
beneficio por accion de modo que el beneficio por accién diluldo ascendia a 0,14 euros por accidn y 0,14 euros
por accion, respectivamente.

4, Retribuciones y otras prestaciones al Conse|o de Administracién del Banco

a) Retribuciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2011, los miembros del Consejo de Administracion def Banco no han devengado im_porte
alguno en conceplo de sueldos, dietas y atenciones estajularias. Asimismo, tampoco existen obligaciones
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cantraldas en materia de pensiones y seguros da vida u otros compromisos con los miembros anteriores o
actuales del Consejo de Administracion, ni se les ha concedido anticipos ni crédiltos.

b) Datalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia o
ajena de actividades similares por parte de Consejeros del Banco

De conformidad con lo establecido en los articulos 228 y 230 de la Ley de Socledades de Capital, con el fin
de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, a confinuacién se sefialan fas
participaciones de los mlembros del Consejo, asi como de determinadas persenas vinculadas a los mismos
segln se define en la Ley de Sociedades de Capital, en el capital social de entidades cuyo objeto soclal sea:
i) banca, financiacion o crédito; {ii) seguros; (i} gestion de Inslituciones de Inversion Colectiva; o (iv)
intermediacion de valares; asi como las funciones de administracion o direccidn gue, en su caso, ejercen en
eltas:

Sociednd

Tilular Participads

Actividad Participacidn Funciones

Banco Espafiol de
Credito, S5.A.

D. José Francisco Doneel Razola Banea  Inferiores nf 0,05% del copital

Banco Santender,
5.A.

Director General

Banco Espatlol de
Crédito, 5.A.

D", Luis Alfenso Disz de Orveta Basicn inforiores al 0,05% del capital

Baonce Santander,
S.A,

Banco Espaiiol de

Crédito, S.A. Subdirector General Adjunto

Banca Infeﬁorcs al 0,05% de! capilal
Banco Santancer,

D. Jos¢ Félix Ainsa Abés S.A.

Gestion de
Banesta Banca Institueiones

;Tg?fc(,}emm' de Inversion - Consejero

Colectiva

Banco Espaiiol de
Crédito, S.A.

D. Jose Luis Gavildn Osset Bancn Inferiores ol 0,05% del enpital
Buonco Santander,
SA

Banco Espaiiol de
Crédito, 5.A.

D. José Manuel Garcla de Ponga Banco Inferiores al 0,05% del copital
Baneo Santander,
SA.
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Ninguno de los mlembros del Consejo realiza, por cuenta propia o ajena, actividades del género recogido en
la tabla anterior, Asimisme, de acuerdo con lo requerido por &l articuls 114.2 de |z Ley del Mercado de
Valores, se hace constar que durante los ejercicios 2041 y 2010, los Administradores del Banco no han
reafizado por sl nd por persona interpuesta, ninguna operacién con e Banco o con otras socledades del
Grupo Banesto ajenas al trafico ordinario o en condiciones que no hayan sido de mercado. Adicionalmente, y
de conformidad con el articulo 229 del Texto Refundido de |1 Ley de Sociedades de Capital, se informa de la
inexistencia de situaciones de conflictos de interés en 2011 por parte de los miembros del Consejc de
Administracion.

5. Depdsitos en entidades de crédito

La composicidn de los saldos de aste epigrafe del activa de los balances adjuntos, atendiendo a la clasificacién,
naluraleza y moneda de [as operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2011 2010
Clasificacidn:
Inversiones crediticias 4.026.066 5.364.406
4.026.066 5.364.406
Naturaleza:
Cuentas a plazo (Nota 16) 3.849.899 5.133.077
Otras cuentas {Notz 16) 104304 102.628
3,954,203 5.235.705
Mas: Ajustes por valoracidn 71.863 128,701
De los que:
Intereses devengados 71.863 128.701
4.026.066 5.364.400
Moneda:
Euro 4.026.066 5.364.400
4.026.066 5.364.406

Los intereses devengados por [os aclivos financieros incluidos en este epigrafe del balance han ascendido a
80.354 miles de euros en el gjercicic 2011 y a 111.394 miles de euros en el gjercicio 2010 (véase Nofa 16) y se
encuentran registrados en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados™ de a cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

En la Nota 15 se muestra un delalle de |os plazos de vencimienlo de estas activos &l clerre del ejercicio 2011,
asi como los tipos de interés medios de dicho gjercicio,

B.___ Derivados de negociacidn (activo v pasivo)

A continuacion se presenta un desglose del valor razonable de los derivados de negoclacion contratades por el
Banco al 31 de diciembre de 2011 y 2010, clasHicados en funcién de los riesgos inherentes:
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Miles de Euras
2011 2010
Saldo Saldo Saldo Saldo
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Riesgo de precio (Nota 16) §7.583 87.583 35.937 35.937
87.583 87.583 35937 35.937

El 30 de junio de 2011, el Banco registrd en la Comisitn Nacional del Mercado de Valores el folleto base del
pragrama de warrants *Warrants Banesto Bance de Emisiones 2011” sobre indices bursdtiles y tHulos de renta
variable {opciones tipo americano), por importe nominal maximo de 400 millones de euros, garantizado por
Banco Espariol de Crédito, 5.A. En base a dicho programa, durante el gjercicio 2011 el Banco emitid warrants
por un importe nominal de 233 miliones de euras, correspondiendo este Importe & la prima percibida por el
Banco en el momento de la emislon, El vencimiento de los warrants emitidos tendra lugar en marzo y junio de
2012, Adicionalmente, al 31 de diclembre del ejercicio 2011 el importe nocional comprometido asociado a ia
emisién asciende a 2.011 millones de euros. Dicho importe nocional corresponde con la cuantificacion del
maximo comprometido por el Banco derivado de |a emision, y equivale a multiplicar &l strike o precio de ejercicio
del warrant, por el nimero de warrants emitidos por el Banco y por el ratip de los mismos {nimero de
subyacentes representados por cada warrant),

Con el objeto de cubrir el riesge de mercade derivado de estas emisiones, el Banca contraid opclones en
mercados no organizados con Banesto, con iguales caracteristicas que los "warrants” emitidos (véase Nota 13},

En el eercicio 2009, &l Banco realizd una emision (opciones de tipo americano sobre titulos de renta variable
colizados e Indices bursafiles) bajo el Programa "Warrants Banestc Banco de Emisiones, 5.A° A 31 de
diclembre de 2011 dicha emision ha vencido Integramente.

7. ___Déhitos representados par valores negociables

a) Composicion

La composicitn def saldo de este epigrafe de los balances adjuntos atendienda a su dlasificacion y a su
naturaleza es la siguiente:;
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Miles de Euros
2011 2010
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 3011412 | 4.744.676
3.911.412 4.744.676
Naturaleza:
Pagarés y efectos 3.840.687 | 4.633.296
3.840.687 | 4.633.296
Mis: Ajustes por valoracién 70.725 111.380
De los quee:
Intereses devengados 70.725 111.380
3.911.412 | 4.744.676

En la Nota 15 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de eslos activos al cierre del ejercicio
2011, as{ como los tipos de interés medio de dicho glercicio,

b) Pagarés y efectos

Ef desglose del saldo de esta cuenta del detalle anterior en funcién de su fecha de emision, es el sigulente:
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Tipo de

L a. Miles de Euros ’ Fecha de
Emisidn Interés Anual Vencimiento
2011 2010 (%)
Emision 8 de mayo de 2009 - 2.887.652 1,85% 07/06/2011
Emisién 15 de diciembre de 2009 964.567 964,567 1,75% 13/01/2012
Emisién 11 de febrero de 2010 - 44,423 1,30% 11/02/2011
Emisidn 18 de febrero de 2010 - 4938 1,27% 11/02/2011
Emision 1 de marzo de 2010 - 1.576 1.27% 18/02/2011
Emisién 3 de marzo de 2010 - 1.284 1,26% 18/02/2011
Emision 9 de abril de 2010 - 790 1,27% 31/03/2011
Emisiaon 29 de abril de 2010 - 113.563 1,.27% 29/04/2011
Emisidn 5 de mayo de 2010 - 6.913 0,26% 25/04/2011
Emisidn 12 de julio de 2010 - 85.759 2,32% 12/07/201 1
Emisién 26 de julio de 2010 - 7.434 1,77% 26/01/2011
Emisién 27 de julio de 2010 - 7.042 1,66% 26/01/2011
Emisién 20 de agosto de 2010 - 99,185 1,63% 21/02/2011
Emisidn 30 de agosto de 2010 - 29,767 1,57% 01/03/2011
Emisidn 3 de septiembre de 2010 - 5.756 1,56% 03/03/2011
Emisidn & de septiembre de 2010 - 2.981 1,57% 03/02/2011
Emision 9 de septiembre de 2010 - 979 2,19% 09/09/2011
Emisidn 17 de septiembre de 2010 - 218.202 1,67% 17/03/2011
Emision 22 de septiembre de 2010 - 1.990 1,33% 11/02/201 1
Emisién 27 de septiembre de 2010 - 978 2,25% 27/09/2011
Emisién 30 de septiembre de 2010 - B.178 1,77% 3140372011
Emision 4 de octubre de 2010 - 11.005 1,78% 31/03/2011
Emision 8 de octubre de 2010 - 1.983 1,72% 08/04/2011
Emisidn 16 de octubre de 2010 - 11.246 1,46% 11/02/2011
Emisién 18 de octubre de 2010 - 4,959 1,84% 3140372011
Emisién 20 de octubre de 2010 - 60.413 1,96% 20/04/2011
Emisidn 4 de noviembre de 2010 - 397 1,66% 31/03/2011
Emision 10 de noviembre de 2010 - 991 1,91% 10/05/2011
Emisiéin 10 de noviembre de 2010 - 641 3,04% 12/07/2011
Emision 12 de noviembre da 2010 - 5.679 1,47% 18/02/2011
Emision 22 de noviembre de 2010 - 2.700 2,37% 22/1172011
Emisién 30 de noviembre de 2010 - 24.931 1,61% 01/02/2011
Emisién 17 de diciembre de 2010 - 11.999 2,01% 02/03/2011
Emisién 21 de diciembre de 2010 - 1.995 1,44% 21/02/2011
Emision 13 de enerp de 2011 45.274 - 3,05% 12/01/2012
Emision 24 de enero de 2011 9.709 - 3,11% 12/01/2012
Emision 23 de enero de 2011 3.879 - 3,12% 25/01/2012
Emisidn 25 de enero de 2011 671.760 - 2,00% 22/02/2013
Emisién 3 de febrero de 2011 9,725 - 2,90% 25/0172012
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; Tipo de
Emtsion Miles de Euras Interé% Annal Fec}ma.de
2011 5010 %) Vencimiento
Emisidn 28 de febrero de 2011 487 - 2,72% 28/02/2012
Emision 25 de marzo de 2011 3132 - 2,58% 25/01/2012
Emision 1 de abril de 2011 171 - 2,54% 25/01/2012
Emisién 7 de abril de 2011 1.463 - 2,71% 02/03/2012
Emision 13 de abril de 2011 583 - 2,95% 13/04/2012
Emisién 14 de abril de 2011 975 - 2,83% 09/03/2012
Emisitn 29 de zbril de 2011 21.062 - 2,81% 25/01/2012
Emisién 11 de mayo de 2011 1.163 - 3,18% 11/05/2012
Emisidn 27 de mayo de 2011 1.937 - 3,24% 25/05/2012
Emisién 1 de junio de 2011 8.587 - 2,94% 04/04/22
Emision 6 de junio de 2011 956.340 - 2,17% 04/07/2014
Emisién 16 de junio de 2011 942 - 3,23% 15/06/2012
Emisidn 20 de junio de 2011 046 - 3,76% 20/12/2012
Emisi6én 20 de junio de 2011 1.843 - 4,16% 20/06/2013
Emisién 28 de junio de 2011 2.499 - 4,20% 28/06/2013
Emizién 29 de junio de 2011 3.134 - 4,16% 28/06/2013
Emisidn 30 de junio de 2011 209 - 3,24% 15/06/2012
Emision 4 de julio de 2011 5.620 - 2,86% 04/01/2012
Emisién 4 de julip de 201t 1.999 - 4,34% 04/07/2013
Emision 5 de julio de 2011 1.938 - 3,22% 02/07/2012
Emisién 5 de julio de 2011 6.604 - 4,06% 20/12/2012
Emisién 3 de julio de 2011 2.000 - 421% 04/0772013
Emisién 5 de julio de 2011 18.391 - 4,26% 08/07/2013
Emisién 7 de julio de 201 1 5.000 - 4,40% 08/07/2013
Emision 8 de julio de 2011 38.746 - 3,24% 06/07/2012
Emisién 11 de julio de 2011 969 - 3.24% 06/07/2012
Emisién 12 de julio de 2011 78.894 - 3,07% 13/04/2012
Emisién 19 de julio de 2011 920 . 4,31% 08/07/2013
Emisi6n 22 de julio de 2011 11.495 - 2,72% 20/01/2012
Emisién 26 de julio de 2011 6.219 - 2,63% 25/0172012
Emisidn 1 de agosto de 2011 1.889 - 3,23% 01/68/2012
Emisién 11 de agosto de 2011 7.306 - 2,55% 13/02/2012
Emisidén 11 de agosto de 2011 7.004 - 4,16% 12/08/2013
Emision 15 de agosto de 201 1 41.429 - 2,78% 13/02/2012
Emisidn 2 de septiembre de 2011 242 - 3,13% 31/08/2012
Emisidn 9 de septiembre de 2011 14,545 - 3,11% 10/09/2012
Emision 14 de septiembre de 2011 10.628 - 3,50% 13/09/2012
Emisién 16 de septiembre de 2011 1.208 - 3.51% 14/09/2012
Emisién 19 de septiembre de 2011 958 - 4,00% 18/10/2012
Emision 23 de septiembre de 2011 48.122 - 3,60% 22/10/2012
Emision 23 de septiembre de 2011 47.653 - 3,70% 18/01/2013
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. Tipo de
Emision Miles de Euros In tergs Anual Fec.ha.de
2011 2010 (%) Vencimiento
Emisién 27 de septiembre de 2011 7.225 - 3,81% 26/09/2012
Emisidn 27 de septiembre de 2011 3,155 - 4.31% 27/03/2013
Emisién 29 de septiembre de 2011 24,075 - 3,60% 22/10/2012
Emisidn 29 de septiembre de 2011 23.841 - 3,70% 18/01/2013
Emisidn 30 de septiembre de 2011 3.756 - 4.31% 27/03/2013
Emisidn 3 de octubre de 2011 1.011 - 3,83% 02/10/2052
Emision 4 de octubre de 2011 1.927 - 3,84% 26/09/2012
|1 Emision 4 de octubre de 2011 405 - 3,83% 02/10/2012
Emision 6 de octubre de 2011 24.092 - 3,60% 2211042012
Emision 7 de octubre de 2011 7.565 - 4,31% 28/03/2013
Emision 10 de octubre de 2011 28.921 - 3,60% 22/10/2012
Emision 10 de octubre de 2011 19.003 - 3,70% 18/01/2013
Emisidn 10 de octubre de 2011 1.739 - 4,31% 28/03/2013
Emision i1 de octubre de 2011 8.001 - 3,85% 11/10/2012
Emisidn 1] de octubre de 2011 1.879 - 431% 04/04/2013
Emision 13 de octubre de 2011 6.898 - 3,34% 12/01/2012
Emision 13 de octubre de 2011 3.853 - 3,83% 11/10/2012
Emision 14 de octubre de 2011 10.709 - 3,34% 16/01/2012
Emision 14 de octubre de 2011 24.520 - 3,27% 21/05/2012
Emisitn 14 de octubre de 201 3.850 - 391% 11/10/2012
Emision 17 de octubre de 2011 3.851 - 3,86% 16/10/2012
Emisidn 18 de octubre de 2011 12.892 - 3,34% 18/01/2012
Emision 18 de octubre de 2011 193 - 387% 16/10/2012
Emisidn 19 de octubre de 2011 064 - 2,12% 12/01/2012
Emision 19 de octubre de 2011 5.789 - 3,60% 22/10/2012
Emisitn 19 de octubre de 2011 3.100 - 4.31% 11/04/2013
Emisién 20 de octubre de 2011 49.588 - 3,34% 20/01/2012
Emisidn 20 de octubre de 2011 24,057 - 3,60% 20/11/2012
Emision 20 de octubre de 2011 23.812 - 3,70% 20/02/2013
Emision 21 de actubre de 2011 14.723 - 3,25% 21/05/2012
Emision 24 de octubre de 201! 040 - 4,31% 11/04/2013
Emisitn 27 de octubre de 2011 19.641 - 3,25% 21/05/2012
Emisién 27 de octubre de 2011 040 - 4,31% 11/04/2013
Emisién 28 de octubre de 2011 350 - 2,85% 13/0442012
Emisién 28 de octubre de 2011 14.445 - 3,60% 20/12/2012
Emisidén 28 de octubre de 2011 10.345 - 4,31% 11/04/2013
Emision 2 de noviembre de 2011 3.707 - 3,87% 31/10/2012
Emision 3 de noviembre de 2011 713 - 4,06% 04/02/2013
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Emision Miles de Euros lnteTrIePsu:;ual vFec.ha‘de

2011 2010 (%) encimiento
Emisién 3 de noviembre de 2011 9.538 - 3, 70% 20/02/2013
Emisidn 4 de noviembre de 2011 289 - 3.87% 3171002012
Emision 4 de noviembre de 2011 19.232 - 4,01% 02/11/2012
Emision 7 de noviembre de 2011 4.524 - 3,88% 07/11/2012
Emisidn 8 de noviembre de 2011 14.746 - 3,25% 21/05/2012
Emisidn 8 de noviembre de 2011 9,640 - 3,60% 20/11/2012
Emisién 8 de noviembre de 2011 2.001 - 4,06% 21/01/2013
Emision 9 de noviembre de 2011 1.500 - 4,31% 09/05/2013
Emisién 10 de noviembre de 2011 1.192 - 2,61% 10/02/2012
Emision 11 de noviembre de 2011 997 - 1,98% 12/0172012
Emision 11 de noviembre de 2011 7.704 - 3,87% 07/11/2012
Emisién 14 de noviembre de 2011 400 - 4,00% 04/02/2013
Emision 15 de noviembre de 2011 3.966 - 3,39% 16/02/2012
Emision 15 de noviembre de 2011 14,710 - 3,25% 25/06f2012
Emisién 15 de noviembre de 2011 14.423 - 3,60% 244122012
Emisién 15 de noviembre de 2011 14.277 - 3,70% 25/03/2013
Emisién 16 de noviembre de 2011 26 - 3,70% 20/02/2013
Emisién 29 de noviembre de 2011 2.819 - 3,25% 25/06/2012
Bmisién 29 de noviembre de 2011 9.628 - 3,60% 241122012
Emisién 5 de diciembre de 2011 4.912 - 3,25% 25/06/2012
Emisidén 5 de diciembre de 2011 4.769 - 3,70% 25/03/2013
Emision 13 de diciembre de 2011 9.641 - 3,600 24/12/2012
Emisién 16 de diciembre de 2011 9.833 - 3.25% 25/06/2012
Emisién 20 de diciembre de 2011 4,776 - 3,70% 25/03/2013
Emisidn 21 de diciembre de 2011 51.653 - 3.60% 28/02/2012
Emisidn 22 de diciembre de 2011 1.447 - 3,13% 28/02/2012
Emision 22 de diciembre de 2011 99,046 - 3,60% 30/03/2012
Emisidn 22 de diciembre de 2011 1.641 - 3,60% 24/12/2012
Emision 23 de diciembre de 2011 11.932 - 3,13% 28/02/2012
Emision 27 de diciembre de 2011 7212 - 3,13% 28/02/2012
Emision 28 de diciembre de 2011 9635 - 3.65% 28/12/2012
Emisién 30 de diciembre de 2011 26.847 - 3,60% 28/02/2012
Saldo al cierre del ejercicio 3.840.687| 4.633.296

Loz Intereses devengados por los pagarés y efectos, duranie e) gjercicio 2011, han ascendido a 83.439 miles de
euros (88.3368 miles de euros duranie el ejerciclo 2010) (véase Nota 16) y se encuentran registrados en el
eplgrafe “Intereses y cargas asimlladas” de la cuenla de pérdidas y ganancias adjunta,
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CLASE

8. Pasivos subordinados

a) Composicién

£l detalie del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos en funcién de su moneda de emisidn asl como
del tipo de interés, es el sigulente:

Miles de Euros Fecha de
Moneda de emision 2011 2010 Divisa Tipo de Interés Vencimiento
. . 4% hpsia marzo 201 y
Obligacicnes subordinadas 9.300 500000 | Euros [Euribor 3 meses + 0,95% 23/03/2016
partir de dicha fecha
Més: Ajustes peor valoracion 6 15379
De [os que;
Intereses devengadas 6 1549
Primas/ Descwentos en asuncion - (74)
Castes de iransaccién - #41)
Saldo al clerre det cjercicie 9.306 515379

b) Otra informacién

El 4 de marzo de 2011, Banco Espafial de Crédito, 5.A., sociedad dominante del Grupe en el que se integra
el Banco (véase Nota 10), hizo publico, mediante hecho relevante a la Comisién Naclonal del Mercado de
Valores, el anuncio de una oferta de canje por parte de Banco Espafiol de Crédito, S.A., dirigida a todos los
tenedores de obligaciones subordinadas integrantes de la emision “Obligaciones Subordinadas Banesto
Banco de Emisiones Marzo 2004 emitidas por el Banco, con la garantia sclidaria de Banesto.

En el canje se entregaron bonos simples de nueva emision de Banco Espariiol de Crédilo, S.A. que
davengarén un lipo fijo anual y venceran el 23 de marzo de 20186, para los que se ha solicitado la admision a
cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija,

Con fecha 18 de marzo de 2011, Banco Espafiol de Crédilo, S. A, hizo publico mediante hecho relevante a la
Comision Naclonal del Mercado de Valores que el importe nominal de obfigaciones subordinadas acepiado
para 8l canje fue 488,500 miles de euros, es decir, € indice de aceptacion de la oferta fue del 97,7% y Banco
Espafiol de Crédito, S.A. acepto lodas las oferias de canje.

La liquidacion de la oferta de canje y la emisidn de los bonos simples ha lenido lugar el 23 de marzo de
2011.

Adicienalmente, y con posterioridad al canje detallado, Bance Espafiol de Crédito, S.A., adquirio en el
mercada secundario obligaciones subordinadas integrantes de !a emision “"Obligaciones Subordinadas
Banesto Banco de Emisiones Marze 2004", par un valor nominal de 2.200 miles de euros.

Durarde el eferciclo 2011, &l Banco ha recomprado a Banco Espaiiol de Crédite, S.A. y amortizado
obligaciones subordinadas integrartes de la emisién “Obligaciones Subordinadas Banesto Banco de
Emisiones Marzo 2004" emitidas por el Banco por imporie de 488.500 v 2.200 miles de euros.
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Las obligaciones subordinadas se sitiian a efeclos de la prelacitn de créditos detrés de todos los acreedores
comunes; no son converibles en acciones y se encuentran garantizadas por Banco Espaiiol de Crédito,
8.A., donde estan depositados los fondos obtenidos por las mismas (véase Nota 5).

De acuerdo con fa Clrcular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, sobre determinacion y control de
recursos proplas minimos, esta emision cumple todos los requisitos exigibles para su computo como
recurscs propios, con los limites establecidos en la mencionada Circular, habiéndose recibido Ia
correspondiente autorizacion de dicha institucion.

Los intsreses devengados por las obligaciones subordinadas durante el ejercicio 2011 han ascendido a
4.825 miles de euros (20.814 miles de euros duranie e! ejercicic 2010) y se encuentran registragos en el
eplgrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunia.

9. Situacion fiscal

Besde el gjercicio 1999, el Banco tributa en &! Régimen de Grupos de Socledades en el Grupo Tributario cuya
cabecera es Banco Santander, 8.A. (véase Nota 10),

El Banco tiene sujetos a inspeccldn por las auloridades fiscales Ios cuatro Ultimos ejercicios para fodos los
impuestos que le son de aplicacion.

El resultado contable del ejercicio 2011 colncide con la base imponible del Impuesto sobre Socledades.

El saldo del epigrafe "Pasivos fiscales — Comientes” del balance adjunto incluye el pasivo comespondiente al
Impuesto sobre Sociedades del ejetcicio 2011 por un importe de 308 miles de euros (292 miles de euros durante
el ejercicio 2010).

E! saldo del epigrafa “Pasivos financieros a coste amortizado — Otros pasivos financieros” incluye la cuenta a
pagar al Grupo come consecuencia de la tributacion consolidada,

10, Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social del Banco estaba formalizado en 5.000.000 de accionss
nominativas, de 6,01 euros de valor nominal cada una {todas ellas con idénticos derechos politicos y
econbmicos), totalmente suscritas y desembolsadas. A dicha fecha, Banesto (integrado, a su vez, en el Grupo
Santander) era propietario, del 99,88% del capilal social del Banco.

11. Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacian del saldo de la prima
de emision para ampliar €l capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

El detalle del saldo de este eplgrafe del balance adjunio, en funcidn de la fecha de ampliacion de capital, es el
siguiente:
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CLASE 82
T
Prima de
emision
Nitmero de {(Euros Total -
Fecha de ampliacion acciones por accion) | (Miles de Euros)
30 de marzo de 2001 199,969 44,00 8.798
2 de abril de 2002 300.000 65,41 19.623
17 de junio de 2002 100,000 103,9¢ 10.399
24 de noviembre de 2003 400.000 31,49 12.596
18 de Octubre de 2004 1.000.000 13,99 13.990
TFotal 1.999.969 65.4006

12. Reservas

a) Definiciones

El saldo del eplgrafe "Fondos propios - Reservas acumuladas” de los balances adjuntos incluye el imporle
neto de los resultados acumulados {beneficlos o pérdidas) reconacidos &n ejercicios anteriores a través de la
cuenta de pérdidas y ganancias que, en la distribucidn del heneficio, se destinaron al patrimenio neto.

b) Composicidn

La composicion del salda de este eplgrafe, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se muestra a cantinuacian:

Miles de Euros
2011 2010
Reservas acumuladas:
Reservas restringidas
Legal 963 295
Reservas de libre dispesicion
Reservas voluntarias 6.244 5.631
Totial 7.207 6.526

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, |as entidades sspadfiolas que
obtengan en el ejercicio economico heneficios deberan dotar ei 10% del beneficio neto del ejercicio a la
reserva legal. Estas dotacionss deberan hacerse hasta que [a reserva alcance el 20% del capital social. La
reserva legal podra ulilizarse para aumentar €l capftal social en ja parte de su saldo que exceda del 10% del
capital social ya aumentado.
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13. Valores nocionales de ios derivados de negociacién

A conlinuacion se presenta un detelle de los valores nocionales de los derlvados de negoclacién que mantenia
el Banco el 31 de diciembre de 2011 y 2010:

Miles de Euros
2011 2010

Opciones sobre titulos de renta variable
cotiznda:

Compradas 1.709.200 796.375

Emitidas 1.709.200 796.373
Opeiones sobre indices hursdtiles:

Compradas 3032.000 110.000

Emitidas 302.000 110,000

L a totalidad de los derivados vence en el gjercicio 2012,
E! tmporte nocional de los contratos formalizados, indicados anterformente, no supone et riesgo real asumido por
el Banco, ya que la posicion nela en estos instrumentos financieros resulta de la compensacién y f o

combinacidn de los mismos. Esta posiclén neta es utilzada por ef Banco, bésicamente, para !a cobertura del
precio del active subyacente (véase MNola 6).

14. Otros gastos generales de administracién

El desglose del saldo de este capitulo da las cuentas de pardidas y ganancias adjuntas es el sigulente:

Miles de Euros
2011 2010
Informes técnicos {*) 7 7
Cuotas de asociaciones 42 68
Servicios profesionales 7 5
Contribuciones e impuestos 7 13
63 93

{*) De los que 6 miles de euros corresponden 3 los honorarlos devengados por los auditores del
Banco en conceplo de los serviclos prestados en la realizacion de la auditorla de ias cuentas
anuales del ejerciclo 2011 {& miles de euros en el ejarcicio 2010).

Durante el gjercicic 2011 no se han realizado otros servicios adicionales a los de audiforia de cuentas por el
auditar o por otras entidades vincwadas al mismo.

15. Plazos residuales de las operaciones, tipos de interés medios v gestién del riesgo

Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios
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Seguidamente se presenta ! desglose, por vencimientos, de los saldos de delerminades epigrafes del balance
al 31 de diciembre de 2011, asi como sus tipos de interés medios del ejercicio terminado en dicha facha;

Miles de Euros
Tipo de
Hasta 1 Entrc ty Entre3 y Entic 1y | Misdes Interds
Medio
A la Vista Mes 1 Meses 12 Meses 3 Afips AfDs Total Anual (V5)
Activo:
Inversiones crediticias-
Depositas en entidndes de crédito 104304 | 1202236 255.886 570,351 1.893.289 - 4.026.066 2,045%
104304 [ 1202236 255.886 570,351 1.893.289 - 4.026.066
Pnsivo;
Pasivos financieros a cosle smortizodo-
Déhitos representados por valores
negociables - 1.201.281 255.689 570431 1.8B4.011 - 38412 2,007%
Pasivos subordinados - - 6 - 9.300 - 9.306 3.906%
- 1.201.281 255,695 570.431| 1.893.311 - 3.920.718

Gestion del riesgo

La gestion de los riesgos financleros del Banco esld centralizada en Banco Espariol de Grédito, 5.A., & cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar [ exposicion a las varaciones en los tipos de
interss y tipos de camblo, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacidn se Indican los principates
riesgos financieros que impactan en gl Banco:

- Riesgo de crédito:

L.os saldos de “Depositos en entidades de crédito” del balance al 31 de diciembre de 2011 que el Banco
mantiene en Banco Espaficl de Crédito, S.A., se encuentran materializados en depdsitos a la vista y a
plazo.

La tofalldad de las emislones realizadas por &l Bancoe cuentan con la garantia de su Acclonista
mayoritaio en determinadas condiciones, y los recursos obtenidos por Ia emision de las mismas se
encuentran depositados en dicha Entidad, por lo que el Banco no asume riesgos financieros, o de otro
fipo, significativos.

- Riesgo de liquidez:

Con e! fin de asegurar fa fiquidez y poder alender todos los compramisas de pago que se dervan de su
actividad, el Banco dispone de saldos de tesoreria suficienies para cubrir tales requerimientos, iaf y
como se muestra en el balance adjunto. Adicionaimente, los depdsitos a plazo consliluidos se
cancelardn al vencimiento de las emisiones de pagarés & tipo de interés fijo emitidos {véanse Notas 5y

7.

- Riesgo de mercado {incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):
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Tanlo la tesoreria como la deuda financlera que el Banco ha emitido hasta 31 de diclembre de 2011
eslan expuestas al riesgo de Vipo de interés, &l cua! podria tener un efecto adverso en los resullados
financieros y en los flujos de caja. Por ello, el Banco sigue la polilica de renegociar el tipo de interés al
que esldn remunerados sus depdsitos para que cubra suficientemente el importe 2 pagar por los
intereses devengados por |a deuda emitida.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, ! Banco no esti expuesto sl mismo, ya que no tiene saldos en
moneda extranjera,

i6. Operaciones con vinculadas

A continuacion se presenta el datalle de Ios saldos més significativos mantenidos por gl Banco con sociedades
del Grupo Banca Espafiol de Crédito (véase Nota 10):

Miles de euros
2011 2010
Activo:
Derivados de negociacién (Nota 6) B7.583 35.937
Depositos en entidades de crédito (Nota 3) 4,026.066 | 5.364.406
Pasivo:
Derivados de negociacién (Nota 6) 87.583 35.937
Deébitos representados por valores negociables
(Mota 7} 2.677.262 | 4.000.000
Otros pasivos financieros {Nota 9) 1.605 1.322
Pérdidas y ganancias:
DEBE
Intereses y carpas asimiladas - Pagards y
efectos (Nota 7) (65.455) (71.064)
Intereses y cargas asimiladas - Bonos y
obligaciones no convertibles en circulacion - (1.178)
HABER
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 3) 89.354 [11.394
Cuentas de orden
Valores nocionales de opciones (Nota 13) 4022400 | 1,812,750

17. Valor razonable de los activos y pasivos financieros no reqistrados a su valor

razonable

La mayor parte de los aclivos y pasivos regislrados en los capitulos ‘Inversiones crediticias™ y “Pasivos
financieros a coste amortizado” del balance adjunto al 31 de diciembre de 2011, son a tipo variable, con revision
trimesiral del tipo de interés aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia de variaciones en el fipo
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TRES CENTIMOS
= DE FURO!”

de interés de mercado no presenta diferencias significativas con respecio a los importes por los que figuran
registrados en €| citado balance adjunto.

18. Informacion sobre aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacion se detalla la Informacion requerida por la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, da & de
julio, en relacian con lo establecido en la Ley 3/2004 de 29 de diciembre, por Ia que se establecen madidas de
lucha contra la moresidad en las operaciones comerciales;

- Al 31 de diclambre de 2011, los pagos realizados a proveedores en 2011 ascienden a 317 miles de
euros y el 100% de los mismos se han realizado dentro del plazo legal estableclde.

- Al 3 de diciembre de 2011, no habla importe alguno de pago pendiente a acreedores comerclales que
acumule un aplazamiento superior al plazo maximo legal de pago.
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Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Informe de Gestion del
gjercicio anuai terminado el
31 de diciembre de 2011

Después de varlos afios de inactividad, en [os que el Banesic Banco de Emisiones, S.A. (en adelante, "sl
Banco} s& limitaba a rentabilizar sus recursos propios mediante depésitos Interbancarios intragrupo, volvid a la
actividad en 1999 con el lanzamiento de un programa de pagarés con la garantia de Bance Espafiol de Crédito,
S.A

En el ejercicic 2004, el Banco realizd un programa de emision de obligaciones subordinadas, denominado
“Obligaciones Subordinadas Banesto Banco de Emisiones Marzo 2004", por importe de 500 millones de euros,
con la garanlla solidaria de Banco Espafiol de Crédilo, S.A., de ias gue, al 31 de diciembre de 2011 quedan
abligaciones vivas por un importe nominal de 9,300 miles de euros (véase Nola 8).

El 23 de marzo de 2011, Banco Espafiol de Cradito, 8.A., sociedad dominante del Grupo an el gue se Integra el
Banco, reailzd un canje de obligacicnes subordinadas inlegrantes de la emision “Obligaciones Subordinadas
Banesto Banco de Emisiones Marzo 2004" emitidas por ! Banco, con la garantla solidaria de Banesto, de
488.500 miles de euros de valor nominal, por banos simples de nueva emision de Banco Espafio! de Crédito,
S.A. que devengaran un tipo fije anual y venceran el 23 de marzo de 2016, admitidos a cotizacion en el Mercado
AIAF de Renta fija. Las obligaciones suberdinadas adquiridas por Banco Espafiol de Crédito, S.A. fueron
posteriormente recompradas por Banesto Banco de Emislanes, S.A, que procedit a su amortizacion.

Adicionalmente, & lo large del ejercicio 2011, Banco Espafiol de Crédito, S.A, adquirld obligaciones
subordinadas integrantes de dicha misma emisién "Obligaciones Subordinadas Banesto Banco de Emisiones
Marzo 2004", por un valor nominal de 2.200 miles de surps. Posteriormente estas obligaciones fueron vendidas
a Banesto Banco de Emisiones, S.A., yue procedio a st amortizacion.

En el ejercicio 2004, el Banco realizd un programa de emisién de renla fija por importe méaximo de 1.500
millones de euros, ampliable a 3.000 millones. Al amparo del misme se reallzd una emision de bonos simples en
el ejercicio 2005 por importe de 1.000 millenes de euras, A 31 de diclembre de 2011 dicha emision de bonos
simples ha vencido integramente.

En el ejercicio 2009, el Banco realizd un programa de emision de warrants sobre indices bursatiles y sobre
titulos de renta variable denominado “Warranis Banesto Banco de Emisiones, S.A.", por un imporie nocional de
850 millones de euros, A 31 de diciembre de 2011 dicha emislon de warrants ha vencido integramente.

En junio de 2011, el Banco ha realizado un programa de emisitin de warrants sobre Indices bursatiles y sobre
fitulos de renta variable denominado “Warrants Banesto Banco de Emisiones 2011°, por un imporie nomina!
méximo de 400 rmillones de suros. Durante el ejercicio 2011 el Banco emilid warrants bajo este programa por un
importe nominal de 233 millones de euros. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011 &! importe nocional
comprometldo asociade a dichos warrants asciende a 2.011 millones de euros (véase Nota 13).

En marzo de 2009, el Banco realizé el programa de pagarés “Banesto Banco de Emislones 2009" por impoite
maximo de §.500 millones de eurns de valor nominal. Con fecha 22 de diciembre de 2009 se realizé una
ampliacién de dicho importe hasta 7.500 millones de euros, de los que, al 31 de diclembre de 2011 quedan
pagerés vivos por un importe nominal de 1.000 millones de euros (véase Nola 7).
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En marzo de 2010, el Banco realizé et programa de pagarés “Banesto Banco de Emisiones 2010" por importe
méximo de 6.500 millones de euros de valor nominal. A 31 de diciembre de 2011 dicha emision de pagerés ha
venelde integramente {véase Nota 7).

En marzo de 2011, el Banco ha realizado el programa de pagarés “Banesio Banco de Emisiones 2011" por
importe maximo de 6.500 millones d2 euros de valor nominal, El importe nominal de las emisiones realizadas
durante el elercicio 2011 bajo dicho programa ha ascendido a 3.290 millones de euros, de los que, at 31 de
diclembre de 2011 quedan vivos un importe nomina] de 2.985 millones de euras (véase Nota 7},

Durante el gjercicic 2011, el Bance no ha realizado operaciones con acciones proplas ni ha tenido actividad en
mataria de Investigacion y desarrallo.

En cuanto a la gesiion del riesge, dado el caracler de vehiculo financiero del Grupo Baneslo, foda la operstiva
de Banesto Banco Emisiones, 5.A. esta integrada en los circuitos de gestion del riesgo de Banco Espafial de
Crédito, S.A.

A los efectos establecidos en el arflcula 6. &) de 1a Circular 1/2004 de la CNMV, a totalidad de las acciones de
Banesto Banco de Emisiones S.A., son propledad de Banco Espafol de Cradito S.A., entidad que cotiza en
Bulsa, por ese motivo la Sociedad no realiza Informe Anual de Gobiemo Corporativo

lgualmente, a os efectos establecidos en el ariculo 59 bis de la Ley del Mercado de Valores indicar que la
entidad no ha llevado a cabo las operaciones sobre instrumentos financleros ni por si ni a través de terceros
recogidas en el citado articuta.

Por dltimo, indicar que de acuerdo con el contenido de 1a norma 67 da la circular 52009 de la CNMV que regula
la remisidn a ese organismo de! informe sobre Proteceion de Aclivos de Clientes, como se ha indicado esla
entidad no proceders a la elaboracion y presentacion del citado Informe por cuanto consideramos no esla sujsia
por no haber prestade ninguno de los servicios de inversion y auxiliares sujelos, habiéndose puesto esta
circunstancia en conocimiento de nusestro auditor externo,

La perspectiva futura de Banesta Banco de Emisiones, S.A. es segulr actuando como vehiculo financiero del
Grupo Banco Espafiol de Crédito captando recursos medianie la emisidn de pagarés y ofras modalidades de
financiacion, Estos recursos seran prestados a Banco Espaficl de Crédito, S.A., quien los destinara a la
financlacion de la actividad ordinarfa del Grupo Banesto.




Diligencia que levanta el Consejero - Secretaric del Consejo de Banesto Banco de Emisiones, 8.A., Luis
Alfonso Dlaz de Orueta, para hacer constar que tedos y cada uno de los miembros del Consejo de
Administracién del Banco han procedido a formular, por medio del presente documento que se compone de
33 hojas, impresas por una sola cara numeradas de la OK6839042 a la OK6839074 ambas inclusive,
visadas por mi para su identificacién, las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y la Propuesta de
Aplicacién del Resultado de Banesto Banco de Emisiones, S.A., correspondiente al ejercicio terminado et 31
de diciembre de 2011, con vistas a su verificacién por los auditores y posterior aprobacién por la Junta
General de Accionistas, firmando todos y cada uno de los sefiores consejeros del Banco, cuyos nombres y
apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, a 30 de marzcli'qe 2012

Fdo: Luis Alfonso Diaf/de Orusta

£ L L J |
D. José Frangfsfo Doncel Razoia D®. José|LLiis Gavilan Osset

-

“D. Jose Félix Ainsa Ab6s D. Joséw:anga




INFORME 1

AUDITORES DE CUENTAS




Deloitte.

Deloitte, 5.L.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Pirasso

28020 Madrid

Espana

Tel.. +34 915 14 50 00
Fax: +34 915 14 51 80

www.delaitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banesto Banco de Emisiones, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Banesto Banco de Emisiones, S.A. (“el Banco™), que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Banco, de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Banco (que se identifica en 1a Nota
1.b. de la Memoria adjunta} y, en particular, con los principios vy criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigentes en Espafa, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacion,
los principios y criterios contables utilizados v las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banesto Banco de
Emisiones, S.A. al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Sin que afecte a nuestra opinién llamamos la atencidn respecto a lo sefialado en la Nota 1 de la
memoria adjunta en la que se menciona que las operaciones del Banco se efectdan dentro de la
gestién del Grupo Banco Espariol de Crédito, originandose los saldos y transacciones con sociedades
vinculadas que se indican en la Nota 16 de Ja memoria adjunta. Las cuentas anuales adjuntas, que se
presentan en cumplimiento de la normativa vigente, deben inlerpretarse en este contexlo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2011, Nuestro trabajo come auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partit de Jos registros contables del Banco,

INSTITUTO DE
CENSCRES JURADOS
DELOITTE, S.L. DE CUENTAS DE ESPANA

Inscrit el R.O.A.C. N° 80692
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DELOITTE, 8.L.
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DECLARACION DE

RESPONSABILIDAD

DE LOS

AMINISTRADORES




Diligencia que levanta el Consejero y Secretario del Consejo de Administracion de
Banesio Banco de Emisiones, S.A., D. Luis Alfonso Diaz de Orueta, para hacer constar
que todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion firman la presente
declaracion de responsabilidad sobre el contenido de las Cuentas Anuales e Informes de
Gestion, de Banesto Banco de Emisicnes, S.A., correspondientes al ejercicio 2011,
declarande que hasta donde alcanza su conocimiento las citadas Cuentas Anuales,
elaboradas con ameglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Banesto Banco de
Emisiones, S.A., y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucitn y los
resultados empresariales y de la posicidn de Banesto Banco de Emisiones, S A., asi como
la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan, firmando
todos y cada uno de los sefiores Consejeros del Banco, en sefial de conformidad, cuyos

nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, a 30 de mLfll) de 2012

Fdo: Luis Alfonso Iﬁaz de Orueta

N v Il
D. José& Fraanbncel Razola D. José Luig Favilén Oset
P [

D. Jose Félix Ainsa Abés D. José Manuel Garcia de Ponga






