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En relacidén con su escrito de fecha 27 de mayo Jc 2011, con registro de salida

n°® 2011076059, recibido ¢l 3 de junio de 2011, en ¢l q”

informacion adicional en relacion con la Memoria de
de “la Caixa” correspondientes al pasado ejercicio de 2
a las distintas cuestiones planteadas, segun consta en ¢l

ue nos solicitan la aportacion Jde
as cuentas anuales consohidadaos
010. procedemos a dar respuesla
documento adjunto.

Asimismo, tomamos nota de los comentarios expuestos en la cuestion 13 en relacion a

la formulacion de las cuentas anuales de ejercicios futu

Quedo a su disposicion para cualquicr aclaracion adicic

Muy atentamente,

08,

nal que considere necesari,
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Informacion adicional a las Cuentas Anuales Consoiidadas del ejercicio 2010 del
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CUESTION 1 En la Nota 2.2 de la memtf)ria consolidada, relativa a
instrumentos financieros — valor razonable y coste amortizado, la entidad desglosa los
instrumentos financieros en funcion del método de calculo del valor razonable. No
obstante, no se incluye informacion sobre el valor razonable de los activos y pasivos
registrados en el balance por su coste amortzzado, indicando que dicho valor
razonable como consecuencia de cambios exclusivamente de los movimientos de tipos
de interés de mercado no sera significativamente dtferente del registrado en el
balance.

Teniendo en cuenta lo previsto en el pdrrafo 27% de la NIIF 7 Instrumentos
financieros: informacion a revelar, justifique:

1.1 El Valor Razonable de los activos y pasivos registrados por su coste amortizado
teniendo en cuenta todas las variables que los agentes de mercado considerarian en
su cdlculo, entre otras, las primas de riesgo de crédito _)% de liquidez
é .

El valor razonable de los activos y pasivos registrados f)or su coste amortizado ha sido
estimado mediante el descuento de flujos de caja previstos, incorporando en dicho
descuento una estimacion de los riesgos de tipo de interés, crédito y liquidez. Tal y
como se sefiala en la memoria el valor razonable obtenido no difiere significativamente
del valor registrado en libros.

A continuacion se detalla el Valor Razonable a 31 de diciembre de 2010 de los activos y
pasivos registrados por su coste amortizado:

Activos registrados a coste amortizado

(Milones de euros) Valor en kbros Valor raz ble
Inversiones crediticias 191.152 194.784
Depdsitos en entidades de crédito 8.487 8.487
Crédito a la clientela 180.876 184.470
Valores representativos de deuda 1.789 1.827
Cartera de Inversién a Vencimiento 7.389 7.087

Pasivos registrados a coste amortizado

(Mikones de euros) Valor en hibros Valor razonable
Pasivos financieros a coste amortizado 224.823 218.201
Depdsitos de entidades de crédito 19.041 19.041
Depdsitos de la cientela 142.072 137.493
Débitos representados por valores negociables 47.287 45.775
Pasivos subordinados 13.117 12.693
Otros pasivos financieros 3.306 3.199




CUESTION 2 En la Nota 6 de la memg
Combinaciones de negocios, adquisicion y venta de IJ
entidades dependientes, la entidad indica que la adqu
Adeslas es una combinacion de negocios por etapas,
compra realizada a Agbar, ha obtenido el control de
participacion previa. En aplicacion de la NIIF 3

ria consolidada, relativa a
articipaciones en el capital de
isicion de su participacion en
ya que, como resultado de la
Adeslas, de la que tenia una
(revisada) Combinaciones de

negocios, la entidad ha valorado la totalidad de su participaciéon en Adeslas por su

valor razonable y ha registrado en la cuenta de pérd
surgida con respecto a su valor en libros.

Teniendo en cuenta la informacion desglosada en la
plusvalia registrada en resultados asciende a 91 m
adquisicion de 1.193 millones de euros, 506 millones d
45% a Malakoff Médéric) mas 687 millones de euros
adicional que le otorga el control); y el valor razonable

El valor razonable anterior coincide con el que
participacion del 99,77% el precio de adquisicion del
participacion que otorga a la entidad el control sobre lq

2.1 Justifique el valor razonable considerado para la
Adeslas teniendo en cuenta: a) el importe de la prin

idas y ganancias la diferencia

indicada nota el importe de la
illones de euros; el coste de
le euros (por la adquisicion del
(por la adquisicion del 54,77%
a 1.251 millones de euros.

resulta de extrapolar a una
54,77% del capital de Adeslas,
1 misma.

participacion de la entidad en
ha de control que habria sido

incluida en el precio de adquisicion de la participacio’)& del 54,77% y b) la condicion

de asociada de Agbar, contraparte de la operacion.

De acuerdo con lo sefialado en la Nota 6 de la memor
negocios, adquisicion y venta de participaciones
dependientes, el 22 de octubre de 2009 Criteria Caixaf
Caixa”) y Suez Environnment Company, SA (SE) hi
reorientar sus respectivos intereses estratégicos tanto en
y del medio ambiente como en el negocio de los servicio

En este sentido, la pérdida de control conjunto del Gr
General de Aguas de Barcelona, SA (Agbar) y la adqui
control sobre la Compaiiia de Seguros Adeslas, SA (:
operacion que debe considerarse en su globalidad.

De este modo, la condicién de entidad asociada de Agb,
de entidad multigrupo con anterioridad a las operaciong

a, relativa a Combinaciones de
en el capital de entidades
Corp, SA (Cnteria, filial de “la
cieron publica su voluntad de
el sector de la gestion del agua
s de salud colectivos.

upo “la Caixa” sobre Sociedad
sicion del Grupo “la Caixa” del
Adeslas) constituyen una unica

ar para el Grupo ”la Caixa” — o
s descritas — no ha afectado en

modo alguno a la determinaciéon del precio de adqujsicién de la participacién del

54,77% del capital de Adeslas, dado que Agbar era p
formalizada entre el Grupo ”la Caixa” y SE, que
condiciones de mercado.

El precio de la adquisicién mencionada no incorporaba
venta a SE del 24,5% de la participacion en Agbar, este
de la transaccion, 20 euros por accidn, idéntico al ofreci
en la posterior OPA de exclusién de Agbar. En el conte
diversas “Faimess Opinidon” que contemplaban un rangg
razonable atribuido a Adeslas en la transaccién con SE.

arte integrante de la operacion
negociaron dicho precio en

prima de control alguna. En la
hecho se evidencia en el precio
Jo a los accionistas minoritarios
xto de dicha OPA, se emitieron
de valoracion superior al valor




2.2 Indique como se ha calculado el importe de la plu

teniendo en cuenta el valor razonable considerado
etapas.

svalia registrada en resultados
v el coste de adquisicion por

Teniendo en cuenta la informacion desglosada en la Nota 6 de la memoria, el importe de

la plusvalia registrada en resultados asciende a 91 n

continuacion el detalle de dicha cifra:

(Millones de eurcs)

Hillones de euros. Se indica a

Vabr razonable de b participacion del 99,77% de Adeshas
Pusvaks:

Apkcacion de & NIIF 3 (revsada) a b particpacion previa del 13,16% €

particpacion residual del 24,03% en Agbar (*)

Apkeacion de & NIIF 3 (revisada) a B particpacbn en Adeshs adquindd

45%)

1.251
91

n Adesbs a través de b
34

a Mabkoff Méderic (del
57

(*) Participacion del 13,16% obtenida por la aplicacién de la participacién residu;
Agbar en Adeslas (54,77%)

En el citado registro, el Grupo ”la Caixa” ha aplica
(revisada) relativo a la valoracién de las particip

combinacién de negocios por etapas.

La adquisicion a Malakoff Médéric del 45% de particip
si sola la toma de control de Adeslas por parte del Grupc

El Grupo ”la Caixa” ha obtenido el control de Adeslas,
Agbar de su 54,77%.

CUESTION 3
consecuencia de la venta parcial de su participacion

accionistas suscrito con SE, se ha producido la péra
Agbar y la participacion ha pasado a tener el tratamier,

En la nota 6 la entidad indica que, en aplicacion de
en la NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos,

[}

| en Agbar (24,03%) a la participacion de

jo el parrafo 42 de la NIIF 3
aciones preexistentes en una

acion en Adeslas no supuso por
”la Caixa”.
solamente, tras la adquisicién a

En la memoria consolidada la entidad informa que, como

en Agbar y del nuevo pacto de
lida de control conjunto sobre
to de asociada.

s modificaciones introducidas
rha registrado la participacion

retenida en Agbar por su valor razonable imputando a resultados plusvalias por
importe de 71 millones de euros, de los que 12 millones corresponden a la diferencia

entre el valor razonable y el valor en libros de la inver.

En la nota 16 de la memoria consolidada, relativa a
movimientos en el valor en libros relativos a la venta
conjunto en Agbar y reclasificacion como asociada d
de Hisusa. Asimismo, en dicha nota se indica que el
determinado segiin el método de la participacion.

ion retenida.

participaciones, se recogen los
de la participacion de control
2 la inversion residual a través
valor en libros de Hisusa se ha

La diferencia entre: a) la suma de la contraprestacion recibida de 1.178 millones de

euros, esto es el importe obtenido de la venta pare
asciende a 666 millones de euros mds el valor en libro
por 512 millones de euros; y b) el valor en libros de la |

ial de la participacion Agbar
s de la participacion en Hisusa
participacion en Agbar dado de




baja del balance por importe de 1.035 millones de eurps, asciende a 143 millones de
euros.

3.1 Considerando el tratamiento contable aplicado para el registro contable de la
participacion residual del 24,03% en Agbar, justiﬁqfe el valor en libros de dicha
inversion teniendo en cuenta el precio de venta de la participacion de control
conjunto del 24,5%.

La Nota 16 de la memoria recoge los movimientos del ¢apitulo ‘Participaciones’ en los
ejercicios 2010 y 2011. La participacion residual del 24,03% en Agbar se vio afectada,
durante el ejercicio 2010, por los movimientos detalladps en el cuadro correspondiente
de la Nota 16, asi como por la aplicaciéon del método de] la participacién en Hisusa. Los
efectos de la aplicacion del método de la participacion ¢n Hisusa figuran incorporados
en la linea ‘variacién de valor por puesta en equivalentia y ajustes de consolidacién’.
Tras las operaciones descritas en la Nota 6 de la memoria relativas a Agbar y a Adeslas,
la participacién residual en Agbar queddé establecidd en el 24,03%, equivalente a
32.675.627 acciones.

Hisusa es la entidad tenedora de la mayoria de las|acciones de Agbar. A 31 de
diciembre de 2010 el Grupo “la Caixa”, a través de Hlisusa, mantenia un 24,03% de
participacién en el capital social de Agbar.

La valoracion de esta participacion residual, en aplicg cién de la NIC 31, a su valor
razonable de 20 euros por accidn, representa un valor en libros de 654 millones de
euros. Se muestra a continuacion el detalle de dicho valor, conciliado con los datos
facilitados para Hisusa, en la Nota 16 de la memoria:

(Millones de euros)

Coste en fibros y Activos Intangibles ‘ 400
Variacién de valor por aplicacion del método de ka participacion (*) 143
Subtotal Valor Teérico Contable B - - 543
Fondo de comercio 111
_Totai Valor en libros . o N o _\6A54

(*) Importe incluido en la linea ‘variacion de valor por puesta en equivalencia iy ajustes de consolidacion’ del detalle de
movimientos del capitulo de 'Participaciones’, Nota 16 de la menmoria consolidada.

3.2 Concilie la plusvalia registrada en resultados como consecuencia de las
operaciones anteriores, que asciende a 71 millones de euros, con los importes
desglosados en la Nota 16 de la memoria.

Se indica a continuacién el detalle de la plusvalia registrada en resultados por importe
de 71 millones de euros:




(Millones de euros)

Importe obtenido de la venta parcial de la participacion de Agbar [(24,5%) 666
Valor en libros de la participacion residual en Agbar a través de Hisusa (*) 654
Contraprestadon recibida - ... 1.320
Valor en libros de la participacion en Agbar (1.035)
Valbor tedrico contable e intangibles (761)
Fondo de comercio 274)
Variacion de valor por puesta en equivalencia y ajustes de consolidacidn (**) (180)
Valor en libros de la participacién en Agbar dada de baja dLl“balanéé B (1.215)
Diferencia: 105
De b que:
Plusvalia asignada a la participacion preexistente en Adeskas a través de Agbar
(respuesta apartado 2.2 anterior) 34
Plusvaka asignada a la participacion en Agbar 71
Plusvalia en ka enajenacion del 24,5% de Agbar 59
Plusvala por revalorizacion de la participacion residual en Agbar (24,03%) 12

(*) Ver desglose en respuesta apartado 3.1 anterior.
(**) Importe incluido en la linea ‘variacidn de valor por puesta en equivaler]

icia y ajustes de consolidacién’ del

detalle de movimientos del capitulo de 'Participaciones’, Nota 16 de la memoria consolidada.

CUESTION 4 De acuerdo con la Nota 6 de [
ejercicio 2010 la entidad transmitio a Arval Service L
de vehiculos. En virtud del contrato de compraventa,
transferido los riesgos, beneficios, control y gestion cq
de vehiculos, mientras que la entrega de los activos y

asi como el pago del precio acordado, 69 millones de e
a cabo no mas tarde del 29 de julio de 2011, momento
definitivamente ejecutada. Esta operacion ha genei
entidad de 43 millones de euros.

Los parrafos 8 y 9 de la NIIF 3 Combinaciones de
adquisicion como aquella en la que la adquirente obti
adquirido, que generalmente coincidird con la

q memoria consolidada, en el
rase, SA su negocio de renting
al 31 de diciembre se habian
orriente del negocio de renting
sivos que integran el negocio,
4ros, estd previsto que se lleven
en el que la operacion quedard
‘ado unas plusvalias para la

negocios definen la fecha de
ene el control sobre el negocio
transferencia legal de la

contraprestacion, la adquisicion de los activos y

asuncion de los pasivos del

[/
negocio adquirido — la fecha de cierre. Sin emb::}rgo, la fecha de adquisicion

precederd a la fecha de cierre si existe un acuerdo esc
adquirente. "

4.1 Teniendo en cuenta que la fecha de cierre de la op
para el ejercicio 2011, justifique, en base a las
transferencia a Arval Service Lease, SA del control s
vehiculos al 31.12.2010.

rito que otorgue el control a la

eracion con Arval estd prevista
condiciones del contrato, la
obre el negocio de renting de

En el contrato de compraventa las partes acordaron que los riesgos, beneficios, control y

gestion corriente del negocio de renting de vehiculos
comprador desde el 31 de diciembre de 2010, si bie
operativas derivadas de la complejidad del propio negoc

fiel vendedor se transmitieran al

, debido a razones técnicas y
10, la transmision juridica de su




propiedad no se ha producido hasta el 29 de abril de 201
pago el precio con referencia al negocio a 31 de diciemb

|. En dicha fecha, el comprador
e de 2010.

La transferencia de los riesgos, beneficios, control y gestién corriente del negocio al

comprador se justifica por las clausulas contractuales
compra-venta, principalmente a través de los siguientes 1

ingresos, gastos y costes relativos al negocio)
definicion de politicas y directrices operativas
aquella fecha.

Administracién del negocio desde 1 de enero de
del comprador y siguiendo sus instrucciones, cob
Derecho de inspeccidn del comprador para veri
del vendedor de los mecanismos anteriores
implementar otros mecanismos de control.

El contrato entre las partes no contenia clausulas
economico de la transaccién como las condiciones
compraventa, determinan que la operaciéon corresponde
de que el precio se haya pagado el 29 de abril de 2011.

CUESTION 5 En la Nota 11 de la memoria «
financieros disponibles para la venta, la entidad desg
venta:
- Venta de un 0,28% de participacion en Telefo
149 millones de euros, e inversion de 107 millo
de un 0,14% de participacion.
Venta de un 0,86% de su participacion en R
de 44 millones de euros, e inversion de 208 mil,
de un 0,87% de participacion.

epsr

establecidas en el contrato de
necanismos:

Transferencia al comprador de los flujos econgmicos (derechos, obligaciones,

desde 1 de enero de 2011y
pbor parte del comprador desde

2011 por el vendedor por cuenta
rando por ello una comisidn.

ficar el cumplimiento por parte
y derecho del comprador a

suspensivas. Tanto el fondo
acordadas en el contrato de
al ejercicio 2010, sin perjuicio

ronsolidada, relativa a activos
losa operaciones de compra y

nica, SA con una plusvalia de
nes de euros en la adquisicion
ol-YPF, SA, con una plusvalia

ones de euros en la adquisicion

con la nota 42 de la memoria

Las plusvalias indicadas se han registrado, de acuerdq
consolidada, en el apartado Beneficio en la venta
inversiones estratégicas del epigrafe de Ganancias (pé
en venta no clasificaos como operaciones interrumpid,

by

instrumentos de capital de
didas) de activos no corrientes

5.1 Considerando que las inversiones en Repsol-YPF|, SA y Telefonica, SA no han

sido clasificadas a efectos de valoracion en la cartera
que se tratan de inversiones estratégicas, desglose |
justifican la venta y adquisicion de participaciones en
SA.

Las operaciones de compra y venta efectuadas en el eje
significativos de las participadas Telefénica, SA

aprovechar las oportunidades de mercado que se }
modificacion del caracter estratégico de ambas inversi

negociacion, en la medida de
las politicas de inversion que
Repsol-YPF, SA y Telefonica,

cicio 2010 de porcentajes poco
» Repsol-YPF, SA persiguen
an dado en el ejercicio, sin
ones para el Grupo “la Caixa”.




Por este motivo, dichas operaciones no han supuesto u
de estos instrumentos financieros como disponibles para

El caracter estratégico de estas inversiones se manifies
Caixa” ha mantenido en ambas sociedades una particip
a lo largo de los ultimos 10 afios. En virtud del tratami
NIC 39, parrafo 9, no se han clasificado estas inversiq
mantenidos para negociar”, puesto que dicha clasificaci
de las inversiones ni a la operativa realizada en el ejercic

CUESTION 6 La Nota 11 de la memoria c

]

[«

na alteracion de la clasificacién
la venta.

a en el hecho que el Grupo ”la
ci6n accionarial superior al 5%
ento contable establecido por la
nes como “Activos financieros
pn no responde ni a la estrategia
i0 0 en ejercicios anteriores.

nsolidada recoge el valor de

mercado de las principales acciones cotizadas registradas en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta y los movimientos de dichos instrumentos de
patrimonio durante los ejercicios 2009y 2010.

venta al cierre del ejercicio 2009, por importe de 7.608 imillones de euros, con su valor
razonable a dicha fecha, por importe de 7.379 millones| de euros.

El valor en libros de la cartera de acciones cotizadas disponibles para la venta al cierre
del ejercicio 2009 que ascendia a 7.608 millones de eugos incluia una participacion del
5,16% en Telefonica, SA de la que un 1,03% no estaba sujeta a riesgo de mercado por
estar cubierta mediante contratos de equity swap. Al existir una relaciéon de cobertura
contable de valor razonable tanto la variacién de valor Eel elemento cubierto como del
elemento de cobertura se registraron en el epigrafe Resultados de Operaciones
Financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias. La| plusvalia latente del elemento
cubierto de 229 millones de euros figuraba registrada como mayor valor de la
participacion en Telefénica, SA en el epigrafe Activos| financieros disponibles para la
venta del balance de situacidn y la pérdida por el mismo importe del instrumento de
cobertura figuraba registrada en el epigrafe Derivadgs de cobertura del pasivo del
balance de situacién.

6.1 Concilie el valor en libros de la cartera de accionjjv/cotizadas disponibles para la

El valor de mercado de la cartera de acciones cotizadas disponibles para la venta del
Grupo “la Caixa™ al cierre del ejercicio 2009 que ascendia a 7.379 millones de euros no
incluia el incremento de valor de la plusvalia latente de P29 millones de euros atribuible
a la participacién en Telefénica, SA sujeta a contratos|de cobertura, puesto que dicha
plusvalia quedaba compensada por la pérdida del instrumento de cobertura.

6.2 Concilie el valor razonable de la inversion de la
cierre de los ejercicios 2009 y 2010, por importe de 4
respectivamente, con el importe neto negativo de los
ejercicio 2010, por importe de 710 millones de euros.

entidad en Telefonica, SA, al
372 y 3.891 millones de euros
movimientos desglosados en el

La diferencia entre los movimientos desglosados de la
en el ejercicio 2010 por importe de -710 millones de CLH
mercado de -481 millones euros corresponde al contr;
apartado 6.1 anterior. El valor de mercado de Telefo
millones de euros a 31 de diciembre de 2009 no inclu

participacion en Telefonica, SA
ros y la variacién de su valor de
ato de cobertura descrito en el
nica, SA por importe de 4.372
a los 229 millones de euros de




plusvalias latentes generadas por el 1,03% de partic
contratos de equity swap por tener cubierto el riesgo de
2010 se habian cancelado todos los contratos de cobertur

En la Nota 2.2, relativa a instrumentos financier
amortizado, la entidad desglosa los instrumentos fina
de cdlculo del valor razonable. Teniendo en cuenta lo [
NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a revela

ipaciéon adquirida a través de
mercado. A 31 de diciembre de
a.

)s — valor razonable y coste
ncieros en funcion del método
yrevisto en el pdrrafo 27A de la
r, justifique:

6.3 La clasificacion de las inversiones en instrumentgs de capital no cotizados, por

importe de 224 millones de euros, en el Nivel II de la
teniendo en cuenta que, de acuerdo con la indicada
minorado por cualquier pérdida por deterioros es la
razonable.

Las inversiones en instrumentos de capital no cotizados,
euros, incluyen alrededor de 80 participaciones minorita

jerarquia del valor razonable,
nota, su coste de adquisicion
mejor estimacion de su valor

por importe de 224 millones de
1as en distintas sociedades.

La entidad considera que el coste de adquisicion minoJrado por cualquier pérdida por

deterioros obtenido en base a la informacion publica di
de su valor razonable. En un futuro, en la medida en
hipétesis empleadas en la valoracion no respondan a da

sponible es la mejor estimacion
que algunas de las principales
tos observables de mercado, se

procederi a su clasificacion en el Nivel III de la jerarquia del valor razonable.

6.4 La clasificacion de las inversiones en Inmobiliarifz Colonial y Metrovacesa, por

importe de 144 y 90 millones de euros, respectivamen

del valor razonable, teniendo en cuenta que, de acuerdo con la Nota 11, se ha

considerado como valor razonable el ultimo net net
por las sociedades.

La clasificacion de las inversiones indicadas en el N
razonable responde a su caracter de entidades cotizadas
las cotizaciones de ambas sociedades, la Entidad consid
representativa del valor razonable. Atendiendo a estas
procedera a su clasificacion en el Nivel III.

CUESTION 7 En relacion con el registro coni
adjudicados procedentes de regularizacion de créditos,

AE, en el Nivel I de la jerarquia

sset value (NNAV) publicado

vel I de la jerarquia de valor
. Dada la poca profundidad de
era ¢l NNAV como la magnitud
consideraciones en un futuro

able de los activos materiales
en la Nota 2.17 de la memoria

consolidada, la entidad indica, que de conformidad

c
3/2010 de Banco de Espafia, se reconocen por el}r,-

contable de los activos financieros aplicados, enten
neto del deterioro estimado, que como minimo serd del
mercado del activo recibido en su estado actual menos
que en ningun caso serdn inferiores al 10% del valor d

En aplicacion del criterio contable anterior, y de ac
memoria, la entidad ha traspasado, por importe de 311

lo establecido en la Circular
enor importe entre el valor
ido como su coste amortizado
10%, y el valor de tasacion de
los costes estimados de venta,
2 tasacion.

uerdo con la Nota 12.4 de la
millones de euros, provisiones




constituidas para la cobertura del riesgo de insolven

cia de operaciones crediticias

canceladas mediante la adquisicion de activos inmobiliarios. Dicho movimiento se

incluye en el importe neto desglosado en concepto
asciende a 183 millones de euros de incremento de
crédito.

Adicionalmente, en los cuadros de movimientos de |
activos no corrientes en venta y de las existencias, inc

de “traspasos y otros”, que
las provisiones por riesgo de

os fondos de deterioro de los
orporados respectivamente, en

las notas 15 y 20 de la memoria, se desglosan trgspasos de provisiones de las

provisiones constituidas para la cobertura del riesgo
crediticias por importe de 379 y 36 millones de euros, r

7.1 Justifique y explique la razon del incremento de las
inversion crediticia en concepto de "Traspasos y otros
de euros, teniendo en cuenta la disminucion de

de insolvencia de operaciones
espectivamente.

provisiones por deterioro de la
'" por importe de 183 millones
311 millones de euros como

consecuencia de los activos adquiridos en pago de deudas.

El movimiento en el ejercicio 2010 del fondo de dete
correspondiente a la cobertura especifica en concepto ds
de 183 millones de euros, que representa un incremen
diciembre de 2009. Dicho importe neto esta compuesto,
de 311 millones de euros desde el citado fondo al
inmobiliarios adjudicados por la regularizacion de inver
indica en las Notas 15 y 20 de la memoria) y, por o
saldos aportados por Caixa d’Estalvis de Girona en el
(tal y como se indica en las Notas 6 y 12.4 de la memori

7.2 Concilie el importe traspasado de las provisiones

del riesgo de insolvencia de operaciones canceladas

activos declarado en la Nota 12.4 de la memoria (311
resulta de las notas 15 y 20 (415 millones de euros).

En las Notas 15 y 20 de la memoria, en los apartados «
de los fondos de deterioro de activos inmobiliarios ad)
“Traspasos”, figuran 415 millones de euros como incre
citado importe, 379 millones de euros corresponden a |

(Nota 15) y 36 millones de euros a Existencias (Nota 20).

Como se indica en la respuesta al apartado 7.1 anterior,

I

rioro de inversiones crediticias
“Traspasos y otros” es un neto
to del fondo existente a 31 de
, por una parte, por un traspaso
de cobertura de los activos
siones crediticias (tal y como se
a, por la incorporacién de los

ptitroceso de fusién con ~’la Caixa”

1).

constituidas para la cobertura
mediante la adquisicion de
millones de euros), con el que

sorrespondientes al movimiento
dicados y bajo el concepto de
mento en el ejercicio 2010. Del
Activos no Corrientes en Venta

311 millones de euros proceden

del traspaso del fondo de deterioro de inversiones crediticias por adjudicacion de los

activos que garantizaban las operaciones, mientras que ¢
la incorporacién de los saldos aportados por Caixa d’Est
fusién con ”la Caixa” (tal y como se indica en la Nota 6

CUESTION 8 En la Nota 21.3 de la memoria c
representados por valores negociables”, la entidad di
valor en libros asciende a 837,7 millones de euros. T
relevantes publicados por la entidad el 20 de mayo de 2
las siguientes caracteristicas:

| importe restante corresponde a
alvis de Girona en el proceso de
de la memoria).

onsolidada, relativa a “Débitos
esglosa bonos canjeables cuyo
[eniendo en cuenta los hechos
008 dichas obligaciones tienen




Retribucion anual de los bonos del 3,5%

Precio de canje fijado en 5,6601 euros por accic
La entidad decide, durante los tres ajios de
acciones o su contravalor en efectivo.

De acuerdo con el parrafo 28 de la NIC 32 Instrument,
emisor de un instrumento financiero no derivado ev
para determinar si contiene componentes de pas
componentes se clasificardn por separado como
financieros o instrumentos de patrimonio.

8.1 Teniendo en cuenta lo previsto en la NIC 32 y

canjeables, justifique el tratamiento contable aplicado |

En la Nota 21.3 de la memoria de 2010, relativa a D§
negociables, ”la Caixa” desglosé bonos canjeables por

nominal ascendia a 837,7 millones de euros. Este impo

nominal de la emisién de bonos canjeables en accion
emitidos en mayo de 2008 y con vencimiento el 19 de j

De acuerdo con lo establecido en la NIC 32, en el mo

n
vida de la emision, si entrega

hs financieros: presentacion, el

Jlluara las condiciones de éste

ivo y de patrimonio. Estos
pasivos financieros, activos

las condiciones de los bonos
Dara su registro.

bitos representados por valores
acciones de Criteria cuyo valor
rte se corresponde con el valor
s de Criteria CaixaCorp, S.A.
io de 2011.

nto de la emision de los bonos

”la Caixa” reconoci6 por separado los componentes del instrumento financiero que (a)
generaron un pasivo financiero para la entidad y (b) concedieron una opcidn al tenedor

del bono para convertirlo en instrumentos de patrimonio

del Grupo ”la Caixa”.

El importe en libros asignado al componente de pasivd en el momento de la emision

ascendio a 789,7 millones de euros. La diferencia ent
nominal se registré6 como descuento sobre el valor de re

a coste amortizado en la cuenta de pérdidas y ganancia

fecha de vencimiento de la emision.

El importe en libros del instrumento de patrimonio

conversién del instrumento en acciones ordinarias de
determiné deduciendo el valor razonable del pasivo finl
instrumento financiero compuesto considerado en su cq

48 millones de euros.

8.2 Desglose los importes registrados en las cuentas
relacion con dichos bonos canjeables.

En el cuadro siguiente se desglosan los importes registr]

ejercicio 2010 en relacién con dichos bonos canjeables:

e el valor en libros y el valor
smbolso y ha sido contabilizada
s hasta el 19 de junio de 2011,

representado por la opcién de
Criteria CaixaCorp, S.A. se
anciero del valor razonable del
njunto y ascendid, por tanto, a

anuales del ejercicio 2010 en

ados en las cuentas anuales del

(Milones de euros) 31.122010

Reservas 48

Débitos representados por valores negociables 635
Nominal 838
Primas y Descuentos @
Valores propios comprados (194)
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Los ajustes con cargo a Fondos Propios asociados a los
poco significativos.

CUESTION 9
informacion sobre el resto de activos y pasivos.

valores propios comprados son

En la Nota 20 de la memoria censolidada la entidad desglosa

De acuerdo con el pdrrafo 112 c) de la NIC 1 Presentacion de estados financieros la

entidad debe proporcionar en las notas de informacion
de los estados financieros pero que es relevante para en

9.1 Desglose la naturaleza e importe de los princip
valor en libros al cierre del ejercicio 2010 de los

que no se presente en ninguno
tender cualquiera de ellos.

conceptos que integran el

les
1iguientes epigrafes: a) Otras

periodificaciones de activo y pasivo, b) Otros activos - gtros y c) Otros pasivos - otros.

Al cierre del ejercicio 2010, el valor en libros del epigrafe Otras periodificaciones de

activo por importe de 532 millones de euros corres,
financieros pagados no devengados’.

En cuanto a los 591 millones de euros registrados en el ¢
de pasivo, corresponden, principalmente, a ‘Gastos gene
a ‘Ingresos generados y no devengados en operativa de d

El epigrafe Otros Activos, cuyo importe a 31 de dicig
millones de euros esta formado, principalmente, por cue
de enero de 2011 tras la integracion de los sistemas de C
de ”’la Caixa” tras su fusion. En cuanto a Otros Pasivos
euros, incluyen cuentas transitorias relativas tanto a la aj
a transacciones en divisas cubiertas con derivados.

CUESTION 10 El dia 3 de mayo de 20
Moody’s publico el informe “Spanish Mortgage Cow,
Obscure Accurate Data Picture” en el que se hace r

ondia basicamente a ‘Gastos

pigrafe Otras periodificaciones
rales devengados no pagados’ y
erivados’.

>mbre de 2010 asciende a 177
ntas transitorias canceladas el 1
hixa d’Estalvis de Girona en los
por importe de 678 millones de
djudicacioén de inmuebles como

11 la agencia de calificacion
ered Bonds: Reporting Issues
eferencia a ciertas incidencias

observadas en la informacion publicada en las cuentas anuales individuales de las

entidades de crédito en cumplimiento de la Ley del Me¢
entre otras, las siguientes dreas:

i..  La inclusion de activos titulizados en
créditos hipotecarios que respaldan las ¢
ii.  En el importe nominal agregado relativ

en el que se habria excluido en algunc
importes procedentes de colocaciones [
servido de garantias de multicédulas; y

iii.  La definicion de activos elegibles utiliz

rcado Hipotecario, destacando

la relacion de préstamos y
édulas hipotecarias.

0 a las cédulas emitidas vivas,
s casos, segun dicho informe,
rivadas o de cédulas que han

ada por las entidades, que no

cumpliria en todos los casos con los reqiisitos que seriala el articulo 12

del Real Decreto 716/2009.

La disposicion adicional de la Circular 7/2010, de 3
Espafia concreta la informacion que las entidades

) de noviembre, del Banco de
emisoras de cédulas o bonos

-11-




hipotecarios deben detallar en sus cuentas anuales
operaciones sujetas a la Ley 2/1981, de 25 de marz

individuales, respecto de las
), de Regulacion del Mercado

Hipotecario, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y desarrollada por el

real Decreto 716/2009, de 24 de abril.

A la luz de dicha normativa, y considerando lo sefi
informacion suministrada en la nota 41.3 de la memor

10.1 En el supuesto de detectar algun error, subsane ¢
informacion, y envien de nuevo y de una manera co
que debe incluirse de conformidad con la disposicion

10.2 Si en la Nota 41.3 de la memoria no se hubiera
requerida por la Circular 7/2010 por no resultar d,
expresamente.

10.3 En el supuesto de no haberse apreciado error
respuesta expresamente este hecho.

Les indicamos que no hemos apreciado errores mate
informacién a incluir en la informacién suministrada er
’la Caixa” del ejercicio 2010 de conformidad con la disj
7/2010.

A continuaciéon se incluye el calculo del
sobrecolateralizacion a 31 de diciembre de 2010 de las
por “’la Caixa”. Esta informacion es adicional a la reque
datos necesarios para su calculo estan incluidos, integ
memoria individual de ”la Caixa”.

grado de

alado anteriormente, revise la
a individual y,

cualquier deficiencia o falta de
iprensiva toda la informacion
icional de la Circular 7/2010.

desglosado cierta informacion
aplicacion, deberd indicarse

>

es materiales, indiquen en su

riales ni deficiencia o falta de
la Nota 41.3 de la memoria de
posicion adicional de la Circular

colateralizaciéon y
Cédulas Hipotecarias emitidas
rida por la Circular 7/2010 y los
ramente, en la Nota 41.3 de la

(Miles de euros)

Referencia a la

31/12/2010

Memoria individual de
"la Caixa” 2010

Cédulas Hipotecarias no nominativas
Cédulas Hipotecarias nominativas situadas como depdsios de b clentefa
Cédulas Hipotecarias nominativas emitidas para entidades de crédito

36.116
1.495
1.103

Nota 19.3
Nota 19.2
Nota 19.1

Cédulas Hipotecarias emititidas

{A) 38.714

Cartera total de préstamos y créditos hipotecarios pendientes de amortizacion (*)
Participaciones hipotecarias emitidas

Certificados de transmision hipotecaria emitidos

Bonos hipotecarios emitidos

124.144
(2.2149)
(15.938)
0

Mota 41.3 (punto 2)

Mota 41.3 (punto 3)

Nota 41.3 (punto 2)

Mota 41.3 (punto 2)
N/A

Cartera de Préstamos y Créditos Colateral para Cédulas Hipotecarias (**)

(B) 105.992

(*) Incliye cartera en babnce y fuera de babnce.
(**) De bs que 51.892 miks de euros resulan elegibles de acuerdo con bs criterios ffados en €

artcub 12 del RD 716/2009 (54.100 miks de euros

no ekgbks). Sin considerar bs kmtes de computo establecidos en el artiub 12 del RD 716/2009, el importe de préstamos y créditos ekegibles

asciende a 52.102 miks de euros (53.890 mies de euros no elegbies)

Colateralizacién:

(B)/IA) 274%

Sobrecolateralizacién:

L(B)/(A))-1 174%
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Adic¢ionalmente, se incluye un detalle del valor nominal |de la totalidad de los préstamos
hipotecarios pendientes, asi como de aquellos que sirven de garantia a la emisién de
titulos hipotecarios.
(Millones de euros) 2010
Total cartera  Total cartera
préstamos  en garantia de
y créditos de titulos
(Nota 41.3) hipotecarios
Segun moneda 124.144 105.992
Euros 123.911 105.759
Resto 233 233
Segun 1a situacion de pago 124.144 105.992
Normalidad 116.712 98.818
Morosa (*) 7.432 7.174
Segln su vencimiento medio residual 124.144 105.992
Hasta a 10 afios 19.185 15.963
De 10 a 20 afios 30.927 23.664
De 20 a 30 anos 59.743 52.616
Mas de 30 anos 14.289 13.750
Segun tipo de interés 124.144 105.992
Fijo 1.021 952
Variable 122.744 104.665
Mixto 380 376
Segun el destino de las operaciones 124.144 105.992
Actividad empresarial - promocidn immobiaria 20.124 20.110
Actividad empresarial - resto 22.898 15.606
Financiacidon a hogares 81.123 70.277
Segun las garantias de les operaciones 124.144 105.992
Edificios acabados - residencial 98.241 84.635
Edificios acabados - comercial 4.029 2.892
Edificios acabados - resto 8.556 5.681
Edificios en construccion - viviendas 7.119 6.657
Edificios en construccion - comercial 101 94
edificios en construccion - resto 695 632
Suelo - terrenos urbanizados 4.082 4.081
Suelo - resto 1.321 1.320
(*) Incluye el capital pendiente de vencimiento y el vencido de los activos vencidos y o deteriorados y los activos dudosos.
CUESTION 11 En la Nota 23 de la memoria consolidada la entidad desglosa el

valor en libros de las provisiones constituidas para hacer frente a los compromisos
postocupacion asumidos por el personal, descritos en la Nota 2.12 de la memoria,
indicando la naturaleza y valor actual de cada -uno dé¢ dichos compromisos al cierre
de los ejercicios 2009 y 2010. No obstante, la informacion relativa a los movimientos
del periodo de la “Provision por fondos para pensionés y similares” se incorpora de
forma agregada, no siendo posible la conciliacion de la totalidad de dichos
movimientos con los importes registrados en los estados financieros.

Teniendo en cuenta lo previsto en el pdrrafo 120° de|la NIC 19Retribuciones a los
empleados:

11.1 Realice una conciliacion entre el saldo inicial y final del valor actual para cada

uno, individualmente considerado, de los compromises asumidos por la entidad en
materia de pensiones y similares, mostrando separadamente, entre otros: a) las

-13-




ganancias y pérdidas actuariales y su criterio de
beneficios pagados; c) reducciones y liquidaciones.

11.2 Realice una conciliacion de los movimientos de:
con los registrados en los estados financieros del ejerci

o

reconocimiento contable; b)

glosados en el punto anterior

cio 2010.

11.3 Indique la naturaleza conceptual e importes que integran los movimientos

agregados netos desglosados como "Utilizaciones de fc
importes de -233 y 115 millones de euros, respectivan
con los movimientos desglosados en el punto 11.1 antei

En el cuadro siguiente adjuntamos la conciliacién entre
actual de los compromisos asumidos por la entidad en

ndos y Traspasos y otros", por
ente. Concilie dichos importes
ior.

el saldo inicial y final del valor
ateria de pensiones y similares,

desglosando las ganancias y pérdidas actuariales, el coste financiero, los movimientos
por combinaciones de negocios (fusiéon con Caixa| d’Estalvis de Girona) y las
liquidaciones y otros movimientos, que en la Nota 23 de la memoria de 2010 se

presentaron agregados como “Traspasos y Otros” (115

La Entidad reconoce las ganancias y pérdidas actuarial
Pérdidas y Ganancias en el periodo en el que ocurren.

Los movimientos desglosados como “Utilizaciones de

illones de euros).

es directamente en la cuenta de

Fondos” en la Nota 23 de la

memoria consolidada del Grupo ”la Caixa” del ejercicio 2010 (-233 millones de euros)

corresponden integramente a prestaciones pagadas a
fondos de pensiones y similares.

beneficiarios de los distintos

(Milones de ewr 03)

Iri ot
onpanony Owre Utizacin

Fondosa  Dotacones Tipuidaciones, de fondos  Fondosa
31-12-2009  netas con Gananch/ Integraciin  Traspasos y (prestaciones  31-12-2010
cargo a Otras Pérdida Coste | Compromsos Otros pagadas)
i actuard)  Fnanciero | Caka Giona

Garanths Complementares Personal Pasivo 620 3 2 18 13 13 46 (33) 636
s ¢ i jublacion parcisl 52 2 26 28 (21) 59
Comprombos con el personal pasivo 1.113 1 {1 53 8 60 (84) 1.088
Programas de prejublacion S01 1) 13 43 (63) (20) 92) 402
Premios de antigiedad y otras compromios. a4 5 1 1 3) 48

Fondos de pensiones interncs de empresas del Grupo

(1)

Fondas para y similares 2.336 73

(24) 115 (233) 2.238

Dotacién 2 Ia provisin

Coste por intereses (Nots %2)
Gastos de personal (ota 36)

Gastos fnanciers de productos de 3 eguras

Total cargos en resultados en ¢! ejercicio 2010

73
73

CUESTION 12 De acuerdo con la Nota 23 d
importe de “otras provisiones” constituidas por la en
asciende a 447 y 345 millones de euros, respectiva
realizaron dotaciones por importe de 155 millones de
netas del ejercicio 2009 por importe de 274 millones d

De acuerdo con los pdrrafos 84 y 85 de la NIC 37 Pros
activos contingentes, desglose para cada tipo de
constituya el saldo al cierre del ejercicio 2010 del ¢
siguiente informacion:

> la memoria consolidada, el
tidad a cierre de 2010 y 2009
ente. En el ejercicio 2010 se
euros, frente a las liberaciones
? CUTOS.

visiones, pasivos contingentes y

provision significativa, que
vigrafe “otras provisiones”, la
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12.1 Una conciliacion entre el importe en libros al p
2010, desglosando separadamente: a) las dotacione
utilizados; c) las reversiones realizadas.

12.2 Una breve descripcion de la naturaleza de la oblig
esperado de las salidas de beneficios econdomicos.

El cuadro siguiente muestra la naturaleza e importes de ]

{Millones de euros)

rincipio y al final del ejercicio
s efectuadas; b) los importes

acion contraida y el calendario

las obligaciones contraidas:

fondo a dotaciones utilizacién de traspasos y fondo a
Concepto del fondo de provision 31/12/2009 (netas fondos otros 31/12/2010
Quebrantos por acuerdos no formakados y otros riesgos 183 99 87) 17) 178
Contratos onerosos de financiacion de activos singulres 118 0 0 19 137
Procesos judiciles en curso y fusién con Caika Grona 13 37 9) 59 100
Otros fondos 31 19 (17) (1) 32
TOTAL 345 155 (113) 60 447

La naturaleza de los importes significativos que constitu
euros del epigrafe de Otras provisiones al cierre d
brevemente a continuacion:

178 millones: Provisiones constituidas para cubrir queb
de acuerdos de cancelacién de créditos o liquidaci
formalizar al cierre del ejercicio y de otros riesgos ordin
Caixa”. La Entidad estima que la salida de beneficios

de estas obligaciones se producira, fundamentalmente, a

137 millones: Provisién para cubrir las obligaciones
contratos de financiacién, de caracter oneroso, para la

yen el saldo de 447 millones de
el ejercicio 2010 se describe

tos y otras pérdidas derivadas
n de garantias pendientes de
arios del negocio del Grupo ”la
cconémicos para la cancelacién
lo largo del ejercicio 2011.

presentes que se derivan de
construccién y adquisicién de

determinados activos singulares, otorgada por el Grupo ”la Caixa”. Las salidas de

beneficios econdmicos para cumplir con las obligaciong
onerosos se produciran a lo largo de la vida 1til de los ag

100 millones: Provisién para cubrir las obligaciones qu
procesos judiciales en curso asi como los desembols
directamente vinculados con Caixa d’Estalvis de Girona
obligaciones, €l calendario esperado de salidas de ben
producirse, es incierto.

s que conllevan estos contratos
tivos.

> puedan derivarse de diferentes
bs que probablemente surgiran
Debido a la naturaleza de estas
eficios econdmicos, en caso de
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