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CERTIFICA

Que el Informe Financiero Anual que se acompaifia, comprende las Cuentas Anuales
y el Informe de Gestion de Banesto Banco de Emisiones, S.A., debidamente
formulados y firmados por los Consejeros de la Sociedad, el correspondiente informe
de auditorfa y la declaracion de responsabilidad sobre su contenido de los
Administradores, documentacion toda ella relativa al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2010, y que es fiel reflejo del aprobado en el Conscjo de
Administracion de la entidad celebrado con fecha 30 de marzo de 2011.

Y para que asi conste, y surta los efectos legales oportunos, expido y firmo la
presente certificacidn, en Madrid, a veintiséis de abril de dos mil once.

El Secretario del Consejo de Administracion
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banesto Banco de Emisiones, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Banesto Banco de Emisiones, S.A. (“el Banco™), que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, ¢l estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Banco, de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad (que se identifica en la Nota 1.b. de
la Memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales e¢n su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigentes en Espaifia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y de las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banesto Banco de
Emisiones, S.A. al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus
flujos de efectivo correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria llamamos la atencidn respecto a lo sefialado en la Nota 1
de la memoria adjunta en la que se menciona que las operaciones del Banco se efectilan dentro de la
gestion del Grupo Banco Espafiol de Crédito, originandose los saldos y transacciones con sociedades
vinculadas que se indican en la Nota 17 de la memoria adjunta. Las cuentas anuales adjuntas, que se
presentan en cumplimiento de la normativa vigente, deben interpretarse en este contexto.

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en ¢ste mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Banco.
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DECLARACION DE
RESPONSABILIDAD
DE LOS
ADMINISTRADORES

-




Diligencia que levanta el Consejere y Secretario del Consejo de Administracion de
Banesto Banco de Emisiones, S.A., D. Luis Alfonso Diaz de Qrueta, para hacer constar
que todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién firman la presente
declaracién de responsabilidad sobre el contenido de las Cuentas Anuales e Informes de
Gestion, de Banesto Banco de Emisiones, S.A., correspondientes al sjercicio 2010,
declarando que hasta donde alcanza su conocimiento las citadas Cuentas Anuales,
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Banesto Banco de
Emisiones, S.A., y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y los
resultados empresarniales y de la posicidn de Banesto Banco de Emisiones, S.A., asi como
la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan, firmando
todos y cada uno de los sefiores Consejeros del Banco, en sefial de conformidad, cuyos

nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, a 30 de magzo W& 2011

Fdo: Luis Alfonso Dlaz de Orueta

D. José Francisco Bohcel Razola D. José Luis|Gavilan Oset

D. Jose Félix Ainsa Abds D. José Mdnuel Garcia de Ponga
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BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (NOTAS 1a 3}

(Mites de Euros)

0K2312575

ACTIVO Nota 2010 2009 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2010 2009(%)
PASIVO ]
CARTERA DE NEGOCIACION: CARTERA DE NEGOCIACION:
Derivados de negociacion 6 35937 54.314| Derivados de negociacion 6 35937 54314
INVERSIONES CREDITICIAS: PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
Depositos en entidades de crédito 5 5364 406| 7.059.170] AMORTIZADO
Débitos representados por valores negociables 7 4.744.676 6.441.253
Pasivos subordinados § 515379 514.565
(rros pasivos financieros 9 1.322 942
PASIVOS FISCALES
Corrientes 9 292 394
RESTO DE PASIVOS 74 34
TOTAL PASIVO 5.297.680 7.011.502
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS- 10 102.663 101.982
Capital emitido
Escriturado I1 30.050 30.050
Prima de emisién 12 65.406 65406
Reservas acunuladas 13 6.526 5.606
Resultado del gjercicio 681 920
TOTAL PATRIMONIO NETO 102,663 101.982
TOTAL ACTIVO 5400343 7.113.484| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 5.400.343 7.113.484

() Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 19 descritas en la Memornia adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2010.
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BANESTO BANCO DE EMISONES S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (NOTAS 1 a 3)

{Miles de Euros)

0K2312576

Ingresos/{Gastos)
Nota | Ejercicio 2010 |Ejercicio 2009 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 5 111.394 301.458
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 7y 8§ (110.328) (299.959)
MARGEN DE INTERESES 1.066 1.499
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto):
Cartera de negociacidon - (16)
MARGEN BRUTO 1.066 1.483
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 15
Otros gastos generales de administracidn (93) (169)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 973 1.314
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (Neto) - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTQS 973 1.314
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 9 {292) {394)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 681 920
RESULTADQ DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (Neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 681 220

(") Se presenlan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta, forman parte inlegrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010.
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BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (NOTAS 1 a 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2010 2009 (%)
RESULTADO DEL EJERCICIO 681 920
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 681 920

(*) Se presentan, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta, forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2010.
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BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (NOTAS 1a 3)

{Miles de Euros)

0K2312578

FONDQS PROPIOS
Prima Otros Menos: | Resultade Menos: Total Ajustes Total
de Instrumentos | Valores del Dividendos y Fondos por patrimenio
Capital emisién | Reservas de Capital propios Ejercicio retribuciones Propios valoracién neto
Saldo al 01/01/,2010 30.050 65.406 5.606 - - 220 - 101.982 - 101.952
Ajustes por cambios
de criterio contables B . B T . B B i B )
Ajustes por errores - - - - - - - - - -
Saldy inicial ajustade 30.050 65.406 5.606 - - 920 - 101.952 - 101.982
Total ingresosf(gastos) N . _ . ) 681 R
Reconocidos 681 - 6B1
Otras variaciones del
patrimonio neto
Traspasos entrs
partidas de patrimonio
neto - - 920 - - (920) - - - -
Saldo al 31712710 30.050 65.406 6.526 - - 681 - 102.663 - 102.663
FONDOQS PROPIOS ¢*
Ajustes
Prima Otros Menos: Resultado Menos: Total por Total
de Instrumentos | Valores del Dividendns y Fondos Valoracin | Patrimonio
Capital Emisibn Reservas de Capital Propios Ejercicio Retribuciones Propios {*) Neto {*)
Saldo al 01/01/09 30.050 65.406 4.686 - - 920 - 101062 - 101.062
Ajustes por cambios
de criterio contable N B B " ) ) . ) ) -
Ajustes por errores - - - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 30,050 65.406 4.686 - - 920 - 101.062 - 101.662
Total Ingresos/(Gastos) R R _ ) B 520 _
Reconocidos 920 - 920
Otras variaciones del
patrimonic neto
Traspasos entre
partidas de patrimanic
neto - - 920 - - (920) - - - -
Saldo al 31/12/09 30,050 65,406 5,606 - - 920 - 101.982 - 101,982 |

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunia, forman parte integrante del estado total de cambios en el patnimonio neto del ejercicio 2010.
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BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.

0K2312578

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2010 Y 2003 (NOTAS 1a 3}

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2010 2009 ()
A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 891 2.030
Resultado del ejercicio 681 920
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotaeion:
Otros gjustes 17.466 16.106
Aumento/Disminucién neta en los activos de explotacién:
Cartera de negociacion- - 60.554
Derivados de negociacién - 60.554
Inversiones crediticias- 1.709.017 2.693.790
Depdsitos en entidades de crédito 1.709.017 2.693.790
Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotacion:
Cartera de negociacion- - (60.554)
Derivados de negociacion - {60.554)
Pasivos finaneieros a coste amortizado- (1.725.919) {2.708411)
Débitos representados por valores negociables (1.727.113) {2.693.809)
Otros pasivos financieros 380 388
Pasivos Subordinados 8l4 {14.990)
Otros pasivos de explotacion- (350) {368)
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios (4) (N
B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION - -
C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
Pagos
Pasivos subordinados - -
Cobros
Pasivos subordinados - -
D. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIFOS DE CAMBIO - -
E. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D) 891 2.030
F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIQODO 101.737 99.707
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 102.628 101.737
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Otros activos financieros - 102.628 101.737
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 102.628 101,737

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta, forman parte integrante def estado de fiujos de efectivo del ejercicio 2010.
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Banesto Banco de Emisiones, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2010

Resefa del Banco, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra
infonmacién

a) Resefia def Banco

Banesto Banco de Emisiones, S.A. ("el Banco™) es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Se constituy6 el 28 de mayo de 1935 con la
denominacién social de Banco General de Administracidn, S.A., cambiando su denominacién social, el 30 de
mayo de 1979, por Banco General, S.A. y, el 9 de julio de 1998, por la actual.

Su objeto social esta constituido por las actividades propias de las entidades bancanas privadas en general
y, en particular, las determinadas en el articulo 175 del Codigo de Comercio y demas legislacién en vigor
relativa a la actividad de tales entidades. El Banco es miembro del Fondo de Garantia de Depésitos en
Establecimientos Bancarios. Su sede social se encuentra en la calle Gran Via de Hortaleza n® 3, de Madrid.

El Banco no dispone de personal propio, por lo que Banco Espanol de Crédito, S.A. ("Banesto”) realiza todas
las tareas administrativas y de gestion del Banco sin coste alguno para el mismo. En consecuencia los
importes que figuran como gastos e ingresos en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas deben
interpretarse en el contexto de! Grupo en el que el Banco realiza sus operaciones y no como una entidad
independiente.

En el gjercicio 2004, el Banco realizé un programa de emisién de obligaciones subordinadas por importe de
500 millones de euros, con la garantia solidaria de Banco Espafiol de Crédito, S.A. (véase Nota 8).

En el gjercicio 2004, el Banco realizé un programa de emisidén de renta fija por importe maximo de 1.500
miltlones de euros, ampliable a 3.000 millones. Al amparo del mismo se realizé una emisién de bonos simples
en el gjercicio 2005 por importe de 1.000 millones de euros que ha vencido durante el ejercicio 2010 (véase
Nota 7).

En el ejercicio 2009, el Banco realizé un programa de emisién de warrants sobre indices bursatiles y sobre
titulos de renta variable denominado “Warrants Banesto Banco de Emisiones, S.A.", por un importe nocional
de 850 millones de euros. A 31 de dictembre de 2010 quedan vivos 906 millones de euros (véase Nota 14).

En marzo de 2009, el Banco realizé el programa de pagarés “Banesto Banco de Emisiones 2009" por importe
maximo de 6.500 millones de euros de valor nominal. Con fecha 22 de diciembre de 2009 se realizé una
ampliacién de dicho importe hasta 7.500 millones de euros, de los que, al 31 de diciembre de 2010 quedan
pagarés vivos por un importe nominal de 4.000 millones de euros.

En marzo de 2010, el Banco ha realizado el programa de pagarés “Banesto Banco de Emisiones 2010” por
importe maximo de 6.500 millones de euros de valor nominal. El importe nominal de las emisiones realizadas
durante el ejercicio 2010 bajo dicho programa ha ascendido a 2.759 millones de euros, de los que, al 31 de
diciembre de 2010 quedan vivos un importe nominal de 789 millones de euros.
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Todas las emisiones realizadas por el Banco estan garantizadas por Banco Espafiol de Crédito, S.A. (véase
Nota 11).

Las cuentas anuales de! Banco correspondientes al ejercicio 2009 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas en su reunidn celebrada el 19 de mayc de 2010. Las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2010 se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, el
Consejo de Administracién del Bance entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco comespondientes al ejercicio 2010 han sido formuladas por los
Administradores (en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 30 de marzo de 2011), de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Banco, que es el
establecido en el Cédigo de Comercio v la restante legislacién mercantil, en la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, del Banco de Espafia y ofras normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Banco de
Espaha, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Banco al 31 de
diciembre de 2010 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto y de sus
flujos de efectivo generados durante el gjercicio anual terminadeo en esa fecha. Dichas cuentas anuales se
han preparado a partir de los registros de contabilidad del Banco.

Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién que se han aplicado en la preparacion
de {as cuentas anuales del Bance del ejercicic 2010 se indican en la Nota 2. No existe ningin principio
contable ni criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales del ejercicio
2010, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

El Banco esta integrado en el Grupo Banco Espaficl de Crédito (en adelante, el “Grupo” o el *Grupo Banesto”
- véase Nota 11) cuya sociedad dominante es Banco Espariol de Crédito, S.A., con domicilio social en Gran
Via de Horlaleza, 3 de Madrid, siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Espafiol de Crédito del ejercicio 2010 fueron formuladas por
los Administradores de Banco Espafiol de Crédito, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracién
celebrada el 19 de enero de 2011, aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 23 de febrero
de 2011 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid. Asimismo, Banco Espaiol de Crédito, S.A., esta
integrado en el Grupo Santander, cuya sociedad dominante es Banco Santander, S.A., con domicilio social
en Paseo de Pereda, numeros 9 al 12 de Santander. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander
del gjercicio 2009 fueron formuladas por los Administradores de Bance Santander, S.A. en la reunion de su
Consejo de Administracién celebrada el 22 de marzo de 2010 y depositadas en el Registro Mercantil de
Santander.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria,
ademas, de las cifras del ejercicio 2010, las correspondientes al ejercicio anterior, obtenidas por aplicacién
de la Circular 4/2004 del Banco de Espafa. Consecuentemente, fas cifras correspondientes al ejercicio 2009
que figuran en esta memoria se presentan, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos por 1o que no
constituyen las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2009.

Recursos propios

La Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Esparia, sobre determinaciéon y control de los recursos
propios minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito
espafiolas — tanto a nivel individual como de grupo consclidado — y la forma en la que han de determinarse
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tales recursos propias, asi como los distintos procesos de autoevaluacién del capital que deben realizar y la
informacién de caracter publico que deben remitir al mercado.

Dicha Circular establece qué elementos deben computarse como recursos propios, a efectos del
cumplimiento de los requerimientes minimos establecidos en dicha norma. Los recursos propios a efectos de
lo dispueste en dicha norma se clasifican en recursos propios basicos y de segunda categoria.

La gestion que el Banco realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se
refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008, del Banco de Espaia. En este sentido, el Banco considera como
recursos propios computables los indicados en la Norma 8* de la citada Circular.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en
funcion de la exposicion del Banco af riesgo de crédito y dilucién (en funcidn de los activos, compromisos y
demas cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracteristicas,
contrapartes, garantias, etc.), al riesgo de contraparte y de posicion y liquidacion correspondiente a la cartera
de negociacidn, al riesgo de cambio y al riesgo operacional

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables del Banco
excedian los minimos requeridos por la normativa al efecto en vigor.

En este sentido, con fecha 18 de febrero de 2011, el Consejo de Ministros ha aprobado el Real Decreto
212011, para el Reforzamiento del Sistema Financiero. A continuacién se resumen los aspectos mas
relevantes de dicha norma.

Se establece una aplicacion adelantada y exigente de les nuevos estandares internacionales de capital,
Basilea IIl. Asi, se procede al establecimiento inmediato de un minimo de capital principal, con relacion a los
activos ponderados por riesgo, siguiendo basicamente, la definicion que Basiiea Il establece cumplir en
2013. Este nivel minimo de la ratio de capital principal se sitda en el 8%, siendo del 10% para aquellas
entidades que ne hayan colocado titulos representativos de su capital a terceros por al menos un 20% y que
ademas, presenten una ratio de financiacién mayorista superior al 20%. Adicicnalmente, el Banco de Espafia
podra requerir a una entidad individual un nivel superior de capital principat en funcién de los resultados de
ejercicios de resistencia que puedan hacerse para el conjunto del sistema.

Los elementos que integran el capital principal son, en linea con lo establecido en Basilea 1l para 2013: el
capital, las reservas, las primas de emisidn, los ajustes positivos por valoracién, los intereses minoritarios, y
adicionalmente, los instrumentos suscritos por el FROB y transitoriamente, los instrumentos obligatoriamente
convertibles en acciones antes de 2014 y que cumplan ciertos requisitos que garanticen una alta capacidad
de absorcion de pérdidas. Estos elementos seran minorados por los resultados negativos y pérdidas, los
ajustes negativos por valoracion y los activos inmateriales. Estos nuevos requerimientos entraran en vigor el
10 de marzo de 2011. Aquellas entidades que a 10 de marzo no alcancen el nive! requeride de capital
principal tendran 15 dias habiles para comunicar al Banco de Espafia la estrategia y calendario con que
garantizan el cumplimiento de los nuevos requisitos del 8% o 10%, de capital principal, segin corresponda,
antes del 30 de septiembre de 2011. Esta estrategia, que podra contemplar la captacidon de recursos de
terceros y la salida a bolsa de las entidades, debera ser aprobada por el Banco de Espafia quien podra,
asimismo, exigir modificaciones o medidas adicionales. El Banco de Espafia podra autorizar un aplazamiento
de hasta un maximo de 3 meses sobre la facha anterior y, con caracter excepcional, en casos de salidas a
bolsa y siempre y cuando se hayan cumplido un conjunto de hitos que generen certeza sobre la decision y la
cuantia de la emisién, podra prorrogar la ejecucion hasta el primer trimestre de 2012, E! incumplimiento
coyuntural de hasta un 20% de la ratio de capital principal exigido, determinara la imposicion por pare del
Banco de Espafia de restricciones que podran afectar al reparto de dividendos, las retribuciones variables de
administradores y directivos y la recompra de acciones.
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El Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) podra realizar la adquisicion tempaoral de acciones
ordinarias, en condiciones de mercado, de aquellas entidades que no cumplan con los niveles de recursos
propios exigidos y que as( lo soliciten, ya sea de forma inmediata, o una vez que acudiendo al mercado, no
hayan captado todos los recursos necesarios. La presencia del FROB en el capital de las entidades ‘sera
temporal, siendo el plazo maximo de tenencia de cinco arfios, incorporandose al Consejo de Administracion
de la entidad emisora de los titulos en proporcion estricta al porcentaje de participacion de la entidad.

Por ditimo cabe destacar que el Real decreto-Ley también contempla una serie de medidas de caracter fiscal
dirigidas a asegurar la neutralidad de los procesos de reestructuracion del sistema financiero.

A 31 de diciembre de 2010 ia ratio de capital principal del Grupo al que pertenece el Banco calculado de
acuerdo a esta normativa excede del 8% requerido para el mismo.

d) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Banco. En
la elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por el
Banco para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Estas estimaciones se refieren principaimente a las pérdidas por deterioro de
determinados activos (véase Nota 5).

Estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible a 31 de diciembre de 2010
sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro obligasen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios.

e) Estacionalidad de ingresos y gastos

La naturaleza de las actividades y operaciones mas significativas llevadas a cabo por el Banco que se
corresponden a las actividades tipicas de las entidades financieras, no se encuentran afectadas por factores
de estacionalidad.

f} Contratos de agencia

Ni al cierre del ejercicio 2010, ni en ningdn momento durante el mismo, el Banco ha mantenido en vigor
“Contratos de agencia” en la forma en la que ésta se contempla en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995
de 14 de julio.

g) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Banco, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

h) Informe anual del servicio de atencién al cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de ta Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del
Ministerio de Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente
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de las Entidades Financieras, el Consejo de Administracion de Banesto, en cumplimiento de la citada Orden
Ministerial, aprobd en el ejercicio 2010 el nuevo Reglamento del Servicio de Atencidn al Cliente del Grupo
Banco Espariiol de Crédito, al que se encuentra adherido el Banco (véase Nota 11). En el Informe Anual
presentado por el titular del Servicio en el Consejo de Administracién de Banesto celebrado el 19 de enero de
2011, se indica la inexistencia de reclamacién alguna que afecte al Banco.

i) Hechos posteriores

El 10 de marzo de 2011, El Banco ha registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores el
programa de pagarés "Banesto Banco de Emisiones 2011" por importe maximo de 6.500 miltones de euros
de valor nominal, garantizados por Banco Espariol de Crédito, S.A.

El 4 de marzo de 2011, Banco Espaiiol de Crédito, S.A., sociedad dominante del Grupo en el que se integra
el Banco (vease Nota 11), hizo piblico, mediante hecho relevante a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, el anuncio de una oferta de canje por parte de Banco Espafiol de Crédito, S.A. dirigida a todos los
tenedores de obligaciones subordinadas integrantes de la emision “Obligaciones Subordinadas Banesto
Banco de Emisiones Marzo 2004” emitidas por el Banco, con la garantia solidana de Banesto (véase Nota 8).

En el canje se han entregado bonos simples de nueva emision de Banco Espafiol de Crédito, S.A. que
devengaran un tipo fijo anual y venceran el 23 de marzo de 20186, para los que se ha solicitado la admision a
cotizacion en el Mercado AIAF de Renta fija. Las obligaciones subordinadas adquiridas por Banco Espafiol
de Crédito, S.A. en virtud de la anterior oferta de canje seran canceladas y no se volveran a emitir o
revender.

En relacion con lo anterior, con fecha 16 de marzo de 2011, Banco Espaiiol de Crédito, S.A, ha hecho
publico mediante hecho relevante a la Comision Nacional del Mercado de Valores que el importe nominal de
obligaciones subordinadas aceptado para el canje ha sido 488.500.000 euros, es decir, el indice de
aceptacion de la oferta ha sido del 97,7% y Banco Espariol de Crédito, S.A. ha aceptado todas las ofertas de
canje de las obligaciones subordinadas.

La liquidacion de la Oferta de canje y la emisién de los bonos simples ha tenido lugar el 23 de marzo de
2011.

Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la preparacion de eslas cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y
criterios de valoracion:

a) Cartera de negociacién

Incluye los activos o pasivos financieros adquiridos o emitidos con el objeto de beneficiarse a corfo plazo de
las variaciones que experimenten sus precios y los derivados financieros que no cumplen la definicion de
contrato de garantia financiera ni han sido designados como instrumentos de cobertura contable.

Los instrumentos financieros clasificados dentro de la cartera de negociacién se valoran a su valor razonable,
sin deducir ningin coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de
disposicion. Las variaciones en el valor razonable de dichos instrumentos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha enire dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua, y debidamente informadas en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financierc es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado®).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su valor
razohable se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante fo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracién desarroltados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

El Banco utiliza cotizaciones publicadas en mercados activos para la valoracién de estos instrumentos
financieros.

Inversiones crediticias

Incluye los activos financieros que, no negociandose en un mercado activo, sus flujos de efectivo son de
importe determinado o determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por el Banco,
excluldas las razones imputables a {a solvencia del deudor.

Estos activos financieros se valoran a su "coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método del
“tipo de interés efectivo™. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero
corregido (en mas o en menos, segdn sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
comrespondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que, en su caso, hayan
expenimentado.

Pasivos financieros a coste amortizado

Incluye los pasivos financieros no incluidos en las categorlas de cartera de negociacion, otros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y pasivos financieros a valor razonable
con cambio en patrimonio y que responden a las actividades tipicas de captacion de fondos de las entidades
financieras; cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

Los pasivos financieros se valoran, generalmente, a su coste amortizado, tal y como ha sido definido
anteriormente, excepto los incluidos en el capitulo “Cartera de negociacién”.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Banco para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo.

it. Ingresos y gastos no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

iii. Cobros y pagos diferidos en ef tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los
flujos de efectivo previstos.

e) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las vanaciones producidas en dicho sjercicio
derivadas de [as diferencias temporales, las deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este.

J. Distribuciéon de resultados del Banco

La distribucién del beneficio neto del Banco del ejercicio 2010 que el Consejo de Administracion propondra a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Miles de
Euros
Distribucion:
Reserva legal 68
Reservas voluntarias 613
Beneficio neto del ejercicio 681

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administraciéon del Banco

a) Retribuciones al Consefo de Administracién

Durante el efercicio 2010, los miembros del Consejo de Administracién det Banco no han devengado importe
alguno en concepto de sueldos, dietas y atenciones estatutarias. Asimismo, tampoco existen obligaciones
contraidas en materia de pensiones y seguros de vida u otros compromisos con los miembros anteriores o
actuales del Consejo de Administracién, ni se les ha concedido anticipes ni créditos.
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h) Defalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia o
ajena de actividades similares por parte de Consejeros del Banco

De conformidad con lo establecido en los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin
de reforzar la transparencia de [as sociedades andnimas cotizadas, a continuacion se sefialan las
participaciones de los miembros del Consejo, asi como de determinadas personas vinculadas a los mismos
sequn se define en la Ley de Sociedades de Capital, en el capital social de entidades cuyo objeto social sea:
(i) banca, financiacion o crédito; (ii) seguros; (iii) gestion de Instituciones de Inversién Colectiva; o (iv)
intermediacidn de valores,; asi como las funciones de administracion o direccion que, en su caso, gjercen en
ellas:

Sociedad
Titular Participada Actividad Participacién Funciones
D José Francisco Doncel Razola |Banco Espariol de Director General
Crédito, S.A. Banca Inferiores al 0,05% del capital
Banco Santander, -
S.A
D°. Luis Alfonso Diaz de Orueta | Banco Espafiol de
Crédito, S.A.
Banca [nferiores al 0,05% del capital
Banco Santander, )
S.A
Banco Espafiof de Subdirector General Adjunto
Crédito, S.A. . o .
Banco Santander, Banca Inferiores al 0,05% del capital )
D. José Félix Ainsa Abos S.A —
Gestién de
Banesto Banca Institugiones
Privada Gestién, " . - Consejero
de Inversién
S.GLIC _
Colectiva
D. Jose Luis Gavilan Osset Banco Espafiol de -
Crédito, S.A. . .
Banca Inferiores al 0,05% del eapital
Banco Santander,
S.A.
D. fosé Manuel Garcia de Ponga |Banco A[lcantmo de . Cansejero
Comercio, S.A. Banca

Banco Santander,
S.A.

Inferiores al 0,05% del capital -

Ninguno de los miembros def Consejo realiza, por cuenta propia o ajena, actividades del género recogido en
la tabla anterior. Asimismo, de acuerdo con lo requerido por el articulo 114.2 de la Ley del Mercado de
Valores, se hace constar que durante los ejercicios 2010 y 2009, los Administradores del Banco no han
realizado por si ni por persona interpuesta, ninguna operacion con el Banco o con olras sociedades del
Grupo Banesto ajenas al trafico ordinario o en condiciones que no hayan sido de mercado. Adicionaimente, y
de conformidad con el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se informa de la
inexistencia de situaciones de conflictos de interés en 2010 por parte de los miembros del Consejo de
Administracién.,
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5. Depdsitos en entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo de los balances de situacion, atendiendc a la
clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2010 2009
Clasificacién:
Inversiones crediticias 5.364.406 7.059.170
5.364.406 7.059.170
Naturaleza:
Cuentas a plazo (Nota 17) 5.133.077 6.899.877
Otras cuentas (Nota 17) 102.628 101.623
5.235.705 7.001,500
Mais: Ajustes por valoracion 128.701 57.670
De los que:
Intereses devengados 128.701 37.670
5.364.406 7.059.170
Moneda:
Euro 5.364.406 7.059.170
5.364.406 7.059.170

Los intereses devengados por los activos financieros incluidos en este epigrafe del balance de situacién han
ascendido a 111.394 miles de euros en el gjercicio 2010 y a 301.458 miles de euros en el ejercicio 2008 (véase
Nota 17} y se encuentran registrados en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

En la Nota 16 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre del ejercicio 2010,
asi como los tipos de interés medios de dicho ejercicio.

6. Derivados de negocgiacién (activo y pasive

A continuacion se presenta un desglose del valor razonable de los derivados de negociacion contratados por el
Banco al 31 de diciembre de 2010 y 2009, clasificados en funcion de los riesgos inherentes:

Miles de Euros
2010 2009
Saldo Saldo Saldo Saldo
Deudor Acreedor Deudor Acreeder
Riesgo de precio (Nota 17) 35937 35937 54314 54.314
35.937 35,937 54.314 54.314
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En el ejercicio 2009, el Banco realizd una emision (opciones de tipo americano sobre titulos de renta vanable
cotizados e indices bursétiles) bajo el Programa “Warrants Banesio Banco de Emisiones, S.A.” Con el objeto de
cubrir el riesgo de mercado derivade de estas emisiones, el Banco contraté opciones en mercados no
organizados con Banesto, con iguales caracteristicas que los *warrants® emitidos, (véase Nota 14).

Débitos representados por valores negociables

a) Composicién

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacién atendiendo a su clasificacion y a su
naturaleza es la siguiente:

Miles de Euros
2010 2009

Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 4,744.676 6.441.253
4.744.676 6.441.253

Naturaleza:
Pagarés y efectos 4.633.296 | 5.399.991
Bonos y obligaciones no convertibles en circulacién - 1.000.000
4.633.296 | 6.399.991
Mas: Ajustes por valoracién 111.380 41.262
De los que:
Intereses devengados 111.380 41.262

Otros ajustes - -
4.744.676 | 6.441.253

En la Nota 16 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre del ejercicio
2010, asi como los tipos de interés medio de dicho ejercicio.

b) Pagarés y efectos

El desglose del saldo de esta cuenta del detalle anterior en funcién de su fecha de emision, es el siguiente:
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Emision 2010 2009 (%) Vencimiento
Emisién 13 de febrero de 2009 - 588 2,23% 08/01/2010
Emisién 26 de marzo de 2009 - 2.941 2.01% 26/03/2010
Emision 3 de abril de 2009 - 800 1,92% 26/03/2010
Emisi6n 5 de mayo de 2009 - 9.813 1,90% 05/05/2010
Emision § de mayo de 2009 2.887.652| 2.887.652 1,85% 07/06/2011
Emisién 18 de mayo de 2009 - 118.662 1,76% 08/01/2010
Emisién 16 de junio de 2009 - 4912 1,80% 16/06/2010
Emision 17 de junio de 2009 - 983 1,79% 16/06/2010
Emision 25 de junio de 2009 - 29.465 1,76% 07/07/2010
Emisién 7 de julio de 2009 - 536 1,38% 08/01/2010
Emision 9 de julio de 2009 - 36.447 1,38% 08/01/2010
Emision 13 de julio de 2009 - 38.138 1,36% 13/01/2010
Emision 14 de julio de 2009 - 34.464 1,36% 14/01/2010
Emisién 14 de julio de 2009 - 1.975 L51% 14/05/2010
Emisién 16 de julio de 2009 - 1.987 1,33% 14/01/2010
Emisién 20 de julio de 2009 - 19.868 1,34% 18/01/2010
Emisién 21 de julio de 2009 - 986 1,54% 07/07/2010
Emision 27 de julic de 2009 - 4.999 1,27% 18/01/2010
Emision 28 de julio de 2009 - 6.956 1,27% 26/01/2010
Emisién 30 de julio de 2009 - 11.924 1,28% 28/01/2010
Emisién 31 de julio de 2009 - 4472 1,25% 01/02/2010
Emisién 3 de agosto de 2009 - 9.852 1,50% 03/08/2010
Emisién 5 de agosto de 2009 - 497 1,24% 01/02/2010
Emisién 6 de agosto de 2009 - 4970 1,23% 01/02/2010
Emision 7 de agosto de 2009 - 64.796 1,23% 01/02/2010
Emisién 10 de agosto de 2009 - 795 1,24% 01/02/2010
Emisién 13 de agosto de 2009 - 746 1,22% 01/02/2010
Emisién 13 de agosto de 2009 - 20.074 1,23% 15/02/2010
Emision 24 de agosto de 2009 - 5.131 1,20% 15/02/2010
Emisién 24 de agosto de 2009 - 1.392 1,20% 15/02/2010
Emision 2 de septiembre de 2009 - 1.511 1,18% 05/03/2010
Emision 2 de septiembre de 2009 - 4.176 1,18% 05/03/2010
Emisién 10 de septiembre de 2009 - 7.806 1,15% 10/03/2010
Emisién 11 de septiembre de 2009 - 15711 1,15% 10/03/2010
Emision 11 de septiembre de 2009 - 29.585 1,41% 10/09/2010
Emisién 14 de septiembre de 2009 - 2.485 1,13% 26/03/2010
Emisién 15 de septiembre de 2009 - 1.591 1,11% 15/03/2010
Emisién 15 de septiembre de 2009 - 2.960 1,38% 10/09/2010
Emision 18 de septiembre de 2009 - 3.027 1,11% 15/03/2010
Emision 21 de septiembre de 2009 - 52.965 1,12% 22/03/2010
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Emision Miles de Euros Interés Anual | Vencimiento
2010 2009 (%)

Emision 22 de septiembre de 2009 - 49.350 1,36% 10/09/2010
Emisién 22 de septiembre de 2009 - 74.007 1,34% 22/09/2010
Emision 30 de septiembre de 2009 - 1.894 0,89% 01/02/2010
Emisidn 30 de septiembre de 2009 - 1.194 1,07% 30/03/2010
Emisién 30 de septiembre de 2009 - 9.925 1,15% 28/05/2010
Emisién 30 de septiembre de 2009 - 9.888 1,26% 26/08/2010
Emisién 2 de octubre de 2009 - 24.888 1,00% 15/03/2010
Emision 6 de octubre de 2009 - 66.093 0,81% 08/01/2010
Emisién 7 de octubre de 2009 - 3.381 1,08% 19/04/2010
Emision 21 de octubre de 2009 - 99.476 1,07% 19/04/2010
Emisién 23 de octubre de 2009 - 1.147 0,88% 15/02/2010
Emisién 29 de octubre de 2009 - 3.733 0,77% 28/01/2010
Emisién 29 de octubre de 2009 - 1.095 1,06% 19/04/2010
Emisién 30 de octubre de 2009 - 335 0,77% 28/01/2010
Emisién 30 de octubre de 2009 - 1.194 1,06% 19/04/2010
Emisién 30 de octubre de 2009 - 2.469 1,29% 28/10/2010
Emisién 2 de noviembre de 2009 - 9.981 0,76% 01/02/2010
Emision 2 de noviembre de 2009 - 6.963 1,05% 05/05/2010
Emisién 9 de noviembre de 2009 - 5.090 0,76% 09/02/2010
Emision 10 de noviembre de 2009 - 1.996 0,76% 09/02/2010
Emisién 13 de noviembre de 2009 - 998 0,76% 15/02/2010
Emision 16 de noviembre de 2009 - 4,991 0,76% 15/02/2010
Emisién 17 de noviembre de 2009 - 2.985 1,04% 14/05/2010
Emisién 19 de noviembre de 2009 - 4991 0,78% 15/02/2010
Emisién 19 de noviembre de 2009 - 4.626 1,07% 19/05/2010
Emisién 23 de noviembre de 2009 - 1.473 1,08% 16/06/2010
Emision 24 de noviembre de 2009 - 29.944 0,76% 23/02/2010
Emision 24 de noviembre de 2009 - 1.692 1,03% 19/05/2010
Emisién 24 de noviembre de 2009 - 5.969 1,03% 24/05/2010
Emisién 24 de noviembre de 2009 - 10.438 1,07% 16/06/2010
Emisién 26 de noviembre de 2009 - 562 0,76% 23/02/2010
Emisién 30 de noviembre de 2009 - 1.492 1,04% 31/05/2010
Emisién 30 de noviembre de 2009 - 29.740 1,17% 30/08/2010
Emision 2 de diciembre de 2009 - 13.474 0,77% 05/03/2010
Emisién 3 de diciembre de 2009 - 4.996 0,57% 20/01/2010
Emisién 3 de diciembre de 2009 - 39.983 0,48% 04/01/2010
Emision 10 de diciembre de 2009 - 10.995 0,52% 11/01/2010
Emision 15 de diciembre de 2009 - 2.116 0,76% 15/03/2010
Emisién 15 de diciembre de 2009 - 3.184 1,04% 15/06/2010
Emisién 15 de diciembre de 2009 964.567 964.567 1,75% 13/01/2012
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Emision 17 de diciembre de 2009 - 10.395 0,53% 18/01/2010
Emision 17 de diciembre de 2009 - 20.064 0,76% 15/03/2010
Emisién 17 de diciembre de 2009 - 798 0.86% 19/04/2010
Emision 18 de diciembre de 2009 - 5.997 0,53% 18/01/2010
Emision 18 de diciembre de 2009 - 16.227 0,53% 20/01/2010
Emision 22 de diciembre de 2009 - 49,979 0,52% 20/01/2010
Emision 28 de diciembre de 2009 - 1.499 0,52% 28/01/2010
Emisién 30 de diciembre de 2009 - 333.079 1,09% 12/07/2010
Emisién 7 de enero de 2010 - - 0,49% 09/02/2010
Emisién 7 de enero de 2010 - - 0,74% 30/03/2010
Emision 8 de enero de 2010 - - 0,49% 09/02/2010
Emisién 8 de enero de 2010 - - 1,04% 12/07/2010
Emision 11 de enero de 2010 - - 0,49% 11/02/2010
Emision 11 de enero de 2010 - - 0,87% 24/05/2010
Emisioén 12 de enero de 2010 - - 0,04% 15/02/2010
Emisién 14 de enero de 2010 - - 0,73% 14/04/2010
Emision 14 de enero de 2010 - - 0,77% 19/04/2010
Emision 14 de enero de 2010 - - 1,03% 12/07/2010
Emision 14 de enero de 2010 - - 1,16% 14/10/2010
Emisi6n 15 de enero de 2010 - - 1,16% 14/10/2010
Emisién 15 de enero de 2010 - - 1,13% 22/09/2010
Emision 18 de enero de 2010 - - (,49% 23/02/2010
Emision 18 de enero de 2010 - - 0,72% 19/04/2010
Emisi6én 19 de enero de 2010 - - 1,03% 20/07/2010
Emision 20 de enero de 2010 - - 1,10% 12/07/2010
Emision 22 de enerc de 2010 - - 0,72% 22/04/2010
Emisién 25 de enero de 2010 - - 0,44% 23/02/2010
Emision 25 de enero de 2010 - - 0,69% 22/03/2010
Emisién 28 de enero de 2010 - - (,49% 08/03/2010
Emision 28 de enero de 2010 - - 0,71% 28/04/2010
Emision 28 de enero de 2010 - - 1,01% 20/07/2010
Emisioén 28 de enero de 2010 - - 0.81% 19/05/2010
Emision 1 de febrero de 2010 - - 0,46% 05/03/2010
Emision 1 de febrero de 2010 - - 1,01% 30/07/2010
Emisién 2 de febrero de 2010 - - 0,84% 15/06/2010
Emision 3 de febrero de 2010 - - 0,71% 05/05/2010
Emision 5 de febrero de 2010 - - 0,81% 31/05/2010
Emisién 5 de febrero de 2010 - - 1,01% 05/08/2010
Emision 8 de febrerc de 2010 - - 1,15% 08/11/2010
Emision 11 de febrero de 2010 44,423 - 1,30% 11/02/2011
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Emision 12 de febrero de 2010 - - 0,46% 15/03/2010
Emisién 12 de febrero de 2010 - - 0,90% 12/07/2010
Emision 15 de febrero de 2010 - - 0,46% 15/03/2010
Emision 15 de febrero de 2010 - - 0,65% 05/05/2010
Emision 15 de febrero de 2010 - - 0,70% 19/05/2010
Emision 18 de febrero de 2010 - - 0,46% 22/03/2010
Emision 18 de febrero de 2010 4,938 1,27% 11/02/2011
Emision 24 de febrero de 2010 - - 0,70% 24/05/2010
Emisién 25 de febrero de 2010 - - 0,47% 26/03/2010
Emisién 1 de marzo de 2010 - - 0,71% 31/05/2010
Emision 1 de marzo de 2010 - - 1,04% 30/08/2010
Emision 1 de marzo de 2010 1.976 1,27% 18/02/2011
Emisiéon 3 de marzo de 2010 - - 0,74% 15/06/2010
Emisién 3 de marzo de 2010 1.284 1,26% 18/02/2011
Emision 5 de marzo de 2010 - - 0,70% 03/06/2010
Emision 5 de marzo de 2010 - - 1,00% 03/09/2010
Emisi6n 8 de marzo de 2010 - - 0,49% 28/01/2010
Emisién 9 de marzo de 2010 - - 0,80% 07/07/2010
Emision 9 de marzo de 2010 - - 1,02% 22/09/2010
Emision 15 de marzo de 2010 - - 0,45% 14/04/2010
Emisién 15 de marzo de 2010 - - 0,69% 15/06/2010
Emision 15 de marzo de 2010 - - 1,00% 15/09/2010
Emisidn 17 de marzo de 2010 - - 1,03% 30/09/2010
Emisién 18 de marzo de 2010 - - 0,45% 22/04/2010
Emision 22 de marzo de 2010 - - 0,82% 30/07/2010
Emision 26 de marzo de 2010 - - 0,45% 28/04/2010
Emision 31 de marzo de 2010 - - 0,44% 31/03/2010
Emision 31 de marzo de 2010 - - 0,67% 30/06/2010
Emision 31 de marzo de 2010 - - 0,99% 30/09/2010
Emisién 9 de abril de 2010 - - 0,99% 08/10/2010
Emision 9 de abril de 2010 790 1,27% 31/03/2011
Emision 14 de abril de 2010 - - 0,44% 14/05/2010
Emision 14 de abril de 2010 - - 0,68% 12/07/2010
Emision 19 de abril de 2010 - - 0,91% 22/09/2010
Emisidn 28 de abril de 2010 - - 0,69% 27/07/2010
Emision 29 de abril de 2010 113.563 . 1,27% 29/04/2011
Emision 5 de mayo de 2010 6.913 ; 0,29% 29/04/2011
Emision 10 de mayo de 2010 - - 0,51% 25/06/2010
Emisi6n 14 de mayo de 2010 - - 0,88% 22/09/2010
Emisién 18 de mayo de 2010 - - 0,39% 24/05/2010
Emisién 19 de mayo de 2010 - - 0,75% 19/08/2010

O
W
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Emision 19 de mayo de 2010 - - 0,97% 28/10/2010
Emisi6n 24 de mayo de 2010 - - 0,99% 08/11/2010
Emision 24 de mayo de 2010 - - 1,06% 14/12/2010
Emision 4 de junio de 2010 - - 0,43% 17/06/2010
Emision 15 de junio de 2010 - - 0,83% 15/09/2010
Emision 17 de junio de 2010 - - 1,14% 17/09/2010
Emision 17 de junio de 2010 - - 1,20% 16/12/2010
Emision 1 de julio de 2010 - - 1,16% 30/07/2010
Emisién 12 de julio de 2010 85.759 2,32% 12/07/2011
Emision 16 de julio de 2010 - - 1,47% 18/10/2010
Emisién 26 de julio de 2010 7.434 1,77% 26/01/2011
Emision 27 de julio de 2010 7.042 1,66% 26/01/2011
Emisién 29 de julio de 2010 - - 1,21% 28/10/2010
Emisién 30 de julio de 2010 - - 1,32% 28/10/2010
Emision 6 de agosto de 2010 - - 1,34% 28/12/2010
Emisién 19 de agosto de 2010 - - 1,09% 19/11/2010
Emisién 20 de agosto de 2010 99.185 1,63% 21/02/2011
Emisién 30 de agosto de 2010 29.767 1,57% 01/03/2011
Emision 3 de septiembre de 2010 5.756 1,56% 03/03/2011
Emision 6 de septiembre de 2010 2.981 1,57% 03/02/2011
Emisién 9 de septiembre de 2010 979 ) 2,19% 09/09/2011
Emisién 15 de septiembre de 2010 - - 1,10% 16/12/2010
Emision 17 de septiembre de 2010 218.202 1,67% 17/03/2011
Emision 17 de septiembre de 2010 - 1,95% 17/12/2011
Emisién 20 de septiembre de 2010 - 0,78% 20/10/2010
Emision 22 de septiembre de 2010 1.990 1,33% 11/02/2011
Emisién 23 de septiembre de 2010 - 0,93% 22/11/2010
Emision 24 de septiembre de 2010 - 0,88% 25/10/2010
Emision 24 de septiembre de 2010 - 0,88% 22/11/2010
Emision 27 de septiembre de 2010 978 2,25% 27/09/2011
Emisién 27 de septiembre de 2010 - 1,04% 28/10/2011
Emisién 30 de septiembre de 2010 8.178 1,77% 31/03/2011
Emisién 4 de octubre de 2010 11.005 1,78% 31/03/2011
Emision § de octubre de 2010 1.983 1,72% 08/04/2011
Emisién 16 de octubre de 2010 11.246 1,46% 11/02/2011
Emisién 18 de octubre de 2010 4.959 1,84% 31/03/2011
Emisién 20 de octubre de 2010 60.413 1,96% 20/04/2011
Emision 27 de octubre de 2010 - 1,15% 26/11/2011
Emision 2 de noviembre de 2010 - 1,13% 28/12/2011
Emisién 4 de noviembre de 2010 397 1,66% 31/03/2011
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Emision 10 de noviembre de 2010 991 ) 1,91% 10/05/2011
Emision 10 de noviembre de 2010 641 - 2,04% 12/07/2011
Emision 19 de noviembre de 2010 5.679 ) 1,47% 18/02/2011
Emision 22 de noviembre de 2010 2,700 ) 2,37% 22/11/2011
Emision 26 de noviembre de 2010 - i 0,97% 28/12/2011
Emision 30 de noviembre de 2010 24931 ; 1,61% 01/02/201
Emision 17 de diciembre de 2010 11.999 ) 2,01% 02/03/2011
Emisién 21 de diciembre de 2010 1.995 ) 1,44% 21/02/2011
|Saldo al cierre del eiercicig 4.633.296 5.399.991

Los intereses devengados por los pagarés y efectos, durante el ejercicio 2010, han ascendido a 88.335 miles de
euros (261.370 miles de euros durante el ejercicio 2009) {véase Nota 17) y se encuentran registrados en el
epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

¢} Bonos y obligaciones no convertibles en circuiacion

Con fecha 22 de febrero de 2010 vencid la emision de bonos y obligaciones no converlibles cuyo valor
nominal ascendia a 1.000 miflones de euros (véase Nota 1).

Los intereses devengados por los bonos y obligaciones durante el ejercicio 2010 han ascendido a 1.178

miles de euros (17.807 miles de euros durante el ejercicio 2009) (véase Nota 17) y se encuentran registrados
en el eplgrafe *Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Pasivos subordinados

. -

a} Composicién

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances de situacién en funcién de su moneda de emision asi
como del tipo de interés, es el siguiente:
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Miles de Euros Fecha de
Moneda de emision 2010 2009 Divisa Tipo de Interés Vencimiento
4% hasta marzo 2011 ¥
Obligacicnes subordinadas 500.000 500.000 | FEuros |Euribor 3 meses + 095% a| 23/03/2016
partir de dicha fecha
Mis: Ajustes por valoracién 15.379 14.565
De los que:
Intereses devengados 15.494 15.494
Primas/ Descuentos en asuncion (74) (599)
Costes de fransaccidn (41) (334)
Saldo al cierre del ejercicio 515379 514.565

b) Ofra informacion

Los intereses devengados por las obligaciones subordinadas durante el ejercicic 2010 han ascendido a
20.814 miles de euros (20.782 miles de euros durante el ejercicio 2009) (véase Nota 17) y se encuentran
registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Las obligaciones subordinadas se sitlan a efectos de la prelacién de créditos detras de todos los acreedores
comunes; no son convertibles en acciones y se encuentran garantizadas por Banco Espaiiol de Crédito,
S.A., donde estan depositados los fondos obtenidos por las mismas (véase Nota 5).

De acuerdo con la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, sobre determinacion y control de
recursos propios minimos, esta emisién cumple todos los requisitos exigibles para su computo como
recursos propios, con f(os limites establecidos en !a mencionada Circular, habiéndose recibido la
correspondiente autorizacion de dicha Institucién.

Situacion fiscal

Desde el ejercicio 1999, el Banco tributa en el Régimen de Grupos de Sociedades en el Grupo Trbutario cuya
cabecera es Banco Santander, S.A. (véase Nota 11).

El Banco tiene sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro Ultimos ejercicios para todos los
impuestos gue le son de aplicacion.

El resultado contable del ejercicio 2010 coincide con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

El saldo del epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” del balance de situacion, incluye el pasivo correspondiente
al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio.

El saldo del epigrafe “Pasivos financieros a coste amorlizado — Otros pasivos financieros” incluye la cuenta a
pagar al Grupo como consecuencia de la tributacion consolidada. .



GLASE 82
i

10. Fondos propios

TRES CENTIMOS
DE EURO _

B R T

0K2312597

El capitulo “Fendos propios” de los balances de situacion incluye los importes del patrimonio neto que
corresponden a apertaciones realizadas por los accicnistas, resultados acumulados reconocidos a través de fa
cuenta de pérdidas y ganancias.

El movimiento que se ha producide en este epigrafe, durante los ejercicios 2010 y 2009, se detalla en el estado
total de cambios en el patrimonio neto de dichos ejercicios.

11._ Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2010 el capital social del Banco estaba formalizade en 5.000.000 de acciones
nominativas, de 6,01 euros de valor nominal cada una {todas ellas con idénticos derechos politicos vy
econdmicos), totalmente suscritas y desembolsadas. A dicha fecha, Banesto (integrado, a su vez, en el Grupo
Santander) era propietario, del 99,99% del capital social del Banco.

12. Prima de emisién

El Texto Refundido de ia Ley de Scciedades de Capital permite expresamente la utilizacién del salde de la prima
de emisidn para ampliar el capital y no establece restriccidn especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

El detalle del saldo de este epigrafe del balance de situacién, en funcion de la fecha de ampliacién de capital, es

el siguiente:

13. Reservas

Prima de
emision
Numero de (Euros Total

Fecha de ampliacién acciones por accién) | (Miles de Euros)
30 de marzo de 200! 199.969 44,00 8.798
2 de abril de 2002 300.000 65,41 19.623
17 de junio de 2002 100.000 103,99 10.399
24 de noviembre de 2003 400.000 31,49 12.596
18 de Octubre de 2004 1.000.000 13,99 13.990
Total 1.999.969 65.406

a) Definiciones

El saldo del epigrafe “Fondos propios - Reservas acumuladas™ de los balances de situacion incluye el
importe neto de los resultados acumulados (beneficios o pérdidas) reconocidos en ejercicios anteriores a
traves de la cuenta de pérdidas y ganancias que, en la distribucién del beneficio, se destinaron al patrimonio

neto.
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La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
201G 2009
Reservas acumuladas:
Reservas restringidas
Legal 895 802
Reservas de libre disposicién
Reservas voluntarias 5.631 4.804
Total 6.526 5.606

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las entidades espafiolas que
obtengan en el ejercicio econémico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la
reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que fa reserva alcance el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del

capital social ya aumentado.

14. Valores nocionales de los derivados de neqgociacién

A continuacién se presenta un delalle de los valores nocionales y / o contractuales de los derivados de

negociacién que mantenia el Banco el 31 de diciembre de 2010:

Miles de
Euros

Opciones sobre titulos de renta variable
cotizada:

Compradas 796.375

Emitidas 796.375
Opciones sobre indices bursatiles:

Compradas 110.000

Emitidas 110.000

La totalidad de los derivados vence en el ejercicio 2011.

El importe nocional y / o contractual de los contratos formalizados, indicados anteriormente, no supone el riesgo
real asumido por el Banco, ya que la posicion neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion
y / o combinacién de los mismos. Esta posicion neta es utilizada por el Banco, basicamente, para la cobertura

del precio del activo subyacente (véase Nota 6).



0K2312599

CLASE 82 TRES CENTIMOS
S GR T

L=y

15. Otros gastos generales de administracion

E! desglose del saldo de este capltulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Miles de Euros
2010 2009
Informes técnicos (*) 7 7
Cuotas de asociaciones 68 145
Servicios profesionales 5 9
Contribuciones e impuestos 13 8
93 169

(*) De los que 6 miles de euros corresponden a los honoraries devengados por los auditores del
Banco en concepto de los servicios prestados en |a realizacidn de la auditoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2010 (6 miles de euros en el gjercicio 2008).

Durante el ejercicioc 2010 no se han realizado otros servicios adicionales a los de auditoria de cuentas por el
auditor o por otras entidades vinculadas al mismo.

16. Plazos residuales de las operaciones, tipos de interés medios v gestion del riesqo

Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, de los saldos de determinados epigrafes del balance
de situacién al 31 de diciembre de 2010, asi como sus tipos de interés medios del ejercicio 2010:

Miies de Euros
Tipo de
Hasta 1 Entre | ¥ Entre 3 y Entre 1y | Misde3 Interés
Medio
Ala Vista Mes 3 Meses (*) | 12 Meses 5 Afios Afios Total Anual (%)
Activo:
Inversiones crediticias-
Depdsitos en entidades de crédito 102,628 16.067) 1.085.757 3179880 964.574 11.500) 5.364.406 2,068%
102.628 16.067| 1.089.757 3.179.880 964.574 11.500] 5.364.406
Pasivo:
Pasivos financieros a coste amortizado-
Débitos representados por valores
negociables - 14.741 494.306 3.253.435 982.194 - 4.744.676 1,695%
Pasivos subordinados - - 503,879 “ - 11.500 515.379 4,163%
- 14.741 998.185 3253435 982.194 11.500] 5.260.055

(") Incluye las ofertas de canje de obligaciones subordinadas por importe de 488.500 (véanse Notas 1.iy 8)
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Gestién del riesgo

La gestion de los riesgos financieros del Banco esta centralizada en Banco Espanol de Crédito, S.A., el cual
tiene establecidos los mecanismos necesarfos para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de
interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los principales
riesgos financieros que impactan en el Banco:

s Riesgo de crédito;

Los saldos de “Depositos en entidades de crédito” del balance al 31 de diciembre de 2010 que el Banco
mantiene en Banco Espafiol de Crédito, S.A., se encuentran materializados en depésitos a lavistay a
plazo respectivamente.

La totalidad de las emisiones realizadas por el Banco cuentan con la garantia de su Accionista
mayoritario en determiniadas condiciones y que los recursos obtenidos por [a emisidén de las mismas se
encuentran depositados en dicha Entidad, por o que el Banco no asume riesgos financieros, o de otro
tipo, significativos.

+ Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, e! Banco dispone de saldos de tesoreria suficientes para cubnr tales requerimientos, tal y
como se muestra en el balance adjunto. Adicionalmente, fos depésitos a plazo constituidos se
cancelaran al vencimiento de las emisiones de pagarés a tipo de interés fijo emitidos (véanse Notas 5y
7).

¢ Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y ofros riesgos de precio):

Tanto l1a tesoreria como la deuda financiera que el Banco ha emilido hasta 31 de diciembre de 2010
estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados
financieros y en los flujos de caja. Por ello, el Banco sigue 1a politica de renegociar el tipo de interés al
que estan remunerados sus depdsitos para que cubra suficientemente el importe a pagar por los
intereses devengados por la deuda emitida.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, el Banco no esta expuesto al mismo, ya que no tiene saldos en
moneda extranjera.
17. Operaciones con vinculadas

A continuacion se presenta el detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco con sociedades
del Grupo Banco Espariol de Crédito:
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Miles de euros
2010 2009

Active:
Derivados de negociacion (Nota 6) 35.937 54314
Depasitos en entidades de crédito (Nota 5) 5.364.406 | 7.059.170
Pasivo:
Derivados de negociacidn {(Nota 6) 35.937 54314
Débitos representados por valores negociables
{(Nota 7) 4.000.000 | 1.004.000
Pasivos subordinados (Nota §) 515379 514.565
Otros pasivos financieros (Nota 9) 1.322 942
Pérdidas y ganancias:
DEBE
Intereses y cargas asimiladas - Pagarés v

efectos (Nota 7) (71.064) | (195.654)
Intereses y cargas asimiladas - Bonos y

obligaciones no convertibles en circulacion

{Nota 7) (1.178) (17.807)
Intereses y cargas asimiladas - Pasivos

subordinados (Nota 8) (20.814) (20.782)
HABER
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 5) 111.394 301.458

18. Valor razonable de los activos y pasivos financieros ne registrados a su valor

razonable

La mayor parte de los activos y pasivos registrados en los capitulos “Inversiones credilicias” y “Pasivos
financieros a coste amortizado" de! balance de situacion al 31 de diciembre de 2010, son a tipo variable, con
revision trimestral del tipo de interés aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia de vanacicnes
en el tipo de interés de mercado no presenta diferencias significativas con respecto a los importes por los que
figuran registrados en el balance de situacién adjunto.

19. Informacién sobre aplazamientos de pago efectuados a proveedores

Conforme a lo establecido en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, al 31 de diciembre de 2010 no hay importe alguno pendiente de pago a acreedores comerciales que
acumule un aplazamiento superior al plazo maximo legal de pago.
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Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Informe de Gestion del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2010

Después de varios afios de inactividad, en los que el Banco se limitaba a rentabilizar sus recursos propios
mediante depésitos interbancarios intragrupo, Banesto Banco de Emisiones, 5. A. volvio a la actividad en 199¢
con el lanzamiento de un programa de pagarés con la garantia de Banco Espafiol de Crédito, S.A.

En el gjercicio 2004, el Banco realizé un programa de emision de obligaciones subordinadas por importe de 500
millones de euros, con la garantia solidaria de Banco Espafiol de Crédito, S.A.

En el ejercicio 2004, el Banco realizdé un programa de emisién de renta fija por importe méaximo de 1.500
millones de euros, ampliable a 3.000 millones. Al amparo del mismo se realizé una emision de bonos simples en
el gjercicio 2005 por importe de 1.000 millones de euros.

En el ejercicio 2009, el Banco realizé un programa de emision de warrants sobre indices bursétiles y sobre
titulos de renta variable denominado “Warrants Banesto Banco de Emisiones, S.A.", por un importe nocional de
850 millones de euros. A 31 de diciembre de 2010 quedan vivos S06 millones de euros (véase Nota 14).

En marzo de 2008, el Banco realizo el programa de pagarés "Banesto Banco de Emisiones 2009" por importe
maximo de 6.500 millones de euros de valor nominal. Con fecha 22 de diciembre de 2008 se realizdé una
ampliacién de dicho importe hasta 7.500 millones de euros, de los que, al 31 de diciembre de 2010 quedan
pagarés vivos por un importe nominal de 4.000 millones de euros.

En marzo de 2010, el Banco realizd el programa de pagarés “Banesto Banco de Emisiones 2010" por imporie
maximo de 6.500 millones de euros de valor nominal. El importe nominal de las emisiones realizadas durante el
ajercicio 2010 bajo dicho programa ha ascendido a 2.759 millones de euros, de los que, al 31 de diciembre de
2010 quedan vivos un importe nominal de 789 millones de euros.

La perspectiva futura de Banesto Banco de Emisiones, S.A. es seguir actuando como vehiculo financiero del
Grupo Banco Espariol de Crédito captando recursos mediante la emision de pagarés y otras modalidades de
financiacion. Estos recursos seran prestados a Banco Espafiol de Crédito, S.A., quien los destinara a la
financiacion de la actividad ordinaria del Grupo Banesto.

Durante el ejercicio 2010, el Banco no ha realizado operaciones con acciones propias ni ha tenido actividad en
materia de investigacién y desarrollo.

En cuanto a la gestién del riesgo, dado el caracter de vehiculo financiero del Grupo Banesto, toda la operativa
de Banesto Bancc Emisiones esta integrada en los circuitos de gestién del riesgo de Banco Espafiol de Crédito.

El 10 de marzo de 2011, El Banco ha registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores el programa
de pagarés “Banesto Banco de Emisiones 2011” por importe maximo de 6 500 millones de euros de valor
nominal, garantizados por Banco Espafiol de Creédito, S.A.

El 23 de marzo de 2011, Banco Espanol de Crédito, S.A., sociedad dominante del Grupo en el que se integra el
Banco, realizé un canje de obligaciones subordinadas integrantes de la emision "Obligaciones Subordinadas
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Banesto Banco de Emisiones Marzo 2004 emitidas por el Banco, con la garantia solidana de Banesto, de
488.500 miles de euros de valor nominal {97,7% de las obligaciones vivas), por bonos simples de nueva
emisién de Banco Espafiol de Crédito, S.A. que devengaran un tipo fijo anual y venceran el 23 de marzo de
2016, admitidos a cotizacion en el Mercado AlAF de Renta fija. Las obligaciones subordinadas adquiridas por
Banco Espariol de Crédito, S.A. seran canceladas y no se volveran a emitir o revender.



Diligencia que levanta el Consejero - Secretario del Consejo de Banesto Banco de Emisiones, S.A., Luis
Affonso Diaz de Orueta, para hacer constar que todos y cada uno de los miembros del Consejo de
Administracion del Banco han procedido a formular, por medio del presente documento que se compone de
29 hojas, impresas por una sola cara numeradas de la OK2312575 a la OK2312603 ambas inclusive, las
Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y la Propussta de Aplicacion del Resultado de Banesto Banco de
Emisiones, S.A., correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, con vistas a su
verificacién por los auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas, firmando todos y
cada uno de los sefiores consejeros del Banco, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo
que doy fe.

Madrid, a 30 de marzo Qeﬂl)ﬁ

Fdo: Luis Alfonso Dia¥de Orueta

D. José Ffankigéo Doncel Razola D?. José Luig Gavitén Oset

D. José Félix Ainsa Abos D. José/ﬂanuel’ Garcia ¢& Ponga





