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INFORME DE AUDITOR/A DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacidn de Activas S.A., Socledad Gestora de Fondos de Titulizacion, Sociedad Gestara
de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacidn al 31 de diciembre de
2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
Ingreses Y gastos reconacidos v la memoria correspondientes al efercicio anual terminado en
dicha fecha. Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacién
de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en [a Nota 2 de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de [a actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacidn, los princlpios y criterios contables utilizados vy las estimaciones realizadas
estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacidn.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen flel del patrimonio y de la situacidn financiera de
PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de
2010, asi como de los resultadas de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de Informacién financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el misma,

El informe de gestién adjunto del ejerciclo 2010 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemas verificado que fa informacién contable que contiene el citado Informe de
gestién concuerda confa de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como
auditores se limita a |a verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo,

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuaptas con ef N@ 53530)
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PROGRAMA CEDULAS TDA, FT.A.
Balances de Situacidn
31 de diciembre

Miles de eurns

Nota 2010 2009
ACTIVO
AYACTIVO NO CORRIENTE 10.421.495 10.440.352
1 Activos financieros a largo plazo 6 10,421,495 10,440,352
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias 10.160.000 10.160.000

Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Otros activos fnancieros
Otros 261.495 280.352
1. Activos por impuestos diferido - -
11, Otros activos no corrientes - -

B} ACTIVO CORRIENTE 566.333 564.570
IV. Activos no corrientes mantenides para la venta - -
V. Activos financieros a corta plazo 6 263.321 261.336
Derechos de crédito
Intereses y zastos devengados no vencidos 240.334 238.6683
Otros activos no carrientes
Otros 22.987 22.673
V1. Ajustes por periodifteaciones 1 -
VI, Efectivo y atros activos liquidos equivalentes 7 303,011 303.234
Tesorerla 303.011 303.234
TOTAL ACTIVO 10.387.828 11.004.922
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PROGRAMA CEDULAS TDA, FT.A.
BRalances de Situacidn
31 de diciembre

PASIVO

A)PASIVO NO CORRIENTE
L Provisiones a largo plazo
IL Pasivos financieros & largs plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de linuidez
Otros pasivos financieros
Otros
111, Pasive por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE
I¥. Pasives vinculados con activos no corrientes mantenidos
para la venta
V, Provisiones & corto plazo
V1. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Intereses devengados no vencidos
Deudas con entidades de ceddito
Intereses v gastos devengados no vencidos
Otros pasivos financieros
Imports bruto
VIL. Ajustes por perindificaciones
Comisiones
Comisién variable - resultados realizados
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

VIIL Activos financieros disponibles para la venta

1X, Cobertura de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos

X1. Gastos de constituclén en transicién

TOTAL PASIVO

0K5950480

Miles de euros

Nora 2010 7009
10.723.638  10.742.494
8 10.723.638  10.742.494
10.160.000  10.160.000
300.291 300291
263.347 282203
3 264.190 262.428
263121 261.432
240,293 218.667
155 92
22,673 22673
1.060 996
1.064 995
5 1
10.987.828  11.004.922
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PROGRAMA CEDULAS TDA, F.T.A.

Cuentas de Pérdidas y Genancias

0K5950482

Miles de eurns
Nota 2010 2009
1. Intereses y rendimientos asimiindos 323.429 483.139
Derechos de erédito 372.838 383173
Otros ectivos financieros 20571 19.966
2. Intereses y cargas asimilados (393.355) (403.046)
Obligaciones y otros valores negocizbles (372.813) (383.173)
Deudas con entidades de crédito (1.683) {3.108)
Otros pusivos financieros (18.857) (16.765)
A) MARGEN DE INTERESES il 93
3. Resultado de speraciones financieras {neto) “ -
4, Diferencins de cambio (netn) - -
5. Otros ingresos de explatacidn - -
6. Otros pastos de explotacién {74} (73)
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes - -
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios - -
Tributes - -
Otros gastos de pestidn corriente
Comisitn variable - resulsados renlizados (69) (93
Otros gastos (5) -

7. Deteriore de activos financieros {nets)

8. Daotaclones « proyislones (neto)
9. Gunancias (pérdidas) en i baja de actives no corrientes en
venta

10. Repercusiin de otras pérdidas (ganancias)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
11, Impuesto sobre beneiicios

RESULTADO DEL EJERCICIO
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PROGRAMA CEDULAS TDA, F.TA
Estadas de Fiujos de Efectivo

Miles de curas

Nota 1010 2008
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION 173 347

1. Flujo de enja neto por intereses de lng operaciones 422 3.769
Interases cobrados de los astives titulizados 371.187 402491
Intercses pagatos por valores de tilliznsion (370.793) (402,491}
Infereses cabrados/pagados netos por operaciones de derivados - -
Intereses cobrados de inversionas financieras 1.630 3,769
[niereses pugados de préstamas y créditos en entidades de erédito (1.622) -
Dtros intereses cobrados/pagados (neto) . -

2. Comisinnes y gastos por serviclos financieros pagados por ¢l Fonde - -
Comisiones pagadas a la sociedad gestora - -
Comisiones pagadas par adminiswacion de aclivos tikizadog - -
Comisiones pagadas al agemie financiero - -
Comisiones variables pngadas - -

Ctras comlsiones - -
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo (249) {(3.422)
Reeuperaciones de fllidos y otros activos adquiridos - -
Pagos de provisiones - -
Otros (249) (3.422)

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION (396) (8)

4, Flujos de cajn netos por emisidn de volores de titulizacidn - -
Cotrog por emisidn de valores de titulizacion - -
Pagos por emision de velores de titulizecién {nseguramiento colocacion) - -
5. Flujos de enjn por adquisicldn de activos financivros - -
Pagos por adquisicion de derechos de erédio - -

Pagos por adquisicion de olras inversiones finsncieras - -

6. Flujos de cajn netos pur umortizacioney - -
Cobros por emortizacion de derechos de crédito - -
Cobros por emartizacion de setivos titulizedos - -

Prgos por wnortizacitn de velores de titulizacion - -
7. Otros tlufos provenientes de operaciones del Fondo {396) {5)

Cobros par concesicnes de préstamos o disposiciones de préstamos
Pagps por rmorlizacién de préstamos o créditos - -
Cobros derechas de crédito pendientes ingreso - -

Administraciones piiblices - Pesivo (399) -
Otros deadores y nereedores 93] {8
Cobros por amartizacian o venta de inversiones fnancierns - -

Cobros de Subvensiones - -

€) INCREMENTO (+) DISMINUCION () DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (223) 34i
Eftetivo o equivaientes al comienzo del periodo. 7 303,234 302.893
Efectivo o equivalentes el finat del periodo. 7 303.011 33234
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PROGRAMA CEDULAS TDA, F.TA.

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

Miles de auros

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Now 2010 2009
1. Activos financieros disponibles para la ventn - -
Gananciny (pérdides) por valoracitn - -
Importe bruto de Jus ganencias (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - -
Importzs transferidos o la cuenta de pérdidas y gananciss - -

Otras reclasificaciones - -
Impartes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perigda - -

Tota] ingreses y pastos reconocidos por activos finaucisres disponibles
para la venta

2. Coberturn de los flujos de efectivo - -

Canantias (pérdidas) por valoracidn - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracian - -
Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancing - -

Otrns reclasificaciones - -

Importes repercutidos o la cuenta de pasivo en el periodo -

Totul ingresos y gastos reconoctdos per cobertures contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas recangeidos - -
Importe de otros Ingresos/ganancios y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el belance del periodo - -

Importe bruta de las genancias (pérdidas) por valoracién - -
Efecto fiscal - -
Tmpertes transferidos a la cuenta de pérdidos y gananciss - -
Importes reparcutidos a ia cuenta de pasive en el perfodo - -

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/gannncias

TOTAL DE INGRESOS 'V GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) . -
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MEMORIA
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CLASE 8

PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

1, NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucidn y objeto social

PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se
constittyé mediante escritura publica el 3 de marzo de 2006, estando integrado por varios
tipos de Cédulas Hipotecarias hasta un limite méximo de (reinta mil millones
(30.000.000.000) de euros (“Limite Méximo de Emision de Cédulas Hipotecarias™),
coincidente con el Limite Méaximo de Emision del Fondo (Nota 6). De conformidad con el
cardcter abierto del Fondo, y conforme a lo recogido en el correspondiente Folleto de
emisi6n, existe un periodo comprendido entre la Fecha de Constitucién y el 2 de marzo de
2008, durante el cual se podrén realizar, con cardcter mensual sucesivas Emisiones de Bonos
mediante la cesién al Fondo en cada Fecha de Compra de una o varias Cédulas Hipotecarias
de las Seres Al, A3, A4, A5 y/o A6, emitidas singularmente por el Emisor Inicial o
Emisores adicionales. '

En cualquier caso, se podrdn producir hasta veinticuatro (24) ampliaciones del activo y del
pasivo del Fondo, una cada mes durante el Periodo de Compra, mediante el otorgamiento de
la correspondiente Escritura Complementaria.

El vencimiento mAximo de los Bonos a emitir al amparo del Fondo, no pedrd superar, en todo
caso, treinta (30) afios desde la Fecha de Desembolso de la Primera Emisién de Bonos de la
Serie A1(8 de marzo de 2006), siempre que se cumplan los requisitos subjetivos, objetivos y
formales establecidos en ¢! Real Decreto 926/1998. De conforrnidad con lo que se prevé a lo
largo de la presente Nota de Valores, los Bonos de mayor duracion, en caso de ser emitidos,
serdn los Bonos de la Serie A6, que tendrdn una Fecha de Vencimiento Legal méxima de
veintiocho (28) afios a contar desde la Fecha de Desembolso de la Primera Emision de Bonos
de dicha Serie A6, debiéndose producir esta dentro del Periodo de Compra.

Con fecha 2 de marzo de 2006 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificéd y
registrd la constitucion del Fondo, su folleto de emisidn, asi como la primera emisién de
Bonos de Titulizacién por 25.000.000 euros (Nota 8.
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El activo de PROGRAMA CEDULAS TDA esta integrado por Derechos de Crédito
derivados de Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid (en adelante Caja Madrid), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén
y Rioja (en adelante Ibercaja), Caixa d’Estalvis de Sabadell (en adelante Caixa Sabadell),
Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Mélaga y Antequera (en
adelante Unicaja), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares (en adelante Sa
Nostra), Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha (en adelante Caja Castilla La Mancha),
Caxia d'Estalvis de Tesrassa {(en adelante Caixa Terrassa), Caixa d'Estalvis de Girona (en
adelante Caixa Girona), Caja Rural Intermediterrinea (en adelante CajaMar), Caja de
Ahorros Municipal de Butgos {en adelante Caja Burgos), Caja Espafia Inversiones Caja de
Ahorros Monte y Piedad (en adelante Caja Espafia), Caixa d 'Estalvis Laietana (en adelante
Caixa Laietana), Caja de Ahorros del Mediterrdneo (en adelante CAM), Caja de Ahorros de
Santander y Cantabria {en adelante Caja Cantabria), CajaSol (antes San Fernando), Caja de
Ahorros de Salamanca y Soria (en adelante Caja Duero), Caixa Manresa, Caixa Nova, Caixa
Manlleu y Caja Murcia.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las Cédulas Hipotecarias que agrupe y, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacidn emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que
el valor patrimonial neto del fondo sea nulo.

E! Ginico objeto del Fondo es la transformacion de las Cédulas Hipotecarias que adquiera de
entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos, estandarizados vy
consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados organizados de valores,

b) Duracidn del Fondo

El cilculo de la duracidn, vida media y tasa interna de rentabilidad de los Bonos de las
distintas series que se recogen en las Condiciones Finales esta sujeto, entre otras, a la
hipétesis de que no se producird ni la amortizacién anticipada, ni impagos de ninguna de las
correspondientes Cédulas Hipotecarias, hipdtesis que dada la naturaleza del fondo pueden no
cumplirse.

Asi, las Cédulas Hipotecarias aprupadas en el mismo son susceptibles de ser amortizadas
anticipadamente por lo que la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR), la duracién y la
amortizacion de los Bonos que dichas Cédulas Hipotecarias respalden puede sufrir
variaciones respecto de los importes inicialmente previstos para cada Fecha de Pago.

El riesgo que supondrd dicha amortizacion anticipada se traspasatd en cada Fecha de Pago a
los titulares de los Bonos mediante amortizacion parcial de los mismos.
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Asimismo, la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, bajo los supuestos
establecidos en el folleto, est4 facultada para proceder a la liquidacién anticipada del Fondo y
con ello a la amortizacién anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de los Bonos.

Fl Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, y en particular:

() En todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal A6, el 10 de abril de 2034, es decir
cuando se cumplan tres afios desde la Fecha de Vencimiento Final A6, 10 de abril de
2031.

(i)  Una vezse haya liquidado el Fondo de conformidad con lo establecido en el apartado
folleto.

Transcurrido el plazo de seis (6) meses desde la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucién de los Recursos Disponibles, Ia Sociedad Gestora otorgara acta
notarial que remitird a la CNMV, declarando la extincion del Fondo y las causas que la
motivaron, el procedimiento de liquidacién del mismo y la aplicacion del Orden de Prelacion

de Pagos en la misma, lo que anunciard en un diario de difusion nacional dando
cumplimiento a los demds tramites que resulten procedentes.

En el supuesto de que existiese excedente en la fecha de extincion del Fondo, el mismo se
distribuird entre los Emisores de forma proporcional en funeién del valor nominal de todas
las Cédulas Hipotecarias por ellos emitidas a lo largo del Periodo de Compra, ¥ aunque
dichias Cédulas Hipotecarias se hubieran amortizado totalmente con anterioridad a la fecha de
extincion del Fonda.

c) Recursos disponibles del Fonde

Fl Fondo contard con hasta seis tipos de recursos disponibles distintos, en funcién de las
Cédulas Hipotecarias que los originen (A1, A3, Ad, AS y A6), formando los Recursos
Disponibles Al, A3, Ad, ASy A6, respectivaments, y UI0s recursos disponibles globales que
estaran depositados en la Cuenta de Tesorerfa Global y que estarén compuestos de:

. LaProvision Inicial para Gastos de Constitucion;
2. Las Provisiones para Gastos de Constituci6n; y
3. Los rendimientos de la propia Cuenta de Tesoreria Global,

Con cardcter general los Recursos Disponibles Globales, los Recursos Disponibles Al, A3,
A4 A5 y A6 serdn aplicados en cada Fecha de Pago a los conceptos que se enumeran &
cantinuacién, conforme a los drdenes de prelacién correspondiertes, en caso de insuficiencia
de fondos.
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En ninglin caso, las cantidades correspondientes a Recursos Disponibles (Al, A3, A4, A5,
A6), podrén ser empleadas para atender conceptos de pagos incluidos en otros érdenes de
prelacion distintos del suyo propio, excepto para la atencidn del Orden de Prelacién de Pagos
Global, y con las limitaciones recogidas en el siguiente apartado.

d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el orden general de prelacion de pagos
establecido en su escritura de constitucion.

Con cardcter general, los Recursos Disponibles del Fondo serdn aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los signientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacidn de Pagos el que
se enurmera a continuacidn:

Orden de Prelacign Global

1, Gastos de Constitucion e impuestos.

2. Aplicacion del resto de los Recursos Disponibles Al, A3, A4, AS y A6, segln
corresponda, en cada Orden de Prelacion de Papos Al, A3, A4, A5 y A6,
respectivamente. .

DOrden de Prelacion de cada Serie

Los Recursos Disponibles de cada Serie (Al, A3, A4, AS y A6, respectivamente), segim se
definen, seran aplicados a los siguientes pagos, estableciéndose como orden de prelacién en
caso de insuficiencia de fondos, el siguiente orden:

1. Gastos de Emision y Gastos Extraordinarios de la Serie correspondiente derivados de
las comespondientes Cédulas Hipotecarias y Bomos (Al, A3, A4, A5 y A6,
respectivamente).

2. Pago de Intereses devengados de los Bonos de la Serie correspondiente. En caso de

que los Recursos Disponibles correspondientes a dicha Serie fiieran insuficientes, y
tampoco hublera cantidades disponibles en €]l Fondo de Liquidez para el pago de
intereses, el importe que resulte se distribuird entre todos los Bonos de la Serie Al, a
prorrata entre e} Saldo Nomiral Pendiente de Pago de los mismos.

3 Pago de los intereses ordinarios devengados sobre los Saldos Utilizados de la Linea de
Liquidez, que correspondan, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Linea
de Liquidez.
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4, Devolucién de los Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez, que carrespondan, de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Linea de Liquidez.

No obstante, en ¢l folleto de emision se establece la posibilidad de la aplicacion de cierto
Recursos Disponibles en la Fecha de Pago (o en cualquier otra fecha en que corresponda su
pago), sin atencidn al Orden de Prelacion de Pagos anterior.

e) Gestién del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacién, la gestién
del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacidén de Activos, S.A., Saciedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo.

La Sociedad Gestora con ocasién de cada Emision de Bonos, en su caso, percibird una
comisién de gestién que se determinard en las correspondientes Condiciones Finales, que se
satisfard en la Fecha de Desembolso de la correspondiente Emision de Bonos con cargo a la
Provision para Gastos de Emision. '

Finalizado el Periodo de Compra (2 de marzo de 2008), la Sociedad Gestora no percibird
remuneracion adicional alguna.

i §) Administrador de los Derechos de Crédita

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (en adelante Caja Madrid), Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rigja {en adelante lbercaja), Caixa d Estalvis de
Sabadell (en adelante Caixa Sabadell), Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cédie,
Almerfa, Mélaga y Antequera {en adelante Unicaja), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
las Baleares (en adelante Sa Nostra), Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha (en adelante
Caja Castilla La Mancha), Caxia d'Estalvis de Terrassa (en adelante Caixa Terrassa), Caixa
d‘Estalvis de Girona (en adelante Caixa Girona), Caja Rural Intermediterrdnea (en adelante
CajaMar), Caja de Ahorros Municipal de Burgos {en adelante Caja Burgos), Caja Espafia
Inversiones Caja de Ahorros Monte y Piedad (en adelante Caja Espaiia), Caixa d’Estalvis
Laietana (en adelante Cajxa Laietana), Caja de Ahorros del Mediterrdneo (en adelante CAM),
Caja de Ahorros de Santander y Cantabria {en adelante Caja Cantabria), CajaSol (antes San
Fernando), Caja de Ahorros de Salamanca y Soria (en adelante Caja Duero), Caixa Manresa,
Caixanova, Caixa Manlley, y Caja Murcia no perciben remuneracion alguna en
contraprestacién a los servicios que Ilevan a cabo como administradores de los Derechos de
Crédito.
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g) Agente financiero del ¥ondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, un confrato de agencia financiera, que
tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de Pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.

- Caja Madrid se compromete a no ejercer ninguna clase de accin en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo.

- La Sociedad Gestora esta facultada para sustituir al Agente Financiero (en todss o
alginas de sus funciones), siempre que ello esté permitido por la legislacion vigente y
se obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacion de las autoridades competentes.
La causa que motive la sustitucion deberd ser grave y poder suponer un perjuicio para
los intereses de los titulares de los Bonos.

- Fl Contrato de Servicios Financieros no serd modificado con ocasion de las sucesivas
Emisiones realizadas con cargo al Fondo.

- El Agente de Pagos no recibird comisién alguna en la primera emision. Si bien
percibird en cada una de las sucesivas emisiones, el importe que se fije en las
correspondientes Condiciones Finales.

h) Contraparte de los Préstamos y Linea de Liquidez

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Caja Madrid, IherCaja, Caja Castilla-La
Mancha, Caja de Ahorros del Mediterrdneo y Caja Burgos un préstamo para gastos iniciales.
El 3 de Marzo de 2006, el Fondo celebré un contrato con Caja de Ahomos y Monte de
Piedad, para la apertura de una Linea de Liquidez.

-11-
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i} Normativa legal

PROGAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de
lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo estd regulado conforme a:

(D La Escritura de Constitucioén del Fondo,
(i)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(iii) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(iv) Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccidn y sancion.

(v)  LaLey44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

(vi)  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién._

(vii) Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacidn.
b)) Régimen de tributacidn

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Jurldicos Documentados. La actividad se encuenira sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el
Valor Afiadido.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a} Imagen fiel

Ias Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la gue forman
parte los estados financieros 8.05.1, 8.05.2, 8.05.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo L. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracidn contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacidn de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2010. Estas cuentas,
serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estiméndose su
aprobacién sin cambios significativos.

En el Anexo I se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de 2010 y las cuentas
de pérdidas y ganancias de dicho gjercicio de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b} Utilizacién de juicios y estimaciones en la claboracidn de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anvales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
Ia fecha de emisidn de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estin basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futiuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas annales de ese perfodo y de periodos sucesivos.

-13-
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Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Cancelacion anticipada

) Comparacién de la informacion

1.os Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifias que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
gjercicio 2010, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informaci6n contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2009 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacidn relativa al ejercicio 2010 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2009.

d) Agrupacién de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos.

€) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mds partidas del Balance,

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestion del Fondo continuaré en un futuro previsible,
por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como el proposito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en case de su liquidacién total.

-14-
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b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad,

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacidn, se espera que se produzea en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificindose el resto como no corrientes.

d) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo,

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacion entregada més los costes de tramsaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valaran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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e) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye 1a periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que alin
no han sido cobrados.

Asf mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacidn, que atin no han sido pagados.

f) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incumidos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
gste una obligacidn contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables,

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidas por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo,

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
asegurarniento de la emisién, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado, Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podrd realizar, una vez dado de baja el activo afeciado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.

g) Ctros activos y pasives financieros

En este epfgrafe del activo no corriente se registra la diferencia entre el valor nominal de los
Bonos de Titulizacién y el valor efectivamente desembolsado. La imputacion a la cuenta de
resultados de esta diferencia se realiza linealmente en funcion de la vida de cada serie.

Adicionalmente se registra en este epigrafe. Los gastos de emision de los Bonos de
Titulizacion, entre los que se incluyen, la Comisién de la Sociedad Gestora, Aseguramiento,
Direccidn, Linea de Liquidez asi como diversos honorarios de cardcter legal, de las Agencias
de Calificacion y otros simmilares. La imputacion a la cuenta de resultados de esta diferencia se
realiza linealmente en funcién de Ia vida de cada serie.

En este epigrafe del pasivo no corriente se registra la diferencia del descuento obtenido por el
Fondo en el importe abonado a los Emisores por la adquisicion de las Cédulas Hipotecarigs.
La imputacién a la cuenta de resultados de este descuento se realiza linealmente en funcion
de la vida de cada una de las Cédulas.

Asimismo, se registra bajo este epiprafe, el descuento obtenido por el Fondo en el importe
abonado por las Cédulas Hipotecarias, al ser asumidos los gastos de emisién de cada serie del
Fondo por los Cedentes, La imputacién a la cuenta de resultados de esta diferencia se realiza
linealmente en fimcidn de la vida de cada Cédula.

h} Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcidén de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del Fondo,
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i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acnerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2010 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningim error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
filera necesario incluir en las cuentas anuvales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIERGS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estruchura para gue el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera,

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estdn
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros,
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Si bien en el momento de la constitucion del Fondo la Sociedad Gestora, decidi6 no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se doté al
Fondo con mayores niveles de proteccién a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc..).

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro,

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo,

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos lquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8§ se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2010 y 2009. Las fechas de
vencimiento que se han considerade para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.
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No obstante, dada la estructura y diseilo del Fondo gestionado por Titulizacion de Activos
S.GFT, S.A. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo,

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales v la
propia estruciura de! fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, ¢l Fondo no espera incwrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los gjercicios
2010y 2009:

Miles de euros

2010 2009
Derechos de erédito 10.400.334 10.398.663
Otros activos financieros 284.482 303,025
Efectivo y otros activos liquidas equivalentes 303.011 303.234
Tota] Riesgo 10.987.827 11.004.922
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6.  ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la
siguiente:

Miles de euros

2010
No corriente Corriente Total
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias 10.160.000 - 10.160.000
Intereses y pustos devengados no vencidos - 240.334 240334
10.160.000 240.334 10,400,334
Miles de euros
2008
No cormiente Corriente Total
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias 10.160.000 - 10.160.000
Intereses v gastos devengzados o vencidos - 238.663 238.663
10.160.000 2348.663 10.398.563
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6.1 Derechos de erédito

La cartera de activos estd compuesta por once emisiones de Cédulas Hipotecarias
nominativas, emitidas singularmente por cada uno de los siguientes Emisores:

Miles de euros

Entidad Cedente Serie Al Serie Al Serie Ad Serie A5 Serie A6 TOTAL

Caja Madrid 25.000 - - - - 25.000
Total Primera Emision 25.000 - - - - 25.000
Ibercaja - - 300.000 - - 300.000
Unicoja - - 200,000 - - 200.000
SA Nostra - - 115.000 - - 115.000
Caja Castilla T.a Mancha - - 200.000 - 300.000 500.000
Caixa Sebadell - - 100.000 - - 100.000
Caja Madrid - - 85.000 - 530.000 635.000
Caixa Terrasa - - - - 150,000 150.000
Total Segunda Emision - - 1.000.000 - 1.000.000 2,000,000
Thercaja 200.000 - - - - 200,000
Unicaja 250.000 - - - - 250,000
Caja Burgos 150.000 - - - - 150.000
Caixn Sabodell 100.000 - - - - 100.000
CojaMar 300.000 - - - . 300.000
Caixa Laetiana - - 150.000 - - 130.000
Caixa Girona - - 100.000 - - 100.000
Caja Espniia - - 100.000 - - 100,000
Cuixa Temasa - - - - 100.000 100.000
Toml T:rwnl Emjsién i .UUD.DOG - 350.000 - ‘00.000 i .450.000
Coja de Ahorros del

Mediterrdneo 300,000 - - - - 300.000
Caja Cantabrin - - 73,000 - - 75.000
Caixa Terasa - - 200.000 - - 200.000
Tﬂml Cuann Emjsién 300.000 - 275.000 - - 575.000
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Entidag Cedente Serie A3 Serie Ad Serie A3 Serie A6 TOTAL

Unicaja 300,000 - - - 300.000
CajaSol (antes San Femando) 300,000 - - - 360.000
SA Mostn 100.000 - - - 100.000
Caja Castilla La Manchz 100,000 - - - 100.000
Canee Snbadeh 150,000 - - - 150.000
Caixa Luetiana 200.000 - - - 200.000
Total Quinta Emisién 1.150.000 - - - 1,150,000
Sa Nostra - 50.000 - - 50.000
Caja Duero - - - 300.000 300,000
Caja Espafia - - - 100.000 100.000
Totel Sexta Emisidn - 50.000 - 400000  450.000
Unicaja - - 150,000 - 150.000
Caju Murcia - 250.000 - - 250,000
Caja Madrid - - 200.060 - 300,000
CajnSol {antes Ei Montz) - - 100.600 200,000 300.000
Caixn Girona - - 100.000 - 10:0.000
Sa Nostra - 125,000 - 123,000 250.000
Caja Castilla La Mancha - - 350.000 250.000 G00.000
Caixa Sabadell - - - 100.000 100.000
Cajn Espufia - - - 100,000 100.000
CajaSol {antes San Fernando) - - - 250.000 250.000
CeixaNova - - - 200,000 200,000
Caixa Terrasa - - - 150.000 150.000
Total Séptimn Emision - 375.000 1,000,000 1.375.000 2,750.000
Unjcaja - 200.000 - - 200,000
Total Octava Emision - 200,000 - - 200.000
Caja Burgos - - 100.000 - 100.000
Unicaj - - - 400.000 400.000
Caixa Lactjana - - - 200.000 200.000
Caixa Menresa - - - 150,000 130.000

- - 100.000 750,006 §50.000

Tatal Novenz Emisidn
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Entidad Cadente Serie Al Serie A3 Seric Ad Seric A3 Serie AG TOTAL
Cnja Espafia - - - 100,000 - 100.000
Cnixa Manllea 60.000 - - - - 60,000
Cajn Murcia 200.000 - - - - 200.600
260.000 - - 100.000 - 360.000

Total Décima Ermision

Unicaja - - 60,000 110.000 180.000 330,000
Total Undécima Emisidn - - 60.000 110.000 180,000 350.000
TOTAL CEDULAS EMITIDAS 1.585.000 1.150.,000 2.310,000 1,310,000 3.305.000  10.160.000

La primera emisién de Cédulas Hipotecarias se realizé el 3 de marzo de 2006, (quedando
fijado su desembolso, el 8 de marzo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La segunda emisién de Cédulas Hipotecarias se realizd el 6 de abril de 2006, (quedando
fijado de desembolso, el 10 de abril de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidn del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La tercera emision de Cédulas Hipotecarias se realizd el 25 de mayo de 2006, {quedando
fijado su desembolso el 29 de mayo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,

de 17 de marzo, que la desarrolla.

La cuarta emisién de Cédulas Hipotecarias se realizé el 22 de junio de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 26 de junio de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La quinta emisién de Cédulas Hipotecarias se realizé el 19 de octubre de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 23 de octubre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

L4 -
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La sexta emision de Cédulas Hipotecarias se realizo el 23 de noviembre de 2006, (quedando
tijado su desembolso el 27 de noviembre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.

La séptima emision de Cédulas Hipotecarias se realizé el 22 de marzo de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 28 de marzo de 2007), de conformidad con lo dispuesio en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La octava emisién de Cédulas Hipotecarias se realizé el 19 de abril de 2007, (quedando fijade
su desembolso el 25 de abril de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La novena emisién de Cédulas Hipotecarias se realizd el 28 de junio de 2007, (quedande
fijado su desembolso el 4 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La décima ermision de Cédulas Hipotecarias se realizé el 19 de julio de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 25 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desatrolla.

La undécima emision de Cédulas Hipotecarias se realizé el 18 de octubre de 2007, {quedando
fijado su desembolso el 24 de octubre de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

Lag Cédulas Hipotecarias de la Serie Al, tienen un tipo de interés variable, que se fija en
funcién del Euribor a 3 meses, mas un diferencial del 0,06%, pagadero trimestralmente, los
dias 6 de enero, abril, julio, octubre. El vencimiento de las Cedulas Hipotecarias de esta
serie, se producird el 8 de abril de 2016, es decir 10 afios y un mes a contar desde la fecha del
desembolso de la primera emision (8 de marzo de 2006).

Las Cédulas Hipotecarias de la Serie A3, tienen un tipo de interés fijo del 4%, pagadero
anualmente, cada 21 de octubre. El vencimiento de las Cediilas Hipotecarias de esta serie, se
producird el 23 de octubre de 2018, es decir 12 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emision de esta serie (23 de octubre de 2006).

~25.
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Las Cédulas Hipotecarias de la Serie A4, tienen un tipo de interés fijo del 4,125%, pagadero
anualmente, cada 8 de abril, El vencimiento de las Cedilas Hipotecarias de esta serie, se
producird el 10 de abril de 2021, es decir 15 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emision de esta serie (10 de abril de 2006).

Las Cédulas Hipotecarias de la Serie A5, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero
anualmente, cada 26 de marzo, El vencimiento de las Cédulas Hipotecarias de esta serie, se
producira el 28 de marzo de 2027, es decir 15 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emisidn de esta serie (22 de marzo de 2007).

Las Cédulas Hipotecarias de la Serie A6, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero
anualmente, cada 8 de abril. El vencimiento de las Cediilas Hipotecarias de esta serie, se
producird el 10 de abril de 2031, es decir 25 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emision de esta serie (10 de abril de 2006).

Tanto el cobro del principal como los intereses de la Cédulas Hipotecarias estdn, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su
parte, cada uno de los Emisores garantizo en la emision:

6 Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente, se halla inscrita en el Repistro Mercantil y se halla facultada para participar
en el Mercado Hipotecario.

(i) Que ni a la fecha de hoy, ni en ninglin momento desde su constitucién, se ha
encontrado en situacién de insolvencia o concursal.

(iif)  Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
ITEeCUrsos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de los recursos
propios minimos de las entidades de crédito y deméds normativa aplicable.

(iv)  Que sus érganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la emision de la Cédula Hipotecaria de conformidad con sus respectivos estatutos
vy en la legislacién vigente al efecto.

(v)  Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula Hipotecaria, cumplen
con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
demas normativa aplicable.
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(vi)  Que la Cédula Hipotecaria ha sido validamente emitida por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demds normativa aplicable y cumple
todos los requisitos en ellas establecidos.

(vii) Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos constituye una obligacidn
vélida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en su propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento concursal).

(viii) Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo' titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de
ellos, al cobro de las cantidades derivadas de la misma.

(ix)  Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucidn
de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion aplicable.

()  Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos estd representada por un
linico titulo nominativo.

(xi)  Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos es libremente transmisible de
conformidad con la legislacion aplicable.

(xii) Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos por los
Emisores en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencion o deduccién
alguna de naturaleza fiscal,

(xii) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningiin tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria por ellos emitida que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber o entender, excepcién
alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de las Cédulas Hipotecarias emitidas
por cada uno de ellos.

(xiv) Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos que se
incluyeron en la Escritura de constitucién y en el Folleto de emisidn reflejaban
exactamente su situacién actual, son correctos y completos,

(xv) Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningiin tipo, ni
existe impedimento alguno para que se pueda ceder,

(xvi) Que cumple la legislacion vigente sobre proteccidn de datos,

Las Cédulas Hipolecarias serdn transmisibles sin necesidad de intervencion de Fedatario
Publico, de conformidad con la legislacién vigente.
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CLASE A2

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no ha existido movimiento de las cédulas hipotecarias.

El vencimiento de los derechos de crédito en cada unos los cinco afios siguientes al 31 de
diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, y el resto hasta su vencimiento, sin considerar
las correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente;

Miles de curoy

014
01 W12 013 2014 25315 006 - 2021 Restu Tatat

Derechos de aiddita
Ceédulax hipatecariag

§.045.0C¢ 5115000  10,)60.000
¥ grains devengadas o . -

240334 - 240334

240314 - - - - 5,005.C00 S1I5D00 10,400,334

Miles de zurns
2008
2010 D11 M2 2013 20l9 2015 - 2020 Resto Total

Der=ches de eredita
Gidulas hiporecarias

1.735.000 TA23.000 10.166.000
Interescs y gastns devenpadea no vencidus : -

238.663 218,663

238,663 - - - - 2.735.000 7425000 14194 665

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por
importe de 372.858 miles de euros (2009: 383.173 miles de euros), de los que 240.334 miles
de euros (2009: 238.663 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando
registrados en el epigrafe “Derechos de crédito” de] active del balance de situacién.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se han producido movimientos en las cuentas
correctoras por pérdidas por deterioro de la cartera de derechos de crédito.

Ni al 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diciembre de 2009 se han realizado
reclasificaciones de activos.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién a 31 de diciembre se corresponde con el
efectivo depositado en Caja Madrid como materializacién de ocho Cuentas de Tesorerfa, que
serdn movilizadas sdlo en cada Fecha de Pago. Una Cuenta de Tesoreria para cada de Serie
de Bonos (Al, A3, A4, A5 y A6) donde se va depositando los Recursos Disponibles de cada
Serie, una Cuenta de Depésito y una Cuenta de Tesorerfa Global en la que se van
depositando: (i) la Provisién Inicial para Gastos de Constitucidn, (ii) las Provisiones para
Gastos de Constitucién y (iii) los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de
Tesoreria Global.
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Las cantidades depositadas en cada una de las Cuentas de Tesorerfa devengardn intereses a
favor del Fondo en base a un tipo de interés variable referenciado al EURTBOR. Los intereses
devengados se liquidan mensualmente el dia 8 de cada mes natural.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es como sigue:

Miles de suros

2010 2009
Tesorerla 303.01t 303.234
Salda final 33011 303.234

Ni al 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diciembre de 2009 los intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria no tienen un importe significativo,
8. PASEVOS FINANCIEROCS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

Miles de euros

2010
Nocomiente  Corrienie Total
Obligaciones y otros valores negocinbles
Series no subordinadag 10.160.000 - 10.160.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 240,293 240,253

10.160.000 240.293 100.400.293

Deudas con entidades de crédito

Crédito tnea de liquidez 300,291 - 300.281
Intereses y pastos devengados no vencidos - 135 155
300.291 155 300.446

Otros pasivos financieros 263.347 21,673 286,020
263,347 22,673 286.020

-29-
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CLASE G2

Miles de suros

2009
Mo corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negotiables
Series no subordinadas 10.160.000 - 16.160.000
- 338.667 238.867

Infereses v gastos devenzados no vencidos

10.160.000 238.667 10.398.667

Deudas con entidades de crédito
Crédilo linea de liquidez 300.291 - 300.291

Intereses y gestos devengados no vencidos - 92 92

300.291 92 300.383
Otros posives financieros 282.203 22,673 304.876
282203 22.673 IN4.876

8.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, ha
procedido a la emision de ciertos Bonos de Tiwlizacién, en cada una de las fechas de
emision correspondientes. A continuacién desglosamos, las caracteristicas de los Bonos
emitidos durante el presente ejercicio:

SERIE Al

Importe nominal 1.585.000.000 ewros.

Nimero de Bonos 15,850 bonos.

Importe nominal unitario 100,000 euros.

Interds variable Euribor +0,08 %,

Forma de pago Trimestral.

Fechas de pago de intereses 8 de Enero, Abril, Julio y Octubre.
Fecha de inicio del devengo de intereses B de Marzo de 2006,

Fechu del primer pago de intereses 8 de Abril de 2006.

-30-




O0K5950513

Amortizacion Los Bonos de la Serie Al, se amortizardn en un sole pago
en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
Al, que sera el 8 de abri! de 2016 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil (*Fecha
de Vencimiento Final A1™), sin perjuicio de los supuestos
de Amortizacion Anticipada previstos en el Folleio.

8i llegada la Fecha de Vencimiento Final Al cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias Al se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procedera a rembalsar el principal de la Serie de Bonos
Al en la forma establecida en el Folleto de Emision.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos Al no pedra
producirse con posterioridad al 8 de abril de 2019, o, en el
supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia
Hibil, ( “Fecha de Vencimiento Lepal A1),

En dicha fecha o bien se habrin abonado todas Jas
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con &l Orden de Prelacion de Pagos Al, se
babrin abonado a los bonistas todas lds cantidades que les
correspondan  por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningin otro activo de respaldo de dichos
Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal Al.

Vencimiento Los Bonos se considerardn vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en Ja Fecha de
Liguidacion de] Fonda,

SERIE A3

Imporle nominal 1.150.000.000 euros.

Ntimers de Banos 11,500 bonos.

Importe nominal unitarjo 100.000 euros.

Interés Fijo 4%.

Forma de pago Anual,

Fechas de pago de interases 23 Octubre,

-3 -
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GLASE

Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacién

Vencimiento

33 de Octubre de 2006.
23 de Ocivbre de 2007.

Los Bonos de Ja Serie A3, se amortizardn en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
A3, que serfi el 23 de octubre de 2018 o, en el supuesto de
no ser diche fecha Dia Habil, el sigolente Dia Haoi
(“Fecha de Vencimiento Final A3"), sin perjuicio de los
supuestos de Amortizacidn Anticipada previstos en ei
Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A3 cualquiera
de Jas comrespondientes Cédulas Hipotecarins A3 se
encontrara ¢ resultara impagada, la Sociedad Geslora
procedera a rembolsar el principal de {a Serie de Banos
A3 en la forma establecida en el Folleto de Emisidn,

En todo caso, la amortizacidn de los Bonos A3 no podrd
producirse con posterioridad al 23 de octubre de 2021, o,
en el supuesto de no ser dicha fecha Din Habil, el
siguiente Dia Habil, ("Fecha de Vencimiento Legal A3"),

En dicha fecha o bien se habrin abonado todas las
cantidades pendientes con cargo & los mismos o, de
conformidad con e} Orden de Frelacidn de Pagas A3, se
habrén abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan  por la realizacién de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ninglin ofrp sctivo de respalde de dichos
Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal A3.

Los Bonos se considerarin vencidos en la fecha en que
estén totmlmente smortizados o en la Feche de
Liguidacidn del Fondo.

OK5950514
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GLASE 8.

B

SERIE A4

Importe nominal 2,310.000.000 euros.

Nilmero de Bonos 23.100 bonos.

Importe nominal unitario 100.000 euros.

Interés Fijo 4,125%.

Forma de pago Anual.

Fechas de pago de intereses 10 Abril,

Fecha de inicio del devengo de intereses 10 de Abril de 2006.

Fecha del primer pago de intereses 10 de Abril de 2007.

Amortizacion Los Bonos de la Serie A4, se amortizardn en un solo pago

en 1a Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
Ad, que serd el 10 de abril de 2021 o, en el supuesto deno
ser dicha fecha Dia Hdbil, el siguiente Dia Hdbil (“Fecha
de Vencimicnto Final A4”), sin perjuicio de los supuestos
de Amortizacidn Anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A4 cualguiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A4 se
encontrara o resultara jmpagada, 12 Socieded Gestora
procederd a rembalsar el principal de la Serie de Bonos
A4 en la forma establecida en el Folleto de Emisidn.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos A4 no podrd
producirse con posterioridad al 10 de abril de 2024, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el sigulente
Dia Habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A4™).

En dicha fecha o bien se habrin abonado todas las
cantidades pendientes con carge a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacidn de Pagos A4, se
habrén abonado & los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacién de los activos que
pudiecran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningin otro active de respaldo de dichos
Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal Ad,



CLASE 8

Vencimiento

SERIE A5

Tmporte nominal

Numero de Bonos

Limporie nominal unitario

Interés Fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacién

Los Bonos se considerardn vencidos en la fecha en que
astén  totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacién del Fondo.

1.310.000.000 euros.
13.100 bonos.

100.000 euros.

4,25%.

Anual.

28 marzo.

28 de marzo de 2007.
28 de Marzo de 2008,

Los Bonos de la Serie A3, se amortizaran en un solo pago
en |z Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
A4, que serd el 28 de marzo de 2027 o, en el supuesto de
no ser dicha fecha Dis Habil, el signiente Din Hibil
(“Fecha de Vencimiento Final A3"), sin perjuicio de los
supuestos de Amortizacién Anticipada previstos en el
Folleto,

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A5 cualquiers
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias AS se
enconlrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar el principal de la Serie de Bonos
A5 en la forma establecida en el Folleto de Emisidn.

En tedo caso, 1a aniortizacidn de los Bonos A5 no podrd
producirse con posterioridad al 28 de marzo de 2027, o,
en el supuesto de no ser dicha fecha Dfa Hahil, el
signiente Dia Hébil, (*Fecha de Vencimiento Legal A5™).

En dicha fecha o bien se habrin abonado todas Jas
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos A3, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacién de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ninglin otro active de respaido de dichos
Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal AS.

234 -
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Vencimiento

SERIE A8

Importe nominal

Nimero de Bonos

Importe nominal unitario

Interés Fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacidn

Los Bonos se considerardn vencidos en la fecha en qus
astén  totalmente amortizades ¢ en ia Fecha de
Liguidacion del Fondo.

3.805.000.000 euros,
38.050 bonos,
100.000 euros.
4,25%.

Anual.

10 Abril.

10 de Abril de 2006.
10 de Abril de 2007,

Los Bonos de la Serie A6, se amortizardn en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Final de Jos Bonos de la Serie
AS, que serd el 10 de abril de 2031 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha Dia Habil, el signiente Dia Habil (“Fecha
de Vencimiento Final A6™), sin perjuicio de los supuestos
de Amortizacion Anticipada previstos en el Folleto.

Si flegada [a Fecha de Vencimiento Final A6 cualquiera
de las correspondientes Cdédulas Hipotecarias Af se
enconirara o resuliara impagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembalsar el principal de la Serie de Bonos
A4 en la forma establecida en el Folleto de Emisidn.

En todo caso, la amortizacidn de Jos Bonos A6 no podrd
producirse con posterjoridad al 10 de abril de 2034, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha Dia Hébil, el siguiente
Dia Hébil, (*Fecha de Vencimiento Legal A6").

En dicha feche o bien se habrin abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacian de Pagas A6, se
habrén abonado a los bonistas todas las cantidades que les
corrgspondan  por la realizacion de los activos que
pudieran correspender a dicha Serie de Boenos, no
existiendo ningin otro activo de respaldo de dichos
Bonos en dicha Fecha de Vencimienio Legal A6,
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Vencimiento Los Bonos se considerardn vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en Ja Fecha de
Liguidacion del Fondo.

La emision de los Bonos estd en. soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,

S.A. (lberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado A.LA.F.
{Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no ha existido movimiento de los Bonos.

El vencimiento de las obligaciones y otros valores negociables en cada unos los cinco afios
siguientes al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y el resto hasta su vencimiento, sin considerar
las correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente;

Miles de zuros
2840

I 2 2013 2014 26)5 T 2016 - 2021 Resig Tatal
Obligacianes y Ctros velores negpeiables .
Series na subardinadns - . - - - $.045.060 115000 [0.162.000
3 devengades 2o iy 240,297 - . - - . . 240,103
240,291 - . - . §.045,000 5.115.000 18.400,293
WMiles e eurny
08
016 08T a0i2 2013 1014 2015 - 2020 Resty Toul
Obligasiones y Otrus valares negociables
Serles no subontinadas - - - - - 2,735,000 7.425,000 10,160,000
L 4 pattos na 4 238,667 - - - - - - 138,657
TIR.567 - - - - 2.715.000 7.425.000 10.398,647

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién
por importe de 372,813 miles de euros (2009: 383.173 miles de euros), de los que 240.293
miles de euros (2009: 238,667 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31
de diciembre, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables™
del balance de situacidn.
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Las Agencias de Calificacién fueron Fitch Ratings Espaiia, S.A., Standard & Poor’s Espafia,
S.A. y Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacién otorgado por Fitch fue de AAA para los Bonos Al, de AAA
para los Bonos A3, de AAA para los Bonos A4, de AAA para los Bonos AS y de
AAA para los Bonos A6.

- El nivel de calificacién otorgado por S&P fue de AAA para los Bonos Al, de AAA
para los Bonos A3, de AAA para los Bonos A4, de AAA para los Bonos AS y de
AAA para los Bonos A6.

- El nivel de calificacién otorgado por Moody's fue de Aaa para los Bonos Al, de Aaa
para los Bonos A3, de Aaa para los Bonos A4, de Aaa para los Bonos A5 y de Aaa
para los Bonos A6.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el rating asignado por las Agencias de
calificacion Fitch, Standard & Poor’s, Moody's para las distintas series de bonos es el
siguiente:

Situecion actual

FITCH S&P MOODY'S
Serie Al AA AAA Aal
Serie A3 AA AAA Aal
Serie A4 AA AAA Aal
Sere AS AA AAA Arl
Serie AG AA AAA Aal

8.2 BDeudas con entidades de crédito

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles euros
2010 2009
Linea de Liquidez 300.291 300.291
300.291 300.291

En la fecha de constitucidn se concedid un préstamo al fondo por los Emisores, que tenia las
siguientes caracteristicas:
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PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por:

Euros
Caja Madrid 386.110
[berCaja 384.110
Caja Castilla-La Mancha 386.110
Caja de Ahorros de] Mediterrdneo 3B6.110
Caja Burgos _ 386110
Saldo inicial 230550
Saldo al 31 de diciembre de 2010 Completamenie amortizado.
Finalidad: Dotacion de la Provisién inicial de Gastos de Canstitucion.
Amortizacidn: E1 B da Marzo de 2008.
Rermuneracidn: - “Remuneracidn Fija™; El principal del préstamo

devengarf diarimmente imtersses & favor de los
prestamistas a razén de un tipo fijo anual del 4,30%
hasta la fecha de amortizacién.

- "“Comisibn de Estructuracion”; Los prestamistas
tienen derecho o la percepeidn de una comision de
estructuracion, la cual se repartird en proporcidn al
importe nominal de las Cédulas Hipotecarias emitidas
por cada prestamista, Dicha comisian se pagard en los
dos primeros aniversarios de la Fecha de Desembolso
del Préstamo. En todo caso, el limite méximo de
Comisién de Estructuracién a repartir anualinents
entre los prestamistas serd de 200,000 euros .

LINEA DE LIQUIDEZ

El 3 de Marzo de 2006, el Fondo celebrd un contrato con Caja de Ahorros y Monte de
Piedad, para la apertura de una Linea de Liquidez. El destino de la Linea de Liquidez serd
utilizado por la Sociedad Gestora, para hacer frente exclusivamente a la dotacién del Fondo
de Liquidez , que se encuentra en la Cuenta de Depésito.

En la Fecha de Desembolso de la Primera Emisién de la Serie Al, se aboné a Caja Madrid,
una comisién de disponibilidad que ascendi6 a 27.291 euros. Asimismo, se aboné a esta
entidad, una comision de estructuracién que ascendid a 27.291 euros. Finalmente, en cada
Fecha de Desembolso se las siguientes emisiones de Bonos, se pagardn las comisiones que se
fijen en el documento de Condiciones Finales correspondiente, los cuales serdn depositados
enla CNMV.
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Respecta a Ja remuneracion de la linea de liquidez, se establecen las siguientes condiciones
en el contrato:

a)  Tipos de Interés para los saldos no utilizados de la Linea de Liquidez. Es decir, para los
saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el Fondo de Liquidez, pero que se
mantienen depositados en la Cuenta de Deposito, por no haberse utilizado dicho Fondo
de Liquidez, devengaran diariamente, un interés variable conforme al Euribor.

b)  Tipos de Interés para los saldos utilizados de la Linea de Liquidez. Es decir, para los
saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el Fondo de Liquidez, pero que se
han utilizado y por lo tanto no se encuentran depositados en la Cuenta de Deposito,
devengardn diariamente, un interés variable conforme al Euribor mis 1 margen del
0,50%. Durante el ejercicio 2009, no se ha devengado cantidad alguna por este
concepto, al encontrarse depositado la totalidad de los saldos dispuestos en la Cuenta de
Dep6sito.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se ha producido movimiento en los préstamos y deudas
con entidades de crédito.

El vencimiento de las deudas con Entidades de Crédito en cada unos los cinco afios siguientes
al 31 de diciembre de 2010 y el 31 de diciembre de 2009 y el resto hasta su vencimiento, sin
considerar las correcciones de valor por deterioro, es el siguiente:

Miles de eurns
2010
Tt 2013 00 1013 2005 2016 - 302} Hevo Total
Beudss eqn Enlldades de Crédita
Crddita fnen de fquides 153 - - - ot b J00.291 J004E
155 - - - - - 300291 Jo0.446
Miles de eurny
Jelofep]
010 2011 12 i3 2014 2015 - 2020 Resn Tetal
Deudas con Enridadzs de Crédite
Ciédita linca de Hguidez 2 hd hd - - h 66241 300343
n . . - . - 100251 300,343

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses del préstamo de la linea de
liquidez por importe de 1.685 miles de euros (2009: 3.108 miles de euros), de los que 155
railes de euros (2009: 92 miles de euros), se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre, estando registrados en ¢l epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo
del balance de situacién,

-3g.
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9, SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento de] Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art, 57 ) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, ¢ Fondo no tiene obligacién
de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos representados en
anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién. En opinidn de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacion
4 éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de Ia
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

10. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas annales del gjercicio 2010 han
sido 5 miles de euros (2009: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditorfa de cuentas,

11. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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PROGRAMA CEDULAS TDA,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2010

El fondo PROGRAMA CEDULAS TDA se constituye el dia 08 de marzo de 2006 como un
programa abierto tanto por Activo como por Pasivo, pudiéndose realizar emisiones de bonos
durante los dos primeros afios desde la fecha de constitucién. Los Bonos se agrupan dentro de
las seis series del fondo: Al, A2, A3, A4, AS y A6. Las distintas emisiones de bonos dentro de
una misma serie son fungibles entre si,

La SERIE Al del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, el 03 de marzo de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos €]
08 de marzo de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emisidn de la SERIE Al. Las
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de
suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de [a SEIE Al de Titulizacién ascendi6 a una
cantidad de veinticinco millones (25.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada une. Se emitieron doscientos cincuenta (250)
bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil quinientos
ochenta millones (1.5850.000.000,00) de euros repartidos en quince mil ochocientos cincuenta
(15.850) bonos.

La SERIE Al liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con carécter
trimestral los dias 06 de abril o dia hibil anterior de los meses de julio, octubre y enero de cada
afio durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los
dias 8 o dia habil siguiente de los meses de julio, octubre y enero de cada afio.

El activo del SERIE Al esté integrado por Cédulas Hipatecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa 5V y E.B.N. Banco, emitidas por Ibercaja, Unicaja,
Banco Castilla La-Mancha (Anteriormente Caja Castilla-La Mancha), Caja Madrid, Cajamar,
Caja Burgos , Caja Burgos y UNNIM (formada por las conoc1daa a.ntenonnente como Caixa
Sabadell, y Caixa Manlleu),

Los Bonos de la SERIE Al se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacién definitiva de los Bonos de la SERIE Al serd
el 08 de marzo de 2016, fecha del décimo (10°) aniversario de la Fecha de Desembolso de la
primera emisién o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.
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La SERIE A3 del Fondo, fue constitida por Titnlizacion de Activos SGFT, el 19 de octubre de
2006, comenzando el devengo de log derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
23 de octubre de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A3, Las
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de
suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE A3 de Titulizacién ascendid a
una cantidad de mil ciento cincuenta millones {1.150.000.000) de euros representados mediante
anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron once mil
quinientos (11.500) bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio no se habia producido
ninguna emisién més de este serie siendo por tanto su saldo actual similar al inicial.

La SERIE A3 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con cardcter anual
dos dias hdbiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijada
como Fecha de Pago a los bonistas el dia 23 de octubre de cada afio o dfa hdbil siguiente.

El activo del SERIE A3 estd integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja, Banco
Castilla La-Mancha (Anteriormente Caja’ Castilla-La Mancha), UNNIM (Anteriormente Caixa
Sabadell), Sa Nostra, Caixa Laietana y Caja San Fernando.

Los Bonos de la SERIE A3 se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A3 sera
el 23 de octubre de 2018, fecha del décimo segundo (12°) aniversario de la Fecha de
Desembolso de la primera emisién o, si no fiera Dia Habil, el siguiente Dia Hébil, sin perjuicio
de gue pueda producirse la amortizacién anticipada en los supuestos previstos en el folleto
informativo.

La SERIE A4 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, el 06 de abil de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
10 de abril de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A4. Las entidades
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de suscripcion
de los Bonos, deducida-la comisidn de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A4 de Titulizacién ascendio a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos de
la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a dos mil trescientos diez
millones (2.310.000.000,00) de euros repartidos en veintitrés mil cien (23.100) bonos.

La SERIE A4 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con cardcter anual

dos dias hdbiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijada
como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia hébil siguiente.
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El activo del SERIE A4 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja, Ibercaja,
Caja Cantabria, Caja Espafia, UNNIM (formada por las conocidas anteriormente como Caixa
Terrassa y Caixa Sabadell), Banco Castilla La-Mancha (Anteriormente Caja Castilla-La
Mancha), Sa Nostra, Caixa Laietana, Caja Madrid , Caja Murcia y Caixa Girona.

Los Bonos de la SERIE A4 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A4 serd
el 10 de abril de 2021, fecha del décimo quinto (137) aniversario de la Fecha de Desembolso de
la primera emisién o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Hébil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacién anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.

La SERIE A5 del Fondo, fue constituida por Timlizacién de Activos SGFT, €l 06 de abril de
2006, comenzando el devengo de fos derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
28 de marzo de 2007, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A5, Las
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de
suscripcion de los Bonos, deducida la comisién de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisidn de Bonos de la SERIE A3 de Titulizacién ascendié a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bones de
la serie. A fecha de cierre del gjercicio el saldo de los bonos asciende a mil trescientos diez
millones (1.310.000.000,00) de euros repartidos en trece mil diez (13.100) bonos.

La SERIE A5 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con cardcter anual
dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijada
como Fecha de Pago a los bonistas ef dia 28 de marzo de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERTE AS5 estd integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y EB.N. Banco, emitidas por Unicaja, Caja
Espafia, Banco Castilla La-Mancha (Anteriormente Caja Castilla-La Mancha), Caja Madrid ,
Caja Burgos y CajaSol.

Los Bonos de la SERIE A5 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A5 serd
el 28 de marzo de 2021, fecha del vigésimo (20°) aniversario de la Fecha de Desembolso de la
primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dfa Hébil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacién anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.
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La SERIE A6 del Fondo, fue constituida por Titulizacidn de Activos SGFT, el 06 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
10 de abril de 2006, Fecha de Desembolso de Ia primera emisidn de la SERIE A6. Las entidades
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de suscripeion
de los Bonos, deducida la comisién de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE A6 de Titulizacion ascendis a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de ewros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos de
la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil quinientos millones
(3.805.000.000,00) de euros repartidos en quince mil (38.050) bonos.

La SERIE A6 liquida con las Entidades Ermisoras de las Cédulas Hipotecarias con cardcter anual
dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fonda, y tiene fijada
como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia hébil siguiente.

El activo del SERIE A6 estd integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Caja Espafia, Banco
Castilla La-Mancha (Anteriormente Caja Castilla-La Mancha), Caja Madrid, CajaSol, Unicaja,
UNNIM (formada por las conocidas anteriormente como Caixa Terrassa y Caixa Sabadell),
Caixanova, Caixa Manresa, Caixa Girona, 8a Nostra, Caixa Laietana, y Caja Duero.

Los Bonos de la SERIE A6 se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final,
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A6 serd
el 10 de abril de 2031, fecha del vigésimo quinto (25°) aniversario de la Fecha de Desembolso
de la primera emision o, si no fuera Dia Hébil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse [a amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informative.

A fecha de cierre del gjercicio la SERIE A2 aun no habfan realizado ningtin desembolso.

Como mejora crediticia del fondo en beneficio de los titulares de los bonos existe un Fondo de
Liquidez que se dota con cargo a una Linea de Liquidez suscrita con Caja Madrid. Con cada
nueva emision de bonos se relazard en Fecha de Desembolso wna ampliacién del Limite
Méximo de la Linea de Liquidez.

Los flujos de ingresos y pagos del Fando durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
pardmetros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en
concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura
de Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo.
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El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercadeo

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

s Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucién del Fondo 1a Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho tiesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpor¢ este hecho en el rating o bien se dotd al
Fondo con mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc..).

. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuvales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro,

Riesgo de liquidez

Este riesgo tefleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecnado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendzrio de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.
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Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucidn pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
ete.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liguides
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos, En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 de la memoria que forma parte de las cuentas anuales, se
indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de vencimiento al 31
de diciembre de 2010 y 2009, Las fechas de vencimiento que se han considerado para la
construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacién contractual. Los
importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El resgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos,

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Thtulizacion de Activos
S.GF.T., S.A. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como Ifneas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros intemacionales v la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucidn de
garantfas adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de [a contraparte.
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Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodus de liquidacion del ejercicio 2010, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero piblico $05.5, referente a otra informacion de los activos y
pasivos.

Desde el cierre del ejercicio 2010 y hasta la fecha de formulacidn de las cuentas anuales del
Fondo, no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacidén mas completa y actualizada sobre el Fondo en las pdginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Intemet: hitp://www.tda-sgit.com.
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1. Saldo wvo de Bunns por Serie:

) SERIE Al

b) SERIE A3

o) SERIE A4

d) SERIE A5

£) SERIE A6

2. Porcentsie pendicnte de vencimienta por Serie:
g) SERIE Al

by SERIE A2

c) SERIE A4

d} SERIE A5

&) SERIE Ab

3. Sulda vencido pendiente de srmonizar {en euros):
4, Intereses devengudos no pagodos:

5. Tipo Bonos (& 3] de diciemhre de 2009):

a) SERIE Al
b) SERIE A1
] SERIE A4
d) SERIE A3
g) SERIE A6

7. Pagos del periado

1) SERIE Al
1) SERIE A3
c) SERIE A4
d) SERIE AS
€) SERIE A6

L. Snldo de fn cucntu de Tesareria;

2. Saido de ln cuentn de Tesorer{a Al:
3. Snido de 1a cuenia de Tesoreria AT;
4. Suleo de la cuenta de Tesprerin Ad:
3. Saldo de |a cuenta de Tesorerin A3:
6. Saldo de la cuents de Tesoreria AG:
7. Saldo de {a cuentn de Depaosiio:
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R e e

e %&%ﬁi@

e B i A S EEA T '&?A&a‘é‘ﬁﬂkﬁ‘ﬁ.miﬁ il

'I'OTAL UN]TAR'.!D
1,585,000.008 190,000
1.150.000.008 140,000
2.310.000.000 100,600
1.310,000.000 140.000
3.805.008.000 100.000

100,60%
160,60%
100,00%
100,00%
100,00%

0,60

242,922,000

1,019%
. 4,000%
4,125%
4,250%
4,250%

Amortizacin de principa Intergses
] 12,512,000
] 46.000,000
0 95,28E.000
0 33.673.000
0 161.713.000

2.2]?. DDO
98.000
46,000
116.000
34.000
187.000
300.291.000

e A e R By

L[mtlc Ilupuesm de To L!nca de Ltquu:h_z
- Importe Disponible para intercses:
- Importe Disponible para Gastos Extraurdmanos

1. Comision de Gestion [7)

[N}

R e o e e e R e L B e
2616327

{1} Comisidn de gestion tniea inicial para toda la vida del fonds, pogada por este a la

Sociedad Gestora Gestora en lo Facha de Desembolso.
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Agencin de
Serie Denaminacidn cnfifieacién SHuacidn aetusl Situgcidn inicial

crediticia
ES0371622004 SERIE Al FCH AA af AAA s
ESH3T1a22004 SERIE Al MDY An? sf Aansi
ES0371622004 SERIE Al SYP AAA sf AAA ST
ESDITI622638 SEREE A3 FCH Ah af AAA s
ES0371622033 SERIE A3 MDY An2 si Anasf
ESO371622038 SERIE A3 SYP AAA sF AAA st
ES0371622012 SERIE Ad FCH AA sf AAAsf
ES0371622012 SERIE Ad MDY Ag2 sf Aann 5f
ESDIT1622012 SERIE A4 SYP AAA sl AAA sF
ES0371622040 SERIE A3 FCH AAsf AAA sf
ES0371623046 SERIE AS MDY Azl sf Arasf
ES0171622046 SERIE A3 SYP AAA sf AAA 5T
ES0371622020 SERIE AG FCH AAsF AAA sf
ES0371622020 SERIE A6 MDY Aa2 sf Aagg sf
ES0371622020 SERIE Aé SYP AAA sl AAA s
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CLASE

[ 5.01]
Danominacién del Fandn: PROGIAMA CRDINAS THAL FTA
Canominacién del comperiirenta: 1
Denaminacidn de [a geslora: . Titulizacldn du Acilves, Sociedad Gastam de Fandas de Tilulfaclan, 5.4,
Estados agregadas; Ho
|F‘ndudu: . 2010
Parjodo actual Parlada cnterlor
HALANCE (milps ¢ euros) lodo 8t l oo ante
[acnivo [ t | 1 il
[AYAGTIVO NO CORRIENTE [Foote:] 1.624.733,000{=1a08% 1.625.504.000]
I. Activos financieros a lérgo plizo 1 .sz4.7a:.ounEtn’1’3‘3 1.625.504.000
{. Valores tapresenialivos da daude 0¥ [3]
1.1 Bangos cenrales ofz 7 ] [1]
1.2 Administracianes piblicas espaiiclas 0 ¢
1.3 Enlidedes de crédiln [ 2Lis i}
1.4 Olros sectoros residenton [T b 1]
1.5 Aaministracloans Plulicas no rusldentes apiiigs: 0
1.6 Otros sectores no residentes [ ',’j [i]
1.7 Actives dudcsas 0 [l IEH 0
1.0 Gormrecciones de valor por delerforo de aclives () Hi {18 a
1.9 Inlereses y gastos dayangadas no vencidos (s 1]
1.1 Alustes por opermcionas da cobartua 7 E-{EE 0
2, Derechos de crédiln 1.505.000.000 2608 1.585,000.000
2,1 -251 Poerllclpaelunns hipotecarfas a[qraa a
2.2 -261 Cartificados de transmislin hipatacaria [i] 3l 1]
2,3 -251 Préstamos hipolacarios i BIEE [1]
2.4 <251 Cadulas Hipatecarlas 2 1.585.000.000 15} 1,686,000.000
2.5-251 Préslamos a promotores S i & a
2.5.251 Préstamas & PYMES Pip: i
2.7-251 Praslamos a emprasan o b-.., ]
2.8 -251 Préstamos Carporaiivas 07 [
2.9-251 Cédulac lemilodales f
2.10 -251 Bonas de Tesorerla A g
2.11 -251 Devda Subondinada ' g
2.12 -251 Créditas AAPF i i
2.13 <251 Praslamos Consuma j 5 0
2.14 -251 Préslames aulamocion 3% 7| 0
2.15-251 Cuotas de Arrendamiente financlero (Leasing) {3k i]
2,16 -251 Cuenlas a cobrar F ﬁq a
2.17 <251 Derechoa de crédiio futures il i ]
2,18 -251 Bonos de ulznelin Rl 0
2,19 -251 Giros z [t
2.20 -251 Acllvos dudoscs 3 0
2.21 -287 Coreccionns de valor por detejom de uctivos {-) E8Ys g
2.22 480 Intereses y gastes deveéngados no venciday ¥ 1]
2.23 Ajustes por ogeraclonos de cobertum Kiprfc] 0
d. Derivatns LirEl [1]
3.1 -265 Derivados da cobarlura 'i; 0
3.2 -255 Denvadas de riegeelacidn [i
4. Olroz aclivas Ninanstoros 40.504.000
4.1 Garanllas financieras 1]
4.2 Otroy 40.504,000
ll. Acllven par impuestos diferldo o
1. Diras activos no comlaniss [}
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0K5950567

Denominacion d2| Fondao: PROGRAMA EEULLAS TDA, FTA

Defominacién del compadimenio: 1

Deneminacian de la gaslara; T dn de Axtiuas, Bociadnd Grainn di Fandas da Thullzaetdn, 5.A.
Esiados agrogadoes: Ha

Parindo; g

BALANCE (miles da euros)

Parlodo actual

ANHuI10 |

Periodo anterar
2003

B) ACTIVD CORRIENTE

91,308.000

V. Activos no corrlentes manlenides para la venta

0270}
l:—':'ﬂzm;l

57,902,000 [ 26|
qFLLE

V. Activos financieros a carto glazo

200z

13.800.000}

1, Deudares y alras cuealas a eobrar

2. Valores rapresenialivos de deuda

B35}

2.1 Bancos cenirales

2.2 Adminislmaclones Poblicas eupbiicias

2.3 Enlidades da crédilo

2.4 Olms sectores residenles

2,5 Adminisiraslones Piblicas no resldenles

2.8 Olrus saclores ne msidentoas

2.7 Activos dutdnscs

2.8 Correclones de valor por datericra de aciivos {-}
2.% Interases y gaslos devengadas no vencides
2,10 Alusles por gperationes de ceberurs

i}

h

3, Qerechos de cradilo

3.5 -541 Parlcipaciones higolecarias
3,2 .541 Cerlficades de transmisidn hpolzcarla
3,3 -541 Préstamos hipolecarlos

3.4 -641 Cédufas Hipotacrras
3,5-541 Prastamos a promatares

2,8 -541 Préstomos a PYMES

3,7 -5341 Présiamos a ampresas

3,8 -541 Préstomes Carporativos

3,8 541 Cedulas tamitoriales

3,10 -541 Bonos de Tesoraria

3,11 -541 Deuda Suboninada

1,12 -541 Crédiios AAPF

3.13-541 Présiamas Consumvic

3,14 -541 Préstamos aulomaclan
3,15 -841 Anandamlente financlero
3.18 -541 Cuenlns & cobrar

3.7 -541 Derechos de crédito fuluros
3.18 -541 Banas da fiullzacian
3,19.541 Cros

3,20 -541 Aglivas dudosos

0.21 -597 Cormecclones devalor par datericra die activns {-)

I

o
o G

HFEES: zggi

T o T R

3.22 Inlereses y gaslos devengados ro vencidos 37.210.00
3,23 Ajusigs por tparaeiones de cobertura 0
4. Derivados ]
4.1 -538 Detivados de coberlura 1
4.2 554 Derfvados do negeclacldn 0
5. Dlros aclivos ne comianies 9.418.000ii! 6.770.000
5,1 Garanlias financieras Dl 1]
5.2 Olras 6.818.600 k51 6.770.000
I, Alustes por pariodillcaciones 2,000 0
1. Comislanes [JiET: ]
2, Otros Z o0 aHGs i
Vil Electlvo y otras activos Hguidos sguivalonies 47.292.000 |AHIE0S 47,328,060
1.-572 Tesorria 47.292.000 AR 47.328.000
2. Otros nclivos Hauides equivalentes 0j&rd 0
TOTAL ACTIVD 1.662.635,000 15003 1.716.512.000
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Denaminneian del Fando: PROGRAMA GEDULAS TOA, FTA
Denominacian del camparimenlo; 1
Danominaclén de 1a geslora; Thuttraclén de Activat, Saciedad Gestora de Fandns de Titullzaciin, 5.4,
Eslados agregadas: Mo
Patnody! JMigznme
Fariode actual Perjudo anterior
BALANCE {miles du euros) Y l S
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 1.071.66%. 000516507 1.672.639.000
L. Pravisiones a iarga plizo [ ERGERD [1]
Ii. Pasives financieros a lurgo plazo 1.571.853.000&:?.00}‘ 1.672.6399.000
1. Obifigaclonns v alros valores negostablos 1.585.000.000 B0 1,585,000,000
1.1 -177 Series no subordinadas 1.525,000.000 il 1.565.000.000
1,2-178 Seres subordinades DL 1]
1.3 Comeccicnes da valor porrepercusitn de pérdidas {-) ORL RS [)
1,4 Intereses y gastas devengadas no vencidos [i] 2 Fx {i a
1.5 Ajustas por operactanes de cobariura 0 1]
2. Deydas con entidades da cridito 45.847.000§H; 46.847.000
2.1 -170 Prestamo subardimodn [t]{aTire Q
2,2 170 Crédite lInea do liquidaz 46.847.0C0 722 A8.847.0001
2.3 170 Olras daudas cen eniidades da crédito DSpRipy i
2.4 Carrecelonss de valar por rapercusion de pérdidas {-) [} 5572} 1]
2.5 Inlereses y gasios devergadnd no vencidos oo 1]
2.6 Aluslea par sparzeiones da cobiertira nhakeges i
3, Dervados OHET3 1]
3.1 -178 Derivados de coberlura 0153785 0
3,2 -176 Derlvades da negociaclin 0 ‘}ﬂqﬁ%% a
4. Olms pasivos financieros 40.022.000 [= 1740 40,782,000
4,1 Garracclones e valor por repercusidn de pérdidas (-) 0y ‘lﬁ [1]
4.2 Otros o T o5 40,782,000
11l Paslvas por mpuesto diferido 0F{FEE 0
B) PASIVD CORRIENTE $0.766.000{24 760 44,473,000
¥, Pasivos vinculados con aclivos no carientss mantonidos par la vents 0 [A172at 0
V. Provisicnos a cortp plazo [l =5 1
Vi, Paslvos nanclerns a carty plazo 10.563.000 FHB 44.047.000
1. Acrendares y nlras cuentas @ pagar o [1]
2. Oblinaciones y oliog vaioras retaclablas . 17.233.000

2.1 -500 Seqlas no suhordinsdas

2.2 -507 Saifes subordinadas

2,3 Coecclones da valor por repercuston de péndldas {-)
2.4 Inlermses ¥ pasing devangados no vencidos

2.5 Ajusles pur aparacignes de cobertura

4. Deudas £on entlidades de crédilo

3.1-520 Prastame subordinado

3.2 .520 Cridilo lined de lIquidez

4,3-520 QOlras deudas con entldades de erédilo
4.4 Gomee valor por repercusidn de pérdidas (-}
3.6 Inlereses y gaslos davengados no vencldas
3.6 Afustas par ngeraclones do coberiura

4, Denvados

4.1 559 Dartvedos de coberura
4.2 -559 Darivadot da negeclaciin

5. Qlros pasives fitancloros

6.470.000

8.1 imporie brula S 6.770.000

5.2 Corecclones de valar par raparcuslan de péndidas {-) | 0

Vil Ajustes por periodilicaslones fgnal 156.000

1. Carnilsiones 804 155.000

1.1 Comisidn sccindad gastora 3P: 1]

1.2 Gomlsién adminlsizadar ; a

1.3 Comisldn agente financlerodpagas { 0

1.4 Comisidn variabla - resulledos realzades 455.000

1.5 Comisiin varfabln - rastllados no reallzados 1]

1.8 Otrae comisiones & cadanie ks Q

1,7 Carreciones de valpr por fopercusion de pérdidas |-} i 4 [il

1.8 Oiray comisiones [i]

2. Olns Lo 1,000

C} AJ REPERGUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS REGONOCIDOS 4 1]
VIII, Activos flnancinros dispaniblas para In vonta (] [

13X, Coburiura da Flujos de Efectivo s [\]

| X. Otras Ingresos/ganzancias y nastos/pérdidns reonocldas =08 [i]
Xi. Gaains de constitucion en transicidn " [1]
TOTAL PASIVO =100 4.716.812.000
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DK5950570

CLASE 8¢

{ 5.01]

Denominaciin del Fonde: PROGRAMA CEBULAS TUA, FTA

Dencminatian del compariimenin: 1

Danaminasion da fa gestora: THullzazidn de Actives, Saciedad Qustom de Foados de Tiullisadn, 54,
Estados ngregados; No

Perindot APy

I Puriedo actual I' Parlodo antericr

BALANCE {miles de suros) ETTLETELIL] 2009

[acTIVD | i | | ]
[A} ACTIVO NO CORRIENTE [EDoga:] 1.178.869,000 %1006 1.180.778,000]

1.176.869.000 A 01t 1.180,778.000

I. Actlvos financlergs a largo plazo
1, Vilores reprassntalivos de deuda

1.1 Bancns cenirales

1.2 Adminislraciones pibliess espatalas

1.3 Entldades da crédila

1.4 Olms secioros raeidentias

1.5 Administraciones Piblicas no residentes

1.6 Olros seclores no residanles

1.7 Activas dudosus

1,8 Cormrecclones de valar por deterfiore de aclivos (<)
1.2 Inlereses y gastcs devengatios na vencldes

1.10 Ajustes por operaciones de coberiura

=l sl ) =] (= f =T =L (=] =]

1,150.000.000 15 1.450,000.000
a
[1]
a

1.150,000.000

2, Derechos de erédilo

2.1 -2&81 Parlicipaciones Mpoletares
2,2 -a51 Carlifcados de imnsmisidn hipelecarda
2,3 -261 Préstamos hlpolecarios
2.4 -251 Cédulas Hipolecarias
2.5 -261 Préstamos a promolores
2.6 -251 Pristamos a PYMES
2,7 -251 Préslomos a empresas
2.8 -251 Préslamos Corperalivas
2.9 -251 Cédulas lamitariales
2.10 -251 Bonos de Tesorerla
2,11 -251 Deuda Subordfrada
2,12 -251 Crédilos AAPP
2.13 -251 Préstamaos Consumo
2.14 -251 Préstomos aulomaocién
2.15 -251 Cuolas de Arrendamiento financlero {Leasing)
2,18 -251 Cuepias a cobrar
2.17 -251 Derechos de créditn (uturos
2,16 -251 Bonos da tullzackin
2.19-251 Oires
2.20-251 Aclivos dudosos
2,21 -297 Comeccivnes de yolor por detedero de activos (-}
2.22 480 Inlerosas y gasios devengadns no vancidos
2.23 Ajustes por uperaciones de cobartura

3. Derlvados
3.1 -255 Derjvados da coberiura
2.2 255 Darivados da nepodaciin

4. Qs sclivos financiercs
4.1 Garandlas financleras
4.2 Olros

1I. Actives por IInpuestas diferido
1ii, Otres actives no cordonies

FEIS
1235
230
30,566.000 [CrRAD 50. 770660
0 3 o
30,068,000 5280 30.778.000
[ [
028 [1]

asijoinpisalolgio|S|o|a|a[o|elo|o || ool




0K5950571

Oenominaciin del Fondo: PAOGRANMA CEOULAS TDA, FTA
Denamingtlén del companimento: a
Denaminaclin de fa gestara; Titullzacién do Activoz, Docledad Geatara de Fandes 4z Tiletiaclén, A,
[Estndos agregados: ')
Pariada: NNag
Periodo actunl Periodo anterior
BALANCE {milos e &urns) . I I Py
B} ACTIVO CORRIENTE 46,324,000 [F1274: 54.854,000]
1V, Actlvas nio corrlentes mantenidas par ja vents ki
V, Activas financisros 4 coero plize 12.032.060
1. Deudares v niras cuanias a cobrar [1]
2. Valoias representailves de deuda B0 2]
2.1 ancos contralas P%F:'ﬁ [}
2,2 Adindnistraclones Piblicas espafiotas !,fw'a'@ o ]
2.3 Enlidades de crécito ot 0
2.4 Otros sectorss rasidenies P ‘ni i
2,56 Adminislracionge Publicas no rasidenies ,m‘g [i]
2,8 Clros sectores no residonies i 3
2.7 Astivos dudosoo i [/
2.8 Cormraciones da valor por defedorn de eclivos (-} i ué‘ g [i]
2.8 Inlerases y gaslos devengadol no vencldos &% = [1]
2,18 Ajustes por operaciones de caberurd (G| i}
3. Derechos de crédio EOR0a 8,475 27.022.000
3.1 -541 Parllcipaciones hlpctecarias [Eexa o 0
3.2 -541 Cerificados de transmisién Mpalecaria F‘,ﬁ{ | 0
3.3 -541 Préstamas hipolecarics Euﬂ'“! i i
3.4 -541 Cadulas Hipotecaras :,-‘.’ i [1]
3,5 -541 Préslamus 2 pramolores _, st 0
1.6 -541 Préslamos a PYMES Fia¥ Q
3,7-541 Préstamos o empresas ST
3.8-541 Prisfamos Corparaiivas ; l_t":
3.8-341 Cédulas \aricrales i 1
3.10 -5341 Benos de Tesarerdn ,'; L 0
3,11 -541 Deuda Buhordineda 8} il 0
3,12 -541 Crdallos AAPP Gl 3]
3.13 541 Préstarnes Cansumo |\h.-;= 1]
3.14 -541 Préstoman aulomocitn '_arg;.‘ £l i
3,15 -541 Arrendamianio financlero FIZEL 0
3,16 -541 Cuentas a cabrar iy [
3,17 -541 Derathos da crédiio hiwros {ﬁﬁ' 4 0
3,18 -541 Banos de Hlluizacidn iyt 1 i
3.18 -541 Otros y ‘-#‘)‘i“'i]; 0
3,20 -541 Aclivos dutiosos ,;P.fﬁi 0
3.21 -587 Correccloneg devalor por deletiro da activos (-} - [Rd%) s ]
3.22 |nterases y gasics devengaded ni vencidos ﬁf&é B.475,00 27.022,000
3.23 Ajusles por operagiones da ¢ebarum b2yl W
4, Derivadas (150 i]
4,1 -55% Derivadns de coberiura gﬁ‘ 3]
4.2 -356 Derivarfos e negacfacicn T i]
5, Owroa Acllvos no comisnles [ZsAiE] 3.557.000 E143) 3.522.000
5.1 Garenllas financlerms {-!rm 3 SEiaE 0
5.2 Olras A 1,557 000/ 3535500
VI, Alustas por pariodificaciones - 304505 1,000 X500} [
1. Comlsiones 'f"-' i OFAAEE 0
2 Ciras izl 1,000 40l [\
V1. Efoctlvo y otros activas liguidas equivalentes AL 14,291,000 EIRE0S J4.115.000
1.-572 Tesorerla e 34.201.000{ AR5 34.315.000
-2 Ohos sclivos Ilquidos auulvalentes \ o T 1]
TOTAL ACTIVD i 1,225.193,0007IW 500 1.245,637.000




0K5350572

i
e
R gc;:};f{-)ry. 4

CLASE g2

Denamisacicn dal Fando: PHOGRAMA CEBULAS TRA, FTA
Denamiraciin dal compartimanta; 2
Denomlnacién de 8 geslora: Tiubtznctin da Activas, Gecledad Gesiam de Fondns de Tiuizickdn, 8.4,
Eslados agreqados: No
Paricda: a0
Periodo actual Parlodo anterfar
BALANCE (milas de euras) JTere I HATInE
PASIVO i I |
A) FASIVO NO CORRIENTE SRR 1.213,069.000 F850: 1,414.977.000
1, Provistonas a largo plazo 2NER0S BELEEN a
Il. Pasivos financleros a lamo plazo HRTO0 1,213,069.000 F{¥D 1,214,877.000
1. Obliigaclones v otros valores negociahlas Tas .150.000.000 EXDH: 1,150,000.000
1.1+177 Series no swoordinadas -150.000.000F5EXE: 1.150,005.C00
1.2 -178 Series subordinadns [1] iz 1&. [i]
1.1 Correcriones de vafor por reparcuskin de pdrdidas {-) [ ke _! 1]
1.4 Inferases y gasios devengados fo vancldos 1z %1 [1]
1.5 Alusles por aperaciones de cobortura [ [1]
2. Deudes eon entidades de crédito it 33,890.0C0E4 33,990,000
2.1 -170 Prastamo subordinada a3 DfEEREL: a
2.2 <170 Crédilo linea de liquidex 3 33,550,000 b 33.950.000
2.3-170 Otras deidas con anfidades de crédie o5 ]
2.4 Gorecciones da valor por repercusidn de pérdidas [-) {1374 1 { [1]
2.5 Iniereses y gestos davengadns no venedos t%_z =4 [i 1)
2.8 Ajusies por oosraciones de coberura 2a6) [ [}
3, Detivadas HifEhE [1] [i]
3.1 -176 Darivades de coberlurm ik [ i
3.2 -176 Derivados de negselacidn Bsrjeyal [ A [
4, Qiros paslvos financieres ST 29.075.000047402 30.867.000
4.1 Carecclones da valor porepercusion de pardidas {-} |7 4 [1]5 r‘rﬁl 1]
4.2 Qlras ng!;ﬁk_}‘! 26.070.000 i:{i 4 30.887.000
|l Pasiyes por impuesto diferfdo [ k4] 1]
B) PASIVO CORRIENTE % 12,124,000 2760 30.660.000
. Paslves vinculades con activos no cardentos mantenides para Is vanta AT [liLediz i
V. Provislapes a corts plago =780 [ [ R4 [}
VI, Paslvos [inancleros a coro phizn {HEDLSH 12.007.000 3008 30.547.000
1. Acraadoras y ctmas cusnles a pagar BT OFEE D i
2. Doligacianes y ciros valores negoelehles 204 B.487.000{:1820 27.015.000
2,1 =500 Serlas no subordnadas Tt [i] SHTFEs [
2.2 -501 Seriss subordinedas - [Ty o
2.3 Comresclones da valor par rapercuslén do pérdidas (<) 5 1] :qick: [1]
2.4 Inlamsas y gasles devengados pa vencidos i 0.487,000 £ 27.015.000
2.5 Aluslas par opamclonas da coberlurs Figs hi ]
4. Dewdss con enlldades da crédito =53] 18.000 B3 10.060
3.1 -520 Prdstamo subarinada S : [ ] a
4,2 -520 Crédito linez do llquidez ipfiltey Q 1 [i]
3.3 -520 Qlrais deudas con entidodes de cridiio : [l fink a
3.4 Cormes valor por repareusidn de pérdidas () 4L i3ty [
3.5 Inlereses y gaslos devengados no vencldos ] 10.060 ﬂ, 10.000
1.8 Alusles por operaciones de ccherura klh 0} 1]
4. Dervados (EAL [ EAEIT [1]
4.1-550 Derlvados de cohertura 2 i Oj B 0
4.2 -558 Darivadus do negociackén 45 ofpies 0
5. Oiros pasives financieros BET: ©.522,000 50 3,522.000
B.1 Importe bauto 3,522,000 |51ASY 3.522.000
5.2 Gormetciones de vatar por reporcuslén de pérdidas (-) 0 A a
Vi Ajustes por perlodificaciones 117,000 [HE00: 113,000
1. Comislones 147.000 E16.10 $13.000
1.1 Comislon secledad gaslora (ST [1]
1,2 Comislén adminisirider Biards! 0
1.3 Comlslén agenta financinro/pagos 5}
1.4 Gomilslén varfable « resullades realizados 117.000 Eg 5!
1,5 Comlsién varlable - resullados no redlizados [ Eresr 0
1.6 Olras comisiones al cedona Ofsyan 0
1.7 Correcianas de volar per repercusion de pérdldas (-) 0 v 0
1.8 Olras cornisionas o[hiBle: [1
2, Otrog fif i 0
cial REFERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESODS Y GASTOS RECONOGIDOS 0 ko430 1]
VIIi. Actives Hnancloros disponibles para ja venta [IEAE R ]
1%. Cobenura de Flujos de Efactivo 0 10E0: 1]
X. Olros Ingresosiganancias y pastosipdrdidas reconaciday [ T [1]
Xl Gastas de constitucitn on transicién aps [1]
TOTAL PASIVO 1,225,123.000 |5 ] 1.2¢5.637,000
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GLASE 82

0K5950574

s.01}

Denaminaclién del Fondar PANGRAMA GEBULAE TDA, FTA
Danorminzeidn del compatimenaio: %

Denaminasion de la gesiora;
Esladas agregados: Nao
Penoda: . A uac1a

Titulizaclan da Actlvaes, Sacladad Geslore de Fondos da Titultzacidn, 8.4,

BALANCE {miles de surag}

Periode aciual
UM

I Parlade anterior
A{HzAnos

[acTive

[A] AETIVQ NO CORRIENTE

E_JIIJEIBii

7.358.249.000 EO0E] 2.373,383,000

I, Activas financlarad a largo plazo

]

2.388.249,000 PAE1T 2.373,183.000

1, Valoras recrasentelivos de deuda

100

1.1 Bancos conlrales

1.2 Adminisirsciones publicas espaiolas

1.3 Enlidades de credio

1.4 Odres sectores residentes

1.5 Adrninisiracionss Publicas no residenles

1.6 Olros sectares no residenies

1.7 Aciivos ditlnsas

1.8 Corecciones de valar por deteriaro de activos {-)
1.8 Interesas y gastos devengudas no vencidos

1.10 Ajusles gor opepaciones de cabedura

[t}
1]
'}
ol
Thg
0
2
{

a|ojm{sopo |ololalo|o

2 Derechos te crédite

2.310.000.040

2.1 -251 Panticipaciones hipotecanas

2.2 -264 Certificedos de ransmisidns hipotecaria

2.3 -251 Présiamos dpalecaros

2.4 -251 Cédutas Hipotecarizs

2.5-251 Préslamos 3 promaleras

2.6 -261 Préstamos g PYMES

2.7 -261 Présiamos @ empresos

2,8 -261 Présiamos Comparailvos

2.0 -251 Ceédulas tomilotales

2,10 -251 Honos de Tesarerla

2,11 -251 Deuda Subordinadn

2,12 -351 Crédilos AAPP

2,13 -251 Préslamos Consymo

2.14 =251 Préslamos aulomocidn

2,15 -251 Cuotas de Amendamiente finansian (Leasing)
2.18 -251 Cuenlas a cobrar

2,17 -251 Derechos da crédilo [uluros

2,18 ~251 Banos de lilukzacién

2.19 -251 Qiros

2.20 -251 Aclives dudosag

2,21 -297 Carvesclones de valor por delerioro de selivas (-}
2.22 -4B0 Inleranes y gasios devangades no vencldos
2.23 Ajuslas por cpermcionas do coberiurs

o

1]

Al

a
2.310.000.040

2.310.000. 00047
ol

(=1 == =Y =] L=l Ccd s LR =l el

3. Dariyptias

4.1 -255 Derivados da coberlura

slalelajo|ao|o]a|S ol

3,2 -255 Derivadus de negeclaclin
4. Oiros aclivos linancierss

§3.383.008

4,1 Garantias firancieras
4.2 Olres

a

43.383.000

:]

I Activas por impuestos diferido
Itl. Otros activos no comrienies

Q
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Dangrninacion dal Fondo: PADGRAMA CEQULAS TDA, FTA
Denominacién dal compariimenis; 4
Danominacidn de a gasiord; Titullzacidn de Acthvas, Sosteilad Gestera da Fopdss de Tiluthuacitn, 5.4,
Esladas 3gragadas: tio
Perioda: N0

\ Puoriado aclual Pariodo anterlar
BALANCE (mlies da eurns) 33122010 [ 3144213009 —|

B} ACTIVO CORRIENTE 133,328,000 [F1Zr0! 128,720.000
V. Attivos no corrlentss mantenldas parm Ja vanla 0152802 0
V. Activos financiores a corlo plaza 74,425,000 |F#240] 50,700,000

1. Dexdores y otras cuantas 3 rabrar PIGiETG] [i]
2, Valorns reprosenlatives de deuda [ A isED 0
2.1 Banens contrales )55 Q

2.2 Adminlslaciones Piblicas espaialas DlesiTa 1]

2.3 Enlidades de crédio i F 1

2.4 Diros seclomes residentas OrLyo b [1]

2.5 Administraciones Piblieas no residanies Az [i]

2.8 Olros sactcres ne rosidenies 1] 16 4 [4]

2,7 Aclivos dudosos OFAZEL] [i}

2.8 Correcianas de vator par delerioro de actives (<) [ [1]

2.9 Inleceses y gastes davengades no vencidos [1] ekl [1]

2,10 Ajusles por oparaciones de coberdura - [1]i5 [i]
3. Darechns de erédite H 8,848,000 ¥4 nE: 54.258,000(
3.1-541 Participationes hipalecaring q'_‘ [t ) [1]

3.2 -541 Ceriliicados da Iransmisltn hpalasara T =i iy 1]

4,3-541 Prégtamos hipalecarias i alEHng: 0

3.4 -541 Cédulas Hipolecarias e DiiRdss i

3.5-541 Préslamos a pramalores ] 0| 1]

3.8-541 Préstamos a PYMES ! (s 0

3.7 -341 Prastamos 2 empresas H Pl [«

3,8 -541 Prédlamos Corparalivas i 4] ; [

4.8 -541 Cedulas lemitoriales 0 : [i

3.10-541 Bonus de Tesoreria i DA 0

3.11 -541 Duuda Subordinada i3l of; 1

3,92 541 Crédiles AAPP I} st [ ‘2 i 1]

3.13 541 Préslamya Consumo AT O 1]

.14 -541 Préslamos automecidn g Ofds 0

3,15-541 Arrandamienio fnanciero L [ 0

3,16 -541 Cuenias & tohrzr 4 G} [

.17 -541 Derachug de £rédio fiuros i 014 [i]

3.18 -541 Bones de HHulizacldn 1 0 1]

3.1 -541 Olros iz DiSYEy i i

3.20 -541 Actives dudeses 3 []lers] [

3,21 -587 Correcclonas davaler por deteroro de aciives (-} i 1] g'ﬁ 0

3.22 Inlaresns y gaslas devengados no vancides b 86,840.000 £ 544, 256.060

3.23 Ajusles por oparacinnes de cohertura 0{by: [

4. Derivadas a 4]
4,1 -852 Penvados de coberiirs O ydads [1]

4.2 -550 Derivadus da neqoclnclin [1] ¥ i}

&, Otns aclivas no corentes 5.565,000{4340 5.513,000
6.1 Garanlles financieras Olpzdut: [1]

5.2 Qs 5,505,000 [i5da: 5,513.000

V1, Ajustes por padodificaclones O [i145 1.000
1. Gomisianes O FHAGT [i]

2. Qljos DRSS 1.c00

VIi, Efestivo y otros aclivos Iinuidos squivalentes 58,200,000 RAXER 68,950,000
1. -572 Tesoraria 68,960,000 BQ% £8.850.000

2, Olros actives inuldos equlvajenias o 4324' [1]

TOTAL ACTIVO 2.511.574,000 {48003 2.502,103.000




0K53850576

CLASE 8F
Depominacidn del Fenda: PAOGRAMA CEDULAS TOA, FTA
Oerominacidn del compartimento: 4
Danominacian de ia gaslora; Tilullzackén da Activax, Socleded Gasiara de Fandns da Tautizackan, 5.4,
Estadas agregadas: No
Parodn: R HIFOIL]
Parlado actual Pariedo apteror
BALANCE {mEus ta ouros) a0 ] Ji12:2008 ‘I
PASIVO ]
A} PASIVO NO CORRIENTE 0GR 2.436.944.000 It 2.442.079.000
|. Proviglares » largo plaze SplHE 0k [1]
Ii. Pasfvos Minanciaros 2 [arqo plazo 200 2,436,544.000 % 2.442,079,000
1. Dbligacivnes y otras velores neqociables B 2.310.000.000 (EE 2.310.000,000
1.1 <177 Gerias no subosdinadas g 2.210.040.000 2.310.000.000
1.2 «178 Series subordinadas i- 5
1.3 Comeccioiies da valor por reparcusiin de pirdidas §-) 07
1.4 Inlerases v gastos devengedos rig vencidos i 3
1.5 Ajusles por nperagiones da caberura RrALE
2. Deudar con enihlades de crédiio B 5 64,275.0c0 §0,275.000
2.1 -170 Prasiama subordipado Rt [i 0
2.2 .170 Crédila linea do liquldez. 4 1§ 88,275,900 #il.275. 068
2.3 -170 Olras deudas con anlidades de crédito 0
2.4 Comecuiones de valor par repercusidn de pdrdidag (=) 0 0
£.5 Interoses y gastos davengndes no vencldos ] 0
2.5 Afustes par operaclanes de eeherura ] 0
3, Darivadas []EFETY []
3.1 -176 Derivadea da coberitra OF i Q
3,2 -176 Derivadas do negociaclan 0 [+]
4. Olros pasivos financielos 50.6686.000 7401 63.804.000
4.1 Corracriones de valor por fopercusidn da pardidos (-} OJEITAY:
4.Z Olros 58.665.000 E1782 83.804¢.000,
Il Pasives por impuesto difafdda O[FIERD [
i) PASIVO CORRIENTE 74,670.000 750 §0,024.000
1V, Pasivos vinculados con activos no eorrienles mantenidos para la venta [15z503 0
V. Provislones a corlo pluzo NEA7E®] [1
VI, Paslvos financlaoras a corta pinzo 74.396.000 i35 00] §9.708.000
1. Acreedaras y oirits cuanlas 3 pagor [SERT 0
2. Oblinzclnnes ¥ oifos yalorss negocishlas 68,548,000 [=1820:] 34.264.000
21 -500 Sedes no subordinadas [i ;1‘_‘} [i]
2.2-501 Serigs subordinades itz ]
2.3 Comecclones de valer por raparcusidn de pératdas () [ 15152 [7]
2.4 Interses y gastos devengados no vencldoes 68,548,000 182 54.264.000
2.5 Alustes por operacionas da cobertura [1] Bﬁ!l [1]
3. Deudas con enildades da credlto 15.000 ER8NE 21.000
3.1 -520 Prislamo Suberdinada oferaas a
3,2.520 Crédita linea de liguidez [rEiL [i]
3,3 .520 Qiras deuday cop entldades de crédito Y| [1]
3.4 Comec valor por mparcusiin de padidas {-) 0 1] [i]
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidas 35,000 gl A 21,080
3.6 Ajugies por aporaelanes de coberlura T [1]
4. Derjvados [i] Fn] 0
4,4 -558 Derivadas de coberiura [1] EfT 1]
4.2 -5t Derivados de negociasidn [ ler e 0
5. Olrns paslves financiors 5,513,000 1855 5,513,600
5.1 Importa brulo 5.519.000 ggg 4.513.000
5.2 Carecelones de velar por mpercusion da pérdidas (- QJiBEa: [7]
Vil Ajustos por perlagifitac 234.400 0 226,000
1. Comisicnes 231.000 [F{91E 226.000
1.4 Gamisldn sotlsdad gesiora G Fyat T
4.2 Comislén aoministradar ohatg [i
1.3 Guemisidn agenle financlero/pogan Il i 0
1.4 Comisién varfable - resullados reafzndos 331, 000315 14 775.000
1.5 (omisldn variahls - resultados no realizados [1] ‘I [
1.8 Olms comisiones 2l cedente [ 15 i
1.7 Comrecienas de valer par mpercusldn de pémdidas {-} [1] 0
1.8 Otras comisianes 1] [¥]
2. Diros 3.000 5 [1]
C}) AJ REPERCUTIDDS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS 1] []
VIiL, Activos finantieros dispaniblias para 1a venta [} B []
X, Cobteriura de Flujos de Efoctivo 0 [=4980 o
X, Otros Ingrosos/ganancias y gastosipdrdidas roconocidas o i 0
%I Gasion de constituclén en lransicién U974 oFd [}
TOTAL PASVO OO0 3 511.574.000 L2005 #.502 109,000
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0K5350578

[ 5.01]
Denaminacian dal Fondo: PROGRAMA GEOULAS TR, FTA
Depomisackin del compartimenta: §
Danomingcldn da le gestora; Tauliractén do Activos, Socledad Oartara dn Fandos de Téullzacdn, 3.7,
Estndes agrugados: o
Periodo: i zni0
Perjado zctual Perlodo anterior
BALANCE (miles da euros) Jnzian10 I v
{acTiva | | [ i ]
JTAYACTIVO ND CORRIENTE Z00aE:] 1.344.088,000 [ 00BY 1.347.027,000]
I. Actives [inzncleras 3 fargo plazo 0405 1.344.083.004 & 1,247.027.000
1. Valorss represenialivos de dewda L a
1.1 Bencos ceniraies [1]
1.2 Adminisiraciones pdbllcas aspadiolas 0
1.3 Entidades da cradilo a
1.4 Otros secloras resldenles 1]
1.5 Adminlsiraciones Patllces no rasidentes 0
1.6 Dtros seclores no resldentes ﬁi
1.7 Aclives dudogos 1]
1,8 Comecclones de valor por deledars ds acllvas (-} 0
1.9 Interasss y gasios davengados no vencldes [i]
1.10 Alusies per oparacionas de coheriura [i]
2. Derachos de erédilo 1.010.000.060
2,1 -251 Participaciones hipolacarias [i
2.2 -251 Certificados de ransmisidn hipotecsaria [1
2.3 -251 Préstamas hipolecarios i

2.4 -251 Gédulas Hipolecarias 1.310.908,000

2.5-251 Préstamos a gromolores
2.6 .251 Préslamos a PYMES
2.7 -251 Pristamos 8 emprasas
2.8 -251 Préslamos Carporalivos
2.8 -251 Cédulas lamiofales
2.10-251 Bonos de Tesoraria
2.11 -251 Deuda Subardinada
2.12 -251 Cridilas AAPP
2,13 -251 Préslamas Consumo
2.14 -251 Pristanos aulomnclon
2.15-251 Guotas de Amendamienta financiero {Laasing)
2.16 -251 Cuentay a cabrar
2,17 -251 Oerechos di crédite fuluras
2.18 -251 Bonos de lulzackn
2,19-2581 Otras
2,20 -251 Aclivas dudosos
£.21 -297 Comagelones de valor par delarlorg do aclivas )
2.22 480 {ntereses y gustos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de coberium
3. Desvadas
4.1 -255 Derjvados te cobertura
3.2 -255 Darjvados da nepoglaclin
4, Otras aelivos linenclems
4,1 Gareallas financierns
4,2 Dlras

34.088.000
q q "; 2|
34,088,000
Il, Activoa par Impuastos difarido []2

NI, Otros activas o coryientes 281

=] 3 =] ] E+ =2 =

5
g
g




0K5950579

LLA

Derominaciin del Fondo: PROGRAMA CENULAS TOA, FTA
Denominacidn del comprrimento; 5
[Denominacién de ta gestora: Fuulizeian de Aclivos, Socleded Gustora de Fandos de Tiwilzaclén, 9.4
Estados agregados: Na
Ferada; REGEIFIG L)
Periada actual Pariodo anlarfor
BALANCE (miles da suras) W00 I [ 2144242009

71.915,600
0
32.844.000

B8] ACTIVO CORRBIENTE
V. Activoa no cormiontos mantenidos para i venla
V. Actlvos financieros a corlo plazo
1, Deudores y alras cusntas o cobrar
2. Valeres representalivos ta deuda
2.1 Bancos tanirafas
2.2 Adminksiraciones Pdbficas espaficlas
2.3 Enlidades de crédliia
2.4 Qlros secloves residentes
2.5 pdministraciones Piblicas no rezldenles
2,8 Qlros saclores no residenies
2.7 Activos dutosos
2.B Carecionss de valor por deterdoro de activas {-)
2.5 inlereseg y gasits devengades no vencidos
2,10 Ajusles por aparacionss da coheriura

DQec|u|o|CG|D|C|oa| O

3. Deruchos de crédiio

3.1 -441 Parlicipaciones Hipolecaras
14,2 -541 Canificados de transmiskin hipstecaria
3,3 -541 Prastampog hipulecarios

1,4 -541 GAdulas Hipolecarias

3.5 -541 Prasiamns a promoltoses

3.8 -541 Préstamas a PYMES

4.7 -541 Préstamos a emprasas

3.6 -541 Présiamos Camporativos

1.8 -541 Gédufas lemilonales

3,10 -541 Bonns de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3,12 -541 Crédilos AAPP

3,13 -541 Présiames Consumo

3,14 -541 Préstamos aiomocion
4,16 -541 Amandamlenio fingnclers
3,16 -5641 Cuenias a cabrar

9,17 -541 Derechos de cradile fuluras
3,18 -541 Bonos de liulizacién
4,19-541 Olros

4,20 -541 Activos dudosos

3,21 -587 Camncalenns deyetar par delericro de aelivos {-)

o|ojlolanjajalolojojo|olo|ola|ojaja|alo&

3,22 Inlareses y gasins devengadas no vancidos 30.800.000

4,23 Ajusies por cperacioneg de ceberlurs 1

4, Dervaduos 0
4.1 -568 Denvados da cobatum 1]

4,2 -858 Derivados de negeclacion [1]

5. QHros aelivas no camignias 2.044.000
§.1 Garonlias financieras [}

5.2 Olroz 2.044.000

V1, Alustas por perlodificacionas 1.gan
1, Comislenes [i]

2. Qirgs 1.000
VI, Efeclivo v otros activoa (Iquidea equlvalentes 38,470,000
1. «572 Tasernria 39.070.000

2. Otros actives Hguidos aguivalenien

1
TOTAL ACTIVO 1.418.942.000




0K5850580

Denominacion dal Fondo: PROGAAMA CEDULAS TOA, FTA
Dencminacidin del companimento! S
Denominacion de la gestors: Titulizacing do Actvos, Socledsd Geslom de Fondos de TUulleacits, 3.A.
Estados agregades: Ho
Perinta; 21124010
Parleda aetual Pariada antarior
BALANCE {miles te eurps) Itiuct [ | S —I
PASIVO ] T 1
A) PASIVO NO CORRIENTE Al i 1.383.045.000 {5180 1.385,985.000
I, Provisiones a larga plazao 5 B 0
I\. Paslvos fnancleros o fargn plazo 1,185,585,000
1, Obligaclones v olros valares negotinbles 1.310.0a0.000
1.1 177 Seras no suhordinddas 1.310.600.008
1,2 -178 Series subordinadas [1]
1.3 Comscsienes da valar por reparcusidn de pérdidas (-} [i]
1.4 Inlereses y gaslos davangados no vencldes [i]
1.5 Aluslas por operaciones de coberiura [i]
2, Deudas con pnlidades do erddilo 38,719.0€0
2.1 170 Preslsmn auoordinado [i] Sﬁ,@t‘e [i]
2.% -170 Crédlta linea da lquidea 38.716.000 ‘;[éf 36.718.060
2.3 170 Qiras daudas con antidades de crédila o %kzmh o
2.4 Comaceiones de valor por repercusion e pérdidas (-) OFRfiFSh [i]
2.5 Inlereses y nasios devengrdos no ventidos oS [1]
2.8 Afustes poroparaciones de coberlyra oE i
3. Dervodos % 0
3.1 -176 Derivades de cobertura QU 1]
3.2 -178 Derivades da negoclaciin [Tl Ers il
4, Obros pasivos finoacleros 34,327,000l 7A0 47.286.000
4,1 Cnrraccionas da vaior por repancuEidn de pardidas (-} i @ [i]
4,2 Oiros 34 327.000kE 37.266.000
Ill Pasivoa por imptesie dijeddo 017 ]

B} PASIVD CORRIENTE 44,565,000 21 2B 32.957.000
IV, Pasivos vinculados con octivos no corrlentes mantenldos pard ia venta EHEAT AL [1]
V. Provisiones o corto plazo OfTHTY [1]
VI, Pasivas flnancloraa a corte plozo 44.432 100 18 12,428,000

1. Acrvadnres y otras cuenlas a pagar f]Ese a
2, Qifigaclones y alrog valerss negocishles 42,380,000 £ 81 30.773.000
2.1 -500 Series no subordinadas 1] 2 1]

2,2 -50 Sarley subordinadas i "5 [i]

2.3 Cereccianes de valor por reparcusion de pardidasg {-) 0 p 1]

2.4 Imeredes y gaslas devengados na vencitdos 42,068,000 52324 30.773.000

2.5 Ajustas por aperaclenes de coberiurg [7] 5]

3, Deudas gop entldades de crédilo 20000 S18ns 12.000
3.1 -520 Préstemn svhondinatio Iy EEE [i]

3.2 -520 Crédilo bnee de liquidez ) 0

3,3-520 Olrag deudas con antikiades de crdito 1) 0
3.4 Comes valor per repercusidn da pérdidas (-) e —

3.5 Intereses y gaslos devangadoa no vendidos 20,004 12.000

3.6 Ajusies poreparatlanes da coberiura )ity 1]

4. Oervados [} a
4.1 -858 Derivados de coberjura [i] 55 ]

4.2 -558 Darivados de neqoclacion [ I Q

&§. Otras pasives financienos 2.044,000 k3 B 2.044.000
5.1 Imporie baulo 2.044.000 l 2,044,000

5,2 Comecclongs de valer por reparcusidn de 1] 3} []

V| Ajustes por porloditicaciones 133,000 B1800% 128,000
1. Camisianes 132,000 8 128.000
1.4 Comisidn sceiadad gastara ot a

.2 Gamisitn administrador ]

1.3 Comisldn agenle financlaro/pagos o

1.4 Comlistdn vaabla - mstlados realizades 4248.000

1.5 Comistin variatis - rasuliades no reallzados [1]

1.8 Qiras comisiones of cedenla a

1.7 Goreclones de vator par repenusidn da pdrdidas (-) 1]

1.8 Qlray comislonge [1]

2. Olrog 0]

C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOE Y GASTOS RECONOCIDOS [}
Vill. Actlvos financlerns disponiblas porn la vanla o
1¥_Cobertura de Fiujgs de Efectiva T ] [
X. Otros ingregosfgananclas y gastonipérdidas Id ] 2 [
X!, Gaslos de canstilucidn an transician 509 i 0

TOTAL PASIVD T 1.427,611,000 EQHOGE 1.418,942.000
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ELASE 8

A

0K5950582

[ 5.1
Danaminacitn del Fondo: FROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Danaminacidn del compariimanio: L]
Danaminacitin da ka geslorm; Tilullzaslén do Astives, Sncisdad Gexiora de Fondea da THujlaacldn, 3.4,
Estados ngreqados: Mo
Perioda: M I2050
BALANCE (miles de suros) Perloda astual [ Perlodo antarior I
tHaz0m athzrons
[ACTIVO I T I T ]

|A} ACTIVO NO CORRIENTE

| HGITE

3.605.567.000 5008

3.913.661.000]

1. Actives linancleros a largo piazo

1. Volares sepraseniativos de deuds

:,sns.ss:r.nnum 3.913.661.000)
Q i5 b [1]

2. Derachas da erédito

1.1 Bancou cenlrales 1] TQ-QJ [1]
1.2 Administraclones pdblicas aspaitoles [t él_,‘-.k 0
1.3 Entidades de crédito QI [i]
1.4 Ciros sectores esidenles ak 1]
1.5 Adminlsirzzlones Pdblicas no residenies [] i [1
1.0 Otros sectgres na residantes [3] ﬁ " i% a
1.7 Activas dudosos 52530 0
1.8 Correcciones de valor por delsrioro de aclivas {-) 0 ﬁ% O
1.8 Infereses y gasioy devengados no vencidos Rliis g[ 0
1.10 Ajusies por aperaciones de cabariura [ hrRaled 2
3.805.000.000 [VERCHE: 3.805.000,060

2.1 -251 Parlkipaciones hpolecarlas 1] 193] i
2.2 251 Cerlificndos de Irenemisidn hipotecara i ; 1
2.3 -251 Préslamas hipolaearing [ iedizs 1
24 -251 Céculas Hipolecarlas A.005.600.000 i i] 3.&05.Uau.ﬁlﬁ!
[1]

2,5-251 Frasiamas a promolaras

2.6 -251 Présismos 2 FYMES

2,7 -251 Préstainos a empresas

2.8 -251 Prastamos Corperalives

1.9 .251 Cédulas femloninles

2,10 -251 Bonog de Tesorzra

2.11 -251 Deyta Subordinada

2,12 -251 Créadllas AAPP

2.13-251 Pristamns Consumo

2,14.-251 Pristamos aulomoclan

2,15 -251 Cuntas de Arrerstamianta Tnanciem {Laasing)
2.16 -251 Guunios o cobrar

2,17 -251 Darechos de crédilo futuros

2,18 -251 Honos de Mulizacién

2,18 -251 Olroc

2.20-251 Aclives dudosos

2,21 -297 Comestitnos de valor gor daledoro de aclivasg (<)
2,12 -484 Intereses y gasias davengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de coberura

Rt

3. Durivatos

1.9 +255 Derivatos te cobsriura
3,2 .255 Derivados de negociagion

0
D
i
i
0
0
i
0
]
u ‘r
ol
g
0
0
i
0
a
g
g
0
i
o]

Solalalo|a|ojo|o|olalalo|g|o|olo|la| oo ||

4, Otros aclives financleros

100.557.004

4,1 Garanlias finanderas
4.2 Otros

108,661,000}
B

{06.861.000

Il, Activos por impuestes diferldo [13 []
lll. Otros actlvos no corrientos a




CLASE 87

0K53950583

Denominzelan dal Fondo:

Denominacidn da iz gastora:
Eslatios agragiados;
Perindn:

FROGRAMA GEDULAS TDA, FTA

Denominaclén dal comparimenio: ]

Tilufizasidn dn Acllvos, Sochediad Gestord de Fosdos du Tiullzacldn, 5.8,

Ho
Iti1ziinin

BAEANGE {mites de euras)

Perloda aclval
HH2I02

l l Pariodo antnror
31/1212008

8) ACTIVO CORRIENTE

Faz707

207.770.400

IV, Activoa no corrlentes mantenidos para la venta

|5280

V. Actlvas i i

vs a corlg plazo

84,199,000

1. Deudsres y ntras cuenlas a cotwar
2. Valores representntivos de deuda

2.1 Bancos cenlrales

2,2 Adgniriisiraciones Piblicas espaiiclas

2.3 Enlidades de cridiio

2.4 Oirus saciores residentss

2.9 Administracionts Pibllcts no msidantas

2.8 Otrus sectores no residenlas

2.7 Aclivos dudosos

2.8 Comreciones du valor por delerdoro de setvas ()
2.8 Inlerusas y gosins devengados no vencidas

2.10 Aluclat por cparsclones de coberjure

3. Derschos da crdgllo

guuuaanonanan

116.833.000 Qiﬁi

£9,374.0

3.1 -541 Parlicipaciones hipotacarias
3.2 .541 Cenlifeados de [ransmistdn hipetecara
3.3 -541 Préstamos hpalecarios

3.4 -841 Cidulas Hipalecaries

3.5 -541 Praslamus a pramatores
3.5 -541 Préstamos a PYMES

3,7 -541 Préslamos a amprasas

3.8 -541 Prééslamas Caorporalives

3.8 -541 Cédules lemilorales

3.10 -541 Bonos de Tesararia

3.11 -541 Douda Subardinada

3,12 -541 Crédios AAPP

3,13 .541 Présimmos Copsumo

3.14 -541 Préstomas autemocién
3,15 -541 Amendamienla finanelora
3,16 -541 Cuenias a cobrar

3,17 -541 Devachos de crédllo fuluros
3,45 -541 Bonas de tilulizacidn

3,19 -841 Mres

3,20 -541 Atlivos dudasos

3.21 -597 Conectlunes devalor par deleroro de aciivos {-)

.22 intereses y gastos devangados na yencidas
.25 Alusias peropereclones de eobertur

Yy

Y

A= =3 =] (=] [ =10=] [=1 [=]¢=] S Y (=] [=] [=] [=] [=] (=) C=] [=]

;”"?]zz

{=]{=1{n] Sl =] [=) (=] 0=} =} [=) B = C= Y I R E=1 D=1 = =]

3

86,374,

a2y
118.833.000 E%
a)iFAR:

4. Defivadas

ap

4,1 -559 Derlvados de coberum
4.2 -559 Darivados de seqosiacién

a £

ololololSle

0 }ifL

5, Giros actives no comlenies

4,843,000 4.825.000
i [)

5,1 Garantias finantieras
5.2 Olrog

[Ty

VI, Ajustes por parlodificaclones

[Ty

1542000} THEEO
T.000[FrasDs 1.000

1. Comislones
2, Oiros

[T 0

i
P48y

1,000 04521 1.000

Vi, Efectlvo v atros activos liguldes equivalentes

143.487.000 (XTA505 113.570,000

1.-872 Tesoreda
2. Ouus ackives liguides equivalenles

113.487.000 %[; i 113,570,000
OEEGIEE

TOTAL ACTIVO

i
80, 4.

20 1]
140, 820.00017] 500 4.121.431.008




0K5950584

Denpminacidn del Fondo: PHOGRAMA CEDULAY TOA, FTA
Cennminacidn del compariimenta; G
Danamlnaciin de la geslora: Thullzaeldn do Activas, Snciedad Geatora ds Fondog de Silulfacdn, 5.4,
Estados agregadas: Na
Perigdo: 3280
Frriodo actunl Parlode anterior
BALANCE (miles de purus) 11212010 r | 01009
PASIVO [ ]

{A) PASIVO NO CORRIENTE 4.018.711.000 FABSH 4.026.815.000
1. Provisianes n largo plazo QFERU [
il. Pasivos financloros a largo plazo 4,018.711.0008A710; 4.028.815.000
1. Otllgaciones v oires valerss nagaeiables 3.805.000.000 [SHZIE 3.406.000,000
1,1 -17% Sarias no subevdinaday 3.805.00.000 (L4 gi 2.805.000.000
1.2 -178 Serles subordinadas [i]
4.3 Carraccionas da valor por reparcusidn de pdrdidas (-) [i]
1.4 Ilerages y gasios devengedos no vencidos [1]
1.5 Ajustes oor operaciones de coubarlura [1]
2, Deudas con anlidades de erddile 112.461.000
2.4 -170 Prastame subordinada ﬁzzjf )
2.2 -170 Crédito linea de ifquidez 112.461.000 et 112.491.060
2.3-170 Otras deudss con enlidadas de crédin 0
2.4 Corracclones da valar por repercusidn de pérdidas (-) [i]
2.5 Inlergses y gasios devengados no vencidos 3]
2.6 Ajustas por operaclones de cobariurm [1]
3, Derivatios [i]
3.1 -17¢ Derivadas da coberura 0
3,2 .178 Derivados de negociachin 0
4, Otros pasives financlerns 101.250.000{=4 7404 108,354,000
4.1 Comecciones te valor por rapemcusion da pardidas (=) OEA74% 0
4.2 Qirgs 101, 250. D00 109,354.000
1l Pasivas por Impunste diferlda 0 pAZse! 0
B} PASIVO CORRIENTE 122,100.R00 1 7A0H - 94,516,000
V. Paslvos vinculados con activos ne corrientes mantenidos para Ia vonta [ s [
V. Provisianas a cora plazo RIETE 0
VI. Pasivos financleros 2 corto plazo 124,725,000 b 800 54,241,000
1. Acreedores y olran cuentas a pagat [i] Rt [i]
2. Obligaciones y otros valores negociablas 110.842.000 |1 826 89,383.000
2.1-500 Series ao subordinadas 1] ‘Hﬁg 1]
2.2 -501 Serlan subordinadus 0 ” 0
2.3 Comrecclones do valer par repercusion de pérdidas () [2HEZ 0 “i 0
2.4 Inlereses y gaslos devengudos no vencidas [RIfELH 118.842, 000 B 18,383,000
2.5 Ajustes oor operaclones de coharturs HEER [1 ; ]
3, Daudas con enlidades de cridilo & 58,000 k= 35,000
3.1-520 Prénlamo subordinado 5 0 ; [i]
3,2 -520 Crédito linex de (lquidez iy i i)
3.3 -520 Olras deudas can enlidades de crédila e 0 ; a
3,4 Carrec valor por repercusion de pérdidas () 3 a g 1
3,5 Inlereses y yasios devengsdos no vencldos g1 53,000 35.000
3.8 Alusles por nparaciones da ceberum ; Dfs [i]
4, Derivados O {
4.1-550 Derivados de cobarium oAt DlEsRas 0
4.2 .550 Dervados de nepeciadon i it 0
8. Olroa paslves Minancieros BASTE 4825000 4,426,000
5.1 Imporia brulp %& 4,825, 00R) By S! 4.025.000
5.2 Correcclones de valor por rapercusidn de pérdidas () 0E52 [l [i
VIl Ajusias por periodlilcaciones 372.000
1, Comislones 373,010
1.1 Comisidn 2ociedad geslora [1]
1.2 Comlsidn adminlstradar 1]
1.3 Comlslén sgenis financlera/pagos 0

1.4 Comilsldn variable - resullados reailzades
1,5 Qamisldn variahls - resuizdos rio realizadas [
1.8 Olrar comisiones al cedenle []
1.7 Comrecionas de valar por reparsusidn de pérdidas {-) [
1.8 Oiras comisianes [
2. Oliag [i]
Cy AJ REPERGUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y (5A5T0S RECONQICIDOS [
V1. Actives financlaros disponibles pard ja venia 0
1X. Coberitira de Flujos da Efactive ]
A. Otros ingri lganancias y gastos/pardidas recenocldas D
X1, Gastos da constitueion en translcién d 0
TOTAL PASIVOD 3 i 4.140.820, 000 Fp10T 4.421.434.000
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0KE53950586

L 5.01]
BDanominacién del Fendo; PRDGHAMA CEDULAS TDA, FTA
Dernominaecldn del comparimanin; 1
Danamlinacidn de lu geslora; Tigllzacion di Active, Sosiedad Gestars de Fandos da Tiulizaclan, 9.4,
{Estadas agregados: Na
Patlado: J1pt202009
Periodn actunl Pariado amarior ‘
BALANGE (mifes de euros) 2t 212009 | FRLE 1]
[AETiVO I | } I ]
[A} ACTIVO MO CORRIENTE {20006 1 525.504.000f=tahas] |

1. Aetivos financiaros a Jargo plaza
1. Valores mpresanlalivos da daudn

1.1 Bancos centrales
1.2 Administractones piblicas espafalas
1.1 Entldsdes de crédila
1.4 Otras saclores raskdantas
1.5 Admiinisiracianes Piblicas no rasidentos
1.8 Otrog seciores ne residenlas
1.7 Actlvos dudosos
1.8 Cormecclones de valor por doterforo da aclivas {-)
1.9 fnerasea y gaslos devangadns no vencidos
1.10 Alusles gor spemciones do coberlura

|
[

2. Darachos de crétilo

2.1 -2591 Panlicipacionas hipotacanas

2,2 -251 Cedificados du iransmislén hipolesaia 3
2.3-251 Prastamos hipolecarios :i §
2.4 -25% Cédulas Hipolesarias x
3.5-351 Préstemaos a prownciones ;
2.6 -251 Préstamos o PYMES
2.7 251 Préstamos a ampresas

2.8 -251 Préstamos Corporalivas Vil
2.8-251 Cédutas larmtoriales it
2.10 4251 Bonus de Tesuraria (izaiey
2.11 -251 Deuda Subardinada gy
2,12 -281 Crédiias ARPP Blikay

2,13 -251 Préstamos Constmo

2,14 -251 Préslamok aulomecién g

2,15 -251 Cunlas de Agandamlenlo financero {Leasing) z

2.16 -251 Cuenlas a cobrar =

2,17 -251 Derechos de crédio fultims qe

2,10 -251 Bonos da dlullzacitn

219 -251 Olres

2,20 -251 Activas dudsses .

2.21 -297 Corveccionas de valor par deleriono de aclivos {-) §

2.22 -480 Intereses y gasios devengados no vencidon i

2,23 Ajustes por operaciones de cobariure g
3. Dervados

3.1 -255 Derjvados de cobestura

3.2 -255 Dativados te nagoclscion

4, Otroa aclivoy financierns I

4.1 Gerantias financieraa b

4.2 Oiras i
1l, Activos par impuestos diferido TP ILT
11, Otros actives no corrientes E 250




OK5950587

Beraminacitn del Fonda: PROGRAMA CEDLLAS TDA, FTA

PDenominacién del compsrtimento; 1

Dapaminaclin de la geslora: Tiiullzacldn de Actives, Sacledad Geslnra da Sondex da Tlullzacicn, 5.4

Esingos agregadas: Na

Perode; 14 221008

BALANCE {mfes da suros) Periodo actual I Perioda anleror
21421009 23r1z72000

8} ACTIVQO CORRIENTE DTl ]1.]08.DDDE#GTM

V. Activos no corrientes mantsnidas para la venta [EFI
V. Activos flnanclarns a carda pluze
1, Davdoras ¥ olmz cuenlas g gobrar
2, Vafores ropresenteiivos de deuda
2.1 Bancay cenirales
2.2 Adminislraciones Piblicas esparolas
2,3 Enlldadus da crédito
2.4 Olros seclores resldenles
2,5 Adiministraciones Piblicas no msidenias
2,8 OIms sectomes no resklentes
2,7 Actives dudasps
2.8 Correclonas de valor per delericro da aclivos (-)
2.9 Interases y gastos devengados na Vencidos
2,100 Ajusies por aperaciones de cobardurn

3. Derechos de crédilo

3.1 -341 Panicipacionas hipslecaries
3.2 84 Certificades da lransmisldn hipalecara
3.3 -541 Préslamos hipatecarios

3.4 -541 Cédulas Hipolecarias

3.5 -541 Préslamos a promelares
3.6 -541 Prastamos a FYMES

3.7 <544 Préslamos a empresas

3.3 -541 Préstamos Corpamtives
3.9 -841 Cédulas lerrilorsies
3,10-541 Bonos de Tesareda
3.11-541 Deyda Subordinada

3.2 -541 Gnldilos AAPP 1]
3,13 -841 Préslamos Gensumo Loy 0
3.14 -541 Présinmos pulomacién 3 0
3,15 -541 Arrapdnmianlo fimanciern ' 1]
3,16 -541 Cuanlas a cobrar ok
317 -B41 Derechos de crédilo fuluros [
3,18 -541 Bonos de tufzackin 115
3,13 ~541 Otras 0
0,20 -54% Aclives dutlotos i 3l
1.21 .597 Correcclones devalar par delefiono de 4clives (-] 1] 3
3.22 intereses v gasios devenpados no venclioss 37.210.000 4
3.23 Ajustes por cperaciones da cobertura (15T
4. Derivados nI30;
4.1 -556 Nervacos te coberura ol ;
4.2 -559 Qerivados da negoclaciin UE.%
3. Olros pelives no comienles £6.770.0003 2440
5.1 Gouranilas (nanciams PIEEEY
5.2 Otros 6.770.0001 344
VI, Ajusias por periodificacienes D}
1. Comlslanes O
2. Qiros 0
] Vii. Efectiva y otros actives ilquidos aquivalontes 47,328,000 3
1,-572 Tesaratls ¥ 47.328.600,
2, Ofros activos llguides ravivalenlay E : 1]
FOTAL ACTIVO foBopy 1.716.812.000f




0K5950588

IDenominacidn del Fendo; PHOGRAMA CEDULAS TDA. FTA

|. Provisionss 3 largo pluzo

Denominacidn dal comparimanto; 1
Deneminackin de la gestora; Tdulizacldn de Activor, Sociedsd Gestorz de Fandoc da Thullzncidn, 5.4
|Estados agregados: N
Perindo: p2rnay
. Perlodo actual Parlodo anterdor
BALANGE (m#as de ¢uros} l - | — I
PASIVOD ; | |
A} PASIVO NO CORRIENTE EORE0E 1.672,63%,000 - S5E

ISR

Ii. Pasivas financloros alamao plazo

1.67 2,638,008 2780

1, Obligacienes v otros valores negoclablas

1.505.000,000 E{7160

1.1 -177 Series no suberdinadas
1.2 -178 Seriss subardinadas

i
1.3 Correccionas de valer por repercusldn de pérdldas {-) ol
1.4 Inlereses y gostos devengadas no vencidos 0 iy £
1,5 Ajusles por operaciones da eoborura 0 fitd
2. Daudas con entidadas de crddilo 48,847,000 [0
2,1-170 Prestamo sukordinado b 037
2.2 A70 Gridile lines de liquidez 46,847.000 B E’
2,3 -170 Qiras daugas con entidades de crédlte [lgsargl
4.4 Comacclones de valor par reparcusidn da péediday (-} [o] B [rec A
2.5 Inlerasos y gastos devengados no vencidos [ c
2.5 Ajustes por operseionss de cobenura Oftae
3. Oervedas aliAFa6
3,1 .76 Detivados ve coberlura 5] gm
9.2 -176 Darfvados de nagoclatién [o] i Dicai

4. (Mras pasives financleras

4,1 Corecciones de valar por répercusian da pdrdidas {-)

4.2 Otras 40,792 000 L7
11l Pasivas por impuesto diferido [ 3F
8} PASIVO CORRIENTE 44,173,000 |E 5
IV, Paslvos vinculados con aclfvos no corriantoa mantenidos para [a venta ERF LA
V. Provislones a coito plazo ot
VI, Paslvas financleros a corlo plazo 44.017.000 M4
3. Acresdoras ¥ olras cuentds a pagur 1] 5]
2. Ohligaciones ¥ olrme valones neqociables 37,233,000 E B2
2.1 -500 Seres po subordinadas o
2.2 ..501 Serles subortinadas [1]
2.3 Commeciones de valor por repercusidn de péndidas (- [{]
2.4 Inlerasas y yasios devengatos no vencldos 37,333,000
2.5 Alustes porgneraclenes de cobedurs )%
3. Deudas ean enlldsdes de crédlin 14.600 15 8305
3, -520 Préstama subordinado [i] (5T
3,2 -520 Cridilo linea de llquidez a
2,3-520 Olras deudas con enlidades da crédito a i
3.4 Corec valar por reparcusidn de pérdides (-) i -&f
3,5 Inlareses y goslos devangados no vencidos 14.000 |
3.8 Ajusias por opersclones de cobarlurm 1] i
4. Derivados O B
4.1 -559 Derivados de cobertura o
4.2 -§59 Derivados de nequciacldn A2t 1] e
5, Olras pasivos finorcieras P OE5E 6,770,000 48503
5.1 Importe brute %&g 6,770,000 EA85T
5.2 Comecclones da valar gor repercusian de pérdidas {-) 5 0
Vil Ajusies por periodificaciones [RD SO 156,000 }#15!
1. Comislones 155,000 E1518
1.1 Comisidn soctedsd gestora DETT: [ili31
1.2 Combsian administradar iz 0 G{F’
1.3 Comlsidn agenle fnanclern/pages [ 1] ?’@g'
1.4 Comisian varable - resullados reatizadas LAELE 155,000 %
1.5 Comislon varfable - resullades no roalizadas i o AeE:
1.8 Olyats comisiones ol eedunta Ay 0 :‘j i
1.7 Corraciones de valor por repercusién de péraidas (-} %}% i '?
1.8 Qlras comisiones i [il 38
2, Otros [Fog2d 1.000 pnze
Cj AJ REPERCUTIDCE EN BALANGE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ] 042305
Vill. Aclives fTnanclarps disponiblas pem ja venia [ETTG
1¥. Cabertura de Fiujos do Efoctive b DS 5] 0343504
X. Otros Ingresosiganencias y gastos/pdrdidas resonaciias oG] B FEaED
XL Gastas de constitucldn an transicién 7 DT 0 570

TOTAL PASIVO

1.746,812,000 {HOAD )
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3.0)

r
Deriorinatidn dal Fomnlo: PROGRAMA CECULAS TOA, FTA
Dencminacian del comparimento; 1
Deneminesisn de |12 gastara; Titullzreidn de Acttos,

d Goslors da Fordos de Tlufzacién, 5,4,

Ezlades agraqados: Na
|Ferindo; 381242003
BALANCE {milos de euros) I Parlode actual I ] Periodo anterlor
EITLETF L0 L) 1)200a
[ACTIVD { I | | 1
[AYACTIVO NO CORRIENTE 200085, 1.180.778.000}5T0083] 1]

I Aclivos financleros a largn plazo

1, Valores representalivos de deuda

1.1 Bangns tenlrales

1.2 Adminlsiraciones piblicas espafiolas

1.3 Enlidadas da crédilo

1.4 Ofros secloras residenles

1.5 Administraclones Fiblicas no residenies

1.5 Otros seslores na esidenies

1.7 Aclives dudosos

1.8 Corracelonas de valor por deterioro de activas (=)
1.2 Inlgrases y gaslos davaenyndos no vencldos

1,10 Aluies por aperaclones ge cobedura

2, Derechos de crédito

2.1 -251 Panlicipaciones hipolecarnay

2.2 -251 Cerlificados de tmnsmisidn hipolecara
2.1-251 Préslamos hipatecaros

2.4 -251 Cadulas Hipolecaras

2,5-251 Prislamos a promolores

2.6 -251 Préslamos a PYMES

2.7 -251 Préslamne A empreeas

2.8 -251 Préslamos Comaralivey

2.0 -251 Cédulas tenmiloifales

2,10 -251 Banos de Tesararla

2,11 -251 Deuda Suberdinada

2,12 .251 Crédilos AAPP

2.13 -251 Prastemos Consuma

2.14 -251 Fristames aulomogidn

2.15-251 Cuctas de Arendamienta financlero (Leasing)
2,18 -251 Cuentas a cebrar

2,17 -251 Derechas de crédiic fulume

2,18 -151 Benos de {luizactin

2.18-251 Dlrog

2,20 -251 Aclivoz dudgsos

2.21 -397 Coarreccionns de valar por deledoro de aclivos (-}
2,22 .480 |nlereses y gasios devangados no vencidos
2.23 AJustes por opermciones de caberura

=

H
v

=
it
Gt
=]

B

)

3. Derivatos

"

3,1 -285 Derfvadoy da cobertura \SEE
1,2 -255 Derlvados da negociaciin el
4. Olras aclives fingncieros K240

4,1 Garaniles financiaras
4.2 Olras

1. Actives por limpuastos diferldo

I, Otras activas no corrlenlos

Bla
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GLASE 82

Denaminacian de! Fanda: PROGRAMSA CEDLLAS TDA, FTA
Dranominacidn dat comparimenta: 3
Genominacitn de ia geslora; Thulizacidn da Activas, Socisdad Gestarm de Fandor de Titullzasidn, 5.0,
Estadas agragadas; Ny
Peredo: Juit2izdoy
BALANCE (milss de eurdz) Perlodo aclual | Periodo antarior
Jfarz009 11127008
B} AGTIVO CORRIENTE U270 64,859,000 {12
iV, Activos ne coreienles mantenides gara l2 venta 4, DF,@_!H[!]-‘
V. Actlves financieros a corlp plazo ADZ07E 30,544,000 [CE200]
1. Deudares y olras cuentas a tobrar 0! 0}i4B003
2, Vajures rgnregentativos de deuds HOA
2.1 Buntos cenleley 10

2.2 Administraclanes Pibilcos sspaiolas
2.3 Enlidades da gradilo

2.4 Olros seclores tesidantes i
2.5 Administraciunes Ptillcas no residentes gl

2.6 Olrgs seslores no resldenies i ; [3]
2.7 Aclivos dudosos H ‘ [4]
2.0 Qurreciones de valar per delerioro de activos {-) [3]
2.0 Intareses y gaslos devengadas no vencldos 13 kj‘l 0];
2,10 Ajustes por aperaciones do cabertura ztﬂ Ol
3. Derechos da trddin i 27,022,000 %

8.1 -541 Participaclones hipatecitas

3.2 -541 Cerilficados de lransmisidn hipatecarta
1.3 -541 Présiamos hipotecarios

3.4 -541 Cidulas Hipolecarias

3.5-541 Pristamas a promolores

2.6 -541 Préslamos a PYMES

A.7-541 Présiamps a smpresas

3.8 -549 Présiamos Camaralivos

1.8 -541 Céddulaa lenitarales

3,10 -541 Bonos da Tesorarin

3.11 -541 Dauda Subsardinada

3,12 -541 Crédilos AAPP

3.13 -541 Fréstamas Consumo

3.14 -541 Présiamos automatidn

3.15 -541 Arandamianto financiero

3,16 -541 Cuentas a cobrar

3,17 -541 Derachos de crddlio fuluros

3,10 -541 Bonas de llulzacian

3,19 -54% Otros

2,20 -544 Acllvos cudosos

3.21 -597 Cenrectionas tevalar por delesiors de eellves {-)
3,22 Inloreses ¥ gaslos davengados no vancidos

3.23 Alusies por operacianes de eabiertura

Qiooigjojojo|a|oloio|olo|o|s|e[o|o|ala

27.022,008
4]

4, Darivados [i]
4.1 -559 Derlvados de coheriura TRl aky
4.2 -559 Derivadas de segaclacion of;
§. Olros agiives no eomienles J f 3.522.000 iR40
5,1 Garantlas financleras 5 | 1] 4.@
5.2 Qlros HIVIEFD 3,522,000 {442
V1. Ajustes por perlodificaclones [P i3
1, Gomisiones ; HiE.
2. Olras Eita |
V. Efectivo ¥ otros actives liguidos equivalentss B 34,315,000 (L1260
1. -572 Tusoreda Egﬁg,“l{ 34.315.000 f-}‘fi%f
2. Otws aclives Jlautdes equivalentes TORBE [
TOTAL ACTIVO HES00E 1,245.627.000 b ENE]}




CLASE g

0K5950592

Denominacicn det Fando:
Denraminacion del compartimenio;

PHOGRAMA CEDULAS TOR, FTA
1

Denominacldn da da gesior: Tiulizacién de Activas, fart Gastor dc Fandos d o Tiastcaelsn, 5.4,

Esladas agregadas: Na

Perinda: I3H 22008

BALANGE (milea da euros) Perfodo actuat l Parfodo an!erlnr—l
Yrz/iony i21men

BASIVD

A) PASIVO NO CORRIENTE

e

1. Provislanes a Yargo plazo EEELE
1. Paslvos finaneieros # Jargn plazo 7004 1,3

1. Obiinaciones y otros valores negoslablas

1,1 -177 Serias no subordinadas

1.2 -176 Serdes subgrdinadas

1,3 Coreeclones dn valor par rpercusion da pérdidzs {-)
1,4 Intarases y yasks devengados no vencidos

1.5 Afustes por operaciones da cabertura

2. Daudas con enljdades de grédila

2.1 -170 Preslamo subondinado

2.2 -170 Crédilo linea de Kauidez

2.4 -174 Qtras deudas con entidades de crédiio

2.4 Coracciones de valor por repercusion da pérdidas {-)
2.5 Intereses y gasios devengodoes no vencldos

2.6 AJusies por nperaciones de eoberiura

3. Dadvados

3.1 -178 Derivaday ¢8 coberlura
3.2 -176 Derlyadas de negoclzckin

4. Otros pasivas finansiems

4,1 Carrecciones de valor por repercusian de pérdidas (-}
4.2 Qiros

| Jil Pasivas par impuesta diferido

Bl PASIVD CORRIENTE

V. Pasivos vinculados con activos no corrlpntas mantenldos para la vonta

V. Provislones a corto plaro

Vi, Pasivas llnancierns a corto plaze

1. Acreedoros v obras cuenlas 3 pager

2, Dbigaciones ¥ olros valoras negotlables

2.1 508 Beries no subardinadas

24.2-501 Serles subordinadas

2.3 Cormrecciones de valar por repercusion de pérdidas (-]
2.4 Imereses y gasios devengados no vanddos

2.5 Ajusties por operaclones da coberiu

J. Deudns con enlidndes de ertiio

3.1-520 Préstame subgrdinado

3,2 -520 Gridila linea de liquidez

4,3 -520 Olras deutas con enlicades de crédilo
3,4 Comac valer por repercusisn ta pemldas (-)
3.5 Inlereses y gasins devangadas no vencidos
3.6 Alusies por operaciones da cobariura

4, Dervados

4.1 .858 Darivados de cabariura
4,2 -558 Derivados de negoclacidn

3.522.0010 ‘H

5, Diros pastvos Tindnerss 5 RS
5.1 Imparte brudo framaln 3.522.000 [MAH
5.2 Correcciones de valor por repercugidn da pérdides (-1 0 [)isihY

Vil Ajustes por perindificaclones

113.000 [§ IR0

1. Comlalonus

113.000 {3810

1.1 Comisidn sociatad geslora

1.2 Comisidn adminlstrador

1.3 Comigldn syenle financlero/pagos

1,4 Comisidn varable - resullados reallzacas

1.5 Camlisién variable - reaullatios no realizados

1.5 Olras camislones of cedente

1.7 Corraciones de valor par repercusidn de pérdidas {-)
1.8 Qlras comisiones

[T
o

113000 ' sl
0

2, Oiras

O[3
DI EEE
e
[i]

Ferpn

C} AJ) REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESGS ¥ GASTOS RECONOCIBOS 0 s
Vill. Activos financieres diaponibles para la venta 0 [FE]
1X, Gobertura du Flujon do Efective O eS|
X, Oiron Ingresoafganuncins y gastos/nérdidas meonocidas [ LT

A). Gastos de eonatilucin sn lransleldn

D

TOTAL PASIVO

1.245,637.000

-
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_ 5.04]
Denaminacion del Fonds: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denaminacion del comparlimenin; 4
Derominaciin da lo gesiora; Thullzacldn de Actlvas, Saciedad Gestom de Fundos de Tilulizaclin, 5.4,
Estados agregados: Na
Perlodo; 181242008
BALANGE (mifes da auros) Purlads sctual l Perludo anlerior
ULarzn0 Jharmod
[AcTiia I | I | |
[AYAETIVD NG GORRIENTE franogs] 7373983, 000 [ 008 ] ]
I, Actlvps financleras a largo plazo [Eoe3ay 2,373.383,000 A0
1. Valores mpresenlalivos da euds 50003 011068
1.1 Bancos cenlrales I
1.2 Administraclones pibfcas aspafolas },!n #H
1.3 Enlidades de crédito 10!
1.4 Otrus seclares resldentes i} 3 §1
1.5 Atiministmclanes Piblicas ne residenles (e
1.8 Otros seclores no residamas i lecs
17 Aclives dudosas ng%;
1.8 Coraccionan de valor par dalericra de actives (- wﬁ’
1.9 Intareses y gastos devengadas o vencidos ? H
1.10 Afustes por operacicnes de coberua T B
2. Derechios da créditn 0200 2.310.000.000 §5 5 200
2.1-257 Participaclones Npalecarias 2N D[{l
2.2-251 Gerliiicados dea iranamisidn higatecaria Lapibdy 0 ..
2.3 -251 Préstamos hipelecarios Heirfl [i pioriie)

2.4 -251 Cédulas Hipolacarias
2.5 -251 Prasiamos a promotores
2.6 -251 Préstamas a PYMES
27 -251 Préstamos a empresns
2,8 -251 Préstamos Gorparatives
2.9-241 Gédulag temilorales
2.10 -251 Bonos de Tesararda
2.11 -251 Deuda Subardinada
2.12-251 Crédllos AARP
1.13 -251 Prislamos Gonsuma
2,14 -257 Préslamos aulomosicn
2,15 -251 Cuotas du Arrendamienio financler (Leasing)
2,16 -251 Cuentas a cobrar
2.17 -251 Drrechos de crédiio fuluros
2.18 -251 Bonos de Wulkzacidn
2.19-251 Olros -
2,20 -251 Activos dutlesos
2.21 -297 Gorrecclones de valor par detardare de activos (-)
2,22 480 Inleresas y gastos devengadas no vencdos
2,23 Ajuales pur operaclones de cobertura
3. Derjvaday
3.1 -255 Derivadas da caberura
3.2 -235 Derivadns de negeciaciin
4. Olros adlivos (financieros

| 2.310.000.000];

oo o|c|oio|o|S|olaln(s|o|alo]lo

2

(=3[~}

63.303.000 [s$240'

4.1 Garaafias financiems ST ofifds %
4.2 Otros (4e] __63,303,000]kk0
It. Aclivan por Impusastos diferido =050 D[22 5]
1II, Otras activos no corrientes 250 [




CLASE 87

Depomimacidn del Fonda:
Denarnination dal comparimenla:
Denaminaclin de fa gesicra:

PRGURANA CEDULAS TCA, FTA
3
Thullzaeldn da Activos, Sociedad Gasicra da Fandes de Tiullzacldn, $.A,

Estados agregados; No
Pearfada; 127009
Pardodo astual Patlodo anterlor
BALANGE (mifas de etiras) odo act | odo urt: —|
B) ACTIVO CORRIENTE 120.720.000 270
IV, Acllvos ng corrientes mantenides para kit vanta 0?1260

0K5950595

V. Activos fiaancierns a corto plazo

1. Doydatss ¥ alras cuoalas 8 cobrar

2. Valores ranregentalivos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Adrinlsimclones Pdblcas espafialas

2,3 Enlidades da cridile

2.4 Otros saciores jesidentes

2.5 Admirisiraclones Publilicas no residentes

2.5 Qirys saciory no residentes

2,7 Actlvos dudosos

2.0 Coerreclones de valor por deleriaro de aclives (-}

2.9 Inleraaes ¥ gastos davengados no vencldes

2.10 Ajustes por aperaciones de caberlura

3, Berechos de crédiln

3,1 -541 Parficipacicnas hipotecarias

3.2 -541 Cerlificadas de transmisidn hlpolecarnia

3.3-541 Pristamos hipolecarics

2.4 -541 Gétiulos Hipotecaring

3.5 -841 Préslamos a pramoloras

3.6 -541 Prdslomas a PYMES

3.7 -E41 Praslamas a ermpresas

3,8 -541 Présinmos Carperatives

3.9 -541 Gedulas enilorlales

3,10 -541 Bones da Tesamria

3,11 -541 Deuda Subondinada

3,12 -541 Crédilos AAPP

3,13 541 Prisfamos Gansteme

3,14 -541 Prastamos automeclén

2,15 -541 Arrendamienie finonclero

3.16 -641 Cuentas a tobrar

3,17 -541 Derethos du crddilo fulums

3,18 -541 Bonos de liuizacion

3.19-541 Olros

9.20 -541 Activos dudosos

3.21 -587 Gorreceienes davalor por telaricrn de aclivos (-)

2,22 Intereses y gastos devengados no vencldos

.23 Ajusies por cpemciones de ceherura

4. Derivados

4.1 -55% Derivados Je cabertura

4.2 -585 Derlvados de negotiacldn

5. Otros aclivos no comienles

5.1 Garanllas financiatds

3.2 Olros

Vi, Ajustes por perlodliicaclonas

1. Enmislunas_

2, Clos

Vil Efectivo y atros actlvos tquidos equlvaiantos
1, -572 Tesoraria

2. Otz activos [[nuidos equlvalentes

TOTAL ACTIVO
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Danomisacian del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominaciin de! compartimante: Il

Danominracidn de la gestara: Thullzacibn de Activor, Sociudad Gazard de Fondas o Titklizaclén, 5.A.
Es|atins agragados! Ha

Pericda: Yk ]

BALANCE {milss de Buros)

Perioda actual I I

Periode anterdor

ItHurae9 aujuIne
PASNO i
A} FASIVO NO CORRIENTE Z.442,078,000 §650H
I. Provisiones @ largqo plaze (IR

{l, Paxivas financiaros a largo plazo

1, Dbligaciones y olros velores negociables

2,442,070, 000 4700
2.590.000.000 $173

1,1 =177 Series no subordinedas

2.310,000.000 [T

2.2 -170 Crédilo linea de liquidez

1.2 -178 Series suheidinadas 0
1,3 Comreceiones do vatar par repercusién de pardidas (-} 0
1.4 Intereses y gasles devengacas no vencidos [1]
1.5 Ajusies por operacionies du esherun 0
2. Deudas acn antidades de crédila §6.275.000
2.1 -170 Prestamo subordinado [

2.2 41 Olras dendas son entidades de cradlile 1]
2.4 Gomreeclanes de valer por repercusidn de pérdidas - 0
2 5 inlorases y geslos devengados no vensidas 0
2.5 Alustes por oparacionas da cobaum 0
3, Dorvados. [1]
3,1 178 Dorlvades da coberiura [1]
3,2 176 Darlvados da negocineidn 0fEY
4. Olros pasivas financlerns 63,804,000 [f$7
£, 1 Correccionas de valer por raparceslon de pardidas {-) [Ta¥EER
4.2 Otrog 81,004.000 0
it Paslvos por impusasto diferido 01
B} PASIVO CORRIENTE 80,024,900 FETE0F
V. Paclvas vinculados con actives no corrfentes mantonjdos para [ venta 01200
. Provisiones a #orio plaze 0Lt TR0
VI, Pasivos financleros a corta plazo 58,788,000 £R00¢
1. Acrasdores ¥ olras cuantos o pagas Qg a14]
2, Quligaciones y oiros velores neqoclzbiey 54.264.000 18
2.1 -500 Geries no subordinadns [i]< [FEEY,
2.2 -501 Saries subnrditadas [1] r
2.3 Comrecelones de valar por rapergusion de pérdidas () Al 5 5
2.4 intersses y gastos devangados no vanchios 54,264,000 p
2.5 Ajusles por oparacianas de cobeniura {1l
3, Daudas con entlidodes de cridila 21,004 fLt
3,1 -520 Prdstamao subardinado [1]
3.2 -520 Grédilo linea de liquidez [1] {]
3,4 -520 Qtres Heudas ecn entidodns de crddlio [ ]
3,4 Carres valor por ropercusion de pésdidas (-) 1 ;
4.5 Imereses y gaslas devengados no vencitos 21.000 [
3.8 Ajusles per npersclanes de sobartura Oiad
4. Deriyados D BTE40
4.1 558 Derivadas de caberura 0 [ESIAT;
4.2 -5349 Derivados de negeciaclén i
3. Ofros pasivos Enancieros 1DEHE 5513.000 ,@355_21
5,1 Imgorie bruta Ifi 5,513,000 |
5.2 Coreccianes do valor par repescusion de pardidag (-} ¥ [ SRS
Vi1 AJustes par porfodificaclenes 225,000 $=450405
1. Comlalcnes g 226.000
1.1 Comislén sntiedad gestom 4 0 -‘,
1.2 Comlslén adminisiradar o8 0
1.3 Camisidn agente financieroipagas H [ i ;
1.4 Comisldn variable - resullados reallzados HEALHT 226.000 gi]
1.5 Comlsién varable - resullados no realizades p ol
1.6 Clras comislanas al cedente 1 i ol Sy
1.7 Correciones da valor par rapercuslén de pérdidas {-) ; [l
1.0 Olras comisionsy B of
2. Oiros Heplr] Q
C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGREBOS Y GASTOS RECONGCIDOS 2 0 49
VIIL, Actlvos financieros diaponibles para la venta &L T
1X. Cabertura do Flujos de Efecliva (%
X. Oiras ingresos/ganancias y qustosipérdidas roconoclfas 0BG
X1, Gustos de constituclan en transielon 0HBFRD:
TOTAL PASIVO 2.502,163.000
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2.8 -251 Préslumas Corporalivos

2.9-251 Cédulas lerilorfales

2,10.251 Banos de Tesersria

211 -251 Deuda Sunordinads

2,12 -251 Crédiles AAPP

2.13-251 Préstamas Conaumo

2.14 -251 Préstamos aulomochin

2,15 -251 Cunlas de Amendamiento financiero {Leasing)
2.16-251 Cusnlus 8 cobrr

2.17 -251 Derechon de créd|lo futurns

2,16 -251 Bonoa tle tilulizaclin

2,19 -251 Ouros

2.20-251 Activos dudenos

2.21-297 Corructiones de valor par deteroro de activas (-}
2,22 -4B0 Interesus y gaslos devengrdos no vencidos
2,23 Alustes paror iones de cobertura

[ 5.01]
|Derominacion del Fonda! PROOAAMA CEDULAS TOA, FTA
Baneminaclin det compartimenio; 5
0 Iiracicn de i gesiora; “Fhutiracfén do Acilvos, Sacledad Gestora do Fandos de Titullzaciin, 0.0,
|Estades agragades: Nu
Padada: J1zanon
BALANGE {miles e suros) Pariodo actuaf Perinda aplarior
MBI atharzon
[AcTiVG [ [ I ] ]
[A] ACTIVO NO CORRIENTE BT 1.347.027.000 [ |
L Actlves financieras g jargo plaze 0; 1.:'--17.0210!10%‘:]
1. Valoras represaniadivos de deuda CLOTXE 0y
1.1 Bapcas centrales s Dt
1.2 Adminjistraciones piblicas esparinlas ] ": [i] \‘m' Y;
1.3 Entldudes de crédiin 1 [iligETe
1.4 Otros sectares residentas BTl ol 04
1.5 Adminialraciones Piibllcas no resldenles ] [T
1.4 Olroa seclorea no residenies dype] Blah
1.7 Aclives dudosos fé__ i [} i
1.8 Caryecciones da valor por daleriom de activos (- AiTeh [+ r
1.8 Inlerases y gaslos devengodos no vancidoa hele i [l
1.1¢ Ajustes par aperacienes de cobenura ”]' ("
2, Derechas de cradio 1,310,000.000 [RE204
2.1 =251 Pariclpaciones hipelecarias oo
2.2 -251 Certificatos de transmisién hipolecarla o} |
2.1.251 Prasiamos hipatecarios ofstdt
2.4 -251 Cadulas Hipalecarias 1.310.000,090 ﬁ%l
2.5-351 Préstamos a pramolorns il
2.8-251 Pristamos a PYMES fi] I
2.7-251 Préslamon a empresas ERenTs

3. Dedvadoa

3,1 -255 Darivados ta ceberjure
1.2 -255 Oerividos da negociaciin

4. Otros acilvos finaneisras

4,1 Garantlos financiaras
4.2 Otran

Hl. Actlvas por impueslos diferida

I, Oiros nclivas no corriantas




0K5950599

Benominacion dal Fondo: FROGRAMA CEDULAS TUR, FTA
Ganominacion del comparimento: 5
Denominecidn de fa pesiora: THubaaclén dn Activos, Jockdad Sestora de Fendes de Thulieaeldn, S.A,
Estndos syjregados: Na
Patistio: ananrney
BALANCE (miles de euros) Parlodo actual I I Parfodo anterior
1312008 Ititari008
B) ACTIVO CORRIENTE [raa70; 71.915.000 1270
W, Activas nio corrientes montenidos para ta venta [Eg2ac? almm
V. Acilves linancleron 2 corlo plazg oz 12,844,000 250!
1. Deudores y olrs cusniss a cobrar w O
2. Valores resreseninivos de deuda 310y 0
2.1 Bancos centrales ezl of!
2.2 Administraciones Prblicas espafiolsx g ii [
2.3 Enlidades de erédiln X
2,4 Otros seciuras residunlas ] ¥
2.5 Adminisiraciones Puibficas no residantes A
2.0 Otros secicres no residentes .g}
2.7 Actives dudosos izl
2.9 Carracisnes ta valor por daiedoro da aciivos () ¢ 3.! 1
2.9 ntnrases y gasios devengadas no venddas o0 ]
2.10 Ajustes par opemciones de cobedura A
3. Derechas de crédilo B4 £0.800.0
3,1 -541 Paricipecicnes hipolecarias [t f::

il

4,2 -544 Carlificados des dunsmisidn hipplecera
3,3 -541 Préstamos hipolacarics

3.4 -541 Cadulas Hipatecariss

3.5-541 Prislamoa o promotores

3.8 -541 Préslamos n PYMES

4.7 -541 Prastamos a empresas

3,8.541 Préstamos Comarallvos

3.9 -641 Cédulna temitosiales

1.10-541 Bonos de Tesoraria

3,11 547 Deuda Suburdingda

3,12 -547 Cridilon AAPR

1,13 -541 Préstamos Conaumo

3,14 .54 Présamoes aulomocitn

3.15-541 Arrendamienio fimintlera

3.18 -549 Cuenias a cobrar

3,17 -541 Derachos de crédlto kiluras

3,18 -541 Banas da lilylracién

3.19-541 Otroa

3.20-541 Aclives dudnsos

3,21 -597 Canieclopgs davalar por datedone de activos )
3.22 Inlereaes y paslos davengados ao ventldos
3,23 Afustan por gpamciongs da ceherura

i#
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=

-_:{, TNt
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4, Dedvadas

4.1 -558 Dajivados da coberiura
4.2 -589 Derjvadns de neqociacidn
5. Diros aclives no coniznies
4.1 Garantias firanciorus
5.2 Dirog
VL. Ajusles por perlodiffeacliones
1, Comigianes
2. Olas
Vil, Efective ¥ otros activos linultes squivalentes
1.-572 Tesoreria
2, Q4os ociivos lguldas equivalentes

TOTAL AGTIVD 1.418.942.000 4500
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{enominacion del Fando; PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Danaminackin dof compartimento: L]
Denominackin de fa qastorn: Titullzneldn de Actives, Socindad Qestors de Fondns de Titudescidn, TA.
Enladas agregados; Yo
Perindat J{H22008
- Parlodo actual Parlodo anlorior
BALANCE [milas de auros) 31421008 I 2108
PASIVO |
A) PASIVO NO CORRIENTE 1.365.385,000 #1650
L Pravislones & laryo plazo O[TI580:
IL. Paslvos financieras o [argo pluzo 1.385.885.008347005
1. Qblfigaciones ¥ elros vataras nagociablas 1.510.000.00074730)
1,1-377 Series no subordinadeg 1.310.000.000, :
1.2-178 Sarles subordinacas offE
1.4 Caraccionies te valgr por repercusicn de pérdidag (-) [t qé
1.4 Inloreses y gasios devergadas no vencldos Ei:
1.5 Alustes por coeraclones de cobertura [isu=E

3. Deutlas con snldedes de crddila

38,7 19,0001 BEFD0)

2.1 -170 Prestame subordinado

2.2-170 Crédito Jinea de liguldez

2,3 <170 Dtrns deudas con aptidades do cridilo

24 Coracclones de valar por repercisidn de pérdidas (<)

h2] % .2‘:
38.719.000)4); ﬁ
[s] 311 iq‘

oL

2.5 Inlarases y gastos devenpados ro vencidos o) st
2.5 Ajustes por speraciones de eaberura tiezs
3, Datlvadas OIS
3.1 -176 Derivados de coboriurm 2l
3.2 176 Dorvadoy de negociacitn D
4. Oros pasives finaneleros 37.266.000 Fi7ab]
4,1 Comeccionas de untor por repercusidn de pérdidas (-) [ S
4.2 Otroz 37256 0004132
1l Prsivas parimpuesta difesido e
H) PASIVO GORRIENTE 12,857,000 FATH0E
V. Pasivos vinculades con activas no ientes mantenidon parm [a venla PlEr il
V., Provisiones a carto plazo Dfil¥rAgd
V1. Paslvoa finaneieros a corle plazo 32,029.000 {¥3BHE
1. Atreedares ¥ obras cuentns 8 pager BT
2. Qullgaciones v olros velorus negociebles 30.773.000 18205

2.1 -5D0 Sarina no suboerdinzdaz
2.2 -501 Sedes subordinadan
2.3 Corecclones da valor por repercustn de péndidas (-}
2.4 Inleresss y gastan davengedos no vencldos

2.5 Alumen par aparacinnas de coberivrm

3. Baudaa con entidudes de erédilo

3.1 -520 Prdstama subordinndo
3.2-520 Crédita linea de llquidez
3.1 -520 Olras deudas con enlidades de crédite

]
depidl
=T

SR,
T
v
5

IS

RS
=LA
AL RIS

3.4 Comec valar par rapercuslin de pardidas (-} T

4.5 infereses y gavins devengados no vencidos ) 12.000 %

1.6 Alusies por operaciones da coberiura 2t 5T HE-
4. Dordyados AEIBHE

4.1 -55% Derjvadas de cobartum W [ E

4.2 -559 Gervattos do nagoclacién A | [} 13

5. Olrtis pasivos financlerus

e

2.044,0001 7t AR50

1.8 Olrus comisiones

5.1 imponio brulp CERES): 2.044.00CELTRY

5,2 Comraeciones de valor por mparcusiin du pondides () 85 [t
Vi Ajustes por pariodificaclonss ERpSIHE] 128.000F3EDD;

1. Comislanas EXnd 128, 000EAEID]

1.1 Comisldn sacietad gesiara s

1,2 Comialdn adminlsimdar CoT

1.2 Camisién 3ganie inancleralpagos o

1.4 Camislon varable - resullzdos malizatas "gﬁ g 120, 0008

1.5 Gomislén variable - resullades no realizados i .:xﬂ.,

1.5 Otras camislones al cadante gL

1.7 Careciones de valor aor repercusién de pérdidas (-} Ii‘z‘_,{f,

2, Qlrog FO3aE
C] AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGREEDS ¥ GASTOS RECONGCINOS aenny
Vill, Actlvos financleros disponibles pura la venta hibaumy)
1%, Cabertura de Flujos de Efoctivo e,
X, Oiros Ingresosigananclas v gastoa/pérdidas reconochdan G|
X1, Gastos de eonstilucidn gn iransicidn Egarn:
TOTAL PASIVO =210 1.410,942,000]"20¢H5%|
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r

5.01]

Denominacidn del Fonde:
Denominaclén del vomporiimento;
Denominacidn da kb gesiara:

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
6
Thullzacian e Activos, Sacleoar Desiom d2 Fondos de Thutmcldn, 8.4,

Eslados agregados; o

Parigdn: 244202004

BALANCE (milas dn aurma) Perlode actual [ Perloda arterfor ‘
atharans a0

[AcTivO i L [ | }

[ATAGTIVO NO CORRIENTE Eodoe] 3.913.661 00 [itaoa 1

1, Activos financiems a lamgo plozo

1. Valares represeatativos de deuda

3,913,661, 000 [EAO5%S

[}]4

1.1 Bancos cantrales

1.2 Admintsireclones pdbllsas expadolas

1.3 Enfidades de ¢rédiio

1.4 Otros sactores residenles

1.6 Adminisiraclones Piblicas no residenies

1.8 Olroy sactores no resldenles

1.7 Actives dudosos

1.8 Cuneceiones de valar por delercro de activos (<)
1.5 intereses y gasies devengadus no vencldos

1.10 Alustes por cosraclones de cobertua

{10

2. Darsehos de cridilo

2.1 -2i1 Panllcipaciones hipolecanas

2,2 -251 Certificadns de fransmisidn hipalecaria

2.1 -251 Préslamos hipotecarios

2.4 251 Gidules Hipolecarias

2.5 -251 Préslamos a pramolores

2.5 -251 Préslamas a PYMES

2.7 -251 Préslamos a empresas

2.8 -251 Préslamos Compoematives

2.9.251 Cédulas tamitodeles

2.10 -25% Banos de Tasoresda

2,41 -251 Deuvda Subordinida

2.2 -251 Créditos AAPP

2,13.251 Préstamos Consumo

2,14 -251 Présinmos aulomocian

2,15-251 Cunlas de Arrendamienlo financiero {Leasing)
2,16 -251 Cuenias a cobiar

2,17 -251 Derechos de crédio fulures

2,14 -261 Banas de litulkzacicn

2,19 -251 Otros

2.2 -251 Atlivas dudosas

2,21 -297 Comecciones de valor por deledoro de activos (<)
2,22 -4B0 {ptareres y gasios davengadas no vencldas
2.23 Ajusles par gperaciones de coberiur

3. Dervados

3.1-265 Deriviidos da cobetlura
3.2 -255 Derivatdos de negoclaclan

4, Ctros aclivos financisros

4.1 Garantias financieras
4,2 Ojros

Il. Actives por Impunsios diferide

Il Otros activos no corrlentes




0K5950603

CLASE 87

i
i

Denominacion dal Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacian del campartimanto; 5
Denominacitn de la gestarat Titullznsidn da Activns, Sociedad Oesinsa de Fandos de Tiulixcide, S.4.
Esladps agregades: Mo
Parioda; 220
Periotia actual Pariada anterlor

BALANCE (mmilas de atiros) atwan0s I auiza0
B ACTIVD CORRIENTE E__'g?iz_'[ 307,770,000 120

V. Actives ne corrientos mantenidps para [a vania 28077 [ P

V. Actlvos financiergs a carto plazo 302003 04,190,000 E:1250:]

1, Deudoras y olrag cuanias a cobrar D 143300;

2. Valares represenlativos de deuda :
3.1 Bancos centreles S

2.2 Administraclones Péblicas espariolas B
2.3 Enlidades de crédio GRS
2.4 Qios seclores residentes sy
2.5 Adminlstraciones PUbicas nu residentes ‘BE]
2.6 Olrss seclcores no residenies iz
2.7 Activas dudnsas Hikik o
2B Cesreciones di valor per duteriono de aclives {-) gl
2.8 Interoses ¥ gaslos devergatias no vencidas I, |
2,40 Alustes par operaciones de coberiura 1
3. Derechos de crédito SO0, £8,374.000 [E40a:
3.1 -541 Participaclones hipalecarias 7 4018
3.2 -541 Cerlificados da fransmisidn hipalacarla il
3.3 -541 Préstamos hipatecardos *'_" @
1.4 541 Cédulas Hipalecarias drafint o
1.5 -541 Préstanos a promolates :

3.6 -541 Frastmnos a PYMES
3.7 -841 Préstamos & empresas i
1.8 -541 Prastsmoz Cerporalives

3.9 -541 Cédulas tamiinrinles

3.10-541 Boras da Tesorerla

3,11 -541 Dauda Subardinada 1
3.12-541 Cridilos AAPP 1
8.13-541 Préstamos Cansumio

3.14 -544 Présiomos aulamoclin

1.15-541 Arrendlamienio financiera LY
3.16-541 Cuenlas a cahrar ]
3,17 -541 Derechos de crediio futums 4
218 -641 Bonos de Hulzaclén )
2.19-544 Olros e
2,20 -541 Aclivas dudosos [}
1,21 -597 Cormeccianes davalor por detererg de aclivos {-)
4,22 Inleretps ¥ gasios devengades no vencidos

4,28 Ajusies poroperaciones de cobedur

88.474.0

4, Derivados HOAAE DIE
4.1 -559 Derivadns de cobedura 3t [}
4.2 .558 Darivados de negosiacidn A [ aEe
5, Olros agtivas o corrienies R 4.025.000
5.1 Garanflas financioros 0y 0
5,2 Qhros 4.025.000 [Ed3
VL. Ajustes por perfodificaciones 1,000
t. Comisiones [JEEY
2. Oiros 1,000
VIl Efeclive ¥ olras actives liguidos equlvalantes 113.570,000 H:HAE
1. -572 Taaarerla

113.570.000 ¢
0 {ﬁaazg

2, Qiras actives lfguidos eoulvalentos

TOTAL ACTIVO 4.121.431.000 32
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Oenominacidn del Fondo: FROGRAMA EEBULAS TOA, FTA
Benaminacian del enmpariimenio; ]
Denominacidn da [3 gasiera: Tiutizacian de Actvan, Sartatad Gasiom de Fondas de TiHu(leatkn, 5.4,
Eslades ogregados; No
Parindp: A 2008
, Periodo aelua) Perlodo anterlor
BALANCE (miles de euros) o I tzzo0a
FASIVO I ] .. |
A PASIVD NO CORRIENTE [E06RE: 4.026,815,000
I, Provisiones a larga plazo FOGENL [
Il Paglvos financleros a largo plare 207003, 4,026,815,000 K4
1. Obilgacienes y olros valuras negocinbles OEAE 3.808.040.c00 473k
1.1 -177 Serias no subordinadas EaL 3,805,000, GeO Rz St
1.2 -178 Series subardinatas i O34T
1. Carrecclones de valor por repercysidn da péndidas () RpgsE [i] ;)
1.4 Inierases y guslos devengados i vensldos ALY g3 "f‘
1.5 Ajusles por epuraciones de cobertura T4 MEsE
2. Deudas con enlidedes de crddilo 2 ; 12.481,000 [34F;
2,1 -170 Prestamo sthordinado T2 o[z
2.2 170 Crédilo inea da llquidez. U 112.461.000 :
2,3 -170 Olrze deudng con enlldades do cridic !‘%E
2.4 Correcciones da valor par mpercusion de pérdidas {-} ”."‘{,;
4.5 Intereses y gasins devengados no vencidos *\
2.6 Alustes per gperationes de coberiura [
3. Darivadns

3.1 -178 Dervadas da coberiura

3.2 -178 Darvados de negociaclon
4. Otmg npalves financierns

4.1 Conecelones de valor por repercusion de pérdidas (-

4.2 Ohos

il Pasivos por Impuesto difarldo
B) PASIVO CORR{ENTE
V. Paslvos vinculadey ean acllvos no cerrienies menienldes para Ja venta
V. Provislanan s corta plaze
V1. Pasivas financieras a eoHo plazo
1. Acreadares y olras cuentas & pager
2, Ohligacionas ¥ alros valores negociables

2.1 -50D Series no suberdiratias

2.2-501 Serley subordinadas

2.1 Correccianes ta valar por rapercusién de pérdidas {-}

2.4 Interases y gaslas devengados no vencidos

2.5 Ajustas por paraciongs da cobertum
3, Daudas can enlldadns de crediln

3.1 -520 Prastamo subardinada

3.2.528 Crédllo linca da liquidez

3,3.520 Oras dewdas con entidades de erédilo

3.4 Comrac valor par repercusidn de pérdidas {-)

3.5 Intereses y gastos devengadas no vencldos

3.4 Ajusies pur operaclones da coberura
4, Dorlvados

4.1 -558 Dervados de coberura

4.2 -558 Dartvados da nagockacidn
5, Qlros pasivas (inancleros 4.825.0004 8504
3.1 Imparta bruta 4.825.00011 358
5.2 Correceiones de valar por repercusidn de pérdidps (- & ey
V1l Aluates ver perjodificaciones 373.000 21905
1. Comislones 373.000 530103
1.1 Gortilslen socledad gestara oTTH

1.2 Comisldn adminisimdar

1.3 Comisidn agenie firanclera/pagas

1.4 Gamisidn vardabie - rasullados realizadas

1.5 Comislon vartable - resulledos no realizados

1.6 Qiras comislones al cedants

1,7 Gorreclones de valer por repercusion de pérdidas (-)

1.8 Olras ¢omlsionag o
2, Qiray Loz
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOGIDOS EALED

Vill. Activos tinancleras disponiblas para la venta

X, Cohertura dn Flujos de Eluctiva

X. (Hros ingresos/ganancias ¥ pastos/pérdidas reconoaldas

Xi. Gastos da constiluclin an transicién FNoTE) 1} F)
TOTAL PASIVO £ 000 4.121.431.000{:200p
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterraneo
Presidente D, Juan Luis Sabater Navarro
Benco de Castilla La Mancha D. Gumersindo Ruiz-Bravo de Mansilla

D, Francisco Jestis Cepeda Gonzilez

D" Raquel Martlnez Cabafiero Caja de Ahorros Muticipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. José Carlos Contreras Gomez Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta ¢l Secretarie, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2010, por los
miembros del Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, 8.A., S.G.F.T., en la sesion de 31 de
marzo de 2011, sus miembros han procedido a suscribir et presente Documento que se compone de 132 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas corelativamente del OK5930476 al OK5950607, ambos inclusive,
estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esla Wltima hoja del
presenle, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2011

D, Luis Vereterra Gutidrrez-Maturana
Secretario del Consejo




