DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracién de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. UNIPERSONAL,
declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales comespondientes al ejercicio
2010, formuladas en |a reunion de 25 de marzo de 2011, elaboradas con ameglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de !a situacién financiera y de los resultados
de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. UNIPERSONAL, y que el informe de gestién incluye un analisis fiel de
la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de BBVA CAPITAL FINANCE, SA.
UNIPERSONAL junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a gque se enfrentan.

Madrid, a 25 de marzo de 2011.

Presidente
D. PEDRO MARIA URRESTI LACA
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BBVA Capital Finance, S.A.
(Unipersonal)

Cuentas Anuales correspondientes al
Ejercicio Terminado el 31 de diciembre de
2010 e Informe de Gestion del Ejercicic
2010, junto con el Informe de Auditoria
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
BBV A Capital Finance, S.A. (Unipersonal):

e8]

DELOITTE, S.L.
1

Miguel Angel Bailon

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Capital Finance, S.A. (Uniperscnal}, -en lo sucesivo, la
“Sociedad”-, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion de las
cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la Sociedad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y [a evaluacién de si
su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de BBVA Capital Finance, S.A.
(Unipersonal} al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn y, en particular con los principios ¥ criterios
contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion, tal ¥ como se indica en la Nota | de las cuentas anuales adjuntas, la
Sociedad desarrolla su actividad como sociedad emisora de participaciones preferentes y otros
instrumentos financieros, en el seno del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, obteniendo
permanentemente del mismo las garantias necesarias para su operativa y realizdndose su gestion por
personal de dicho Grupo. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas deben interpretarse en el contexto
del Grupo en el que la Sociedad realiza sus operaciones y no como una unidad independiente {véanse
Notas 8 v 14).

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos,
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo ¥ no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.
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BBVA Capital Finance, S.A.
(Unipersonal)

Cuentas Anuales correspondientes al
gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2010 e Informe de Gestién
del ejercicio 2010
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BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. (Unipersonal)

31 DE DICIEMBRE DE 2010 ¥ 2009 (Notas 1a 4
(Miles de Euros)

GUENTAS DE PERDIDAS Y GANANGIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOQS EL

Ejercicio Ejercicio
2010 2008 ()

OPERACIONES CONTINUADAS
Otros gastos de explotacidn (Nota 12) {15) {14}
Servicios exteriores (123 (13}
Tributos (3 n
RESULTADQ DE EXPLOTACION {15} (14
Ingresos financieros 79.633 113.515
De valores negociables y otros instrumentos financieras 749 633 113 515

- En empresas del grupo y asccladas (Note 8) 749 633 113 515
Gastos financieros (79.486) {113.437)
Por deudas con empresas del grupe y asociadas (Nota 10) (3) (4)
Por deudas con terceros (Notas d.ay ©) {79.483) {113 433)
RESULTADO FINANCIERO 147 78
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 132 6d
Impuestos sobre beneficias {Nota 11) (40) (19)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 92 45
QOPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del gjercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 92 45

{*} Se presenia, unica y exclusivamene a efeclos comparativos

Las Motas 1 a 15 descnitas en la Memeria adjunta torman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganacias correspondiente al ejercicio anual

terminade el 31 de dicrembre de 2010




BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. (Unipersonal}

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2008

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de euros)

E]erclcio
2010

Ejercicio
2008 (*)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {J)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracion de instrumentas financieros
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones. donaciones y legados recibidos
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
- Efecto imposttivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADCS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (ll)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracién de instrumentos financieros
- Por cobertura de flyjos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (l1l)

92

45

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS (I+1+ll) .

92

45

{*} Se presenta, unica y exclusivamenie, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante del estado de ingresos y gasios reconocidos en el patrimonia
neto correspondiente al ejercicio anual terminada el 31 de diciembre de 2010,
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BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. (Unipersonal)

ESTADO GE FILUJOS DE EFECTIVO CORRESPONIHENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 {Notas 1 a 4]
[Miles de Euros)

Ejercicio
2010

Ejercicio
2008 ()

FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {I)

142

3.097

Resuhado del ejercicya anies de impuestas
Ajustes al resuliado:
- Amoriizacidn del inmovizado
- Correcciones valoratvas por deteroro
- Variagidn de provisiones
- Impulasidn de suovenciones
- Resulladas por bajas y anajenacionas de inmovilizado
- Resulladas por bajas y enajenaciones de instrumemas financeros
- Ingrescs financiergs
- Gaslos financieros
- Diferencias de cambio
- Wanacisn de valor razenaide en insifumentos financieros
- Otos Igrasos y paslos
Cambios en ¢l capital corrienle
- BExislencias
- Deudores ¥ oirss cuentas a cobrar
- Otros aclivos correries
- Acreedores y oras cueiMias a pagar
- Otros pasives comientes
- Dtras aclivas y paswos na comenlies
Otros flujos de efeclivo de 1as aclividades de explotactdn
- Pagos de interases
- Cobros de dividendos
- Cobras de inlereses
- Cobros (pagos) por impuesto sobre benahcios
- Qlros cobros (pagas)

132
{118)

{79833
79483

2
27

27

101
(84 B80)

B4 B30
(44}
(e

64
15

(113.515)
113 433

101
3.085

3.085

[t

(130 02€)
132106
18}

(145)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (I1)

Pagos por inversiones
- Empresas dei gnipo y asociadas
- inmavlizade mtangble
- Inmavihzadg materal
- Inversianes inmobilarias
- Otios activos financie-os
- Achivas no corrienles mantenidos para la venla
- Clras acives
Cobros por dasinversiones
- Empresas cel grupo y asoriadas
- lamoviizado irtangible
- Inmoviizado matenal
- Inversiones inincbrianas
- Otros achivos financierss
- Aclivos no comenles manieridos pata la venla

- Qros achivos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION ™)

Cobros y pagos por Instrumenios de patrimonic
- Emssitn de snslrumanios de painmonia
- Amorlizatdn de instnumentos de pati:memo
- Adquisicidn de inslrumenlos de palrmanra propio
- Engjgnacion de insiruinenies de patimonia propio
- Suhvenciones, donaciones y legados recibidos
Cabros y pagos par Instrumentos de pasivo financiero
- Erusitn de cbligacianes y ciros valeres negocables
- Emsion de deudas con entidades de crédito
- Emisién de deudas son emoresas del grupe y asociadas
- Ertusidn dé olras deudas
- Davolucion y amorizatdn de oblgaciones y oiros valores negociables
- Devalucién y amorizasidn de deudas can entidades de crédito
- Devalucidn y amorizacidn ce deudas con amp'resas del crupn y asooisdas
- Devolucidn y emertizacidn de olras deudas
Pagos peor dividendos y remuneraciones de eiros inslrumermos da patnmenio
- Dividendos
- Remuneracion ds oros mislrumnentos e patnmonio

EFECTO DE LAS YARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {IV)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVC O EQUIVALENTES (HIHI+IV]

142

3.098

Efecliva o equivalenies al comienza de’ ejercicic
Efaclive 0 equivalenies al final del ejerecio

3315
3457

217
3.315

{*} Se presenta, nica y exclusvaments a efectos COMparativos

Las Netas | @ 15 descntas en 1a Memona adjunla forman parle 1tegrante de' estado de flujos de efechwo comespendrenle ai ejaracio

anual lermmad el 31 de diciembre de 2010




BBVA Capital Finance, S.A. (Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicic anual
terminado el 31 de diciembre de 2010

Resefa histérica

BBVA Capital Finance, S.A. (Unipersonal), en adelante, la “Sociedad”, se constituyd el 3 de noviembre de 2003
por tiempo indefinido y tiene su domicilio social en Bilbao, Gran Via, 1.

Su objeto social exclusivo es la emision de participaciones preferentes y/u otros instrumentos financieros
incluyendo las emisiones de deuda de cualquier tipo, para su colocacién tanto en los mercados nacionales
como internacionales, conforme con lo establecido en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de
25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los interrmediarios
financieros, de acuerdo con la redaccién dada a la misma por la Disposicién Adicional Tercera de la Ley
19/2003 de 4 de julio sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas
con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencién de blanqueo de capitales.

Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales debe considerarse que la Sociedad desarrolla su
actividad como sociedad perteneciente al Grupo Bance Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante, el "Grupo
BBVA"), cuya sociedad dominante es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (con domicilio social en Plaza San
Nicolds 4, Bilbao), obteniendo permanentemente del mismo las garantias necesarias para su operativa y
realizadndose su gestibn por personal de dicho Grupo. En consecuencia, las cuentas anuales deben
interpretarse en el contexto del Grupo en el que la Sociedad realiza sus operaciones y no como scciedad
independiente. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA del ejercicio 2010 fueron formuladas por los
Administradores de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en la reunién de su Consejo de Administracién
celebrada el 1 de febrero de 2011, habiendo sido depositadas en el Registro Mercantil de Bilbao.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

Regulacion de Sociedades Unipersonales

Como se indica en la Nota 8, al 31 de diciembre de 2010 la totalidad del capital social de la Sociedad era
propiedad de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., por lo que la Sociedad ostentaba la condicion de
unipersonalidad a dicha fecha. De acuerdo con la normativa vigente sobre unipersonalidad (articulo 13 del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital) se hace constar que la Sociedad tiene formalizado el periinente libro-registro de contratos con su
Accionista Unico.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacidn financlera aplicable a fa Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:



b)

6)

d)

- el Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil,

- el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones
sectonales,

- las normas de obligade cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias, y

- el resto de la normativa contable espafnola que resulte de aplicacion.

Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2010 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en
particutar, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fig! del
patrimonic y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2010 y, de sus resultados y de
sus flujos de efectivo generados durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General
Ordinania de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2009 fueron aprobadas por su Accionista Unico el 28 de abril de 2010,

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuaies teniendo en consideracién la totalidad de los principios v normas contables de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln
principio contable que siendo obligatoric, haya dejado de aplicarse.

Conforme a lo establecido en el articulo 525 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por &l que se
aprueba el textc refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las variaciones que se originarian en los
fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad si se hubieran aplicado las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea, no scn significativas.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacilén de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente estas estimaclones se refieren a:

» La evaluacion de posibles perdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 3.a)
» Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 6)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2010, es posible gque acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
madificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas de los balances, de las cuentas de pérdidas y ganancias, de los estados de cambios
en el patrimonio neto y de los estadoes de flujos de efectivo, se presentan de farma agrupada para facilitar su
comprensioén, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en
las corespondientes notas de la memoria.



f

g)

h}

Comparacion de la informacion

Con fecha 24 de septiembre de 2010 fue publicado en el BOE el Real Decretoc 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se introducian algunas modificaciones al Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007.

Conforme a las reglas de transicion establecidas, estas modificaciones se han aplicado de forma prospectiva
a partir del 1 de enerc de 2010, sin que hayan tenido ningdn impacto significativo. De la misma forma, de
acuerdo a dichas reglas, la Sociedad ha optado por presentar el comparativo sin adaptar a los nuevos
criterios.

Los Administradores de |la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efeclivo, y de la memona, ademas de las cifras del ejercicio 2010, las correspondientes al ejercicio
anterior, obtenidas por aplicacion del Plan General de Contabilidad en vigor a dicha fecha.
Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicic 2009 que figuran en esta memoria se presentan,
Unica y exclusivamente, a efectos comparativos, por [0 que no constituyen las cuentas anuales de la
Sociedad del ejercicio 2009.

Cambios en criferio confables

Durante el ejercicic 2010 no se han producido cambios de criterios contables significatives respecto a los
criterics aplicados en el ejercicio 2009.

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2009.

Principios contables y normas de valoracién

Los principics de contabilidad y las principales normas de valoracidn utilizadas por la Sociedad en la
elaboracion de sus cuentas anuales, de acuerdo con lo establecido por el Plan General de Contabilidad, han
sido |os siguientes:

a)

Instrumentos financieros

Activos financieros

Clasificacién-

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de “Préstamos y partidas a
cobrar’ que incluyen los activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios
por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos

de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un
mercado activo.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior -

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amertizado.



El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupc y asociadas a largo plazo - Créditos a empresas”
de los balances adjuntos recoge el importe nominal de los depdsites con vencimiento superior a doce
meses desde |la fecha de dichos balances, que mantiene la Sociedad con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., surgidos a raiz de las emisiones realizadas por la Sociedad (véase Nota 9).

Por otro lado, dentro del epigrafe “Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
— Crédilos a empresas” de los balances adjuntos se recogen los intereses devengados y no cobrados
generados por los depdsitos anteriormente mencionados a la fecha de les mismos, ay en su caso los
depésitos de vencimiento inferior a un afio desde la fecha de dichos balances, si los hubiera.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para dichos activos financieros. Se
considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a
su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este detericro se registra en la cuenta de pérdidas v
ganancias. No obstante, la conirapartida de estos activos financieros es en todos los casos Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., por lo que no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro en el gjercicio.

La Sociedad da de baja los actives financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financierc y se han transferido sustancialmente los resgos vy
beneficios inherentes a su propiedad.

Paslivos financieros

Los pasivos financieros que registrados por la Sociedad son aguellos débitos y paridas a pagar que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aguellos
que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.
Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posteriondad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad tenia registrade el importe de las emisiones vivas de
participaciones preferentes en el epigrafe "Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores negociables”
de pasivo de los balances adjuntos, neto de los gastos incurridos, en su caso, en las emisiones de
participaciones preferentes, menos los gastos imputados linealmente a resultados durante el plazo de
vencimiento de las correspondientes emisiones. Durante 2010 los gastos incurridos por este concepto
ascendieron a 3 miles de euros (146 miles de euros en 2009} y los gastos imputados a resultados
ascienden a 32 miles de euros {101 miles de euros en 2009), que la Sociedad ha registrado en el epigrafe
“Gastos financieros - Por deudas con terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Por otro lado, dentro del epigrafe "Deudas a corto plazo — obligaciones y otros valores negociables” de los
balances adjuntos se recogen los intereses devengados y no pagados generados por las emisicnes
anteriormente mencionadas a la fecha (asi como las emisiones cuyo plazo de vencimiento sea inferior a un
afo desde la fecha de dichos balances, si las hubiere).

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Reconocimiento de otros ingresos y gastos

En el apartado a) de esta Nota se mencionan los criterios de reconocimientos de los principales ingresos y
gastos de la Sociedad. El resto de otros ingresos y gastos se reconocen contablemente de acuerde con el
criterio de devengo.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro, A 31 de diciembre de 2010, no existian
operaciones en otras divisas distintas del euro.
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d)

e)

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad tributa en régimen de Declaracidn consolidada en el Impuesto sobre Sociedades mediante su
incorporacion como sociedad dependiente en el Grupo consolidado cuya sociedad dominante es Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. {véanse Notas 8y 11).

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado economico de cada ejercicio,
antes de impuestos, aumentado o disminuida, segun comresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican. Para que estas deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado (véase Nota 14).
Adicionalmente, los precios de transferencia se encueniran adecuadarnente soportados por lo gue los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

4. _ Distribucién del resultado

El Consejo de Administracion propondra para la aprobacidn de su Junta General de Accionistas la distribucion
del resultado del ejercicio al epigrafe de "Otras reservas”.

5. Exposicion al riesqo

La

Sociedad desarrolla su actividad como sociedad emisora de participaciones preferentes en el seno del

Grupo BBVA, obteniendo permanentemente del mismo las lineas de financiacidn necesarias para su operativa
y realizandose su gestion por personal de dicho Grupo. A continuacién se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de tipo de interés. Los cambios en los tipos de interés afectan tanto a los intereses cobrados de los
depédsitos como a los intereses pagados por las emisiones, por lo que |las variaciones de tipos de interés
se compensan.

Riesqo de liguidez. La Sociedad obtiene la liquidez necesaria para hacer frente a los pagos de intereses v
reembolsos de las emisiones y a las necesidades de su actividad mediante los depésitos subordinados a
dichas emisiones contratados con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Riesgo de crédito. Dado que la contrapartida de los depésitos constituidos es Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., la Sociedad considera no relevante su exposicién al riesgo de crédito.

Otros riesqos de mercado: El valor razonable de las emisiones realizadas no difiere significativarnente de
los depositos constituidos ya que sus caracteristicas (importe, plazo y tipos de interés) son coincidentes,

6. Créditos a empresas del Grupo

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a empresas” de
los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 recoge los depésitos que mantenia, la Sociedad en Banco
Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A., surgidos a raiz de las emisiones de participaciones preferentes (véase Nota 9),
con el siguiente detalle;



8. Fondos propios

Capilal suscrito

A 31 de diciembre de 2010, el capital social de la Sociedad, que ascendia a 60 miles de euros, esta
representado por 10.017 acciones nominativas, de 6 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal solo podra utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere &l 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas
y siempre que nc existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2010 la
reserva legal de la Sociedad estaba totalmente constituida.

9. Obligaciones y otros valores negociables

A continuacién se presenta el desglose de los componentes del epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones
y otros valores negociables” de los balances 31 de diciembre 2010 y 200%:

Concepto Miles de Euros
2010 2009
Emisiones 2.975.000 2.975.000
Gastos amortizables (83) (114)
Total 2.974.915 2.974.886

Las emisiones vivas a 31 de diciembre de 2010 y 2009 son las siguientes:

Fecl-u? ,de Fecha de vencimiento Interés Miles de
emisién eures
Participaciones 22/12/2003 | Vencimiento perpetuo | Liquidaciones trimestrales: hasta 01/01/09 350,000
Preferentes con opcidn de (incluido) Euribor a 3 meses con un minimo
Serie A amortizacion anticipada | anual del 2,75% y maximo anual del 6,25%;
{euros)(*) a partir del 31/12/2008 | desde 01/01/2009 Euribor a 3 meses.
Participaciones 02/07/2004 | Vencimiento perpetuo | Liquidaciones trimestrales: hasta 30/09/09 500.000
Preferentes con opcidn de {incluido) Euribor a 3 meses con un minimo
SericB amortizacion anticipada | anual del 2,75% v un méxime anual del
(euros)(*} a partir del 30/09/2009 | 6,50%; desde 30/09/2009 Euribor a 3 meses.
Participaciones 31/12/2004 . Liquidaciones trimestrales: hasta 31/12/2009 1.125.000
Vencimiento perpetuo . . . L
Preferentes énd {incluido) Euribor a 3 meses con un minimo
Serie C con Stp clon ¢e ticirad anual del 2,75% y un maximo anual del
(euros)(*) z‘;;’m‘fi‘;‘f’;‘ 1‘;‘1‘ 2‘/?2‘83 9‘1 6,50%:; desde el 31/12/2009 Euribor a 3
meses.

Participaciones | 30/12/2008 | Vencimiento perpetuo | Liguidaciones trimestrales: hasta 30/12/2010 | 1.000.000
Preferentes con opcidn de (incluido) tipo fijo del 6,5%; desde el
Serie D amortizacion anticipada | 30/12/2010 Euribor a 3 meses con un
{euros)(*) _a partir del 5° afio minimo del 3,5%.

2.975.000

(*} Todas las emisiones anteriormente descritas fueron realizadas a la par, y la Sociedad no incurrié en gastos de
colocacion en ninguna de ellas.
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10.

Todas las emisiones cuentan con la garantia solidaria e irrevocable de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Los recursos obtenidos de estas emisiones se han depositado en su totalidad en el Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (véase Nota 6).

Los intereses devengados por estas emisiones en el ejercicio 2010 y 2009 han ascendido a 79.451 y 113.332
miles de euros, respectivamente, y se encuentran recogidos en el epigrafe “Gastos financieros - Por deudas
con terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Asimismo, los intereses devengados pendientes de pago de estas emisiones se encueniran recogidos en el
epigrafe “Deudas a corto plazo — obligaciones y otros valores negociables”™ de los balances adjuntos y
ascendian a 4.536 y 9.733 miles de euros a 31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente.

La totalidad de las emisiones vivas a 31 de diciembre de 2010 y 2009 cotizaban en el Mercado AIAF de Renta
Fija de Madnd.

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

11.

El saldo de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2010 corresponde, principalmente, al saldo
dispuesto a dicha fecha de una pdliza de crédito que mantenia la Scociedad con Banco 8ilbao Vizcaya
Argentaria, S8.A. y cuya fecha de vencimiento era el 29 de enerc de 2011, fecha en la que se ha vuelto a
renovar. Dicha pdliza se remunera a un tipo de interés equivalente al Euribor a 3 meses mas un diferencial del
0,15%.

Los intereses devengados en los ejercicios 2010 y 2009 ascendieron a 3 y 4 miles de euros, respectivamente, y
se registraron en el epigrafe “Gastos financieros — Por deudas con empresas del grupo y asociadas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios. Asimismo, los intereses devengados y nc pagados de
esta podliza al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se encuentran registrados en este epigrafe del pasivo de los
balances adjuntos por importe de mil euros respectivamente en cada ejercicio.

Situacioén fiscal

La Sociedad se haya sujeta al impuesto sobre Sociedades de acuerdo a io establecido en el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo de 2004, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades. Asimismo, la Sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada integrada en el
Grupo 2/82, cuya sociedad dominante es el Banco Bilbao Vizcaya Argentana, S.A.

El Impuesto sobre Scciedades se calcula en base al resultado obtenido por la aplicacién de principios de
contabilidad generalmente aceptados y ne necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del impuesto. El resultado contable antes de impuestos de los ejercicios 2010 y
2009 coincide con la base imponible.

A continuacion se detalla el calculo del gasto por Impuestos sobre Sociedades de los gjercicios 2010 y 2009:

Miles de curos
2010 2009
Resultado antes de impuestos 131 64
Diferencias permanentes 2 -
Base imponible 133 64
Cuota del ejercicio (30%) 40 19
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 40 19

Dentro del saldo del epigrafe "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Pasivos por impuesto
corriente” del pasivo de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2010 y 2009, se incluye el correspondiente
pasivo fiscal por el impuesto sobre Sociedades nete de las correspondientes retenciones y pagos a cuenta
practicadas de dicho impuesto, que ascienden 28 y 3 miles de euros, respectivamente,
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Dentro del saldo del epigrafe "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Otras deudas con las
Administraciones Publicas” del pasivo de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2010 y 2008, se incluye el
importe de las retenciones en origen realizadas por la Sociedad sobre los intereses de emisiones abonados,
pendiente de pago a las Administraciones Publicas.

A fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Sociedad tiene sujetos a inspeccién por las autoridades
fiscales los Ultimos cuatro ejercicios para los principales impuestos que son de aplicacion.

Debido a las posibles interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacién
pueden dar lugar a pasivos fiscales de cardcter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinién del Consejo de Administracién de la Scciedad y de sus asesores
fiscales, la posibilidad de que se matenalicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afeclaria significativamente a las cuentas anuales del 2010.

12. Otros gastos de explotacién

Incluide en el saldo de “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, se recogen los honorarios satisfechos por la auditoria de la Sociedad. Durante los
ejercicios 2010 y 2009, los honorarios relativos a dichos servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditer de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por control,
propiedad comun o gestion han sido los siguientes:

Miles
de euros
Servicios de Auditoria 12
Otros servicios de Verificacion -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 12
Servicios de Asesoramiento Fiscal -
Otros Servicios -
Total Servicios Profesionales 12

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, asi como en la "Sarbanes-
Oxley Act of 2002" asumida por la “Securities and Exchange Commission" ("SEC"}; por lo que no incluyen la
realizacién de trabajos incompatibles con la funcion de auditoria.

Al 31 de diciemhre de 2010 la Scciedad no tenia ningun importe pendiente de pago a sus proveedores que a
dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

13.  Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Adminisiracién

La Sociedad no satisface importe alguno en concepto de sueldos y dietas a los miembros del Consejo de
Administracidn, ni tiene créditos otorgados a los mismos, ni compromisos por pensiones asumidos con los
mismos.

Todos los miembros del Consejo de Administracion lo son en la medida en que desarrollan su actividad
profesional en el Accionista Unico de la Sociedad, Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A.

De conformidad con lo establecido en el articule 229.2 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, ni los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, ni sus personas vinculadas (de acuerdo con la definicidn def art 231 de la
mencionada ley) desempefian funciones o cargos en sociedades ajenas al Grupo BBVA con el misme, analoge
o complementario género de actividad que el que constituye el objeto social de la Sociedad, ni desempefian por
cuenta propia 0 ajena estas actividades fuera de dicho Grupo. Igualmente, ninguno de los miembros del
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Consejo de Administracion ni sus personas vinculadas, tiene participaciones accionariales en este tipo de

sociedades,

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion se indica la reatizacion, por
cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los miembros del Consejo de Administracion y sus
personas vinculadas, del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
social de la Sociedad dentro del Grupo BBVA, a 31 de diciembre de 2010:

Cargos o
funciones que se
Actividad | Sociedad a través de la cual se presta ostentan o
Nombre realizada la actividad Tealizan en la

Sociedad

indicada

D. Pedro Maria Urresti Laca Presidente | BBVA Global Finance, LTD. Presidente
BBVA International Limited Presidente

BBVA Senior Finance, S.A.U. Presidente
BBVA International Preferred, S.A.U. Presidente
BBVA U.S. Senior, S.AU. Presidente

BBV A Subordinated Capital, S.A.U. Presidente

BCL International Limited Presidente

D* Ana Fernandez Manrique Consejera | BBVA Global Finance, LTD. Consejera
BBVA International Limited Consejera

BBVA Senior Finance, S.A.U. Consejera

BBVA International Preferred, S.A.U. Consejera

BBVA Subordinated Capital, S.A.U. Consejera

BBVA U.S. Senior, S.A.U. Consegjera

D. Juan Carlos Garcia Pérez Consejero | BBV A Senior Finance, S.A.U. Consejero
BBV A International Preferred, S.A.U. Consejero

BBVA Subordinated Capital, S.A.U. Consejero

BBVA U.S. Senior, S.A.U. Consejero

D. Tomas Manuel Sanchez Zabala Consejero | BBV A Senior Finance, S.A.U. Consegjero
BBVA International Preferred, S.A.U. Consejero

BBVA Subordinated Capital, S.A.U. Consejero

BBVA U.S. Senior, S.A U, Consejero

D. Juan [susi Garteiz Gogeascoa Consejero | BBVA Global Finance, LTD. Consejero
BBVA International Limited Consejero

BB VA International Preferred, S.A U, Consejero

BBV A Senior Finance, S.A.U. Consejero

BBVA Subordinated Capital, S.A.U. Consgjcro

BBVA U.S. Senior, S. AU, Consejero

BCL International Limited Consejero
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14. Operaciones con scciedades vinculadas

Los principales saldos mantenidos por la Sociedad con sociedades pertenecientes al Grupo Banco Bilbao
Argentaria a 31 de diciembre de 2010 y 2009 respectivamente, son los siguientes:

Miles de Euros
Concepto
2010 2009
BALANCE:
Activo-
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo (Nota &) 2.975.000 2.975.000
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo (Nota 6) 4.570 9.767
Tesoreria (Nota 7) 3.457 3.315
Pasivo-
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo (Nota 10) 368 261
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos/(Gastos)-
Gastos financieros (Nota 10) (3) (4)
Ingresos financieros (Notas 6) (79.633) (113.513)

15. _Hechos posteriores

En la reunion del Consejo de Administracion de la Sociedad celebrada el 16 de febrero de 2011, se acordd &l
establecimiento de un floor {tipo de interés minimo) con un limite minimo nominal anual del 3,50% para la
remuneracion de las Series A, B y C de participaciones preferentes emitidas por la Sociedad.

De esta forma, siendo el 1 de julic de 2011 la primera fecha de pago en la que se aplicara la mejora de la
remuneracion, en cada trimestre en que los titulares de las participaciones preferentes tengan derecho al cobro
de remuneracién conforme a los términos de la emision, ésta se determinara en funcion del mayor de

(i) eltipo de interés vanable vigente segln las condiciones originales de la emisién {euribor a tres meses)
y .

(i} el tipo de interés minimao establecido en virtud del acuerdo de mejora.

Desde el 1 de enero de 2011 hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no se ha
producido ningun hecho adicional que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.

11



Aprobacion del Consejo de Administraciéon

Cuentas Anuales de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2010, que formula el Consejo de
Administraciéon de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. UNIPERSONAL, en su sesién celebrada el dia 25

de marzo de 2011.

Presidente
D. PEDRO MARIA URRESTI LACA

Vocal ,
D* ANA FERNANDEZ MANRIQUE

Vocal . )
D. JUAN CARLOS GARCIA PEREZ

Vo J
D.%ANUEL SANCHEZ ZABALA

v

Vocal LR
D. JUAN ISUSI GARTEIZ GOGFASCOA

DILL..
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GENCIA: La pongo yo, Secretario no consgjero, para hacer constar que las cuentas anuales de BBVA
CAPITAL FINANCE, S.A. UNIPERSONAL correspondientes al gjercicio cerrado el 31 de diciembre de
2010, que se componen de 16 hojas, escritas solo por el anverso, correspondientes al balance de situacion,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo extendidos en 5 paginas sin numeracién, y la memoria extendida en 11 paginas numeradas de la
2 a la 11, fueron formuladas por su Consejo de Administracion de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A.
UNIPERSONAL en su reunion celebrada el dia 25 de marzo de 2011, habiendo sido firmados por todos
los Consejeros.

En Madrid, a 25 de marzo de 2011.

El Secretario del/Consejo
Diia. Luisa Forcada Martin
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BBVA CAPITAL FINANCE S.A. UNIPERSONAL

Informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de Diciembre de 2010

Durante el ejercicic 2010, BBVA Capital Finance, S.A. (Unipersonal), en adelante, la "Sociedad”, no ha
realizado ninguna emision.

La Sociedad tiene garantizadas las emisiones que realiza por su Accionista Unico, BANCO BILBAQ
VIZCAYA ARGENTARIA, S, A

Cuenta de pérdidas y ganancias

El resuiltado del ejercicio de 2010 ascendié a 92 miles de euros. Los ingresos financieros de la Sociedad
durante el ejercicio 2010, ascendieron a 79.633 miles de euros. Por su parte, los gastos financieros se
cifraron en 79.486 miles de euros.

Por ofra parte los gastos generales ascendieron a 15 miles de euros. Asimismo, el gaslo por impuesto de
sociedades ascendié a 40 miles de euros.

Debido a su actividad, la Sociedad no incurre en gastos relativos al medic ambiente.

La Sociedad no incurre en gastos de personal ya que no dispone de plantilla. La gestién de la Sociedad
se realiza por personal del Grupo BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (en adelante, "Grupo
BBVA").

Distribucién de resultados

El Consejo de Administracion propondra para la aprobacion de su Junta General de Accionistas la
distribucién del resultado del ejercicio al epigrafe de "Otras reservas’.

Acciones propias en cartera y de la sociedad dominante

No se ha producido por parte de la Sociedad ninguna operacidén de compra de sus propias acciones o de
la sociedad dominante.

Exposicién al riesgo

La Sociedad desarrolla su actividad como sociedad emisora de participaciones preferentes en el seno del
Grupo BBVA, cbteniendo permanentemente del mismo las lineas de financiacién necesarias para su
operativa y realizandose su gestién por personal de dicho Grupo. A continuacion se indican los
principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

+ Riesgo de tipo de interés. Los cambios en los tipos de interés afectan tanto a los intereses cobrados
de los depdsitos como a los intereses pagados por las emisiones, por lo gue las variaciones de
tipos de interés se compensan.

e Riesgo de liguidez. La Sociedad obtiene la liguidez necesaria para hacer frente a los pagos de
intereseés y reembolsos de las emisiones y a las necesidades de su actividad mediante los
depdsitos subordinados a dichas emisiones contratados con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

+ Riesgo de crédito. Dado que la contrapartida de los depésitos constituidos €s Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., la Sociedad considera no refevante su exposicion al riesgo de crédito.

o Oftros riesqos de mercado; El valor razonable de las emisiones realizadas no difiere
significativamente de los depositos constituidos ya que sus caracteristicas (importe, plazo y tipos de
interés) son coincidentes.
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Utilizacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros hibridos son aquelios que combinan un contrato principal no derivado y un
derivado financiero {derivado implicito) que no puede ser transferido de manera independiente.

La Sociedad a cierre del ejercicio 2010, no tiene reconocido ningdn instrumento financiero hibrido en su
balance.

Investigacion y desarrollo

Debido a su actividad, la Sociedad no incurre en gastos de investigacion y desarrolic.

Acontecimientos de importancia ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio

En la reunién del Consejo de Administracion de la Sociedad celebrada el 16 de febrero de 2011, se
acordd el establecimiento de un floor (tipo de interés minimo) con un limite minimo nominal anual del
3,50% para la remuneracién de las Series A, B y C de participaciones preferentes emitidas por la
Sociedad.

De esta forma, siendo el 1 de julio de 2011 la primera fecha de pago en la que se aplicara la mejora de |a
remuneracion, en cada trimestre en que los titulares de las participaciones preferentes tengan derecho al
cobro de remuneracidn conforme a los términos de la emision, ésta se determinara en funcion del mayor
de

(i) el tipo de interés variable vigente segun las condiciones originales de la emision (euribor a tres
meses) y

(i) el tipo de interés minimo establecido en virtud del acuerdo de mejora.

Perspectivas para el ejercicio 2011

La Sociedad mantendra su objeto social y dentro de la estrategia del Grupo BBVA, estudiara las posibles
nuevas emisiones de participaciones preferentes.

Informe de Gobierno Corporativo

BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal, entidad domiciliada en Espafia cuyos derechos de voto
corresponden en su totalidad, de forma directa, a BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., en
cumplimiento con lo establecido en la Norma 62 de la Circular 1/2004 de 17 de marzo de la Comisidn
Nacional del Mercado de Vatores, no elabora un Informe Anual de Gobiemo Corporativo, ya que el mismo
ha sido elaborado y presentado ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, 5.A. en su calidad de Sociedad cabecera del Grupo BBVA con fecha 4 de febrero de
2011,



Aprobacion del Consejo de Administraciéon

Informe de Gestion de la Sociedad correspondiente al ejercicio de 2010 que formula el Consejo de
Administracién de BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal, en su sesién celebrada el dia 25 de marzo
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de 2011.

Presidente ]
D. PEDRC MARIA URRESTI LACA

Vocal )
D* ANA FERNANDEZ MANRIQUE

Vocal ) )
D. JUAN CARILOS GARCIA PEREZ

L . S  —

Vocal
D.TO EL SANCHEZ ZABALA

Vocal N KZ
D. JUAN ISUSI GARTEILZ GOGEASCOA

DILI...



GENCIA: La pongo vo, Secretario del Consejo, para hacer constar que ¢l Informe de Gestion de BBVA
CAPITAL FINANCE, S.A. Unipersonal, correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2010,
que se compone de 2 pdginas numeradas. escritas solo por el anverso, es el formulado por el Consejo de
Administracion en la reunién celebrada el dfa 25 de marzo de 2011, habiendo sido firmado por todos los
Consgjeras,

En Madrid, a 25 de marzo de 201 1.

L

El Sgerétario del Consejo
fa. Luisa Forcada Magtifiez






