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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Sos Corporacion Alimentaria, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de SOS CORPORACION ALIMENTARIA, S.A., que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, ¢l estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. L.os Administradores son responsables
de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria
adjunta} y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con ¢l marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de SOS CORPORACION
ALIMENTARIA, S.A., al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y
de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo sefialado en la Nota
1.2 de la memoria del ejercicio 2010 adjunta, en la que se menciona que en diciembre de 2010 ha
finalizado con éxito el proceso de refinanciacion y reequilibrio patrimonial iniciado en 2009. En la
citada Nota los Administradores de la Sociedad ofrecen una descripcién de las principales medidas
adoptadas para su consecucion.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

Pilar Cerezo Sobrino
1 de abril de 2011
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SOS CORPORACION ALIMENTARIA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009

(Miles de euros)

-0 6 6 6 0 0

..

. o

0>

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2010 2009
OPERACIONES CONTINUADAS:
porte neto de la cifra de negocios- Nota 22.1 362662 365.754
ntas 342.968 349.157
Prestacién de servicios 19.694 16.597
ariacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 3.047 (14.358)
rovisionamientos Nota 22.2 (272.676) (292.531)
Otros ingresos de explotacion ] 1.305 6.529
astos de personal- Nota 22.3 (39.850) {32.926)
eldos, salarios y asimilados (33.434) {25.698)
Cargas sociales (6.4186) (7.228)
tros gastos de explotacion- Nota 22.4 {57.649) (115.787)
ortizacion del inmovilizado Notas 6,7y 8 {6.101) {6.683)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 115 113
eterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado- (1.542) (2.748)
terioros y pérdidas 18 (2.173)
Resultados por enajenaciones y otros Nota 8 (1.560) (575)
ESULTADO DE EXPLOTACION {10.689) {92.637)
Ingresos financieros- 35.947 66.009
gresos financieros en empresas del Grupo Notas 21.2 35.873 75.298
participaciones en instrumentcs de patrimonio en terceros 3 220
De valores negociables y otros instrumentos financieros en terceros 43 (9.509)
astos financieros- (64.903) {88.663)
r deudas con empresas del Grupo y asociadas Nota 21.2 (5.761) {13.636)
Por deudas con terceros Nota 17 (59.142) (75.027)
ariacion del valor razonable en instrumentos financieros Notas 11 y17.3 34.466 {7.601)
ferencias de cambio {2.995) (587)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 22.5 {43.004) (80.173)
ESULTADO FINANCIERO (40.489) {120.415)
&RDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (51.178) {213.052)
Impuesto sobre beneficios Notas 194 30.988 71.383
ERDIDAS DEL EJERCICIO PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES CONTINUADAS (20.190) {141.669)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS:
esultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos Nota 5.1 6.052 2.587
éRDIDAS DEL EJERCICIO (14.138) (139.082)
Las Notas 1 a 25 descritas en la Memaria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2010.
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® SOS CORPORACION ALIMENTARIA, S.A.
. ESTADO DE CAMBIQOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de euros)
. Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2010 2009
‘ESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (14.138}) (139.082)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto: Nota 15 - 288
ubvenciones, donaciones y legados recibidos - 288
TAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - 288
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: Nota 15 (81} {79)
bvenciones, donacicnes y legados recibidos (118) (113)
fecto fiscal 35 34
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (81) {79
.JTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {14.219) (138.873)|
. Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de ingresos y gastos reconocidos comespondientes al ejercicio 2010.
. LB' 3
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S0S CORPORACION ALIMENTARIA, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQO DE LGS EJERCICIOS 2010 Y 2009

{(Miles de eurcs)

Notas de la Eierclcio Ejercicio
Memorla 2010 2009

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 11.655 65.722
Resultado del ejercicio antes de impuestos {43.022) {208.848)
Ajustes al resultado- 58.888 183.172
Amortizacion del inmovilizado Notas 6y 7 7.795 8.623
Correcciones valorativas por deterioro 38.012 140.675
Variacién de provisiones 12.765 -
Imputacidn de subvenciones (1186) (113)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado Nota 8 1.560 2.748
Resutlados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 50 -
Ingresos financieros (35.998) {68.187)
Gastos financieros 64.903 91.839
Diferencias de cambio 2.995 587
Variacion del valor razonable en instrumentos financieras Notas 11y 17.3 {34.468) 7.001
Otros ingresos y gastos 1.388 -
Cambigs en el capital corrlente- 5.447 98.035
Existencias {791) 64.098
Deudores y otras cuentas a cobrar (5.827) 112.420
Otros activos corrientes 113 130
Acreedores y otras cuentas a pagar 11.752 (79.635)
Otros activos y pasivos no corrientes - 1.022
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaclon- {9.658) {6.638)
Pagos de intereses {52.726) (82.768)
Cobros de dividendos - 37.118
Cobros de imereses 35.947 41.149
Cabros {pagos) por impuesto sobre beneficios 7121 (2.135)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: 6.302 {9.809)
Pagos por inversiones- (11.883) {66.466)
Empresas del Grupo y asociadas {8.878) (63.200)
Inmevilizado intangible (401} {934}
Inmovilizadc material (795) {2.310)
Activos no corrientes mantenidos para la venta (1.092) -
Otros activos financieros (717) {22)
Cobros por desinversiones- 18.185 56.657
Empresas del Grupo y asociadas 3 51.475
Inmovilizado material - 96
Otros activos financieros 26 660
Actives no corrieres manlenidos para la venta 18.156 4137
Otros activos - 289
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: 99.092 {108.858
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio- 200.080 164.958
Emision de instrumentos de patrimonio propics Nota 14 200,080 145,882
Adguisicidn de instrumentos de patrimenio propio - (2.092)
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio - 20,880
Subverciones, donaciones y legados recibidos - 288
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- {100.988) (273.816)“
Emisién de deudas con entidades de crédito 43.630 101.970
Emisién de deudas con empresas del Grupo y asociadas 2.461 29.466
Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito {147.079) (405.252)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 117.049 ~ (52.945)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 3.391 56.336
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 120.440 3.391

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2010.
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Sos Corporacion Alimentaria, S.A.

Memoria del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2010

1. Naturaleza, actividades principales y composicidn del Grupo

1.1 Actividad

Sos Corporacion Alimentaria, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé como sociedad anénima en Bilbao el
1 de febrero de 1955 por un periodo de tiempo indefinido bajo la denominacién de Arana Maderas, S.A,,
cambiando posteriormente su denominacion social en varias occasiones hasta que en el ejercicio 2009, tras Ia
venta del negocio de galletas en Espafia y Portugal efectuada en 2008, la Scciedad cambié su denominacion
social a la actual. En los ejercicios 1994, 2001 y 2003 la Sociedad llevé a cabo distintos procesos de fusion cuya
informacién detallada se encuentra desglosada en las cuentas anuales de dichos ejercicios. El domicilio social
esta situado en la calle Marie Curie n°® 7 en Rivas-Vaciamadrid (Madrid).

Su objeto social y actividades principales consisten en la elaboracién, transformacion y comercializacion de
arroz, galletas, aceites y demas productos alimenticios y agricolas y en la adquisicion, tenencia y enajenacién de
valores mobiliarios y participaciones sociales.

La Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes y asociadas. Como consecuencia de ello, es
cabecera de un Grupo de sociedades (en adelante el Grupo o Grupo Sos) de acuerdo con la legislacion vigente.
La presentacion de las cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera y sus interpretaciones adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), para presentar la
imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion financiera consolidada, de los resultados consolidados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efective del Grupo. La
informacién relativa a las participaciones en empresas del Grupo y asociadas se presenta en el Anexo 1 de la

Nota 9.

Los Administradores del Grupo Sos han formulade las cuentas anuales consolidadas el 31 de marzo de 2011
bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). Las
cuentas anuales consolidadas de Sos Corporacién Alimentaria, S.A. y Sociedades dependientes del ejercicio
2010, muestran unas pérdidas consolidadas de 49.669 miles de euros, aproximadamente, un patrimonio neto
consolidado de 829.827 miles de euros, aproximadamente y un importe de la cifra de negocios de 1.033.557
miles de euros, aproximadamente. Las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2009, fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de Sos Comoracion Alimentaria, S.A. celebrada el 20 de mayo de 2010 y
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Bilbao, Madrid, Valencia y
Barcelona, asi como en el Servicio de Interconexién Bursatil.

1.2 Hechos relevantes

En el ejercicio 2010 ha culminado el proceso emprendido por los Administradores de la Sociedad en el gjercicio
anterior para lograr la estabilidad financiera y patrimonial de la Sociedad y de su Grupo; las principales medidas
adoptadas han sido las siguientes;

1.

Formalizacion con las entidades acreedoras de un acuerdo de refinanciacién que agrupa en un solo
compromiso la mayor parte del endeudamiento anterior (véase Nota 17). Las condiciones y términos de
esta refinanciacion se han adecuado a la capacidad de la Sociedad y de su Grupo para generar
efectivo en los préximos ejercicios, si bien no han supuesto la congesién de ningun tipo de descuento o
quita por parte de los acreedores. Los términos de la financiacion liberan a la Sociedad del pago de
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principal durante un periodo de 18 meses lo que ha facilitado que el fondo de maniobra al 31 de
diciembre de 2010 sea positivo en un importe de 169.153 miles de euros, aproximadamente (negativo
por importe de 1.034.295 miles de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2009).

2. Fortalecimiento patrimonial a través de las ampliaciones de capital suscritas en el ejercicio (véase Nota
14). Estas ampliaciones, algunas de las cuales han sido suscritas mediante aportaciones no dinerarias
y compensacion de créditos, han permitido a la Sociedad reducir su endeudamiento neto en un importe
de 582.222 miles de euros, aproximadamente. Asimismo, el patrimonio neto de la Sociedad se ha
incrementado en 2010 en 558.835 miles de euros, aproximadamente.

3. Incorporacién al accionariado de la Sociedad y al consejo de administracién de un socio industrial (Ebro
Foods, S.A), que aportara su experiencia y conocimiento de la industria alimentaria global en el
desarrollo de los objetivos previstos en el Plan de Negocio para los préximos ejercicios (véase Nota
14).

4. Concentracion del esfuerzo operativo y comercial de la Sociedad y de su Grupo en los negocios del
aceite vegetal y desinversidn en otros negocios no considerados como estratégicos. En este sentido, el
Grupo alcanzd un acuerdo con Ebro Foods, S.A. para la venta en 2011 de los negocios de arroz de
Peninsula Ibérica, Estados Unidos de América y Holanda (véase Nota 5.1).

Como resultado de todas las medidas de reestructuracion adoptadas, los Administradores de la Sociedad
consideran que las incertidumbres que se ¢emnian sobre la Sociedad y su Grupo en egjercicios anteriores han
desaparecido y, por tanto, estiman que la Sociedad desarrollara su actividad en los proximos sjercicios en
condiciones de nomalidad, pudiendo realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes que figuran en
el estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2010.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marce normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio ¥ la restante legislacion mercantil.
b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Ley del Mercado de Valores.

&) El resto de la nommativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera detallado en la nota 2.1 anterior y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose gue seran
aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2009 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas celebrada &l 20 de mayo de 2010.



2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracién |a totalidad de les principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que
siendo obligatoric, haya dejade de aplicarse.

2.4 Moneda funcional y de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

2.5 Aspectos criticos de Ia valoracion y estimacién de la incertidumbre y
Jjuicios relevantes en la aplicacién de las politicas confables

En ia elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran en ellas.
Basicamente las estimaciones se refieren a:

La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de valor de determinados activos.
- La vida util de los activos intangibles y materiales.

El valor de mercado de determinados instrumentos financieros.

La estimacién de provisiones.

Durante el ejercicio 2010 no se han producido cambios significativos en los juicios y estimaciones contables
utilizados por la Sociedad en el ejercicio 2009.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2010, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
{al alza o a la baja) en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su
caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva,
la que se realizaria en su caso.

2.6 Principio de gestién continuada

Tal y como se indica en la Nota 1.2, la Sociedad ha finalizado en 2010 el proceso de restructuracion financiera y
patrimonial emprendido en 2009. Los Administradores estiman que la incertidumbre que en la fecha de
formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2009 afectaba al futuro de la Sociedad ha desaparecido y en
consecuencia, han formulade las cuentas anuales del ejercicioc 2010 de acuerdo con el principic de gestion
continuada.

2.7 Comparacion de la informacién

Con fecha 24 de septiembre de 2010 fue publicado en el BOE el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
por el que se introducian algunas modificaciones al Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007.

Conforme a las reglas de transicién establecidas, estas modificaciones se han aplicado de forma prospectiva a
partir del 1 de enero de 2010, sin que hayan tenido ningun impacto significativo. De la misma forma, de acuerdo
a dichas reglas, la Scciedad ha optado por presentar el comparative sin adaptar a los nuevos criterios, de forma
que estas cuentas anuales se consideran como iniciales a los efectos de los principios de uniformidad y
comparabilidad.
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Tal y como se describe en la Nota 5.1 sobre actividades interrumpidas, durante el gjercicio 2010 la Sociedad ha
aceptado la oferta vinculante realizada por Ebro Foods para adquirir la linea de negocio de arroz. Conforme a la
normativa contable vigente, Sos Corporacién Alimentaria, S.A., ha modificado las cifras comparativas de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009, registrando en un Unico importe el resultado neto después de
impuestos correspondiente a la linea de negocio enajenada. En consecuencia, la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio 2009 incluida a efectos comparativos en las cuentas anuales adjuntas difiere de la
incluida en las cuentas anuales de dicho gjercicio aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 20 de
mayo de 2010.

2.§ Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de Ila cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en &l
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las comespondientes
notas de la memoria.

2.9 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2010, no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2009.

3. Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacion de pérdidas del ejercicio por importe de 14.138 miles de euros, formulada por los
Administradores y pendiente de aprobacidn por la Junta General de Accionistas, consiste en su traspaso integro
a la partida "Resultados Negativos de ejercicios anteriores”.

4. Normas de registro y valoracidn

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracidn de sus cuentas
anuales del gjercicio 2010, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion y se
presentan en el balance de situacion por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y, en su
caso, correcciones valorativas por detenoro acumuladas.

Las aplicaciones informéticas adquiridas a terceros por la Sociedad, que figuran por los costes incurridos, se
amortizan linealmente durante el periodo de cinco afios en que esta prevista su utilizacion. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gasto en el momento en que se incurren.

La concesion administrativa recoge el coste incumrido para su adquisicion mediante |a inversidn que se realizé en
la sociedad Silos del Puerto de Malaga, S.L. y se amortiza durante el periodo restante de concesién.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizacion de los inmovilizados intangibles al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacién.

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en la Nota 4.5.
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4.2 Inmovilizado material

Los activos incluidos en el inmovilizado materiai figuran contabilizados a su precio de adquisicién y se presentan
en el balance de situacién por su valor de coste mincrado en el importe de las amortizaciones y, en su caso,
carrecciones valorativas por deterioro acumuladas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos que hecesiten mas de un afio para estar en condiciones
de uso, se incluyen gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado que cumplan con los requisitos para su capitalizacion.

La Sociedad mantiene como coste de los activos materiales el valor heto contable de los activos revalorizados
en afios anteriores conforme a las leyes especiales de actualizacion de activos. Al 31 de diciembre de 2010 el
importe pendiente de amortizar de dichas revalorizaciones es de 749 miles de eurcs, aproximadamente (828
miles de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2008).

El coste del inmovilizado matenal incluye la estimacion de los costes de desmantelamiento ¢ retiro, asi como de
la rehabilitacion del lugar sobre el que se encuentra ubicado, siempre que constituyan obligaciones incurridas
cOmo consecuencia de su usc y con propositos distintos de la produccién de existencias.

La amortizacidn de los elementos de inmovilizade material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente
para cada componente que tenga un coste significativo en relacion al coste total del elemento y una vida atil
distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste menos su valor
residual siguiendo el método lineal, durante los siguientes aflos de vida Util estimados:

Aflos de

Vida Util
Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 8-16,6
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario | 5- 16,6
Equipos para procesos de informacién 4
Elementos de transporte 6,25
Otro inmovilizado material 10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado material al cierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

Con posterioridad al reconocimiente inicial del activo, sdlo se capitalizan aquellos costes incurridos en la medida
en que supongan un aumento de su capacidad, productividad ¢ alargamiento de la vida dtil, debiéndose dar de
baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento
diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterforo y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizade material de acuerdo con los criterios que se mencionan en la Nota 4.5.

4.3 Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en este epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente para obtener rentas,
plusvalias ¢ ambas, en lugar de para su uso en la produccidn o suministro de bienes o servicios, ¢ bien para
fines administrativos de la Sociedad o su venta en el curso ordinario de las operaciones.
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La Sociedad reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para el
inmovilizado material.

La Sociedad ha clasificado en inversiones inmobiliarias unos terrenos de su propiedad que, tras el
aprovechamiento de las sinergias surgidas con motivo de diferentes fusiones, han dejado de ser operativos.

4.4 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas

Los activos no corrientes o grupcs enajenables de elementos, incluyendo las inversiones en empresas del
Grupo, asociadas y multigrupo, cuyo valor contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de una
transaccion de venta que se estima se realizard dentro de los proximos 12 meses, en lugar de por su uso
continuado, se clasifican como actives no corrientes mantenidos para la venta. Para clasificar los activos no
corrientes 0 grupos enajenables de elementos como mantenidos para la venta, éstos deben de encontrarse
disponibles, en sus condiciones actuales, para su enajenacién inmediata, sujetos exclusivamente a los términos
usuales y habituales a las transacciones de venta, siendo igualmente necesario que la baja del activo se
considere altamente probable.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como mantenides para la venta no se
amortizan, valorandose al menor de su valor contable y valor razonable menos los gastos de venta.

La Sociedad reconoce las pérdidas por deterioro de valor iniciales y posteriores, de los activos clasificados en
esta categoria, con cargo a resultados de operaciones continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo
que se trate de operaciones interrumpidas.

Los beneficios por aumentos del valor razonable menos los costes de venta se reconocen en resultados, hasta
el limite de las pérdidas acumuladas por deterioro reconocidas con anterioridad, ya sea por la valoracion a valor
razonable menos los costes de venta o por pérdidas por deterioro reconocidas con anterioridad a la clasificacion.

La Sociedad valora los actives no corrientes que dejen de estar clasificados como mantenidos para la venta o
que dejen de formar parte de un grupo enajenable de elementos, al menor de su valor contable antes de su
clasificacién, menos amortizaciones o depreciaciones que se hubieran reconocido si no se hubieran clasificado
como tales y el valor recuperable en la fecha de reclasiftcacién. Los ajustes de valoracion derivados de dicha
reclasificacién, se reconocen en resultados de las operaciones conlinuadas.

Una actividad interrumpida es un componente de la Sociedad gue ha sido enajenado o bien se ha clasificado
como mantenido para la venta y:

1. Representa una linea de negocio o un area geografica de la explotacion que es significativa y puede
considerarse separada del resto;

2. Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra via unha linea de
negocio o un area geografica de la explotacion que sea significativa o pueda considerarse separada del
resto; o

3. Es una entidad dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de ser vendida.

Un componente de la Sociedad comprende las actividades y flujos de efectivo que pueden ser distinguidos del
resto tanto desde un punto de vista operativo como de informacién financiera.

El resultade despues de impuestos de las actividades interrumpidas y de la enajenacién de los activos o grupos
enajenables de elementos, se presenta en el epigrafe de resultados después de impuestos de las actividades
interrumpidas de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si la Sociedad deja de clasificar un componente como actividad interrumpida, los resultados previamente

presentados como actividades interrumpidas, se reclasifican a actividades continuadas para todos los ejercicios
presentados.
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4.5 Deterioro de valor de actives no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacién

Al cierre de cada ejercicio ¢ siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El procedimiento implantado por la Direccién de la Sociedad para la realizacion de dicho test es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el casc de
inmovilizaciones matenales, siempre que sea posible, los calculos de detericro se efectlan elemento a
elemento, de forma individualizada.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos l0s costes de venta
y el valor en uso. El citado valor se calcula mediante descuento de proyecciones de flujos de caja, calculando un
valor residual basado en el flujo del dltimo afio proyectado, siempre y cuando ese flujo sea representativo de un
flujo normalizado, y aplicando una tasa de crecimiento que en ningln ¢aso es superior a la estimada a largo
plazo para el mercado en que opera la Sociedad.

Las proyecciones son preparadas para cada unidad generadora de efectivo sobre la base de la experiencia
pasada y en funcién de las mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con los planes de
negocio de la Sociedad. Los principales componentes son;

¢ Proyecciones de resuitados,
¢ Proyecciones de inversiones y capital circulante.
Otras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

¢ Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital, siendo
las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos y los riesgos especificos de
los activos.

« Tasa de crecimientc de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de
efectivo mas alla del periode cubierto por los presupuestos o previsiones.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por detenore de una unidad generadora de efectivo a la que
se hubiese asignado todo ¢ parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo
de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar se
reduce, en proporcién a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el
limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deteriorc de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, perc de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de ne haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en gjercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
como ingreso.

En base a la estructura organizativa de la Sociedad y en el desarrolio de sus actividades, se han identificado
como unidades generadoras de efectivo, las principales lineas de negocio de la Sociedad.

En el gjercicio 2010, los “Test de deterioro” de las unidades generadoras de efectivo se han elahorado en base
al Plan de Negocio para el periodo 2008-2013 actualizado hasta el gjercicio 2014, Adicionalmente, las hipbtesis
mas significativas utilizadas han sido las siguientes:

- Crecimiento medio de las ventas oscila entre 1% y 4%
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- Eltipo de actualizacién (WACC) utilizado varia entre 7,12% y 8,08%.
- Latasa de crecimiento (g) a partir del 2014 oscila entre 1,5% y 2,22%.

Se han realizado una serie de andlisis de sensibilidad de los test de deterioro, especialmente en relacion a las
tasas de crecimiento de las ventas, tasa de descuento y tasa de crecimiento futura. Los Administradores de la
Sociedad estiman gue no son probables cambios negativos significativos en las hipotesis clave utilizadas en los
test de deterioro que pudieran indicar que los valores contables excedieran a sus valores recuperables.

4.6 Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento en los que la Scciedad transfiere o asume a/de terceros de forma sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros. En
caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 la Sociedad no mantiene ningdn contrato de arrendamiente financiero.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operative se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobre o pagoe que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un cobro
o pago anticipade que se imputara a resultados a lo large del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del activo arrendade.

Al 31 de diciembre de 2010 los gastos por arrendamientos y canones han ascendido a 1.832 miles de euros
(2.208 miles de euros en 2009). Los principales contratos de arrendamiento corresponden a alquileres de
carretillas elevadoras y maquinaria para uso en las fabricas, con vencimientos entre los afios 2011 y 2012.

4.7 Instrumentos financieros
Activos financieros

i. Clasificacién de instrumentos financieros
Los activos financiercs que posee la Scciedad se clasifican en las siguientes categorias:

- Préstamos, partidas a cobrar y fianzas: activos financieros criginados en la venta de bienes o en la
prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen
comercial, no sch instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas
aquellas sobre las la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria
de multigrupe se& incluye a aquellas sociedades scobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un
control conjunto con Uno © mas socios.

- Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarios en
el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen evidencias de actuaciones
recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluye también los derivados financieros que no se
consideren de cobertura contable.

- Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonic de otras empresas que neo hayan sido clasificados en ninguna de las
categorias anteriores.
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ii. Valoracidn inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de las inversiones en el pairimonio de empresas del Grupo que otorgan
control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
relacionados con la adquisicién de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Valoracién posterior
Los préstamos, partidas a cobrar y fianzas se valoran por su coste amortizado.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su
valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho
valor razonable.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, mincrado, en su caso,
por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivadoes de la inversion.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de
comercio, si lo hubiera).

Por ultimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el
patrimonio neto el resultade de las variaciones en diche valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya
sufrido un deterioro de valor (de cardcter estable ¢ permanente), momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este detericro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, consiste en un andlisis individualizado por partidas, en funcion de la antigiiedad de la deuda y
caracteristicas del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros ¢cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningan riesgo de crédito ni de interés, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las
que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de garantia o asume
algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los actives financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesicnes de activos financieros en ias que se retenga
sustanciaimente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustanciaimente todas las pérdidas
esperadas.
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Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se vaioran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasive se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos criterios
que los comrespondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el apartado anterior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.8 Contabilidad de operaciones de coberfura

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas
sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, estos riesgos son de variaciones
de los tipos de cambio y los tipos de interés. En el marco de dichas operaciones la Sociedad contrata
instrumentos financieros de cobertura econdmica.

Para que estos instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable, deben ser designados
inicialmente como tales documentandose la relacién de cobertura. Asimismo, se debe verificar inicialmente y de
forma peniddica a l¢ largo de su vida (como minimo en cada cierre contable} que la relacién de cobertura es
eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente gque los cambios en el valor razonable ¢ en los flujos de
efectivo de la partida cubierta (atribuibles al nesgo cubierto) se compensen casi completamente por los del
instrumente de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un
rango de variacion del 80 al 125% respecto del resultado de la partida cubierta.

Aunque las operaciones de derivados realizadas por la Sociedad tienen principalmente un caracter de cobertura
econdmica, no se han registrado estos derivados come cobertura contable, debido a que no se cumplen los
requisitos que las normas exigen para ello. El efecto del registro a valor razonable de estas operaciones al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 ha sido recogido directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio.

Durante el gjercicio 2010 se han cerrado posiciones de compras en el mercado de futuros de aceite de oliva por
importe de 2.613 miles de euros, aproximadamente (3.102 miles de euros en 2009). Al 31 de diciembre de 2010,
la Sociedad no mantenia posiciones abiertas, siendo su valor histéricamente al final del ejercicio poco
significativo (181 miles de euros al 31 de diciembre de 2009, respectivamente).

4.9 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonic neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

Las acciones propias gue adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emisién ¢ amortizacién de los instrumentos de patrimonio propic, se reconocen
directamente en patrimonio neto, sin que en ningdn caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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4.10 Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicion o produccion. El coste de adquisicion incluye
el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja u otras partidas similares
asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, mas los gastos adicionales que se producen
hasta que los hienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente atribuibles a la adquisicion.

E! coste de produccion de las existencias comprende el precio de adquisicion de las materias primas y otras
materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una parte calculada
de forma sistemdtica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su
transformacion. El proceso de distribucion de los costes indirectos fijos se efectlla en funcion de la capacidad
normal de produccion o la produccion real, la mayor de las dos.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste,

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias y el coste de transformacion
se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del método del precio medio ponderado.
La Sociedad utiliza periodos de un mes para valorar las existencias.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccidn valorativa en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

1. Materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion. La Sociedad no reconoce la
correccion valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos ferminados a los gue se
incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor
equivalente a su coste de produccion o superior al mismo;

2. Mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta, menos [0s costes necesarios para
la venta;

3. Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes,
menos los costes estimados para finalizar su produccion y los relacionados con su venta.

4.11 Trensacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el
tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando el
tipo existente al cierre de ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histdrico, se han convertido
aplicando el tipo de cambio de la fecha en la gue tuvieran lugar las transacciones. Los activos no monetarios
valorados a valor razonable se han convertido a euros aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se ha
procedido a la cuantificacion del mismo.

Las diferencias positivas y hegativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados.

4.12 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista
en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
siempre que sean facimente convertibles en importes determinados de efective y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de
tres meses desde la fecha de adquisicion.
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La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacién es
elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen como efectivo y otros activos liquidos equivalentes los
descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que forman parte de la gestion de tesoreria de la Sociedad.
Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance de situacidn como pasivos financieros por deudas con
entidades de crédito.

4.13 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

- Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de carécter monetario o no, y se imputan a resuitados
en proporcion a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados
0, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccidn valorativa por deterioro, con excepcion
de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los fondos propios y no
constituyen ingreso alguno.

- Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el cardcter de reintegrables se contabilizan
como pasivos.

- Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, 1a imputacién se realizarad a medida que se
devenguen los gastos financiados.

4.14 Compromisos con los empleados

Premios de jubilacion

De acuerdo a los convenios colectivos vigentes para los distintos centros de trabajo, 1a Sociedad esta obligada al
pago de una gratificacion especial al personal en el momento de su jubilacion anticipada, la cual vendra fijada en
funcion de la edad de jubilaciébn cuando sea entre 59 y 64 anos. Estos compromisos se encuentran
extenalizados mediante la contratacién de las correspondientes pdlizas de seguros colectivos, tratdndose comao
gasto la prima relativa a cada ejercicio. El importe pagado por este concepto ha ascendido a 146 miles de euros,
aproximadamente, en los ejercicios 2010 y 2009, y se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de
personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010.

La Sociedad efectlia, para un colectivo de trabajadores, desembolsos mensuales a un fondo de pensiones
externalizado de aportaciones definidas de acuerdo a su convenio colectivo laboral. Dichas aportaciones, que
coiresponden al 1% del salario bruto mensual de cada uno de ios integrantes de ese colectivo de trabajadores,
se registran como gastos del mes correspondiente. Una vez que se han pagado las aportaciones, la Sociedad
no tiene obligaciones de pago adicionales. Por tanto, la Sociedad registra las contribuciones a realizar a los
planes de aportaciones definidas a medida que los empleados prestan sus servicios, como un gasio por
retribuciones a los empleados. El importe satisfecho por este concepto en el ejercicio 2010 ha ascendido a 367
miles de euros, aproxiradamente (321 miles de euros en 2009), que se encuentran registrados en el epigrafe
“Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2010.

Premios de vinculacion

De acuerdo a los convenios colectivos vigentes para los distintos centros de trabajo, la Sociedad esta cbligada al
pago de una gratificacion especial de acuerdo al cumplimiento de una determinada antigliedad en la Sociedad.
Estos compromisos no se consideran extericrizables, pero si provisionables, por lo que la Sociedad tiene dotada
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la oportuna provision, que al 31 de diciembre de 2010 y 2009 asciende a 1.013 miles de euros,
aproximadamente, y se encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” del balance de
situacion adjunto (véase Nota 18).

Las principales hipétesis de calculo de la provision del ejercicio 2010, han sido las siguientes:
- Fecha de efecto: 31 de diciembre de 2010.
- Tabla de mortalidad: PERM/F-2000P.
- Tasas de invalidez: Orden Ministerial 1877 Total sin recargo.
- Tasas de rotacidn: no consideradas.

- Interés técnico: entre el 3,14% y el 4,75% en funcién de la antigledad requerida para la percepcion del
premio.

Expediente de regulacidn terporal de ernpleo

Con fecha 14 de julio de 2010 la Direccién General de Trabajo del Ministerio de Trabajo e Inmigracién autorizé a
la Sociedad a suspender los contratos de trabajo de un nimero maximo de 365 trabajadores por un periodo que
no supere 120 dias naturales por trabajador afectado dentro de los 365 dias siguientes a la fecha de la
resolucién de la Direccion General de Trabajo. La Sociedad registra el coste del expediente de regulacion
temporal de empleo durante el periode en que éste esta en viger y en la medida gue es utilizado.

Asimismo, la Direccién General de Trabajo autorizd que la cifra de trabajadores afectados pudiera reducirse en
base al plan de prejubilaciones solicitade por la Sociedad y que, iguaimente, fue aprobado, siempre y cuando se
refieran a puestos de trabajo directamente afectados por la suspension temporal. Las prejubilaciones tienen
caracter de adscripcion voluntaria para los trabajadores que tengan cumplidos 60 aflos en la fecha de fa
resolucion y por un periodo méximo de 385 dias desde la misma. Las principales condiciones son las siguientes:

- La Sociedad complementara sobre la prestacion de desempleo hasta el 90% del salario netc de cada
trabajador.

- Desde la finalizacion del desempleo, el Sociedad pagara el 90% del salaric neto mas el pago del
convenio especial.

- El salario anual se regularizaré al 2%.
- Numero de empleados afectado 52.

- La liguidacién del compromiso se efectuara de una sola vez en el momento de producirse la extincion
laboral, que de acuerde con el plan, debe tener fugar antes de la finalizacion del mes de julic de 2011.

En las cuentas anuales adjuntas se ha registrado una provision por los importes a pagar como consecuencia del
plan de prejubilaciones por importe de 2,703 miles de euros, aproximadamente, que se encuentran registrados
dentro del epigrafe “Personal” del pasivo corriente del balance de situacion al 31 de diciembre de 2010 (véase
Nota 18).

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese pendientes de pago como consecuencia de la decisién de la Sociedad de
rescindir contratos laborales de forma anticipada se reconocen cuando existe un compromiso demostrable de
discontinuar la relacién laboral de acuerdo con un plan formal detallado, sin que exista posibilidad realista de
revocar o modificar las decisiones adoptadas.
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En las cuentas anuales adjuntas se ha registrado una provisiéon por este concepto por importe de 6.494 miles de
euros, aproximadamente, incluyendo la indemnizacién por cese del anterior Consejero Delegado, que se
encuentran registrados dentro del epigrafe "Personal” del pasivo corriente del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2010 {1.731 miles de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2009), véase Nota 18.

4.15 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacién.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno ¢ mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima probable que se tenga
que atender la obligacion. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
infforma sobre los mismos en las notas de la memoria, en ta medida en que no sean considerados como
remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financierc
conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya extericrizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacidn se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

4.16 Ingresos por venta de bienes y prestacién de servicios

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzea la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion
cormriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizande el métedo del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirles. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingreses en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.17 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impueste corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota dei
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de gjercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquelios
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivadeos de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases impenibles negativas pendientes de compensacién y
los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Scciedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correccicnes a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada ciemre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacidén con beneficios fiscales
futuros.

4.18 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros gastos de explotacion” en
el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminaciéon futura de las operaciones de la
Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y desglose
consistentes con los que se mencionan en la Nota 4.2.

4.19 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del Grupo se reconocen por el valor razonable de fa contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado se registra de acuerdo con la
sustancia econdmica subyacente. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados por lo que los Administraderes de la Scciedad consideran que no existen riesgos significativos por
este aspecto de los que puedan derivarse pasivos considerables en el futuro.
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6. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

5.1 Operaciones interrumpidas

Con fecha 25 de noviembre de 2010, Sos Corporacion Alimentaria, S.A. publicé un Hecho Relevante en que
informé sobre la aceptacion de la propuesta vinculante efectuada por Ebro Foods, S.A. (comprador) para adquirir
la divisién arrocera del Grupo, que incluye las unidades generadoras de efectivo “Arroz América — Estados
Unidos de América”, “Arroz Holanda" y “Arroz Peninsula Ibérica”. La materializacién de la transaccion, cuyo
precio asciende a 195 millones de euros, esta sujeta al proceso de revision contable y legal a llevar a cabo por el
comprador asi como la obtencion de la autorizacién de los organismos de Defensa de la Competencia. Las
partes esperan firnar un Acuerdo Marco objeto de la transaccién antes del 30 de marzo de 2011, y a partir de
ese momento finalizar el proceso y formalizar la transaccién en su correspondiente contrato.

Los activos netos propiedad directa de la Sociedad vinculados a las citadas unidades generadoras de efectivo se
han clasificado en los epigrafes "Activos no corrientes mantenidos para la venta” y "Pasivos vinculados a activos
no comientes mantenidos para la venta™ del balance de situacion del ejercicio 2010 (véase Nota 5.2},

Conforme a las normas contables establecidas, al considerarse una actividad interrumpida, el resultado después
de impuestos de dichas unidades generadoras de efectivo se presentan en el epigrafe “Resultadoe del ejercicio
procedente de operaciones interrumpidas” de las cuentas de resultados de los ejercicios 2010 y 2009,

E! detalle del beneficio después de impuestos de las operaciones interrumpidas de los ejercicios 2010 y 2009,
que se presenta en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es como sigue:

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2010 2009

Importe neto de la cifra de negocios 52.303 64.641
Variacion de existencias de productos terminados

y en curso de fabricacion (63) (2.658)
Aprovisionamientos (26.229) (41.040)
Otros ingresos de explotacion 119 186
Gastos de personal (6.890) (7.728)
Otros gastos de explotacion (6.441) (6.259)
Amortizacién del inmovilizado (1.654) (1.940)
Resultado de explotacién 8.105 5.202
Ingresos financieros 51 2.178
Gastos financieros

Por deudas con empresas del Grupo y asociadas - (488)

Por deudas con terceros - (2.688)
Resultado financiero 51 (998)
Resultado antes de impuestos por operaciones interrumpidas 8.156 4.204
Impuesto sobre Beneficios {2.104) (1.617)
Resultado del ejercicio correspondiente

a operaciones interrumpidas 6.052 2.587

Los flujos netos de efectivo atribuibles a las actividades de explotacién, de inversion y financiacion de las
actividades interrumpidas son los siguientes:
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Miles de euros
2010 2009
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 8.669 113
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (46.802) (7.491)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 14 2.409
(38.119) {4.969)

En el ejercicio 2009 la Sociedad no interrumpid ninguna actividad,

5.2 Activos no corrientes mantenidos para la ventia y pasivos vinculados a

activos no corrientes mantenidos para la venta

El detalle y movimiento de los epigrafes de “Activos no corrientes mantenidos para la venta® y “Pasivos
vinculados a activos no corrientes mantenidos para la venta” durante los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2010 y 2009 son los siguientes:

Ejercicio 2010:
Miles de euros
Saldo Saldo
Inicial Traspasos Altas Bajas Final
Coste:
Inmovilizado intangible (Nota 6) - 6 - - 6
Inmovilizado material (Nota 7) - 25.568 - - 25.568
Instrumentos de patrimonio (Nota 9.1) 12.921 13.509 - (8.545) 17.885
Inversiones financieras a corto y largo plazo 21.638 40.257 2.239 (21.473) 42.661
Existencias (Nota 12) - 6.477 - - 6.477
Deudores comerciales (incluye empresas del Grupo) 50 15.962 42 - 16.054
Total coste 34.609 101.779 2.281 (30.018) 108.651
Deterioro:
Instrumentos de patrimonio (Nota 9.1) (5.999) - - 3.009 (2.990)
Inversiones financieras a corto y largo plazo (Nota 9.2) (9.286) - - 8.451 {835)
Total deterioro (15.285) - - 11,460 (3.825)
Total valor neto contable de los activos 19.324 101.779 2.281 (18.558) 104.826
Pasivos por impuesto diferido (Nota 19.5) - (1.361) - - (1.361)
Acreedores varios (1.000) (1.066) - 1.000 (1.066)
Pasivos financieros corrientes - {(2.423) {1.329) - (3.752)
Total pasivo {1.000) (4.850) (1.329) 1.000 {6.179)
Total neto 18.324 96,929 952 (17.558) 98.647

Los activos que la Sociedad ha clasificado al 31 de diciembre de 2010 como mantenidos para la venta, y que
cumplen los requisitos establecidos por la normativa contable para su clasificacién como activos no corrientes
mantenidos para la venta, asi como los pasivos vinculados a dichos activos, son fundamentalmente los relativos

al negocio del arroz, segdn el siguiente detalle:

- Activos vinculados a la division de arroz (Nota 5.1): Dicho negocio esta constituido por los activos corrientes

Holding, B.V., y Saludaes Produtos Alimentares, S.A. y por las inversiones financieras corrientes (cuentas

LY y no corrientes de la fabrica ubicada en Algemesi (Valencia), por la participacion en las filiales Grupo Sos
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por cobrar) en las mismas filiales y en las sociedades del Grupo Lassie, B.V., Grupe Sos Nederland, B.V.,
Sos Cuétara USA, Inc., y American Rice, Inc., asi como por la marca SO8, adquirida en una fusion en el
ejercicio 1994 (véase Nota 1) por el valor que fue determinado por un experto independiente y que al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 estaba totalmente amortizada. Asimismo, también incluye otros activos y pasivos
registrados en el balance de situacién de otras sociedades del Grupo. La Sociedad espera que el acuerdo
alcanzado culmine en un plazo inferior a 12 meses desde la fecha de cierre del gjercicio.

Asimismo, la Sociedad se encuentra activamente implicada en el proceso de desinversion de las siguientes
sociedades: Al-Zaitum-Comercio e Servigos, Unipessoal, Lda., Litonita-Comercio e Servigos, Unipessoal,
Lda, Arroz Sos Sevilla, S.A., y Stockaf, S.A.R.L. Los Administradores de la Sociedad estiman que estas
ventas tendran lugar en un periodo inferior a 12 meses

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad formaliz6 la venta de las siguientes sociedades que habian sido
clasificadas como mantenidas para la venta al 31 de diciembre de 2009. Les Huileries ’Agafay Trading Co.,
Agafay Trading Co., Elosua Portugal, S.A., Sociedade Agricola Valbom e Anexos, Lda., Refugio Verde, Lda.,
Refugio Floride, Lda., Ervidargo, Soc. Agricola, Lda., Velhas Folhas, Lda., Fronteira Limite, Lda., Talentos em

Flor,

Unipessoal, Lda., Sociedade Agricola Herdade das Chogas, Lda., Lameira de Cima-Agricultura, SAG,

Bética Iniciativas Empresarais Agricolas Unipessoal, Lda., Exploragoes Agro-pecuarias Baca, Lda., Exploragoes
Agro-pecuarias Nobreza Alejantana, Lda., Urbiflora-Florestagao e Pecuaria, S.A., Agrozeite Sociedade Agricola,

S.A

, Gudmarket S A., HC Projectos Agro-industriais, S.A., Agricola San Bartolomé, S.A. y Rondamonte Lda.,

Todolivo, S.L., Bernabé Biosca, S.A. y Bernabé Biosca Tunisie, S.a.r.l.

Ejercicio 2009:
Miles de euros

Saldo Saldo

Inicial Traspasos Bajas Final
Coste:
Instrumentos de patrimonio 4.137 12.921 4.137) 12.921
Inversiones financieras a corto y largo plazo - 21.638 - 21.638
Deudores comerciales - 50 - 50
Total coste 4.137 34559 | (4.137) 34.609
Deterioro:
Instrumentos de patrimonio - (5.999) - (5.999)
Inversiones financieras a corto y largo plazo - (9.286) - (9.286)
Deudores comerciales - - - -
Total deterioro - (15.285) - (15.285)
Total valor neto contable de los activos 4,137 19.324 (4.137) 19.324
Acreedores varios - {1.000) - (1.000)
Total pasivo - (1.000) - (1.000)
Total neto - 18.324 - 18.324

Los activos que la Sociedad clasifico como mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2009, y que
cumplian los requisitos establecidos por la normativa contable para su clasificacidn como activos no corrientes
mantenidos para la venta, asi como los pasivos vinculados a dichos actives, son los que se muestran a
continuacion;

Activos vinculados al “Proyecto Tierra": conforme al acuerdo alcanzado con fecha 12 de marzo de 2010
con un tercero para la venta de dichos activos, fueron clasificados como activos no corrientes mantenidos
para ta venta las inversiones financieras en el capital de Rondamonte, Lda., asi como las cuentas por
cobrar al resto de empresas que componian €l Proyecto Tierra: Rondamonte, Lda., Elosua Portugal, S.A.,
Sociedade Agricola Valbom e Anexos, Lda., Refugio Verde, Lda., Refugio Florido, Lda., Ervidargo, Soc.
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Agriccla, Lda., Velhas Folhas, Lda., Fronteira Limite, Lda., Talentos em Flor, Unipessoal, Lda., Sociedade
Agricola Herdade das Chogas, Lda., Lameria de Cima-Agricultura, SAG, Bética Iniciativas Empresarais
Agricolas Unipessoal, Lda., Exploragoes Agro-pecuarias Baca, Lda., Exploragoes Agro-pecuarias
Nobreza Alejantana, Lda., Urbiflora-Florestagcao e Pecuara, S A., Agrozeite Sociedade Agricola, S.A,,
Gudmarket S.A. y HC Projectos Agro-industriais, S.A.

- Asimismo, la Sociedad inicid la desinversion de las siguientes sociedades: Al-Zaitum-Comercio e
Servigos, Unipessoal, Lda,, Litonita-Comercio e Servigos, Unipesscal, Lda., Arroz Sos Sevilla, S.A,,
Bernabé Biosca, S.A., Bernabé Biosca Tunisie, S.a.rl, Todolivo, S.L., Les Huileries d"Agafay, Agafay
Trading Co. y Stockaf, S.a.r.L.

Ninguno de los activos clasificados como mantenidos para la venta del ejercicio 2009 representaban lineas de
negocio o areas geograficas significativas para la Sociedad. En consecuencia, los resultados de las actividades
relacionadas con los mismos ho se presentan como operaciones interrumpidas.

8. Inmovilizado intangible

La composicién y el movimiento habide en las cuentas incluidas en el “Inmovilizado intangible” en los ejercicios
2010y 2009, han sido los siguientes:
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Ejercicio 2010:
Miles de euros
Traspasos a activos no
Saldo corrientes mantenidos Saldo
Inicial | Adiciones | Traspasos | para la venta (Nota 5.2) Final
Coste:
Marcas 11.379 - - (11.379) -
Aplicaciones informdticas 18.740 401 108 (1.306) 17.943
Concesiones 408 - - - 408
Total coste 30.527 401 108 (12.685) 18.351
Amortizaciéon acumulada:
Marcas (11.379) - - 11.379 -
Aplicaciones informéticas (13.177) (2.285) (108) 1.300 (14.270)
Concesiones {92) {23) - - (115)
Total amortizacién acumulada (24.648) (2.308) (108) 12.679 (14.385)
Valor neto contable 5879 (1.907) - (6) 3.966
Ejercicio 2009.
Miles de euros
Saldo Saldo
Inicial Adiciones Final

Coste:

Marcas 11.379 - 11.379

Aplicaciones informéticas 17.806 934 18.740

Concesiones 408 - 408

Total coste 29.593 934 30.527

Amortizacién acumulada:

Marcas (11.379) - (11.379)

Aplicaciones informaticas (10.740) (2.437) (13.177)

Concesiones {69) (23) (92)

Total amortizacién acumulada (22.188) (2.460) (24.648)

Valor neto contable 7.408 (1.526) 5.879

Las principales

informéaticas.

adiciones habidas en el ejercicio 2010 corresponden a compra de software y aplicaciones

Los traspasos del ejercicio 2010 han correspondido, principalmente, a la clasificacién de la marca Sos y las
aplicaciones informaticas ubicadas en el ¢entro productive de Algemesi, pertenecientes a la linea de negocio de
amroz, como activos no corrientes mantenidos para la venta.

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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Miles de euros

2010 2009
Marcas - 11.379
Aplicaciones informaticas 8.357 6.403

8.357 17.782

7. Inmovilizado material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el “Inmovilizado material” en los ejercicios

2010y 2009, han sido las siguientes:

Ejercicio 2010;
Miles de euros
Traspasos a
Activos no
corrientes
mantenidos
Saldo para la venta Saldo
Inicial Altas Bajas Traspasos | (Nota 5.2) Final
Coste:
Terrenos 13,523 - - - (3.841) 9.682
Construcciones 50.958 4 - 233 (11.593) 39.602
Instalaciones técnicas y maquinaria 134,010 58 (381) 2.079 (27.231) 108.535
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 13.243 69 - 149 (2.392) 11.069
Equipos para procesos de informacién 4.254 38 (110) 17 (613) 3.586
Elementos de transporte 446 - (71) - (248 127
Otro inmovilizado material 519 - - - - 519
Inmovilizado en curso 868 626 (624) (163) ~ (88) 619
217.821 795 {1.186) 2.315 (46.006) 173.739
Amortizacién acumulada;
Construcciones (26.969) (1.301) - (23) 3.689 (24.604)
Instalaciones técnicas y maquinaria (96.333) (3.277) 58 (801) 14.333 (86.020)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (9.021) 673) - (79) 1.555 (8.218)
Equipos para procesos de informacién (3.851) (222) 109 an 613 (3.368)
Elementos de transporte (425) (14) 71 - 248 (120)
Otro inmovilizado material (519) - - - - (519)
137.118) (5.487) 238 (920) 20.438 (122.849)
Deterioro:
Terrenos y construcciones N - 7 (209) - (209)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.186) - 958 {1.184) - {1.412)
- (1.193) - 965 (1.393) - (1.621)
Valor neto contable 79.510 (4.692) 17 2 (25.568) 49.269
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Ejercicio 2009:
Miles de euvros
Saldo Saldo
Inicial Altas Bajas Traspasos Final
Coste:
Terrenos 12.825 698 - - 13.523
Construcciones 49.559 19 - 1.380 50.958
Instalaciones técnicas y maquinaria 129.159 144 279 4,946 134.010
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 13.050 80 - 113 13.243
Equipos para procesos de informacién 4.197 60 3) - 4.254
Elementos de transporte 482 - (36) - 446
Qtro inmovilizado material 518 1 - - 519
Inmovilizado en curso 6.461 1.308 {462) (6.439) 868
216.291 2.310 (780) - 217.821
Amortizacién acumulada: :
Construcciones (25.509) (1.460) - - (26.969)
Instalaciones técnicas y maquinaria (92.783) (3.653) 103 - (96.333)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (8.316) (705) - - (9.021)
Equipos para procesos de mformacion (3.523) (330) 2 - (3.851)
Elementos de transporte (414) (15) 4 - {425)
Otro inmovilizado material (519) - - - (519
(131.064) {6.163) 109 - (137.118)
Deterioro:
Terrenos y construcciones (7N - - - (7
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario {265) {(93%) 13 - {1.186)
(272) (939 18 - (1.193)
Valor neto contable 84,955 79.510

Las altas del ejercicio 2010 corresponden principalmente a inversiones en las instalaciones de aceite en Alcolea
(Jaén) y Anddjar (Jaén).

Los saldos incluidos en la columna “Bajas” del movimiento del ejercicio 2010 corresponden, principalmente, a la
entrega de maquinaria ubicada en Jaén a un tercero en dacién de pago de una deuda (véase Nota 8). En el
gjercicio 2009, la Sociedad reconocié una provisién por deterioro de valor por importe de 939 miles de euros,
aproximadamente, correspondiente a instalaciones y magquinaria situadas en Jaén, que ha side aplicada en
2010.

Los traspasos del ejercicio 2010 han correspondido, principalmente, a bienes recibidos de la filal Bemabé
Biosca Alimentacion, S.A., como pago parcial de los derechos de cobro mantenidos frente a dicha sociedad en
el momento de su venta a un tercero (véase Nota 5.2). Asimismo, se ha reclasificado la provisién por deterioro
de créditos con dicha sociedad dotada en el gjercicio 2009 por un importe equivalente al valor neto contable de
los bienes recibidos, por tratarse de activos no afectos a la explotacidn y cuyo valor recuperable es poco
significativo.

Finalmente, en el ejercicioc 2010 se han traspasado los activos ubicados en el centro productivo de Algemesi,
pertenecientes a la linea de negocio de arroz, al epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta™ del
balance de situacién adjunto (véase Nota 5.2).
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De acuerdo con las condiciones del préstamo sindicado suscrito el 29 de diciembre de 2010 que se describe en
la Nota 17 de esta memoria, la Sociedad ha formalizado garantia real scbre los inmuebles situados en los
centros productivos de Alcolea y Anddjar, ambos en Espana.

Tanto al 31 de diciembre de 2010 como 2009, el inmovilizado material incluye elementos registrados a su valor
razonable en el momento de su incorporacion a la Sociedad, superior al coste original de adquisicidn registrado
per la Sociedad absorbida, por un importe de 9.155 miles de euros, aproximadamente, incorporades como
consecuencia de las distintas operaciones de adquisiciones y fusiones de compafiias llevadas a cabo por la
Sociedad (véase Nota 1). Estas asignaciones de valor se efectuaron segin dictimenes de expertos
independientes.

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad no tenia contratos firmados para la compra de inmovilizado material
(385 miles de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2009).

Determinados elementos incluidos en las partidas “Construcciones”, “Instalaciones técnicas y magquinaria” y
"Otras instalaciones, utillaje y mobiliario” han sido subvencionados por Administraciones Piblicas, por importe de
1.830 miles de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2010 y 20089, existiendo determinados
compromiscs de mantenimiento de dichos activos (véase Nota 15).

El coste de los elementos del inmovilizado material que estén totaimente amortizados y que todavia estan en
uso al 31 de diciembre de 2010 y 2009 s como sigue:

Miles de euros
2010 2009
Construcciones 6.498 4.959
Instalaciones técnicas y maquinaria 75.112 76.795
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5.655 5.972
Equipos para procesos de informacion 2.811 3.113
Elementos de transporte 54 358
Otro inmovilizado material 519 459
90.649 91.696

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. En opinién de los Administradores, al cierre del ejercicio
2010 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

Inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en las “Inversiones inmobiliarias™ durante los ejercicios 2010 y 2009 ha sido el siguiente:
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Miles de
euros

Saldo al 1 de enero de 2009 3453
Bajas en coste (12)
Bajas en amortizacién 12
Deterioro del gjercicio (1.252)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 2.201
Bajas (1.560)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 641

La Sociedad, como consecuencia de los retiros habidos en el gjercicio, ha incurrido en una pérdida por importe
de 1.560 miles de euros, aproximadamente que se encuentra registrada en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de inmovilizade" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2010.

El saldo del epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2010
corresponde a unos terrenos sitos en Chinchon, que se mantienen por fa Sociedad con el objeto de obtener
plusvalias mediante su venta.

. __Inversiones financieras

9.1 Inversiones en el patrimonio en empresas del Grupo

El detalle de las inversiones en el patrimonio es el siguiente:

Miles de euros
2010 2009

Empresas del Grupo:
Participaciones 626.486 | 639.995
Correcciones valorativas por deterioro (138.676) | (128.948)

Empresas asociadas:
Participaciones 817 820

488.627 | 511.867

Las empresas del Grupo y asociadas no cotizan en Bolsa ni al 31 de diciembre de 2010 ni de 2009.

El detalle de las participaciones directas en empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2010 y 2008,
asi como determinada informacién relativa a las mismas, se muestra en el Anexo |, que forma parte integrante
de esta Nota.

Ejercicio 2010;

El movimiento habido en el ejercicio 2010 ha sido el siguiente:
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Miles de euros

Traspaso a
Activos no
Cottientes
Mantenidos
para la
Salde Venta Saldo
Inicial Adiciones Bajas (Nota 5.2) Final
Empresas del Grupo:
Participaciones 639.995 - - (13.509) 626.486
Correcciones valorativas por deterioro | (128.948) (9.728) - - (138.676)
Empresas asociadas:
Participaciones 820 - (3) - 817
511.867 (9.728) 3 | (13.509) 488.627

Durante el ejercicio 2010 se han producido, principalmente, los siguientes movimientos en participaciones

empresas del Grupo y asociadas:

en

1. De acuerdo con lo descrito en la Nota 5.2, la Sociedad ha clasificado en el epigrafe de “Activos no
corrientes mantenidos para la venta” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2010 adjunto su
participacion en las sociedades Saludaes, Produtos Alimentares, S.A., y Grupo Sos Holding, B.V.

En relacidén con Saludaes, Produtos Alimentares, S.A., la Sociedad mantiene un compromiso indefinido
para suscribir y desembolsar, en el porcentaje que le corresponde, una ampliacion de capital en la
sociedad Saludaes, Produtos Alimentares, S.A. por un importe de 7.482 miles de euros. Asimismo, la
Sociedad es garante, en su porcentaje de participacion, de deuda bancaria de esta sociedad cuyo saldo
vivo asciende a 3.556 miles de euros al 31 de diciembre de 2010 (8.556 miles de euros aproximadamente

al 31 de diciembre de 2009).

2. El deterioro reconocido por la Sociedad en el ejercicio 2010 corresponde en su totalidad a la sociedad
Arroz Sos de México, S.A. de C.V. en base al analisis realizado para determinar su recuperabilidad.

Ejercicio 2009:

El movimiento habido en el ejercicio 2009 fue el siguiente:
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Miles de euros
Traspaso a
Activos no
Corrientes
Mantenidos
para la
Saldo Venta Saldo
Inicial Adiciones | Traspasos ota 5.2) Final
Empresas del Grupo:
Participaciones 611.534 26.414 14968 (12.921) 639.995
Correcciones valorativas por deterioro | (106.876) | (22.917) (5.154) 5.999 (128.948)
Empresas asociadas:
Participaciones 15.788 - (14.968) - 820
Correcciones valorativas por deterioro {5.154) - 5.154 - -
515.292 3.497 - (6.922) 511.867

Durante el ejercicio 2009 se produjeron, principalmente, las siguientes adiciones en participaciones en empresas
del Grupo y asociadas:

1.

En diciembre de 2008 la Sociedad adquirié el 100% de la Sociedad Mediterranean Dressing, S.r.l. por
importe de 220.000 miles de euros, aproximadamente. En el ejercicio 2009, la Sociedad activé como
mayor coste de la inversién 23.208 miles de euros, derivados principalmente de la fijacién definitiva del
precio de la compraventa, asi como de determinados costes incurridos y directamente vinculados a esta
adquisicién.

La Sociedad ciasificé, como participacion en empresa del Grupo, la inversién del 86,14% (porcentaje
alcanzado a finales de 2008, tras las compras de participaciones efectuadas en dichc ejercicio) en
ACYCQO, Aceitunas y Conservas, S A. Adicionaimente, se incorpord a esta inversién un coste de 211
miles de euros correspondientes a costes incurridos en la compra.

Con fecha 22 de abril de 2009, la Sociedad adquirié el 100% de las sociedades Al-Zaitum-Comércio e
Servigos, Unipessoal, Lda. y Litonita-Comercio e Servigos, Unipessoal, Lda. El unico activo propiedad de

estas empresas es una inversion, 50% en poder de cada una de ellas, en la sociedad Elosua Portugal,
S.A.

Tal y como se indica en la Nota 5.2, estas sociedades forman parte del Proyecto Tierra y se clasificaron,
por su valor recuperable, como activos no corrientes mantenidos para la venta.

En el ejercicio 2009, tuvo lugar la fusién mediante absorcién por parte de Koipe Corporacion, S.L. de las
siguientes empresas participadas, directa e indirectamente al 100% por Sos Corporacion Alimentaria,
SA.:

- Kopinver, S.A,
- Medeol Services, S.L.
- Salgado, S.A.

- Plataforma Proyecto Tierra, S.L.

En la columna “traspasos” se incluyeron como “Activos no corrientes mantenidos para la venta”, las inversiones

en las sociedades Arroz Sos Sevilla, 8.A., Todolivo, S.L., Les Huileries d’Agafay, Agafay Trading Co, Stockaf,
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S.A.R.L., Al-Zaitum-Comércio e Servigos, Unipesscal, Lda., Litonita-Comercio e Servigos, Unipessoal, Lda., y

Rondamonte, Lda. (véase Nota 5.2).

El detalle de patrimonio de las empresas del Grupo y asociadas segan sus Udltimas cuentas anuales/estados

financieros individuales o consolidados disponibles al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es como sigue:

Ejercicio 2010:

Miles de euros

| Resultado Total
Capital Reservas | Explotacién Neto Resto de | Patrimonio
Patrimonio
Empresas del Grupo:
Corporacion Industrial Arana, S.A. ¥ 2.400 1.285 (507) (39) - 3.646
sociedades dependientes
Arroz Sos de México, S.A. de C.V. y 71.451 (46.858) (3.039) (2.617) - 21.976
sociedades dependientes
Saludaes Produtos Alimentares, 5.A. 2.500 10.151 227 1.607 - 14258
Sos Antilles Guyane, 5.A. 8 (7.381) - (527) - (7.900)
Compagnie Rizicole de L’Ouest Guyanais, 11.655 (17.544) (2.721) (3.044) - (8.933)
S.A.
Cama, S.A. 570 (858) (1.417) (1.637) - (1.925)
Cimariz, 3.A. 518 (3.935) (3.238) (3.445) - (6.892)
Koipe Corporacién, S.L. y sociedades 78.786 46,623 41.510 (7.630) - 117.779
dependientes (b)
Cetro Aceitunas, S.A. 3.359 (11.875) {926) (1.357) 106 (9.767)
Carbonell do Brasil, S.A. 1.277 (1.306) - - - {29)
Carbonell UK., Ltd. 2 {576) (735) {670) - (1.244)
Grupo Sos Holding, B.V. y sociedades 15.414 3.048 3.168 1.251 - 19.713
dependientes
Aceica Refineria, S.A. 536 7.512 (1.754) (1.639 - 6.409
Cogeneracién de Andfijar, S.A. 2,404 (9.542)| (17.818) (19.225) 2.070 (24.293)
Carapelli Firenze, S.p.a (a) 42.986 396.127 11.998 3.574 - 442.687
ACYCO, Aceitunas y Conservas, S.A. 10.417 (24.471) (2.739) (4.358) 2,168 (16.244)
Sos Corporacién Alimentaria Preferentes, S.A. 61 75 7 3 - 139
Empresas asociadas:
Calidalia, S.A 4.524 (580) - - - 3.944
Arroz Unién, S.A. 60 - - - - 60
Valdemuelas, S.L. 1.203 670 - {921) - 952

(a) En el ejercicio 2010 la sociedad Mediterranean Dressing, S.r.l., modificé su denominacion social a Carapelli Firenze,
S.p.a., tras su fusion por absorcién de la sociedad asi denominada.

(b) El patrimonio de Koipe Corporacion, $.L., y sociedades dependientes, incluye la parte comespondiente a la participacion de
Koipe Corporacién, S.L., en el patrimonio de Carapelli Firenze, S.p.a., tras la absorcion de ésta por Mediterranean

Dressing, S.r.l, en ¢l ejercicio 2010.
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Eiercicio 2008:
Miles de euros
Resultado Resto Total Dividendos
Capital Reservas | Explotacién Neto Patrimonio | Patrimonio | Recibidos
Empresas del Grupo:
orporacién Industrial Arana, S.A. ¥
sociedades dependientes 2.400 39 (1.718) (2.323) 116 232 -
Arroz Sos de México, S.A. deC. V. y
.Ssociedades dependientes 71.451 (28.972) (20.569) (20.607) - 21.872 -
aludaes Produtos Alimentares, S.A. 2.500 9.981 869 170 - 12.651 -
Sos Antilles Guyanc, S.A. 8 (6.109) (665) (1.272) - (7.373) -
Compagnie Rizicole de L’Ouest Guyanais, S.A. 11.655 (16.985) Q77 (559) - (5.889) -
ama, S.A. 570 (315) (290) (543) - (288) -
Cimariz, S.A. 518 (3.717) (72) (218) - (3.417) -
Koipe Corporacidn, S.L. y sociedades
Dependientes 78.786 20,941 66.479 (2.365) 97.362 37.116
etro Aceitunas, S.A. 3.359 (504) (10.938) (11.371) 122 (8.394) -
Carbonell do Brasil, S.A. 1.277 {1.307) (13) 1 - (29) -
Carbonell UK., Ltd. 2 (46) 529 (530) - (574) -
rupo Sos Holding, B.V. y sociedades
Dependientes 18 15371 5.133 3.073 - 18.462 -
Aceica Refineria, 5.A. 536 7.633 (296) (121) - 8.048 -
ogeneracion de Andijar, S.A. 2.404 (1.896) (6.483) (7.646) 2,006 (5.132) -
editerranean Dressing, S.r.l. 20,000 195.091 10.151 11.486 - 226.577 -
ACYCO, Aceitunas y Conservas, S.A, 10417 (14.625) (8.052) (9.776) 2.740 (11.244) -
os Corporacion Alimentaria Preferentes, S.A. (a) 61 72 (13) 3 - 136 -
Empresas asociadas:
Calidalia, S.A. 4.524 (706) - 126 - 3.944 -
TE, Sos Cuétara y Tate & Lile 12 - - - - 12 -
Arroz Unién, S.A. 60 - - - - 60 -
Valdemuelas, S.L. 1.203 571 - 99 - 1.873 -

{a) En el ejercicio 2009 la sociedad Sos Cuétara Preferentes

Alimentaria Preferentes, S.A.

domiciliados.

by

, S.A., modificé su denominacidn social a Sos Corporacion

El detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2008 es como sigue:

9.2 Créditos a empresas del Grupo y asociadas no corrientes y corrientes

La moneda funcional de las participaciones en el extranjero es la moneda de los paises en los que estan

No se ha desglosado el patrimonio de las sociedades dependientes de Corporacion Industrial Arana, S.A., de
Arroz Sos de México, S.A. de C.V., de Koipe Corporacion, S.L., y Grupo Sos Holding, B.V., por entenderse que
esa informacion puede ser sustituida por la del patrimonio neto consolidado de las citadas sociedades.
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Miles de euros
2010 2009

No coiriente | Corriente | No corriente | Corriente
Créditos a empresas del Grupo:
Créditos 646.393 126.529 655.810 153.589
Correcciones valorativas por deterioro (44.497) (50.377) (27.497) (47.822)
Total (Nota 21.1) 601.896 76.152 628.313 105.767
Valores representativos de deuda (Nota 21.1) 4.046 - 4.046 -
4.046 - 4.046 -
Total 605.942 76.152 632.359 105.767

El detalle de los créditos con empresas del Grupo a largo plazo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

Miles de euros
2010 2009

Créditos a empresas del Grupo:
Koipe Corporacién, S.L. 409.000 418.055
Acyco Aceitunas y Conservas, S.A. 26.100 26.186
Tierras del Marte, S.L. 167.000 167.226
Cetro Aceitunas, S.A. 11.000 11.050
Cogeneracién Anduajar, S.L. 33.293 33.293

646.393 655.810

Dichos creditos representan préstamos participativos a dichas sociedades {con excepcidn del saldo con
Cogeneracion Andljar, S.L, que estd en proceso de transformacién en préstamo participativo). Tedos ellos
tienen vencimiento a large plazo o renovaciones tacitas por un afio minimo, y devengan un tipo de interés fijo
mas un variable en funcién de los beneficios obtenidos por dichas sociedades.

Los ingresos por intereses devengados durante el gjercicio 2010 por dichos préstamos han ascendido a 26.973
miles de euros, aproximadamente (25.930 miles de euros, aproximadamente, en 2008).

Los créditos a corte plazo a empresas del Grupo representan saldos corrientes de caracter financiero y
devengan intereses en funcién del Euribor.

El movimiento de la provisién por deterioro del ejercicio ha sido el siguiente:
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Miles de euros

Saldo Adiciones Saldo

Inicial | (Nota 22.5) | Aplicacién Final
Deterioros a largo plazo:
ACYCQ, Aceitunas y Conservas, S.A. 14.555 - - 14.555
Cogeneracién de Anddjar, S.A. 4882 17.000 - 21.882
Cetro Aceitunas, S.L. 8.060 - - 8.060

27.497 17.000 - 44,497
Deterioros a corto plazo:
SOS Antilles Guyane, S.A. 13.645 5.130 - 18.775
Cimariz, S.A. 2.989 1.558 - 4.547
Companie Rizicole de L'Ouest Guyanais, S.A. 4.850 141 - 4.991
Cama, S.A, 3.149 824 - 3.973
Los Olivares de Ares, S.L. 2.188 - - 2.188
Olivares de Poseiddn, S.L. 3.165 - {3.165) -
Olivares de Zeus, S.L. 1.933 - (1.933) -
Refugio dos Numeros, Lda. 4.240 - - 4240
Refugio dos Deuses, Lda. 2.948 - - 2.948
Jardim Divino, Lda. 3410 - - 3.410
Questao Vegetal, Uniperssoal, Lda. 4800 - - 4.800
Sos Productos Alimenticios, S.A. 505 - - 505

47822 7.653 | (5.008) 50377 |

Las sociedades Olivares de Poseidén, S.L., y Olivares de Zeus, S.L., han sido fusionadas por absorcién por
parte de la sociedad dependiente Koipe Corporacién, S.L. en el gjercicio 2010.

Durante el ejercicio se han dotado provisiones por créditos con empresas del Grupo por importe de 24.653 miles
de euros, aproximadamente, en base a la estimaciéon de la recuperabilidad de las inversiones, ¥ como
consecuencia del deterioro de los activos de la filial Cogeneracién de Andujar, S.A., y de las sociedades
ubicadas en la Guyana francesa.

9.3 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

En el epigrafe “Deudores varios” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se incluyen
236.579 miles de euros, aproximadamente, correspondientes a saldos a cobrar a empresas vinculadas a
antiguos Administradores, cuyc importe se encuentra en ambos gjercicios totalmente provisionado.

Dado que dichas sociedades se encuentran en concurso de acreedores, los Administradores de la Sociedad han
provisionado integramente dichos saldos, si bien no renuncian a la recuperacion de las cantidades dispuestas
via querellas interpuestas frente a los anteriores Administradores (véase Nota 16.2).

Los saldos de cuentas a cobrar a empresas del Grupe y a terceros incluyen saldos deudores en doblares
estadounidenses por importe de 6.028 miles de euros (6.852 miles de euros en 2009).

El movimiento de la provisién por deterioro de clientes durante los ejercicios finalizades el 31 de diciembre de
2010 y 2009 ha sido el siguiente:
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Miles de
euroes

Saldo al 1 de enero de 2009 6.897
Dotaciones 3.381
Aplicaciones (591)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 9.687
Dotaciones (Nota 22.4) 681
Aplicaciones (Nota 22.4) (1.070)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 9.298

9.4 Transferencias de activos financieros

En 2010 la Sociedad tiene suscritos diversos contratos de cesion de cuentas a cobrar. La Sociedad evalia como
parte de la gestion del riesgo financiero si los contratos suponen la transferencia sustancial de los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos financieros cedidos.

La baja de activos financieros en aquelias circunstancias en las que la Sociedad retiene los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo sélo se produce cuando se han asumido obligaciones contractuales
que determinan el pago de dichos flujos a uno o mas perceptores y se cumplen los siguientes requisitos:

- El pago de los flujos de efectivos se encuentra condicionado a su cobro previo.
- La Sociedad no puede proceder a la venta o pignoracion del activo financiero.

- Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son emitidos sin retraso
significativo.

De conformidad con dichc analisis, la Sociedad no ha procedido a dar de baja ningin importe de activos
financieros por motivo de cesién de cuentas por cobrar al no cumplirse los requisitos para hacerlo al 31 de
diciembre de 2010.

Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesqo procedente de

§

instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: covenants financieros, riesgo de
tipo de cambio, riesgo de crédito, riesge de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo y del
valor razonable. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en analizar y gestionar la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad. La Sociedad emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Central de Tesoreria del Grupe al gue la Scciedad
pertenece con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. Este Departamento identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Sociedad. El
Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales
como riesge de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados
& inversion del excedente de liquidez.

Los potenciales riesgos mas relevantes en la Sociedad son:
1. Covenants financieros

Tal y como se indica en la Nota 1, ha finalizadoe el proceso de reestructuracion financiera iniciado en 2009,
formalizandose con las entidades financieras un acuerde de refinanciacién adecuado a la capacidad de la
Sociedad y de su Grupo para generar efectivo en los proximes ejercicios. No obstante, estas estructuras
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financieras llevan aparejado el cumplimienic de determinados compromisos con las entidades financieras
que facilitan dicha financiacion, por lo que el seguimiento del cumplimiento de los mismos es una tarea muy
importante.

El Departamento Financiero Corporativo realiza un minucioso seguimiento del cumplimiento de estos
compromisos, a fin de detectar anticipadamente el potencial riesgo de incumplimiento de éstos. En caso de
que se advierta dicho riesgo, se pone en conocimiento de la Direccion General, a fin de tomar las decisiones
oportunas para corregir esta situacion.

Tal y como se indica en la Nota 17, el cumplimiento de los ratios financieres exigido en el contrato de
préstamo sindicado suscrito el 29 de diciembre de 2010 no sera obligatorio hasta el timestre finalizado en
septiembre de 2012.

. Exposicion a nesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito intemacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especiaimente el délar USA. El riesgo de tipe de cambio surge de transacciones
comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero (véase
Nota 11).

Para controlar el riesgo de tipe de cambio que surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos
reconocidos, la Sociedad usa contratos de divisa a plazo, negociados por el Departamento Financiero. El
riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos
reconocidos estan denominades en una moneda que no es la moneda funcicnal de la Sociedad. El
Departamento Financiere de la Sociedad es el responsable de gestionar la posicion neta en cada moneda
extranjera usando contratos externos a plazo de meneda extranjera.

A efectos de presentacion de la informacion financiera, la Sociedad designa contratos con su Departamento
Financiero como coberturas del valor razonable o de flujos de efectivo, segin proceda.

Para controlar el nesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos
reconocidos, la Sociedad contrata seguros de cambio. El niesgo de tipo de cambio surge cuando las
transacciones comerciales futuras, los activos y los pasivos reconocidos estan denominados en una moneda
que no es la moneda funcional de la Sociedad. El Departamento de Tesoreria de la Sociedad es el
responsable de gestionar la posicion neta en cada moneda extranjera.

. Riesgo de crédito

La Sociedad ne tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas para
asegurar que las ventas al por mayor de productos se efectlien a clientes con un historial de crédito
adecuado. Las operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente se formalizan con
instituciones financieras de alta calificacion crediticia. La Sociedad dispone de politicas para limitar el importe
del riesgo con cualquier institucion financiera.

. Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efective y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
lineas de crédito disponibles y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter
dinamico de los negocios subyacentes, el Departamento Financiero de la Sociedad tiene como objetivo
mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

. Riesgo de tipos de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable.

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes por periodos prolongados, los ingresos y los
flujos de efectivo de las actividades de explotacion son, en su mayor parte, independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.
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El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgo de tipe de interés de valor razonable. La
politica de la Sociedad consiste en mantener la mayor parte de sus recursos ajenos a largo plazo en
instrumentos con tipo de interés fijo (véase Nota 11).

instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad tiene recenocidos instrumentes financieros derivados no
considerados de cobertura contable (véase Nota 4.8), si bien son utilizados como cobertura econémica de la
actividad propia de la Sociedad o bien de los compromisos financieros adquiridos.

Su detalle al 31 de diciembre 2010 y 2009, es como sigue:

Miles de euros

2010 2009
Activo Pasivo Pasivo
Financiero | Financiero | Financiero
{(a) (Nota 17) | (Nota 17)
No corriente:
De tipo de interés 717 16.260 13.539
Opcion de conversién del Tramo PPL - £.495 -
717 24.755 13.539
Corriente:
De tipo de interés - - 66.403
De tipo de cambio 76 319 1.207
76 319 67.610
Total derivados reconocidos 793 25.074 81.149

(a) Se encuentra registrado en los epigrafes “Inversiones financieras a largo y corto plaze” del balance de situacion al31
de diciembre de 2010 adjunto

En 2010, la variacion negativa en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados ha ascendido a
3.511 miles de euros, aproximadamente (7.001 miles de euros en 2009), y de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio, en el epigrafe de “Variacién del valor razonabie en instrumentos financieros”.

11.1 Derivados de tipo de interés

A continuacion, se detallan los instrumentos financieros derivados de tipos de interés y sus correspondientes
valores razonables al 31 de diciembre de 2010 y 2009 asi como el vencimiento de los nocionales con los que
estan vinculados.
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Miles de euros
Valor Valor Nocional
Razonable al | Razonable al 2015y
31-12-10 31-12-09 2012 2013 2014 Siguientes Total

1RS con barrera (16.260) (17.168) | 5.000 - - 175.000 | 180.000

Collar 717 - - 25500 | 43.500 215000 | 284.000

Compuestos (a) - (62.774) - - - - -
(15.543) (79.942) | 5.000 | 25500 | 43.500 390.000 | 464.000

(a) Vencidos en 2010.

Para la determinacién del valor razonable de los derivados de tipo de interés, la Sociedad utiliza el descuento de
los flujos de caja en base a los implicitos determinados por la curva de tipo de interés del euro segun las
condiciones de mercado en la fecha de valoracién.

Permutas de tipo de interés (IRS con barrera y collars)

La Sociedad utiliza permutas financieras de tipos de interés para gestionar su exposicion a las fluctuaciones en
el tipo de interés de sus préstames bancarios a tipo variable (principalmente el préstamo sindicado descrito en la
Nota 17).

En este sentido, la Soci