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Madrid, 17 de noviembre de 2010

Muy sefior nuestro:

En relacién con su requerimiento de fecha 31 de agosto de 2010 (registro de salida numero
2010109209) en el que nos solicitan informacién adicional referente a las cuentas anuales
individuales y consolidadas del ejercicio 2009 de Barclays Bank, S.A., procedemos a
continuacion a dar respuesta a cada una de las cuestiones planteadas por ustedes:

1. En relacién con la cartera de activos financieros clasificados como disponibles para la
venta, la entidad indica, en la nota 14h) de Ja memoria consolidada relativa al Deterioro
de valor de los activos financieros, que cuando existen evidencias objetivas de que el
descenso en valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes
reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes por valoracién en el patrimonio neto
consolidado se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. En la nota 23 de la memoria consolidada, relativa a los Activos financieros
disponibles para la venta, se recoge informacion relativa al detalle del valor en I\' os de -
dichos activos. Finalmente en la nota 38 de Ajustes por valoracién del Patrimgon{q neto
se desglosa un importe neto negativo asociado con la valoracién de I6s a‘*g:tivos
financieros disponibles para la venta de 4 millones de euros. / 3 \\ '
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En ninguna de las notas indicadas se concretan los criterios segui'?os por la ent \'ad
para determinar cudndo considera que existen evidencias objetivas de deterioro
teniendo en cuenta lo previsto en el parrafo 61 de la NIC 39 Instrumentos financier
Reconocimiento y valoracion, que establece que un descenso prolorigado o significa

en el valor razonable de una inversion en un instrumento de patrimohio por debajo de s
coste es una evidencia objetiva de deterioro de valor.

\

Concretamente, la consulta 4 del Boicac n° 77/2009, sobre el tratamiento contable del
deterioro de valor de las acciones incluidas en la categoria de attivosATnancieros
disponibles para la venta, establece que el descenso en [a cotizackgn en un 40%
constituye por si sélo indicio de deterioro; y que del mismo modo, la caii
ano y medio en un porcentaje inferior al 40% también constituira indicio de deterioro.

En relacion con los descensos en el valor razonable de las inversiones en instrumentos
de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta por debajo del coste de
adquisicién:

1.1. Indique, en su caso, el rango temporal o porcentual establecido para determinar que
existe evidencia objetiva de deterioro de valor, asi como si se han establecido otros
rangos que representen indicios previos de deterioro y resulten en una obligacién de
efectuar ulteriores analisis antes de concluir que el activo no esta deteriorado.
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1.2. Para aquellos valores para los que se cumpla al cierre del ejercicio 2009 algunos de
los rangos a los que se refiere el punto 1.1. anterior o los recogidos en la consulta 4 del
ICAC, indique para cada uno de dichos cierres: a) el coste medio de adquisicion; b) el
valor razonable; c¢) porcentaje que representa el importe de las minusvalias sobre el
coste medio de adquisicion; d) numero de meses transcurridos desde que el valor
razonable disminuyé por debajo del coste de adquisicién; e) el importe de las
minusvalias registrado como deterioro en la cuenta en resultados; f) el importe de las
minusvalias acumuladas registradas en el patrimonio neto; g) método de valoracién
utilizado para determinacion del valor razonable; y h) cualquier otra informacion que
considere significativa.

Al 31 de diciembre de 2008, los instrumentos de patrimonio clasificados como activos
disponibles para la venta no presentaban minusvalias latentes, bien considerados de forma
individual o agregada. En este sentido, y tal y como se desprende de la informacion recogida
en la Nota 23 de la memoria del Grupo Consolidado Barclays Bank, S.A., dicha cartera al 31 de
diciembre de 2009 ascendia a un importe de 10 millones de euros que corresponden, en su
practica totalidad, a la participacion remanente de la Entidad Dominante en CNP Barclays Vida
y Pensiones, Companfia de Seguros, S.A., indicandose dicha clasificacién en la Nota 7 de la
memoria consolidada.

En cualquier caso, al 31 de diciembre de 2008, las minusvalias registradas en el patriméi:ﬂo
neto de activos financieros disponibles para la venta correspondian en su practica totalida
descensos deI valor razonab|e de t|tulos de renta fija emitidos por el Estado cot

se ha considerado, adicionalmente a la no concurrencia de las evidencias
deterioro establecidas por el parrafo 59 de la NIC 39, el rating asignado a la
espafola a dicha fecha por las principales agencias de calificacion.

2. La nota 40 de la memoria consolidada, relativa a la situacion fisl:al, incluye la
conciliacién del resultado contable individual de la sociedad dominantfe con la base
imponible del impuesto de sociedades. Asimismo, se indica que la variacién en el
impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias del grupq respecto del
de la sociedad dominante corresponde principalmente al impuesto genkrado por la
inclusion en el perimetro de consolidacion del resultado de determinadas socigdades del_
grupo. No obstante, el gasto por impuesto sobre beneficios del grupo /a/scie a 286
miles de euros y el de la sociedad dominante a 11.810 miles de euros.

2.1. Explique, de acuerdo con el apartado c) del parrafo 81 de la NIC 12 Impuesto sobre
las ganancias, la relacion entre el gasto (ingreso) consolidado por el impuesto y el
resultado contable consolidado.

Adicionalmente a la informacién incluida en la nota 40, la diferencia entre el gasto consolidado
por el impuesto sobre sociedades y el resultado contable consolidado esta relacionada con la
incorporacién en los estados financieros de los resultados antes de impuestos del resto de
entidades del grupo por un importe de 43.108 miles de euros, asi como por la inclusién de
ajustes de consolidacion por un importe de 65.302 miles de euros y el efecto de los mismos
en el gasto por impuesto consolidado, de acuerdo con el siguiente desglose .




Barclays Filiales  sin Barclays Ajustes de Grupo
Bank, S.A Barclays Vida y Consolidacion Consolidado
Vida y Pensiones
(1) Pensiones (4)
(2) 3
Rtdo contable
antes de
Impuestos 33.559 15.263 27.845 (65.302) 11.365
(Gasto)
/Ingreso  por
| Sociedades | 11.810 (4.579) (7.786) 269 (286)
Rtdo. 45.369 10.684 20.059 (65.033) 11.079
ejercicio

(1) E! gasto por impuesto de sociedades de la entidad dominante del grupo se explica en la
nota 40 de la memoria.

(2) El gasto de 4.579 miles de euros equivale al 30% del resultado contable de las filiales Y
incluir Barclays Vida y Pensiones por no existir diferencias permanentes, ni deducciones
bonificaciones generadas por dichas entidades en el impuesto sobre sociedades.

(3) El resultado de Barclays Vida y Pensiones de 27.845 miles de euros es la sumé de17.26
miles de euros obtenidos por esta entidad en Esparfa y 10.578 miles de euros obtenido por su
sucursal en Portugal. El gasto por impuesto es la suma del correspondi?v{:e7 al resultado
obtenido en Espafa, 5.180 miles de euros, y el gasto por impuesto aplicl ble al resultado
obtenido en Portugal, 2.606 miles de euros.

(4) Los ajustes de consolidacién por importe de 65. 302 miles de euros |se corresponden,
mayoritariamente, con la eliminacién de dividendos intragrupo e ingresos derfvados de la venta
de la participacién en la entidad Barclays Vida y Pensiones, que han\generado en la
transmision el derecho a la deduccién por doble imposicién interna en el\impuesto sobre
sociedades de Barclays Bank , S.A (entidad transmitente). La aplicacion de dicha deduccién—
elimina el efecto impositivo de dichos ajustes al resultado.

3. En Ia nota 25 de la memoria consolidada, relativa a derivados de cobertura de activo y
pasivo, la entidad desglosa un saldo acreedor de 13 millones de euros en concepto de
derivados de cobertura de flujos de efectivo, incluyendo una breve descripcion de
dichas coberturas. No obstante, no se incluye la totalidad de Ja informacién requerida
por los parrafos 22 a 24 de la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a revelar.

Consecuentemente, en relacion con las coberturas de flujos de efectivo existentes al
cierre de 2009, desglose la siguiente informacion:

3.1. Una descripcién completa de dichas coberturas y la naturaleza de los riesgos que
ban sido cubiertos.



3.2. Una descripcion de los instrumentos financieros designados como instrumentos de

cobertura.

3.3. Los ejercicios en los que se espera que se produzcan los flujos de efectivo

cubiertos, asi como los ejercicios en los que se espera que afecten al resultado del

gjercicio.

3.4. Del importe que, durante el ejercicio, se haya detraido del patrimonio neto y

transferido a la cuenta de pérdidas y ganancias, indique la cantidad incluida en cada
rubrica que contenga la partida correspondiente de la cuenta de resultados.

3.5. Importe de la ineficacia reconocida en el resultado del ejercicio.

Conforme a lo mencionado en la nota 25 de la memoria consolidada, al 31 de diciembre de
2009, el Grupo Consolidado Barclays Bank, S.A. presentaba dos operaciones de derivados de

coberturas de flujos de efectivo vivas:

s Cobertura del riesgo de desfase entre la fecha de fijacion y aplicacién del tipo de interés de
los préstamos hipotecarios. Los préstamos hipotecarios contratados con clientes incluyen
habitualmente una clausula por la cual se fija la revisién de los intereses de los citados
préstamos en base al Ultimo Euribor publicado en el Boletin Oficial del Estado a la fecha
acordada de revision. Dado que este Euribor publicado en el BOE se conforma como la
media de los tipos Euribor a un afio del mes anterior, existe el riesgo de que los préstamos
hipotecarios concedidos a clientes se liquiden a un tipo Euribor diferente del vigente en el

momento de la fijacion.

Para cubrir este riesqgo, el Grupo ha contratado con su casa matriz y otras entida/d. sde
crédito una estructura de operaciones de permutas financieras con nocional amoytizabie e
funcién del saldo vivo de los préstamos hipotecarios cubiertos. Mediante dicha estrucfura
de operaciones, el Grupo intercambia los intereses referenciados al mencignado Euribor
publicado en el BOE por intereses referenciados al tipo de interés Euribor a/un afio vige te
a la fecha revisién, eliminando asi el riesgo de decalaje entre ambos tipos.

Durante el ejercicio 2009 no han existido ineficacias en las coberturas de dithos derivados.

Otra informacién requerida por Ustedes en referencia a dicha operacién de\cobertura es la

siguiente:

Naturaleza del riesgo cubierto

Instrumento financiero designado como
instrumento de cobertura

Ejercicios en los que se espera que se produzcan
fos flujos de efectivo cubiertos y en que estos
afectaran al resultado

Importe detraido del patrimonio neto y transferido a
la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio
2009

Riesgo de tipo de interés

Estructura de operaciones de ps{muta
financiera

Dichos flujos de efectivo y su reflejo en
el resultado del ejercicio se produciran
hasta el ejercicio 2015

Pérdidas de 17.283 miles de euros,
reflejadas en el epigrafe “Rectificacién
de Ingresos por Operaciones de
Cobertura” del concepto “Intereses y
rendimientos asimilados” (Nota 44 de la
memoria consolidada).
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e Cobertura del riesgo de desfase entre los flujos de interés recibidos de los préstamos
hipotecarios y el tipo de interés de mercado vigente a cada fecha. Debido a las
caracteristicas anteriormente descritas de fjjacidn del tipo de interés en los préstamos
hipotecarios concedidos a clientes, existe un riesgo de no adecuacion del tipo de interés de
referencia de dichas operaciones crediticias (tipo Euribor a un afo) al tipo de interés al que
el Grupo obtiene gran parte de su financiacién (tipo Eonia diario). Por este motivo, el Grupo
ha contratado con su casa matriz una serie de operaciones de permuta financiera mediante
las cuales intercambia los intereses calculados sobre el principal de los préstamos
hipotecarios, y referenciados al Euribor a un afio, por intereses calculados en base al tipo
Eonia diario.

Durante el ejercicio 2009 no han existido ineficacias en las coberturas de dichos derivados.

Otra informacion requerida por Ustedes en referencia a dicha operacion de cobertura es la

siguiente:
Naturaleza dei riesgo cubierto Riesgo de tipo de interés
Instrumento financiero designado como Estructura de operaciones de permuta
instrumento de cobertura financiera
Ejercicios en los que se espera que se produzcan Dichos flujos de efectivo y su reflejo en
los flujos de efectivo cubiertos y en que estos el resultado del ejercicio se produciran
afectaran al resultado hasta el ejercicio 2013
Importe detraido del patrimonio neto y transferido a Pérdidas de 21.019 miles de eur
la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio reflejadas en el epigrafe “Rectificatian
2009 de Ingresos por Operaciopes d\e

ereses

ta 44 de la\
\

Cobertura” del concepto ‘I
rendimientos asimilados” (
memoria consolidada).

Adicionalmente, es necesario resefar que, conforme a la Nota 44 de la memdria del Grupo
Consolidado Barclays Bank, S.A., en el gjercicio 2009 se han registrado unos coies totales de
172.202 miles de euros en concepto de "Rectificacién de ingresos por operaciones de
cobertura”, de las cuales 38.302 miles de euros corresponden a las teriormente
mencionadas operaciones de cobertura de flujos de efectivo. El importe restante, g asciende
a 133.900 miles de euros, se debe a los importes devengados de las operaciones de\¢obertura
de valor razonable del crédito a la clientela detalladas en la Nota 25 de la m ]
consolidada. Dicho resultado corresponde, principalmente, a los intereses devengados de las
operaciones de Call Money Swap mencionadas en el primer punto de dicha Nota 25.

4. El apartado 1 hj} (iv) de la Norma quincuagésima sexta de la Circular 4/2004 del Banco
de Espana establece que el epigrafe Resultados de operaciones financieras (neto) —
Otros incluira los resultados generados tanto por los instrumentos de cobertura como
por las partidas cubiertas, correspondientes en el ultimo caso a los riesgos cubiertos, en
coberturas de valor razonable; asi como los registrados en fa cuenta de pérdidas y
ganancias por la parte no calificada como eficaz de los instrumentos de cobertura en
coberturas de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocio en el extranjero.



En las notas 44 y 50 de la memoria individual y consolidada, respectivamente, la entidad
deciara en este epigrafe, adicionalmente a los importes correspondientes a las
operaciones de cobertura, 21.630 y 21.286 miles de euros por “otros conceptos” en los
ejercicios 2009 y 2008, respectivamente.

De acuerdo con el parrafo 103 c) de la NIC 1 Presentacion de estados financieros la
entidad suministrara la informacién adicional que no habiéndose incluido en el balance,
en la cuenta de resultados, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado
de flujos de efectivo, sea relevante para la comprensién de alguno de ellos.

4.1. Indique la naturaleza conceptual de los importes registrados en el epigrafe
Resultados por operaciones financieras — Otros — Otros conceptos.

El epigrafe Resultados por operaciones financieras — Otros — Otros conceptos de [a memoria
individual y consclidada de los ejercicios 2009 y 2008 recoge integramente el margen obtenido
por la comercializacién de bonos corporativos a clientes de Barclays Bank, S.A.

5. Por dltimo, y en relacion con la formulacién de las cuentas anuales en ejercicios
futuros, se les recuerda lo siguiente:

5.1. De acuerdo con el parrafo 10 de la NIC 7 Estado de flujos de efectivo, este estado
incluird anicamente, aquéllas actividades que han supuesto el uso de efectivo o
equivalentes al efectivo. En este sentido, y de acuerdo con el parrafo 44 (a) delaNIC 7, la
adquisicién de activos mediante la asuncién directa de los pasivos que los financian no
es una transaccién monetaria.

La Entidad toma nota de su sugerencia, que sera tenida en cuenta en la elaboracion de futuras
cuentas anuales.

5.2 La Entidad debe desglosar la informacién requerida en los apartados c)-e} del parrafo
27B de la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacioén a revelar, para aquellos derivados
de negociacionh cuyo valor razonable se haya clasificado en el nivel 3 de la jerarquia de
valor razonable definida en el parrafo 27A de dicha NIIF 7.

Tal y como se puede observar en la Nota 21 de la memoria consolidada de Barclays Bank,
S.A., la variaciéon producida durante el ejercicio 2009 de aquellos derivados de negociacion
cuyo valor razonable se clasificd en el nivel 3 de la jerarquia de valor razonable, produjo un
decremento total del saldo de derivados de negociacion de activo de 621 miles de euros y un
incremento total del saldo de derivados de negociacion de pasivo de 2.457 miles de euros.
Dichas variaciones suponian en valor absoluto un 1,4% y un 5,7% del resultado recogido bajo
el epigrafe Resultados por operaciones financieras (neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadg \del ejercicio 2009 por lo que la Entidad no consideré necesaria la inclusién de
informacion-adicional_sobre los mismos atendiendo al principio de importancia relativa. No
ohstante lo z?nterior, la idad toma nota de su sugerencia, que sera tenida en cuenta en la
/laboracién de futuras cuentas\anuales.

Sin otro pq[tiCLLlar, les saludamos ente y quedamos a su disposicion para cualquier

aclaracion.

~

Fdo.: Antonib Manuel Céstro~d\@e'/r1ez
Secretario de}\e 3l





