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Comision Nacional del Mercado de Valores
Direccion General de Mercados

Marqués de Villamagna, 3

28001 Madrid

Al objeto de complementar las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009, pasamos a
detallar la stguiente informacion:

l.- Descenso del valor razonable en instrumentos de patrimonio clasificados como
activos disponibles para la venta

1.1. Valoracion por debajo de su coste de adquisicion

Un descenso protongado o significativo en el valor razonable de una tnversion en un
instrumento de patrimonio por debajo de su coste también es una evidencia objetiva de
deterioro del valor. Una caida del 40% del valor de cotizacton durante un periodo de
18 meses es un indicio que, junto a determinadas rangos temporales y/o porcentuales
determinan el deterioro de valor de una inversion.

1.1.1. Criterios determinantes del deterioro de valor

Los rangos temporales y/o porcentuales de disminucion del valor razonable de los
instrumentos de capital por debajo de su coste de adquisicion que utiliza la Caja son:

a)

)

El titulo tiene que haber permanceido en cartera durante todo ¢l periodo de 18 mescs
anterior al cierre del ¢jercicio.

Fl precio de tnicto del periodo de 18 meses debe comeidir con ¢l maximo del periodo,
en easo contrario sc considera “roto” el periodo de andlisis.

Dentro del pertodo de i 8 meses, se compara en los cierres trimestrales cl coste medio
del titulo con su valor razonable. St cu todos los clerres trimestrales analizados, ¢l
valor razonable c¢s wferior a su cosic medio en un 40%, se determina que esta
cutnpliendo este condicronante.

Para aqucllos titulos que: cumplen las tres condiciones anterioces, la Entidad compata
la variacton del precio de cotizacion al inicio del periodo de 18 meses con el del cietre,
v b esta variacion es enor a la del oadice bursatil oo el gue coiiza, fa Entidad
e ermina que no hay deterioro ca el tHiulo,
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1.1.2. Desglose de valores

La Caja mantenia al 31 de diciembre de 2009, instrumentos financicros cotizados que
cumplian los siguiendo los criterios descritos en ¢l apartado 1.1, por lo que ha procedido a
registrar un importe de 5.249 miles de curos.

No existian titulos que, cumpliendo con los anteriores criterios, no sc¢ haya registrado cl
correspondiente deterioro.

El deterioro registrado al 30 de junio de 2010, siguiendo los criterios descritos
anteriormente asciende a 121.509 miles de curos (121.509 miles de euros al 30 de
scpticmbre de 2010).

1.1.3. Conciliacion de importes registrados en balance

En la nota 8 de la memoria consolidada “Activos Disponibles para la Venta™, se informa
sobre los ajustes contables realizados por la Caja en dicha cartera, que modifica su valor
contable inicial, fundamentalmente aqueltos que corresponden a variaciones del valor
razonable, por importe de 200.599 miles de euros. En concreto, se indica lo siguiente:

Las diferencius entre el valor en libros y el valor inicial de los activos de la cartera
de activos finuncieros disponibles para la venta, presentan los siguientes importes :

Miles de euros
301209 311208

Correcciones de valor por deterioro de activo (22.964) (18.170)
Operaciones de microcobertura 24288 28.244
Diferencius por valoracion (200.599)  (515.32])

(199.2/5)  (505.4147)

Por oo lado, en la roia !5 de fa memorta consohidada "Ajustes por valoracion
(Patrimoio Nelo)”, se informa sobre ¢l importe neio negativo regtsivado cn relacion a las
variactones  del valor tawzonable de los activos incluidos en la cartera de Activos
Disponibles para la Venta, por tmporte de 140,419 wiles de curos.

La diferencia entre ambos tnportes vegistrados en relacion o lag variaciones del valor
razonable sedebe a que, en a informacion detallada en la nota 8 se retleja el importe
bruto de la vartaciGn de valor enlos activos financicros disponibles para fa venta (200.599
miles de curos), micnivas que en la nota 23, esta variacion de valor tioura neta del etecto
fiscal (11019 mides de cueos), La diferencia enive ambes imortes (000180 miles de

crros,, o eneneaiey conalsireda el coloeatt delaciivo Jdod Dalones dosiinacion
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consolidado “Activos fiscales - Diferidos” (véase nota 16 de la memoria consolidada),
que ¢s el 30% (tipo impositivo actual) del importe bruto de la variacion del valor
razonable,

1.2. Métodos de calculo del valor razonable de los instrumentos de patrimonio no
cotizados.

En la nota 8 (b) de la memoria consolidada “Activos Disponibles para la Venta -
Instrumentos de Capital™, sc informa que la Caja mantienc al 31 de dicicmbre de 2009 y
2008, instrumentos de¢ capital no cotizados por importe de 186.653 y 368.974 miles de
curos, respectivamente. Dichos importes suponen un total del 10,74% y 21,63% de la
cartera a dichas fechas.

La Caja, al no disponer de informacion fiable sobre su valor razonable, mantienc estos
instrumentos de capital no cotizados registrados a su valor de coste, corregidos cn su caso,
por los deterioros identificados y calculados segin se indica en la nota 4 (d) **Deterioro de
valor de los activos financieros”™.

El resto de la cartera de *Activos Disponibles para ta Venta - Instrumentos de Capital™
son titulos cotizados, por lo que se encuentran valorados a valor razonable (precios de
cotizacion del mercado bursatil correspondiente).

En fa nota 45 de la meroria consolidada, se describen los métodos de cileulo del valor
razonable utilizados por Ia Entidad, asi como las diferentes metodologias de valoracion,
para aquellos activos y pasivos financicros que se encuentren valorados a valor razonable.
i concreto, se indica lo siguiente:

Para aquellos instrvmentos financieros del Grupo al 31 de diciembre de 2009 y
2008 cuyo valor en libros coincide con suvalor razonable, el proceso de
valoracion se realiza sexvn nn de las sicuientes metodologaias:

I’

NIVEL [ 150 velor razonable se la determinado tomando su cotizacion en
aercados activos, sip ceali-ae winguna wmodificacion solve diclios activos.

COMIVEL 2 B valor v onable se i estinado ci buse o peecios cotizados e
mercados orsaniados pora Dasizumenlos sisilares o rirediante la wéilizacion de
otras (écnicas e valorucion e las que todos Tos iuputs sicuificaiivos estan
basaclos en duatos de rieveado observables divecta o indireciaomenie,

v NIVEL 3B vator aconable se i estiimado sediaiie looailizacidn de (Senicas
de saloracion ci by g algin inpui significativo no sid hasado e datos de
wiercado observahlos,

V) L |
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El detalle dc los activos y pasivos financieros del Grupo valorados a valor razonable al 31 de
dicicmbre de 2009 y 2008, distribuidos por diferentes metodologias de valoracion, es la
siguiente:

En porcentuaje

Nivel | Nivel 2
Carteras 2009 2008 2009 2 ()()8’

Curtera de negociacion
Valores FEPrCeSentativos de 60),89% &83,34% 39.11% 16,66%

deuda
Instrumentos de capitul 100,00%  100,00% - -
Derivados de negociacion - - 100,00%  100,00%,

Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en PyG
Valores  representativos  de 77,25%  6832%  22.75%  31.68%
deuda
Instrumentos de capital 100,00%  100.00%, - -

Activos disponibles para la venta
Valores — representativos  de 53.29%  52,72%  406,71%  47,28%
deuda
Instrumentos de capital 100,00%  100,00% - -

Devivados de cobertura (activo y
pasivo) - - 100.00%,  100,00%,

Los principales  modelos  de  valoracion utilizados por el Grupo  para  las
metodologias de Nivel [y Nivel 2 se describen en la nota 4 (f).

Por tanto la tnformacion del cuadro de la nota 45, donde se indica el 100% del Nivel 1 de los
activos tinancieros de carteran de “Activos Dispomibles para la Venta  Instrumentos de
Capttal™ para 2007 y 2003, cotresponden Gnicamente a aquctlos iitulos valorados a valor
razonable, que son los titulos cotizados.

J~Tondos d» conereio de consnlidacion

20 Yalor recuperable de dos fondos de comerein de consolidacion,

Crédito lanobilinnio, SCAL de CV, Sociedad Mlicancior de Chicto Midiiple, 1o LR,
oo la nota 2 (d) de ta memort consolidada " Principios de Consolidacion”, se intotva de Iy
adquisicton d fa Cagac de Crdd 1o tnmobiliario, 5.AL de UV Soctadad Pinandiova de Objeto

Mdaltiple, LR (enadelante CF México). tn dicha aota, se deta la lo sdouicnie:

V)4
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El 27 de mavo de 2009, tras haber obtenido todas las autorizaciones necesarias, la Caja
adquirio el 100% de las puarticipaciones de lu sociedad mexicana Crédito Inmobiliario, S.A.
de C V., Sociedad Financicra de Objeto Multiple, E.N.R. Su actividad principal consiste en la
captacion de recursos provenientes de la colocacion de instrumentos, inscritos en el Registro
Nacioral de Valores e Intermediarios, los cuales deberan estar previamente calificados por
una institucion calificadora de valores, ast como la obtencion de recursos provenientes de
entidades financieras del pais o del extranjero en los términos de las disposiciones legales
aplicables.  Fstos  recursos  estan  destinados  al  otorgamiento  de  créditos  al  sector
inmobiliario.

En la nota 15 (a) de la memoria consohidada “Activo Intangible — Fondo de¢ Comercio”, sc
informa del Fondo de Comercio que se ha registrado inictalmente cn la adquisicion de la Caja
de CI México, por importe de 94.819 miles de euros.

La Caja, en ¢l proceso de adquisicion del 100% de la participacion de C Meéxico, solicito la
colaboraciéon de un experto independiente para realizar las auditorias financieras
correspondientes, que apoyaran el analisis y calculo del valor razonable de la sociedad que
realizo la Caja, y que sirvicron para determinar ¢l precio final de la adquisicion, que alcanzé
un importe de 144.558 miles de euros.

El calculo del valor razonable de C1 México se ha rcalizado mediante ¢l método de descuento
de flujos de caja estimados para un periodo de cinco afos y en adelante, por la determinacion
de un valor residual perpetuo. La tasa de descuento utilizada fue del 15,20% vy las tasas de
crecimicnto de la cartera de crédito a la clientela, que es la base fundamental del negocio y de
fos resultados de fa sociedad, oscilaron entre el 32,7% para cl primer aiio y ¢l 13,84% -
[4.26% para ¢l resto de os cuatro afios proyectados.

A cfectos del caleulo anual del posible deterioro del valor neto contable del fondo de
comereto registrado de CI México, la Caja ha considerado como valor recuperable, ¢l valor de
mercado de la soctedad, determinado por el precio de adquisicion de la transaceion. menos los
costes de venta asociados. Dicha consideracion se ha basado  (undamentalmente en lo
stgutenice:
» L cercania de ta fecha de adquisicion de la soctedad (finales de mayo de 2009) a la
feeha de andlisis del posible detertoro (31 de diciembre de 2009).
> L NICT36.99, donde se establece ta posibilidad de utilizar para la comprobacion del
deterioro de valor de ¢jercicio corricnte, los caleulos detallados mas recientes,
cfectuados en el cjercie o anterior.

v Se haestimado que no hay ninguna hipdtesis clave cin la valoracion, «que ante un
cambio razonablemente posible, supusiera gue ¢l fporte del fondo de comercio
repistrado excederta del valor cecuperable.

“ibase ¢ lo anterior y al caleulo del valor cecuperable estimado, que cxeede del valor del

ondo de comercio registrado al 31 ¢

i
{
defecioro alouno,

¢ dictembre de 2009, [a Caja no ha procedido a vegistray

S
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Ribera Salud, S.A.

Durante ¢l ejercicio 2000, la Caja adquirio el 16,06% de Ribera Salud, S.A., hasta situarse en
¢l 50% de participacion.

En la nota 15 (a) de la memoria consolidada “Activo Intangible — Fondo de Comercio”, sc¢
informa del Fondo de Comercio que se registro en la adquisicion de la Caja de Ribera Salud,
S.A. por importe de 12.751 miles de euros.

La actividad de Ribera Salud, S.A. sc centra en la prestacion de asistencia sanitaria primaria y
especializada, en ¢l marco de las concesiones administrativas otorgadas en Espafia. Al 31 de
dicicmbre de 2009 participaba con otros socios y a traves de entidades especiticas (UTE's)
creadas ad-hoc, en ocho concestones.

La Caja solicita anualmente un informe de un experto independiente que soporta el valor neto
del fondo de comercio registrado. En dicho informe se determina el valor de mercado de
Ribera Salud, S.A., que como sociedad tencdora de participaciones, sc¢ corresponde con el
valor de¢ las participaciones que posce en las concesiones adjudicadas.

A cfectos del cateulo anual del posible dceterioro del valor neto contable del fondo de
comercio registrado de Ribera Salud, S.A., la Caja ha considerado como valor recuperable, cl
valor d¢ mercado del informe del experto independiente, menos los costes de venta asociados.

Cl valor de las acctones de Ribera Satud, S A. sc obtienc de detraer al valor de mercado de su
activo operativo, la deuda financiera neta de la compania (deuda financicera - activos liquidos)
y ¢l valor actualizado de los costes de estructura. En relacion al valor de mercado de su activo
operativo, sc caleula a traves de dos vias:

s Tartictpaciones de Rivera Salud, S.A. en el capital de las UTE's: Se valora
mdividualniente cada una de tas concesiones, medianie ¢f método de descuento de
flujos de caja, para las concestones ¢ue s¢ eneuentran en funcionamicnto, y por cf
valor de 1a inversion realizada, para aquellas que no se encuentran operativas a la
fcha de valoracion.

[Las concesiones Heven aparcjadas determinadas inversiones miciias (construceion de
deterininados cenires sanitacios,  equipamiento,  mentenimicnio,  cle.) y  coino
contraprestacion  por la prestacion santtaria vealizada, s¢ recibe uncs  ingresos
cafeutados por habitante del departamento de salud objeto de cesion, ajustados por las
preslaciones realizadas enlre centios sanitarios, a aguctlas personas que preeisan
asistcueia y no forman parte de su poblacion protegida,

Los fljos de caja pace coda peciodo (las concesiones son de 15 o 20 anos) se han
realizado  mediante la proyeccion de los eslados tinancicros de las concesiones,
realizadas poc fos sestores de Ribera Salud, SAL La taca de descuenio de flujos
uithizada paca valorae Ribera Satud 2 2009 fue del 708395 Mo se oy aoliends iasas de
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crecimiento para caledlar el valor residual de las concesiones que componen la cartera

R

C¢ la suciedad. ya gue al tratarse de concesiones con un periodo concesional definido y
pianes de r‘"oocw especificos, se ha procedido a descontar los flujos

'

OS.L0LECIG0S el bus 108, naste el vencimiento de cada una de ellas.

oA
(AN

v Co8Stials otorgacos por Rioera Salud. S.AL a las UTE’s: Se valoran por el valor
condaole re; nm,wo 2in el acuvo de la sociedad a la fecha de valoracion. Al otorgarse
mercado, ¢l importe registrado en libros no difiere

>

su VALor actual de mercado.

v ninguna hipotesis clave en la valoracion, que ante un cambio
;';_zgnabh:mcaze nosible, sun .siera que ¢l importe del fondo de comercio registrado excederia

Za owse Wl informe de experio indepenciente y al cdleulo del valor recuperable estimado. que
exeede et valor ael fondo de comercio registrado al 31 de diciembre de 2009, la Caja no ha
] regisirar aeteriors alguno.

J et e ~1
::_v\;o‘ Ochoa Pérez
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