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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A.:

i 1. Hemos auditado las cuentas anvales de Fondo de Titulizacion de Activos, U.C.I. 7 que comprenden el balance al 31 de diciembre
! de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Nuesira responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

s 2. De acuerdo con la legislacion mereantil, los Administradores de la Seciedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de
ingresos y gastos reconocidos y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior,
que, tal y como se indica en ¢l parrafo 3, siguiente, difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2008,
detallindose en la Nota 2-d de la memotia de las cuentas anuales adjuntas las diferencias existentes. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2009, Con fecha 2 de abril de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008, formuladas de conformidad con los principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho cjercicio y que resultaban de aplicacién, en el que expresamos una opinién
favorable.

3. De acuerdo con lo mencionado en la Nota 2-d de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio 2008 fueron las primeras que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo formularon aplicando la Circular
2/2009, de 25 de marzo, de ta Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre Normas contables, cuentas anuales, estados
financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion, Adicionalmente, la
mencionada Circular 2/2009 establecié en su Norma Transitoria Primera que los criterios contenidos en la misma se aplicaran por
primera vez respecto a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 con las excepciones previstas en la Norma
Transitoria Segunda que se aplicatdn por primera vez respecto a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009. En la Nota
2-d de la memoria de las cuentas anuales adjuntas de Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables se
incorpora, tal y como se establece en la Norma Transitoria Cuarta de la mencionada Circular 2/2009, la conciliacién de los
balances al 1 de enero de 2008 y al 31 de diciembre de 2008 y de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 entre las
cifras incluidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio anterior y tas que resultan de la aplicacién de la indicada Circular
2/2009 en su totalidad junte con una explicacion de las principales diferencias entre los principios y normas contables aplicados en
el ejercicio anterior y los aplicados en la preparacién de las cuentas anuales adjuntas.

4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de Fondo de Titulizacion de Activos, U.C.I 7 al 31 de diciembre de 2009 y de los
resultados de sus operaciones, de sus flujos de efeclive y de los ingresos y gastos reconocidos correspendientes al ejercicio anval

: terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de

conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién y

: que guardan uniformidad con los aplicados en la preparacién de las cifras e informacion correspondientes al ejercicio anterior que

se han incorporado a efectos comparativos en las cuentas anuales adjuntas.

5. El informe de gestion adjunto del ¢jercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificade que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestidn con el alcance mencionado en este mismo pérrafo ¥ no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Fondo.
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, U.C.I. 7
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (NOTAS1 ,2y 3

(Miles de Euros)

2009 | 2008 (%)

ACTIVO Nota PASIVO Nota 2009 2008 (*)
[ACTIVO NO CORRIENTE 67.403] 83.361|PASIVO NO CORRIENTE 71.228| 87.830}
[Activos financieros a largo plazo 67.403] 83.361| Provisiones a largo plazo -
Valores representativos de deuda - - Pasivos financieros a largo plazo 71.228| 87.830}

Derechos de crédito 4 67.403] 83.361|Obligaciones y otros valores negociables. 7 67.645| 84.247
Participaciones hipotecarias 66.631] 83.233| Series no subordinadas 63.220) 78.736|
Certificados de transmision hipotecaria - - Series Subordinadas 4.425 5511
Préstamos hipotecarios - - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -
Cédulas hipotecarias - Intereses y gastos devengados no vencidos -
Préstamos a promotores - - Ajustes por operaciones de cobertura - -
Préstamos a PYMES - - Deudas con entidades de crédito 8 3583 3583
Préstamos a empresas - Préstamo subordinado 3583 3583
Cédulas territoriales - - Crédito linea de liquidez - -
Créditos AAPP - Otras deudas con entidades de crédito -
Préstamo Consumo - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -
Préstamo automocion - Intereses y gastos devengados no vencidos -
Arrendamiento financiero - Ajustes por operaciones de cobertura -
Cuentas a cobrar - Derivados -

Bonos de titulizacion - Derivados de cobertura -

Activos dudosos 772 128|Otros pasivos financieros -

Correcciones de valor por deterioro de activos - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -

Intereses y gastos devengados no vencidos - Otros. -

Ajustes por operaciones de cobertura - Pasivos por impuesto diferido -
Derivados -

Derivados de cobertura -

Otros activos financieros - PASIVO CORRIENTE 16.944 11.284}
Garantias financieras - Pasivos vinculados con activos no corrientes manten  idos para la venta
Otros - Provisiones a corto plazo - -

[Activos por impuesto diferido - Pasivos financieros a corto plazo 16.640 10.894}

Otros activos no corrientes - Acreedores y otras cuentas a pagar 11 - 24]

- - Obligaciones y otros valores negociables 7 16.637 10.424}

[ACTIVO CORRIENTE Series no 15516 9612

[Activos no corrientes mantenidos para la venta 5 Series subordinadas 1.086 673

[Activos financieros a corto plazo Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -

Deudores y otras cuentas a cobrar - - Intereses y gastos devengados no vencidos 35 139)

Derechos de crédito 4 16.936 11.421|  Ajustes por operaciones de cobertura -
Participaciones hipotecarias 16.602 10.977|Deudas con entidades de crédito 8 3 446,
Certificados de transmision hipotecaria - - Préstamo subordinado 437
Préstamos hipotecarios - Crédito linea de liquidez -
Cédulas hipotecarias - Otras deudas con entidades de crédito -
Préstamos a promotores - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -
Préstamos a PYMES - Intereses y gastos devengados no vencidos 3 9
Préstamos a empresas - Ajustes por operaciones de cobertura -
Cédulas territoriales - Derivados -
Créditos AAPP - Derivados de cobertura -
Préstamo Consumo - Otros pasivos financieros -
Préstamo automocion - Importe bruto -
Arrendamiento financiero - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -
Cuentas a cobrar - Ajustes por periodificaciones 9 304 390)
Bonos de titulizacion - Comisiones 299 387,
Activos dudosos - Comision sociedad gestora 2 2
Correcciones de valor por deterioro de activos - Comision administrador 1 1
Intereses y gastos devengados no vencidos 334 444|  Comision agente financiero/pagos -
Ajustes por operaciones de cobertura - Comision variable - resultados realizados 296 384

Derivados - Otras comisiones del cedente -
Derivados de cobertura - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -

Otros activos financieros - Otras comisiones -
Garantias financieras - Otros 5 3|
Otros -

[Ajustes por periodificaciones 6 2 16|

Comisiones - AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTO S RECONOCIDOS -

Otros 2 16|Coberturas de flujos de efectivo -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 3831 4.270| Gastos de constitucion en transicion - -

Tesoreria 3831 4270

Otros activos liquidos equivalentes - -

TOTAL ACTIVO 88.172] 99.114] TOTAL PASIVO 88.172] 99,114}

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12, y el Anexo |, descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2009.



FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, U.C.I. 7

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 200 8 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

Nota

Ejercicio
2009

Ejercicio
2008 (*)

Intereses y rendimientos asimilados
Valores representativos de deuda
Derechos de crédito

Otros activos financieros

Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables.
Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

4.547
4.460
(1.923)

(1.765)
(158)

6.509

6.077
432
(5.533)
(5.314)
(219)

MARGEN DE INTERESES

2.624

976

Resultado de operaciones financieras (neto)
Ajustes de valoracion en carteras a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotacion
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Publicidad y propaganda
Otros servicios
Tributos
Otros gastos de gestion corriente
Comision de Sociedad gestora
Comisién administracion
Comision del agente financiero/pagos
Comision variable - resultados realizados
Comision variable - resultados no realizados
Otras comisiones del cedente
Otros gastos
Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de valores representativos de deuda
Deterioro neto de derechos de crédito
Deterioro neto de derivados
Deterioro neto de otros activos financieros
Dotaciones a provisiones (neto)
Ganancias (pérdidas)en la baja de activos no corrie  ntes en venta
Repercusion de pérdidas (ganancias)

10

(2.658)
(21)
(6)
(15)
(2.637)

(53)
@4

(2.560)

34

(976)
(25)
®

(22)
(951)

(53)
(24

(874)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

11

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12, y el Anexo |, descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2009.




FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, U.C.I. 7

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LO S EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2009 2008 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE E XPLOTACION (101) (89)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 2.642 832
Intereses cobrados de los activos titulizados 4.597 6.106
Intereses pagados por valores de titulizacion (1.893) (5.415),
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados - -
Intereses cobrados de inversiones financieras 101 361
Intereses pagados de prestamos y créditos en entidades de crédito (163) (220),
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagad os por el Fondo (2.725) (883),
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (53) (51)
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados (24) (24)
Comisiones pagadas al agente financiero - -
Comisiones variables pagadas (2.648) (808),
Otras comisiones - -
Otros flujos de caja provenientes de operaciones de | Fondo (18) (38)
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - -
Pagos de provisiones - -
Otros (18) (38)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVER SION/FINANCIACION (338) (1.301),
Flujos de caja netos por emision de valores de tit  ulizacion - -
Cobros por emision de valores de titulizacion - -
Pagos por emision de valores de titulizacion ( aseguramiento colocacion) - -
Flujos de caja por adquisicion de activos financier os - -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras - -
Flujos de caja netos por amortizaciones 100 (631),
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 10.305 14.996
Cobros por amortizacion de otros activos titulizados 80 141
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion (10.285) (15.768),
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (438) (670),
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos - -
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos (438) (670),
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Administraciones publicas - Pasivo - -
Otros deudores y acreedores - -
Cobros por amortizacién o venta de inversiones financieras - -
Cobros de Subvenciones - -
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (439) (1.390),
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4.270 5.660
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 3.831 4.270

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12, y el Anexo |, descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

del ejercicio 2009.




FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, U.C.I. 7

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio
2009

Ejercicio
2008 (¥)

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos fin ancieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconoci dos

Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingre sos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12, y el Anexo |, descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos
y gastos reconocidos del ejercicio 2009.




Fondo de Titulizacién de Activos, U.C.I. 7
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2009

Resefia del Fondo

Fondo de Titulizacién de Activos, U.C.1. 7 (en adelante, “el Fondo”) se constituyd, mediante Escritura Publica de
fecha 25 de octubre de 2001, al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que
se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y, en lo no
contemplado en el mismo, por las reglas contenidas en la Ley 19/1992, de 7 de julio.

El Fondo constituye un patrimonio separado y tiene el caracter de cerrado por el activo y por el pasivo. La
funcion del Fondo consiste en la adquisicion de derechos de crédito derivados de préstamos hipotecarios,
instrumentados en participaciones hipotecarias—véase Nota 4— (en adelante, los “Derechos de Crédito”), y en la
emision de dos Series de bonos de titulizacién, por un importe total de 455.000 miles de euros (véase Nota 7). El
desembolso de los Derechos de Crédito iniciales, asi como el de los bonos de titulizacion, se produjo el 30 de
octubre de 2001, fecha en la que comenzaron a devengarse los ingresos y gastos del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora”, entidad integrada en el Grupo Santander). La
comision de administracién que se paga a la Sociedad Gestora se calcula como el 0,030% anual del valor de los
bonos de titulizacion pendientes de amortizacién en la fecha anterior a la de pago de dichos bonos, con un
minimo de 45.000 euros anuales.

La gestién y administracion de los Derechos de Crédito corresponden a la sociedad cedente de los mismos,
Unién de Créditos Inmobiliarios, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (en adelante U.C.I), obteniendo por
dicha gestion una contraprestacion trimestral (pagadera los dias 17 de marzo, 17 de junio, 17 de septiembre y
17 de diciembre de cada afio) de 6.000 euros (Impuesto sobre el Valor Afiadido incluido) y una cantidad variable
que se devengara trimestralmente en cada fecha de pago igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del
Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacion fuese negativo, se repercutiria de acuerdo a lo
indicado en la Nota 3-f. U.C.I no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos.

La entidad depositaria de los certificados de transmisién de hipoteca y de las participaciones hipotecarias es
Banco Santander, S.A. U.C.| actuara como depositario de las escrituras de formalizacion de los préstamos
hipotecarios.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real
Decreto Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La normativa fiscal
vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacion de que les sea practicada alguna
retencion legal sobre los intereses devengados por los Derechos de Crédito.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con los formatos y criterios de valoracién establecidos en la
Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran la
imagen fiel de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora,
en su reunién celebrada el 31 de marzo de 2010, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta



b)

General de Accionistas de dicha Sociedad Gestora. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales
seran aprobadas sin cambios.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningun principio contable o criterio de valoracidon que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse
Notas 3-c y 4. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2009, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

d) Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2009 han sido formuladas de acuerdo a lo
establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Las
cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2008 fueron las primeras que los Administradores
de la Sociedad Gestora formularon aplicando la mencionada Circular 2/2009. La Norma Transitoria Segunda
de la citada Circular contemplaba que determinadas reglas que regulaban el contenido de las cuentas
anuales asi como determinados criterios contables se aplicarian por primera vez respecto a las cuentas
anuales del ejercicio 2009.

Consecuentemente, la aplicacion de la Circular 2/2009 en la elaboracion de las cuentas anuales del gjercicio
2009 supone, en su caso, determinados cambios en cuanto a politicas contables, criterios de valoracién y
contenido de los estados financieros.

A continuacion se detallan los principales efectos que dicho aspecto ha supuesto sobre los estados
financieros del Fondo:

- Saneamiento, en su caso, de los gastos de constitucién con abono a una cuenta transitoria pasiva
procediendo a su amortizacion en el periodo residual segin la normativa anterior.

- Registro en el activo o en el pasivo, en su caso, del valor razonable de los derivados utilizados por el
Fondo.

- Utilizacion, en su caso, del tipo de interés efectivo para la valoracion de los activos y pasivos financieros
del Fondo, a excepcién de los derivados que se valoraran a su valor razonable.

- Registro de las correcciones valorativas que, en su caso, se desprendan de la valoracién de los activos
financieros del Fondo, de acuerdo con la metodologia prevista en la Circular.

- Inclusién de la distribucion de activos y pasivos corrientes y no corrientes y la valoraciéon de la permuta,
reclasificandose en los correspondientes epigrafes del balance.



De los aspectos indicados anteriormente, el Unico significativo de cara a reelaborar los estados
correspondientes a la conciliacion al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2008 ha sido la clasificacion de la
distribucion de activos y pasivos corrientes y no corrientes, siendo el resto no significativo.

Asimismo, la Norma Transitoria Cuarta de la Circular 2/2009 exige que las cuentas anuales del Fondo,
correspondientes al ejercicio 2009, incluyan la siguiente informacion:

Una conciliacion del balance al 1 de enero de 2008 entre las cifras publicadas correspondientes al cierre del
gjercicio 2007, obtenidas por la aplicacién del Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, y las que resulten de aplicar la Circular 2/2009, de acuerdo a la
que se han elaborado las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2009.

Una conciliacion del balance al 31 de diciembre de 2008 entre las cifras publicadas correspondientes al
cierre del gjercicio 2008, obtenidas por la aplicacién de la Circular 2/2009, con las excepciones previstas en
su Norma Transitoria Segunda, y las que resulten de aplicar el contenido de dicha Circular, sin aplicar las
mencionadas excepciones.

Una conciliacién de la cuenta de resultados del ejercicio 2008 entre las cifras publicadas correspondientes al
gjercicio 2008, obtenidas por la aplicacion de la Circular 2/2009, con las excepciones previstas en su Norma
Transitoria Segunda, y las que resulten de aplicar el contenido de dicha Circular, sin aplicar las mencionadas
excepciones.

Seguidamente se presenta la conciliacion de los saldos del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias
anteriormente descritos, habiéndose incluido, en cada una de las columnas que se muestran a continuacion,
la siguiente informacion:

En la columna “Datos segun R.D. 1643/1990” se presentan las distintas partidas de activo y pasivo,
valoradas de acuerdo a lo dispuesto en la normativa anteriormente aplicada por el Fondo (Real Decreto
1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad) y clasificadas de
acuerdo a los criterios contenidos en la Circular 2/2009, aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales
del Fondo correspondientes al ejercicio 2009.

En la columna “Datos segun Circular 2/2009 y NTS” se presentan las distintas partidas de activo, pasivo,
ingresos y gastos valoradas de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 2/2009, con las excepciones previstas
en su Norma Transitoria Segunda, Yy clasificadas de acuerdo a los criterios contenidos en dicha Circular sin
aplicar las mencionadas excepciones.

En la columna “Datos segun Circular 2/2009” se presentan las distintas partidas de activo, pasivo, ingresos y
gastos, valoradas de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 2/2009 y aplicadas en la elaboracion de las
cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2009, y que han sido clasificadas en el balance y en
la cuenta de pérdidas de acuerdo a los criterios establecidos en dicha Circular, aplicados en la elaboracién
de las mencionadas cuentas anuales del Fondo.

En la columna “Diferencias” se muestran los ajustes que ha sido necesario realizar para conciliar los saldos
de activo, pasivo, ingresos y gastos, valorados de acuerdo a la normativa anteriormente aplicada por el
Fondo (Circular 2/2009, con las excepciones previstas en su Norma Transitoria Segunda) con los saldos
registrados de acuerdo a la Circular 2/2009, aplicada por el Fondo en la elaboracion de sus cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2009.



Balance: Conciliacion al 1 de enero de 2008

ACTIVO Datos Segun RD 1643/199D Diferencias Datos Segun Circular 2/2009

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos financieros a largo plazo -

Valores representativos de del - - -
Derechos de crédi 94.210 - 94.210
Derivado: - - -
Otros activos financiero - - -

Activos por impuesto diferido - - -

Otros activos no corrientes -

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 94.21Q - 94.210

ACTIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para la venta 75 - 75

Activos financieros a corto plazo 15.655 - 15.655|
Deudores y otras cuentas a cok - - -

Valores representativos de del - - -
Derechos de crédi 15.655 - 15.655|
Derivado: - - -
Otros activos financiero - - -
Ajustes por periodificaciones -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.660| - 5.660)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 21.390 - 21.390
TOTAL ACTIVO 115.600 115.600
Datos Seguin RD
PASIVO 1643/1990 Diferencias Datos Segun Circular 2/2009

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo - - -

Pasivos financieros a largo plazo 98.552| - 98.552|
Obligaciones y otros valores negocial 94.532| - 94.532|
Deudas con entidades de cré 4.020| - 4.020]
Derivado: - - -

Otros pasivos financierc - - -

Pasivos por impuesto diferido - - -

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 98.552 - 98.552

PASIVO CORRIENTE

Pasivos vinculados con activos no corrientes
Mantenidos para la venta - - -

Provisiones a corto plazo 17.048 - 17.048

Pasivos financieros a corto plazo 16.697| - 16.697|
Acreedores y otras cuentas a pa 8 - 8
Obligaciones y otros valores negocial 16.009 - 16.009
Deudas con entidades de cré 680 - 680
Derivado: - - -

Otros pasivos financierc -
Ajustes por periodificaciones 351 - 351
TOTAL PASIVO CORRIENTE 17.044 - 17.044
AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta - - -

Coberturas de flujos de efectivo - - -

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reammci - - -

Gastos de constitucién en transicion - - -

TOTAL AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE

DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - - -
TOTAL PASIVO 115.609 - 115.609




Balance: Conciliacion al 31 de diciembre de 2008

Datos Segun Circular

Datos Segun Circular

ACTIVO 2/2009 y NTS Diferencias 2/2009

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos financieros a largo plazo 83.361 - 83.361
Valores representativos de deuda - - -

Derechos de crédito 83.361 - 83.361
Derivados - - -
Otros activos financieros - - -

Activos por impuesto diferido - - -

Otros activos no corrientes -

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 83.361 - 83.361

ACTIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para la venta 46 - 46

Activos financieros a corto plazo 11.421 - 11.421
Deudores y otras cuentas a cobrar - - -

Valores representativos de deuda - - -
Derechos de crédito 11.421 - 11.421
Derivados - - -
Otros activos financieros - - -
Ajustes por periodificaciones 16 - 16|
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.270 - 4.270Q
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 15.753 - 15.753
TOTAL ACTIVO 99.114 - 99.114
Datos Segun Circular Datos Segun Circular
PASIVO 2/2009 y NTS Diferencias 2/2009

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo - - -

Pasivos financieros a largo plazo 87.83(Q - 87.83(Q
Obligaciones y otros valores negociables 84.247 - 84.247
Deudas con entidades de crédito 3.583 - 3.583
Derivados - - -

Otros pasivos financieros - - -

Pasivos por impuesto diferido - - -

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 87.830 - 87.83(0

PASIVO CORRIENTE

Pasivos vinculados con activos no corrientes
Mantenidos para la venta - - -

Provisiones a corto plazo - - -

Pasivos financieros a corto plazo 10.894 - 10.894
Acreedores y otras cuentas a pagar 24 - 24
Obligaciones y otros valores negociables 10.424 - 10.424
Deudas con entidades de crédito 446 - 446
Derivados - - -

Otros pasivos financieros - - -
Ajustes por periodificaciones 390 - 390
TOTAL PASIVO CORRIENTE 11.284 - 11.284
AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - - -

Activos financieros disponibles para la venta - - -

Coberturas de flujos de efectivo - - -

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reasci - - -

Gastos de constitucion en transicion - - -

TOTAL AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - - -

TOTAL PASIVO 99.114 - 99.114




Cuenta de pérdidas y ganancias: Conciliacion de la cuenta de resultados del ejercicio 2008

Como consecuencia de la no aplicacion de las excepciones de la Norma Transitoria Segunda sobre la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 no se deriva ningun importe significativo por lo que dicho estado no
difiere del contenido de las cuentas anuales de dicho ejercicio.

e) Comparacion de la informacion

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de ingresos y gastos
reconocidos y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio
anterior, que han sido reelaboradas sin considerar las excepciones previstas en la Norma Transitoria
Segunda de la mencionada Circular para la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2008.
Consecuentemente, los datos referidos al ejercicio 2008, que se presentan en las cuentas anuales del
gjercicio 2009 adjuntas, no constituyen las cuentas anuales del ejercicio 2008 dado que difieren de los
contenidos en las cuentas de dicho egjercicio y se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de
la memoria.

g) Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2008.

h) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

i) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2009, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningun hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2009, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
2/2009, de 25 de marzo:

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos f inancieros a efectos de su presentacion y valoracié n
i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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b)

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy
pequefia en relacidn a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el
fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion
y se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas a
pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos,
que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos
y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pas ivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio
se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.
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ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

iii. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestién de los riesgos de sus activos y pasivos
(“derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de
valores razonables”);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos
de efectivo”).

2. Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actlie
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicion cubierto (“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestién de los
riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, la
parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe
“Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el
momento en que se realizan las transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La variacion de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefectividad o por cualquier otra
causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura, reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos —
Coberturas de flujos de efectivo” del pasivo del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuara
reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccion cubierta se realice, momento en el que se registrara
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c)

en resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccién, en cuyo caso se registran
inmediatamente en resultados.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y las que correspondan a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados, asi como para aquellos para los
que se han calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad
superior a 3 meses.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o
el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros
que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance,
sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripciéon, condonacién u otras
causas.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de
interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo con las
condiciones del contrato, cuando sea variable. Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones se
utilizara el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacion o modificacion se produzca por causa distinta a las dificultades financieras del prestatario o
emisor.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.
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d)

e)

iii. Activos financieros disponibles para la venta

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores incluidos, en su caso, en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta seré igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de
cualquier amortizacion del principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida.

Cuando existan evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de un activo financiero se
deba a su deterioro, las minusvalias latentes que se hubieran reconocido en el estado de ingresos y gastos
reconocidos y que se mantenian en el balance de “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos” se transferirdn inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias a través del estado de
ingresos y gastos reconocidos.

Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconocera en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion si se trata de valores representativos de deuda
y, en el estado de ingresos y gastos reconocidos si se trata de instrumentos de patrimonio.

De acuerdo con lo previsto en la normativa contable, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo
de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion
del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigliedad de la deuda
vencida e impagada y con el calendario previsto en la normativa relativa a entidades de crédito para la
cobertura especifica del riesgo de insolvencias del cliente, teniendo en cuenta, en su caso, la garantia
asociada a las operaciones.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracion
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracién variable correspondientes a las
Entidades Cedentes, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes
de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
que se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segin sea
su naturaleza. Los mas significativos son:
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f)

g)

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de las Entidades
Cedentes y que se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, cuando se realiza el
acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracion variable

La remuneracién variable como consecuencia de la intermediaciéon financiera se determina como la
diferencia positiva entre los ingresos y los gastos devengados, que incluyen, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucién, distinto de esta comision variable a
percibir por las Entidades Cedentes, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién constitutiva del
Fondo, devengada en el periodo. Se exceptian de dicha diferencia la propia comisién variable y el gasto por
impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al parrafo anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1y 9).
Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria trigésimo primera de la Ley 2/2010, de 1
de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la imposicion indirecta y se
modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para adaptarla a la normativa comunitaria, se
establece que en tanto no se establezcan reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las
correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste
amortizado que posean los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, se
aplicaran los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en los egjercicios 2009 y 2008 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede
liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,

15



h)

)

)

dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho
capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segin la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del gjercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o el pasivo.

En base a lo anterior y dado que en funcion de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en cuanto a
su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren durante toda la vida
del mismo (véase Nota 1), los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de
cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota con lo que en funcién de
lo previsto en la normativa contable vigente no se registran activos ni pasivos por impuestos diferidos.

Gastos de constitucién en transiciéon

De acuerdo con lo previsto en la Norma Transitoria Segunda de la Circular 2/2009, el Fondo reconoce, en su
caso, los importes pendientes de amortizar, segin la normativa anterior (R.D. 1643/1990, de 20 de
diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad), en el epigrafe “Ajustes por repercusion en
balance de ingresos y gastos reconocidos — Gastos de constitucion en transicion” del pasivo del balance,
procediendo a su amortizacién en el periodo residual.

Segln la normativa anterior, el Fondo amortizaba los gastos de constitucion linealmente en un periodo
maximo de cinco afios desde su constitucion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Fondo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financ  ieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarlos, bien
con la intencién de recolocarlos de nuevo).

k) Activos no corrientes mantenidos para la venta

El saldo de este epigrafe del activo del balance incluye, en su caso, los activos recibidos por el Fondo para la
satisfaccion, total o parcial, de los activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros,
con independencia del modo de adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados).

Con caréacter general, los activos clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta se
valoran por el menor importe entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignacién a esta
categoria, y su valor razonable, neto de los costes de venta estimados.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta su valor
razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) en la
baja de activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las ganancias de un activo no
corriente en venta, por incrementos posteriores del valor razonable (menos los costes de venta) aumentan su
valor en libros, y se reconocen en la cuentas de pérdidas y ganancias hasta un importe igual al de las
pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.
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1)

m)

Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
— Tesoreria” del activo de los balances.

Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en estos estados se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las
normas de valoraciéon adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y ¢) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

0) Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
contrario como no corriente.
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Derechos de crédito

Los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquiri6 en virtud de
la escritura de fecha 25 de octubre de 2001, integran derechos de crédito derivados de préstamos hipotecarios
por importe inicial de 445.000 miles de euros. La adquisicion se instrumenta mediante certificados de
transmision de hipoteca y participaciones hipotecarias suscritas por el Fondo, representando cada una de ellas
una participacion en el 100% del principal y de los intereses devengados por los préstamos hipotecarios en los
que tienen su origen. Todos los préstamos hipotecarios, base de las participaciones hipotecarias, estan
garantizados mediante primera hipoteca sobre viviendas en territorio espafiol.

El movimiento del saldo de este capitulo del activo del balance durante los ejercicios 2009 y 2008 se muestra a
continuacion:

Miles de Euro
Derechos de Créd

Activo No

Corriente Activo Corriente Total
Saldos €1 deenercde 20@ 94.21C 15.04¢ 10925t
Amortizacione - (14.996 (14.996
Traspaso a activos dudo - (49) (49)
Traspaso a activo corriel (20977) 10977 -
Saldos d 31 de diciembre de 20C (*) 83.23: 10977 94.21(
Amortizaciones - (10.305) (10.305)
Traspaso a activos dudo - (672 (672
Traspaso a activo corriel (16.607) 16.60: -
Saldos d 31 de diciembre de 20C (*) 66.63 16.60: 83.23:

(*) Al 31 de diciembre de 2009 incluye cuotas de principal vencidas y no cobradas con una antigiiedad inferior a tres meses
por importe de 8 miles de euros (36 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de Derechos de Crédito durante el ejercicio 2009
ha sido del 4,92% (6,09% en el gjercicio 2008). El importe devengado en el gjercicio 2009 por este concepto ha
ascendido a 4.460 miles de euros, (6.077 miles de euros en ejercicio 2008) que figuran registrados en el
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de la cuentas de pérdidas y ganancias.

El desglose por vencimientos de los Derechos de Crédito, incluyendo los préstamos dudosos y sin considerar las
cuotas de principal vencidas y no cobradas con antigiiedad inferior a tres meses, al 31 de diciembre de 2009 se
muestra a continuacion (*):

Miles de Eurao
Hastal | Entre 1y| Entre 2y| Entre 3y| Entre 5 y| Mas de 1(
~ - ~ ~ . o Total
ano 2 anos 3 anos 5 anos 10 afos anos
Derechos de créd 15z 25¢€ 422 2.01¢ 11.33: 69.81¢ 83.99°

(*) Distribucion realizada en funcion del vencimiento final de las operaciones.

Al 31 de diciembre de 2009 existian Derechos de Crédito clasificados como “Activos dudosos” por importe de
772 miles de euros (128 miles de euros al 31 de diciembre de 2008). Estos importes han sido considerados por
la Sociedad Gestora como “Activos no Corrientes” al desconocer la fecha en la que estos seran recuperados.
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Adicionalmente, Las amortizaciones de principal de los Derechos de Crédito previstas para el ejercicio 2010
ascienden a 16.602 miles de euros, aproximadamente.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion sea inferior a 45.500 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. De acuerdo
con la estimacion de amortizaciones previstas indicadas anteriormente, los Administradores de la Sociedad
Gestora estiman que no se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo en el gjercicio 2010.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Este epigrafe del activo de los balances recoge los bienes adjudicados y recuperados procedentes de Derechos
de Crédito deteriorados. El movimiento que se ha producido en su saldo durante los ejercicios 2009 y 2008 se
muestra a continuacion:

Miles deEuros
200¢ 200¢

Coste-
Saldos inicio del ejercic 46 75
Adiciones - -

Retiros (46) (29)
Saldcs cierre del ejercicic - 46

Pérdidas por deterioro de activo-
Saldos al inicio del ejercic - -
Dotaciones netas con cargo a result - -
Aplicacione: - -
Saldos alcierre del gjercicic - -
Activos no corrientes mantenidos para la venta, ne - 46

Las ventas de activos adjudicados llevados a cabo por el fondo, durante el ejercicio 2009, han originando unas
ganancias que ascienden a 34 miles de euros (ningln importe por este concepto en el ejercicio 2008) que se
incluyen en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los activos adjudicados por el Fondo no son inscritos en el Registro de la Propiedad directamente a favor del
Fondo, realizandose la inscripciéon a favor de la Entidad Cedente de los activos titulizados. Dicha situacion ha
sido planteada por algunos registradores en cuanto a la no posibilidad de mantener dicha titularidad por una
entidad que carece de personalidad juridica, de acuerdo con el contenido del Reglamento Hipotecario. No
obstante, en la mayor parte de las situaciones no se ha planteado dicha probleméatica dado que en funcién de la
doctrina de la Direccion General de los Registros y del Notariado, se admite la inscripcion en determinados
supuestos especiales a favor de entidades o patrimonios separados que tampoco tienen personalidad juridica.

Para solventar dicho aspecto legal, se ha promovido ante el Ministerio de Economia y Hacienda una
modificacion normativa con el fin de recoger legalmente, de manera expresa, la posibilidad de que los Fondos de
Titulizacién sean titulares de cualesquiera inmuebles y/o derechos que sean percibidos en pago de las deudas
relacionadas con sus participaciones hipotecarias o certificados de transmision hipotecaria, asi como la
inscripcion de los mismos a su favor en los Registros de la Propiedad correspondiente, si bien a la fecha de
formulacion de estas cuentas esta pendiente de aprobacion.

No obstante lo anterior, en virtud de los acuerdos de cesion de derechos, beneficios y riesgos, asi como control
de los activos adjudicados, formalizados entre la entidad adjudicataria que consta como titular en el Registro de
la Propiedad (Entidad Cedente) y el Fondo, asi como en funcion de los precedentes legales existentes en cuanto
a otro tipo de entidades sin personalidad juridica con posibilidad de mantener la titularidad registral, dichos
activos han sido registrados en el activo del Fondo, estimando los Administradores de la Sociedad Gestora
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remota cualquier contingencia derivada de dicha situacion y siendo cualquier impacto en los estados financieros
del Fondo no significativo.

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes — Tesoreria

Su saldo corresponde a una cuenta financiera abierta a nombre del Fondo en Banco Santander S.A.,
incluyéndose el Fondo de Reserva constituido por el Fondo.

En virtud del contrato de reinversion a tipo variable garantizado, el Banco garantiza que el saldo de esta cuenta
tendra una rentabilidad anual variable trimestralmente equivalente al tipo de interés de referencia Euribor para
depositos a tres meses, excepto en el primer periodo de devengo de interés que fue de dos meses. Este
contrato queda supeditado a que la calificacion de la deuda a corto plazo del banco no descienda en ningun
momento de A-1 y P-1 segln escalas de S&P Ratings Group y Moody's Investors Services Limited
respectivamente; segin consta en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo y de Emision
de los Bonos.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la calificacion crediticia de dicha entidad cumplia lo indicado anteriormente.

El Fondo de Reserva se dotara inicialmente con cargo al préstamo subordinado (véase Nota 8). El importe inicial
del Fondo de Reserva fue de 9.100 miles de euros, respectivamente. El Fondo de Reserva ira decreciendo
trimestralmente en cada fecha de pago una vez alcance el 4,25% del saldo vivo de los derechos de crédito,
manteniéndose en dicho porcentaje hasta que el Fondo de reserva alcance un nivel igual al 0,75% del saldo
inicial de los derechos de crédito, momento a partir del cual permanecera constante en dicho nivel.

El Fondo de Reserva asciende, al 31 de diciembre de 2009, a 3.581 miles de euros (4.018 miles de euros al 31
de diciembre de 2008), siendo el importe minimo requerido 3.581 miles de euros al 31 de diciembre de 2009
(4.018 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

Destino:

El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago
contenidas en el Orden de Prelacién de Pagos o, en su caso, en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Rentabilidad:

El importe de dicho Fondo de Reserva serd abonado en la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Desembolso,
siendo objeto del Contrato de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado de la Cuenta de Tesoreria que el fondo
mantiene con el Banco.

La rentabilidad media de esta cuenta, durante el ejercicio 2009, ha sido del 1,41% anual (4,77% en el gjercicio
2008). El importe devengado por este concepto, durante el gjercicio 2009 ha ascendido a 87 miles de euros (432
miles de euros en el gjercicio 2008), que se incluyen en el saldo del epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados — Otros activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. De este importe, 2 miles de euros
se encontraban pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2009 (16 miles de euros al 31 de diciembre de 2008)
y se incluyen en el epigrafe “Ajustes por periodificaciones — Otros” del activo del balance.

Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de
constitucion del Fondo a la emision de Bonos por un valor total de 455.000 miles de euros, integrados por 4.550
Bonos de 100 miles de euros de valor nominal cada uno, divididos en dos series, que tienen las siguientes
caracteristicas:
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Concepti SerieA Seri¢ B
Importe nominal de | 438.600 16.400
Emision (miles de euros) ' '
Importe nominal unitari

(miles de euros) 100 100
Numero de Bonc 4.38¢ 164
Tipo de interés nomin Euribor 3m + 0,2% | Euribor 3m + 0,7%
Periodicidad de pay Trimestra Trimestra
Fechas de pago de intere | 17 demarzo, 1 dejunio, 17 deseptiembr y
y amortizacién 17 de diciembre de cada afio o, en su casp, el
siguiente Dia Habil.
Calificacione
Iniciales: Moody Aae Aae
Iniciales: S&F AAA AA
Actuales: Moody' A2 A2
Actuales: S&I AAA A

El movimiento del saldo de los Bonos durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido el siguiente:

Miles de Eura
Serie A Serie B Total

No corriente| Corriente No corriente  Corriente No corriente Corriente
Saldos al 1 de enero de 2008 88.34¢8 14.737 6.184 0321. 94.532 15.769
Amortizaciones - (14.737) - (1.032) - (15.769)
Traspasos (9.612) 9.612 (673) 673 (10.285) 10.285
Saldos al 31 de diciembre de 2008 78.736 9.612 5.511 673 84.247 10.285
Amortizaciones - (9.612) - (673) - (10.285)
Traspasos (15.516) 15.516 (1.086) 1.086 (16.602 .6026
Saldos al 31 de diciembre de 2009 63.220 15.516 4.425 1.086 67.645 16.602

El Fondo terminara de amortizar dichos bonos el 17 de marzo del 2033. No obstante, la Sociedad Gestora podra
proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en los siguientes supuestos:

1. Cuando, de acuerdo con lo previsto en la Ley 19/1992 y en la Escritura de Constitucion, el saldo nominal
pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del saldo inicial;

2. En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, suspension de pagos o quiebra o
su autorizacion fuera revocada y no designase nueva sociedad gestora.

Con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de los Derechos de Crédito titulizados
coincidan con aquéllos de los bonos emitidos por el Fondo, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos
disponibles a la amortizacién de bonos, de conformidad con las siguientes reglas:

1. Hasta la primera fecha de pago (excluida) en la que el saldo pendiente de pago de los bonos de la serie B
sea igual o mayor al 7 % del saldo pendiente de pago de los bonos de la serie A, los fondos disponibles para
la amortizacién de los bonos seréan utilizados en su totalidad para la amortizacién de los bonos de la serie A.

2. En la fecha de pago en que la relacién anterior sea igual o mayor al 7%, los fondos disponibles para la
amortizacion de los bonos se aplicaran a la amortizacion de ambas series A y B, proporcionalmente entre las
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mismas, de modo tal que dicha relacion entre los saldos pendientes de pago de los bonos de las series By A
se mantenga en el 7%.

3. En el momento en el cual el saldo pendiente de pago de los bonos de la serie B alcance la cifra de 3.412.000
euros, equivalente al 0,75% del importe de la emision total de los bonos, cesara la amortizacién de los bonos
de la citada serie, destinandose la totalidad de los fondos disponibles por este concepto a la amortizacion de
los bonos de la serie A, hasta su total amortizacion.

4. Una vez que haya tenido lugar la total amortizacion de los bonos de la serie A, dara comienzo nuevamente la
correspondiente a los bonos de la serie B, y asi, hasta su completa amortizacion.

En relacion con la amortizacién de los bonos de la serie B, y aun cumpliéndose la totalidad de los supuestos
previstos en las reglas anteriores, la misma no tendra lugar si se produjeran cualquiera de las dos circunstancias
siguientes:

1. Que el importe a que asciendan los Derechos de Crédito con morosidad igual o superior a noventa dias en la
fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curso sea igual o superior al 6,5% del saldo vivo de
dichos Derechos de Crédito a esa fecha. En este supuesto, la totalidad de los fondos disponibles para
amortizacion seré destinada a la amortizacién de los bonos de la serie A.

2. Que exista un déficit de amortizacion, segun lo descrito anteriormente, en cuyo caso, la totalidad de los
fondos disponibles para amortizacion sera destinada, igualmente, a la amortizacion de los bonos de la
serie A.

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.
Las rentabilidades medias de los bonos durante el gjercicio 2009 han sido las siguientes: 1,66% para la Serie A
y 2,11% para la Serie B, (5,05% para la Serie A y 5,50% para la Serie B en el ejercicio 2008). Durante el
gjercicio 2009 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizaciéon por importe de 1.765 miles de euros
(5.314 miles de euros en el ejercicio 2008) que se incluyen en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados —
Obligaciones y otros valores negociables” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deudas con entidades de crédito

En la fecha de desembolso, 25 de octubre de 2001, el Fondo recibié un préstamo subordinado por parte de
Banco Santander, S.A. y Union de Crédit pour le Batiment, S.A. (participada al 99,93% Paribas), al 50% cada
uno en su posicidn acreedora, por un importe inicial de 10.947 miles de euros.

El préstamo subordinado esta destinado a:

1. Financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision de los bonos de titulizacion.
2. Financiar parcialmente la adquisicion de los Derechos de Crédito.

3. Dotar el Fondo de Reserva (véase Nota 6).

Este préstamo devenga un interés nominal anual equivalente al tipo de interés que resulte de disminuir en un 1%
el tipo de interés medio ponderado aplicable a la cartera de derechos de crédito durante el trimestre
inmediatamente anterior a cada fecha de pago. El pago de estos intereses esta condicionado a que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion. Durante el ejercicio 2009 este préstamo ha devengado 158 miles de
euros en concepto de intereses (219 miles de euros en el gjercicio 2008) que se incluyen en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados — Deudas con entidades de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El préstamo subordinado se amortiza segun el siguiente procedimiento: la parte destinada a financiar los gastos
de constitucion del Fondo y de emision de los bonos, trimestraimente (a medida que se vayan amortizando
dichos gastos); la parte del préstamo destinada a financiar parcialmente la suscripcion de los Derechos de
Crédito, se amortizara en la fecha de vencimiento final de dichos Derechos de Crédito (17 de marzo de 2033), o
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en su caso, en la fecha de amortizacion anticipada de los mismos; vy, el resto, se amortizara en cada fecha de
pago de los bonos en una cuantia igual a la diferencia existente entre los importes del saldo requerido en la
fecha de vencimiento anterior y del saldo requerido a la fecha de vencimiento en curso del Fondo de Reserva.

Durante el gjercicio 2009 no se han producido amortizaciones del préstamo subordinado (670 miles de euros en
el gjercicio 2008).

Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la
siguiente:

Miles de eurc

200¢ 200¢
Comisione 29¢ 387
Sociedad Gesto 2 2
Administrado 1 1

Agente financier - -
Variable- realizad 29¢ 384
Variable- no realizad - -
Correccion de valor por repercusion de pérc - -
Otras comisiong - -
Otros 5 3
304 39C

Las condiciones especificas por comisiones en relacion con los contratos establecidos se detallan a
continuacion:

Comisién variable / Margen de intermediacion financiera

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, remunera a las Entidades Cedentes por el
proceso de intermediacion financiera desarrollado.

La remuneracion a las Entidades Cedentes consiste en el pago de una remuneracion variable y subordinada
(el “Margen de intermediacion Financiera”) igual a la diferencia entre los ingresos y gastos devengados
anualmente de acuerdo con la contabilidad del Fondo, minorada, si fuera el caso, por el importe
correspondiente a bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, que pueda ser compensado para
corregir el resultado contable del ejercicio a efectos de la liquidacion anual del Impuesto sobre Sociedades.
Los pagos que por este concepto pudieran realizarse en cada Fecha de Pago de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo, tendran la consideracion de pagos a cuenta del derecho anual.

Comision de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora percibira una comision de gestion, que se devengara y liquidara trimestralmente por
periodos vencidos en cada fecha de pago, igual a un importe correspondiente al 0,030% anual calculado
sobre el saldo de bonos de titulizacion pendientes de amortizacién en la fecha anterior a la de pago de
dichos bonos, con un minimo de 45.000 euros anuales

Comisiéon del Administrador de los Derechos de Crédito

Se devengara a favor de U.C.l una comision fija por su labor de administracion de los Préstamos de 6 miles
de euros trimestrales, I.V.A. incluido, en cada Fecha de Pago. Si dicha entidad fuera sustituida en su labor de
administracion de dichos Activos, la entidad sustituta tendra derecho a recibir una comisién de administraciéon
que ocupara el lugar nimero 1° en el Orden de Prelacion de Pagos.
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El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotaciébn — Servicios exteriores — Servicios de profesionales
independientes” de las cuentas de pérdidas y ganancias incluye 5 miles de euros satisfechos por el Fondo en
concepto de auditoria de sus cuentas anuales del ejercicio 2009 (4 miles de euros en el gjercicio 2008), Unico

El Fondo tiene sujetos a inspeccidn fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde el gjercicio 2005.
En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales
correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccién es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Seguln se indica en la Nota 3-g, en los ejercicios 2009 y 2008 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

10. Otros gastos de explotacion
servicio prestado por dicho auditor.

11. Situacion fiscal

12. Gestion del riesgo

Durante el ejercicio 2009, marcado por la inestabilidad e incertidumbre derivadas de la crisis econémica y
financiera global, la gestion del riesgo se ha mostrado como un aspecto clave, y con ello la necesidad del
andlisis y cuantificacion de la sensibilidad de los componentes del riesgo, tanto desde una perspectiva
macroecondémica como ante variaciones en caracteristicas de las carteras titulizadas. De igual modo, los
mayores requerimientos de informacion y transparencia a los mercados y los ultimos desarrollos normativos han
anticipado la necesidad de disponer de sistemas de gestion de informacion que permitan analizar y anticipar
cualquier problemética en relacion con la calidad de las carteras. Para ello, se persigue un objetivo de
seguimiento del ratio de morosidad de los activos titulizados.

La funcién de gestion de riesgos se realiza por la Sociedad Gestora. Para ello dispone de informacién remitida
con una periodicidad mensual por parte de la Entidad Cedente, lo que le reporta informacion exhaustiva de cara
al seguimiento de las carteras de activos titulizados.

El Fondo esta expuesto a diversos riesgos que se detallan a continuacion:

1. Riesgo de Crédito

Surge por la posibilidad de morosidad o incumplimiento por parte de los deudores de sus obligaciones
financieras en los préstamos que conforman la cartera titulizada. Los titulares de los bonos emitidos con
cargo al Fondo corren con el riesgo de impago de los préstamos agrupados en el mismo.

No obstante lo anterior, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores de este riesgo como es el Fondo de
Reserva descrito en la Nota 6, constituido para hacer frente a posibles impagos de los deudores y las
dotaciones a provisiones que realiza el Fondo, que se realizan en virtud de la experiencia de impago de los
deudores, siguiendo unos calendarios establecidos, todo ello segun la normativa vigente del Banco de
Espafia.

2. Riesgo de liquidez

Surge por la posibilidad de incumplimiento por parte del Fondo para atender al pago de los Bonos de
titulizacion emitidos y el resto de los pasivos del Fondo, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos
establecida. Con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de los activos titulizados
coincidan con los flujos de los bonos en circulacion, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos
disponibles procedentes de los cobros de principal e intereses de dichos activos a la amortizacién de bonos.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva descrito en la Nota 6, que se aplica, en cada Fecha de Pago, al
cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en el orden de prelacién de pagos establecida.
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3. Riesgo de Mercado (riesgo de tipo de interés)

Este riesgo incluye el resultante de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los activos y
pasivos del fondo. Es decir, que parte de los préstamos de la cartera titulizada se encuentran sujetos a tipos
de interés y a periodos de revision y liquidacién diferentes al tipo de interés variable que se aplica a los
bonos emitidos.

4. Riesgo de Concentraciéon

Tal y como se detalla en el Folleto informativo, el Fondo no tiene riesgos por las siguientes concentraciones:
volumen de créditos, mezcla de créditos, antigiiedad de los créditos, concentracidon geogréfica, econdmica,
saldo vivo de deudor, etc. Por lo tanto, el Fondo no presenta riesgo de concentracion, no asumiendo riesgos
por este concepto.
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Fondo de Titulizacién de Activos, U.C.l. 7

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2009

A) EVOLUCION DEL FONDO

1.- DERECHOS DE CREDITO (DC's)

DERECHOS DE A LA EMISION SITUACION ACTUAL
CREDITO
NUmero de préstamos: 7.938 2.301

Saldo pendiente de amortizar DC’s:

455.000.009,77 €

83.996.164,42 €

Importes unitarios DC'S vivos:

57.319,23 €

36.504,20 €

Tipo de interés:

5,94%

3,11%

1.1. Movimientos de la cartera

Las tasas de amortizacién anticipada del Fondo desde su fecha de Constitucion son:

ANO TASA ANUALIZADA DESDE
CONSTITUCION
2001 7,51%
2002 12,74%
2003 16,77%
2004 18,10%
2005 19,00%
2006 19,16%
2007 18,05%
2008 17,07%
2009 15,89%
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1.2. Morosidad

MOROSIDAD POR TRAMOS

Principal de morosidad < 30 dias

16.259,17 €

Intereses de morosidad < 30 dias

-339,97 €

Saldo Morosidad < 30 dias

2.745.019,81 €

Numero derechos de crédito < 30 dias 67
% sobre Derechos de Crédito 3,27%
Principal de morosidad entre 30y 60 dias 455,73 €
Intereses de morosidad entre 30 y 60 dias 4.705,72 €
Saldo Morosidad entre 30 y 60 dias 842.795,84 €
Numero derechos de crédito entre 30 y 60 dias 19,00 €
% sobre Derechos de Crédito 1,00%
Principal de morosidad entre 60 y 90 dias 2.468,77 €
Intereses de morosidad entre 60 y 90 dias 3.912,42 €
Saldo Morosidad entre 60 y 90 dias 565.704,31 €
Numero derechos de crédito entre 60y 90 dias 13
% sobre Derechos de Crédito 0,67%
Principal de morosidad entre 90y 180 dias 2.092,75 €
Intereses de morosidad entre 90 y 180 dias 3.823,24 €
Saldo Morosidad entre 90 y 180 dias 424.550,00 €
Numero derechos de crédito entre 90y 180 dias 9
% sobre Derechos de Crédito 0,51%




Principal de morosidad de 180 a 365 dias 4.501,27 €
Intereses de morosidad de 180 a 365 dias 7.147,24 €
Saldo Morosidad de 180 a 365 dias 196.242,37 €
Numero derechos de crédito de 180 a 365 dias 4
% sobre Derechos de Crédito 0,23%
Principal de morosidad > 365 dias 2.674,70 €
Intereses de morosidad > 365 dias 4.673,30 €
Saldo Morosidad > 365 dias 151.419,82 €
Numero derechos de crédito > 365 dias 6
% sobre Derechos de Crédito 0,18%
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1.3.

Estados de la cartera de DC's al 31 de diciemb

Tipo de interés Actual

re de 2009 segUn caracteristicas representativas.

LISTADO ESTADISTICO DE TIPO DE INTERES ACTUAL

Intervalo Saldos vivos Préstamos
(%) (miles de euros) % n° %

1,50 1,99 689 0,82 18 0,78
2,00 2,49 12.370 14,73 346 15,04
2,49 2,99 34.641 41,24 945 41,07
3,00 3,49 19.466 23,17 527 22,90
3,50 3,99 4.692 5,59 142 6,17
4,00 4,49 3.062 3,65 80 3,48
4,50 4,99 7.974 9,49 206 8,95
5,00 5,49 751 0,89 26 1,13
5,50 5,99 229 0,27 7 0,30
6,00 6,49 46 0,05 1 0,04
6,50 6,99 62 0,07 2 0,09
7,00 7,49 14 0,02 1 0,04

Totales: 83.996 100 2.301 100

Tipo interés ponderado:

3,11%
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Principal pendiente /valor de tasacion

LISTADO ESTADISTICO PRINCIPAL PENDIENTE/VALOR DE TASACION
Intervalo Saldos vivos Préstamos
(%) (miles de euros) % n° %

0 40,00 27.701 32,98 1.051 45,68
40,00 60,00 42.704 50,84 971 42,20
60,00 80,00 13.591 16,18 279 12,13

Totales: 83.996 100 2.301 100

LTV MEDIO PONDERADO: 46,02%

Plazo residual

LISTADO ESTADISTICO PLAZOS RESIDUALES
Intervalo Saldos vivos Préstamos
(%) (miles de euros) % n° %

Inferior a 1 afo 152 2,09 48 0,18
Entre 1y 2 afios 256 1,30 30 0,30
Entre 2y 3 afios 422 1,78 41 0,50
Entre 3y 5 afios 2.019 5,08 117 2,40
Entre 5y 10 afios 11.331 19,51 449 13,49
Superior a 10 afios 69.816 70,23 1.616 83,12
Totales: 83.996 100 2.301 100
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Localizacion geografica

DISTRIBUCION DEL PRINCIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LA DISTRIBUCION POR
COMUNIDADES AUTONOMAS
Intervalo Saldos vivos Préstamos
(miles de euros) n°

ANDALUCIA 21.979 26,17 705 30,64
ARAGON 706 0,84 19 0,83
ASTURIAS 3520 4,19 95 4,13
BALEARES 1.154 1,37 38 1,65
CANARIAS 6.338 7,55 161 7,00
CANTABRIA 1.206 1,44 30 1,30
CASTILLA-LEON 2.978 3,55 82 3,56
CASTILLA -LA MANCHA 1.686 2,01 50 2,17
CATALUNA 12.419 14,79 284 12,34
CEUTA 0 0,00 0 0,00
EXTREMADURA 1.495 1,78 51 2,22
GALICIA 5.639 6,71 146 6,35
MADRID 19.828 23,61 497 21,60
MELILLA 0 0,00 0 0,00
MURCIA 687 0,82 18 0,78
NAVARRA 150 0,18 3 0,13
LA RIOJA 115 0,14 2 0,09
COMUNIDAD VALENCIANA 2.420 2,88 83 3,61
PAIS VASCO 1.676 2,00 37 1,61
Totales: 83.996 100 2.301 100
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1.4. Tasa de amortizacion anticipada

Movimiento de la cartera de activos titulizados / T  asa de amortizacion Importes en miles
anticipada

Amortizacién ordinaria desde el cierre anual anterior 5.389
Amortizacion anticipada desde el cierre anual anterior 4916
Total importe amortizado acumulado desde el origen del Fondo 370.799
Importe pendiente de amortizacion de los nuevos activos incorporados en el

periodo

Importe pendiente cierre del periodo 83.996
Tasa amortizacion anticipada efectiva del periodo 0,05

2.- BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS (BTA'S)

El importe total de la emision asciende a cuatrocientos cincuenta y cinco millones (455.000.000) de euros, se
encuentra constituida por cuatro mil quinientos cincuenta (4.550) Bonos, de cien mil (100.000) euros de importe
nominal cada uno, agrupados en dos Series: Serie A (constituida por cuatro mil trescientos ochenta y seis
(4.386) Bonos, e importe nominal de cuatrocientos treinta y ocho millones seiscientos mil (438.600.000) euros), y
Serie B (constituida por ciento sesenta y cuatro (164) Bonos, e importe nominal de dieciséis millones
cuatrocientos mil (16.400.000) euros).

Las cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago, los dias 17 de marzo, 17 de junio,
17 de septiembre y 17 de diciembre de cada afio, siempre y cuando sean dias habiles, se detallan a
continuacion.

La vida media de los Bonos de la Serie A es de 2,16 afios y la de los Bonos de la Serie B de 2,18 afios.

Los mencionados Bonos se encuentran sometidos a un tipo de interés variable trimestralmente, en base a
EURIBOR a tres meses, mas un margen del 0,250% para los Bonos de la Serie A y del 0,700% para los Bonos
de la Serie B, todo ello de conformidad con lo previsto en el citado Folleto. Siendo de aplicacién durante el
gjercicio 2008 los siguientes tipos de interés:

BONOS PERIODO PERIODO PERIODO PERIODO PERIODO
17/12/08 — 17/03/09 | 17/03/09-17/06/09 17/06/09-17/09/09 17/09/09-17/12/09 17/12/09-17/03/2010
INTERES TAE INTERES TAE INTERES TAE INTERES TAE INTERES TAE
NOMINAL NOMINAL NOMINAL NOMINAL NOMINAL

SERIE A | 3,493% 3,539% 1,890% 1,903% | 1,510% 1,519% | 1,020% 1,024%| 0,965% 0,968%

SERIE B | 3,943% 4,002% 2,340% 2,360% | 1,960% 1,974% | 1,470% 1,478% | 1,415% 1,423%
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El siguiente cuadro muestra los intereses y amortizacion pagados en cada fecha de pago a cada serie de bonos:

17-03-09 17/06/09 17/09/09 17/12/09
INTERESES | AMORIZACION INTERESES | AMORIZACION | INTERESES | AMORTIZACION | INTERESES | AMORTIZACION
SERIE A 771500,71 €| 2.168.74542€| 416.231,40 € 2.349.931,08€| 323.488,84¢€ 2.403528,00€| 209.957,82€| 2.689.758,36 €
SERIE B 60.962,49 € 151.813,16 € 36.075,08 € 164.495,28 € 29.392,08 € 168.247,60 € 21.179,58 € 188.281,84 €
Las calificaciones de cada una de las series de bonos a31 de diciembre de 2009 son:
CALIFICACION
| FECHA ULTIMO ] SITUACION ]
SERIE (ISIN) DENOMINACION CAMBIO DE AGENCIA D'E SITUACION CIERRE ANUAL SITUACION
SERIE CALIFICACION | CALIFICACION ACTUAL ANTERIOR INICIAL
CREDITICIA
ES03383550 MOODYS -S &
03 Serie A P Aaa/AAA - Aaa/AAA
ES03383550 MOODYS -S &
11 Serie B P A2/A - A2/AA
(Il. VALORES EMITIDOS POR EL FONDO)
SERIES
PRELACION N° BTA'S NOMINAL EN CIRCULACION
CODIGO ISIN
INICIAL ACTUAL Act/In
Serie A Preferente Nominal Unitario 100.000,00 € 17.951,72 €
(ISIN=ES0338355003) 4,386 Nominal Total 438.600.000,00 78.736.243,92 € 17,95
€
Serie B Subordinada Nominal Unitario 100.000,00 € 33.606,94 €
(ISIN=ES0338355011) 164 Nominal Total 16.400.000,00 € 5.511.538,16 € 33,61
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No ha sido necesario por parte del Fondo la busqueda de nuevas contrapartes para todos los contratos
suscritos por el mismo.

B) FACTORES QUE HAN INFLUIDO EN LOS FLUJOS DE TESOR ERIA GENERADOS Y APLICADOS EN EL
EJERCICIO.

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los parametros
previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado todos los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de Constitucion que rigen el
funcionamiento del Fondo.

C) MECANISMOS DE COBERTURA DE RIESGOS.

Los principales riesgos a los que esta sometido el Fondo son de dos tipos: riesgo de liquidez y riesgo de tipo de
interés.

En relacion al riesgo de liquidez, en la Fecha de Desembolso el Fondo recibié un préstamo de Banco Santander
y U.C.B. por un importe de 10.947.000,00 euros, cuyo destino es cubrir el desfase correspondiente a la primera
Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de los intereses de los Derechos de Crédito, dotar inicialimente
el Fondo de Reserva y a cubrir los Gastos de Emision y Constitucion.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva, dotado con el anterior Préstamo Participativo por Banco Santander y
UCB destinado a atender determinadas obligaciones del Fondo en caso de insuficiencia de Recursos
Disponibles. En cada momento, el Importe Maximo del Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes
cantidades: (i) el 2% de la suma del importe inicial de los Derechos de Crédito de cada Emisor, 0 (ii) el 4,25%
del saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito emitidos por cada Emisor.

Respecto al riesgo de tipo de interés, el Fondo no tiene suscrito ningln contrato de permuta financiera.

D) PERSPECTIVAS DE FUTURO.

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Certificados de Transmision de Hipoteca que
agrupa. Asi mismo de acuerdo con determinados aspectos de liquidaciéon anticipada contenidos en la Ley
19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente
cuando el importe del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito sea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial,
siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de
pago derivadas de los Bonos emitidos. En todo caso, la extincion del Fondo se producira en la Fecha de
Vencimiento Final (17 de marzo de 2033).

Con el escenario actual de prepago se estima que el Fondo se liquidara el 17 de diciembre del 2012, o dia habil
siguiente.

No se esperan cambios de tendencias significativos. Las perspectivas de recuperacion estan condicionadas a la
evolucion futura de la economia del pais.

Vida media y amortizacion final de los Bonos de cada Serie estimadas al 31.12.2009 segun diferentes hip6tesis
de tasas de amortizacién anticipada de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca:

TACP 14 16 18
Vida media Serie A 2,50 2,32 2,14
Amortizacion Final 17/06/2013 17/03/2013 17/12/2012
Vida media Serie B 2,54 2,35 2,19
Amortizacion Final 15/06/2013 17/03/2013 17/12/2012

34



GE

auwojul [3p BY23) B (0poliad [9p Sauoioei0d100ul SeASNU Se| Sepinjaul) SOANJE SO| 3p Pepifelo) B ap 0sjoquaal ap ajuapuad fedouud |sp auodu) ()
opouad |3 Ua SOPEIOdI0DU! SONIOE SOASNU SO| 3P UQIBULIOJUI B 3P UQISBIUSsaId 3p BYI8) B] US 0S|oqWaa) ap swaipuad fediouud ap a)odw! *sousIge Sopuod g (T)

[600- STe0]500- 5020 Gpo115d [P EN193)3 EPEdloNUE UQIEZIOWE BSEL
000 T0E v6- 120 [000 966 €5- 020 (2) opotiad [9p 5111 Sweipuad svodu
€120,] €020 %) 0p0i13d 3 U SOpeIodiotl SONTZE SOASNU S0| 5p UGB ATIOLTE 3p 1UGIpUSd S1I0GLT

00076 09€ - 2120 000'662°02€- 2020 Opuo [3p UBBLIO [3 3PS3p OpENINJE OpeZilioure 3o [E101
0005066~ T120,J000'9T6v- 020} 10LIBIUE [ENUE 511310 [2 3PSAP EPEIONUE UGITBZIIOWY
000T60°S- 0720 J000°68E S 0020 10LB1UR [ENUE 311910 2 3PS3P BUBUIPIO UDIJZIALY
OOXXXX IOIISIUE ENUE 511510 UOPENTS, SOXXPOXX [ENTOE UOIB IS EPEdioNUE UQIGEZNIOWE Sp BSE L / SOPEZIINN SONDE op 13113 B op OJUBIWO W

404avnd

| 6666

0sjoquiaa. ap ajuaipuad rediounid ap apodwi @ ajuaipuad apodwi owod opuaipuaig (T)

000000657~ 0710 J8e6 L 0¥10J000 T0E v6- OttoJuzve 0800 J000 966 €8~ 0500 JToe 2 0L
6ET0 ] 6010, 600 6v00 s010
8£T0 8010 8200 8v00 | ugioeziny 9p souog
2e10 2010, 1100 1v00 | S0.nINJ OUP3I9 3P SOYIRIA
910 9010 9200 9v00 181009 © SeaND
SeT0,] soto,| 5200 svoo | 0I310UBU OJUSLIBPUBLIY
veTo voto ] v200 Ly UgInOWOINE SOWEISHid
€€T0 €010 €200 £v00 | 0WNSU0D SoWeISPid
210 2010 2100 zvo0 | ddVV Soup0
1€T0 T010 1200 o0 EpeupIogns epnaq
oeto| ooto,] 0200 ovoo | ®Ba1053) 3P Souog
6210 6600, 6900 6£00 | SofELIONLI) SeNP30
8210 8600 8900 8£00 SOTRI0d100 SOUWeISa
J1at) 1600, 1900 2£00 SesaIdUs © SOWEISHId
9210 9600 9900 9€00 SANAd © Sowelsaid
vzto v600 v900 | veoo | So101001d © SOWEISId
€210 €600, €900 £€00 Seue0al0dly SEINP3D
fzal) 2600 2900 z€00 93101y SOWEISPId
jzat) 1600, 1900 €00 11931001 UDISLISUE) 3P SOPEdIIIa0
000000°5Y- 0210 000 TOE v6- 06001272 0900 J000'966°€8- 0£00 JToe
@) __owaipusd snoduwy SONA SONIE 3D N @ owaipusd o jodw SONA SONTOE 9P oV Srioduw
OOOK]XX]XX [EIIUI UQIoeN] OO0 XX[XX 101131 [ENUE 81191 UQIoen: YOO XX[XX [ENII8 UOIOE!

(sona ap s:

1w us ugfeuBISU0d 35 SaL0dWI © SeANe R SelId SeT)

NOIOVZIINL1IL3d OdNO4 TV SOQIdE0 SOALLOY SOV VALLY B NOIOVINIONT

V'S *HANVINYS OONVE :SOpEZ) SOAIJ SO| 9p SaIUSPSI SOPEPILT
a11s3Was opunbas’ “opouad

ase) :sopeBaibe sopeis3

V'S “L'4'9'S U0EZINYL 8P JopUBILES 2101596 B| 3P UDIORULIOUS

0 ‘olaLIEAUOD [3P UDIRULIOUS]

£ 10N SOV 30 NODVZINLL 30 OGO :0puo4 [op UGIoRULIOUS]

Tsos

| OXauy



9€

0pUOH [BP [E19IUl C1USLUOL |3 US OPEISPISUOD BY 3S SEWSLL SB| 3p JO[eA |3 1S (213 sepesoubid epnap 0 sauoiooe) eas enueseh g ap a|qeuozel JojeA 0 3|gantuul [3p UQIJese) 3p JqIUOdSIP UQIDBIO[EA BN ¥ u0d ejuausdun) (€)
(sasaw z & [enbl 0 Jouaw A saw T & Joiiadns :s8 0153 ‘sasaw Z & T aq “o-d) [eUl} [9 OPINIOUI 3 0IDIUI 3P [3 OPINJIX3 UBISPUBIUS 3S SOEAI3IUI SO "BPEIGOD OU A BPIOUSA B10no eiawiid B p PEpanbiue B ap UOIOUN) UB BIeZIEa] 35 SOPE[EUSS SOLLEI] SONSIP SO| 31U3 SOpebediul SOpIUSA SOAII Sof 3p UgINGUISIP &1 ()

98'SL 680 J000'S6T 2T 6680 [000°£52'6 6280 J000'6V8' 6180 {000 vOV'Y 6080,J0002SE ¥ 6620,]000'25 6820 JoTT 6110, |
000 880 |0 880 0 8280 |0 8180 0 80800 8620 0 880 J0 8120 SOUe € 3p SEN
74 2180 Jo00'ETT ££80 /000'92 1280 J000'vT 2780 /000°2T 2080,J000'0T 2620 Joo0'z 1820 [T L120) soyegezag
2268 9180 000v61T 9€80,/000'9TT 9280 00025 9180 /0009 9080,{000'95 9620 000’8 9820 J2 920 S0y Z B $9SAW 8T 80
2028 580 00022 T 5€80,/000°0ST 5280,J000'29 5180 /000°€8 5080 J000'€L 5620 |000°0T 80 Je s110) sesaugTeZI 8]
oc'88 ¥80,/000'06€ €80 J000'svE 280,/000'68T 780 J000'95T 7080,000'65T 6200002 820 v 220 sesauzre9eq
9v'99 €180 |000'68T'T £€80,/000'T6L £280 J000 02v £180,/000'TE £080,]000'99¢ £620,J000's €810 J6 €120 sesaw g e € aq
89'08 280 Joo0v22 T 280 {000'820'T 2280|000 095 2180 /000'89 2080 Joo0'goy 2620 000’ 2810 J11 z110) sesawgezaa
86'89 T80 Joo0'eTe 2 T€80,{000'565'T 1280 000 T€8 T180 /00092 1080,{000'852 1620 000'9 1810 /6T 1220 sesawzeTaa
Tv'6L 0180 J0000s5°9 0€80 J000'202' 0280 Jo00'912°2 0180 [000'98+'2 0080 00022t 0620 000’6 080 J19 0420 sau T eIseH
Uoresel ©) enueieb 10EA oL epnaa OpRUBA oU oL SOIBUPI0 5853151 Edouia SONE 5P N @ [ee1 enue b uoo sopebedul
“A/®pNaa % auaipuad fedpud -  opePedwnepodw;

(sa53ui Z & [enbi 0 Jousll A Sl T € Jo11adns :53 0153 'S85aW  © T 84 ‘2d) [EUL} 3 OPINIOUI 3 O131LI 3p [3 OPIN|XS UBISPUSIUG 35 SO AISIUI SO "EPEIG0D OU A BPISUSA B10N9 B1awiid €| 3p PEpanbiue €] 3p UOIDUN) US e ZIeal 95 SOPEEYaS SOWel SoNSIP So] 21US SOpeBediul SOpIUSA SONTOE SOf 3p UOINALASIP € (T)

6520 J000 6v8 ¥ 620 J000 V0V ¥ 6620 J0002SE ¥ 6220 J000'2S 6120 JoTT 6020 TEI0L

8520 [0 820,J0 8620,0 8220 0 8120 J0 8020, SOUE € 3P SEN

1520 J000'+T 220 Jooo'zT 2£20,J000'0T 1220 Jooo'z 20 Jt 2020 soyegezaq

9520 /000'25 920 000'v9 9€20,|000'95 9220 000’8 9120 J2 9020 S0y Z B S9SAW 8T 80

5520 /000°29 sv20 Jooo'es se20,Joo0eL 5220 Jooo'0t s120 Je sozo| sesaugreZIaq

520 J000'68T 20,000°95T ¥£20,000°65T 2200002 120 Jv voLo | sesauzre9eq

£520,/000°021 £v20 o128 £620,]000'99¢ £220 000’ £120 /6 goz0] sesaw g e Eaq

2520 /000'095 220 Jooo'89v 2620 Joo0goy 2220 Jooo's zr0 J11 zoz0 ) sesawgezaa

1520 /000'TE8 20 000 vor T€20 J000'852 1220 |000'9 120 J6T Toz0) sesawzeTaa

0820 Jo00'9T2'2 0v20 Jooo'98y'z 0820 0002212 0220 J000'6 0120 Ji9 0020,
TEI10L epna CEETEY TE10L SOLBUIPI0 Ses8IaWI Tedpua SONIE 3P o
ou awaipuad [edpund Gpebeduwl syodwr




LE

[ ves0] | 2€90] [T'8 [ogs0] ‘epelapuod eipaw pepanbuy.
Souy’ Souy souy pepanbnuy]

XOOOXX]XX [ERIUI UQIBNIS XXX XX 101191UE [ENUE 81185 UORENNS O0XX]XX [EMOE UOIENIS
(soue z e enbi 0 Jouaw A oye T ® Jousadns :soye z A T 213 ‘2'd) [eulj |3 OPINIIUI @ QWS 3P OIDUI 3 OPINIIX3 U 35 soeniaw S01 (T)
IVET, vvor 12ET, T,Z 08T (soue) epe.apuod eipa W [enpis a1 EPIA|
00066675t~ 9SET, OVET J000 TOE 6- OEETJLIVT 92T J000'266'€8- TETJT0EZ 90ET, [
000'926'8E Y~ SSET, SPET J000'85L T8 SEET J658°T SZET J000'9T8'69- STETJOTOT S0eT ] Soue OT e Jousdns
0009€T VT~ YSET, YPET J000' 2T 0T VEET J2or VZET J000 TEE TT- VIET Jovy vOET soye 0T A5 anug
0009257 €SET, EVET J000'€8E T~ EEET [v8 £2ET 0006102 EIETJ/TT £0€T ] sowe g Aganug
000267~ 2SET, 2VET J000'S6E - 2EET J2e 22ET 00022y~ 2IET ] Tv 2oeT ] sowe g Az ang
000%Te- TSET, TYET {00005E - TEET o TeET 000952~ TIET J0E T0eT ] sowe z AT ana
000's- 0SET, OVET J000'86T- 0€ET J09 02ET J000°EST- OTET J8Y 00€T, OUe T & Jopiajul
Syuaipuad ayodw SN SOATIOE 8P o\ Sluaipuad apiodu SN SOATIOE 8P o\ uad apiodu SONA SONIOE 5P o\ (1) OpuOH [E SOPIP9 SONIOE SO] 3P [ENPIS 8l EPIA|

YOKX[XX[XX [ePIul ugigenis

XOOXXX]XX J01I31UE [ENUe 811810 UOIBNIIS

SO00XXX]XX [EMIOE UODBNMIS

30davnd

'SauoioeJadnoal Se| ap SIUB SOPIej OWOI SOPEIJISE|d SOAIIE. 3p 0sjoqwiaal ap sjuaipuad ediound ap spodw @ A sopife) owoa sopealyise|o SoAoe ap fedioulid ap sauoioesadnoal ap [el0) auodwi |3 3AUS 821009 |3 Jod epeuwusaiaa ()
'SauoioeJadnoal Se| ap S3jUB SOSOPNP OWO SOPBJIISE|d SOANJE SO| 3p 0Sjoqwiaal ap ajuaipuad rediouiid ap apodwi @ Jod opipiap ‘opojJad fe ua sepionpoid redioud ap sauoioeiadnoal sef Jod sosopnp ap usjes anb soAlJe o] ap osjoquiaal ap ajuaipuad rediouiid ap s)odwi [@ SBW ‘SOSOPNP QWO SOPEDIYSEId SOAYE 3p fedioulid ap sopefedul ap sauoioesadnaal ap [elo) auodul |2 :8p Bl 34U8 3jualo02 |2 Jod epeuwusaiag ()

(v’ opersa | us sepibooas

013110} O BANYIIS? | 3 UOIDIUI3P B UOD SBUSPIILIOD SUALBILSIIRU OU) J2INDID B UB BPIB0ISI SOPIFE) 3p UGIUIAP Bl BISPISUOD 35 "SOPIf} SOAIIE 3p [€101 (8P 0S[0Iaa1 3P Siuaipuad fediouid ap auodul 3 2131123 ¥ 3p [2101 |9p 0SI0aS31 3p aluapuad fediounid ap a0du [2 JeIouLL 3p OPEINSa] |3 A SOpIfe) 0L SOPEDLYISEId SOAIJE [210) [9p 0SIOQaai 3p aluapuad fediouud ap a1odul |2 311Ua 21190 |2 Jod BPeULLIIA ()
<62 K 4£T SeunioN Se| Us 0Is|Aad Of & 0)BB.LIE L0D BIEZIEB) B SOSOPNP CLUIOD UDIDEAIYSELD B S0P} SONIJE SO| 3P 0S/0GLUaa) ap apuad fediauiid ap 2L 3 ‘21a11ED ] 3P 210} [3p 0SI0GA3 3p aluaipuad fedioud ap 310G [ JBJOULY 3 OPEINSAI 3 A 0SOPNP 0D SOPEJLISE|a SOAIJE SO 3P 0S]0gUIal ap auaipuad edioud ap 3100w 3 aAUa B0 @ Jod epeULLIEI (V)

L0UP310 3p S0Y2313p, 3P BIEd Bl US SOUE[E] B UB 0puO4 [e SOPIPaD SONIOE 3P BIBLIED Bl B UgIa 21 85 SorRl SOISg (T)

S90T. 1v0T, 6201, TT0T, €660, 160 1560, 6E60 260 060 880, 1980 s010
90T, V0T, 80T, 0107, 2660, 260, 9560, 8E60, 0260 2060, 880, 9980) UgIoeZ|jmp 3p souog
£90T, SYOT, £20T, 600T, 1660, €260, 5560, LE60, 6160 T060, €880, 5980 ) So.nINy OUP312 3P S0Y9BIEQ
290T, OT, 920T, 00T, 0660, 2260, 560, 9€60), 8160 0060, 2880, 980 | JBIGO9 B SeWany
90T, /0T, S20T. L00T, 6860, 260 £560, SE60 1160 6680 1880, €980 ) 00U OJUBIUEPUBLE SEIOND
090T, 2yoT, 20T, 900T, 8860, 0L60, 2560, VE6O, 9160 8680, 0880, 2980 ) UQIOOWOINE SOWEISD
60T, TOT, £20T. 00T, 1860, 6960, 1560, £€60, ST60 1680 6180, 1980 ) ownsueD sowrElSsad
80T, ovoT, 220, 00T, 9860, 8960, 0560, 2€60, 160 9680, 8480, 0980,) ddVV SOUpRIOD
LS0T, 6E0T, 20T, £00T, 860, 2960, 6v60, TE6O, €160 5680, 1280, 6580,] BpEUPIONS EPNaq
90T, 8EOT, 020, 200T, 860, 9960, 8Y60, 0E60, 2160 680, 9280, 8580,) ©11910531 3p souog
SSOT, L€0T, 610, 00T, €860, S960, 1160, 6260, 160 £680, 5280, 1580 | soneiodi00 sowresad
ST, 980T, 8101, 000T, 2860, 960, 9v60, 8260, 0160 2680, 280, 9580) sesaidua e sowrEIsoxd
£50T, SEOT, LT0T, 6660, 1860, £960, S¥60, 1260, 6060 1680, £480, 5580, SHNA © SOWEIS3 L
20T, YEOT, 910, 8660, 0860, 2960, 60, 9260, 8060 0680, 2280, +580,) sa.010w01d B SOWEISad
TSOT, €80T, STOT, 2660, 6160, 960, £V60, S260, 2060 6880, 1280, €580 | seuRoalodH Senpso
00T, 2€0T, V10T, 9660, 8160, 0960, 260, 260, 9060 8880, 0480, 280 ) soreasiodiy SowEISad
60T, TEOT, £10T, 5660, 1260, 6560, V60, £260, 5060 1880, 6980, 1580,] ©9310GY 3P UGISWUSUE.) 3P SOPEOILIE)
8Y0T. 0EOT. 2101, 660 [000 9260 [E90 8560 J00'0 0v60,J00'0 2260 J000 060 J0L'0 9880 J000 8980 [000 0580 seueasiody sauoidedioned
apesel uoioe19dn0aJ ap eSeL (@) opiej ap eseL SOSOpPNP SOAIRE BpESEL uoioe19dnoaJ ap eseL ap esel (@) opirej ap eseL SOSOPNP SOAOE Bp BSEL | uoioel; ap esel ugioe19dnoaJ ap eseL (@) opiej ap eseL SOSOPNP SOAOE 3p Bse L (1) pepisolow ap soney
[E1o1Ul 01 7eUB9S3 XXXX]XX]XX 10LI31UE [ENUE 11910 UQIOBNYS OXXXOXX [ENIOE UQIBNIIS aodavno




8¢

Iy - VVieY d 8 S ISAKOOW EEES TT0SSEBEEDST

Vvv/eey - Vvv/eey  |d ® S [SAQOOW v 9119 E005SEBEEDST

VIDINI ._<ﬂm_<mww_ﬂm_u WNLOV NOIOVOIHI VD sz__uM_om___w_‘_mwu EISES (NISD) Si3S

NOIOVNLIS NOIVALIS NOVALIS | 3avioNaov | v [NoovNinoNaa
NOIOVOHVD
v v v v ITE0EE0C EEES TT0SSEBEEDST
v v v v ITE0EE0C RS E00SSEBEEDS T
SOQVINWNOY | 0dOl¥3d | SoavinWwndv | 0dojdad EISES
S09vd 130 SO9Vd S09vd 13asoovd | "NFVEOIH o unmonag] NSV 3IS
TWN.LOV NOIOVNLIS
1SS € vT 09EIV %Zr'T %0L°0 S3aW eun3 S EEES TTOSSEBEEDST
9L 8L 0€ vT 09EIV %.60 %520 SaW eun3 SN RS E00SSEBEE0ST
SJoJgIINT L\
OQIDN3A | SOavINWNOV | SOavINWNOY VION3YIAT EINES
ON TvdIONIYd | SISTHIINI svid 300MNI1YO | OAVONdY OdiL]  NIOHUVA 3a 3oiany | @PYNAHOINS] o1 5ynmonaa (NIsD 3143s
TWNLOV NOIOVNLIS
06'6 007’91 00T [ED 8T'C Z15'S vE 9T EEES TTOSSEBEE0ST
0€'9 009'8EY 00T 98V 9TC 9€L'8L 8T 98EY RS €005SEBEE0ST
SOAISVd SO1 | 3ILNAIANAd OIMVLINA SoalLing SOAISVd SOT | 3LNAIANAd ORIVLINA soalLing EIRES (NISD) 3i3S
3aVIQ3IW VaIA | 3LHOdWI TYNINON SOAISVdoN | 3a VIGaw vain|  3rdodii TYNINON SOAISVd oN__|NOIOVNINONIQ

VIDININOIDVNLIS

VNLOV NOIOVNLIS

OdNO4 13 ¥Od SOAdILINT SOAISYd SOV VAILYI3Y NOIOVNYOLNI

0poliad

:sopebaibe sopelsq

‘e101s96 €| 8p UgIdeUIWOUA(|

:0)ud wiedwod [9p ugIdeUIWOUAQ

210N V' 1 10puUOS [9p UQIdBUIWOUAQ

_ 2'S0°S|




S.05

3

Denominacién del Fondo:
Denominacion del compartimento:
Denominacion de la gestora:
Estado agregado:

Periodo:

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 7

0

Santander de Titulizacion S.G.F.T., S.A

false

Segundo Semestre

INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS

Situacién actual

Situacion cierre anual

(Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de euros) XXIXXIXXXX anterior Xx/Xx/Xxxx
1. Importe del Fondo de Reserva u otras mejoras equivalentes 0010 3.581| 1010
2. Porcentaje que representa el Fondo de Reserva, u otras mejoras equivalentes, sobre el total dg 0020 4,26| 1020
3. Exceso de spread (%) (1) 0040 2,13| 1040
4. Permuta financiera de intereses (S/N) 0050 Nnol| 1050
5. Permuta financiera de tipos de cambio (S/N) 0070 No| 1070
6. Otras permutas financieras (S/N) 0080 Nno| 1080
7. Importe disponible de la linea/s de liquidez (2) 0090 1090
8. Subordinacion de series (S/N) 0110 si| 1110
9. Porcentaje del importe pendiente de las series no subordinadas sobre el importe pendiente del| 0120 93,46( 1120
10. Importe de los pasivos emitidos garantizados por avales 0150 1150
11. Porcentaje que representa el aval sobre el total de los pasivos emitidos 0160 1160
12. Importe maximo de riesgo cubierto por derivados de crédito u otras garantfas financieras adqy 0170 1170
0180 Nol| 1180

13. Otros (S/N) (4)

(1) Diferencial existente entre los tipos de interés medios percibidos de la cartera de activos titulizados y el tipo de interés medio de los pasivos emitidos cuya|

finalidad ha sido la adquisicién de los activos.

(2) Seincluiré el importe total disponible de las distintas lineas de liquidez en caso de que haya mas de una.

(3) Entendiendo como no subordinadas aquellas series que en lafecha se encuentren, respecto a las demds, en una posicién anterior para el cobro de

capital conforme al orden de prelacién de pagos.

(4) La gestora debera incluir una descripcion de dichas mejoras crediticias en las notas explicativas en caso de gue las consideren relevantes

Informacién sobre contrapartes de las mejoras credi ticias

NIF

Denominacion

Contraparte del Fondo de Reserva u otras mejoras equivalentes (5)
Permutas financieras de tipos de interes

Permutas financieras de tipos de cambio

Otras Permutas financieras

Contraparte de la Linea de Liquidez

Entidad Avalista

Contraparte del derivado de crédito

0200
0210
0220
0230
0240
0250
0260

1210
1220
1230
1240
1250
1260
1270

SANTANDER-UCB

(5) Siel Fondo de Reserva se ha constituido a través de titulos emitidos y se desconoce el titular de esos titulos no se cumplimentara.
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
UcCl 7

INFORMACION RELATIVA A LOS TRIGGERS EN MILES DE EUR OS
31 DE DICIEMBRE DE 2009

TRIGGERS BONOS

1. Sl 1.a) ES MAYOR QUE 1.b) NO SE AMORTIZA LA SERIE B:
1.a) MOROSIDAD SUPERIOR A 90 DIAS 772
1.b) 6,5% SALDO VIVO DERECHOS DE CRBITO 5.460

NO SE HAALCANZADO LOS NIVELES DEL TRIGGER, POR TAN TO LA SERIE B CONTINUA

AMORTIZANDOSE.

TRIGGERS FONDO DE RESERVA

1. Sl 1.a) ES MAYOR QUE 1.b) NO SE AMORTIZA EL FONDO DE RESERVA:
1.a) MOROSIDAD SUPERIOR A 90 DIAS 772
1.b) 2,75% SALDO VIVO DERECHOS DE CEDITO 2.310

2. Sl 2.a) ES MENOR QUE 2.b) NO SE AMORTIZA EL FONDO DE RESERVA:
2.a) TIPO DE INTERES MEDIO PONDERADODE LOS DERECHOS DE CREDITO 3,12%)

2.b) TIPO DE INTERES MEDIO PONDERADOBONOS A Y B + 0,40% 1,39%)

3. Sl 3.a) ES MAYOR QUE 3.b) NO SE AMORTIZA EL FONDO DE RESERVA:
3.a) SALDO DE FALLIDOS 0
3.b) 0,025% SALDO INICIAL DC'S * 31FECHAS DE PAGO 3.526

NO SE HAN ALCANZADO LOS NIVELES DEL TRIGGER DEL FON DO DE RESERVA, POR TANTO EL
FONDO DE RESERVA PODRIA CONTINUAR DECRECIENDO, SIN O FUERA PORQUE YA HA ALCANZADO

EL NIVEL MINIMO REQUERIDO DEL 1% DEL SALDO INICIAL DE DC'S.

40




[nscrita en el R.M. de Madrid, tomo 4789, folio 75, seccion 8, heja M-7B658. Inscrita en el Registro Especial de J]a CNM.V. con el 2% 1. CLE: A-80481412

& Santander

Las Cuentas Anuales del Fondo de Titulizacion de Activos, U.C.l. 7, anteriormente
transcritas, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009 (Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Ingresos y
Gastos Reconocidos y Memoria), asi como el Informe de Gestién correspondiente,
contenidas en los precedentes folios numerados correlativamente de la pagina 1 a 40
(ambas inclusive), han sido aprobadas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora, Santander de Titulizacion, S.G.F.T., S.A. el dia 31 de marzo de
2010 con vistas a su verificacion por los auditores, firmando todos y cada uno de los
seflores consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, la presente
diligencia de la que doy fe cémo Secretaric del Consejo.

El Secretario
del Consejo de Administracion

Dfia. M? José Olmedilla Gonzalez

D. José Antonio Alvarez Alvarez D/ Marcgtd AJéjandeo Castro
D. Ignaeiy’ Ortega Gavara Dfia. Ana Bolado_alle
"D \lforsd de/Castro Gonzdlez '/gze?be/dé Caro
D. Gabriel de Escalante Yhndudidy ~X D. Enrique Silva,Bravo

D. José Antefffo ‘Soley'Ramos

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espaiia. Tel, +34 91 289 3289; Fax +34 91 257 1437





