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JORGE GABIOLA MENDIETA, Abogado, Secretaric del Consejo de
Administracion de TUBOS REUNIDOS, S.A. domiciliada en Amurrio {Alava),
Barrio Sagarribai s/n, e inscrita en el Registro Mercantil de Alava, al Tomo 881,
Folio 22 vuelto, hoja VI 6719 y provista de C.I.LF. n° A-4B011555

CERTIFICO:

1°- Que el Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién del
dia 24 de febrero de 2010, ha formulado las cuentas anuales e informe de
gestidén individual y consolidado de Tubos Reunidos correspondientes al
ejercicic 2009, documentos que, bajo mi fe, han sido firmados por todos
los administradores de la Sociedad a dicha fecha.

2°.- Que las copias de las cuentas anuales individuales y consolidadas de
Tubos Reunidos del ejercicio 2009 ramitidas a la CNMV, junto con el
original de los respectivos Informes de Auditoria, son, bajo mi fe, réplica
fiel de las cuentas formuladas por el Consejo de Administracion y de la
declaracion de responsabilidad sobre su contenido.

3%.- Que el contenido del informe anual de 2009, individual y consolidado,
enviado de forma voluntaria a la CNMV en formato electronico por via
telematica a través del tramite ZZZ del sistema Cifrado/CNMV, coincide,
bajo mi fe, de manera fiel con el original firmado por los administradores.

Firmo la presente cerificacion, en Amurrio {Alava), a uno de marzo de
dos mil diez.
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A los Accionistas de Tubos Reunidos, S.A.

Hemos auditado kas cuentas anuales da Tubos Reunides, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciernbre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en al
patrimonio netg, el estado de flujos de efectivo v la memaria correspondientes gl ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunte, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorla generalimente
aceptadas, que requieren el examen, mediante |a realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales v 1a evaluacidn de su presentacidn, de los principlos contables
aplicados v de las estimacionss realizadas.

De acuerdo con |a legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacidn, da la cuenta de pérdidas v ganancias, del estado
de cambios an el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las
cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2009, Con fecha 27 de febrerc de 2009 emitimos
nuastra informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2008, gn el Que expresamos
una opinién favorable,

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad, como sociedad dominante, st obligada g
formular separadamente cusntas anuales consolidadas, que han sido preparadas bajo Normas
Internacionalss de Informacién Financiera adoptadas per la Unidn Europea (NIIF-UE) sobre las gue
hemos emitido nuestro informe de auditoria de facha 25 de fabrero de 2010 que incluye una oplnidn
favorable. El efects de |3 consolidacion se muestra en la Nota 1 y Anexos | v |l de |a memoria adjunta.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspecios
significatives, la imagen fiel del patrimeonio v de la situacion financiera de Tubos Reunidos, 5.A. al 31
e diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efective correspondientes al ejercicio anual ierminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficients para su Interpratacidn y comprension adecuada, de conformidad
con los princlpios ¥ normas contables generalmants aceptades en la normativa espafiola que resultan
de aplicacién y que guardan unlformidad con los aplicados en &l ejercicio anterior,

El Informe de gestion adjunto del ejercicio 2009 contiena las sxplicaciones que |ps Adminisiradores
consideran sportunas sobre |a situacion de la Sociedad, la evolucidn de sus negogios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado gque la informacién
contable que contiena el citado informe de gestian concuarda con (2 de [as cuentas anuales del
gjercicio 2009, Nuastro trabajo como auditores se limita a ia verificacién del informe de gestion con el
gleance mengionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidn de informacién distinta de la
obtanida a partir de los registros contables de [a Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.1.

26 da febrero de 2010

PrcawatethouseCoopers Auditares, 8.1, — R, M. Madid, hofa 87.250-1, folio 75, tome 2267, libre 3,054, seceldn 34
Inserita an el FLQUAG, con &l numarg S0242 — CIF: B-TR021200
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
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TUBOS REUNIDODS, S.A,
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TUB(S REUNIBOS, S.A,

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
{En Milas de euros)

0J7894038

ACTIVO Neta 2009 2008
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmevilizadp intangible 5 1.513 1.8961
Inmovilizado matarial B 144.811 120.798
Inversiones Inmoblliarias T 7.864 7.964
Inversiones en empresas del grupc y asocladas a large plazo 8-2-31 27.388 27.944
Instrumentos de patrimenio 32,318 23374
Créditos a empresas 5.570 5.570
Invarsiones financiaras a Yargo plazo 8 11.587 11,481
Instrumentos de patimanico 18 19
Yaloras representativos de deuda 11.568 11472
Activos por impuesto diferida 1 7.653 2.085
Total activo no corriente 201.316 182.143
ACTIVO CORRIENTE
Existencias 13 45.088 93.545
Deudores comerciales ¥ oiras cuentas a cobrar 8-11 34.364 93.203
Clientes por venlas y prestaciones de serviclos 15,743 b3.321
Clientes, empresas del grupo v asociadas 17.304 35.880
Deudoras varios 250 854
Fersonal a1 82
Chros ereditos con las Administracionas Pibllcas 891 2.366
Inverslenes en emprasas del grupo y asociadas a corto plazo 8-31 1.967 1.987
Inversiones finzncizras a corto plazo g-1Q 50260 23.884
Instrurmentos de patrimonio 2,164 1.494
Walores reprasentativos de deuda 58,096 22,290
Efeciive y otros activos liguidos equlvalentes 1.828 5.889
Total activo carriente 143.605 218,458
TOTAL ACTIVO 344.921 400.831

Las Notas 1 a 35 de la memoria son parie integrante de estas cusntas anuales.
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TUBOS REUNIDOS, 5.A.

BALANGCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

{En Miles de euros)

0J7894099

PASIVOD MNota 2009 2008
PATRIMONIO NETO
Fondos proplos 82,175 87.970
Capital 14 17.468 17 468
Prima de emistén 14 87 387
Reservas 15 B7. 143 (49.712)
Resultado del ejerciclo 16 TATY 131.897
{Dividendo a cuenta) 16 - {12.17M
Subvenciones, donaciones ¥ legados reclbldos 17 432 313
Ajustes por cambio de valor 18 31.938 36.687
Total patimonlo neto 114.546 124.570
PASIVC NO CORRIENTE
Provislones a largo plazo 20 5.0%3 10.044
Actuaciones medioamblentales 415 1.761
Provisiones 7680 8.283
Deudas alargo plaze 219 145.052 132457
Deudas con entidades de crédito 124 499 116.583
Otros pasivos financleros 20.553 16.874
Paslvos por impuesto diferida 21 168 _ 122
Total pasive no corriente 153.112 142.823
FASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo 20 2.000 1.186
Daudas a corto plazo a8-42-19 36.834 47.835
Deudas con entidades de crédifo 20,393 20.5089
Derivados 108 0264
Otres pasives financiaros 16.333 17.972
Deudas con emprasas del grupo y asociadas a corto plazo 2-12-31 3.839 T.078
Acreedores camerciales y otras cuentas a pagar - 34.384 T7.025
Frovesdores 20.937 51.881
Provesdores, empresas del grupes v asociadas 1.137 1.40%
Personal (remuneraciones pendlentes de pago) 7.2M 8.506
Pasivos por impuesle comisnts 2677 14.027
Otras dettdas con las Administraciones Pablicas 2133 1.746
Anticlpos de clientes 189 1.346
Tefal pasiva corriente ¥7.0587 133.038
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 344.921 400.631

Las Notas 1 a 35 de la memaria sen parte Infegrante de estas cuentas anuales.
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TUBOS REUNIDOS, S.A.

0J7894100

GCUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2009 Y 2008
{En Miles de euros}

OPERACIONES CONTINUADAS
Imparte neto de la ¢ifra de negecios
Ventas
Prestaclones da sarvicics

Variacién de existenclas de productos terminadas ¥ en curso de fabricacién

Aprovisionamientos
Consumno de materas primas y otras materias ¢consumibles
Trabajos reallzados por olras empresas
{fros ingresos da explotaclén
Ingresos accesonios y oros de gestidn cordents
Subwvenciones de explotaciin Incorporadas al resultado del elercicio
Gastos de perscnal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros yastos de explotacion
Servicios extanores
Tributos
Pé&rdldas, deterioro ¥ variacidn de provisiones por cperaciones comarciales
Amartizacion del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmavilizado na financiere y otras
Deteriore y resuitado por enajenacicnes de Inmovlllzadeo

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingrescs financiercs

Gastos financieros

Varfacion de valor razenable en instrumentos financleros
Diferencias de cambio

Deterioro y resultads por enajenaclanes de instrumentos financiares

RESULTADO FINANCIERD
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOQS

Impuestos sobire bensficlos

RESULTADO DEL EJERCICIC PROCEDENTES DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las Notas 1 a 35 de la memerla son partas integrante de estas cuentas anuales.

Nota 2008 2008

22 167.884  358.802
167.315  358.450
679 542
22 {24.634) 8.304
(57.660)  (168.771)
22 (64.055)  ({163.616)
(3.605) {5.155)
819 2.225
22 415 1.029
04 296
22 (50.449)  {57.110}
(42271} (47.450)
(8.176) {9.660)
(34.541) _ {59.015)
(32.648)  {(58.610)
[301) (192)
{1.592) [213}

&7 (10.046)  (10.877)
17 81 56
(65] :
(8,401} 73.804
8.883 37 685
(6.797)  (10.283)
10 264 (340
934 (5.066)
(58) -

24 3026 71.006
(6.375) _ 144.000
23 13552  {12.903)
7.177 131.997
7177 131.997

3
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CLASEF 82

TUBDS REUNIDOS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2008

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECCONOCIDOS
{En Miles do auros)

Nata 20048 2008
Resultado de |a cuenta de perdidas v ganancias 16 7177 131.897
Ingrezes ¥ gasios imputados directaments al patrimenla nete
For valoracién de Instrumenios financleros
- Activos financleros disponibles para 12 venta - ]
Subvenciones, donaciones ¥ legados racibidos 17 246 258
Por ganancias v pérdidas actuariales y otros ajustes 18 2908 4.857
Efacto impositivo (6O (73}
3.165 5.047
Transferenclas a la cuenta de pérdidas y gananclas
Por wvalorackdn de instrurmentas financiaros
- Activos financiergs disponibles para la venta - (5}
- Otrog ingresos / gastos 18 {7.738) {2.123)
Subvenclones, donaciones y legados recibidns 17 (81) (56)
Efecto impositiva » 23 18
{7.794) {2.168)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONDCIDOS 2.548 134,876

Las Motas 1 a 35 de la memoia son parte integrante de estas cuentas anuales.
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TUBGS REUNIDOS, S.A

ESTADOS DE FLUJQS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TEREMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(En Miles de auros)

FLUOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resuitado del glerclicio después de impusstos
Ajustes dgl resuitado
Cambiog en el capital corriente
Otros flujos de sfectivo de |as actividades de explotacidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones
Cobrog por desinverslones

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
Cobros y pagos porinstrumentos de patrirmonio
Caobros y pagos por inglrumentos de pasivo financisro
Panes por dividendos y remunegraciones de olros Instrumentns de patrimenic

AUMENTO f DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efective o equivalentas a1 Inicio del ejeraicio
Efectivo o equivalentes al final de! ejercicio

0J7834103

Notas 2009 2008
25
7177 131.997
(9.504) (45.612)
65.075 [16.091)
{433} 78.040
62.265 148.484
26
(75.433) (30.535)
17.215 B.417
(56.218) _  {24.118)
27
248 (180.742)
10,806 66.051
(19.058) (20.059)
(8.007) _ {123.750}
{3.960} 616
5,880 5.273
1.929 5,889

Las Notas 1 a 35 de la memaoria son parte integrante da estas cuentas anuales.
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CLASE 82

TUBOS REUNIDOS, S A,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES BEL EJERCICIO 2009
{En Miles de auros)

1. Infermacidn gencral
2)  Actividad

Tubos Reunidos, 3.A. {T.R.), tiene como actividad principal |a fabricaclén de tubos de acero sih soldadura.
Su domicilio sacial y fiscal esta en Amurrio (Alava), donde actualmente tiene su Unico centro productivo.

Tubos Reunidos, 5. A. es Sociedad dominante de un grupo de sociadades con aclividades en las areas ds
tuberia sin soldadura, distribucion, autemocién y otros. De acusrdo con ei Real Decreto 181511981 ds 20
de diciembre estd cbligada a presentar cuentas anuales consolidadas. Con fecha 24 de febrero de 2010 la
Socigdad ha formulade las cuentas anuales consolidagdas de Tubos Reunidos, S A vy sociedades
dependisntes al 31 de diciembre de 2009 que musastran un resultade neto congolidado de 1.059 miles de
auros v unos fondos propios excluidos los resultados netos del ejerciclo v los intereses minoritarios de
218.415 miles de euros {gjarclcio 2006, 81.846 vy 149861 miles de euros, respectivamentg). Estas cuentas
anuales consolidadas se han preparado de acuerdo a Normas Internacicnales de Informacidn Finansisra
adoptadas por |z Unién Europsa (NIIF-UE}). En los Anexos | y |l adjuntos se incluyen los Balances
congolidados y los estades de resultado global consolidados de los ejarcicios 2002 y 2008 de acuerdo a
MIIF-UE.

Las cuentas anuales consalidadas han incluidg, de acuerdo son los metades de integracién aplicablss en
cada caso, todas las sociedades del Grupoe de acuerdo al articulo 42 del Cédigo de Comsarcio.

Las acciones de la Sociedad se encuentran admitidas a cotizacidn oficial en las Bolsas de Bilbao y Madrid
{Mata 143,

2 Bases de presentacion

21  Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparade a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con |la |legislaclén mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobago mediante Real Decreto 1514/2007, con objate de mostrar la imagen fiel del
patrimenio, de |a situacion financiera y de los resultados de la Seciedad, asi como la veracidad de los flujos
de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo,
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CLASE 8

TUBOS REUNIDQS, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009
{En Mlles de euros)

2.2 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacidn de las cusntas anuvales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimacionss v
juicios en relacidn con el futuro que se evaldan continuamente ¥ se basan an |a experiancia historica y oiros
factores, incluidas [as expectativas de sucesos fuluros que se creen razoenables bajo 1as circunstancias.

Las estimaciones contahles resuliantes, por definicion, raramente igualardn a los comespondisntes
resultados reales. A continuacion se explican (as sstimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de
dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercleio financiero
siguients,

Impuesta sobre |as ganancias

La situacidn juridica de |a normativa fiscal aplicable a la Sociedad implica gue existen céloulos estmados v
una cuantificacion dltima de! impuasto incierta. Ei cilcule del impuesto se realiza en funcion de las mejores
estimaciones de la Direccidn segln la situacién de la normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la
evolucion previsible de la misma {Nota 23).

Cuando el resulfado fiscal fina! sea diferente de los importes que se reconocisron inicialmente, tales
diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios en &l ejercicio en gue se realice tal
determinacian.

Prestaciongs de parsonal

En los premios de Jubilacién, prestaciones por cese o reduccidn del empleo de sus trabajadores actuales,
la Sociedad realiza estimaciones sobre |as cuantias de |as prestaciones a abonar y el colectivo de personas
al que =5 aplicable, #n base a la experiencia histdrica de |a respuesta de los empleados en la parcepcién de
las prestaciones y criterios e hipatesis actuariales da aplicacidn general en aslos casos.

Cualguier cambio en &l nimero de personas que definitivaments se acojan & las modalidades de prestacion
indicadas o en las hipftesis tenidas en cuenta, lendran sfecto sobre el importe en libros de las
correspondientes provislones asi como an la cuenta de resultados,

Estas astimaciones se revallan al cierre de cada ejercicio contable ajustando las provisionss a las mejores
estimaciones existentes en cada cierre {Nota 19 vy 20).

Valoracidn de actividades productivas

Como consecuancia de la evoluclén de dejerminadas actividades productivas, la Sociedad ha estimado 1as
provisiones necesarias para reflejar el gasto necesario {por la pérdida de valor de los activos) para adecuar
la capacidad instalada s la situacién y previsiones de mercado, asi como la disminucion del valor de los
activos materlales y circulantes afectos a fas mismas.

Las estimaclones realizadas se han basado en la evelucidn de log negocios de los Oltimog  ejercicios y
tendencias de mercado ¥ costes.
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En consecusancia, la mejora en las circunstancias de producto-mercado tenidas en cuenta, supendrian una
disminucidén de las provisiones creadas al efecto con efecto positivo en |os resultados del gjercicio en al gue
e produzea,

Duranta el ejercicio 2009 no se han preoducido hechos gue permitan evaluar que se ha producide una
reversion de las pérdidas de valor estimadas en ejercicios antariores (Nota 6.a)).

Valar razonable de derivados u ofros instrumentos financizros

El valor razonable de los instrumentos financiergs ulilizados por la Sociedad, principalmente sequros y
wpeiones de divisas, viene dado por los informes entragados por las Entidades Financieras con lag que han
side confratadas dichos operaciones, y cuya informacidn se contrastz por la Direccion Financiera de la
Socledad de acusrdo con los andlisis histdricos de los distintos instrumentos analizados.

La Direccidn d8 la Sociedad considera que variaciones superiores al 10% (en positivo o en negaiivo) de las
astimacicnes realizadas no afectan significativamente a los importes que s8 han registrado contablzmente.

Vidas diiles de (08 actives del inmovilizado materal

La direccidn de la Sociedad delermina las vides Gliles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para su fabrica v equipos. Esta estimacidn se basa en [a deprecizcidn efectivamente surgida
por su funcionamiento, uso y disfrute. La direccion Incrementara el cargo por amertizacién cuanda las vidas
(tiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriomente ¢ amortizard o eliminard actives obscletos
técnicamente o no astratégicas que se hayan abandonado o vendido.

2.2 Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensidn del balance, da la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en &l patrimonio neto ¥ del estado de flujos de sfectivo, estos estados se presentan de forma
agrupada, recogiendose los analisis requeridos an las notas correspondientes de la memoria.

2.4 Moneda de presentacién

Las cuentas anuales se han exprasado, salvo indicacion concrata en contrario, en miles de euros.
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3 Criterios contablas

A continuacion se describen o8 principales criterios contables aplicados en [a preparacion de estas cuentas
anuales.

3.1. Inmovllizado intangible

Derechos de emision

Los derechos de emisian adjudicados a la seciedad de acuerdo al Plan Macional de asignaclén (Ley 1/2005
de 9 de marzo), se regisfran como un activo ntangible, valorados a su valor razonable {valor de mercado en
el momento de su asignacion) con abono a ofras deudas a corto plazo.

Los derechos de emisidn adguiridos con postsnoridad, para cumplir con los reguisitos de cobertura de los
niveles de emisién dg gases preducidos por la Sociedad, se valoran a su coste de adguisicién,

En cuslgquier caso, al cierre de cada ejercicio se realiza la correccion valorativa, eh casg necessrio, para
valorar los derechos de emisién restantes al menor valor entre ef coste de adquisicién y el valor de mercadao.

El importe registrado en ofras deudas a corto plaze s& abona a resultados en funcién de |2 imputacién a
gastos por las emisiones asociadas a8 los derechos recibidos gratuitamenta.

Los gastos generados por la emislén de gases de efecto invernadero se registran, de acusrde con el uso de
log derechos de emisidn, aslgnados o adquiridos, a medida que se emiten dichos gases en e! proceso
productive, con abono 8 (8 correspondiente cuenta de provision para actuacienes medicambientalss. Esta
provisidn dotada a lo largo del ejercicio no supona una deudsa de la Sociedad que suponga salida de fondos,
sino que se trata de un movimiento contable que s& cancelara en € gjercicio siguiente como se detalla en al
parrafo a continuacion.

Los derechos de emision regisirados comao activos intangibles s& cangelaran, como contrapartida de la
provislén por los costes generados por las emisiones realizadas, en el momsnto de su entrega a la
Administracidn para cancslar las ohligacionas contraldas.

3.2. Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado materizl se reconocen por su precio de adquisicidn o coste de produscion
me&nos {a amertizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas. El coste incluye los
gasios directaments atribuibles a |a adgulsiclén de las partidas.

El importe de los trabajos revalorados por la Sociedad para su propio inmovilizade se calcula sumando al

precio de adguisicidn de las materias consumibles, los costes directos e indirectos imputables a 1a
produccion de dichos bienas.

10
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Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora da los bienas del inmaoyilizade material se incorporan al
activo como mayor valor del bien exclusivamente cuande suponen un aumento de su capeacidad,
productividad o alargamiente de su vida 0hl v siempre que sea posible conocer o estimar ¢l valor contabla
de los elamentos que resultan dados de baja por haber gido sustituides. El importa en libros del componente
sustituido se da de baja contable. El resto de reparaciongs ¥ mantenimiento se cargan en 1a cuenta de
resultados durants &l gjercicio en que sa incurre en ellos.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacian en otros aclivos se caloula slstematicamente usande el
métoda lineal en furcidn de su vida atl sstimada, atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su
funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Otiles estimadas son;

Afos de vida

util estimada
Construcciones a0-50
Instalaciones técnicas y maguinaria 10-18
Oftras instalacionas, utillaje y mobiliaric 10
Citrg inmovilizado 8-15

El valor residual y ia vida Gtil de los activos se revisan, y alustan si es necesario, en la fecha de cada
balarnce.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su imporie recuperabla estimadao, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable (Noia 3.4).

Las pérdidas y ganancizs por la venia de inmovilizade material se calculan comparando log ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en 1a cuenta de pérdidas y genancias. Las bajas y
enajenaciones se reflejan mediante la liminacion de| coste del elemento y la amertizacién acumulada
correspondiente.

3.3. Inversiones Inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos y edificios (naves industrales) en propiedad que se
mantienen para |2 obtencion de resultades a través de su alguiler o para su posterior venta y no estén
pcupadas por la Sociedad. Los elamentos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de
adquisicién menes su correspondiente amortizacidn acumulada v las pérdidas por deteriore que hayan
experimentado,

Fara el calculo de la amottizacion de las inversiones inmaobiliarias se utiliza ¢l método linga! en funcicn de
les afios de vida Ol estimados para los mizmos gue es de 30 afos y 50 anos.

11
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34. Pérdidas por deterloro del valor de activos no flnancieros

Los actives qua tienen una vida Uil indefinida, no estan sujefos & amortizacidn y se someten anuaimente a
pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas da
pérdidas por deterioro siempre qua algdn suceso o cambio en las gircunstancias indigue que el valor
contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable
del activo sobre su importe rgcuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los cosies
de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaiuar lag perdidas por deterioro del valor, los
activos se agrupan al nivel mas bajo para & que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectiva).

Los activos no financieros, distintos del fondo de comercie, que hubieran sufrido una pérdida por dateriorn
se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de |a pérdida,

3.5. Fermutas

Cusndo un Inmovilizade material, intangible o inversidn inmobiliaria e adquiers mediante permuia de
caracter comercial, se valora por el valor razonable del activo entregado mas las contrapartidas monetarlas
entregadas a cambio, salvo cuando se dispone de evidencia mas clara del activo recibide ¥ con el limlte de
éste. A estos efecios, la Socledad considera que una permuta tiens caracter comercial cuando la
configuracion de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiers de |a configuracion de los flujos de
efectivo del activo anfregado o el valor actual da los flujos de efectivo después de impuesios da las
actividades azfectadas por la permuta se ve modificado. Ademas, cualguisra de las diferencias anteriores
debe ser significativa en relacion con el valor razonable de las activos intercamkbiadas.

Si la permuta no tuvlese caracter comercial o no se puede determinar el valor razonable de los elemenios
de la operacidn, el acfivo recibide se valora por el valor contable del bien enfregado mds las contrapartidas
menetarias entregadas, con &l limite del valor razonable del bien racibide si es menor y siempre que s8
encuenire disponible.

3.6. Activos financieros

La Sociedad clasiflca sus inversiones en |as siguientes categorlas: a valor rezenabla con camblos en
resuliados, préstamos y cuentas & cobrar, mantenidos hasta su vencimiente y sctives financieros
disponibles para la venia. La clasificacidn depende dsl propdsite con el que se adguirlsron las activos
financieros. La direccién determina la clasificacién de sus inversiones gn el momento de reconocimiento
inicial.

a} Préstamos v partidas a cobrar: Los préstamos y panidas a cobrar son activos financieros no derivados
con ¢cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en activos
corrientes, excepto pars vencimientos supericres a 12 meses desde de la facha del balance que se
clasifican comao actives no corrientes, Los préstameos y parfidas a cobrar se incluyen en “Créditos a
empresas” ¥ "Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar’ en &l balance.

12



0J7894110

CLASE 87
R A

TUBOS REUNIDOS, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009
(En Miles de euras)

b)

c)

Estos activos financieros se wvaloran inicialmente por su valor rezonabls, incluidos los costes de
transaccion que les ssan directamente imputables, v posteriormente a coste amortizado reconociendo
los intereses devengades en funclén de su tipe de interés efectivo, entendidc como el tips de
actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con |a fotalidad da sug flujos de efectivo
estimados hasta su vencimiento. Mo obstante [o anterior, los créditos por operacicnes comercisles con
wencimiento no superior 8 un afio se valoran, tante en &l momento de reconccimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que & efecto de no sctualizar los flujps no sea
significativa,

Al menos al cierre del ejercicio, se efactian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva ds que no se cobrardn todos los importes que se adeudan.

El importe de |a pérdida por deterioro del valor es |a diferencla entre el valor en libros del active y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momentg
de recanccimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como &n 80 0350 SU reversién, s reconpnen en
la cuenta de pérdidas v ganancias.

Inversiones mantenidas basta & vencimientg: Loas activas financieros mantanidos hasta su vencimiento
san valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimisnto fije, que sa
nEgocian en un mercade active v que la direccidén de la Sociedad tiene la intencidn efactiva ¥ la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. 5i la Sociedad vendiese un importe qus no fuese
insignificante de los activos financisros mantenidos hasta su vencimiento, |a categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Estos aclives financieros se incluyen en aclivos no
corrientes, excepto aguellos con vensimlento inferior a 12 meses a partir de 'a facha del balance que se
clasifican coma actives corrignteas,

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que parg los préstamos y parlidas a
cokrar,

Activos financieros marienidos para negociar v olros actives financieros a valor razonable con cambios
an |a cuenta de pérdidas y ganancias: Tisnen la consideracién de activos financieres a valor razonable
con cambios &n la cuenta de pérdidas y ganancias todos agquellos activos mantenidos para negociar que
se adguieren con el propdsito de venderse en &l corlo plazo o farman parte de una carlera de
insirumentos identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como
los activos financiercs gue designa la Sociedad en e momento de! reconocimiento inicial para su
inclusién en esta categaria por resultar en una Informacién mas relevante. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para negoclar siempre que nae sean un contrato de garantia financiera ni se
hayan designado como instrumentos de cobertura (Nota 3.7).

Eslos activos fimanciercs se valoran, tanto en el moment inicial como en valoraciones posteriores, por
su valor razonable, imputande los cambios que se produzcan sn dicho valor en la cusnta de perdidas y
ganancias del ejercicio. Los costas de lransaccidn directaments atribuibles a la adguisicion se
recongcen en la cuenta de pérdidas y ganancias del glercicio,
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&)

inversicnes en &l pafrimonio de empresas del qrupg, multiprupg v asociadas: Se valoran por su coste
menes, en su caso, € importe acumulade de |as comeccionss por deterioro del valor. No obstante,
cuando existe una inversidn anterior 2 su calificacién como empresa del grupe, multigrupe o asociada,
se considera como coste de |a inversidn su valor contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes
valorafivos previos contabilizados directamenta en gl patrimonio neto se mantienen en aste hasta que
se dan de bajs.

8i existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efecilian las oporunas
correcciones valorativas por la diferencia entrs su valor en libros y &l importe recuperable, enfendido
éste como el mayar importe enfre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor svidencia del imperta recuperable, en la
estimacién del deterioro de estas inversiones se toma an consideracidn el pafrimonic neto de |a
sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracitn, La
cotreccitn de valor y, en su caso, U reversion se registra en la cuenta de pérdidas v ganancias del
ajercicio en que s& produce.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categorfa se incluyen los valores representativos

de deuda e instumentos de patrimanio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Sg
Incluyen en activos no corrientes a menos qua la direccidn pretenda enajenar la inversién en los 12
meses siguientes a la fecha dsl balance,

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en s
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momente an que las perdidas vy ganancias
acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas v ganancias, sigmpre que sea
posible determinar & mencionado valor razonable. En caso confrariq, s registran por su cosle menos
perdidas por deterloro del valor.

En &l caso de los aclivos financieras disponibles para fa venta, se efectian correcciones valorativas si
exista evidencia objstiva de que su valor se ha deteriorado como resulfado de uns reduccién o retraso
en los flujos de efactivo estimados futuros en g caso de instrumentos de deuda adquiridos o per fa falta
de recuperabilidad del valor en libros dal activo en el caso de inversfones en insirumentos de patrimonio

La correccidn valorativa ez 12 diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa praviamente reconocida en 12 cuenta de pérdidas v ganancias y el valor razonable
en &l momento en que se efectie la valoracién. En el caso de los instrumentos de pafrimonio que se
valoran por su coste por no poder determinarse su valor razonable, |a cerreccion de valor se determina
dal mismo modo que para fas inversiones en e patrimonio d& empresas del grupo, multigrupo ¥
asucladas.

Si enlste evidencia ohjetiva de deterioro, |a Sociedad raconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las
pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio nete por disminucion del valor
razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por
instrumentos de pairimonic no se revierten a raves de la cuanta de pérdidas y ganancias.

14
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Los valores razonables de las inversiones gue colizan se basan en preciogs de compra corientes. Si el
mercado para un active financierc no es activo {y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el
valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso dg fransacciones recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas, referencias a ofros instrumentos sustancialmente iguales,
métados de descuerts da flujos de efectiva futures estimadas y modelos de fijacién de precios de opciones
haclendo un use mavimoe de datos observablss del mercado y confiando o menos posible en
eonsideraciones subjstivas de la Sociedad.

Las actives financieros se dan de bala en el balance cuando se fraspasan sustancialmente todos los riesgos
y beneficlos inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entisnds que
este hecha se produce an general si se han transmitido los riesgos de insolvencia v de mora.

Los actives que se designan comao partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de valoracion de la
contabilidad de cobertura [Nota 3.7).

3.7. Derivados financiercs y cobertura contable

Los derivados se reconacen iniciaimente al valor razenable en ta fecha en que se ha efectuado &l contrato
de derivados y posteriormente se vuslven a valorar a su valor razonable. El método para reconocer la
pérdida o ganancia resultante depande de si el derivado 88 ha designade como un instrumento de cobertura
v, &i &% 23gi, de la naturaleza de la partida gua estd cubriendo. La Sociedad no ha designado los derivados
contratades tanto en el ejercicio 2009 como en el 2008 como de aclividad de coberiura de acuerdo a los
requisitos establecidos. Los cambios en el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultagdos.

3.3. Existencias

Laz existencias se valoran a su coste o a su valor nefo realizable, el menor de los dos. El coste se
determing, principaimente, por el método promedio. El coste de los productos terminados y de los praductos
en cursp incluye los costes de las matsrias primas, ia mano de obra directa, olros costes direclos v gastos
generales de fabricacién (basados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los costes por
intereses, por no estar calificados para ellc. El valor nete realizable ez el precio de venta estimada en el
curso normal del negocio, mencs los costes variables de venta aplicables. Los articulos obsdletos o de lenfo
movimiento son reducidos a su valor de realizacion,

3.9, Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo v equivalentas al efectivo incluyen el efective en Caja, los depositos a la vista en antidades de
créditn, ofras inversiones a corto plzze de gran liquidez con un vencimiento original de fres meses 0 menos

¥ los dascubiertos bancarios. En el balance de situacidn, los descublertos bancarios se clasifican comg
recursos ajengs en &l pasivo corrignte.
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3.10. Patrimonio neto
Bl capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisitn de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonin
nefo, COMo Mencres reservas.

En el caso de adquisicion de participaciones propias de la Sociedad, |a confraprestacion pagada, incluido
clalquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del pairimenio neto hasta su cancelacian,
emisidn de nuevo © enajenacidn. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir postericrmente,
cualguier imparte recibido, neto de cualquier coste incremantal de |a transaceidn directamente atribuible, ze
incluye en el patrimonio neto.

3.11. Pasivos financieros

a) DEeébitos v partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por aperaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales.
Estos recursos ajence se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un
derecho incondicionsl a diferir su liguidacion durante al menos 12 meses después dae la fecha del
balance.

Estas deudas se recenccen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccidn
directamente imputables, ragistrandose posteriormente por su coste amortizado segan el método del
tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el vatar en libros del
instrumento con la coriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anierior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio ¥
que no tienen un tipo de inferés contractual se valoran, tanto en el momenito inicial como posteriorments,
por su valor nominal cuandg el efecto de no actualizar [os flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse rensgociacidn de deudas existentes, se considera que no exisien
modificaciones sustancisles del pasivo financiers cuando el prestamista del nueve préstamo es el
mismo que el que oforgd el préstamo iniclal y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo as
comisiones netas, ne difiere en més de un {0% del valor aciual de los flujos de efectivo pendientes de
pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método,
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3.12. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como paslvos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mignlras que las subvenciones no reintegrables se
ragistran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto ¥ se reconacen coma ingresos sobre
una base sistamdtica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencidn, Las
subvenclones no reintegrables recibidas de los socios se ragistran directamente an fondos propios.

A estos efectos, una subvencidn se considera no reintegrable cuando exlste un acuerdo individualizado de
concasidn de la subvencion, se han cumpiido todas las condiciones establecidas para su concesidn y no
axisten dudas razonables de que sa cobrarg.

Las subvenciones de caracter monetarin se valoran por e valor razonable del importe concedido v las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referldes ambos valores al momento

de 20 recenocirmiento.

Las subvenciones no reintegrables retaclonadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material a
inversiones inmobillarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcidn a la amortizacion de los
correspondientgs activos o, en sS4 caso, cuando se produzca su enalenacidn, correccidn valerativa por
deteriora o baja en balance. Por su parts, las subvenclones no reintegrables relacionadas con gastos
especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan
los correspondlantes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacidn en & ejercicio an gue
se conceden, salvo cuando s& destinan a compensar défict de explotacitn de ejarcicios futures, en cuyg
caso 56 imputan en dichos ejercicios,

313, Impuestos corrientes y diferidos

La Socisdad estd acogida al régimen de tributacidn consolidada, como Scciedad dominante de un grupo
consolidable {Nota 23).

El gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe gue, por este concepto, se devenga en &l
gjercicio y que comprande tanto el gasto {hgreso} por impuesto corrignte como por impuesto diferido.

El impussto sobre socladades se calcula sobre el resuitade contable modificado por las diferencias
permanentes entra el resuliado contable v el fiscal, 81 progeds, Los créditos fiscales disponibles a nive! del
grupo fiscal consolidado, provenientes fundamentalmente de actividades de inversion empresarial, se
analizan anualmente an funcidn de su aplicacion y recuperabilidad futura, registréndose de acuerdo a |32
garaniias existantes de su aplizabilidad. Este analisis no solo confernpla la estimacian de resultados futuros
sino también la garantia de la aplicacion de os créditos concedidos (Nota 21].

Tanto el gasto {ingreso) por impussto corriente como diferido se registra en la cusnta de pérdidas v

ganancias. Mo obstante, se recenoce en el patrimonic neto el efecto impositivo relaclonado con partidas que
se registran directamente en el patrimonio neto.
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Los acltives ¥ pasivos por impuasto comiznte se valoran por las cantidades que se espera pagar © recuperar
de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o sprobada vy pendiente de publicacidn en
{a fecha de cierra del ejercicio.

Les impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el matodo del pasive, sobre las diferencias temporarias
yue surgen entre 1as bases fiscales de los aclivos y pasives y sus valores en libros. Sin embargo, si los
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una fransaccion distinia de
una combinacidn de negotios que en el momento da la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la
bass imponible del impussto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa v
los tipos imposifives aprobados ¢ a punto de aprobarse an la fecha del balance y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferide se
liquide.

£n el caso de a8 deducciones por inversiones, (2 imputacidn contable come menos gasto se periodifica con
un criterio razonable, y en todo caso prudente, en funcion del plazo en que s& ameortizan los bienes del
inmovilizado material que ha generado los créditos fiscales.

Los aclivos por impuestes diferidos se reconocen en la medlda en que resulte probable gue se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos dieridos scbre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas ¥ negocios conjurtos, excepto en aguellos casos en que la Sociedad puede
contrelar el momento de reversidon de las diferencias temporarias v ademéas es prebable que $stas no vayan
a revertir en un futuro previsible,

3.14. Prestaciones a los ampleados

a} Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un pfan de aporiaciones definidas s aquel bajo &l cual |a Sociedad realiza contribuciones fijas a una
entidad de previsibn social ¥ no tlene ninguna obligacién legal, contractual o implicita de realizar
contribuclones adicionales si la enlidad separada no dispusiese de activas suficientes para atender
lvs compromisos asumidos.

La Socledad tiene extarnalizado en entidades de segures el valor actual total de las chligaciones por
los compromisos devengados por los complamentos de jubitacion del personal pasive.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de
pensiones gestionados por entidades de prevision social voluntaria {EPSY s} exlernas. Son socios da
estos planes los trabajadores que se han adherido voluntariamente a la Entidad. Una vez que s& han
pagado [as aporiaciones, la Sociedad no tisne obligacidn de pagos adicienales. Las cantribuciones se
reconpcen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las confribuciones pagadas por
anticipado se recanccen como un activo en la medida en que una devolucidn de efective o una
reduccion de los pagos fuluros se encuentre disponibla. Al 31 de diciembre de 2009 ¢! nimero de
asociados a eslos planes asciends a 981 asociados {2008, 1.002 asociados).
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La entidad no asume ningan riesgo &n el periodo de capitalizacion de las aportaciones, ni garantiza
un interés minimo a los socios.

Las aportaciones se reconocen como prestaciones a los empleades en la cuenta de pérdidas y
ganancias de cada ejarcicia.

b}  Planes de retribucion variable

La Socigdad reconocs un pasivo y un gasto, como retribucian variable en base a unas férmulas que
tiznen en cuenta (a evelugion y resultados del negocio. La Sociedad, reconoce una provision cuando
estd contractualimente obligado o, por cualguier ofra causa, se haca exigible esta retribucion.

c) Indemnizacionas por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan & ios empleados de acuerde con [a legislacion vigente, como
cansecuencia de la decision de |a Sociedad de rescindir su contrate de trabajo. Se incluyen las
indemnizaciones acordadas derivadas de expadientes de regulacion de emplec con rescisién del
confraie de trabajo antes de la edad de jubilacidn {Nota 20).

Asi mismo |la Seciedad reconoce prestaciones cuando se ha compromelido de forma demostrable a
cesar yfo reducir el empleo de sus trabajadores actuales de acuerde con un plan formal detallado
{Nota 20).

3.15. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuzndo la Sociedad tiens una obligacidn presente, ya sea legal o implicita,
como resultade de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la cbligacién v el importe se puede sstimar de forma fiable. No se reconocen provigiones para
perdidas de explotagion futuras.

Las provisicnes se valoran por el valor actual de los desembolsos gue se sspera que sern necesarios para
liquidar la obligacién usande un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado sctual dal
valor termporal del dinero v los riesgos especificos de la obligacidn. Los ajustes en la provision con motivo ds
su actualizacién se reconocen coma un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiznto inferior ¢ igual a un ado, con un efecte financiere no significativo no se
tescuentan.

Cusntlp se espera que parie del desembolso necesario para liguidar |a provision sea reembolsade por un
tercero, el reembolso se reconoce come un activo ingependiente, siempre que sea practicamente segura su
Tecanciin,

La provisién por derechos de emisién de gases de efecfo invernadero recoge los derechos de emisidn
consumidos en el ejercicio. Ver criterios de valoracion de dichos derachos en nota 3.1,
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Por su parte, se consideran pasives conlingentes aquellas posibles obligacionss surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra o no UNG 0 Mas
eventos futures independientes de |a voluntad de la Sociedad. Diches pasivos confingentes no son objato
de reglstro contable presentandose detalle de las mismos an la memoria {Nota 28).

3.16. Combinaciones de negoclos

Las operaciones de fusidn o escisién y las combinacicnes de negocios surgidas de la adquisicion de todos
los elementos pattimoniales de una empresa o de una parte que constituya UNo © mas nsgocios, se
registran de acuerde con el método de adquisicién,

En el caso de comblnacionss de nagocios criginadas como consecuencia de la adquisicion de acciones o
participacionas en € capital da una empresa, la Sociedad recenoce la inversidn conforme con lo establecido
para las inversiones en &l patfimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas {Nota 3.6).

3.17. Reconocimiento de ingresos

Los ingresas se registran por &l valor razonable de la contraprestacion a recibir y represantan los importes a
cobrar por los bienes enfregados y los servicios prestados en el curso ordinario de 1as aclividades de la
Sogiedad, menos devoluciones, reba)as, descuentos v el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconocs los ingresos cuando el importe da log mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable gue los beneficios econdmicos futures vayan a fluir 2 la Sociedad ¥ e cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal ¥ como se detalla a continuacidn. No se congidera qua s&
puede valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingsncias
relacionadas con |a venta, La Socigdad basa sus estimaciones en resultados histérlces, teniendo en cuenta
el tipo de cliente, el tipe de transaccion v los términos concretos de cada acuerdo.

a)  Venia de bisngs

La Sociedad fabrica y vende tubos de acero sin soldadura en el mercade nacional & internacional. Las
ventas de bienes se reconocen cuando |a entidad ha transferide todos los riesgos y beneficios de los
praductos al cliente, asi como sl control, ef cliente ha aceptado los productos, y a cobrabilidad de (as
correspondientes cuentas a cobrar esta razonablemente asegurada.

k)  Prestacidn de servigios
La prestacion de servicics se reconoce en el gjercicio contable en que se prestan los mismos, por

referancia & la finzlizacion de |a fransaccidn concreta evaluada en base al serviclo real proporsionado
coma un porcentaja dal servicio total 2 proporcionar,
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) Ingresos por intereses

Los Ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipe de interés efective. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por daterlorn del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su
importa recuperable, descontande los flujos fuiuros de efective estimados al tipo de interés efectivo
original del instrumento, y contindz llevando el descuenio como menos ingrase por intereses. Los
ingresos por intereses de préstamoes qua hayan sufrido pérdidas por deterloro del valor sa reconocen
guando sa cobra el efective o sobre la base de recuperacion del coste cuando las condiciones estdn
garantizadas.

d)  Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen comg ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuides proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se
reconocen como ingresos, minorando &l valor contable de la inversian,

2.18. Arrendamientos

Loz arrendamigntos de inmovillzado material en los gque la Sociedad tisne sustancialmente todos los riesgos
y las venlajas derivados de la propiedad de los activos se clasfican como Inmovilizado materfal. Los
arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrate &l menor del valor razonable del activo
amendado y &l valor presente de los pagos minimos por ol arrendamients. Cada pagoe por arrendamiento se
desglosa entre la reduccidn de la deuda v |a carga financiera, de forma que se obtenga un tipo de irerés
constanfe sobre el saldo de !a deuda pendients de amorlizar. La obligacion de pago derivada dg!
arrendamiento, neta de la carga financiera, se reconoce dentro de las deudas a pagar clasificadas seglin su
vencimiento. La parte de interes de |a carga financiera se carga a la cuenta de resultados durante el periodo
de vigencia del arrendamianto al ohjeto de obtener un fipo de interés periddico constante sobre el saldo de
la deuda pendiente de amartizar de cada periodo. El inmovilizado materizl adquirido bajo contratos de
amendamients financiero se amortiza segln la vida Ol de activos equivalentss.

Los arrendamientos an los que ¢l arrendador conserva vna parte importanta de los riesgos vy ventajas
derivados de la litulsridad se clasifican como arrendamlentos operstivos. Los pagos &n concepte de
arrendamisnto operativo {netos de cualguier incentivo recibido del arrendader) se cargan en la cuenta de
resultados sobre una base lineal durante el perlodo de arrendamiento.

3.189. Transacciones en monada extranjera

a) Moneda funcional ¥ de presentacidn

Las cuentas anuales de |a Sociedad se presentan en aurps, gue €3 1a moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.
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b}

Transaccignes y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utlizando |os tipos de
cambio vigentes an [a fecha de las transacciones. Las pérdidas vy gananclas en meneda exiranjera
gue resultan de la liguidacién de estas transacciones vy de la conversion a los tipes de cambio de
cierre de (08 activos v pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cugnta de pérdidas y ganancias, excapto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de
flujos de efscllvo cuslificadas y las coberturas de inversidn neta cualificadas {Nota 3.7).

Los cambios en el valor razonable de titulocs monetarios denominades en moneda extranjera
vlasificedos como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo v otros cambios en el valor contable del titulo.
Las diferencias de conversidn se reconocen en sl resulfado del gjercicio y olros cambios en el valor
contable se reconocen en gl patrimonio neta.

Las diferencias de converslén sokre parlidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valar razonable con cambios en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, se presentan como
parte de la ganancla o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversian sobra partidas no
monetarias, tales como instrumantos de patrimonio clasificados como activos financieros disponiblas
para [a venta, se incluyen en el patrimenio neto.

3.20. Transacciohes entre partes vinculatdas

Con cargeter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si €l precio acordado difiere de su valor razonabls, la diferencia s& registra
atendiendc a |a realidad econdmica de la operacion. La valoracion posterlor se realiza conforme con lo
previsto en (a8 correspondientes nomas.

Mo ohstante 1o anterior, en las operaciones de fugion, escisién o aporiacion no dinereria de un negecio la
Scciedad sigue i siguiente criterio:

a)

b}

En las operaciones entre empresas del grupo en las qus Interviene la societad dominants del mismo
¢ la dominante de un subgrupo y su dependlente, directa o indirectamente, los elemantos
constitutivos del negocio adquirido s& valoran por ef importe que correspondg a [0 mismos, una vez
realizada 1a operacidn, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo,

En el cazo de operaclones entre ofras empresas del grupo, los elemantos patrimoniales del negacio
se valoran por sus valores contables en sus cusntas anuales individuales antes da la aperacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.
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3.21. Distribucitn de dividendas

La distribucién de dividendos a (os accionistas se reconoce, si esta pendiente de pago, coma un pasivo en
las cuentas anuales &n el epigrafe @n el que los dividendos son aprobados por la Junta GeneralfConseio de
Administracion.

3.22. Madio ambiente

Los gasics derivados de las actuaciones empresarigles ehcaminadas a la proteccion y mejora del
medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicle en que se incurren. Cuando dichos gastos
supongan incarporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion dal iImpacte madicambiental
¥ la proteceion ¥ mejora de! mediocambiente, se contabilizan como mayor valer del inmovilizado.

Los gaslos generados por la emisidn de gases de efectps invermadero {Ley 1/2005 de 9 da marzq) se
registran, valorados a su valor razenable ¢ de coste de los derechos adjudicados o adquiridos, 8 medida
que se emitan dichos gases en &f praceso productivo con abono a |a correspondiente cuanta de provisldn,

4. Gestlén del riesgo flnanciero
4.1. Factores te rigsgo financlero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
{incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y rlesgo de los precios), riesgo de crédito,
rigago de liquidez ¥ riesge de variaciones de los precios de las materias primas. E| programa de gestion del
riesge global de la Sociedad se centra en |2 incertidumbre de log mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financlera. L.a Sacledad emplea derivades para cubrir
ciertos riesgos (Motas 3.7 v 12),

La gestion del riesge esta controlada por el Departaments Financiero de la Sociedad que ideniifica, evalla
v clbre 105 riesgos financieros con arreglo a las peliticas aprobadas por el Consejo de Administracion. El
Consejo proporciona politicas escritas para la gestidn del riesgo global, asi como para areas concretas
como rigsgo de tipe de camblo, riesgo de tips de interés, rlesge de liguidez, emplec de derivados ¥ no
derivados e inversién del exceso de liquidsz,

a} Riesno de mercado
il Ris=go de tipo de cambio

La Suvcledad opera an el Ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialments el délar americano. Basicamente el rigzgo de
tipo de cambio surge cuando las operacionas fuluras, principalmente transacciones comerciales,
estan denominadas en una moneda difersnte del euro gque es la moneda funcicnal de la Scciedad.
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i}

ii}

Fara controlar el riesgo de tipo de cambio derivado de transacciones comergiales futuras, la
Sociedad resliza tanto operaciones de vepta en divisas {64 millornes de euros en 200% y 130
millonss de euros en 2008) como operacienes de compra en divisas (15 millenes de euros en
2008 y 56 millones de euros en 2008), compensando de esta forma el riesgo da fluctuacin de tipo
de cambio para una parle importante de sus transacciones en divisas. Adicionalmente, la
Socigdad utiliza contratos a plazo negociados con diferentes Entidades Financieras.

La politica de gestion det riesgo de |a Scciedad es cubrir entorno al 50% cada una de las
transacciones previstas en dolares {principalmente exportaciones] durante los 12 meses
siguientes, ulilizande pera ello Instrumentos de cobertura de riesgos tales como seguros de
cambio ¥ cpciones en divisas del tipo acumuladores forward eurofddlar apalancados o no, forward
plus con barrera europea 0 americana, atc.

Si al 31 de diciembre de 2009, &l euro se hubiera devaluade / revaluado un 5% respecto al délar
americano manteniéndoss el valor de variables constantes, el resuliado después de impuesios del
gjercicio hubiera sido 743 miles de surps (2008, 2201 miles d& eurps) superior § inferior
principalmente por diferencias de cambio por la conversion a euros de la cuenta a cobrar de
clientes denominadas en délares amenicanos.

Eigsgo de precin

La Sociedad esta expuesta sl riesgo del precis de los titwlos de capital debido a las inversiones
mantenidas y clasificadas en el balance como disponibles para la venta o a valor razonable con
cambios en resuliados. La Socledad no sa encuentra expussta al riesgo del precio da la materia
primta cotizada, Para gestionar el riesgo de precio originado por inversionas en fitulos de capital, la
Sociedad diversifica su cartera, La diversificacion e |a cartera se lleva a cabo de acuerdo con |os
limites estipulados por la Direccidn de la Sociadad.

La mayor parte de las inversiones en titulos de capital son inversiones cotizadas en 'a Bolsa
espaficla.

Si la cotizaclén de estos tiulos hubiers aumentads f disminuldo en un 5% e resultado después de
impuesto del ejercicio aumentaria / disminuiria en aproximadaments 78 miles de euros {2008, 54
miles da eurps) como consecuencis de las gananclas [ pérdidas de los titulos de capital
tlasificados como a valor razonable con cambios en resultados.

Riesro de fipo de interés de los flujos de efectivo v del valor razonable

La Seciedad no tiens una exposicidn importarde al riesgo de tipos de interés. Los recursos ajencs
a4 largo plazo astdn emitidos a tipos de interés variable mantenigndo una politica de seguimiento
permanents de la evoluciin de los mismos y del efecto de una hipotética modificaclén de tipos en
los gstados financieras de la Sociedad,
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La sensibilidad a los tipos de interés incluida en las cuentas anuales se limita a los efectos directos
de un cambio an los tipos de interés sobrg los instrumentos financieros sujetos a interés
reconocidos en el balance. La sensibilidad de |a cuenta de pérdidas y ganancias a |a varizclén de
un plnte porcentual en 08 fipos de inferés (que supone en el efercicic 2003 un incremento del
arden de! 47% (21% en el gjercicio 2008} sobre los tipos medios) supondria aproximadaments un
efecto del 12% en el gasto financiero del ejercicio 2009 (12% en el ejercicio 2008).

b Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédite que surge de los importes de sfectivo
asl como de Ipe activos financiercs y depdsitos se considera insignificante dada la calidad crediticia de
las instituciones con las que trabaja |2 Sociedad.

para garantizar que fa practica iolalidad de las ventas se realizan cubriendo ! riesgo de crédife v
asggurando gl cobro.

Todos los clientes  tienen su comespondiente clasificacidn de rigsge. A la recepcion dal pedido s&
anallza la solvencia de cada cliente v se solicita coberlura de rigsgo a la Compania Espafiola de Seguro
de Crédito a la Exportacion {CESCE).

Para pader aceptar un pedido debe estar cubierto su rissgo de crédito por CESCE. En caso contrario &l
pedido gueda suspandido a la espera de obtener otras posibles coberturas de riesgo cormo pueden ser:
garantias del cllente {carta de crédito confirmada, confirming, etc.}, descuente bancario sin recurso
(factoring forfaiting), y en ditimo case pago anticipado. Son minimos v extraordinarios los casos en que
se& efectda una venta a riesgo de la Sociedad.

En el 2009 el 85% (75% en 2008} de las ventas han estado aseguradas por CESCE, y el resio se han
cubiarte mediante garantfas del cliente a fravés de cartas de crédito (13%) (15% en 2008). Bl 2% (3%
gn 2008) restante &8 ha cobrado anticipadamente. En el ejercicio 2009 1a Sociedad no ha tenide ventas
cubiertas mediante contratos de factoring sin recurso con entidades financieras (7% en 2008).

Por tanto, la Scciedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédita, ya gue ésie viena
determinado, principalmente, por el porcentaje no cubierts en caso de insclvencla acordade con
CESCE {10%).

El plazo maxima de comunicacidén a CESCE de un posible impago es de 80 dias fecha vencimlanto.
Durante este plazo la Sociedad gestiona la cobrabilidad de las cantidades vencldas, y en ca80 de no
alcanzar un acuerdo de peago satisfactorio, procede a la cormunicacion del impago a CESCE vy a la
detacian a la provisidn para insolvencias de la deuds no cubierta,
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¢} Riesgo de liguidez

Una gestién prudents del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efective y valores negociables
suficienies, la disponibilidad de financiacidn mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
compromstidas y tener capacidad para llquidar posiciones de mercada.

Dado el caracter dindmico del negocio, el Departamento Financiero tiene como objetive mantener la
flexibifidad en la financlacién mediante la disponibilidad de llneas de crédito comprometidas.
Adicionalmente, en situaciones puntuales, la Sociedad utiliza instrumentos financieros de liquidez
{factoring sin recurso por medio de los cuales se traspasa riesgos y bengficios de las cuentas a cobrar),
para mantener los niveles de liquidez vy la estructura de fondo de maniobra exigides en sus planes de
actividad. Al cierre del ejercicia 2009 la Sociedad no ha utilizado sstos instrumentos financiercs (8,3
millones de euros an 2008).

Un control sxhaustive del fondo de maniobra {activos cormientes menos pasivos corrientes), la ausencia
de una sxcesiva concantracidn de riesgo en ninguna entidad financiera v 21 saguimiento permanente de
los niveles de endeudamiento y generacidn de fondos permiten controlar adecuadamente el riesgo de
liquidez dal negocio

La direccidn realiza un seguimiento de |as previsiones de la reserva de liguidez de |a Socledad asi como
de la deuda financiera nela, siendo su situacién al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la siguiente:

2009 2008

Reserva de liguldez
Efectivi v otros aclivos liquidos equivalentes 1.829 5569
nverslones financieras a corto plaze (Nota 10) 60.260 23.854
Lineas de crédito no dispuestas {Nata 18) 48.668 18.867

110.857 48640
Deuda financlera neta
Deudas ¢on Entldades de crédito (Nota 19) 144.822 137.182
Efectivo v otrog activos |[quidos equivalentes {1.929) {5.580)
Inversiones financieras a corto plazo {Mola 10) (60.260] {23.884)
Créditos a empresas del grupo (Nola 8) {1.887) {1.967)

80.736 105,442
26
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Teniende en cuenta que las deudas con Entidades de crédito incluyan deudas a largo plazo reflejados
en balance por importe de 124,5 millones de euros {Nota 19) ¥ |2 Socledad mantiens 75 millones de
euros de lineas de descuento y fondos financieros disponibles {Nota 19), el departamente de tesoretia
no estima en el codo plazo tensicnes que no puedan ser cubiertas con los medios financieros actuales o
futuros de los que pueda disponer la Sociedad.

La tabla siguiente pressnta un analisis de los pasivos financieros dg la Sociedad que se liquidardn,
agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos pendlentes a la fecha de halance hasta la fecha
de vencimiento estipulada en el confrato. Los importes que se muesiran en 13 labla corresponden a Jos
flujos de efectivo {incluidos |os intereses que sardn satisfechos) estipulados en el contrato sin descontar,
o5 saldos a pagar dentro de 12 meses eguivalen a los valores en libros de log mismos, dado gue &l
efecto del descuento no es significative.

Menos de Entre 1y 2 Entre 2y 5 Masda 5
un afia afos anos anos

A 31 de diciembre de 2008
Deudas con empresas del Grupd
{Motas 19y 31) 7.078 - - -
Instrumentoz financiaros
derivados (MNota 12) 0.264 “ - -
Acreedores comerciales v olras
cuentas a pagar (Nota 19) 24,897 5543 &ETT 1.354
Deudas con Enfidades de crédifo 20,599 23005 97.728 4,183
A 31 de diciembre de 2009
Deudas con smpresas del Grepo
[Motas 18 y 31} 3.630
Instrumentaos financieros
derlvados {Mota 12) 108
Acreedores comerclales y otras
cuentas a pagar (Nota 18) 50,717 12.837 8.371 1.417
Dreudas con Enlidadas da cradite 20,393 56,358 74011 B.B78

Los instrumentos financierss derivados, no calificados de coberfura y contratados para operaciones en
divisa, se liquidan por natos y sus plazos de vencimiento se indican en [a Nota 12.

d) Riesge de variacién de log precios de materias primas

En relacidn al riesgo de oscilacion del preciv de las materias primas, fundamentalmente chatarras, la
Sociedad se protege de este riesgo caracteristico mediante |a diversificacidn de mercados v provesdoress,
con el seguimiento permanente y puntual de la oferta ¥ demanda, v la gestion de los volimenes de
axislencias.
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4.2, Estimacion del valaor razonabla

La mayaria de Ios instrumentos financieros contratades se comercializaren en mercados activos. Los
inslrimentos que no cumplen esia condicién ne resultan relevantes.

E! valor razonable de los instrumentos financieros que s& comercializan en mercados actives {tales coma los
titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precips d& mercado a la
fecha del balance. El precic de cotizacidon de mercado que se uliliza para los activos financieros es el precio
carfente compradar.

Ei valor razonable de los instrumentos financieros que no colizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. La Sociedad ubliza una variedad de métodos y realiza hipdtesls que se
basan en las condicicnes del mercado existentes en cada una de |as fechas del balance. Para la deuda a
large plazo s utllizan precics cotizados de mercado ¢ cotizaciones de agentas. Para determinar & valor
razonable del resto de instrumnentos financieros se utiizan otras técniczs, como flujos de efectivo
descontados estimados. El valor razonable de Jas permutas de tipo de [nlerés se calcula como el valor
actual de los flujos futuros de efective estimades. El valor razonable de los contratos de tipe de cambio a
plaze se determina usando los tipos de cambio a plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance,

Se asume que el valor an libros de los créditos y débitos por operaciones comercisles se aproxima a su
valor razonable, debido a la naturaleza comiante de estas cuentas. El valor razonable de los pasivos
financieres a efectos de la presentacion de informacidh financiera se estima descontando los flujos
contractuales futuros de efectiva al tipo de interés coriente del mercado del que puede disponer la Sosiedad
para instrumentes financieros similares.

4.3. Gestion del rlesgo del capital

Los objetivos de la Sociedad en relacidn con la gestidn del capital son el salvaguardar (@ capacidad del
mismao para continuar como empresa en funcicnamiento para procurar un rendimiento para los accionistas
asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patfimonio nete v parg mantener una
estructura optima de capital reduciendo al coste del mismo.

Para poder martensr o ajustar |a estructura de capital, la Sociedad podriz ajustar el impore de los
dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender
activos para reducir la deuda.

La Sogiedad hace seguimiento del capilal de acuerdo con el indice de apalancamients, en linea con |a
practica del sector. Este indice se caloula como la deuda financiera neta dividida enfre el capital fotal
empleado en el negocio. La deuda financiera neta se calcula como el tolal de recursos sjenos mas los
pasivos financieros corrlentes, menos el efective v los eguivalentes al efective y menos los aclivos
financieros corrientes, tal y comeo cada una de estos epigrafes se muestran en las cuentas consolidadas. El
capital total empleado en el negacio se& calcula come el patrimanio neto, tal ¥ como se muestra en las
cuentas consolidadas, mas |a deuda financizra nata.
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La gestién de este riesgo se realiza a nivel de Grupo consclidada.

En 2009, la estrategia dal Grupo, que no ha variado desde 2006, ha consistido en mantener un indice de
apalancamiento alrededor del 50%. Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre de 2008 y 2008, de
acuerdo con las cuentas consolidadas del Grupo, fusran tos siguisntes:

_ 2009 2008

Fecursos gjanns 393,390 462,162
Menos. Efectivo y otros medics equivaléntes y otros activos

financieros corfentas {102.012) {51.0009
Deuda neta 201.378 410172
Patrimonioc neta 227,731 230.845
Capital total 519.109 650.017
Indice de apalancamienta 56% 63%

El indice ds apalancamients a cierre del ejercicio 2008 superd el objetivo astablecide debide a la utilizacion
de fondos realizada en dicho ejercicio para la adquisicion de acciones propias (Nota 14). Al cierre del
gjercicio 2009, esie indice ha mejorado debido a |a generacién de fondos del ejercicio basados en el
resultade del Grupa en la gestién del cirgulante v en la optimizacidn de |as posiciones financieras del Grupo.

5. Inmovitizado intangible

El detalls v movimiento da las partidas incluidas sn gl Inmovilizado infangible es el siquiente.

Valor neto
contable

Saldo al 1 de aners de 2008 624
Altas 1.961
Bajas (8243
Saldo al 31 de diciernbra de 2008 1.561
Altas 1.307
Bajas (1.7556}
Saldo al 31 de diciembre de 2009 1.513

Eslos importes corresponden integraments a (os derechos de emisidn concedides para el gjercicio (Nota
33,
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B. Inmovilizado material

El detalls y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado

siguients;

Eierciclo 2008

COSTE

Baldo micial
Enfradas

Sakda final
AMORTIZACION
Saldw inlelal
Dreaciones

Saldy final
FROVISIONES
Sakia inlclal
Cancelaciones
Saldo final
VYALOR METOQ CONTAELE
Inlgial

Final

Ejercicio 2009

COSTE

Saldo micial
Entradas

Eajas

Saldo final
AMCRTIZACION
Saldo inicial
Oedacinnas

Bajas

Falde fnal
FROVISIONES
Satda inlelal
Cancelaciones
Saldo final
YALOR, KETO CONTABLE
Inlcial

Flrnal

0J7894127

malberial s& muastran en la tabla

Ciras
Insfalaciones Instalacicres,
Tarranos y thonlcas y utillaje y Otro
construgccicnas maguiriarnia mahlliario inmevilizady Total
51.232 bt N 1.726 13 897 3747
2110 20798 - 146 24.054
54,342 ZF1.360 1.726 14043 241,471
10,384 168,797 1.579 12.611 198,681
. 914 9,057 23 263 10.257
20.308 174,854 1.602 13.174 208.838
- 2143 - - 243
- 408} - - (408}
- 1,735 - - 1.735
31.838 82622 147 986 115,593
34 034 24771 124 265 129,788
Ctras
Instalaciones instalacionas,
Tarrgnos y técnicas y utillaja ¥ Oiro
consiruecianas maquinarla mebiltario Inmovilizado Total
54.342 271,360 1.726 14.043 341471
932 24 615 - 121 25658
- - - {428y (428}
55,264 205 975 1.736 13.735 366.700
20,303 174,854 1.602 13174 2089538
1.073 D574 21 178 10.846
= - - {330} (330}
21 381 184428 1.623 13022 220,454
- 1.735 - - 1.735
- {300} - - (300)
- 1435 - - 1435
24.034 34,771 124 269 128,788
33.883 110,112 103 713 144,814
a0
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a) Pérdidas por deterigro

Como consecuencia de la evolucidn de los negocios de la Sociedad, se estimd, basicamente en el glercicio
2005, en funcidn de ‘tos valores de recuperacidn de los mismos {calculados en funcién da los cash-flow
futuros), las provisiones necesarias para adecuar la valoracién de determinados activos.

Durante g ejercicio 2009 se ban revertido corresciones valorativas por deteriors por Importe dg 300 miles de
euros {2008, 408 miles de euros).

b} Actualizaciones realizadas al amparo de fa Morma Foral 41997 de 7 de febrero

Al 31 de diciembre de 1826 |la Sociedad procedio a actualizar bienes de inmovilizado material, de acuerdo
con |la Morma Foral 411997, de 7 de febrero, por un importe de 10,5 millones de euros. Esta actualizacion se
encuentra totaimente amortizada,

c} Bienes totalmente amgriizados

Al 31 de diclembre de 2005 exizien elementos del inmovilizado material con un valor contable original de
128,2 millones de euros (2003, 124,8 millones de euros) que estdn totalmente amortizados y cuyo detalle es

&l siguiente:

2009 2008
Edificios 23 2,3
Instalacionss técnlitas y maguinaria 1100 108,7
Ciro inmesdlizado 130 13,8
1262 124,3

d) Seouros

La Sqciedad tiene contraizdas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos & que estdn sujetos los
hienes del inmovilizado material. La cuberiura de estas pdlizas se considera suficiente.

e} Inmovilizade material afecto a garantias

El aplazamiento an el pago d&! Impuestc sobre Sociedades de! sjercicio 2008 acordado con la Diputacion
Foral de Vizcaya (Mota 19) es5i4 garentizado por temrenos ¥ construcciones valorados en 7.998 miles de
guros.
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7. Inversiones Inmobiliarias

El detzMe y movimiento de |as partidas, incluidas en las Inversionas inmobiliarlas es ! siguiente:

Ejercicio 2008

Terrenos  Construcciones Total
COSTE
Salde inicial 3.028 1.217 4.243
Entradas - 3889 jeng
Saldo final 3.028 5108 8134
AMORTIZACION
Saldo (nlcial - - -
Dotaciones - 170 170
Saldy final - 170 170
VALOR NETC CONTABLE
Inicial 3.028 1.217 4245
Final 3.028 4 836 7.984
Ejercicio 2009

Terrenos Cangtruceiones Total
COSTE
Salda inelal 2078 5106 8.134
Enlradas - - T
Saldo final 3.028 5106 813
AMORTIZACION
Salda imeizl - 170 1T
Dataciones - 100 100
Saldo final - 279 270
VALOR NETO GONTABLE
Inlcial 3028 4,935 7.064
Final 3.028 4.836 7.864

Las inversianes inmobiliarias comprenden naves y terrsnos adquindos a la empresa del Grupo, Trandss
{Mota 8), v que se mantiensn para la obtencidén de rentas a largo plazo ¥ se encuentran ocupadas por
ampresas del Grupo. El ingreso por renfas qua la Sociedad ha olfenido durante el 2009 asciende a 0.4
millones de suros {2008, 0,4 millones de euros).
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8. Analisis de instrumentos financieres

8.1. Andlisis por categorias

0J7894130

El valor en libros de cada una de |as categorias de instrumentos financiercs establecidas en la norma de
registre v valoracion de& “Instrumentos financieros™, {exceplo las inversiones en el pafrimonio de emprasas
del grupo y asociadas {Nota 9}), es el siguiente:

paililc] 2008
Valoros Créditos, Valoras Crédlios,
lasbtmeantas rapreseniatlvos derivadas Ingfrumentos repraseniativos dertvados
de pateimenlo de deuda ¥ Biras de pafimonie de dauda ¥ olros
Actives financloras
A largo plazo
= Crédilos 2 empresas del grupe
(Mota 317 “ - 5OT0 - . 5.570
- Acllvas financleros disponibles para
la vanta 18 11.568 - 19 11.472 -
19 11.568 5.5T0 19 11.472 5.570
A corto plazo
- Créditos a ampresas del Grupe
Mol 31} - - 1.867 - “ 1.567
- Aclives 3 valar razcnable con
camhigs en pérdidas ¥ gananclas:
. Mantenidos para negociar
{MNoka 10} 2164 58,086 - 1,484 22,390 -
- Deudores comerciales y olras
dewdas a cobrar {Ma 11) - - 34.361 y - - 93,203
184 58.006 36.528 1404 22,330 95.170
2009 2003
Deudas ¥ Derivades ¥ Daudas y Derivados v
_ préstamaes ofros préstamoz olros
Pasivos financlaros
Alarge plazo
- Préstamos recibidos (Nota 19) 124 499 - 116.583 -
- DOiros pasivos financeros (Mot 18) Zﬂ.ﬁgﬂ_ - 15874 -
145.052 - 132457 -
A corfo plazo
- Préstamos redibldes (Mala 19) 20.393 - 20,599 -
- Deudas con empresas del grupe (Nota 31) a830 - 7.078 -
- Derlvades (Mota 12) - 1048 - 9284
- Oros paslvos financieros 16333 - 17972 -
- Acreadoras comerciales y clras cuentas a pagar 34.334 - 7e2s -
74948 108 122,674 2264
a3
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B8.2. Activos financieros dispanikles para la venta

Los activas financisros disponibles para la venta incluyen:

2009 20038
Banos ¥ otros instrumentos financieros de ranta fija 10.725 10,729
Fondos de inversian 843 743
11.568 11473

Los valores razonables de los titulos no cotizados se basan en los flujos de efectivo esperados. Todos ellos
geheran un lipo da Interés de mercado.

La exposleidn méxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacidn de los activos financieros as el importe
en libros de |os mismos.

8.3. Calidad credlticia de los activos financieras

Les aclivos financieros, tanto los disponibles para la venta como aguellos corrientss & valor razonable con
cambios en resultados (Mota 24), corresponden principalmente a emisiones realizadas por Entidades
Financieras espaficlas de primer nivel vy a fendos de inversion geslionados por entidades de reconocido
prestigio, cuyos activos se encuentran depositados en Entidades Macionales ¢ Intemacionales de primer

nivel,

Los créditos a empresas del Grupo no han vencido ni han sufrido pérdidas por deferiore no existiendo
preblemas para su recuperabilidad,
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g, Partlcipaciones en empresas del grupo

a) Participaclones en empresss del Grup
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Las empresas de! grupo participadas directamente por la Sociedad (todas ellas no cotizadas) son fas

siguientes:

Hombre y domisilic

Forma jurldica

Actividad

% da participacian directa

y derechos de voto

Almacenss MelalOrglcos, 34U (ALMESA)
Clra, Bllban — Reincsa, Km, 11

Giefias (Wizcaya)

Froduglos Tubulares, 3.4 U, (P.T.)

Yalle de Trépaga {Vizuaya)

Acerps Calibrados, 3.4, {ACECSA)
Poligone Agustings Parcela B4-B5
31013 Pamplona {Mavara)

Industria Audliar Alavasa, 3.A (INALXAY
Puollgong Indusirial Saracho

01470 Amurrio (Alava)

Apllcacionas Tubuares, C.A (ATUCA)
Ind. Los Anaucos, Pabelldn 4

Edo. Mirarda {Venezuala)

T.R. Aplicaciones Tubularas de Andalucia, 5.A,

(TRANDSA]

Ctira. Pinar da los Franceses

km. 0,5 Chiclana (Cadizr)

Tubes Reunides Comergial, 8.4, (TRC}
Barmio Saganibal,

01470 Amura [Alava)

Aplicaciones Tubwlares, S.L, (ATUCA)
txime Agulra, 18
43311 Bllban

Tubos Reunldos América Inc
TT00 San Felipe, Suite 540
T70E3 Houston-Taxas

T R. Lentz, 5.A.
Faligant Industdal da Lanlardn
01213 Comunlan (Alava)

Clirma, S.A.U

tbafiez de Bilbao, 3

48001 Bilbao

Engineering Devalopmeanls for Auformetive
Indusiry, S.L_[EDaL}

Ediliclo AIC.

Parque Emprezanal de Boros

4R340 Amorebista-Ebcano (Vizcaya)

sS40,

SA1

B.A,

5.4,

C.A

B.A

A

&L

INC.

S.A.

S.AL

L

Comerdalizadora

Imgustial

Industrial

Industrizl

Comerdal

Ingdystrial

Comercial

Sin actividad

Comerclal

Irursitrial

Sociedad de cartara

Imgenieria

100%

10K

100%

62.5%

100%

100%

1%

100

100%

50%

&2.5%
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Los importes de! capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacidn de interés, segiin aparecen en
las cuentas anuales individuales de las empresas al 31 de diciembre de 2009 y 2008, sen como sigue:

Dividandos
enirepados
Yalor a Tubgs
Resultado Rezulada contable en Reunidos
Soletad Capltal Reservas wxplotaciin ejerclclio la matriz {Nota 24)
Ejercicic 2008
Alrmacensz Matalirgleos, 5.4 U {ALMESA) 18.000 7027 1877 15% 15,398 -
Pradustes Tubulames, 4. U, (F.T] 17000 19.860 54,744 30254 . 4T Qoo
Acerpa Calibrades, 8A. [ACECSA) [**) 450} ilik:) 200 &1 30 -
Indusiriz Auxilar Alavesa, 5.0 (IMALXAY 2400 ¥Aa3i Bq2 305 1801 219
Apheaciones Tubilacas, CA, (ATUCAI ("1™ 1.732 2,081 627 4ET 1.553
T.R. Aplicacionas Tubuleres de &ndalucle, 5.4 (TRANDEAY 1.804 218 75 575 1.547
Tubos Rewndos Comerclal, 3.4 {T.R.CH () 114 o5 2 - 123 -
Aphicationes Tubulames, 5L, (ATLHCA ™) - B - - - i -
Tubos Reunidos Armérica Inc {7 (7] i B4 845 625 1 -
T.R Lemiz, S5 2,400 4988 (=05] (706} 1.202 -
Chma, S.AML ) 73] 440 (1] (293 334 -
Tatal 22974 a7.219
Eiercicia 2009
Almacenes Metaltrgices, S.A. L, (ALMESA) 18004 7180 (9.729) {3.392) 16,398 .
Froductss Tubalares, 5.4 L. {P.T.) 17.000 85120 12,044 11,135 - 8,000
Arercs Calibradas, 8.4, [ACECSA] [*) d50 EED 154 52 g -
Irdustila Awodiiar Aavasa, 5.4, (IMALKA) 24001 Fan2 1054 15081 1801 524
Aplcaciones Tubulares, A (ATUCAY (*3 (™) 1752 2548 {134} (69 - -
T.R. Aplicaciones Tubulares de Andalucla, 3.4 (TRANDSAY 1800 o1 1.224 B3z a7 -
Tubos Reurldos Comsrcial, 8.4, [T RC ) 114 T 1 - 123 -
Aplleaciones Tubulares, 5L (ATUCA)(**) 6 - - - g8
Tubes Rewnldos Aménca InG [ (™ 1 1.428 (732} {F16} 1 -
TH Lanlz, 3.4, 2 440 3283 {426) 1321 1.202 -
Clima, S.AL, (**} & 41 12 14 334 -
Engineerng Developrments for Actomoeline lndusiy, 5L [*7} 4 - - - 2 -
Tatal 22318 G.o2d
"t Allpa de cambis d& cderre deal sjamticin 2009 v 2008, raspecleamente,
[**} Dstos no auditades.
36



0J78394134

CLASE 8

LI )

TUBOS REUNIDDS, 3.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009
(En Miles de euros)

El salde &) 3 de diciembre de 2009 y 2008 corresponde a:

2008 2008
alores brutos 24.5M 24,589
Provisiones por pérdlda de deferioro {2.273) {2.215}
Saldo neta 22.318 22.374
Los movimientos del gjercicio se muastran & continuacion:
Altasf Bajas/
Salda Iniclal Dotaciones Cancelacicones Saldo final

Walores brutos 24,5689 2 - 24.5491
Provisiones por pérdidas de detorioro {2.215] (1.358) __ 1.500 [(2.273)
Valores netos 2231 {1.556} 1.600 22318

En <l gjercicio 2009, 5o ha constituido |la Sociedad Engineering Developments for Automotive Industry, S.L.
(EDAl), dedicada a la gjecucién de desarrollos de ingenieria mecanica, fabricacion de prototipos y
aplicaciones para |a industria de |3 automocidn. La Sociedad posee al 82,5% de las participaciones socisles
y el importe desembolsado en su constitucién asciends a 2 miles de eurcs. En 2008 esta Sociedad no ha
tenido actividad.

Los movimientos producidos durante ef ejecicio 2008 en las pravisionss por pérdidas da detsiioro en
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo son |os siguisntes:

- Duotacién de la provisién de la participacion en Aplicaciones Tubulares por importe de 1.558 miles de
euros, Dado gue existen dudas sobre |a recuperabilidad de la inversidn se ha provisionado !a totalidad
del coste invertida.

- Reversién de la provision de la participacidn en Tubos Reunidos Aplicaciones Tubulares de
Andalucia, 5.A. (TRANDSA} por Importe de 1.500 miles de suros para adecusr sl valor de la
participacian al importe recuperable de la inversidn.

10.  Activos financieros a valer razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Este epigrafe incluye los siguientes conceplos e importes:

2008 2008
Mantenidos para negoclar - Titules con cotizaciGn oficial:
- Acciones 2.164 1.484
- Bonos de entidades financleras 3.100 5.551
- Qperaciones a cotlo plazo con pacto de recompra 54.006 18.839
60.260 23.804
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El movimiento de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados durante
los ejercicios 2008 y 2009 se resume a continuacion:

Total
Saldo inicial a 1 de enero de 2008 33.087
Altas 14.330
Bajas (23.188)
Variacién del valor razonable (345)
Saldo final a 31 de diciembre de 2008 23.884
Alias 53.293
Bajas (17.181)
Variacion del valor razonable 264
Saldo final a 31 de diciembre de 2009 60.260

El valor razonable de todos los titulos cotizados se basa en precios corrientes del comprador de un mercado
activo.

Los cambios habidos durante el ejercicio 2009 en el valor razonable de los activos valorados a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se contabilizan en “Variacién de valor
razonable en instrumentos financieros” del Resultado financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias y han
supuesto un beneficio de 264 miles de euros (2008, pérdida de 345 miles de euros) (Nota 24).

La exposicién maxima al riesgo de crédito a 1a fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable
contabilizado de los activos.

11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

2009 2008

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Cuentas a cobrar de clientes 18.363 54.891
- Empresas del grupo _ ‘ 17.394 35.990
- Personal 81 82
- Deudores varios 250 854
- Otros créditos con las Administraciones Publicas 891 2.956
- Provisiones por deterioro del valor (2.618) (1.570)

34.361 93.203

Las cuentas a cobrar se encuentran reflejadas a valores nominales que no difieren de sus valores
razonables en funcion de sus flujos de efectivo descontados a tipos de mercado. :

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado que la
Sociedad tiene un gran numero de clientes, distribuidos por todo el mundo.
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Al 31 de diciembre de 2009 ¢! importe de los saldes de clientes y cuentas a cobrar descontados en las
enitidades financieras asciende a 852 miles de euros (2008, 323 miles de eurns), la transacclén se ha
contabilizado come un préstamo bancaric (Nota 19), Adicionalmente, la Seciedad dispone de determinados
contratos con enfldades bancarias para la venia de cusntas a cobrar. A 31 de diciembre de 2009 no se han
dispuesto saldos de estos contratos. A 31 de diciembre de 2008 |as cuentas a cobrar vendidas ascendieron
2 8,3 millanes de suros con el consiguiente traspaso de riesgos ¥ beneficios v eliminacién del balance.

El riesgo da crédio de las pariidas a cobrar de clientss v ofras partidas a cobrar se gestiona mediants |a
clasificacidn de riesgo de cada une de sus cllentes y mediante el aseguramiento del cobro de las sntidades
facluradas a través de CESCE, de acuerdo con tos criterios y porcentajes de cobertura indicados en la Nota
4.1.b}

Mo se consideran cuentas a cobrar vencidas log saldos que han superado |a fecha nominal de vencimiento
que se encuentran dentro de o8 plazos habituales {entre 30 y 120 dias} de los sistemas de cobro
establecidos con los distintos clientes. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no existian saldos gue hubiasan
superado fos acuerdes de cobro establecldos y que no estuviesen considerados en las dotaclones a las
provisiones de deteriors correspondientes. Las cuentas dg clientes no sujetas a pérdidas de deterioro
comespondan a clentes independientes sobre los cualss no existe un historial reciente de morosidad. Todos
estos saldos de clientes tienen vencimiento inferior a doce meses.

Al 31 de diciembre dg 2008 y 2008, todas las cuentas a cobrar, vencidas o no, cuya recuperabilidad se
podia considerar dudosa en dichas fechas, han sido provisionadas. La dotacién de |z correspondiente
provisidn por deterioro se ha realizado mediante la estimacion de la pérdida razonable gue corresponderia a
cada cliante menos [os importes cuya recuperacidn, de las Companias Aseguradoras, estd garantizada.

El movimiento de la provisign por pérdidas por deterioro de valor da las cuentas a cobrar a clisntes es el
siguiente;

Total
Saldo inlcial a 1 de enero de 2008 1.357
Provisidn por dalerioro de valor de cuentas a cobrar 836
Reversith de importes no utilizadas {623
Saldo final a 31 de diclermbre de 2008 1.570
Pravislén por detedore de valor de cuentas a cobrar 1.682
Ravarsidn de importes no ulilizados (534}
Salda final a 31 de diciambr de 2009 2612

Las cuentas a cobrar que han sufride una pérdida por deteriorp corresponden principalmente a saldos con
problemas de cobro especificos identificados de forma individualizada. En funcién de las gestiones de cobro
qua se estan realizando, $& espera recuperar un afto (aunque indeterminado a la fecha) porcentaje da las
citadas cuentas a cobrar.
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El reconocimiento y la reversién de las comecciones valorativas por deterioro de las cuenlas a cobrar 2
glientés s& han incluide dentro de "Pérdidas, deterforo y varlacién de provisiones por operaciones
comerciales™ en la cuenta de pérdidas y ganancias. Normalments se dan de baja los importes cargados ala
cuenta de deteriora de valor cuando no existen expectativas de recuperar més efaeciive,

El resio de las cuentas incluidas en "Deudores comerciales y cuentas a cobrar” no han sufride detsrioro del
valor.

La calidad crediticia de los saldos de clientes que no han sufride pérdidas por deterioro se puede clasificar
como muy satisfactoria, en la medida en que en la practica totalidad de los casos, se trata de riesgos
aceplados y cubiertos por Compafilas Aseguradoras de riesgo de crédito vfo por Bancos y Entidades
Financiaras.

La exposicion méxima al resgo de crédito a la fecha de presertacidn de la informacion es el valor razonabla
contabilizade de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no
mantigne ninguna garantia camao segure.

Los saldos en moneda extranjera de las cuentas a cobrar se detallan a continuacian:

2006 2008
Délar americano 12611 58.077
19,611 SR.O77

12. Instrumentos flnancieros derivados

S& Inchuye en esle apartado los contratos de aseguramiento de tipos de cambio de (as transaceiones
realizadas an délares USA:

Pasivos
2009 2008
Contratos a plazo de moneda extranjera 108 8264
108 09.264

Estos contratos no se han calificado como derivados de cobertura per lo que s¢ presentan como
instrumentos financieros corrientes,

Al 31 de diciembre de 2009 existian contratos de compra-venta a plaze de divisas para operaciones
realizadas o altamente probables por un importe total de 23,6 millones de ddlares (USD) {2008, 1982
millones de délares {USD)), cuya vencimiento se produce en todos los casos en &l ano 2010 (17,1 millones
de USD sn el primer trimestre, 4,5 millones en el segundo ¥ 2,0 millones en el tercer timesire).
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Al 21 de diciembre de 2008 el valer razonable de os contrafos de compra-venta a plaze de divisas,
asciende a pérdidas de 108 miles de euros (2008, pérdida de 9.284 miles de euros).

13. Existencias

2009 2003
Materlas primas y otros aprovisionamientos 18.651 42,381
Praductos an curse y semlizrminados 5.045 11.746
Productos terminados 8.805 26.538
Efectos y materiales auxliares 2883 3.183
Hemamientas v repuestos 2.804 2.697
45.088 03.545

Al 31 de diclembre de 2009 no existian anticipes a proveedores de materla prima gque se recogieron bajo el
epigrafe “Proveedores”, (2008: 0,68 millones de euros).

a)  Deterioro de valor

La variacidh en las provisiones de existencias obsoletas y de lento movimiento durante los sjercicios 2008 y
2008 ha gide la siguienta:

Total
Salda inicial a 1 de enero e 2008 4,799
Dotaciones 283
Cancelacionas {429}
Saldo final a 31 da diclembre de 2003 4653
Dotaciones 513
Cancelaciones {324)
Saldo final a 31 de diciembre de 2009 4842

Las provisiones se han estmado en base a estadlsficas de rotacion y andlisis individualizado de las
condiciones y valoracién de las diferentes partidas que componen las existencias, considerande el valor
neto de recuperacion de las distintas existencias afectadas.

b}  Sequros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén sujelos las
existencias, La cobertura de estas polizas sa considera suficiente.
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14. Capltal y prima de emision

a) Capital
Ejercicio 2008

Tras las aprobaciones acordadas en la Junta General Extraordinaria de 26 de septiembre de 2007, se
procedid a la adguisicidn de 30.242.112 acciones, por un importe de 170,000 miles de suros, para su
posterlor amortizacidn y consiguients reduccidn de capital social.

Tras la reduccién de capital anteror vy g desdoblamiento (Split) en 1a proporcidn de 4 acdlones de 0,10
euros cada una, 1 accién de 0,40 euros (4x1]) realizada en 2007, el nlmero total de acciones ordinarias
autorizado constitutivo del capital social de 1a Sociedad es de 174.680.883 acciones can un valor nominal de
0.1 euros por accion. Todas las acciones emitidas han sido totalmenie desembolsadas.

Mo existan restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Ejerclclo 2009

En el ejercicio 2009 no se han producido variaciones en el capital, per lo que &l ndmerc toisl de acciores
ordinarias asciende a 174.680.888 acciones con un valor nemina! de 0,1 euros por accion.

Las sociedades qua participan an &l capital social en un porcantaje igual o superior al 10% sor:

2009 2008
Nimero de Porcentaje de Nimero de Forcentaje de
Sociedad acciones  partlcipaciones acclones participaciones
Grupo BBYA 40.881.325 23,40% 40.8581.325 23 40%
A0LBE1.325 23,40% A0.881.325 23,40%

La tofalidad de las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cofizacion oficial en las Bolsas de
Bilbao y Madrid. Desde <l 1 de julic de 2005 cotizan en la modalidad princigal (OPEN) de! Sistemna ds
Interconexién Bursatil (SIBE). Las acciones de la Sociedad forman parte del indice Ibex Small Cap,
habiende pasade al Indice Ibex Médium Cap en enero de 2009. La collzacién al 31 de diciembre de 2008
era de 2,14 auros por accion (31 de diciembre ds 2008, 2,08 surps por accion).

by  Prima de emigién de agciones

Esta reserva es de libre distribucion.
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¢}  Accignes en patimonio propias

La Sociedad no tlene acciones propias en cartera a 31 de diclembre de 2008 y 2008. Durante los sjercicios
2009 y 2008, con excepcion de la operacion mencionada anteriorments en el ejarcicio 2008, no s& han
producide operaciones da venta ni de compra de acciones propias.

Clima, S.A.L., Saciedad paricipada al 100%, tiena suscrito un contrato da hiquidez con Morbelsa, 8.Y, 5.A,
con el obieto de realizar operaciones con las acciones ordinarias y Unicas de la Sociedad. A 31 de diciembre

de 2008 Clima S.A\U. poseia 925 232 aceciones (2008, B10.668 acoones) con un valor de 2,128 miles da
auros (2008, 2.343 miles de euros).

15. Reservas y resultados de gjercicios anterioras

ajl Easervas

2009 o 2008
Legyal y estatutarias:
- Reserva logal 4.00% 4.699
4089 4.089
Otras resorvas:
- Reservas voluntarias 53.044 52811y
53.044 {53311
57.143 {48.712)

Reserva lagal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con al articulo 214 de la Ley ds éﬂdedades Anénimas, que
establece que, en tode caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a ésta
hasta que alcance, al menes, el 20 por 100 del capital sovial.

Mo puede ser distribuida y si 83 usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repussta con beneficios futuros.

La reserva legal esta dotada, a 31 de diciambre de 2008 vy 2008, hasta 8] limite legal sxigido.
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16. Resultado del ejarclcic

a}  Propuesta de distribucidn del resultado

La propuesta de distribucion de! resultado de 2009 y de reservas a presentar a la Junta General de
Accionistas, asi como |a distribucion da 2008 sprobada es [a siguiente:

2005 2008
Bass de reparic
Pérdidas ¥ ganancias 777 131.987
T.ATT 131,507
2009 2008
Aplicacidn
Reservas voluntarias FATT 106.854
Dividendos - 25143
TAT7Y 131.997

b}  Dividendos repartidos
Durante el gjercicio 2008, se aprobaron los siguientes dividendos:

il Con fecha 25 de febrera de 2009, el Consejo de Administracion acordd distribuir el tercer dividendo a
cuenta del resultado del 2008. El importe del dividendo bruto fue de 3,035 euros por accidn, ascendisndo a
un total da 6.055 miles de euros, abonado el 10 de abril de 2009,

ii}) En la Junta Genaral de Accionistas, en su reunién del 3 de julio de 2008, se aprobd distribulr un
dividende complemeniaric. El importe del dividendo bruto fue de 0,04 suros por accidn, ascendiendo a un
total de 6.918 milss de euros, abonado el 10 de julio de 2009,

Durante el ejercicic 2008, se aprobaron los siguisntes dividendos:
i} Con facha 27 de febrero de 2008, ¢l Consejo de Administracidn acordd distrlbuir el tercer dividendo a
cuania del resultado del 2007, E| importe del dividendo bruto fue de 0,035 suros por accidn, ascendiendo a
un total de €.114 miles de euros, abonado ef 10 de abril de 2008.
i}y Adicionalments, la Junta Genera! da Accionistas, en su reunion dsl 25 de junio de 2008, aprobd el

reparto de un dividendo complemeantario, ascendiendo a un total de 7.861 miles de euros, abonado el 10 de
julio de 2008 aplicando |as retenciones oportunas saglin |a legistacidn vigente,
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e}  Dividendo a cuentz

En & gjercicio 2008, no se ha aprobado ningan dividendo a cuenta con cargo al beneficio del sjercicio,

Duranta &l ejercicio 2003, el Consejo de Administraclén aprobé los siguientes dividendos a cuenta con cargo
al beneficio del gjercizio:

[} Aprobacion de un dividendo a cuenta por importe de 6,1 millones de euros en facha 1 de octubre de
2008 v satisfecho el 10 de octubre da 2008,

ii} Asimismo, el Consejo de Administracién, en su reunidn de fecha 17 de diciembre de 2008, aprobd un
dividende a cuenta por imporie de 6,1 milones de eurgs, fijando como fecha de pago e 12 de enerc de
2008, por lo que al 21 de diciembre de 2008 seguia registrado &n “Otros pasivos corrlentes” (Nota 19),

De acuerdo con el articulo 216 de la Ley de Sociedades Andnimas se formularon los comespondientes
estados que garantizaban la liquidez suficiente para &l abono de dichos dividendes.

17. Subvenciones, donaciones y legados recibidas

a)  Andlisis por categerias

E! desglose por categorias de los importes de las subvenciones, donaciones y legados recibldos al 31 de
dicismbre de 2002 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Valores brutos
Subvenciones de capilal a00 435
Electo fiscal (188) (122}
Importe neto 432 23
b}  Mavimienios durants el ajgrcicio
Los movimientos habides en los epigrafes han sido los siguientes:
2009 2008

Saldo Imputacidna  Saldo Saldo Impuiacidn a Salde

Inicial Adiclcnes Resultades final Inizial  Adigiones  Resultados final
Subventiones de capital 435 246 (81} BOO 233 258 {56} 435
Efecin Rscal 122} (55} 23 {168] 65} (72} 15 (122}
Imperte nato 313 177 [58] 432 168 186 (417 313

45



ELASE 82

TUBOS REUNIDCS, S5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009
(En Miles da euros)

0J7894143

La Sociedad ha cumplido con todas |as condiciones establecidas para la obtencidn de las subvenciongs en

armnbos ejercicios.

18. Ajustes por cambios de valor

Los créditos fiscalas por deduccién por inversién genarados por la Sociedad, se han procedide a registrar

de acuerdo af criterio descrito en la Nota 3.13.

Los movimlentos habides durante los ejercicios 2009 y 2008 han sido los slguientes:

Saldo infcial a 1 de enero de 2003
Altas

[mputacién a resultados {Nota 23)
Saldo final a 31 da diciembre de 2008
Altas

Imputacion a resultados (Nota 23)
Saldo final a 31 de diclembra de 2009

19, Débitos y partidas a pagar

Débltes y pariidas a pagar a large plazo;
- Préstamos con entidades de crédito

- Proveedoraes da inmovilizado

- Crganismos poblicos

- Administraciones pablicas

Débltos v partidas a pagar a corto plazo:

- Prégtamas con entidades de crédite {parte a corto de préstamos a largo plazo)
- Dispuesto en cuenta de crédito

- Efectos descontados pendientes de vencimiente {Mota 11)

- Deudas por intareses

- Proveadores de inmevilizado

- Denvadas (Mota 12}

- Derechos de emisidn

- Dividendo a pagar (Nota 16)

- Otras deudas

Beudas con empresas del grupo a corto plazo:
- Cusntas a pagar 8 empresas del Grupo {Mota 31)

Total

334953

4 857
(2.123}

36.637

2.988

{7.736)

31.239

2009 2008

124 499 118.583
11.279 10,985
4,809 4.88%9
4.885 -
145.062 132 457
16.469 18.239
of2 340

a852 323
2.090 1.687
15,238 10.695
108 0.264
1.0%5 200

- 5.086

- TEB
36534 47,835
3.839 7073
3.839 7.078
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Los créditos y cuentas a pagar a largo plazo presentan g siguiente calendario de vencimientos.

Ejerciclo 200% _
Enfral1y2 EnfreZ2y 5 Mds de 5
afios anGs afios __ Total
Fréstamos con entidades de cradito 23.200 049.540 3.534 116.583
Froveedores de inmovllizado 7.658 3327 - 10.285
Organismes Pablicos L 985 2.650 1.354 4880
31843 95.72¢ 4.888 132,457
Ejerclcio 2002
Enitra 1y 2 Entre 2y 5 Mas da 5
afios afios afios Tofal
Prastamos con entidades de credito §3.814 §5.226 5259 124.492
Provesdores de inmovilizado 8.583 26588 - 11.279
Organismas Pdblicos 1.031 2.724 854 4,609
Adminlslraclones piblicas 2.666 1.988 - 4.665
66.194 72.745 g.113 145052

El epigrafe Organismos Pablicos recoge prestamos destinados a la financiacion de inversiones y proyectos
de investigacion y desarrallo gue tienen un tipe de interés bonificadao.

Dentro de Administraciones Pablicas se incluye el saldo a pagar con la Diputacion Foral de Vizecaya por el
Impuesio sobre sociedades del ejercicio 2008,

Los valores cantablas de [as deudas a largo plazo no difieren de sus valores razonablas.

El valor contable de |las deudas a corto plazo se sproxima a su valor razonable, dado que el efecto del
descuente no es significative. El valor contable de |las deudas de la Sociedad estd denominado en su

totalidad en euros.

a)  Préstamos v créditos con entidades de crédito

Los préstamos y créditns con entidades de crédto han generado un tlipo 'ds interés medio de
aproximadamenta 2,1% {2008, 4,8%).

El limle concedido en I financlacién a la importacién, descuentos de efectos, anticipos a la exportacion y
ofras lineas de financiacion del circulanta ascienden g 98 3 millones de euros (2008, 99,3 millones de suras)
del gue se encuentra dispuesto un total de 233 mlllones de euros (2008, 28 millohes de eurns).
Adicionalmente, la Socisdad dispone de lineas ds crédito no dispuestas por 40.668 miles de euros (2008,
18,867 miles da auros).
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La diraccidn considera que la Sociedad serd capaz da cumplir puntualments con todas |las abligaciones
contractuales derivadas de los préstamos confratades.

) Dividendos a pagar

A 31 de diciembre de 2008 se encontraba registrado 2l dividendo a cuenta aprobado en diciembre por
importe de 6,1 millones de euros (Mota 18), que ha side pagadoe el 12 de enero de 2003,
20. Provislones

Estas provisiones s& presentan en &l batance de situacién come:
2009 200%

Mo comientes 8.098 10.044

Cortientas 2,000 1.100

Los movimientos habldes en los ejerclcios 2000 y 2008 en las provisiones a largo plazo reconocidas en el
balance han sido los siguientes:

Derechos de Plan d&

emision adecuacién

{Mota 33) de plantillas Ctros Total
SBaldo inicial 20408 456 11.234 417 12,107
Dotacionss con cargo a la cuanta de resultados 1.761 1.300 - 3.261
Aplicacionss (456} {3.763) - {4.224)
Tragpaso a corto plazo - (1.100) - (11003
Saldo final 2008 1,761 7.8966 417 10.044
Dotacicnas con cargo a ls cuenta de resultados 412 3429 - 3.841
Aplicaclones {1.755) {3.132} - (4.887)
Traspaso a corta plazo - _ {800y - {900}
Salda final 2009 418 7263 417 8.098

Bl epigrafe “Plan de adecuacién de plantillas™ recoge, principalmente, los costes estimados para la
adecuacian y rejuvanecimiento de plantillas previsto en &l Plan de Competitividad de la Socigdad. En una
primera instancia se materializé en un acuerdo de jubilaciones anticipadas de 151 personas, que cubtia
bajas def periodo 2004 al 2008, (os pagos de estos acuerdas vencen &n (ltima instancla en ¢! 2013, Durante
gl ejercicio 2008 la Sociedad ha presantado un nuevo plan, similar al anterior, por el cual ha provisignado
3.4 mitlones de euros en funclén de la mejor estimacidn del personal que s& vera finalmente afectado por
dicho plan, de acuerdo con la experiencia de ejercicios anteriores para este tipe de planes de
reestructuracisn.
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21. Impuestos diferidos

0J7834146

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2009 v 2008 es &l siguiente:

Actives por impuestos diferldos:
- Diferancias temporarias
- Greditos fiscales por bases imponibles negativas

Pasivas por impuestes diferidos:
- Diferancias tamporadaz

2009 2008
3.584 2.985
4.069 -
7853 Z2.985

168 122
168 122

Las diferencias temporarias corresponden basicamente a provisiones que serdan gasios fiscalmenta

dedusibles en &l futuro.

El movimiento durante los ejercicios 2009 v 2008 en los activos vy pasives par impuestos diferidos, ha sido

como slgue:
Ejercicio 2008
Diferencias

Actlvos por impuestos difaridos ~ temporarias Total
Saldo Toicial 45.204 5204
Aplicacién del ejerdio
(menor imporls a pagar - (Nota 23 (2.219) {2.21%)
Saldo final 2585 2,935

BGanancias Resarvas de

Paglvos por valor primera
Pasivos por impuestos diferidos subvanciones razonable implantagidn Total
Saldo inicial €35 - 104 169
Cargo a patrimonis nelo (154 () - {18}
Cargo (abono) a resultados ¥2 1 - 73
[mipuesto comiente 2 pagar - - (104} (104}
Salda final 122 - - 122
44
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Ejercicio 2009
Basos

imponibles Diferencias
Activos por impuestos diferidos negativas temporarias Tofal
Saldo inicial - 2.889 2.945
Genaraclén del gjercicio (Mota 23) 4,068 1.548 5617
Aplicacidn del ejerticlo
{mencr impoe a pagar) - (Nata 233 - {948 {848}
Salde final 4.0648 3.584 7.653

Pasivos por

Pasivos por impuestos difaridos subvenciones Total
Salda Iniclal 122 122
Cargo a palnmonio netd (23 (23}
Cargo {abona) a resullados (Mota 23) g B9 &4
Balda fnal 168 168

22, Ingresos y gastos

a}  Transacciones efectuadas gn moneda extranjera

Los impories de las lransacciones efectuadas en moneda sextranjera (délares americanos} son los
siguientas:

Z003 2008
Compras 14,763 56.217
Venltas 64 245 130 158

by  Distribucion de importe neto de la cifra de negoecios

El impore neto de |a cifra de negocios correspondiente a las aclividades ordinarias de |2 Sociedad se
distribuye geogréflcamente comae sigue:

Mercade Yo .
2009 2008
Ezpafia 24% 32%
Resto Unién Eurcpea 18% 17%
Resto Mundg 58% 51%
100% 100%
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Igualments, el importe nato de la cifra de negocios puede analizarse por linga de productos como sigue.

b
Linea 200%9 2008
Tubos sin soldadura 4% o0
Otros B% 10%
100% 0%

o} Consumo de materias primas v oiras materias consumibles

El consumo de materias primas y otras materias consumibles se desglosa en el siguiente cuadro:

20089 - 2008
Compras;
- Sompras naclonales 8434 84.4M
- Adquisiciones intracomunitanas 8.543 55.468
- Importaciones 12,255 31570
Variacion de existencias 23823 {8.243}
541,085 163.616

d) Variacién de existancias de productos terminados v en curse de fabricacion

El movimiento de los productos terminados y en curso de fabricacidn ha sido el siguiente:

Total
Saldo inicial a 1 de enero da 2008 23.980
Variacidn de exdstencias de productos terminados y en curso de fabricaclon g.304
Baldo final a 31 de diciembre da 2008 (Nota 13} 38.284
Varacitn de existencias de productos terminados ¥ en curso de fabricacidn (24.624)
Saldo final a 31 de diclembre de 2009 {Nota 13) 13.650
e)  Gastos de parsonal
2008 2003

Susldos, salarios y asimilados 41.231 46,299
Aportaclones y dotaciones para pensiones (Nota 3.14 a}) 1.040 1131
Cargas sociales 8178 5.660

5(0.448 57,110
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La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye dotaciones al Plan de adecuacion de plantilas por
impaorte de 3.429 miles de euros (2008, 1.500 miles de suros) (Nota 20}.

Con fecha 29 de abril de 2009, el Departamento de Justicia, Empleo ¥ Seguridad Secial dsl Gobierno Vasco
ha concedido autorizacién a la Socledad para suspender temporalmente los contratos de 804 trabajadores
por causas de su produceion (Expediente de Ragulacidén de Empisa) por un pericds comprendida entre gl 1
de mayo y el 30 de noviembre de 2009 (ambos inclusive} y un méximo de 72 dias laborables equivalente al
60% del calsndario lsboral, Posteriormente, ¢ 20 de noviembre de 2009, se ha concedide un nusvo
Expediente de Regulacion de Emplec ¥ se autoriza suspender los contratos de 767 trabajadores en un 75%
del calendario |aboral durante un maxime de 20 jornadas del pericdo comprendide entre el 1 de diciembra
de 2002 v &l 31 de mayo de 2010 por acusar de su produccian,

El namero medic de empleados y miembros del Consejo de Administracidn en el curso del ejercicio
distribuido por cafegarias es el siguiente:

Namero de parsonas

2009 2008
Qbrarcs S60 G5
Empleados 257 252
Consejéros . 11 11
Total 828 938

Aslmismo, la distribucion por sexos al cierre del gjercicio del parsonal de la Sociedad y miembros del
Consgjo de Administracion es la siguiente:

2009 L 2008 o
Hembres Mujeres Tofal Hombres _ Muleres Total
Obrares 338 2 240 G610 & G515
Empleados 202 59 267 18¢ 64 253
Consejeros 10 1 11 10 1 11
Total 7l 62 812 ) 73 8g2

f} Inaresos accesotlos y ofros de gestion corriente

Recoge la imputacion a resultados de los derechos de emisidn adjudicados de acuerdo al Plan Macional de
asignacian, descrite en |a Mota 3.1 (Nota 33).
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23.  Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

La Sociedad tributa en e régimsn fizcal de grupos de sociedades, como Sociedad dominante, teniendo
asignado por la Diputacién Foral de Alava el nimero de grupe 2A/88. La Junta General Ordinaria celebrada
el 25 de junio de 2003 aprobd el mismo régimen fiscal para e gjercicio 2004 y siguientes.

La configuracidn del grupa fiscal &s |a siguiente:

- Tubos Reunidas, 5.A. (dominante)
- Productos Tubulares, 3 AU,

- Tubos Reunidos Comercial, $5.A.

- Anlicaciones Tubulares, S.L.

- Clima, 5.A.

Dsbide a que determinadas operaciones tiensn diferente considerscion a sfectos de la tributacién por el
impuesto sobre soviedades ¥ de la alaboracidén de estas cuentas anuales, |a base imponible del efercicio
difiera de! resultada contable,

La conciliacion entre el importe neto de Ingresos y gastos del ejercicio y |a base imponible del Impussto
sobre beneficios atribuible a la Socledad de la declaracidn individual es la siguiente:

Elarcicio 2008
Ingresos ¥ gastos imputados
Cuenta de pérdldas vy gananclas direclamante &! patrimento neto
Disminu- Dismlou-
Saldo [ngresns y gasfos del pjergicio Aumenics clangs Neto Aumentes ciones Mato
Fesuitadd despuds de Impusstos - - 131.097 am - in
Impussto sebra Socledades 12003 - 12.903
Dlfersnclas permanentes (Mola 24) - {87.219) (97.218)
Diferencias temporanas:
- con ¢figen en elerclclos anteriores
(Neta 213 - _{7.955) {7.955)

12,803 {85.74) A4, 726 371

Base imponible [resultada fscal) 50.0897
o3



0J7894151

CLASE 82

TUBGQS REUNIDOS, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009
(En WMlles de euros)

Elargicio 2009
Ingresos y gastes Imputados
Cuenta de pérdidas y pananclas directamenta 3 patrimenlo nata
Dlsminu- Disminu-

Salda Ingrezos vy gastes del efercigio Aumentos clones MNeta Aumentoe Eidnas Mato
Resultadn después de Impuastos - - FAF? - - -
ImpUesto sobre Socledades - [13.552) [13.862)
Diferencias permanentes - (2158 (8.156)
Diferenclas temporaas:
- gon orlgen en el elerckcin (Mota 213 5.529 {3.3940) 2.139

5.529 (25.058) {12.382) -
Base Imponible (resultade fiscal] [12.392)

Las diferencias permanentes corresponden basicamente g los dividendos cobrados de las filiales. Las
diferencias temporales se refieren baslcaments a la reversién de los créditos fiscales por reinversion.

El gasto por el Impuesto sobre socledades se compone de;

2009 2008
Impuesto carmente {Nota 21) {4.0609} 16.191
Imputacion a resultados de créditos por inversidn (Nota 18} {7.736) {2.123)
Deducciones generadas en &l gjercicio {1745 {1.125)
{13,552 12 903

El impuesto sobre sociedades corrients resulta de aplicar un tipo impositivo del 28% (2008, 28%) sobra la
base imponible sin tener en cuenta las diferencias temporales.

La legislacion aplicable para la liquidacldn del Impuesto sobre Sociedades del glercicio 2009 es (a
correspendiente a la Norma Foral 2441996 de 5 de julio, con las modificaciones incorporadas por |a Norma
Foral 13/2007, de 26 de marzo la cual se encuentra vigente, aun cuandc existen diversos recursos
planteados al respecto,

Los Administradores de la Sociedad han realizado 1os cdlculos de los importes ssociados con este impuesto
para | ejerciclo 2009 v aquellos abiertos a inspeccidn de acuerdo con (8 normativa foral en vigor al cierre de
cada sjercleio, por considerar que de 1a resolucion final de las diversas actuaciones judiciales v los recursos
plantsados al respecto no se derivard un impacto significativo schre lag cuentas anuales tomadas en su
sanjunta,

La Scciedad tiene pendientas de inspeccidén por las autoridades fiscales los 4 dltimos ejercicios de los
principales Impuestas que le son aplicables.
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24, Resultado filnanciero

Ingresos financieros:

De participaciones en Instrumentos de patrmonio

- En emprasas del grupo (Motas 8y M)

De valoras negocizbles y otros instrumentos financieros
- D tarceros

Gastos financleros:
Por deudas con empresas dal grupo (Mota 31)
Por doudas ¢an terceros

Variacian de valor razenahle en Instrumentos financieros:
Imputacién al resultado del ejarcicio par activos financigros disponibles para la venta
Imputacién al resultado dal ejercicio por activos financieros a valor razonable {Nota 10}

Diferencias de camhbio
Deterlora y resultade de enajenaciones de instrumentos financieros (Nota 3.aj)

Resultado financiero

0J7834152

2009 2008
8524 B 219
158 468
8.683 g87.685
{119} (249}

[5.678) {10.034}
{6.797} (10.283)

- 5

284 {345}

264 (340)

524 {5.966)

(58) -

3.026 71.096
53
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25. Flujos de efectivo de las actlvidades de explotacion

Resultado del ejercicio despuss de impuesios

Ajustes del resultado:

- Impuestos {MNota 23}

- Amartizacién del inmovilizade material (Mota &)

- Amuartizacién de inversionses Inmobilianias (Nota 7)

- Resultados por bajas ¥ engjenaciones del inmavilizado (Nota )

- Dotaclén de provisiones (Mota 20}

- Comecciones valorativas por deterioro

- Ingresos por dividendos (Nota 24)

- Ingresos por intereses {Mota 24)

- Gastos por intereses {Nota 24)

- {Ganancias)Pérdidas en & valor razonable de otros aclives (Nota 24)
- ariacion de valor razonable en instrumentes dervados (Neta 12}

- Variacion del deteriore de instriumentos financieros (Nota 8}

- 3anancias en el valor razonable da otros activos finaneleros disponibles para la venla
- Subvenciones sbonadas a resultados (Nota 17)

- Qlros ingresos de inmovilizado

Cambics en £] capita) corriente:

- Existencias

- Deudores v ofras cuenias a cobrar
- Gtros activas conientes

- Avreedores ¥ otras cuentas & pagar
- Olrds pasivos comentes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
- Pagos de interoses

- Cobros de dividendos

- Cobros de intersses

- Pagos por impuesto sobre baneficios

Flujos dae efectivo de las actividades de expletacién

0J7894153

2009 2008
7477 131.997
{13.552) 12.903
10.546 9,849
100 170
&85 -
3.420 1.500
1.237 ;
(8.524)  {87.219)
(63} (466}
8.797 10.263
(264) 340
(9.156) 9.264
o3 -
{96) -
(&1} -
- {2.236)
(9504)  (45.612)
48268  (16.547)
57.704  (19.978)
(96) 6.801
{34.296) 21.492
{6.595) (7. 84%)
85.075  _ (15.991)
{6.797) (9.089)
8.156 87.219
527 465
(2.369) {506)
1483) 78.090
52265  14B.484
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26. Flujos de efective de las actividades de Inversidn

2002 2008
Pagas por inversiones:
- Empresas del grupe y asociadas {Notas 8 v 31) {2) {5.570}
- Inmovilizado materlal {Mota &) {25.658) {24.054)
- Inversiones inmobiliariag (Mota 73 - (3.889)
~ Activos financieros disponibles para la venta {53.263) {5.90%)
~ Deuda por adquisicion de (nmovilizade 3.620 5.881

(75.433) _ {30.535)

Cobros par desinversiones:

- Activos financieros dispanlbles para la venta 17.181 6417
~ Cobros por venta de inmevlizado matenal 34 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 58.218 {24.115)

27. Flujos de efectlvo de las actividades de financiacién

2009 2008
Cobros ¥ pagos por instrumentos de pafrimonla:
- Amortizacién de instrumentos de patrimanio (Mota 14) - {170.000)
- Subvenciones, donaciones y lzgadas reclbidos (Nota 17} 246 258

248 {160.742)

Gobros y pages por instrumentos de pasivo financiare:

~ Ermisitn:
- Altas par recurgos ajenos recibidos para la adquisicion de acciones propas - 85.000
- Deudas con enlidades de crédito 33,838 -
- Deudas con administraciones publicas 4 BG5S -
- Devolueldn v amortizacion de;
- Deudas con entidades de crédito (disposician neta) (27.797) {28.949]

10806 66.051

Pagos por dividendos y ramuneracliones da atros instrumentos de patrimanio:
~ Dividendos {MNaota 16) {19.059) {20,055

(19.058) {20,559
(B.007y _ (123.750)

28, Contingenclas

al Pasivos confingentes

Al 31 de diciembre de 2008, 1a Sociedad tiene garantias ante entidades da crédito a favor de las sociedades
del grupo. Dichas garantias corresponden a préstamos y lineas de crédite, cuyo salde dispuesto a dicha
fecha asciende a 25.987 miles de eurcs {2008, 6.946 miles de euros).
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La Sociedad tiena pasivos contingsntes por litigios surgidos en el curso nermal del negocio de los qua no s&

prevé que surjan pasivos significativos distintos de aquellos que ya estan provisionados (Nota 20}

23, Compromisos

a) Compromisos de compra de inmovilizado material

Las inverslones comprometidas en ka fecha de balanes {no incurridas) ascienden a 2,8 millones de suros en
2008 ¥ 15,6 millones de suros en 2008,

Estas inversiones se financiaran mediante acuerdos de pagos con los proveedores y suministradoras de
equipos ¥ otros activos, asi como con la generacion prevista de tesorgrla de la actividad de la Socledad.

30. Refribucion al Conselo de Administracion y alta direcclén

e Administracid

miembros del Consej

a) Retribucion a |

Las percepcicnes cobradas en el curso del sjercicic por los miembros del Consejo de Administracion de
Tubos Reunidos, 8.A. por su condicién de Consejeros de |a sociedad y de ofras sociedades del Grupo, de
cualquier clase y cualquiera que sea su causa, incluidos los susldos v salarios de los Conssleros gue
adicionalmente desamrollan funciones come directivos ejecutivos en el Srupo, ha ascendido en su conjupto ¥
en total a 1.805 milss de euros {2008, 3.848 miles de suros).

Asl mismo en 2009 han casado consejeres ejecutivos de varias sociedades del grupo, que han percibido en
ese momento y en total 3.024 miles de euros.

En los ejercicios 2009 y 2008, la Sociedad no ha concedide prestamos a los miambros del Consejo de
Administracién,

Bl Retribuciones v préstamos &) personal de alta direseldn

La retribucion agregada y anualizadza de los Directorss Generalas y asimilados de todas las Sociedades del
Grupo, que desarrollan su funcion bajo dspendencia directa de los Organos de Administracion han
ascendido en el ejercicic a 1.228 miles de euros y comprende a ocho personas (2008, 1.730 miles de sures,
Sgis personas).
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actividades simiiares.

c)

cargos, funciongs

cltividades de

0J7894156

los administradores en  socieds

De acuerdo con o previsto en el aticule 127 ter. de la Loy de Sociedades Andnimas, introducido por la Ley
2612003, de 17 de julio, los adminkstradores informan de los siguientes carges que durante &l ejercicio 2008
ha tenido en sociedades con el misma, analoge o complementario ganers de actividad al que constituye &
objeto social de la Sociedad dominante, todas sociedades del Grupo, salve Tubacex, SA. ¥y Grupo

Condesa;

Hombre o denominacién sccial

Denominacian social de Ia entldad

del Cansajero del grupo Cargo

Pedm Abdsulo Albdniga Productos Tubulares, 5.4 (1) Prasidenis

Pedro Abasulo Albdniga Industria Audllar Alavesa, 3.A. Wocal

Pedra Abdzolo Alboniga ALMESA Inlamat, 5.4 Wecal

Pallo Bazurco Aboilz {3) Productos Tubulares, S.4. (1} Vicepresidents

Palip Basurco Aboitiz (3) Almacenes Metllrgleos, 54 (2) Wocal

Franddsco Javier Déniz Hemandez (3) Productos Tubulares, 5.4, (1) Wooal

Franclsce Javier Danlz Heméandez {3} Almacenas Metaldrgicos, 5.4, (2) WVaocal

Franclgco Javier Dénlz Hemandez (3) Imdusirla Auxiliar Alavesa, S.A. Wocal

Francises Javler Dénkz Harndandez {3)
Frantisco Javier Déniz Herndndsz {3}
Emllin ¥Ybarmra Aznar

Luls Maria Unbarren Axpe [5)

Luis Maria Uribarren Axpa (3]

Juan Jusé Ifbecampos Zubia

Juan Jusé Irbecampos Zubla

Luis Femando Mogueta de Erquiana
Luis Femande Moguera de Erquiaga
Luis Femando Noguera de Erquiags

Luis Femando Mogueara ds Erqulaga

TR Apllcadones Tubulares de Andaluca, 3.4, {4)
Almesa lntemet, 2.4,

Productos Tubutares, 5.4 (1)

Grupn Condesa

Tubacex, S.A.

Grupo Condasa

Tubacesx, 5.4

Almacenss Melalirglees, 5.4, (2)

Almesa Intemet, 5.4,

Acecsa — Aceros Calibrados. 3.4

Tubos Reunidas América, Inc

Administrador Unleo
Presidanta

Yooal
Administrader
Vacsl
Admimistrador
Vocal

Prasidante

Yocal

Administrader Unico (Representanile

de Tukes Raundos, 5.A.)
Prasldante

{1} El21 do diclembre de 2009 se modlficd ol régimen de adminisiraclén de Producios Tubulares, cesando #f Consejo de
Adminztracion y nembranco a Adminlstradar Unico a Tubes Reundos, 5.4,
{2}  El24 da junip du 2008 s modifics e régimen de administracién de Almacenas Metalirgicos, 3.A., cesando o Conselo de
Adminiseacién v nombrande a Administador Unlco a Tubos Reunldos, 3.4
(31 O, Pello Basurco v O Franciseo Javler Dénlz cesaron como mismbros del Consale de Adrinistracian on la Junta General

celebrada e 3 de junla de 2009

{4) El 24 de junio de 2008 =& nombra Administrader Unloo a Tubos Reunldes, 5.A.
(5 D Luiz Marfa Uribammen ha cesado ¢amo mismbro del Consejo de la Socedad 2 4 da enero de 2010,
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Los sefiores D. Luis Maria Uribarren Axpe y D. Juan José Iribecampes Zubia son accionistas mayoritarios
del Grupo Condesa, fabricante de tubos de acero soldados, v a fravés de [a seciedad Bagesta, S.L. tienen
una paricipacion indiracta del 18% an Tubacex, 5.4, fabricante da tubos de acero inoxidable.

3. Operaciones con empresas del Grupo

La Sociedad es |2 dominante Gllima de! Grupo (Nota 1 y 9).

Las transaccienss con empresas del Grupo corresponden a los siguienies concaptos  importas:

2009 2008
Ventas netas 24575 44 229
Compras natas 2.885 3775
Servicios racibidos 1.080 o420
Dividendos racibidos (MNofa 24) 8,524 87.219

Los saldos al cierre del ejercicio 2009 y 2008 derivados de las transacciones descritas anteriormente se
acogen en las Notas 8, 11 ¥ 19 anteriores,

Adicionalmente, en el gjercicio 2008, fa Socledad adguirid inmovilizado por un valor total de 3.888 miles de
euros a [a sociedad de grupo Trandsa (Nota 7). Esta deuda, junto con la deuda generada en 2007, por la
compra de terrenos ¥ haves a la misma Sociedad, se reflejaba en &l epigrafe del pasive "Deudas con
empresas dal Grupo a corto plazo” por importe de 3.538 miles de euros {Nota 19). Esta deuda ha generade
unos intereses de 119 miles de euros {2008, 245 miles de eurns) {Nota 24)

El movimisnto de los crédites, tanto a largo como a corte plazo, concedidos a empresas del Grupo es e
siguients:

2009 2008
Saldo Inicial 7.937
Creditos concedidos durante el elercicio - 7.537
Balde final 7837 7.537

Recoge bésicamente el crédito a largo plazo concedide a Clima, S.A. por importe de 5.570 miles de euros
{2008, 5.570 miles de euros) para financiar el contrato de liguidez suscrito con Norbolsa, 5.V, 8.A. para [a
gdquisicion d& actiones propias.

En 2008 y 2005 no ha sido necesario canstituir ninguna provisién para los préstamos concedidos a las
empresas ds! Grupo,
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32. Informacion sobre medio ambiente

Los costes incurridos en la adguigicion de maquinaria, insialacionss v ofros bienss cuyo objsto sea la
proteccin vy mejora del medic ambienta s& consideran inversiongs en inmovillzadeo,

Los gastos relacionados con & medio ambiente, distintos de los reallzados para la adquisicion de elementos
de inmovilizado, se conslderan del gjercicio en que se devengan.

La Sociedad cusnta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los trabajos de profeccion v
mejora del medio ambients, realizando asi mismo trabajos con parsonal propio y con apoyo de empresas
externas especializadas, enmarcade todo ello dentro del plan estratégice medicambiental en el que ss
encuentra inmersa para minimizar (08 resgos medioambientales asoviados a su actividad, asi como para
mejorar su gestion medioamblental, Los importas, tanto de las inversiones reallzadas, como de los gastos
devengados durante el gjercicio 2009 para la proteccidn ¥ mejora del medio ambiente han ascendido &
3.070 miles de euros ¥ 1.266 miles de euros (2008, 2.913 y 2.532 miles de euros), respeclivamenta, y se
encuentran registrados en los epigrafes comespondientes del "Inmovliizado material” de! activo del balance
de situaclén adjunto ¥ en *Otros gastos de explotacion™ de |a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La Sociedad no tien® conocimiento da la existencia de contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medla ambignte, ni riesgos iransferidos a ofras entidades, no habiendose consideragdo necesario
registrar dotacidn alguna para riesgos v gastos de cardcter medioambiental.

33. Derechos de emisidn de gases de efecto invernadero
Con relacion a los derechos regulados por el Flan Nacional de asignacion (Notas 3.1 y 5}, la cantidad de

derechos asignada a Tubos Reunidos, S.A, durante el pericdo de vigencia del Plan Nacional de
Asignaciones y su distribucidn anual de 2008 a 2012, es |a siguiente:

Derechos
asignados
{Tm.}
2009 ' 94.218
2010 04218
2011 Q4,218
201z 94,218
Total 376 872
61
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. Fara el gjercicio 2009, el imports de los gasios derivados del consumo de Jos derschos de emision,
que & han registrade como contrapartida de Ta provisidn correspandiente (Nota 20} ha ascendido a
412 miles de euros {2008, 1.761 miles de euros), que corresponde a unas smisiones de 27.500
foneladas de €O, {2008, 78.253 toneladas da CO.).

. La estimacién de consumos de derechos de emisidn para el ejercicic 2010 no excedera de los
derechos asignados.

. La direccldn del grupo no estima ningdn tipo de sancién o contingencia derivada del cumplimiento de
los requisitos establacidos en la Ley 1/20056.

34. Honorarios de audifores de cuentas

Los hongrarios devengados durante el elercicio por PricewaterhouseCaopers Auditores, S.L. paor los
servicios de auditoria de cuentas {incluyendo |as cuentas consolidadas de la Sociedad) han ascendide a
125 miles de euros (2008, 147 miles de eurcs). Adicionalments, los honorarios devengados por
ascsaramiento fiscal han ascendido a 49 miles da euros {2008, 12 miles de euros).

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por ofras sociedades que utilizan la marca
PricewaterhouseCoopers coma consecuencia de otros servicios prestados a la Sacledad, ascendieron a 58
miles de eurcs (2008, 63 miles de suros).

35. Hechos posteriores
Con fecha 4 de enero de 2010 sa ha formalizado |a transformacién de la Seociedad en la Seciedad Holding

del Grupo mediante la apartacion de la rama de actividad de fabricacidn de fubos de acero sin soldadura a
una Sociedad de nuava creacion denominada Tubos Reunidos Industial, S.L.U.

i
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{En Miles de Euros)

ACTIVO 2009 2008
Irengralizado maternal 324702 209324
Oirps aclivos intangblas 4,833 3854
Inversionas Inmabiligrias 7.893 B.B0T
Activies financlaros no cormsntas 24.226 1334
Achvos por Impuastos diferidos 22,348 13.168
ACTIVOS MO CORRIENTES 384.202 345294
Edztencias 100.582 177.633
Clientes y niras cuentas a cobrar F4.753 165,302
Actives por impusslos cormentes 2.630 5.688
Otras actives comientas 7 3r
Instnamenios Ananderos derivadns fiz -
Dirga actlvos financieros corfantas 83053 F2007
Efectiva ¥ otras madios liguidos equivalentes 18.85% 180903
ACTIVOE CORRIENTES 280166 A01.697
TATAL ACTIVD 54368 749,891
ASNO Y PAT 10 HETS
Capital soclal 17488 17463
Prima de gmisiin 28T KiT)
Otras resarvas 51.208 51.208
Ganancias acumuladas 155,084 178,148
Diferencia acwmukada de fipe de cambio {2.527) (1.9613}
Mengs: Acciones Propias {2 126} {2.343)
Menps: Dividendos g cuanla - {12,170}
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDCGRES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMOGHIC .
WETD DE LA DOMINANTE 218,474 231.707
Inlereses minorntarios 8.257 4.138
PATRIMONIC NETD 2273 239,845
INGRESOS A RISTRIBUIR EN WARIDS EJERCICIODS 43247 47,934
Recursns ajenos 145537 135.235
Paglvos por impuestos diferidos 23121 23118
Provislonas 19,453 20.664
Oiros pasives no comientes 27298 20118
PASIWVOS NQ CORRIENTES 215410 129,185
Recureos alenos GG.018 80.955
Proveedoras y otras cuenlas a pagar 05 845 137.252
Pasivas por impuestos comientas 14.882 Jaro3
Instrumentos Inancieros derivados 108 11.005
QOfros pasives comantes i) 62
PASIVOS CORRIENTES 177980 282 977
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETD EE4.355 745,591
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DE 20089 Y 2008 DE ACUERDD A
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA {NIF-UE)

(En Miles dae suros)

2009 2008
Importe neto de la cifra da negoclo 396,692 728,360
Citrog ingresos 14,056 10.024
Yariacion de existencias de productos terminados o en curss {44.328) 15426
Aprovisianamientos {155.487) {369.197)
Gastos por prestaciones a los empleadas (107.2905) (118.914)
Dotacién 2 la atnortizacion {20717} {21.242)
Olros gastos (76.208) (114.133)
Clras gananciasf{pérdidas) netas (B33} 1.187
RESULTADOC DE EXPLOTACION 4.445 131.821
Ingrasos financieros 1.385 1.124
Gastos financieros {9.554) {14.574}
Ciferencias de cambia (neto) 1.368 [5.423)
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valar
razonable 879 (3.140)
Deterigro y resultados de enajenacionas da instrurmenlos financiergs {382) g
Participacién en &/ resultade del ejercicia de las esociadas y negoclas
ponjLntos que se contabilicen segin e método de la paricipacién - 13
RESULTADC FINANCIERD {6.796) 21991}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS [2.351) 108900
Gasta povr Impuesto sobra las ganancias 3.843 {28.104)
RESULTADO QEL EJERCICIO 1.482 B1.726
Interesas mindritaros {433) 50
RESULTADC ATRIBUIBLE A TEMEDCRES DE INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO NETO DE LA DOMINAKTE 1.059 81.346

Ejercicio finalizado a 31 de

diciambre
2009 2008
Gananclas par accion atribuible a los accionistas de la Sociedad durante
&l sigrcicio
(expresado en Eurgs por acckin)
- Bésico 0006 0,468
- Diluido 0,006 0,466
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Durante los primeros meses de 2009, la crisis econémica mundial, que habia comenzado en el gjercicio
precedente, se manifestd con toda su crudeza.

Las economias occidentales, lastradas por importantes caidas en el consumo v la inversién, asi como por
las restricciones de crédito iniciadas a partir de los problemas experimentados por los Bancos a escala
global, registraron caidas importantes en la evolucién de su PIB.

Los paises emergentes, por su parte, que hasta el momento habian resistido satisfactoriamente la crisis
mundial, se contagiaron a través de la reduccién de sus exportaciones y de la caida experimentada por los
precios de la practica totalidad de las materias primas.

La intervencion de los Gobiernos intentando contrarrestar la negativa evolucién de la economia con politicas
expansivas del gasto pUblico y fiscales, asi como el apoyo otorgado al sistema financiero, ha permitido que
la situacion haya evolucionado de forma favorable y que las principales economias mundiales hayan
cambiado su tendencia.

De esta forma, a partir de mediados de afio, la economia de los paises emergentes inici6 una ligera
recuperacion que, poco a poco, se fue trasladando a los paises occidentales y que fue acompanada de una
positiva evolucién de los mercados financieros, registrandose importantes revalorizaciones en los mercados

bursatiles.

En todo caso, incluso a la fecha actual, el grado de fiabilidad y alcance de la citada recuperacion continda
siendo una incognita. Existen importantes incertidumbres sobre el grado de reactivacion real de la demanda
de bhienes de consumo y de inversién, sobre la evolucién del sector inmobiliario en la mayoria de los paises
occidentales, asi como sobre el efecto que podria tener sobre las economias la retirada de unos planes de
estimulo que, en muchos casos, se han convertido en excesivamente gravosos para algunos de los paises

mas afectados.

En este contexto, los precios de las principales materias primas (chatarra y ferroaleaciones) que durante la
practica totalidad del afio se habian mantenido en niveles bajos, iniciaron una ligera recuperacién en los
tltimos meses que ha continuado en los primeros compases de 2010, claro indicador de un aumento de
actividad en el sector siderdrgico, empujado por la demanda de los paises emergentes.

De la misma forma, el precio del petréleo ha emprendido un rapido ascenso acabando el afio 2009 cerca de
los 75 $/barril, nivel que, si bien esta todavia muy lejos de los maximos del afio 2008, supone una
apreciacion en el afio de mas del 65%. En paralelo, Ia actividad de perforacién y extraccion de crudo que
habia estado muy deprimida durante los primeros meses del afio inicié una mejoria que, aunque no ha sido
muy pronunciada, si se ha mantenido constante durante el segundo semestre.

En relacion a otros mercados que afectan a nuestros negocios, cabe destacar la desfavorable evolucion del
tipo de cambio durante el afio, cotizando el euro al cierre a 1,44 USD en un contexto de elevada volatilidad,
mientras que, por el contrario, los tipos de interés se mantuvieron en niveles muy bajos, ayudados por las
politicas monetarias expansivas mantenidas por las principales economias mundiales.
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Como no podia ser de otra manera, |a aclividad de Tubos Reunidos, 5.A, se ha visto afectada de forma
importante por los suceses anteriormente descritos. Las caidas experimentadas por la inversidn en el sector
petrolifero, el retraso da numerosos proyectos del sector de generacion de energia electrica ants la
incertidumbre axistente v las dificultades a nivel mundial para conseguir 12 fingnciacién requerida por los
proyectas, han motivade upa reduccion sin precedentes del consumo de tubos da acero sin soldadura.
Unido a estos factores, la existencla de unos elevados inventarios a lo largo de toda la cadena de suministro
¥ la fuerte competencia por parte de algunos fabricantes chinos en los mercados mundiales, han provocado
dificultades afadidas.

A pesar de toda ello, hay que destacar que Tubos Reunideg, 5.A. con una cifra de negocios de 168 millones
de euros, ha conseguido cerrar €l gjercicio 2009 can un resultade nato de 7,2 millones ¥ un EBITDA de 1,5
miflenes de euros, lo que confirma v pong de manifieste la capacidad para gestionar situaciones diversas y
los sélidos fundamentos dae eflciencia, rentabilidad v excelente gestion del riesgo, ratificande el rumbo
estratagico selecclonado,

Y lo mas relevante en el contexto actual, es la magnifica estructura financiara de Tubos Reunidos, con un
fondo de maniobra de 66,5 millones da euras al 31 de diciembre, y una mejor posicidn en la deuda
finranclera neta, que se ha reducido en 24,7 millones de eurps durante el ejercicio, hasta sitvarla en 80,7
millones de eurcs. Por su parte el patrimonic da la Sociedad asciende a 82 millones de euros, can un valor
contable de los activos de 345 millones de euros.

En 2009, las plantas productivas han realizado un importante esfuerzo para adaptar su acilvidad a las
dificlles circunstancizs del mercado. En este sentido, el bajo nivel de utilizacién que han regisirado las
instalaciones ha abligade a la aplicacidn de medidas de cardcter extraordinario, como la utlizacion temporal
da un Expedientes de Regulaciin de Empleo (ERE), debidamente aprobados por la Autocridad Laborsi,
Asimismo, se ha implantado una politica absolutamente restrictiva en materia de contrataciones v
consumas, que ha permitido raducir de forma significativa las cifras de gastos y aprovisionsmientos de la
Socciedad.

Toda ello ne ha sido obstaculo para gus Tubos Reunidos, S.A. haya continuado de forma decidida con las
actuaciones encaminadas a reforzar su posicién competitiva y su solida posicién mundial en |z fabricacion
de tubus de acero sin soldadura.

E! plan de inversiones desarrollado a lo [argo del afio, por un Importe superior a los veinticinco millones da
euros, supone un nuevo impulso a los obietivos de especializacian, compstitividad y cumplimients de
normativas Medicambientales y de Segurldad y Prevencién, Cabe destacar la finalizacidn de a nueva linea
de acabado para tuberia aleada, desarrollada 2 lo largo de los tres Olimos afias, que permitird majorar
nuestra posicldn en este tipo de productos. Son igualmente resefables las modificaciones en Ing sistemas
de control de 1a aceria, las inversiones realizadas para mejorar la laminacion de aceros especiales v las
actuaciones en materia medicambiental y de prevencidn y seguridad que, una vez mas, han sido
potencladas.

En la Memoria de las cuentas anuales consolidadas, presentadas y formuladas por el Consejo de
Admimistracion de acuerdo con las nomas Internacionales de Contabilidad, se describen en defalle los
principales riesgos e incertidumbres de los negocios de Tubos Reunidos.
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En materia de gestion y desarrollo de Recursos Humanos se ha continuado en las lineas maestras definidas
por el Plan Estratégico, poniendo especial énfasis y atencion en ta formacion y cuslificacion del personal.

En cuanto a las iniciativas llevadas a cabo en materia de Sequridad, Prevencién y Salud Laboral caba
destacar, una vez mds, [a mejora en los ndices de accidentabilidad graciag al esfuerzo y dedicacitn de |as
personas que compenen Tubos Reunidos, asi como a las cuantiosas inversionas realizadas en las
instalaciones productivas. Esta [akor, asi como |a idoneidad del sistema integrado de Previsidn de Riesgos
Lehorales, ha sido reconocida con la cerdificacidn OHSAS 18001, oblenida en 2009, v que supone un
acicate para la mejora continua ¥ permanente en este tema, considerado de especial prioridad para la
compafiia,

Respecto a los temas medivambientalas, nuestro compromiso con al entorno ¥y nuestra voluntad de conclllar
actividad productiva v desarrollo sostenible, nos ha levado a crecientes actuacionss en esle sentido:
mantenimiente de la certificacion 130 14001 aplicable a |a tofalidad de la emprasa; obtencidn y enfrega de
gderechos de emision da CO2 a la almosfera; tratamiento de escorias blancas para su valorlzacidn;
prevencidin de la contaminacion del suglo mediante la adecuada manipulacién de lodos; sellade ¥ clausura
de veriedero. Adicionalmente, se ha continuado trabajando sh €l marco del acuerdo voluntario firmado entre
el Gobiemne Vasco y las empresas productoras de acers, asi como et la obtencidn definitiva da |a
Auterizacion Ambierdal Integrada.

Las actividades realizadas en 2009 en materia de 1+0+ han s1do, si cabe, ain més ambiciosas que en afos
anteriares, impulsadas por nuestro corwvencimiento de diferenciacion con respecto & otros competidores
mundiales (tanto en |6 referido & productos, como a calidad vy servicio) ¥ por |a necesidad de mejorar hussira
competitividad mediante la mejora constante de procesos. De ssta forma, la ampliacién de la gama de
aceros especiales fabricada, el avance en tuhos para calderas supercriticas, la renovacion tecnoldgica de
gestion de las lineas de acabado, la optimizacion del corte de discos de sierra y herramientas y la deteccion
de defectos en |a laminacidn mediante visién artificial, constituyen ejemplos claros de |a impotiancla de ssta
arca para Tubos Reunidos.,

En materia de accicnes propias, informar que las Unicas opearaciones se han realizado en el marco del
Contrato de Liquidez suscrito con Morbolsa, 5V, S.A. con fecha 21 de Julio de 2008, de acuerdo con lo
previsto en la Circular de la Comision Nacional del Mercado de Valores ACNMWY) 3/2007, de 19 de
diciembre. Tanla las condiciones del contrato, como el detalle de [as operacionss concretas realizadas, han
sido Informados debldamente a la CNMY y se pueden consultar en ta pagina web de dicha entidad. Como
restimen, durante 2009 se han comprado 1.632.4683 acciones propias y se han vendido 1.517.893, con un
saldo de autocartera 2 31 de diciembre de 825,232 acciones.
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Con relacidén a 2010, como hemos apuntado en pérrafos anteriores hay signos positivos en componentes
hasicos para nuestra demanda, como por gjemple el precio de las materias primas, del défar ¢ |a incipiente
recuperacion an mercados claves para nosotros, como puede ser g} de Estados Unidos. A esto hay que unir
el hecho de gque también existen signos tampranos de una cierta mejoria de 1a siluacion en Europa, lo qus
también tendra un efecto beneficioso para la demanda en nuestro sector. Ne obstanfe, dada la limilada
visibilidad con la que todavia se encuentra el sector, unido a qus&, como es normal en cualquisr cambio de
cicle, los Indicadores estan mostrande movimientos ercdticos v, a veces, proporcionan sefiales
confradictorias, nos hace seguir viendo el futuro inmediate del sector con prudencia, perp desde el
convencimiento de que la recuperastin en el sector serd mas palpable a 1o largo de 2010.

Adicionalmente, log mercados financieros, aungua estén normalizando su siluacidn, todavia no han vuelio a
la situacion previa a |a erisls. Finalmente, gran parte de la mejora observada en los Gltimos meses, tanto en
gl ambite financisro como en la actividad real, es consecuancia de los importantes planes adoptados por los
diversos gobiernos para evitar un posibla colzpso mundial. Otro de los aspectos que va a condicionar |z
vitalidad de la fase expansiva va a ser la evolucidn del consumo privado, afectado en gran medida por &l
comportamiento de un mercado laboral, que todavia empeorara slgo més antes de iniciar la recuperacion.

En este contexfo, hay que calificar como un éxity fas medidas aprobadas por el Consejo de la Unidn
Europea en el mes de septiembra, instando a |a aplicacion de derechos arancelarios anti-dumping contra las
importaciones de tuberia procedente de China, culminando de esta forma un procedimiento iniciado por la
Asociacién Europea de Tubgs de Acerg, cuya presidencia ha sido ostentada por sl Grupo Tubos Reunidos.

Similares medidas se han inciado posteriormente en otros paises (como USA e India), en respuesta s las
ayudas de ssiado masivas de las que disfrutan los fabricantes chinog, a la sobrecapacidad instalada en
dicho pais en log (limos afics y a su agresiva oferta comercial, inviable en circunstancias de leal
competencia. La resolucidn favorabla de estos procedimisntos deberia provocar una reordenacién de la
industria en China, mediante el cierre de las instalaciones mas obsoletss, y permitir una mayor racionalidad
&n |a situacion mundial del sector de tubo de acer sin soldadura.

En tode caso, sera fundarnaental en 2010, en linea con nusstra visién estrategica, la priorizacién y seleccidn
de productos v mercados mas rentables, asi como la continuacion de |2 politica de adaptacién permanente
de nuestra capacidad productiva a las circunstancias de mercade. Contamos para ello con un equipo
humane que ha sido la base de los axcelentas resultados econdmicos conseguidos, y gue nos permitira
afrontar con exito los retos que se plantean en al futurs.

Como hecho retevants, ocurrfde con posterloridad al cierre del ejercicio, caba destacar 1a aportacion de la
rama de actividad da fabricacidn de acero y tubos de acere sin soldadura, realizada por Tubos Reunidos,
S.A. en favor deé una nueva Sociedad, denominada Tubes Reunidos Industrial, S.1..U. Esta oparacidn,
realizada con la autorizacion de la Junta General celebrada el 3 de Junio de 2008 y formalizada en
escritura plblica el 4 de Enerc de 2010, permitird una mejor organizacion societaria del Grupoe mediants la
separacion de las actividades propias de Tubos Reunidos, 5.A. coma cabecera det Grupo {Holding), de sus
actividades industriales, que san traspasadas a [a nueva Sociedad.
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Tubos Reunidos, S.A. se configura como socio (nice y administrador dnico de la nueva Sociedad,
parantizandose, por tanto, la continuidad del negacio, sin que se produzea slteracion significativa alguna
para accionistas, empleados, proveedores v clientes, mas a8 de |2 mera modificasian soclataria,

Por Glitimo, a confinuacién se informa sobre los aspectos pravistos en el articulo 116 bis de [a Lay del
Mercado de Valores, segln redaccién dada por la Ley /2007, de 12 de abril:

a}  Estructura del capital

El capital sccial, a la fecha de este Informe, asciende a 17.468.088,80 euros, representado por 174.680.8588
acciones dé 0,10 euros de valor nominal cada una de ellss.

La dltima mediflcackn del capital social tuvo lugar el 4 de febrero de 2008 como consecuencia de i
amortizacién de 30.249.112 acciones propias de 0,10 euros de valor nominal cada una, operacidn
comunicada a la CHNMY mediarte el correspondiente Hecho Relevante,

o hay distintas clases o series de acciones, v todas tienen log mismos derechos politicos y econdmicos.

h)  Restriccion a la transmislbilidad de valores

Mo axlsten limitaciones a |a libre transmizibilidad de los valores de 1a Sociedad

c) Participaclones significativas

De acuerdo con |os registros de 1a Sociedad y de la CNMY, a la fecha de este Informe son accionistas
significativos de Tubos Reunidos, es decir con un 3 por ciento o més de participacion, los siguientes:

Nimero de acciones

Porgentaje de

Accianisia Directas Indirgctas Totzl parliclpacidn
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria {BBYA) A40.881.325 40.881.325 23 ,403%
Accitn Concertada Grupo Zomilla Laguerica Puig 17.857.683 17.857.683 10,223%
C. Guillerrno Barandiaran Alcay 7.868.443 3.240.000 11.103.448 6,350%
Dita. Carmen de Miguel Mart f.666.218 6.666.218 3,316%
D. Emilio Ybarra Churruca &£819.474 5.818474 3.331%
D. Santiago Ybama Chumuea 5.819.474 5.819.474 3331%
5
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CLASE 82 "

[ A

TUBOS REUNIDOS, 8.A,

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2009
{En Miles de euros)

d} Restricciones al derecho de voto

Mo existen restricciones 2! derecho de voto, Tiepen derecho de asistencia a fa Junta General todos los
accionistas, con independencia del nimerg de acciones gque posean. Asl mismo cada accién da derecho &
un voto ¥ los acuerdos se adoptan, en todos los casos, con las mayorias previstas en la Ley de Sociedades
Andnimas, sin quorums de asistencia ni mayorias reforzadss.

<} Pactos parasociales

Mo existen pactos parasociales comunicados a la Sociedad vy Comigion Nacional dsl Mercada de Valores
[CNMY), ni depeeitados en 8l Registro Mercantil,

f) Normas aplicables al nombramiento y sustitucidén de los miembros del drgano de
administracion y a la modlficacion de los estatutos de la sociedad

Los Estatutos establecen que el organc de administracion estard constituide por un Consejo de
Administracin compuesto por cuatro mlembros como minimo ¥y de catorce como maximo hoembrados por la
Junta General, sin que se &xija al efecto ningln qudrum ni mavorka especial.

El plazo de nombramients es de cualro afios, pudiendo ser reelegidos una ¢ mas veces por pariodos de
igual duracian maxima.

La separacion del cargo de Conseiere corresponde a la Junta General que debe adoptar el acuerdo por
mayoria de volos,

Por su parte, el Reglamento del Consejo de Administracion recoge que se procurard gue |a eleceion de los
canhdldatos a Congejeros recaiga sobre personas da reconocida competencia, experiencia v prestiglo.

El Reglamentc contemnpla determinados supuestos en los que los Consejeros deben poner su cargo a
disposicidn del Consejo y formalizar, si esta 10 considera conveniente, la correspondiente dimision: a)
después de cumplidos los 70 afies de edad, v 65 anos en ¢l caso de o8 Consejeros ejecutivos b) en los
casos de incompatibilidad o prohibicién legalmente previstos, ¢) cuando resulten condenados por un hecho
delictive o sean objeto de una sancién disciplinaria por falta grave o muy grave instruldo por las autoridadas
suparvisoras, d) cuando resulien gravemente amonestados por i Consejo de Administrecion por haber
infringido sus obligaciones come Consejeros.

Asi mismo, el Reglamento confempla que los Consejeros afectados por las propuestas de nombramlento,
reeleccion o cese se abstendrdn de infervenir en las deliheraciones y volaciones que traten de &llas.

En relacién con la modificacion de estatutos, s aplicable [a nommativa general prevista en la Ley de
Sociedades Anonimas, artlculos 144 v siguientes.,
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CLASE 87 -

TUBOS REUNIDOS, 5.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2009
(En Miles de euros)

g) Poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones.,

El Conssajo de Administracian no tiene facultades otorgadas por la Junta para emitir acciones. Respecto a la
recompra, s habitual que en todas las Juntas Generales ordinarias se sclicite autorizacion para adquirir
acciones propias. En concreto an la Ulima Junta celebrada el 3 de junio de 2009, se autorizd la adquisicion
de acciones propias por la Sociedad y sus sociedades filiales, mediante cualquier modalidad de adquisicion,
hasta e numero maxime de accipnes permitido por la legiglacion mercantil vigente, por un precio
equivalenie al de mercado a la fecha de realizacion de cada operacidn, concediendo ba autorizacién por un
periodo de dieciocha masss. Hay gue indicar que al 31 de diclembre de 2009 la Sociedad tenla 925,232
acciones propias an autocartera indirecta, posicion del Contrato de Liquidez suscrite con Nerbolsa, SV, S.A.
el 21 de julio de 2008.

Respecio a poderes concretos del los miembros del Consalo, ningln Consejero tiens delegadas faculiades
permanantes del Congejo.

En 2009 o Consejo de Administracién ha constituido de su seno una Comisién Delegada con todas las
facultades legalmente delegables.

h] Acuerdos significativos que haya celebrade la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicion, y sus efectos.

Tubos Reunides, $.A. no ha celebrado acuerdo algunc de los que se refiere este apartado.

i} Acuerdos entre la socledad y sus cargos de administracion y direccion o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan, sean despedidos de forma improcedente o
sl 1a relacién laboral llega a su fin con motivo de una oferta pakblica de adqulsicidn.

Al 31 de diciembre de 2009 Tubos Reunides, S.A. no tenia acuerdo algunc de indemnizaclon con sus
cargos de adminlstracién, direccion o empleados, para los supuestos de dimisidn, despido Improcedente o
con motive de una oferta publica de adquisicién, ni para ningdn otro supuesto, sin perjuicic de lo que en
cada momente disponga |a lagislacidn laboral vigente al respecto.

Amurrio {Alava), a 24 de febrera de 2010
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CORPORATIVO

TEEE MEMTI ST

CLASE 8. "~ BEEURD

DATOS IDENT!FIC&TND& DEL EMISOR

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31122009

COF.: A-4B8011555

Denominacion social TUBOS RELMIDOS, 5.4
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CORPORATIVO DE LAS
TIZADAS

CLASE 82
RS P
Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracion de! misma, es necesario lzer [as instrucciones que para
su curnplimentacién figuran at final del presents informe.

L TP

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Compleie el siguisnie cuadra sobre ¢ capital social de la sociedad:

Fecha de Gitma Capifi Secial (auros} Hiimera da acciones MNiamero de derechos do
madifleaclén vofo
040212008 17.468.088,30 174 630.888 174,680,888

Indiquen si exizten diztintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NG

A2 Detalle log {ilulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de
gjercicio, excluidos los consejerss:

Mombre o denominacion social del acclonista Hitmere da Mimero de % sobre ol kofal
derechos da vofo | derechos de vota | de darechos da
directos indirectas(*} wvoto

BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARLA, S.A. 1] 40,831,325 23403

ACCION CONCERTADA GRUPD ZORRILLA LEQUERICA 0 17.Ba7 GRS 10,223
FUIG

DON GUILLERMD BARANDIARAN ALDAY T.858.445 3,240,000 6,359

DORA CARMEN DE MIGUEL MART B.EEE.218 1) 3816

DO EMILIC YBARRA CHURRUCA 0 EB19.4T4 3533

DON SANTIAGT YBARRA CHURBUICA 0] 5819474 3,331

2
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Mombre o denominacién scclal Atravis d qmerc de derechos | % sobre el total de
del thtular indirecto de la denominacidn de voto directos deraches de vota
particlpaclén directs de |
CTASED?
BANCO BILBACVIZCAYA BAMCC INDUSTRIAL DE 33.713.440 19,300
ARGENTARIA, 5.4, SA.
BAMNCO BILBAD WIZCAYA CIERVAMA, &L, T.167 885 4103
ARGENTARIA, 5.4,
ACCION CONCERTADA GRURPD | BON ALFONSO ZORRILLA DE 1925846 1,103
ZORRILLA LEQUERICA FUIG LEQUERICA PUIKG
ACCION COMCERTADA GRURD | DGN LETICIA ZORRILLA DE 1,925,046 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PLIG
ACCION CONCERTADA GRURD | DOMN MERCEDES PULG FEREZ 10 153.898 9,813
FORRILLA LEQUERICA PUIG DE GLZKMAN
ACCION CONCERTADA GRUPD | DON MERCEDES Z0RRILLA DE 1,925,946 1,103
FORRILLA LEQLUERICA PUIG LEQLIERICA PLIG
ACCION CONCERTADW GRUPC | DON PILAR Z0RRILLA DE 1,925 046 1,103
FORRILLA LEQUERICA PUIG LEGLIERICA PLIG
[HIKW GLILLERM GUESIMYER, SICAY 5.4, 1.040.000 0,595
BARANDIARAN ALDAY
O GUILLERMO LIBAMO DE ARRIETA 6B4.000 0,392
BARANDIARAMN ALDAY
DO SUILLERMO SERVICIOS CESMA 1.020.000 0,584
BARANDIARAMN ALDAY
DO GUILLERMO YIKINYEST, SICAVEA. 4885 D00 0,284
BARAMNDIARAM ALDAY
DOM EMILIO YEARERA ELGLIERCH 5.4, 2819474 3,331
CHURRUCA
DOM SANTIAGD YEBARRA SATURRARAN o.619474 3.3
CHURRUCA,

Indique los movimientos en |a estructura accionarial mas significativos acaecidos durante &l gjersies:

A3 Complaete los gsiguientes cuadros sobie los miembros del Consejo de Adminisiracion de la sociedad, que posean
derechos de voto de las acciones de la sociedad,
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o ]

Nombre o densminacien social del conseje Nimerode | % sobre ol tatal
derachos de vote | da darechos de
indlrectos {*) voto
DON PEDRD ARASOLO ALBONIGA 0 0,000
LLASE B’
oo™ EMILIC YB-&RR.A &Zﬁﬂﬂ 4] 0,000
DOM ALBERTO JOSE DELCLAUX DE LA SOTA o 8,224 0,005
DOM ENRIQUE PORTOCARRERD Z0RRILLA Bl6_ 346 v} 0,462
LECHJERICA
DOM FRANCISGO JOSE ESTEVE ROMERD 100 0 0,000
DON JOAQUIN GOMEZ DE GLEA MENDARG 142 0 0,000
DoM JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZLIB A, 1] 1] {4,000
DOM LETICIA ZORRILLA DE LEGUERICA PUIG 1.025.946 0 1,103
DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ERQUIAGA 925.018 0 0,530
OO LUIS URIBARREN AXPE 1] 1] 0,000
DON RORERTO VELASCO BARROETABENA 0 0 0,000

Nembra o danominaclén soclal
de/ fitular indirecfo de la

A traves de: Nombre a
denominaclén saclal det fitular

Wamers da derechos
de voto directos

% sobre el tofa! de
derechas de vota

participacion directo de la particlpacion
CON ALBERTO JOSBE DELCLAUY, | DON ALBERTS DELCLALK 4112 0,002
DE LA BE0OTA GAYTAN DE AYALA
CHOW ALBERTO JOSE DELCLAUX | DORA ALEXIA DELCLALK 4.112 0,002
DOE LA SOTA GAYTAN DE AYALA
% total de derechos de voto en poder del consejo de administracidn 2,089

Complete los siguientes cuadres sobre los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean
derachos sobre acciones de la sociedad:

A4 Indigue, en su caso, 1as relaciones de indole familfar, comargial, contracival o socletana que existan entre los
titulares de participaciones significativas, &n la medida en que sean conocidas por la seciedad, salvo qua sean



0J7894173

al o societana gue existan entre los tiulares de
o0 escasamente relevanies o derven del giro

o trafico mme[l'tiid} Saﬁin?a?ia'

A B Indique =i han sido comunicados a la socledad pactos parasociales que la afacten segin lo establacido en al
art. 112 de la LMY, En sU easo, describalos brevements vy relacions [os accioniglas vinculados por &l pacio;

WO

Indique =i la sociedad connce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevermente:

3l

% de capltal socla! afectado !

10223

Breve descripeidn del conclerto :

ACCICN CONCERTADA ZORRILLA LEQUERICA PLIG

Infarvinfenies accidn concertada

DOMN ALFONSO ZORRILLA DE LEQUERICA FUIG

Do MERCEDES PUIG PEREZ DE GUZMAN

DON MERCEDES ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

DON LETICIA ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG _J

DON PILAR ZORRILLA DE LEGUERLCA PUIG

En el case de que durante el gjereicio se haya producido alguna medificacicn o rupiura de dichos pactos o
acuardas o aceiones concertadas, indiquelo exprezaments:

MNINGLUNA,



A persona fisica o

.5_ o L”& ] qfboiel ‘E? uada Bjeroer el mnpD}J&lrg gr%c?ﬂclnﬂdﬂ

i 82 1a Ley del Mercado de ValGRiscEn sy case, identifiquela:

A8 Complete los siguisntes cuadros sobre |a ek

CLASE 87

& fecha de cierre del ajercicio;

Himero da acciones directas MNdmaro de acclones indirectas (%) % total sobre caplfal social
1] 025,232 0,530
™ & traviés de-
Hombre ¢ depaninac/én sacial del fifular direzte de 1a particlpacian Mimeara da acciones
direcias
CLIMA, 5.4, 0935232
Total 825232

Detalla las varaciones significativas, de acuarda con lo dispuesta en el Real Decreto 1362/2007, reallzadas
durante &l gjerclcio:

Plusvaliaf{Minusvalla} da las acciones propias enajenadas durante el periode {miles de suros) 56

A9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigents de (a Junta al Sonsejo de Administracidn para llevar a cabo
adquisiciones o transmisicnes de acciones propias,

LA JUNTA GENERAL CEEEBRADA EL 03 DE JUNIO DE 2003 ADOPTO POR UNANIMIDAD EL SIGINENTE ACUERDO:

Quinkn.- Autorizar |3 adgulsiclin da acciones propias por la Socledad ¥ sus socladades Flisles, madlante cualguier medalidad de
adquisicidn, hasla &l nimene méxme de acciongs permifido por la legislaclén mercantil vigenta, por un precie equivalerie a1 de
mercado a la fecha de realizacion de cada operacion, concediendo la auforizaclin para un perode de diaclocho meses, v
dejanda sin efecle Ja autorizacién concedida en la Junla Ganeral de focha 27 de junic de 2008
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i i|:1£U;l ones en el capital secial. Indigue 51 existen

par rastriceion legal a

— GEASE8”

o ts
Indique: si existen restriccionss sslatutarias al ejercicio de los derechos da votn:

MO

Porcentaje maxima de derechos da vofo que puade ejercer un accionlsta por una restriccion &
estatutaria

Indique si existen rastricciones legales 2 la adquisicidn o transmision de padicipacionss en el caplial soctal’

[Rlu]

A1 Indiguse &1 la Junta General ha acordado adoptar medidas de neulralizacion frente a una oferta plblica de
adqguisicidn en virtud de lo dispuesto en la Ley G/2007,

MO

En su cazo, expllque las medidas aprobadas y los términos en que se producird ks ineficiencia de las
restricgionas:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACICN DE LA SOCIEDAD

B 1 Caonsajo de Administracion

B.1.1 Detalle el nimern méaximo y minimo de consgjeros pravistes en las estatutos.

Nimero maximo de consalarcs 14

Miamero minimo de conseferas <




0J7884176

Hombre o Representanie X = Primar F. Uitimo Procadimiento
denominacian sockal ombram | nombram de eleccion
tel consefpIASE B L DEEURD
DOM PEORD ABASOLD | — FRESIDENTE 16/08/1959 | 030672005 | YOTACION EN
ALBOMLGA JUNTA DE
ACCIOMISTAS
DOM EMILLO YBARRA, - YICEPRESIDENTE | 16871659 | 03/0B/2000 | VOTACION EN
AFMAR 1 JUNTA DE
ACCIONISTAS
DOM ALBERTO JOSE - CONEEJERO 280512002 | 2F08/2008 | VOTACION EN
CELCLAL. DE LA S0TA JUNTA DE
ACCIONISTAS
CHOMN ENRIGUE - CONSEJERD ZEIBE/2002 | 28062006 | VOTACION EX
PORTOCARRERD JUNTA DE
ZORRILLA LEGJERICA ACCIOMISTAS
DOM FRANCISCO JOSE | — COMSEJERD 02008 | 2TMER008 | VOTACION EN
ESTEVE ROMERD JUNTA DE
ACCIONISTAS
DO JOAGUIN GOMEZ | -- COMSEJERD 21OR2005 | 03DE2009 | VOTACION EN
OE OLEA MENDARD SJUMTA DE
ACCIONISTAS
DON JUAN JOSE - CONSEJERD ZRIDEZ008 | 27/06/2008 | VOTACION EN
IRIEECANMPDS ZLIRIA JUNTADE
ACCIONISTAS
DOM LETICIA ZORRILLA | — COMNESEJERD SUOE004 | 27062008 | VOTACION EN
DE LEQUERICA PUIG JUNTA DE
ACCIONISTAS
DM LLIS FERNANDO - CONSEJERD 03062009 | G30E2009 | --
NOGUERA DE
ERGQUIAGA
DOM LUIS URIBARREN | - COMSEJERD 2TME200% | 27062008 | VOTACION EM
AZPE JUNTA DE
ACCIONISTAS
OON ROBERTO - CONSEJERC 0ANE2008 | (H0E2000 | --
YELASCO
BARROETABERA
Homere tatal da canseferos 1
3]
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Indique los cese
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qu se hayan producido durd Cangejo de Adminislraclin

Nombre o denominacién social del conse]e

CLAGE QA
oo

clén consajero en al Facha de bala

DON FRANCISEO- JAVIER DENIZ HERNANDEZ EJECUTIVG CI0E2008
DOM PELLQ BASITRCO ABOITLZ EJECUTIVD OHOBR2005
B.1 3 Complete los siguientes cuadros sobre |os miembros dal conssjo ¥ su distinta condicion
CONSEJEROS EJECUTIVOS
Mombre o denomincalén del consejers Comlsian que ha Cargo an al organfgrama
propueste su de fa socledad
nombramiento
DOM LUIS FERNANDOD NOGLUERA DE ERGUIAGA COMISION DE CONSEJERO-DIRECTOR
NOMBRAMIENTOS Y GENERAL
RETRIBUCIONES

Hamera fotal de consajaras ajacutivos

% total del consejo

8,091

CONSEJERDS EXTERNGS DOMINICALES

Nombra o danominacién del Comlglén qua ha propuests s Nombre o denaminaclén del
conaejero nombramlento acclonista slgnificativo a quian
representa o que ha propuestio su
nombramiento
OON EMILIO YBARFEA AZMAR — EMILIO YBARRA CHURRLUGA
DO ALEERTO JOSE DELCLAUX DE | -- BANCO BILBAG VIZCAYA

LA S0TA ARGENTARILA, 5.4,

DOk ENRIQUE PCRTOCAREERO - ACCION CONCERTADS GRUPO
ZOPRILLA LEGUERICA ZORRILLA LEGUERICA FUIG
DO FRANCISCO JOSE ESTEVE - BAMCO BILBAQ VIZCAYA

ROMERD

ARGENTARIA, 5.4,




Nambra o t;llfc{r‘ﬁ'ilnicgn ?l:l ? 8

accion(sta significativo a quien
representa v gue ha propuasio su
nombramlento

DO JOAQUIN GOMEZ DE QOLEA, - GLILLERMO BARANDIARAM ALDAY

MEMDARD

CLASE 87
DOM LETICA ZIOHEEILLﬁ OE — ACCION COMCERTADA GRUPC
LEQIUERICA PUIG ZORRILLA LEQUERICA PUIG
Nimero total da consejeres dominicales &
% tatal del Conseja 54,545

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENMDIENTES

Nembre o dencminacién del conse)aro
DOMNJUAN JOSE TRIBECAMPGS ZUBIA

Parfll
Empresaric con gran prestigio en el mundo empresarial & industrisl nadional e [nfermacional, que ha chtenido en
el dmbillo del Pals Yasco e premio al mejor ampresano del afc. Tiene expariencia en cansejos de adminlsiraciéin,
¢an gran capacidad de aportacidn y una solida formmagidn profasional, habiende afrontade retos arnprecarlalas de
mucha calado,

Nombre o danominacion del conssjero
DO ROBERTO VELASCO BARROETABENA

Perfil

Cabedratico de Economia Aplicada en iz Universidad daf Pala Vasco.
Tiene experencia en Ios conssjos d8 adminlslracidn de empresas, industrlales y financiaras, asi como e sus
comisiones do audilons,
Ha ocupadn puestos de mucha responsabilidad en entidades del sactor pdblico y privado vinculados 3 la erprasa
& induslna
Asi migmo ha publicade numerosss flinos ¥ adlcules relacionados con fa indulrla ¥ econenia en general,

Himere total de consejeroa independientes 2

% total dol consejo 18,182

OTROE CONSEJEROS EXTERNOS

Mombre o denominachin del consajara Comlsién qua ha propuesto su
nombrzmlgnio

DON PEDRD ABAZOLO ALBONIGA -

DON LUIS URIBARREN AXPE -

10
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2

% total del conssjo

18,122

Detalle los ElEmaEpamlos Jua no se puedan
1a sociedad o sus. direstivos, va con sus accionistas

3 o independientes y sus vinculos, va sga con

Nembre o denominaclon soclal del consefero
DOMN FEDRQO ABASOLD ALBOMNIGA
Sociedad, directivo o acelonista can el que mantlens 8l vinculo

Motivos

Desde 2007 se le induye en 2sla categorla, En afios anteriores se l conslderaba dominlcal, por su designacion a
instancias de famlllares acclonistas, dada la plena emancipacion de los mismes ¥ &l porcentdg)e de participecidn
comparatlvameanta infarior zl resto de consejeros dominlcales e Inferios al 3%, hacen aconsejable sU Inclusion an
esta calegoria esfabecida par el Codigo Unificads con caracter excluyente

Hombre o denominackon saclal del conselars
DON LUIS URIBARREN AXPE
Socledad, diractlve o accionista con el que mantiene ef vineuls

Mativas

C. Luiz Uribarren ozktentd la condicion de Vicepresiianta ejacutive hasfa e 26 de noviembre de 2008, la quala
impide ser consejero independients. Tampoes as consejero dominical por no lensr paricipackon an la socedad,
En conssocusncia ls comesponda la caliilzacion de otros externos

Indique 1as vanacicnes que, en su casae, s& hayan producide durante el pericda en ia tipolagia de cada consejero:

B.1.4 Expliqus, en su caso, |35 razones por las cueales se han nombrade consejeros daminicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial es infarior al 5% del capital,

Indique si no se han atendido peficiones formales de presencia en el Consejo procedentes de acclanistas cuya
participacion accionarfal es igual o supericr a la de ofros a cuya instancia se hublaran degignado consejeros
dominicales. £n su caso, explique |as razones por las que no s hayan atendido

MO

B.1.5 Indigue si algun consejere ha cesado en su cargo antes ded térming de su mandato, 51 el mismo ha explicads
SUs razones y a fravés de qué medlo, al Conseio, ¥, en caso de que o haya hecho por escrilo @ todo el Cange|n,
expliqua a continuacian, al menoes lgs motivos que &f misma ha dado;

sl

11



Nombre 80} balsBIara
ombre ﬁE %

Motivo del cives. s

Nombra del conzejers

liﬂlsf'flﬂ.? BASURCO ABQITIZ
Motive del géo! .

' Suitimo nombrariento tuwo lugar per cooptaclén en dicismbre de 2008. En Ja Junta da junio de 2009 no se
ratifice su nombramiento por superer la edad astablzcida en el Reglamento dal Conse)s para los consejeros
elecutivoy segin nusva redaccién aprobada en 2008

B.1.6 Indigus, an &l casgo de gue exista, lag facullades que lenen delegadas el o los consejerols delegadofs:

B 1.7 ldentifique, en su caso, a los miembres def conse|o que asuman cargos de administradores o directivos en
otras sociedades que formen parls del grupo de |s sociedad cotizada,

Nombre o denominaclsn soctal consajero Denaminacién social de la ¢nildad del grupo Cargo

PON PEDRD ABAECLD ALEOMIGA ALMESA INTERNET S.A. WOCAL

DON PEDRO ABASOLD ALBON|GA CLIMA 5.4, REPRESENTANTE
CEL
ADMIMISTRADGR
UNICO

DOM PEDRO ABASOLO ALBONIGA ) INDUSTRIA AUXILIAR ALAVESA, 5.4, WOTAL

DO FEDRO ABASOLD ALBONIGA FRCDUCTOS TUBULARES. 5.4, REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
LINICC

DO LUIS FERNANDO NOGUERA DE ACECSA-ACERDS CALIBERADOS, §A. REPRESENTANTE

EFRQILIAGA DEL
ADMINIZTRADDR
UNICC

DO LUIS FERNANDO NOGLIERA, DE ALMACENES METALURGICOS. 5.A. REPRESEMTAMNTE

ERQUIAGA DEL
ADMIMISTRADOR
UNIZD

DO LUIS FERMANDO NOGUERA DE ALMESA INTERNET. 5.A, WOCAL

ERCQUIAGA

12



miembros del ConsQu‘JiJ ﬂ@ngn%t;cﬁrjﬂe

pafia distintas de su grupo, que hayan sido
comunicadas ala 50cledad:

Nembra o donominacion social consefers Bl =0 Rockzl de la entldad cotizada Gargo
DON Jomum%ﬁﬁfn&hu MENDARD CONSEJERO
Do JUAN JOSE IHIBEC;‘;.JPC}S ZUE(A TUBACEX. S.A. CONSEJERC
DO LULS URIEARREN AXPE TUBACEX. 5.4 CONSEJERD

B.1.0 Indigue y &n su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre el ndmero de consejoz de los que
puedan formar parte sus conssjerns:

MO

B.1.10 En relacién gcoh la recomendacidn nimerg § del Cddigo Unificado, sefale las peliticas y estrateglas
generales de 2 socledad que el Consejo en pleng $& ha reservado aprobar:

La politica de Inversicnes y financlacion =l
La definlcién de la estructura dal grupo do zocledades &
La peliflca do gobierno corporative sl
La palifica de rasponsabilldad soclal corporativa St
El Plan estratégice o de negocia, asi como los obletivos de gestian y presupuesto anualas &l
La politica da refribuciones y evaluacion del desempeaiio de Toz altos dlrectivos Bl
La politica de control ¥ gestlén da rlasgoes, as/ como el segulmlento periddico de los sistemas Intamas de sl
Informacin y cantrol

La politica de dividendas, asf como la da autocartera v, en espesial, 2us limites sl

B.1.11 Complete los siguisntes cuadros respecte a la remuneraciin agregada de los consejeros devengada durante
gl ejercicin:

a) En la sociedad objeto del presente informe:

Congepto ratibutivo Datos en miles de

13
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Datos en miles da
EUrns
;e[ﬁbUC|un Fija B873
Relribucion Varlable 400
Diefas C L'ES EIB“ 301
Aienciones Estalutatias 0
Cpoiones sobre acciones yo oiros (hsiumeanios MThangieros a
Chros 1.684
Total 3.058
Otros Beneflcios Datas en miles de
EUrE
Anticipos G
Creditos concedidos O
Fondas v Flanes de Penslonas; Aportaclones 4B
Fondos y Planes de Pensicres: Obligaciones conlraidas a
Frimas de seguras de vida )
Garantias constituidas por la sacledad a favor de los consejeros 0

b Por la partignencia de [os conse|eros de la sociedad a otros consejos de administracitn yfo a [a alta dirgcrion
de sociadades del grupo:

Concepto retributvo Datos en milas da
auros
Ralrlbuclon Fija 132
Retribution Varable 4
Diefas 42
Alanclones Eskatutarias 14
Opcionas subre acdonas wo otros instrumentos financieros a
Otros 1,584

14
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/i
o' g
' 3 R 4 1.782
Ly % :
Otros Banefic it ; Datas en miles de
5! L 2Ures
anteipss  GLASE 8.2 | e | 0
Cradlos concodidos 1]
Fondos y Flanes da Pansiones: Aportaciones 12
Fendus v Flanes da Penslones: Obllgaconss contraldas LH
Pnmas de seqguros de vida H
Garantlas constituldas por la socladad a favor da log consejaros 0
o) Remunaracion total por tipelogia de conagjero:
Tlpolegia consejeros Por sociedad Por grupo
Ejecufivos 2172 1.741
Extemnns Deminicalas 149 22
Extemos Independientes 45 LH
Qlros Extamos 592 18
Tatal 3.058 1,782
d) Respecto al beneficio atribuide a la sociedad dominante

Remuneracldn total consejercefan miles de auros) 4,840
Ramuneraclén fotal consajerce/banaficlo atdbulds a la socledad dominante (expresado en %) 3.4

E.1.12 |dentifigue a los miembros de la alta direccidn que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e Indigue la

remuneracion total devengada a su faver durante el ejercicio:

Mombre o denominacion social

Cargo
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Ll4oRilainbre o denominacioh sr:h'._:fa i 2rgo
Tl:l'l} it ; Ty
DON EDUARDO SOROSTIZA FERNANDEZ VILLA : @4 ] DIRECTOR DE INNOVAGION ¥
tg,‘é ‘ RELACIONES IMNSTITUCIONAL ES
E
DON ERNESTO LAUZIRIKA GARATE L il i ; DIRECTOR GENERAL DE
E= g INDUSTRIA AUXILIAR ALAVESA,
CLASE §° A
\ oadin A '

Do JLAN I"-'IANUEE'SJDI'.IL'-IZ RIVERA DIRECTOR GEMERAL DE TUBDS
REUNIDOS-LENTZ

OO FRANCESC BARRACHINA CASTELLA DIRECTOR GENERAL GRUPO
ALMESA

OK ENRIQUE ARRIOLA ALCIBAR SUBDIRECTOR GENERAL DE
TUBOS REUNIDOS

DON LLIES POMPOSO GAZTELY DIRECTOR GENERAL DE
PLANIFICACION CONTROL Y
GESTION FINANCIERA DEL
GRUFD

DO JOSEBA INAKI PEREDS GOMEZ DIRECTOR GEMERAL DE
FRODUCTOS TUBULARES, S A

Remungracldn tofal aita direccldn (an mlles da auros) 1237

B.1.13 Identifigue de forma agregada si exislen cldusulas de garanlia ¢ blinda)e, para casos de despido o cambics
de confrof a favor de |os miembros de 1a alta direccitn, incluyendo bs consejeras ejecutivos, de la sociedad o de su
grups. Indique si estos conlratos han de ser comuricados yio aprobados por [os drganes de la sociedad a de su
grupe:

Mimero de benaficlarios g
Canseja de Adminlstraclén Junta General

Organo que autoriza las cléusulas |0 RO

25e informa a la Junta Seneral sobre las clausulas? NG

E.1 14 Indique &l procesa para eslablecer |a remuneracion de los mismbros del Consejo de Administraclin ¥ (as
cldusulas estatutanas relevantes al respacto,

Process par estabilecer la remuneraclén de los miembrog del Consefo de Adminiztraclén y las clavsulas

16
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Ia remuneracién de Itlltuhl 1

'ns;ILJu de Adminlstracion y les clausulas

B85

ARTICULD 320!; Eﬂg&_ﬁaadmlnlsfrﬂnr as retfibuid
Comespondera 408 adminisiragores una remuneracith wompuaska par res conceplos retributivas de forma cumulatha: 1)
una canlidad fija, 2} diatas por asiz-tencia a las reunlones del Conzejo de Administacion o a las Comisiones ¢ Comités
Celegacdos del rmlsmn, ¥ 3) una paricipacidn en beneaflolos.

La retribucién fijg conslsiica en una canfidad en metdliso y podrd ser superor pars aquellos consejeros que desempeaien
determinados cargos atendiendo a Ia de-dicaeitn, tarsas y responsabilidades asumldas por los mismos. Esla refribucién
po-ird complementarse con aportaclonas a sistemas de prevision sodial,

Las dietas por asistencla a las reunlones del Consejo v a las Comistones o Comites Delegados del mismo, conslstirdn en
una canlidad 9n mefdlice por reunidn a recibir per fos cansejeros pudiendo ser suparior para agquellos consgjeras que des-
empefan cargos en el seno de dichas comlglones o comiés atendiends a ka dodica-cion, tareas y responsabilidades
asumidas por 103 mismos.

La remungracitn por paticipacién en beneficios, consislird en una cantidad igual 8l eers coma cinco por clento (5% de
kos beneficios netes del grupo conso-idady v sélo podra ser percibida por los administtadores despuds de cubiertas las
atenciones a la reserda legal o la qua estatutaraments =g establezea ¥ después de haberse reconoeldo a los acclunislas
un dividendo minimo del cuatr por clante (4%). La remuneracion por pamicipacion en benelicios se distribuird linealments
entre lodos ey censejarns, recibiendo, por lanto, cads uho de allos, 1a misma cantl-dad por esfe conceplo.

El pregents régimen de remuneracion sa enfandera astablecido para cada ear-cloe de doce meses. El devengo de la
retribucién se entendera por meses vancldos, da tal forma que |a relrbtcldn de cada adminlsirador sard proparcionzl al
tiempa que dicho administradar haya ejercido su cargo duranis al alercicio para el gue sa fja dicha remunerackn.

El presenta régimen da retnbucidn de administradaoras serd compatible con gus ¢onsejeros can funclonas ajecutvas enla
Socledad puedan recibir otras ramu-neraciones al margen de las qua les comespondan coma adminlstradores v en base a
las referidas funciches glecutivas y, en su caso, relaciones da arendamicnto de ser-viclos, alta direccion o simllanes que
se establezean enbre la Scciedad v dichos Con-se|aras, pudisndo consistic las mismas en indemaizaciones, relfbuciones
yarlablas, pongiones, sisfemss de previslén ¥ segure, seguridad social v compensaciones de cuslyyler claza.

Sefale si & Conseje en plena se ha reservado la aprobacidn de las siguientes declsiones.

A propuasta del primer ejecutivo de la sompafifa, sl nombramiento y aventual cese de los alies diractives,
asf come sug clausolas de indemnizacidn.

=l

La retribuclén dy los eqansa)oros, asi comao, eh el zaso de loz sjecutivos, la refribacién adicional por sus
funclones ejecutivas y damés condiclones que deban respatar sus gontratos.

B.1.15 Indigue si el Consejo de Administracitn aprueba una detalladz politca de retribuciones ¥ especifiqua las

cuestiones sobre |as que e pronunsia’

£l

Importe de los compenantes fljes, con desglose, en 50 casa, da las diefas por particlpacion en el Consajo v

. 5l
sUs Comisionas ¥ una astimacion de la retribucién flla anual a la que den arfaen

17
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Conceptos £ acter varable |i T 3 t i ]|
ek o et - g

Princlpales caracteristicas da los sistemas de pPrevigio : .4‘?? plon de su importe o ¢oste anual g

equlvalenta. e

Condiclones que deberan respetar los contratos ____ : ones de alta direccién coma st

conseleros alecutivos

CIASE S

B.1 16 Indique 5i el Conselo somete a volacidn de la Junta General, eome punto separade del orden del dla, y con
cardeter cansultivo, un informe sobre la politica de retribuclones de los cansejeros. En zu caso, expligus los
espactos del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada par el Conselo para los afios futuras, los
cambios mas significatives de tales politicas sobre la aplicada duranbz el gjerciclo v un resumen global de como se
aplicd la politica de retribuciones en el elercicio. Detalle el papel desempeiiade por la Comisidn de Refribuciones v
g1 han utilizade asesoramianto externc, la identidad de fos consul{ores externos gue lo hayan prestado:

3l

Cugstiones sabre iag que sa prenuncia la pelitica de ratibucionas

En la Junfa General celebrada el 3 de junio do 2009, o aprobd un nuevo sistema de relbuclén del Conzejo de
Adminislracién, con Ia comespondlents modificacksn de estatutos, en los términes indicados en e apartado 8.1.14 anlerer,
El refetids slslama comprentds res conceptos refribuivos,

a) Refnbucicn ija
b) Dietas
v} Participacién an o3 benaficios netos consolidados del Grupo del 5%

En la referida Junla General, el Consejo de Adminlsiracddn amitls el comespondiente nformea sobra la modificacidn de
eslalutes proyectada en cuanto a ks reldbuclén del Consajo, ¥ las razones del nuevo sisfema.

Papel desempefado por 1a Comizidn de Retrlbuclones

La Comision de Mombramientos y Refribuciones constiluida eh ¢l mas da ocfubre de 2008, ha trabajede en 2009 sobre los
aspectos relrbutivos y politica de retribuciones al Consels, son objefo de efectuar la correspondisnta propuesia al Consejo
de Administraclén, la cual sa sometls a la aprobacidn da la Junta General Qrdinatia ¢slebrada el 3 de junic de 2008, al ¥
oo 56 ha indlcadn antenomania,

LHa utl|lzado asesaramlante extarna? S

dentidad de los consultores externos

SEELINGER ¥ COMNDE

B.1.17 Indique, an su casg, la idenlidad de los miembros del Sonsejo que ssan, 8 su vez, mismbros del Congejo de
Adrninistracian, direclivas o empleados de socledades que ostenten parttpaciones significativas en la sociedad
collzada ylo en enfldades de su grupo:

18
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Hambre o denominacion soclal dal Carga
consajano
DO FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERD DIRECTIVG

GLASE 87

RS-~
Oetalle, en su casg, las relaciones relevantes dislinlas de las conternpladas an s aplgrafe anlerfor, de los
migmbras del Conseja de Adininlsiracion que [es vinculen con los accionistas slgnificallvos yo en enlidadses de
Sk girupoe

B 1.18 Indlgue, sl 52 ha producido durante el ejereicio alguna modificacion en el reglament daf conzejo:

£l

Descripcion de medifivacionas

En la Junta General celebrada el 3 de junio de 2008, el Consejo de Tubss Reunidos Informd de las siguienles
modificacionas en ol Reglamanto del Consejo:

T COMPOSICHIN CUANTITAT VA 14 MIEMEROS MAXIMG (ANTES 12)

2.~ FUMCICMES DE LOS DIFERENTES CARGOS (ANTES SIM DESARROLLAR)

3.- CONSEJERDS EJECUTIVOS: FLUESTA A DISPOSICION DE SU CARGO A LOS 55 ARIOS (ANTES A LOS 70 ARGS
COMO EL RESTC)

4.- REGULACION DE LA COMISION DE NHOMBRAMIEMNTOS ¥ RETRIBUCIONES, COMPGSICION, FUMCIONES.
(ANTES SIM CONSTITUIR}

5.- RETRIBUCICN DEL GONSEJO. ADAPTAGION AL MUEVD SISTEMA {ART.32 ESTATUTDS)

B.1.19 Indique los procedimientos de nombramients, reelaccion, evaluagidn ¥ remocidn de 105 congejeros, Detalls
los diganes competentes, los tramites a seguir y [os criterios 8 emplear en cada une de los procedimientos.

Los Consejercs son designados por la Junta General o, con caracler praylsional por el Consejo de Administracidn en los
supuastos de cooptacian.

El Consale de Adminlsiracidn procurard dantre del dmblio da sus rezpectives compelencias, quer [a elacckin da los candidatos
recziga sobre parsongs de conocida competencia, expenencia ¥ prestigio.

La COMISION DE MOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES flane asignadas por el Consela |ay sigulentes funcipnos, entra
ofrasg:

al Informar las propuestas de nombrarmientos yreelecclones de Consejeros, asl como farmaular las propuastas de Consejaros
Independientas

by Infarmar [as propuestas de cess da bz mlambros del Consa)o
¢} Verficar 2| caracter de cada Consejers
El procedimentn de resleccidn es el mismo qua ef da nombramienlos, salve &l slstama de sooplacidn que no procede.

Es campetencla da la COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES:
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L7 i
¥ ...I . 1.

) Evaluatiaay

4
B.1.20 Indigue los ﬁppuq%tos an oz que estan o

Lﬁgados‘a‘dimiiir (0% consejeros.

Los Congeleras debardn poner su ¢arge a dispeslclin dal Consejo de Administracion y formalizar, st este lo considera
convanienta, la comespondienfe dimision en los siguientes casos:

a) En la fecha en gue s& celebre la primera Junta General, despuds de cumplidos los 70 afos de edad, con Gracter genaral, v
B5 afes en ol caso da consajarns eladutives.

b} Cuando 5 vean incurses en slgunc de los supeestos de incompatibilidad o prohiblelén legalmante previstos.

&) Cuando rasulten condenados por un hachs delicllva o sean objefo de una sancidn disciplinarla por falta grave o muy grave
inslmuido por las autondades supervisoras

d) Cuzndo cesullan gravaments amonssladas por el Sonselo de Administracidn por haber infringida sus obllgaclenss oomao
Consejenas.

Los milembros de las Comislonss y Tenseleros Dalegados casaran cuanda [o hagan en su congdicién de Congajens,

B.1.21 Explique =i la fungién de primer ejecutive de [a sociedsd recae en el cargo de presidenle dal Consefo. En su
caza, indique tag medidas que se han tomado para [imitar 105 riesgos de acumulacidn de poderes en una dnica
perasana:

MG

Indigue y en su caso explinie sl se han establecido reglas que facultan a une de [os conssjeros independientes
para solfcitar la convocatoria del Consejo o ka inclusion de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacarse aco de las preocupacionss de los consejeros externos v para didgr la evaluacidn por o Consedo de
Administracion

MO

B 122 ,Se exigen mayorizz reforzadas, distintas de la2s legales, en algin trpe de decisidn?,

NG

Indique como se adoptan los acuerdos en el Conse(o de Adminisiracién, sefialando al menos, el minimeo quérum
de asistencia v el tipe de mayorias para adoptar los acuerdas:
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B.1.23 Expllqe i i ; atives a lns consejeros, para ser nombrado
presidette. .

CLASE 8

B.1 24 Indique 5i 81 prekidente liene volo de calidad:

sl

Materias 2n las que existe voto de calidad

El Presidente tiene facultad Je diimlr los ampates con su voto, en lodes los casos,

B.1.25 Indigue si oz estatutnz o el reglarmento del consejo establecen algn limite 2 fa edad ds oz consejerns:

gl

Edad limite presidente Edad limlta conssjero delegads Edad limite cansajarc

i &5 Kt

B 1.26 Indique si los estatuios o el reglamento del consejo establecen un mandzto limltado para los consejeros
independientas:

RO

MNirmera maximo da afos de mandato 0

B.1.27 En ¢l caso de que sea escaso o hulo e nimero de consejeras, sxpliqgue los motivos ¥ 1as nicialivas
adoptadas para correglr Lal situacion

Explicaclén de lo3 motlves ¥ de [as iniciativas

En el Conssjo de Adminishacidn de Tubes Reunidos hay una Consejera, en concreto Dfie. Letlela Zomlla de Leguerlca,
Los oriferios de selecslén son los establecidos en el Reglamento dal Conseja: reconccida competencia, experlencia y
prestaln,

Eztos criterios son aplicables, 5in sesgo ni diferenciacidn alguna, tanto 2 mujeras como a hombres,

En partlcular, Indigue si la Comisidn de Nombramientos y Retribuclones ha establecido procedimientos para gue los
procesos de selaccion no adolezean de sesgos implicitas que obstaculicen la seleccidn de consejeras, ¥ busque
defibaradamante candidatas que relinan of perfil exigido
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5l

Sefiale los p

¥ones informar sobre lys cuastionos da
cedimientas de salecclén no adelezacan de
H oportuntdades en fndos [ps casos,

La Comlglon de Nombrarmienfos y Retribuciones tiene
divarsidad de género y velar para que al proveerse d

SESg0S imptfdt{:ﬁﬂ!ﬁs?lﬁ?lllcah Ia solecsldn de cong

PR
RN |

Asi ismn esta fama e incluye en el Flan de Trabajo anval de ta Comislén para su seguimiente y revizién

B.1.28 Indiqua st existen procesos formales para la delegacion de votos en el Consejo de Adminisiracién En su
caso, detallelos brovements.

Loz Consejeros se pueden hacer reprasentar an ol Consals por otros Consejeros

B 1.29 Indique el ndmero de reuniones que ha mantenido el Consejc de Administracidn durante el ejercicie,
Asimlsmo, sefiale, en su caso, [as veces que s2 ha reunido el consefo sin la asistencia de su Presidents;

Mamero de reurlones del consejo g

Hamere de reun/ones del conse]a sin la asistancia del presidente ]

Indigue el porners da reuniones gue han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del Consejoy

Nimere de reuniones de la comlsidn efecutiva o delegada 5
Mimara de reuniones del comité de auditoria §
Niomere de reunfones da la camileién de nombramientos y retribuciones 3
Numero de revniones de la comlsidn de nambramientes G
Mimaro da raunlones da la comizlan de refribucionas 0

£.1.30 Indique el nimero da reuniones que ha manlenida el Consejo de Adminlslracian duranta gl ejercicie sln 3
asistencia da todos sus miembros En ef computo se consideraran ne asistenclas |as representaciones realizadas
sin insfrucciones espacificas

Nimero de no asistenclas de consejeras duranta el aferclcio 3
% da no asizsfenclas sobre el total de votos durante | efercicle 37 500
22
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B.1.31 Indique s 145 cuentas anuales individua
estan previamente certificadas:

git za prasentan para sU aprabacidn al Consejo

&l

CLASE 82 | TRESCENTIMOS |

Identifique, en su-ca30, a lals personals qus ha o han certificads las cuentas anuates individuales v consolidadas
de |a sociedad, para su foarmulacldn par gl consgjo,

Nombra Cargo

CON LIS POMPQS0 GASTELL CIRECTOR GENERAL DE
PLAMNIFICACION, CONTROL Y
GESTION FINAMCIERA DEL GRLUPC

DOM ERMESTD LAUZIRIKA GARATE DIRECTOR GEMERAL DE INALXA

DON JOSEBA INAKI PEREDA GOMEZ DIRECTOR GENERAL DE
PRODUCTOS TUBULARES

GOM LIS FERMNANDC NOGUERA DE ERCIUIAGA COMSEJERQ-DIRECTO GEMERAL DEL
GRUPD

DO FRANCESC BARRACHINA CASTELLA DIRECTOR GEMERAL DEL GRUPC
ALMESA

DO MANUEL ALMECLIA MORALES DIRECTOR ADMINISTRATNVG
FINANCIEROQ DE ALMESA,

DG EMRIQUE ARRIODLA ALCIBAR SUBDIRECTOR GEMERAL DE TUBLGS
REUMIDOS

B.1.32 Exphgue, s los hubvera, los mecanlsmeos establecidos por el Conselo de administracién para evitar gue las
cuentas individuales v consolidadas por &l formuladas se presenten en |a Junta General con salvedades en el
informe de auditaria,

Les aldilores externos presentan a (a Comision de Audifoda y Consejo de Adminisfracidn el borradeor de su inferme de: auditoria

antas da la formulacion de las cuentas, para Que, en su case, el Consejo pueda adoptar las medldas oportunas, si ko eslima
convenlenta, para evitar un inferme con salvedades.

E.1.33 £ El sscretario del consejo tiens la condicién de consejero?

MO

B.1.34 Explique los procedimlentas de nombramiento y cese del Seeratarlo del Consejo, indicando si su
nombramiento ¥ cese han sido informados por la Comision de Mombramigntos v aprobades por el plenc dal
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Conseja,

Pracedimiant

El Reglamento del Consejo de Administracion estableriadt i Al B fliara un Secretario PREVIO INFORME DE
LA COMISION DE NOMBRAMIENTOS, que podrd se ; -
TRELS CEMTIMOS

CLASE 87 L_._._ DEEURS

En el mismo sentlde, ot Reglamenio del Consajo, al determinar la flinciones de la Comisién de Nombramizntos y
Ratribuclones, en sU apartada d), estabelece.

4] Informar oz nombramientos ¥ cases dal Secralade del Conseln

¢La Comision de Nombramientos informa del nombramlento? =l
£La Camisién de Nombramlantos informa del cese? gl
£El Consejo en pleno apruaba el nombramlento? gl
LEl Conzalo en pleno aprueba el cesa® gl

2Tiene ol secretario del Cansejo enconmendadsa la funedn de velar, da forma egpeclal, por las recomendacionss
de buen gobiema?

Sl

Obsarvaciones

El artfcul 11 del Raglamanila del Gonseja, af regular 1a igura del Secretatio del Consejo, 1e asigna, entre olras, &
sigulenta funcidn:

.- Velar por que los procedimiantos y nomas de buen gobiemo de !a sociedad s¢ raspetan v revisen periddicaments,

B.1.35 indique, si los hubiera, los mecanismes eslablecidos por |a sociedad para preservar la Independendaia del
auditor, de los analistas financieros, de los bansos de inversion ¥ de |as agencias de calificaclon,

La prepugsta al Consaje de nombramiento del auditor externs, para su sometmienta 2 la Junta Genetal, corresponde a la
Cormusidn de Auditorla quine debe velar por la indepandancla dal auditor

E.1 36 [ndigue s durante el gjercicio la Sociedad ha cambiado de auditor extemao, En su caso idenlifigue al auditor
entrante y salients:

NO

Audlfor salienfe Andltor entrante
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iante, expligue 21 contenido de los mismos:

B.1.37 Indiqulsh BEiddh de auditoria realizal g W |z socicdad yo su grupa dislinfos de los de
auditoria ¥ en gk ¢dgd-declare ef importe de los honoraros recihides por diches trabajos ¥ el porcentals que
supene sobra los honoranos facturados @ la sociedad vio su grupo:

St
Sociedad Grupo Total
Imperte de otros trabajos distintos de los de 108 1] 108
auditoria (miles de surce)
Irnporta frabajos distintos da los da AG,000 0,000 33,000
aud toria!mparte fotal facturado por la finmma
da audlteria (ent)

8.1.38 Indique =i &l Informe de audiloria de las cuenlas anuales del gjercicio anterior presents resenas o
salvadades En su caso, indigue las razanes dadas por ef Presidents de! Camité de Auditoria para explicar sl
contenido ¥ alcance de dichas resarvas o salvedades.

M2

E.1.29 Indique el namero de afos que 1a firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumplida realizando ta
auditoria de las cuentas anuales de |a sociedad wo su grupo. Asimisma, indigue el parcentale que representa el
nimero da afies auditadas per la aclual firma de auditoria scbre el nimero total de afies en los que las clsntas
anuales han slde auditadas:

Sociedad Grupo
Nimerc de afos [ninterrum pldos 26 23
Socladad Grupo
N® da afos audlfados por Ia firma actpal da 1000 106.0
auditoria’™N® de afios que la socledad ha sido
auditada (2n %)

B.1.40 Indigue las participaclanes de los miembs del Consejo de Adminlslracion de |a gorledad en el capital de
entidades que tengan el mismo, andlogo o complemantaro ganara de actividad del que constiluya al objsla saelal,
tanlo de la sociedad cormo de su grupo, ¥ que hayan sido comunleadas a la sodiedad Asimisma, indique los cangos
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B.1.41 Indique ¥ en su case detalle sl exls
asesoramisnts exlerne:

CLASE 82 sl ‘

ara gue [os consejeras puedan contar can

Detalle del procedimiento

EL REGLAMENTO DEL CONSEJO ESTABLECE:

Con &l in de ser auxiliades en g glerzlzlo da sus funciones, los Consejgnis axtemos podran acordar por mayoria (3
contratecin con carge a la Socledad de asesores legales, contables, financieros u olros axpetos.

El en¢argo ha da versar necesaramente sobra problemas concratos de ciers ralleve y complejidad que so presanten an el
desempeiio del cargo, con un cosle razonable atendiendoe a 12 imporlancia del peoblema.

La declsitn da centratar dichos senvicios ha de ser comunicads al Prasidente de la Sosledad v s& insfrumentalizars &
través del Sacratario del Consejo.

B.1.42 Indigue ¥ en su caso detalle si existe un procedimients para que los conssjerss puedan contar cen la
informacion necesaria para preparar las reuniones de los drganos de administracidn eon bempo suficiente:

3l

Detalle dal procedimlenta

EL REGLAMENTC DEL CONSEJD ESTABLECE:

El Consejero podré recabar, con las més amplias facultades, la informacién y asesaramients gue pracise sobre cualquier
aspecto de la Socledad, =iempre que 50 lo exija el desempeno de sus funciones.

El derecho de infommacién sa exflends a las sociedades filiales, sean nacionzales o extranieras, ¥ sa canallzard a traves del
Pregidenta, gulan atenderd las soliciudes del Consejera, faslitindele dirzctaments la Infarmacién, o ofreciéndole los
interlocutoras apropiados.

El Presidente padrd restinair excapclonalments y de manera lemparal el accesa a informaclunes defarminadas, dando
cuenta de osta declsitn al Consejo de Administracion,

B.143 Indigue ¥ en su caso dotalle si la sociedad ha establecide reglas que obliguen a los conssjerns a informar y,
en sU caso, dimitir &n aquellos supuestes gue puadan parjudicar al crédito ¥ reputacion de |a socledad:

=]

Explique |las reglas

e Incluye derfro de los supuestos de ¢age que regula el Reglamento del Consejo, que son:
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cidqt ¥ fermalizar, 21 este g considera

2] En la fecha an que se celebre |a primera Junta Gen dos los 70 afies de adad (65 an ol caso de

Consejeros ejecutivos) ) i
TRES CENTIMOS
a DE EURD ,
b} Cuanda se vé%’_‘ff}ii%qg'en alguno de los supuestosde aiibiltdad o prohibicidn legalmenits pravisios,

) Cuando resulten sondenades por un hacha dalletiva o sean objato de una saneldn disclplinaria par falfa grave o muy
grave instruido por las autondades supendseras.

d} Cuande resulten gravemente amenestados por el Conssjo de Adminisfracion per heber Infingida sus obligadionss tomo
Consejendts.

E.1.44 Indigue si algdn mismbro del Consejo de Adminisiracidn ha infarmadae 2 |a =ociedad que ha resultado
procesado 0 se ha dictads contra & auto de aperfura de juicio oral, por alguno de 1os delites sedalados en ef arilculo
124 de |a Ley de Socledades Andnimas:

MO

Indicjue §l ef Conse|o de Administracion ha analizade € ¢azo. Sita respussta e afirmativa expliqua de forma
razonade la decisién tomada sobre si procede o na que e consejero contings en su cargo.

MO

Decishbn Explicacion razonada
tamada

B.2 Comigiones del Consejo de Adminisiracion

E 2.1 Detalle todas 1as comisiones del Consejo da Administraclin v sus mismbros:

COMISION DE NOWMEBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES

Hombtra Cargo Tipologla
DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA PRESIDENTE INCEFPEMDIENTE
DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERD VOCAL DEAMIM AL
CON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA MENDARD WOCAL DOMIMICAL
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ot 1- Mombre Carge Tipelagla
St "?"?{;.}" '.
N
DON PEDRG ABASOLT ALBONIGA OTRO EXTERND
COMISICN DE AUDITORIA
CLASE 31
+ w .. Nombre Carga Tipclogia
DOM ROBERTD VELASCO BARRDETABERA PRESIDENTE INDEPENDIEMTE
DN ALBERTO JOSE DELCLAUX DE LA S0OTA VOCAL DOMIMICAL
CQON J3AQUIN GOMEZ DE OLEA MENDARD WOCAL DOMIMICAL
DON LETICIA ZORRILLA DE LEQUERICA PG VCOCAL DOMIMICAL
COMISION DELEGADA
Nombre Cargo Tlpologia
DO FEDRG ABASOLD ALEONIGA PRESIDENTE OTRO EXTERNG
DON EMILIG YBARRA AZ NAR VOLAL DOMINICAL
COMN EMRIGUE PORTOCARRERD ZORRILLA LEQUERICA YOCAL DOMIMICAL
DOMN FRANGISCO JOSE ESTEVE ROMERD VOCAL DOMIMECAL
0o LS FERNANCO NOGUERA DE ERGUIAGA, VOCAL EJECUTIVG
DON LUIS URIBARREN AXFE WOCAL OTRO EXTERNG

B 2.2 Befigle sl corresponden al Comitd de Auditora |as sigutentes funciones.

Supervisar el procesc de elaboracién y 1a nfegridad da la informaclén financlera relatlva a la saclodad y, en

su Gaso, Al grups, revisands ¢l cumphimiento de los requisiios normativos, la adacuada dalimitacion del Sl
perimatro de consclldacion y la correcta aplicasldn de les criterlos contablas

Revisar perfddicamenta los sfetemas de confrol Irferno ¥ gestidn de rlesgos, para qua los principates

sl
rlesgos sa identifiguan, gestienen y den a conocer adecuadamante
Veler por la independencla y aficacla de fa funclén de auditoria [nferna; proponer la selecclén,
nombramignte, reslaccTén v cese del responsable del gervicls de auditorka Inbermna; proponer el 8

presupuazto de ese sarvicio; recibir Informaclén parlédica sobre sus actividades; y verificar gus [a alta

direccidn tiene en ¢usnta las concluslones y recomendaclones de gos informes

Establecer y supervisar un mecanlsimo gue permita a los empleados comunicar, de forma confldancial y, sl
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pndencia, espaclalmente financleras | yn
Elevar ai Consija las propugstas de seleccidn, ne i ¥ sustitucion del audifor externa, 3|
asl coma las condiciones de su contrataclon
Recibir regularmenta de] audifor extemno infonnac.t ditoria ¥ los resultados da su -
ejecucian, ¥ vafliqeRdquag4 alta direccion flens en g
Asagurar |a independencla del auditar sxtemo &
En el caso de grupas, favorecer que el auditor del grupa asuma la responsabilidad de las auditordas de fas 5l
emprasas gue o fnfagren

B.2.2 Realice una descripeidn de [as reglas de organizacicn y funcionamisnto, asl como las responsabilidades que

llienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo

Denominacldn comlsidén
COMISION DE AUDITORIA
Breve descripcion

EL REGLAMEMTD DEL COMBEID REGULA EL FUNCIOMAMIENTD DE LAS RESPECTIVAS COMISIONES
ARTICULO 19 - CONSTITUCION DE COMISIOMES

Fara lograr uha mayor aficacia y transparencia o el ejercicio de las facultades y cumplimlento de las funciones
que tlgne atribuldas, & Consejo de Adminisiracon podrd grganizar su trabajo mediante la constifucidn de
Comigiones o Grupos de Trabalo especiicos.

En todo caso el Conselo de Administracion tendrd ¢onstituida una Comisién de Avditoria en los férminos que so
itichcan an el arflcule siguents.

Azl mismo, 52 procurard la designaclén v funcionamianta da una Comizlén de NMombramlentos ¥ Retibuciones,
sin perjuiclo de la capacidad del Consejo para constituir ofras Comislones ¥ Grupos de Trabalo.

ARTICULG 20 - COMISION DE AUDITORIA

El Conseajo de Administracidn constitulrg una Comizidn de Audlloria que estara compuasta por 2 mlembros como
minima y 4 come méximo, La mayerfa de sus componentes serin consejeros no ejecutivos, precurando que
todos ellos sean conselarps axiernos,

El Consejo designard a Jos mismbros de la Comisidn, tanlendo preseniss los conoccimigntes, aptiudes ¥
experiencia da [os Consejerns y los comelidos de la Comisidn.

El Consejo de Administracion numbrard da entre lns mlembros da 2 Comiskén da Auditarla Un Prasldante de la
misma, que deberd ser gn tedo ¢aso un Consejere no algcutiva, ¥ a peder ser Consejerc ndependiante. El plazo
de gjerclole del cargn da Presidente seré de 4 angs, pudiendo ser reslagide, &n su ca30, una vez transcurmido un
&R0 desde la facha de su cese. Se procurard que 8l cargo de Pragidante sea rolathv,

El resho de miarmbros de la Comizién de Auditeria seran nombradus por un perisdo da 4 afios, pudiendo ser
raglagldos.

Loz mlambires da la Comisién de Auditorla cesaran en su cargo ciande pierdan su condlelén de Consejeros de fa
Serciadad yio por acuerde det Consee da Administracion,
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I L' Gomlgidn de Auditarla s entenderd vélidaments constlivida cuando concurran & | reunldn, presentes o
debidamente representados, la mited més uno de sus miambros. En caso de susendla dol Prosidente, presidirs la
sesion el Conaejero méa antlgus.

Estard obligadn a asistr a las sesiones de Ya Comisidn ¥ a prastarle su colaboracién ¥ aeceso a la informacldn de
que dispenga, cualquier miembro del eguips direciive ¥ del personal del Grupo que lWese requerida a tal fin.

La Comlsion de Audiiaria fendrd accaso a la informacitn y documantacidn necezara para el elenciclo de sus
funcinnas.

En [o no pravisle en esle articulo, se aplicarin a la Comision 4y Audiiorla Jas nomas de funcionamiento
establacldas para las reunlones del Consejo de Adminisivaclén por los Estatutos Sociales, salve en aguetls que
no sza compatible con la naluraleze ¥ funclén de la Comision de Audiloria, Asimlsma, 2] Consejo de
Adminlstracion y, por delagackén de ésta, la Comlsldn de Auditoria podra establecer normas complemenlarias de
gU Tuncionarmento.

Denominaclon comisién

COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIEUCIONES

Ereve descripcldn

ARTICULD 21- COMISION DE MOMBRAMIENTDS ¥ RETRIBUGIONES

El Consajo de Adminlstracion podrd consfituir una Comlisién de Nombramientos y Refibuclones compuasta por
un minima de 2 miembros ¥ un mdximo de 4. Sus mlembros serén exclusivaments Consejeras extemos.

El Consejo deslgnard a los miembroz de la Comialéh, tenlende presentes |os conoclmiantes, apfiludes y
experiencia de loz Conseferos v los cometides de la Comisitn.

Los migmbros de la Comislin da Nombramiantos y Reftnbucienes serin nombrados por un petode de 4 afios,
pudlendo ser raslegidos.

Los miembros de la Comision cesardh en su cargo cuando pierdan st ¢ondielén de Conzejeros de la Sociedsd
yio pur scuerdo del Consajo de Adminlstracldn.

El Consejo de Administraciin nombrara de entre los mismbros de la Comision de Nembramlantos ¥ Retnbuciones
un Presidente, 3 poder ser un Comsalens Indepandiente, carge que ¢ pracurara saa mtatve, También desighacd
un Secretarle, ¢l cual podra ser el del Consejo de Administracldn o une de los miembros 4o 2 Comislén, segun
sa psfablezca en cada caso, quien auxiliard al Presidenta y deberd proveer para ol buen funcloramiento de la
Comisién coupéndose de reflelar debidamante @n las actas el desamolin da |as sasiones y el contenide de jas
deliberaclongs,

La Comisidn de Mombramlentos v Refrlbuciones se reunira cada veZ gue 1o convoque su Presidentes, qus debard
haceto slempra que al Conseln de Administracidn o el Presidents de ésfe b solicite y, en cialquler caso, slempre
qua resulte convenents para el buen ejercitio do sus funciones, con un minima de una reunion anual,

Lz Comisidn do Mombramientos y Retribuciones se entenderd validamente constitulda cuande concurran a la

reunidn, presentes o debidamente represenlados, fa mitad masz uno de sus mlembros, En case de ausencia del
Fresidente, presiditd la sesion e Conselary més antiguo,
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rsonal del Grupo gue fuese regquedds a tal fin.
La Comisién de Nombramlentos ¥ R ,F i 3 52 a la informacidn ¥ documeniacidn necesada para
de Nombramientos y Retribuiciones las nomas de

et e (162 Administracion por los Estatufos Socisles, salve
] reEnes de la Comigidn,

Tuncicnamiento establecldas para lag
Beln&s.ﬁﬁﬂ-aue ne sea coinpatible cof

La Comisitn de Mombramiertos ¥ Ratribuciones emilicd los informies ¥ propusstas que le zean solicilades por ol
Consejo de Administracién o por el Presidents de §sta ¥ Ios que ealimes pertinentes para el mejor cumplmiento de
sus funelanes.

Denemnacién comision
COMISION DELEGADA

Brava descripclon
A la COMISION DEEEGADA, constitulda despugs de fa Junta General celebrada el 3 de junio de 2000, lz son
aplicables 'as mismas narmas da funcionamiento prevlslas para el Consela de Adrministracian,

8.2.4 Indique las facultades do asesoramiento, consulfa y en su caso, delegaciones que tienan cada una de las
comlsionss:

Denominacién comislén
COMISICN GE AUDITORIA

Brave descrpclén
Sin petjulclo de otros comelides gque |s aslgne 2l Consejo de Administracidn, la Cemislén de Auditorla tendrd,
como minime, |as siguientss competenclas:

@) Informar en la Junta General de Accionlstas sobre las cuestiones que en slla planteen los accionlslas an
materia de =u competengia,

b) Propaoner al Consejo de Administracidn, para sv sometimiante a la Junta General de Accionistas, el
rambramlento de los auditores de cuenfas extemnos a gus 5o reflare el atfoulo 204 dal Taxta Refundido de la Ley
te Sociedades Andnlmas, aprobado por Feal Decreto-Lagislatve 1584/1983, de 22 de dicietrire, o disposicion
que, en $U caso, lo sustituya,

¢h Supenisar los senicios de auditorla fnfarna en el caso da gue exdsta dicho drgano dentre de la organlzaclon.

d} Conocer &l progaso de infamacién fnanciera v 138 sistemas de cenfral Intemo de 1a Socledad.

aj Relacionarse con los audituores exlemes para recibir infermaclén sobre aguelias cuesliones que puedan poner
en riesgo [a indepandencia de dstos, ¥ cualesquisra otras relacionadas con sl proceso de desarrollo de I3
audiloria da cuenfas, as! come aguellas oiras cemunicaciones pravistas en la legisizolidn da auditarfa de cusnfas

¥ an las nommas tecnicas de audioria,

En fndo caso, la Informacitn financisra o do cardcker general sobre la Sociedad o $u Grupo que vaya a tenar
reparcusion externa, deberd ser variicada previaments por la Comisién da Audiforia

La Comisién de Auditoris emitird o3 Informes v propuesias que le sean salltitados por el Consgjo da
Administracidn o pot ! Prasidente de éste v [os qua estime pertinentes para &l mejor cumplimlends de sus

funclonas,

Asl misme la Comislon de suditorda supervisard of cumplimients de los cfdigos internos de conducta y de las
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COMISIN DE NOMBRAMIENTOS
Breve duscripeldn oy !

La Comisién, en cuarie & Mombramia kol et fas sigulentes funciones:

{a} Informar las propuestas de nom) mes de Consaleros ¥ cargos del Conzejo, asi como

formylar las propuestas de Consgela ;

G{Lﬂr#&nﬂ?las propuestas do case ddF e

'fuﬂ’.l’éﬁhé%fel caracier de cada Consejero y revisar que cumple oz requisitos para su calificacisn como ejecutlve,

independlante, domimical, o, en su caso, otres extemos.

{d) Evaluar las competencias, conotimientos v experiencia necesarles en el Consejo, definir, en consecuancia, las

funcicnes y aplitludes nagasarlas &n los candidates gue daban cubrir cada vacanka, ¥ evaluar el iempo y

dedicacidn pra¢isns para gue puedan desempefar blen su cometido.

{a) Examinar u organizar, de la forma gug se entienda adecuada, la sucaslén de los cargos del Consajn v da la

linea ejecutiva, para qua dicha sucasién se produzca de ferna ordanada y Bien planifleada.

{f) Informar anualmenta sobra el dezempedio de sus funclones por los carges dal Consala ¥ iinea ejecufiva.

{g} Infarrnar Ios nombramientos v ceses del Secretario del Consejo y de los Altos Direclivos que se propongan al

Consajo.

th} Infammar al Consajo sehre las cuesfiones de diversidad de género, y velar para que al proveerse nugvas

vacanles [o3 procedimientos de seleccion no adolazean da sezgos impllclies qua obstaculicen la selecddn de

consajaras, con igualdad de gportunldades en todos los casos.

La Comisidn, en cuanto a Relribclonas se refiere, lendré |2z siguisntes funciones:

{i} Proponet al Coneealo la polfica de retnbucién de los Consejeros y Altos Olrestivos v velar para que se cumpla
adecuadamants.

{j) Proponer al Consejo la refribucldn indlvidual de los Conseleros ajacutivos v las demis condiclones da sus
contratos.

(k) Preponer al Conzejo las condiciones basicas de Ios confratos de les Altos Directivos.

La Comisidn deberd consultar al Presidente y al pritner ejecutivo de [a Sociedsd, aspaclaimente cuando se rate
de maledas relativas a los Consejeros ejecutives y a los Altos Directivos. CGualquler Consejero podré solicilar da
la Comigidn de Mombramientos gue tame en cansideracion, por sl los considerara iddneas, polenciales
candldatos para cubrir vagantas de Consejero.

La Comlsldn de Nombramientos y Relribuclones emitid los informes y propuestas que le sean soliciiados por el
Consejo de Administracldn ¢ por gl Prasidente de éste v los que esfima perlinentes para al major cumplimiento de
sus funciones,

Oenominacldn comizién
COMISION DELEGADA,
Breve descripcion
La COMISION DELEGADA, liena Indas las facultades del Consgjo de Administracion Jegalmenta delegables.

B.2.5 Indigue, en su casa, [a existencia de requilacién de las comisiones dal Cansejo, el lugar en queé astan
disporubles para su consulta, ¥ l#s modificaciones qua o hayan reahzado durants e gjergicio A su vegz, se indicara
&1 de forma voluntaria se ha elabarado aigdn inferme anual sobre las actividades de cada comisidn,

Denominecion comisidn
COMISI0M DE AUDITORIA

Brava dezcrpclon
La Comislén de Auditoria se regula en log Estafutos y en el Reglamento del Consejo, ambes documentos
dispenible en la web corperallva de la Sociedad [www. lubosreunidos.com). Asl misme se pusde consultar sn &l
web de [a CNMY [www. cnmv.es) en el apardado de Informacidn sebre Goblemo Corporativie.
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obre sus actlvdades que pone a dispesicion de les
1 cada ejercloio

Cenominacidn comislon
GOMISICN DE NOMBRAMIENTOS )
Brave descripcion i
La Comlsldn da Nombramlenlos y RE an el Reglamento dal Conzejo, ¥ 58 puede consultar
ﬁsnrpnratlva (e tubos re = Ariade para Accionlstas e Inversores, asi como en fa

R ds 1a TNMY fwww.cnmv.es), en el apaﬂada da Informacion sobre Gobiemo Corparativo,

Denominacion comislén
COMISION DELEGADA

Breve dascripelén
La Comision Delagada se requla an [os Estalutos v en el Reglaments dal Conge)e, ambos decumentos disponible
&n la wab corporativa da la Sociedad (wavw.tubosreunldos. conty. Asl mismo se puede consultar et sl wal de 2
CNMY (waw.cnimv.es) en el aparada de Informaclén sebre Goberno Corporaivo,

B.2.5 Indigue 3i [a composiclédn de la comision ejeculiva refleja la parllcipacion en el Consejo de los diferentas
zonseleros en funcidn de su condicion:

N

En caso negativo, expliqua la compasicidén de su comisidn efacutiva

La Cemislén Dalegada esta formada por geis miembros, de los crales ires son consejeres dominicales, dos lene fa
calificacidn de ofros externos ¥ uno &3 consejero sjecutivo (Consejero-Director General), Es dedr la Comisidn Delegada
refeja la composicidn del Conssjo, salve an la padicipacidn do conseferos independlentas, aspacte sobre el que esta
fabajands ¢l Canselo v Comlsién de Mombramlentes y Retnbuciones,

En estos momentos, el Consejo Bens dos consaleres indopendlentes, uno preside la Comlsldn da Auditora, ¥ el otro
prasida Comlslén de Mombramisntos y Ralnbuciones, de acuerdo con las normas da buen gobiemo corporalive,

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Befiale i g] Consejo en plenc se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditorla o
cualguier otro al que se hubiera encomendade la funcidn, las operaciones que |z sociedad realice con consejeres,
con accionistas significativos o representades en el Consejo, o con personas a gllos vinculadas:

Sl

.2 Delalls las operacianes relevantes que supongan ung fransferencia de recursos u cbligaciones entre la
sociedad ¢ entidades de su grups, ¥ los acconistas significatives de [a socledad.
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furmen parte dél (+&flco’ Rabilual de ia sociedad an cuantﬂ a su objeto y condiciones:

C.5 Indigue si [os miambros del Consejo de Adminlstracidn se han encontrade a 1o largo del ejercicie en alguna
situacion de conflictos de Interés, segiln 1o previsto en el articule 127 ter da la LSA.

MG

C.6 Detzlle los mecanlsmos establecidos para detectar, delerminar y resolver los posibles conflictos de intereses
enlte la socledad wo sU grupo, v sus consejerps, direclivos o accionislas significativos,

LOS POSIBLES CONFLICTOS DE INTERES ENTRE LA SCCIEDADR Y/ SU GRUPD, COM SUS CONSEJEROS,
CIRECTNWGE O ACCIOMNISTAS SIGMIFICATIVOS SE REGULAN EN EL ARTICULD 8 DEL REGLAMENTO INTERNO DE

COMDUCTA QUE ESTABLECE LOS MEDIDS DE COMUMICATION E IMFORMACION, RELACION DE PARENTESCO,
PRESUMGCIQONES EN PORCENTAJES DE PARTICIPACION, ETC.

C.7 Coliza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

WO

Identifique 2 las sociedades fillales que ootizan:

D -~ SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGDS

D1 Descrpeitn genaral de la politica de riesgos de 1a sociadad yo su grupo, delallande y evaluands [os riesqos
cubiartos por el sistema, junte con la justificacion de la adecuacidn de dichos sistemas al perfil de cada tipe de
Timsgo.
Las actlvidades desarrolladas por las diferentes sociedades que Inlegran el Grupoe Tubes Reunldos no estén expuestas, en
minglin ¢ase, a resgos de alta gravedad y cardoler exeepelonal sino solamenle z los habltuales de cualquier negosic Indusial

de transformacion, para los qua s& cuenta ¢on o8 adecuades y justifivados elstemas de control,

En el dmblte operative hay que sefialar el cardeter clclics del negocio principal de fabrdcaclén ¥ venta de ubos de acera sin
soldadura, en el gue se suele producir un desfase da tlempe enfre la oscilaclén da los precios de las materias primas (chataras
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o reduccidn da la daq %Zu&%&a&%a

. &anin el momento del clehy, En los momentos de
ficacian de negotios, de mencados y productos; asf
n del woltmen ¥ plazos da su cartera de pedidos.

ciddo bajo, o SIpogdrprotage de esie resgo ca
como con el sagquimlants pemanents y puntual d

por 1o que esid somedida a la variable positiva o
reduce casi an $u fotalldad al dolar USA, Bl Grupe
bituzalas de asaquramiento a {ravas do instiiuciones

Bl Grupo Tubos Reunidos gxporta una parte sigrfg
negativa dal tipo de camblo da divisas, si bien !
ga cubra da las diferencias negativas de cambio m oot
financieras. CLASE 82

S
En la hofa 3 de |2 Memoria de les Cuenlas Anuales Consglidadas, se informa en detalls de la Gesfisn del Riesgo Financiers, En
concretn de los factores de riesgo (Hesgo da mercado, Hesgo de credite, resgu de liguldez, fesgo en la vanation de [os prechos
de [as materias primas), de la contabllidad de derivados y operaciones da ¢oberlura, de la estimaclén del valor razonatde, de la
gestidn del desgo de caplial,

Respacto al esan de inzolvencia o morosidad de clientss, el cobro de las ventas al mencadn nacional y de exportadian, inclulda
el riesga pals, e5id cublert con cardcter ganeral an lag snciedades de Grupe, con los comespondientes segures da crédito,
cuyos limites ¥ nonmas son de astricla aplicacldn y cumplimienlo,

En el ambito palimonial, &l Grupe tlene contratadas phlizas de seguro con capltal suficienle, para cubrir los Nesges a qua astan
sujeles loz bienss dal Inmovilzado matenal y existencias, asi coma |2 pérdida del margen por |3 paratizaclén de la actividad
Industrial debida a sinestros ocurridos en dichos bigtfes,

En el drea medioambiantal, el Grupe cuesnta con instalaciones deslinadas a los frabajos de profecclin y mejora del medio
amblanta, ¥ ¢uenta con un plan esfratégico medigamblantal, cuyo objetivo [undamental ez minimizar [os rigsgos
medicambientales asociados a las aclividades del Grupo, que ha permitide la obtencidn de la cerificacidn 150 14001 an la
planta principal de tubos do acere sin soldadura en Amurrio. Todo ella 95 fruto de! cumplimiento estricte de la legislacidn
vigents, de pratecolos ¥ acuerdos voluntaros con f3 Administracidn y de niciativas indlvidualas y sectariales,

En este apartado del |AGC sobrs rlesaos, hay que hacer una especial refarancia al ejercicio 2009, en el qua s& ha vivido y
todavla o estd viviendo un perlodo excepcional con vn entomo muy comple)s v un relreimisnle general de la demands en e
socfor da tubos de acero sin soldadura y ademds global. Todn alle hace que dibujar un entorne alge probable para el fifurn
préximo es simplemente imposible. Lo dnl¢o glens que conocemos es (a incarlidumbre que preside &f devenlr cercano.

En 2004 en el Grups Tubos Reunldes ha mantanido 1a presidencia du la ‘ESTA SEAMLESS PRESIDENT'S GROUF (ESTA}
caitldishde coen esta panorama de incertidurnbre descrite anledormente.

El mayer logro alcanzado por la ESTA en defensa de los inbereses del sector bo ha constitindo el culminar con éxifo o hasta el
presente inédite precedimiente de Amenaza da Dafio contra una serls de labricantes chines, que se ha expliciftado en la
Resolucién del Consels da la UE no 926/2008 da 24 de septiombre, donde 58 aplican unos dereches anti-dumping que oscilan
desds un 17 7% al 39,2% sogun los casos. [os molivos para dichas medidas, que atenvan uno da los riesgos de compelencla
dasleal da mas importancia para el Grupe Trbaos Reunidas, st

8] Los fabricantes chings disfrutan da ayudas de EStado de caracter masivo

b} El voluman de sus exportaciones a la UE se ha incrementads exponencialments, tiplicanda su paricipacién en gt marcade,
c) Hasta 2007 la excelente siluasidn da los mercados ha disfrazado este efacio permiciose pere la crisls [0 ha puesto en cruda
evidencia,

¢} China poses una sobrecapacidad en nuestros productos qua NO CAEA de INCrementar,

&) Los precips chinos han estado un 29% por doebajo da os suropeos,

SImllares medidas sa han aplcade més tarde en USA | ¢ India ha abierlo un pracedimiento antidumping per |as mismas
razcnes

Par (ilma, e materla de seguridad ¥ prevencion de rigsges laborales, estén implantadns Eistemas de Sastlén Inlegrada de

Fravencidn de Riesgos Laborakes, qua sslablecen las correspondiznies diractrices de actuacion, y cuyn obetivo es eliminer o
reducir al maxime las leslones an las parsonas.
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|dte Ins distintos tipos de riesgo (operativas,
afectan a |la sociedad yfo su grupo,

establecidos

.3 Indigue 8l exlste alguna comlslén U otro drgang de gobierno encargade do establecer v supenvisar estos
dispositivos de contral.

Sl

En caso afimative detalle cuales son sus funciones

Nambre da la comlslon u Sigang
Comisidn de Auditoria
Descripcion de funciones
La Comislén de Auditoria tiens aslgnads la siguienls funcddn;

d) Conocer el proceso de informacian financlera y los sistemas de contral inteimo de 1z Sodedad,

Hay qua safalar qua la Comilsldn de Auditorla, con la aprobacidn del Consejo de Adminisiradion, esta rabafancdo
en la implantacidn de un servicio de auditora intema extenalizade

Nombra da la camislén u Grgano
Consejn de Administracldn
Descripcidn de funcicnes
Responsable dltimo del Control de Rigsgos

B4 |dentificacién y dascripcidn de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que afzelan a su
stciedad y/o a su grupo.

Tubos Reunidos s& somele parigdicaments y de forma racurrenta a sislemas de contral, fundamentalmente mediants auditorias
extemas, del cumplimientc de las disinbnfas regulacionss que le son de aplicacion an lus diferanfes dmblos do la emprasa:
Medloamblantal, Prevancldn y Seguridad, Flnanciero, Protecslén de Datos, Mermativa de producko, etc.

Ademss tiene suscrifas diferenies Pdlizas da cobariura do diferantes nesgos de sus actvidades.

E - JUNTA GENERAL
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. % da quirum distinfo al asfablecido
CLASE 82 . 10 S an art. 103 LSA para supuestos
nen e especiales del art. 103

Gucrum exlgide en 1* convocatorfa 0 0

Qudrum exlglde an 2* convacatara o 0

E.2 Indigus v en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades Andnimas
(L.5A) para el régiman de adopcion de acuerdos sociales.

WO

Descrha en qué se diferencia del régimen previsio ahla L3A,

E 3 Relaclone los derechos de los acclonistas en relacidon con las juntas generales, que sean distinios a los
establecidos en la LSA.

LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS EN RELAGION CON LAS JUNTAS GEMERALES SON PLEMAMENTE
CONFORMES & LOS ESTABLECIDOS EN LA LEY DE SOCIEDADES ANOMIMAS.

NG SE EXIGE UN MINIMG DE ACCICNES FARA ASISTIR A LAS JUNTAS, ¥ CADA ACCION DA DERECHO A UN YOTOD

TAMFPCCD EXISTEN MEDIDAS DE PROTECCICN O BLINDAJE EN LOS ESTATUTOS

E 4 Indigue, &n su cage, las medidas adoptadas para fornentar |a parficipacion de los accionistas en [as junilas

generales

OE CONFORMIDAD COM LO PREVISTO EN EL ARTICULD 113 DE LA LEY DEL MERCADO DE YALORES, REDACTADO
POR LA LEY £2/2003, DE 17 DE JULIQ, EL CONSEJO DE ADMINISTRACION, EN SU REUNION DEL Dia 2 DE JUNID DE
2004, ACORDD UN TEXTO DE REGLAMENTO DE JUNTA APRDBADO EM LA JUNTA GENERAL CELEBRADA EL 29 DE
JUMIQ DE 2004, EN £EL QUE SE REGULA LA ORGANIZACION ¥ FUNCIONAMIENTD DE LA JUNTA GEMERAL DE
ACCICNISTAS, COM LA FINALIDAD DE FACILITAR A LOS ACCIONISTAS EL EJERCICIZ DE SUS DERECHOS, EN DICHO
REGLAMENTO SE PREVE EL WTO ¥ DELEGACION A DISTANCIA PARA FACILITAR LA PARTICIPACION DE LOS
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; k. con el cargo de presidente del Conssjo de
Adminislracidn. Detalle, en su caso, qué mgs : para garantizar la Independencia v busn
funcmnammr{}gﬁgg&ﬂ.ﬁmta Gensaral:

| <

ol

Detalles las medidas

ARTIGULD 5 - MESA DE LA JUNTA GEMERAL

EL REGLAMEMTD DE LA JUNTA GENERAL ESTABLEGE:

La Mesa de la Junta General estaré formada por el Fresidente del Consejo de Administracidn, £l o los Vicepresidentes del
Cangejo de Administracitn, en su caso, ¢ Presidanis del Gomitd de Auditorfa, ¢l o les Consgjeros Delegadas, en sU cass,
y cuglguier otre miarmbra dal Conselo qua el drgang de administracion censldans oporuno.

La Junta General serd presidida por el Presidente del Conzejo do Adminlefracion y, en su ausencla, por asla orden, por €
Yiceprasidente, si lo hubiera, un Consejero o & asslonista da mas edad.

El Presldenta asiard asistido da un Secretanio, que seté quien oslents diche cargo en e Conssjo de Adminiztracidn y, en
gi defecto v por este orden, por el Vicesecrelano si lo hubiera, o ol concurrents que la Junta designa,

Comespotids a la Prasidencia:
aj Dungir la reunidn de fomma que se efeclien las delibaracionas conforme al orden del dia,
b) Resolver las dudas qua sa susciten sobra |a I1gta de accionistas y sobre et contenido del orden ded dla.

c} Conceder el uzo de la palabra a log acclonstas que 1o sollcten en el momento gue estime oporfuno y podrd retiratz
cuande considers gue un daterminade asunt: estd suficientemente debatlda o gue diftculta la marcha de la rgtnldn,

d} Indicar cudndo se ha de efectuar [a volacidn de les acuerdas y proclamar los resullades de [as velaclones
&} Suspender lomporalmante la Juntas General.

{3 En general, ejercitar lodas Ias facullades que sean necssarlas para la mejor erdenaclén del dezamollo de fa reunlon,
incluyends Iz inlerpretacién e i pravisio en asts REGLAMENTO.

E.f Indique, en su caso, las modificaciones intreducidas durante el ejercicio en el reglamento de |a Junta Ganeral.

El Reglamento de Ia Junts 8 aprobd por asfa o 29 da junio de 2004 ¥ no ha sido ohjeto de modilicaclén alguna.

E.7 Indiqus los daios da asisfencia en las juntas generales calebradas en el gjercicio al que se refiere ol presents
informe:

Datos da asistencla
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I 0 . P2l R da
. : OJ7F894297
e dletancia
Fecha Junta % de presancla % an adistanc o
fisl tai
General slca reprasentaj stros
CLASE 87
FHOE2009 ' g 12,610 65,530 {4,000 0,060 78140

E.& Indigue brevemente los acuerdos adoptados en |as junias generales celebrados en el efercicio al que se refiere
] presente informe y porcantaje de vatos ¢an los que se ha adoptado cada acuerda,

ACLIERDGOS DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DEL 3 DE JUMIO DE 20045 :

Ptlmarn.- Aprobar fas cuenias anuales e informe de gestion de "Tubhos Reunldos” ¥ de "Tubos Reunldos v Sociedadas
Dependizntes’ camespondienles al sjercicio cerrade & 31 de dicembre de 2008, asi como la gestién soclal del Consejo de
Adminislracién durgnte ol elersiclo 2008, Aprobado con &l 100% de los votos

Segundn.- Aprobar la sigwente aplicacion de los resultados del gjarcicio:
. A Reserva Volunlara 106.725.841,57 euros

A Dividendos  25.271.730,563 aurns

Tofsl Resultade 131557 372,10 euros

Se aprueba con el 100 % de los votos

Tarcero.-ay Nombrar Conzejero de la sociedad a D. Roberto VWelaseo Bamoetabefa, Aprobado con ef 58,36% de los vatos
b} Nombrar Consejero de la sociedad a 0. Luls Femandn Moguera de Erguiaga. Aprobada con of 98.38% de los volos.
¢} Renovar cams consgjeres a 0. Padro Abasolo Albdniga, . Emilio Ybarra Azmar y 0. Jaoguin Gomez de Olaa
Mendare, Aprehado con el 85,96% de los vatos
d} Aprobar una vacanke para un consejero independients. Aprobads con el 95,87% de los votos.
€] Dejar constencia del vese de D, Foo. Javier Dénlz Harndndez ¥ 0. Pello Basurcsd Aotz

Cuarto.- Reelegir como auditor 8 Pricewaierhousecsopers
Se aprusha con al 98 81%

Ouinkz.- Modificar el arl. 32 dg les ESfatulos Soclales sobre Ratnibucidn del Consejo de Adminkslracion
Aprobade con al 100% de lns votos.

Sexto. Infermacion sobre of Reglamenta del Conseja de Administracion
Aprobado con el 1008 da los volos.

Sé&ptimo.- Auforizar fa adquisicidn de acciones propias kasla ¢l Inite legal, por un periodo e 18 mesas.
Se aprucba von & 100% da los vitos

Octave.- Autorizar af Consejo para filinlizsar la rama da actividad de fabneacian de fubos de acens, maedlanta e aportadin 2 una
nueva socodad,

5o aprusba con &l 100% de los votos

Moveno.- Apodaramlantos
So aprueba con gl 100 % de los votos
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E 9 Indique s existe alguna restriccidn estatuta
asistir a la Junfa Genaral,

nurmern minimao de accicnes necesanas i

TRES CEHTIMOS
e khibs _

—  GCLASE RS

Numera da aoclrﬂ'l'éé nécazaras para as(stlr a la Junta Genaral

[TRTY

E 10 Indiqua v justifiqua las polilicas segwidas por Ja sociedad referente & ias delegaciones de voto en 1a junia
general.

Tode acclonizta que tenga derecho de asiztencia podré hacerse reprasantar en la Junta General por olrd agcdonizla o mismbro
dal drgano de admimisiracidn. La representacidn deberd sonferrse par escnto o por medivs de comunlcacién a distancia que

cumplan los requisites pravisios para ol elerclcin del derecho de volo a distarcla, ¥ con cardcter especial para cada Junla,

La facultad de representacion expuesta se entiends sin perjuicio de 1o esfablecido por |a Lay para los casos de representaciin
familiar ¥ de alorgamlenlo do poderes ganorales.

Por las corporaciones y perscnas jurldicas ¥ los menass o Incapacitados, concurmiran sus ey times represantanies o geslores.

E 11 Indigue si [a compafia tfene conocimients de |a politica de los inversoras institucionales de parlicipar o ne en
laz decisicnes de la sociedad:

MO

E.12 Indique ka direccion ¥ moda de acceso al contenido de gobietno corporative en su pagina Web.

LA DIRECCION DE LA PAGINA WEE DE LA SOCIEDAD ES WWW. TUBDSREUMIDOS.COM, ¥ LA INFORMACION SOBRE
GOBIERNO CORPORATIVD SE INCLUYE EM EL APARTADCD INFORMACION PARA ACCIONISTAS E INVERSORES

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grade de seguimients de 1a socledad respedla de las recomendacionss del Codigo Unificade de buen gabierno.
En el supueste de no cumplir alguna de ellas, expliqus las recomendaciones, nermas, praciicas o eriterios, que aplica ta
sociedad.

1. e los Estalutos de [as sociedades cobizadas no Gmiten & rimera méximo de votos que pueda emilir un mismo
arccichista, ni contengan otras restricciones que dificulten |2 tama de control de |a sociedad medlante la adquisicion de sus
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acciones en el megel
Ver apfgraf

2. Que cuando coticen la saciedad malrlz y una socl . Ve i s definan pablleamente con precision:
a) Lag respectivas Areas de actividad y eventud hacio entre ellas, asi como as de [a suciedad
dependiante DPUABEBA las demas empresas C_NETURD

0] Los mecanisimios praiisios para resolver (0% eventuales conflictos de interds que puedan presentarse,
vair epforafes: ©.4 ¥ C. 7

Mo Aplicable

3. Que, aungue no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprebacion de la Junla General de
Accionislas las operaciones gue enfrafien una modificagion eslructural de [a sociedad y, en particular, las sigulentes:
a) La transformacién de sociedades cotizadas en compafias holding, mediante “fillalizacién™ o incorporacion a
gntidades dependienfes de acfividades esenciales desarrolladas hasta ese moments por la propia scciedad, incluso
aungue ésla mantenga el pleno dommio de aquéllas;
b} La adqulsicién o enajenacién de activos operatives esenciales, cuando entrafie una modificacion efectiva del
objeto social;
t) Las aperaciones cuyn efecto sea equivalente al da ia Hguldacidn de la sociedad,

Cumple

4 Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoplar en la Junta General, incluida la informaeldn a2 que se refiers
la recomendacién 28, se hagan piblicas en el moments de ta publisacidn del anvncio de 13 eonvocatoria de la Junta.

Cumple

5. Qe an la Junta General se yoten separmadaments aqueallas asuntos que sean sustanciaiments Independientes, a fin de
que los accionistas pusdan gjercer de forma separada sus preferencias de vota, ¥ que dicha regla se apliqus, en
particular;

a) Alnombramiento o ratificacidn de conseleros, que deberdn votarss de forma individual;

b) En el caso de moedficaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de arilculos que sean sustanclalmeante

Independientes,
var eplgrafe: F.&

Cumple

6. Que [as sociedades permitan fracoionar ef voto a fin de que los infermedianos financieros que aparezean legltimadas
camo accionistas, pere action por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a [as nstrucciones de

Gistos,
Ver epfgrafoe: E 4

Cumple

7 CQue el Consejo desempeiie sus funciones con unidad de propdsite e Independencia de criterio, dispanss & mizma
trato a todos los accionistas vy se guie par el interés de la compaila, entendido coma hacer maxima, de forma sesienida,
¢l valor econdmico de la empresa.

¥ que vele asimismo para que an sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders) la empresa respete las leyes vy
regltamentos; cumpla de buena fe sus ohligaciones y contratos; respete [os usos y buenas praclicas de los sectores ¥
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8. Que al Consefo asuma, tome ndcleo de su mis gia de [a compafia y |la organizacitn precisa
para su puesta e pracica, asi como supervisar y cogES B cunple los abjetivas marcades y respeta al
objeto & interés 500&%%;@%{:%53. Y gue, atal fin, e eI b se reserve ta competencia de aprobar:
ajlas polrﬁcés"";r%str"alfagias generales de la sociedad, y en particular;

it El Pian ostratégico o de negocio, asi coma |ns objetivos de gestidn v presupuesto anuales,

i} Lapolilica de inverslanes y inanalacion;

iy La defimieldn de la esfructura del grupe de socisdades;

iv] La polltica de goblemo corporativa,

¥} Lapolitica de responsabilidad social corparativa;

wi} La politica de retribuciones v evaluaciin del desempeana de los altos directivas;

vii) La politica de contral y gestidn de riesgos, asi como el sequimiento periddice de Ios sislemas intemes de

informacion y control,

¥ili} La politica de dividendos, asi comn la de aulocartera v, en especial, sus limites,
Yer apfgrafsa: B.1,7%9, B, 1,11, B X1.1d » D1

B) Las siguigntes declsiones
[} A propuesta del primer ejecutive de ka compania, €l nombramiento v eventual cese de los alios direclivos, asf

camo sus clausulas de indemnizacion,
Ver epforafe. B.I1.14

] La relribueion de los cansejeros, asi como, en ol case de los ejecutivos, [a retribuclan adicional por sus

furciones gfeeullvas ¥ demés condiciones qus dehan respetar sus contratos.
Ver epigraffer B 114

iy La informacion financiera que, par su condleldn de cotizada, 1a sacledad deba hacer plblica perlddicaments.
iv) Las invergiones v oparaciones de todo tipo que, por su slevada cuantia o especiales caracter(sticas, tengan
carfcter estrafégico, salvo que su aprobacion corresponda a la Junta General;
¥l La creacidn o adquisicion de participaciones en entdades de propdsite especial o domiclliadas en paises o
territorios que tengan la consideracidn de paralsos fiscales, asl como cualesquiara otras transacciones u
operaciones de naturaleza andloga que, per su complsjidad, pudieran menoscabar la fransparencia del grupo.
o} Las operaclanes que |2 sociedad realice con conssjeres, can accienistas signifieallves o representados &n &
Consejo, & con personas a ellos vinculados (Mopsraciongs vinculadas™.
Esa autorizacion del Consajo no se entenderd, sin embargo, pracisa en aguellas operacionas vinculadas gue
cumplan simultaneaments |as tres condiviones siguientes:
1%, Qe se reaticen en virud de contralos cuyas condiciones estén estandarizadas y ge apliguen en masa a
muchos clisntes,
2%, Que se realicen a precies o tarifas establecidos con caricter general por guien actie como suministrador del
bien o servicio del que se trate;
3%, Que =u cuantia no supere ¢ 1% de las Ingresos anuales de la sociedad.
Sa recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favoratile del Comilé de
Auditoria 0, en sU caso, de aguel otre al que se hubiera sncomendado esa fungidn; y que las consejercs a los
gue agfecten, ademss de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenien de la sala de reunicnes misntras
el Consgjo delibera v vota sobre alla.
Sa recomienda que las compatancias que agui =e alibuyen af Consejo o sean con cardcter indelezgable, salve las
mencicnadas en las letras b) y ¢), que podran ser adoptadas par razones de urgencia por la Cotmisidon Delegada,

con poslenor rattheacion por el Consejo en pleno.
Ver epforafes: Q.1 ¥ C.49
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4. Chee al Conselo lenga la dimension precis

aconsejable que su tamano no zea infarlor 2 4 S Liince mismbros,
Ver spfgcafa: B.1.1 :

CLASE 82

Gumpla T

10. Que los consejeros externos dominicales e independisntes constituyan una amplia rmayoris del Conse)o y que el
ndmers de consejeros ejecutives sea 8l minima neceszario, faniendo en cuenta ka complejidad del grupe societario ¥

ef porcentaje de participacion de los consejeros gjecutivas en &l capital de la socedad
Vvar eplgrafea: A.2, A.3, B.1.2 » 8.1, 24

Cumple

11. Gue si existiora algin canssjero externs que ne pueda ser considersds daminical or independlents, fa socledad

expliqua tal circunstansia ¥ sUs vinculos, ya sea con |a sociedad ¢ sus directivos, ¥ cop sus acclanistas.
Var epfgrafs: B I3

Cumple

12, Que dentra de Ios consejeros externas, la relacién entre el nimero de conseferas dominicales vy el de
independlentes refieje la proporcién existente entre el capital de la sociadad representado por los consejeros
dorminicales y el resto del capital.
Este criterio de proporcionalidad eslricta podra atenuarse, de forma que g pesa de los dominicales sea rayor
que &l que cormesporderia al porcentale total de capifal que represenien:
1* En sociedades de elevada capitalizarion en las que sean escasas o nulas las participaciones accionariales
fjue lengan legalmente la consideracion de significativas, pere existan accionistas, con pagquetes accionariales de
elevado valor absoluto.
2% Cuando so trate do sociedades en 8z que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, ¥

no tengan vinculos entre =i
Ver epfgrafes: B I3, 3.2 v A3

Expllgus
A 31 da diglembre da 2009, de los 11 miembros del Consejo, 10 eran gxtarnos ¥ 1 sjecutivo.

Ce loz 10 extermnos,

a} 6 dominlcalas

b} 2 independientes

¢l 2 ulras extemos

Esta sitvacion pone de manifiests la prograsiva mejora en el cumplimients de esta recomendacidn, ya que hay qua tener en

cuenla guw se ha pasde en dos afios de cero a dos iIndependientes. A alle hay que anadir la vacanle aprobada por la Junta
General del 3 de junlo para un Independients mas.

13. due el nimero de conssjeros independigntes represents ai menos un tarcie del tatal de consajeros.
VYor opigrafe: B, 1.3
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feniende & cuania las consideraciones realizadas en

14. Que ¢! caracter de cada consejera so explidlehrEloy I8 te la Junta General da Actionistas gue deba
efecluar o ralificar su nambrarniants, ¥ se oo - a5, revise anualmente en «l Informe Anual de
Goblernno Corporativo, previa venleacién por 4B arnientos. ¥ gua en dicko informe tambidn se
expliguen laslﬁzﬁﬁ? ger izz cuales se haya D4 e l domincales a instancia de accionisfas cuya
participacién gecionarjal sea inferior al 5% del capital®™™%e expongan |as razones por las gue no se hubieran
atendido, en 3u caso, peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de aceionmistas cuya participacion

accionarial sea igual o superior a la de otres a cuya instancia se hubigran designade cansejeros dominicales.
Ver cplgrafocs: B.1.3 y B.1 4

Cumple

15, Que cuando sea escaso o nulo el ndmer: de conseferas, el Consejo expligue les metivos y las iniciativas
adapladas para corregir tal situacién; ¥ que, an particular, la Comislén de Mombramientos vale pars gque &l
proveerse nuavas vacantes'

a] lLos procedimientos de seleccidn no adolezoan de sesqos implicitos que obstaculicen la seleccion de

consajeras;

b) La compafifa busque deliberadaments, & incluya entre las polenciales candidatos, muferes que rednan el peril

profesional buscada.
ver apfgrafas:r # 1.2 B.1. 57 ¥y 3. 2.3

Cumnple Parclalmante
La rapresentaclén da conseleras en el Conseln de Tubos Reunldos es del 10%.
Mo abstante, prueia de que no hay sesgos implicitos que obefaculicen Ia selecelén da conzejaras, 83 el nombramiento da dos
kferas mas en la Junta General celebrada en 2008, si bien luegn casaron por motivos ajenos 8 su condl¢lén de mujaras.

Asf mismo, el Comisitn da Mombramiznto y Retfbuciones tiene asignada la funcidn da vatar para qua no se den sifuaciones de
exclusidn, cuestidn que 32 incluye en su Flan de Trabajo anual,

18 Que el Fregidente, como responsabile del sficaz funcionamiento del Conseje, s6 asegure 2 que los consejeros
reciban con caracter pravio informacian suficiente, estimule of debate y fa participacion activa de [os consejeros
durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicion y expresidn de opinidn; ¥ organica y
coordine con ios presidentes de las Comisiones relevantes la avaluacidn periddica del Consejo, asi coma, en su

caso, |a del Consefero Delagado o primer ajecutiva,
Ver ppigzefc: B.1.42

Cumple Parciglmenls
S cumple [a recomendadon sahvo en lo que s reflers 2 la evaluacldn del pimer glecutivo ded Grups,
Al respecio indicar qua an 2009, practicamenta el primer afio de funcicnamlenle da la Comisibn de Nombramiento y
FRelribucicnes, se ha efectuado [a autoevaluacién del Conseje ¥ Comlslonas,

En &l Plan da Trabale da la Comlsidn para 2010 st pravizlo |a evaluacion de los carges del Conselo, que incluye al primer
ejecutiva del Grupo.

17 Que, cuandeo gl Prasidants del Consejc sea tambign ¢l primer &lecutive da la sociedad, s& faculte a une de los
consejerns independisntes para solicitar |2 convocatoria del Consejo o 18 inclusidn de nuevos puntos en gl orden del
dia; para coordinar ¥ hacerse eco de las preocupaciones de los consejeras externos; v para dirigir la evalusgion por
al Consejo de su Presidente,
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actuaciones del Consajo:
a} Seajusten a la letra y al espiritu de las , Ineluldos los aprobados por los arganismos
reguladares;
b) Sean edilcbBEs Bdn los Eslalutas de 12 3
que tenga 1a chimpanid;

o] Tengan presentes |as recotnendacionas sobre buen gobismo contenidas en este Codigo Unificade que la
compafia hubiera acepade.

¥ que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad ¥ profesionalidad del Secratario, su nombramisnlo y
cese sean informados par la Comigian de Nombramientas v aprobades por el pleno del Consejo; v gque dicho

procadimiente de nambramlento y cese conste en &l Reglamente def Consejo.
Var cpfgrafe: B 134

eglamentos de la Junfa, daf Consefo y demas

Cumple

18 Que el Conselo se redna con 1a frecuencia precisa para desernpefiar con eficacia sus funciones, siguiendo el
programa de fechas v asunfos que establezca al inicio del efercicia, pudiendo tada Consgjero proponer otros puntos

del orden del dia inicialmenta no previstos,
Ver epfgeafa: B 1 249

Cumple

A0 Que las inasigtencias de los consejeros se reduzcan & cases Indispensables v se cuantifiguen én el Informe

Anual de Gobierno Corparative. Y gue 3 la representacidn fuera imprescindible, se confiera con insbruccionss.,
Var eplgrafas: B 1,28 ¥ 6.1.30

Cumpla

21. Que cuandao log consejeros o el Seeratarlo manifiesten preocupaciones sobre alguna prapussta o, en 2l caso dea
los consejeros, sobre la marcha de la compafiia y lales preocupaciones no guedsn resueltas en el Conseo, a
peticidn de quien las hublera manifestade se deje constancia da sllas en &l acta.

Cumple

22, Que ol Consejo en pleno evalle una vez al afo
a) La calidad v eficiencia de! funcionamiento dal Consejo;
b} Partiendo dal informe que le eleve la Conusidn de Mombrantientos, f dasempefio de sus funciones por &l
Presldents del Consejo y por gl primer ejecutive de [a compariia,

c) El funcionamietto de sus Comigiones, pariendo del informe que éstas ls eleven,
Yar eplgrafa: B.I1.1%

Cumple Parclalmeonte
Tal ¥ como se ha indicadn an el apartado 16 anteror, en 2008 se ha llevado 3 cabo la autoevaluaciin del Consejo y
Comlsionas.,

En 2010 esta prevista la evaluacion de los cargos del Consejo, que incluye al Presldents v primar ajgcutive del Grupo,
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aue los Estatutos o af Reglamento del Consejo
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Var epigrafe: B.I.42

TEESCENTIN'-QE .
24. Que todbd BS Ecbdejeros tengan dere LI N <ocicdad 6 asesaramiento preciso para el

cumplimients’ die sus funciones. Y que la sociedad arbitra Yos cauces adecuados para el ejercicic deg este derecho,

gque en circunstancias especiales podrd (holuir et asesoramignto externe con ¢argo a la empresa.
Var epfgrafe: B, 1.41

Cumpla

25, Que las soviedades establezcan un programa de orientacién gue proporgione a los nuevos consejers un
ganacimiento rapido v suficiente de la empresa, asl como de sus reglas de gobierno corporativa. ¥ gue ofrezean
también a los conseferes programas de actualizacidn de conocimientos cuando 1as cireunstancias Io aconsejen.

Cumpie Parcialmente
La Sociadad no tizne formalments un programa concreto de orfantacion para los nuevos consejeros ti de actualizecién de
canncimentos,
Mo ohstants, cuando se INCorpora n nUevs consajern, se establecs ad hoe Un plan de reunlongs, visitas y documantaclén para
el conocimientn de la situscién do la socledad, su estrateqgia, sus nefalaciones produclivas v diferentes dreas de negocio, en
definifiva lg necesarle para poder Iniciar sus funciones de ferma adecuada,

26. Cue |as sociedades exijan que los consejeras dediquen a su funelén el fiempe y esfuerzo necesarios para
desampefarta ¢on eflcacia v, en consecuancia’
a) Que los consejeros informen a ta Carnision de Nombramientos de sus restantes obhgaciones profesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacian exigida;
bl Que las sociedades establezean reglas sobre ef numers de consejos de fos que puedan formar

parte sUS canseleros.
var eplgrafes: B 1.8, B. 1.7 ¥ B.1.A7

Comple Farclalments
El Plan d¢ Trabale de la Comision de Nombramlantos y Retribucionss de 2010, prevé la reviglén anual de la dedicacitn de los
consajares ¥ sus otras obligaciones prolesionales.

La sociedad no tiens establacidas reglas sobre el ndmero de consejos & los qus $o puede perienecer,

27. Qwa la propussta de nombramiento o reeleccion de consejeros que se elavan por el Consejo a la Junta General
da pccionslas, asi comeo su nombramiento pravisional por cooptacléan, se aprusben por el Consejo:
a) A propuesta de ta Comizion de Mombramientos, en el caso de conseleres independieniss.

b] Previa infarme de la Comizion de Mombramiantos, en &l caso da los restantes consejeros.
Yer eplgrafe: B.1,.2

Cumple

28. Que las sociedades hagan plblica a través de su pagina Web, y mantengah actualizada, la slguiente infonmacian
subire SUS CONSE|RIOS,

a) Perfil profesiona] v blugr&fico;

b] Otros Congejos de administracidn a los que pertenezea, £a trale o no de sociedades cotizadas,
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Cumpl
En lan pégina weh corporativa consta |a identificacid
Agl mismo, IEM&E-.-EE tambi&n dirige en La InforWa— ) l & Invarsores a la web de la Comision Naclonal del
Mercado de Valores, o 18 qua consta la padicipacién acnnnaﬂal da cada consejero,

28, Que los consejercs independientes no permanezcan como tales durants un periode continuado superior a 12

afnos.
Vor epigrafe: B.I1.2

Expliqua
La socladad no flena aslablacido [Imite de conlinuidad para los consajeros indapendientes, pero si de edad (7O afos) para
poner su cango a disposicion del Conses.

30. Que los cansejeros dominicales presenten su dimislén cuando el accianistz 2 qulen representen venda
integramenls su parlicipacian accionarial. ¥ gue también (o kagan, en el nimers que carresponda, cuanda dicha
accionista rebaje su participacion accionaral hasta un nivel gue axija la reducclén del ndimera de sus conggjeros

dominicales.
var apfgrafes- A 2, A3 ¥ B.1.3

Expllque
Los Eglalutos y Raglamento del Conzejo no contemplan expresamenls como supuesto de cese de los consgjeres dominicales
Ia venta Integra de su participacion accionanal n cuande la reduzcan a determinados niveles,

Sin ermbargs, an [a practica los consejeros cesan en los referdos supueslos

3. Que el Consejo da Administracién no proponga ¢! cese de ningdn consejero independiente antes del
cumplimiento del pericde astatutario pars el que hublers sido nombrade, salvo cugndo concurra justa causa,
apraciada por el Consgejo previo informe de la Camisldn de Nombramisntos. En particular, se entenderd que existe
justa causa cuando el consejero hubiera incumplido Jos deberas inherentes a su cargo o incurrida 20 elgunas de las
circunsiancias descritas en el eplgrafe 5 del aparado Il de definiciones de este Cadigo.
También podrd proponerse 2l cese de consejeros independientes de resultas de Gfertas Pdblicas de Adguisicidn,
fusiones u otras cperacionas societariaz similares que supongan un cambio en ka estructura de capital de |a
sociedad cuando tales cambios en la estructura del Sonsejc vengan propiclados por el criterio de

praporclonglidad sefialada en la Recomendacion 12.
var epfgrafesr- B.1.2, B.1.5 ¥ H.1.26

Expllue
Los Estatutos y Reglamants del Consejo, no contemplan nomas especlficas sobre asta racomendacidn.

Mo obstante la Comisidn de Wombramientos ¥ Retribuciones la tendra en cuenta para proponer & hg, 9n sU cazo, cese de
conseieros [ndepancientas,

32 due las sociedades establezcan reglas que obliguen & tos consejeros a informar y, ea su caso, dimllr en
aguellos supuestos que pusdan perjudicar al erédite y repulactdn de la sociedad y, en parllcular, [es obliguen a
informar @1 Congejo de |ag causaz penales en las que aparezcan como imputades, asl como de sus postariores
vicisitudes procesales.
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R gEarticulo 124 de |a Ley do ¥pgéfddes Anénimas, el Consejo examine el caso tan pronto
' xBeida s procede o no qua &l consejero continiie
razcnada, en gl Informe Anual de Gebierno

ah su cargo. Y que de todo ello el Consejo

Carporative.
Yer aplgrafas. B.1.43 ¥ B, 1.44

GCLASE 87 S TRESSEUREOS |

33. Que todoes [os consejeres expresen claramente $u oposicidn cuando consideren fue aiguna propuesia de
decisién sometida al Consejo puede ser contraria al interds social, ¥ que olro tanlo hagan, de forma especial o
independientes y demas conssjeros a quienes no afecte 2 pofancial conflicto de interés, cuando se tralke de
decigiones gue puedan perjudicar a los accionislas no representados en el Consejo.
¥ gue cuande el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre lag gque &l consejero hubiara
formulado setias reservas, ste saque las conclusiones que procedan y, si aptara par dimilr, explique las razones
en la carta a que sg rafizra la recomendacion siguients
Esta Recomendacion aleanza también al Secretario del Consejo, sunque no tenga la condicion de consejero.

Cumple

34, Gue cuando, ya sez par dimigidn o por otra motivo, un consejera cese en su cargo antes del Erming de su
mandato, expliques las razones eh una carta gue remitird a todos los mismbros de! Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese se comunique como hecho relevante, dal motivo del eese se dé cuentz en gl Informe Anual de

Gobierno Corporaiivo
Var epfgrafe: B.I1.5

cumple

25 Que la politica de retribuciones aprobada por el Conssje se pronuncie como minima sobre las siguientss
chesticnes:
a) Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dletas por parlicipacian en &l Consela v
sus Comisionss ¥ una estimacidn de la retribucion fija anual a ka que den origen;
by Concepbas relnbutivos do cardcter variakle, incluyends, en particular:
i) Clases do conssferos a los que se aplguen, asi como explicacion de la importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.
i} Criterios de evaluacitn de resultados en ios qua se base cualquier deracho a una remuneracidén
an atclanes, opoiones sobre acciones o cualquigr componente variable;
iy Paramefros fundamentales y fundamento de cualquier slstema de primas anuales (bonus) o de otros
beneflelos no satisfechos an afsctivo; ¥
) Una esfimacidn del imperte absoluta de las retibuciones variables a 1as que dara arigen 2l plan
retributive propuests, en funcidn del grado de curnplimiento de las hipdtesis u objeflvas que tome
cama referencla.
&) Principales caracteristicas de los sistemas da pravision (por glemplo, pensiones complementarias, seguros de
vida y figuras andiagas), can una estimacian da su importe o cosfe anual equivalatite.
dY Condiciones que debardn respelar |03 contratos de quisnes ejerzan funciones de alta direceldn como
consejeros ejecutivos, entre las gque se inciulrdn:
i) Duracidn;
ify Plazos de preaviso, y
il} Cualasquiera otras cliusulas relalivas a primas da confratacitn, asl como indgmnizaciones o
blindajes por resalucidn anticlpada o terminacion de la relacidn contraciual entre la sociedad ¥ el
CONSEerc ejecutivo.
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acicnes mediante entréega de accionsa de la
Etrumentos referenciados al valor Je la accltn,
mas da prévisian

Bando s candicione a gue los conseleros les

36, CQue ze circunseriban a los conssjeros e

sociedad o de sociedades del grupo, apelones

relribuciones variables ligadas al rendimiznio o
Esta recorkebAREB Ao alcanzars a 1a entrd

mantengan hista SiF cese coma consejero,
var eplgrafas. A.3 ¥ B.1.3

Explique
La Sociedad no iene remuneraciones mediants entrega de accienes, opolones o similares.
Respechy g log sislemas do pravisién se dreunsoribe a los consgjeres ¢jaculivas.

37, Que la remuneracidn de los consejeros externas sea la necesaria para retribuir la dedicaclin, cuallflcacion y
responsablidad que e carge exijla; pero no tan elevada como para camprometer su independencla.

Cunnpla

38. Que las remnunaraciones relacionadas ¢on los resultados da la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvadades que consten en el informe del auditor extarno y mingren dichos resuitados.

Mo Aplicablo

38 Que en cazo de renbuciones variables, las polllicas refributivas incorparen las caulelas tecnicas precisas para
asaqurar que tales retribuciones guardan relacicn con el desempeno orofesional de sus beneflciardos ¥ no detivan
simplemente de |a evolucidn general de los mercados o del sector de astividad de 1a compadiia o de otras
circunstancias similaras.

Curmple

40 Que el Conse)o someta 8 votacidn de [a Junla General de Accionistas, como punto separade del arden del dia, y
con caracter consultive, un informe sobre 1a politica de retribuciones de los consgjeres. Y gue dicho informe se
ponga a dispesicion de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualguier olre farma que la sociedad
considere convanisnta,
Dicha Infarme se centrars especiaimente en la politica de refrbuciones aprebada por el Consejo para el afio ya
&N cursa, a5 como, en U caso, la prevista para los afios fuluros. Abordara todas las cueslionss a gue se reflare
la Recomendacion 35, salvo aguallos extremos que puedan suponer la revelacion de informacion comercial
sensible, Hara hincapio #n los cambios mas significativos de tales politlcas sobra ta aplicada durante el ejercicic
pazado al que e reflera la Junta General, Incluird lambiéa un resumen global da coma se aplicd |a polilica de
retribuciones en dicho gerciclo pasada.
Cue el Consejo informe, asimismo, def papel desempefiade por la Comision de Retnbuciones en [a
glabaracion de la politica de retribuciones v, si hubigra utilizada asesoramienta externo, de la

identidad de [os consulieres externos que lo hubigran prestado.
Ver epdgrafe: 8.3, 18

Cumple Farcialments
En la Olfima Junta Genara| erdinarla celebrada el 3 de |unlo de 2069, uno de los puntos del Ordend el Dla se relerfa a la
modificaciGn del arflculo estatukano scbre la retribucion del Consejo de Administracisn.
& dichos efactos, el Conselo emitld el correspondients Informe justiicando la modiicacion ¥ el nuevo siztema de retribucion
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41, Qe la Memoria detalle 1as retnbuciones ind |[diBle: Siamleros durante 2| ejercicla e Incluya;
g} El desglose individualizado de la remun 3 I : =, que ineluirg, en su caso!
[} Las dietas de asistancia u otr; e LoOmo conssjero,
ClA B&Ergmneracmn adicional oy bro de alguna comisicn del Consejo;
1 l)-Glalgiier remuneracion en mnceplﬂ & participacion en beneficios o primas, ¥ la razén por la
que s2 otorgaran;
il  Las sporlaciones a favar del consejore a planes de pensiones de aporiacion definida; o el
aumento de derachos consolidades del consejern, cuando 52 trate de aparlaciones a planes de
prestacién definida;
¥} Cualesquiera indemnizaciones pactadas ¢ pagadas en caso de terminacidn de sus funcionss,
v} Las remuneracionas percibidas como consefero de ofras empresas del grupo;
wi} Las retribucioras por el desempedio de funciones de altz direccion de los consejeros efecutlvos;
viily Cualyuier otro concepla retnbufivo distints de [os arderlores, cualquiera que sea su naluraleza o
la entidad de! grupo que lo satisfaga, especialmente cuando fanga la cansideracidn de operacion
vinculada o U omision distorsione |a imagen fiet de las remuneraciones fofales percibidas por el
cansejens.
b} El desglose individualizade de 1as eventuales enlregas a consejeros de actiones, opciones sobire accionas o
cualguier otro instrumenlo referenclada al valor de 1a accidn, con dedalle de:
i] Nimero de acciones u opciones concadidas en el afie, y condiciones para su ejercicio;
i} Mamero de opciones sjercidas durante & afo, con indicacion del nomero de acciones afectas v &l
precio de ejersicio;
iy Namera de apeiones pendientes de sjercitar a final de afio, con indicacion de sy precio, fecha y
demas requisitos de ejercicio;
vl Cuslquier modificacion durante ef ano de las condiciches de ejercicio de opoongs ya concedidas,
¢} Informacidn sobre la relacidn, en dicha ejercicio pasado, entre |a retribucion obtenida por |0z consejerns
gjecutivos v los resultados u otras medidas de rendinmiento de la sociedad.

Explique
Mg ga informa de las retnbucicnes de forma individualizada por ¢ada consejero, pere s por conceptos, Ello se debes, anlra alrag,
a razones de seguridad personal,

42, Que cuando exista Comisitn Dealeqada o Ejecutiva {en adelanie, "Comision Dalegada"), la estructura da
parlicipacidn da las diferentes categorias de consejeres sea similar a la del propio Canssjo y su secretario sea el del

Conseo
e: pplgrafear B.2,1 )y B.2.6

Cumple Parcialments
La Comisitn Defepada e3fa formada por seis migmibros, do Ins cuales res son congejeros dominicales, dos tlane 12 calilcacidn
de otros externos ¥ une e conse|ars ejeculive (Consejero-Directer Gonaral). Es decir la Comlzlén Delegada reflsja la
compoeslclén del Conselo, salvo en la participacion de conselerss Indapendientes, aspacto sobre gl que estd lrabafando sl
Conseo y Comisidn de Mombramientos y Relribuclones,

En esfos mewmnantes, el Consejo tiene dos consejeros independietiles, uno preside la Sormlsién da Auditona, ¥ el otra presidea
Cormisiin de Mambramientos y Retribuciones, de acusres con [ag nommas de busn goebietno corporative,

43, Que 8l Consejo tenga slempre conocimiznto de los asuntos tratados v de las decisiones adoptadas por 1a

Comigitn Delegada v gue todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de [&
Camislén Delegada.
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del Gomité de Auditera exigido por la Lay dal
# [ omizramisntos v Retribucionss,
Auditaria ¥ de |la Comisiin ¢ comiglones de

44, CQue el Congejo de Administracion constifuy
Mercads de Valores, una Comision, o dos comis
Oue las reglas de composicidn v funciona ;
Mombkramientos y Retribuciones figuren en fansejo, e inchuyan as siguientes:
al Cua el uﬁglgne o3 mismbros de 4 l cera 2. eniendo presentes [os conocimientos, aptitudes v
axperiencla deﬁicsl mﬁse;eros y loz cometidos de cada Comision, delibere scbre sus propuestas & informes:; v
ante &l hayan de dar cuenta, en al primer plens del Consejo posterior & sus reuniones, da sy actividad y
responder del trabajo realizada;
by GQue dichas Comisiones esién compuestas exciusvaments por consejenas externos, ¢on un minimo de tres Lo
anterior s antiande gin perjuiclo de la asistencia de consgferos elecutivas o altos directivas, cuando asf lo
acuerden de forma expresa [0s miembros de la Comision
g} Que sus Presidentles sean consejeros indepandiankss.
d} Oue puedan recabar aseseramiente exierng, cuando lo consideren nesesaro para el desempeiio de sus
funciones.

g} Oue de sus reuniones se levanle acla, de ta gque se remilita copia & todos los miembros del Consela.
Vor gpigrafen; B2 1 y B 2 3

Cumple

45. Que |3 supervision del cumplimisnlo de los eédigos intemos de conducta vy de |as reglas de gobiemo corporativo
se alribuya a la Comislén de Auditorla, a [a Comision de Noembramientos, o, si existieran de forma separada, a lag
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo,

Cumple

4f. Que los miembros del Comité de Auditoria, v de forma especial su presidente, se designen teniends gh cuenta
sUs eonocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o pestitn de riesgos.

Cumpla

47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcidn de auditoria interma que, bajo la supervisién del Gomité
de Auditerla, vele por el buen funcionamfento de tos sistemas de informacion ¥ contral internao,

Explique
En 2009 el Consajo da Administracidn, a propuesta de fa Comisldn de Auditeda, ha aprobada la puesta en marcha del serviclo
de auditorla Infema, sxfamalizado, proceso que se @std llavande a cabo en la actualidad.

48. Que el responsable de |a funcién de auditoria interna prosente al Comité de Auditoria su plan anual de frabajo; le
informe directamenta de las incidencias que se presenlen on su desarrollo; ¥ le sormeta al final de cada ejercicio un
informe de actividades

Cumple Pardaimante
Tal ¥ como 38 ha Indiceds en el aparatada antenor, la Comisidn da Auditoria ests llevande a cabe el proceso de puesta en
marcha del sarvicln de auditoria interna, y estd previsto cumplir lo indicado en ests racomendacion en 2010,

43, Que |3 politica de conlryl v gesldn de riesgos identifique al mehos:

51



b)Y La fijmeian del nivel de desgo que ta socie
¢} Las medidas previstas para mitigar el
materalizarse;

d) Los sistemas de informacién y control in
incluidos Ids bﬂﬁwﬁnsﬂmntmgcnte& o rigsghs!

Yor cpigrafes: g 1

Cumple

8. Que corresponda al Comité de Auditoria’
17 En relacitn con los sisternas de informacidn y control interna:

a) Supervisar el proceso de elabeoracion ¥ fa intagridad de la informacion financigra relaliva & la
sociedad vy, en sU caso, al grupo, revisando &l cumplimlenle de [os requisitos normativos, a
adecugda delimitacion del perimetro de consolidacian y la correcia aplicacién de |os criterios
contables.

b} Revisar periddicamente los sistamas de control interno y gestidn de riesgos, para que los
principales riesgos se ldentifiguen, geslionen y den a2 conacer adecuadaments,

e} Velar por la independencia v eficacia de |a funcidn de auditotia interna; proponer 12 selecaidn,
nombramiente, reefeccion v cese del respansable del servicio de auditoria intérna; propaner &
presupusesto de ese senvicio; recibir informagién perdadliea sobra sus actividades; ¥ veriflcar que la
alta direccion tiene en cuanta fas conclusiones y recomendacionas de sus infarmes

d) Eslablecer y supervizar un mecamsmo que permita & los empleados comunicar, de forma
cenfidencial ¥, si se considera apropiado, andnima las imegularidades de potencial trascendencia,
ospecialments financieras y contables, que advierdan en el zenc de la empress,

2" En relacion ¢on el auditor extemo:

Vor cpigrafos:

a) Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramients, reelecaidn ¥ sustitucion del auditer

exlerno, azl come las condlclones de su contratacion,

b} Recibir regularmente del auditor externo informaclén sobre el plan de audioria v los resultados de

su glecucidn, ¥ verificar que Ja alta direccidn tiena en cuenta sus recomendaciones

c) Asegurar [3 independencia del auditor externo y, a lal efecto:
B Que |2 spoiedad comunique eomo hecha ralevante a la CNMY el cambio de auditor ¥ lo
acompane de una declaracion sabre la eventusl existencia de desacusrdos can &l auditar
saliente y, sl hubieran exisfido, de su contenido.
i} Que se asegure de que la sociedad ¥ el auditor respetan las normas vigentes sobre
preslacion de servicios distintos a los de auditorfa, los limites a |a concentiracidn del negocio
del audiler y, en nensral, lag demds normas establecidas para asequrar |2 iIndependencia de
o auditores;
i} Que en cazso de renuncia del auditor extarne examing las circunstancias qua la hubieran
molivado

d} En ei caso de grupos, favorecer que €l auditar del grupe asuma la respansabllidad de las

auditorias de las empresas que o integren.
£.1,25, 8,2,8, 8,2.2 v 0.3

Cumpls Parsialmeanta

Ga cumpla la ragimendacidn salve o Indicado en el apariado 1o d). La secledad no tiens un sistema que parmila 2 {og
empleadas comunicar, de forma confidencial bas irregularidades da pofencial frascendancha. Hasta la fecha ne lo ha
cansiderado aporlung per sUs ihcenvenlantes en of dmbito de & organizaclén de los racursos humanos
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a directivo da |a soctedad, & incluso disponer

52 Que el Camilé de Auditoria informe a ctar previo a la adopcién por éste de las
correspondi &#&Snfe&emnes sobra los sig et nalados en la Recomendacidn 8t
a) La mf{:nnamun ﬁnahmem que, por su condiciin de {:Dtizadﬁ la sociedad deba hacer poblica penddicamente.
El Comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con los mismas critetios contables que
las anuales y, 3 lal fin, considerar la procedencia de una revisidn imitada del auditor externao.
bl La creacidn o adquisicidon de paricipaciones en entidades de proposito especlal o domiciliadas an paises o
territorios que tengan la consideracian de paraizos fizcales, asi coma cualesguiera otras transacelones U
aperaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudisran menascabar fa trangparencia del grupo.
o] Las operaciones vincutadasz, salve que esa funcidn de informe previo haya sido atribuida a ofra Comisidn de

las da supervision y contrel.
Ver apigrafes: B 2.2 y 0.7.3

Cumple

53, Que & Consejo de Administracion procure prasentar las cuentas a la Junta Seneral sin reservas ni sabvedades
en ¢l informe de auditoria v que, an los supuestos excepeionales an que axlstan, tanto et Presidents del Comité de
Audileria como [os audioras expliquen con claridad a los accionistas €] conlenido ¥ alcance de dichas reservas o

salvedades.
Ver apfgrafe: B.1.34

Cumple

54, Que la mayoria de los mismbros de [a Comlsldn de Nombramizntos -o de Mombramientos y Relribucienes, si

fueran una sola- sean consejeras independlentes.
Yar apfgrafe: B. 3.1

Expliqua
La Comisién de Mombramienios y Refrnbuciones esta formada pot ¢ualro Consejeros Exlernos, de 05 cusles ung de ellos,
cancretamenta al Presldente, es independients,

55, Que oorrespondan a la Comision de Mombramientos, sdeméz de las funciongs indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las slguientes:
a) Evaluar las competencias, conocirmientos y experiencia negesarios en al Congejo, definr, en consacuencia,
las funciones v aptitudes necesarias en los candidalos gue deban cubrir cada vacanie, y evaluar el iempo y
dedicacion preclses para que pusdan desempanar bien su comatida.
b) Examinar u organizar, de la forma que se entlenda adecuada, b2 sucesion del Presidente v del pnimer ejacutive
¥, en suU case, hacer propugstas al Conse|o, para que dicha sucesidn se produzea de forma ordenada ¥ bign
planificada.
¢} Informar los sombramientos y ceses de altos diraciivos gue el primer gjecutiva praponga al Consyje,
d} Infarmar al Consejo sobre las cugstiones de diversidad de género sefigladas en la Recomendacitn 14 de este
Codige.

Ver eplgrafe: BA.2.3
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brimer sjecutive de la sociedad, especialmenis

Bramisntos que tome en consideracion, por sl
tes e consejero,

CLASE 8’7
BTSN A

57, Que comesponda a la Comision de Relribuciones, ademds de las funcionss indicadas en las Recomendaciones
precedentes, las siguientes:
a) Propener al Cansejo de Administracién:
i) La politica de retribucién de los consejeros y altos directivos;
i} La retribucién individual de los consejeros gjecutivos v las demas condicicnas de surs cantrafos,
ilf) Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b} Walar por la observancia de ka politica retrbulive establecida por |3 sociedad
ver gplgrafes: B.1 14 y B 2.3

Cumpla

58 Que la Comlsion de Retribucionas consulte al Presidents y al primer afecutive de la sociedad, especialmeanta
elando se trale de materias relativas a los consejeros sjeculives y altos directivos,

Curnple

G - OTRAS INFORMACGIONES DE INTERES
Si considera que axiste algun principio o aspecto relevants relatvo a las practicas de gobierme carporativo aplicado

por suU sociedad, gue no ha sido abardado par el presente Informe, a continuacidn, mencione y expliqgus su
contenida.

Dentro de esle apartads podrd incluirse cualguiar atra informacién, aclaraclén o matiz, relacionados con (03
anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevanies y no Teiterativos.

En eanerefa, indique s la sociedad estd sometida a legislacion diferente a la espanola en maleria de gobierno
corporativo y, en sU caso, incluya aquella informacidn que esta obligada a suministrar ¥ sea distinta de la exiglda en
el presente informe,

Befinicidn vinculante de consejero independisnta:

Indique #i alguno de los consejeras indapendisntes Lene o ha tenido alguna relaclin con la sociedad, sus acgionislas
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iltiva o importants, hgvﬁ“‘a Ze%n% ﬁéé%g el

: adl|can la definicién recogida en el apartado 5 del
C:':umgo Urificads de bus goblama

Fecha y firma: {:LﬂSE 82

'.-"l

Este informa anual de gabierno corporalive ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de |a sociedad, en su
gagitn de fecha

24022010

Indigue si ha habide Consejercs qua hayan votado en contra o se hayan abstenido en relaclon con la aprobacian del
prasente [nforme

MO
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Los Administradores de |z Sociedad "TUBOS REUNIDOS, S.A" con C.IF, nimers Af48/011580 v
domigilia en Amurrlo {Alava), de acuerdo con el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas formulan las cuentas anuales y el informe de gestion de TUBOS REUNIDOS, S5.A. del gjercicio
2009 tode ello extendido e identificade en la forma que seguidamente se indica:

Cuentas anuales:

. indice: transcrito en dos (2) folios de papel imbrado, nimere OJ7884096 v OJ7854097.

. Balances de situacion: transcrito en dos (2) folios de papel timbrado, ndmero OJ7E24008 y
OJ7854000,

. Cuentas de Pérdidas y Ganancias; transcrita en un (1) folio de papel timbrade, nimero GJ7894100.

. Estados de cambios en el patrimonio neto: franserita en dos {2} folics de papel timbrado, nimero

QJ7BE4101 v QJ7894102.
. Estados ds flujos da efectivo: transcrita en un (1) folio de pape! timbrado, ndmero OJ7894103.

. Memoria; transcrita en cincuenta y seis (56} folios de papel timbrado, ndmeros QJ7834104 al
2J7884150,

. Anexo |: ranserita en un {1) folio de papel timbrado, ndmers OJ7884180.
. Anexe II; franscrita en un (1) folio de papel timbrade, ndmere OJ7894161.

Inferme de gestion: transcrito en slate (7) folios de papel timbrade, ndmeros QJ7894162 al OJ7834168
junto con el Informe Anual de Gobierno Corporative {IAGC): transcrifa en cincuenta cinco (55) folios de
papel timbrado, ndmerg OJ75841689 al QJ7884223,

Asimismo, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, hasta donde alcanza su conocimisnto, las
cuentas anuales elaboradas con amreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fizl det
patrimonig, de la situacion financiera y de los resultados del emisor v de a5 empresas comprendidas en la
consolidacion tomados en su conjunto, vy que el informe de gestidn incluye un analisis fie! de la evolucion y
Ios resultados empresariales v de la posicidn del emisor ¥ de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunte, junto con ia descripeidn de los principales riesgos e incertidumbres a
gue se enfrentan.

A los efectos oporlunios y como introduccidn a las referidas cuentas e informe firman este documente:

Den Pedro Abdaclo Albhoniga Don Luis Fernando ﬂq.guara da Erguiaga
{PresidentezClrogesdemas ) (Congefero-Dijector General)
("Wﬁﬁﬁi?ﬁﬁﬂixn‘ar = Don Alberto Djclaux de la Sota
{Vicepresitlente) .= (Consaéy Dbrminical)
= = =
-ﬁﬁwm Esteve Romera Dan J8agquin Qfda Mendaro
sglerg Dgminical} (Ceinse] eninical)
Don Juan José Irbecampos Zubia Dan Ensigua | FWJ‘IIIB—LMUMGE
Conssiero Independienls) ‘ {Consglerd Tominlcall |,
Don Reberto Velazco Barrcetabena Dofa Leticla Zorrilla de Lequerica Puig
{Conselers Independisnte) (Conselera Dorminical)

Armurrio (Alava), a 24 de febrero de 2010
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INFORME DE AUDITORIA DE 48011 Bilbas

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Espana
Tol, +34 846 022 500

Fax +34 046 022 750

Algs Accionistas de Tubos Reunidos, S.A. W, pWE.COMBS

Hemos auditade |as cuentas anuales consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. (la Sociedad dominante}
¥ sociedades dependientes (gl Grupe) que comprenden el balance consolidade al 31 de diciembre de
2009, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resultado global consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de sfective consolidado yia
memeoria consclidada correspondientes al gjercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2009, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Saciedad dominante, Muestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales consclidadas en su
coerjunig, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espana, que requieren el examen, mediante |a realizacion de prughas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consclidadas v la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las sstimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de |a Sociedad dominants presentan, a
efecios comparativos, con cada una de las partidas del balancs consolidado, de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias consolidada, del astado del resultado global consolidade, del estado de cambios en el
patimonio neto consolidado, del estado de flujos de efective consolidado y de la memoria
consolidada, ademds de las cifras del ejercicio 20098, las corraspondientes al ejercicio anterior, que
difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas sprobadas de dicho ejercicio por la
aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad 1 {Revisada) — MIC 1, coma s2 describe en la Nota
2.1.h) de la memarla consolidada adjunta. Nuestra opinidn se refiere exclusivamenie a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2009, Con fecha 27 de febrero de 2008 emitimos nuestro informe
de audiloria acerca de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2005 en el gue expresamos una
opinidn favorable,

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicic 2008 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de |a situacion financiera
consolidada de Tubos Reunidos, 8.4, y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2009 y ds los
resuliados consolidados de sus operaclones, de los cambios en el patrimonic neto consolidado y de
los fiujos de efactivo consolidados correspondientas al gjercicio anual ferminado an dicha faecha y
contienen |a informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por [a Unidn
Europea gue guardan uniformidad con las aplicadas en Ja preparacién de |as clfras @ informacion
comaspondientes al gjercicio anterior gue se han incorporade a [as cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2009 a efectos comparativos.

E! informe de gestién consolidado adjunto del gjercicio 2003 contiene las explicaciones gue los
Administradores de la Seciedad dominante consideran operiunas sobre la situacion del Grupo, 1a
svolucion de sus negocios v sohre otros asuntos y no forma parte integrants de |as cusnitas anuales
consolidadas. Hemos verificado gue la informagién contable que contiene el citade informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consclidadas de! sjercicio 2008. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién conselidado con el alcanca
mencionade en este mismoe parrafg ¥ no iIncluye la revision de informacian distinta de la obtenida a
parfir de los registros contables de Tubos Reunidos, 3.A. v sociedades dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

7
26 de febrero de 2010

PricewatarhouseCospers Auditeres, 5.1 — R, M, Madiia, hoja 87.280-1, follo 75, iome 9,267, litwe B.054, gacclén 38
Ingerita an gl R, 0LA.C, con o numers S0242 o CIF: B-78031200
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SOCIEDADES DEPENDIENTES
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Cormrespondiente al ejercicio anual terminado
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CLASE 87 [RrmEeT |
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

indice de las cuentas anuales consolidadas
Nota Pag.

BALAMCES CONSOLIDADOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANGIAS CONSOLIDADAS
ESTADQS DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADOS

ESTADOS DE GAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

i Informacién general 1

2 Resumsn de las principales politicas contables 3
21 Basss de presentacion 3
22 Principios de consolidagion 16
2.3 Informacidn financiera per segmentos 18
24  Transacclones en moneda extranjera 18
2.5 Inmovilizado material 12
26 Inversiones inmobiliarias 20
27 Activos intangibles 21
2.8 Pérdidas por deteriore da valor de los activos 23
2.8 Activos financieros 23
2.10 Instrumentos financierss detivados y actividad de cobertura 25
2.11 Existencias 25
2.12 Cusntas comerciales a cobrar 28
2.13 Efectivo y equivalentes al efectiva 26
2.14 Capital soclal 27
212 Proveesdores 27
216 Recursos ajenos a7
2.17 Impuestos corrientas v diferidos 27
2.18 Presiaciones a los empleados 28
2.19 Proviziones 29
2.20 Reconocimiento de ingrasos 30
2.21 Arrendamientos 3
2.22 Actives no corrientes mantenidos pars |a venta 31
223 Distribucidn de dividendos K3
2.24 Madlo ambiente 32
2.25 Saldos cortigntes v no corrientes 3z

a Gestitn de! riesgo financiera 32
3.1 Factorss de riesgo financiero 32
32 Contabildad de derivados y operaclones de cobertura 36
3.3 Estimacién del valor razenable 37
34 Gestidn del riesga del capital 39

4 Estimacionss y juicios coniables 40
41 Estimaciones y juicios contables imporiantes A0
4.2  Juicles importantes al aplicar las politicas contables 42
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CLASE 8

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Nota Pag.

5 Informacion financiera por segmantos 42
& Inmovilizado material a7
7 Activos intangibles 50
B Inversiones inmobiliarias 51
L Activos financieros no corrientss 52

2.1 Participaciones en emprasas del grupo 53

8.2 Participaciones puestas en eguivalencia 53

9.3 Activos financieros disponibles para la venta 84

9.4 Calidad crediticia de los activos financieros 54
10 Instrumentos financiercs derivados 54
11 Activos por impuestos diferidos 85
12 Existencias 54
13 Clientes v otras cuentas a cobrar 57
14 Ciros aclivos financiergs cormientes 69
15  Efectivo v squivalsntes al efectivo 60
16 Capital social y prima de amision &0
17 FReservas y ganancias acumuladas 63
18 Intereses minoritarios 67
18  Ingrescs a distribuir en varios ejercicios 67
i Cugntas a pagar 63
21 Recurses ajenos 72
22 Impuestos diferidos 74
23 Ohligaciones por prestacionas por jubilacion 75
24 Frovisiones 76
25 Ingresos de explotacion 7
26 . Oiros ingresos 17
27 Gastos por prestaciones a los empleados T8
28 Otros gastos - 79
29 Otras gananciasf{pérdidas) netas 79
30 Ingreses y gastos financiercs BG
31 Impuasto sobire las ganancias B0
32 Ganancias por accion 82
a3 Divldsendos por accidn 82
34 Efgctivo generado por las operaciones 83
35 Contingencias 84
36  Compromisos 94
a7 Tranzacciones con partes vinculadas 24
38 Otra informacion a7
39 Hachos posteriores 83

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIC 2009
» INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO (IAGC)
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CLASE 87

R R R

TUBOS REUNIDOS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES COMNSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(En miles de Euros)

ACTIVO MNota 2009 2008
Inmevilizadg materfal G 24702 0324
Glros activos Intangibles 7 $.933 3.854
Inversiones inmakillanias & 7.993 8,807
Actives inancleros no comentas 8 24.228 13.241
Activos por impuestas diforldos 11122 22,348 13168
ACTIVOS WD CORRIENTES 384.202 348,254
Exlzlencias 12 100,682 177.683
Cliantes y oiras cuentas = cobrar 13 74.755 165.302
Aclvos por mpusastios comentes - 2,630 6.685
Otres actlves conlentas - 27 7
Insirumentos franslerns dervados 10 62 -
Olros activas financisres coranlss 14 B3.053 32097
Efectivo y atros medios liguidos equivalenles 15 18.959 18.993
ACTIVOS CORRIENTES 280,166 41 697
TOTAL ACTIVO 864,308 745,901
PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

Capital social 16 17 468 17468
Prnma de emision 16 87 357
Otras resarvas 17 51,208 B1.208
Ganancias acunuladas 17 155,054 179.148
Diferencla acumulada de tipo da cambin 17 (2.527) (1.281)
WMenos: Accivnes Propias 16 (2128 {2,343
Menaos: Diidendcs & claenta 17 - {12,170}
PATRIMONIO ATRIBUIDC A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO RHETO DE LA DOMIMNANTE 218,474 231,707
Intargsas mingriaros 18 8.257 8.138
PATEIMONIO NETO 2817 239845
INGRESOS A BISTRIBUIR EM VARIOS EJERCICIOS 19 43,247 47.984
Reacursos ajenos bl | 143,537 135.285
Pasives par impuesios diferldes 22 2311 23118
Provisicnes 24 19453 20.664
Cirnz pasivos no carientes 20 27288 20.118
PASIVOE MO CORRIENTES 215410 180 183
Recarsgs gjanas 21 66,014 &0.955
Provesdores ¥ ofras cuantas a pagar 20 96,548 137.252
Pasivos porimpusstos comentas - 14.982 33703
Imstrumentos financleres derlvados 10 108 11.005
Otros pasives comishies 20 29 62
PASIVDS CORRIENTES 177.980 2624977
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 664 368 742.991

Las Notas de la 1 a 39 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales
consoplidadas
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TUBOS REUNIDOS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(En miles de Euros)

Nota 2009 2008
Importe neto de la cifra de negocio 23 34b.6o2 728.380
Otros ingresos 25 14.056 . 10024
Vatiaclon de existencias de produchas terminados o en curso 12 {44.328} 15,426
Aprovisicnamighlos 12 (185.487) {369.197)
Gasios por prestacionas a las etnpleados 2y {107.905) {118.514)
Dotacion a la amaorizacidn E/7/8 {20.717) {21.242)
Otros gastos 28 (76.208) {114.133}
Olras gananciasi{pérdidas} netas 29 (658) 1.167
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.445 131.891
Ingrezos financieros 30 1.395 1124
Gastos financierns 30 {9.554) {14.574)
Diferencias de cambic (neto) 30 1.366 (5.423)
Resultado por varaslones de valor da instrumentos financieros
a valor razonable 30 879 {3,141
Daterioro ¥ resultados de enajenacionss de instrumentas
financieros 30 {B82) 9
Farficipacidn an el resultade del ejercicio de las asociadas ¥
negocios conjuntos que se contabilicen segin el metedo da la
participacién 1] - 13
RESULTALC FINANCIERD {5.798) {21.991)
RESULTARQ AMTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS {2.251) 109.900
Gasto por impuesto sobre las gananciag 3 3.843 {23.104)
RESULTADD DEL EJERCICIO 1492 81.796
Intereses minoritarlos 18 " [433) a0
RESULTADO ATRIBUIELE A TENEDQORES DE
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETC DE LA
DOMINANTE 1.059 81,546

Ejerciclo finalizado a 31 de

diciembre
Mota 2009 2008
Gananclas por accion atribuible a los accionistas dela
Saciedad durante el ejercicic
{expresado en Euros por acciong
- Basico 32 0,006 0,466
- Gilyide iz 0,008 0,455

Las Motas de la 1 a 39 de {a memoria son parte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas
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CLASE 82

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADOS CORRESFONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
{En miles de Euros)

Ejercicio finallzado a 31 de

diciembre
Mata 2005 2008
EEMEFICIC DEL EJERCICIO 1.492 81,796
COTRO RESULTADD GLOBAL
Diferencias de conversién moneda extranjara - (536) 174
TOTAL RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO,
NETO DE IMPUESTDS 856 21875
Atribuibile a:
Accioniztas de la Sociedad Dominants 523 82.025
- [riereses minoritzrios 433 {50}
950 81.975

Las Notas de la 1 a 39 de la memoria son parte integrante de astas cuentas anuales
consclidadas
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CLASE 87

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADDS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIDS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBERE DE 2009 ¥ 2008
(En miles de Euros)

Ejercicle finallzado 31 de

diciembrre

Notas 2009 2008
Flujos de efectivo de aclividades de explotacién
Efective generado por las operacioness 34 90.257 188.235
Intereses pagados - (9.258) {13.282)
Impuestos pagados - (18.255) (7213)
Efectiva neto ganerado por actividades de explotacion 65,744 167. 740
Flujos de efectlve de actividades de Inversién
Deuda por adeulsicibn de Inmovilizade 20 180 10.366
Adquisicin de Inmovilizado maferial B (37.757) (37.418)
Ingresos por venta de inmovilizado materlal 34 1.268 sS02
Adguisicion de activos intangibles T {2.193) (1.062)
Adquisicion de inversiones inmobiliarias 8 - {8.310}
Refiros netos de aclivos finanderos disponibles para la venta 1.010 £.965
Adquisicion de activos financierns dispanibles para la venta {12171} -
Subvenciones de capital recibidas 202 -
Efecliva neto ufilizado en actividades de inversién {49.451) (29.547}
Flujos de efectivo de actividades de financlaclén
Adquisicidn y amortizacién de acciones propias 16 217 [172.343}
Altas por recursos ajenos 18 76.268 95000
Disposicion de recursns ajencs 21 {79.525) (26.218)
Dividendos pagados a acclonistas de la Socisdad 17 {12.8973) {26.145)
Dividendos pagados a intereses mincritarics 18 {34 (31
Efectivo nefo utilizado en actividades de financiacidn {16.327) (129.837)
{Disminucién)faumento neta de efectlvo y equivalentes al
efectivo {34) B.356
Efeclive v descubierios bancarios al inicio del ejercicio 15 18.983 10.637
Efectivo y descublertos bancarlos al clerra dal ejerciclo 15 12.050 18.993

Las Notas de la 1 a 39 de la memoria son parte Integrante de estas cuentas anuales
consolidadas
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CLASE 82 T

TUBOS REUNIDOS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
{(En miles de Euros)

1. Informacién general

Actividades v composicidén del Grupo

Tubos Reunidos, 8.A. (T.R.), tiene como actividad principal a fabricacidn de tubos de acero sin
soldadura. Su demicilio social y fiscal estd en Amurrio {Alava), donde actualmente tiene su dnico
centro productivo,

Asimismo, |a Sociedad es cabecera de un grupo compuesio por varias sociedades (ver cuadro
ad|unte) con actividades en las dreas de tuberia sin soldadura, distribucidn, automaocién v ofros.

La relacidn de sociedades dependientes consolidadas todas ellas por el metode de integracidn global,
por poseer en todos los casos una participacién mayoritaria o el control de la Sociedad, esla
siguiente;

Secladad del

Socledad y domlcillo soclal Actividad i) Gmpo Biuler Auditar
Productos Tubulares, 5.A.U, Iduestrial 100 T.R, P
Yale da Trapaga (Vircaya) (FT)
Almacenes Metalirgicns, 5,411 [ALMESA) Comarcializadora 100 TR PwC
Gilafas {Wzcaya)
T.F. Aplicaciones Tubularas de Andalecla, 5.4, (TRANDSA) Industrial 100 TR. Pwi
Chiclana {Cadiz)
Industria Asxikar Alavesa, 54 (WALIXA)Y Industrial 52,5 T.R. Pwis
Amurmio {&fava)
Aceros Calbradog, & A (ACECSAY Incustrial 100 T.R. -
Pamplona (Mavama)
T R Comercial, 8.4, Cormnarclalizadora 10 T.R. -
Amumo [Alava)
Aglicaclones Tubulares, S.L. Eln actividad 1043 TR. -
Bilban {Wizeaya)
T.R. Amarss, Ind. Comercializedoa 100 TR -
Houstan (Texas)
Dapdsilos Tubos Reunldos-Lentz, TR Lentz, A4 {TR-Lanlz) Irdustrizl =0 TR Allas!
Comumitn {Alava}
Aplleaciones Tubulares, CA (ATUCA) Comercillzadora 100 TR Horwath
Edo. Miranda (Wenszuela)
Clima, S.A.U, (CLIMA) Seeiedad de carlers ion TR -
Bliban
Profesionales de Calefacsitn y Sansambanty, S.L. (FROCALSA) Comercializadera 100 Almesa P
Barcelona
Almesa lnlamet, 5.4 Segietiad da canera 100 Almasa -
Guefies (Yizcaya)
Macrafluldog, 3.4, Camarcializadora 100 Alrmesa -
Cparo {Padugal)
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CLASE 82

TUBOCS REUNIDOS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
{En miles de Euros)

En el gjercicic 20092 sa ha constituido |a sociedad Engineering Developments for Automative industry,
3.L. (EDAID, ubicada en Vizcaya y dedicada a la ejecucién de desarrollos de ingenisria macénica,
fabricaclén de profotipos y aplicaciones para la industria de la automecion. Tubos Reunidas, S.A,
posee el 62,5% de las participaciones sociales y &l importe desambolsado en su constitucion
asciende a 2 miles de euros. A fecha de cierre dicha Sociedad no tenfa précticamante actividad y, por
tarto, no s& ha consclidade.

En el ejercigio 2008 se adguirid 1a participacion {100%) en Agrelo, 5.L., a través de su dependiente
Almacenes MetalQrgicos, 5.A.L)., por un coste de 0,9 millones de euros. Esta Sociedad, ubicada en
La Corufia y dedicada a la comercializacion de tubos y productos relacionados con el sector de la
construccion, no se ha incluido en el perimetra de consolidacion en los periodos 2009 y 2003 por
escasa importancia relativa. En el gjercicio 2009 toda su actividad s ha traspasado a Almacenes
Metallrgicos, 5.A, sociedad del grupo.

El valor de la participacidn en 1as sociedades consolidadas figura contabilizade en Tubos Reunidos,
S.A., por imparte neto de 22,3 millones de eurgs (2008, 22,4 millones de euros} y en Almacenes
Melal(rgicos, 5.A.1. por importe neto de 3,9 millones de euros {2008, 6,5 millones de euros).

La relacidn de sociedades asociadas del Grupo integradas todas ellas por el método de puesta en
equivalencia {Nota 8), es la sigulenia:

Sociedad del Grupo

Saciedad y domicilio soclal Actividad % fitular
Landais Outsourcing, S.L. {Vizcaya) Servicios informaticos a0 P.T.
Cagh Sallen Business, S.L. (Madrid) 1+D 25 F.T.
Pernmetral Sallen Technologies, 5.L. (Madnid) 1+D 25 F.T.

Paor otra parte, en 2008 se axciula de la consolidacidn, por ser de inferés poco significativo para las
cuentas anuales consolidadas, una sociedad dependiente de Almesa cuyo valor neto en libros
ascendia a 145 miles de euros [Nota 9). En 2009, Almé&sa ha vendido la parilcipacion en esta
Sociedad, obteniendo un bensficio de 317 miles de auros.

| as sociedades no consolidadas en 2000 y en 2008 no tisnen niveles de actividad relevantes para las
cifras consolidadas y tampoce mantienen deudas, pasivos o contingencias significativas a nivel del
Grupo.

Las cuentas anuales del gjercicio 2008 fueron formuladas por el Consejo de Administracion de ia
Sociedad sl 25 de febrero de 2008 y fueron aprobadas por |a Junta General el 3 de junio de 2009, Las
cuentas anuales del ejercicio 2008 han sido formuladas per el Consejo de Administracion de la
Sociedad sl 24 de febrero de 2010 y se encuentran pendientes de aprobacion por su Junta General,
no abatante (& Direccion del Grepo enflands que serén aprobadas sin modificaciones.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
(En miles de Euros)

2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas sn |z preparacion de estas
cuentas anuales consclidadas. Estas politicas se han aplicade sonsistenternente a todos [os afios
preseniades en estas cuentas anuales consolidadas.

2.1 Bases de presentacldn

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2009 se han preparado de
acuerdn con 1ag Normas Infernacionales de Informacién Financigra (WNIIF} adoptadas para su
ufilizacidn en 1a Union Europea (NIIF-UE) v aprabadas por los Reglamentas de la Comisién Europea v
gue estan vigentes al 31 de diciembre de 2009,

Las cuentas anuales consolidadas se han preparade bajo el enfoque del coste histdrico, aungue
madificado por |a revalorizacion de [os activos financieros disponibles para la venta y los activos y
paslvos financieros {incluidos los derivados) a valor razonable con cambios en resultados.

Normas NIIF-LE

La preparacidon de cuentas anuales consalidadas con amaglo a las NIIF-UE exige el uso de ciartas
astimaciones contables criticas. También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables de la Sociedad. En |a Nota 4 se revalan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde las hipdtesls v estimaciones son significativas
para las cusntas anuales consolidadas.

8]  Wormas adoptadas con anticipacién

En los ejercicios 2008 y 20092 no s& ha adoptado ninguna nerma NIIF con anbcipacién.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMOCRIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2002 Y 2008
{En miles de Euros)

Mo modificaciones e interpratacicnes obligalorias par. os los ejercicios comenzados el

1 de enero de 2008
NIIF 8, “Segmentos de operacion™

La NIIF 8 sustituye a la NIC 14 para homogeaneizar los requisitos de presentacion de informacidn
financiera por segmentos con la norma americana SEAS 131, “Disclasures about segments of an
enterprise and related information”. La nueva norma exigs gue la informacion por segmentos se
presente sobre la misma base gque [a Direccidn utiliza para la geslidn a efecins internos; es decir, la
informacién financiera por segmentes se presenta an linea con ia informacion interna que se prepara
¥ suministra a la maxima auteridad en |a toma de decisiones de |a entidad.

b)

La aplicacion de esta norma ha modificado & nimero de segmentos schre los que se informa, paro
no ha sido necesario maodificar sustancialmente |a forma an que se presenta la informacion en lines
con |a infformacion interna que se prepara y suministra a los drganos responsables de tomar
decisiones. Tampoco ha sido necesario reasignar fondos de comercios a segmentes distintos.

Las cifras comparativas de 2008 se han presentado en linga con este cambio,

MIC 1 (Revisada), *Presentacidn de estados firancieros™

Esta norma revisada exige gue los ingresos y gastos por operaciones con terceros no accionistas,
que se registran directamente contra patrimonic, y que se venian presentande en el estado de
camblos en el patrimonio neto, se presenten de forma separada dentro del estado de resuliados. Las
entidades pueden optar por presentar un Unico estado ("Estado del resultado global”) o dos estados,
uno que musstre los compenentes del resultado ("Cuenta da resultados” separada) ¥ un segundo
estado que parta del resultade y muestre los compaonentes del otro resultado global ("Estado del
resultado global™), debiendo mostrar para cada uno de estos Uimos &1 efecta fiscal asociado, asi
como |las reclasificaciones efectuadas en el gjercicio de uno a otro gstado, bien en el estade principal
o en las notas. Adicionalmente, cuando una entidad reexprese o reclasifique |z informacidn
comparativa, estara obligada a presentar en sus cuentas anuales consolidadas un balance
reexpresado al inicio dal periodo comparative, ademas del balance al cierrs del glercicio corriente y
del periodo comparativo (asto gs, presentars fres balances).

El Grupo ha optade por presentar una cuenta de resultados y un estado del resultado global,
presentands las clfras comparativas el 2008 en linea con este criterio.



047884290

GLASE 8°

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
{En miles de Euros)

NIC 23 (Revisada), “Costes por intereses™

Esta norma exige gue las entidades capitalicen los costes por intereses que sean directamente
atribuibles a la adquisicién, construccién o produccion de un activo apto {aquel qua requiers,
necesariamente, de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para (2
venia) como parte del coste del active. La opcidn de reconocer inmedistamente gstos costes por
intereses como gastos del periodo se suprime.,

El Grupo ha decidido la aplisacién de la NIC 23 modificada de forma prospectiva a pariir del 1 de
energ de 2009, aungue no tiane sfecto significativo en las cuentas anuales adjuntas.

NIIF 7 {modificacidn}, “Instrumentos financieros: informacién a revelar”

Esta modificacion exige que se amplien los desgloses sobre |a valoracidn a valor razonable y sobre
el riesgo de liquidez, En concreto, |a modificacidn requiere que se dasglosen las valoraciones del
valor razonable segan un arden jerdrquice de pardmetros del valor razonsble y se amplien los
desgloses sohre el riesgo da liquidez.

Se han incluide los detalles e informacidn raquearida en las notas sorrsspondientes de estas cuentas
anuales.

NIEF 2 {Modificacién}, “Pagos basados en acciones - Condiclones para [a irrevocabilldad (o
conselidacion) de la concesidn v cancelaciones™

Esta modificacidn aclara las condiciones determinantes para la irrevocabilidad de |a concaslén de
los derechos, asi como determina el tratamlento de lag condicionas no determinantes v las
cancelaciones de acuerdes de pago basados en accianes. En relacidn con las condiciones
determinantes para la irrevocabiliad, son las condiciones de concesidn 1as condiciones de servicio ¥
de rendimiento. Otras condicicnes {no determinantes) no se consideran condiciones de concesidn,
pero @ tendrén en cuenta a los efectos de! calculo del valor razonablg de fog instrumentos de
patrimonio concedidags. Asimisme, esias otras condiciones no tignen efecte en &l nimero de
derechos que se aspera gue se vayan a consolidar, ni en la valoracion posterior a la fecha de
cancesidn. La modificacion aclara que gl incumplimiento de una cendicion no determinante para la
irevacabilldad, ya sea por parie de la entidad o por | otra parte, se tratard comao una cancelacion.

La Sociedad no tiene acuerdos de pagos &n acciones,
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOUDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009Y 2008
{En miles de Euros)

NIC 32 {Modificaclén), “Instrumentos financleros; Presentacion” y MIC 1 (Modificaciénl,
“Prasentacidn de estados financleros” — “Instrumantos financieros con opcion de venta y
obligaciones gue surgen an laliguldaclén®

Estas modificaciones exigen que determinades instrumentos financieros emitfdos por la entidad que
se venian clasificando como pasivos, pese a lener caracteristicas similares a tas acciones
ordinariag, se clasifiguen comao patrimanio neto. De este modo, los instrumentos financieros
rescatables y los instrumentos {o componeantes de les mismes) que conllevan la obligacion para la
entidad de entregar a un tercerg una fraccién de sus activos netos en el supuesto de liquidacién, se
clasificaran como patrimonio, siempre que dichos instrumentos tengan ciertas caracteristicas y
cumpla esfrictamente determinadas condicicnes.

La Sociedad no tiene instrumentos financieros gue se hayan visto afeclados por esta norma.

Modlificaciones a ta NIC 39, “Instrumentos financieros; Reconocimiento y valoracidn” v la
CINIIF 9, “Nueva evaluacién de los derivades implicitos™ - “Derivados Implicifos™

Esta modificacidn es de aplicaclén obligatoria para todos [os ejercicios finalizados a partir del 31 ds
diciembre de 2009. Las modificaciongs aclaran que cuando un activo financierc sale de |a categotta
de “a valor razonable con cambiog en resultados™ par haber sida reclasificado, hay que considerar da
nusvo fodas los derlvados Implicitos v, si fuera necesario, hay que contabilizarlos por separado.

La Sociedad no tisne insfrumantos financieros que se hayan viste afectadas por asta norma.

NIIF 1 {Modiicacldn], “Adopclén por primera vez de tas NIIF' v NIC 27 iModificacion), "Estados
financleros consolidados ¥ separados” - “Coste de una inversion en una dependiente, antidacd
confrolada de forma conjunta o agociada”

La NIIF 1 modificada permlite que los primeras adoptantes utilicen como coste atribuide de las
Inversiones en dependientas, negocios conjuntos y asociadas, el valor razonabla en la fecha de
transicion a las NIIF, o el valor contable a esa facha segn los principios contables anteriores. La
modificacion tambian elimina da la NIC 27 la definiclan del métoda del coste, exigiendo gua 1o
dividendos recibidos de una dependiente, entidad controlada de forma conjunta o asociada e
reconazean coms ingresos en los astados financieros separados del inversor, incluso aunque el
dividendo se pague con cargo a reservas previas a la adquisicion. Por tltime, sa aclara cémo
detarminar el coste de una inversién cuando una dominante recrganice |3 estructura opsrativa de su
grupo mediante & astablacimients de una nueva entidad. Estas modificaciones sdlo afectan a los
estados financieros individuales no consolidados) preparados bajo MIF-UE.

La Suvcledad no tiene situacionss que se vean afectadas por esta norma,
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
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Proyecto de mejoras {2003}

El proyecto de mejoras 2008 publicada por g IASE en mays de 2008 afects a las siguientes
normas e interpretaciones:

NIC 1 {Modificacion), “Presentaclén de estados financieros”. Esta modificacion aclara que
algunos, ¥ no todos, los instrumentos financieros clasificades coma mantenidos para negociar,
de acuerda con la MIC 38, “Instrumantos financieros: Recenacimignto v valoracion® son gjemplos
de activos y pasivos corrientss respectivamente. El Grupo ba aplicado esta maodificacidn desde el
1 de enero de 2009, sin qus ello haya tenido ningin efecto en sus estados financieros.

NIC 16 {(Madificacidn), “Inmovilizade material” (v correspondiente modificaclin de la NIC 7,
“Estado de flujos de efective™). Aquellas entidades cuya actividad principal conslsta en alquilar y
posteriormenta vender activos, presentara |os cobros obtenidos de dichas vantas como ingresos
ordinarios, debiando reclasficar oz activos a existencias en el momento en que el acfivo pase a
estar mantenido para st venta. En consecuencia, se modifica la NIC 7 indicando que los flujos
de efectivo que surjan de la compra, alquiter y venta de tales activos se clasifican como flujos de
efectivo de las actividades ds explotacidn. La Sociedad no tisne situaciones que se vean
afectadas por esta nonma.

NIC 18 {Modificacion), “Retribuclones a los empleados™:

— Esta modificacion aclara que las mejoras de un plan qus impliquen un cambio en la medida
en que las promesas da prastaciones se vayan a ver afectadas por aumentos futures de
salarips se considera una reduccidn, mientras que las modificaciones que implican un cambio
en |as prestaciones atribuibles a servicios pasados dan lugar a un coste de servicios pasados
negativa, siempre que resulta en una disminucian en el valor aclual de la obligacion por
prestacion definida,

— La definicién de rendimients ds los activos afectos al plan se ha modificado para Indicar que
los costes de administracion del plan se deducen del céleulo del rendimiento de los activos
afectos al plan sélo en la medida en que tales costes se hayan excluido de la valoracién de la
gbligacion por prestacién deflnida.

— La disfinclén entre prestaciones a los empleados a corto y a largo plazo s& basa en silas
prestaciones se van a liguidar en los doce meses siguientes a |a fecha en que se han
prestado los servicios, o con posterioridad a disha fecha,

~ La MIC 37, "Provisiones, activos contingentes v pasivos contingsntes” reguiere que los
pasivos contingentes se desglosen, no que se reconozean, en los estados financieros. La NIC
19 se ha modificado en {linea con este criterio.

El Grupe ha aplicade esta modificacion desde ol 1 de enero de 2009 sin que elle haya tanido
efecto alguna en sus estados financigros.
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» NIC 20 {Modificacién), “Contabilizacion de las subvenciones oficiales e informacion a
revelar sobre ayudas pliblicas™. El beneficic de un préstama a un tipe inferior al de mercado
otorgado por una entidad piblica se valora como |3 diferencia entre &l Importe €n libros de acuerdo
con la NIG 39, "Instrumentos financieros: Reconocimignte v valoracion™ ¥ &l importe recibido,
reconociéndose conforme a la NIC 20. El Grupo ha aplicado esta modificacién desde el 1 de enero
de 2009 sin que &llo haya tenido efscto alguno en sus estados financieros.

» NIC 23 (Modificacidn), “Costes por intereses”. La definicion de costes por inlsreses se ha
madificade para gue los intereses se calculen de acuerdo con el tipo de interés efective definido an
ta NIC 38, “Instrumentos financieros: Reconocimiente y valoracidn™. Con ello s& allmina la
inconsistencia de |2 terminofogia entre la NIC 39 v la NIC 23, El Grupo ha aplicado esta
modificacién desde el 1 de enerc de 2008 sin que ello haya fenido efecio alguno en sus estados
financisros.

» NIC 27 {Modificacidn), *Estados financieros consolidados y separados”. En los casos en que
una inversién en una dependiente que se contahilice conforme a la NIC 38, “Instrumentos
financieros: Reconocimiento y valoracian”, se clasifique come mantenida para la venta de acuerdo
con la NIIF 5, "Actives ne carricntes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas”, seguira
siendo de aplicacidn la NIC 38. La Sociedad no tiene situaciones dg este tipo.

+ NIC 28 (Modificacidn}, “Inversiones en entidades asociadas” {y correspondientes
modificaciones a la NIC 32, “Instrumentos financieros: Presentacion® y NIIF 7, “Instrumentos
financieros: Informacién a revelar”). Una inversion en una asociada s& considera un activo
separado a efectos del célsulo de deteroro de valor. Cualquier pérdida por deterioro no se imputa
a activos especlficos incluidos dentro de la inversién, come por ejemplo, &f fondo de comergio. Las
reversiones de las pérdidas por deterioro se reconocen como un ajuste al saldo de la inversion en
la medida en que el importe recuperable de 1a inversidn haya aumentado. Adicionalmenite, cuando
una inversidn en una asociada se contabilice de acuerdo can la NIC 39, “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracidn®, Gnicamante deberan incluirse cierfos desgloses de la NIC 28,
ademas de los requisitos exigidos por la NIC 32 y por fa NIIF 7. El Grupo ha aplicado esta
madificacidon desde el 1 de enaro de 2009 sin qua llo haya tenido efecto alguno en sus estados
financieros.

« NIC 29 {Modificaclén), “Informaclén financlera en economias hiperinflacionarias”, Se
medifican |as pautas de la norma para aclarar que determinados activos y pasivos se deben
valarar por su valor razonable en vez de a coste histarico.

= NIC 31 (Modificacion), "Participaciones en negocios conjuntos™ (y correspondlentes
madificacionas a la NIC 32, "Instrumentos financleros: Presentacion” y NIIF 7, “Insirumentos
financieros: Informacidn a revelar™). Cuando se contabiliza una inversion sn un negocic conjunto de
acuerdo con la NIC 38, *Instrumentos financieros: Reconocimienta v valoracian™ dnicamente se
requieren algunos de los desgloses de la NiC 31, ademas de los exigidos por la NIC 32 y NIIF 7. El
Grupo ha adaptado sus desgloses para ampliar con esta modificacian.
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+ NIC 36 {Modificacién), *“Deterlore del valor de los activas”. En los casos en que el valor
razonable menos los costes para 1a venta se calcule en funcién de los flujos de efective
descontados, se deben prasentar los desgloses equivalentes a dichos céiculos del valor en uso. Ei
Grupe ha aplicade esta modificacion desde el 1 de energ de 2008 sin que ells haya tenido efecto
alguno en sus estados financieros.

» NIC 38 {Modificacion), “Activos intangibles™. Un pago anticipado sélo podria reconocerse
cizando se hubiera realizado &n concepty de anficipo para obtener un derecho de acceso a ciertos
hienes o servicios. Por este molivo, el gasto por envio de catdlogos se contabllizard en el momento
en que estos estén disponibles y no en el mamenta en gue se distribuyan a clientes.
Adicionalmente, esta maodificacion elimina la mencién de "en raras ocasiones, o guizd en ninguna”
para justificar el use de un métedo que resulta en Una tasa de amortizacion inferior a la que resulte
de aplicar el método lineal. El Grupo ha aplicado ssta modificacion desde al 1 de enero de 2008 sin
gue ello haya tenido efecto alguno en sus astados {inancieros.

« NIC 39 (Modificacion), “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoractan™:

— Esta madificacion aclara que es posible que sxistan movimientos de y hacia la categoria de
actives financieros a valor razonabla con cambios en resultados an 08 cas0s en que un
derivado comiance (o cess} su callflcacidn como instrumento de cobertura en una cobertura
da flujos de efective o da inversidn neta.

- Ladefinicidn de active financiera o pasivo financiero a valor razonable con cambios an
resultados se modifica tambign, en la medida en que se refiera a partidas mantenidas para
negociar. Un active o pasive financlers quae forma parte de una cattera de instrumentos
financieros que se gestiona da forma conjunta ¥ para la que existe svidencia de un patrén
reciente de beneficios a corlo plazo se incluys en dicha cartera desde & reconocimiento
inigial.

— Las pautas actuales para designar y documentar relaciones de cobertura establecen que un
instrumento de cobertura tiene que involucrar 2 un tercero gjeno a la unidad que presenta
informacion financiera y cita como ejemplo ds tal un segmento de la entidad. Ello significa
que, para aplicar la contfabilidad de cobertura a nivel de segmento, es necasario que e
segmento cumpla con los requisitos de contabilldad de coberfura. La modificacidn elimina los
ejemplos de segmentos, para hacerlos coherentes con la NIIF &, "Segmentos de aperacion’
que exige gue [a informacién per segmentos se base en |a informacidn que se presenta a los
miembros de la direccidn responsables de ka toma de decisiones.

— Cuando se valore de nusve un Instrumento de deuda, una vez haya casado |a contabilidad de
cobeariura de valor razonable, la modificacién aclara que se debs utilizar gl tipo de interds
efectivo revisado.

El Grupo ha aplicade esta modificacian desde el 1 de ansro de 2008 sin gue ello haya tenide
efecto algunc en sus estados financieros.
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= NIC 40 (Modificacion], “Inverslonas inmabiliarias” (v correspondientes modificacionas a la NIC
186, “Inmovilizado material"). Los inmueblss que estan en construccién o en desarrollo para su Uso
futuro como inversidn inmobriliaria se incluyen dentro del alcanes de la NIC 40, Por lo tanto, cuando
se utilica el modslo del valor razonable, dichos inmueblas dehen valorarse a su valor razonable,
Sin embarge, cuando el valor razonable de las inversiones inmobiliarias en construccidn no pueda
determinarse con fiabilidad, 8! Inmuable sa valoraré a su coste hasta la fecha en que se finalice la
construccion o, si oourriera antes, hasta la fecha en la que el valor razonable se pueda determinar
de forma fiable, La Sociedad no tiena situaciones de este tipo.

» NIC 41 [Maodificacion), “Agricultura”. Esta modificacion exige que se utilice un tipo de descuento
de mercade en aguellos casos an que &l valor razonable se calcula en funcion de los flujos de
efective descontados y elimina la prohibician de considerar Ia fransformacian kiclagica a la hora de
calcular el valor razonable. La Socledad no tiene situaciones de este tipo.

» (Otras modificaclones manores de la NIC 8, “Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores™; NIG 10, “Hechas posteriores a 1a fecha del balance”, NIC 34,
"Infermacion financiera intermedia” y de la NiIF 1, “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financlera”, incluidas también en el provecto de meforas
publicade por el |ASB en mayo de 2008, tampoca lendran efecte en [os estados financieros del
grupo por |og motives indicados anteriormeants.

CINIF 13, "Programas de fidelizaclén de clientas”.

La CINIIF 13 aclara que en los casos en que los bienes o servicios se prastan conjuntamente con un
incentivo de fidelizacion {per ejemplo, puntos de fidelizacion ¢ productos gratis), el acuerdo sa
cansidera un centrato con elementos maltiples y el importe recibido o a recibir del cliente se debs
imputar entre los componentss conforme a su valor razonabla, La Socledad no tisne situaciones de
esfe tipo,

CINIIF 16, *Coberturas de ka inverslén neta en un negocio en el extranjere”

Esta interpretacitn es obligatoria bajo NIIF-UE para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de
octubre de 2009, La CINIIF 16 aclara el tratamlsnto contable a aplicar respecto a |la cobertura de una
inversion neta, incluyendo el hecho de que la cobertura de la inversion neta se refiere a las
diferencias en la moneda funcional, y no |a de presentacidn, asi como &l que el instrumento de
cohertura puede mantenerse en cualguier parte del Grupo. El requisiie de la NIC 21, “Efectos de las
variaciones en los tipos de cambio de |la monada exiranjera” son de aplicacion a la partida cubierta.

El Grupe ha aplicado esta modificacidn en 2009, si bien na ha tenido efecto alguno an las cuentas
anuales.

10
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] Mormas, modificaciones e interpretaciones que se pueden adoplar con anticlpacion a los

ejercicios comenzades_g partir del 1 de enera de 2009

A continuacion mostramos |as normas e interpretaciones gue han sido aprobadas por la Unidn
Europes, cuya fecha de cierre del primer ejercicio de aplicacion es el 31 de diciembre de 2010 0
posteriores, pero cuya aplicacién anticipada en 2009 asta permitida:

MNIIF 3 (Revisada}, “Combinaciones de negocios”

La NIIF 2 {Revisada) es de aplicacion obligateria para todas log gfsrciclos finalizades el 31 de
diciembre de 20110, pero puede aplicarse desde el 1 de julio de 2002, La norma revisada mantiens el
método de adquisicion para las combinaciones de negocios, si bien introduce cambios importantes.
Par ejemplo, todos los pagos relacionados con la compra de un negocio s8 reconocen & su valor
razongble a la fecha de adguisicidn, vy los pagos contingentes que sa claslflquen como pasivo, se
valoran a cada fecha de cierre por su valor razonable, registrando los cambios en [a cusnta de
pérdidas vy ganancias. Se introduce una opciéin de politica contable, aplicable & nivel de combinacidn
de negocios, consistente en valorar los intereses mingritarios a su valor razonable o por el importe
proporcianal de los activos v pasivos netos de la adquirida. Todos los costes de la transaccion se
llevan a gastos.

El Grupo aplicars la NIIF 3 {Revisada) con efecto prospectivo a todas las combinaciones ds negoclos
desde el 1 de enero de 2010, Esta norma ravisada ha side adoptada por parte de la Union Europea.

La nueva norma puede tener efecto significaliva en los estados finangieres del Grupo en posibles
combinaciones de negocios fuluras.

NIC 27 {Revisada), “Estados financlerog consolidados v separados”™

La NIC 27 {Revisada) e de aplicacidn abligatoria para todos los gjercicios finalizados o1 31 de
diclambre dg 2010, perc puede aplicarse desde &l 1 de julio de 2009, La noma revisada exlge que
los efectos de todas las fransacciones con intereses minaritarios se contabilicen en el patrimonia neto
siempra que no haya cambios en el control, de forma que estas operaciones ya no tengan efecto en
¢l fonde de comercio ni tampoco resulten an una pérdida o ganancia en fa cuenta de resultades. La
modificacion tamblén recoge el tratamlanto contable a aplicar cuando se pierde el control. En este
caso, la participacién mincritaria que se mantenga s debera volver a valerar a su valor razonable,
registrandoze el efecto en la cuenta de resultados.

Ei Grupe aplicara la NIC 27 (Revisada) can efecto prospectivo a las transacciones con socios
minoritarios desde el 1 de enero de 2010, Esta norma revisada ha side adoptada por parte de la
Union Eurepea.

Mo se espera gue la nueva norma tenga efecto significative en las cuentas anuales del Grupo.

11
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NIC 39 (Modificacion}, “Partidas que pueden clasiicarse como cubiertas”

Esta modificacién es de aplicacion obligatoria para fodos los gjercicios finalizados el 31 de diciembre
fe 2010, pero pueda aplicarss desde sl 1 da jullo de 2002, Esta modificacion introduce dos cambios
importantes, al prohibir designar la inflacidn como un compaonente gue se pueda cubrir en una deuda
a tipo fijo, & incluir el valor temporal en [a parte del riesgo cubierta cuando se designgn opciones como
coberturas.

No ge espera que la nueva norma tenga efecto significalivo en las cuentas anuales del Srupo,

Provecto de mejoras 2008

NUF 3 (Modificacion}, "“Activos ne corrientes mantenidos para 1a venta y actividadaes
interrumpidas” (y cormespondiente modificacién de la NIIF 1, “Adopelén por primera vez de las
NIF") (vigente desde el 30 de junio de 2009). Esta modificacion aclara que todos [os activos ¥
pasivos de una dependiente deben clasificarse coma mantenides para la venta si se produce la
pérdida de canirol de la misma como consecuencia de un plan parcial para su venta. En caso de que
se cumplan las condiciones para que se considere una actividad inferrumpida, se deben Incluir los
desgloses correspondientes sobre la dapendlenie. En consecuencia, la NIIF 1 también se ha
adaptado para tener en cuenta esta modificacién, de forma gue su aplicacicn ss hard de forma
prospectiva dasde la fecha de transicién a las NIIF.

El Grupo adoptara a MIF 5 {Modificada) con efecto prospectivo a todas las ventas parcisles de
dependientss que tenga lugar 2 partir del 1 de anero de 2010.

CIMIF 12, “Acuerdos de concesidn de serviclog”

La CINIIF 12 es de aplicacidn cbligatoria bajo NIIF-UE para todos los gjercicios comenzados a parlle
del 1 de enaro da 2010, no obstants ha entrado en vigor desde |a fecha de inicie del primer ejercicio
posterior al 29 de marzo de 2008. Esta interpretacidn aplica a acuerdos plblico-privados de
concasion de servicios pablicos donda la autoridad plblica (concedente) controla el use da la
infraestructura. La interpretacitn requiere dos formas disfintas de centabilizacion segdn los términos
especlficos del acuerdo de concesitn {pueden axistir modelos mixtos), aunque bajo ambos modelos
los Ingresos ordinanios surgidos de |a prestacién de servicios de consiruccion de la infraesfructura se
reconocen segin los requisitos de la NIC 11, “Contratos de construccién™. En concreto:

» Cuando el concesionario tenga un derecheo incondicional a perclblr del concedente efectivo u otro
activo financiern, este derecho se clasifica come un active financlero ¥ se contakiliza segin los
requisitos de la NIC 39, "Instrumentos financieros: Reconocimlento y valoracion™,

= Cuando el concesionario tenga un derechoe {una licencia) a cobrar a los usuarios del servicio

piblico, este dereche se clasifica como un activo intangible y se contabiliza segin los requisitos de
la MIC 38, “Activos intangibles™.

12
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El Grupo no ha adeptado con anticipacion |a CINIIF 12 y no mantiane operaciones gue pusdan verse
afectadas por esta interpratacidn.

CINIIF 15, “Acuerdos para la construccion de bienes inmueblag®”

Esta interpretacién ss de aplicacion obligatoria para todes los ejerciclos finalizados el 31 de diciembre
de 2010, psro us de aplicacidn a partir del 31 de diciembre de 2008. La CINIF 15 aclara en gué tipo
de transacciones, y bajo qué circunstancias, una transaccion debe reconocerse de conformidad con
la NIC 18 "Ingresos ordinarios” o con la NIC 11 “Caniratos de construcelén”.

El Grupo no ha adoptado con anticipacion fa CINIIF 15 y no mantizne operaciones que puedan verse
sfectadas por esta interpratacion.

CINIIF 17, “Distribuclén a los accionistas de actives digtintos del efectlve”

La CINIIF 17 s d& aplicacidon obligatoria para todos los ejercicios finalizades el 31 de diciembre de
2010, pero es de aplicacidn a partir del 1 da julio de 2008. Esta Interpretacién actara como deberian
ser valoradas las distrbuciones de activos, distintos del efestive, cuando una entidad distribuya
dividendos a sus acclonlstas. Esta interpretacion exige que los dividendos a cuenta se registren
cuando hayan sido autorlzados de forma apropiada, que &l dividendo se valore al valor razonable da
los activos natos a distribuir y que ta diferencia entre el valor razonable del dividendo pagadoe v el
valor en libros de los actives netos distribuidos se reconazea &n la cuenta de resultados.

El Grupo no ha adoptado con anticipacién la CINIIF 17 y no mantiena opsraciones que puedan verse
afectadas por esia interpretacian.

CIMIIF 18, “Traspasos de activos de clientes”

La CINIF 18 es de aplicacion cbligatoria para todos los gjercicios finalizados el 31 de diciembre de
2010, pero es de aplicacitn a partir del 31 de octubre de 2009, Esta interpretacion aclara la
corntabilizacién de acuerdos en los que determinado inmaovilizado material, dispuesta por parte del
cliente, se utiliza para suministrar un servicio continuo.

El Grupa no ha adeptade con anticipacién la CINIF 18 y no mantisne operaciones gue puedan verse
afectadas por esta interpretacion.

d} Mormas, modificaciones & interpretaciongs a las normas existenies gue no ido adoptadas
por la Unidn Europea a la fecha de esta nota

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, el lASB y &l IFRIC habian
publicada lag normas, modificaciones e interpretaciones que se detailan a continuacién vy que ain no
han sido aprabadas por la Unidn Eurapes. Estas normas, modificaciones 8 Interpretacionss son de
obligado cumplimienta para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2010, ¥
ejercicios posteriores, si bien el Grupo no las ha adoptado con anticipacion.

13
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El Grupa estd analizando el impacto que estas normas & interpretacicnes puedan tener sobre sus
cuentas anuales, en caso da ser adaptadas por la Unlén Eurcpea.

CHIIF12 {ModlIficaclén), “Pagos anticlpados de los requlsitos minimos de financiacién”
{aplicable para los ajerclclos que comlencen a partir de 1 de enero de 2011}

CINIFF18, “Extinclén de un pasiveo financiero con instrumentos de patrimonio™ (aplicable para
los ejarciclos que comiencen a partir de 1 de julio de 2010}

NIF 1 {Modlficaclén), “Exenciones adicionales para primeros adoptantes”
ejarciclos gque comlencen el 1 de enero de 2010

{aplicable para los

NIF 2 {Modiflcaclén), “Pagos basados en acclones: Transacciones con pago basado en

acciones liquidadas en efectivo del Grupo (aplicables para los ejercicies anuales que
camlencen a partlr del 1 de enero de 2010)

NIiF 9 “Instrumentos financiaros™ {aplicable para los ejerclcios anuales que comiencen a partlr
del 1 de anero da 2013)

NIC 24 (Revisada). “Informacién a revelar sobre partes vinculadas” {aplicable para los
ejerclcios que comiencen a partir del 1 de enero de 2011}

NIC 32 {(Modificaclén). “Clasificacidn de emisiones de derechos” (aplicable para los ejerciclos
gue comiencen a partir del 1 de febrera de 2010)

Prayecto de mejoras 2009

El proyecto de mejoras del 2009, que se publict por el IASB an abril de 2009, afecta a las siguientes
normas e interpretacionas:

» NIIF 2 {Modificacion), “Pagos basados en acciones” {vigente desde ef 1 de julio de 2009}, Esta
modificacién aclara que la NIIF 2 no aplica a combinacionss de negocios bajo contrgl comdn nl a |3
aportacign de un negocio en la formagidn de un negocio conjunto.

» NIIF 5 {Modificacién), “Activos no carrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpldas"” {vigente desde el 1 de enero de 2010). Esta modificacion traia de los desgloses
de actives no corrientes (o grupes enajenables de elementos) clasificados comp mantenidos para
la venta o actividades interrumpidas. Salve mencidn especifica en otras normas, los requisitos da
la NIIF 5 son |o que deben aplicarse en cuants a desgloses sobre zclivos no comientes mantanidos
para la venta v actividades interrumpidas,

14
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» NIIF 8 {Modificacion}, “Segmentos de operacién™ {vigente desde el 1 de enero de 2010}, Ests
modificacidn trata del desglose de informacion sobre activos del segmento. Una entidad revelard
una valoracion de los actives tofales de cada segmento sobre el que deba informarse, Unicamenie
5i este imparte se facilita con regularidad a la mAxima instancia de toma de decisiones opsrativas.

» NIC 1 {Modificacidn], “Presentacién de estados financieros” {vigente desde &l 1 de enero de
2010). Esta modificasion trata de |a dasificacion como corrientel no corriente de instrumentos
converlibles. Sial componente de pasivo financiera de un ingtrumento convertible puede ser
liquidado per la emision de instrumentos de pafrimonio, a eleccién de la contraparts, dicho
componanta ne tiene por que clasificarse como un pasivo corriants.

» NIC 7 (Modificacion}, “Estado de flujos de efectivo” (vigente desde el 1 de enero de 2010).
Esta modificacién trata de |a clasificacién de gastos relativos a activos no reconecidos. Se aclara
gue Unicamente os desembolsos que resulten en g reconocimianto da un activo en el balance de
situacidén pueden clasificarse comeo actividades de inversidon en al estada de flujos de efectivo.

* NIC 17 [Modificacion), “Arrendamientos” (vigente desde el 1 de enero de 2010). Esta
modificacién versa sebre |a clasificacién de arendamientos de terrenos v edificios, Cuando uh
arrendamiento de temmenos traspase los riesgos v beneficios significativos inherentes a los terrenos
al arrendatario, a pesar de que no se espera que la propiedad sera transferida al arrendatario al
términa del plazo de arrendamiento, el armendamients 28 clasifica como un amendamianta
financiero. Anteriorments, dicho arrendamiento da terranos hubiera sido clasificado coma un
arrendamiento operativo,

« NIC 18 (Madificacion}, “Ingresos ordinarios™ (vigente desde el 1 de anero de 2010). Esia
modificacién resulta en la inclusién de pautas en la NIC 18 para |a determinacion de si una entidad
estd actuando como principal o como agente.

= HNIC 36 (Modificacisn}, “Deterioro del valor de los activos” {(vigente desds el 1 de enero de
20110}, Esta modificacion trata de la unidad de registro contable a considerar en las pruebas de
deterioro del fondo de comercio. Se indica que una unidad generadora de efectivo o grupo de
unidades generadoras de efectivo entre las que se distribuya el fondo de comercio no podrs ser
mayor que un segmenta determinado de acuerde con la NIIF 8, “Segmentos de operacién”, antes
de fener en cuenta los criterios de agregaciaon permitidas por la NIIF 8 (aplicables a segmenios
operaiivos con un rendimiento financiero a largo plazo y caracteristicas scondmicas similares).

+ NIC 38 {Modificacion), “Activos intangibles” (vigente desde et 1 de julic de 2009}. Esta
modificacién trata de modificacionss surgldas a consecuencia de la NIIF 3, *Combinaciones de
negocios” (Revisada) en ralacién con |a determinacion del valor razonable de un activo intangible
adquirido en una combinacidn de nagocios.

15



0J7894301

L TRES CENTIMOS
8. d___DEEURG

s )

CLASE

™ .

TUBOS REUNIDOS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
{En miles de Euros}

» NIC 38 {Modificacién), “Instrumentos financierss: Reconocimiento y valoraclén” {vigente
desde el 1 de anaro de 2010}, Esta modificacidn aclara al tralamiento de penalizaciongs por page
anticipado de préstamos come derivados implicitos altamente relacionados, una sxcepcion al
alcance relativa a contrates para combinacidn de negocios v el registre contable de coberturas de
flujo de caja.

« GINIIF 3 {Madificacion), "Nueva evaluacion de derlvados implicitos™ (vigente desde e 1 de
engro de 2010} Esta modificacion aclara que la CINIIF 8 no aplica a derivados implicitos en
contratos adquiridos en una epmbinacion de negocios segln su definicldn |a NIF 3,
"Combinaciones de negocios” {Revisada), en las combinaciones de negocios bajo control coman,
ni en {a formacidn de un negocio conjunte segin la NIC 31, "Participaciones en negocios
conjuntos”.

s CINIIF 16 (ModIficacién), “Coberturas de la inverslén neta en un negoclo en ¢l extranjero”
{vigerte desde el 1 de enera de 2010). Segin esta madificacidn, el negocio en €l extranjero gue
ests signdo cubierto puede mantener el instrumento derivado o no derivade designade como un
instrumento de cobertura en una cobertura de una inversion neta en un negocio en el extranjero.
Anteriorments, cualguier entidad dentre del Grupe, excepte el negeocie en el extranjere que estaba
siendo cubiero, podia mantener dicho instrumento da cobertura,

2.2 Principios de cansolidacion

2]  Dependientes

Drependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirlgir 1as politicas
financieras y de explotacién que generalmente viene acompafiado de una participacion superior 2 la
mitad de los derechos de voto. A |a hora de evaluar si el Grupo controla oira entidad se considera [a
existencia y el efecto de los derechos potenciales de volo gue sean actualments ejercitables o
convertibles. Las dependientes se consalidan a partir de la fecha en que s& transfiere el control al
Grupo, y se excluysh de |la consolidacién en la fecha en que cesa g mismo.

Para contabllizar |a adquisicion de dependientes por el Grupo se utiliza el método de adqulisicion. El
coste de adquisicion es el valor razonable de los aclivos entregados, de los instrumentas da
patrimonic emitides ¥ de los pasivos incurridos o asumldos en |a fecha de infercambio, mas los costes
directamente atribuibles a la adquisicidn. Los aclives identificables adquiridos v los pasivos y
contingencias identificables asumidos en una combinacién de negocios se valoran inicialmearite por su
valor razonable en la fecha de adquisicion, con independencia det alcance de los intereses
minoritarios. El exceso del coste de adquisicitn sobre el valor razonable de la participacion del Grupa
&n los acfivos netos identificables adquiridos se reconoce come forde de comercio. Si el coste de
adquisicidén es mener que gl valor razonable de los actives netos de la dependients adguitida, la
diferencla se reconoce directamente en la cuanta de resuliados.
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Se eliminan las transacciones intercompaflas, los saldos y 1as ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas tambien se eliminan, a menos
que la transaccidn proporcione evidencla de una pérdida por deterioro del activo lransferido. Cuando
es necesarlo para asegurar su uniformidad con las politicas adeptadas por el Grupo, se modifican las
palificas contables de las depandisntes.

b)  Transacciones e intereses minoriarics

Dado que el Grupo aplicar de forma prospectiva, a partlr del 1 de enerc deg 2010, 1a NIiF3
{Revisada), la politica de considerar las transacciones con minoritarios como transacciones con
terceros externos al Grupo. La &najenacién de intereses mingritarios conlleva ganancias yio pérdidas
para &l Grupo que 52 reconocen en la cuenta de resultados. La adquisicidn de intereses minoritarios
tiena como resultado un fondo de comercio, siendo ésta la diferencia entre el precio pagado ¥ la
correspondiente proporcion del importe en libros de los activos netos de la dependiente,

&)  Asociadas

Asoriadas son fodas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene
gontrol que, generalmente, viene acompanado por una participacion de entre un 20% y un 50% de los
derechos de volo. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el meétodo de perticipacion &
inicialmente s& reconocen por su coste. La inversién del Grupo en asociadas incluye, si aplica, &l
fondo de comercio {neto de cualquier pérdida por deterioro acumulada} idertificado en la adquisicién.

La participacion del Grupo en los beneficios/{pérdidas) posteriores a Ja adguisicion de sus asociadas
se reconoce en la cuanta de resultados, v su parficipacion en los movimientos posteriores ala
adguisicion en reservas, se reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a la adguisicion
acumilados se ajustan contra el importe en libros de 13 inversion, Cuando la participaciin del Grupo
&n las pérdidas de una asociada es igual o supsrior a su parficipacion en la misma, ncluida cualguier
ofra cuenta a cobrar no asegurada, & Grupe na reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya
incurrido en obligaciones ¢ realizado pagos en nombre de la asociada,

Las ganancias no realizadas por fransacciones entre el Grupe v sus asociadas se sliminan en funcion
del porceniaje de participacion del Grupe en éstas. También se allminan |as pérdidas no realizadas,
excepto si la transaccion proporgiona avidencia de pérdida por deferioro del activo que se transflere.
Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se
modifican las polificas contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de disolucion en asociadas se reconocen en la cuenta de resultados.
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d) Cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales de las Sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de consolidacion son, en
todos los casos, las correspondientes al gjercicio anual terminado al 31 de diciembre de cada
ejercicio.

En la Nota 1 se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes y asociadas
incluidas en el perimetro de consolidacién.

2.3 Informacién financiera por segmentos

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente en la informacién interna que se
presenta a la maxima instancia de toma de decisiones. La maxima instancia de toma de decisiones es
responsable de asignar recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de los
segmentos.

Se ha identificado como maxima instancia de toma de decisiones al Consejo de Administraciény a la
Comisién Delegada.

Un segmento del negocio es un grupo de activos y operaciones encargados de suministrar productos
0 servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos del negocio. Un
segmento geografico esta encargado de proporcionar productos o servicios en un entorno econémico
concreto sujeto a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos que operan en otros
entornos econémicos.

La informacion financiera segmentada se muestra en la Nota 5.

24 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y presentacién

Las partidas incluidas enlas cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera («moneda funcionals).
Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad dominante.

b)  Transacciones y saldos

Las fransacciones en moneda extranjera se convierten al euro utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liquidacidn de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados,
excepto si se difieren en patrimonio neto en aplicacién de los criterios de contabilidad de cobertura.
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Los cambios en el valor razonable de titulog monetarios denominados en moneda exranjera
clasificados como disponiblas para la venta zon analizados entre diferencias de conversidn
resultantes de cambios en el coste amortizada del titulo ¥ ofros camblos en el importe en libros del
titula. Las diferencias de conversion se reconocen en el resultadoe del ajsrcicio v otros cambios an al
imporie en libros se reconocen en el pattimonla neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razenable con cambios en resuitadas, se presentan como parts de la ganancia o
pérdida en el valor razonable, Las diferancias de convarsidn sohre gartidas no monetarias, tales como
instrumentes de patrimonio clasificados come activos financieros disponibles para ka venia, se
incluyen en &l patrimonio nete en {a reserva de revalorizacién,

c) Entidades del Grupg

Los resultados vy la situacién financiera de todas |as entidades del Grupo gue tignen una moneda
funcional diferents de la moneda de presentacion se convierien a la moneada de presentacion como
sigue;

i)  Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al iipo de cambio de ciemre en
la fecha del balance;

{i) Losingresos y gastos de cada cuanta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios
{a menos que esta media no sea una aproximacian razenable del efecto acumulative de los
tipos existentes en las fechas de la transaccidn, en cuyo caso 108 ingresos y gastos se
convierten en la fecha de las transacciones); ¥

{ill Todas las diferencias de cambio resuliantes sa reconocen como Un compenente separado del
patrimonio neto.

En consolidacién, las diferencias de cambio que surgen de la conversidn de una inversion nata en
entidades extran)aras, y de préstamos y otros instrumeantos en moneda extranjera designados como
coberfuras de esas inverslones, 3e llevan al patrimanio neto de los accionistas. Cuanda se vende,
esas diferencias de cambio s& reconocen en |a cuenta de resultados como parte de |3 pérdida o
ganancia en [a venla.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable fue surgen en 1a adquisicion de una entidad
extranjera se Iratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio
de clerre.

2.5 Inmovilizade material

Los elementos de inmovilizado materdal s& reconocen por su coste menos la amortizacién y pérdidas

por deterioro acumuladas corraspondientes, excepts en el caso de los terrehos, que se presentan, si
lag hubiere, netos de las pérdidas por deterioro,
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El cosle histdrice incluye los gastos directarmente atribuibles a la adguisicion de las partidas.

Los costes posteriores se incluyen en ef importe an libres del active o se reconacen como un activo
separado, s0l0 cuando es probable que los beneficios econdémicos fuluros ascciados con los
elementos vayan 3 fluir al Grupo v &l coste del elemento pueda determinarse de farma fiable. El
importe en libros del componenta sustituido se da de baja contable. El resto de reparaciones y
manienimientc se cargan en la cuenta de resultados durante gl ejercicio en que se ingurre en ellos.

Los terrenos ne se amortizan. La amortizacion en otrog activos se calcula usando el métods lineal
para asignar sus costes a sus valores residuales sobrs sus vidas dtiles estimadas:

Anos de vida
atil estimada
Consfrucciones 30— 580
Instaiaciones téonicas y maquinaria 10-18
Otras instalaciones, utillaje y mobilirio 10
Otro inmavilizado 6—15

El valer residual v la vida Util de los activos 2o revisan, y ajustan si 85 necesario, en |a fecha de cada
balance.

Cuande el importe en fibros de un activo es superior a su imporle recupsrable estimado, su valor s&
reduce de forma inmediata hasta su importe recupsrable {Nota 2.8}

Las pérdidas y ganancias por |2 venta de Inmovilizade material se caleulan comparando los ingrasos
obtenidos con el imperte en libros y s& incluyen an la cuenta de resultados en la linea de “Otras
gananciasf/(pérdidas) netas” {Mota 29},

2.6 Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmohiliarias comprendsen terrenos y edificios (naves industriales), asi como pisos, sn
propiedad que se mantiznen para la obtencién de resultados a través de su venta o alquiler y no
estan ocupadas por la Sociedad. Los elementos incluidos en este epigrafe s presentan valorados
por it coste de adquisician menos su correspondiente amortizacion asurmulada v las pérdidas por
deterioro que hayan exparimantada,

Para el calculo de la amertizacion de [as inversiones inmobiliarag se utiliza el métods lingal en
funcian de los afios de vida Otil estimades para los mismos que 3 de entre 30 v 50 afos.
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27 Activos intangibles

a}  Dearechos de emisign

Los derechos de emisidn adjudicados a la Sociedad dominanie o a las sociedades dependienies de
acusrdo al Plan Nacional de asignacidn (Lay 1/2005 de 9 de marzo) se registran coma un activo
intangible, valorades a su valor razonable {valor de mercado en ol memento de su aslgnacion} con
abona & Ingresos a distribuir en varios elarcicios.

Los derechos de emigion adquiridos con postencridad, para cumplir con los requisitos de cobertura de
los niveles de emisidn de gases producidos por las sociedades congolidadas, se valoran a su coste
de adquisicidn,

Los ingrasos a distribuir en varios ejercicios se abonan a resultados (Otros ingresas) en funcidn de la
imputacién a gastos por las emisiones asociadas a los derechos recibidos gratuitamente.

Los gastos generados por la emision de gases da efecto invernadero, se registran de acuerdo con el
uso de los derachos de emisién, asignados ¢ adguiridos, a medida gue &8 emiten dichos gases en el
proceso preductivo, con abeno a la correspondiente cuenta de provision.

Los derechos de emisién registrados come activos intangibles se cancelan, coma contrapartida de la
provisidon por los costes generados por las emisiones realizadas, en el momento de su entrega ala
Administracidn para cancelar las obligacicnes contraidas.

by  Aplicacionas informéticas

Las aplicaciones Informaticas adguiridas se capitalizan sobre |2 base de los costes en que se ha
incurrido para adquiriflas ¥ prepararlas para usar el pregrama especifico. Estos costes se amorilzan
durante sus vidas dtiles estimadas {4 g 8 afios).

Los gastos ralaclonados con el desarrollo o mantenimients de programas informaticos se reconacan
como gasto cuando s incurre en ellps. Los costes directamente relacionadas con la produccion de
programas informdticos tnicos & identificables controlados por € Grupo, ¥ que sea probable que
vayan a gengrar beneficios econdmicos superiores a los costes durante més de un afio, s& reconacen
como actives [Mtangibles. Los costes directos incluyen los gastos del psrsonal gue desarrolla log
programas Informaticos y un porcentaje adecuado de gastes generales.

Los vostes de desarrollp de programas informaticos reconocidos como activos se amattizan durante
sus vidas (tiles estimadas {no supseran los 6 afos).
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t}  Gastps de investigacion v desarrgllo

Los gastos de investigaclén se reconcoen como un gaste cuando 88 incure en ellos. Los costes
incurridos en provecios da desarrcllo {relacionados con el disefo y prueba de productos nuevos o
mejorados) se reconocsn come active inmaterial cuando es probable que el proyects vaya a serun
&xito considerande su viabilidad técnica y comercial, 1a direccion tisne intencidn de completar el
prayecto, dispone los recursos téenicos y financieros para hacerlo, existe la capacidad de utilizar o
vender el activo generands probables beneficios econdmicos, v sus costes pueden estimarse de
forma fiable, Otros gastos de desarrollo 52 reconocen como gasto cuando sg incurre an llos. Los
costes de desarrollo previamente reconocidos come un gaste no se reconccen coma un activo en un
ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida Otil finita que se capitalizan se amortizan
desde el inicio da la produccidn comercial del producto de manera lineal durante el perlodo en que &8
egpera gue generen beneficics, sin superar los ¢lnco afios.

Los activos de desarrollo se someten a pruebas de deterioro dg acuerde con la NIC 38,

t)  Congesionas, patentes v licencias

Las concesiones, patantes v las licencias adquiridas a lerceros se presentan a coste historico,
Aquellas adquisicicnes a través de combinaciones de negocios se reconocen por sU valor razonable a
la facha de adquisicion. Tienen una vida util definida v se llevan a coste menos amortizacion
acurmulada. La amortizacidn se calcula por el métado linesl para asighar el coste de las marcas y
licenclas durante su vida Otil estimada (4 a 6 afigs).

&)  Fondo de comercio y cartera de clientes

El fonde de comercio generado an las combinaciones de negocios por la adquisicion de sociedades
depandientes no consolidadas (Mota 1 y 9) se registra como mayor valer de la inversion y se
determina como diferencia antre el valor razonabla de los actives adguirides y el importe satisfecho an
la adquisicién, El fonde de comercio surgido en las operaciones del 2008 no ha sufride detericro
alguns en |og ejercicios 2008 y 2009,

Los importes satisfechos en |a adquisicidn de carteras de clientes se amortizan en & perlodo en que
se astima que dicho cambio generara beneficios para el Grupo gue se ha estimado en fres afies (Nota 7).
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2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos

Los activos gue tienen una vida dtil indefinida no estan sujstos a amortizacién y se confrastan
anualmente a pruebas de potenciales pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetes 2
amaortizacidn se revisan para pérdidas por deterioro siempre que alglin sucesa o cambio en las
circunstancias indique gue el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterivro suando &l importe en libros del activo exceda su impaorte recuperabla. Elmpaorte
recuperabla es el valor razonable de un active menos los costes para la venta o el valor de uso, el
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterlors del valor, los activos se agrupan &l
nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras
da efsctivel.

Los actives no flnancieros, distintas de los fondos de comearcio, que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro, se someten a ravisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones
de 1a pérdida.

2.9  Activos financieros

2.9.1 Claslficacién

El Grupe clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas a eobrar, mantenidos hasta su vencimiento vy activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se adgquirieron los actives
financieros. La direccidn determina la clasificacidn de sus inversiones en el momeanto de
reconocimlento inkcial.

a) Activos financigros g valor razonable con cambios en resultados

Los activos financleros adguiridos para su negociacion y agusllos designados a valer razonable con
cambios en resultados son activos financieros mantenidos para negociar. Un activo financlisro se
clasifica en esta categoria sf s& adquiere principalmente con el propésito de venderse a corto plazo.
Los derivados también s& clasifican coma adquiridos para su negociacién. Los aciivos da esta
categoria se clasifican como activos corrientes.

k) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos v cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos ©
detsrminables que no cotizan en un mercade activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del balance que sa clasiflcan come activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en clientes y otras cuentas a cobrar en el
balance {MNota 13).
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o} financieros mantenidos hasta su vancimiento
Los activos financieros mantenidos hasta su vencimienio son activos financieres no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimientos fijes qua la direccién del Grupe tiene |a intencion ¥ la
capacidad de mantener hasta su vencimients. Si el Grupo vendiese un importe gue na fusse
insignificante de los activos financieros mantenitas hasta su vencimiento, la categoria complata sa
reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros disponibles para la venta se
incluyen en activos no corrisntes, excepto aquellos con vencimlants inferior a 12 meses a pariir de la
fecha del balance.

dj Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para |2 venta son no-derivados que se designan en esta categorfa
© no se clasifican en ninguna de |as otras categorias. S8 incluyen en activos no corrientes a menos
que la direccion pretenda enajenar la inversidn en los 12 mesas siguientes a 1a fecha del balance.

2.9.2 Reconocimiento y valoracién

Las adquisiciones y enajenacionss de inversiones se reconocen €n la fecha de negoctacion, es dacir,
|z fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender sl activo. Las inversiones se reconocen
inlcialmente por el valor razonable mas los costes de la transaccion para todos los activos fnancieros
ne levados a valor razenable con cambios en resultados. Los actives financieras a valor razonable
con cambios en resultados se reconocen inicialmeants por su valor razonable, y los costes de [a
transaccion se llevan a resultados. Las inversiones se dan de baja contable cuando los darechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencida o 86 han fransferido y gl Grupo ha traspasado
sustancialments todes los riesgos v ventajas derivados de su titutaridad. Los activos financieros
disponibles para la vents y los activos financieros a valor razanable con cambios en resultados se
contabilizan posteriormente paor su valor razonable. Los préstamos y cuentas a cobrar y los activos
mantenidos hasta su vencimiento se cantabilizan por su coste amortizado de acuerdo con &l mélada
del tipo de Intsrés efectivo.

Las pérdidas ¥ ganancias gue surgen ds cambios en el valor razonable de |a categoria de aclives
financieros a valor razonable con cambios en resultados se incluyen &n la cuenta especifica en el
apartado de ingresos v gastos financieros de resultados en al ejgrcicio en que surgen, Los ingresos
por dividendos de este lipo de activos financieros se registran en la cuenta de resuliados dentro de
“Ciros Ingrescs” cuando se establece el derecho del Grupa a recibir 2l pago.

Las variaciones en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera y
clasificados como disponibles para la venta s& analizan separando las diferencias surgidas en e
coste amortizado del titulg v otros cambios en el Importe en libros del titulo. Las diferencias de
conversidn de titulos monetarios se reconocen en la cuenia de resultados. Las variaciones en el valor
razonable de los titulos clasificados como disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio
neto.
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Las pardidas y ganancias no realizadas que surgen de cambios en sl valor razonable de titulos no
monetarios casificades como disponibles para la venta se reconocan en & patrimonio neto.

Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se venden o sufren pérdidas por
deterioro del valor, los ajustes acumulados en el valor razonable se incluyen en la cuenta de
résultados come pérdidas v ganancias de los fltulos.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si ef
mercado para un active financlere no es activo (y para [os titulos que no cotizan), & Grupo establece
ef valor razonable ermmpleando téenicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones libres
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referidas a otros instrumantos
sustancialmente iguales, el analisis de flujos de sfectivo descontados, ¥y modelos da facidn de
precios de opciones haciendo un uso maximo de los [npuls del mergado y confiando |0 menos posible
en los inputs especificos de |a entidad.

2.8.3 Pérdidas por doterioro del valor de las activos financieros

El Grupo evalja en la fecha de cada balance si exists evidencia objetiva de que un active financiero o
un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. En el caso de titulos de
capital clasificados come dispenibles para la venta, para determinar si los fitulos han sufrido pérdidas
por deterioro se considerara si ha tenide lugar un descenso significativo o prolangado en el valor
razanable de los titulos por debajo de su coste. Si existe cualquier evidencia de este tipe para los
activos financieros disponibles para venla, la pérdida acumulada determinada coma la diferencla
entre e coste de adquisicion v el valor razonable cormriante, menos cualquier pérdida por deterloro del
valor €n ese active financiero previamente reconocido en |ag pérdidas ¢ ganancias se slimina del
patrimonio neto v se reconoce en la cuenta de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas en fa cuenta de resultados por instrumentos de patrimenio no se revigrien a través de la
cuenta de resultados.

Las pruebas de pérdidas por deterioro del valor de las cuentas a cobrar se descrben an la Nota 2,12,
2,10 Instrumentos financieros derivados y actividad da cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha efsctuado el
contraio de derivados v posteriormente se vuelven a valorar @ su valor razonable. El método para
reconacer la pérdida o ganancia resultante depende da i el derivado se ha designado come un
instrumento de cobertura y, si es asi, de la naturalera de la parlida que esta cubriendo. E! Grupo no
ha designado los derivados contratados tanto en &l ejercicio 2009 como en el 2008 como de actividad
de cobertura de acuerdo a los requisitos exlgidos por 1a NIIF 7. Los cambios en &l valor razonable se
racorocen &n la cuenta de resultados.

25



0J7894311

GLASE 82

TUBOS REUNIDOS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
{En miles de Euros)

211 Existencias

Las existencias se valoran a su coste 0 a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste se
determina, principalmente, por ef método promedio. El coste de los productos terminades y de los
productos en cursa incluye los costes de las materias primas, [a mano de obra directa, otros costes
direcins y gastos generales de fabricacion (basados en una ¢apacidad operativa normal), pero no
incluye los costes por intereses. El valor neto reglizable es ¢l pregio de venta estimado en el curso
normal del negocie, menos os costes variables de venta aplicables. Los articulos obsoletos o de lento
movimiento son reducidos a su valor de realizacion.

212 Cuentas comerciales a cohrar

Las cuentas comerciales & cobrar s reconocen inicialmente por su valor razonable v posteriormente
por su coste amortizado de acuerdo con 8l métods del tipo de interés efective, menos la provision por
perdidas por deterioro de! valor. Ss estableca una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciates a cobrar cuandoe existe evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos
Ios importes que se le adeudan de acusrde con los Brmings originales de {as cuentas a cobrar, La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad del deudor
enfre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de [a provision es la diferencia entre el
imparte en libros del active y el valor actual de |os flujos futuros de efectivo estimadoes, descontados al
tipo de interés efectivo. El importe an libros del activo se reduce a medida que se utiliza la provision y
el importe de |a pérdida se reconoce en la cuenta de resultados. Cuando una cuenta a cobrar sea
incobrable, se regulariza contra [a cuenta de provisién para las cuentas a cobrar. La recuperacién
posterior ds Importes dados de baja con anterioridad s& reconoce en la cuenta de resultados.

La financlacién a través del descuento de efectos no se da da baja en el epigrafe de clisntes hasta el
cobra de los mismos, registréndose coma una financiacidn bancaria. Por otra parte, se realizan
determinadas contratos con entidades bancarias por medio de las cuales se transfieren todos los
riesgos v hensflcios, asi como el control, de las cuentas & cobrar. En estos casos, las cuentas a
cobrar se dan dg baja del balancs en el momento de la transferencia de riesgos y beneficios a la
entidad bancaria,

Para la cobertura de determinacdos riesgos de cobro de clientes se establecen contratos de seguros
de cobro que cubren los riesgos de impago mediante el ahong de unas primas de seguros.

213 FEfectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo v equivalentes al efectivo incluyen el efectiva en caja, los depasitos a la vista en entidades
de crédito, otras inversiones a corlo plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses

o menos ¥ los descubiertos bancarios. En gl balance de situacion, los descubiertos bancarios se
clasifican come recursos ajenos en el pasivo cortiente.
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214 Capltal soclal
Las acciones ordinarias ss clasifican como palrimonio neto.

Los costes incramentales directamenta afribuibles a la emision de nuevas acciones se presendan an
el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuesios, de los ingresos obtenidos. Los costes
incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones, para la adquisicion de un
negocio, e incluyen en el coste de adquisicion como parte de |a confraprestacian de |a adquislcidn.

Cuando cualguiar enfldad del Grupo adquiere accionas de |3 Sociedad {acciones propias), la
contraprestacidn pagada, incluido cualquier eoste incremeantal divectamente atribuible (neto de
impuests sobrs las gananclas) s8 deduce del patrimonio atribuible a |ps accionistas de la Sociedad.
Cuando estas acciones se venden posteriormants, cualguier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccion directaments alribuible ¥ tos comespondientes efectos del impuesto
sobre s ganancias, sa incluys en el patimonlo neto atribuible a los accionistas de |a Sociedad.

215 Proveedores

Los provesdores se reconocen inicialmants a su valor razonable y pesteriormente se valoran por su
coste amortizado utifizando & método de tipo de interés sfectivo,

216 Recursos ajenos

Los recursos ajenos s8 reconocen inicialments a su valor razonable, neto de los costes de la
transaccién que sa hubieran incurrido. Con posterioridad, los recursos ajenos se valoran por su coste
amartizads; cualquier diferencia enire el importe recibido {nelo de los costes de la transaceion) y el
valor de amortizacion se reconoce en la cuenta de resultados durante el periodo de amortizacian de
los recursos ajenos utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican come pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho
incondisional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después da la fecha del halance.

217 Impuestos corrientes y diferidos

a) Impuesto sobre Sociedades

La Scciedad dominants tributa an régimen de declaraciin consolidada con determinadas sociedades
dependientes (Mota 31).

El gasfo por Impuesto sobre sociedades del glercicio comprende el impuesto corriente y diferido y se
calcula en funcién del resultado antes de impuestos, aumentade o disminuido, segin corresponda,
por |as diferencias permanentes yio temporales, contempladas en 12 legislacion flscal vigents o 2
punto de apraobarse relativa a la determinacién de la base imponible del citado impuesto en log
dislintos paises gue operan sus dependientes. E! impuesto se reconoca en la cuenta de resultados
del comespondiente ejercicio.
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Lag bonificaciones y deducciones en la cuota def impussto, asi como el efecto impaositivo de |a
aplicacion de pardidss compensables, no activadas, se consideran como minoracion del gasto por
impuestos en el gjercicio en que se aplican ¢ compensen.

bt}  Impusestos diferldos

Los impuestos diferldos se calculan, da acuerdo con el método de pasivo, sobre |as diferencias
temporarlas que surgen entre las bases fiscales de los actives y pasivos v sus importes en [bros en
las cuentas anuales consolidadas. Sin embarge, si los impuestos diferidos surgen del reconocimisnto
inicial de un activo o pasivo en una transaccion distinta de una combinacién da negocios que en el
momento de la transaccién no afecia ni al resultado contable ni a la ganancls o perdida flseal, ne ss
contabiliza. Bl impuesto diferido se determina usando fipos impositivos {y leyes) aprobados o a punto
de aprobarss sn la facha del balance y que se espera aplicar cuande el corrsspondiente aclivo por
impuesto diderido se realice o el pasivo par impuesto diferido se liguide.

Los activos por impusestos diferidos, derivados de créditos fiscales de pérdidas compensables, de las
bonificaciones y deduccionas de la cuota del Impuesto sobre Sociedades a que tienen derecho, se
reconocen an la medida en que es probable que vaya a disponerss de beneficios fiscales futuras con
los gue poder compensar las diferencias temporarias. En &l caso ds las deducciones por inversiones
la contrapartida de los importes reconocidos es la cuenta da Ingresos a distribuir en varios ejercicios.
La [mputacidn contable, como mengs gastos, se periedifica en funcidn det plazo en que se amortizan
los blenas del Inmovilizade material que ha generado los créditos fiscalss (Nota 19).

Se reconocen impuestes diferidos sobre |ag diferencias temporarias que surgen en inversiones an
dependienfes y asociadas, excepto en aguellos casos en gue el Grupo puada controlar la fecha en
que revertiran |as diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir an un futuro
previsible,

2,18 Prestaciones a los empleados

a}  Obligagipnes por pensiones

En algunas sociedades del Grupo operan varios planes de pensiones, en todos los casos da
aportacion definida, que se financian mediante pagos a eniidades de previsidn social voluntaria
{EPSV's) externas. Son socios de estos planes los trabajadares de Tubos Reunidos, S.A. y de
Preductos Tubulares, S.A. {en 2009, 1,332 asociados y en 2008, 1.435 asociados) que se han
adherido voluntariamente a 1a Entidad,

Un plan de aportacion definida as un plan de pensiones en el que s2 realizan aportaciones fijas a una
entidad separada, sobre Una base contractual, sin gue el Srupe tenga ninguna obligacion, ni legal ni
implicita, de realizar aportaciones adicionales, sl &l fonda no posee activos suficientes para pagar a
todos los empleadaos las prestaciones relacionadas con los servicios prestados an el gjerciclo
corriente ¥ en gjercicios anteriores.
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La entidad no asume ningln riesge en el pericdo de capitalizaclén de las aportaciones, ni garaniiza
un interés minimo & los socios.

Las aportaciones se reconocen como prestaciones a los empleados en |3 cusnta de pérdidas v
ganancias da cada ejercicio.

b}  Premios de jubilacidn

Algunas socledades del Grupo, de acusrds con sU regulacién laboral, reconacen prestaciongs a los
empleados qua optan voluntarlarmente por acceder a la jubilacion. Estos premios determinan & pago
{pago anico) de determinadas cantidades fijadas en |os acuerdos con los trabajadores, en funcisn de
los afios de contrate de (o trabajadores en cada Saciedad.

Be cuantifican de acuerda con criterios de hipotesis financiera actuarial aplicada a compafifas de
seguras extarnas, y se raconoca un gasto y un pasivo en las sociedades afectadas, si blen &l efecto
en astas cuentas consolidadas no es, en abscluto, significativo.

¢} Indemnizaciones y prestacioneas por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los ampleados de acuerdo con la legislacion vigente, como
consecuencia de la decision de las sociedades del Grupo de rescindir su contrato de rabajo. Se
incluyen las indemnizaciones acordadas derivadas de expedientes de regulacion de smpleo con
rescisidn del contrato de trabajo antas de |3 edad da jubilacion (Nota 24).

Asl mismo el Grupo reconoce prestacionss cuando se ha comprometido de forma demosirable a
cesar y/o reduclr el empleo de sus frabajadoras actuales de acuerdo con un plan formsl detallado.

d)  Planes de retfribucién variable

El Grupao reconoce un pasivo y un gasto en algunas sociedades, come retribucién varlable en base a
unas formulas que tienen en cuenta |a evolucion y resuliados de los negocios. Bl Grupo reconoce una
provisidn cuando esta contractualimente obligado o, por cualquier ofra causa, se hace exigible esta
retribugion,

219 Provisiones

Las provisionas por rissgos vy gastos especificos se reconocen cuando:

il El Grupo tigne una obligacién presents, va sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

fiil  Esz mas probable que vaya 2 ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn
que lo contrario; y

finy  El importe g2 puede estimar de forma fiable.
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Mo 2e reconpcen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de
galida para la liguidacion se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se
reconoce una provision incluso sl la probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier partida
inchiida en la misma clase de obligacién pueda ser pequefia.

Las provisiones se valoran por €l valor actual ds los desembolsos que se espera que sean Necesarios
para liquidar la obligacion, usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones dal
mercada aciual del valor temporat del dinero y de los nesgos especificos de |2 cbligacion. El
incremento en la provisién cen motive del paso del ismpo se recanoce como gasto por interds.

2.20 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de contraprestacionss recibidas o a recibir para la
venta de hienes y servicics en &l curse ordinaro de las actividades dal Grupo, nefe del impuasta
sobre el valer afiadido, devoluciones y descuentos y después de aliminadas las ventas dentro del
Grupo. El Grupe reconoce |os ingresos cuande & Importe de ios mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los heneficios econdmicos futures vayan & fluir a la entidad y se cumplan
las candiclones especificas para cada una de las actividades del Grupo. Los ingresos ordinarios se
r@CONCCEN Como Sigue:

a)  Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocan cuands una entidad del Grupo ha transferido todos [os rigsgos v
beneaficios significatives de |os praductos al chente, asi como el control, &1 cliente ha aceptado los
productos, v la cobrabiligad de las correspondientes cuentas a cobrar @sta razonablementa
asegurada.

By Ventas de servicios

Las ventas de servicios se reconocen on &l ajerclcio contable en que se prestan los servicios, por
refarencia a la finalizacidn de [a fransaccién concreta evaluada en bass al servicia real proporciohado
como un porcentaje del servicie total a proporcionar.

c} Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando &l método del tipo de interés efective. Cuando una
cuenta a cobrar sufra pérdida por deterioro del valor, el Grupe reduce el importe en libros a su imparte
recuperable, descortando los flujos futuros de efective estimados al tipo de interés efactivo original
del instrumento, ¥ continlia llevando el descuento como menos Ingreso por interesss. Los ingreses
por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deteriore del valor s& reconocen cuando
s cobra el efectivo o sobre la base de recuperacion del coste cuando a5 condiciones estan
garantizadas.
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d) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconccen cuando se establece ¢l derachio a recibir el page.

2,21 Arrendamientos

Arrendamientos financieros

Los arrendamientos de inmaovilizado matenal en los que el Grupo tlene sustancialments todos los
riesgos ¥ fas ventajas derivados da la propledad de los activos se clasifican come Inmovilizado
material. Los arrendamientos financigros se reconacen al inicin del contrato al menor del valor
razonable del activo arrendado y el valor presante de los pagos minimos por el arrendamiente. Cada
pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccidn de la deuda v la carga financiera, de forma
fue sa obtenga un tipe de interés constante sobre al saldo de la deuda pendiente de amorlizar. La
obligacidn de pago derivada del arrendamiento, nata de la carga financiera, se reconace denitro de las
deudas a pagar clasificadas segun su vencimlento, La parte de interés de a carga financiera se carga
a la cusnta de resuliades durante el perindo de vigencia del arendamlanto al objeto de obtener un
tipo de Interés periddico constante sobre el saldo de 13 deuda pendiente de amaortizar de cada
perloda. El inmovilizado material adquiride bajo contratos de amendamiento financiero se amorfiza
segln |a vida dtil de activos equivalentes.

Arrendamientos operativos

Los arrendamlentos en los que el arrendador conserva una parte importants de los riesgos y vertajas
derivados de la tiularidad se clasifican come arrendamientos operativos. Los pagos en conceplo de
amendamiento operative (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta
de resultados sobre una base lingal durante e periodo de arrendamisnto,

2.22 Activos no corrlantes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes {0 grupos de enajenacidn) se clasifican como actives mantenidos para la
venta y sa raconocen al menaor del importe en libros ¥ ! valor razonable menos los costes para la
venta si suimporte en libros se recupera principalmante a fravés de una transaceidn de venta an vez
d& a través del uso continuado. A 31 de diciembre de 2008 y 2008 no existen en el Grupo aclivos
mantenides para la venta,

2.23 Distrlbucién de dividendos
La distribucidn de dividendos a los accionlstas se reconoce, zi esté pendiente de pago, como un

pasivo en las cuenias anuales consolidadas del Grupa en el glercicio en que los dividentdos san
aprobados por la Junta General yfo &l Congegjo de Administracién de la Sociedad dominante.
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224 Medic Ambiente

Las gastos derivados dae las actuacionss empresariales encaminadas a la proteccion y mejora del
medicambiente se contabilizan como gasto del gjercicic en que se incurrsn. Cuando dichos gastos
supongan incorporaciones al inmovilizada maternal, cuyo fin sea la minimizacion del impacto
medioambigntal y la proteccion ¥ mejora del medioambiente, se contablllzan como mayor valer del
inmovilizadao,

Loz gastos generados por ka emision de gases de sfectos invernadero (Lay 1/2005 de 9 de marzo) se
registran, valorados a su valor razonable o de coste da los derechos adjudivados o adquiridos, a
medida que se emiten diches gases en el proceso productivo con abono a la correspondiznte cuenta
de provision.

2125 3Saldos corrientes y no corrientes

Se consideran como saldes & large plazo, tanto activos como pasivos, aquellos impaortes gan un
vencimignto superior a 12 meses desde |a fecha de cierre del ejercicio contable.

3.  Gestidén del riesgo financierc
31 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos rlesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de variaciones da los precios de las materias primas. El
programa de gestion del riesgo global del Grupo se cenfra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar las efectos potenciales adversos sabre la rentabilidad financiera del
Grupo.

La gestitin del riesgo esta contrelada por los Departamentos Financieres de cada una de las
sociedades bajo la supervision ¥ coordinacién de la Diraccidn Financiera del Grupo y con arregle g las
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Las unidades operativas de las difsrentes
socledades identifican, evalGan y cubren los riesgos financieros en estrecha colaboracidn con la
Direccibén General del Grupo.

al Ricsoo de mercado

fi} Riesgo de tipo da camblo

El Grupc opera en 8l dmbito internacional v, por tanto. estd expuesto a riesgo de tipo de camblo por
operaciones en divisas, especialmente el délar americano. Basicamente el riesgo de tipo de cambio

surge: cuando las operaciones futuras, principalmente transacciones comerciales gue astén
denominadas en una moneda diferente del eurp que es la moneda funcional de la Sociadad.
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Fara confrolar el riesgo de tipe de cambio derivado de {fransacciones comerciales futuras, las
antidades del Grupo realizan fanto operaciones de venta en diviea {102,3 millones de eurgs en 2008 y
216 millenes de guros en 2008) como aperaciones de compra en divisa (20 millones de eurcs en
2009 y 83 millones de euros en 2008}, compensando de esia forma el riesgo de fluchracién de tipo de
cambio para una parte importante de sus transacciones en divisas. Adicionalmente, |ag sociedades
dal Grupo utilizan contratos a plazo negociados por los Departamentos Financieros de cada vnidad
con diferentes Entidades Financieras (Nota 10).

La politica de gestidn del riesgo del Grupo es cubwir entorne al 50% cada una de las transacciones
previstas en dolares (principalmente exportaclonas) duranta los 12 meses siguientes, utilizando para
ella instrumentos de cobertura de rizagos tales come segurns de cambio y opclones en divisas del
tipo acumuladores forward eurc/ddlar apalancados o no, forward plus con barrers europea o
americana, elg,

&ial 31 de digiembre de 2009, el euro se hubiara devaluado / revaluado un 5% respecto al dolar
americang manteniéndose el valor de variablas constantes, el resultado después de impuestos del
efercicio hubiera sido 237 miles de euros {2008, 2.022 miles de euros) superior / inferior
principalmente por diferencias de cambio por la conversién a euros de |la cuenta a cobrrar de clientes
denominadas en dolares americanos.

(il  Riesgo de precia

Bl Grupo esta expuesio al riesgn del precio de los titulos de capital debido a las inversiones
mantenidas por el Grupe ¥ clasificadas en el balance consolidado camo a valor razonable con
cambios en resultados vy disponibles para la venta. Para gestionar el riesgo de precio originado por
inversiones en titulos de capital, el Grupo diversiflica su cartera. La diversificacion de la cartera se
lleva a cabo de acuerde con los Iimites estipulados por los Organos de Administracion del Grupo.

La mayor parte de las inversionss en tiulos de capital son inversiones cotizadas en |a Bolsa espafiola
(Notas 9y 14).

Si la cotizacidn de estos tltulos hublera aumentado / disminuide en un 5% &l resultade despuds da
impuestos del e[ercicio aurmentaria / disminviria en aproximadamente 78 miles de euros {2008, 54
miles de suros), como consecuencia de las ganancias [ perdidas de los tilulos de capital clasificados
coma a valor razanable con sambios en resultados v disponiblas para la vanta,

El Grupo no se encuentra expuesto al Hesgo del precio de la materia prima cofizada tal y como se
expone en la Nota 3.1.d).

{ii} Riesgo de tipo de interés de los recursos ajenos
Las sociedades del Grupeo no tishen uma exposician imporiante al riesgo de tipos de interés. Los
recursos ajenos a largo plazo estan emitidos a tipos de inferés variable manteniendo una politica de

seguimisntc permanente de la evolucion de los mismos y del efecto de una hipotética modificacion de
tipos an los estados financieros del Grupe.
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La sensiblidad 2 los tipos de interés incluida en las cuentas anuales s limita a los efeclos dirsctos de
un cambio en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a interés reconocides en
gl balance. La sensibilidad de la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo a 1a variacién de un punto
porcentual en los tipos de interés (gue supone en el gjercicio 2009 un increments del arden del 47% -
21% en el efercicio 2008 sobre los tipos actuales) es relativamente haja ya que supondria
aproximadamente un efecto de! 13% en el gasto financiers del ejercicio 2009 (14% &n &l gjercicio
2008).

b}  Riesto de crédite

El riesgo de crédite se gestiona por grupes. Bl rlasgo de crédito que surgs de los importes de efectivo
asi como de los actives financleros v depdsitos se considera insignificante dada |a calidad crediticla
de las instifuciones con las que trabaja el Grupao.

En relacidn al riesgo proveniants de las operaciones de venta, el Grupo tiene establecidas politicas
para garantizar que la practica totalidad de |as ventas se realizan cubrienda el riesgo dg crédito v
asegurandg el cobro,

Todos los clientes del Grupo tienen su correspondiente lasificacidn de riesgo. A la recepcion del
pedido se analiza la solvencia de cada cliente y s& solicita cobertura de riesgo a la Companlia de
Seqguros. En &) caso de los segmentos de Tubos sin soldadura y Automocion gl contrato de seguro
gsta concertado con la Companiia Espaficla de Seguro de Crédito a la Expaortacion (CESCE} y sn sl
segmento de Distribucidn esta cobertura se realiza con Crédito ¥ Caugidn.

Para poder aceptar un pedido debs estar cubierto su riesgo de crédito por CESCE o Crédito ¥
Caucién. En caso contrario & pedido gueda suspendido a la aspera de cbtener ptras posibles
coberturas de riesgo coma pueden ser; garantias del cliente {carta de crédito confirmada, confirming,
efc.), descuento bancario sin recurso (factoring forfaiting) v, en daltime case, pago anticipado. Son
minimos y extracrdinarios los casos en que se efectia una venta a rissgo del Grupo.

En €l segmento de Tubo sin soldadura el 80% ds las ventas han estado aseguradas por CESCE
{756% en 2008), y el resto se han cublerto mediante garantias del clisnte a través de cartas de crédito
19% {18 % en 2008} y mediante contratos de factoring sin recurso con entidades financieras 0% (4%
en 2008). El 1% restante se ha cobrado anticipadameants (2% en 2008).

En gl segments de Distribucion |a cobertura de Crédite v Caucién ha alcanzado el 84% dei total de as
ventas del perioda (2008, 94%).

Par tanto, el Grupe no fiene concentracionsas significativas de riesgo de crédito, ya que éste viene
determinado, principalmente, por al porcantaje no cubierio, en gaso de insolvencia, acordado con
cada compania de& seguros. Con CESCE la cobertura es del 90% dsl riesgo comercial y del 98% del
riesgo politico mientras que con Crédito y Caucién es de! 80% del riesgo comercial,
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El plazo maximo de comunicacidn a CESCE de un posible impago es da 90 dias fecha vencimisnto y
a Crédito y Caucion de 60 dias. Duranfe ssie plazo del Grupo gestiona la cobrabilidad de las
cantidades vencidas y, en caso de ho alcanzar un acusrdo de pago satisfactorio, procede a la
comunicacion del impago a la Compafiia de Seguros correspondlents ¥ a la datacidn a (a provision
para insolvencias de la deuda no cubierta.

c) Riesgo de liguidez

Una gestion prudente del riesgo de lquidez implica el mantenimiento de suficients efactivo y valores
neqgociables, |a disponibilidad de financiacién mediante importe suficiente de facilidades de crédity
comprometidas vy tener capacidad para liguidar posiciones de mercado.

Dado el caracter dinamico del negocio de cada una de [as soclsdades del Grupo, los departamentas
Financieros de cada unidad, bajo la coordinacion de la Direccidn Gensral del Grupo, tisnen como
objetive mantener |a flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilldad de Iingas de crédifo
comprometidas. Adicionalmeante, en situaciones puntuales, el Grupo utiliza instrurnentos financieras
de liquidez (factaring sin recursa por medio de los cuales se traspasa rigsgos v beneaflclos de las
suentas a cobrar), para mantanesr log niveles de liguidez y 1a estrusctura da fondo de maniobra exigidos
en sus planes de actividad.

Un control exhaustivo dal fondo de maniobra (actives commientes menos pasives cormientes), la
ausencia de una exceslva concentracion de riesgo en ninguna entidad financiera y el seguimiento
permanegnte de os niveles de endeudamianto v generacion de fondes permiten controlar
adecuadamente &l riesgo de liguidez del negogio,

La direccién realiza un seguimients de las previsiones de |2 reserva de liguidez del Grupo {gue
comprende las disponibilidades de crédito (Nota 21), el efective y equivalentes al efectivo (Nota 15) y
los activos financieres correntes (Nota 14) en funcién de los flujos de efective esperados.

La reserva de liguidez al 31 d& diciembre de 20089 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Resarva de liquidez
Efective v otros medios liguidos {(Mota 15) 18.959 18.993
Ofros actlvos finarcieros comentes {Mota 14} 83.053 32,997
Lingas de credito no dispuestas (Mofa 21) 87.760 B4 702
Reserva da liquidez 188,772 106,762
Deuda financlera neta
Beudas con Entidades de crédifo (Mola 24} 211.583 218340
Efeciivo y otrog medios |lquidos {Nota 15) {18.954) {18.993)
Otros activos financieros corrlentes (Mola 14) {B3.053) {(32.987)
Deuda financlera neta 108.541 164,250
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Teniendo en cuenta que los recursos ajenos incluyen deudas a fargo plaza refiejadas en balance por
importe de 145 millones de suros v congiderando la capacidad de gensracion de flujos da efectivo del
Grupg, no se esperan problemas de liquidez.

La tabla que se muestra a continuaclén presenta un analisis de los pasivos financieros, agrupados
par vencimientos, del Grupo gus se liguidaran de acuerdo con los plazos pendientas a la fecha de
balance hasta |a fecha de vancimiento estipulada en el contrate, Los importes que se musstran en la
tabfa corresponden a los flujos de efective {incluides |os intereses que seran satisfechos en el caso de
las deudas con entidades de crédito) estipulados en el contrate sin descontar. Los saldos a pagar
dentro de 12 meses equivalen a los importes sn libros de los mismos, dadae que el efecto del
descuento no es significativo.

Menosda  Entredy Entre 2y Més de

1 afio 2 anos 5 afios 5 ahos
Al 21 de diclembre de 2009
Deudas con entidades de crédito (Mota 21) 66.016 61.768 &87.826 8.534
Cuentas a pagar (Nota 20) 06.874 14.360 10438 4,988
Al 31 de diclembre de 2008
Deudas con entidades de crédita (Nota 21) 80.955 29.648 112.189 4.183
Cuentas a pagar (Nota 200 137,314 10.632 7.328 2,158

Los instrumentos financieros derivados, no calificados de cobertura v contratados para operacionas
sn divisa, $& liguidan por netos y sus plazos de vencimignto se indican en fa Nota 10.

La gestidn de liquidez realizada a través de los departarmentos financieros de las sociedades
coordinadas por la direccldn general del Grupo no contempla tensicnes de liquidez que no puedan ser
cublertzs con los medios financieros actuales o futyros de los que puede disponar el Grupe,

d}y  Riesgo de variacion de los precios de matgrias primag

En relacion con &l resgo de oscilacion del precio de 1as materias primas, fundamentalments
chatarras, las sociedades del Grupo se protegen de este rlesgo caracteristico mediante 1a
diversificacién de mercadoes y proveedores, con el seguimiente permanenta y puntual de |a oferta y
demanda, y |a geslion de los velimenes en existenclas.

3.2 Contabilidad de derivados y operaciones de cobertura
La sociedad tan solo mantiena instrumentos derivados de tipo de cambio de moneda extranjera a los

gue no se ha aplicado |a contabilidad de coberura, ya que no cumplen las condiciones para aplicar
esie criteric contable de aguerde a NIIF-UE.

36



0J7894322

s Hllas T
CLASE 8 | TREERG O
. ) " Ao -

TUBOS REUNIDQS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
{En miles de Euros)

Los derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la fecha en que sa firma el
contrato ¥ posteriorments se va ajustande su valor razonable.

Los cambios en el valer razonable de cualquier derivado, ya que no califican para contabllidad de
cobertura, se reconocen inmediataments en |a cuenta de resultados.

3.3 Estimacion del valor razonabla

Con efecto desde 1 de enero de 2009 el Grupo ha adoptadoe |2 modificacidn a la IFRS7 sobre
instrumentos financieros valorados a valor razonable. Esta modificacién requiere informar sobre la
estimacion del valor razonable por niveles segin la siguiente jerarquia:

- Precios cotizades (no ajustados) en mercados aclivos para actives o pasivos similares (Nivel
1),

- Inputs distintos a los precios cotizados que se incluyen en el Nive! 1, qus sean observables, ya
gue sea directamente {por ejemplo precios da referencia) o indirectaments (por ejemple
derivadeos de los precios) (Mivel 21,

- Inputs para el activo 0 pasivo que no se base en dalos observables del mercado {inputs no-
observables} (Nivel 3).

La siguiente tabla muesfra [os activos v pasives del Grupo que se valoran a valor razonable a 31 de
diciembre de 2009

Total
Nival 1 Nivel 2 Nivel 3 31.42.09

ACTIVOS
Actives & valor razonahle con camblos en resultados:
- Derivados (Meta 10) - 62 - o7
- Walores de rena fija (Nota 143 - 81420 - §1.420
- Cartera de valores [Nota 14) 1.513 - - 1.513
Activos financiaros disponibles para la venta
- Fondns de inversidn {Mota ) 843 - - B43
- Bonos cbligaciones v otros instrurmentos financieros

{Mota ) - 21.717 - 21.717
- Ohros (Nokas Sy 143 - - 244 244
TOTAL ACTIVOS AVALOR RAZONABLE 2.356 10:3.199 244 105,782
PASIVDS
Faslvos a valor razonable con cambios en resultados:
- Derivados {Mata 10) - 108 - 108
TOTAL PASIVOS A VALOR RAZONABLE - 103 - 108
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El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa
en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacion de mercade que se utiliza
para los activos financigros es el precio corriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en gl
Mivel 1.

El valor razonablg de los instrumentos financieros que no cotizan sn un mercado active se determina
usando tdcnicas da valoracion. Las sociedades del Grupo utillzan una variedad de métodos coma
flujos de efectivo descontados estimados y realiza hipotesis que se basan en las condiciones del
mercado existentes en cada una de las fechas del balance. El valor razonable de las permutas de lipo
de interés se caleula come el valor actual de los flujos futuros de efeciive estimados. El valor
razonable de los contratos de tipo de cambio a plaze se determina usanda los tipos de cambio a
plazo cotizados en gl mercado en la fecha del balance. Se asuma que el valor en libros de los
créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor razonable. El valer razonsble
de los pasivos financieros a efectos de la presentacion da informacidn financiera se estima
descontande los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés camiente del mercado del
qua puads disponer la Sociedad para instrumenics financieros similares.

St todos los inputs necesarios para valorar un instrumento financiere a valor razonable son
observables en el marcada, ef instrumento financiero se incluys en &l Nivel 2,

5i uno o mas de los inputs significatives no se basa en datos chservables en el marcado, el
instrumento financiero se incluye en gl Mivel 3,

La siguiente tahla muesira los cambios en los instrumentos financieros clasificados dentro del Mivel 3
para el glercicio terminado e 31 de diciembre de 2008:

Inversiones
en patrimonio Total

Salde a (1 de enero de 2069 202 202
Total ingresofgasto en cuenta de pérdidas y ganancias £100} {100}
Compras 36 36
Bajas {id) (14}
Saldo al 31 da diclembre de 2009 124 124
Total pérdidas y gananclas Incluidas en la cuenta

de resultados para los actlvos (100) (100
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3.4 Gestign del riesgo del capital

Los ohjetivos del Grupo en relacién con la gestién del capital son salvaguardar |a capacidad del
mismo para continuar como empresa en funcionamiento y procurar un rendimients para [os
accionistas asi como beneficios para olros tenedores de insfrumentos de pattimonio neto. Para este
objetivo se trata de mantener una estructura dptima de capital reduciendoe el costs del mismo.

Fara poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo puede utilizar &l importe de los
dividendos a pagar a |os accionistas, las posibllidades de reembaolsar capital a los accionistas, la
emizidn de nuevas acciones o la venta de activos para reducir la deuda.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con e! Indice de apalancamiento, en linea con la
practica de! sector. Este Indice se calcula como la deuda neta dividida enire ¢l capital total. La deuda
neta s& caloula como el total de recurses ajenos (incluysndo los pasivos no comientes y los pasivos
corrientes) menos el afectivo y otros medios equivalentes v ofros activos financieros correntes. El
capital se calcula como el patrimonlo neto, tal y como se muestra en las cuentas consolidadas, més la
deuda neta.

En 2009, la estrategla det Grupo, gue no ha variado desde 2006, ha consistide en martener un indlce
de apalancamiento alrededor del 50%. Los Indices de apalancamiento al 31 de diciembre de 2008 y
2002 fuaron los siguientes:

2009 2008

Recursos ajenos y resto de pasivos 393,330 482,162
Menos: Efectivo v otros medios equivalentes y otros activas

financiercs corrientas {102.012) {51.980}
Deuda neta 291.378 410172
Pafrimonio nety 2773 238.845
Capital total 519.102 a50.017
Indice de apalancamiento E6% 63%

El indica de apalancamientc a cierre del ejercicio 2008 superé €l objetivo establecido debido a la
utilizacién de fondos reallzada en dicho gercicio para la adquisicién de acciones propias {Nota 16). Al
cierre del sjercicio 2009, este Indice ha mejorado detndo a |a generacion de fondos del gjercicio
hasados an el resultado del Grupe, &n la gestidn del circulante y en |a optimizacién ds las posiciones
financieras del Grupo.
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4. Estimaciones ¥ Julcios contables

Las estimaciones y juiclos se evalian continuaments v se basan an la experiencia histdrica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

41 Estimaciones y Juicios contables importantes

El Grupo hace estimaciones y juicios en relacion con el future, Las estimaciones contables
rasultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
continuacién se explican las estimaciones y juicios que pueden dar lugar a un ajusta material en los
Impories en libros de los activos y pasivos dentro del gjercicio financigra siguiente,

1, Impuesto sobre beneficios

Lz situacion juridica de la normafiva fiscal aplicable a determinadas sociedades del Grupo, implica
us existen calculos estimados y una cuantificacion ditima del impuesto incierta, El célculo del
impuesto se realiza en funcldn de las mejores estimaclones de la Direccidn segdn la situacién de |a
natmativa fiscal actual y teniendo en cuenta la evolucidn previsible da la misma (Nota 31},

Cuando gl resultado fiscal final sga diferente de los importes gue se reconocieron iniciaimente, tales
difergncias tendran efecto sobre el Impuesto sobre beneficios en el ejerciclo en que se raalice tal
determinacion.

2. Prastaciones de personal

En los premios de jubilacion, prestaciones por cese yfo reduccion del empleo de sus trabaiadores
actuales, el Grupo realiza estimaciones sobre las cuanilas de las prestaciones a abonar vy el oolectivo
de personas al que es aplicable, en base a |a experiencia historica de |2 respuesta de los empleados
en a percepcién de las prestaclones y criterios e hipdtesis actuariales de aplicacion general en estos
CAS0S,

Cualquter cambio en el nGmero de personas que defintivamente se acojan a las modalidades de
prestaclén indicadss ¢ en las hipdtesis tenidas en cuanta, tendran afecto sobre el importe en libros de
las correspongdientes provisiones asi como en la cuenta de resultados.

Estas estimaciones se revalian al cierre de cada ejercicio contable ajustando las provisiones a las
mejores astimaciones existentes en cada cierre (Nota 24),
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3.+ Valoracidn de actividades productivas

Como consecuencia de la evolusidn de determinadas actividades productivas, el Grupo ha estimado
las proviglones necesarias para refleiar el gasto necesarlo (por la pérdida de velor de los aclivos) para
adecuar la capacidad instalada a la sifvacién y previsienes de mercado, asf como la disminucion del
valor de log aciivos materiales y circulantes afectos a las mismas.

Las estimaciones realizadas se han besade en la svolucion de [os negocios de los Ultimos ejercicios v
tendencias de mercado y costes,

En consecuencia, la mejora en las circunstancias de producto-mercado tenidas en cuenta,
supondrian una disminucidn de las provisiones creadas al efecto con efecto positivo en los resultados
del glercicio en el se produzea,

Durants el gjercicio 2009 no se han producide hechos que pemitan gvaluar que se ha producide una
revarsidn de las pérdidas de valor estimadas en el ejercicio 2008 y anteriores (Nota 6.d)).

4, Valor razonable de derivados u otros instrumentos financiergs

El valor razonable de los instrumantos financieros utilizados por el Grupo, principalmente saguros ¥
opciones de divisas, viene dado por los informes entregados por las Entidades Financieras con las
qua han sldo contratadas dichos operaciones, y cuya informacion se contrasta por la direccidn
Financisra de la Sociedad de acuerdo con los andlisis histdricos de los distintos instrumentos
analizados.

Para los gjercicios 2009 y 2008 |a Direccidn de |a Sociedad congidera que variaciones superiores al
10% (en posilivo o en negativo) de las estimaciones realizadas no afectan significativamente a los
importes que se han registrado contablemente.

A, Vidas {itiles del inmovitizado material

La Direccidn de la Sociedad determina las vidas tiles estimadas v los correspondientes cargos por
amartizacidn para su fabrica y equipss. Esta estimacidn incrementara el carge por amertizaclon
cuando las vidas Otiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o sliminara
activos obscletos técnicamente o no eslratégicos que se hayan abandonado ¢ vendido.
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4.2 Juicios importantes al aplicar las politicas contables

Los juicios y estimaciones mas significativas que han tenide que considerarse a la aplicacién de las
polileas contables descrias en |a Mota 2 corresponden a:

- Estimacion de las vidas dtiles de actives materiales. Durante el jerciclo 2009 las variaciones
en las estimaciones de vidas dliles de determinados actives corrlentes han supussto una
disminucién en gl gasto por amortizacion de 0,8 millones de suros sproximadamente,

- Estimacién de las provisiones relacionadas con el plan de adecuacion de plantillas seglin se
describe & las Notas 2.18 y 24,

5. Informacidn financiera por segmentos

El Consejo de Administracicn y (2 Camisidn Delegada se han identificado como las maximas
instancias de toma de decisiones dsl Grupo. Estos érganos revisan la informacién financiera Interna
del Grupo a efectos de evaluar su rendimiento y asignar los recursos a log segmentos.

La Direccion ha determinado los segmentos de operacitn basandose en |a estructura de los Informes
examinados por 1os referidos drganps de administracién.

Dichas drganos de administracion analizan el negocio del Grupo tanto de una parspectiva geografica
como de producios. Asi se analizan las operaciones desda la perspectiva de tres tipos o famitias
bésicas de productos:

a)  Tubos zin soldadura
b} Distribucidn
c) Automacion

Adicionalmente, los drgancs de administracion analizan baje el concepto de Otras operacionss &l
resto da actividades/productos (pringipalments Ya fabricacion de depdsites de polietieno de alta
densidad y la fabricacién de elementos de presian de calderas e isométricas).

Aunque ninguna da estas operaciones reiinen [og umbrales cuantitativos que determina la MIIF 8 para
ser considerado un segmento oparaiive, se presantan como segmento adicional agrupado ya gue asi
es analizado por estos drganos de administracion.

Los citados drganos de administracion evallan &) rendimisnto de los segmentos d& operacion
basdndose, principalmeante, en ef resultado de explotacién antes de intereses, impuesios y
amortizaciones {EBITDA). Esta base de valoracion no incluye los efectos da los gastos no recurrentes
o procedentes de operaciones atipicas aisladas. La informacion segmentada reciblda por estos
drganos también incluye (08 ingresos y gastes financleros v los aspectos impositivos, aunque esfos
ultimes son anallzados de forma conjunta a nivel de Grupa.
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g) Informagion segmentada

Los resultados por segmento para el ejercicie finalizado a 31 de diciembre de 2008 son los siguientes:

Tolal venlas brutas del segmento
Yents entre seomentos

Ventas

Benaficio de explotacion

Costes financieros netos (Mota 30}

Participacldn en razultados de
asocladas

E° antes de impuestos
Impusste sobre las ganancias
Socivs extarnes

B" ded gjereicio

Tubos sin
soldadura Distribucian Automocian Ctros Grupa
625,851 138.830 35847 3o.zz8 £31.753
(65.728) {37.558) - (107 (103,393}
BE0.123 104,272 36.847 20118 728.380
128.528 2.2561 542 AT 131.891
{18.521) (2135} {135 {213} (22.004)
13 - - - 13
108,320 116 407 a7 109,904
[28.223) (253 402 (188) {28 104)
- - (503} 353 50
21.097 21 B06 222 81,846

Los resultados por segmento para el gjercicin finalizado & 31 de diclembre de 2008 son los siguientes.

Tolal venias brufas del segmenta
Yanlas antre seqnientos

Venlas

Beneficho de expletacién

Cozles financieros netos (Mota 30

Participacion en resubtades dea
asoclagas

B" antes do Impuestos
Impuests sobra las ganancias
Socios exlamos

B® del ejervicio

Tubos sin
soldadura Distribuclén Autamacion Otroz Grupo
207,320 84152 35.101 22.508 435.081
(19.788) (23.543) “ (& (43,384}
277.534 60,608 35101 23448 385.802
15.317 {13.249) 1.808 768 4,445
(5.099) {1.566) 320 {151] (6. 798)
10218 (15.115} 1.920 617 {2.351)
(238) 4.534 (348} {105} 3.843
- - (593} 160 (433}
9880 {10.581) 833 672 1.058
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Olras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resultados son las siguientas:

Ameriizacin de
inmavilizado material
{Mota §)

AmuortiZaclén da
aclivos Intangibles
[Moka 7)

Amorizackin da
[Mverslones
Inmokiliarias {Moka 2)

Revarslén {neta) por
detenon existencias
{Mota 12)

Perdida {neta) por
deterors cuahtas
cormerdales a cobrar
[Mota 13)

2009 2005
Tubos sin Di=frl- Auto- Tubossin  Distrl- Aute-

soldadura  bucibn mocién Otraz Grupe soldadura bugién  mecion Otros Grupo
15.666 1512 1.946 1.019 20,143 15,328 952 2427 1.233 20.441
130 234 74 24 AG2 107 8d BE 24 286
142 - - - 112 - - - 178 179
(146) 220 152 - 226 {460) 123 H - £306)
B4 {845 - 488 485 {268) 335 - B4 513

Las transacciones entre segmentos se realizan en términos y condiciones comerciales de mercado.

Los activos vy log pasivos de [os segmentos a 31 de diciembre de 2008 y las inversiones en
inmovilizado durante el gjercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Activos
Asnciadas
Tulal aclvos
Pasivos

Inwersiones en
inmovilizado
{Molas 6y )

Tubos sin (") Ajustes da
soldadura Dristribucion Automosidn Otros consolldacian Grupo
B33.712 119.368 28270 3.478 (&3.148) TADGE0
3N - - - N
634.023 118,568 23270 3.474 (B2.148) 740,501
429.721 78,286 14.058 21.749 (24.568) 510146
35.605 2 860 2127 388 - 40,880

'} Estos ajustes da consolldacldn comespenden, basicamenls, a eliminacgiones de saldos entre companlas del grups,
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Los activos v |os pasivos de log segmentas a 31 de diciembre de 2008 v las inversiones en
inmovilizado durante el gjercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin ) Alustes de

saldadura Distribucion  Automoclén Otros consolidacion Grupo
Aclivoz 536.2845 107120 32,253 2B.353 {40.518) 654.057
Asocladas M - - - - 311
Tolal actives 537160 107120 32253 28353 {40.518) God. 368
FPasivos 333.485 ¥5.832 16,930 18.165 [F.755) 436.537
Inversiones &n
inmovilizado
(Molas 5y 7) a5.0u4 4,287 1.747 496 - 11,824

! Esltos ajustes de consolidacion comaspanden, basicaments, a aliminacicnes de saldoy entre compafias del grupo,

La informacidn fagilitada en esta Nota recoge |a totalidad de |os activos {excepto las inversiones en
sociedades dependientes eliminadas en consolidacién) y pasivos de cada uno de los segmentos de
acuerdo con Ios balances de cada una de las sociedades del Grupo incluida an cada segmento.

b}  Informacidn sobre dreas geograficas v cligntes

Los 4 segmentos del negocio de! Grupo operan principalmente en 3 areas geograficas, aunque son
gestionados sobre una base mundial.

Espafia es el pais de origen de la Sociedad, que es a su vez sede de las prifcipales compafias
operativas del Grupo.
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Las ventas del Grupe, aslgnadas en base al pais en que se localiza el cliante, se realizan

principalmente en [os siguientes mercados:

2008 2008
Ventas
Espafa 137.900 268.105
Resto Unigén Eurcpaa 101.043 160.560
Resto Mundo 156 749 259 5695
Total ventas 395692 T723.380
Los activos del Grupo se localizan en los siguientes palses.

2009 2068
Total actives
Ezpafa 647 466 710,892
Eesto Union Europea 2.838 5.032
Resto Mundo 14 264 33.967
Tatal activos 664,368 745.991

Las inversiohes en asociadas (Nota 9) se incluysn en el segmento de Espaiia.

La practica totalidad de |as inversionas en activos maleriales y otros actives intangibles se han

realizado en plantas situadas en Espafia (Wota 1).

En ningin caso, |os ingresos ardinarios procedentes de un cliente superan el 10% del total de

ingresos ordinarios del Grupo.
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8. Inmovilizado matarial

El detalle y [os movimisntos de |as distintas categorias del inmavilizade material s& muestran en la

tabla siguisnte:

Ejercicio 2008

COSTE

Haldo inllal
Adguisiclonss
Retires
Traspasds
Saldc final
AMOCRTIZACIONES
Haldo inlclal
Dotaciones
Retiros
Traspasos
Salde Nnal
FROVISIONES
Saldo inicial
Datacin
Salde final
VYALOR NETO
Inlclal

Finzl

Mra=
Terranos y  (nstalaclones  instalaciones,
congtrug- téonicas y utillaje v En surso ¥ Qtro
clones raguinaria maoblliario anticlpos inmovillzado Total
182,607 437.853 13.686 409 20,837 665042
4,523 25.090 3.433 862 £00 ar418
(88) (B1} [188) (85} {121] (577)
{627} 222 . (222} . {5273
186420 466,084 16,526 ez 14 20915 701308
44.042 302160 A.541 - 174386 370179
2.284 17.429 693 - 35 20.441
- (71} {57 - {121 {2451
{124} - - - . {124}
45,202 319518 71 ?? - 17350 350.24Y
. 2.143 - - - 2.143
- {40&} - - - (407}
- 1735 - - - 1.735
148.565 133.550 7145 400 310 292770
150,218 144 531 9.743 6D 3.586 306,324
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Ejercicio 2009
Dtras
Terrenos ¥y Instalaciones  instalaciones,
consirug- téenicas y utillaie y En curso y Otro
clones maguinaria mobi||arie anticipos Inmovilizado Total
COSTE
Saldo inicial 196.420 466,024 16.926 950 20816 701.306
Adguisiciones 2055 31.579 2810 patry 616 AT 757
Retiros f205) {1.522} £1.201) {105) (812 {4.035)
Traspasos (Mofa 7) - 675 28 [B52) 30 (118}
Salda nal 198.180 447.218 18.564 300 20.650 734810
AMORTIZACIONES
Saldo inisial 46202 319518 AT - 17.350 390,247
Dolaciones 2,583 16.355 485 12 FiH: 20,143
Rafires {943 {1.089) {14) (12 (408} {1.817)
Saldg final 48,821 334784 7.048 - 17.650 408,773
PROVISIONES
Saldo inicial - 1.735 - - - 1.725
Retiros - (300) - - - {3007
Saldo fnal - 1.435 - - - 1.435
VALOR NETO
Inicial 150218 144,331 8.749 260 3.586 309324
Final 148,484 160587 10.816 200 3000 324702

a}  Actualizaciones

Al 31 de diciembre de 1998, algunas sociedades del Grupo procedieron @ actualizar los bianes del
inmovilizado matarial & dicha fecha, de acuerdo a las normas legales correspondientes (Morma Foral
411997, de 7 de febrero, Norma Foral 6/1996 da 21 de noviembre v Real Decreto 26071998, de 20 de
diciembre) por un efectn neta de 13,7 millones da euros, Desde al 31 de diciembre de 2008 esta
actualizacién sa encusnira totalmente ameortizada.
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b}  Inmovilizado material afecto a garantias

Diferantes efementos de inrmovilizado material se encuentran afectos a la garantia de gperacicnes de
préstame ¥ al aplazamiento de pagoes institfucionales por un impoerte de 7.998 miles de euros (2008,
420 miles de euros).

¢} Seouros

El Grupo tiene contratados pdlizas des seguros para cubrir (08 riesgos a que estén sujetos los
glementos del inmovilizado material.

La coberiura de estas polizas se considera suficiente.

d) Férdidas por deteriore de valor

Como consecuencia de |a evolusion de [os negocios en la actividad de tubos sin soldadura del Grupo,
asi como de las tendencias de los mercados y costes de dicha actividad, el Grupo en los gjercicios
2003 y 2005 estimé (en funcion de los valores de recuperacion de determinados activos basandose
en los cash-flow futuros) las provisionas necesarias para adsecuar la valoracion de determinados
activos materiales y existencias, afectos a dichas actividades, de acuerdo al uso future de los mismeos.

e}  Arrendamiento fingnciero

Los epigrafes de terrenos, construcciones, maquinaria y otro Inmovilizade incluyen [os siguientes
importes donde el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

20039 2008
Coste arrendamientos financieros capitalizados 6.513 6.470
Depreciacién acumulada {2.211) {2.314)
Imporie nete en libros 4,302 4.156

Los importas a pagar de estos arrendamientos financieres se regisiran en Cuentas a pagar {corrientes
¥ no corriertes) (Nota 20).
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7. Activos intangibles

El detalle y movimiento de las principales clases de activos intangibles, desglosados entre los
generados internamente y otros activos intangibles, se muestran a continuacion:

Ejercicio 2008

COSTE

Saldo inicial
Adiciones
Bajas

Saldo final
AMORTIZACIONES
Saldo inicial
Dotaciones
Saldo final
VALOR NETO
Inicial

Final

Ejercicio 2009

COSTE

Saldo inicial
Adiciones

Baljas

Traspasos (Nota 6)
Saldo final
AMORTIZACIONES
Saldo inicial
Dotaciones

Saldo final

VALOR NETO
Inicial

Final

Derechos de  Aplicaciones Gastos de Concesiones Cartera de
emision informaticas desarrollo Patentes, Lic. clientes Total

823 2.000 26 321 - 3.170

2.510 402 - 198 452 3.562
(823) (13) - - - {836)

2.510 2.389 26 519 452 5.896

- 1.543 26 186 - 1.755

- 124 - 163 - 287.

- 1.667 26 349 - 2.042

823 457 - 135 - 1.415

2.510 722 - 170 452 3.854

Derechos de  Aplicaciones Gastos de Conceslones Cartera de
emisién informaticas desarrollo Patentes, Lic. clientes Total

2,510 2.389 26 519 452 5.896
1.674 2.179 1 13 - 3.867
(2.444) - - - - (2.444)

- 118 - - - 118

1.740 4.686 27 532 452 7.437

- 1.667 26 349 - 2.042

- 247 1 64 150 462

- 1.914 27 413 150 2.504

2.510 722 - 170 452 3.854
1.740 2.772 - 119 302 4.933
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B. Inversiones inmobiliarias

Ei detalle v los movimientos de las inversiones inmaobiliarias ge muestran en la tabla siguients:

Ejercicic 2008

Coste Amortizaciones Valor Nefo
Saldo inicial - - -
Traspasos 8.910 {124} 8.786G
Dotaclonss - f179) {179}
Saldo final 8.810 (303} 8.807
Ejercicio 2009
Detarioro

Coste Amortizaciones da valor Valor Meto
Saldo inicial 800 {303 - 8.607
Dotaciones - {112) - (112)
Deterioro de valor - - {502) (502
Saldo final 8.910 {415) {502) 7.993

Las inversicnes inmobiliarias comprenden terrenos, naves Industriales y pisos en propiedad que se
mantienen para su alquiler o para su posterior venta. En el gjercicio 2009 los ingresos derivados de
las inversiones inmebiliarias propiedad de una filial han ascendido a 42 miles de euros (2008, 83

miles de euros).

Se ha procedido g registrar una pérdida por deterioro de valar de algunos de los elemeantos incluidos
en inversiones inmabiliarias {pisas) debldo 5 la caida de valor de las mismas por avolucion negativa

del mercada inmebiliaric en 2009,
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% Aciivos financieros no corrientes

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en |os activos financierns no corrientes g2

desglosan como sigue:

Ejercicio 2008

Los movimientos habidos en las cusntas Incluidas en los activos financieros no comrientes se

desglosan como siguen:

3 de Ajuste a 31 de
diciembra valor diclembre
de 2007 Eniradas razonabla Bajaz de 2008
Participaciones en emprasas dal
Grupn {Nota 1) 145 D45 - - 14080
Parl¢lpacionas puastas en
aquivalangia (Nota 13 298 13 - - 311
Qtros orédilos 2321 - - (2.260) 3a
Depasitos y finanzas 222 5 - - 227
Activs financieros disponibles
para la venta 17.302 5.803 & {11.536) 11674
20,283 6.866 5 {13.818) 13.341
Ejerciclo 2009
Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en los astivos financieros no corfientes s
dasglosan como siguen:
it da H de
dicfembre diclembre de
de 2008 Enfradas Bajas 2009
Parlicipacionas en emprasas dal Grupo (Mota 1) 1.090 2 (14%5) w47
Fartivipacionsas puastas en equivalencla {Nota 1) 3N - - i
Clros créditos 39 - - 39
Depdsilos y knanzas 227 ar {13} 245
Activos financleros dlsponibles para la venta 11.674 12,138 [1.128) 22684
13341 12.171 [1.286) 24.228
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9.1 Participaciones en empresas del grupo
La participacidn corresponde a la sigulants inversidn:

- Inversion realizada en el 2008 del 100% en |a sociedad Agrelo, S.L. (245 miles de euros),
situada en La Conuia, dedicada a la comercializacian de tubos y ofros productos. Al 31 de
diciembre de 2009 ef total de los activas y pattimonio de la participada ascienden a 985 y 861
miles de eurcs (31 de diciembre de 2008, 2.182 y 581 miles de euros). El resultado del ejercicio
de esta sociedad dependiente ha ascendida a 300 miles de euros (2008, 15 miles de euros).

En el gjercicio 2008, el valor razonable de los activos y pasives adquiridos no difirid
significativamente del importe en libros de |a Sociedad adquirida. En el moments de la
combinacion de negocios, ésta generd un fondo de comercia de 0,4 millones de eures {incluido
en el valor contable de la inversion) que se asighd a la rentabilidad futura dsl negocio adquirido
que ne s han producido deterioro alguno en dicho fonde de comercio.

El resto de las participaciones incluyen |a nuava socledad constituida (Nota 1) que a fecha de cierre
ho habia comenzado st actividad,

82 Participaciones puestas en equivalencia
La participacion del grupa en [os resultades de sus sociedades puestas en equivalencia (fodas ellas

societdades nacionales, Nota 1), ninguna de las cuales cotiza en Bolsa, asi coma el total de activos y
pasivos, es la siguiente;

Total Resultados del
efercicio
asfanache
2008 2008 al grupe Valor grupo
Patrimeo- Patrima-
Socladad Actlvas Pasives nionets  Actives Pasivos nlaneto 2009 2008 2068 2008
Landais
Cutsoureing, 5.0, 203 40 143 194 it 136 - F 4 41
Cash Sallen
Business, S.L. 1.034 T4 30 1.130 739 381 “ {2 2] a8
Fenmetral Sallen
Techinologies, 5.L. 127 a7 B0 867 124 445 - G 172 172
13 an 311
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9.3 Activos flnancieros dispenibles para la venta

Los actives financiercs disponibles para la venta incluyen:

2009 2008
Bonos y obligaciones y otros instrumentos financiercs 21.717 10.729
Fondos de inversian 843 743
(Hros 124 202
22684 11.874

Los valores razonables de los titulos no cotizados se basan en los flujos de efective esperados (Nota
2.9). Todos ellos gensran un tipo de interas de mercado.

La exposlcldn maxima al riesge de crédito a la fecha de presentacidn de los activos financieros es el
imparte en libros de log mismaos,

2.4 Calldad crediticia de los activos financieros

Los acflves financiercs, tanto los disponibles para la venta como agquellos corrientss a valor
raronables ¢con ¢cambios en resultados (Nota 14), corresponiden principaiments & emisiones
realizadas por Entidades Financieras espaficlas de primer rivel y a fondos de inversién gestionados
por entidades de reconocido prestigio, cuyos activos se encuentran depositades en Enfidades
Macicnaltes o Internacicnales de primer nivel.

Estos activos no han sufrido pérdidas por deterioro en los ejerciclos 2009 y 2008.

10. Instrumentos financieros derivados

Se incluys en este apartado los contratos de aseguramiento de tipos de cambio de las transacciones
realizadas sn ddlares USA:

2009 2008
Activos Pasivos Activos Pasivos

Contrates a plazo de moneda extranjera 62 108 - 11.005
62 168 - 11.005
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Al 21 de diciembre de 200% existian confratos de compra-venta a plazo de divisas para aperaciones
realizadas o altamenie probables por un imparte total de 25,1 millones ds ddlares (USDY) (2008, 258,1
millones de délares USD), cuyo vencimiento se produce en todos los casos sn el afo 2010 (para las
pperaciones vigentes al 31 de digiembre de 2009, 18,6 millones de USD &n el primer trimastre, 4 5 en
el segundo y 2 en el tercer trimestra de 2010).

Al 31 de diciembre de 2009 ¢! valor razonable de los contratos de compra-venta a plazo de divisas,
asciende a una pérdida neta de 46 miles de euros (2008, pérdida de 11.005 miles de suros).

La liquidacién en el ejercicic 2009 de los derivados vigentes al 31 de diciembre de 2008 ha
determinado un ingreso {pérdida) neto en el gjercicio de 10,8 millones de euros (Nota 30).

11.  Activos por impuestos diferidos

El desglose del saldo de Activos por Impuesto diferido {Nota 22), por origen del mismo corresponde a:

2009 2008
Diferencias temporarias a.801 8.825
Bases imponibles negativas 9542 558
Creditos fiscales por inversiones y otras 3805 3.785
Tatal 22348 13.188

El Grupe tiene registrados los créditos fiscales por compensacion, en el futuro, de bases imponiblas
negativas, diferencias temporarias y deduccionss en la cucta. En el caso de las deduccionas por
inversiones, la imputacidn a resultados se pericdifica en funcién del plazo en que amartizan los
bienes def inmaovilizadn material que han ganerado los crédifos fiscales (Notas 2.17 y 19).

Los movimientos registrados en los Impusstos diferldos activos durante los efercicios 2008 y 20048 sa
desglosan &n la Nota 22.

Los activos par impuestos diferidos por bases imponibles negativas v el resio de creditos fisczies

pendientes de aplicacién se reconocen en la medida en que es probable |a realizacién del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.
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12. Existencias

2009 2008
Mercaderias 20.438 24.280
Materias primas v otros aprovisionamientos 32.094 67.986
Productos en curso 11.744 23.481
Productos terminados 29.408 61.936

00.682 177.883

Al 31 de diciembre de 2008 existian anticipos a proveedores de mataria prima por aproximadamente
1 millén de euros que se recogian hajo el epigrafe “Proveedores y ofras cuentas a pagar”. No existen
anficipos contakilizados al 31 de diciembre de 2009,

El coste de existencias reconocide come gasto e incluido en caste de bienes vendidos se desglosa
COMG SigLie:

Materlales y
suministros Productos en
para la cursa y
Mercaderias produceidn ferminados Total
Ejercicio 2008
Saldo inicial 26121 64.597 59,651 160.368
Compras 88.050 282 890 - 360,740
Otros gastos externos 1.448 8.558 340 10,343
Saldo final {24.280) {&7.956) (B417} (177683}
Coste de existencias 101.340 267,857 (15.426) 35371
Ejercicio 2009
Saldo inlelal 24.280 &7.085 85.417 177.603
Compras 51.860 63,657 - 115517
Oltros gastos axternos a0 8.335 61 F297
Saldo final [20.438} {25.094) {41.150) {100.882)
Coste de existencias Se.602 4B.884 44328 199.5315
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La variacisn en las provisionss de existencias obsoletas y de lento movimiento para adecuar el valor
de [as mismas a su valor de realizacién durante los ejercicios ha sido la siguiante:

Total
Al M de diciembre de 2007 7.610
Cotaclones 2.833
Cancelaciones (3139
Al 31 de diciembre de 2008 7.304
Dotaciones 3123
Cancelaciones {2.897)
Al 31 de diclembre de 2009 7.530

Las provisiones se han estimado en base a estadisticas de rotacion y andlisis individualizado de tas
condiciones v valoracion de las diferentes partidas quae componen |28 existencias del Grupo,
considerando el valor neto de recuperacion de las distirtas existencias afectadas.

12. Clientes y otras cuentas a cobrar

2009 2008
Clientes 79.881 169,250
Menos: Provisitn por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar {6.463) (5988}
Clientzs — Neto 73.418 163,262
Ofras cuentas a cobrar (personal y otras deudas) 1.335 2.028
Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nata 37) - 22
Total 74.753 165.302

Las cusntas a cobrar se encuentran reflejadas a valores nominalas que no difieren de sus valores
razohables en funcién de sus flujos de efectivo descontados a tipas de mercado.

Mo existe concentracién de riesgo de crédito con respecto a las cusntas comerciales a cobrar, dado
gue el Grupe tiene un gran ndmero de clientes, distribuides por todo &l munde (Nota 5).
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Al 31 de diciembre de 2008 el imports d& los saldos de clisntes y cuentas a cobrar descontados en
las entidades financieras asciende a 19.163 miles da euros (2003, 25.668 miles de auros),
habiendose contabilizado la fransaceion como un préstamo bancario {Mota 21). Adicionalmente, el
Grupo dispone de determinados contratos con entidades bancarias para venta de cuentas a cobrar. A
cierra del gjercicio 2008 las cuentas a cobrar vendidas ascendian a 10,7 millonss de euras, con el
consiguiente traspaso de riesgas y beneficios v eliminacién del balance. A 31 de diclembre de 2009
no sa han dispuesto saldos de estos contratos en ninguna ge las socledades del Grupo.

El Grupo gestiona el riesgo de crédito mediante la claslficacion de riesgo de cada uno de sus dlientes
v mediante el aseguramiento del cobro de las entidades facturadas a través de CESCE y Crédito y
Caucidn, de acuerdo con |as criterios y porcentajes de coberiura indigados en la Nota 3.1.b)

No se consideran cuentas a cobrar vencidas los saldos que han superade la fecha nominal de
vencimiento que se encuentran dentro de los plazos habituales de los sistemas de cobro establecidos
can los distintos clientes, que oscilan entre 30 y 120 dias. Al 31 de diciembre de 2009 no existlan
saldos que hubiesen superado los acuerdos de cobro sstablecidos o los plazos de pagos habituales v
gue no estuviesen considerados en las dotaciones a las provisiones de deterioro correspondientes.
Las cuentas de clientes no sujetas a pérdidas de deterioro coresponden a cligntes independientes
sobre los cuales no existe un histarial reciente de morosidad. Todos estos saldos de clientes tienen
vancimianto inferior 2 doce meses {2008, inferior a doce meses).

Al 31 de diciembre de 2009, todas las cuentas a cobrar, vencidas o no, cuya récuperabilidad se podia
considerar dudosa en dichas fechas, han side provisionadas. La dotacion de |a correspondiente
provisidn por deterioro se ha realizado mediante la estimacién de |a pérdida razonabls que
corresponderia a cada cliente menos los importes cuya recuperacion, de las Companias
Aszequradoras, estd garantizada.

El movimiento en las provisiones por pérdidas par deterloro en los ejercicios 2008 y 2009 corresponde
a los siguientes importes y conceplos:

Total
Al 31 de diciembre de 2007 5.485
Dolaciones 1.810
Recupsaracionas y cancalacionss de saldos (1.297)
Al 31 de diciembre de 2008 5.908
Diotaciones 4.154
Recuperacionss y cancelaciones de saldos {3.689)
Al 31 de diciembre da 2009 B.463
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Las cuentas a cobrar gue han sufride una pérdida por deteriore comespanden principalments & saldos
con problemas de cobro especificos identificados de forma individualizada. En funcion ds las
gestiones de cobro que se estan realizando, se espera recuperar un alto (aunque indetarminade a la
fecha) porcentaje de |as citadas cuentas a cebrar. El resto de las cuentas incluidas en |as cuantas a
cobrar no contienen activos que hayan sufrido un detetioro de valor,

La calidad crediticia de los saldos de cligntes qua no han sufride pérdidas por deterioro se puede
clasificar como muy satisfactoria, en la medida en que an la praciica totalidad de los casos, se trala
de riesgos aceptados y cubiertos por Compafiias Aseguradoras de riesgo de crédito yio por Bancos y
Entidades Financieras.

La exposicion maxima al riesgo de credito a |a fecha de prestacion de la informacién es el valor
razanable de cada una de las cuentas a cobrar desglosadas anteriormente, en todo caso,
cansiderando |a cobertura de seguros de crédito antes citados.

Los importes en libros de |as cuentas a cobrar del Grups en moneda extranjera estan denominados
en las siguientes monedas:

2008 2008
Délar amerdcano 6.255 53.368
Ddlar canadiense - 543
Libra esterlina 397 G652

6,652 54.563

14, Otros activos financieros corrientes

2009 2008
Salde inicial 32997 10{0.085
tMMovimiento neto del efercicio 48.177 {63.932)
Ajuste a valor razonable 879 {3.136)
Salde final 83.053 32887

Todas los activos financieras corrientes corresponden a Activos financieros a valor razonable con
cambio en resultados, tratandose en todos fos cases de inversion con valar de mercado (cotlzacion en
mercados crganizados) (Nota 2.8), o de operaciones a corto plazo con pacto de recompra, habiendo
ezlado las rentabliidades de las mismas an [os afos 2008 y 2009 en linea con las rentabilidades de
los mercados financleros an dichos ejerciclos para instrumentos similaras (rantabilidad promedia
3,09% en 2009 v -2,27% en 2008). Los cambios en €l valor razonable de estos activos se contabilizan
en Ingresos y gastos financieros en la cuenta de resuitados (Nota 30).
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La composlcién de este saldo a 31 de diciambrs da 2009 y 2008 es la siguiente:

2008 2003
Waloras de rents fija a corto plaza 31.420 31.007
Cartera de valgres a coro plazo 1.513 1.402
Otros 120 588

83.053 32087

De los 81 millones de valores de renta fija, 80 mifiones son activos financieres con vencimiento 2 lo
largo del primer trimestre dsl ejercicio 2010,

La politica de gesiidn del capital circulants del Grupo ha tenido como consecuencia directa el
aumento da |08 activos financieros corrlantes.

15. Efectivo y equivalentes al efectivo

2009 2008
Caja y bancos 18.058 188993
18.95¢ 18.893
16. Capital social y prima de emislén
Ejarcicio 2008
N de
acciones Capital Prima de Acciones
{miles) social emislan proplas Total
Saldo al 31 de diclembre de 2007 204,930 20,483 387 - 20.8E0
Adauigicion de acciones proplas - - - {172.343) {172.343)
Reduccion de capilal mediante
amartizagion de accionss propias {30.249) {3.025} - 170.000 166.5975
Saldo al 31 de diclembre de 2003 174,681 17.4G8 367 (2.343) 155612
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Ejercicio 2009

N" de

acciones Capital Prima de Acclones

{miles) soclal emision proplas Total
Satdo al 3 de diciembre de 2008 174.681 17.468 387 {2.343) 15.512
Adquisicion de acciones propias - - - (3,238} (3.236%
Wentas acclones propias - - - 3.453 3.453
Saldo zl 31 de diciembre de 2009 174,681 17 468 aay [2.126) 13.729

8)  Capital sgcial

Ejercicio 20068

Tras lag aprobaciongs acordadas en la Junfa General Extraordinaria de 26 de septiembre de 2007, se
procedid a la adquisicién de 30,245 112 acciones, por un imporig de 170,000 miles da auros, para su
posterior amortizaclén y cansiguiente reduccidn de capital social,

Tras |a reduccion da capital anterior ¥ el desdablamiento (Splitt en |2 proporcidn de 4 acciones de
0,10 euros cada una, 1 accién de 0,40 euros (4x1) realizada en 2007, el nimero total de acciones
ardinarias autprizado constitutivo del capital social de la Sociedad es de 174.680.888 acciones con un
valor nominal de 0.1 euros por accidn. Todas las acciones amitidas han sido totalmente
desermbolsadas,

Ejercleio 2009

En el ejercicio 2009 no se han producide variaciones en el capital, por lo que el nimero total de
accianes ordinarias asciende a 174.660.388 accionas con un valor nominal de 0,1 guros por accion.

Las sociedades que participan en el capital social en un porcentsje igual o superior al 10% son:

L 2009 2008 ~
Nimero de FPorcentaje de Nimero de Parcentaje de
Sociedad accionas participaclones acciones _ particlpaciones
Grups BBVA _ 40.881.325 23, 40% 40.881.325 23 40%
40.881.325 23,40% 40.881.325 23,40%
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La totalidad de |as acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacidn oficial en las
Bolsas de Bilbao y Madrid. Desde ef 1 de julio da 2005 cotizan en la modalidad principal (OPEN) del
Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE}. Las acciones de la Sociedad forman parte dal indice {bex
Small Cap, habienda pasado al Indice Ibex Médium Gap en enero de 2009, La cotizacion al 31 de
digiembre de 2008 era de 2,14 euros por accion (31 de diciernbre de 2008, 2,08 euros por accién).

h} Prima de emislén de acciones

Esta prima es de libre disposicion.

] Accionges propias

Ejercicio 2008

Con independencia de las operaciones propias descritas en los parrafos anteriores correspondientes

a las operacionas de 2008, el neto que las acciones propias presentaban al 31 de diclembre de 2008
procedia de las siguientes operaciones:

Ndmero de Importe
acciones {Miles de euras}
Saldo inicial - -
Adguisiciones 1.054.091 207
Ventas {243.423) {574)
Salde final 810,663 2.243

Clima, 8.A.U., sociedad participada al 100%, tiene suscrito un contrato de liquidez con Norbolsa, 5.V,
5.A. con el objeto de realizar operaciones con las acciones ordinarias y Unicas de la Sociedad. A 31
de diclembra de 2008 Clima S.A.U. poseia 810.6568 accignes con un valor de 2.343 miles de euros.

Ejerclcio 2009

Narnero de Imparta
acciones (Miles de euros]
Saldo inicial 810.868 2.343
Adguigiciones 1.632 463 3.236
Ventas {1.517.899) {3.453)
Saldo final 825 232 2128

A 31 de diciembre de 2009, Clima 5.A U, sociedad gue mantiens vigente e antetiorments
mencionade contrate de liquidez, poseia 925232 acciones con un valor de 2.126 miles de euros.
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17. Reservas y ganancias acumuladas

Los movimientos habidos en las cuentas de Reservas y Ganancias acumuladas han sido los

siguientes:
Raservas de
socledadas
Otras Efeclo de  consolldadas Reservasen  Diferencla

reservas de primara o sucledades  acumulada

la Gociedad conversiom imegracidn PuEskaE an ta tipo de Férdlday y Dividanda

dominanta a NiIF global equlvalencla camblo ganancias B CueTik Total
Al ¥ de diclembre da 2007 oLl 49 805 118,537 28 [2 170§ 5.1 {14427 A27.290
Distnbuzién ded rasuliade
2007
- AfeSErvas 25710 . 20057 (23 - (GE.&05) - -
- 8 dwidendas - - . - - {28.402) 14 427 {13875)
Reduccidn de capital (186,975} - - - - {186.975}
Otros avavimlentos . - - - 179 - - 174
Dilvidendo 2 cuarla - - - - - - {12170} f12.170)
Reszullado global del ejercicio
SR - - - - - B1.548 - B1.546
Al da diclembre de 2008 {19.979) 49 005 148454 - {18913 £1.845 {1217 216185
Cistnbucian dal resultade
2008
- @ resanas 106 BS54 - {50 164) 1a - {56.705) - -
- a dividendos - - - - - (25,1433 12470 {12.973)
CHros movimienios 268 - [268) - {536) - - [536)
Oividende a suenia - - - - - N - -
Resulizdn glabal del sjareisio
2009 - - - - - 1.050 - 1053
A131 d diclembee de 2009 57143 48,595 93062 13 [2.527] 1050 - 203.745

a) Otras reservas de la Sgciedad dominante

Al cierra de |os ejercicios 2009 y 2008 |a composicidn del epigrafe Ctras reservas de la Sociedad
dominante es la siguients:

2009 2008
Resarva legal 4.099 4.099
Reserva voluntaria 53.044 {53.811)
57.143 {49.712)
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Reserva legal

La reserva lagal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de |3 ley de Sociedades
Andnimag, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficlo del gjercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, €l 20% del capital social.

No puede ser distribuida y si &5 usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan ofras
reservas disponibles suficiantes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

La reserva legal estd dotada, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, hasta el limite legal axigida.
Reserva voluntarla
La reserva voluntaria es de libra disposicidn.

b}  Reserva de primera conversidn

Los importes recogidos son los corespondlantes a los efectos de primera conversion raglstrados en
&l balance de apertura de fecha 1 de enero de 2004 y los de la adopeion de las NIC 32 y 39 con
gfacto 1 de enero de 2005.

c) Reservas &h socledadss consolldadas por integracién global

Al 31 de diciembre de 2009 v de 2008, existlan reservas y ganansias acumuladas indisponibles
procedentes de |as sociedades asociadas consolidadas que corresponden a;

2009 2008
Reserva legal 6.397 6.3688
Reservas de actualizacian de balances {de acuerdo g legislacion local) T3z 732
T.128 7.100

La Reserva legal ha sido dotada de acuerdo al arflculo 214 de Ia Ley de Soclsdades Andnimas y su
destino es la compensacion de pérdidas.
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d]  Reservas sn sociedades puestas en eguivalengia

Comesponde a |as filisles da Productos Tubulares, 5.A. de acuerdo al siguiente desglose:

2009 2008
- Landais Ouisourcing, S.L. 38 31
- Cash Sallen Business, S.L. {16) {13)
- Perimefral Saflen Technologies, S.L. (2) {18)
13 -

e) Dividando 5 cuehta

Durante el ejercicio 2008, no s& ha aprobado ningln dividendo a cusnta con cargo al beneficio del
presente ejercicio, habidndoss aprobado un tercero dividendo a cuenta por impoerte de 8,1 mlllones de
eurgs v un complementaric por importe da 8,9 millones de euros con cargo al resultagdo del 2008
{Mota 33).

Durante el gjercicio 2008, el Consejo de Adminislracidén aprobd los siguientes dividendos a cuenta
con carge al beneficio del ejercicio:

il Reunién del 1 de gotubre: 8,035 euros brutos por accidn por un imports total de 5,1 millones de
euros que se hizo efectivo gl 10 de octubre.

i) Reunidn del 17 de diciembre: 0,035 euros brutos por accién por un imparte total de &1 millonss
de eurcs que se hize efective et 12 de enerc de 2009.

De acuerdo con el articulo 216 de la Ley de Sociedades Andnimas se formularon Jos
correspondientes estados que garantizaban la ligquidez suficiente para el abono de dichgs dividendos.
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f} REesultados consolidados

La aportacion de cada sociedad incluida an el perimetro de consalidacion a los resuliados
consotidados, con indicacion de la parte qua corresponde a los inferesas minoritarios es como sigue:

20040 2008
Resultado Resultado
afrbuide a atribuido a
Resultado Intereses Rezultado Interecos
Socladad [ Subgrupo consqlldada mineritarios consolidado mingritarios
Tuhos Reunldos, 5.4 7177 - 131097
Produstos Tubulares, 5.4, 11.134 - 39.250 -
Oiras sociedades consolidadas (12.779) 433 2.080 {50)
5532 433 173,336 (=0
Alustas da consolidacidn 4475 - (91.490)
1.0549 433 81,846 (540}

g)  Propuesta de distribucién de resultados

La propuesta de distribucién del resultado de 2008 v olras reservas de fa Sociedad dominanta a
presentar & la Junta General de Accionistas (en funcidn de los saldos no consclidados preparados
siguiendo los criterics del PGCA), asi como |a distribucion de 2008 aprobada es la siguiente:

2009 2008
Base de reparta
Resultado del ejercicio TATY 131.897
Digtribuclén
Reservas voluntarias TATT 106.654
Dividendos - 25143
TATY 131.987

h} Opciones sobre acciones

Ni a la fecha de clerre del ejercicic 2009 ni del 2008 existla ningtin plan de opcionas sobre acciones
de la Sociedad dominante.
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18. Intereses minoritarios

Los movimientos habidos en |a cuenta da Intereses minoritarios durante los ejercicios 2008 y 2009,
han side los siguientes:

2009 2008
Saldo inicial 8.138 8.319
Reparto de dividendos {314) {131}
Resultade del egjercicio 433 {50}
Saldo final 8.257 8.133
La distribucion por sociedades se muesfra en al siguiente cuadro:
Soctedad/Subgrupo 2009 2008
Inauxa {Nota 1) 5.287 5.009
TR Lentz {Nota 1) 2.970 3.129

8.257 5.138

19.  Ingresos a distribuir en varios ejsrcicios
£} delalle del saldo de este epigrafe s &l siguiente:

2009 2008
Creéditos fiscales por dedusriones por inversiones 42.734 47.498
Otros Ingresos a distribuir an varios ejercicios 513 486

43.247 47.984
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El movimienta de los créditos fiscales por deducciones por inversiones ha sido &1 siguiente:

2009 2008
Saldo inicial 47.498 46 964
Generacion del ejercicio 3979 4.178
Abong al resultado del ejercicio (Noias 28 v 31) {8.743} {3.644)
Saldo final 42.734 47.498

Los créditos fiscales generadas por el grupo se han procedido a registrar y a imputar a resultados de
acuerdo 2! criterio descrite en la Nota 2,17,

20. Cuentas a pagar

a)  Ofros pasivos no corrientes

Este eplgrafe incluye los siguientes conceptos a importas:

2009 2008
Acreadores por arrendamizsnto financiero {leasing) 1.126 1.414
Proveedores da inmovilizado 11.279 11.088
Administraciones Piblicas 4.665 -
Otras deudas 10,229 T.815

27.299 20118

E| epigrafe de Otras deudas incluye, basicamente, préstamos de organismos oficiales a tipo
bonificado por imparte de 8,3 millones de euros (2008, 6,4 millones de euros) para |a financiacion de
inversiones en activos inmovilizados y proyectos de Investigacion y desarrolle y Provisiones a corto
plazo {Mota 24).

Dentro de Administracionas Plblicas se [ncluye el saldo a pagar con la Diputacion Foral de Vizcaya
por el Impuesto sobre sociedades del gjercicio 2008,
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Arrandamianios

Los pasivos por arrendamiento correspanden a los siguientes vencimientos:

2009 2008
Pasivos arrendamiento financiers pagos minimos por arrendamiento
Menos de 1 afic 781 1.0
Entre 1 v 2 afios 769 700
Entra 2 ¥ 5 afos 543 950
2093 2.680
Cargos financieros futuros por arrendamientos financiercs {223) (284)
Walor presente 1.870 2.376
El valor presente da los pasivos par arrendamiento financisro es el siguiente:
2009 2008
Menos de 1 afio 744 a62
Entre 1 y 2 afios 86e9 €632
Entre 2 y 5 afios 427 782
1.870 2.376

Los Impottes a menos de un afic se regogen en el eplgrafe de Proveedores y ofras cuentas a pagar.
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El resumen de las condiciones de los contratos de arrendamignto financiero vigentes en los ciemres de
los ejercicios 2008 y 2002 se recoge en el siguients cuadro:

Ejercicio 2008
Valor opcidn de Cuotas
Elementa Buracién Coste compra safizfachas (1)
Temenos ¥ consltrucclones 10 afios 3232 3 aty¥
Temenos y construcciones 5 afios 297 ) T
Maguinaria 5 afios 2.595 49 516
Qtro inmovilizads 5 afos 36 T 76
5A70 D4 1.184
(1) Incluve I3 cargs financfera satisfocha en cada cuota.
Eierclcio 2009
Valor opclon da Cuotas
Elameanto Duraclén Coste compra satlsfechas (1)
Terrenos y construccionas 10 afgs 3232 33 517
MaqLinaria 5 afios 3.032 60 595
Ctro inmovilizado 5 afios 249 5 o3
6.513 o8 1.185

(1) Inciuye Ia carga financiera safisfecha en cada cuota.

Estos contratas no exigen garantias especificas independientss de la de solvencia propia de la
SociedadiGrupo.

70



0J7894356

CLASE 87

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
{En miles de Euros)

Dfros pasivos no corrientes

El rasto de pasivos no corrlentss presenta el siguiente calendario de vancimientos:

2009 2008
Entre 1 ¥ 2 afios 13243 9.44%
Entre 2 ¥ 5 afos a014 7.097
Més de 5 afos 3.316 2158
26173 18.704

Estos importes corresponden, principalments, a proveedores de inmovliizado, deudas con
Organismos Pablicos v ofras deudas.

b} Proveadoras, otras cuentas a pagar v otros pasivos corrientes

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

2009 2008
Proveedores 55.915 94,123
Remuneraciones pendientes de pago 13.810 15613
Otras deudas 8624 12194
Provesdores de inmovilizado 18,496 15.322
95.845 137.252
Otros pasivos corrigntes 29 g2

E! valor razonable (flujos de efectivo actualizados) de estos pasivos ne difiere de su valor nominal en
libros.

Al 21 de diciembre de 2008 v 2008 denfro del epigrafe de Remunsraciones pendientes de pago se
encuentran registrados, principalmente, |a ndmina del mes de diciembre, remuneraciones variables
devengadas en el ejercicio, asi como otros canceptos refributivos fijadps segin converlo colectivo.

Al 31 de diciembre de 2008 dentro del epigrafe de Otras deudas se encontraba registrado el

dividende a cuenta aprobado en diciembre da 2008 por impaorte de 6,1 millonss de euros {Nota 17.e)),
que fue pagado el 12 de enero de 2009,
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21. Recursos ajenos

2009 2008
No corriente
Fréstamos con entidades de credito 145537 135.235
145,537 135.285
Corriente
Farte a corto de las préstamos a largo 21102 23153
Financiacian a la importacidn 3.334 8.844
Dispueste en cuentas de credito 20.248 23.313
Efectos descontados pendientes de vencimients (Nota 13) 18.163 25.668
Anticipos a la exportacién 50 163
Deudas par intereses y otros 21410 1.814
GG.016 B0.955
Tetal otros recurscs ajenos 211.553 216.240

Tal como se indica en la Nota 3.1.a)iil), &l Grupo na tiene una exposicion importante a los tipos de
interés por lo que mardiene sus préstamos a tipo variable sin utilizar instrumentos financieros que

cubran este riesgo.

Los tipos de interes efectivos medios en el ejercicio han sido (08 siguientes:

2009 2008
Crédilos v préstamaos con entidades financieras 2.5% 5.2%
Froveedores de inmovilizada 2,5% 5.1%
Financiacién importacionas 2,6% 5,1%
Efeclos descontados 2.3% 4, 7%
Anticipos g la expartacian 2,4% 4.6%
T2
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El vencimiznto de los recursos ajencs no corrientes es el siguiente:

2009 2008
Entre 1 v 2 afios 5.962 28 665
Enirs 2 ¥ 5 afos 78.881 103.086
Mas de 5 afios 6.687 3.534

145.537 135.285

Como consecusncia de |a adquisicion de las acciones propias de la Sociedad dominante, v su
postetior amortizacion {Nota 168}, el Grupo dispuso en 2008 de financiacion bancarla, constituida por
IInsas de crédito con vencimiente entre 2 y 5 ailos por un fimite tofal de 95 millonas de euros, que fue
suscrita an 2007,

El importe en libros de los recursas ajenos del Grupo esta denominado en euros en su tofalidad,

Los importes en libros y los valores razonables (basado en ei dsscuente de flujos de sfeclivo a los
tipns de mercado de los recursos ajenos} de los recursos gjenos corrientes ¥ no corrigntes no difieren
significativamenta ya qus en todos los casos los importes adeudados devengan unos intersses de
mercado,

El Grupo dispona de las siguientes lingas de crédite no dispuestas:

20049 2008
Tipo variable:
— gan vencimiento a8 menos de un afic 43.182 22.884
— gon vencimiento superior & un afio 44.578 31.808
B7.760 54.792
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22.  Impuestos diferidos

Los importes de los impuestos diferidos activos son los siguientss:

Activos por Impuestos diferidos;

- Activos par impuestos diferides a recuperar en mas de 12 meses

- Activas por impuestcs diferidos a reguperar en 12 meses

2009 2008
20.884 -
1.464 13.168
22.348 13.168

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2008 y 2009 en los aclivos por impuestos diferidos

han sido los siguientes.

Bases Créditos
Diferencias  imponibles  fiscales ala
Acstives por impuestos diferidos fomporanias negativaz inversién Total
Al 31 de diclembra da 2007 .844 37 2.443 12.924
Generacidn del gercicio 2.178 - 1.347 3526
Aplicaclén {3.183) {79 (5 (3.282)
A1 31 da diciembre de 2008 B.BIS 558 3.785 13.168
Genaracion del gjercicio 2.080 8.984 4498 472
Aglicacién (2.014) {378) (2.382)
Al 31 de diciembra da 2009 8.8 9.542 3905 22348

Las diferencias temporarias comespondsn basicamente a provisiones que serén gastos fiscalmente

deducibles en el futuro,
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Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas y créditos fiscales a la inversion
pendientes de compensacién se reconacen en la medida &n que es probable la realizacion del
corrgspondiente crédite fiscal a través de beneficios fiscales futuros. El Grupe no tiene activos por
impusstos diferidos pendientes de reconocimiento.

El saldo de pasivos por impuestos diferides corresponde al efecto fiscal de la revalorizacién de
terrenos por aplicacion de [a MIF1 al 1 de enero de 2004, sin gue se hayan producido movimientos
significativos en los efercicios 2008 y 2009, No se espara su reversion a corto plaze va que este
importe solo se liquidara a fa venta de los temmenos.

23, Obligaciones por prestaciones por jubilaclén

La provision para pensiones y otras obligaciones similargs ha tenido el siguiente movimiante:

Importe
31 de diciembre de 2007 364
Dotacipnes con carge a la cuenta de resultados (Nota 24) 40
Aplicacionas {112}
Saldo al 31 de diciembre de 2008 292
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (Nota 24) 138
Aplicaciones {100
Saldo al 31 de diciembre de 2009 328

Estos impartes a pagar s& recogen en el eplgrafe de Provisiones {Nota 24).

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2008 &n este eplgrafe se recogen compromisos con el persanal de
determinadas filiales (Mota 2.18.5)}.
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24. Provislones

Plan da Provisidn .
adecuacién  actividades Pensicnes
plantillas productives _ INota 23) Otros Total

Al 31 de diciembra da 2007 18108 2708 a4 1.645 23 822
Cargo {ghono) en cuenta de resultados:

- Dotadion de provislones 2449 - 40 2545 504
Aplicacy duranta el ejercicie {4.974) 1B4E) (112} [1.160) {7.082)
Traspasos [7) {1100} - (1.100%
Al 31 de diciembre de 2008 15.483 1.859 292 3.030 20,664
Cargo (abeno en cuenta de resultados:

- Dotacidn de provisiones 8875 - 136 633 a9.6544
Apiicado durants el alerclclo [4 931} [53B) {100} {2.439} {B.086)
Traspasos (1) (2.7849) [2.758)
Al 31 de disiembre da 2009 16.578 1.323 328 1.224 10.453

) Registrade en Otnog deudas dentro del epigrafs det balance Otros paslves comenles (Nota 20}

a) El apigrafe “Plan de adacuacion de plantillas™ recoge, principalmente, |os costes eslimados
para la adecuacion y rejuvenscimiento de plantillas previsto en sl Plan de Compatitividad del
Grupe. En una primera instancia se materializo en |la Sociedad dominante en un acuerdo de
jubilaciones anticipadas de 1531 personas, que cubria bajas del periado 2004 al 2008, cuyos

pagos vencen en dltima instancia sn el 2013, El plan se ha seguide desarrollando en al
ejercicio 2008 en varias sociadades del Grupo madiante la formalizacién de distintas

madalidades de bajas de personal que han afectado a 141 trabajadores. Durante el gjercicio
2009 &l Grupo ha presantado un nueve plan, similar al anterior, por el cual ha provisionado 8,1
millones de euros en funcidn de la mejor estimacion de| personal que se vera finalmente
sfectado por dicho plan, de acuerde con la experiencia de ejercicios anteriores para este tipo

de planes de resstructuracion.
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b Provisionzs actividades productivas: respande, basicamente, a los gastos necesarios para
adecuar la plantilla y determinados saldos de una actividad productiva en la sociedad del Grupo,
Productos Tubulares, S.A. (Nota 1} a fa situaclén v previsionas de mercado. Al 31 de diciembre de
2009 una parte significativa de esias provisionss se ha aplicado & su finalidad quedanda un importe
gue corresponde, hasicamente, a costes de renovacion madioambiental de las instalaciones en
procaso de desmantelamiento,

c}  Las Otras provisiones recogen fundamentalmente los gastes generados per la emisién de
gases Ty an el procesa productive, que han ascandido a 629 mile2 de suros (2.310 miles de euros
en 2008}, en la madida en que dichas emisiones suponen el consumo de derechos de &misidn
asignados (Nota 38.h)). Asi misme, este epigrafe incluye provisiones para cubrir litiglos relacianados
con reclamaciones de tipo comercial,

25.  Ingresos de explotacion

2004 2008
Venta dg bienes 395.692 726360
Ingresos ordinarios totalas 395.692 T28.360

La practica totslidad de los importes en moneda extranjera facturados a clientes, 102 millones de
sures, se ha realizado en dolares {215 milones de sures en 2008),

26. Otros ingresos

2009 2008
Trabajos efectuados por el grupe para el inmavilizado 759 G387
Otros ingresos de explotacisn 13.257 8.337
14.058 10.024

Duranie 2009 s& ha imputado a resultados un importe de 629 miles da euros resultante de |z parte
consumida por los derachos de emision (Nota 2.7) {2008, 2.310 miles de euros).

Dentro de Otros ingresos de explotacion se incluye & imputacion a resultados de créditos fiscales por
deduccidn de inversiones (Mota 19).
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27. Gastos por prestaclonas alos empleados

2009 2003
Sueldos, salarios y asimllados 87.911 03,338
Cargas sociales 18.448 20.507
Aportaciones y dotaciones para penslones 1.546 4671

107.905 118.514

En la Sociedad dominante del Grupo, con facha 29 de abril de 2009, el Departamanto de Justicia,
Empleo v Sequridad Social de] Gebierno Vasco ha concedido autorizacion a la Sogiedsd para
suspender temporalmente los confrates de 804 trabajadores por causas de su produccidn
{Expediente de Regulaciin de Empleo) por un periodo comprendido entrg ol 1 de mayo y el 30 de
noviembre de 200% (ambos inclusive) y un maximo de 72 dias laborables equivalente al 60% del
calendaric laboral. Posteriormente, al 20 de naviembre de 2009, se ha concedido un nuavo
Expediente de Regulacién de Empleo y se auloriza suspender los contratos de 767 irabajadores en
un 75% del calendario laboral durante un méaximo de 90 jornadas del psriode comprendido entre ] 1
de diciembre de 2008 y el 31 de mayo de 2010 por acusar de su produccion.

En la Sociedad del Grupo, Productss Tubulares, 5.A.U., confecha 22 de abnl de 2009 el
Departamento de Empleo y Asuntos Sociales del Gobierna Vasco ha concedide autorizacion a |a
Sociedad para suspender los contratos de 400 trabajadores por causas de su produccién {ERE} hasta
el 31 de diciembre de 2002 en un 50% del calendario laboral durante un méximae de 112 dias
lahorables. Posteriormente, el 10 de diciembre de 2008, se ha concedido un nuevo Expedients de
Regulacién de Empleo ¥ se autoriza suspender de modo rotativo [os contratos de 408 trabajadores de
su plantilla relacionados en el expediente, con un maximo del 50% de las jornadas laborables anuales
equivalentes a 154 dias del periodoe comprendido entra el 1 de enero de 2010 v el 31 de diciembre de
2010 por causas de su producecidn,

El nimerc promedio del personal del Grupo por categor(as y miembros del Consejo de Administracion
es el siguiente:

2008 2003
Obreros 1.196 1.304
Empteados 704 740
Consejeros 11 11
1.811 2065
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Al 31 de diciembre del &jarcicio 2008 y 2009, (a distribucién del mismo, es [a sigulante:

2009 2003
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Tatal
Obreros id 1.114 1.128 19 1.209 1.228
Empleados 179 479 658 206 516 722
Consajeros 1 10 " 1 10 11
194 1.603 1.797 226 1.735 1.951

28. Ofros gastos

El detalle de este eglgrafe es coma sigue:

2009 2008
Servicins exteriores (£8.542) {109.747)
Tributos {1.315) (9593)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerclales {4.558) {1.492}
tros gastos de gestion corriente {1.793} {1.941)

(78.208) {114.133)

29, {tras ganancias/|pérdidas) netas

Este epigrafe incluye los siguienies conceptos e importes:

2009 2008
Beneficios/{pérdidas) netas procedentes del inmovilizado {1.352} fd5)
Ingresos no recurrantes 175 210
Reverzidn de provisiones 518 1.002
{B58) 1.167
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30. Ingresos y gastos financieros
2009 2008
Ingresos financieros
— Ingresos de participaclonss en capital y ofros ingreses financieros 1,395 1.124
— Gananciasf{pardidas) netas por transacciones en moneda exiranjera
{Mota 10} 1.366 {5.423)
— Ganancias en el valor razonable de instrumentos financisros B79 -
- Ganancias y resultados da enajenacionss de instrumentos
financieros {Mota 14) {882} 2]
Sastos financieres
- Intereses de préstamos y erdditos bancarios (9.554) (14.574)
— Pérdidas en el valor razonable de insfrumentos financieros {MNota 14) - {3.140}
(6.798) (22.004)
31. Impuesto sobre las ganancias
2009 2008
Impuesto corriente - 2T.734
Impuesto diferido 34843 370
3.843 28.104

Desde el ejercicio 1988, la Socledad dominante tributa en régimen de declaraclén consolidada. La
configuracian actual del Grupo fiscal a8 la siguiente:

Tubos Reunidos, S.A. {dominantz)
Froductos Tubulares, S.A.U.
Tubas Reunidos Comercial, S.A.
Aplicacionas Tubulares, S.L.
Clima, S.A.
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El impuesto sabre sociedades del Grupe difiere del importe tedrice que s& habria obtenide empleando
el tipo impositive medic ponderado aplicable a las sociedades del Grupo como sigue:

2009 2008
Benefigic antes de impueastos {2.351) 109900
Imputacién a resultados de criterios fiscales (Mot 12) y por HD 10.352 -
Resultado ‘ (12.703) 109.900
Impuesto caleulado a los tipos impositivos nominales (3.819} 30.849
Ajustes de consolidacién 455 (930)
Deducciones fiscales generadas en &l 8jercicio {686) {1.663)
Otros 187 {152)
Gasto por impuesto {3.843) 28104

El tipo impositivo medio ponderade, en t&rminos nominales, aplicable al Grupo es del 30,08%
{23,07% en &l gjercicio 2008).

La legislacion aplicable para |a liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del sjercicio 2009 es la
correspondients a la Norma Foral 24/1996 de 5 de jullo, con las modificaciones incorporadas por s
MNorma Foral 13/2008, de 26 de marzo la cual se encuentra vigente, aun cuando existen diversos
recursns planteados al respecho,

Los Administradores de la Sociedad han realizado los célculos de los Importes asociados con este
impuesto para el ejgrciclo 2009 y aquellos abiertos a Inspeccidn de acuerdo con la normatlva foral en
vigor al cierre de cada ejercicio, por cansiderar que de la resolucian final de las diversas aciuaciones
judiciales v los racursos planteados al respecte no se derivard un fmpacto significative sobre las
cuentas anuales tnmadas en su conjunto,

La Sociedad ha venide aplicando la normativa flacal vigente en cada momento, y ademas el efecto de
la sentencia, si alguno, en ningdn caso seria significativo en |as cifras registradas en las presentes
cuentas anuales consolidadas,

Los gjerclclos abiertos a inspeccién en relacién con los impuestos que les son de aplicacion varian

para las distintas sociedades del Grupo consolldado, si bian generalmente abarcan |os tres o cuairo
dliimos ejercicios.
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32. Ganancias por accién
a} Basicas
Las ganancias hasicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la

Sociedad entre el nimera medic ponderado da acciones ordinarias en circulacion durante el ajercicio,
excluidas las acciones propias adguiridas por fa Sociedad (MNota 15].

2008 2008
Bensficio atribuible a los aceionistas de la sociedad 1.059 81.848
N° medio ponderado de accionss ordinarias en circulacion (miles) 173,442 175.491
Ganancias bdsicas por accion (€ por accion) 0,008 0,466

b}  Diluidas

Las ganancias diluidas por accién se calculan ajustands el nimerg medio punderado de acciones
grdinarias en circulacién para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales
dilusivas. La saciedad no tiene acciones ordinarias potenciales dilusivas.

33. Dividendos por accidn

No se han repartide dividendos a cuenta del resultado de 2008. Los dividendos repartidos con cargo
al heneficio de 2008 fueron los siguientes:

2008
Importe
Fecha de aprobacion Euros Concepto
Qctubre 2008 0,035 1¢ a cuenta
Diciembre 2008 0,035 2° 5 cuenta
Abril 2009 0,035 3" a cuenta
Julio 2009 0,04 Complementario

0,145
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34.

Efectlve generado por las operaclones

Beneficio de! sjaritin
Ajustes de:

Impuestos (Mota 31}

Amartizacién y pérdidas por deterione de inmavilizado matenial (Mota 5)
Amertizacion deé achivos inlangibles (Nota 7)

Amoriizacion de inversionss inmoblliaras (Nota 8)

Deterloro de actives inmohilianos

{Benseficio)pérdida en la venta do inmovilizada material {*)

Chros ingresos relacionadoes con inmovilizado (subvenclones)
Dotaciones netas en provisiones

Otros resultados (doteriors de circulante)

Otros resultados financieros

{GananciasyPérdidas en & valor razonabie de instrumentos financiemns
derivados

Ingresos por intereses y participagiones en capital {Nota 30)
Gasto por Intereses {Mofa 30}
Participacién en la pérdida { {ganancia) de asociadas (Nota 8)

Wanacionas an el capital circulante:

Existencias
Clientes y olras cuentas a cobrar

Otros activos Anancieros a valor razonabla con cambios en resultados v
otras wersionas financieras

Proveedores y olras cuentas a pagar

Efectivo generads por las aperaciones

")

2009 2008
1.492 81.796
(3.843) 28.104
20,143 20441
462 287
112 172
51]2 -
850 45
(10.352) [3.676)
7.961 5.034
4. 558 -
{1.363} 3.131
{10.959) 11.005
(1.395) {1.124}
9.554 14.574
- (12)
78.775 (17.314)
90.272 {10.481)
{48,378} 65.082
(46.134) {8.835)
G0, 257 188.235

En &l estado de flujos de efeclivo, Ios ingresos obienldos por la venta de inmovilizado matarial incluyen:

Importe en ibros {Nota 61

Ganancia f[{pérdidal por la venta de inmovilizado materlal
{MNota 29)

Importe cobrade por la vents de inmovllizado material

2009 2002
2.118 547
{850) (45)
1.268 502
a3
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35. Contingencias

E! Grupo tiene pasives contingentes par avales bancarios y ofras garantias relacionadas con el curso
normal del negocio por importe de 7.4 millones ds euros (2008, 11,2 millones de suros) de las que se
prevé gue no surgird ningdn pasivo significativo.

Con fecha 15 de enero de 2008, fueron cancelados 2 avales concedidos ante la CNMY por importe
de 170 millones de euros para garantizar la operacion descrita en la Nota 16.

36. Compromisos

a)  Compromizos de gompra de activos filos

Las inversiones compromatidas en las fechas de balance {no incurridas) ascienden a 6,6 millones de
guras en 2009 y 22 3 millonas de suros en 2008,

V)] Financiacion de los compromizos de inversidn

Estas inversiones se financiaran madiante acuerdos de pagos con los proveedores y suministradores
de squipes v ofros activos, asi comeo con la generacidn prevista de tasorsria de la actividad del Grupo.

37. Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detalian a continuacion se realizaren con partes vinculadas:

a}  Overaciones con Sociedades Asociadas y Sociedades del Grupo na consolidadas

2009 2008
Compra de bienes y servicios 409 415
Ventas de bienes vy servicios - 178
a4
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Todas las operaciones de compra y venta de bienes y servicios se realizan a precios de mercado
similares a los aplicables a terceros ng vinculados.

Asimisma, se realizan fransacciones de financiacicn con el Grupo BBYA, a precios de mercado.

b) Saldos al cierre con Sociedades Asociadas derivados de ventas y cotnpras de bienes v

Senvicios
2008 2008
Cuentas a cobrar - 22
Cuentas a pagar 934 371

g}  Compensacicnes al pergonal directivo glave

La retribucién agregada vy anualizada de los Directores Generales y asimilados de todas las
Sociedadss del Grupo, que desamrollan su funcian bajo dependencia directa da los Organos de
Administracidn ha ascendido en 2009 a 1.228 milas de eures (2008, 1.730 miles de suros) ¥
comprends & ocho personas.

d) Rattibuciones de [os administraciones de |a Sogiedad dominante

Las percapciones cobradas en el curso del gjercicio por los miembros del Consejo de Administracion
de Tubos Reunides, 3.A. por su condicidn de Consejeros de (e sociedad y de ofras sociedades del
Grupo, d& cualquier clase y cualguisra que sea su causa, Incluides los sugldos v salarios de los
Consajeros que adicionalmente desarrellan funclones como directives gjecutivos en el Grupo, ha
ascendido en su conjunto ¥ en total a 1.805 miles de euros {2008, 3.348 miles de euros).

Asimismo en 2008 han cesado cansejerps ejecutivos de varias sociedades del grupo gue han
percibido en ese momenio y en total 3.094 miles de euros.

Durante los ejercicios 2008 y 2008 |a sociedad ng ha concedido ningln préstamo a los miembros del
Consejo de Administracién,

83
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&)

actividades similares

Participaciones, carges, funciones

De acuerde con [o previsto en &l articulo 127 ter. de la Lay de Sociadades Andnimas, intreducido por
la Ley 26/2003, de 17 de julio, los administradores informan de los siguientes cargos en soeiedades
zon €l misme, andloge o complementario género de actividad al que constitfuye el objeto social de la
Sociedad deminants, todas sociedades del Grupo, salvo Tubacex, S.A. ¥ Grupoe Condesa:

Membra o denominaclon social
del Consejaro

Denominaclén social de |a antidad
del grupo

Carga

Pedro Abdsolo Alldniga

Pedro Abdsolo Alboriga

Pedro Abasolo AMbdniga

Pella Basuroe Ahoitiz (3)

Fallo Basurso Aboltlz {3}

Francizco Javier Bénlz Hemandez (3)
Franclgce Javier Déniz Harndndaz {3}
Franclsco Javier Daniz Hemandaz {3)
Francisoe Javiar Déniz Hemdéndaz [3)
Francista Javier Déniz Hemdndez ()
Emilic Ybama Aznar

Lule Maria Unbarren Axpa [5)

Luis Maria Unbarren Axpe (3]

Juan José Iibecampos Zubla

Juan Joza Inbecampos Zubla

Lmg Fernando Meguera de Emuiaga
Luis Fermands Moguera de Erguisgs
Luis Femande Moguem de Erquiaga

Luls Fernando Moguera de Erquiaga

Producios Tubulares, S.A. (1}
Indusina fuoliar Alavesa, 5.4,
ALMESA Internet, 5.4,
Productos Tubulares, 5.4, {1)
Almacenes Malalirgicos, 5.4 {2}
Productos Tubulares, 5.4, (1)
Almacenes Metaldrgleas, 5.4, (2}
Irustria Ausdliar Alavesa, SA.
TR Aplicaciongs Tubulares de Andalucla, 2.4, (4)
Almesa Internat, 5.4,

Productos Tubulares, .4, (1)
Grupo Condesa

Tubacax, B.A.

Grupo Condaza

Tubacax, 54

Almatenes Malalirgicos, 5.4 (2)
Almesa Intemet, 3.4

Arcacsa — Aceros Calibrados, 3A

Tubes Reunidos Amérlca, Inc

Presidente
Yoozl

Woral
Vicepresidents
Vaocal

Wocal

Yoozl

“ocal
Administrader Lnico
Pregldante
Yoozl
Adminfstrador
Yaoal
Agministrador
“orcal
Prasidents
Woeal

Adminlstrador Unico
(Raprasentanls de Tubos
Reumdos, 5.4}

Presiderile

{1} El 21 de diciembre de 2008 se modificd el régimen de adminietracian de Praduclos Tubulares, cesande el Sonsejo de
Administracidn y nombrands a Administrader Unico a Tubos Reunides, S.A.

{2) El24 de junie de 2008 sa madificd & régimen de adminlstracion de Almacenes Metallrglcos, 5.4, casando gl
Conzejo da Adminlstracién ¥ nombrando a Administador Unico a Tubos Reunidos, 5.4

(31 [ Pelio Basurco ¥ O. Frangisco Javier Déniz aesaran como rmiembros del Consejo de Adminisiracidn gen la Junta
Ganeral celebrada e 3 de [unio da 2009,

i El 24 de junio de 2009 $e nombra Administrador Unico 2 Tubos Reunidos, 3.4,

{5y T Luis Maria Urlbamen ha cesado como miembro del Consejo de |3 Seciedad ¢l 4 da anera de 20110
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Los sefiorss D. Luis Maria Uribarren Axpe y D. Juan José Iribecampes Zubia son accionistas
mayoritarios del Grupo Condesa, fabricante de tubos de acero soldados, y a través de la sociedad
Bagoeta, 5.L. tienen una participacién indirecta de! 18% an Tubacex, §.A., fabricanie de tubos de
acern inoxidable.

38. Otrainformacidn

a}  Honhorarios de auditores de cuentas v socipdades de su orupo g vinculadas

Los honorarios de auditorla de todas las firmas de auditoria que auditan las sociedades del Grupo
han ascendldo a 228 miles de euras (2008, 252 miles de euros).

El auditor princlpal no ha prestado otros servicios a fzs socisdades del Grupo en el gjercicio 2008
{2008, 83 mies d& euros). Adicionalimente, otras sociedades que ulilizan |a marea
PricewaterhouseCoopers han facturade 108 miles de euras ralacionados con ofros sarvicios
prestados (2008, 83 mlles de suros),

b}  Cuestiones medicambientsles

Bl Grupo cuenta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los trabajos de
proteccion y mejora del medlo ambiente, realizando 2si mismo lrabajos con personal propio ¥ con
apoyo de arnpresas externas especializadas, enmarcando todo effo dentro del plan estratégico
medioambiental en el que se encuentra inmersa para minimizar |os riesgos medicambiantales
asociados a su actividad, asf como para mejorar su gestion medisambiental. Los importes, tanto de
las inversiones realizadas, como de los gastos devengados durante & ejercicio 2009 para la
proteccian v mejora del medio ambiente han ascendido a 3.776 v 1.628 miles de eurgs (2008, 3.237 ¥
3.011 miles de eures), respectivamente, y se encusntran registrados en los epigrafes correspon-
dientes del "Inmovilizado material" del activo del balance de situacion adjunto y en "Ofros gastos” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Con relacién a los derechos regulados por &1 Plan Nacional de asignacién (Notas 2.7 v 7), la canlidad
tle derechos asignada a Tuboes Reunidos, 5.A. y sociedades dependiantes durante el periodo de
vigencia del Plan Macional de Asignaciones y su distribucion anual de 2008 a 20142, es |a sigulents:

Derechos
asignados
{Tim.)
2008 118.820
2010 118.620
2011 118.620
22 118.620
Total 474,480
87
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Para el gjercicio 2008, el importe de los gastos derivados de! consumo de los derechos de amisidn,
qus se han registrado como contrapartida de la provisién correspondienta (Nota 24} ha ascendido a
628 miles de euras (2008, 2.310 miles de euros).

La estimacién de consumos de derschos de emisién para el ejercicio 2010 no axcedera de los
derachns asignados. Los derechos consumidaes en el ejercicio 2008 no excedieron te los asignados.

La direccién del grupo no estima ningan tipo de sancién o cantingsncia derivada del cumplimiente d&
los requisitos establecidos en la Ley 1/2005.

29. Hechos posteriores

Con fecha 4 de enero de 2010 se ha formalizado |a transformacidn de la Sociedad Tukos Reunidos,
S.A. en Sociedad Holding del Grupo mediante |a aportacion de la rama de actividad de fabricacion de
tubos de acers sin soldadura a una nueva Sociedad de nueva creacion denominada Tubos Reunldos
Industrial, S.L.U.
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Durards los primeros meses de 2008, la crisis econdomica mundlal, gue habia comenzado en el
gjerciclo precedente, se manifesto con toda su crudeza.

Las economias occidentales, lastradas por importantes caidas an el consumo y la inversidn, asi como
por las restricciones de crédito iniciadas a partir de los problemas experimentados por los Bancos a
ascala giobal, registraron caidas Importantes en la evelucion de su PIB.

Las palses emergentes, por su parte, que hasta el momento habian resistido satisfactoriamente la
crisla mundial, se contagiaron a través de la reduccion de sus exportaciones y de la caida
axperimentada por los precios de la practica totalidad de las materias primas.

La intervencién de los Gabiernos intentando contrarresiar la negativa evolucidn de la aconomia con
politicas expansivas del gasto pablico vy fiscales, asi como el apoyo otorgado al sistema financiero, ha
permitido que la situacidn haya evolucionado de forma faverable y que las principales esonomias
mundiales hayan cambiado su tendencia

De asta forma, a pariir de mediados de afio, la economia de los paises emergentas (hicid una ligera
recuperaclon gue, poca a poco, se fue trasladando a los paises occidentales y que fue acompaiiada
de ura positiva evolucion de los mercados financiercs, registrandose importantes revalorizacionaes en
los mercados bursatiles.

En todo aso, Incluso a la fecha actual, el grado de fiabilidad y alcance de la citada recuperacion
continda stendo una incégnita. Existen importantes incertidumbres sobire el grado de reactivacion real
de |a demanda de bienes de consumo y de Inversién, sobre |2 evolucién del sector inmobiliario enla
mayoria de los palses accidentales, asi como sobre el efecto que podria tener sobre las economias la
retirada de unos planes de estimulo que, en muchos casos, se han convertido en excesivamente
gravosos para algunos de les paises mas afectados.

En este contaxto, los precios de las principales materias primas (chatarra y ferroaleaciones) que
durante |a practica totalidad del afio se habian mantenido en niveles bajos, iniciaron una ligera
recuperacion en |os dltimos meses gue ha continuado en los primeros compases de 2010, claro
indicador de un aumento de actividad en el sector sidariirgico, empujado por la demanda de los
paises emergantes.

De |a misma forma, el precio del petrdlec ha emprendido un rapide ascenso acabando &l afio 2009
cerca de los 75 §/barril, nivel que, si bien esta todavia muy |ejos da los méxkimas del afio 2008,
supone una apreciacion en el afio de mas del 85%. En paralelo, la actividad de perforaslén y
extraccion de cruda que habia estadoe muy deprimida durante los primeros meses del afio, inicid una
mejoria qus, aungus no ha sido muy pronunciada, si se ha mantenido constante durante el segundo
semastre.

En refacidn a otros mercados que afectan a nuestros negocios, cabe destacar |a desfaverable
svoluridn de! tipo de cambio durante el afio, cotizande el eurs al cierre 2 1,44 USD en un contaxto de
slevada volatilidad, mientras gua, por &l contraric, los tipos de interés se mantuvieron en nivelas muy
bajog, ayudados por las politicas monetaras expansivas mantenidas por las principales economlas
mundiales,
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Come ng podia ser de ofra manera, fa actividad del Grupo Tubos Reunidos s8 ha visto afectada de
forma importante por los sucesos anteriormente descritos. Las caidas expsrimerdadas por la inversién
en el sector petrolifero, el retraso de numerosos proyectos del sector de gensracién de energia
eléctrica ante la incerlidumbra existants, v las dificultades a nivel murndial para conseguir la
financiacion requerida por los proyectos, han motivado una reduccion sin precedantes del consumo
de tubos de acero sin soldadura. Unido a estos factores, la existencia de unos elevados inventarios a
lo largo de toda 1a cadana de suministro, v la fuerte competencia por parte de algunos fabricantes
chinos en los mercadeos mundiales, han provocado dificultades afadidas.

A pesar de tode ello, hay que dastacar que &l Grupo Tubos Reunidos, con una cifra de negocios
cansolidada de 396 millones de euros, ha conseguido cerrar el ejercicio 2008 con un resultado neto
positivo v un EBITDA de 25 millones de& euros, 1o que confirma y pone de manifiesto ia capacidad
para gesticnar situacicnes diversas, y los solidos fundamentos de eficiencla, rentabitidad v excelente
gestitn del riesge, ratificando el rumbo esfrategico sefeccionado.

Y o mas relevarte en ¢l contexio actual, es la magnifica estructura financiera del Grupo, con un fondo
e maniobra de 102 millones de euros al 31 de diciembre, ¥ una mejor posicion en la deuda financiera
neta, que se ha reducido en 55 millones de euros durante el ejercicio, hasta situarla en 108,5
millones de sures. Por su parte el patrimonio del Grupo asciende a 228 millones de euros, con un
valor contable de los activos de 6§64 millonas de euros,

En 2009, las plantas productivas han realizado un importante ssfuerzo para adaptar su actividad a las
circunstancias del mercade. En este sentido, el bajo nivel da ulilizacidn que han registrado las
instalaciones, ha obligado a la aplicacion de medidas de cardcter extraordinaric, come |a utilizaclén
temporal de los correspondientes Expedientes de Regulacion de Emplec (ERE,s), debidamente
aprabados por la Autaridad Laboral. Asimismo, se ha implantado una politica absolutamente
restrictiva en materia de confrataciones y consumos, que ha permitido reducir de forma significativa
las cifras de gastos vy aprovisionamientos del Grupo.

Todo ello no ha sido obstacule para que el Grupo Tubos Reunidos haya contineado de forma decidida
con las actuaciones encaminadas a reforzar su posicion competitiva y su solida posicion mundial en la
fabricacion de fubos de acero sin soldadura.

El pkan de inversiones desarrollado a o largo del afio, por un imports supetior & los 37 millones de
£Uros, supons Un nuevo impulse a los objetivos de especializacidn, competitividad y cumglimienta de
normativas Medioambientales y de Seguridad y Prevencion. Asl mismo, el Grupo Tubos Reunides, en
colaboracién con laboraicrios y centros tecnoldgicos, ha desarrollado actividades en materia da |+D+i,
si cabe, aln mas ambiciosas que en afos anteriores, impulsadas por ! convencimiento de
diferenciacién con regpecte a otros fabricantes mundiales (tants en lo referido a productos, como a
calidad vy servicio) v por la necesidad de ser competitives mediante la mejora constante de procesos.

En la Memoria de las cuentas anuales consolidadas, presentadas y formuladas por el Conselo de
Administracion de acuerdo con las Nermas Internacionales de Contabilidad, se describan an datalle
los principales riesgos e incertidumbres de los negocios del Grupo.
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En materla de gestién y desarrallo de Recursos Humanos se ha continuado en |as lineas maestras
definidas por el Plan Estratégico, poniendo espectal énfasis y atencién en la formacion y cualificacidn
del persanal.

Respecto a los temas medisambientales, el compromiso del Grupo con el entorng, ¥ |a decidida
veluniad de conciliar la actividad praductiva v el desarrollo sostenible, ha supuesto llavar a cabo
crecientes actusciones en este sentido, cumpliendo los objetivos y metas sefislados en |a Estrategia
Ambiental Vasca de Desamallo Sostenibla 2002-2020 para el afio 2009,

En materia de acciones propias, informar qua las dnicas operaciones s& han realizado en gl marco del
Contrato de Liquidez suscrito con Norbolsa, SV, S.A. con fecha 21 de Jullo de 2008, de acuerdo con
lo prevista en la Circular de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (CNMV) 3/2007, de 19 de
diciembre, Tanto las condiciones del contrato, como & detalle de las operacionas concretas
realizadas, han sido informados debidamente a la CNMVY v se pueden consultar en |a pagina web de
dicha entidad. Como resumen, durante 2009 s han comprado 1.632.463 acciones propias ¥ se han
vendido 1.517.88%, con un saldo de autocartera a 31 de diciembra de §25.232 acciones.

Con refacién & 2010, como hemos apuntade en parrafos anteriores hay signos positivos en
compongntes basicos para nuestra demanda, como por ejemplo el precio de [as materias primas, del
ddlar o 1a Incipiente recuperacion en mercados claves para nosotros, camo pueds ser el de Estados
Unidos. A esto hay que unir el hecho de que también existen signos tempranos de un cierto
desempeoramlanto de |a situacidon en Europa, [o que también tendra un efecto beneficioso para la
demanda en nuestra sector. No obstante, dada la Imitada visibilidad con la que todavia 28 encuentra
el sector, unide a qus, coma a5 normal en cualgquier cambio de ciclo, los indicadores estén mostrando
movimientos erraticos y, a vaces, proporcionan sefiales contradictorias, nos hace seguir viendo el
futuro inmediate del sector con prutencia, pero desde el convencimiento de gue la recuperacion en el
sector serd mas palpable a lo largo de 2010,

Adicionalmente, los mercados financieres, aunque estan normalizando su situacion, todavia no han
vualto a la situacién previa a la crisis. Finalmente, gran parte de la mejora abservada en los Oltimes
meses, tanto en 2l Ambito financiero come en la actividad real, &5 consecuencia de los importantes
planes adoptados per |os diversos gobiernos para evitar un posible colapso mundial. Ofro de los
aspectos que va a condicionar la vitalidad de (a fase expansiva va a ser |a evelucion del consumo
privado, afectado en gran medida por el comportamiento de un mercado labora!, que todavia
empgorard algo més antes de iniciar |a recuperacian.

En este contexto, hay que calificar come un éxito las medidas aprobadas por £l Consejo de la Unidn
Europea en el mes de Septiembre, instando a la aplicacidn de derechos arancelarios anti-dumping
contra las importaciones de tuberia procedenta de China, culminando de esta forma un procedimiento
iniciado por la Asociacién Europea de Tubos de Acero, cuya presidencia ha sido ostentada por el
Srupo Tubos Reunidos,
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Similares medidas se han iniciado posteriormente an otros paises (come USA @ Indla), en respuesta a
las ayudas de estado masivas de las que disfrutan los fabricantes chinos, a la sobrecapacidad
instatada en dicho pais en los ditimes afios y a su agresiva oferta comercial, inviabla en
circunstancias de leal competencia. La resclucian favarable de estos procedimisntos, deberia
provacar una reardenacion de la industria en China, mediante el cierre de las instalaclonss més
obscletas, y permitir una mayoer racionalidad en la siluacién mundial del sector de tubo de scero sin
soldadura.

En todo caso, sera fundamental en 2010, en linea con nuestra vision estratégica, |a priorizacion y
seleccién de productos ¥ mercados mas rentables, asi como la continuacién de la politica da
adaptacion permanents de nuestra capacidad productiva a las cirpunstancias de mercado. Contamos
para ello con un equipa humano que ha sido la base de 1o excelentes resultados econdmicos
conseguidos, y que nos permitird afrontar con éxito |os retos que se plantzen en al futuro.

Coma hecho relevante, ocurrido con posterior 2l cietre del gjercicio, cabe destacar 1a aportacion de la
rama de actividad de fabricacion de acero y tubos de acero sin soldadura, realizada por Tubos
Reunidos, S.A. en faver de una nueva Sociedad, denominada Tubos Reunidos Industrial, S.L.U. Esta
operacion, realizada con autorizacién de la Junta Ganeral celebrada el 3 de Junio de 2009 y
formalizada en escritura publica el 4 de Enero de 2010, permitird una mejor organizacién societaria
del Gnipe mediante |a separacian de |as actividades propias de Tubos Reunidos, §.A. como cabecers
del Grups (Holding), de sus actividades industriales, que son traspasadas a |a nueva Sociedad.

Tubos Reunidos, $.A, se configura como socio dnico ¥ administrador (nico de la nuava Sociedad,
garantizandose, por tante, la continuidad del negocio, sin que se produzca aiteracion significativa
alguna para accionistas, empleados, proveedores v clientes, més alla de la mera madificacién
sacietaria,

Por Oltimo, a continuacidén se informa sobre Jos sspectos pravistos an el articulo 116 his de la Ley del
Mercado de Valores, segin redaccidn dada por [a Ley 6/2007, de 12 de abril:

a) Estruciura del capital

El capital social, a la fecha de este Infarme, asciends a 17.458.088,80 euros, representada por
174.680.888 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas.

La dltima madificacion del capital social tuva lugar el 4 de febrero de 2008 como consecuencia de la
amortizacion de 30.248.112 acciones propias de 0,10 suros de valor nominal cada una, operacion
comunicada a la CNMY mediante el correspondients Hecho Relevante,

No hay distintas clases o series de acciones, y todas tienen los mismos derechos polllicos y
gcondmicos.
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B}  Restrlecidn ala transmisibilidad de valeres

Mo existen imitaciones a la libre transmisibilidad de los valores de la Sociedad

c] Participaciones significativas

De acuerdo con los registros de la Sociedad y de la CNMY, a [z facha de este Informe son

acclonistas significatives de Tubos Reunidos, es decir can un 3 por ciento o méas de participacion, los
slguiantes.

Nilmero de acciones

Porcentaje de

Accionisia Directas  Indirectas Total participacian
Banco Bilbao Yizcaya Argentaria {EBYA) - 40881.325  40.881.225 23,403%
Accidn Concertada Grupg Zomilla Leguerica Puig - 17.857.683 17.357.683 10,223%
D Guillermo Barandiaran Alday 7.B68.44E 3240000  11.108.448 8,358%
Diia. Cammen de Miguel Nart 6.666.215 - 6.666.218 3.8165%
D. Ernilla Yhatra Churmuca - 5819474 5819474 3331%
D. Sanfiago Ybarra Churmuca - 5319474 5819474 3,331%

d) Restricciones al derecho de volo

Mo existen restricciones al derecho de voto. Tienen derecho de asistencia a la Junta General todos
los accienistas, can independencia del nimero de acciones gue posean. Asi mismo cada accién da
derecho a un voto ¥ |os acuerdos se adoptan, en todos los casos, con las mayorias previstas en la

Ley de Sociedades Andnimas, sin quorums de asistencia ni mayorias reforzadas.

&} Pactos parasociales

Mo existen pactos parasociales comunicados a la Sociedad y Comisién Nacional del Mercado de
Valores [CNMY), ni depositados en gl Registro Mercantil.

fi Mormas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del drgano de
administracidn y a la modificacién de les estatutos de la sociedad

Los Estatutos establacen gue &l érgano de administracion estara constituide por un Consgjo de
Adminlstracién compuesto por cuatra miambros coma minimo y de catorce como maximo nombrados
por la Junta General, sin que se exija al efecto ningdn quorum ni mayoria especial.

El plazn de nombramiento es de cuatro afos, pudisnde ser reelagidos una o mas veces por periodos
de fgual duracidn mésima.
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CLASE 8°

TUBOS REUNIDOS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2009
(En miles de Euros}

La separacion del carge de Consejere corresponde 2 la Junta General que debe adoptar el acuerdo
por mayaria de voios.

Por su parte, el Reglamenio del Consejo de Administracion recoge que se procurara gue |a eleceidn
de los candidatos a Consejeros recaiga sobre personas de reconocida competencia, experiencia y
prastigio.

El Reglamento contempla deferminados supuestos en les que los Consejeros deben poner su cargo a
disposicion del Consejo y formalizar, si este lo considera convenienta, la correspondiente dimisiGn: a}
después de cumplidos los 70 afios de edad, y 65 afics en el caso de los Conseleros gjecufivos b) en
los casos de incompatibilidad o prohibicién legalmente previstos, o) cuando resulisn condenados por
un hecho delictivo o sean objeto de una sancidn disciplinaria por falta grave o muy grave instruido por
las auioridades supervisoras, o) cuands rasulten gravemente amonestados por el Consejo de
Administracion por haber infringldo sus obligacionss como Consejeros.

Asi mismo, el Reglamenta contenpla que los Consejercs afectados por las propusstas de
nombramignte, regleccién o cese se abstendran de intervenir en las deliberacionas y votaciones gue
traten de ellas,

En relacién con la modificacién de estatutos, es aplicable la normativa general prevista en la Ley de
Socledades Andnimas, articulos 144 vy siguientes.

g}  Poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los relatives a
la posibilidad de emitir o recomprar acciones.

El Consejo de Administracién no tiene facultades otorgadas por |a Junta para emitir acciones.
Respecto a la recompra, s habltual que en todas las Juntas Generales ordinarias s& soliclie
autorizacion para adquiric acciones propias. En concreto en la Ultima Junta celebrada el 3 dg junio de
2009, se autorizd la adguisicidn de acclones propias por la Sociedad y sus sociedades filiales,
mediante cualquier modalldad de adquisicidn, hasta sl nOmere maximo de acciones permitido por la
legislacion mercantil vigente, por un precio aquivalente al de mercado a |a fecha de resllzacidn de
cada gperacion, concediendo |a autorizacian por un perado de dieciocho meses. Hay que indicar gue
al 31 de diciembre de 2009 |a Socledad tania 825.232 acciones propias en autocariera indiracta,
posicion del Contrato de Liguidez suscrito con Norbolsa, SV, S.A. el 21 de julio da 2008.

Respecto & pederes concretos del los miembros del Consejo, ningln Consejero tiena delegadas
facultades permanentes def Consejo.

En 2009 el Consejo de Administracién ha constituide de su seno una Comisién Delegada con todas
las facultades legalmente delegables.
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CLASE 8!

TUBOS REUNIDOS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2009
{En miles de Euros)

h} Acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad v ¢jue entren en vigeor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una
oferta piblica de adquisicion, y sus efectos.

Tubos Reunidos, S.A. no ha celebrado acuerdo alguno de los que se refiere este apartada.

i} Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administraclan y direccion 0 empleados que
dispongan indemnizaciones crando éstos dimitan, sean despedidos de forma
improcedente o si la relaciton laboral llega a su fin con motivo de una oferta piblica de
adquisicion,

Al 31 de diciembre de 2009 Tubos Reunidos, S.A. no tenia acuerdo alguno de Indemnizacién con sus
carges de administracion, direccién o empleados, para los supuestos de dimlsidn, despido
improcedents o con motive de una oferta plblica de adguisicion, ni para ningdn otfre supussto, sin
perjuicio de lo que en cada momento disponga la legislacién faboral vigente al respacto.

Amurric (Alava), a 24 de febrero de 2010
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ol .
wiv'y

ey IS
CLASE 82 ‘
Fara una mejor comprension del modela y peslerior elaboracidn del misma, es nacesano feer las instruccionss que pars
su cumplimantacion figuran al inal del presente informe.,

A -ESTRUCTURA. DE LA PROPIEDAD

A1 Complate & siguiente cuadro sobre el capital social da la socledad:

Fecha de Oitfma Caplfal Social (eurcs} Namere de acclonas Namero da derachos da
mudiffzacidn viio
040242008 17 468088 B0 174.680.868 174,680 268

Indiquen 31 existen distintas clases da acciones con diferentes derechos asociados:

A2 Delalle los Utulares directos e indireclas de participaciores significativas, de su entidad a fa fecha da cletre de

NO

gjercicie, excluides los consajeras:

Mombre o densminaclén soclal del acclonista Himere de Nimero de % sobre el tolal
darechos do voto | derechas de vota | de derechos de
directos Indirectos(") voio

BANCD BILBAD YIZCAYA ARGENTARIA, 5.4, 0 40.884.325 23,403

ACCICH CONCERTADA GRUPD ZORRILLA LEQUERICA { 17 857 683 10,223
PUIG

OGN GULLERMO BARANDIARAM ALDAY T.368.448 3.240.000 6,358

DOMA CARMERN DE MIGUEL NART G.666.218 u] 3,818

OOM EMILIC YBARRA CHURRUCA a 5.819.474 3331

DO SAMTIAGS YEARRA CHURRLICA LH 5.516.474 3331
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Hombre o denominacian saclal A través ero de derechos | % sabre el tofal da
del titular indImecte de la denominaclon § [ Fde volo directos derachos da voto
partlclpacion directo de la
BANCO BILBAD MIZCAYAS BANCD [NDISTRIAL DE BIL 33713440 18,300
ARGENTARIA, 5.4, SA
BANCO BILBAC WIZCAYA CIERWAMA, 5.L. T.167.885 4,103
ARGEMTARA, 5.4,
ACCION COMCERTADA GRUPD | [HOMW ALFONSE Z0ORRILLA DE 1.925.845 1103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEGILIERICA PLIG
ACCION COMCERTADA GRUPD | DOM LETICIA ZORRILLA DE 1.525 045 1,103
ZORRILLA LEQUERICA FUIG LECQILERICA PUIG
ACCION CONCERTADA GRUPC | DON MERCEDQES PUIG FEREE 10153385 5813
ZORRILLA LEQUERICA FUIG DE GUZhaAM
ACCION CONCERTADA GRUPO | DON MERCEDES ZORRILLA DE 1.925.946 1,103
LORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIS
ACCIHON CONCERTADA GRUPD | DON PILAR Z0ORRILLA DE 1,925,946 1,103
IORRILLA LEQUERICA PUIG LEGQUERICA PUIE
DOMN GUILLERMO GUESINVER, SICAV 5.4, 1,040,000 0,595
BARANDIARAN ALDAY
OOM GUILLERMO LIBAND DE ARRIETA B&4.000 0,392
BARANCHARAN ALDAY
DON GUILLERMC SERVICIOS CESNA 1.020.000 0,584
BEARANDIARAN ALDAY
DON GUILLERMO YIKINVEST SICAVE.A, 496,000 0,284
BARANDIARAMN ALDAY
DON EMILIOD ¥YBARRA ELGUERD, 5.A. 5819474 333
CHURRLCA
DON SANTIAGO YEARRA SATURRARAN 5519474 3331
CHURRUCA

Indique los movimizgnios en la astructura accienarial més significatives acasedidos durante el efercicio:

A 3 Complete los sigulentes cuadros sobre las mismbros del Consejo de Administracion de la sociedad, gue posean
derechas de volo de las accianes de la sociedad:
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Himaro da % sobre el total
darachos de vofo | de derechos de
e 1 ¥ indirectos (*) vate
DON PEDRO ABASOLD ALBOMIGA : i 1] 0 0,000
CLASE 8’ ____ DE ELIRT

DOM EMILIC YBARRA AZNAR B 0 0 0,000

DOM ALBERTD JOSE DELCLAUY DE LA S0TA 0 £.224 0,005

D{ON ENRIQUE PORTOCARRERO ZORRILLA BOA.346 1) 0,462
LEQUERICA

DOM FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERD 100 0 000

RO JOAGUIN GOMEZ DE OLEA MENDARD 2 0 0,000

DOM JLAN JOSE IRIBECAMPCOS ZLEA a 0 0,000

DN LETICA ZO0RRILLA DE LEQUERICA FUIG 1825944 [b] 1.10%

COM LUIS FERMNANDO NCGEUERA DE ERGLAGA 925,016 0 0,530

Do LUIS URIBARREM AXPE 0 ] 0,000

DOM ROBERTC VELASCO BARROETABERA 1] | 0,000

Nombre o danominaclén saclal
del titolar indirecto de fa

Atravis de: Nombre o
denominacicn soclal del titular

Numero de deraches
da voto directos

% sobre el total de
derschos de vato

participacion directo de |a participaciin
DON ALBERTO JOSE DELCLALX | DOMN ALBERTO DELCLALX 4,112 0,002
OE LA 5QTA GaYTAMN DE AYALAY
GON ALBERTD JOSE DELCLALX | DOMA ALEXIA DELCLALY 4.12 0,002
GOE LA 30TA GAYTAM DE AYALA
%% tofal de derechos de voto &n poder del consejo de administracidn 2,088

Complete os siguisntes cusdros sobre los miembros del Conssje de Administracién de la sooiedad, que posean
derechos sobre acciones dz [a socledad:

A4 Indiguee, en U easo, [as relaclones de indole famitiar, comercial, contraciual o sogistara gue existan entre los
ttulares de paricipaciones significafivas, an fa medida an que $¢an conacidas por f2 sociedad, salve que sean



o

eriven dal giro o tmﬂir:gl
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A % Indigue, en 50 casa, las ralacienss de indaols Bl 0 societara gue existan entre los ttulares de
participaciones significativas, y la sociedad yfo siamey N oscasamenta relevantas o deriven dal giro

o EENT‘l‘f:HQE
o trafice comdadidl Slidkdic, BE EkS
Coe

A6 Indigue si han sido comunicados a la sociedad paclos parasociales que [a afecten segin lo establecido en el
art. 112 de I3 EMY. En su caso, describales brevemente v relacione |os accionistas vinculados por el pacto:

NG

Indigue si la sociedad conoce |a existencla de ascianes concertadas entre sus asclonistas. En su caso,
deseribalas bravemente;

3l

% do capltal soclal afectade :

10223

Breve descripcién del concierto :

ACCION CONCERTADA ZORRILLA LEQUERICA FUIG

Intervinlentes acclén concertada

DON ALFONSO ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

DON MERCEDES PUIG PEREZ [E GUZMAN

DOM MERCEDES ZORRILLA DE LEQUERICA PLIG

DM LETICIA ZORRILLA DE LEQUERICA PLIG

DOM PILAR ZORRILLA DE LEQUERICA PLIG

En el caso de que durante el sjercicio se haya produgide alguna madificacian o ruplura de dichos pactos o
acuerdes o acciones concertadas, indlgualo exprezamente:

MIMGUNA



A8 Complels los siguientes cuadros sobre 13 2

CLASE 82

el
AR

A fecha de ciere del gjercicio:

MNiumero de acslones directas Hiamero de accliones indirectas [*} % total sobre capital soclal

0 935,232 0,530

{*1 A traviés da:

Nombre o denominaclén sccial del titular directo da la participacldn Nimera da accianas

diractas
CLIMA, S.A, §25.232
Total 925,232

Detalle las wariaclones significativas, de acuardo con lo dispuesio en &l Real Decrete 1382/2007, realizadas
durante el ejercicio.

Flusvalia’{Minusvaliz) de las acclones proplas enajanadas durante el parlode [mites de eures) S

AD Detalle las condicianes ¥ plazo del mandato vigente de fa Junta al Conseie de Administraciin para levar 3 cabo
adguisiciones ¢ Iransmisiones de acciones propias.

LA JUNTA GENERAL CELEERADA EL 03 DE JUNIC DE 2009 ADOPTO POR UNANIMIDAD EL SIGUHENTE ACUERDO:

Qulinta.- Auforizar la adquisicion de acciones proplas por la Sociedad y sus socledades filisles, mediante cualquisr modalidad de
adquizicion, hasta el ndmera maxime de acclones permitido per la lgglslacidn mercantl vigents, per un precio egquivalants al de
mercade a la facha de reallzacion de cada operacion, contediendo la actonzacldn para un penodo de dissloshn mesas, y
defanda gin efecto fa aulorizacion concedida en la Junta General de fecha 27 de junic de 2008,
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dquisicion o transitisisnQemd ones 2n <l capital social. Indigue =i existen

A.10 Indigdey] ®ihs restricciones lega

. . w1 8T
restr:cclong G I TR

Porcanfaje miximo da dereches de voto fque puadﬁl ¥ Ipur rastricclin lenal 0
— CCASES 1 o
Arnta

o
Indique si existen restricciones estalutarias al ejercicio de los derachos de vota,

MO

Foreantaja méximo da dareches de voba que pusde ¢lorcer un acclon(sta por una restriccidn 0
asfatutaria

Indigue si axisten restriccionas legales a la adquisicidn o transmision de paricipacinnes en el capital social:

MO

A 11 Indigue st la Junty General ha acordado adoptar medidas de neulralizaclén frente a ena oferta plblica de
adquisicion en virtud de lo dispuesie en 1y Ley BR2007,

]

En su caso, expligue las medidas aprobadas y los términos en que se producira |a ineficiencia de las
restriccionss:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Conszejo de Adminislracion

B 1.1 Detalle gl nirmere maximoe y minime de consejeras previstos en los estatutas:

Nimero méximo da consejaros 14

Niraro minlse de coneejoras 4




b

e

B.12 Complete el lguiente cuadra con fos mien
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Wembire o Rapresentante F.Ultimo | Progedimignts
denominaclon social a nerbram de alacelén
del consejel .
DOCN PEDRO ABASOLD | < FRESIDENTE 160841 889 | CHOH2009 | VOTACION EM
ALBOMNIGA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DO EMILID YBARRA - VICEPRESIDENTE | 168/08M999 | 0306/2008 | VOTACIOMN EN
AEMAR 1@ JURTA DE
ACCIONIBTAS
DON ALBERTO JOSE -- COMSEJERD PRNEZ002 | 2TI06/2008 | VOTACION EN
DELCLALX DE LA SOTA JUNTA DE
ACCIONISTAS
0O ERMRIQLE -- CONSEJERQ ZEMS2002 | 2306/2008 | VOTACION EN
PORTOCARRERG JUNTA DE
FZORRILLA LEQUERICA ACCIONISTAS
DOM FRAMCIZCO JOSE | — CONSEJERD IHO012008 | 27/06/2008 | VOTACION EN
ESTEVE ROMERC JLUNTA DE
ACCIONISTAS
DOMN JOAQLIN GOMEZ | — CONSEJERD 2106/2008 | U20B2000 | VOTACION EN
DE CLEA MENDARD JUNTA DE
ACCIOMNISTAS
DON JUAM JOSE - CONSEJERD 27M06/2008 | 2T/OG2008 | VOTACION EN
IRIBECAMPOS ZUBIA JUMTA DE
ACCIONISTAS
DOM LETICIA ZORRILLA | -- CONSEIERD 29/06/2004 | 27/06/2008 | VOTACION EN
DE LEQUERICA PUIG JUNTA GE
ACCIONISTAS
COM LLNS FERMANDG | -- CONSEJERD 03062009 | 0062004 | --
NOGLERA DE
ERCILIAGA
DOM LUIS URIBARREMN | -- COMSEJERD PTNE2006 | 2706/2008 | WOTACION EN
ANPE JUNTA BE
ACCIONISTAS
DON ROGBERTO -- COMSEJERD 03/06/2000 | 030872008 | —
VELASCO
BARROETABENA
Mtmero total de conseeros 14
8




Indique los cE888 qle se hayan producido

Naombre o danominacion soclal del conss L cfan conselero en al Fecha de baja
: omenta de case
T T
L™ 3 T = .
DOM FRAMNCISTD U.ﬁ.‘?ll‘fﬁ: DEMIZ HERNANDEZ EJECLUTIG 03062009
BN PELLO BASURCD ABCITIZ EJECUTWD GIDE2008

B.1.3 Completa los siguientes cuadros sobre los miembros del conseo y su distinta condicion:

CONSEJERDS EJECUTIVOS

Nombra o denomincaldn del conselero

Comisldn que ha
propuesto sy
nombiramlenta

Cargo an el arganigrama
de la sociedad

DON LUIS FERMNANDO NOGUERA DE ERGLNAGA COMISION DE CONSEJERC-DIRECTOR
NOMERAMIENTOS Y GEMNERAL
RETRIBUCIONES

Nimers total do conseleros ejecotivos 1

% tatal del consejo 9,091

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Hombre o denominacién del
CoONsa|ers

Comlslén qua ha propuesta su
rombramlents

Hombre o denominacién del
acclonlsta significativo a quizn
represenia o que ha propuasta su

nombramlents

DO EMILIO YEBARRA AZNAR

EMILIO YBARRA CHURRUCA

CON ALBERTD JOSE DELCLAUX DE
LA SOTA

BAMCO BILBAQ VIZCAYA
ARGENTARIA, 5.4,

DO ENRIGUE FORTOCARRERD - ACCION CONCERTADA GRUPD
ZORRILLA LEQUERICA ZORRILLA LEQUERICA PUIG
DOM FRANCISCO JOSE ESTEVE - BANCO BILBAL WIZTAYA,
ROMERG ARGENTARIA, A




| e B T . B . Y
Mambre o dELn}nll'n}inLc ﬁrlt?iﬁ ’ 3
accionlsta significative a qulan
representa ¢ que ha propuesto su
nomhbramiento

DO JOAGLHM GOMEZ DE OLEA - GUILLERMO BARANDIARAN ALDAY
MEMDARD

GLASE B2
DON LETICIA ZORRILLA L& - ACCION CONCERTADA GRUPD
LEQUERICA PLIIG ZORRILLA LEQUERICA PUIG
Wimers total de conseleros dominicalas i
% total del Consa)a 54,545

CONSEJEROS EXTERMOS INDEPENDIENTES

Kombra o deneminacidn del conselero

Ferfll

DOM Juak JOSE [RIBECAMPOS ZUBIA

Empresario con gran prestigio en &l munds smprasanial e ndustrial nacienal & Infemacional, qus ha abtenldo en
el &mbita del Pals Vasco el premio al mejar ampresano del afio. Tlene axperencia en consejes de adrlnigtraclon,
con gran capacidad de aportacidn y una sdlida formacldn profestonal, habiende afronlada retos amprezariales de
mucho calado,

Nombre o denominacicn del consajers

DON ROBERTO VELASCO BARROETABENA

Perfi

Catedralico de Evenomia Aplicada en la Universidad del Fals Vaseo.
Tiene axparlancla an log consejos de administracion da ampresas, industriales v nancieras, asi como en sus
gimlsionas de auditoria,
Ha ocupado puestos de mucha responsakilldad en entidades del seclor pibilco y privado vinculados a la empresa
e industnia.
Asl mismo ha publicads numerazcs libros v arifculos rlacionades con la indutria ¥ economia en general,

Himero total de consajaros Indapandientes 2

% tafal del consejo 18,182

COTROS CONSEJEROS EXTERNDS

Nombra o denominacion del consajero Cormilslén gueo ha propueste su
nombrarmiente

DO PEDRO ABASOL O ALBOMIGA —

DO LS URIBARREM AXFE -

10
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2

Nimero total e g

18,182

% total del consajo

Detalle los ('eRQE PgRlos que no se puadan
la sociedad o sus direstives, ya can sus accionistas.

Hombrs o derominaclon soclal del consa]ers
DCM PEDRO ABASOLD ALBONIGA
Scciedad, directivi o acclonlsta con el quo mantiene el Wncula

Mativos
Desde 2007 se le Incluye en esta categoria. En afios anterores sa le consideraba dominleal, por su designacion a
inslanclas da famillares accionistas, dada la plena emangipacion de los mismos v &l porcantale de parficipacidn
gomparativaments infericr al resto de conseleros domimeales e inferica al 3%, hacen aconzejabla su incusiin en
esta categoria establecida por el Codige Unificado con cardoter oxcluyante

Mombre o dehomlnacién seclal del conseferc
COM LUIS URIBARREN AXFE
Socledad, directivo o acclonlsta con gf qua mantlana el vinculo

Motivos
O Luis Urbaren osfentd |2 condlelon da Vicepresidenls siscutivo hazia el 28 de novlembing de 2008, o que le
implde s9r conselens Independiente. Tampoco &3 censalero dominical por no lener participacion en ba sociedad.
En consecuencia le comesponde la califcacian da ofros externos

Indique las variaciones que, en sU casa, se hayan producide durante el periodo en la tislagia de cada consejeng,

B 1.4 Expligue, en su caso, las razones por las cuales se han nombrade consejeros dominicales # Instancia de
accionistas cuya participacion acclonarial es infenior al 5% del capital.

Indique si ne se han atendido peliciones formales de presancia en ef Consejo precedenteas de acclonistas cuya
participacian accionarial s igual o superiar a la de otros a cuya instancia se hubieran designads consejeros
dominicales, En su gaso, explique las razones por las gue no e hayan atendida,

MO

B.1 5 Indlgue sl algin consejere ha cesadd en su cargo anles del ¥rmino de su mandalo, si el misme ha explicado
SUS razones y a traves de que media, al Conse|d, v, en caso de que lo haya hecho por escrita a tado &l Consejo,
expligue a continuacion, al menos los mofivos que el mismo ha dado:

2l

11



Nombra dal consejero

QRN 9 sesurco seomz
Wotlvo del o8] 4. |

S liitifno nombramiento luve lugar por cooptacién en diclembra de 2008. En la Junta de junle de 2008 no se
ratificd su nombramiants per superar la edad estableclda an 8l Reglamento del Cansajo para los consejeres

Barusan

ejeculivos sagiin nuava redaccion aprobada en 200%

0J78384235

peraba la edad eslableclda an el Reglamento del
dacciun sprobada en 2009

B 1.6 Indique, en sl caso de que exista, las facullades que tienen delegadas el o los consejerads delegadofs:

B 1.7 ldenufique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o dirgstivas en

otras sociedades que formen parls del grupo de |a sociedad colizada:

Nombre o denominacion sockal consajera Denominacién zoclal de la entldad del grupo Cargo
DOM PEDRO ABAEOLT ALBONIGA ALMESA INTERMET. 5.4, VOCAL
DO PEDRO ABASOLO ALBONIGEA, CLIMA. 5.4, REFRESENTANTE
DEL

ADMINISTRADOR
UHICD

DO PEDROD ABASCLD AL BOMIGA INDUSTRIA AUXILIAR ALAVESA, 2.A. VOCAL

DO PEDRO ABASDOLO ALBONIGA FRODUCTOS TUBULARES. 5.4, REFPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
UNICO

DOM LIS FERNANDD MOGUERA DE ACECSA-ACEROE CALIBRADDS, 5.4, REFRESENTANTE

ERQUIAGA, DEL

ADMINISTRADOR
LMICD

DON LUIS FERMANDD NOGUERA DE ALMACENES METALURGICOS 5.A. REPRESEMTAMTE

ERCIUIAGA DEL
ADMIMISTRADOR
UNICO

DON LUIS FERMANDC NOGUERA DE ALMESA INTERNET. 5.4, VOCAL

ERQUIAGA

12




U s o con o o] B AR 3B

Erpaﬁa distintas de su grups, gue hayan sido

Nombre o danamlnaclén sacial consajers gl de la wntidad cotizada Cargo
DON JOAQUINGAONBE LEDLEA MENDARD CONSEJERD
DO JUAN JDEI.E. IéIBE&:;h;PDS ZUEIA TUBACEX. S.A. CONSEJERD
DOM LIS URIBARREM AXPE TUBACEN, &4 CONSEJERG

B. 1.9 Indigue v en suU caso expligue si la sociedad ha establecide reglas sobre &f nimers de eonsejos de los qua
pusdan formar parte sus consejeros'

MO

E.1.10 En relacion con |a racomendacidn numere § del Ciédigo Uniflcado, sefake |las paoliticas v estrateglaz
generales de la sociedad que 8l Consejo &n pleno se ha reservado aprobar:

La politica de [nversionss y financlacidn ]
La definlicién de la estructura del grupo de sccledades gl
La politica de gobiema carparativo sl
La politica de respansabiifdad social corporativa Sl
El Plan estratégico o de negocle, asi como los obletivos de gestidn y prasupuesto anuales 3l
La politlca da retribuclenes y evaluaclén del desampaio de los altos directives Sl
La politica de contral y gestion de riesgos, asl coma &l segulmlento peridgdico de los slstemas internes de q
infortmaciin y control

La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especlal, sus limites 3l

B.1.11 Complete los siguignies cuadros respecto a la remuneractin agregada de los conse{eros devangada durante
el gjerciciy

a) En |3 sociedad objete del presents informe:

Cencepto retributivo Datos en miles de

13
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Concepto retrll:Hn TN Datoz en miles da
- ' 1
hep . euras

e 5 ji

Retribucion Fia =Nk = 4 673
! "
Retibucion Yarlable || == H : =3 400
a
Diatas C L'ns E B - " ! 2
' 1 [
Atenciohes Esfalutarias g
Cpeicnes sobre acciones ye ofros Instrumentos financieros 0
Dhros 1.6684
Tofal 3.058
Ciros Beneficios Datos en miles de
curos
Anlicipoz 0
Creditos concedidos &
Fondos vy Flanes de Penslones: Aporaciones 48
Fondos y Planes de Fenslones: Obllgaciones confraidas Q
Frimas de sagune de vida ]
—

Garantias constiluidas por [a socledad a favor de los consejeres @

b) For la pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de administracidn yio a la alta direccion
de soviedades del grupo:

Concepto ratdbuflvo Datos en miles da
eurns
Relribucion Fija 132
Fefribugion Variztle o
Diafas 42
Alenciones Estalularas 14
Dpciones sobre astlanss o otros instrumentos financieros 0
Otros 1.684
14



0J7894238

1.782
Otroz Bene Datos en miles da
-3 Rl . euras
miceos Gy ASE g2 e :
- L L R

Creditos mmadidbs T 0
Fondos ¥ Planes de Pensiones: Aporlaciones 12
Fondos y Flanes de Pansiones: Obligaciones conlraidas o
Primas de seguros de vida 1]
_—

Garantlas constituidas par la sociedad a favor da [os conselerns 0

¢} Remuneracion total por tipalogla de consejerc:
Tipologia conse)aros Por seciedad Por grupe
Elecutivos 2472 1.741
Extemos Dominicales 149 T3
Extemos Independlzntes 45 0
Dirgs Externos #o2 19
Total 3.068 1.782
d) Respecto al beneficio atribuide a fa sociedad dominante

Remuneracién total consejerosion milas da euras) 4.840
Romuneraclon tofal conseferos/beneficio atrlbuide a la seciedad dominante {gxpresada en %) 34

B.1.12 |dantifiqua a los miembras de b alla direcoidn que ne sean a sU vez consajarcs ejeculivos, o indique |a
remuneracian totsl devengada a su favor durante el gjercicia:

Nombre o denomlinaclon saclal Cargo
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DON EDUARDC EORS

DIRECTOR DE INNOwACION Y
RELACIONES INSTITUCIONALES

DON ERNESTO LAUZIRIKA GARATE . i DIRECTOR GENERAL DE
Bl INDUSTRIA AUKXILIAR ALAVESA,

CLASE 8; e |
DON JUAN MANUEL SANZ RIVERA DIRECTOR GENERAL DE TUBOS

RELINIPOS-LENTZ

DON FRANCESC BARRACHINA CASTELLA

DIRECTOR GEMERAL GRUPD
ALMESA

DOM ENRIGLE ARRICLA ALCIBAR

SUBDIRECTOR GEMERAL DE
TLEDS REUNIDPOS

OON LUIS POMPOSO GAZTELU

DIRECTOR GEMERAL DE
PLANIFICACION CONTROL Y
GESTION FINANCIERA DEL
GRUFD

DOMN JOSERA IRAKI FEREDA GOMEZ

DIRECTOR. GENERAL DE
FROBUCTOS TUBULARES, 5.A4

Remuneracion total alta direccién {en miles de euros)

1.227

B.1.13 Identifigue de forma agregada si existen cldusufas de gacantia o blindaje, para casos de despido o cambios
da contral & favor da los migmbros de (2 alta direccion, incluyendo los consejeros ejecufivos, de la socisdad o de sU
grupn. indigue si estos contratas han de ser comunicades ye aprobados por los drganos de la sociedad o de su

grupn:

Mamero de beneficiarios Y
Conzejo de Administracldn Junta General ]

Grgano que autorlza las cliusulas HO MO

&5e informa a la Junta General sohre las ¢liusulas? MO

E.1.14 Indigue 2| proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracian v las
clausulas estatutarias relevantes al respecte.

Procego para establecer la remunaracion de los miembras dal Consefo des Adminlstracion ¥ las cldusufas

16
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Lo QJ8s
sefo de Adminigfraclon y las clausulas

i: la remuneracién de I|i
i ¢

lema de retrbucidn del Consejo y el
formar

La Junta General de la Socladad celobrada al 3 de juni
tarrespand lanle artloule estatutarta, qua ha quedado r

ARTICULO 320 BB B aamimistrador es retribuid®
Coresponders ‘7' log adihinistradores una remuneracin compussta por fres ¢onceptos reinbutivos de forme cumulativa: 1)
una caniidad Fja, 2) dictas por asis-léncia a las raunlones de| Conselo de Administracion o a lag Comislongs o Comifés
Delegados del mismo, ¥ 3) una patlelpaclin en beneflclos.

La refribucién fija congistird en una cantidad en metalice y pedrd ser superior para aquelios congejeres que desempaiaen
deteminados cargos atendiends a la da-dicaclén, fareas y responsabilidades asumidas por los mlsmos. Esta retnbucidn
po-dra complementarse ¢con apertacionas a sisternas de prevision social.

Las dislas por asisiencia a las reuniones del Consejo v a las Comislones o Comibkés Delegados del mismeo, consislirdn en
una cantldad #n metalico por reunién a recibdr por los sohsejsros pudlondo ser superior para ayuellos consejaros que des-
empefien cargos en e seng de dichas comislenss o comitbés atandiendo a la dedica-cidn, tareas y responsabilidades
asumidas par los mismos,

La remuneracldn por parficipacidn en beneficios, consistirg en una canlidad igual af cens coma cince por ciento (0,5%) de
los beneficios netos del grupe conso-lidads v sdlo podrd ser perclbida por bos administradarss dospuds de cubleras las
glenciones a ka resarva lagal o ta gue astatufariamente se esiablezca y después d2 haberee reconocido a los accionislas
tn dividanda minima ded cualio par ciento (4%, La remuneracién por paicipackén en beneficios se distribuird lineatmenta
enire bados kos consejercs, recibiendn, por lanty, cads une de ellos, [2 misma cant-dad por este concapte.

Ei presente régimen de remuneracldn o enfandard establecldo para cada ejer-ticio de doca mogas. El devengo de la
rafribticldn ge entanderd por meses vencidos, de tal forma quee la retibuclén de cada adminisfrador sera proporclonal al
tizmpo que dicho administrador hays ejercido 30 cargo dursnle ¢l glerciclo para 8l que se fija dicha remunaracidn.

El presente regiman de retribucldn de adminlsfradores sard compatibla con que consejeros cen funclones ajsculivas en la
Sodedad pusdan raclbir olras ramu-neraciones al margen da las que les comespondan comae administradores y én base a
las refertdas funciones ejecufivas ¥, en su caso, relaciones de amendamiante da servicios, alta direceidén o slmllares que
se esfablezcan entre la Sodedad ¥ dichos Con-sejeros, pudiends consistir las mismas en indetmnizackones, rminbuciones
varighles, pensiones, slslamas de pravisldn y sagury, seguridad social o compensacionss de cuakquier clase.

Sefiale si el Consejo en plenc s ha reservado la aprobacion de 1as siguientes decisiones.

A propuesta del primer elecuflvo de la compaia, ¢l ngmbramilento ¥ eventua! cese de los altos directlvos,
as! camo sus cldusulas da Indamnizaclén,

|

La refribucion da los consejeras, asi como, en el caso de los ejecutlvos, 1a ratribucion adicional por sus

Sl
fuacliones efecutivas y¥ demés condiciones que deban respatar sus contratos.

B.1.15 Indigue si el Consejo de Administracidn aprueba una detallada polltica de retribuciones ¥ espacifique las

cuestiones sobre las gue 52 pronuncia:

sl

Imperia da los componentas fijos, con dezglose, en su caso, de Jas distaz por participacion en ¢l Canseja y
sus Comisiones y una estimacién de a retrlbucidn fija anual a la que den origen

31
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Jid Actar varlabla ! =1
Principales caracteristicas de |os sistemas de prey ion de su lmporta o costa anual S|
equivalante. i
Condlclones gue deberdn respatar los contratos ones de alta direceion come s
consejeros ejecutivos

LLASE 8~

R
B.1.16 indique =i &l Consejo someta a votacidn de la Junta Genersl, come punto separado del orden del dia, ¥ con
caracter cansultiva, un informe zobre |a polltica de retribuciones de los consejeros. En su caso, expligue os
aspectos del informe respeclo a la politica de retribuciones aprobada por el Corsejo para log anos fuluros, (os
cambios mas significativos de tales pellticas sobra |a aplicada durante ef ejercicia v un reésumen global de como se
aplicd la pollhca de retrbuciones en el gjercicic. Datalle el papel desempefiado par la Comizion de Retribuciones v
si han utilizado asesoramianto extemo, la identidad de los consufliares axternces que |o hayan prestado:

]l

Cuestiones sobre las que se prenuncla la polftica de retrlbuclanes

En la Junta General celebrada 2l 3 de Junle de 2009, e aprobd un nuava sistema de retribucién del Conssjo de
Adrminlstracién, con 2 comaspondiante modificaclén de eztafutos, en los Erminos indicados an el apartada B.1.14 anterior,
El referido sistemna comprende ires conceptos renbubvos:

a} Retibusion fija
b) Digtas
c) Participacion en los beneficios netos cansolidados del Grupo del 0,5%

En [a refarlda Junta General, el Consejn de Administracian emitio el comespoandiente Informe sobre |a modificacidn de
estafilos proyectada en cuanto a la retribucién del Consejo, v las razones dal nuewve slstama.

Papsl dazsempefiado por la ComTsién de Retrlbuclones

La Comision de Mombramisnles v Relrlbuclanes constiida et ¢ mes da actubra de 2008, ha trebajado en 2008 sobra los
aspactos raldbulivos y poliffca de refdbuclones al Consgln, con obfetn de efectuar [a corespondlents propuesta af Consejo
de Administracibn, |2 cual 32 somelis a la aprobacién de 2 Junfa General Ordinans celebrads o 3 da junlo de 2005, &l y
soma 5& ha indicado anteroments,

&Ha uillizado azascramlento extermo? S

Iderfidad de las consultores sxtemos

SEELINGER ¥ CONDE

B.1.17 Indique, en su caso, |8 identldad de los miembros del Consejo que sean, a su vez, raiembros del Consejo de
Administracién, directives o empleados de sociedades que ostenten participaianes slgniflcativas en la sociedad
catizada yio an entidades de su grupa:

18
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Nombra o denaminacion social del nilbAEaD e del accianlsta Cargo
conszjero = %1Hn 9
BT f
DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERD | BA EhGKDE RGENTARIA, S.A. | DIRECTIVG

T A

CLASE B2 | "R

Datalle, en 3u caso, las ralacionas relevantes distintas 42 las contampladas en el epigrafe anterior, de [os
migmires del Consejo de Admibistracion que Yes vingulen con los accionlstas significativas wa en entidades de

BU GrUpO

B.1.18 Indlque, 51 se ha producido durante el gjercicio alguna modificacian en el reglamento del conseajo:

Sl

Dascripcidn de modficaciones

En [a Junta t3eneral calebrada el 2 de junio de 2008, ¢l Consejo de Tubog Reumdos informd de las siguientes
madificacicnes at al Reglamento del Consajo:

1.- COMPDSICION CUANTITATIVA: 14 MIEMBROS MAXIMO (ANTES 12)
2 - FUNGIONES DE LOS DIFERENTES GARGOS [ANTES 5IN DESARROLLAR)

3.- CONSEJERDS EJECUTIVOS: PUESTA A DISPOSICION DE SU CARGO A LOS 65 ANOS (ANTES A LOS 70 AROS
COMO EL RESTO}

4-REGULACION DE LA COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES. COMPOSICION, FUNCIONES.,
[ANTES 51N CONSTITUIR)

5.- RETRIBUGION DEL CONSEJQ: ADAPTACION AL NUEVO SISTEMA (ART.22 ESTATUTOS)

B 1.19 Indique los procedimientos de nombramients, reeleecidn, avaluacion y remocidn de los consejeros. Detalle
los drganes competenles, los framitas a seguir ¥ los criterios 2 emplaar en cada uno de los procedimisntos.

Los Consejeros son deslgnades por la Junta General o, con cardcter provislonal por el Conssjo da Administracitn en los
supusslos de cooplaclon

El Consele da Administracitn procurard denlrp dal ambite de sus raspectivas compeloncias, que Iz eleccldn de los candidatos
re¢aiga sobra personas de cthocida competencia, experencla y prestigio,

La COMISION BE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES tiene asignadas por el Cunsg]c las siguientes ngiones, entre
ulras:

a) Informar las prapuestas de nombramientos yreslecsiones de Consejarns, asl como formular 1as propueslas de Consejeros
Independlenias

b} Informar las propusastas de casa de lag miembros del Consajo
<) Verificar el cardcler de cada Consejero
El procedimlento de reeleccidn 23 el misma que el de nombramienios, satvo el sistema de coopfacién qua no procede.

Es competanclia da (3 COMISION DE NOMERAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES:

19
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Los Consgjeros eesardn en su cargo cuando hayg i Friei do para el que fueron nombradoz sakvo que sean
reglogldos, sin peruicio de las competanclas da hapgieral ¥ lo previsto en ol Reglamento del Consajn

. ﬁES CEM:'NI.QS
BP..F\SE 2 ____DE ELIRQ
B.1.20 Indique |os;supuestos en los que estdn obligados ¥ dimitir los consejeros.

Los Conselerns daberdn poner su carga a disposiclon del Consefo de Administraclon y {ermallzar, =i este o conskdera
cotvenionta, la correspondients dimlsién en las siguienies casng:

&) En la fecha en que sa calabre |2 pimera Junla General, daspués de cumplidos los 70 afos de edad, ¢on caracter general, ¥
55 afus an ¢l ¢casn da consejeros ejecutivos,

b) Cuando se vean incursos an alguna de 1os supuestes de incempatibbdad o probibicldn lagalmente previsles.

¢} Cuanda resulten condenades per un heche daelictive o zean objgto de una sancibn dlsclplinania por falta grave o mUy grave
instruide por las sutvridades superviscras.

d) Cuanda resulten gravemesnle amonastados por el Consejo te Administracion per haber Infringide sus obllgaciones como
Consejenns,

Lo miambres da laz Comisiones y Consejarns Delagados cesardn cuango 1o hagan en su condlclin de Consslers.

B.1.21 Expligue ¢l la funcian de primer ejacutivo de 1a sociedad recas en &l cargo de presidente del Consejo, En su
caso, indigque las medidas que se han tomado para limitar [os riesgos de acumulaclén de poderes en una dnlcs
persona:

NG

Indigue v en suU caso axpligus si ze han establecdo reglas que facuitan a uno de los consejeros indapendlanles
para solicitar la conveeatarfa de! Consejo o la inclugidn de nuevos puntos en ef orden dal dia, para coordmar y
hacerse eco da las preocupaciones de los consejeres externos y para dirlgr la2 evaluacion por el Consejo da
Adminisfracion

HO

B.1 22 ; Se exigen mayorias reforzadas, distintas de [as legales, en algln tipg de declsién?:

NG

Indique como s¢ adeptan los asusrdos en el Gonsejo de Administracin, sefislande al manos, el minimo qudnim
do asistencia y el lipa de mayoarias para adoptar los acuerdos:

20
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presidente,

CLASE 8!
B.1.24 Indique si &l prédéidents tiene voto de calidad:

Sl

Matariaz an laz que existe voto de calidad

El Presidente fiene facultad de dinmir los empates con sU vets, an tdos Ios casos.

B.1.25 [ndigue &i los estatutes o e reglamento del consejo establecan algin limfte a ia edad de los consejarns:

]|

Edad limite presidente Edad limfte consajers delagado Edad Iinite conzalero

fit 63 fiLl

R.1.26 Indigue si los estatutos o el reglamento del consejo establacen un mandato Tlimitado para los conselarss
independisntes,

ND

Mimero méximo de afos de mandato 0

B.1.27 En &l casa de que sea escasa o nulo el nlmero de consejeras, explique los motives v fas inicialivas
adoptadas para corregir fal situacldn

Explicacién da lo2 mofives y de [as inlelativas

En &l Consalo dy Adminislracldn da Tubos Reunidos hay una Censejera, en concreto Diia. Leticls Zomilia de Lequenca.
Log criterics do selaceldn son los gstablecidns en al Reglamente del Consejo: reconeclda compeiancia, experisncia y
prestigio.

Esfos crllares son apllcablas, sin sesgo nl diferenciacddn alguna, tanto a mujeres como a hombras.

En particular, indigue si la Comisidn de Nombramientos ¥ Retrlbuciones ha ostablecido procedimlentas para gue los
procesns de sefeceldn no adolezoan de sesgos implicitos que obstacuficen |a seleccldn de consejeras, ¥ busque
deliberadaments candlidatas que rednan el perfil exigido:
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3l
Sefale los p
La Comisidn de Mombramiatiles v Reltlbuzionas fene N Eiones informar sobre 1as cuesthonsas da
diversidad de génera ¥ velar para qua al proveerse de ) : peadinlentos de seleccibn no adalezacan de
SASL05 5mp”ﬁ!ﬂ‘t‘ Ewgstﬂqm{:&n la seleccifn de com TS S cporfunidades e lodoes Ins casos.
ESIU ST
Ask mismo este tema se incuys en el Plan da Trabalo anual de la Comision para su seguimiento v revisibn

B.1.28 Indigue =1 existen procesos formales para la delegacion de votos en ! Congeja de Administracidn, En sy
casn, detallelos brevemente,

Loz Consejeros 58 pueden hater rapreseantar en €] Congea por olros Cunseleros

B.1.25 Indigue ¢l ndmera de reunjones que ha manlenide el Consejn de Administracidn durante el gjercicio,
Asimismo, sefale, Bn su cas0, las veces que se ha reunido e consefo sin la asistencia de su Presidente:

Nimero de reunlonas del consajo 3

Mimero de reunicnes del conselo sin la asistencia del prasidente ]

Indigue &l nmero de reuniones que han mantenido en ¢l gjeraicio las distintas comisiones del Consejo

Nimese de raunlonas da la comisién ejecutiva o delegada ]
Nimero de reunfones del comlité de auditoria ]
Mimearo da reunlonas de la comizlon de nombramlentos ¥ retrihuczlonss &
Nimero de reuniones de [a comislén de nombramlantes o
Nimero da reunicnas de fa comisién de retribuclones 0

B.1.30 Indiqua gl nimers de regnlanes que ha mantenido el Congefe de Administracidn durante el ejercicio sin (s
asislencia de tados sus rmismbros. En el computo se considerardn no asistencias fas representaciones realizadas
sif Instrucciones especificas:

()

Namero de na aslsfenclas da consajeros durante el eferciclo

% de no asistenclas sobre el total de votes duranta &l ejarcicio 37,500
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B.1.31 Indigue 5i 138 Cuentas anuales Indlvidu = 5e prosentan para su aprobacién al Cansejo

estan previamente cerificadas:

CLASE 87 __BEERG
Identifique, ¢n $u casb, a la/s personals que ha o han cartificado las cuentas anuales individuales y consolidadas
de 1a sociadad, para su formulacion por el consejo:

MHombre Carga

QoM LLIS FOMPOS0 GAZTELL DIRECTOR GENERAL DE
PLANIFICACION, COMTROL Y
GESTIOM FINANCIERA DEL GRUFD

DON ERMESTO LALZIRIKA GARATE IRECTOR GENERAL DIE IMALIKA,

DO JOSEEA IFLaKI PEREDA GOMEZ DIRECTOR GENERAL DE
FROCLICTOS TUBULARES

DON LIS FERMNARDD NOGLUERA DE ERQLIAGA COMSEJERO-D|RECTD GENERAL DEL
GRUPC

OM FRAMCESC BARRACHIMA TASTELLA DIRECTOR GENERAL DEL GRUFD
ALMESA

DON MANUEL ALMECIEA MORALES DIRECTOR ADMINISTRATIVG
FINANCIERD DE ALMESA

DO EMRICIUE ARRIOLA ALCIBAR. SUBDIRECTOR GEMERAL DE TUBOS
REUNIDOS

B.1.32 Explique, =i laz hublera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracion para evitar que las
cusntas individuales v consolidadas por & formuladas se presenten enm la Junia General ¢on salvedades en et
irforme de audilarTa.

Los auditores exlemes presantan a l2 Comlzién de Auditona v Congefo de Adminislrackan el borador de su nfarme de auditorks

antes da la formulaciin da las cuantas, para que, en su eas0, ¢ Consejo pusda adoptar 1as medides eporiunas, si lo estima
convetlents, para avitar un informe con salvedades.

B.1.33 £El secratario del conseln lisne la condicion de consejero?

y 18

B.1.34 Explique los procedimientas de nombramiente y cese del Secretario del Consejo, indicands si su
nombramignto y cese han sido infarmados por la Comisian de Nombramientos ¥ aprobados por el plena del
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Consejo. ¥ 1K
STEL, ESPAD]
v %‘J{ "
Cese
El Raglaments del Conseje dg Adminlsiraciin estable ] i e ‘- _ pryrara un Secretado PREVIC INFORME DE
L& COMIEION DE NOMBRAMIENTOS, qua podrs ser I -
. ES CE
CLASE 82 RS

En ¢l mismo sehtida;jél. Reglamenta del Consejo, al delerminar 155 Tinciones de | Comisién de Nombramientos ¥
Retribuclones, en su apartado o), estabelece:

a) Informar lus nombramientos ¥ ceses ded Secretanio del Conselo

4La Comislan de Mombramienios informa del nombramlento® 3l
£La Comlslén de Nombramlantas Infarma del cesa? =]
LEl Conselo en plene aprueba el nombramlento? sl
AEl Consejo en pleno aprueba al cese? £l

2Tiane ef ¢ecretarn del Consejo enconmandadsa |a funcidn de velar, de forma especial, por las recomendaciones
de busn goblernc?

&l

Chservaciohes

E| articulo 11 del Reglamente del Conssle, al ragular la figura del Secretatiy del Consejo, le asigna, entra olras, Ia
siguients funcidn;

T - Velar por que log procedimientos y narmas de buen gobiemo de la sosiedad sa respetan y revisen perddicamente,

B.1.35 indique, si los hubiera, los mecanismas establecidos por |la sociedad para preservar la indespendendcks de
auditor, da |08 analistaz financlerss, de los bancos de inversian y de las agencias de calficacion.

La propuesta al Consglo dg nambramlants dal auditor externg, para su sometimiento & la Junta General, corresponds a la
Comisién de Auditerfa quine debe velar por la independendcia del audifor

B.1.36 Indique si durante el efercicio la Socledad ha cambiado d2 auditor extemno. En sy caso idenfifique al anditor
entrante y salisnta:

MO

Avditor salients Auditor enfrante
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En 2l cazo .3 que bieran existido desacy Hiente, gxpligue &l eontenldo de los mismos:

NO

B.1.37 Indiquels BEilds de auditorla realiz2 10
auditaria ¥ en-egé cdda declare el importe da los hon{:ranus !'E‘Clhldos por dichos trabajos v ol porcgntije que
supone sobre lps honoranos facturades 2 la sociedad vio su grupe,

Sl
Socledad Grupo Total
Importe de atros frabafos distintos de log de 108 0 108
auditaria (mliles de euros)
[mparte trabajos distintas de los de 48,000 B,000 33,000
audforiafimporta total facturado por la fima
de auditoria {en%)

B.1.38 Indigue si el informe da auditarfa de lag ceenlas anuales dal elarcicio anterler presenta reservas o
salvedades. En su casd, indigue las raranes dadas por el Presidante del Comité de Auditorfa para explicar el
canfenido ¥y alcance de dichas reservas o salvedades

NG

B.1.39 Indique &l numers de afios que la firma aclual de auditoria [feva de forma ininterrumpida realizanda fa
auditoria de [as cuentas anuales de |a sociedad wio su grupo. Asimisma, indigque ef porcentaje que represernta &
nurngrs de afing audltades por la aclual frma de auditoria sobra sl ndrmero totel de afios en los que las cuentas
anuales han sido auditadas:

Socladad Grupo
Nimera de afos inlntarrumpidos 26 23
Sociedad Grupo
N* de afics audltades por la firma actual da 108,0 100,80
auditorali® de afias qua la secladad ha skdo
auditada {an %)

B.1.40 Indique fas parllclpacionas de los miembros del Conseje de Administracion de la socfedad &n el ¢apilal de
entldades gus tengan el mismo, analogo o complamentaric géners de actividad ded que constituya el ohjetn sacial,
tante de la socledad coma de su grupe, ¥ qua hayan sido comunicadas a |a sociedad. Asimismo, indique los cargos
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B.1.41 Indique ¥ en su caso detalle s exlst ;-ia;
asesoramiente sxkerng:

CLASE 8 o (I

ara que los consejeres puadan contar con

a [N

Detalla dal procadimiento

EL REGLAMENTO DEL CONSEIG ESTABLECE:

Con ¢l fin da ser auxiliados en el ejerciclo de sus Unclonss, los Conseieros exlemes podran acordar por mayerfa la
conhlratacidn con camgo & |2 Socledad de asaeores legales, conlables, financiaros U olrs expertos.

El encargo ha da versar necesariamente scbre problemnas cancretos da ciero relieve y complalidad que se presenlen e gl
desempaho del cargo, con un cosle razonable atendlonde a [a impoertancia del problama.

La decisién de ¢eniratar dichos servicios ha de ser comunicads al Prazidents de 1a Socledad y se Insfrumentafizard a
fravés del Sacretario del Congejo,

B.1.42 Indiqua y en su caso detalle st existe un procadimiento para que |os consejerss puedan contar con la
informacién necesaria para preparar las reuniones de los dtganos de administracién con tiempo suficiente.

&t

Dgtalta dol procedimients

EL REGLAMENTC DEL COMSEJQ ESTABLECE:

El Consejers podra recabar, oon las mds amplias faculfades, 12 informaclédn y asesoramiento que precise sobre cualguier
aspesty da ko Socledad, slempre que asi lo exija el desempedio da sus funciones.

El derecho de infomiacion se exdiende a las socledadas fillales, sean nacionales o sxiranjaras, ¥ = canalizard a fravas del
Presidente, quien atenderd las solidiudes del Congalers, faclitindole dimstamenta la informacién, u ofresléndole tos
interfocutores apropiados,

El Presidente podra restringir excepelonalmenta y da mangra temporal 8l acceso a Infarmaciones determinedas, dando
cuenta de esta decisién al Consejo de Adminlsracion.

B.1.43 Indique v en su caso detalle 51 s sociedad ha eslablecide reglas que obliguen a los consejeras a informar y,
en su case, dimitir #n aquellos supuestos gue puedan parjudicar al crédito y reputacion de 1a socledad:

5l

Expliqua las reglas

Se incluys denfro de los supuastos de cese gue regula o Reglamanto del Consejo, qus son;
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S

floner su cargo a dispasicldn racién y formalizar, 5| esls 1o considera

e . - Il |

a} En |a fecha en que sa celebra la primera funta ='eﬁ
Conzsjercs efecutivas) R

a E
k) Cuando se vﬂnﬁ]ﬁﬁs&r e alguno da los supues m

) Cuando resulten sendenados por un hechw delictive 0 sean abjelo de uha sancién dissiplinanz per falla grave o muy
grave insirldo por laz autiidades supervsoras,

o oz 70 aflos de edad (6% an gl caso de

prohibicldn legalmenls previsios,

dj Cuando resulten gravernents amonestados por el Conse|s de Adminisiraciin per haber infingido sus obllgaciones como
Consgjeros,

B.1.44 Indigue i algdn miembro def Consejo de Administracion ha informade a |z socledad que ha resultado
procasado o se ha dictado contra & aut de aperlura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados en &l atticulo
124 de la Ley de Sociedades Andnimas,

NO

Indique sl el Conssjo de Adminiglracidn ha analizado e ¢caso S0 13 respussta es afirmativa explique de forma
razanada la decigidn tarmada sobre si procede o ng que el consejera ¢ontinds en su cargo.

MO

Declisldn Explicacidn razonada
tomada

B.2 Comisiones del Consejo da Administracidn

B.2.1 Detalle fodas [as cemisiones del Conselo de Administracién ¥ sus mismbros.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBLICICHES

Nombre Cargo Tipolagla
COM JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZURIA FRESIDENTE INDEFENDIENTE
DON FRANCIZCO JOSE ESTEVE ROMERG VOLAL DOMINIGAL
DOM JOADUIN GOMEZ DOE OLEA MENDARD VOCAL DOMIMNICAL
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DU o5
Nombre Cargo Tipoiagla
DON PEDRD LEBONIGA OTRO EXTERND
COMIBION DE AUDITORLA
LLiASE @7
W l;m  Mombre Cargo Tipalogla
DOM ROBERTO YVELASCO BARRLDETABERA PRESIDEWTE INDEPENMDIENTE
OOM ALBERTO JOSE DELCLAUX OE LA SCTA VOCAL DOMINICAL
DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA MENDARQ VIOCAL COMIMICAL
BOM LETICIA ZORRILLA GE LEQUERICA PLIG WOCAL DOMIMICAL
CCOMISION DELEGADA
Hombra Cargo Tipalogla
DOM PEDCRO ABASOLD ALBONIGA PRESIDEMNTE OTRO EXTERND
OOM EMILIOD YBARRA AZNAR VQCAL DOMIMICAL
CON ENRIOUE PORTOCARRERG ZORRILLA LEQUERICA YOCAL DOMIMICAE
DON FRANGISCO JOSE ESTEVE ROMERD WOCAL DOMINICAL
CON LUKS FERMANDO NOGUERA DE ERCGLIAGA YOCAL EJECUTIVO
CON LIS URIBARREN AXFE WOCAL QTR EXTERND

B 2.2 3efiale si corresponden al Comité de Auditoria las siguisntes funclones.

Supervizar £l proceso de elaboracion ¥ la [ntegridad de la informaclén financiera relativa a la sacledad v, an

su casa, al grupo, revisando el sumplimlenta de 166 requisltos nemnativos, la adecuada dalimitacin dal 1|
perimetro de consgldaclén ¥ la corracta aplicacién da los critetios contables

Revisar periddicamente los sisternas de conrtrol interno y gestidn de rlasgos, para gque los principales

gl
resgos e [dentifiquen, gestionsn y deh a conoter adecuadamente
Velar por la independencia y eficacia de la funcldén de auditeria Intarna; proponer la seleccldn,
nembramiente, reefaecién ¥ cese del responsable del sarviclo de auditoria interna; proponar ol -

prasupuesta de asa servicla; recibir Informacion perlédica sobre sus acfividades; y verificar que la alla

direccidn tiene en cuenta las concluslones y recomendacioness de sus Informes

Esfablacer y supervizar un mecanizmo que permlia a los empleados comunlcar, de forma confidenclal v, i
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Tt scandencia, especialments financiaras MO
i
Elevar al Consejo las propuestas de seleceldn, na e ﬁtﬂ ¥ sustitucién del auditor externo, 5|
azl como lag condiciones da su contratacidn ' "".,'
Recibir regularments dal auditor extemno Informac|d ; | itoria ¥ (0% resultados de su -
ejecucldn, ¥ vafjfigeSqugya alta direcclin flens en peionas
Asegurar la independansia dal auditar axterno 3l
En &l caso da grupos, favorecer gue el auditor del grupo asuma la responsabllidad de las anditorias de las sl
empresas que lo Integren

B.2.3 Realice una deserlpeldn de |as reglas de organizacién ¥ funclonamiento, asi came |as responsabilidades que
tienen atribuldas cada una de las comisionas del Consejo

Denominaclon ¢camisléan
COMISION DE AUDITORLA
Breve descripcién
EL REGLAMENTO DEL COMSEJD REGULA EL FUNCIONAMIENTO DE LAS RESPECTIVAS COMISIDONES

ARTICULD 1% - CONSTITUCION DE COMISIONES

Para lograr una mayor eficacia ¥ transparencia @n ol gjerccio de las faculfadas ¥ cumplimiento de las luncianes
qua tlene afribuidas, el Consejo de Adtninlstracidn podra organizar su trabajo mediante la constifucidn da
Comizicnes o Grupos da Trabajo especiiicos.

En lodn caso el Consejo de Administracion tendrd censtituida una Comislén de Audiforia en los términos qua s
|ndizan en el arllculo siguients.

Asl mistmo, se procurard |a daslgnacién y funcicnamlents de una Comisidn de Nombramlantos v Retribuciones,
sln perjuiclo de la capacidad del Consejo para conslifuir otras Comislenss ¥ Grupos de Trabajo.

ARTICULO 20 - COMISION DE AUDITOR 4

El Consejo de Administracion constitulrd una Comisién de Audiloria que estard compuesta por 2 miembros como
minline ¥ 4 come maxime. La mayorfa de sus componantes serdn conse|ons no ejecufivos, procurahdo gue
fodos ellos sean consejeros externos.

El Conse|o deslgnard a los miembros de la Comisidn, teniendo presentas los conocimientos, aptiludes v
gxperlancla da los Consejercs v los comelides de la Comision.

El Conzsjo do Adminlslraclén nombrard de entre los mismbros de la Comision de Auditorla un Presidente de la
misma, que deberd ser en todo caso un Consejers ne ajeculive, ¥ 5 poder ser Consejera independlents. E plazo
da ejercicio dal cargo de Presidents serd de 4 aftos, pediende ser roslagidn, an su casg, una ¥eZ transcurrido un
afic desds la fecha de su cese. So procurars que el cargo da Presidente sea rotalive,

El rasto de miembros de la Comisién de Audiforla seran nombrados por un perlodo de 4 aios, pudlende ser
reglegidos,

Loz miembros de fa Comisidn de Auditorla sesaran en su cargo cusnda plerdan su condicion de Consejeras da la
Sociedsad o por acuerdo ded Conselo de Admimstracidn,
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La Comuzién de Auditoria 58 reunird .II
Conzejo de Adminisiracidn o sl Pl
conveniente pars el buen alarcicl : e
CLASE 82 BE EURS
Lz Camigién de Auditorla se enlendera valdamente constituida cuande concurran a la reunién, presentss o
debidamente reprasentados, la mitad méas uno de sus mlambros. En case g8 augencla del Fresidenle, presldird 2
sesion &l Consejara mas anbiquo.

olicite y, en cualquler caso, siempre que resulis
L v minimo de una reunién antal.

Estard obligado & asistir a las sesionss dg la Comizidn y a presfarie su colaboracion ¥ acceso ala informacion de
que disponga, cuslquier milambro del equipo directivo y dal personal del Grupo gue fuese requerida a tal fin.

La Camislon de Auditoria tendré acceso a la Infermacion v decumeniacidn necesara para al ajercicio de sus
funciones.

En lo no previsto en este arllouls, 52 aplicaran a la Comlslén de Auditarla las normas de funcionamiento
establecidas pam las reunlones dal Consejo de Administracion por los Estatutes Soclales, salve en agquele qua
no sea compalible con la naturaleza vy funcidn do la Comisidn de Auditoria. Asimisme, ¢l Conzejo de
Admimlstracion y, por delegacién de ésle, la Comisicn de Auditoria pedrd esfablecer nomas complementarias de
su funcionamienta,

Denominacién comislan
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIDNES
Breve descrpeldn
ARTICULG 21- COMISION DE NOMERAMENTDS ¥ BETRIBUCICHNES

El Canzejo de Administraclén poded constitulr una Comislén da Mombramientos ¥ Relrlbuciones compuesta por
un minime de 2 migmbros ¥ un mdximo de 4. Sus miembeos serén exclusivamanta Consejeros externos,

El Consejo designard @ los miembres da la Comision, tenlende presentes los conocimientos, aptifudes y
experiencia de los Consalaros ¥ los cometidos de |a Comisudn.

Los mlembros da la Comisién de Mombramientos y Retribuciones seran nombrados por un periodn de 4 afos,
pudiandn ser reelegidos.

Los mlembins da la Comisidn cesardn en su cafdo cuando pierdan su condlelén de Consejerds da la Socledad
yie por acuerdo def Consejo de Administracibn,

El Consejo da Adminlstracion nombrard de enbre bos mlembros de e Comiskin de Nombramiznlos ¥ Retribucicnes
un Prezidents, a poder ser un Consejgrs indepandisnte, cargo ¢uUa sa procurara sea rofativo, También deslgners
un Secretario, el cUal podrd ser gt del Consejo de Administracidn o uno de los mlembros de la Comlsion, sagdn
se establezea en cada ¢aso, quen auxliard al Presidents v deberd provaer para el buen unconamianto de la
Comislbn ocupdndose de refleiar debidaments an las actas el desarroflo de las sesiongs y ol contenido de (as
faliberaciones.

La Comislén de Nombramientos y Refribuciones sa reunira cada vez qua kb eomvogue su Fresldents, que debera
hacerle sismpre que el Consejo de Administraclin o ef Presidents de dste lo solicite y, eh cualqular caso, siempre
que resulte convenlents para ¢f buen ajercicio de sus funclanes, con un minimeo da una reunicn anual.

La Comizién de Nombramlentes ¥ Retribucionas se entenderd villdamente constitulda cuando concurran a fy

reunidn, presentss o debldamente reprasentados, la mitad mas una de sus mlembros, En case de ausencla del
Presidenta, prasidird 1a sesidn el Consejero mas anfiguo.
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de Nombramientos y Relibutcionss las normnas de
da Administracion por les Esfalutos Seclalas, salvo
Mncs de la Comlslén,

Eﬁﬂaﬁlﬁlﬂ.ﬁue no sea campalible ocl

Z".' . ‘.:' ""
La Comistén de Mombramientos y Retibuciones emitirs (o5 informaes y propuestas que e sean sollcltados por el
Conszelo da Adnunistracion o por €l Presidente de &ste ¥ los que estime pedinenles para el major curnplimienta de
zuz funciones.

Denominacién comisidn
COMISION DELEGADA

Brava dascripelén
A la COMISION DELEZAD, conslilulda después de |a Junta General celebrada el 3 de junic de 2008, le son
aplicablas las mismas nonmas de funclenamiento previstas para &l Consajo de Administrecion,

B.2.4 Indigus las facultades de asesoramients, cansulta v en su case, delegacianes que tienen cada una de las
comisiones:

DenomInacién comision
COMISION DE AUDITOR|A

Breve deseripelén
Bin penjuicio de otros ¢omelidos qua le asigna 2l Consejo de Admlinisiraclén, la Comizidn de Audllorfa tendra,
comoe minlma, las siguisnias competencias:

a) Informar en la Junta General de Acslonisfas sobre las cuestiongs que en ella planteen los acclonkstas en
materiz de sU compelencls,

b} Proponer al Consejo de Administracién, para su sometimienlo a fa Junla Ganeral de Accionistas, al
nombramiento de los auditores da cusntas axtarmos a que se reffere ol artlouln 204 del Texto Refundido de Ja Ley
de Sociedades Andnimas, aprobade por Real Decreto-Legislativa 1564/15989, de 22 de diciembre, o disposicion
que, an su ¢aso, e sostituya.

c) Supenvizar ko3 servicios de audlloria inlaina en al caso de que exista dicho érgano dentro de la organizecian,

dy Canocar el procesn da Informacion financiera y los sistemas da contral intemo de la Socledad,

£} Relacionarse con los audifores externos para recibir informacion sobre aquallas cuestiones qua puadan poner
on Hlesgo la Independancla de éstos, y cualesquicera uiras relacionadas con gl prodeso de¢ desarrallo de la

auditorla de cuentas, as| como aquellas olras cemunicaciones previztas en la lagislaciin da auditorfa de cuentas

y en las nomas Eenicas de audilona.

En fodo casgo, la informacion financdera o de cardcfor general sobre la Socledad o su Grupd que vaya & tener
repercusitn externa, deberd ser verlicada previamente por lz Comlsidn da Auditona,

La Caomisién de Audiforia emitird los informes vy propuestas que e sean sollciados por el Conse|o de
Adminlstraclén o por el Prasldente de dste v los que eslima portinenfes para ef mejor cumplimlanto de sus

funclonas.

Azl mleme la Comlzidn de Auditoria supervisard el cumplimiants de los cédigos internas de conducta y de las
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COMISION DE NOMBRAMIENTOS
Brave descripcidn r—
La Carnisidn, en suante a Membramizk 3 ﬂj as siguiegntes lunclengs:
{a) Informar las propuestas da no 3 ;

farmular Iag propuestas de Conzej L

! o las propucdtas de cose da e TIeMuraEaer G seja.

{ej verifidar el cardcter da cada Gonsalero v revisar que cumple los requisiias para su calificacion como ejecutivo,
Indapendiente, darminical, o, en su caso, orog extenos.

(d} Evaluar [as competensias, conosimientas v experancia necasardas en el Conssjo, definir, h consecuensa, [as
fenciones ¥ aptitudes necesarias on los candldains que deban cubrir cada vacante, ¥ avaluar el hempo ¥

dedlcaclén precisos para que puadan desemperiar bien su comelida,

{e) Examinar v organizar, de la forma que se enfiends adecuads, ta sucesion de los cargos del Conssjo v de la
linea ejeculiva, para que dicha sucesitn se praduzea de forma ordenada v bien planifcada,

{f Informar anualmante sobra el dasampents de sus funciones por lus cangos dal Consaelo ¥ nea ejecutiva,

{a} Infarmar los nombramignios y ceses del Secretario del Consaje ¥ da los Altos Directives que 58 propengan al
Conse|o.

{h} Informar al Conselo sobre las cuasiionas de diversidad de genare, ¥ valar para qus al proveerse nuevas
vacanies los procedimiantos de seleccion no adolercan de sesgus Impllcilos qua obsfaculicen la seleccidn da

consag|eras, con igualdad de oportunidades en lodos 105 casos.

La Comisidn, en cuanlo a Retibuclenes s refiere, tandrs las siguentes funciones:

{) Proponat al Consalo la peliilca da retrlbucidn de los Consejeros y Alos Directlvos v velar para que se cumpla
adecuadamente.

(i1 Proporer al Consejo la retrbucion individual de los Consejeros ejeculivos ¥ Ias demds condlcionas de sus
centratos.

(k) Proponer al Gonse)o las condiciones basicas de kos contrales de los Altns Directivos,

La Comislén deberd consullar al Prasldente v al primer ejecuiivo de la Socladad, sspecialmente cuandeo se trate
de materlas ralativas a los Consejeros sjecutvos v a los Allas Direclivos Cualquier Consejere podrd sollcltar de
2 Comisign de Nombramientos que tome en censlderacidn, por si los considerara idénens, potenciales
candidatos para cubirle vacantes de Consajero.

La Comision de Nombramientos ¥ Refribuciones emilicd 105 informas y propuestas que le sean solleltados por el
Ceonzejo de Administracion o por el Presidenta da dste v Ios quae estime pertinentes para el mejor cumplmiento de
sus funchones.

Dencminzcion comizion
COMISION DELEGADA,
Brave descripghin
La COMISION DELEGADA, kene kxlas las facullades del Consgjo de Administraciin legakmente delegables.

B.2.5 Indique, an su caso, k8 existencia de regulacidn de las comisionas del Conselo, el lugar en que astan
disponibles para su consulta, ¥ [as modificaclones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicara
g1 de forma volunlaria se ha elaborado algin informea anual sobre |as actividades da cada comision.

Denominacicn camiston
COMISION DE ALDITORIA

Breve descrpclan
La Comlslén de Auditoria 3= regula en los Estatulos ¥ an sl Reglamento del Consejo, ambas decumentos
disponible en |a web corporativa de la Sociedad {www tubnsreunidos . com). AsT misma se pueda consullar en e
web de la CHMY {wwav cnmv.25) an al apartads de Informacidn sobre Gobiamao Corparativa,
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[ & Axditorda prepara lu:flors Iok . é,sobre sus actividades gue pone a disposicion de log
&= cuando se convoca b Ju f

Deaominaghén comislon
COMISION DE MOMERAMIENTOS
Brave descripcion
La Comlelon de Mombramientes v Ry
Emﬁeﬂeurpurahva [l bosr e BFoEeE e ereperiado para Actionlsias & Inversores, asl comoe en la
el de 3/ CNMY [wwew cnmv.es), en el Bpartado de Informacién sobra Gobierna Corporalive.

e e Reglamento del Consajo, ¥ 58 puede consultar

Denominaclén comislén
COMISION DELEGADHA

Brave descripcidn
La Comision Delegada se regula an |os Esfatutos v en el Reglamenia del Conssju, ambos documenites disponlila
an la web corporativa de 2 Sociedad {www tubesrsunldos. comb. Asl misme se puads consullar &n el wab da la
CHMY fwvny.cnmv,as) en ef aparado de Informacidn sobre Gobisma Corporafive.

B.2.6 Indique si la composicion de la comisién ajecutiva refleia 1a participacitn en ¢l Consajo de los diferentes
cansaleros en funcidn de su condicidn:

MO

En cazo negativo, explique la compasiclén de su comlslén ajecutiva

La Comision Delegada estd formada por seis miembnos, de los cualas fres son conselsrs dominicales, das tiene la
calificacidn de otros extemos v uno a5 consejens alecullvo {Consajero-Director Ganeral} Es decir la Comlslén Dalegada

l reflejn la composlclon del Consejo, salvo sn la parlicipacitn de consejeres independientes, aspocte sobre 2l gue estd
Iratalandn el Conszejo y Cornlsién da Nombramientos y Relnbucionas.

En eslos mementos, & Consejo tene dos consajaras independientes, ung praside 1a Comisidn da Audltoria, y 2l otro
preslde Comislan de Mombramientos v Retibuciones, de acuerdo con las nomias de buen goblema carporalivo,

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefiale si el Conseje en pleno se ha reservado aprobar, previc informe favorabls del Comité de Auditoria o
cualguier otro &l que se hubiera encomendado la funcidn, Jas operaciones gue la socisdad realice con consegjeros,
can accioniztas signifleativos o represenlados en el Consajo, ¢ con personas a &llos vinculadas:

Sl

C.2 Detalle |as operaciones relavantes que supongan una transferencia de recursos U obligacionss entre la
sociedad 0 enlidades de su ogrupo, ¥ los accionistas significativos de la sociedad:
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it es refevantes que li'[i.u d anisfarencia de recursos U obligaciones entre 12
saciedad o entidEde% de su grupo, v los admy

formen parte del &afict habitual de la sociedad en cuanto a su objato ¥ condiciones:

.5 Indigue 51 los miembros del Consejo de Administracidn se han encontrade a o large del e|ereloio en alguna
situacion de conflictos de interss, segin lo pravisto en el aticuto 127 ter de la LSA

MO

C.5 Detalle |os mecanismos eslablectdos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de inlereses
antre [a sociedad ¥ su grupa, ¥ sus consejeros, directivos o accianistas significativos,

LOS POSIBLES CONFLICTOS DE INTERES ENTRE LA BOCIEDAD ¥/O SU GRUPO, CON 3US CONSEJERQS,
DIRECTIVOS O ACCIONISTAS SIGHNIFICATIVOS SE REGULAN EN EL ARTICULT 8 DEL REGLAMENTO INTERNO DE

CONDUCTA QUE ESTAELECE LOS MERIOS DE COMUNICACION E INFORMACION, RELACION DE PARENTESCO,
FRESUNCIONES EN PORCENTAJES DE PARTICIPACION, ETC.

.7 iColiza mas de una sociedad del Grupo en Espana’?

MG

Identlfique a las sociedades filiales que cotizan;

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

B 1 Descripcian general de la palitica de riesgos de la sociedad yio su grupo, detallando ¥ evaluanda los rlesgos
cubiartoz por & sislema, junte con |a justificacion de ta adecuacidn de dichos sistamas al perfll de cada tipo de
FEsgo.
Lag actividades dasamglladas por las dilerentes sociedades gus Intagran &l Grupo Tebos Reunidos to aslén expuesias, en
ringdn caso, a riesgos de alta gravedad y sardoter excepelonal sino solamente 2 los habituales de cualquler negacio industrizl

da lransformacldn, para los que se cuenta con los adecuados v justibeados sistemas da contral.

En el ambito operativo hay que sefialar el cardcter ciglice dal negecin principal de fabricacion ¥ venla de bos de acero sin
soldadura, en gl que s suele producir un desfase de fiampo entre 1a oscilacién de (o6 preclos de las materias primas (chatarras
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y ferroale 7 { produclos tanﬂlnaqiﬂz Rlim o reducelin dae fa dﬂér'dz ﬁ 9 Q‘nea&ﬁha
ol faremcl & ik f"r- o raduca al margan da vel d, seqin al momento del cicla. En las momentos de
ciglo bam [l %ege de este riesgo car ficacitn de negaocics, de mercados ¥ productos; asl

n del voluman vy plagos de sU carera da padidos.

El Grupn Tubos Reunidos exporta una parte sigrg
negaliva del ipa de cambio de divisas, si bien act
s2 cubre de las diferencias negativas de camblo

financieras. G L.G.S E gz

. par lo que estd sometida & la variable posltiva o
reduce casi en su tokalidad al délar US4, El Grupo
Hhifuales de aseguramisnts a fravas da ingtituciones

| "

En ka nota 3 da |a Mamoria de 1as Cuentas Anusles Consolidadas, 5@ Informa en deizslle de la Gestion del Riesgs Financkera, En
concreto de los factores de riesgo (feage de mercade, nesge de crédito, riesgo de liquidez, riesge en fa vadacién de log precios
de las malernias primas), do la contablidad de derbvades y operaciones de cobertura, de |3 estimaclén del valor razenable, de la
gestion del nesgo de capltal,

Respects &l nesga de insaivencia o morosidad de clientes, e cobire da las ventas al mercado nacional ¥ de exportacian, (ncildo
el riesgo pais, estd cubiedo con cardcler goneral 2n las socledades de Grupo, con los correspondiantes sequras da crédito,
cuyes |[nitas v nanmas son da estricia aplicaclén y cumplimiento,

En el &mbito patimonial, el Grupe lisne contratadas pilzas de seguro con capital suficiante, para cubrr los riesgos = que estn
suletas o5 blenas dal inmovillizado materal y existencias, asl como la pérdlda del margen por 1a paralizacidn de |a adlividad
industrial debido a siniesfros ecuridos en dichos bienes.

En el &rea madloamblantal, i Grupo cusnta con insfalaciones destinedas & los trabajos de proteccisn v mejora del medic
amblenla, ¥ cuenta con un plan estratégico medicambiental, cuyn objetrve fundamental es minimlzar los rlesgos
medicambientales asociados a las aclividades del Grups, qua ha permitide ta obtencién de la cerificacidn 150 14001 en la
planta principal de tubos de acars sin soldadura an Amyrio. Tode ellu a5 iruio dal cumphmiento estricto de la legislacidn
wigente, de profecolos ¥ acuerdos volunfarios con la Administracidn ¥ de Inlclativas individuales y sectoriales,

En este spartado del IAGT subre desgos, hay que hacer una especial referencla al glarcliclia 2009, en el que se ha vivido y
fodaviz 5o sl viviendo un perode excepcional con un entomo muy cempleje y un refraimiento general de la demanda en el
sector de tubos da acers 5in solidadura y ademas global. Todeo ello hace que dibujar un entome alge probable para ef fuluro
prdime es simplemeante imposible. Lo Unico derte que conacamos es la incertidumbre que preside sl davanir carcana,

En 2009 en ei Grupo Tubus Reunidas ha mantenida la presidancia de la ‘ESTA SEAMLESS PRESICENT 'S GROUP' (ESTA}
weingldlends con asle pancrama de Incerfidumbra dasgelto antenammente,

El mayor lngro alcanzado por |2 ESTA en defensa de los intereses del sector lo ha constituida et culminar con &3t el hasta al
presente indédito procedimients de Amenaza de Dafo contra una serie de fabricanles chinos, qua se ha axpliciiado en la
Fesclucidn del Conselo de la UE no 826/2004 de 24 de septembre, donde se apllean unos derechos anti-dumping que ascilan
dasta un 17, 7% al 32,2% eaqln los casos. Log motivos para dichas medidas, qua atanuan uno de los riesgos de compelencia
desleal de mas importancia para e Grupo Tubes Reunidos, som

2] Les fabrleanies chines disfrutan de ayudas da ESfadn de cardcter maslva

k) El volurnen de suz exportaciones 8 la UE se ha incrementads exponanciaimente, plicande sd particlpaclén sn al marcado.
c) Hasta 2007 la excelente situscién de los mercados ha dlsfrazado este efeclo pemicioss pera la orfsis In ha puesto en cruda
evidensia,

d} China poses upa sobrecapacidad en nuestros productos que no o858 da incrementar.

e} Los precins chinos han estado un 29% por debajo de los suropeos.

Slmilares medldas sa han aplicade mas farde en USA | e india ha ablerto un procedimente antidumping por las mismas
rarones.

Por Glfimo, en materla de sagurldad y prevencidn de nesgos laboralas, estan impantados Sisternas de Gestldn Integrada da

Prevencidn de Riesgos Laborales, que establecen las comaspondlenies direclices de acluaddn, y cuye objetive ez elminar o
reduicat sl maxlme [as lezliones en las personas.
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e los distintos lipos de riesgo (operatives,
afectan a la socledsd yio su grupo,

0.2 Indigue s 5e"
tecnologicos, finangieras, legalas, reputacio

GLASE 87

En caso afimnétive, ‘Indigue tas circunstancias nue los han mativade y si han funcionado los sisternas de control
establecidos,

0.3 indique si existe alguna comizidn u otro drgana de gobierne encargado de establecer y supenvisar estas
dispositivos de control.

Sl

En caso afimaiivo detalle cuales son sus funciones.

Nombre de la comis/dn u drgans
Comislén da Auditoria
Pescripelén de funclones
La Comislion de Auditoria fene asignada la sigulenta funcidn:

o} Conecer el proneso de informacldn financiera v los sfstemas de conlrol inteno da la Sociedad,

Hay gjug saifialar que [a Comisidn de Auditarla, con [a aprobacldn dal Consejo de Adminlsfracidn, ests trabalando
en |a imptantaciin de un serviclo de auditora inlema externalizado

Nombre de la comlsidn u érgano
Conzelo da Admnistracién
Descdpelén da funcicnes
Responzable Ultirmg del Control de Riesgas

D.4 ldertificacion y descripcion da los procesas de cumnplimients de [as distintas regulaciones que afectan a su
socedad yio 8 5u grupo.

Tubos Reunldes se someta pericdicamente y de farma racumante a sislemas da control, fundamentalmente mediante audiiorlas
axlernas, del cumplimiento de las distinlintaz requlaciones que le san de aphcacién en los diferantes dmbitos da la empresa,
Medicambiental, Prevenclén v Seguridad, Financiero, Proteccitn de Datos, Mormatlsa de producto, ele.

Ademés fiene suscrifas diferentes Pélizas de coberura de dilarentes riesgos da sus actividades,

E - JUNTA GENERAL
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atalle si existen diferencias: L irnen da minines previglo en 1a Ley de Sociedades
i L
ral

No - BCRGs

% de qu i o | % de quirum distinto 21 astabloclds
CLASE 52 b art. 1 L en art. 903 LSA para supuestos
T genarafé‘ﬁm especiales del art. 103
Quérum exiglde en 17 convocatoria a 0
Qudrum exigido en 2* convocatarla Q |

E.2 Indique v en 3u ¢aso detalle 51 existen diferencias con €] régimen previsto an la Ley de Socigdades Andnimas
(L3A) para €] régimen de adopcién de acugrdos sociales.

MO

Describa en qué se diferencia del régimen pravisto en la LSA.

E.& Relacions los derechos de los accionistas en relacién con las juntas generales, que saan distintos a los
gsiablecidos en la LA,

LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS EN RELACION CON LAS JUNTAS GENERALES SON PLENAMENTE
CONFORMES A LOS ESTABLECIDOS EN LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

MO SE EXIGE UN MIMIMD DE ACCIONES FARA ASISTIR A LAS JUNTAS, ¥ CADA ACCION DA DERECHO A UM VOTO.

TAMPOCO EXISTEN MEDIDAS DE PROTECCION O BLINDAJE EN LOS ESTATUTOS

E.4 Indique, en 54 caso, las madidas adoptadas para fomentar la participacian de les accionistas en las jurtas
ganerales.

DE CONFORMIDAD COM LD FREVISTO EN EL ARTICLILD 113 DE LA LEY DEL MERGADC DE VALORES, REDACTADD
PCOR LA LEY 52/2003, DE 17 DE JULIO, EL CONSEJO DE ADMINISTRACION, EN SU REUNIGON DEL GlA 2 DE JUNIO DE
2004, ACORDC UM TEXTO DE REGLAMENTO DE JUNTA APROBADO EN LA JUNTA GENERAL CELEBRADA EL 28 DE
JUMIO DE 2004, EM EL QUE SE REGLILA LA QORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO DE LA JUNTA GEMERAL DE
ACCIONISTAS, CON LA FINALIDAD DE FACILITAR A LOS ACCIONISTAS EL EJERCICIC DE SUS DERECHOS. EN DICHD
REGLAMEMTO SE FREVE EL WOTO ¥ DELEGACIQON A DISTANCIA PARA FACILITAR LA PARTICIPACION DE LOS
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GRDINARIA CELEBRADA EM JUMIO DE 2005,

; \ ! cot & carge da presidente del Consajo de
Adminisiracién. Detalle, en su caso, qué S &Y para garantizar la independencia y hugn

funcienamietpRE®Runla General:

5l

Datalles las medidas

ARTIZULD 9 - MESA DE LA JUNTA GENERAL

EL REGLAMENTD DE LA JUNTA GEMERAL ESTABLECE:

La Mesa de |la Junta General estard lprmaida por ef Presidente del Consejo de Administracidn, ¢ o los Vicepresidentas dal
Consejo de Administracldn, on su caso, 8l Presidente del Somild da Auditorla, el o log Consejaros Delegados, eh SU cast,
¥ slalguler ofro mlembro del Consejo que @l drgand da admibizlraciin considers aportinn.

La Junta Genersl serd presidide por el Prasldenta del Consejo de Admirlsiractdn y, en su ausendcla, por aste orden, por &
Vicepresidenle, si lo hublara, un Consajero ¢ el accionizta de mas edad.

El Presldenla estara azistido de un Seorefarla, qua serd quien ostente dicho cargo en el Consejo de Administracian y, en
su defecto y por ests orden, por el Vicesacretario s lo hubiera, o el cencurrenta que |a Junta deslgne,

Convespongds a la Presidencia:
a) Dirigir la reunidn de forma que se afaciien las deliberaciones conforme al orden del dla.
b} Resolvar las dudas que se suscilen sobre i ista de acclonistas y sobre el centanldn del arden del dia.

o) Conceder ¢l Uso de 1a palabra a los accionistas que lo salicilen en al momenlo que estiime oportuns v podra reflrada
cuando consldera gua un delemminado aaunto estd sullclentarnents debatido o que dificulta e marcha de la reunién.

d} Indicar cusndo se ha da efectuar |a votacitn de los scusrdos ¥ proclamar los resultados da las votaciones
&) Suspender lemporalments la Junla Genearal.

f} En genaral, ejarciiar fodas [as facultades que sean nacasarias para la mejor ordanaciin del desamollo de |2 reunidn,
Inchiyends i interpretacion de 1o previsly en este REGLAMENTO.

E B Indigue, en su caso, las modificaciones intraducidas durante el ejercicio en of reglaments de [a Junta General.

El Raglamento da la Junfa 52 aprobo por esta el 29 de junio de 2004 v no ha sido objefo de modificacitn alguna.

E.7 Indique los datos de asislencia en las juntas generales celebradas en ¢l efergicio al que se refiegrs 2 presents
informe:

Datos de asfstencla

| 1
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E a distancla
Fecha Junta % de prezancia % an Total
G | fisk an]
anara [t | mpmsﬂ“'ﬂ - O‘h‘ﬂs
Ll ASE B® | TREREENIMOS |
oametzons | 12810 $5.530 0,000 0,000 78,140

£.8 Indigue brevemante (08 acuerdas adoptados en fas juntas generales celebrados en &l efercicio al que se reflare
gl presents Informe y poreentae de volos con los que se ha adoptade cada acuerdo.

ACUERDOS DE LA JUNTA GEMERAL OROMARIA DEL 3 DE JUNIQ DE 2005 ;

Primers.- Aprobar las cuentas anuales e informe de geslidn da "Tubos Reunidos’ y de Tubos Reunldos vy Sociedades
Dependientes’ comespondlenles al sjareiein cetrade ol 31 de dicembre de 2008, asi somo la gestlén social del Consejo de
Adminlsiracldén duranta el slerciclo 2008, Aprebado con el 100% de o8 volos

Segunda.- Aprobar la slguiente aplicaclén de log resullados el ejarcicio:
A Reserva Volunlada 106.725.641,57 sures

LA Dividendos  25.271.730,53 aurns

Tofal Resultado 131.887.372,10 euros

Se aprucsba con e 100 % de [og valos

Tercero.-a) Mombrar Conssjero de la sociedad a D, Roberto Valaseo Bamoatabaia. Aprobado con el 58,36% da los votos
b) Nombrar Consejera de la socledad 3 0. Luls Femandn Noguera de Erquiaga. Aprobado cen ol 98,36% de los vatos.
¢] Renovar como consejerss a O. Pedro Abisclo Alndniga, . Emilin Ybarra Aznar y D. Janquin Gémez de Olea
Mendare. Aprobado con el 85,96% de los votos
d] Aprobar una vacante para un consejero independients. Aprobadn con el 85,87% de los votos,
&) Dajar conslancia dal cese da D, Foo, Javier Dénlz Harndndez y . Pello Basureo Abaltlz

Cuarle.- Realeglr como audlior a Pricevwaterhausetoomers
Sa aprueba con al 83.81%

Giuinto.- Modificar sl art. 32 de los EStatufos Soclalas sobre Raetibucian del Consejo da Adrinlslracldn
Aprobade con el 100% de kos votos

Sexto. Informacidn sobire el Reglamento dol Consegjo de Adminlstracién
Aprabada con al 100% de kos volos,

EBeptimo.- Autorizar la adguisicion de acciones propias hasta e Imilte lagal, por un perdodo de 18 meses.
Se aprueba con el 100% de los volos

Octavo.- Autorizar al Consejo para filializar la rama de activided da fabricacldn de ubos de acere, mediants su aportacion a una
nuEva stciodad.

2a aprueba con el 100% de los volos

Mewena.- Apoderamientas
2a aprueba con el 100 % dz los volos
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E.9 Indique si existe alguna restriccion estatuta numers minime de asciones necasanas para

asistir a la Junta General.

ClASE &2

Nimero de accionés narésarlas para asistir a la Junta General

E.10 Indiqus ¥ justifigua [as politicas seguidas por la sociedad referente a las delegaciones de voto en la junta
general.

Todo accionista ¢us tenga daracho de asistencia podrd hacerse representar en la Junta General por oo acclonista o miembro
ded drgeng de administracion, La represenlatifin deberd confenrse por gscrilo o por medios de camunicaclon a distantia gue

curnplan los requisitos previstos para el ejerciclo del derecho de veln a disfancia, ¥ con ¢ardcher especial para cada Junta.

La facultad 4o representaciin expuesta se entiends sin pafulcio de lo establecido por la Ley para los cagos de representaciin
famlilar y da clorgarmiento de poderss genaralas,

Por las corporadionas y parsonas urfdicas ¥ los menores ¢ incapacitados, concurriran sus legltimos represeniantes o gestores.

E.11 Indique si la compafiia tiene conocimiento de la polilica de los inversores instituslonales de participar o ne en
las decisionas de la sociedad:

HO

£.12 Indique ia dirsccion ¥y moda de accaso al contanido de goblerno corpargtive en su pagina Wek.

LA DIRECCION GE La PAGINA WEER DE LA SOCIEDAD ES WW TUBOSREUNIDOS.COM, Y LA INFORMACION SOBRE
GOBIERMNG CORPORATIVD SE INCLUYE EN EL ARARTADQ INFORMACION PARA ACCIONISTAS E INVERSDORES

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOEIERNO CORPORATIVO

Indigua &l grade de seguirmienla de la sociedad respecto de las recomendaciones del Cédigo Unificado de buen gobisrno,
En &l supuesto de no cumphir alguna de ellas, explique [as recomandaciones, normas, practicas o criterios, que aplica la
snciedad.

1. Que los Estalutos de las sociedades colizadas no limiten ef nimerg maximo de vofos que pueda emitir un mismo
actcionisia, ni contengan ofras rastricciones que dificulten la toma de conlral de |2 sociedad mediante la adquisicidn de sus
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dependients GhARE &A las demas empresas il

b) Los mecansnios prévistos para resolver 105 eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Var opigrafed: C.4 ¥y C. 7

Hi Aplicable

3. Que, sunque ne lo exijan de forma express las Leyes mercantiles, se sometap a |z aprobacion de fa Junta General de
Accionlstas las operaciones qua entrafien una modificacién eslructural de la sociedad y, en particular, las siguigntes:
a) La iransformacion de socigdades collzadas en compafiias holding, mediante "llalizacian” o incorporacién a
entidades depandianies de aclividades esenciales desarmlladas hasta ese moamento por la propia sociedad, Incluso
aunque gsta mantenga el pleno dominio de aquekas;
b} La adquisicion o engjenacién de actives operativos esenclales, cuando entrafie una modificerion efectiva del
chbjeto social;
c} Las operacicnes cuyo efecle sea equivalents al de la liquidacion de |a sociedad.

Cumple

4 Que las propuestas defalladas de los acuerdos a adoptar en fa Junta General, incluida la informacion a que se reflere
la recomendacion 28, s hagan plbllcas en el momento de ta publicacion del anuwncio de la convocatoria de la Junta.

Curnpla

5. Que en fa Junta Genaral se voten separadamente aquellos asurios qua sean sustansialmente independientes, a fln de
que los accionistas puedan ejercer de forma separeda sus prafarencias de vota. ¥ que dicha regla se apligue, &n
particular;

a) Al nambramiento o ratificacion de consejeros, que deberdn vatarse de forma individual;

b} En el cazo de modificaciones de Estatutes, a cada articule o grupe de adiculos que sean sustancialmente

independientes.
vor apigrafe. 5.8

Cumple

§. Que las sbciedades pamitan fraccianar el vobe a fin de gue los infermediarios financieras gue aparezcan legitimados
come accionistas, pero actlen por cuenta de clientes distinlos, puadan emitir sus votos conforme a las instrucciones de

celos,
Ter epigrafar E 4

Cumple

7. Cwe el Consejo desempens sus funciones ¢on unidad de propdsifo s independencia de eriterio, dispensg al mismo
trato & indos los aecionlslas y se guie par el interés de |la cormpaiia, entendlde como Racer madimo, de forma sostenida,
el valor ecandmice de la empresa.

¥ que vele asimismo para que en sus ralacionas can (0% grupes de interés (stakehaolders) ka empresa respete las loyes v
reglamentos; cumpla de buena fe sus cbligaciones v conlratos; respete los usas y buenas practicas de los sectores v
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8 Qwe sl Consejo asuma, coma ndcleo da s mis | Syt Zedla de la compadia y la organizacion précisa
para suU puesta &n peacties, asi como supendgar y o - gon cumple los objstivos marcados y respeta
ohjet g interés sncﬁl—eﬂﬁgcgmpama Y que, atal fi :

a) Las politicas y Bstraleglas genarales de la sociedad, v en parucmar

o se resarve la campelencia de aprobar:

iy ElPlan estratégico o de negocio, asi como los objelivos de geslidn ¥ prasupuesto anuales;

it La polilica de [nversicnes vy financiacion;

iy La definlelén de la estruclura dal grupo de sociedades;

iv} La polilica de gobierne corporativa;

v) Lla politica de rasponsatilidad zsoelal corporativa;

vi} La politica de retribuciones y evaluacion del desempefio de Jos altos direclivos;

vil] La polilica de controf v gestion do riesgos, asl comoe ¢ seguimiento periddico de los sistemnas intemos de
infarmaclin y control,

wiil) La politica de dividendos, 8z como la de autocartera y, en especial, sus [imites.

VYer epfgrafas. B, 1,10, B, 1.13, B.I1_.1f v 0.3
b} Las siguientes decisiones -

it A propuests det primer ejecutive de |a compadila, el nombramients v eventual cesa de Ios altos directivos, a8i
tomg sUs cldusulas de indemnizacion,

Ver epfgrafe; H.I1.14

1y La retribucitn de Jas consejeros, asi como, en el caso de (o8 ejecutivas, la retrnibucién adiclonal por sus
fungiones gjecullvas v demas condiciones que deban respetar sus contrakos,

Var gofyealfa: B3 14

i} La inforrmacian fimanciera que, por su condicion de collzada, Ta scciedad deba hacer plblica periddicamente.
ivl Las invergiones u operacionas de todo tipe que, por su elevada cuantla o especiales caracterisficas, tengan
cardclar eslratéqico, salvo qua su aprebacidn corresponda a la Junla Genaral;

¥} La creacion o adguisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas an palses o
terriforios que tengan la cangideracidn de paraises fiscales, ast como cualesguiera otras transacclones u
operaciones de naturalezs andloga que, por suU comple)dad, pudieran menoscabar [a fransparencla del grupo.

¢} Las operaciones que ta sociedad realice con consejeros, con accionistas significatives o representados en el
Caonsgjp, ¢ con personas a ellos vinculados ("operaclanes vinculadas"),

Esa autotizacién del Consejo no se entenderd, sin embargs, precisa en aquellas aperaciones vinculadas que
curmplan simullaneamanta las tres conditiones siguientes;

12, Cue se realicen &n virtud de contratos cuyas condiclones esten estandarizadas v se apliquen en masa a
muchos clientes;

27 Oue s realicen a pracios o tarfaz eskeblecidos con cardcter general por quien actde ¢omo suministrador del
bien o sarviclo del que se 1rate;

27 Clue =0 cuantia no supers al 1% de los ingresos anuales de 12 sogiedad.

3e recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinouladas previo informe favorable del Comilg de
Auditoria 0, en su case, de afuel ofro al gue se hubisra encomendado osa funeln; y que 105 CoONsEEres a los
que afecten, ademas de no ejercer nt delegar su derecho de volo, se ausenten de [a sala de rauniones misntras
el Consejo delibera v vota sobra alia,

Se recomienda que las competencias que aqui z& atribuyen al Conseja lo sean con caracher indslegable, salvo las
mencicnadas en las latras b) ¥ o}, gue podran ser adopladas por razones de urgencia por la Comizion Delegada,

con postedor ralificacion por e Consejo en pleng
Var epfgrafes:r C.1 ¥ C.§8
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..""." ple con cardcler ganairal. iy e p&éda gfectar la consiifucin en 2008 de una Comislon
Al facullades dal Conselo leg

9. Que e Consejo tenga la dimensifn precisag] NI onamignic eficaz y participativo, Io que hace
ince mismbros.
Vor epigrafgr: 8.1 1

CLASE 82 I T

oy Cumpla e

160, Que los consejeros externos dominicales e ndependisntes conslituyan una amplia mayaria del Consejo y que al
rimers de conss eros gjecutivos sea al minima necesario, teniende an cugnta la complefidad del grupo sacielario ¥

el poroentaje de participacion de los consejeros sjeculivos en el capital de la sociedad,
ver epfgrafag. A2, A.3, 8.1.2 ¥ D124

Cumpla

11 Que s existiera algin consejere extarno que no pueda ser considerado dominical ni independlente, |a socisdad

explique fal circunstancia y sus vineulos, va sea con la sociedad o sus directives, ya con sus acoionistas.
ver apigrafz: E.1.3

Cumple

12, Que dentro de [os conseleros externos, 1a relacion enlre el nimero de consejeras dominicalas y el de
indepandientes refle|e la propareian existente anire el capilal de la sociedad representado por los congejeros
dominizales ¥ el resto del capital.
Este arilerio de proporcionalidad estricta podr atenuarse, de forma gue el pese de los dominicales sea mayor
gue el qua cormasponderia al porcenta)e total de capital que representen:
1* En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas o nulas las paricipaciones accionariales
que tengan legalmente |2 consideracion de significativas, pero exislan accionistas, con paguetes accienariales de
elevado valor absoluto
2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionislas representados en el Conseio, v

no tengan vinculos antre 8.
Vor cpfgrafes: B I3, A2 ¥ A3

Expligua
Al 31 da diclembre de 2002, da los 11 miembrazs del Conaejo, 10 aran exlamos v 1 ejecutlve.

Be Ins 10 extemos:
&) 6 dominlcales
b) 2 Independienfes

) 2 ofros extemos

Esfa siluacitn pone de manifieslo la progresiva mejora en ol cumphimiento de esla raeomandacion, ya que hay que tenar en
cuenta que se ha pasdo en dos afios de cero a dos Indopendientes. & ello hay gua afiadlr la vacante aprobecda por la Junia
General del 3 de junio para un independiants mis

13 Que el nimero de consejeros indapendientes represents al menos un tercio del total de consejeros.
var apigrafe. E.1.3
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gEcuada la pmpurdunalldlﬁd tiet

14. Qie ef cardcter de cada consejero s& expl (us Hionssicthnte [a Junia General de Accionistas que deba
' T , revlze anualmentz en &l Informe Anual de
rarnientos. ¥ gue en dicho Informe también se
gApliguen Iam@s@ pat las euales sa haya FEHN""?C'E' dominicales a instangia de accionistas cuya
participacioh asclonarial sea inferior al 5% dal capitall ¥ &e expongan las razones por la8s gue no se hubieran
alendido, en su caszo, peticiones formales do prasencia en el Conasjo procadentss de acelonistas cuya paricipacidn

accionarial sea igual o superior a |a de otros 2 cuya instancia se hubleran designade cansejeros dominicales.
Var apfgrafear H.1.7 y B.1 ¢

Cumpla

15. Que cuando sea escase o nulo el nimero de consejeras, el Gonsajo explique los motivos vy las iniciativas
adopladas para corregir tal situacidn; ¥ qgue, en parbowlar, la Comisidn de Nombramiantos vele para que al
prifvesrse huevas vacanles:

a) Los procedimientos de seleccidon no adolezcan de sesgos implicitos que abstaculicen |a selsccion de

consejeras;

by La compatia busque deliberadamente, e incluya entra [os potenciales candidatos, rujeres gufe reinan el perfil

profesional buscado,
Var zpfyrafea- B.I.2, B.1. 37 ¥ B.2.3

cumple Parcialments
Lz reprasentacidn da consejeras en el Consejo de Tubos Reunidus o5 del 10%.
Mo obstants, prusha de que no hay sesgos implicitos que obstaculicen [a seleccidn da consejoras, es &l nombramisnls de dos
mujeres mas en la Jurila Genetal celobrada en 2008, 81 bien luego cesaron por Modlvas sjenos a su condlcldn da mujeres.

Asi mismo, sl Comisicn de Nombramiento v Retribusiones iena aglgnada la funcidn de velar para qua no se den siluadones da
exclusion, cuestion que s& induye en su Flan de Trabajo ancal

16, Que al Presidants, como responsable del eflcaz funcionarmionto del Conse|o, se asegure i gue los consejeros
reciban con caracker previo informacidn suficients; estimuls &l debate v 1a participacion activa de los consgjeros
duranie |as sesiones del Consejo, salvaguardando su libre loma de posicion ¥ expresidn de opiniéng y organice y
coordine con fos presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacidn periddica del Consejo, asi come, en su

caso, la del Consejero Delegado o primer ejecutive.
Ver epligrafa: B.I.42

Cumple Parclalmante
Se cumple la recomendaclén salva en lo qua ga reflene a la evaluacion del primer lacutive del Grupo.
Al respacto Indicar que en 2009, practicamente el primer afo de funclonamiento de la Comlslén de Mombramiento y
Refribuciones, se ha efectuado |a auteevaluacidn del Cansejo ¥y Comisiones,

En ¢l Plan da Trabajo de la Comlgion para 2010 estd previsto la evaluaclin da los cargos del Consajo, qua incluye al primer
gjecutivo del Grrpa

17, Que, cuando el Presidents del Consejo sea también el primer glacutive de la sociedad, s facults a uno de los
consejeros independientes para solicitar 13 convoeatoria del Conseje o la intlusidn de nuevos puntos en &) orden del
dia; para coordinar ¥ hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir ia evaluacidn por
el Consejo de su Presidente.
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! 2 ’ B,

actuaciones del Conssjo:
, incluidos los aprobadas por l0s organismos

18 Qe el Segretardo del Consejo, vele de forma
a) Se ajusten ala letra y al esplritu de las L 3
requladones; .
by Sean cdiid@Es §3n los Estatutos de ja @
nue tenga la Domp'af'ifia;

c) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Codigo Unificada que |a
compaiiia hubigra aceptado.

Y que, para salvaguardar |a Independencia, imparclalidad y profesionalidad del Secretana, su nombramiento y
ceze sean Informados por la Comision de Nombramientos y aprobadoes par el plenc del Consejo; vy que dicha

procedimiento de nombramiento ¥ cese conste en el Reglamenla del Consefo
Yor apfgrafse: B, 1.34

gglamenies de la Junta, dal Consejoe v demas

Cumpla

19, Qe el Consejo sa relna con la frecuencia pracisa para desempeflar con eficacia sus funciones, sigulands el
pragrama de fechas y asuntas que establazea al inicio del gercioe, pudiende cada Consejert proponer ofros puntos

del orden del dis Iniclalmente no previstos.
var eplgrafa. 5.1,.29

Cumple

20. Que las inasistencias de los consejercs se reduzean a casos indispensables y se cuantifiquen en el Informs

Anual de Gobierno Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera con inslrucclanes.
ver eplgrafas: B.1.2F ¥ B, 1,30

Cumple

21, Que cuanda [os consejeros o el Seorataric manifiesten preccupacionas sobre alguna propuesta o, en el casa de
lo% consejeras, sohra (@ marcha de fa compafifa y tales preocupaciones no quedan resueltas en el Consefo, a
peticlan de quien laz hubisra manifestads se deje constancia de ellas en ol acta

Cumple

22. Que el Consejo en pleno evalde una vez al afio;
&) La calidad y eficigncia del funcionamignla del Gongejo,
b] Partienda del informe gue le sleve 13 Comisidn de Nombramientos, 2l desempeiia de sus funciones por el
Fresidente del Consejo ¥ par & primer efecutiva de |a compania;

¢) Elfuncionarmiento de sus Comisiones, pantende del informe que Sslas 1o eleven.
Var epfyrafe: B,1.137

Cumple Parcialmente
Tal ¥ como s ha indicado en ] apartado 16 anterior, en 2009 sg ha llevado a cabo |2 auloevaluaclén dol Conselo v
Comisionas.

En 201 estd prevista la evaluacidn de los cargus del Consefo, qua incluye al Presidente v pnmer ejecutive del Grups.
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i _ng.recabar Iz inhrmac@n%]c@n% quE jUzguen
a0 que los Esfatutos o el Reglarmenls del Consejo
[:retari::u del Censajo.

oL T ros puedan hacer afe
precisa sobti i la competencia del Conze]
N J-"-

\‘ L
establezean ofra coza, difjan su requermients
ver epfgrafe: B.I.42

cumplrmmnto de ‘sus finkiores. Y que la sociedad arbitre 105 calces adecuados pata el gjercicio de este detecho,

que en circunstangias EEPECIH|ES pﬂdl‘ﬁ incluir el asesaramiento externo con cargo a ta empresd.
Var cpigrafe: B.1.41

Cumpla

25. Que [as socisdades eslablezean un programa de orfentaeldn gue proporcions a [0S NUSVDS CONSEErAS LN
conccimienta rapido v suficients de |3 empresa, asi coma de 5Us reglas de gobierno corporativa, Y gue ofrezean
también a los consejeros programas da actualizaciin de conooimientos cuando las circunstancias (o aconselen,

CGumple Parciaiments
La Sociedad no tleng formalmente un programa concrele de ortantacian para log huevoes consejeros ni de actualizaclén de
canaclnugntog.
Mo ohsfante, cuando s2 incurpors Un nUavo consejero, se establece ad hoo un plan de reunioness, visitas ¥ documentacion para
el conocimlente da la sliuaclén de fa sociedad, su estrategia, sUs [nstalaciones productivas v diferentes dreas do negocls, on
delinitiva |0 necesario para poder niciar sus funciones de larma adecuada.

26. Que las sociedades exifan que los consejaras dediquan a su funcidn el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempenara con eficacia ¥, en consecuencia
a) Que los consejerns informen a la Comision de Mombramienios de sus restantes cbligaciones profesionales,
per st pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b Que las sociedades estabiszean reglas sobre el nimero de consejos de los gue puedan formar

parte sus consejerag,
ver eplgrafss: B.1.8, B.1.3 » D.I1.17

Cumple Pardalmante
Ei Plan de Trabajo de la Comisién de Nombramienlas y Relrbuciones de 2040, pravé ia revision anual de |a dedicacién de los
conse|eros ¥ sus olms obligaclones prafeslenalas.

La sncledad no tizne establecidas reglas sobre el nGmaro de conseins a los que 58 puada pertenccer.

27. Que |a propuesta de nombiramients o reelecclén de consajarns gue s2 eleven por el Conselo a la Junta Geners!
de Accionislas, as coma su nambramiento provisional por conplacktn, se aprueben par & Consejo:
a) A propuesta de la Comision de Nombramientos, an el ¢ase de consejeros independisntes.

b} Previo informe de la Comision de MNombramignios, en &l caso de los restantes consejeros,
Ver eplgrafe. B.1.2

Cumple

28. Que [as socisdades hagan pablica a ravés de su pagina Web, y mantengan actuglizada, la siguiants infarmaclon
sobre sus conssjerns

a) Perfil profesional y biografico,

b) Oiros Consejos de administracidn a los que pertenezca, se trale o no de sociedades colizadas,
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. ;] _- goria de cangejera algt [
cansejerhs ,‘T&;ﬂ acriorista al gue ien tengan vinculas,

phimer nombramients como o ad, asi como de los posleriares, y;
e} Acciones de la compafila, ¥ apriches sobréfeits) R IMEpa titular,

En |a péglna weh corparallva tonsla la ldenilleacld ongejo de Administracin,
Azl mizmo, B pZYBEWRE tamblén dirige &n la Infol B - o |nversores a fa web de la Comlsién Macional del
Mercade de'Valore®, &y [3 gue consta la participecién accionanal de cada CONSa|ero.

24, Que los consejeros indepandientes no permanezcan como tales durante un periodo continuada superior a 12

afos.
Var opfgrafe: B 1%

Expllgue
Lz sordedad no tlene establecide imffe de continuldad para Ins consejeros independiontes, pero sl do edad (70 afios} para
pedler sU carge a disposicion del Conseo.

30, Que los conseferes dominicales presentsn su dimisian cuando 2] arccionista a quien representen venda
integramenta su participacion acclonarial, ¥ que también o hagan, en el ndmero gue correspenda, cuande dicho
acciohista rebaje su parliclpaclin aceionarial hagta un nivel gue exya la reduccidn del nimers de sus consejeros

domltucales.
Ver epfgrafag. A2, A.3 ¥ B.1.2

Expllgua
Los Estatutos ¥ Reglamento dael Consalo no contemplan gxpresamante como supuesto de cese da los conse[eros dominicales
Ia venta [ntegra de su participacidn accionanal ni cuando la reduzcan 8 deterninados nlvales.

Sin embargn, an la préciica Ins consejeros cesan en |os refaridos supuestos

31. Que ¢l Consejo de Administracidn no proponga e! cese de aingln conseero independients antes del
cumplimients dal pericdo estatutario para el que hubiera sido nombrada, salvo cuande concurra |usta causa,
apreciada por &l Cansgjo previo informe de la Camigidn de Nombramientos. En particular, se entenderd que exisle
Justa causa cuande el consejero hubiera meumplido los deberes inherantas a su cargo ¢ incurrlds en algunas de las
circunstancias descritas en el eplgrafe 5 del apartads |l de definicicnes de este Codigo.
También podra proponerse el cese de consejeros independisntes de resullas de Oferlas Pablicas da Adguisicion,
fusiones u olras operaciones societarias similares que supongan un cambia en [2 estructura de capital de |a
s#ociedad cuandeo tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiclados por el criterio de

proporcionalidad sefialade &n la Racomandacién 12,
Ver eplgrafesr B.1.2, B.1 5 ¥ B.1.2¢

Expliqus
Los Estatutos y Reglamanto del Consajo, no contarmplan normas especifiicas sobre esta recomendacion,

Né obstante 1a Comision de Mombramientos v Relribuciones |a tendid en guanla para proponer o 1o, Bn 50 cagso, cese de
conggleras Indepandlentas.

32, Que fas sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros 3 informar y, en su caso, dimitir en
aguellos supuestos que puedan perjudicar al crédito ¥ reputacion de |z socledad y, en particular, les obliguen a
infarmar al Cansejo de las causas penales en las que aparezean como imputados, asi comoe de sus pasteriores
vicisitudes procesales.
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da si procede o no que €] consejero continde
razanada, en el Informe Anual de Gobierno

coing sea pasIBIE , a (3 vista de sus circunst
en su cargo. Y que de todo &llo & Consejold

Caorporativa,
var epigrafes: B.1.43 ¥ D.1.44

CLASE 8> Curnp A Tl

il

33 Que todos los consejarcs expresen claramente su oposicidn cuando consideren que alguna propuesta de
decision somatida al Consejo puede ser contraria al interés social Y que otro tante hagan, de forma espedial los
independientes ¥ demds consejeros a quienas no afecte el potencial confliclo de nterds, cuanda s¢ trate de
decisiones gue puedan perjudicar a los accionistas no representados &n ¢l Consejo.
¥ que cuando el Consejo adopte decisiones slgnlficativas o maitaradas sobre las que €| ¢onsejero hubiera
formulado serias resernvas, ste saque 1as conclusiones qua procedan v, i optara por dimilr, explique las razones
en fa carla a que 2 rafiers la recomendacion siguiente.
Ezta Recomendacitn alcanza también al Secretario del Conselo, aungua no tenga la condicidn de conssjers.

Cumpla

34, Que ceando, ya sea par dimisién o por otro motivo, un consejero cese en su carga antes del término de su
mangdato, explique las razonas en una carta que remitird a tdes los miembros del Conselo. Y que, sin perjuicio de
que diche cese se comunigue comoe hacho relevante, del mofivo del cese se dé cuenta en el Informe Anyal de

Gobierns Corporativo.
Ver apfgrafe: B.1.5

Cumple

35. Que la politica de retribucicnes aprobada por el Conseje ge pronuncie como minimo sobre |as siguientes
cuestiones:
a) tmpore de log componentes fijos, con desglose, an su caso, de las distas por participacion en el Canselo y
s Comigiones ¥ una estimacian de la retribucidn fija anual 8 13 que den origen;
by Conceptos retributivos de caracter variable, incluyendsn, en particular:
i} Clases de canzeleros a los qua se apliquan, asi como explicacion de |a importancia relativa de log
canceptes retrbutivos variables respecto a los fjos.
H) Critering de evaluacion de resultados en las que se base cualquier derecho a una remunsracian
en acciones, opciones sobre acciones o cualguier componente varable,
ill} Parametros fundamentales v fundaments de cualguier sistema de primas anvales {bonus) o de ctros
beneficios no satisfechos an efective, ¥
ivl Una estimagidn del Impone absalulo de las ratribucinnes vanables a las que dara origen el plan
retributive propuesto, en funcion del grade de cumplimienio de |as hipotesls u objetives que tome
como referencia.
e Principales ceracterlsticas de ios sistemas de prevision (por gemplo, pensicnes complementadas, segunas de
virla y figuras analogas), con una eslimacidn de su imporie o coste anual equivalenta.
d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes jerzan funciones de alta direccidn como
consejercs ejecutives, entre [as que se incluiran:
By Duracion;
liy Plazos de preaviso; y
it} Cuglesquiera otras cldusulas relalivas @ primas de contratacidn, ssl como indemnizadionss o
blindajes por resolucidén anticipada o terminacién de fa relacidén contractual entre la sociedad vy el
consejare ajscutiva,
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aclonss mediante enlrega de acciones de la
H¥sirumentos referenclados al valor de la accion,
mas da presvision.

Esta recorkdnf 38 Ao alcanzara a Ta ent . T ando se condicione a que |os congejeres las

mantengan hasta su cese como conssjero
var gpdgrafes: A.3 y B. 1.3

Explinue
La Sodiedad no fiens remuneraciones mediante entrega de acciones, opolohes o simllares,
Respecto a los sistemas de previsldn s sircunacribe & los conse|eras slacutlvos,

37. Que la remunsracitn de los congejeros externos sea la necesana para retribuir | dedicacion, cualificacian y
respensabilidad que el cargo exija; pera no tan elevada como para comprometar su independencla.

Cumnple

38 Que las remuneraciones relacionadas con [os resultades de 12 sociedad lomen en cusnta las eventuales
salvedades gue consten en el informe del auditor exlerno y minoran dichos resultados.

Mo Aplicable

29, Que en eago de refribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas fEcnicas preclsas para
asegurar que tales retribuclones guardan relacldn eon el desempefio profesional de sus beneficiarias ¥ na derivan
simplemente de la evolucidn general de los mercados o del sector de actividad de la compafila o de otras
cireunstancias similares.

Cumple

40, Que el Consejo someta a votacién de la Junla General d& Accicnistas, como punto separade del arden del dia, ¢
con cardcter consultive, un informe sobre [a politica de retribucionss de los consejergs. Y que dicha informe se
ponge a disposicion de loe accionistas, va sea de forma separada ¢ de cualquler olra forma que la sociedad
consldere convenienle,
Dricho informe se cerdrard especialmente en 1a politica de retribuciones aprobada por el Sonsefo para el afo ya
en curso, asl como, en su casa, la prevista para los afios futuros. Abordara todas fas cuestiones a dque se refisre
[a Recomendacian 35, salvo aguelios extremos que pusdan supaner la revelacian de infornacian comercial
sensible, Hard hincapis en los cambios mas significatives de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio
pasada gl que e refiers la Junta General, Incluird también un resurnen global de edmo se aplicd |a politica de
refribuciones en dicho ejercivig pagado,
Que &l Consejo informe, asitmismo, del papel desempefado por la Comizidn de Retribuciones en |a
elaboracion de la pollbca de retribuciones v, si hubiera uwtilizado asesoramiento extermo, de la

identidad de los consultores externos que o hubisran prestado.
Var eplgrafe: B.I_1&

Cumple Fardalmenia
En la dltma Junta General ordinara celebrada e 3 da Junie da 200%, uno de los puntos del Crdend el DMa se referla a la
mudificaciun del articulo estatutardo sobre la refnbucisn del Consejo de Adminislracidn.
A dichos efectos, el Congalo emilid el correspandlente Inferme |usiificandn la modificacién y &) nuevo sisbeima de retribucion
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Mombramienfos ¥ Relribuciongs, asl ¢omo de |a

41, Que la Memoria detalle las retribucicnes indigg ' ; kicros durants el giercicio & incluya:
a) El desglose individualizado de ka remung 3 BlerD, que inchuira, en su caso:
it Las dietas de asistencia u otrgg e o0 CONSejErs;
Ciit Aliﬁ_:@mnaramr&n acdicional oo ey bro de alguna comision del Conseajo;
i}y 1Guzlguler rermuneracion en cunceptu g’ participacian en beneficios o primas, v 12 razon por ka
gue s olorganot;
i} Las aportaciones a favoer del consejero 2 planes de pensicnas de aportacion defluda; o el
aumento de derechos consolidados del consejero, cuanda sa trate de apartacianes a planes de
prastacion definida;
vl Cualesquiera indemnlzaclones pactadas o pagadas en caso de lerminacidn de sus funciones,
vl] Las remunsraciones percibidas como consejere de ofras empresas del grupo;
wli) Las relnbuciones por el desemperno da funciones de alta direcoidn de los  consejerss ajecfivas;
viii) Cualquier otre concepte retrbutivo distinto de los anteriores, cuzlquiers gque $2a s0 naluraleza o
la entidad del grupn que o satisfaga, especialments cuando tenga la consfderacidn de operacion
vinedlada o su omisidn distorsione la imagen fie! de las remuneraciones {otales percibidas por el
congejers.
b) El desglese individualizado de las eventuales entregas a consejeres de actiones, opclones sobre acciones o
cualquier ofro instrumenta referenciade al valor de la accién, con detalle de:
il Wimero de aeciches U opoiones concedidas an gl anio, y condiciones para su efercicic;
i} Mdrmera de opeanes gjercidas durante el afio, con indicacidn del ndimero de acciones afectas v el
pracio de ejercicio;
i) Momero de opoiones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicaciin de su precio, fecha y
demas requisitos de ejercicio;
iv] Cualquier modificacion durante el afio de las condiciones de gjercicio de opoienes ya concedidas.
c) Informacion sobre [a relaclin, en dicho eferciclo pasado, entre |a retrlbucién obtenida por los conse|sros
glecutivas ¥ loa resulfados U atras medidas de rendimienta de la sociedad

Explique
No s [nfurme de las raiibuciones de forma Indlvldualizada por cada consejerw, pera sl por conceplos. Ello 52 debe, entre otras,
A razonas da sagurldad persanal,

42 Que cuando exista Gomision Dalagada © Ejecutiva {en adelante, "Comisign Delegada®™, la estruclurs de
parlicipacidn de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propio Congejn y 5U secretario sea el del

Consejo.
Vor gpigrefes; 8,31 y B 2. &

Cumpla Parcialmenie
La Comislén Dalegada estd formada por seis miembros, de los cuales res son consejeros dominicalas, dos liena la calificacion
de otros externos y une es consejero elecutivo (Conse|am-Director General). Es decir la Comlslén Delegada refleja la
pomposlalén del Consaje, salve an la partlcipaciin de consejeros independlentes, aspacin sobre el que esta trabajando el
Conszalo y Comisidn de Mombrarientos y Retribuciones.

En estos momentas, ef Consejo Betie dos conssjerss Indapandizntes, uno preside la Comlgldn da Audifona, v el obro presidea
Comision da Membramlentos y Relnbuciangs, de acierdo con las nermas de buen gobiemo corporativo.

43. Que el Consejo tenga siempra congcimienls de los asuntos fratados y da las decislones adoptadas por la

Comisidn Delegada ¥ que todos log misgmbrog del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
Comigidn Delegada.
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dal Comité de Audlitorla exigido por ta Ley del
Mombramlentos v Retribucicnas,

Mercado de Valoras, una Comisidn, o dos cam “ 3
Gue [as reglas de compesicin v funcionanflet Auditoria y de la Comisidn o camisiones de
Mombrarmientos y Retrbuelones figuren en o onseja, 8 incluyan |as siguisntes:

a) Queel Wdﬁ.{igne las miembros de A COMSUME Tlendo presentes los conacimientos, aptifudes y
experiencia de lo's E:En‘sejems y los cometidos de cada Comisian; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante & hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reunicnes, de su actividad v
responder del trabajo realizado;

b Gue dichas Comisiones estén compuestas exslusivamente por consejeras extenas, con un minimo de tres. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de la aslslencia de consejeros ejecutlvos o altos directivos, cuanda asi o
acuerden da forma expresa los mismbros de la Comision.

c) Clue sus Presidenles sean consejeros ndependientas.

dy Que puedan recabar asesoramiente externo, cuando lo considersn nacesanio pars &l desempefio de sus
funcliones.

2} Cue de sus reunionas s lavanie acta, de |a que 3& remitird copla a fodas los mismbros del Consajo,
Ver eplgrafes: 5.3.1 y .23

Cumple
45, Que |a supervisidn del cumplimisnto de los eddlgos intemos de conducta y de |as reglas de gobierng caperative

s¢ atribuya = la Comislén de Auditorla, a la Comision de Nombramlentas, o, si existieran de forma separada, a las
de Curmplimients o Gobierno Corporative,

cumple

46, Que log miembros del Comité de Audilaria, ¥ de forma especial su presidente, s designen teniendo en cuenta
sus conocimientas ¥ experiencia en materia de contabilidad, audilorla o gestién de riesgos.

Cumple

47, Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcidn de auditerla interna que, bafe 1a supsrdslan del Comlté
de Auditorla, vele par el buen funcionamisnle e los sistemas de informacién v control intarnao.

Expliqus
En 2009 &l Censelo da Adminisiracién, a propuasta dae la Comision da Audltarla, ha aprobada la puesla en marcha del sarvicio
da audifora intema, extemalizado, proceso que se esta llevande B cabo #n la actualidad,

48 Que el responsable de la funcidn de audiforia interma presente al Comité de Audiloria su plan anual de trabajo; ke

informe directamerite de [as incidencias que se presenten en 2u desarrollo; v le someta al final de cada sjercicio un
informa da actividades.

Cumple Parcialmenta
Tal ¥ come 58 ha indlcadn an el aparatads anterfor, la Comision de Audlioria estd levando a cabo el procase da puesta an
marcha del servicio de auditora infema, ¥ estd previsto curnpllr fo Indicado en esta re¢omendaclon an 2070,

449, Qe la politica de control y gestion de rissgos idenlifigus al menos:
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"._'_‘t--._ A% - mone Q ‘JZB 4 gz g)
a) Los JEtieaiinas riesgo {operativos, B drgieros, |egales, reputdcien Ies.g 8 I que se
enfranls T@*E?W fiuyendo entre los ﬁn i ncos, los pasivos contingentas v otros rlesgos
fuera de balaRce;
b) La fijacion del nivel da riesgs qus ja socie Bl
t] Las medidas previstas para mitigar of T % identificados, en caso de gue llegaran a

. . . |
neluidos Iugbm&saontmgsntes Q rigsgos n

Ver eplgrafaes:'p - "
Cumple

80. Que corresponda al Comite de Auditoria
19 En relacién con los sistemas de informaclan y condrol inferno;
a}l Supervigar ol proceso de elaboracion y Iz imtegridad de la infarmagion Ananciera relaliva a la
sociedad vy, en su caso, al grupo, revisando el cumpfimiento de (o8 reguisitos notmativos, |la
adecuada delimifacidn del perimetro de consolidacion vy ka correcta aplicaciaon de los criterias
coniables.
b) Revisar perigdicamente los sistemas de contral interno y gestion de riesoos, para que los
principales ricsgos se identifiquen, gestionen ¥ den a conocer adecuadamearte,
c] Velar par [a independencia v eficacia de |a funcidn de auditoria interna; propener |a seleccidn,
rembramisnte, resleccion v cese dal responsable del senvicio de auditeria interna; proponer &l
presupuesto de ese sanvicio, recilir infarmacion pericdica sobre sus actividades; y verificar fgue a
alta direccidn tisne en cuenta fas conclusiones v recomendaciones de sus informes,
d) Establecer v supervisar un mecanismo que permlta a los empleados comunicar, de farma
corfidencial y, si se cansidera apropiade, antnima las irregularidades de patencial trascendencia,
especialmente financieras v contables, que adviertan en ol seno de la emprasa,
2* En relacion con &l auditor externa:
a} Elgvar al Conselo [as propuestas de selaccion, nombramiento, reeleccian y sustitucién del auditor
externa, asi camo las condiciones da su confrataeion.
by Recibir reqularments dal auditor sxterns informacion sobre el plan de ecdifona v los resulkados de
su ejecucion, y verificar gue |a alta direccidn fene en cuenta sus recomahdaciones,
¢} Asegurar la independencia del avditor externa v, 3 tal afecta
iy Que la socisdad comuningue como hecho refevante a la CHNMY el cambio de auditor v o
acompaiizs de una declaracidn sobre la evenlual existencia de desacuerdes con &l auditor
sallante y, i hubieran existido, da su contenido.
li} Que se asegure de que la sociedad y el auditor respetan las normas vigenies sobre
prestacion de servicios dislintos 2 lus de auditoria, 105 limiles 2 la concentracidn del negacio
del auditor y, en general, las demas normas ostablecidas para asegurar la indepandencla de
loz auditores,
iit] Qe en caso de renuncia del auditor externo examine las Gircunstancias que |a hubieran
mollvado.
d) En el case de grupos, favorscer que el auditor del grupe asuma |a responsabilidad de las

auditorias de las empresas que lo integren
var gplgrafas: B.1.25, 8.2, %, 8,2, y .1

Cumple Parctalmente
e cutnple [a recimendacién salve lo indlcade 8n & apartado 1o d). La socledad na tisne un sistema qua parmita a los
empleados comunicar, de ferma confidencial |as iregularidades de potencial trascendencla. Hasta la fecha ne lo ha
congiderady oporfuna por sus Incenvanlantes an el ambito de |a organizaclon de los recursos humanss
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currespundi&l’d%stfeagiones, schre los $ig,I AeHmns venalados en la Recomendacion B:

a} La inforinacisn :ﬁ'nghciera que, por sl condician de eolizada, |2 sociedad deba hacer pablica periédicamenta.
El Comilé debiera asegurarse de que las cuentas intlermedias se formulan con 10s mismos criterios contables gue
las anuales y, a tal fin, considerar la procadencia de una revisldn initada del auditor exberna.

b} La creacidn o adguisicidn de padicipaciones en entldades de propdsito especial o domiciliadas en paises 0
tarritorios que tengan la canslderacidn de paralsos fiscales, asi como cualesquiera olras transacciongs U
operacionss de naluralsra andloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar |a transparencia del grupe
2] Las operacionss vinculadas, salvo gue esa funcian de informe previo haya sido alribuida a olra Camlision de

las de supervisién ¥ confral.
var apigrafes: B.2.2 y B, 2.3

Cumple

53, Qe el Consejo de Administracion procure présentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
an sl infarma de auditoria ¥ que, en 08 supuastos excapoionales en que sxistan, tanto el Presidente del Comite da
Auditorfa coma les auditores expliquen can ¢larfidad a los accionistas el contenido y aleance de dichas reservas o

salvedades.
Ver apigrafe- H.I_38

Cumple

54, Que la mayorla de 105 miembros de la Comision da Mombramientos -o de Nombramientos v Retribuciones, sl

fueran una sola- 5ean congajercs Independientas,
ver apligrafe. BE.2.1

Expligue
La Comigidn de Nombramienlos y Relibuciones estd formada por cuatro Consejers Exlernos, da los cuales una de ellos,
cencralamanle ¢ Pragidents, as indepandlenie,

B5. Que correspondan a la Comisidn de Membramigntos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, fas siguientes:
a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesanos en el Consejo, definlr, en consecuencia,
las funclones v aptitudes necesariaz en los candldatos que deban cubrir cada vacante, ¥ evaluar of fismpo vy
dedlcacldn preclsos para que puedan desempedar hien su cometido,
b) Exarminar u organizar, dg la forma gue se enfienda adecuada, |a sucesion del Presidente y del primer ejecutivo
¥, &N suU caso, hacer propuesias al Consejo, para que dicha sucesidn se produzca de forma ordenada v blen
planificada,
¢} Inforrar los nombramienios y ceses de alios directivos que el primer ejecutive proponga al Consajo.
d} Informar al Consejo sobre las cuestiones de dversidad de gongro sefaladas en ta Recomendaciin 14 de este
Ciodigo.

Ver =pigeafe: B, 2.3
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DELAESTAD0

)

¥ que cualguier consejero pueda solicitar d Ty Beiabramienlos que tome en consideracian, por si
los considerara idémeos, potenciales candidapbs'y, g ghedntes (e consejero.

E 87 T
e e~ -

GLAS
57 Que comesponda a [z Comizidn de Retribucionas, ademas de [as funciones indlcadas en las Recomendaciones
precedentes, |as siguientes:
a} Proponer al Consejo de Administracion:
i}y La polltica da retribuciin de los congejeras v altos directivas;
Iy La retribucin individual de los consejeros ejecutives y las demas condiclonas de sus contratos,
n} Las condiciones basicas de los contratos da los allos directives,

b} Velar por la obhservancla de la politica retributiva establecida por la sociedad.
var sepigrafes: B 1,14 ¥ 3.2.3

Cumple

58, Que la Comigidn de Retnbuciones consulte al Presidente y al primer ejecutivo de |a sociedad, espacialmente
cuando s& trate de matertas refativas a los consejerss ejeculivas y altos directivos,

Cumple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES
51 considera que existe algin principio o aspecio relevante relallvo a las practicas de gobierne corparative aplicado

por su sociedad, que no ha sido abordado per &l pregenle Informe, a conlinuacién, menciong ¥ explique su
contenide,

Dantre de esle apartado podrd incluirse cualguier ofra informacian, aclaracian o matiz, relacionados con los
anteriores aparlados del infarme, ¢n la medida en que sean rélevantes y no raiterativos.

En conereto, indique s la sociedad esta somelida a legislacidn diferents a 3 espaniola en materia de gobigmo
corporalivo v, en su case, incluya aguella informacidn que esté obligada a suministrar v s&a distinta de la axigida en
el presente informa,

Drefinician vinculante de consejero independients:

Indique si alguna de los conseferos indepandientes tiene o ha tenido alguna relecion con la sacledad, sus accionislas



- '“' , __! tiva o importante, thH‘LZe%‘aﬁgé?oZL@ el

con la definicién recogida en el apartado & del

Rt

Fechayfirma:  CLASE B2 | TRESCENES O |

Este infarme anual de gobierne sorporativo ha sido aprobado por el Conseo de Administracion de la sociedad, 2n su
sesion de fecha

24/0272010

Indique si ha habido Canseleros que hayan votado en contra © s hayan abstanido en retaclin con la aprobacion del
pragzenis Infarme.
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Los Administradores de {a Sociedad "TUBQS REUNIDOS, 8.A." con C.LF. ndmero A/ 48/011555 ¥
domicilio en Amurrio (Alava), de acusrdo con ef articulo 171 del Texto Refundido de |z Ley de
Sociedades Andnimas formulan las cuentas anuales v el informe de gestidn de TUBOS REUNIDOS,
5.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES del gjercicio 2009 tado ello extandido e identificado en la
forma que seguidamenie se indica:

Cuentas anuales consolidadas:

. indice: franscrito en dos (2) folios de papel timbrade, nimere QJ7894279 y OJ7894280.

. Balances de situacidn consolidados: transcrito en un {1} folio de papel imbrado, nimere
OJ7Ea4281.

' Cuentas consolidadas de Pérdidas y Ganancias: transcrita en un (1) folic de papel timbrado,
nimero OUJ7394282,

. Estados del resultado globat consclidados: transcrita en un (1) folio de papel timbrada, nimero
0J7894283.

' Estados consolidados de cambios en el patrimonio neta: transcrita en un (1) folio de papel
fimbrado, nimero 0.)7894284,

. Estados consolldados de lujos de efectivo: transcrita an un {1} fdlio de papel timbrado, nameto
OJ7894265.

. Memoria consolidada: transcrita en cchenta y ocho (88) folios de papel timbrade, nimeros

0J7884286 al QJ7884373.

Informe de gestidn: iranscrita en siste (7) folios de papel fimbrado, nimerps OJT894374 al
047894380 junic con el Informe Anval de Gobierne Corporative (IAGC): transcrite en cincusnta y
cinco {55} folios de papel timbrade, ndmeros OJ7884224 al OJ7894278.

Asimismao, los Administradores de |a Sociedad maniflastan qua, hasta donds alcanza su
conocimients, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables
ofrecen la imagen fiel del pafrimaonio, de la situacidn financiera y da los resultados del emisor y de las
empresas comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunts, ¥ que el informe de gestidn
incluye un andlisis fiel de la evolucién v los resultades empresariales y de la posiclén del emisor y de
lzs empresas comprendidas en (a consclidacion tomadas &n su conjunto, junto con la descripcién de
los principales riesgos e incertidurmbres a que se anfrentan.

Alos sfectos oportunos y como introduccion a las referidas cuentas e informe firman este documento;

=

Don Pedro Abjso boniga Don Luis Fernande Noguera de Erquiaga
{Presidente-Ltrosg extemos) . {Consejero-Digector General)

Don EmIIEQ_W - Don Alhe laux de la Sota
—TVicgpresi i {Congejdrt Pominical)

] - -~
%rmclsed Jdsé Esteve Romero T Dom ez de Olea Mendaro

{Consejera Domimeal} Sgngejero Dominical)
i et e _
Don Juan -José Iribecampos Zubla Don Enri ocarrero Zomilla-Leguerica
L . {Consejere Indepandients) (Cc:-naey;lero D-::Lmu@_ai\l:;
Don Roberfo Velasco Barrostabena Donia Letleia Zorrilia 0 Ceyusrcrruig
{Consejero Independients) {Consejeta Dominical}

Armurrio {Alava), a 24 de febrero de 2010





