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Llodio, 8 de junio de 2009

Estimados sefiores,

Por la presente se procede a atender el requerimiento recibido en el domicilio social con
fecha 1 de junio de 2009, en relacion con la informacién incluida en los informes
financieros anuales individuales y consolidados del ejercicio 2008 de Vidrala, S.A.

Indicamos a continuacion el punto concreto de su requerimiento (en negrita), asi como
la respuesta a las diversas cuestiones:

1.1  Explique y justifique la clasificacion como no reintegrables, dentro del
Patrimonio neto en el Balance individual, de los ingresos fiscales diferidos por
deducciones a la inversion y la norma contable en la que se ampara dicho
tratamiento en las cuentas anuales individuales.

Las bonificaciones y deducciones a las que hace mencion este apartado se generaron
como consecuencia de combinaciones de negocio realizadas en ejercicios anteriores a la
fecha de primera conversidn al nuevo plan general de contabilidad aprobado en el afio
2007.

Dichas bonificaciones fiscales son no reintegrables y Unicamente existe la limitacién de
tener suficientes bases imponibles para su aplicacién en los plazos fiscalmente
establecidos.

La imputacion a resultados de los ingresos fiscales diferidos registrados en patrimonio
se realiza en base a los periodos de recuperacion de la inversién que los generaron.

De acuerdo con la norma de registro y valoracion 13* aquellas deducciones y otras
ventajas fiscales en la cuota del impuesto que tengan una naturaleza econdmica
asimilable a las subvenciones se podran registrar de acuerdo con lo dispuesto en la
norma relativa a subvenciones, donaciones y legados recibidos.
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1.2 Serale las razones que justifican, en el caso de determinadas deducciones por
inversiones, el criterio de imputacion contable en funcion del plazo en que se
amortizan los bienes de inmovilizado que han generado los créditos fiscales, o
en el plazo de entre ocho y veinte afios desde la realizacion de la inversion, de
acuerdo con el parrafo 12 de la NIC 20 y la NRV 18° 1.3, del Plan General de
Contabilidad.

La imputacién temporal de las deducciones fiscales a las que hace mencion este
epigrafe atiende a los plazos de recuperacion de la inversion de las combinaciones de
negocios realizadas, las cuales serdn recuperables en un periodo de entre 8 y 20 afios
desde el momento de su adquisicion.

Las deducciones se generaron Unica y exclusivamente por las inversiones realizadas, y
la imputaciéon de los ingresos relacionados se ha establecido en funcion de la
recuperacidn / depreciacion de los activos, tal y como establece la NRV 18* del Plan
General de Contabilidad.

De igual forma, y atendiendo a la mencidn concreta del parrafo 12 de la NIC 20, las
deducciones se han reconocido, al igual que en ejercicios anteriores, a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidadas (como ingresos) sobre una base sistematica y en
funcién de los periodos necesarios para compensarlas con los costes de recuperacion de
la inversién relacionados, los cuales, en este caso, oscilan entre los 8 y 20 afios, tal y
como se ha mencionado previamente.

1.3 Justifique el distinto criterio de presentacion en el Balance consolidado de las
subvenciones asociadas a las deducciones fiscales anteriormente
mencionadas, en relacion a las cifras de 2008 y las de 2007, presentadas a
efectos comparativos.

No se ha procedido a vaniar el criterio de presentacidn en el Balance consolidado de las
subvenciones asociadas a las deducciones fiscales. De hecho el importe total a 31 de
diciembre de 2008 asciende a 28.695 miles de euros, siendo el importe correspondiente
al 2007 de 31.482 miles de euros, figurando igualmente en la nota 15 de Ingresos
diferidos de la memoria consolidada, asi como en el epigrafe “Ingresos diferidos™ del
balance consolidado a ambas fechas. La diferencia unicamente se debe a un error en las
cifras totales, que en el ejercicio 2008 se han incluido como pasivo los ingresos
diferidos y no en el gjercicio 2007.

La variacién entre el ejercicio 2008 y 2007 ha sido imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias, por un montante total de 2.787 miles de euros, el cual figura en la
conciliacioén del impuesto sobre sociedades (nota 25).

2.1 Indique en qué epigrafe del balance de situacion se registran las subvenciones
oficiales por derechos de emisidn recibidos gratuitamente y en qué epigrafe de
la cuenta de resultados se recoge la imputacion a Ingresos de la mencionada
subvencion.
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En el momento de reconocimiento de los derechos de emisién, éstos se registran como
un activo intangible y como contrapartida el epigrafe “Ingresos diferidos” del balance
de situacién consolidado, epigrafe que igualmente recoge subvenciones oficiales
recibidas.

A lo largo del ejercicio los ingresos diferidos reconocidos inicialmente, y basdndonos en
datos de emision atmosférica de las toneladas de Co2, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en concreto al epigrafe “Otras ganancias (pérdidas) netas™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2.2 Explique el origen del ingreso extraordinario registrado en 2008 en relacion
con los derechos de emision, y cudl ha sido la contrapartida que dio lugar al
ingreso.

La nota 23 de la memoria consolidada relativa a otras ganancias (pérdidas) netas,
incluye un ingreso extraordinario por importe de 1.485 miles de euros, de los que 823
miles de euros corresponden a la imputacion a resultados de los derechos de emision
sobrantes al 31 de diciembre de 2008.

La contrapartida que dio lugar al ingreso fue la de “Ingresos diferidos™. Al cierre de
cada ejercicio el importe de ingresos a distribuir se aplica integramente a compensar los
gastos de emision.

El origen del ingreso extraordinario es la imputacion a resultados del importe integro de
los derechos sobrantes asignados a las plantas productivas del Grupo para el ejercicio
2008. La imputacién a resultados de los ingresos diferidos se realiza sistematicamente
durante el periodo de cumplimiento, independientemente de que el derecho recibido
continte siendo mantenido por la Sociedad.

2.3 Indique las principales caracteristicas de los contratos de las permutas de
derechos de emision firmados y cudl ha sido el tratamiento contable.

Los contratos de permuta de derechos de emisién formalizados en el ejercicio 2008,
afectan a tres plantas productivas espafiolas, ubicadas en el territorio nacional, y
consisten principalmente en un intercambio, con una contraparte, de derechos de
emisién (EUASs) por créditos de emision (CERs).

Tanto los derechos de emision (EUAs) como los créditos de emision (CERs) tiene el
mismo valor nominal, es decir, representan el derecho a emitir una tonelada de C0O2. No
obstante, a pesar de tener valores tedricos equivalentes, su precio de mercado no es el
mismo.

El Plan Nacional de Asignacion 2008-2012 recoge la posibilidad de entregar CERs en
vez. de EUAs a efectos de cumplimiento de las obligaciones de entrega anual segin las
emisiones generadas hasta un porcentaje maximo del 7,9% sobre la asignacion anual.
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Los contratos formalizados se basan en la premisa anterior, es decir, en el intercambio
de un 7,9% de nuestras asignaciones de EUAs por CERs, aprovechando el diferencial
de precios existente a la fecha de formalizacién de los acuerdos.

Los acuerdos anteriores han sido considerados como un derivado valordndose a valor
razonable con cambios en resultados.
3.1  Detalle la composicion de las “deudas por combinaciones de negocios” para

cada una de las sociedades adquiridas en 2007.

A fecha 31 de diciembre de 2008 el importe registrado como pendiente de pago a los
antiguos accionistas de la sociedad, se diferencia de la siguiente manera:

Denominacion Sociedad Adguirida Importe pendiente pago
MD Verre, S.A. 1.926 miles de euros
Omega Inmobiliere et Financiere, S.A. 1.500 miles de euros

3.2 Describa los métodos de cdlculo para registrar los pasivos que surgen en las
combinaciones de negocios:

(I) por el importe contingente relativo al precio variable de la adquisicion de MD
Verre, S.A.

El contrato de adquisicién de la sociedad MD Verre, S.A. formalizado en el ¢jercicio
2007 contempla una clausula especifica en la que existe una parte del precio total de
adquisicion condicionado a la ocurrencia de ciertas circunstancias. En concreto el
importe pendiente de pago, v que como bien se indica en la memoria de las cuentas
anuales con fecha limite 4 de septiembre de 2009 se cerrard totalmente el acuerdo de
adquisicion, se condiciona a la consecucion de ciertas autorizaciones administrativas asi
como a la adquisicién integra de la sociedad Omega Inmobiliere et Financiere, S.A.

(II) por el registro de la opcion de compra del 48,24% restante de Omega Inmobiliere
et Financiere, S.A.

El importe pendiente de pago por la adquisicion integra de Omega Inmobiliere et
Financiere, S.A. es la mejor estimacion posible realizada por la Direccién del Grupo, el
cual esta relacionado con la situacién patrimonial de la sociedad en el momento en que
se ejecute la operacion.

La ejecucion del acuerdo final se ha realizado con fecha 31 de marzo de 2009, habiendo
sido el importe final de la venta de 1.500 miles de euros.
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3.3 Explique el tratamiento contable aplicado a las operaciones descritas en el
apartado anterior y justifique por qué no ha variado a 31 de diciembre de 2008
el saldo de las “deudas por combinaciones de negocios”, considerando la
evolucion de los fondos propios de las sociedades adquiridas.

El tratamiento contable dado a las operaciones anteriores se ha basado en datos
fehacientes totalmente inidentificables en los contratos de adquisicion.

Cabe destacar que el anexo I de la memoria individual sobre informacion relativa a
empresas del grupo, en los datos correspondientes al ejercicio 2007 y en concreto, en
referencia a la situacién patrimonial de MD Verre, S.A. arroja un error en el importe de
Reservas y Total de fondos propios, siendo ambos importes negativos, en lugar de
positivos.

El saldo de las deudas por combinaciones de negocios no estd condicionado, en el caso
de MD Verre, a la evolucién patrimonial futura, como se ha mencionado en el apartado
3.2

3.4  Describa la naturaleza de la garantia entregada en relacion con las
combinaciones de negocios.

La garantia entregada se trata de un depésito fiduciario, por un montante total de 2.000
miles de euros, con ¢l fin de garantizar el cumplimiento efectivo por parte de los
vendedores de ciertas obligaciones incluidas en el contrato de adquisicion.

4.1  Naturaleza y tratamiento contable de las deducciones fiscales por importe de
0.457 miles de euros, “activadas” en el ejercicio 2007 por ausencia de cuota,
incluidas en el detalle del ingreso por impuesto de sociedades recogido en el
nota 18 de la memoria individual (Normas de elaboracion de las Cuentas
Anuales 10%y pdrrafo 12° 1.6. del contenide de la memoria).

El importe total de las deducciones fiscales activadas en el ejercicio 2007 se
corresponden integramente a deducciones generadas en dicho ejercicio. Se tratan de
deducciones en activos fijos nuevos por montante total de 457 miles de euros y
deducciones por aportaciones a fondos propios de una sociedad filial de Vidrala, S.A.,
Inverbeira Sociedad de Promocion de Empresas (SPE), S.A., por importe de 6.000 miles
de euros.

4.2  Detglle de los conceptos que recoge la partida “Pasivos por impuestos
corrientes” del balance de situacion consolidado por importe de 17.758 miles d
euros (NIC 1.103).

El detalle de la partida “Pasivos por impuestos corrientes” es como sigue:
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Concepto Importe (Miles de Euros)

Impuesto Sobre Sociedades 6.810
Seguridad Social a Cargo de la Empresa 2.579
Retenciones practicadas 3.168
Otros impuestos 364

Impuesto Valor Afiadido 4.837
TOTAL 17.758

4.3.  Detalle la composicion de la partida de “Impuestos diferidos” por importe de
6.577 miles de euros incluida en la conciliacion del gasto por impuesto sobre
las ganancias de la nota 25 de la memorias consolidada (NIC 1.103).

El detalle de la partida “Impuestos diferidos™ incluida en la conciliacién del gasto por
impuesto sobre las ganancias, es como sigue:

Concepto Importe (Miles de Euros)

Impuestos diferidos por ajustes de consolidacion:

- Valoracién existencias 1.678

- Depreciacién activos 83

- Impacto derechos emision (157)

- Otros (18)
Activacién deducciones por insuficiencia de cuota 2.544
Ajustes gjercicios anteriores 1.087
Otros conceptos ) 1.360
TOTAL 6.577

4.4.  Politica contable adoptada para el registro y valoracion de los repuestos y los
moldes. Incluir el criterio seguido para clasificar los repuestos como
existencias o inmovilizado (NIC 16.8 y 73).

Los repuestos se registran como existencias y se imputan a resultados en el periodo que
s¢ consumen. Ahora bien, el Grupo sigue un criterio de identificacién de los repuestos
considerados especificos y asociados a elementos de propiedad, planta y equipo, que se
espera utilizar en mas de un periodo, procediendo a considerarlos como inmovilizado
material. El periodo de depreciacion de los repuestos especificos es el mismo que los
activos materiales a los que estin afectos.

Los moldes son considerados dentro del epigrafe Inmovilizado material dado que el
periodo de utilizacion de los mismos es superior a un periodo, deprecidndose segun el
namero de cantidades producidas en los mismos.
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4.5  Explicacion de la diferencia entre la variacion de existencias de la cuenta de
resultados y el importe que surge comparando los saldos de balance. Indicar le
importe de materias primas y auxiliares que se recoge en la cuenta de
resultados (NIC 1.103 y NIC 2.36 d)).

Productos Terminados:

Variacion en saldos de balance (nota 11) 18.360 miles de euros
Variacién en cuenta de resultados (nota 20) 20.712 miles de curos

La diferencia entre la variacion del saldo de balance y la cuenta de pérdidas y ganancias
se corresponde a regularizaciones realizadas en el ejercicio entre el epigrafe de
“Variacion de existencias de producto terminado y en curso de fabricacion” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, la cual se refiere exclusivamente a variaciones de producto
terminado, y el epigrafe “Aprovisionamientos™ por las compras de materiales auxiliares.

Materias Primas v auxiliares:

Variacion en saldos de balance (nota 11) 11.269 miles de euros

Variacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Compras 149.654 miles de euros
Variacidon cxistencias materias primas y auxiliares (8.124) miles de euros
Total 141.530 miles de euros

La diferencia entre la variacion de existencias de materias primas y auxiliares de la
cuenta de pérdidas y ganancias (8.124) y la variacién de balance se corresponde al
traspaso de repuestos por importe de 3.145 miles de euros indicado en la nota 7 de la
memoria consolidada.

La diferencia entre el desglose anterior del epigrafe “Aprovisionamientos” y el importe
que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2008, se
corresponde con la diferencia existente en el epigrafe “Variaciones de existencias de
producto terminado y en curso de fabricacion”.

4.6. En relacion al riesgo de crédito, indique si los préstamos bancarios estdn
sujetos al cumplimiento de requisifos, y en su caso, si se han cumplido los
mismos (NIC 1.124B y NIIF 7.19).

A 31 de diciembre de 2008 ¢l Grupo obtenia sus recursos de financiacién bancarios a
través de polizas de crédito, algunas de las cuales estaban sujetas al cumplimiento de
requisitos, integramente cubiertos a la mencionada fecha.
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4.7.  Incluya los desgloses requeridos por el pdrrafo 27 de la NIIF 7 en relacion al
valor razonable de los instrumentos financieros derivados.

La valoracion de los instrumentos financieros derivados es realizada en todos los casos
por la contraparte de estos instrumentos, a su valor de mercado razonable estimado.

Los valores razonables de los instrumentos de cobertura de flujos de efectivo referidos
al riesgo de tipo de interés se determinan en su totalidad directamente por referencias a
la curva de tipos de interés de mercado observable a la fecha de valoracién. Asimismo,
los instrumentos financieros derivados sobre tipos de interés que no son designados
contablemente como instrumentos de cobertura, se registran a su valor razonable
estimado determinado éste por referencias a la curva de tipos de interés de mercado
observable a la fecha de valoracion. En este aspecto, la contraparte de estos
instrumentos, utiliza fuentes habituales de obtencion de cotizaciones de tipos de interés
publicadas en mercados activos.

Los valores razonables referidos a los instrumentos financieros derivados de cobertura
de flujos de efectivo sobre el riesgo de tipo de cambio relativo a la compras futuras de
materias primas denominadas en délares estadounidenses, se han determinado en su
totalidad directamente por referencia a precios de cotizacién publicados en mercados
activos.

Los valores razonables referidos a los instrumentos de permuta de derechos de emisién
se han determinado en su totalidad directamente por referencia a precios de cotizacion
publicados en mercados activos.

Para cualquier aclaracién o cuestion adicional, estamos a su entera disposicién.

Un cordial saludo,

D. Jose Ram erecibar Mutiozabal
Secretario deh™dnsejo de Administracién






