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negociacion” si deja de estar mantenido con el propdsito de su venta o
recompra en el corto plazo, siempre que se produzca alguna de las
siguientes circunstancias:
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o En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos
susceptibles de haberse incluido en la categoria de inversiones crediticias.
A estos efectos, raras y excepcionales circunstancias son aquellas que
surgen de un evento particular, que es inusual y altamente improbable que
se repita en un futuroprevisible.

y) 2

ALICANTE

2008-20009 Mod. 0190229. Institucién Benéfica Social inscrita en ¢l Registro del Bea. de Espafie con el n# 2090, en &l de Cajos de Ahorros de la Comunidad Valenciana can el n® 12, en el de lo Regién de
VUELTA AL MUNDD A VELA Murcia con el n® 2 y en el Registro Mercantil de la provincia de Alisante ol Tomo 1358 general, folio 1, hoja n® A-9358, inscripcion 12 CF. G-03046562. D.5. San Fernande, 40, 03001 Alicante,

Informacién: 902 100 112 - www.cam.es



Caja
Mediterraneo

Tanto el IASB como la Unién Europea han confirmado que la crisis financiera actual se
encuentra dentro de las “raras y excepcionales circunstancias” que han dado lugar al
cambio de normativa contable sobre reclasificacion de carteras. En el Informe de Gestion
Consolidado del ejercicio 2008, se informa sobre la crisis econémica y financiera,
indicando lo siguiente:

Desde el punto de vista financiero, durante 2008, las finanzas mundiales han vivido uno
de los periodos mds convulsos de la historia reciente, donde las tensiones financieras
que comenzaron durante 2007 en Estados Unidos, se han trasladado finalmente a la
economia real.

Este rapido deterioro econdmico ha obligado a -reaccionar con urgencia y a disefiar
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1.2.-

La pérdida por valoracién a val(;r\“rhm : \actlvos financieros reclasificados, que
se ha reconocido en la cuenta de perdldas y ganancias del ejercicio 2008 (hasta su
reclasificacion a la cartera de activos disponibles para la venta) asciende a 1.384 miles de
euros (en 2007 no se encontraba en la cartera de la Caja).

1.3.- Ganancia / Pérdida que se hubiera reconocido en caso de no reclasificacion
La ganancia por aplicacion del valor razonable que se hubiese reconocido en la cuenta de

pérdidas y ganancias, si el activo financiero no hubiera sido reclasificado asciende a 9.435
miles de euros.
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El tipo de interés efectivo de los activos reclasificados es el 4,19%. El valor de los flujos
de caja que el Grupo estimaba recuperar ascendia a la fecha del traspaso a 123.273 miles
de euros.

2.- Deterioro de Activos Disponibles para la Venta (nota 8)
2.1.- Politicas y evidencias de deterioro
En la nota 4 (d), se exponen, de manera general, las politicas y evidencias de deterioro

utilizadas por la Caja, para todos los activos ﬁnancieros, incluidos los Activos Disponibles
para la Venta:
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e Dificultades financieras significativas.

e Incumplimiento de cldusulas contractuales tales como impago de
principal o intereses.

En concreto, la Caja tiene evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros estan deteriorados (sin distinguir si es instrumento de deuda o capital, o
si es cotizado o no), siempre que utilizando datos observables, llamen su atencién sobre
los siguientes eventos que pueden causar pérdidas:
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(a) dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

(b) incumplimientos de las clausulas contractuales, tales como impagos o retrasos en el
pago de los intereses o el principal;

(¢) el prestamista, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, otorga al prestatario concesiones o ventajas que en otro
caso no hubiera otorgado;

(d) sea cada vez mas probable que el prestatario entre en una situacion concursal o en
cualquier otra situacion de reorganizacion financiera;

A \%gl activo financiero en cuestion, debido a

i
\\‘ \\» \\M‘\\M
Mx w\ M i
I W“:\%” \W\WWMW
M W W“
o WW N Wm m
| | ' \

“%x?“@ .

V‘x

w y% "w

‘g"\ VAV\\ i
\\W\%\N\

%n mensurable en los flujos

% \‘\N‘A\\W
; ?@k« o5 financieros desde el
“_\\“\mwﬁtmo pueda ser todavia
g \\“ﬁ%cluyendo entre tales

\ '\\

4 \\\;‘\ R @ s \\\\ 3

datos: MWW\NQ«M% \\gy i “«i}%‘w‘% m;l

\WW L

\M
\,\w s \‘w
. %‘w é&“ Mos prestatarios del
g m

) u‘g‘*"\ j a5 en los pagos o un
reczente de pres k&arzn:)s por tar]eﬂ \We;f?w crédito que hayan
” %% W@gf . w%% e el importe mensual

: ‘« N ww.%% \“\*W; R \:wwﬁ\ wq:w ) ,Q\” W“W '

2 \‘U ‘*‘A\Y\j‘»\&wwmw L\\MM \W‘M&\r WW )Q& A &mﬁy W\ N»‘\
%m MMMM N M@w«w Sy
M‘ e M\% “W ’ “‘que se lacione
® con : correlacionen con
zmpczgosm \ “M“ M\ W slo, un incremento en la tasa
R o
e desemplegien: T\ 4 W presaarzos un descenso en e
ded M@ en; e {os prestat d [
B A S,

precio de las propiédades otécatlis en el drea relevante, un descenso
en los precios del acézte para prestamos concedidos a productores de
aceite, o cambios adversos en las condiciones del sector que afecten a los
prestatarios del grupo).

Indicar que, la desaparicién de un mercado activo, debido a que los instrumentos
financieros de una entidad no vayan a cotizar mas, no es de por si una evidencia de
deterioro del valor. La rebaja en la calificacion crediticia de la entidad tampoco es, por si
sola, una evidencia de pérdida del valor, aunque pudiera ser indicativa del deterioro
cuando se considere conjuntamente tal evidencia con otra informacién disponible. Un
descenso del valor razonable del activo financiero por debajo de su coste o coste
amortizado, no es necesariamente evidencia de deterioro del valor (por ejemplo, un
descenso en el valor razonable de un instrumento de deuda como consecuencia de un
incremento en el tipo de interés libre de riesgo).
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Adicional a las clases de eventos citados anteriormente, la evidencia objetiva del deterioro
para una inversidn en un instrumento de patrimonio tendra en cuenta informacién sobre
los cambios significativos que, con un efecto adverso, hayan tenido lugar en el entorno
tecnolégico, de mercado, econdmico o legal en el que opere el emisor.

Asimismo, un descenso prolongado o significativo en el valor razonable de una inversion
en un instramento de patrimonio por debajo de su coste también es una evidencia objetiva
de deterioro del valor. Para éste caso en concreto, la Caja aplica lo indicado en la Circular
4/2004, norma 29°, C.2.1:

“Cuando existan evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de un
valor se deba a su deterioro, tal como una caida durante un periodo de un afio y
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Un detalle de los Activos Disponibles “para Ta \Venta instrumentos de capital, al 31 de
diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles de euros
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VUELYA AL MUNDO A VELA

Coste Valor Ajustes por  Deterioro
medio razonable valoracion en PyG Meétodo de valoracion
Otros instrumentos de
capital
Cotizados 1.639.653 1.337.034 (302.619)  (19.839) Precios de mercados activos
No cotizados 368.974 368.974 - {10.401) Coste
Saldo 2.008.627 1.706.008 (302.619)  (30.240)
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2.3.- Activos Disponibles para la Venta, instrumentos de capital por debajo de su coste
de adquisicion

2.3.1. - Activos Disponibles para la Venta, instrumentos de capital por debajo de su
coste de adquisiciéon

Los rangos temporales y/o porcentuales de disminucion del valor razonable de los
instrumentos de capital por debajo de su coste de adquisicion que utiliza la Caja son los
indicados en la Circular 4/2004, norma 29 C.2.1, tal como se indica en el apartado 2.1 de
este documento.
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2.4.- Contabilizacién de beneficios en desinversiones en Activos Disponibles para la
Venta '

En la nota 8, se indica lo siguiente:

Durante los ejercicios 2008 y 2007, ciertas sociedades del Grupo han realizado
desinversiones de participaciones consideradas estratégicas en instrumentos de
capital que han generado, entre otros, los siguientes beneficios al Grupo, que se
encuentran registrados en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”
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Miles de euros
2008 2007
Enagas, S.A. 139.401 806
Union Fenosa, S.A. 520.818
Metrovacesa, S.4. ' - 247.902

660.219 248.708

En la norma 58°, apartado b) de la Circular 4/2004 se indica lo siguiente:
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En la norma 56°, apartado h) de la Circular 4/2004 se indica lo siguiente:

h) Resultados de operaciones financieras (neto): Incluye el importe de los ajustes por
valoracion de los instrumentos financieros, excepto los imputables a intereses
devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de
valor por deterioro de activos, registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias; asi
como los resultados obtenidos en su compraventa, salvo los correspondientes a
participaciones en entidades_del grupo, multigrupo v asociadas y_a_instrumentos
clasificados como activos no corrientes o grupos de disposicion en venta
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5) Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas: Recoge las ganancias o perdidas generadas en la
enajenacion de activos no corrientes o grupos de disposicion, incluidas las de los
pasivos que tengan asociados, clasificados como en venta que no sean actividades
interrumpidas segun se definen en el apartado 19 de la norma trigésima cuarta; asi
como las pérdidas por deterioro de dichos activos netas de recuperaciones, salvo las
correspondientes a los activos mencionados en el apartado 10 de la norma trigésima
cuarta, que se clasificardan en la partida que les correspondiese de no haberse
reclasificado a activos no corrientes en venta, En esta partida también se registrardan
los resultados generados en la venta de instrumentos de capital clasificados como
disponibles para la venta que Sean inversiones estratégicas, aunque no se hubiesen
clasificado en un balance anterior.ca Q\‘\ac,tivos no corrientes en venta.
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El valor razonable viene determinado, habitualmente, por la tasacién de un experto
independiente, que se encuentra inscrito en el Registro Oficial del Banco de Espaiia.

Los activos adjudicados que permanezcan en balance durante un periodo de tiempo
superior al inicialmente previsto para su venta se analizan individualmente para reconocer
cualquier pérdida por deterioro que se ponga de manifiesto con posterioridad a su
adcuisicion. En el anélisis del deterioro se toma en consideracion, ademas de las ofertas
razonables recibidas en el periodo frente al precio de venta ofrecido, las dificultades para
encontrar compradores, asi como, para el caso de los activos materiales, cualquier
deterioro fisico que haya podido menoscabar su valor.
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La Caja valora, en la fecha a que se refieren los estados financieros, si existen indicios,
tanto internos como externos, de que algin activo pueda estar deteriorado, tales como
caidas significativas de su valor de mercado, evidencia de la obsolescencia del elemento e
incrementos en los tipos de interés que puedan afectar materialmente al importe
recuperable del activo. Si tales indicios existen, la Caja estima el importe recuperable del
activo.

Un activo esta deteriorado cuando su valor en libros supere a su importe recuperable, en
cuyo caso tal deterioro se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el
valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

3.2.- Provision minima en activos adjudicados
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En cuanto al activo material las diferencigsienty 7 razonable y su valor contable son las
siguientes:

Miles de euros
31.12.08 31.12.07

Valor razonable 1.32].165 1.034.367
Valor contable 843.780 812.307
Diferencia 477.385 222.060

El valor razonable se ha estimado en base a valoraciones externas (tasaciones) y valoraciones
internas contrastadas con el mercado.
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En relacién a la valoracién por tasaciones independientes, indicar lo siguiente:

o Las Sociedades de Tasacion utilizadas son:

AFES Técnicas de Valoracion, S.A.
Eurovaloraciones, S.A.

ALIA Tasaciones, S.A.

TASA, Tasaciones Andaluzas, S.A.

TECNICOS EN TASACION, S.A. (TECNITASA)
Tasaciones Hipotecarias, S.A.

o La fecha de tasacion de los activos inmobiliarios son todas de los gjercicios 2007 y
2008.

s L.os métodos de val@j
A

la Orden ECO {%&é 200 %\%\\ Ic as de valoracion de bienes
inmuebles y dm“% X q §; Jor \W financieras (BOE n° 85
de 09/04/20@3&&:;\“\ ﬁ“ \%ﬂ.@ ) M de octubre (BOE del

i
i :
: \ \ &
L
ol AN Nl \
Cion ftena mms
R Wl\%‘v\\wb\w'&»\w\\\\“ \M

( M\\ los precios del sector
AR

w% *« i8¢ encuentran ubicados los
N

\A
i
“‘\\ix\"‘“&\\&% e
o'l

S ;
Ny N w »»; w .
Y \* 0 “w* bt W\
o Ilas Tazopg S W ut111zac1on\’z*“ "‘w valoracién inten nA w\“ vez de utilizar los
N
(e i
o' Qﬁ%ﬁi@%ﬁ 1ndependle t\\ﬂ\« son fundamentalment s1gu1entes
\ b —_— \M N ¥ W&:}M \f‘v&‘o\:“
i %‘« “\ﬂ\m \WM W
*&%ﬁm ‘\W ‘wy&\\m‘:@ 1 L\m ‘walorar.
\S& e »j CT %‘aﬁe tode ellos.
R
4 y\,\w vw

o

4. — Venta y arrendamiento de activos inmobiliarios al Fondo de Pensiones

El precio de venta de los inmuebles al Fondo de Pensiones CAM, F.P. coincide con el
valor razonable del bien a la fecha de la transmision, deteminado por una sociedad de
tasacion independiente.

Las condiciones fundamentales de los contratos de amrendamiento operativos
formalizados, son las siguientes:

10
// " Informacién: 902 100 112 - www.cam.es
ALICANTE | o |
2008-2009 Mod. 0190229, Insiitucion Benéfica Social inscrita en ¢l Registro del Beo, de Espaia con el n 2090, en el de Cojus dle Aborras de la Comunidad Valenciana con el n° 12, en el de lo Regién de

VUELTA AL MUNDD 4 VeLA Murcia con el n2 2 y en el Registiro Mercanfil de la provincia de Alicante o Tame 1358 general, folio 1, hoja n® A-9358, inscripcién 17, CLF. G-03044542, D.5, San Fernand, 40, 03001 Alicsime,



Caja
Mediterraneo

e Duracién del contrato: 20 afios, mas una posible prérroga de hasta 10 afios, a
instancias del Arrendatario. El Arrendatario no podra desistir del contrato ni darlo
por terminado por su sola voluntad durante los diez primeros afios de vigencia del
arrendamiento.

e FEl alquiler se paga de forma mensual y la rentabilidad que obtiene el FP por la
inversién se ajusta a las condiciones de mercado exigidas a inversiones con el
mismo tipo de riesgo. El importe de la renta se revisa cada 5 afios y se tendra en
cuenta el valor de mercado del inmueble el afio de revisién determinado por
sociedad de tasacion independiente. La nueva renta as{ determinada no podra ser
inferior al valor de la renta inicial anual del contrato.

e Los gastos de mantenimientoy m{ﬁw\ngles seran a cargo del Arrendatario,
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e El Arrendador concede al Arnendatano una opcién de compra del inmueble por el
valor de mercado del mismo en la fecha de ejercicio, determinado por una sociedad
de tasacion independiente seleccionada de comtin acuerdo entre las partes.

El valor actual de los pagos minimos por las rentas no es equivalente a la practica totalidad
del valor razonable del activo.

Durante 2008, Caja de Ahorros del Mediterraneo ha reconocido gastos por 107 miles
euros por las rentas ordinarias derivadas de los contratos de arrendamientos operativos
formalizados con el Fondo de Pensiones CAM F.P., que incluye el IVA soportado no

deducible.
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El total de pagos futuros minimos del arrendamiento que se van a satisfacer en los
siguientes plazos son (incluido IVA soportado no deduicible):

(1) hasta un afio: 4.006 miles.
(ii) entre uno y cinco: 16.024 miles.
(iii) entre cinco y diez: 20.032 miles.

5. - Aportacién al Resultado Consolidado por INCOMED

La aportacién al Resultado Consolidado del Grupo CAM del gjercicio 2008, antes de
ajustes de consolidacién, de la sociedad Inversiones Cotizadas del Mediterraneo, S.L.
(INCOMED), partlclpada por 18;\ %a&;\%v i \%&WQ a5 iende a 582 millones de euros (193
millones en 2007). El 1ncrem o de bs drtac ® &n, 2008 respecto al resultado del
ejercicio 2007 ha s1do 4 %;QX or los mayores beneficios
obtenidos en 2008 pory ‘ @Muzados tal como se puede
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6. — Ajustes por valoracion en Patrimonio Neto

6.1. - Error tipografico en la nota 25
El parrafo correcto de lanota 25 es el siguiente:

Este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007, recoge
principalmente un importe negativo de 360.865 miles de euros y un importe positivo de
627.934 miles de euros, respectivamente, correspondiente al importe neto de las variaciones
del valor vazonable, de activos incluidos en la categoria de activos financieros disponibles
para la venta (véase nota 8).
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6.2, — Conciliacién de la informacién de la nota 25 y nota 8
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La referencia a la nota 8 que se incluye en el parrafo de la nota 25 (ver apartado 6.1. de
este documento), no tiene intencién de cruzar ningin movimiento de Ajustes por
valoracién de Activos Disponibles para la Venta, sino, simplemente hacer referencia a la
nota de la memoria consolidada donde se detalla la informacion de esta cartera de activos
financieros.

Los desgloses de informacién requeridos en relacion a éste epigrafe asi como el
movimiento de los.ajustes por valoracién de esta cartera, se encuentran detallados en
diferentes apartados de la memoria consolidada, tales como:
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e “\m’"ﬁw elé w‘“\m% wan ; N ip v &W valoracion  minoritarios Total
m L
Saldo al 31.12.06 wm; ; \« T - - - 833.590
k ‘«MQW‘W M% \ b ”\*\:&Q‘*\
Total ingresos y gastos ; N\“W W\”\M\W\“\\\\ \\ %w i
reconocidos i -’@\‘“ \%% 3% (@) - - (224.159)
Saldo al 31.12.07 627.940 - (18.503) (6) - - 609.431
Total ingresos y gastos
reconocidos (988.805) - 17.491 (292) 3.789 16.050 (951.767)
Otras variaciones del
patrimonio neto - - - - - (16.030) (16.050)
Saldo al 31.12.08 (360.863) L (1.012) (298) 3.789 - (338.386)
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Aln asi, a continuacién se presenta la conciliacion de los importes registrados en la nota 8

“Activos financieros disponibles para la venta”

por valoracién (Patrimonio Neto™).

W

y los que figuran en la nota 25 “Ajustes

Miles de euros

Diferencia por ~ Ajustes Ajustes por
valoracion Impuesto valoracién
(nota 8) Sociedades (Patrimonio Neto)
Activos financieros disponibles para la venta
Ejercicio 2008 (515.521)  154.656 (360.865)
Ejercicio 2007 897.049 (269,115) 627.934
SRR
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M:N de 22 de mayo, en

\ i
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n se establece ada Circular:

. b
N iy N"\Q"a
\ ;
WW“\ \\
i
W\ w\%\%

; W \ » M “
M“% i w N‘W %‘% y
. W&\ . \< 2007
Fondo Fundacional 5 ‘\\ %mm M\ 3.011 3.011
Cuotas participativas e 100.000 -
Fondo de Reservas cuota participes 78.176 -
Autocartera de participaciones (7.378)
Reservas 2.684.975  2.274.357
Intereses Minoritarios 567.026 522.076
Resultados del ejercicio computable 408.862 352,745
Ajustes por valoracion computables como recursos
propios basicos (328.524) (23.452)
Instrumentos no financieros sujetos a limite 534.565 548.100
Activos Inmateriales (156.910) (85.384)
Recursos Propios Basicos 3.883.803  3.591.353
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Reservas de regulacidn, actualizacién o revalorizacion

de activos 91.907 96.604
Cobertura genérica 480.037 502.107
Financiacién subordinada de duracion indeterminada 289.966 300.000
Fondos de la Obra Social 19.472 19.874
Financiaciones subordinadas estandar o 1nstrumentos

similares 929.560 936.061
Ajustes por valoracién computables con recursos de 2°

Categoria - 480.639
Recursos Propios de Segunda Categoria 1.810.942  2.335.285
Participaciones en entidades aseguradoras i - (257.939)  (182.982)
Participaciones en entidades ﬁn. ) w ! (52.980) (56.633)

R
Total deducciones de masii (239.615)
Total Recursos Pr 3 5.687.023
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La conciliacién del gasto (ingreso) m
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el resultado contable es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Resultado consolidado antes de impuestos 387.127  602.842
Efecto de las diferencias permanentes (103.030)  (71.537)
Base contable 284.097 531305
Base contable al 30% (32,5% en 2007) 85.229  172.674
Saneamiento de activos y pasivos fiscales diferidos 8.414
Bonificaciones y deducciones contables (109.961)  (20.970)
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Otros impuestos 4.009
Ajustes impositivos de gjercicios anteriores (24.473) 3.044
Impuesto sobre beneficios (45.196) 163.162

La tasa fiscal aplicable y la media efectiva por el Impuesto sobre Sociedades del Grupo
CAM es como sigue:

En porcentaje
P A
2008 2007
Tasa fiscal aplicable Mg 30,00% 32,50%
M - i i,
Tasa media efectlyﬁf&ixm W%w\\;\»@m‘&m . (11,67%) 27,07%
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9.2, — Detalle de arrendanﬁgﬁ\@b s W\W%@ ny

_ ( de la Caja al 3 1 Niciembre de 2008 a_scendlan a un
importe de 29 millones de euros. Si tenemos en cuenta que el total activo del Grupo
asciende a 71.897 millones de euros y el epigrafe de crédito a la clientela asciende a
58.495 millones de euros, entendemos que dicho importe y la informacion a desglosar en
la memoria que nos requiere no es suficientemente relevante, tal como se indica en la NIC

1.31 y en la norma 8 b) de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

Atentamenpte,

Salvador Ochoa Pérez
Director de Informacion Financiera
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