Inscrita ¢n el Registro Mercantil de Madrid Tomo 681, Folio 51, Hoja M-14.032
C.LF. nimero A-28/042984
Domicilio Sogial Tel. 34 91532 83 01
Antonic Maura, 16 Fax. 91.521.88.90
28014-MADRID

D. MANUEL MARIA CAVESTANY ANTUNANO, mayor de edad, abogado, con
D.N.I. y N.LF. ntimero 19.368-W, en su condicién de Secretario del Consejo de
Administracion de la entidad mercantil “RUSTICAS, S.A.”, (C.LF. niimero A-

28042984), con cargo vigente ¢ inscrito en el Registro mercantil de Ceuta,

CERTIFICA

Que las Cuentas Anuales de la Sociedad, cuya copia fue remitida a la CNMYV el pasado
dia 18 de junio de 2009, han sido formuladas y firmadas por todos los miembros del

Consejo de Administracion de la compaiifa.

Lo que se comunica a la CNMV a los efectos oportunos en Madrid, a 22 de junio de
2009,

Fdo.- Manue] Maria Cavestany Antufiano
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de RUSTICAS, S5.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de RUSTICAS, S.A., que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria de las cuentas anuales correspondientes al efercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales v la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas son las primeras que los
Administradores de la Sociedad formulan aplicando el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo
con o establecido en el apartado 1 de la Disposicion Transitoria Cuarta del citado
Real Decreto, se han considerado las presentes cuentas anuales como cuentas
anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la nota 2.4 de la
memoria “Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables” se
incorpora el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en
las cuentas anuales aprobadas del efercicio 2007 que fueron formuladas aplicando
el Plan General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio junto con una
explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en
el efercicio anterior y los actuales, asi como una cuantificacion del impacto que
produce esta variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de
2008, fecha de transicion. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 2008. Con fecha 30 de abril de 2008 emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas de
conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la
normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinion
con salvedad.
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3. Tal y como figura en el punto 6.3.2 de la memoria, la compafiia mantiene un saldo
deudor con la sociedad vinculada Xeresa Golf, S.A por un importe de 4.841.- miles
de euros. Dicho saldo procede de un préstamo concedido en el contexto de un
contrato de financiacion de fecha 20 de noviembre de 2006, novado con fecha 4 de
noviembre de 2008, entre dicha sociedad, varias entidades bancarias y Rusticas,
S.A.(ver nota 14 de la memoria). En dicho contrato de financiacién, Rusticas, S.A
avala el cumplimiento de las obligaciones del citado contrato de financiacion con
los bancos y asume determinadas obligaciones de aportacion de fondos. Dada la
situacion econdmica y financiera de Xeresa Golf, S.A existe incertidumbre sobre la
capacidad de esta compafiia para la devolucion de dicho préstamo y sobre la
posible exigencia a Rusticas de las obligaciones avaladas en el contrato de
Sfinanciacion.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el
pdarrafo 3 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
Sfinanciera de RUSTICAS, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo correspondientes al efercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con los principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién.

S. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008, contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con el de las cuentas anuales del ejercicio
2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
auditados de la Sociedad.

Madrid, 6 de abril de 2009
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CLASE 8

RUSTICAS S.A
BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2008

ACTIVO
{En euros)

NOTAS SALDO
MEMORIA 2 31.12.08

A) ACTIVO NO CORRIENTE 62.480.034,96
i.- Inmovilizado material 5 43.753.286,98
1.~ Terrenos y construcciones 38.467.142 82

2.~ Instalacciones técnicas, y otro inmovilizado material 5.266.970,09

3.- Inmovlizado en curso y anticipos 19.174,G7

IV.- Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 7.285.078,09
1.~ Instrumentos de patrimonio. 8.2 6.639.715,24

2.- Créditos a empresas. 81 645.362,85

V.- Inversiones financieras a Iargb plazoc 6 10.437.238,67
1.- Instrumenlos de patrimonio 6.2 3.657.786,88

2.- Créditos a terceros 6.1 6.778.791,42

5.- Otros activos financiercs 660,37

V1.- Activos por impuesto diferido 13.2.1 1.004.431,22
B) ACTIVO CORRIENTE 3.439.606,07
.- Existencias 9 36.103,50
1.- Comerciales 2.306,16

2.- Materias primas y otros aprovisionamientos 31.397,34

6.- Anficipos a proveedores 2.400,G0

fil.- Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7 1.956.764,26
1.- Clientas por ventas y prestaciones de servicios 72 388.035,65

b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 388.035,65

2.- Clientes, empresas del grupo y asociadas 523.168,75

3.- Deudores varios 545.904,74

4.- Personal 1.070,08

5.- Activos por impuesto corriente 96,18

6.- Otros créditos con las Administraciones Publicas 7.3 498.488,86

V.- Inversiones Financieras a corto plazo 7 35.166,92
5.- Otros activos financieros 35.166,92

Vl.- Periodificaciones a corio plazo. 12.8 124.308,28
VIl.- Efectlivo y otros activos lfquidos equivalentes 1.287.263,11
1.- Tesoreria 794.763,44

2.- Otros aclivos liquidos equivalentes 492.499,67

TOTAL ACTIVO (A+B)

65.919.641,03
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RUSTICAS S.A,

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2008

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

048215156

{En euros)
NOTAS SALDO
MEMORIA a31.12.08
A) PATRIMONIO NETO 28.362.451,92
A-1 Fondos propios 10 28.286.672,70
I.- Capital 16.000.000,00
1.- Capital escriturada 16.000.000,00
.- Reservas 14.849.557 63
1.- Legal y estatutarias 3.203.965,78
2.- QOfras reservas 11.645.591,85
Vil.- Resultado del ejerciclo (2.562.884,93)
A-3 Subvenclones, donaciones y legadbs recibidos. 1 75.779,22'
B) PASIVO NO CORRIENTE 33.881.902 44
#i.- Deudas a fargo plazo 121 22.859.040,68
2.- Deudas con entidades de crédito 12.3 10.679.216,86
§.- Otros pasivos financieros 12.4 12.179.823,82
Hil.- Deudas con empresas del grupo y asociadas a fargo plazo 121124 10.990.384,95
V.- Pasivos por Impuestos diferido 13.2.2 32.476,81
C) PASIVO CORRIENTE 3.675.286,67
.- Deudas a corto plazo 12.2 2.430.364,80
2.- Deudas con entidades de crédito 12.3 2.184,995.73
5.- Otros pasivos financieros 12.5 245.369,07
V.- Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar 12.2 1.049.331,11
1.- Proveedores 52.614,79
b) Proveedores a corto plazo 52.614,79
3.- Acreedares varios. 937.512,13
4.- Personal {remuneracicnes pendientes de pago) 12.6 15.338,34
8.- Otras deudas con las Administraciones publicas 12.7 28.865,85
7.- Anticipos de clientes 15.000,00
Vi.- Periodificaclones a corfo plazo 12.8 195.590,76
65.919.641,03

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)
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RUSTICAS S.A.

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO DEL 2008

{En euraos)

NOTAS SALDO
MEMORIA a31.12.08

A) OP CIONES CONTINUAD.

1.- Importe neto de la cifra de negocios 16.1 6.053.302,05
g) Ventas 5.473,208,46
b) Preslacién de servicios. 580.093,59
3.- Trabajos realizados por Ia emprosa para su activo 22,985,086

4.- Aprovisionamientos {1.435.599,52)

a) Consumo de mercaderfas 0,00

b) Consumo de materias primas y ofras materias consumibles 18.3 (1.213.032,55)

¢) Trabajos reallzados por olras empresas (222.566,97)

5.- Otros ingresos de explotacidn 989.989,47
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 387.614,47

b} Subvenciones de expiotacion incarporadas al resultado del ejercicio ' 11.a) 602.375,00

6.- Gastos de personal {628.941,46})
a) Sueldos, salarios y asimilados (540.045,86)

b} Cargas socigles 16.4 (88.895,60)

7.- Otros gastos de explotacién {3.539.449,18)
a} Servicios exlerlores {3.385.837,17)

B Tributos {148.586,10)

¢) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 7.2 (4.625,91)

8.- Amortizacién del inmovilizado 5 (543.340,45)
9.- Imputacién de subvenclones de inmovilizado no financiero y otras 11.a) 11.993,60
11.- Deterioro y resuitadas por enajenaciones de inmovilizado (394.020,41)
a) Deterioros y pérdidas. 5.2 {2.393.000,00)

b) Resullados por enajenaciones y otras 5.1 1.998.979,59

13.- Otros resuitados 16.5 {20.575,42)
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1424344454647 +840+10+11+12413) 516.343.74
14.- Ingresos financieros 16.6 235,541,868
b} Ds valores nagoclables y olros instrumentos financisros 235.541,86

t 1) De empresas del grupo y asociadas : 29.670,16

t 2) De terceros 205.871,70

15,- Gastos financierns 16.6 (1.687.056,44)
a]  Por deudas con empresas del grupo y asociadas (501.021,15)

b)  Por deudas con tercercs (1.186.035,29)

18.- Detarioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros {2.632.145,31)
-a)  Detlerioros y pérdidas 68.3-8.2.1 (2.632.145,31)

A 2) RESULTADO FINANCI 14+15+16+17+18 (4.083.659,89)
A 3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1+A2 (3.567.316,15)
19.- Impuestos sohre beneficios. 13.21 1.004.431,22
A 4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS [A3+18) (2.562.884,93)

B) OPERACIONES INTERRUMFIDAS
A 5) RESULTADO DEL EJERCICIO {A4+20) {2.562.8234,93)
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RUSTICAS S A
ESTADOG DE CANMBIOS EN EL PATRIMCNIG NETO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

AYESTADC DE INGRESOS ¥ GAST(S RECONOCID0OS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINAGQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Importes an suros)

Notas en la
memoria 2.008
A) Resultado de la cusnta de pérdidas y ganancias 10 {2.381.884,93)

Ingresos ¥ gsstos imputados directamente al patrimonic nete

I. Per valoracién de actlvos -

1. Actives financieros disponibles para la venia -
N. Por coberturas )
Hl. Subvenclonas, donaciones y lsgados -
IV. Por gananclas y pérdidas acturariales y otros ajustes -
V. Por activos no corrtentas y pssivos vinculados, mantanidos para la vanta -
V1. Diforencles ds converslén ' .
VIl. Efecte Impositivo

B)  Total Ingresos y gastos Imputadoes directamente et 8l patrimonlo neto (I++lll+V+V+ VsV -

Transfersncias a la cuenta ds pérdides y gananclas

Vill. Por valoracidn de actlvos y pasivos -
1, Activos financisros disponibles pars la veria -
2. Otros ingresos/gastos -
1X, Por coberturas -
X, Subvanclones, donaciones y legados 11.a) (11 993,60)
XL, Por actlvos no corrlantss y pasihvos vinculados, mantenidos pars a venta -
XU. Dferencias de converaidn -
XA Efecto impositive 11.a) 3.598.08

C}  Total transfsrencias a |a cuenta de pérdidas y ganancias (VIIHDX+X+XI14+X11+XIH {8.305,52)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C} (2.571.200,45)
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RUSTICAS 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

{En euros)

0J8215160

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resuftado del ejercicio antes de impuesios
2. Ajustes del resultado
a) Amortizacion del inmovilizado (+)
¢) Variacion de provisiones (+/-)
d) Imputacién de subvenciones {-}
e} Resultados por bajas y enajenacicnes del inmovilizado {+/-)
g) Ingresos financieros (-}
h) Gastos financieros {(+)
]} Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros {+/-)
3. Camblos en el capital corriente
a) Existencias (+/-)
b) Deudores y ofras cuentas a cobrar (+/-)
c) Otros actives corrientes (+/-)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-}
4, Otroe flujos de efectivo de lae ectividadee de explotacién
d) Cobros (pagos}) por impuesto sobre beneficios (-/+)
&) Otros pagos (cobros) (-/+)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1+/-2+/-3+/- 4)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por invarsiones {-)
¢} Inmovilizado matenal
e) Otros activos financieros
h} Otros activos
7. Cobros por desinversiones {+)
c} Inmovilizado material
e) Qtros activos financieros
8. Flujos de efective de las actividades de Inversién (7+6)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
10. Cobros y pagos por instrumentos de paslvo financiero
a)Emision
2. Deudas con entidades de crédito (+)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
5. Otras deudas (+)
b) Devolucién y amortizacién da
2. Deudas con entidades de crédito (-)
5. Otras deudas (-}

11. Pages por dividendos ¥y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonic
12. Flujos de efectivo de las actividades de financlacién (+/-9+/-10-11)

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
E) Aumento/disminucién neta del efectivo ¢ equivalentes(5+8+12+4D)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

NOTAS

MEMORIA

5.2
11.a)
5.1
16.6
16.6
6.3-8.2.1

SALDO

a 31.12.08

(3.567.316,15)
5.008.186,55
543.340,45
2.393.000,00
(11.993,60)
(1.998.979.59)
(235.541,86)
1.687.056,44
2.631.304,71
4,849,239,22
{10.028,60)
5.117.171,92
1.823,77
(259.727.87)
(849.501,66)
(671.765,65)
(177.736,01)
5.440.607,56

(6.004.810,01)
(466.743,63)
(5.510.127,68)
(27.938,70)
964.386,18
1.020,41
963.365,77
(5.040.423,83)

(2.135.413,77)
10.130,532,62
1.800.000,00
1.520,958,94
6.809.573,68

(12.265.946,39)
(10.879.938,14)

{1.386.008,25)

{2.135.413,77}

(1.735.229,64)
2.529.993,08
794.763,44
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RUSTICAS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2008

1.- ACTIVIDAD

RUSTICAS S8.A, es una Sociedad Mercantil constituida el 21 de Junio de 1947 por tiempo
indefinido mediante escritura publica otorgada ante el Notario D. Alejandro Santamaria y
Rojas , inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 547 de Sociedades, Libro 154 de
la Seccién 3, Folio 2, Hoja 1.296, Inscripcion 12, N.LF. A-28042984.

La Sociedad se encuentra domiciliada en Madrid, C/ Antonio Maura, 16.

El objeto de la Sociedad consiste basicamente en la explotacién agricola e industrial de
fincas, la adquisicion y posesion de titulos valores de sociedades de objeto anélogo, la
transformacion de fincas risticas en urbanas y la explotacion de hoteles y negocios

turisticos.

Actualmente, las actividades de la empresa, enmarcadas dentro de su objeto social, se
centran béasicamente en Ia explotacién agricola de sus fincas, en la explotacién de una
planta de cogeneracidn y en el desarrollo inmobiliario.

——— ——————— e

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiiia
y se presentan de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someterdn a la aprobacion por la Junta General de
Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna.
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2.2 Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio contable que
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas las tnicas estimaciones realizadas por los
Administradores de la sociedad se refieren a la estimacidén de la vida atil de los activos
- materiales y ala estimacién del importe del deterioro de su inmovilizado material.

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2008, y no se prevé ningun acontecimiento que pueda tener Jugar en el
futuro que obligue a modificarlas.

2.4 Comparacion de la informacién y Aspectos derivados de la transicion a las nuevas
normas contables.

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio v a
los efectos derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad, Jas cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008 se consideran como cuentas anuales iniciales, por lo que no es
obligatorio reflejar cifras comparativas.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como establece el R.D. 1514/2007, a continuacién se
incluyen el balance y la cuenta de resultados correspondiente al ejercicio 2007, aprobadas
por la correspondiente Junta General de Accionistas. Dichos estados contables fueron
elaborados conforme a las normas establecidas en el R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre
(Plan General de Contabilidad de 1990).



C)
D)

TIMBRE
DEL ESTADO.
NG D

TRES CENTIMOS
: DE EURO

CLASE 8

RUSTICAS, S .A
BALANCE DE SITUACION
ACTIVO

ACCIONISTAS ( SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDO S
INMOVIL Z ADO

II. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

6. Derechos sobre bienes en régimen de arrend. Financiero
9. Amortizaciopes

. INMOVILIZ ACTONES MATERIALES

1. Terrenos y construcciones

2. Instalaciones técnicas y maquinaria

3. Otras instalaciones, utillaje ymobiliaro

4. Anticipos ¢ mmovilizacones materiales en curso

5. Otro inmovilizado

7. Amortizaciones

V. INMOVILIZ ACIONES FINANCIERAS

1. Participaciones en empresas del grapo

3. Participaciones en empresasa asociadas

4. Crédins a empresas asociadas

5. Cartera de valores a largo plazo

6. Otros créditos

7. Depésitos y flanzas constitnidos a largo plazo

8. Provisiones

GASTOS ADISTRIBUIR EN VARIOS EJERCQCIOS
ACT VO CIR CULANTE

II. EXISTENCIAS

1. Comerciales

2. Materias primas y otros aprovisiopamientns

6. Anticipos

1II. DEUDORES

1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

3. Empresas asociadas, dendores

4. Deudores vanios

5. Personal

6. Administraciones Piblicas

7. Provisiones

IV. INVERSIONES HNANCIERAS TEMPORALES
4. Créditos a empresas asociadas

5. Cartera de valores a coro plazo

7. Depdsitos y fianzas constitukdas a corto plazo

8, Provisiones

V1 TESORERIA

TOTAL GENERAL ( A+B +C+D)

0J8215163

EFERCICIO 2007
0,00
62.119.281,86
2.690,38
11.137,93
-8.447,55
46204792,13
40.795.691,46
7.717.796,97
219.105,80
19.174,07
1.776.511,93
-4323.488,10
15911.799,35
141.000,00
7863.367,9
R72.423,18
10.728.373,38
3021.242,74
660,37
-6.715.268,28
16.426,79
9.723.431,56
28.375,41
2.306,16
21.368,74
4.700,51
7.009.128,56
310.560,28
0,00
6.505.856,76
1.070,08
325.513,63
-133.872,19
155.934,51
19.344,37
152.018,02
3.916,49
-19,344,37
2,529.993,08
71.859.140,21
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IMBRE

TRES CENTIMOS
B DE EURO

RUSTICAS. S.A
BALANCE DE SITUACION

PASIVO

FONDOS PROPIOS

I, CAPITAL SUSCRITO

I'V. RESERVAS

1. Reserva Legal

4. Reservas estatutarias

&. Otras reservas

V. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

2. Resultados negativos de gjercicios anteriores

V1. PERDIDAS Y GANANCIAS ( Beneficio o Perdida )
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
1. Subvenciones de capital

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
ACREEDORES A LARGO PLAZO

IL. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito

2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo
1I. DEUDAS CON EMPRESAS GRUPQO Y ASQOCIADAS
I'V. OTROS ACREEDORES

2. Otras deudas

3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO

1. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

1. Préstamos y otras deudas

2. Deudas por intereses

3. Acreedores por arrendarniento financiero a corio plazo
III. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO
2. Deudas con empresas asociadas

IV. ACREEDORES COMERCIALES

2. Deudas por compras o prestaciones de servicios

3. Deudas representadas por efectos a pagar

V. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

1. Administraciones Publicas

2. Deudas representadas por efectos a pagar

3. Otras deudas

4. Remuneraciones pendientes de pago

VI ATUSTES POR PERIODIFICACION

TOTAL GENERAL { A+B+C+D+E+F )

EJERCICIO 2007

048215164

30.849.557,63
16.000.000,00
4.841,670,02
577.179,61
3.965,78
4.260.524,63
-383.099,41
-383.099,41
16.390.987.02
120.249,63
120.249,63

0,00
29.764.319,73

12.426.604,80
12.426.604,80

8.968.404,36]
8.369.310,07
8.214.807,54

154.502,53

11.125.013,22
8.654.798,13
£.359.135,37
294.996,58
665,68
-166,73
-166,73
1.258.698,64
1.093.027,76
165.670,88
1.020.544,82
705.392,28
245.520,06
60.837,48
8.795,00
191.138,36
71.859.140,21
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CUENTABE PERDIBASY GANAWNCIAS
DEBRL
EJERCICIO 2007
A) GASTOS(A.1a A16) 13.331.028,68
A.2. Aprovisionamientos 2.445.600,39
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles 1.263.525,20
¢) Otros gastos externos 1.182.075,19
A.3. Gastos de personal 549.206,10
a) Sueldos, salarios y asimilados 465.603,23
b) Cargas Sociales 83.602,87
A 4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 541.585,97
A.5. Variacidn provisiones trdfico . 27.120,31
b} Variacién de prov. y pérdidas de cred. incobrables 27.120,31
A_6. Otros gastos de explotacién . 3.180.807 49
a) Servicios exteriores 2.782.792,32
b) Tributos 398.015,17
AL BENEFICIOS DE EXPLOTACION (B.1+B.2+B.3+B.4-A.1-A.2-A.3-A 4-A.5-A.6)
A.7. Gastos financieros y gastos asimilados 1.371.618,93
b) Por deudas con terceros y gastos asimilados 1.371.618,93
A.8. Variacidn de las provisiones de inversiones financieras 327.834,55
A1l RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS(B.5+B.6+B.7+B.8-A.7-A.8-A.9)
A.IIl BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (A I+A.II-B.I-B.IT)
A.10. Variacidn de las provisiones de inmovilizado 4.204.725,89
A.11, Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial 0,00
A.13. Gastos extraordinarios 7.604,06
A.14. Gastos y pérdidas de otros gjercicios 2.549,64
AIV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 14.164.356,87
{ B9+B.10+B.11+B.12+B.13-A_10-A.11-A.12-A.13-A.14 )
A.V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (A.III+A.IV-B.III-B.IV } 11.063.362,37
A.15. Impuesto sobre Sociedades ' §72.375,35
A.VL RESULTADO DEL EJERCICIO ( BENEFICIOS ) (A.V-A.15-A.16 ) 16.390.987,02
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CURNTADE PERDIDAS Y GANANCTAS
[ABIR
EJIERCICIO 2007

B) INGRESOS (B.1 AB.13) 23.722.015,70
B.1 Importe neto de la cifra de negocios 4.084.699,65

a) Ventas 3.885.916,54

b) Prestacidn de servicios 198.783,11

B.3 Trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado 22.813,37

B.4 Otros ingresos de explotacion 1.106.177,10

a) Inpresos accesorios y otros de gestidn corriente 521.265,87

b) Subvencicnes oficiales a la explotacidn 584.911,23

B.I. PERDIDAS DE EXPLOTACION (A.I+A.2+A 3+A.4+A.5+A 6-B.1-B.2-B.3-B.4) 0,00
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 126.507,62

b) De empresas asociadas 34.514,84

c) De empresas fuera del grupo 91.992,78

B.7. Otros intereses & ingresos asimilados 2.581,50

¢) Otros intereses 2.581,50

B.II. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS (A.7+A.8+A.9-B.5-B.6-B.7-B.8 ) 1.570.364,36
B.III. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (B.I+B.II-A.I-A.IT} 3.100.994,50
B.2. Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 18.327.253,44

B.11. Subvenciones de capital ansferidas al resultado del ejercicio 11.993,60

B.12. Ingresos extraordinarios 39.853,76

B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios 135,66

B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS . 0,00
(A 10+A.11+A.12+A.13+A.14-B.9-B.10-B.11-B.12-B.13) 0,00

B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.III+B.IV-A.III-A.IV) 0,00
B.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V.+A.15+A.16) 0,00
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La sociedad ha elegido como fecha de transicion al Nuevo Plan General de Contabilidad el
1 de enero de 2008.

A continuacidn y de acuerdo con la normativa vigente, se presenta la conciliacién entre el
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 elaborado conforme al Plan General de Contabilidad
de 1990 y el Patrimonic neto a esa misma fecha elaborado de acuerdo con las nuevas
normas contables establecidas en el R.D. 1514/2007:;

Euros
Patrimonio netoal 1 de enero de 2008 seglin PGC (90) * 30.849.557,63
Irpactos por transicidn al Nuevo Plan General de Contabilidad 84.174,74
Subvenciones 84,174,74
Patrimonio netoal 1 de enero de 2008 segtin Nuevo PGC 30.933.732,37

* Obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, preparadas de acuerdo con
principios y normas de contabilidad aplicables a dicha fecha

2.5 Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memonia.

2.6 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2008 no se han producido cambios en criterios contables respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.7 Correccion de errores

No se ha detectado ningin error significativo que haya supuesto la reexpresién de los
importes incluidos en las cuentas anuales de los ejercicios anteriores.
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3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados que el Consejo de Administracién presentara a
1a Junta General de Accionistas para su aprobacidn es la siguiente:

Distribucion de resultados

{luras)

Bases de reparto; fmporte
Pérdidas v Ganancias { Beneficio) (2.562.884,93)
Distribacidn a:

*A resuliados negativos de gjercicios anteriores (2.562.884,93)
Total distribuide (2.562.884,93)

No existen limitaciones para la distribucién de dividendos

4.- NORMAS DE REGISTRO Y YALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la sociedad en la elaboracién
desus—cuentas anuales del ejercicio 2008, de acuerdo con las establcc1das en el Plan
General de ContéBmdad han :1d&hsng%ntes S

4.1.- Inmovilizado Yata gglble. — T R

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente 0¥ su srecio de
adquisicién o coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste mimorado por '
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por dewricto que
haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de la vida util.
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4.2.- Inmovilizado Material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya
experimentado.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a
aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida 1til de dichos bienes se registran

como mayor coste de los mismos-

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se
hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que
hayan sido girados por €l proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién
ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién o fabricacién del

mismo

Los trabajos que la sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en
funcién de los consumos propios de materiales, la mano de obra directa incurrida y los
gastos generales de fabricacion que correspondan.

El Inmovilizado Material se amortiza linealmente en funcidn de los afios de vida til de los
distintos elementos que lo componen, segun relacionamos a continuacién. El valor de los

terrenos no se amortiza:

Elementos del inmovilizado Afios de vida 1til % amaortizacién
Edificios 50/25 2% - 4%
Instalaciones Técnicas 50/10 2% - 10%
Maquinariza 12/4 8%-25%

Utillaje 7 15%

Otras instalaciones 25/27 4% - 5,6%
Mobiliario 10 10%

Equipos proc. Informacion 5 20%

Elementos transporte 5 20%

Otro Inmovilizado 3027 3,3%- 24 %
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Los elementos del Inmovilizado gue se adquieren usados, se amortizan al doble del
porcentaje que les comresponderia si se hubieran adquirido nuevos, por estimarse que su
vida util se reduce a la mitad.

4.3. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

4.3.1 Arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento operativo en los que la sociedad actba como
arrendatario, los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a
la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

En las operaciones de arrendamiento operativo en los que la sociedad actia como
arrendador, los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se

tratara como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo
del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado

(por ejemplo las fianzas).
4.4. Instrumentos Financieros

4.4.1 Activos financieros

Clasificacién

Los activos financieros que posee la sociedad se clasifican en las siguientes categorias:
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a)_Préstamos v partidas a cobrar:

Activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por
operaciones de trdfico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable
y no se negocian en un mercado activo.

Valoracidn inicial

Los actives financieros incluidos en la categoria anterior, se valoran inicialmente a valor
razonable, no obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, se valoran por su valor

nominal,

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en la categoria anterior, se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos con
vencimiento no superior a un afio, que de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior,
se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valoriandose por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias, siempre que
exista evidencia objetiva de que €l valor de un crédito se ha deteriorado. En particular, y
respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales, el criterio
utilizado por la sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, es el fijado por las normas fiscales vigentes. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversidn, se reconocen como un gasto o como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Inversignes mantenidas hasta el vencimiento:

Valores representativos de deuda, con fecha de vencimiento fijada y cobros de cuantia
determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los que la sociedad manifiesta
su intencidn y capacidad de conservarlos en su poder hasta la fecha de vencimiento.
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Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en la categoria anterior se valoran inicialmente por su
valor razonable.

Valoracioén posterior
Los activos financieros incluidos en la categoria anterior, se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,

aplicando el método del tipo de interés efectivo.

c) Inversiones en empresas del grupo v asociadas:

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la sociedad por una relacién de
control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la sociedad ejerce una influencia

significativa.
Valoracion inicial

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas se valoran
inicialmente al coste, que equivaldria al valor razonable de la contraprestacién entregada.

Valoracién posterior

Las inversiones en ¢l patrimonio de empresas del grupo y asociadas se valoran por el coste,
menos en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn no sera recuperable.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacién del
deterioro de esta clase de activos se tomara en consideracién el patrimonio neto de la
entidad participada corregido por las plusvalias ticitas existentes en la fecha de la
valoracién.

d)_Activos financieros disponibles para la venta:

Se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras
empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores
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Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en la categoria anterior se valoran inicialmente por su
valor razonable.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en la categoria anterior, se valoran por su valor
razonable. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente
en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja en el balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y

ganancias.

La sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como el descuento de efectos.

4.4.2 Pasivos financieros

Clasificacién

Los pasivos financieros que posee la sociedad se clasifican en la siguiente categoria:

a) Débitos y partidas a pagar:

Son aquellos pasivos financieros que tiene la sociedad y que se han originado en la compra
de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o también aquellos que sin
tener un onigen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros

derivados.
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Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en la categoria anterior, se valoran inicialmente a valor
razonable, no obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interes contractual, se valoran por su valor
nominal.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en la categoria anterior, se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo; el importe devengado y no liguidado se
afiade al tmporte en libros del instrumento en la medida en que no se liquida en el periodo
en que se produce. No obstante 10 anterior, los débitos con vencimiento no superior a un
afio, que de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su
valor nominal, continuardn valoriandose por dicho importe.

La sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que
los han generado.

4.5, Existencias

Las existencias de mercaderias comerciales se valoran a su precio de adquisicién.
La sociedad efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un

gasto en la cuenta de peérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las
existencias es inferior a su precio de adquisicidn.

4.6. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la sociedad es el euro. Consecuentemente, de existir
operaciones en otras divisas distintas del euro se considerarin denominadas en moneda
extranjera y se registraran segin los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
operaciones. Al cierre del egjercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se convertiran aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de
situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputaran directamente a la
cuenta de pérdidas vy ganancias del ejercicio en que se producen.
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4.7. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones v
pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y
aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo
de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
impomibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento de activos y pasivos en una
operacidén que no afecta mi al resultado fiscal ni al resultado contable. Por su parte, los
activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder

hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en

patrimonio neto.

4.8. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
denvada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacién
recibida, deducidos descuentos e impuestos.
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El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se ha
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad
del bien vendido, no manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el

control efectivo del sobre €]l mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacién de servicios, éstos se reconocen considerando el
grado de realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado
de la transaccidn pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos,.cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos.
En cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuanta de
pérdidas y ganancias.

4.9. Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones recibidas la sociedad sigue los criterios
siguientes:

- Subvenciones de capital no reintegrables:

Se valoran por el valor razonable del importe o bien concedido, en funcidn de si son de
caracter monetario 0 no, y se imputan a resultados en la proporcién a la dotacién a la
amortizacién efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso,
cuando se produzca su enajenacién o correccidn valorativa por deterioro, con excepcién de
las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los fondos propios y
no constituyen ingreso alguno.

- Subvenciones de explotacion:

Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se destinan a
financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizard a
medida que se devenguen los gastos financieros.
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4.10. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislaciéon vigente, la sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles
de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio en que se adopta la
decision del despido.

4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de la sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del
impacto medicambiental y la protecciéon y mejora del medioambiente, incluyendo la
reduccién o eliminacién de la contaminacién futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental
significativo '

4.12. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, la sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de
mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados por 1o que los Administradores de la sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el

futuro.
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5.- INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién y el movimiento de las distintas cuentas del Inmovilizado Material y de
su Amortizacién Acumulada durante €l ejercicio son las siguientes:

do miertil

(Luros)

Saldo al
Concepto 01.01.08 Altas Bajas 31.12.08
Terrenos y construcciones 40.795.691,46  280.827,54 (1.02041) 41.075.498,59
Instalaciones técnicas y maquinaria 7.728.934,90 150.000,00 7.878.934,950
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 219.105,80 219.105,80
Otro nmovilizado 1.792.933,63  35.916,09 1.828.849,72
Anticipos e inmov. Material en curso 19.174,07 19.174,07

Anwvrtizacion seunmdada del immovitizado naterial

(Furos)
Saldo al Saldo al
Concepto 01.01.08 Altas Bajas 31.1208
Terrenns y corstruccicnes (174.382,40) (40.973,37) - (215355, 77}
Instalacines técnicas Y rmaquinaria (3.770.573,55) (439 294,09) {4.200.867,64)
Ofras irstalaciones, utillaje y moliliario (104.278.21) (12.329,28) (116.607,49)

Otro inmovilizado (282.701,49) (50.743,71) (333.445,20)
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5.1.- La baja en Terrenos hace referencia a la venta de una finca, situada en Playa de
Gandia, con una superficie aproximada de 2.000 m2. El beneficio asociado a esta

operacion asciende a 1.998.979,59 euros.

5.2.- Respecto al deteriore del inmovilizade material, la compafiia ha solicitado una
tasacion de expertos independientes sobre las Gltimas fincas adquiridas, en concreto para
las fincas mas representativas en valor adquiridas desde el egjercicio 2002. De dicha
tasacion se deduce un deterioro de caricter reversible de varias fincas por importe de

2.393.000.- euros.

5.3.- Sobre los bienes inmuebles propiedad de la compafiia se ofrece la siguiente
informacion: :

Bicnes Innwiebles

{Furos)

Elementos Importe
Valor del terreno 39.196.183,73
Valor neto de las conserucciones 1.663.959,09
Valor construcciones 1.879.314,86
Amortizacién acumulada construcciones -215.355,77
Total 40.860.142,82

5.4.- Existen subvenciones concedidas a la compaiiia en ¢jercicios anteriores afectas a
bienes del inmovilizado material, en concreto a la planta de cogeneracién y al sistema de
riego, por un importe conjunto de 3.265.472,48 euros (Ver nota 11 c)

5.5. El coste de los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado material
durante el ¢jercicio asciende a 22.985,06 euros.

5.6.-La politica de la sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre
del gjercicio no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.



0J8215180

TIMBRE.

"DEL- ESTADO
]

S

CLASE 8. R Y

5.7.-Los elementos que se encuentran totalmente amortizados al final del ejercicio por
grupos de elementos, son los siguientes:

Inmovilizado Material totalmente amogtizade

(Furos)

Elementos Importe
Instalaciones técnicas 24 70552
Magquinaria 234.89156
Equipas informatic os 176,72
Elementos de transporte 50.494.85
Otros hmov. Material 1.33942
Total . 311.608,07

5.8. En cuanto a las construcciones un importe de §22.939,67 euros no se amortizan por
tratarse de diversas edificaciones destinadas a viviendas y locales para la maquinaria
agricola y ganado y otras dependencias que se consideran un “todo” junto con la finca
rustica donde est4n ubicadas.

5.9. Bienes del inmovilizado material afectos a garantias

a) Con fecha marzo de 2004, se elevo a publico en Elche, la escritura de constitucion de
una Agrupacién de Interés Urbanistico denominada “Unidad de Ejecucién Oeste”
delimitada por el plan parcial de mejora del sector LIM-1 los Limoneros del P.G.M.O. de
Elche. Rusticas aporto a la Agrupacién de Interés Urbanistico, sin que ello implique
transmisién de la propiedad a la misma una finca. El objetivo fundamental de la
Agrupacién de Interés Urbanistico que se ha constituido, habida cuenta de que los
asociados son los propietarios de terrenos que representan mas de la mitad de la superficie -
afectada por la iniciativa, es competir por la adjudicacién de un programa de Desarrollo de
Actuacion, integrada de “Unidad de Ejecucién Oeste” del Sector LIM-1 los Limoneros del
P.G.M.O de Elche, o en su caso, colaborar con el urbanizador que resulte, en la forma que

se convenga.

La participacién de Rusticas S.A. en el proyecto es del 13,07%. Participaria con una
superficie de 13.980 metros cuadrados que habria que segregar en su dia de la finca a la
que se ha aludido anteriormente.
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b) En el ejercicio 2006 se adquiri6 el pleno dominio de la mitad indivisa de una finca
rustica situada en el termino de Elche. Dicha finca esta hipotecada en garantia de dos
préstamos concedido por una entidad bancana, cuyo principal pendiente de pago de los dos
préstamos al final del ejercicio asciende a 7 millones de euros (ver nota 12.3 de la presente

memoria).

¢) Existen otros bienes afectos a garantias reales, en concreto, otras fincas rusticas situadas
en el término de Gandia y sobre la finca situada en C/ Antonio Maura, 16 que responden
frente a préstamos concedidos a la sociedad por distintas entidades bancarias, cuyo
principal pendiente de pago al final del ejercicio asciende aproximadamente a 2 millones
de euros. (ver notal2.3 de la presente memoria).

d) En el ejercicio actual y como garantia de unas deudas con dos sociedades vinculadas,
se ha cedido la opcién de compra de varias fincas. El importe de dichas deudas sujetas a
esta garantia al final del ejercicio asciende a 17.792.- miles de euros.

6.- INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

El detalle de las “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre del ejercicio, por
categorias es el siguiente:

Activos finiineieros a largo plizo, salvo inversiones en empresas del grupo v asociadas

CLASES
Créditos
Instrumentos de derivados y Total
Patrimonio otros

CATEGORIAS Ejercicio 2008 Ejercicio 2008  Ejercicio 2008
Préstamos y partidas a cobrar 6.779.451,79 6.779.451,79
Actives financieros disponibles para la venta 3.657.786,88 - 3.657.786,88
- Valorados a valor razonable 3.657.786,88 3.657.786,88

Total 3.657.786,88  6.779.451,79 10.437.238,67
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6.1.- En la categoria “Préstamos y partidas a cobrar” se recogen los créditos concedidos

a diversas sociedades vinculadas netos de deterioros, asi como unas fianzas constituidas.
Los créditos devengan un :

6.2.- En la categoria “Actives financieros disponibles para la venta” la Sociedad tiene
registrada principalmente la inversion en el patrimonio de varias sociedades vinculadas, sin

cotizacion oficial.

6.3.- A continuacién desglosamos los movimientos de las partidas que componen éste
epigrafe.

Movimientos va Inversivnes finmancieris a s plinzo con exeepeion die Biversiones en empresas deb grnpoe s

asoviadas o ocuros)

Saldo al Saldo al
Concepto 01.01.08 Altas Bajas 31.12.08
Instrumentos de patrimonio .525. 779,94 (1.868.116.68) 3.657.7 8
En empresas vinculadas no cotizadas 5.523.173,12 (1.868.116,68) 3.655.056,44
En otras empresas cotizadas 1.950,50 779,94 - 2.730,44
Creditos s empresas 2.100.688.91 4.678.602.51 (5090,00) 6.778.791.42
Creditos a largo 3.021.583,34 4.678.602,51 - 7.700.185,85
Prov.deterioro de creditos a Ip (921.394,43) - - (921.394,43)
Créditos a largo personal 500,00 - (500,00) -

Fianzas 660,37 - - 660,37




RN

TIMBRE |

048215183

—_— ]
TRES CENTIMOS
DE EURD

CLASE 8°

La composicidon de las inversiones en el capital de sociedades vinculadas al final del
ejercicio es la siguiente:

Cavrera de Valores on empresis vineu Laddas

{Enros)

Sociedad Coste Deterioro Total

Turis S.A. 265.271,72 265.271,72
Imydesa 271.477,77 271 477,77
Valencians Acuicult 601,01 601,01
Xeresa Golf 8.A. 9.175.444 00 (6.057.738,06) 3.117.705,94
En otras empresas totalmente deterioradas 1.013.628,38 (1.013.628,38) -
Total eartera emoresas vinculadas 10.726.422,88 (7.071.366,44) 3.655.056,44

6.3.1.-Las bajas en instrumentos de patrimonio corresponden al deterioro de la inversién
en Xeresa Golf, S.A, sociedad vinculada a la compafiia.

6.3.2.-Respecto a los créditos concedidos a largo plazo al final del ejercicio, un importe de
4.755 miles de euros de principal ¥ 85,8.- miles de euros en conceptc de intereses,
corresponde a Xeresa Golf, S.A. Dicho crédito esta instrumentado mediante un contrato
de deuda subordinada de fecha 20 de noviembre de 2008. El tipo de interés es variable (un
5% en el afio 2008) y el plazo de vencimiento de dicho crédito, asi como sus intereses, sera
cuando la entidad prestataria cumpla con sus obligaciones derivadas de un contrato de
financiacién con diversas entidades bancarias, siendo Rusticas garante de dicha operacién
(ver nota 14 de la presente memoria).

6.3.3.- El resto de los créditos concedidos a otras empresas, por importe de 1.938,20.-
miles de euros tienen fijado su vencimiento en el afio 2011 y llevan asociado un tipo de
interés fijo del 5% anual, si bien no seran exigibles hasta la fecha de vencimiento.
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7.- ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

El detalle de los “Activos financieros a corto plazo” al cierre del ejercicio, por categorias
es el siguiente:

Actives financieros a corto plazo, salve inversiones cn empresas del grupo,

mubtigrupo ¥ asociadas

Créditos
Instrumentos derivados y Total
. de Patrim. otros .
CATEGORIAS Ejerc. 2008 Ejerc. 2008 Ejercicio 2008
Préstamos y partidas a cobrar - 1.991.931,18 1.991.931,18
Totzl . - 1.991.931,18 1.991.931,18

7.1.- En la categoria “Préstamos y partidas a cobrar” se clasifican las siguientes
partidas del balance de sitnacion:

Préstamaos v partidas a cobrar

(Euros)
Conce pto Importe
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.956.764,26
Ofros activos finaciercs 35.166,93

Total 1.991.931,19
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7.2.-El epigrafe “Clientes por ventas y prestaclones de servicios” del balance de
situacion tiene el siguiente detalle:

Clicntes por ventas v prestacion de servivios

(Euros)

Concepto Importe

491.176,59
35.357,16
(35.357,16)
(103.140,94)

(138.498,10)
388.035,65%

Clientes

Clientes dudoso cobro

Deterioro valor op. comerciales de clientes
Deterioro de valor de otros deudores
Deterioro total

Total clientes por ventas y prest serv

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito a corto plazo es el sigmente:

Correcciones por deterioro del valor orviginadas por riesgo de crédite a corto plazo

reditos,

derivados y
Concepto olros
Pérdida por deteriore al inicio del ejercicio 2008 133.872.19
(+) Correccion valorativa por deterioro 4.625.91
(-) Reversion del deterioro -
{-) Salidas y reducciones -
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2008 138.498,10

7.3.-El epigrafe “Otros créditos con las Administraciones Pablicas” del balance de
situacion tiene el signiente detalle:

Otros eréditos con by Administraciones Pablicas
(Luros)
Conce pto Tm porte
Hacienda Piblica dendorapor IVA 25451237
HZ>. deudora por devolucidn impuestos 243 .976,49
498.488,86

Total
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7.4.-El epigrafe “Deudores varios” del balance de situacién recoge, principalmente,
cuentas con diversas empresas Y tiene el siguiente detalle:

Deud ores vari

(Euros)

Concepto TImporte
Deudores 442.763,80
Deudores dudoso cobro 103.140,94
Total deudores 545.904,74

Todos los activos financieros a corto plazo tienen su vencimiento en el ejercicio 2009,

7.5.-Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros.

Informacién Cualitativa y Cuantitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién
Financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicién a las variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y
liquidez. A continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la

Sociedad:
a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, no existe una
concentracién del riesgo de créditos con terceros, ademds de ser en su mayoria, clientes

solventes.
b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi
como de las lineas crediticias y de financiacion que se detallan en la nota 12.3 de la

presente memoria.
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c) Riesgo de Mercado:

La deuda financiera de la Sociedad, estd expuesta al riesgo de tipo de interés, ¢l cual podria
tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.

8.- INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO
PLAZO

El detalle de las “Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo” al cierre del ejercicio, por categorias es el siguiente:

Actives financieros a lawrge plazo en empresas del grupo. multigrupo v asociadas

CLASES
Créditos
Instrumentos de  derivados y Total
Patrimonio otros

CATEGORIAS Ejercicio 2008 Ejercicio 2008 Ejercicio 2008
Préstamos y partidas a cobrar 645.362,85 645.362,85
Activos financieros disponibles para la venta 6.639.715,24 - 6.639.715,24
- Valorados a valor razonable 6.639.715,24 6.639.715,24
Total 6.639.715,24 645.362.85 7.285.078,09

8.1- En la categorfa “Préstamos y partidas a cobrar” se recogen los créditos que la
compaiifa tiene concedidos a dos empresas asociadas.

Estos créditos concedidos devengan un interés fijo del 5% anual y el vencimiento de

ambos créditos es en el ejercicio 201 1.

8.2- En la categoria “Activos financieros disponibles para la venta”, la Sociedad recoge
las inversiones en el capital de varias empresas asociadas.
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8.2.1.-Los movimientos en ¢l epigrafe del balance “Instrumentos de patrimonio” durante el
gjercicio son los siguientes:

[nstrunetos de Patrimonio en Enypresas Asociadas
{Euros)
Saldo al Saldo al
Concepto 01.0108 Altas Bajas Traspasos 31208
Participaciones empresss grupo 141.00600 - (10.000,00)  (131.000,00) -
Participaciones exopr. asociadas 786336796 - - 131.000,00 7.994367 96

Deterioro valor particip. Asociadas (5%0.62409)  (764.028,63) (1354.652,72)

Los principales movimientos son los siguientes:

- La baja corresponde a la venta en el gjercicio de 10.000 participaciones de la compaiiia
‘“Barciles Solar Fotovoltaica S.L.” a valor nominal, por lo que no se produce ningin
resultado en dicha venta. Esta operacion conlleva que la empresa “Barciles Solar
Fotovoltaica S.L.” tenga la consideracion de empresa asociada, de ahi la justificacién del

traspaso.

- Las altas del deterioro de valor vienen justificadas por €] descenso del valor tedrico de las
participaciones en las empresas asociadas.

8.2.2.- La informacién sobre las empresas asociadas, de las que ninguna cotiza en bolsa,
es la siguiente:
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Sociedad amicilin Activiciad " Particip. Capitad Reseyas
Barciles Sotar Fotovoltaicas Toledo Prod Energia Fotovolt 48,91% 267.819,00
Monduber S.A. Madrid Inmobiliaria 29,61% 18.030.363,13 9.691,72
Proirsa S.L. Madrid Inmobiliaria 37,00% 72,121 45 0,00
Agrios S.A Madrid Agricola Servicios 40,00% 93.908,14 £80.211,33
Els Marells, S A. Gandia Explotacion Hotelera 24,50% 60,101 21 1.178.776,20
Xaesa Resart S.A Valencia Explotacion Hotelera 40,00% 2.404.048 42 3.346,58
Nova Santa Pola S.A Valencia Inmnobiliaria 50,00% 915.000,00 190.848,93
Barciles Forrajes S.L. Madrid Agricola 40,00% 3.007,00 4.327,59
Marfilet Vacaciones S.A. Ceuta Prod Energia Fotovolt 20,11% 701.000,00
Marflet S.A. Madrid Prod. Energia Fotovolt 44,48% 317.000,00
Afiover Solar S.L. Toledo Prod.Energia Fotovolt 38,33% 367.815,00
Alberche Energias Renovables 5.1 Toledo Prod.Energia Fotovolt 38,33% 367.819,00
Alberche Renovables S.L. Toledo . Prod.Energia Fatovolt 45,21% 188.006,00 -1.608,87
Alberche Solar Fotgwoltaica S.1. Toledo Prod.Energia Fotovolt 40,13% 211.819,00
Barciles Energias Renovables S.L. Toledo Prod. Energia Fotovolt 38,95% 362.011,00
Calera Enarpia Renovables 5.1 Toledo Prod.Energia Fotovolt 41,26% 206.011,00
Calera Solar Foatovoltaica 8.1 Toledo Prod.Energia Fotovolt 38,33% 367.819,00
Cariftola Fotovoltaica S.1. Toledo Prod.Energia Fotovolt 4521% 188.006,00 -1.608.87
Nardlingen Reniovables S.1. Toledo Prod.Energia Fotovolt 45,21% 188.006,00 -1.608,87
Pavia Renovables S.L. Toledo Prod. Energia Fotovolt 45,21% 188.006,00 -1.608,87

soviedad Rt cjer. anterinees Hesule 2008 Nalor teories Conle Interioro

Barciles Solar Fotovoltaicas -110.680,02 -55.268,02 49.828,79 131.000,00 -81.171,21
Monduber S.A. 1.320.436,84 -853.369,54  5.479.958,87 427121714

Proirsa SL.* -10R.451,77 0,00 -13.4422 42222423 422324723
Agrios S.A. -241.842,84 -1124594 288.412,28 365.473,49 -77.061,21
Els Marells, S.A. -26.916,35 21.502,74 302.198,63 29.750,10

Xeresa Resort S.A. -42.660,12 47,86 945,872,41 960.000,00 -14.127,59
Nova Santa Pola S.A -354.772,37 -38.498,49 356.289,04 457.500,00 -101.210,597
Barciles Forrajes S.L. 176.202,13 21.578,13 8204594 1.203,00

Marflet Vacaciones S.A. -231.358,89 -67.405,14 80.906,24 141.000,00 -60.093,76
Marflet S.A. -114.085,13 -59.486,18 63.796,36 141.000,00 -77.203,64
Afiover Solar §.L. -112.281,%4 -52.996,35 77.642,10 141.000,00 63.357.90
Alberche Energias Renovables S.L. -111.266,57 -56.958,67 76.504,13 141.000,00 -64.487,74
Alberche Renovables S.L. 4117522 -20.313,87 56.472,58 85.000,00 -28.52742
Alberche Solar Fotovoltaica 8.1 -111.358 62 -59.625,86 16.386,32 B5.000,00 -68.613,68
Barciles Enargias Renovables 8.1 -112.558,99 -56.582,66 75.120,86 141.000,00 -65.879,14
Calera Energia Renovables S.L. -112.186,50 -56.966,86 1520744 §5.000,00 -69.792,56
Calera Solar Fotovoltaica S.L. -112.289,47 -51.003,02 78.403,34 141.000,00 -62,596,66
Carifiola Fotovoltaica S.L. -40.195,42 -22.141,65 56.089,19 85.000,00 -28.910,81
Nordiingen Renovables 5.1 <41.141,45 -34.350,04 50,141,951 85.000,00 -34.858,09
Pavia Renovables 5.1 -40.797,70 -33.981,61 50.463,89 85.000,00 -34.536,11

[Total 7.994.367,96  -1.354.652,72)|
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A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se dispone de todos los

balances definitivos de las sociedades participadas.

Ninguna de las sociedades anteriores ha distribuido dividendos durante el gjercicio.

9.- EXISTENCIAS

La composicién del epigrafe de existencias al final del gjercicio es el siguiente:

EXISTENCIAS
(Furos)

Concepto Importe
Total Comerciales 2.306,16
Existencias de semillas 30.616,83
Existencias cajas y oiros aprovisionamientos 780,51
Total Materias Primas y Otros aprovisionam. 31.397,34
Anticipos a proveedores 2.400,00

36.103,50

Total epigrafe existencias
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10.- FONDOS PROPIOS

El movimiento de las cuentas incluidas en este grupo durante el ejercicio es el siguiente:

Fondos prepios

(Enros)

Saldo al Saldo al
Concepto 01.01.08 Altas Traspasos 31.12.08
Capital social 16.000.000,00 - - 16.000.000,00
Reserva legal . 577.179,61 - 2.622.820,39 3.200.000,00
-Reservas Estatutarias 3.965,78 - - 3.965,78
Reserva voluntaria 4.260.524,63 - 7.385.067,22 11.645.591,85
Resultados negativos de ejercicios a;ntcriorm ~ {(383.095,41) - 383.099,41 -
Pérdidas y ganancias 1039098702  (2.562.884.93) (10.390.987,02)  (2.562.884,93)

Capital Social.

El capital social de la compafiia a 31 de diciembre alcanza la cifra de 16.000.000,00 euros
y estd compuesto por 4.000.000,00 acciones, con un valor nominal de 4 euros. Todas las
acciones estan sometidas a cotizacion, siendo la cotizacion media del nltimo trimestre y la

del cierre de 100,00 euros por accién,

El 1inico accionista con una participacion superior al 10% el Deutsche Bank Suisse.

Reserva Legal.

La Reserva Legal alcanza €l 20% de la cifra del capital social desembolsado, seglin se
establece en el articulo 214 de la Ley de Sociedades Anonimas. El incremento en el
gjercicio proviene de la distribucién del resultado del ejercicio anterior.
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La Reserva Legal s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, en el caso de que
no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin, o al aumento de capital
unicamente en la parte que exceda del 10% del capital aumentado.

Reserva Voluntaria.

El incremento por traspaso en la reserva voluntaria proviene de la distribucién del
resultado del ejercicio anterior.

11.- SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

En este epigrafe se recogen dos subvenciones de capital concedidas por varios Entes
Publicos para la financiacién de inversiones productivas. Su imputacién a resultados se
efectiia en el plazo de vida util del bien financiado.

La informacién que ofrecemos sobre las subvenciones es la siguiente:

a) Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros distintos a los
socios,

Subvenciones, domaciones v legados recibidos, otorgados por tereeros

distintos a los socios
(Furas)
Saldo al
Partidas 31.12.08
QQue aparecen en el patrimonio neto 75.779,22
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias(nota) "614.368,60

Nota: Se incluyen las subvenciones a la explotacién incorporadas al resultado del ejercicio
por importe de 602.375 euros y las subvenciones de capital incorporadas al resultado del
ejercicio por importe de 11.993,60 euros
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b) Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el patrimonio neto del balance,
otorgados por terceros distintos a los socios.

Subvenciones, donaciones ¥ legados recosidos en el pateitmonio neto del

balance

Movimientos en el ejercicio Euros
Saldo al inicie del ejercicio(neto de impuestos) 84.174,74
+Recibidas en el gjercicio -
-Subvenciones traspasadas a resultados (11.993,60)
-Traspaso a reservas

+/-Efecto impositive de los movimientos 3.598,08
Saldo al cierre del ejercicio{neto de impuestos) . 75.779,22

¢) Otra informacién referente a las subvenciones recibidas
La compatfiia recoge en este epigrafe dos subvenciones:

- Subvencidon concedida en el afio 1999 por la Junta de Castilla La Mancha en
concepto de desarrollo y potenciacion de actividades productivas por importe de
77.927,53 euros. Esta subvencion estaba destinada a financiar un inmovilizado por mejora
de riegos por importe de 300.079,63 euros. Al final del ejercicio esta pendiente de imputar
a ingresos un importe de 40.586,35 euros.

- Subvencién FEDER concedida en el afio 2001 por importe de 144.593,30 euros .
Esta subvencidn estaba destinada a financiar la planta de cogeneracién, cuya inversién fue
por 2.965.392,85 euros. Al final del ejercicio esta pendiente de imputar a ingresos un
importe de 67.669,68 euros.

Al cierre del ejercicio la Sociedad habia cumplido con todos los requisitos necesarios para
la percepcidn y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.
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12.- PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO Y CORTO PLAZO

12.1.-E! detalle de los pasivos financieros a largo plazo por categorias es el siguiente:

Pasivos financieros a largo plazo

(en curos)

CLASES
Deudas con
entidades Derivados Total
de crédito y otros
CATEGORIAS "~ Ejercicio 2008 Ejercicio 2008 Ejercicio 2008
Débitos y partidas a pagar © 10.679.216,86 23.170.208,77 33.849.425,63
Total 10.679.2] 6 86 23170208,77 33.849.425.63

12.2.-El detalle de los pasivos financieros a corto plazo por categorias es el siguiente:

Pasivos fimaneicros a corto plazo

(G CUEOs)
CLASES
Deudas con
entidades Derivados y Total
de crédite otros
CATEGORIAS Fiercicio 2008 Ejercicio 2008 Ejercicio 2008
Débitos y partidas a pagar 2.184.995,73 1.294.700,18 3.479.695.91

Tatal 2.184.995,73 1.294.700,18 3.479.695,91
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12.3.-Deudas con Entidades de crédito a largo y corto plazo

El detalle de las deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo al final del ejercicio
es el siguiente:

Deudas con entidades de erédito a largo v corto phizo

Concepto Furos

10.679.216,86
10.679.216,86

Dendas con entidades de crédito a largo
Dendas por préstamos a largo

Deudas con entidades de crédito a corto 2.184.995,73

Deudas por préstamos a corta 2.060.854,02
Deudas por intereses devengados y no vencidos 124.141,71
|T0tal dendas con entid de créd a largo y corto 12.864.212,5—9|

Las deudas por préstamos recogen el capital pendiente de pago de varios préstamos
bancarios concedidos ala compafiia. A 31 de diciembre de 2008, la informacidn relativa a

dichos préstamos es la siguiente:

treformacion rebativa a los Prestioues con entidhules de eoédito a fargo » corto plasoe

Imiporie Capital peadiente Capital peicliente Tipade  ipo medio Perindo de

['echa conegsion

Enero 2005
Mayo 2005
Marzo 2005
Abril 2000
Septiembre 2005
Abril 2006
Agosto 2006
Agosto 2006
Marzo 2007
Marzo 2007
Agosto 2008

Conecdido

750.000,00
143.000,00
616.000,00
1.803.036,31
1.680.000,00
428.540,00
5.500.000,00
5.500.000,00
293.186,00
250.142,00

1.800.000,000

A kwrgo pliczo

187.500,00
75.483,79
293.751,93
§26.326,33
1.313.539,56
299.978,00
2.410.623,47
3.518.148,31
263.867,40
250.142,00

1.540.155,64

a corto plazo

187.500,00
28.261,46
123.794,12
191.337,06
85.767,04
85.708,00
328.207,16
791.267,89
29.318,60
0,00

205.692,69

Interds

Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable

Variable

on ¢l ejercic

381%
4,15%|
3,96%
Euribor
4,15%
0,00%
4,90%
4,90%
4,81%
Euribor
475%

Corantias

Personal
Personal
Personal
Hipotecaria(1)
Hipotecaria(2)
Personal
Hipotecaria(3}
Hipotecaria(3)
Personal
Personal

Ajena alaCia

Cureneia

Hasta enero 09
Hasta enero 09
Hasta octubre 09
Hasta 2010
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Garantia Hipotecaria (1) y (2): Ver nota 5.9 ¢) de la presente memoria

Garantia Hipotecaria (3) : Ver nota 5.9.b) de la presente memoria

0J8215196

El importe devengado durante el gjercicio por intereses de los préstamos bancarios

asciende a 840.774,77 euros.

La informacidn sobre las lineas de descuento que tiene la compaiiia es la siguiente:

Lineus de desenento

{en curos)
Limite
Concedido Disponible
Entidades de Crédito
Total lineas de descuento 1.024.581,00 1.024.581,00

12.4.-Otros pasivos financieros a largo plazo no bancarios

El detalle de los otros pasivos financieros a largo plazo al final del ejercicio es el siguiente:

Otros pasivos financieros o dargo plaro no banearios

Concepto

Euros

Otros pasivos financieros a largo

12,179.823,82

Deudas por préstamaos recibidos de otras compaiiias 12.025.321,29

Fianzas recibidas z Ip

154.502,53

Deudas con empresas del grupo vy asociadas 10.990.384,95

Total Otros pasivos financieros a largo plazo 23.170.208,77
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12.4.1.- Las deudas por “Préstamos recibidos de otras compaifiias” recogen:

- Las deudas por préstamos recibidos de otras empresas vinculadas por un importe total
de 8.200.- miles de euros. Dichos préstamos devengan intereses entre el 4,5 % y el 5 %,
exigibles en el momento del vencimiento del principal. El importe devengado por
intereses durante ejercicio asciende a aproximadamente a 322 miles de euros. Un importe
de 6.802 miles de euros tienen como garantia una opcién de compra de varias fincas (ver
nota 5.9d de la presente memoria).

- Ademas, recogen un importe de 3.825 miles de euros recibidos de otras dos sociedades en
funcién de un contrato de cuentas en participacion suscrito con la comparfiia con fecha 31
de marzo de 2008, por el cual se-participa en los beneficios que en un futuro se vayan a
obtener de la venta de un negocio empresarial en el que participa Rasticas, S.A.

12.4.2.- La cuenta de “Fianzas recibidas a largo plazo” recoge las fianzas por
arrendamiento de una nave y por la extraccion exclusiva de aridos.

12.4.3.- La cuenta de “Deudas con empresas de grupo y asociadas™ recoge la deuda por
un préstamo recibido de una compaiiia asociada por un importe de 10.990 miles de euros.
Dicho préstamo devenga un interés anual del 5%; los intereses devengados durante el
gjercicio ascienden aproximadamente a 501 miles de euros. La garantia sobre dicho
préstamo es una opcion de compra de varias fincas (ver nota 5.9 d de la presente memoria).

12.5.- Otros pasivos financieros a corto plazo.

Este epigrafe recoge la deuda representada por efectos a pagar con vencimiento en 2009
por la adquisicién de inmovilizado en ejercicios anteriores.

12.6.-Personal (Remuneraciones pendientes de pago)

La cuenta “Remuneraciones pendientes de pago™ recoge el importe depositado en el
juzgado por la indemnizacién de un trabajador.
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12.7.-Otras deadas con las Administraciones _Pliblicas

La cuenta "Otras deudas con las Administraciones Publicas” tiene el siguiente detalle:

Administraciones Publicas acreedoras

(Euros)
Concepio Importe
H.P acreedara por Retenciones Practicadas 2344592
Organismos Segurid Sccial acreedores 541993
Total 28.865,85

12.8.-Periodificaciones a corto plazo de activo y de pasivo.

- Las periodificaciones de activo a corto plazo recogen los gastos anticipados derivados de
contratos de arrendamiento de fincas y seguros, cuyo vencimiento es el ejercicio siguiente.

- Las periodificaciones de pasivo a corto plazo recogen los ingresos anticipados derivados
de contratos de arrendamiento de fincas con vencimiento en el ejercicio siguiente.
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12.9.-Vencimiento de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio

Vencinderrto de los instrunentos fimancicros e pasivoal cierre del efercicio

eoeinionto on aios

Concepte 2000 2.0 w2 303 MMas e 3 ados

Deudas

Deudas entid. cradito 218499573 2217.52876 215496798 2057.14993 171112472 253844547 12.864.212,59
Deudas otras empresas 0,00 201.679,61 8566.831,92 75783192  757.831,92 9.441.145,92 12.025.321,29
Deundas con emp del grupo v

asociadas , 0,00 0,00 1.099.03850 1.099.038,50 1.099.038,50 7.693.269,45 10.990.384,95
Otros pasivos 2 corto plazo 245.369,07 245.369,07
Acreed.conxre y otras ctas a

pagar

Proveedores 52.614,79 52.614,79
Acrecdores varios 937.512,13 937.512,13
Personal 1533834 1533834
Anticipos de clientes 15.000,00 15.000,00

13.- SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacién vigente las declaraciones efectuadas por los diferentes
impuestos no se consideraran definitivas hasta haber sido comprobadas por la Inspeccién
de Hacienda, o por haber transcurrido el plazo de prescripcion que es de 4 afios.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales la Compaiiia tiene pendientes
de Inspeccion todos los Impuestos desde el ejercicio 2005, y el Impuesto de Sociedades
desde 2004. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion para la
Sociedad como consecuencia de la Inspeccion de ejercicios pendientes.
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13.1.- La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
sociedades es la siguiente:

Concilincion del vesultado contable con ta base imponible del Impuesto sobre Socicdades

{Euros)

Resultade contable (pérdida) (2.562.884,93)
Diferencias permanentes (785.219,12)
Aumentos:

Impuesto de sociedades ’ (1.004.431,22)
Disminuciones

Reversion reinversién benef. extraord.de jericicios anteriores 219.212,10
Base imponible del ejercicio (negativa) (3.348.104,05)

La compaifiia ha contabilizado el crédito fiscal por la base imponible del ejercicio 2008 por
un importe de 1.004.431,22 euros. El plazo para la compensacion de este crédito es de 15
afios.

Sobre el diferimiento de beneficios en venta de inmovilizado anteriores al 2002 y en
cumplimiento de lo dispuesto en el art. 38 del Reglamento del Impuesto de Sociedades,
ofrecemos la siguiente informacion:

Diferimiento de benelicios en senta de inmovilizado

Afio de diferimien to en base imponible 1997

a) Beneficio diferido 3.920.287,54 €
En funcién

b) Método integracién base imponible amortizacién

lust. técnicas y

c) Elemenios patrim oniales reinversion maquinaria

d) .Importe renta incorporado base 2095.738,27 €
.Periodos impositivos incorporados 10 afios

€) Importe renta pendiente 1824.549,27 €

Periodos impositivos restantes 9 afios
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El importe de la renta incorporado a la base imponible del ejercicio 2008 asciende a
219.212,10 euros.

13.2- Activos y Pasivos por impuesto diferido

13.2.1 Activos por impuesto diferido

La cuenta “Activos por impuesto diferido” recoge exclusivamente el crédito fiscal por la
base imponible negativa del ejercicio por importe de 1.004.431,22 euros.

13.2.2 Pasivos por impuesto diferido

Los movimientos habidos durante el ejercicio en los pasivos por impuestos diferidos, han
sido los siguientes: '

Concepto Ejerc 200
Saldo a 1 de enero de 2008 36.074,89
Aumento/disminucion por cuenta de resultados{reversion

bfos diferidos) 0,00
Aumento/disminucidn por patrimonio neto

{Subvenciones) (3.598,08)
Saldo a 31 de diciembre de 2008  32.476,81
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El detalle de los pasivos diferides al final del ejercicio es el siguiente:

Concepto Ejerc 2
Por subvencicnes 32.476,81
Total Pasivos dileridos 32.476,51

14.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

e — e, e s — T ———————————

Las garantias comprometidas con terceros existentes son: las contraidas con ocasion de los
préstamos hipotecarios mencionados en el apartado 12.3 de la presente memoria, avales
por riesgos de firma 175 (miles de euros) y por riesgos indirectos 24.698 (miles de euros).

El dia 20 de diciembre de 2006, se firmo con la participacién de “RUSTICAS, S.A.” un
Contrato de Financiacién entre la entidad “XERESA GOLF, S.A.”, como Entidad
Acreditada, la entidad “RUSTICAS, S.A.”, como Entidad Garante, y “RUSTICAS, S.A.”,
“FLETAMENTOS MARITIMOS, S.A”, “IMPESCA, S.A”, “AZAHAR S.A” y
“MONDUBER S.A.” como Accionistas, y el “BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, S.A.”, el “BANCO DE SABADEILL S.A.”, BANCO BPI, S.A. - SUCURSAL
EN ESPANA ¢ INSTITUTO VALENCIANO DE FINANZAS como Entidades

Acreditantes.

Dicho Contrato, que sustituye y deja sin efecto otro otorgado a los mismos fines con fecha
24 de julio de 2.003, se enmarca dentro de la politica inmobiliaria a largo plazo, que viene
manteniendo “RUSTICAS, S5.A.”, desde hace ya muchos afios. Dicho contrato fue novado
el pasado dia 4 de noviembre de 2008.

El Contrato suscrito y su novacion tiene por objeto ultimar la financiacidén del Proyecto de
construccién y explotaciéon del complejo deportivo turistico levantado en los témminos
municipales de Benidorm y Finestrat {Alicante), zona deportivo turistica (drea NNEE-1)
del Plan Especial Director de Usos e Infraestructuras “Area del Parque Tematico Finestrat-
Benidorm” (Alicante) por parte de la entidad “XERESA GOLF, S.A.”, sociedad de 1a que
“RUSTICAS, S.A.”, es accionista titulando 76.960 acciones, lo que supone un 18,771%
del capital social de aquella.
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En virtud del Contrato, ahora novado, la Entidad Acreditada ha solicitado a las Entidades
Acreditantes un crédito por importe maximo de NOVENTA Y UN MILLONES
(91.000.000) EUROS que se destinara a la financiacién de las inversiones necesarias para
el desarrollo y la explotacién del Complejo.

Gracias a la novaciéon se ha producido una importante modificacién en el cuadro de
amortizacién, que deberd permitir a “XERESA GOLF, S.A.” cumplir con sus obligaciones
con las Entidades Acreditantes.

La participacion de “RUSTICAS, S.A.”, en ¢l Contrato de Financiacidn consiste en
garantizar las obligaciones asumidas por la Entidad “XERESA GOLF, S.A.”. Por el
Consejo de Administracién de la-Compafiia se acordé que “XERESA GOLF, S.A.” habra
de retribuir a “RUSTICAS, S.A.”, como Garante de la operacién en un 0,25% al trimestre
del importe garantizado Para todo ello, ha procedido a otorgar las signientes garantias:

1.- Garantia de reembolso de la deuda viva: “RUSTICAS, S.A.”, responder4 irrevocable y
solidariamente con la Entidad Acreditada, en los términos y s6lo para el caso de
concurrencia de cualquiera de los cuatro supuestos que se dirdn, de las obligaciones de
pageo asumidas por la Entidad Acreditada frente a las Entidades Acreditantes respecto a la
deuda viva del Crédito existente (definida como principal e intereses ordinarios), cuando
dichas cantidades sean declaradas vencidas, liquidas y exigibles por concurrir alguno de
los siguientes supuestos:

(i) la resolucién del Contrato de Financiacion en el supuesto de que se extinguiera el
Derecho de Superficie por resolucién administrativa firme no recurrida por la Entidad
Acreditada, o por resolucién judicial firme; o se cancele registralmente la inscripcion del
Derecho de Superficie; o tenga lugar una situacién de perdlda de la posesion de las
instalaciones del Proyecto;

(1) en el supuesto de que con anterioridad a la finalizacién del octavo aniversario
computado desde la fecha en que se inicie la explotacién de los hoteles del Proyecto se
suspendiera o abandonara la explotacién y gestion de los hoteles del Proyecto por el
operador por plazo superior a 12 meses o se suspendiera o abandonara la gestién de los
campos de golf del Proyecto por plazo superior a cuatro meses, salvo que en el plazo
maximo de 12 meses desde la suspension o el abandono se haya suscrito un contrato con
otro operador en términos satisfactorios a juicio del Agente. En virtud de la novacién de
noviembre de 2008, la fecha limite para conseguir la sustitucién del operador se amplié a
31 de diciembre de 2009.
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(iii)  la resolucidn del Contrato de Financiacion por no terminar el Fitness Center ~unica
unidad de obra de todo el complejo pendiente de ejecucion a fecha de hoy-, con
anterioridad al 31 de julio de 2007. En este supuesto la garantia s6lo podra ser exigible una
vez transcurridos 36 meses desde la firma del presente Contrato. A fecha de hoy, el Fitness
Center ya esta en funcionamiento vy, por tanto, explotacion.

(iv)  En el supuesto de que la Entidad Acreditada no amortice el Tramo A -es decir,
CUATRO MILLONES (4.000.000) DE EUROS-, en la fecha establecida en el calendario
de amortizaciones del Contrato de Financiacién. Dicho calendario de amortizacién ha sido
objeto de modificacion en la novacién de 4 de noviembre de 2008.

El Tramo A habrd de ser amortizado, de acuerdo con ¢l nuevo calendario de
amortizaciones del Contrato de Financiacidon, no maés tarde del dia 30 de octubre de 2009.
De acuerdo con el anterior calendario de amortizacion, dicha obligacién vencia el 31 de
octubre de 2008.

2.- Garantia de aportacién de fondos que excedan de los “Costes del Proyecto” previstos en
el Caso Base: “RUSTICAS, S.A.”, se obliga incondicional e irrevocablemente a aportar a
la Entidad Acreditada, los fondos correspondientes a los Sobrecostes del Proyecto
necesarios para evitar que la Acreditada se constituya en mora frente a sus acreedores. La
aportacion de fondos podré realizarse en forma de aportacién dineraria en un aumento de
capital de la Entidad Acreditada o mediante la suscripcion de un préstamo subordinado.

3.- Garantia de aportacion de fondos por desviaciones en la explotacion -cumplimiento del
Caso Base -: Una vez calculado el Caso Base Revisado en las fechas de finalizacion del
cuarto (2010) y sexto (2012) ejercicio de explotaciéon en la forma prevista en la Clausula
Primera, “RUSTICAS, S.A.”, se obliga, hasta el cumplimiento de sus obligaciones de pago
en virtud de la presente garantia, incondicional ¢ irrevocablemente a aportar los fondos que
sean necesarios para que el Caso Base Revisado (proyecciones efectuadas por el Agente)

se cumpla.

Para una mejor comprensién diremos que en ¢l Contrato de Financiacion se define “Caso
Base” como el conjunto de proyecciones realizadas por el Agente de acuerdo con la
informacién suministrada por la Entidad Acreditada.

4.- Obligacién de “Rusticas S.A.”, de mantener determinados activos libres de carga:
“RUSTICAS, S.A.”, se compromete irrevocablemente a mantener libre de cargas
determinados inmuebles por un valor de mercado de SESENTA MILLONES (60.000.000)
DE EUROS hasta la finalizaciéon del quinto ejercicio de explotacidén del Provecto, vencido
el cual quedara sin efecto 1a presente obligacién.
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5.- “RUSTICAS, S.A.”, en virtud de la novacién de 4 de noviembre de 2008, garantiza
solidariamente, por un importe maximo de TRES MILLONES NOVECIENTOS MIL

(3.900.000) EUROS, cualquier supuesto de vencimiento anticipado.

6.- Garantias otorgadas por los Accionistas. Prenda de acciones: Por 1iltimo, En garantia de
las obligaciones de pago asumidas por la Entidad Acreditada en este Contrato y en el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés, “RUSTICAS S.A.”, constituye un derecho real
de prenda en favor de los Acreedores Garantizados, que lo aceptan, sobre 76.960 acciones
de la Entidad Acreditada, representativas de un 18,771% del capital social de “XERESA

GOLF, S.A”.

Adicionalmente a las garantias anteriores, “RUSTICAS, S.A.” asume la obligacién de
realizar una serie de aportaciones de fondos, en forma de ampliacion de capital o de deuda
subordinada, que a fecha de hoy son:

1.- 6.500.000 euros, con anterioridad al 1 de octubre de 2009, obligacion que ya ha sido
parcialmente efectuada; y

2.- Un importe igual a la diferencia entre los 5.896.616,67, que la Entidad Acreditada
espera recibir en concepto de subvenciones y el importe de las mismas que reciba
efectivamente dicha Entidad. Dicha aportacion deberia efectuarla no mas tarde de octubre

de 2009.

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la sociedad manifiestan que en la contabilidad correspondiente a
las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de naturaleza medioambiental que
deba ser incluida en la memoria de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del plan
general de contabilidad (Real Decreto 1514/ 2007, de 16 de noviembre.)
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16. INGRESOS Y GASTOS
16.1 Informacioén segmentada del “Importe neto de la cifra de negocios”.

La totalidad del importe de la cifra de negocios corresponde integramente al objeto social
de la compaiiia. Su distribucién por actividades es la siguiente:

Cifra de¢ negocios por actividad es

Concepto Importe en eur os

Venta de productos agricolas 3.927.5%4,45
Venta de energia eléctrica . 1.545.614,01
Prestacidn de servicios 580.093,59
Total importe neto cifra de negocios 6.053.302,05

16.2 La cifra de negocios de la Compaiiia corresponde integramente al objeto social de
la compaiifa y se realiza integramente en el mercado nacional.

16.3 El desglose de la partida “Consumos de materias primas y otras materias
consumibles” es ¢l siguiente:

Consumo de nuterias primmas y oftvas materias consumibles

Concepto Importe
Importes en euros ‘

a) Compras netas de devoluciones y descuentos 1.223.061,15
- Nacionales 1.223.061,15
b) Variacion de existencias {10.028,60)

Totales 1.213.032,55
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16.4 El desglose de 1a partida " Cargas Sociales" es ¢l siguiente:

Careas Sociales

Concepto Importe
Importes en euros

Seguridad Social a cargo de la empresa 79.987,02
Otros gastos sociales 8.908,58
Totales 88.895,60

16.5 Los resultados originados fuera de la actividad normal de la sociedad, incluidos
en la partida “Otros resultados” tiene el siguiente detalle:

Otros resualtados

Concepto Importe en euros

Ingresos excepcionales (29.424,58)

Gastos excepcionales 50.000,00
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16.6 “Ingresos y Gastos financieros”

El importe de los ingresos y gastos financieros calculados por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo ha sido el siguiente

Ingresos v Gastos financicros

Ingresos Gastos
Descripcidon financieros financieros
Importes en euros
Gastos financieros: 1.687.056,44
Gastos financieros por deudas empresas asociadas 501.021,15
Gastos financieros por otras deudas 1.186.035,29
Ingresos financieros: 235.541,86
De otros instrumentos financieros empresas asociadas 29.670,16
De otros instrumentos financieros 205.871,70
Total Ingresos/Gastos financieros 235.541,86 1.687.056,44

16.7 “Transacciones en moneda extranjera”

Durante el ejercicio, }a compafiia no ha realizado transacciones en moneda extranjera.
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17. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

17.1 Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones realizadas con partes vinculadas durante el ejercicio son las siguientes:

. ) Empresas Otras empresas
Operaciencs con partes vinculadas . .
Asociaday vinculadas

Importes en euros

Ventas de activos corrientes . 2.639.915,77

Prestacion de servicios 385.000,00

Ingresos por intereres deveng y no cobrados 29.670,16 166.358,42
(Gastos por intereses devengados y no pagados 501.021,15 322.621,81

17.2 Saldos con partes vinculadas

Los saldos pendientes en balance con partes vinculadas al final del ejercicio son los
siguientes:
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Olras emipresas

mpresas

Saldos pendientes con partes vinculadas . .
Asociadis vinculadus

Importes en euros

A) Activo No Corriente

b) Créditos, de los cuales: 645.362,85 6.778.791,42
+ Créditos concedidos 645.362,85 7.700.185,85
- Correc. valorativas por créditos de dudoso cobro -921.394,43
B) Active Corriente

1. Deudores comerc. ¥ otras cuentas a cobrar 523.168,75 0,0¢
b) Clientes por venta y prest serv a corto 523.168,75 0,00
) Pasivo No Corriente

1. Deudas a largo 10.990.384,95 8.199.529.37
¢} Otros pasivos financieros 10.990.384,95 8.199.529 37
D) Pasivo Corriente

17.3 Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccion.

El importe de las remuneraciones percibidas por los miembros del Consejo de
Administracién por razon de sus cargos asciende a 4.320,00- euros.

17.4 Otra informacion relativa al Consejo de Administracion.

En cumplimiento de la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, aprobado por Real decreto 1564/1989, de 22 de diciembre, se
informa que el representante del Administrador Unico, que es una sociedad, no tiene
participaciones, ni ostenta cargos ¢ desarrolla funciones en empresas cuyo objeto social sea
el mismo, anilogo o complementario al de la Sociedad. No obstante, el representante del
citado Administrador Unico ostenta cargos directivos y desarrolla funciones relacionadas
con la gestién de otras empresas del grupo que no han sido objeto de inclusién en esta nota
de la memoria al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la
existencia de potenciales conflictos de interés en el contexto de la mencionada Ley.
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El niimero medio de personas empleadas en el ejercicio 2008 distribuido por categorias

laborales y sexos es el siguiente:

Nuamero medio de empleados por categorias laborales v sexo

Concepte Hombres Mujeres Total
Titulados superiores 2,00 - 2,00
Oficiales administrativos - 2,00 2,00
Encargados 2,00 - 2,00
Tractoristas 7,00 - 7,00
Peones 23,00 - 23,00
Otros - 1,00 1,00
Totales 34,00 3,00 37,00

18.2 Honorarios de Auditores

En cumplimiento de lo dispuesto en la Disposicion adicional decimocuarta de la Ley
44/2002 de 22 de noviembre, se informa que el importe de los honorarios correspondientes

a la auditoria de cuentas de] ejercicio 2008 asciende a 17.500 .- Euros.

18.3 Principales variaciones que se originarian en los fondos propios y en la cuenta de
pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las nmormas intermacionales de
contabilidad aprobadas por los Reglamentos de Ia Comisién Europea.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 200.16" del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andénimas se informa que de haberse aplicado las normas internacionales de
contabilidad aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea, no se hubieran
producido variaciones significativas en los Fondos Propios y en la cuenta de Pérdidas y

Ganancias de la compafiia.
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19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacidén de las presentes cuentas anuales no se han producido hechos
posteriores que hayan supuesto una modificacion de la informacion contenida en la
memoria, ni que afecten a la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.
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INFORME FINANCIERO DE GESTION DE LA SOCIEDAD “RUSTICAS, S.A.”
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 2008

1. INTRODUCCION
Panorama Econdmico General

Refiriéndonos a la situacion real de nuestra economia en el Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio de 2006, la calificibamos como mucho mas fragil de lo que

parecia.

Pues bien, el ejercicio de 2008 ha ofrecido nuevos comportamientos congruentes con
aquella afirmacion. '

La tendencia ciclica todavia favorable en la primera mitad del afio dio paso a una demanda
intema y a una tendencia en el nivel de empleo, caracteristicas de que venian peores

tiempos.

El crecimiento econdémico sigui6é siendo desequilibrado. Lo que se puede confirmar por
ejemplo por el elevado y creciente déficit exterior y los escasos progresos en el
mejoramiento de la productividad.

Hacia mitad del ejercicio, los signos de desaceleracién en el sector inmobiliario eran ya
evidentes. Muy especialmente en la construccién residencial.

A la vez se detectd un desordenado crecimiento de la deuda hipotecaria de las empresas y
de las familias y como primera derivada la l6gica contraccion de la demanda interna.

En estas circunstancias se aprecia con especial relieve, la falta de un modelo econdémico
que fuera capaz de asumir los excedentes de mano de obra derivados de 1a debilidad de los
sectores de la construccidn, de los servicios y del turismo.

No se habia previsto como recambio m una sola alternativa, para que, cuando se agotaran
los periodos de bonanza econdmica, no quedaramos a mercede de un sistema productivo
que ha habiamos calificado con preocupaciéon como muy fragil por su alto nivel de riesgo.

En consecuencia, el paro laboral registrado en diciembre de 2008 se ha situado en mas de
tres millones. Cifra que de modo progresivo va afectando a personas y hasta familias que
pierden su empleo. Esta es la m4s dramatica de las situaciones sociales posibles.
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Si a todo lo dicho anteriormente afiadimos la tensidén extrema que genera la falta de
liquidez del sistema, podremos concluir que los buenos tiempos se han terminado y que a
las Pymes que representan mas del ochenta por ciento del tejido empresarial de Espafia,
abandonadas a su destino por las clases dirigentes de nuestra economia, les espera una

larga y dura “travesia”.
En el sector agrario, la renta ha bajado en el afio 2008.

El campo ha sufrido en 2008, sobre todo, el efecto negativo de la subida de los piensos, de
los fertilizantes y de la energia. Esto provocod que bajara su renta en moneda corriente un

4,90%.
Por otra parte, se ha producido un incremento significativo de las subvenciones siendo las
ayudas elevadas en algoddn, tabaco, remolacha y ganado de carmme y muy reducidas en
frutas y hortalizas.

2. SITUACION DE LA SOCIEDAD

Nuestro Ejercicio
Durante este ejercicio no se han efectuado operaciones con acciones propias.
La Sociedad ha tenido un resultado negativo consistente en unas pérdidas por importe de
2.562.884,93 euros, que serdn compensadas con cargo a beneficios obtenidos en futuros
ejercicios.

La actividad agricola de RUSTICAS, S.A.

Fincas en Alicante.

Problemas estructurales de regadio y escaso interés por el sector agricola.
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Persiste fundamentalmente la escasez de agua para riego procedente del Trasvase Tajo-
Segura. Ademas, se empieza a cuestionar el Programa Agua —(Desaladoras)- como
alternativa para resolver este déficit histérico que tenia que haberse resuelto con los
recursos sobrantes del Ebro. Sin embargo, el Plan Hidrolégico Nacional fue
apresuradamente derogado en el afio 2004 por el Gobierno de la Nacion. /

Sin embargo, por parte de la Administracion Comunitaria se vienen ejecutando obras,
encaminadas al mejor aprovechamiento de las aguas residuales municipales ~-EDAR- que
compatibilizan el uso racional de este recurso y cumplen a su vez con objetivos medio
ambientales.

La disponibilidad actual de agua de riego de nuestras fincas los Balsares y La Cafiada, con
una superficie conjunta de mas de quinientas hectéreas, situadas en el centro de gravedad
del espacio singular conocido como Triangulo Alicante Elche Santa Pola afiade
incertidumbre a la explotacion de dichas Fincas.

Los Programas de Actuacién Integrada (PAI) Balasares 2 y Elx Futur, que estan en
tramitacion en el Ayuntamiento de Flche, parece que han despertado el interés para dar a
estos terrenos, en un futuro PGOU, un uso del suelo més acorde para los objetivos del
futuro desarrollo del tercer municipio de la Comunidad Valenciana.

Las citadas iniciativas fueron sugeridas en el afio 2002 y alli estan.
2.2.2 Fincas en Valencia.

Inundacién de los campos. Reconversion Vanetal. Optimizacion del empleo de la energia.
Comercializacion de los citricos.

En el informe del afio 2006 haciamos una descripcion de las nuevas plantaciones de
citricos -90 hectareas, mas de 70.000 arboles- efectuadas de modo gradual en los términos
de Gandia y Xeraco. Y se estimaba que a plena produccién, afio 2012 aproximadamente, la
cosecha esperada deberd estar entre las 4.000 y las 4.500 toneladas entre naranjas y
mandarinas.

El tiempo transcurrido y la evolucidn vegetativa de las diversas variedades cultivadas nos
permiten confirmar que aquellas expectativas estuvieron bien calculadas.
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Sin embargo, por razones de naturaleza climatolégica, entonces imprevisibles es ahora
necesaria la reconversion varietal de algunas parcelas (unas 6 hectareas aproximadamente),
ello porque el pie utilizado como porta injerto ha resultado muy sensible a los

encarchamientos.

Los trabajos previos a esta reconversion ya efectuados han consistido en el fortalecimiento
de un antiguo margen de tierra parcialmente arrasado por avenidas consecuentes a lluvias

torrenciales.

También se ha sustituido una turbina que optimiza el consumo energético potenciando las
mejoras derivadas de nueva maquinaria en el centro de transformacién.

Se trata obviamente de ajustar la cuenta de gastos de explotacién de la plantacién de
naranjas y mandarinas ya que por aliora el problema de su comercializacién no ha
encontrado una solucién global pese a los esfuerzos de todos los afectados.

Del Vivero de Plantas Omamentales —esperdbamos obtener en esta campafia los primeros
flujos de caja que confirmaran el periodo de retorno previsto para esta inversion. La
coyuntura actual del sector de la construccion retrasara estas expectativas,

2.2.3. Finca BARCILES.

La actividad industrial de Barcilés, durante el ejercicio de 2008, sigui6, como en afios
anteriores, teniendo tres lineas de actuacién:

1. Produccién de energia eléctrica para UNION FENOSA.
2. Deshidratacion de alfalfa.
3. Extraccién de 4ridos.

1. Con respecto a la primera, el total de Kw/H producido durante el afio ha sido de
14.455.562.

2. Con respecto a la actividad de deshidratacién de alfalfa se han desecado 16.315,195
Toneladas.

3. Por tltimo, en el ejercicio de 2008 se prosiguié con la extraccién de dridos dentro de la
finca, habiéndose extraido un total de 529.049 Toneladas.
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Por otra parte, una vez finalizada la instalacién del Parque anunciado en el Informe emitido
durante el ejercicio pasado, el Parque empez6 a verter energia a partir del dia 1 de enero de
2008. Tal y como estaba previsto, “RUSTICAS, S.A.” ha entrado en el accionariado de las
Sociedades explotadoras de dichas Plantas.

Proyecto de Hoteles de Iujo en Benidorm.

En cuanto a la explotacion del complejo deportivo turistico levantado en los términos
municipales de Benidorm y Finestrat (Alicante), zona deportivo turistica (4rea NNEE-1)
del Plan Especial Director de Usos e Infraestructuras “Area del Parque Tematico Finestrat-
Benidorm” (Alicante) por parte de la entidad “XERESA GOLF, S.A.”, sociedad de la que
“RUSTICAS, S.A.”, es accionista titulando 76.960 acciones, 1o que supone un 18,771%
del capital social de aguella, en su segundo ejercicio completo de explotacién los
resultados no estan siendo tan buenos como se preveian en un primer momento, debido ala
crisis econdémica que aqueja a la economia espafiola en general, y al sector turistico en
particular, asi como a la mala actuacion de la entidad que se encargaba de la gestién del
Complejo, que en ningin caso respondié a las expectativas generadas por su prestigio, y
que ha obligado a “XERESA GOLF, S.A.” ha tomar las riendas de la gestion en sus
propias manos, en tanto se encuentre un nuevo operador de competencia garantizada.

La actividad urbanistica de RUSTICAS, S.A.

Sector S-RD 1 del PGOU de Santa Pola.

La mercantil BANCAJA HABITAT, S.L. —antes ACTURA, S.L.- en su condicién de
Agente Urbanizador, nos comunicd la resolucién de la Comision Territorial de Urbanismo
de fecha 16 de diciembre de 2008, por la que se aprueba entre otros, el Sector S.RDR-1
“Balsares” del PGOU de Santa Pola, por el que se autoriza a RUSTICAS, S.A., y otros
propietarios de terrenos a construir para todos ellos un campo de golf de 36 hoyos, 2
hoteles vy mis de 5.000 viviendas, correspondiendo a nuestra sociedad el 25%
aproximadamente de esta actuacion.
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Programas de Actuacion Integrada.

Como se tenia previsto se han celebrado contactos con el actual edil de Urbanismo para
planificar la actualizacién de los Proyectos que desde hace mas de cinco afios tuvieron
entrada en el departamento correspondiente del Ayuntamiento de Elche y de cuya
tramitacién venimos informando puntualmente en el Informe de Gestion Anual.

De entre los proyectos pendientes de resolucidn los de més entidad son el PA] Balsares 2 y
Elx Futur, de los que se nos dice que efectivamente, dada su singularidad debemos
actualizar su documentacidn para ser sometidos a resolucién previa a su inclusién en el
nuevo PGOU.

Los demaés no precisan de revision por tratarse de modificaciones puntuales que seran
resueltas en breve plazo. '

2.4.3 Franja litoral de la Finca Dehesa de Borja en Playa de Gandia.

Tal y como informabamos en nuestro pasado Informe, en el afio 2007 se nos notificd la
decisién del Ministerio de Medio Ambiente de declarar parte de estos terrenos como de
utilidad ptblica como paso previo a la iniciacién de un expediente de expropiacién. Hasta
la fecha no ha habide mas novedades al respecto.

3. INVERSIONESENI+D+1L

Se ha adquirido una nueva maquinaria (1 twbina y 1 transformador eléctrico) para
optimizar los consumos de agua y de energia eléctrica en la Finca Dehesa de Borja en
Gandia (Valencia), por mas de 135.000.-€.

4. INFORMACION SOBRE RIESGOS (INCLUIDOS LOS RIESGOS
FINANCIEROS).

Como venimos denunciando desde el Informe de Gestion del ejercicio 2004, la derogacion
por parte del Gobierno del Trasvase del Ebro rompi6 la confianza que se habia generado en
la Comunidad Valenciana, en la regién de Murcia y en la provincia de Almeria, en las que
se percibfa dicho trasvase como la solucién definitiva de agua en la zona.
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La solucion que se ofrecia como alternativa al Trasvase no ha sido eficaz por la atrasada
fase de ejecucion en que se encuentran las obras de las plantas desaladoras de agua del
mar, que se vienen ejecutando como alternativa a la supresion del trasvase del rio Ebro y
del Tajo, si bien, los nuevos caudales reciclados procedentes de las Estaciones
Depuradoras de Aguas Residuales (EDAR) que se han puesto en servicio, han permitido
disponer del riego necesario para los cultivos de hortalizas en la zona de Alicante.

Asi pues, tal y como nos temiamos, la creacién de las prometidas Plantas Desaladoras est4

muy atrasada, y su nivel de aplicacion efectiva es muy bajo, por lo que sigue existiendo
una actitud de cautela empresarial que afecta, evidentemente, a las inversiones en el sector.

5. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO.

No ha habido acontecimientos relevantes con posterioridad al cierre del ejercicio.

6. INFORMACION ADICIONAL DEL ARTICULO 116 BIS DE LA LEY 24\1988,
DE 28 DE JULIO, DEL MERCADO DE VALORES.

a) Estructura del capital. Derechos y obligaciones que confieren las acciones.

El capital social estd fijado en DIECISEIS MILLONES DE EUROS y se encuentra
totalmente suscrito y desembolsado.

El capital de la sociedad esta dividido en 4.000.000 de acciones iguales de cuatro euros de

valor nominal cada una de ellas, numeradas del 1 al 4.000.000, ambos inclusive, integradas
en una sola clase y serie, que atribuyen a sus respectivos titulares los mismos derechos

reconocidos por la Ley y estos Estatutos.

Todas las acciones se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas, y estan
representadas por titulos y son al portador.

b) Restricciones a la transmisibilidad de valores.

No existe disposicion alguna que limite la transmisibilidad de valores de 1a entidad.

¢) Participaciones significativas en el capital.



048215220

TRES CENTIMOS
: DE EURO

LAS

A la fecha del cierre del ejerciqio de 2008, los titulares, todos ellos directos, de
participaciones significativas de “RUSTICAS, S.A.”, son los siguientes:

- BANK OF NEW YORK, con 355.150 acciones, lo que representa un 8,879% del
capital social;

- DEUTSCHE BANK SUISSE, con 794.000 acciones, lo que representa un 19,85%
del capital social, e;

- INVERIONES MOBILIARIAS Y DESARROLLO, S.A., con 349.283 acciones, lo
que representa un 8,732% del capital social.

- CY.C,S.A,, con 220.015 acciones, lo que representa un 5,500% del capital social.

d) Restricciones al derecho de voto.

No existe disposicidn alguna que limite el ejercicio del derecho de voto de los accionistas.
Cada accién del mismo valor nominal da derecho a un voto.

e) Pactos parasociales.

No existen pactos parasociales entre accionistas que hayan sido comunicados a la
Sociedad.

f) Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del 6rgano de
administracién y a la modificacién de los Estatutos de la Sociedad.

- Los Consejeros de 1a Sociedad han de ser designados por la Junta General o, con caracter
provisional, por el Consejo de Administracion de conformidad con las previsiones
contenidas en la Ley de Sociedades An6nimas y los Estatutos Sociales.

Las propuestas de nombramiento de Consejeros que someta el Consejo de Administracién
a la consideracién de la Junta General y los acuerdos de nombramiento que adopte dicho
organo en virtud de las facultades de cooptacién que tiene legalmente atribuidas, deben ser
precedidas de la correspondiente propuesta de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, que deberd adscribir el nuevo Consejero dentro de una de las categorias
contempladas en el presente Reglamento.
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Cuando el Consejo se aparte de las propuestas de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones habra de motivar las razones de su proceder y dejar constancia en acta de

€Sas razones.

La Sociedad facilitara el apoyo necesario para que los nuevos Consejeros puedan adquirir
un conocimiento rapido y suficiente de la Sociedad, asi como de sus reglas de gobierno
corporativo, pudiendo al efecto establecer programas de orientacién. Asimismo, la
Sociedad podrd establecer, cuando las circunstancias lo aconsejen, programas de
actualizacién de conocimientos destinados a los Consejeros.

El Consejo de Administracion —y la Comisién de Nombramientos y Retribuciones dentro
del 4mbito de sus competencias- procurara que la eleccidn de candidatos recaiga sobre
personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia, que se encuentren dispuestas
a dedicar una parte suficiente de su tiempo a la Compafiia, debiendo extremar el rigor en
relacion con aquellas personas lamadas a cubrir los puestos de Consejero Independiente.

En el caso de Consejero persona juridica, la persona fisica que le represente en el gjercicio
de las funciones propias del cargo de Consejero, estard sujeta a los requisitos de solvencia,
competencia y experiencia sefialados en este articulo y le serdn exigibles a titulo personal
los deberes del Consejero establecidos en el Reglamento del Consejo de Administracién.

- La propuesta de nombramiento o reeleccién de Consejeros que se eleven por el Consejo a
la Junta General de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se
aprobaran por el Consejo:

A) A propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, en el caso de
Consejeros Independientes;

B) Previo Informe de la Comision de Nombramientos, en el caso de los restantes
Consejeros.

- Por su parte, las propuestas de reeleccion de Consejeros que el Consejo de
Administracién decida someter a la Junta General habran de sujetarse a un proceso formal
de elaboracién, del que necesariamente formard parte un informe de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones, en el que se evalie la calidad del trabajo y la dedicaciéon
al cargo de los Consejeros propuestos durante su mandato.

A estos efectos, los Consejeros que formen parte de 1a Comisién de Nombramientos y
Retribuciones sera evaluados por la propia Comisidn, debiendo abstenerse de intervenir,
cada uno de ellos, en las deliberaciones y votaciones que les afecten.
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El Presidente y el Secretario del Consejo de Administracién que sean reelegidos miembros
del Consejo por acuerdo de la Junta General, continuardn desempeifiando los cargos gue
ejercieran con anterioridad en el seno del Consejo, sin necesidad de nueva reeleccion, y sin
perjuicio de la facultad de revocacion que respecto de dichos cargos corresponde al propio
Consejo de Administraciéon.

Los Consejeros ejerceran su cargo, mientras la Junta General no acuerde su separacion o
destitucion ni renuncien a su cargo, durante el plazo de seis afios pudiendo ser reelegidos.

- Los Consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que
fueron nombrados o cuando asi lo acuerde la Junta General en uso de las atribuciones que
tiene legal o estatutariamente conferidas.

Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracién y
formalizar, si éste lo considera oportuno, la comrespondiente dimision en los siguientes

casos:

a) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su
nombramiento como Consejero o cuando desaparezcan las razones por las que fue
nombrado, entendiéndose que concurre dicha circunstancia en un Consejero
dominical cuando la entidad o Grupo empresarial al que representa deje de ostentar
una participacion accionarial significativa en el capital social de la Compafifa o
cuando, tratindose de un Consejero independiente, se integre en la linea ejecutiva
de la Compaiiia o de cualquiera de sus sociedades filiales.

b) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicion previstos en la Ley o en el presente Reglamento.

¢) Cuando un Consejero independiente incurra de forma sobrevenida en alguno de los
supuestos de incompatibilidad previstos en el apartado b) del articulo 9 del presente

Reglamento.

d) Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administracion, a
propuesta del Comité de Auditoria por haber incumplido alguna de sus
obligaciones como Consejeros, v la propuesta sea aprobada por mayoria de dos
tercios de los Consejeros.
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e) Cuando su permanencia en el Consejo pueda afectar al crédito o reputacidon de que
goza la Comparifa en el mercado o poner en riesgo de cualquier otra manera sus

intereses.

f) Cuando habiendo adoptado el Consejo decisiones significativas o reiteradas sobre
las que el Consejero hubiera formulado serias reservas.

g) Cuando por hechos imputables al Consejero en su condicién de tal se hubiere
ocasionado un dafio grave al patrimonio social, o se perdiera la honorabilidad
comercial y profesional necesaria para ser Consejero de 1a Sociedad.

Sin perjuicio de lo anteriormente expuesto, una vez elegidos o ratificados los Consejeros
dominicales o independientes, ¢l Consejo no podra proponer su cese antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que fueron nombrados, salvo por causas
excepcionales v justificadas aprobadas por el Consejo.

Los supuestos de dimisién previstos en las tras ¢) y €) anteriores no se aplicaran cunado el
Consejo de Administracién estime que concuiren causas que justifican la permanencia del
consejero, sin perjuicio de la incidencia que las nuevas circunstancias sobrevenidas puedan

tener sobre su calificacion.

En el caso de que una persona fisica representante de una persona juridica Consejero
incurriera en alguno de los supuestos previstos en el apartado segundo, aquélla quedara
inhabilitada para ejercer dicha representacién.

El Consejo de Administracién unicamente podrd proponer el cese de un Consejero
independiente antes del transcurso del plazo estatutario cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comision -de Nombramientos vy
Retribuciones, particularmente el incumplimiento de los deberes inherentes a su cargo o
haber incurrido de forma sobrevenida en alguna de las circunstancias impeditivas previstas
en el apartado b) del articulo 9 del Reglamento del Consejo de Administracién. Dicho cese
podrd asimismo proponerse como consecuencia de ofertas publicas de adquisicion,
fusiones u otras operaciones societarias similares que determinen un cambio significativo
en la estructura del capital de la Sociedad.
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Si un Consejero resultara procesado o se dictara contra €l auto de apertura de juicio oral
por alguno de los delitos sefialados en el articulo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas,
el Consejo examinara el caso tan pronto como sea posible y, a la vista de las circunstancias
concretas, decida si procede 0 no que el Consejero continie en su cargo. De todo ello, el
Consejo de Administracion dard cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de

Gobiemo Corporativo.

Cuando, sea por el motivo que sea, cese un Consejero en su cargo antes del término de su
mandato, explicar las razones en una carta que remitira a todos los miembros del Consejo
de Administracién, dandose cuenta del motivo del cese en el Informe Anual de Gobierno

Corporativo.

g) Poderes de los miembros del Consejo de Administracién (y en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones).’

Los Consejeros D. Ramén Navarro Mateo y D. Carlos Cremades Carceller tienen
atribuidos Poderes en virtud de los cuales se les atribuyen mancomunadamente todas las
atribuciones que legal o estatutariamente no estin reservadas a la Junta General, con las
mas amplias facultades para dirigir y administrar la Compafifa.

Dichos Poderes no contemplan la posibilidad de emitir o recomprar acciones.

h) Acuerdos significativos celebrados por la Sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una
oferta pib0lica de adquisicién, y sus efectos.

No existen acuerdos de este tipo.

i) Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracién y direccidn o empleados
que dispongan de indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de
forma improcedente o si la relacién labora llega a su fina con motivo de una oferta
publica de adquisicién.

No existen acuerdos al respecto.
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RUSTICAS, S.A.

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de RUSTICAS, S.A. del gjercicio 2008 ha
sido formulada en 71 hojas de papel sellado del Estado clase 8°, nimeros OJ8215155 al

018215225,

Madrid, a 31 de marzo de 2009

CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE: {
|

Fa [
- Ramon Navarro Mateo |

SECRETARIO: ‘

- Manuel Maria Cavestany Antufiano

CONSEJEROS:

- Maria de los Angeles Cremades Carceller (por AZAHAR, 5.A) |

- Maria Carceller Coll (por CYC, S.A)

- Javier Cremades de Adaro (por HOQTELES JERESA )|

- Carlos Cremades Careellér

- Javier Martinez Casado




priey
egistro Mercantil de Madrid Tomo 681, Folio 51, Hoja M-14.032
C.IF. nimero A-28/042984
Domicilio Social Tel. 34915321298
Antonio Maura, 16 Fax. 91.521.71.48

28014-MADRID

Los abajo firmantes, miembros del Consejo de Administracién de “RUSTICAS, S.A.”, con
relacion al Informe Financiero Anual correspondiente al ejercicio de 2008, declaran:

Que, hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del emisor, y que el informe de gestion incluye un andlisis fiel de
la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion del emisor, junto con la descripcion
de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta la Compafiia.

Lo que ponemos en conocimiento de la Comision Nacional del Mercado de Valores a los
efectos legales oportunos, en Madrid a 30 de abril de 2009.

D. Ramén Navarro Mateo D. Manuel M. Cavestany Antufiano
Presidente del Consejo Secretario del Consegjo
‘ HOTEL ’JERESA, S.A. (vocal) é.Y.C., S.A., !(vocal) ’
D. Iavier Cremades de Adaro D.* Maria Carceller Coll
D. Cérlos Cremadés Carcelter (vocal) AZAHAR, S.A. (vocal)

D M? de los Angeles Cremades Carceller

P Javier Martinez Casado (vocal)






