DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. UNIPERSONAL,
declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales correspondientes al gjercicio
2008, formuladas en la reunidn de 30 de marzo de 2009, elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen a imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. UNIPERSONAL, y que el informe de gestidn incluye un analisis fiel de
la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A.
UNIPERSONAL junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Presidente
D. PEDRO MARIA URRESTI LACA

Madrid, a 30 de marzo de 2009,
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BBVA capTAL FINANCE, Unipersonal

Comisioén Nacional del Mercado de Valores
Miguel Angel, 11
28010 (Madrid)

Madrid, 27 de abril de 2009

Muy sefiores nuestros:

En cumplimiento de lo establecido en la Norma 62 de la Circular 1/2004,
de 17 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el
informe de gobierno corporativo de las sociedades anénimas cotizadas y otras
entidades emisoras de valores admitidos a negociaciébn en mercados
secundarios oficiales de valores, y otros instrumentos de informacién de las
sociedades andnimas cotizadas, por la presente les manifestamos que BBVA
Capital Finance, S.A. Unipersonal es una entidad domiciliada en Espaiia
cuyos derechos de voto corresponden en su totalidad, de forma directa, a
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., sociedad cabecera del Grupo BBVA,
que ha presentado como hecho relevante con fecha 10 de febrero de 2009 su
informe anual de gobierno corporativo el cual obra en poder de esa Comisién
desde la fecha referida.

Muy atentamente,

Pedro Maria Urresti Laca ,
Presidente del Consejo de Administracion
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Tel.: +34 915 14 50 00
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES o e o8

www.deloitte.es

Al Accionista Unico de
BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. (Unipersonal):

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. (UNIPERSCNALY} (en lo sucesivo, la
Sociedad), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de
su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los Administradores de BBVA CAPITAL
FINANCE, S.A. (UNIPERSONAL) formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo cen la Disposicion Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado Plan, se
han considerado las presentes cuentas anuales como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras
comparativas. En la nota 2.d de la inemoria “Comparacién de la informacién y aspectos derivados de la transicién a
las nuevas normas contables™ se incorporan el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en
las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad
vigente en dicho ejercicio junto con una explicacién de las principales diferencias entre los criterios contables
aplicados en el gjcrcicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta variacion de
criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de transicién. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 2 de abril de 2008 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una
opinion favorable.

3. Segin sec indica en la Nota 1, la Sociedad desarrolla su actividad como scciedad emisora de participaciones
preferentes y otros instrumentos financieros en el seno del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, obteniendo del
mismo de una manera permanente las lineas de financiacién necesarias para su operativa y realizandose su gestién
por personal de dicho Grupo. Por ¢lle, las cuentas anuales de la Sociedad han de interpretarse en el contexto del
Grupo y no como sociedad independiente.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. (UNIPERSCNAL) al
31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de les cainbios en el patrimonio neto y de sus flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y compresion adecuadas, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién.

5. El informe de gestién del ejercicio 2008 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién dc sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de Ias cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incloye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n® S0

Francisco Celma
23 de abril de 2009

Deloitte, 5.L. Inscnta en el Registro Merca
inscripeion 96, C.LF: B-79104469. Do

T Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, haja M-54414, Member of
io Sodial: Plaza Pablo Ruiz Picassp, 1 - Torre Picasso, 28020 Madrid. Deloitte Touche Tohmatsu
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BBVA Capital Finance, S.A.
(Unipersonal)

Cuentas Anuales correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008 e Informe de Gestién
del gjercicio 2008
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BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. (Unipersonal)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 {Notas 1 a 4)
(Miles de Euros)

Ejercicio
2008
OPERACIONES CONTINUADAS
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores (Nota 12) {12)
Tributos {2}
RESULTADO DE EXPLOTACION (14)
Ingresos financieros 97.658
De valores negociables y otros instrumentos financieros 097.658
En empresas del grupo y asociadas (Nota 6) 97.658
En terceros -
Gastos financieros (97.610)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 10) (3)
Por deudas con terceros (Nota 8) (97.607)
Diferencias de cambio -
RESULTADO FINANCIERO 48
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 34
impuestos sobre beneficios (Nota 11) (10)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 24
QOPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del gjercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos -
RESULTADO DEL EJERCICIO 24

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y

ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.



® © 000 0000 0000 OO 8 OO OO O QO OO OB OOGOOOS®SOS®TOS OO

BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. (Unipersonal)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 {Notas 1 a 4)

(Miles de Euros)

Ejercicio
2008

[ TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS (T+11+11T)

RESULTADOC DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

24

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
Por cobertura de flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes -
Efecto impositiva -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO () -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros -
Por cabertura de flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Efecto impositivo -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Ill) -

24

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos en & patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de




‘002 P BIGWISIIP 8P LE [P OpeuILLa) [ENUE 0 ala (B ajualpUodsalod 0jau cclulied [@ ue SOIGWIBD Bp [B)0) OPBIE? RP AlueiGow sued ueuus) wunipe RUOLLG Y ©| U SEJLISSP G| © | SeI0N 887

1444 - - - - |14 - - - BEL - a9 BOOZ QI1212W3r3 1340 TVNId OQTYS

- - - - - {1z - - - ITA - - ojeu ojuowyied j2p SIUCIIBUEA SR

- - . . - - . - - - - . savopriado senp) -

- - R . . - B - . - - - (smeu) sedoud sauoixoe uoo sauonelad() -

- - - - - - - - - - . - SOPUSPIAIP BP UQINQUISI] -

- - . - - - - - - - - - |eydea ap sauMIIONpay -

. . - . - - - - - . - - |y ded ap sojUSWNY -

. “ - - - . . - . . . B SE}S|UO|29B U0 sauojmedn
vz - - - - pz - - - - - - sopiaouosal soyseld £ sosaiBu) [eo)
861 - - - - T - - - LLL - 09 g00T OIDIDY3Ar3 134 OIDINI 1Y OavLSNIrY OQ1vs

. R - - - . - - - . B B 100Z 53Joua Jod sapsnly

R - - - - - - - - - - - 1002 oudid ap soiquied Jod sejsnly
261 - - - - Iz - - - 333 - 09 L0OZ OID12HAN3 134 TYNI4 0aTVsS

IYLOL sopeBal & 10BA ojuowined ap [TELEY oiefa jap |ual2oR 3p ue aejdod WAIITIY upERuR
SAUO[IBUOD ap sO|quEd SopBLINGSU| puaplAKd pEYNSeY s3uojaepcde soja1uels ap S2UDjI3y ap Butlg Sozn_ﬂﬁ_wu
qng Jod seysniy 80430 send sopejnsey

(soin3 ap sayW)
OGVNINYGIL VNNV 0ID1093rs v _JINJIONOdSIdH00 013N OINONELVd 13 N3 SOIGNY0 30 V101 oavisa g

{r €1 210N} 800Z 30 JHEWSIOIT 30 LE 713 OOVNINYHEL TVINY O121083r3 Tv 3LNIIANOC SIHM0D OLIN OINOWIHLVd T3 N3 SOIBNYD 30 00V.Ls3

(revosiadiun) "y'S ‘IONVNI4 TVLIdVYD vAGd

L N BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN OB BN BN N BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN



BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. (Unipersonal)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUALTERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2008 {Notas 1 a 4)

{Miles de Euros)

rarcicie
2008
FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 133
Resultado del ojercicio antes do impuestos 34
Alustes sl resultado; 81
- Amortizacién del inmovilizado -
- Correccionas valorativag por detariaro .

- Varigeidn de provisionss -
- Imputacién de subvenciones -
- Resultades por bajas y angjenaciones de inmovilzado -
- Resultados por bajas y ensjenaciones ds instrumentos finenciercs -
- Ingrasos fnancieros -
- Gastes financieros -
- Diferencies de cambio -
- Variacién de valor rezonable en instrumentes financieros -

- Otros ingresos y gestos 81
Camblos en el capital comrients 33

- Existancias -

- Deudores y otras cusntas a cobrar -

- Otros aclivos corrientes -

- Acreedorss y otras cuentas a pagar 23

- Otros pasivos comiontes -
- Otros echivos y pasivos no comientes -

Otros flujos de efectivo de las actlvidedes de explotacién {15}
- Pagos de interesas 2.527
- Cobros de dividendos -
- Cobros de intereses (2.528)
- Cobros (pagos) por impusesto sobra bensficios (9)
- Otros cobros (pagos) (5)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {I) (1.000 000)
Pagos por inversiones {1.000.000)

- Empresas del grupo ¥ ascciadas -
- Inmovilizade intangible -
- Inmevinzado material -
- Inversiones inmokiliarias -
- Otros aclivos finencieros (1 000.000)
- Activos no corrientas manterndes para la venta -
- Otros aclivos -
Cobros por desinversiones -
- Empresas del grupo y asociadas -
- Inmovilizado intengible -
- Inmovilizado meterial -
- Inversiones inmatyliarias -
- Otros activos financieros -
- Activos no comentas mantenidos pera la venta -
- Olros activos -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (111} 1.000.000)
Cobros y pagoe por Instrumentos de patrimonic -

- Emisiér de inslrumentes de patrimonio -

- Amortizacién de insirumentos de petrimonio -

- Adquigicién de instrumentos de petrimonio propio -

- Engjsnacion de instrumenios de petrirmonio propio -

- Subvenciones, donacionss y legados recibidos -
Cobros y pagos por instrtumentoe de paslvo financiero 1.000.000

- Emisién de obligaciones y otros valores negociables 1.000.000

- Emigién e dewdas con entidades de cradito -

- Enisidn de dewdas con empresas del grupo y asociadas -

= Ernisidn de otras deudas -

- Davolucitn y amortizacion de obligaciones y otrog valores negociables -

- Devolucdn y amortizecidn de deudes con entidedes de crédito -

- Davolucion y amprtizacidén de deudes con empresas del grupo y asociadas -

- Devolucion y amortizacion de otres deudss -
Pagos por dividendos y I de otroe instrumentos de patrimonio -

- Dividendos -

- Remuneracin de ofros insfrumentos da peifrimonio -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIFOS DE CAMBIO {IV} -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {I+I+Ili+iV) 133]
Efectivo o equivalantas sl comienzo del gjercicie a4
Efactive o equivalentes el final del ejercicio 217

Leg Notas 1 a 15 dascritas en la Memona adjurie formen parie inlegranta del estado de flujos de efactive correspondients
al gjercicio anual terminado &l 31 de diciembre de 2008.



BBVA Capital Finance, S.A. (Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008

1. Reseiia historica

BBVA Capital Finance, $.A. (Unipersonal) (en adelante, la Sociedad) se constituyd el 3 de noviembre de 2003 y
tiene su domicilio social en Bilbao, Gran Via, 1.

Su objeto social exclusivo es la emisidn de participaciones preferentes y/u otros instrumentos financieros
incluyendo las emisiones de deuda de cualquier tipo, para su colocacion tanio en los mercados nacionales
como internacionales, conforme con lo establecido en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985
segun se establece en |a Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003 de 4 de julio sobre régimen juridico
de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre determinadas
medidas de prevencion de blanqueo de capitales.

Para una correcta interpretacién de las cuentas anuales debe considerarse que la Sociedad desamolla su
actividad como sociedad del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante, Grupo BBVA, véase Nota 8),
obteniendo permanentemente del mismo las garantias necesarias para su operativa y realizandose su gestion
por personal de dicho Grupo. En consecuencia, las cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del
Grupo en el que la Sociedad realiza sus operaciones y no como sociedad independiente.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

Regulacidn de Sociedades Unipersonales

Como se indica en la Nota 8, al 31 de diciembre de 2008 |a totalidad del capital social de la Sociedad era
propiedad de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. por lo que la Sociedad ostentaba la condicidon de
unipersonalidad a dicha fecha. De acuerdo con la normativa vigente sobre unipersonalidad (Ley 2/1995, de 23
de marzo, de Sociedades de Responsabilidad Limitada) se hace constar que la Sociedad tiene formalizado el
pertinente libro-registre de contratos con su accionista dnico.

2. Bases de presentacidn de lag cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por ¢l que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los
flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido
formutadas por los Administradores de la Sociedad, en su reunion de 30 de marzo de 2009, se someteran a
la aprobacion del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2007 fueron aprobadas por el Accionista Unico en fa reunién
celebrada el 29 de abril de 2008.
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b) Principios contables
Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente aceptados
descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contable obligatoric y/o norma de valoracion de caracter
obligatorio que, teniendo un efecto significative, se haya dejado de aplicar.
Conforme a lo establecido en e! articulo 107 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, sobre medidas fiscales,
administrativas y del orden social, que modifica y amplia el contenido del articulo 200 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre,
las variaciones que se orginarian en los fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Sociedad si se hubieran aplicado las normas internacionales de contabilidad aprobadas por los
Reglamentos de la Comisién Eurgpea no son significativas.
c) Aspectos criticos de la valoracidén y estimacién de la incertidumbre
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Socledad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:
+ La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos {(véase Nota 3.a)
s El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 5)
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre |a base de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2008, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.
d) Comparacion de la informacidn y Aspectos derivados de la transicion
a las nuevas normas contables
A los efectos de la obligacion establecida en el art. 35.6 del Codigo de Comercio y a los efectos derivados
de la aplicacién del principic de uniformidad y del requisitc de comparabilidad, las cuentas anuales de la
Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 se consideran como
cuentas anuales iniciales, por lo que no es obligatorio reflejar cifras comparativas.
Sin perjuicio de lo anterior, tal y como establece el R.D. 1514/2007, a continuacion se incluyen el balance y
la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio 2007, aprobadas por el correspondiente
Accionista Unico de la Sociedad. Dichos estados contables fueron elaborados conforme a las normas
establecidas en el R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre — PGC (90).
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
{Miles de euros)
ACTIVO 212007 PASIVO IMM2/2007
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS:
|Gastos de establacimienio 1| Capital suscrito &0
(nmovilizacienes financieras 1.975.000[ Reservas 111
Total Inmovllizado 1.975.001| Pérdidas y ganancias (Beneficio o pérdida) 27|
Total fondos proplos 1%8
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 145|Emisiones de obligaciones y ofros valores nagociables 1.675.000]
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
ACTIVO CIRCULANTE: Emisiones de obligaciones y olros valores negadiables 23.899
Inversiones finangieras temparales 23.931| Deudas con empreses dal grupo y asociadas a corlo plaza B0
Tesoreria 84| Ctras deudas no comarcialas 4
Total activo clrculante 24015 Total acreedores & corto plazo 23.963
TOTAL ACTIVO 1.989.16% TOTAL PASIVO 1.999.161
2
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

{Miles de euros)

Gastos linancieros y gastos asimilados:

Por deudas con empresas del grupo

Por deudas can terceros y gastos asimilados
Resultadoes financleros positivoes
Beneficios de las actividades ordinarias
Gastos extraordinarios
Resultados extraordinarios positivos
Beneficios antes de impuestos
Impuesto sobre Sociedades
Resultado del gjercicio (Baneficios)

DEBE 2007 HABER 2007
GASTOS: INGRESOS:
Dotaciones para amortizaciones de inmavilizado -
Otros gastos de explotacién 14
Beneficios de explotacién - Pérdidas de explotacién 14
Ofros intereses & ingresas asimilados B82.292

4
§2.234

54(Resultados financieros negativos

40(Pérdidas de las actividades ordinariaa

- Ingresos Extraordinarios

- Resultados extraordInarios negativos

40| Pérdidas antes de impuestos

13

27|Resultado del gjercicie {Pérdidas)

La Sociedad ha elegido como fecha de transicion al Nuevo Plan General de Contabilidad el 1 de de enero de

2008.

La nueva normativa contable supone, con respecto a la que se encontraba vigente durante el ejercicio 2007,
importantes cambios en las politicas contables, criterios de valoracién, forma de presentacion e informacién a
incorporar en las cuentas anuales. No obstante, teniendo en cuenta la operativa de la Sociedad, no existen
diferencias significativas entre los criterios contables aplicados por la Sociedad en el ejercicio anterior de
acuerdo a la normativa vigente en su momento PGC (90) y los actualmente establecidos en el R.D. 1514/2007,
y por lo tanto no se han derivado en la fecha de transicion ajustes con impacto significativo en el patrimonio

neto de la Sociedad.

3. Principios contables y normas de valoracién

Los principios de contabilidad y las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la
elaboracién de sus cuentas anuales, de acuerdo con lo establecido por el Flan General de Contabilidad, han

sido los siguientes:

a) Instrumentos financieros
Activos financieros

Clasificacién-

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de "Préstamos y partidas a
cobrar” que incluyen los activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacién de servicios
por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos
de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un

mercado activo.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
cosles de la transaccion que sean directarmnente atribuibles.

Veloracidn posterior -
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b)

c)

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

El saldo del eplgrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a empresas”
del balance de situacidn adjunto recoge el importe nominal de los depédsitos que mantiene la Sociedad con
Banco Bilbao Vizcaya Argentana, S.A., surgidos a raiz de las emisiones anteriormente mencionadas (véase
Nota 9).

Por otro lado, dentro del epigrafe “Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
— Créditos a empresas” de balance de situacion adjunto se recogen los intereses devengados y no cobrados
generados por los depdésitos anteriormente mencionados a la fecha de los mismos, asi como los depdsitos
de vencimiento inferior a un afio, si los hubiera.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para dichos activos financieros. Se
considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a
su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, la contrapartida de estos activos financieros es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., por lo que no se han puesto de manifiesto perdidas por deterioro en el ejercicio.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, ¢ también aguellos que sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad tenia registrado el importe de las emisiones vivas de participaciones
preferentes en el epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones y ofros valores negociables” de pasivo de
los balances de situacidn adjuntos neto de los gastos incurridos en las emisiones de participaciones
preferentes, menos los gastos imputados linealmente a resultados durante el plazo de vencimiento de las
correspondientes emisiones. Durante 2008 los gastos incurridos por este concepto ascendieron a 6 miles de
euros y los gastos imputados a resultados ascienden a 81 miles de euros, que la Sociedad ha registrado en
el epigrafe "Gastos financieros - Por deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Por otro tado, dentro del epigrafe “Deudas a corto plazo — obligaciones y otros valores negociables” del
balance de situacion adjunto se recogen los intereses devengados y no pagados generados por las
emisiones anteriormente mencionadas a la fecha (asi como las emisiones cuyo plazo de vencimiento sea
inferior a un ario, si las hubiere).

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Reconocimiento de otros ingresos y gastos

En el apartado a) de esta Nota se mencionan los criterios de reconocimientos de los principales ingresos y
gastos de la Sociedad. El resto de otros ingresos y gastos se reconocen contablemente de acuerdo con el
criterio de devengo.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. A 31 de diciembre de 2008, no existian
operaciones en otras divisas distintas del euro.
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d) Impuesto sobre Sociedades

e)

La Sociedad tributa en régimen de Declaracién consolidada en el Impuesto sobre Sociedades mediante su
incorporacién como sociedad dependiente en el Grupo consolidado cuya sociedad dominante es Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (véase Notas 8 y 11).

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econémico de cada ejercicio,
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun comesponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican. Para que estas deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado (véase Nota 14).
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.
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4.  Aplicacién de! resultado

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2008 que el Consejo de Administracion sometera a la
aprobaciéon de su accionista Onico, es la siguiente:

Miles de
Euros
Beneficio neto del gjercicio 24
Importe a repartir 24
Distribucidn
Otras Teservas 24
Total distribuido 24

5. Exposicién al riesqo

La Sociedad desarrolla su actividad como sociedad emisora de participaciones preferentes en el seno del
Grupo BBVA, obteniendo permanentemente del mismo las lineas de financiacion necesarias para u operativa y
realizandose su gestidon por personal de dicho Grupo. A continuacion se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

s Riesgo de tipo de interés. Las cambios en |os tipos de interés afectan tanto a los intereses cobrados de los
depdsitos como a los intereses pagados por las emisiones, par lo que las variaciones de tipos de interés
se compensan, manteniéndose los margenes.

+ Riesgo de liguidez. La Sociedad obtiene la liquidez necesaria para hacer frente a los pagos de intereses y
reembolsos de las emisiones y a las necesidades de su actividad mediante los depésitos subordinados a
dichas emisiones contratados con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

» Riesgo de crédito. Dado que la contrapartida de los depodsitos constituidos es Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., la Sociedad considera no relevante su exposicion al Aiesgo de crédito.

+ Otros riesqos de mercado: El valor razonable de las emisiones realizadas no difiere significativamente de
los depdsitos constituidos ya que sus caracteristicas (importe, plazo y tipos de interés) son coincidentes.

6. Créditos a empresas del Grupo

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a empresas” del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 recoge los depdsitos que mantenia, a dicha fecha, la Sociedad
en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., surgidos a raiz de las emisiones de participaciones preferentes
(véase Nota 9), con el siguiente detalle:



Fecha Fecha de Tterés Importe (Miles de
Constitucién | Vencimicnto Euros)
Deposito Serie A 22/12/2003 | Vencimiento | Pagos trimestrales. Hasta el 350.000
perpetuo con | 31/12/08 Euribor a 3 meses +
opciéon  de | 0,005% (minimo 2,755% vy
amortizacién | miximo 6,255%). A partir de
anticipada a | 01/01/09 Euribor a 3 meses +
partir  del | 0,005%.
31/12/2008
Depésito Serie B 02/07/2004 | Vencimiento | Pagos trimestrales. Hasta el 500.000
perpetuo con | 30/09/09 Euribor a 3 meses +
opcibn  de | 0,005% (minimo 2,755% ¥
amortizacién | miximo 6,505%). A partir del
anticipada a | 01/10/09 Euribor a 3 meses +
partir  del | 0,005%.
30/09/2009
Depésito Serie C 31/12/2004 | Vencimiento | Pagos trimestrales. Hasta el 1.125.000
perpetuo con | 31/12/09 Euribor a 3 meses +
opcion  de | 0,008% (minimo 2,758% ¥
amortizacién | méximo 6,508%). A partir del
anticipada a | 01/01/2010 Euribor a 3 meses +
partir  del | 0,008%.
31/12/2009
Dep6sito Serie D 30/12/2008 | Vencimiento | Pagos trimestrales. Hasta el 1.000.000
perpetuo con | 30/12/2010 tipo de interés fijo
opcion  de | al 6,505%. A partir del
amortizacién | 30/12/2010 Euribor a 3 meses +
anticipada a | 0,005%.
partir del 5°
afio.
Total 2.975.000

El importe comespondiente a los intereses devengados y no cobrados de los depdsitos anteriormente
mencionados asciende a 31 de diciembre de 2008 ascienden a 26.459 miles de euros y se registran en el
epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a empresas” del balance de

situacién adjunte

Los intereses generados a favor de la Sociedad por estos depdsitos durante el ejercicio 2008 han ascendido a
97.658 miles de euros, que se encuentran registrados &n el eplgrafe “Ingresos financieros — De valores
negociables y otros instrumentos financieros — En empresas del grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y

ganancias de dicho ejercicio.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte de esle epigrafe, sin considerar los intereses

devengados y no cobrados es el siguiente:

Miles de Euros
2009 2010 2011 2012 2013y Total
siguientes
Depésitos - - - - 2.975.000 | 2.975.000




7. Tesoreria

El saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 corresponde a una cuenta
corriente no remunerada que mantenia la Sociedad, a dicha fecha, en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

8. Fondos propios

Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2008, el capital social, que ascendia a 60 miles de euros, esta representado por 10.017
acciones nominativas, de 6 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas
por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las sociedades que obtengan
beneficios en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en
la parte de su saldo que de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas
y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2008 la
reserva legal de la Sociedad estaba totalmente constituida.

9, Obligaciones y otros valores negociables

A continuacién se presenta el desglose de los componentes del epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones
y otros valores negociables” del balance de situacion a 31 de diciembre:

Concepto Miles de
euros
Emisiones 2.975.000
Gastos amortizables (69)
Total 2.974.931

Las emisiones realizadas con anterioridad al ejercicio 2008 y que siguen vivas a 31 de diciembre de 2008 son
las siguientes:
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Valor Valor
Nominal Nominal
Fecha de Fecha de (Miles en (Miles de Gastos de
emision vencimiento Interés divisa) €uros) celocacidon
Participaciones 22/12/2003 | Vencimiento | Liquidaciones 350.000 350.000 | La Sociedad no
Preferentes perpetuo con | trimestrales: hasta incurri6 en gastos
Serie A opeidnde | 01/01/2009 (incluido) de colocacién y su
{euros) amorlizacion | g, ipor 3 3 meses con un precio fue del
anvicipada | minimo anual del 2,75% 100%.
3113 /1272008 | ¥ un méximo anual del
6,25%; desde 01/01/2009
Euribor a 3 meses.
Participaciones 02/07/2004 | Vencimiento | Liquidaciones 500,000 500.000 | La Sociedad no
Preferentes perpetuo con | trimestrales: hasta incurrié en gastos
Serie B opciénde | 30/09/2009 (incluido) de colocacién y su
{euros) amortizacion | g, ihor 3 3 meses con un precio fue del
anticipads 2 | minimo anual del 2,75% 100%.
38/09/2009 ¥ un méximo anual del
6,50%, desde 30/09/2009
Euribor a 3 meses.
Participaeiones 31/12/2004 | Vencimiente | Liquidaciones 1.125.000 | 1.125.000 | La Sociedad no
Preferentes perpetuo con | {rimestrales: hasta incurrié en gastos
Serie C opeidn d_e 31/12/2009 (incluido) de colocacién y su
(euros) amortizaeion | py;1ihor 3 3 meses con un precio fue del
anticipada a .. o o
partir del minimo aflual del 2,75% 100%.
31/12/2009 | Y un maximo anual del
6,50%; desde el
31/12/2009 Euribor a 3
meses.
Total | 1.975.000

Adicionalmente, el Consejo de Administracidn de la Sociedad, en su reunion celebrada el 1 de diciembre de
2008 acordo la emision de "Participaciones Preferentes Serie D* hasta un importe maximo de 1.000 millones de
de euros, con garantia solidaria e imevocable de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Finalmente, con fecha
30 de diciembre de 2008 se realizd dicha emisidén por un importe total de 1.000 millones de euros. La emisidn
tiene un vencimiento perpetuo con opcién de ameortizacion anticipada por parte del emisor en cualquier fecha a
partir del quinto afio previa autorizacidon del Banco de Espafia. La remuneracidn de la emision es, hasta el 30 de
diciembre de 2010, fija a un tipo de interés del 6,5%. Desde el 30 de diciembre de 2010, la remuneracion sera
del Euribor a 3 meses, con un minimo del 3,5%.

Todas las emisiones cuentan con la garantia solidaria e irrevocable de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Los recursos obtenidos de estas emisiones se han depositado en su totalidad, una vez descontados los gastos
de emision y de gestion, en el Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A. (véase Nota 6).

Los intereses devengados por estas emisiones en el gjercicio 2008 han ascendido a 97.526 miles de euros, que
se encuentran recogidos en el eplgrafe “Gastos financieros - Por deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta.

Asimismo, los intereses devengados pendientes de pago de estas emisiones se encuentran recogidos en el
epigrafe “Deudas a corto plazo — obligaciones y otros valores negociables” del balance de situacidn adjunto
ascendian a 26.426 miles de euros a 31 de diciembre de 2008.
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12. Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Oftros gastos de explotacién
El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2008 incluye,
principalmente, los honorarios relativos a servicios de auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad, que han

ascendido a 10 miles de euros. A 31 de diciembre de 2008, no existian honorarios correspondientes a otros
servicios facturados por el auditor.

13. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

La Sociedad no satisface importe alguno en concepto de sueldos y dietas a los miembros del Consejo de
Administracion, ni tiene créditos otorgados a los mismos.

Todos los miembros del Consejo de Administracion lo son en la medida en que desarrollan su actividad
profesional en el accionista dnico de la Sociedad, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Informacién exigida por el articulo 127.ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anénimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1888, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
andnimas cotizadas, no existen sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan los miembros del Consejo de
Administracién, ni ejercen funciones en ellas.

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacién se indica la realizacién, por
cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de
Administracion, del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de
la Sociedad:

11
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Cargos o
funciones que se
Actividad | Sociedad a través de la cual se presta ostentan o
Nombre realizada la actividad realizan en la
Sociedad
indicada
D. Pedro Maria Urresti Laca Presidente | BBVA Capital Funding, LTD. Presidente
BBVA Global Finance, LTD. Presidente
BBVA International Limited Presidente
BBVA Senior Finance, S.A.U. Presidente
BBVA International Preferred, S.A.U. Presidente
BBVA U.S. Senior, S.A.U. Presidente
BBVA Subordinated Capital, S.A.U. Prcsidente
D* Ana Fernandez Manrique Consejera | BBVA Capital Funding, LTD. Consejera
BBVA International Limited Consejera
BBVA Senior Finance, S.A.U. Consejera
BBVA International Preferred, S.A.U. Consejera
BBVA Subordinated Capital, S.A.U. Consejera
BBVA U.S. Senior, S.A.U. Consejera
D. Juan Carlos Garcia Pérez Consejero | BBV A Senior Finance, $.A.U. Consejero
BBVA International Preferred, S.A.U. Consejero
BBV A Subordinated Capital, S.A.U. Consejero
BBVA U.S. Senior, S.AU. Consejero
D. Tomés Manuel Sinchez Zabala Consejere | BBVA Senior Capital, S.A.U. Consejero
BBV A International Preferred, S.A.U. Consejero
BBVA Subordinated Capital, S.A.U. Consejero
BBVA U.S. Senior, S.A.U. Consejero
D. Juan Isusi Garteiz Gogeascoa Consejero | BBV A Capital Funding, LTD. Consejero
BBVA Global Finance, LTD. Consejero
BBV A International Limited Consejero
BBVA International Preferred, S.A.U. Consejero
BBVA Banco de Financiacién, S.A. Consejero
BBVA Senior Finance, S.A.U. Consejero
BBVA Subordinated Capital, S.A.U. Consejero
BBVA U.S. Senior, S.A.U. Consejero
BCL International Finance, LTD. Consejero
12
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14. Operaciones con sociedades vinculadas

Los principales saldos mantenidos por la Sociedad con sociedades pertenecientes al Grupo Banco Bilbao

Argentaria a 31 de diciembre de 2008 son los siguientes:

Miles de
euros

BALANCE DE SITUACION:
Activo-
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Noia 6) 2.975.000
Inversiones en empresas del grupo y asociadas acorto plazo (Nota 6) 26.459
Tesoreria (Nota 7} 217
Pasivo-
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 10) 91
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos/(Gastos)-
Gastos financieros (Nota 10) 3
Ingresos financieros (Notas 6) 97.658

15. Hechos posteriores

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de estas cuentas no se ha producido ningln

hecho gue tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.

13



Aprobacién del Consejo de Administracién

Cuentas Anuales de la Sociedad, comrespondiente al ejercicio 2008, que formula el Consejo de
Administracion de BBYA CAPITAL FINANCE, §.A. UNIPERSONAL, en su sesién celebrada el dia 30
de marzo de 2009,

Presidente
D. PEDRO MARIA URRESTI LACA ‘

Vodal ) Vocal ]

D* ANA FERNANDEZ MANRIQUE D. JUAN CARLOS GARCIA PEREZ
Vockl Ay * ) Vocal

D.T SXVANUEL SANCHEZ ZABALA D. JUAN ISUSI GARTEIZ GOGEASCOA

l— .

DILIGENCIA: La pongo yo, Secretario no consejero, para hacer constar que las cuentas anuales de
BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. UNIPERSONAL correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2008, gue se componen de 18 hojas, escritas solo por el anverso, correspondientes al
balance de sitnacion, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto y el
estado de flyjos de efectivo extendidos en 5 paginas sin numeracién, y la memoria extendida en 13
paginas numeradas de la 2 a la 13, con las formuladas por su Consejo de Admimstracion de BBVA
CAPITAL FINANCE, 5.A. UNIPERSONAL en su reunidén celebrada el dia 30 de marzo de 2009,
habiendo sido firmados por todos los Consejeros.

En Madrid, a 30 de marzo de 2009.

El tario del Consejo
Diia. Luisa iner



BBVA CAPITAL FINANCE S.A. UNIPERSONAL

Informe de Gestién
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2008

Durante el ejercicio 2008 se ha realizado la siguiente emision de Participaciones Freferentes;

Participaciones Preferentes Serie D 1.000 MILL de EUR

La sociedad tiene garantizadas las emisiones que realiza por su accionista unico, BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S. A,

Cuenta de pérdidas y ganancias
El resultado del ejercicio de 2008 ha sido de 24 miles € de beneficio.

Los ingresos financieros de la sociedad durante el ejercicio han ascendido a 97.658 miles €. Por su parte,
los gastos financiercs se han cifrado en 97.610 miles €.

Por ofra parte los gastos generales ascendieron a 14 miles € .
Asimismo, el gasto por impuesto de sociedades ascendié a 10 miles de €.
Debido a su actividad, la sociedad no incurre en gastos relativos al medio ambiente.

La sociedad no incurre en gastos de personal ya que no dispone de plantilla. La gestién de la Sociedad
se realiza por personal del Grupo BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Distribucion de resultados

Se propone a la Junta de accionistas que el resultado de 24 miles € de beneficio se reparta de la
siguiente forma:

Miles
Eurcs
Total Resultado del Ejercicio 24
Importe a repartir 24
Reparto
Reservas Voluntarias 24
Total repartido 24




Acciones propias en cartera y de la sociedad dominante

No se ha producido por parte de la sociedad ninguna operacién de compra de sus propias acciones o de
la sociedad dominante.

Exposicion al riesgo

La sociedad desarrolla su actividad como sociedad emisora de deuda en el seno del Grupo BBVA,
obteniendo permanentemente del mismo las lineas de financiacién necesarias para su operativa y
realizandose su gestion por personal de dicho Grupo.

A continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

¢ Riesgo de tipo de interés. Los cambios en los tipos de interés afectan tanto a los intereses
cobrados de los depositos como a los intereses pagados por las emisiones, por lo que las
variaciones de tipos de interés se compensan, manteniéndose los margenes.

s Riesgo de liguidez. La Sociedad obtiene la liquidez necesaria para hacer frente a los pagos de
intereses y reembolsos de las emisiones y a las necesidades de su actividad mediante los
depositos subordinados a dichas emisiones contratados con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A.

« Riesgo de crédito. Dado que la contrapartida de los depdsitos constituidos es Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., la Sociedad considera no relevante su exposicién al riesgo de crédito.

e Ofros riesqos de mercado. Dado que con los recursos obtenidos por la Sociedad por las
emisiones realizadas en divisas se constituyen depdsitos en la misma moneda, la exposicién al
riesgo de tipo de cambio es irrelevante.

El valor razonable de las emisiones realizadas no difiere significativamente de los depoésitos constituidos
ya que sus caracteristicas (importe, plazo y tipos de interés) son coincidentes. En el caso de emisiones
que incorporen un derivade financiero implicito, la Sociedad constituye un depésito “espejo” con Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., por lo que la Sociedad no esta expuesta a variaciones en el valor
razonable de estos instrumentos financieros.

Utilizacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros hibridos son aquellos que combinan un contrato principal no derivado y un
derivado financiero {defivado implicito) que no puede ser transferido de manera independiente.

La sociedad a cierre de!l ejercicio 2008, no tiene reconocido ningln instrumento financiero hibrido en su
balance.

Investigacién y desarrollo

Debido a su actividad, la sociedad no incurre en gastos de investigacion y desarrollo.



Acontecimientos de importancia ocurridos ¢con posterioridad al cierre del ejercicio

No se ha producide ningun hecho relevante desde el cierre del ejercicio 2008.

Perspectivas para el ejercicio 2009

La Scciedad mantendra su objeto social y dentro de [a estrategia del Grupo BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, estudiara las posibles nuevas emisiones de Participaciones Preferentes.

Informe de Gobierrio Corporativo

BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal entidad domiciliada en Espafia cuyos derechos de voto
corresponden en su totalidad, de forma directa, a BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., en
cumplimiento con lo establecide en la Nerma 6° de la Circular 172004 de 17 de marzo de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, no elabora un Informe Anual de Gobierno Corporativo, ya que el mismo
ha sido elaborado y presentado ante la Comision Nacional del Mercado de Valores por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. en su calidad de Sociedad cabecera del Grupo BBVA con fecha 10 de febrero
de 2009.



Aprobacion del Consejo de Administracion

Informe de Gestion de la Sociedad correspondiente al ejercicio de 2008 que formula el Consejo de
Administracién de BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal, en su sesion celebrada el dia 30 de marzo
de 2009,

Presidente .
D. PEDRO MARIA URRESTI LACA

Vocal ) Vocal ) )

D* ANA FERNANDEZ MANRIQUE D. JUAN CARLOS GARCIA PEREZ

V‘ cal 7 * ) Vocal

D. TO ANUEL SANCHEZ ZABALA D. JUAN ISUSI GARTEIZ GOGEASCOA

DILIGENCIA: La pongo yo, Secretario del Consejo, para hacer constar que el Informe de Gestion de
BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. Unipersonal, correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de diciembre
de 2008, que se compone de 3 hojas numeradas, escritas s6lo por el anverso, es el formulado por el
Consejo de Administracién en la reunion celebrada el dia 30 de marzo de 2009, habiendo sido firmado
por todos los Consejeros.

En Madrid, a 30 de marzo de 2009.

El Secretario i
Diia. pusa Forcada Martinez






