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Registro de Auditoreas
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Tres Cantos (Madrid), 27 de febrero de 2009

De conformidad con el art. 8.1 del Real Decreto 1362/2007, de 28 de diciembre, sobre
requisitos de transparencia, adjunto les remito los siguientes documentos relativos a AMPER,

S A

- Cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, un estado que refleja los cambios
en el patrimonio neto, un estado de flujos de efectivo, y la memoria) y el informe de gestion,
individual y consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008.

- La declaracion de responsabilidad de los consejeros de AMPER, S.A. sobre el contenido de
las cuentas anuales y el informe de gestién, individual y consolidado.

- Los informes de los auditores de cuentas sobre las cuentas anuales y el informe de gestion,

individual y consolidado.

Sin otro particular, les saluda atentamente, e

¢/ Marconi, 3

Parque Tecnolégico de Madrid
28760 Tres Cantos

aa 4 =&

AMPER, SA " . -
—dJoseMattos

Vice-Secretario del Consejo de Administracion
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
DEL INFORME FINANCIERO ANUAL DE AMPER, S.A.

Los miembros del Consejo de Administraciéon de Amper, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, fas Cuentas Anuales, Individuales y
Consolidadas correspondientes al ejercicio 2008, formuladas en la reunién de
25 de febrero de 2009, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables, ofrecen ia imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de Amper, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consclidacién tomadas en su conjunto, y que los Informes de Gestion,
Individuales y Consolidados, incluyen un andlisis fiel de la evolucion y los
resultados empresariales y de la posicién de Amper, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la
descripcidn de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

/__r—f'r = 1= 17

D/ Jaime Espinosa de D. Manuel Marquez D.  José /ﬂanuel
los Monteros Pitarque Dorsch Arrojo Botija

D. Gorka Barrondo D. Lazaro Cepas D. Pedro Mateache
Agudin Martinez Sacristan

D. José F. Mated D. Miis Rivera Novo _ D. Juan José Toribiﬁ
Isturiz Davila
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Amper, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Amper, S.A. que comprenden el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales vy la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluyd el examen de las cuentas anuales de determinadas sociedades
dependientes participadas directa o indirectamente, cuya inversién neta asciende a 56.764 miles de
euros. Las mencionadas cuentas anuales de estas sociedades han sido examinadas por otros auditores
{véase Anexo I de la memoria adjunta) y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas
anuales de Amper, 5.A. se basa, en lo relativo a la participacién en estas Sociedades, Gnicamente en
el informe de estos otros auditores.

2. Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los Administradores de Amper,
S.A, formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.
En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la Disposicién Transitoria Cuarta, apartado 1 del
citado Plan, se han considerado las presentes cuentas anuales como cuentas anuales iniciales, por lo
que no se incluyen cifras comparativas. En la Nota 2 “Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales”™
de la memoria adjunta, se incorporan ¢l balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias
incluidos en las cuentas anuales aprobadas del gjercicio 2007 que fueron formuladas aplicando el
Plan General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio, junto con una explicacion de las principales
diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como la
cuantificacién del impacto que produce esta variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1
de enero de 2008, fecha de transicion. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
del ejercicio 2008. Con fecha 28 de marzo de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas conforme a los principios ¥ normas contables
generalmente aceptadas en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos
una opinién favorable.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como cabecera de Grupo, estd obligada. al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas preparadas
de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Union Europea
(NIIF-UE), sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 26 de febrero de
2009 sin salvedades. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas
conforme a NIIF-UE, el volumen total del patrimonio neto y el resultado del gjercicio atribuibles a los
accionistas de la Sociedad Dominante ascienden a 88.188 y 14.712 miles de euros respectivamente,
asimismo el volumen total de activos y de ingresos ascienden a 381.627 y 359,061 miles de euros,
respectivamente.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercartil de Madnid, Tomo 13.650, folio 188, seccion B, hoja M-54414. Member of
nscnpadn 96, CLE: B-7%104469. Domiclio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 - Torre Picasso, 2802¢ Madrnid. Delaitte Touche Tohmatsu



En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores (véase Anexo
I de la memoria adjunta), las cuentas anuales del gjercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Amper, S.A. al 31
de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha v contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuadas, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados en {a normativa espafiola que resultan de
aplicacion.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
veriticado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestidén con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.

Inscrita en

1 R.0O.A.C. N° 50692

ﬂ N :
Javiek Ae “_ enez de Castro

26 c’:le}bsefo de 2009
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AMPER, S.A.

Cuentas Anuales del Ejercicio 2008

A continuacién se transcriben las Cuentas Anuales de AMPER, S.A, formuladas en la
sesion del Consejo de Administracion de AMPER, S.A. de 25 de febrero de 2009, de
acuerdo con lo establecido en el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad. La transcripcion consta de 52 folios, a doble cara, de papel
comun con el emblema de AMPER en la parte superior derecha, numerados det 1 al
52 a pie de pagina. Todas las paginas estan firmadas por el Secretario del Consejo de
Administracion a efectos de identificacién, y en la dltima pagina constan las firmas de
todos los miembros del Consejo de Administracion.

b




BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Miles de Euros)
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ACTIVO 31.12.2008
ACTIVO NO CORRIENTE 269.325
Inmovilizado intangible (Nota 5) 171
Inmovilizado material (Nota 6) 894
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 7) 243.643
Inversiones financieras mantenidas hasta el vencimiento (Nota 7} 214
Activos por impuesto diferido  {Nota 12) 24.403
ACTIVO CORRIENTE 10.340
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.429
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 60
b) Clientes empresas del grupo y asociadas (Nota 7) 6.3689
Activos por impuesto corriente (Nota 12) 109
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 7) 3.536
Periodificaciones a corto plazo 89
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 177
TOTAL ACTIVO 279.665
PASIVD 31.12.2008
PATRIMONIO NETO 104.036
FONDQS PROPIOS- (Nota 8) 104.538
Capital 29.458
Prima de emision 16.016
Reservas 55618
Acciones y participaciones en patrimonio propias {2.658)
Resultado del ejercicio 6.104
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR- (502)
Operaciones de cobertura (502)
PASIVO NO CORRIENTE 41.923
Provisiones a largo plazo (Nota 9) 764
Deudas a largo plazo 40.616
a) Deudas con entidades de crédito (Nota 10) 36.249
b) Débitos por operaciones no comerciales (Nota 10) 4.367
Otros pasivos financieros (Nota 11) 543
PASIVO CORRIENTE 133.706
Provisiones a corto plazo (Nota 9) 658
Deudas con entidades de crédito (Nota 10) 56.581
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo {Nota 10) 69.863
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4677
a) Proveedores 1.406
a) Proveedores Empresas del Grupo 1.644
c} Débitos por operaciones no comerciales (Nota 10} 1.627
Otras deudas con las Administraciones Piblicas (Nota 12) 789
Otras deudas 1.138
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 279.665

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memona adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2008
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2008
(Miles de Euros)

31.12.2008
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 13) 6.074
Oftros ingresos de explotacion 59
Gastos de personal (Nota 18) (6.056)
Otros gastos de explotacién (5.778)
Amortizacion del inmovilizado (288)
RESULTADO DE EXPLOTACION (5.989)
Ingresos financieros (Nota 13) 20.983
Gastos financieros (Nota 13) (9.349)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (Nota 7) (4.510)
RESULTADO FINANCIERO 7.124
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.135
Impuestos sobre beneficios (Nota 12) 4,969
RESULTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 PROCEDENTE DE OPERACIONES 6.104
CONTINUADAS )
RESULTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 6.104
Beneficio por accién (EUROS)
Basico 0,207
Diluido 0,207

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2008
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2008
{Miles de Euros)

31.12.2008

RESULTADO DEL EJERCICIO {de la cuenta de pérdidas y ganancias} (1) 5.104

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO (l1) (543)

- Por cobertura de flujos de efectivo (543)

Variacién de valor en el ejercicio 2008 (543)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (IIl) 41
- Por cobertura de flujos de efectivo 41
Por cobertura de flujos de efectivo 41

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS (1+1i+ll) 5.602

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos al 31 de diciembre de 2008
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ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TEMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Miles de Euros)

Prima de Acciones Resultado | Ajustes por
Capital . . Reservas . del cambios de TOTAL
emisién Propias Lo
ejercicio valor
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2007 | 29.458 16.016 26.061 -— 6.731 ase 78.266
- Ajustes por adaptacion al Nuevo . . . .
Plan General de Contabilidad 21.304 21.394
SALDO AJUSTADCO AL INICIO DEL
EJERCICIO 2008 29.458 16.016 47.455 - 6.7M 99.660
Total ingresos y gastos . . . - 6.104 (502) 5.602
reconocidos
Distribucion del resultado del
ejercicio 2007 - - 2816 -— (6.731) -— (3.915)
- Distribucién de dividendos - — — {3.915) -- (3.915)
- A Reservas Voluntarias e — 2816 (2.816) - -
Operaciones con accionistas - — 289 {2.658) - - (2.369)
- Operaciones con acciones propias
(netas) -— - -— (2.658) - (2.658)
- Plan de opciones sobre acciones -— - 289 - - -— 289
Otras variaciones del patrimonio
neto - -—— 5.058 - -— - 5.058
- Otras variaciones — —- 5.0658 --- -- - 5.058
SALDO FINAL AL 31 DEDICIEMBREDE | 5q 458 | 16016 | 55618 | (2.658) | 6.104 (502) 104.036

2008

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patimonio neto al 31

de diciembre de 2008
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2008
(Miles de Euros)

31.12.08
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {21.389)
Resultado antes de impuestos 1.135
Ajustes al resultado: (7.173)
(+) Amortizacion del inmovilizado 288
{+/-) Correcciones valorativas por deterioro 4.510
(+/-) Variacion de provisiones (336)
(-) Ingresos financieros (20.983)
(+) Gastos Financieros 9.348
Cambios en el capital corriente (31.953)
{+/-) Deudores y otras cuentas a cobrar (1.085)
{+/-) Otros activos corrientes 5145
(+/-) Acreedores y otras cuentas a pagar (16.359)
(+/-) Variacion Créditos con Empresas del Grupo (20.279)
(+/-) Otros pasivos corrientes 625
Otros flujos de efectivo de las actividades de expiotacion 16.602
(-} Pagos de intereses (9.348)
(+) Cobros de dividendos 20.376
(+) Cobros de intereses 607
{+/-} Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 5.294
(-) Otros cobros/pagos de explotacion 327)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (642)
Pagos porinversiones (642)
(-) Inmovilizado matenal, intangible € inversiones inmobiliarias 613)
{-) Otros activos financieros (29)
C} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 12.149
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio {2.658)
(-) Adquisicion de Acciones Propias (2.658)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 18.722
(+} Emision
Deudas con Entidades de Crédito 37.471
{-) Devolucion y amortizacion
Deudas con Entidades de Crédito (12.200)
Oftros activos y pasivos no corrientes (principalmente, precios variables Knosos y Fedetec) (6.549)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (3.915)
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+ B + C + D) (9.882
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 10.059
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 177
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AMPER, S.A.
MEMORIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.

Amper, S.A. (la Sociedad) se constituyé en Espana, de conformidad con la Ley
de Sociedades Andnimas, el 19 de enero de 1971, por transformacion de la
Sociedad Limitada Amper Radio, S.L., no habiendo modificado su denominacion
social desde la constitucion. Su domicilio social se encuentra en la C/ Marconi, 3
(P.T.M.) de Tres Cantos — 28760 - Madrid.

Su objeto social, de acuerdo con sus estatutos, es la investigacién, desarrollo,
fabricacion, reparacién, comercializacion, ingenieria, instalacion y mantenimiento
de sistemas y equipos de telecomunicacién y electrénica y sus componentes, asi
como la adquisicion, tenencia, administraciéon, mediacidon, gravamen o
disposicion de toda clase de bienes muebles e inmuebles, acciones,
participaciones sociales y valores mobiliarios en general. Estas actividades
podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente y, de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones ¢ de participaciones en sociedades
con objeto social idéntico o analogo.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y de acuerdo
con la legislacion vigente, esta obligada a formular separadamente cuentas
consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Amper del ejercicio
2007, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Amper, S.A.
celebrada el 19 de junio de 2008 y depositadas en el Registro Mercantil de
Madrid.

Durante el ejercicio 2008, la actividad de Amper, S.A. se conceniré en la
prestacion de servicios a las sociedades del Grupo como sociedad holding de
las mismas. Dadas estas circunstancias, los resultados de Amper, S.A. como
sociedad individualmente considerada se encuentran influenciados por la
evolucion global de los resultados consolidados del Grupo y por las politicas de
dividendos y reparto de gastos aplicados.

Las sociedades dependientes y asociadas, junto con su actividad y
domicilio social, se exponen en el Anexo |.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.
Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de
los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 19 de junio de 2008.

Principios contables no obligatorios aplicados

Se han tenido en consideracion la totalidad de los principios y normas contables
de aplicaciéon obligatoria que tienen un efecto significativo en los estados
financieros adjuntos. No existe ningun principio contable que siendo obligatorio
haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas por la Direcciéon de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

« La vida util de los activos materiales e intangibles (véase Notas 4.a, 4.b)

La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
materiales e intangibles (véase Nota 4.b).

* El importe recuperable de las Inversiones en el Patrimonio de empresas del
grupo, asociadas y multigrupo (véase Nota 4.¢)

e Resultados futuros de filiales que podrian afectar al precio de compra
definitivo en las operaciones relativas a Knosos, S.L.(Unipersonal) y Efectivos
de Técnicas, S.A.(Unipersonal).

e El calculo de provisiones de facturas pendientes de formalizar y de
provisiones de facturas pendientes de recibir.

¢ lLas hipdtesis empleadas para el calculo del valor razonable de los
instrumentos financieros o contingentes (véase Nota 4.c¢)

s La probabilidad de ocurrencia y el impacto de los pasivos de importe
indeterminado o contingentes (véase Nota 4.i)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informaciéon disponible al 31 de diciembre de 2008, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva.
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Comparabilidad de la informacién

A los efectos de la obligacién establecida en el art. 35.6 del Cédigo de Comercio
y a los efectos derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del
requisito de comparabilidad, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2008 se consideran cuentas anuales iniciales, por lo que no es obligatorio
reflejar cifras comparativas.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como establece el R.D. 1514/2007, a
continuacion se incluyen el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondientes al ejercicio 2007, aprobadas por la correspondiente Junta
General Ordinaria de Accionistas. Dichos estados contables fueron elaborados
conforme a las normas establecidas en el R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre -
PGC(90).
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Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

La Sociedad ha elegido como fecha de transicion al Nuevo Plan General de
Contabilidad el 1 de de enero de 2008.

A continuaciéon, y de acuerdo con la normativa vigente, se presenta la
conciliacién entre el patrimonio neto al 1 de enero de 2008 elaborado conforme
al PGC(90) y el patrimonio neto a esa misma fecha elaborado de acuerdo con
las nuevas normas contables establecidas en el R.D. 1514/2007:

Miles de euros

Patrimonio Neto al 1 de enero de 2008 segin PGC(90) {*} 78.266

Impactos por transicion al Nuevo Plan General de Confabilidad

Reversion del deterioro reconocido en participaciones en E. Grupo 21.231
Eliminacién de gastos de constitucidon y ampliacién de capital (109)
Reestimacion plan de opciones sobre accicnes 301
Derivado financiero 29}
Patrimonio Neto al 1 de enerc de 2008 segun NPGC 99.660

{*) Obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, preparadas de acuerdo con
principios y normas de contabilidad aplicables en dicha fecha.

La nueva normativa contable supone, con respecto a la que se encontraba
vigente al 31 de diciembre de 2007, importantes cambios en las politicas
contables, criterios de valoracién, forma de presentacion e informaciéon a
incorporar en las cuentas anuales. En concreto, |las principales diferencias entre
los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales son las
siguientes:

a) Diferencias entre los criterios contables con efectos en el patrimonio neto:

- Reversion del deterioro reconocido _en participaciones en empresas del
Grupo:

Tal como establecian los principios y normas contables vigentes a fecha de
cierre del ejercicio 2007, el criterio de valoracién que empleaba la Sociedad
para sus participaciones en empresas del grupo y asociadas era el coste de
adquisicion o valor de mercado, el menor.

Como valor de mercado de las participaciones en Empresas del Grupo y
Asociadas se entendia el valor tedrico contable de la participacién en dichas
sociedades mas plusvalias tacitas latentes generadas en el momento de la
compra y que persistan al final del ejercicio.
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De acuerdo a la nueva normativa, las inversiones en Empresas del Grupo y
Asociadas se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracién.

Esta modificacién de criterios contables ha supuesto un aumento en el
patrimonio neto de Amper, S.A. por un importe de 21.231 miles de euros. E!
citado importe ha sido valorado neto de su efecto impositivo.

- Gastos de constitucién y ampliacion de capital:

De acuerdo con principios y normas de contabilidad aplicables en la
presentacion de las cuentas anuales del ejercicio 2007, los gastos de
ampliacién de capital se valoraban por el precio de adquisicion y debian ser
amortizados sistematicamente en un plazo no superior a 5 arios.

Segun la nueva normativa, los gastos de constitucién y ampliacion de capital
se imputaran directamente al patrimonio neto de la sociedad sin tener efecto
en la cuenta de resultados. Dichos gastos luciran en el estado de cambios en
el patrimonio neto total, formando parte del conjunto de variaciones del
patrimonio neto del periodo.

Por tanto, la aplicacién del criterio expuesto anteriormente ha supuesto una

disminucion en el patrimonio neto de la empresa, neto de su efecto
impositivo, de 109 miles de euros.

- Planes de opciones sobre acciones:

Las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2007 de la Sociedad presentaban
una provision por el plan de opciones sobre acciones para determinados
directivos firmado durante el ejercicio 2006 (véase Nota 16 de la Memoria
Anual del ejercicio 2007). A finales del ejercicio 2007 se procedid a firmar un
nuevo plan de opciones sobre acciones, no habiéndose registrado provision
alguna por este concepto, dado que la fecha de aceptacion del mismo por
parte de los directivos ha terminado a finales de enero de 2008.

La provision por los planes de opciones indicados anteriormente, fueron
registrados en el epigrafe “Otros acreedores a largo plazo”.

Segun la nueva normativa, ha sido necesario realizar una valoracién de
ambos planes en base a modelos de valoracion y asumiendo una serie de
consideraciones con el fin de estimar el valor teérico de ambos planes a la
fecha de concesion.
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Como consecuencia de la modificacidén del criteric de valoracién de ambos
planes, en aplicacion de la nueva normativa, la valoracion de los
instrumentos de patrimonio cedidos a fecha de transicién, se ha registrado
en el epigrafe "Reservas de primera aplicacion” del Balance de Situacion
adjunto.

Esta variacién de criterios contables ha supuesto un aumento de 301 miles
de euros en el patrimonio neto de Amper, S.A. No se deriva efecto fiscal del
citado aumento en el patrimonio neto, dado que la provision dotada en
ejercicios anteriores no habia sido considerada como gasto deducible en el
Impuesto sobre Sociedades, por tanto, no se ha considerado como ingreso
computable en el ejercicio 2008.

- Coberturas contables:

A fecha de cierre del ejercicio 2007, la Sociedad mantenia permutas
financieras por un valor nominal de 30.500 miles de euros, formalizadas con
fecha 26 de abril de 2007 (véase Nota 11).

El nuevo Plan General de Contabilidad establece en las normas de
valoracion que la parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de
cobertura de flujos de efectivo que se haya determinado como cobertura
eficaz, se reconocera transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a
la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o gjercicios en los que la
operacion cubierta prevista afecte al resultado.

En aplicacion de lo expuesto en el parrafo anterior, la permuta financiera
sobre tipos de interés de la que dispone la Compania ha sido considerada
como altamente eficaz (véase Nota 4.e). Asimismo, la citada permuta se
clasifica como cobertura de flujos de efectivo y su valoracion ha supuesto
una disminucion del patrimonio, neto de su efecto fiscal, en la fecha de
transicion por valor de 29 miles de euros.

Diferencias entre los criterios contables sin efectos en el patrimonio neto:

- Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2007 de la Sociedad presentaban bajo el
epigrafe de “Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios” la totalidad de los
gastos relativos a la actualizacion realizada de los pagos aplazados en |a
compra de sociedades asi como los gastos de formalizacién de deudas cuya
imputacién en la cuenta de resultados se efectuaba durante el plazo de
vencimiento de las correspondientes deudas y de acuerde con un plan
financiero; debiendo estar, en todo caso, totalmente imputados cuando se
amorticen las deudas a que correspondan.

Segun la nueva normativa, la valoracién de los pasivos financieros (débitos y
partidas a pagar), se realizara por su coste amortizado, siendo éste el
importe al que inicialmente fue valorado corregido considerando el efecto de
la actualizacidn de los flujos de efectivo.
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Esta aplicacién del nuevo criterio contable ha supuesto una reduccion de
1.741 miles de euros en el activo y en el pasivo del Balance de Situacion en
la fecha de transicion.

- Inversiones Financieras Temporales en valores de Renta Fija

Las Cuentas Anuales del gjercicio 2007 de la Sociedad presentaban, bajo el
epigrafe “Otras inversiones financieras temporales”, por importe de 9.400
miles de euros, valores de renta fija cuyo vencimiento se ha pactado en un
periodo inferior a 3 meses. Segun la nueva normativa contable, aquellas
inversiones en renta fija cuyo vencimiento desde su contratacion sea inferior
a tres meses deberan ser consideradas bajo el epigrafe “Efectivo y Otros
Medios liquidos equivalentes” junto a los saldos de las cuentas corrientes
mantenidas en diferentes entidades financieras, por lo que se ha procedido a
realizar dicha reclasificacién.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien se incluye la
informacion desagregada obligatoria en las correspondientes notas de la
memoria.

3. APLICACION DEL RESULTADO.

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formutada por los
Administradores de la Sociedad, que se sometera a la aprobacién de la Junta
General de accionistas es la siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2008
Resultado del ejercicio 6.104
Aplicacién:
A dividendos: importe correspondiente al 30% de los resultados 4414
consolidados del Grupo al 31.12.08 {14.712 miles de euros) '
A reservas voluntarias 1.690
Total 6.104
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.

Los criterios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su
precio de adquisicién o coste de produccién. Posteriormente se valora a su
coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Sélo se reconocen
contablemente aquellos activos cuyo coste parece estimarse de forma
objetiva y de los que la Sociedad estima probable obtener en el futuro
beneficios econdémicos. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida util.

- Patentes, licencias y similares

La Sociedad registra en este concepto los costes de registro y formalizacién
de la propiedad industrial. Los costes de mantenimiento se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La
amortizacién de este concepto se realiza aplicando el método lineal durante
un periodo de 10 arios.

- Aplicaciones informaticas:

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y
desarrollo de programas de ordenador. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 3
anos.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o
coste de produccion, e incluye los gastos adicionales que se producen
necesariamente hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.
Posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacidén y mantenimiento de los diferentes elementos que
componen el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o
a alargar la vida util de dichos bienes se registran como mayor coste de los
mismos.
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La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal,
aplicando porcentajes de amortizacion anual calculados en funcién de los
afos de vida atil estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente
detaile:

Instalaciones 8%
Mobiliario y equipos de oficina 10y 12%
Equipos para el proceso de la informacién 25%
Elementos de transporte 25%

Deterioro de activos materiales e intangibles-

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe del
saneamiento necesario.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro en la cuenta de
resultados por la diferencia.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable aumentando el valor del activo con el limite del valor en
libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento.

¢) Instrumentos financieros - activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:

Préstamos y partidas a cobrar-

Activos financieros originados en |la venta de bienes o en la prestacién de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo
un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y
cuyos cobros son de cuantia fija 0 determinable y no se negocian en un
mercado activo.

Se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al
valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas
por cobrar.

La Sociedad registra las correspondientes correcciones por deterioro de
valor por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las
cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento-

Dentro de esta categoria se registran valores representativos de deuda,
con fecha de vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se
negocian en un mercado activo y sobre los que la Sociedad manifiesta su
intencion y capacidad para conservarlos en su poder hasta |a fecha de su
vencimiento. Dichos activos son contabilizados a su coste amortizado.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y
multigrupo-

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad
por una relacidén de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que
la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de
la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las
que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno ¢
mas socios.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se
valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracién.

Con el fin de determinar el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversién, la Sociedad prepara las previsiones de los
flujos de caja antes de impuestos a partir de los presupuestos mas
recientes aprobados por los Administradores de la Sociedad. Estos
presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de
ingresos y costes de las sociedades dependientes y asociadas utilizando
las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas
futuras.

Estas previsiones cubren los proximos tres afios incluyendo un valor
residual adecuado a cada negocio donde la tasa de crecimiento
considerada ha sido nula.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa,
después de impuestos, que recoge el coste de capital del negocio y del
area geografica en que se desarrolla. Para su calculo se tiene en cuenta
el coste actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma
general entre los analistas para el negocio y zona geografica. Resultando
una tasa de descuento comprendida en un rango entre un 9% y un
11,5% en funcion del negocio objeto de analisis y del riesgo pais
considerado.
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Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2008 no reflejan los efectos
que resultarian de aplicar criterios de consolidaciéon segin Normas
Espaiiolas. Sin embargo en la Nota 7 se detalla el efecto que resulta de
aplicar criterios de consolidacién segun Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Activos financieros disponibles para la venta-

Se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna
de las categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor
razonable, registrandose, neto del efecto fiscal, en el patrimonio neto el
resultado de |as variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo
se enajena o haya sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o
permanente), momento en el cual dichos resultados acumulados
reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la
cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, se considera que existe
deterioro (caracter permanente) si se ha producido una caida de mas del
40% del valor de cotizacion del activo, durante un periodo de un afo y
medio, sin que se haya recuperado el valor.

A fecha de cierre de ejercicio la Sociedad no dispone de activos
clasificados en esta categoria.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han
cedido los derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente
activo financiero y se han transferide sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

d) Instrumentos financieros - pasivos financieros
Débitos y partidas a pagar-

Los préstamos, obligaciones y similares se registran por el importe
recibido, neto de costes incurridos en la transaccién. Los gastos
financieros, incluidas las primas pagaderas en la liguidacion o el
reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de
resultados segun el criterio del devengo utilizando el método del interés
efectivo. El importe devengado y no liquidado se afade al importe en
libros del instrumento en la medida en gue no se liguidan en el periodo
en que se producen.

Las cuentas por pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y
posteriormente son valoradas al valor amortizado utilizando el método del
tipo de interés efectivo.
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Acciones Propias-

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el
patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se
registran, por el valor de la contraprestacién entregada a cambio,
directamente como menor valor del patrimonio neto. No se reconoce
resultado alguno derivado de la compra, venta, emisién o amortizacion de
los instrumentos de patrimonio propio.

e) Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas

La Sociedad esta expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés
al mantener deuda con entidades financieras a interés variable. En este
sentido la Sociedad formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de
interés, basicamente a través de contratos con estructuras que limitan los
tipos de interés maximos, cuando las perspectivas de evolucién del mercado
asi lo aconsejan.

Los derivados mantenidos por la Sociedad corresponden fundamentalmente
a operaciones de cobertura de tipo de interés, y tienen como objetivo eliminar
o reducir significativamente estos riesgos en las operaciones subyacentes
que son objeto de cobertura.

Los derivados se registran iniciaimente a su coste de adquisicion en el
Balance de Situacidn y posteriormente se realizan las correcciones
valorativas necesarias para reflejar su valor razonable en cada momento,
registrandose en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” del
Balance de Situacidn si son positivas, y en el epigrafe “Deuda financiera” del
Balance de Situacion si son negativas. Los beneficios o pérdidas de dichas
fluctuaciones se registran en la Cuenta de Resultados salvo en e! caso de
que el derivado haya sido designado como instrumento de cobertura y ésta
sea altamente efectiva, en cuyo caso, y en funcion de la cobertura realizada,
se imputa, si la cobertura es de flujos de efectivo, a patrimonio neto de su
efecto fiscal hasta su realizacién o a la cuenta de resultados compensando la
variacién del valor del elemento cubierto en el caso de cobertura de valor
razonable.

Una cobertura se considera altamente eficaz cuando los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo del subyacente directamente atribuibles
al riesgo cubierto se compensan con los cambios en el valor razonable en los
flujos de efective del instrumentc de cobertura con una efectividad
comprendida en un rango de 80%-125%. La parte ineficiente de la cobertura
se imputa directamente a la cuenta de resuitados.

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados se
calcula mediante los siguientes procedimientos:

- Para los derivados cotizados en un mercado organizado, por su
cotizacién al cierre del ejercicio.
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- En el caso de los dernivados no negociables en mercados
organizados, la Sociedad utiliza para su valoracidon el descuento de
los flujos de caja esperados basandose en las condiciones del
mercado tanto de contado como de futuros a la fecha de cierre del
ejercicio.

f) Transacciones en moneda extranjera.

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente,
tas operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran
denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en |las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en |la fecha del
balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
gque se producen.

g) Impuesto sobre Beneficios.

Amper, S.A forma parte del Grupo Fiscal de Consolidaciéon n°® 31/90, como
Sociedad Dominante junto con |as siguientes Sociedades:

Amper Soluciones, S.A.

Amper Tecnologias, S.A.

Amper Sistemas, S.A.

S. A. de Finanzas y Telecomunicacion

S. A. de Mediacion y Promocién
Hemisferio Norte, S.A.

Amper Medidata, S.A.

Telecomunicacion e Instalaciones, S.A.U.
Epicom, S.A.

Landata ingenieria, S.A.U.

Landata Comunicaciones de Empresa, S.A.
Amper Advanced Security, S.L.

Efectivos de Técnicas, S.A.U.

Knosos, S.L.U.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio
relativas a un ejercicio.

Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas
las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan
lugar a un menor importe del impuesto corriente.
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El impuesto corriente correspondiente al ejercicio presente y a los anteriores,
se reconocera como un pasivo en la medida en que esté pendiente de pago.
En caso contrario, si la cantidad ya pagada, correspondiente al ejercicio
presente y a los anteriores, excediese del impuesto corriente por esos
ejercicios, el exceso se reconocera como un activo.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial
de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operaciéon que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contabie y no es una combinacién
de negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas
dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede
controlar el momento de la reversién y es probable que no reviertan en un
futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la
medida en que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Siempre que se cumpla la condicién anterior, se reconoce un activo por
impuesto diferido en los supuestos siguientes:

a) Por las diferencias temporarias deducibles;

b) Por el derecho a compensar en ejercicios posteriores las pérdidas
fiscales;

c) Por las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, que queden
pendientes de aplicar fiscalmente.

Sin perjuicio de lo anterior, se tiene en cuenta las siguientes excepciones:

a) Cuando la diferencia temporaria deducible surja por el reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccidon que no sea una
combinacién de negocios y ademds no haya afectado ni al resultado
contable ni a la base imponible del impuesto, no se reconoce un activo
por impuesto diferido.

b) Cuando la diferencia temporaria deducible haya surgido por inversiones
en empresas dependientes, asociadas © negocios conjuntos, sélo se
reconocera un activo por impuesto diferido si se espera que dicha
diferencia revierta en un futuro previsible y sea probable que la empresa
disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con
cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también
con contrapartida en patrimonio neto.

La Sociedad, como entidad dominante del Grupo, reconoce las diferencias
temporarias surgidas del régimen de consolidacién fiscal segun los criterios
arriba expuestos.
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En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
registrados, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la
medida en gque existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en
cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y estos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacidén con beneficios fiscales futuros.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa
al gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al
gasto o ingreso por impuesto diferido

E! gasto o el ingreso por impuesto corriente corresponde con la cancelaciéon
de las retenciones y pagos a cuenta asi como con el reconocimiento de los
pasivos y activos por impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto difendo corresponde con el reconocimiento
y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen
las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que se
prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las
bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarios o liquidarlos.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido, se inscriben
en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en los siguientes casos
los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido tendran como
contrapartida las que a continuacién se indican:

a) Si estan relacionados con una transaccion o suceso que se haya
reconocido directamente en una partida del patrimonio neto, se
reconocera con cargo o abono a dicha partida.

b) Si han surgido a causa de una combinacién de negocios, se reconocen
con cargo o abono al fondo de comercio 0 como ajuste al exceso que
suponga la participacién de la empresa adquirente en el valor razonable
neto de los activos y pasivos identificables de la empresa adquirida, sobre
el coste de la combinacion.

h) Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funciéon del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran
por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos
e impuestos.
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Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el
derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses vy
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de perdidas y
ganancias.

Provisiones y contingencias.
Los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales
derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine
una salida de recursos, pero gue resultan indeterminados en cuanto a su
importe y/o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que
ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad.

La empresa reconocera como provisiones los pasivos que, cumpliendo la
definicidn y los criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en
el Marco Conceptual de la Contabilidad, resulten indeterminados respecto a
su importe o a la fecha en que se cancelaran. Las provisiones pueden venir
determinadas por una disposicion legai, contractual o por una obligacion
implicita o tacita. En este Ultimo caso, su nacimiento se sitla en la expectativa
vélida creada por la empresa frente a terceros, de asuncién de una obligacion
por parte de aquélla. En las presentes cuentas anuales, se informa sobre las
contingencias que tenga la empresa relacionadas con obhgacmnes distintas a
las mencionadas en el parrafo anterior.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible
del importe necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en
cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando. Cuando
se trate de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto
financiero no sea significativo, no sera necesario llevar a cabo ningun tipo de
descuento.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la
obligacién, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya extenorizado parte del riesgo, y en virtud del
cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la
compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provisién.
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Las provisiones para riesgos y gastos corresponden al importe estimado para
hacer frente a responsabilidades probables o ciertas y a gastos nacidos de
litigios en curso y obligaciones pendientes, avales u otras garantias similares
a cargo de la Sociedad.

Pagos basados en acciones

La Sociedad reconoce, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un
activo o0 como un gasto, atendiendo a su naturaleza, en el momento de su
obtencién y, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio neto, si
la transaccién se liquida con instrumentos de patrimonio, o el correspondiente
pasivo si |a transaccidén se liquida con un importe que esté basado en el valor
de los instrumentos de patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquiden con instrumentos de patrimonio,
tanto los servicios prestados como el incremento en el patrimonio neto se
valoran por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos,
referido a la fecha del acuerdo de concesién. Si por el contrario se ligquidan en
efectivo, los bienes y servicios recibidos y el comrespondiente pasivo se
reconocen a su valor razonable, referido a la fecha en la que se cumplen los
requisitos para su reconocimiento.

k) Transacciones con vinculadas

n

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de
mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran
adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Clasificacion corriente/no corriente.
Los activos y pasivos cuya fecha de vencimiento, contada a partir de |a fecha

del balance de situacién, es superior a 12 meses, se clasifican como no
corrientes. El resto de activos y pasivos son clasificados como corrientes.

m)Fondo de maniobra.

En el ejercicio 2008 el pasivo circulante es superior al activo circulante,
motivado principalmente por la financiaciéon recibida por parte de sociedades
det grupo y los importes dispuestos de pdlizas de crédito en el ejercicio
(véase Nota 11).

La direccion de la Sociedad considera que el capital circulante del que
dispone en la actualidad, unido al que espera generar en los préximos doce
meses a través de sus sociedades participadas, es suficiente para atender a
sus obligaciones actuales, a medida que éstas vayan venciendo en los
proximos doce meses.
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El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion del ejercicio 2008
ha sido el siguiente (en miles de euros):

Coste Saldo al Entradas Saldo al
01.01.2008 31.12.2008
Patentes 245 108 353
Aplicaciones inforrmaticas 1.062 3 1.093
Total coste 1.307 138 1.446
o
Amortizaciones Saldo al | Dotaciones | Saldo al
01.01.2008 31.12.2008
Patentes (245) (3) (248)
Aplicaciones informaticas (979) (48) (1.027
Total amortizacién (1.224) {51) (1.275)
Total inmovilizado intangible Saldo al Saldo al
01.01.2008 | 31.12.2008
Coste 1.307 1.446
Amortizaciones (1.224) (1.275)
Deterioros — —
Total neto 83 171

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros para dar cobertura a posibles
riesgos sobre los inmovilizados afectados a la explotacion.

Los bienes totaimente amortizados ascienden a 1.234 miles de euros, conforme al

siguiente detalle:

Descripcidn

Valor
contabie
{bruto)

Patentes
Aplicaciones informaticas

245
989

1.234
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6. INMOVILIZADO MATERIAL.

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion en el ejercicio 2008,
asi como la informaciéon mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los
siguientes {en miles de euros):

Saldo al Salidas, bajas o| Saldo al

Coste 01.01.2008 | Entradas | ™ g ceiones | 31.12.2008
Terrenos y N
construcciones 84 2 ) 86
Instale_acm_nes técnicas y 559 256 i 815
magquinaria
Otro |pmowllzado 2.531 216 ) 2746
matenial
Total coste 3.174 474 (1) 3647
. Saldo al . Salidas, bajas Saldo al
Amortizaciones 01.01.2008 Dotaciones o reducciones | 31.12.2008
Terrenos y
construcciones (16) (16) (32)
Instalaciones técnicas y .
magquinaria (525) (14) (539)
Otro inmovilizado
material (1.976) (207) 1 (2.182)
Tatal amortizacién (2.517) {237) 1 (2.753)
Total inmovilizado material Saldo al Saldo al
01.01.2008 | 31.12.2008
Coste 3.174 3.647
Amortizaciones (2.517) (2.753)
Deterioros -— —
Total nete 657 894

El inmovilizado no afecto a la explotacion es escasamente significativo y los bienes
totalmente amortizados ascienden a 2.262 miles de euros, conforme al siguiente
detalle;

Valor
Descripcion contable
{bruto)
Instalaciones Técnicas 480
Resto de bienes 1.782
Total 2.262

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad actualizé los bienes del inmovilizado
material, de acuerdo con el Real Decreto-Ley de 7 de junio de 1996. Al 31 de
diciembre de 2008 el valor neto remanente por dicha actualizacion no es
significativo.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros para dar cobertura a posibles
riesgos sobre los inmovilizados afectados a la explotacion.
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El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion a 31 de
diciembre de 2008, atendiendo a la naturaleza de las operaciones es el

siguiente:
Clases Activos financieros a largo plazo Activos financieros a corto plazo
Instrumentos | ¢4 jitos comarciaeny | Credi
de Y| Total y 9% | Total
; . otros Cuentasa | concedidos
. patrimonio
Caﬂonas cobrar
Inversiones en empresas del grupo
y asociadas 243.643 - 243.643 6.369 3.536 9.905
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento - 214 214 - - -
Préstamos y partidas a cobrar --—- -— --- 60 -— 60
Total 243.643 214 243.857 6.429 3.536 9.965

7.1 Inversiones en empresas del grupo y asociadas

La Sociedad presta servicios de asesoramiento y apoyo a la gestion y mantiene
relaciones comerciales y financieras con las empresas de su grupo en los términos
acordados entre las mismas (ver Anexo |).

La Sociedad ha concedido préstamos a sus filiales por un importe total de 3.536
miles de euros, los cuales devengan un tipo de interés de mercado (ver Anexo I).

El detalle de los Instrumentos de Patrimonio de las sociedades dependientes y
asociadas, que ostenta la Sociedad a 31 de diciembre de 2008, se detalla a

continuacion:

Correccién Correccién
Ce valorativa por valorativa
SOCIEDAD Participacién deterioro Neto por deterioro
acumulada del ejercicio
Amper Soluciones. 66.425 (31.638) 34.787 -
Amper Tecnologias 16.384 - 16.384 2935
Amper Programas 4762 -— 4.762 -
Amper Sistemas 7.607 - 7.607 —
S5.AMP. 6.243 (5.226) 1.017 532
Safitel 2.963 -— 2.963 -
Hemisferio Norte 59.265 - 59.265 -
Epicom 17.810 -- 17.810 -
Amper Medidata - — - —_
Telcar 23.304 (5.894) 17.410 4106
Knosos 12.093 - 12.093 -—
Efectivos de Tecnicas 11.727 - 11.727 --
Landata Ingenieria 71.996 (14.178) 57818 (12.083)
ﬂ' OTAL 300.579 {56.936) 243.643 {4.510)

Ninguna de las empresas participadas por Amper, S.A. cotiza en Bolsa.
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Las cuentas anuales de Amper, S.A. se presentan en cumplimiento de la normativa
mercantil vigente; no obstante, 1a gestién de Amper y de las sociedades del Grupo
se efectla en bases consolidadas. En consecuencia, las cuentas anuales de
Amper, que actia basicamente como una sociedad tenedora de participaciones, no
reflejan las vanaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterios de
consolidacion a dichas participaciones ni a las operaciones realizadas por ellas,
algunas de las cuales responden a la estrategia global del Grupo. Estas variaciones
si se reflejan en las cuentas consolidadas del Grupo Amper al 31 de diciembre de
2008.

Las principales magnitudes de las cuentas consolidadas de Amper al 31 de
diciembre de 2008, elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicion
Final Undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas
Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por los Reglamentos de la
Comision Europea, son las siguientes (en miles de euros):

31.12.2008

Total activo 381.627
Patrimanio neto:

- De la sociedad dominante 88.188

- De los accionistas minoritarios 18.905
Ingresos
Resultados del gjercicio:

- De la sociedad dominante 14.712

- De los accionistas minoritarios 6.161

7.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El saldo de 214 miles de euros del epigrafe “Inversiones financieras a largo
plazo” al 31 de diciembre de 2008 corresponde exclusivamente a fianzas y
depésitos incurridos por la Sociedad para el desarrollo normal de su actividad.

Informacioén sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos
financieros-

La Sociedad esta expuesta a determinados riesgos de mercado, que gestiona
mediante la aplicacién de sistemas de identificacién, medicién, limitacién de
concentracion y supervision.

La informacién relativa a los riesgos, asi como la politica de gestion de los mismos
se desglosa a continuacion:
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Informacién cualitativa

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Adicionalmente, la mayor parte de sus cuentas a cobrar a clientes estan
garantizadas mediante seguros de crédito.

Por daltimo, hay que indicar que no existe una concentracién significativa del
riesgo de crédito con terceros.

b) Riesgo de liquidez:

d)

Amper, S.A. mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion
de facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente para soportar
las necesidades previstas por un periodo que esté en funcién de la situacion
de los mercados de deuda y de capitales, tal y como se aprecia en [a Nota 10
en lo referente a las lineas de crédito contratadas. Adicionalmente, con el fin
de evitar la concentracion de la financiacién contratada, la Sociedad mantiene
abiertas lineas de crédito con un elevado nimero de entidades bancarias

Riesgo de tipo de interés:

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de
aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los
flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés
variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un
equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar los mencionados
riesgos y que minimice el coste de la deuda.

Dependiendo de las estimaciones de Amper, S.A. y de los objetivos de la
estructura de la deuda se realizan operaciones de coberiura mediante la
contratacién de derivados que mitiguen estos riesgos. Ei importe cubierto a
31 de diciembre de 2008 asciende a 24.400 miles de euros correspondiente
al 50% del importe pendiente de amortizar del crédito sindicado (véase Nota
11).

Al 31 de diciembre de 2008 la deuda financiera de Amper, S.A. esta
referenciada a tipo de interés variable y el tipo de interés de referencia es,
fundamentalmente, el Euribor.

Riesgo de tipo de cambio:
Considerando que el riesgo derivado de diferencias en el tipo de cambio no

es significativo, Amper, S.A. no ha estimado necesario contratar swaps,
forward rate agreements y seguros de cambio.
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8. FONDOS PROPIOS.
s Capital suscrito.

El capital social de Amper, S.A. al 31 de diciembre de 2008 esta compuesto
por 29.457.506 acciones ordinarias, nominativas, de un euro de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones constitutivas del capital gozan de los mismos derechos y
estan admitidas a cotizacion oficial en Bolsa, siendo su cotizacion a 31 de
diciembre de 2008 de 4,45 euros.

Al 31 de diciembre de 2008, el unico accionista con un porcentaje superior
al 10% del Capital de la Sociedad, es TVIKAP AB que posee un 21,85%.

¢ Prima de emision.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, permite
expresamente la utilizacién del saldo de la prima de emisiéon para ampliar
capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

+ Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996.

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas
urgentes de caracter fiscal y de fomento y liberalizacién de la actividad
econémica, la Sociedad actualizd sus elementos patrimoniales del
inmovilizado material.

El plazo para efectuar la comprobacién por parte de la Inspeccién de los
Tributos era de tres afios a contar desde el 31 de diciembre de 1996.
Transcurrido el plazo de tres afios mencionado, dicho saldo puede
destinarse a compensar pérdidas, o bien a ampliar el capital social. Podra
destinarse a Reservas de libre disposicién transcurridos 10 afos.

El saido de la cuenta de Reserva de revalorizacién, no podra ser distribuido,
directa o indirectamente, hasta que la plusvalia haya sido realizada.

s Reserva legal.
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva

legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
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Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2008 esta reserva se encontraba completamente
constituida.

+ Reserva por Capital Amortizado.

Esta reserva solo sera disponible con las mismas condiciones exigidas para
la reduccion del Capital Social.

s Acciones propias.

Durante el ejercicic 2008 y en funcion de los acuerdos alcanzados por el
Consejo de Administracién en su reunién de 30 de octubre de 2008, la
Sociedad ha seguido el programa de recompra de acciones propias,
adquiriendo un total de 514.939 acciones, por importe total de 2.658 miles
de euros. La totalidad de acciones en cartera a cierre de ejercicio
representan un 1,7% del capital social. Dichos acuerdos de recompra
alcanzados estan dentro de los limites establecidos por el Consejo de
Administracién.

9. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS.

a) Provisiones

El detalle de las provisiones del balance de situacién al 31 de diciembre de
2008, asi como los principales movimientos registrades durante el gjercicio, son
los siguientes (en miles de euros):

T
Provisiones a largo plazo Saldo al |Aplicaciones  Saldo al
01.01.2008 31.12.2008
Provisién para riesgos y gastos 1.019 (255)
1 Total a largo plazo 1.019 (255)
]
Provisiones a corto plazo Salde al | Aplicaciones | Saldo al
01.01.2008 31.12.2008
Otras operaciones de trafico 739 (81) t 658
Total a corto plazo 739 81) | 658 |
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A fecha de formulacién de estas cuentas anuales estan en curso
determinados procedimientos judiciales relacionados con contenciosos
derivados de procesos de desinversién realizados en el pasado. En base a
estas circunstancias, la Sociedad tiene registradas provisiones por importe de
764 miles de euros para cubrir los riesgos que pudieran ponerse de
manifiesto en el futuro. Durante el ejercicio 2008 se han revertido 255 miles
de euros por este concepto correspondientes a facturas recibidas y abonadas
durante el ejercicio 2008.

Con fecha 15 de marzo de 2004 la sociedad colombiana Cable Andino, S. A.
inici6 demanda ejecutiva por la cantidad de 17.130.498 Délares USA, mas
intereses, contra la Sucursal de Amper en Colombia, que correspondié al
Juzgado n° 26 del Circuito Civil de Bogota (Colombia). Dicha reclamacién,
mas los intereses correspondientes, ascienden actualmente a la cantidad de
30.170.323 Délares USA.

Después de numerosas actuaciones judiciales al respecto (Véase Nota 12 de
la Memoria Consoclidada correspondiente al ejercicic 2007), en Auto de 1 de
junio de 2007 dictado por el Juzgado de Primera Instancia nim. 5 de
Colmenar Viejo, Madrid, se desestimé la peticion de reconocimiento y
ejecucion en Espafa (exequatur) formulada por la compafia colombiana
Cable Andino, S. A. contra Amper, S. A. en relacion con la sentencia dictada
por el Juzgado n® 26 del Circuito Civil de Bogota de 10 de febrero de 2005 en
el procedimiento ejecutivo citado. Cable Andino interpuso recurso de
apelacién contra el citado Auto.

Mediante Autc de fecha 13 de enero de 2009 dictado por la Secciéon Novena
de la Audiencia Provincial de Madrid, el Tribunal acuerda desestimar
integramente el recurso de apelacioén interpuesto por Cable Andino, S. A.,
confirmando asi la decisién del Juzgado de Primera Instancia de Colmenar
Viejo, en el sentido de desestimar el exequatur pretendido por la compania
colombiana. La Audiencia Provincial impone ademas las costas del recurso a
Cable Andino, S. A., disponiendo que contra esta resolucidn no cabe
interponer recurso alguno.

A fecha 31 de diciembre de 2008 la Sociedad tiene registrada una provisién
por importe de 605 miles de euros correspondientes integramente a gastos y
tramites legales por este litigio pendientes de liquidar y se incluyen en el
epigrafe “Otras operaciones de trafico”.

Dadas las caracteristicas de los riesgos que cubren estas provisiones, no es
posible determinar un calendario razonable de fechas de pago si, en su caso,
las hubiese.
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b) Pasivos Contingentes

En el afio 1996 se abrid procedimiento penal en relacion a las operaciones de
venta de la empresa Pesa Electronica, S.A. (entonces filial del Grupo Amper),
estando imputado Antonio Lépez Garcia, antiguo presidente del Grupo
Amper. En relacion con dicho procedimiento, el Ministerio Fiscal solicitd en su
escrito de acusacion de 8 de abril de 2008 la responsabilidad civil subsidiaria
de Amper, S.A., junto con otra mercantil, respecto de los dafios y perjuicios
irrogados a los acreedores de Pesa Electrénica, S.A. por la venta de esta
sociedad.

Mediante auto de 7 de enero de 2009 se decreta la apertura de juicio oral
contra John Albert Servizio, Antonio Lépez Garcia, Steffano Zanesco,
Fernando Pascual Diez, Enrique Pascual Diez, Maria Pascual Diez y Miguel
Angel Pascual Diez por el delito de alzamiento de bienes cometido por el
comerciante, y contra John Albert Servizio por el delito de estafa, y
alternativamente, apropiacién indebida en la modalidad de distraccion.

En el mismo auto se requiere al acusado para que preste fianza de 3.471
miles de euros para asegurar las posibles responsabilidades civiles,
declarandose la responsabilidad civil subsidiaria de Amper, S.A. y Sepa
Technologies, Lid.

Frente al mencionado auto, se ha interpuesto recurso de aclaracién por parte
de los asesores externos de la Sociedad Garrigues y Oliva Ayala Abogados
en nombre y representacién de Amper, S.A. en el sentido que se deje sin
efecto el requerimiento para prestar fianza por la cantidad sefialada para el
aseguramiento de las responsabilidades civiles.

Los asesores externos de la Compafiia estiman que el riesgo existente en el
caso de que se dictase una sentencia que implicase responsabilidad civil
subsidiaria de Amper, S.A. es remoto a la fecha actual.

Adicionalmente, la Asesoria Juridica Interna del Grupo Amper indica que, en
el caso poco probable de que Amper, S.A. tuviera que aportar fianza, ya se
ha comunicado a la compania de seguros Aig Europe, a los efectos de la
prestacion de la fianza, pues entienden que esta cobertura esta incluida en la
Pdéliza de Responsabilidad Civil de Administradores y Directivos suscrita por
Amper, S.A
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10. PASIVOS FINANCIEROS.

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién a 31 de
diciembre de 2008, atendiendo a la naturaleza de las operaciones es el

siguiente:
Clases Pasivos financieros a largo plazo Pasivos financieros a corto plazo
Deudas con Deudas con | Deudas con
Entidades de dcé):)ri?:s Total Entidades | empresas dgttnri?js Total
. Crédito de Crédito | del grupo
Categorias
Débitos y partidas a pagar 36.249 4,367 | 40.616 56.581 £69.863 1.627 128.071
Total 36.249 4367 | 40.616 56.581 69.863 1.627 128.071

10.1 Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con Entidades de Crédito-

El 15 de diciembre de 2006 se firmd un préstamo sindicado de 61.000 miles de
euros para la compra de Landata Ingenieria, S.A. (Unipersonal) entre Amper,
S A y 22 entidades financieras, actuando el HSBC Bank Plc como agente y
director, constituyéndose un derecho real de prenda sobre las acciones de
Landata Ingenieria, S.A. (unipersonal), Epicom, S.A. y Telcar, en garantia del
cumplimiento de las obligaciones asumidas por la sociedad en dicho préstamo
sindicado.

El importe pendiente de amortizar del citado préstamo a 31 de diciembre de
2008 asciende a 36.249 miles de euros.

Las amortizaciones han comenzado el 15 de junio de 2008 y continuaran hasta
el 15 de diciembre de 2012, Amper Sistemas, S.A., Amper Soluciones, S.A.,
Hemisferio Norte, S.A, Amper Medidata, S.A.  (Unipersonal),
Telecomunicaciones e Instalaciones, S.A. (Unipersonal), Sociedad Anonima de
Finanzas y Telecomunicacion, Epicom, S.A., Landata Ingenieria, S.A.
(Unipersonal) y Landata Comunicaciones de Empresa, S.A., compaiias
pertenecientes al Grupo consolidado, estan en disposicion de afianzar integra y
solidariamente dicha financiacién y las obligaciones a cargo de Amper, S.A.
derivadas de |a misma.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe
“Deudas a largo plazo” es el siguiente (en miles de euros):

2010 2011 2012 Total
Deudas con entidades de crédito 12.200 | 12.200 11.849 36.249
Total 12.200 | 12.200 11.849 36.249
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El préstamo ha devengado un tipo de interés a razén del Euribor mas un margen
de 0,75% durante el ejercicio 2008. Dicho préstamo se encuentra sujeto al
cumplimiento de un CAPEX, variacion bruta del inmovilizado material e
intangible (los Administradores de la Sociedad estiman que dicho ratio debe ser
corregido por las variaciones derivadas del perimetro de consolidacién), que
durante el ejercicio 2008 ha sido de 6.631 miles de euros y a un ratio de
endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda financiera neta y
EBITDA, que a 31 de diciembre es de 1,27. La cancelacion anticipada de este
préstamo también esta condicionada al cumplimiento del ratio de
apalancamiento, definido como cociente entre deuda financiera neta y fondos
propios, y al ratio de cobertura definido como el cociente entre EBITDA y gastos
financieros netos. Al 31 de diciembre de 2008 estos ratics son 0,40 y 8,99
respectivamente. La Direccion de la Sociedad manifiesta que en todos los casos
se cumplen debidamente las condiciones establecidas en el contrato del citado
préstamo sindicado.

Otros débitos-

El importe registrado bajo el epigrafe “Débitos por operaciones no comerciales”
del pasivo no corriente, corresponde a los precios aplazados de las
adquisiciones de las sociedades dependientes Knosos, S.L. (Unipersonal) y
Efectivos de Técnicas, S.A. (Unipersonal), a satisfacer en el ejercicio 2010,

Los citados pagos aplazados han sido calculados en base a la mejor estimacion

de los Administradores de la Sociedad y han sido actualizados a fecha de cierre
de ejercicio.

10.2 Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con Entidades de Crédito-

El saldo de las cuentas del epigrafe "Deudas a corto plazo” al 31 de diciembre
de 2008 es el siguiente (en miles de euros):

Deudas con entidades Total
Categorias / Clases de crédito
Débitos y partidas a pagar 56.581 56.581
Total 56.581 56.581

El detalle de las Deudas con Entidades de Crédito a corto plazo se detalla a
continuacion (en miles de euros):

31.12.2008
L Importe
Limite dispuesto
Crédito sindicado a corto plazo -— 12.200
Pdlizas de crédito 80.250 44.381
Financiacion a la importacion 59.783 -
Total 140.033 56.581
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El importe registrado del crédito sindicado a corto plazo corresponde con las
amortizaciones a realizar por la Sociedad en el ejercicio 2009 segun
establece el citado contrato de crédito.

Las pélizas de crédito contratadas por la Sociedad han devengado un tipo de
interés medio a lo largo del ejercicio 2008 del Euribor + 0,80%.

El detalle por vencimientos de las pélizas de crédito contratadas es el siguiente:

Vencimiento por trimestres 31.12.2008
Limite
Primer trimestre de 2009 8.500
Segundo trimestre de 2009 28.500
Tercer trimestre de 2009 10.500
Cuarto tnmestre de 2009 28.750
Primer trimestre de 2010 4.000
Total 80.250

Por Lltimo, la Sociedad actaa como fiador de sus sociedades dependientes en la
contratacion de pélizas de Financiacién a la importaciéon. Las sociedades
dependientes son las que realizan disposiciones con cargo a dichas pdlizas.

Deudas con Empresas del Grupo-

Tal y como ha sido expuesto en la Nota 7, la Sociedad ha recibido préstamos de
sus filiales por un importe total de 69.683 miles de euros, los cuales devengan
un tipo de interés de mercado {ver Anexo |).

Otros débitos-

El importe registrado bajo el epigrafe “Débitos por operaciones no comerciales”
del pasivo corriente, corresponde al precio aplazado de la adquisicion de la
sociedad dependiente Knosos, S.L. (Unipersonal), a satisfacer en el ejercicio
2009.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.

Tal y como se ha detallado en la Nota 7, la Sociedad utiliza permutas financieras
sobre tipos de interés para gestionar su exposicién a fluctuaciones en los tipos
de interés del préstamo sindicado (véase Nota 10). Dicho préstamo sindicado,
con valor nominal de 61.000 miles de euros y al 31 de diciembre de 2008
pendiente por 48.800 miles de euros, tiene pagos de intereses con un tipo de
referencia Euribor mas un margen de 0,75% para el ejercicio 2008,
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Al 31 de diciembre de 2008 el valor razonable de las permutas financieras por un
valor nominal de 24.400 miles de euros, formalizadas con fecha 26 de abril de
2007 (vencimiento 20 de diciembre de 2012), se estima en (543) miles de euros,
registrados en el epigrafe “Otros pasivos financieros” del balance de situacion
adjunto. Dicho importe ha sido registrado dentro del Pasivo no Corriente del
balance de situaciébn al considerar los Administradores que el importe
correspondiente al Pasivo Corriente no es significativo.

Estos importes se basan en los valores de mercado de instrumentos
equivalentes en la fecha del balance de situacidn. La permuta financiera sobre
tipos de interés de la que dispone la Compania esta disefiada y es eficaz como
coberturas de flujos de efectivo y el valor razonable de las mismas se difiere y
registra neto de su efecto fiscal dentro del patrimonio neto.

Las variaciones de valor razonable de los derivados contratados por la Sociedad
dependen de Ia variaciéon de la curva de tipos de interés del euro a largo piazo.

Los valores razonables de los derivados a fecha de 31 de diciembre de 2008 y
Su exposicion ante variaciones de +/- 50 puntos basicos en la curva de tipos de
interes del euro son los siguientes (en miles de euros):

31.12.2008
VALOR RAZONABLE (543)

Se muestra a continuaciéon el detalle del analisis de sensibilidad de los valores
razonables de los denvados registrados:

31.12.2008 |
+0,5% (412)
0,5% (682)

12. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL.

La Sociedad tributa en el Impuesto sobre Sociedades acogida al Régimen de
Consolidacién Fiscal formando parte del Grupo 31/90, como Sociedad dominante.

12.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la
siguiente (en miles de euros):
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Saldos deudores

31.12.08
Hacienda Publica deudora por IVA 33
Hacienda Publica, deudora por retenciones y pagos a cuenia 4
Hacienda Publica, deudor por IS 72
Total 109
Saldos acreedores
31.12.08
Hacienda Publica acreedora por IVA 86
Hacienda Publica acreedora por Impuesto sobre Sociedades
Hacienda Publica, acreedor por IRPF 667
Organismos de la Seguridad Social acreedores 36
Total 789

12.2 Impuesto sobre beneficios

Durante el ejercicio fiscal 2006 entré en vigor el Convenio de Consolidacién
firmado entre las distintas sociedades que forman parte del Grupo Fiscal. Dicho
convenio regula los criterios de aplicacién y de reparto de la cuota impositiva del
Grupo, de los créditos fiscales generados por las sociedades del mismo y del
reconocimiento y liquidacién de las cuentas a pagar y a cobrar que resulten de lo
anterior. Con aplicacidén desde el 1 de enero de 2007 y para las sociedades del
Grupo Fiscal sin intereses minoritarios, se afade un "addendum" a dicho
Convenio modificando los criterios de reparto de los créditos fiscales generados
por el Grupo. En base a éste, |a totalidad de los créditos fiscales generados por
el Grupo se asignan a la sociedad Dominante, guien teniendo en consideracidon
la evolucidn del beneficio del Grupo Fiscal, asi como otros aspectos, procede a
registrar el correspondiente activo.

Conciliacién entre resuitado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio 2008
y la base imponible (resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente (en miles de euros):

Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos 1.135
Diferencias permanentes individuales— 396 (4.760) {4.364)
Diferencias temporarias individuales— 31.043 (369) 30.674
Con origen en ef gjercicio 31.043 — 31.043

Con origen en ejercicios anteriores (369) (369)
Diferencias de consolidacion-- —- (31.029) {31.029)
Base imponible fiscal {3.584)
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Los aumentos en las diferencias permanentes individuales se deben al registro
contable de diversos gastos que no son fiscalmente deducibles.

Las disminuciones en las diferencias permanentes se deben a (en miles de

euras):

- Dividendos de filiales que no son fiscalmente imponibles: 4.563.

- El efecto de los asientos de primera aplicacién llevados contra |la cuenta
de reserva de primera aplicacién: 197

Las diferencias temporarias individuales con origen en el ejercicio se explican a
continuacién;

- Provisiones no deducibles por importe de 134 miles de euros

- Provisiones por depreciacion de cartera que exceden los limites fiscales
para su deducibilidad por importe de 7.141 miles de euros, que se
desglosan a continuacion:

a)

b)

Landata Ingenieria: 6.900 miles de euros

En consecuencia, se considera como depreciacién de cartera
deducible el importe de 1.078 miles de euros correspondiente a la
diferencia de sus fondos propios al inicio y cierre del ejercicio una
vez minorados los gastos no deducibles del ejercicio.

Samp: 59 miles de euros

Se integra en la base imponible la cantidad positiva que resulta de
la diferencia entre los fondos propios al inicio y al cierre del ejercicio
minorados los gastos no deducibles del ejercicio dado que en
ejercicios pasados la dotacion de la provisién se consider$ gasto
deducible.

Tecnologias: 182 miles de euros

Se integra en la base imponible la cantidad positiva que resulta de
la diferencia entre los fondos propios al inicio y al cierre del ejercicio
minorados los gastos no deducibles del ejercicio dado que en
ejercicios pasados la dotacién de la provisidn se consideré gasto
deducible.

- Ajuste a valor razonable de la cartera por la norma de primera aplicacién
por importe de 23.768 miles de euros:

En aplicacién de la disposicién transitoria 262 del RDL 4/2004, de
marzo, se integra en la base imponible del ejercicio el ajuste a valor
razonable de la depreciacion de cartera producida en afios
anteriores por Amper Soluciones, S.A.
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Las diferencias temporarias individuales con origen en ejercicios anteriores se
deben a |a aplicacién de provisiones que fueron consideradas no deducibles en

ejercicios anteriores.
Las diferencias de consolidacion se deben a:

- La eliminacién de los dividendos repartidos en el ejercicio por sociedades
integrantes del Grupo Fiscal por importe de 13.088 miles de euros.

- Las eliminaciones e incorporaciones provocadas por la variacion de las

provisiones por depreciacién de cartera de sociedades integrantes en el
Grupo Fiscal por importe de 17.941 miles de euros.

Conciliacién entre resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente (en miles de euros):

31.12.2008

Resultado contable (Al} 1.135
Diferencias permanentes (4.364)
Diferencias permanentes de consolidacion (31.029)
Ajuste a valor razonable cartera 23.768
Resultado contable ajustado {10.490)
Tipo fiscal 30%
Ingreso por IS del ejercicio (3.147)
Ajuste IS ejercicio anterior (1.881)
Efecto impositivo asientos 1?2 aplicacion 59

| Ingreso por IS a resultados (4.969)

Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente (en miles
de euros):

31.12.2008
Impuesto corriente (2.338)
Impuesto diferido (2.631)
Total gasto por impuesto {4.969)
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12.3 Activos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente
(en miles de euros):

Saldo al - Saldo al
01.01.2008 | Adiclones | 5145 2008
Diferencias temporarias --- 2.631 28631
Bases imponibles y deducciones 21.772 -— 21.772
Total activos por impuesto diferido 21.772 2.631 24.403

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados
en el balance de situacién por considerar los Administradores de la Sociedad
que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros de ta Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que
dichos activos sean recuperados.

Al 31 de diciembre de 2008, las bases imponibles negativas y deducciones del
grupo fiscal pendientes de compensacioén son:

BASES IMPONIBLES NEGATIVAS
Ejerclc_u’) BIN pendiente Ejer(‘..'ICI‘O’
| generacion prescripcidon
1996 213 2011
1999 11.794 2014
2000 10.066 2015
2002 26.206 2017
2003 14.007 2018
2004 10.667 2019
TOTAL 72.953 |
DEDUCCIONES:
Prescripcién Total
2008 2.417
2009 1.618
2010 3.335
2011 13.573
2012 1.708
2013 1.812
2014 2.889
2015 1.093
2016 232
2017 2.001
2018 203
2019 308
2020 446
2021 296
2022 490
TOTAL. 32.421
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E! Grupo Fiscal de Consolidacion del que la Sociedad es la sociedad dominante
se acogid en el ejercicio 2007 al beneficio fiscal de la deduccién por reinversion
por la venta de |as participaciones sociales de Lanacess Telecom, S.A. La renta
acogida a dicha deduccién ascendid a 8.722 miles de euros. El 5 de septiembre
de 2007, el Grupo fiscal reinvirtidé plenamente el importe de la transmisién en la
adquisicion de participaciones financieras que otorgan una participacién superior
al 5% sobre el capital social de las mismas (adquisiciéon de Knosos, S.L).

A 31 de diciembre de 2008 permanecen abiertos a inspeccién fiscal para los
principales impuestos aplicables a la Sociedad los siguientes ejercicios:

- Impuesto sobre Sociedades: Del ejercicio 2004 al 2007

- Impuesto sobre el Valor Afadido: Periodos comprendidos entre el ejercicio
2004 y el ejercicio 2007.

- Retenciones a cuenta del IRPF: Periodos impositivos comprendidos entre el
ejercicio 2004 y el ejercicio 2007.

En opinién de los Administradores de la Sociedad, no existen contingencias de
importes significativos que pudieran derivarse de |a revision de los afios abiertos
a inspeccion.

13. INGRESOS Y GASTOS.

13.1. importe neto de la cifra de negocios

La practica totalidad de la cifra de negocios de Amper, S.A., que a 31 de diciembre
de 2008 asciende a 6.074 miles de euros, corresponde a la prestacion de servicios
que la Sociedad realiza a las sociedades del Grupo en su calidad de sociedad
holding de las mismas.

La distincién por area geografica detallando el importe neto de la cifra de negocios

por mercado interior y exportacion no es significativa, pues la mayor parte de las
operaciones de Amper, S.A., se han realizado en el mercado nacional.

13.2. Resultado financiero

£l desglose del resultado financiero se detalla a continuacion:

31.12.08
Dividendos E. Grupo 20.376
Otros ingresos financieros del Grupo 578
Otros ingresos financieros- terceros 29
Total ingresos financieros 20.983
Gastos financieros E. Grupo (3.876)
Gastos financieros E. Crédito (Crédito Sindicado) (3.493)
Otros Gastos financieros (1.980)
Total gastos financieros (9.349)
Resultado Financiero 11.634
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Los ingresos financieros registrados en el ejercicio se componen, en su practica
totalidad por los dividendos recibidos de las sociedades dependientes y asociadas
(Ver Anexo I).

Los gastos financieros derivados de los préstamos recibidos de las Sociedades de!
Grupo, han ascendido a 3.876 miles de euros en el gjercicio (Ver Anexo ).

Tai y como se detalla en la Nota 10, la Sociedad dispone de un préstamo sindicado
de valor nominal 61.000 miles de euros referenciados a un tipo de interés Euribor

mas un margen de 0,75% para el ejercicio 2008, que han implicado un gasto
financiero en el ejercicio de 3.493 miles de euros.

14. OPERACIONES Y SALDOS CON VINCULADAS.

14.1 Qperaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante el ejercicio
2008 es el siguiente (en miles de euros):.

Empresas del Administradores y T
. - otal
Grupo Directivos

Ingresos financieros - Dividendos 20.376 --- 20.376
Ingresos financieros — Otros 578 - 578
Compras de activos (174} {(174)
Prestacion de servicios 6.074 -—- 6.074
Recepcion de servicios (393) -—- (393)
Gastos financieros (3.876) - (3.876)
Remuneraciones € indemnizaciones - 4708 4708
Prestaciones a compensar con

instrumentos financieros propios o 186 186

Ver Anexo | donde se presenta un mayor desglose de las operaciones con
Empresas del Grupo.

14.2 Saldos con vinculadas

El importe de los saldos en balance con vinculadas es el siguiente:

Empresas del Grupo Total
Inversiones a largo piazo:

Instrumentos de patrimenio 243.643 243.643
Deudores comerciaies 6.369 6.369
Inversiones a corto plazo:

Créditos a empresas 3.536 3.536
Deudas a corto plazo (69.883) (69.863)
Acreedores comerciales (1.644) {1.644)
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14.3 Retribuciones al Consejo de Administracién v a la alta direccion

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2008 por los miembros del
Consejo de Administracion y la alta direccién de Amper, S.A., clasificadas por
conceptos, han sido las siguientes (en miles de euros):

Retribucién Dietas Otros Retribuciones Indemniz. P;g?ri r?l?aﬁgg%zn
Fija conceptos en especie por cese patrimonio
Consejode 988 257 530 88 1.052 93
Administraciéon
Alta Direccidn 1.070 — 657 65 —-- 93

De acuerdo con la Nota 16 en relacidon con los planes de opciones sobre acciones
firmados en los ejercicios 2008 y 2007, tanto al Presidente como al Consejero Delegado
les corresponden 25.000 opciones del plan del 2006 y otras 25.000 opciones del plan del
2007. Para cada caso, la provision registrada en el ejercicio 2008. Para cada caso, la
provisién registrada en el gjercicio 2008, es de 93 miles de euros de los que 37 miles de
euros corresponden al primer plan y 56 miles de euros al segundo plan.

14.4 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares vy
realizacidn por cuenta propia o0 ajena de actividades similares por parte de
los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter4 de la ley de
Sociedades Anonimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que
se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades andnimas, a continuacion se sefialan los
Administradores de la Sociedad que al 31 de diciembre de 2008 ostentan
participacion y/o desempefian cargo ¢ funcién como empleado o de cualquier
otra forma en sociedades, distintas de las del Grupo Amper, que realizan
directamente o controlan o participan sustancialmente en otras que realizan
actividades idénticas o analogas o complementarias a las que constituyen el
objeto social de Amper, S.A.:

Nombre Compaiiia Cargo Participacién
Jaime Espinosa de ios Monteros Ninguno Ninguno Ninguno
Manuel Marquez Dorsch Ninguno Ninguno Ninguno
José Francisco Mateu Isturiz Ninguno Ningunc Ninguno
Juan José Toribio Davila Ninguno Ninguno Ninguno
Pedro Mateache Sacristan Ninguno Ninguno Ninguno
Juan Carlos Ureta Domingo Ninguno Ninguno Ningunc
Luis Rivera Novo Ninguno Ninguno Ninguno
José Manuel Arrojo Botija Ninguno Ninguno Ninguno
Lazaro Cepas Martinez Ninguno Ninguno Ninguno
Gorka Barronde Agudin Ninguno Ninguno Ninguno
Monica Martin de Vidales Godino Ninguno Ninguno Ninguno
(Secretaria del Consejo de Administracién)
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15. ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES

La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

16. OTRA INFORMACION.

16.1 Personal

El numero de personas empleadas al 31 de diciembre de 2008, detallado por
categorias y su distribucién por sexos, es el siguiente:

31.12.2008
Categorias Hombres Mujeres Total
Directores 7 1 8
Titulados superiores 10 3 13
Titulados medios 2 2 4
Personal administrativo 6 7 13
Total 25 13 38
Consejo de Administracién 10 -— 10

En el ejercicio 2006, se procedid a firmar un plan de opciones sobre
acciones para determinados directivos de Amper, S.A. y Sociedades
Dependientes. Dicho plan tiene una duracién de tres afos y finaliza el dia
habil siguiente al 4 de mayo de 2009. Los requisitos para percibir las
acciones por parte del directivo son las siguientes:

a) Que el directivo mantenga su relacion laboral en activo con la Sociedad
o las sociedades que conformen el Grupo Amper en la fecha de
entrega.

b) Que en la fecha de finalizacién del plan, el retorno total del accionista
entre la fecha de inicio del plan y la fecha de finalizacién haya sido igual
o superior a un 15% anual mas los dividendos repartidos durante la
duracién del mismo.

A finales del ejercicio 2007 se procedid a firmar un nuevo plan de opciones
sobre acciones para determinados directivos de Amper, S.A. y Sociedades
Dependientes. Dicho plan tiene una duracion de tres afios y finaliza el dia
habil siguiente al 30 de marzo de 2010. Los requisitos para percibir las
acciones por parte del directivo son las siguientes:
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a) Que el directivo mantenga su relacién laboral en activo con la Sociedad
o las sociedades que conformen el Grupo Amper en la fecha de
entrega.

b) Que en la fecha de finalizacién del plan, el retorno total del accionista
entre la fecha de inicio del plan y la fecha de finalizacién haya sido igual
o superior a un 10% anual mas los dividendos repartidos durante la
duracion del mismo.

c) Que en los ejercicios transcurridos durante la vigencia del plan en los
que el beneficiario haya prestado sus servicios a la Sociedad el grado
de cumplimiento de los objetivos fijados para el beneficiario sea, al
menos, el 50% durante cada ejercicio.

Las caracteristicas del Plan de Retribucién durante el periodo 2007 son las
siguientes:

- Cotizacion al 21.12.2007: 10,99 Euros.

- Precio de entrega del minimo de acciones: 15,27 Euros.

- Precio de entrega del maximo de acciones: 19,83 Euros.

- Interpolacion lineal de la entrega de acciones entre 15,27 Euros y
19,83 Euros.

- Precio final: media del precio de la accion de los ultimos 30 dias.

- Final del Plan: 31 de marzo de 2010.

E! modelo de valoracién aplicado esta basado en arboles de decision
binomial desarrollado scbre un numero total de 10.000 iteraciones.

El nimero de opciones del plan firmado en el gjercicio 2006 asciende a
170.000 opciones. El numero de opciones del plan firmado a finales del
ejercicio 2007 asciende a 179.900 opciones

La provision registrada por este concepto en las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicic 2007 asciende a 289 miles de euros, de los que
135 miles de euros corresponden al primer plan y 154 miles de euros al
segundo plan.

16.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2008, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de
cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L.,
han ascendido a 66 miles de euros.

No han sido satisfechos honorarios por este mismo concepto a otros auditores.

17. HECHOS POSTERIORES.

No existen hechos relevantes acontecidos desde la fecha de cierre de las
cuentas hasta el momento de su formulacién.
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Las anteriores Cuentas Anuales de AMPER, S.A. correspondientes al ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2008 han sido formuladas por el Consejo de
Administracién en su sesion de 25 de febrero de 2009, y se han extendido en 52
folios, numerados del 1 al 52, ambos inclusive.

En cumplimiento de lo previsto en el art. 171. 2 de la Ley de Sociedades Anénimas,
las firman todos los miembros del Consejo de Administracidon en ejercicio de su

cargo.

—"D. Jditne Espinosa de los Monteros D. Manuel Marquez Dorsch
D. Juan C_%’Ureta Domingo D. Luis Rivera Novo
D. Jos& Francisco Matét Isturiz D. Lazaro Cepas Martienz

D. Gorka Barrondo Agudin

D. Jue*n José Toribio Dévila

D. Pedro Mateache Sacristant D. Jose Manuel Arr9)6 Botija >
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AMPER, S.A.

Informe de Gestion 2008

A continuacion se transcribe el Informe de Gestion de AMPER, S.A., formulado en la
sesion del Consejo de Administracion de AMPER, S.A. de fecha 25 de febrero de
2009. La trascripcion consta de 18 folios, a doble cara, de papel comun con el
emblema de AMPER en la parte superior derecha, numerados del 1 al 18 a pie de
pagina. Todas las paginas estan firmadas por el Secretario del Consejo de
Administracion a efectos de identificacion, y en la ultima pagina constan las firmas
de todos los miembros del Consejo de Administracion.
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AMPER, S.A.

Informe de Gestion 2008

Como Sociedad matriz del Grupo Amper, la principal actividad queda concentrada en la
prestacién de servicios a ias sociedades del Grupo como sociedad holding de las mismas.

La facturacion consolidada del Grupo Amper de 2008 ha ascendido a 359,1 millones de
euros.

RESULTADOS

El Resultado después de impuestos de Amper, S.A. ha sido de 6.104 miles de euros.
Este Resultado principalmente viene afectado por las siguientes consideraciones:
a) Resultado de Explotacién de -5.989 miles de euros derivados de los gastos de

explotacion incurridos para desarrollar sus actividades corporativas y de sociedad
“holding”

b) Resultado Financiero de 7.124 miles de euros derivados fundamentalmente del
cobro de dividendos de las Empresas Participadas.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

2008

(Miles Euros)

Importe Neto de la Cifra de Negocios (nota 13) 6.074
Otros ingresos de explotacién 59
Gastos de personal (6.056)
Otros gastos de explotaciéon (5.778)
Amortizacién del inmovilizado (288)
RESULTADO DE EXPLOTACION (5.989)
Ingresos financieros 20.983
Gastos financieros (9.349)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (4.510)
RESULTADO FINANCIERO 7.124
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.135
Impuestos sobre beneficios 4.969

RESULTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS 6.104

RESULTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 6.104
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PLANTILLA

2008 2007

Personas a 31 de diciembre 38 36

OTROS RIESGOS

La Sociedad esta expuesta a determinados riesgos de mercado que gestiona mediante la
aplicacion de sistemas de identificacion, medicién, limitacién de concentracidén y supervision
(véase Nota 7 de |a Memoria adjunta).

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La inversion en I+D+i se enfoca en aquellas 4dreas que son estratégicas en defensa y
seguridad tales como los Sistemas de Mando, Control, Telecomunicaciones, Informatica,
Inteligencia, Vigilancia y Reconocimiento (C4ISR), a los que damos un enfoque de
tecnologia dual con especial énfasis en la movilidad, para su aplicacién tanto en el campo
civil como en el militar, la mayor parte de nuestra inversion en |+D esta enfocada a este tipo
de tecnologias lo que nos permite estar tanto en la punta como el poder abordar un gran
niamero de mercados.

El resultado de una continuada politica de inversién en este campo ha permitido que en la
actualidad productos de tecnologia propia desarrollados por ia Unidad de Defensa hayan
sido exportados en sectores tan proteccionistas como usualmente son el de defensa y
seguridad nacional. Productos de reconocido éxito tales como la familia ne.on de sistemas
de mando y control y simulacion o sistemas de vigilancia de fronteras y gestiéon de
emergencias, han sido exportados a paises como Suiza, Francia, Serbia, o Estonia

Otras lineas de alto interés justifican la existencia de varias companias dentro de la Unidad
de Seguridad dedicadas en exciusiva al |+D en sectores tales como la criptografia. En este
campo, la familia EP- 430 cubre gran parte de las necesidades de la administracion
espafiola, que posee un gran despliegue de estos productos.

En el mercado de telecomunicaciones, la Unidad de Equipos y Sistemas de Acceso ha
estado focalizada en los ultimos meses en el desarrollo de la nueva generacion de
terminales de Acceso Celular 3G/3,5G (UMTS/HSDPA/HSUPA) , que permitiran llevar la
Banda Ancha de alta velocidad { 7,2 Mbps de bajada /2Mbps de subida) a las areas rurales
y nuicleos de poblacién aislados a través de las redes moviles. El éxito futuro de este
desarrollo esta avalado por el éxito de anteriores inversiones en I1+D que han dado como
resultado productos ya comerciales como el LICEA UMTS - USB, que proporciona al usuario
un interfaz de voz a través de un RJ-11 y simultaneamente acceso a Internet a alta
velocidad (7,2Mbps ) a través de un interfaz USB.

Todas estas actividades se apoyan en un esfuerzo inversor de 8,15 millones de euros y 104
personas dedicadas a [+D+i.
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HECHOS POSTERIORES

No existen hechos relevantes acontecidos desde la fecha de cierre de las cuentas hasta el
momento de su formulacion.

ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES

La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relaciéon con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respectc a informacién de cuestiones
medioambientales.

DERIVADOS Y OPERACIONES DE COBERTURA

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad ha contratado permutas financieras sobre tipos de
interés para gestionar su exposicidén a las fluctuaciones en los tipos de interés del préstamo
sindicado del que es titular Amper S A. (Véase nota 11 de la Memonia adjunta).

PERSPECTIVAS DE FUTURO

AMPER cuenta con una cobertura de cartera con una recurrencia del 63,64%, lo que nos
permite afrontar los retos del ejercicio 2009 con mayor tranquilidad, a pesar de la actual
coyuntura de crisis econémica.

En este sentido, seguimos manteniendo nuestros objetivos de crecimiento anual a medio y
largo plazo, que se han establecido en los dos digitos tanto para la cifra de ingresos como
para el resultado operativo.
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A continuacion se detalia la evolucion de las cuatro lineas de negocio: Defensa,
Seguridad, Integracién de Redes y Sistemas y Equipos de Acceso, con especial
atencién a sus principales magnitudes (las cifras incluyen la repercusion de los costes
de la corporacién y los ajustes de consolidacion segun NIIF).

DEFENSA

Esta unidad de negocio disefa, produce, integra y mantiene equipos electronicos y
sistemas de inforrnacion y comunicaciones para el mercado de Defensa. Es lider en
sistemas de mando y control.

En el ejercicio 2008, las actividades de Defensa alcanzaron una cifra de ventas de
74,82 millones de euros, lo que supone un incremento del 13% (66,39 millones de
euros) con respecto al mismo periodo del ejercicio 2007.

El EBITDA (después de costes corporativos) a 31 de diciembre de 2008 se sitia en
12,44 millones de euros, frente a los 11,12 millones de euros en el afo 2007.

(cifras en miles €)

| 2006 [ 2007 [N 2008 [iraccos-o8

VENTAS 55.920 66.390 74.823 16%
EBITDA 8.260 11.120 12.439 23%
PLANTILLA 289 292 318 4%
CARTERA 74.720 189.228 164.770 49%
SEGURIDAD

Esta Unidad de Negocio ofrece proyectos de disefio e implantacién de redes y
sistemas propios para cubrir las necesidades de seguridad y comunicacion criticas de
grandes instalaciones, ciudades, comunidades auténomas y paises.

Esta Unidad tiene un alto potencial de crecimiento como lo demuestra el hecho de que
su cifra de negocio en el ejercicio de 2008 crecié un 31% alcanzando un total de
42 40 millones de euros.

El EBITDA (incluyendo la repercusion de costes corporativos) a 31 de diciembre de
2008, representa un beneficio de 5,65 millones de euros, un 13% superior a la que se
registraba en el 2007, con un beneficio de 5,06 millones de euros.
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(cifras en miles €)

2006 [ 2007 [ 2008 [livaccus.0s

VENTAS 31.640 32.450 42.369 16%
EBITDA 2.560 5.100 5.650 49%
PLANTILLA 119 176 242 43%
CARTERA 10.790 21.301 30.520 68%

INTEGRACION DE REDES Y SISTEMAS

Esta Unidad ofrece soluciones integrales de comunicacién para cubrir necesidades
especificas de operadores de telecomunicacion y grandes clientes industriales
financieros y administraciones publicas.

La cifra de negocio de la Unidad alcanza los 195,52 mitlones de euros, un 17% mas
que en 2007. La existencia de negocios en dos mercados diferenciados, Espafia y
Brasil, ha permitido compensar los efectos del descenso de ventas en Espafia,
derivado de la desaceleracién general del mercado. Brasil, por el contrario, ha
reflejado un mercado en clara fase de expansion. Esto se ha materializado en un
incremento significativo de su facturacién.

Todas las magnitudes presentan una considerable mejora, lo que ha permitido destinar
3,4 millones de euros del Ebitda recurrente a completar un ajuste laboral para
anticiparnos a la nueva situacion econémica. El Ebitda normalizado ha ascendido a
14,34 millones de euros, lo que representa un 47% mas que los 9,75 millones de euros
de 2007 y supone un 7,3% de Ebitda/venta.

{cifras en miles €)

| 2006 I 2007 N 2003 JrAcC06-08

VENTAS 112.100 167.230 195.521 32%
EBITDA 8.840 9.750 10.940 11%
PLANTILLA 620 599 601 26%

CARTERA 45.130 56.263 60.611 16%
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EQUIPOS Y SERVICIOS DE ACCESO

En esta Unidad las ventas del afo 2008 han ascendido a 47,56 millones de euros,
similares a las de 2007 que fueron de 47,73 millones de euros.

E! Ebitda del afio 2008 ha ascendido a 6,49 millones de euros, frente a los 6 millones
de euros del gjercicio anterior, lo que supone un incremento del 8%.

La Cartera de Pedidos a diciembre del 2008 asciende a 22,19 millones de eurcs.

{cifras en miles €)

B TACC 06-08

VENTAS 47.270 47.730 47.559 0%
EBITDA 4.750 6.000 6.489 17%
PLANTILLA 69 71 68 -1%

CARTERA 26570 24507 22193 -9%
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Amper en Bolsa

El capital social de Amper, S.A asciende a 29.457.506 euros y esta representado por
29.457.506 acciones nominativas, con un valor nominal de un euro cada una de ellas.

Las acciones tuvieron durante 2008 el siguiente comportamiento bursatil:

La ultima cotizacién fue de 4,45 euros, con un maximo de 12,07 euros en enero y un
minimo de 3,57 euros en octubre.

La accién tuvo una frecuencia de negociacion del 100%, cotizando las 254 sesiones
habidas en e} ejercicio.

Se negociaron 20,96 millones de acciones, equivalente a 0,7 veces el capital social.

La contratacién efectiva se elevo a 196,91 millones de euros, con un promedio diario de
0,78 millones de euros,

Amper, S.A. forma parte del Sector “Comunicaciones y Servicios de Informacién”,
Subsector “Electrénica y Software”.
Las acciones de Amper estan incluidas desde el 01 de julio de 2005 en el Ibex Small Cap.

Evoluciéon Bursatil

Contratacion Negociacion Cotizaciones (euros)

Efectiva Miles de
(Mil. Euros) _ Acciones Dias Maximo Minimo

Enero 64.906 5.730 22 12,07 10,35
Febrero 48.012 4.232 21 11,69 10,62
Marzo 14.973 1.340 19 11,78 10,76
Abril 9.803 845 22 11,98 10,94
Mayo 10.050 906 21 11,44 10,88
Junio 8.874 855 21 11,24 8,70
Julio 20.186 2.888 23 9,40 5,85
Agosto 2.924 418 21 7,20 6,76
Septiembre 4 851 861 22 7,09 4,31
Octubre 6.021 1.437 23 512 3,57
Noviembre 3.356 777 20 4,75 401
Diciembre 2.957 667 19 4.64 4,25

- 2008 196.913 20.956 254 12,07 3,57
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2008 2007 2006
Frecuencia de negociacion (%) 100 100 100
N° de titulos negociados (Miles) 20.955 94.132 72.150
Volumen negociado (Mill. euros efectivo) 196,91 1.100,48 659,39
Contratacion media diaria {acciones) 82.501 372.063 284.093
Contratacién media diaria (Mill. euros) 0,78 4 35 2,59

Evolucién de la cotizacién en 2008
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Indicadores Bursatiles

Datos Consolidados(*) 2008 2007
Cotizacion cierre (Euros) 445 10,99
Beneficio por accion (Euros) 0,50 0,44
Cotizacién cierre / Beneficio p.a. 8,90 24,98
Cash-flow por accién (Euros) 0,71 0,63
Cotizacién cierre / Cash-flow p.a. 6,27 17,44
Valor contable por accion al cierre (Euros) 3,00 3,09
Cotizacion / Valor contable al cierre 1,48 3,55
Dividendo por accién (Euros) 0,13 0,09
Remuneracion total al accionista (Eurcs) 0,13 0,09
Remuneracién total / Cotizacion (%) 2,92 0,82
Capitalizacion bursatil (Mill. Euros) 131,09 323,74

Principales Accionistas

Las participaciones accionariales superiores al 3% del Capital Social, a 30 de diciembre eran
las siguientes:

Nimero Participacion

acciones capital %
TVIKAFP AB 6.436.340 21,85
CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA 2.913.174 9,89
TELEFONICA, S.A. 1.702.858 5,78
NAROPA CARTERA 1.512.160 5,13
LIQUIDAMBAR INVERSIONES FINANCIERAS 1.472.926 5,00

Consejo de Administracion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Amper, S.A. celebrada el 19 de junio de 2008
acordo:

(iy Tomar conocimiento del nombramientc como consejeros dominicales de D. Gorka
Barrondo Agudin y de D. Lazaro Cepas Martinez, por un mandato de cinco afos, consejeros
nombrados en ejercicio del derecho de representaciéon proporcional de dos agrupaciones de
acciones, respectivamente, la primera integrada por Caja Castilla La Mancha exclusivamente,
y la ofra integrada por dicha Caja de Ahorros junto con Naropa Cartera, S.L.U., Sedana
Inversiones, SICAV, S.A., Caja de Ahorros Municipal de Burgos, Monte de Piedad y Caja de
Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla (Cajasol);

(ii) Reelegir por un nuevo mandato de cinco afios como consejeros ejecutivos a D. Enrique
Used Aznar y a D. Manuel Marquez Dorsch, como consejero independiente a D. Jaime
Espinosa de los Monteros Pitarque, y como consejero dominical - en representacion de los
intereses accionariales de Telefénica, S.A. - a D. Francisco de Bergia Gonzalez;



ameer

(ili) Ratificar el nombramiento por cooptacién, realizado por el Consejo de Administracion, de
D. Pedro Mateache Sacnistan, como consejero dominical en representacion de los intereses
accionariales de TviKap, A.B., por un mandato de cinco afios; y

(iv) Elegir por un mandato de cinco afios como consejeros independientes a D. Luis Rivera
Novo y a D. Juan Carlos Ureta Domingo.

Posteriommente, en el Consejo de Administracion de Amper, S.A. celebrado el 17 de
diciembre de 2008 se acordé:

(i} Tomar conocimiento de la dimision presentada el 30 de octubre de 2008 por el Secretario
no Consejero D. Daniel Garcia-Pita Peman, y nombrar como Secretaria no Consejera a DAa.
Monica Martin de Vidales Godino; y

(i) Tomar conocimiento de |la dimisién presentada por el Presidente Ejecutivo, D. Enrique
Used Aznar y por el consejero dominical D. Francisco de Bergia Gonzalez.

Finalmente, tras el cierre del ejercicio 2008, en concreto en el Consejo de Administracion
celebrado el 3 de febrero de 2009, se acordé el nombramiento como Presidente no ejecutivo
del consejero independiente D. Jaime Espinosa de los Monteros Pitarque.

De este modo, el Consejo de Administracion de Amper, S.A. a 25 de febrero de 2009, esta
constituido por los siguientes miembros:
Fecha del primer Numero de

nombramiento acciones

Presidente: D. Jaime Espinosa de los Monteros 24-06-99 106.879
Consejero Delegado: D. Manuel Marquez 24-06-03 - -
Consejeros: D. José Manuel Arrojo 19-06-08 --

D. Gorka Barrondo 19-06-08 --

D. Lazaro Cepas 19-06-08 --

D. Pedro Mateache 25-10-07 15

D. José F. Mateu 24-06-99 2

D. Luis Rivera 19-06-08 100

D. Juan José Toribio 22-12-05 1

D. Juan Carlos Ureta 19-06-08 --

Secretaria no Consejera Dfa. Monica Martin de Vidales

Vicesecretario no Consejero D. José Martos
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Autocartera

El total de acciones en cartera a 31 de diciembre de 2008 es de 576.289 acciones, de las que
61.350 estan en poder de la filial Amper Programas de Electronica y Comunicaciones, S A. y
514.939 acciones en Amper, S.A.

Informe del articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

a) La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado
regulado comunitario, con indicacién, en su caso, de las distintas clases de acciones y,
para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje
del capital social que represente.

El capital social de Amper, S.A. al 31 de diciembre de 2008 esta compuesto por 29.457.506
acciones ordinarias, de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos y estan
admitidas a cotizacién oficial en Bolsa, siendo su cotizacién al cierre del ejercicio 2008 de 4,45
euros.

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores.

Las acciones emitidas por Amper, S A. son libremente transmisibles.

c) Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas.

Las participaciones accionariales mas significativas a 30 de diciembre de 2008 eran las
siguientes:

Accionista Numero de acciones Porcentaje
TviKap A.B. 6.436.340 21,85%
Caja de Ahorros Castilla 2913174 9,89%
La Mancha
Telefénica, S.A. 1.702.858 5.78%
Narcpa Cartera 1.512.180 513%
Liquidambar Inversiones 1.472.926 5%
Financieras

d) Cualquier restriccion al derecho de voto.

No existe ninguna restriccidén al derecho de voto de las acciones.
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e} Los pactos parasociales.
La Sociedad no ha firmado ningun pacto parasocial.

) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del érgano de
administracién y a la modificacion de los estatutos de la Sociedad.

Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del érgano de
administracion

Se aplican las normas previstas en la Ley de Sociedades Andnimas, los Estatutos Sociales y
el Reglamento del Consejo de Administracién.

En concreto, con relacion al nombramiento de los miembros del Consejo de Administracién,
los Consejeros son nombrados por la Junta General de Accionistas o, con caracter
provisional, por el Consejo de Administracién, a propuesta de su Presidente, y debera estar
precedidos del correspondiente informe, © propuesta, en el caso de Consejeros
Independientes, de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, que no tendra caracter
vinculante.

Cualquier Consejero podra solicitar a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones que
tome en consideracién, por si los considera idéneos, potenciales candidatos para cubrir
vacantes de Consejero.

El Consejo de Administracion y la Comision de Nombramientos y Retribuciones procuraran,
dentro del ambito de sus respectivas competencias, que la eleccién de candidatos recaiga
sobre personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia, que se encuentren
dispuestas a dedicar una parte suficiente de su tiempo a la Sociedad debiendo extremar el
rigor en relacion con la eleccién de aquellas personas llamadas a cubrir los puestos de
Consejeros independientes.

El nombramiento de los consejeros externos dominicales recaera en las personas gue
propongan los titulares de participaciones accionariales en virtud de las cuales hubieran sido
designados.

Las propuestas de reeleccion de Consejeros que el Consejo de Administracidén decida
someter a la Junta General habran de sujetarse a un proceso formal de elaboracién, del que
necesariamente formara parte un informe emitido por la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones en el que se evalle la calidad del trabajo y la dedicacion al cargo de los
Consejeros propuestos durante su mandato.

Los Consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que han sido
nombrados o cuando asi lo acuerde la Junta General de Accionistas.

El Consejo de Administracién solicitara a los consejeros que pongan su cargo a disposicion
del Consejo de Administracién en los siguientes supuestos:

(i) Cuando desaparezcan las razones por las que fue nombrado.
(i) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion

previstos en la Ley, los Estatutos Sociales, el presente Reglamento o cualquier otra Norma
aplicable.
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(i) Cuando su permanencia en el Consejo pueda perjudicar al crédito y reputacién de la
Sociedad.

El Consejo de Administracion no propondra el cese de ningun Consejero Independiente antes
del cumplimiento del periodo estatutario para el que han sido designados, salvo cuando
concurra justa causa, apreciada por el Consejo previo informe de la Comisidn de
Nombramientos y Retribuciones.

Normas aplicables a la modificacion de los Estatutos Sociales

Se aplican las normas previstas en la Ley de Sociedades Anbénimas.

Para que la Junta pueda acordar la modificacion de los Estatutos Sociales deberan concurrir a
ella, en primera convocatoria, accionistas presentes o representados que posean al menos el
50% del capital social con derecho a voto. En segunda convocatoria sera suficiente la
concurrencia del 25% de dicho capital. Cuando concurran accionistas que representen menos
del 50% del capital suscrito con derecho a voto, el acuerdo solo podra adoptarse validamente
con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la Junta.

g) Los poderes de los miembros del consejo de administraciéon y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones.

Poderes de los miembros del Consejo de Administracién

Exclusivamente el Sr. Consejero Delegado, D. Manuel Marquez, tiene poderes. Tiene poderes
denominados seguln la estructura del grupo Amper como del "Nivel 1" y que son los de mayor
amplitud (poderes que para algunos actos son mancomunados y para otros solidarios).

Poderes reiativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones

El Consejo de Administracién tiene facultades delegadas por la Junta General de accionistas
celebrada el 19 de junio de 2008, para:

s Emitir acciones de conformidad con lo establecido en el articulo 153 de la Ley de
Sociedades Andnimas, sin previa consulta a la Junta General, en una o varias veces y en
cualquier momento, en un plazo de cinco afios a contar desde la fecha de celebracion de
dicha Junta, en la cantidad maxima de 14.728.753 euros, mediante la emisiéon de nuevas
acciones, ordinarias o rescatables o de cualquier otro tipo de conformidad con las
exigencias legales aplicables -con o sin prima- consistiendo el contravalor de las nuevas
acciones a emitir en aportaciones dinerarias. Asimismo, podra fijar los términos y
condiciones del aumento de capital, ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en
el plazo de suscripcion preferente, establecer que, en caso de suscripcién incompieta, el
capital quedara aumentado sélo en la cuantia de las acciones suscritas y dar nueva
redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social. EI Consejo de
Administracion quedara facultado para excluir, total o parcialmente, el derecho de
suscripcion preferente en ios terminos del articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Anénimas.

 Recomprar acciones de la Sociedad dentro de los limites del articulo 75 y la disposicién
adicional primera de la Ley de Sociedades Andnimas en las siguientes condiciones:
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() Las adquisiciones podran realizarse bajo cualquier modalidad legalmente admitida,
directamente por la propia Amper, S.A. o por una sociedad de su grupo, hasta la cifra
maxima permitida por la Ley.

(i) Las adquisiciones se realizaran a un precio maximo por accién de 30,05 euros, sin precio
minimo de adquisicion.

(iif) La duracién de la presente autorizacion sera de 18 meses.

A los efectos de lo previsto en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas las acciones
adquiridas podran destinarse a su entrega a trabajadores o administradores o como
consecuencia del ejercicio del derecho de opcidon de que aquellos sean titulares, en
cumplimiento de los planes y dentro de los limites que hubieran sido aprobados por la Junta
General de Accionistas en los términos requeridos por la Ley.

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de
una oferta publica de adquisicién, y sus efectos, excepto cuando su divulgacién resulte
seriamente perjudicial para la Sociedad. Esta excepcién no se aplicara cuando la
Sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion.

Los dos acuerdos significativos son:

e Préstamo sindicado suscrito por Amper, S.A. el 15 de diciembre de 2007, por importe de
61.000.000 de euros con diversas entidades financieras, actuando como banco agente el
HSC Bank Pic., sucursal en Espafia. En la estipulacion 21.1.16 se incluye una clausula de
cambio de control, por virtud de [a cual se produce el vencimiento anticipado del préstamo
"Si se produce un cambio en la estructura del accionariado de la Prestataria o de los
Gerentes, que, a criterio de las Entidades Participantes puede afectar sustancialmente a su
solvencia financiera."

¢ "Shareholders Agreement” de fecha 7 de julio de 1989, suscrito entre Motorola Inc. y
Amper, S.A. relativo a la participacion de ambas sociedades en Teicel, S.A. De
conformidad con el "Shareholders Agreement” se considera "cambio de control’ de los
accionistas de Telcel, cuando (i) una persona se convierta, a través de una o mas
operaciones, en titular o beneficiario, directo o indirecto, del 20% o mas de los derechos
combinados de voto de las acciones de dichos accionistas, (i) cuando se produzca una
fusién o consolidacion del accionista en la que éste no sea la entidad superviviente, y (iii)
con motivo de la venta, o cualquier otra operacién en la que se transfieran a terceras
partes la totalidad o parte sustancial de los activos de uno de los accionistas.

Si se produce dicho "cambio de control”, el accionista de Telcel afectado por el mismo
debe comunicarlo a los demas accionistas de Telcel. El otro accionista de Telcel tendra
derecho a comprar la totalidad de las acciones del accionista de Telcel afectado por el
cambio de control, y este Ultimo accionista estara obligado a venderlas si el otro esta
interesado en comprarias.

i) Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccion o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos
de forma improcedente o si la relacion faboral llega a su fin con motivo de una oferta
publica de adquisicion.
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Los acuerdos establecidos por la Empresa en caso de extincién de la relacién laboral por
despido improcedente ¢ por una oferta publica de adquisicién son los siguientes:

- Por lo que se refiere a la persona del Consejero Delegado, su contrato especifica que
tendra derecho a una indemnizacién bruta de dos anualidades de su retribucién,
teniendo en cuenta para su calculo la ultima retribucion anual fija + la media de la
retribucién variable de los dos ultimos anos + la Ultima retribucion en especie anual
declarada a la Agencia Tributaria + el ingreso a cuenta de dicha retribucion en especie.

- Para el resto de personas, no se especifica nada en sus contratos, y se remite en estos
casos a lo que determine la legislacién laboral en ése momento, con la excepcién de un
empleado cuyo contrato prevé una indemnizacion de tres anualidades de su salario
bruto (fijo + variable) en los supuestos de despido improcedente o desestimiento
empresarial.
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El anterior Informe de Gestidon de Amper, S.A., corresponde al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2008, ha sido formulado por el Consejo de Administracidn en su sesion de
25 de febrero de 2009 y se ha extendido en 18 paginas, numeradas de la 1 a la 18,
ambas inclusive.

En cumplimiento de lo previsto en el art. 171. 2 de |la Ley de Sociedades An6nimas, las
firman todos los miembros del Consejo de Administracion en ejercicio de su cargo.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Amper, S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Amper, S.A. y Sociedades
Dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2008 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de
efectivo consolidado, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y {a memoria

— de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy¢ el examen de las cuentas anuales del
gjercicio 2008 de determinadas sociedades dependientes, cuyos activos e importe neto de la
cifra de negocios representan, respectivamente, un 21% y un 38% de las correspondientes
cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2008. Las mencionadas cuentas anuales de dichas
sociedades dependientes han sido examinadas por otros auditores (véase nota 27 de la
memoria consolidada adjunta). Nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas
anuales consolidadas de Amper S.A. vy Sociedades Dependientes, se basa, en lo relativo a
dichas Sociedades participadas, inicamente en el informe de estos otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado y del
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, ademas de las cifras del ejercicio
2008, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008, Con fecha 28 de marzo de 2008,
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2007 en el que expresamos una opinion favorable.

3. Tal y como se indica en la nota 15 de la memoria consolidada adjunta, las sociedades del
Grupo realizan una parte significativa de sus operaciones con el Grupo Telefonica.

4. En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores (véase
nota 27 de la memoria consolidada adjunta), las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacién financiera consolidada de Amper, S.A. y Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Union Europea, que guardan uniformidad con las aplicadas en ¢l ejercicio anterior.

!Deloitte. S.L. Inscrita en el Registra Mercantil de Madnd, Tomo 13.650, folio 188, secaon &, hoja M-54414. Member of
inscnpaion 96, C.1LE: B-79104469. Domiclio Sovial: Plaza Pabla Ruiz Picasso, 1 - Torre Picasso, 28020 Madrd. Deloitte Touche Tohmatsu




5. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Amper, S.A. y
sociedades dependientes.

DELCQITTE, S.L.
Inscrita en e R.O.A.C. n° S0692
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AMPER, S.A.

y
Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas del Ejercicio 2008

A continuacion se transcriben las Cuentas Anuales Consolidadas de AMPER,
S.A. y Sociedades Dependientes, formuladas en la sesion del Consejo de
Administracion de AMPER, S.A. de 25 de febrero de 2009, de acuerdo con lo
establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera. La
transcripciéon consta de 54 folios, a doble cara, de papel comdn con el
emblema de AMPER en la parte superior derecha, numerados del 1 al 54 a pie
de pagina. Todas las paginas estan firnadas por el Secretario del Consejo de
Administracion a efectos de identificacion, y en la uitima pagina constan las
firmas de tedos los miembros del Consejo de Administracion.




AMPER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Miles de Euros)

2008 2007
ACTIVO NO CORRIENTE 149.535 145.345
Fondo de comercio (Nota 4) 87.823 92797
Activos intangibles (Nota 5) 6.211 4.806
inmovilizado material (Nota 6) 9.630 9.264
Participaciones en empresas asociadas (Nota 7) 6.168 5925
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 8) 2.971 3.247
Impuestos diferidos (Nota 19} 34.039 26.806
Otros activos no corrientes (Nota 8) 2.693 2.500
ACTIVO CORRIENTE 232.092 225.967
Existencias {Nota 9) 39.805 35.531
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 8) 47 6.093
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 10) 134.073 117.695
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 58.167 66.648
TOTAL ACTIVO 381.627 371.312
PATRIMONIO NETO (Nota 11} 107.093 108.236
De la Sociedad Dominante 88.188 91.220
De Accionistas Minoritarios 18.905 17.016
PASIVO NO CORRIENTE 50.014 66.011
Ingresos diferidos 337 627
Provisiones a largo plazo (Nota 12) 3.837 4074
Deuda financiera (Nota 13) 37.629 48.750
Otras Cuentas a pagar a largo plazo (Nota 14} 8211 12.560
PASIVO CORRIENTE 224.520 197.065
Deuda financiera a corto plazo (Nota 13) 63.851 29.911
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 14) 135.322 145.971
Pasivos fiscales (Nota 19) 25.347 21.183
TOTAL PASIVO 381.627 371.312

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria Consoclidada adjunta forman parte integrante del balance de situacién
cansolidado al 31 de diciembre de 2008.




AMPER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

amePer

(Miles de Euros)

2008 007
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 15) 359.061 310.171
+/-variacion de existencias de productos terminados y en curso de 6.478 11.762
fabricacion
Aprovisionamientos y consumos (Nota 18) (225.649) | (198.322)
Resultado bruto 139.890 | 123.611
Otros ingresos de explotacion 5.538 4.745
Gastos de personal (Nota 18) (83.619) | (71.376)
Dotaciones a amortizaciones (Nota 18) (6.036) (5.437)
Otros gastos de explotacién (Nota 18) (28.625) | (26.497)
Resultado de explotacién 27.148 25.046
Ingresos financieros (Nota 16) 4,942 3.107
Gastos financieros {Nota 16) (8.737) (6.979)
Diferencias de cambio 641 (671)
Resultado por deterioro/reversion del deterioro de activos (neto) -— | (10.000}
Resultado sociedades puestas en equivalencia 254 812
Resultado antes de impuestos 24.248 11.315
Impuesto sobre las ganancias (Nota 19) (3.375) 6.752
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 20.873 18.067
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante 14,712 13.051
Intereses minoritarios 6.161 5.018
Beneficio por accién
Basico = Diluido 0,499 0,443

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria Consclidada adjunta forman parte integrante de la Cuenta de

Resultados Consolidada del ejercicio 2008.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS EN LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

{Miles de Euros)

2008 2007

Resultado del gjercicio procedente de operaciones continuadas 24.248 11.315
Dotaciones para amortizaciones 6.036 5437
Variacién provision a largo plazo 232 KYal
Resultado método participacién (254) (812}
Ofras variaciones {1.837) (1.462)
Impuesto de Sociedades {4.727} (3.004
Flujos de Tesoreria de explotacién antes de cambio en capital circulante

operacional 23.698 11.845
Variacion existencias (4.274) (973)
Variacién deudores (16.378) (8.373)
Variacién Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.503 2,215
Variacién en instrumentos de pasivos fiscales {(1.379) 2.861
TOTAL FLUJOS DE TESORERIA DE EXPLOTACION 4.170 7.575
Pagos:

- Inmovilizaciones inmateriales {4.089) (2.218)

- {nmovilizacicnes materiales {3.802) (1.832)

- Inmovilizaciones financieras (17.209) (32.020)

- Otros activos financieros 6.046 (6.077)
Total Pagos (19.054) | (42. 147)
Cobros:

- Inmovilizacicnes financieras -~ 4.400
Total Cobros - 4.400
TOTAL FLUJOS DE TESORERIA DE INVERSION {19.054) | (37.747)
Variacién neta de la deuda financiera no corriente (11.689) {11.853)
Financiacién pagos aplazados adquisiciones (4.085) 22.057
Variacion neta de la deuda financiera corriente 33.940 14.026
Pago de dividendos de Amper, S A (3.915) {2.803)
Pago de dividendos repartidos a minoritarios (2.618) (2.289)
Adqguisicidén de instrumentos de patrimonio neto (2.995) (385)
Ampliaciones de Capital - 17.000
TOTAL FLUJOS DE TESORERIA DE FINANCIACION 8.658 35.753
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en caja de filial extranjera (2.255) 958
Variacidn neta de la tesoreria y activos equivalentes (8.481) 6.539
Saldo inicial de la tesoreria y activos equivalentes 66.648 60.109
Saldo final de la tesoreria y activos equivalentes 58.167 66.648

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante del Estado de Flujos
de Efectivo Consolidado del ejercicio 2008. La ubicacién de determinadas partidas del Estado de Flujos de
Efectivo Consolidado han sido reclasificadas respecto a la presentada en las Cuentas Anuales
Consclidadas del ejercicio anterior al objeto de facilitar su mejor interpretacion.
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MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008

Actividad del Grupo

Amper, S.A. es una sociedad constituida el 19 de enero de 1971, por transformacion de la Sociedad
Limitada Amper Radio, S.L., no habiendo modificado su denominacién social desde la constitucion. Su
domicilio social se encuentra en la Cf Marconi, 3 (P.T.M.} de Tres Cantos — 28760 Madrid.

Su objeto social es la investigacion, desarrollo, fabricacion, reparacién, comercializacion, ingenieria,
instalacion y mantenimiento de sistemas y equipos de telecomunicacion y electronica y sus
componentes, asi como la adquisicion, tenencia, administracion, mediacidn, gravamen o disposicién de
toda clase de bienes muebles e inmuebles, acciones, participaciones sociales y valores mobiliarios en
general.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Amper, S.A. es cabecera de un grupo
de entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella el
Grupo Amper (en adelante, el Grupo). Consecuentemente, Amper, S.A. esta obligada a elaborar,
ademas de sus propias cuentas anuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo que incluyen
asimismo las inversiones en asociadas.

Las cuentas anuales consolidadas de Amper del ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas de Amper, S.A. ceiebrada el 19 de Junio de 2008.

Estas cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros (salvo mencién expresa) por ser
ésta la moneda funcional del entorno economico principal en el que opera el Grupo Amper. Las
operaciones en el extranjero se incluyen de conformidad con las politicas establecidas en la Nota 3.

Bases de presentacion de las cuentas anuales y principios de consolidacion

2.1 Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Las cuentas anuales consolidadas de! ejercicio 2008 han sido elaboradas de acuerdo con io
establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante "NIIF"), segun han
sido adoptadas por la Union Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n®* 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo y las actualizaciones posteriores, teniendo en consideracién la
totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria
que tienen un efecto significativo, asi como las alternativas que la nommativa permite a este respecto.

De acuerdo con dicha regulacién, en el ambito de aplicacidn de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y en la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas del Grupo, cabe
destacar los siguientes aspectos:

¢ Las NIIF se aplican en la elaboracién de la informacién financiera consolidada del Grupo. Los
estados financieros de las sociedades individuales gue forman parte del Grupo, se siguen
elaborando y presentando de acuerdo con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad.

¢+ De acuerdo con las NIIF, en estas cuentas anuales consolidadas se incluyen los siguientes
estados consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio 2008:



- Balance de situacion

- Cuenta de resultados

-  Estado de flujos de efectivo

- Estado de variaciones en el patrimonic neto
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* De acuerdo con la regulacién anteriormente mencionada, se presenta, a efectos comparativos,
el balance de situacién, la cuenta de resultados, el estado de flujos de efectivo y el estado de
variaciones en el patrimonio neto consolidado, correspondientes al ejercicio 2007, elaborados

con criterios NIIF.

« De acuerdo con la NiIF 8, los criterios contables y normas de valoracion aplicados por el
Grupo, se han aplicado de forma uniforme en todas las transacciones, eventos y conceptos, en

el ejercicio 2008 y 2007,

La interpretacion CINIIF 11 de la NIIF 2 “Transacciones con acciones propias y del Grupo” y la
modificacion de la NIC 39/NIIF 7-“Reclasificacion de instrumentos financieros” son efectivas por
primera vez en este gjercicio 2008. La adopcion de estas nuevas interpretaciones y modificaciones no
ha tenido ningln impacto en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

En relacion a la aplicacion anticipada opcional de otras Normas Internacionales de Informacion
Financiera ya emitidas pero ain no efectivas, la Sociedad no ha optado en ningln caso por dichas

opciones.

A la fecha de estos estados financieros, las siguientes normas han sido emitidas y adoptadas por la
Union Europea, no estando adn en vigor:

Aplicacian Obligatoria
Ejercicios Iniciados
a Partir de

Normas y modificaciones de normas:

NIIF 8

Segmentos operativos

1 de enero de 2009

Revision de NIC 23

Costes por intereses

1 de enero de 2009

Revisidn de NIC 1

Presentacion de estados financieros

1 de enero de 2009

Revisién de NIIF 3 (1)

Combinaciones de negocios

1 de julio de 2009

Modificacion de NIC 27 (1)

Estados financieros consolidados y Separados

1 de julio de 2009

Modificacion de NIIF 2

Condiciones de devengo y cancelaciones

1 de enero de 2009

Modificacion de NIC32 y NIC 1
()

Instrumentos financieros con opcion de venta a valor
razonable y obligaciones que surgen en la
liquidacién

1 de enero de 2009

Modificacion de NIIF1 y NIC 27
(1)

Coste de una inversion en estados financieros
separados de una entidad

1 de enero de 2009

Madificacién NIC 39 (1)

Elementos designables como partida cubierta

1 de julio de 2009

Interpretaciones:

CINIIF 12 (1) Acuerdos de concesidn de servicios 3)

CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes 1 de enero de 2009 (2)
CINIIF 14 NIC 19 — El limite en un activo de beneficio definido, |1 de enero de 2009 (2)
requerimientos minimos de aportacion y su

interaccion
CINIIF 15 (1) Acuerdos para la construccién de inmuebles 1 de enero de 2008
CINIIF 16 (1) Coberturas de una inversion neta en un negocio en |1 de octubre de 2009
el extranjero
CINHF 17 (1) Distribucién de activos no monetarios a accionistas |1 de julic de 2009
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(1) Normas e interpretaciones no adoptadas por la Unién Eurcpea a la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales consclidadas.

(2) Fecha de aplicaciéon obligatoria de acuerdo con su aprobacion en el Boletin Oficial de la Union
Europea.

(3) Esta interpretacion se encuentra pendiente de endoso. Conforme a lo publicado por el Accounting
Regulatory Committee (ARC) de la UE es previsible que la misma se apruebe para su uso en UE
con una nueva fecha efectiva que diferiria su aplicacion obligatoria hasta el ejercicio 2010. (La
fecha de vigor tedrico inicial establecida por el IASB era el 1 de enero de 2008).

Los Administradores de la Sociedad consideran que la adopcidn de estas normas no tendrd impactos
significativos sobre estos estados financieros consolidados.

2.2 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Amper del gjercicio 2008 han sido formuladas por los
Administradores, en reunion del Consejo de Administracion celebrada el dia 25 de febrero de 2009, de
acuerdo con lo establecido en las Normas Internacicnales de Informacién Financiera (en adelante,
“NIIF™), segln han sido adoptadas por la Unidon Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n®
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo y modificaciones posteriores.

Estas cuentas anuales consolidadas muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacidn financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2008, y de los resultados de sus
operaciones consolidadas, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo
consolidados, que s& han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 del Grupo Amper han sido preparadas a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por |as restantes entidades integradas en el
Grupo. Cada sociedad prepara sus cuentas anuales siguiendo los principios y criterios contables en
vigor en el pais en el que realiza las operaciones por lo que en el proceso de consalidacion se han
introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y
criterios para adecuarlos a las NIIF.

La cuentas anuales consolidadas de 2007 que se incluyen a efectos comparativos también han sido
elaboradas de acuerdo con lo establecido en las NIIF adoptadas por la Union Europea de forma
consistente con las aplicadas en el ejercicio 2008.

2.3 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores del Grupo.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado ocasionalmente
eslimaciones realizadas por la Direccion del Grupo para cuantificar, algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:
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e La valoracién de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos (Notas 3a y 3d).

+ La vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 3b, 3¢).

e Resultados futuros de filiales que podrian afectar al precio de compra definitive en las
operaciones relativas a Knosos y Efectivos de Técnicas.

s Las hipdtesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financiercs
{Nota 3e).

» La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.

s Provisiones de facturas pendientes de formalizar y de provisiones de facturas pendientes de
recibir.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en
la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hecheos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a medificarlas {al alza 0 a la
baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales consolidadas futuras.

2.4 Principios de consolidacidn

Sociedades dependientes:

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracién globai, integrandose en los
estados financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de
efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones intra-
grupo. Son sociedades dependientes aquelias en las gque la sociedad dominante controla la mayoria de
los derechos de voto o, sin darse esta situacién, tiene facultad para dirigir las politicas financieras y
operativas de las mismas.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se
incluyen en las cuentas de resultados consoclidadas desde la fecha efectiva de adquisicién o hasta la
fecha efectiva de enajenacién, segln corresponda.

La consolidacion de las operaciones de la sociedad dominante y de las sociedades dependientes
consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

1. En la fecha de adquisicion, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad filial son
registrados a valor de mercado. En el caso de que exista una diferencia positiva entre el coste
de adquisicién de la sociedad filial y el valor de mercado de los actives y pasivos de la misma,
correspondientes a la participacidn de la matriz, esta diferencia es registrada como fondo de
comercio. En el caso de que la diferencia sea negativa, ésta se registra con abono a la Cuenta
de Resultades Consolidada.

2. Los fondos de comercio puestos de manifiesto en las combinaciones de negocios no se
amortizan desde el 1 de enero de 2004, fecha de transicién a las NHF, si bien se revisan, al
menos anualmente, para analizar la necesidad de un posible saneamiento.
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3. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados
de las sociedades dependientes consolidadas por integracién global se presenta,
respectivamente, en los epigrafes "Patrimonio neto — De accionistas minoritarios” del Balance
de Situacion Consolidado y “Resultado del ejercicio — Intereses minoritarios” de la Cuenta de
Resultados Consolidada.

4. La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional
distinta del euro se realiza del siguiente modo:

a. Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los
estados financieros consolidados.

b. Las partidas de las Cuentas de Resultados utilizando el tipo de cambio medio del
ejercicio.

C. E! patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio historico a la fecha de su
adguisicién (o al tipo de camhio medio del ejercicio de su generacién, tanto en el
caso de los resultados acumulados como de las aportaciones realizadas), segun
corresponda.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversidon de los estados financieros se
registran en el epigrafe “Diferencias de conversion” dentro del Patrimonio Neto.

5. Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracién global se
han eliminado en el proceso de consolidacion.

En la Nota 27 de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes asi come la informacion
relacionada con las mismas (que incluye denominacion, pais de constitucion y la proporcion de
participacién de la sociedad dominante en su capital).

Entidades asociadas:

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el “método de la
participacion”; es decir, por la fraccion de su neto patrimonial que representa la participaciéon del Grupo
en su capital, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones
patrimoniales. En el caso de transacciones con una asociada, las pérdidas © ganancias
correspondientes se eliminan en el porcentaje de participacién det Grupo en su capital.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada su patrimonio
contable fuese negativo, en el balance de situacion consolidado del Grupo figuraria con valor nulo; a
no ser que exista la obligacién por parte del Grupo de respaldarla financieramente.

Los resultados de las sociedades asociadas adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen
en las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicién o hasta la fecha
efectiva de enajenacion, segln corresponda.

En la Nota 28 se facilita informacién relevante sobre estas entidades.
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Variaciones en el perimetro de consolidacion:

Salvo por la disolucién el 21 de noviembre de 2008 de la sociedad Amper Advanced Security, S.L.,
mediante la cesion de sus activos y pasivos a la sociedad, Amper Tecnologias, S.A., durante el
ejercicio 2008 no se han producido variaciones en el perimetro de consolidacion.

3. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas han sido las siguientes:

a)

b)

Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en la consolidacidn representa el exceso del coste de
adquisicion sobre la participacién del Grupo en el valor razonahle de los activos y pasivos
identificables de una sociedad dependiente en la fecha de adquisicion, salvo que no sea posible
la determinacion del valor razonable de los activos.

La valoracién de los activos y pasivos adquiridos se realiza en la fecha de toma de control de la
sociedad, revisandose la misma en el plazo maximo de un afo a partir de la fecha de
adquisicion.

El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirida y, por tanto, en el caso de
una sociedad dependiente con moneda funcional distinta del euro, se valora en la moneda
funcional de esta sociedad, realizindose la conversién a euros al tipo de cambio vigente a la
fecha del balance de situacién.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su
coste de adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor
neto registrado al 31 de diciembre de 2003. En ambos casos, desde el 1 de enero de 2004 no se
amortiza el fondo de comercio, y al cierre de cada ejercicio contable se procede a estimar si se
ha producido en ellos algin deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al
coste neto registrado procediéndose, en su caso, al oportuno saneamiento (Notas 3d y 4).

Activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Los activos intangibles se
amortizan, en general, en un plazo de 5 afos.

Los costes de actividades de investigacidon se reconocen como gasto en el periodo en gue se
incurren. Los gastos de desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos y su
coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, la
Direccién del Grupo tiene motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-
comercial de dichos proyectos. Estos gastos de desarrollo se contabilizan, cuando se incurren,
por su precio de adquisicion o coste de produccion y se amortizan siguiendo un plazo lineal de 3-
5 anos.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso,

de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales (Nota 3d).
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Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado por su coste, neto de su correspondiente amortizacion
acumutada y las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

A 31 de diciembre de 1996 se procedi6 a actualizar los bienes de inmovilizado material de las
principales sociedades del Grupo, de acuerdo con el Real Decreto- Ley de 7 de junio de 1996. A
31 de diciembre de 2008, el valor neto por dicha actualizacion no es significativo.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida atii del bien, o
su capacidad econdmica, se registran como mayor valor del inmovilizado material, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como coste del gjercicio en
que se incurren.

Los Administradores de la Sociedad, en base al resultado del test de deterioro explicado en la
Nota 3.d., consideran que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los
Mmismos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los
afios de wvida atil estimada que constituyen el periodo en el que las sociedades esperan
utilizarlos:

Percentaje Anual

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y magquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro Inmovilizado

2,5% - 8,0%
8,0% - 20,0%
8.0% - 10,0%
15,4% - 25,0%

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la
cuenta de resultados.

Deterioro de valor de activos materiales e intangibles

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe del
saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables que nc generan flujos de caja de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que
el activo pertenece.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado fondos de
comercio o activos intangibles con una vida Util indefinida, el analisis de su recuperabilidad se
realiza de forma sistematica al cierre de cada ejercicio o bajo circunstancias consideradas
necesarias para realizar tal analisis.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste necesario
para su venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actuat de los flujos de caja futuros
estimados. Para el calculo del valor de recuperacion del inmovilizado material y del fondo de
comercio, el valor en uso es el criterio utilizado por el Grupo en practicamente la totalidad de los
casos.

Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las previsiones de flujos de caja futuros después
de impuestos a partir de 10s presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores de
la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y
costes de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las previsiones sectoriales, la
experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los préximos tres afios incluyendo un valor residual adecuado a cada
negocio donde la tasa de crecimiento considerada ha sido nula.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, después de impuestos, que
recoge el coste de capital del negocio y del area geografica en que se desarrolla. Para su calculo
se tiene en cuenta el coste actual del dinero y ias primas de riesgo utilizadas de forma general
entre los analistas para el negocio y zona geografica. Resultando una tasa de descuento
comprendida en un rango entre un 9% y un 11,5% en funcién del negocio objeto de andlisis y del
riesgo pais considerado.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al epigrafe
"Pérdidas netas por deterioro” de la Cuenta de Resultados Consolidada.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciocnes sobre su importe recuperable aumentando el
valor del activo con abono a resultades con el limite del valor en libros que el active hubiera
tenido de no haberse realizado el saneamiento. En el caso del fondo de comercio, los
saneamientos realizados no son reversibles.

Instrumentos financieros

Inversiones financieras

El Grupo clasifica sus inversiones financieras, ya sean permanentes o temporaies, excluidas las
participaciones valoradas por el método de participacién y las mantenidas para la venta, en
cuatre categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar {Ofros activos no corrientes); Se registran a su coste
amortizado, correspondiendo éste basicamente al efectivo entregado, menos las devoluciones
del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el casc de los
préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el casc de las cuentas por
cobrar.

- Inversiones a mantener hasta su vencimiento: Aquellas que el Grupo Amper tiene intencion y
capacidad de conservar hasta su finalizacién, y que también son contabilizadas a su coste
amortizado.
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- Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: Incluye la cartera
de negociacion y aquellos activos financieros que se gesticnan y evaldan segun el criteric de
valor razonable. La Sociedad no dispone de ningan instrumento financiero clasificable en esta
categoria.

- Inversiones disponibles para la venta: Son el resto de inversiones que no encajan dentro de las
tres categorias anteriores. Estas inversiones figuran en el Balance de Situacidn Consolidado
por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de
participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es posible
detaerminarlo de forma fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por su
coste de adquisicién o al valer contable de la participacién si ésta es inferior. Las variaciones
del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran con cargo o abono al epigrafe
“Patrimonio neto; reserva por reevaluacion de activos y pasivos no realizados™ del Balance de
Situacién Consolidado, hasta el momento en que se produce la enajenacién de estas
inversiones, en el que el importe acumulado en este epigrafe referente a dichas inversiones es
imputado integramente a la Cuenta de Resultados Consolidada. En caso de que el valor
razonable sea inferior al coste de adquisicion, la diferencia se registra directamente en la
Cuenta de Resultados Consolidada.

Efectivos y otros activos liquidos equivalentes.

Bajo este epigrafe del balance de situacién consolidado se registra el efectivo en caja y bancos,
depdésitos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liguidez que son realizables en caja
y que no tienen riesgo de variacioén en su valor.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costes
incurridos en la transaccién. En periodos posteriores, estas obligaciones se valoran a su coste
amortizado, utilizando el métoedo del tipo de interés efective.

Derivados y operaciones de cobertura

Los derivados mantenidos por el Grupo corresponden fundamentalmente a operaciones de
cobertura de tipo de interés, y tienen como objetivo etiminar o reducir significativamente estos
riesgos en las operaciones subyacentes que son objeto de cobertura.

Los derivados se registran inicialmente a su coste de adquisicidn en el Balance de Situacién
Consolidado y posteriormente se realizan las correcciones valorativas necesarias para reflejar su
valor razonable en cada momento, registrandose en el epigrafe “Inversiones financieras a largo
plazc” del Balance de Situacién Consolidado si son positivas, y en el epigrafe “Deuda financiera”
del Balance de Situacién Consolidade si son negativas. Los beneficios o pérdidas de dichas
fluctuaciones se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada salvo en el caso de que el
derivado haya sido designado como instrumento de cobertura y ésta sea altamente efectiva, en
cuyo caso y en funcién de la cobertura realizada se imputa a patrimonio neto de su efecto fiscal
hasta su realizacién © a la cuenta de resultados consolidada compensando la variacién del valor
del elemento cubierto.

Una cobertura se considera altamente eficaz cuando los cambios en el valer razonable o en los
flujos de efectivo del subyacente directamente atribuibles al riesgo cubierto se compensan cen
los cambios en el valor razonable en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura con una
efectividad comprendida en un rango de 80%-125%. La parte ineficiente de la cobertura se
imputa directamente a la cuenta de resultados consolidada.
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El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados se calcula mediante los
siguientes procedimientos:

+ Para los derivados cotizados en un mercado organizado, por su cotizacion al cierre del
ejercicio.

» En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, el Grupo utiliza para
su valoracién el descuento de los flujos de caja esperados basandose en las condiciones del
mercado tanto de contado como de futuros a la fecha de cierre del ejercicio.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas a cobrar son valoradas en el momento de su reconocimiento en el balance de
situacidn consolidado a su valor de mercado siendo posteriormente valoradas a coste
amortizado utilizando la tasa de interés efectivo.

El Grupo registra las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe a
recuperar de las cuentas a cobrar y el valer en libros por el que se encuentran registradas. El
importe a recuperar de la deuda se calcula mediante el descuento de flujos de caja futuros
estimados utilizando la tasa de interés efectivo considerada en el momento inicial de la
operacion.

Existencias

Las existencias se valoran al coste o valor neto realizable, el menor. El coste incluye los costes
de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos generales
incurridos al trasladar las existencias a su ubicacion y condiciones actuales.

El precio de coste se calcula utilizando el método de la media ponderada. El valor neto realizable
representa [a estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacién y
los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deduciran en la
determinacidon del precio de adquisicién.

La Sociedad realiza una evaluacidn del valor neto realizable de las existencias al final del
ejercicio, en funcion de la antigliedad y rotacion de los materiales, dotando la oportuna pérdida
cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente
causaron la rebaja hayan dejado de existir 0 cuando exista clara evidencia de incremento en el
valor neto realizable debido a un cambic en las circunstancias econémicas, se procede a revertir
el importe de ia misma.

Subvenciones oficiales (Ingresos diferidos)

Las subvenciones de capital se obtienen por inversiones en inmovilizado material € inmaterial y
se imputan a cuentas de ingresos en la misma proporcidon que se amortizan los elementos
subvencionados.

Las subvenciones a la explotacion se imputan al resultado del ejercicio en que se conceden.
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Provisiones

Al tiempo de formular las cuentas anuales de las entidades consolidadas, sus respectivos
Administradores diferencian entre;

» Provisiones: saldos acreedores que cubren cobligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en
cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion, y

= Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializaciéon esta condicionada a que ocurra, ¢ no, unc o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion
es mayor que de lo contrario (Nota 12). Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos (Nota 24).

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién de
cada cierre contable - se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al cierre del ejercicio 2008 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual
de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden
que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo
en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo.

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de beneficios econdmicos
originados en el curso de las actividades ordinarias del Grupo durante el ejercicio, siempre que
dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto gue no esté
relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan
ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.

Sélo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios cuando pueden
ser estimados con fiabilidad y en funcién del grado de realizacion de la prestacién del servicio a
la fecha del balance.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, 0 un incremento de
un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene
lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo.
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Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

k) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

En el Balance de Situacion Consolidado adjunto los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corriente aquelios con vencimiento igual o inferior a doce meses y
como no corriente los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, perc cuya refinanciacion a
largo plazo esté asegurada a discrecion de la Scciedad, mediante pélizas de crédito disponibles
con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos a largo plazo.

Impuesto sobre beneficios; activos y pasivos por impuestos diferidos

El impuesto scbre sociedades se registra en la Cuenta de Resultados Consolidada, en las
cuentas de patrimonio neto del Balance de Situacién consclidado, en funcién de donde se hayan
registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan criginado.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales
que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el gjercicio en los impuestos diferidos de activo 0 pasivo que no
provengan de combinaciones de negocios se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada
o directamente en las cuentas de patrimonio del Balance de Situacién Consolidado, segun
corresponda.

Aquellas variaciones de impuestos diferidos que provienen de combinaciones de negocio y que
no se reconocen en la toma de control por no estar asegurada su recuperacion, se imputan
reduciendo, en su caso, el valor del fondo de comercio reconocido en la contabilizacién de la
combinacion de negocic o, con el criterio generat, si no existe dicho fondo de comercio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de éstos.

Las deducciones de la cucta originadas por hechos econémicos acontecidos en el ejercicio
minoran el gasto devengadc por impuestc sobe sociedades, salvo que existan dudas sobre su
realizacién, en cuyo caso no se recocnocen hasta que exista una evidencia de que su importe
sera recuperado con alta probabilidad, aplicando en este caso el mismo criterio que para los
activos derivados de bases imponibles negativas.

Armper S.A. es la sociedad Dominante del Grupo Fiscal de Consolidacion n® 31/90 junto con las
siguientes sociedades:

Amper Soluciones, S.A,

Amper Tecnolcgias, S A

Amper Sistemas, S.A.

S. A de Finanzas y Telecomunicacion

S. A. de Mediacion y Promocion
Hemisferio Norte, S.A.

Amper Medidata, S.A.

Telecomunicacion e Instalaciones, S.A.U.
Epicom, S.A

Landata Ingenieria, S.A.U.

Landata Comunicaciones de Empresa, S.A.
Amper Advanced Security, S.L.

Efectivos de Técnicas, S.A.L.

Knosos, S.L.U.
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Las sociedades integrantes del Grupo Fiscal firmaron en el ejercicio 2007 un acuerdo que reguia
los criterios de aplicacion y reparto de la carga impositiva del Grupo, de los crédites fiscales
generados por las sociedades del mismo y deil reconocimiento y liquidacién de las cuentas a
pagar y a cobrar que puedan resultar de lo anterior (Ver Nota 18)

Beneficios por accion

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo
atribuible a la Sociedad Dominante y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la sociedad
dominante en cartera de las sociedades del Grupo.

El Grupo no ha realizado ningun tipo de operacion que suponga un beneficio por accion diluido
diferente del beneficio basico por accion.

Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en
la moneda funcional del Grupo (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la
transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio
contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como
resultados financieros en la Cuenta de Resultados Consolidada.

Asimismo, la conversién de los saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de cada afio en
moneda distinta de la funcional en la que estan denominados los estados financieros de las
sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién se realiza al tipo de cambio de
cierre.

Los ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados en la adquisicion de una
entidad extranjera se consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten segun
el tipo vigente al cierre.

o) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

Actividades de explotacién: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaiio y composicion del
patrimonioc neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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4. Fondo de comercio

A continuacion se presenta el detalle del fondo de comercio por las distintas Unidades Generadoras de
Efectivo o grupos de éstas a las que esta asignado y el movimiento del mismo en los ejercicios 2008 y

2007
(Miles de Euros)
Diferencias
31.12.07 Altas Bajas de 31.12.08
conversion
Seguridad 39.241 235 {1.303) - 38.173
Integracion de Redes y Sistemas
(Espafia) 33.471 - - - 33471
Integracion de Redes y Sistemas
(Brasil) 20.085 - — (3.906) 16.179
Total 92.797 235 (1.303) (3.908) 87.823
{Miles de Euros)
Diferencias
31.12.06 Altas Bajas de 31.1207
conversion
Seguridad 22745 22.392 (5.896) --- 39.241
Integracién de Redes y Sistemas
{Espafia) 43.970 111 (10.610) — 33.471
Integracion de Redes y Sistemas
{Brasil) 18.578 — 1.507 20.085
Total 85.293 22503 (16.506) 1.507 92.797

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores de! Grupo,
las previsiones de los flujos de caja atribuibles a estas Unidades Generadoras de Efectivo o grupos de
ellas a las que se encuentran asignados los distintos fondos de comercio permiten recuperar el valor
neto de cada uno de los fondos de comercio registrados a 31 de diciembre de 2008.

La principal variacion del ejercicio 2008, corresponde a las diferencias de conversion del fondo de
comercio en reales brasilefios relativo a Medidata Informatica, S.A.

El resto de movimientos del ejercicio corresponden a las mejores estimaciones de la compaiiia sobre
los pagos a realizar en los ejercicios 2009 y 2010, de acuerde con lo estipulado en contrato, a los
vendedores de Knoscs, S.L.U. (Knosos) y Efectivos de Teécnicas, S. A U. (Fedetec), asi como la
actualizacion financiera de los mismos.

La principal variacién del ejercicio 2007 corresponde al fondo de comercio generado en la adquisicion
de Knosos y Fedetec, asi como a la baja por venta de Lanaccess y a la correccion valorativa del fondo
de comercio de la Unidad de Integracion de Redes y Sisternas por Telcar.
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5. Activos Intangibles

La composicién y movimientos del activo intangible durante los ejercicios 2008 y 2007 han sido los

siguientes:
{(Miles de Eurcs) )
NnA1207 Altas/Bajas  Amortizacién 31.12.08
Gastos de desamolio 2473 3.992 (1.879) 5.086
Aplicaciones informaticas 542 123 (222} 443
Propiedad industrial 1.208 108 (634) 682
Arrendarmiento financiero 83 (134) 51 —
Total 4.806 4.089 (2.684) 6.211

(Miles de Euros)

31.12.06 Altas Amortizacion 3.12.07

Gastos de desarrollo 2147 3979 (3.153) 2973
Aplicaciones informaticas 666 290 (414) 542
Propiedad industrial 1.812 -— (604) 1.208
Arrendamiento financiero 69 27 (13} 83

Total 4.694 4.296 (4.184) 43806

Las inversicnes del ejercicio han ascendido a 4.223 miles de euros y practicamente la tetalidad
proceden de desarrollos interncs.

El importe agregado de los Gastos de Desarrollo que se han imputado directamente comoe gastos en la
Cuenta de Resultados Consolidada de los ejercicios 2008 y 2007 asciende a 7.119 miles de euros y
3.830 miles de euros respectivamente.,

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 no hay activos intangibles sobre los que existan restricciones a la
titularidad.

: ¥



ameer
6. Inmovilizado Material

A continuacion se presenta el detalle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asi
como el movimiento en ambos gjercicios:

31.12.2008
(Miles de Euros)

- . . Amortizacion Valor Inmovilizado Total
Inmovilizado material en explotacion | Coste Acumulada neto on curso Inmovilizado
Terrenos y construcciones 3.548 {1.339) 2.209 -— 2.209
Instalaciones técnicas y maquinaria 4.340 {3.301) 1.039 1.039
Otras instalacicnes, utillaje y mobiliario 19.457 (16.868) 2,589 2.589
Otro Inmovilizado material 18.425 (14.969) 3.456 337 3.793

Total 45.770 {36.477) 9.293 337 9.630
31.12.2007
- . L. {Miles de Euros)
Inmovilizado material en explotacion |~ cate  Amortizacien  Valor Inmovilizado Total
Acumulada neto en curso Inmovilizado
Terrenos y construcciones 3.281 (1.314) 1.967 - 1.967
Instalaciones técnicas y maguinaria 3.635 (3.124) 511 -— 511
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 20.338 (17.483) 2.855 — 2.855
Otro Inmavilizado material 17.011 (13.486) 3.525 406 3.931
Total 44.265 (35.407) 8.858 406 9.264
- . Miles de Euros)
Inmovilizado material en ( - n
- Saldo ai . . Traspasos Diferencias de Saldo al
explotaciony encurso | g4 4597 Inversiones Bajas ", o5 conversion 31.12.08
Terrenos y construcciones 3.281 645 (301) {4) (73) 3.548
Instalaciones técnicas y
maquinaria 3.635 707 (1 {1) - 4.340
Ofras instalaciones, utillaje
y mobiliatio 20.338 619 (93) (1.222) (185) 19.457
Otro Inmaovilizado rpaterial 17.011 1.831 (841) 1.379 (955} 18.425
LILT;:)whzado material en 406 24) (45) . 237
Total 44.671 3.802 {1.260) 107 (1.213) 46.107
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{Miles de Euros)
Inmovilizado material en . .
- Saldo al . . Traspasos Diferencias de Saldo al
explotaciény encurso | 544, gg [nversiones Bajas ' i0s conversion 31.12.07
Terrenos y construcciones 3.019 680 {446) —_ 28 3.281
Instalaciones técnicas y
magquinaria 3.821 168 {(154) -— -— 3.635
Oftras instalaciones, utillaje
y mabiliario 19.531 1.049 (318) 74 20.338
Otro Inmovilizado material 15.475 1.985 (802) 353 17.011
Inmavilizado material en 94 a7 406
curso
Total 41.680 4.254 (1.718) 455 44.6T
{Miles de Euros)
Amortizacién acumulada | Saldo al . . Traspasos Diferencias de Saldo al
31.12.07 'Mversiones Bajas ' o4os  conversion 31.12.08
Terrenos y construcciones 1.314 399 (301} 4 {69) 1.339
Instalaciones técnicas y
maquinaria 3.124 254 --- {77 3.301
Oftras instalaciones, utillaje
y mobiliario 17.483 660 {75) (1.015) (185) 16.868
Otro Inmovilizado material 13.4886 1.887 (843) 1.160 (721) 14,969
Total 35.407 3.200 (1.219) 64 {975) 36.477
{Miles de Euros)
o Diferencias
Amortizacién acumulada :,5:’13':'2";; Inversiones Bajas T’ai't’f:sf’s de Saldo al 31.12.07
e y conversion
Terrenos y construcciones 1.042 346 (99) 25 1.314
Instalaciones técnicas y
magquinaria 2.825 270 (52) 81 3.124
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 16.468 1.005 (73) 21 62 17.483
Otro Inmovilizado material 12.115 1.82¢ {586} (98) 228 13.486
Total 32.450 3.450 (810) 4 313 35.407

Los retiros registrados en los ejercicios 2008 y 2007 corresponden, basicamente, a baja de activos en
desuso y obsoletos, fundamentalmente equipos para procesos de la informacion, elementos de
transporte e instalacicnes varias.

El inmovilizado ne afecto a la explotacién es escasamente significativo.
El importe de los activos materiales en explotacién totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2008

y 2007 ascienden a 17.449 miles de euros y 16.694 miles de euros respectivamente, siendo el importe
de los elementos temporalmente fuera de uso a 31 de diciembre de 2008 y 2007 poco significativo.
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E! Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los

diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamacicnes que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente

los riesgos a los que estan sometidos.

7. Participaciones en empresas asociadas

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las participaciones en entidades asociadas al Grupc son:

(Miles de Euros)
31.12.08 31.12.07
Telcel, S.A. 6.021 5.778
Finaves 147 147
Total bruto 6.168 5925
Provision por depreciacion -
Total neto 6.1638 5.925

Los movimientos brutos que han tenido lugar en los ejercicios 2008 y 2007 en este epigrafe del

balance de situacion consolidado han sido:

(Miles de Euros)
Variacién por
el resultado del
31.12.08 ejercicio Dividendos 3.12.07
Telcel, S.A. 5.113 665 - 5.778
Finaves -— 147 — 147
Total 5113 812 - 5.925
{Miles de Euros)
Ajustes
Variacién por resultados
31.12.07 el resultado del ejercicio 31.12.08
ejercicio anterior
Telcel, S.A 5778 254 (11) 6.021
Finaves 147 — - 147
Total 5.925 254 (11) 5.168
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Inversiones Financieras

El desglose del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de los balances de situacién
consolidados, atendiendo a la naturaleza de las operaciones es el siguiente:

Saldo al Entradas 0 Salidas, Saldo al Entradas o Salidas, Saldo
31.12.06 dotaciones bajas o 31.12.07 dotaciones bajaso 31.12.08
reduce. reducce.
NO CORRIENTES
Préstamaos y partidas a cobrar
(Otros activos no corrientes) - 2.500 2.500 193 - 2693
Inversiones a mantener hasta
su vencimiento 2.781 481 (15) 3.247 -— {278) 2.97M
Inversiones disponibles para la
venta a4 (44)
Total no Corrientes 2.825 2,981 (59) 5.747 193 (276) 5.664
CORRIENTES
Otros créditos 134 — — 134 134
Provision otros créditos {(134) — — (134) - - (134
Inversiones a mantener hasta
su vencimiento 16 6.077 -— 6.093 (6.048) 47
Total Corrientes 16 6.077 6.093 (6.046) 47
L Total 2.841 9.058 {59) 11.840 193 {6.322) 5711

En el ejercicio 2007 como consecuencia de la demanda de arbitraje presentada por Amper, S.A. se
constituyd un depésito de 6.031 miles de euros ante la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje, que ha sido
devuelto en el gjercicio 2008 como consecuencia de la resolucion de dicho arbitraje.

En el epigrafe “Inversiones disponibles para la venta” se incluye con valor cero la participacion de un
4,38% en Marco Polo Inv. SCR, S.A. cuyo objeto sccial se centra en la toma de participacion temporal
en empresas no financieras no cotizadas en primer mercado de las bolsas de valores.

El epigrafe “Inversiones a mantener hasta su vencimiento” no corrientes incluye, fundamentalmente, la
fianza por el alguiler de! edificio de Getafe.

A la fecha actual el vaior de mercado de estos activos coincide, fundamentalmente, con su coste
amortizado.
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9. Existencias

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2008 y de 2007 es la siguiente:

{Miles de Euros)
31.12.08 31.12.07

Productos comerciales y terminados 16.097 12.591
Productos en curso 11.383 18.396
Materias primas y otros 15.142 7.056
Anticipos a proveedores 62 ar8
Provisiones (2.879) (3.390)

Total 39.805 35.531

10. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

(Miles de Euros)
31.12.08 31.12.07
Clientes por ventas 129.946 112.427
Activos por Impuestos: 4.830 5335
- Impuesto sobre sociedades 23 768
- IVA soportado 49 751
- Hda Publica impuestos en el exterior 4.758 3.816
Otros deudores 2.407 3.549
Correccién de valor (3.110) {3.616)
Total 134.073 117.695

Se han dotado provisiones por los importes irrecuperables estimados de la venta de bienes. La
provision se ha determinado tomande como referencia los incumplimientos de otros ejercicics,
adaptados al ejercicio actual en funcién de las mejores estimaciones de la Compafiia.

El periodo medio para el cobro a clientes es de 180 dias.

Los Administradores censideran gque el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y

otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

11. Patrimonio neto

Capital Social

A 31 de diciembre de 2008 el capital social de la sociedad dominante asciende a 29.458 miles euros y
esta representado por 29.457.506 acciones ordinarias de un euro de valor nominal cada una

totalmente suscritas y desembolsadas.
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El Grupo considera como capital a efectos de gestién, el Patrimonio Neto atribuido a la Sociedad
Dominante. Los unicos requisitos externos a los que se encuentra sujeto este capital de gestion, son
los derivados de la normativa mercantil en vigor, sin que existan restricciones sobre el mismo de
caracter contractual.

El abjetivo Ultimo del capital de gestién no es otro que aquel que permita financiar el plan de desarrollo
definido por los Administradores de la Sociedad y atender a2 una adecuada politica de retribucion a sus
accionistas. Las politicas y procesos de gestion del capital llevadas a cabo por los Administradores de
la Sociedad son aquellas que permiten cumplir con dicho objetivo sin poner en peligro la situacion
financiero-patrimonial del Grupo.

Todas las acciones constitutivas del capital gozan de los mismos derechos y estan admitidas a
cotizacion oficial en Bolsa, siendo su cotizacidn al cierre del ejercicio de 4,45 euros.

Al 31 de diciembre de 2008, el Unico accionista con un porcentaje superior al 10% del Capital Social de
la Sociedad es TVIKAP AB que posee un 21,85%.

Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente |a utilizacion del saldo
de la prima de emisién para la ampliacion de capital y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas de revalorizacion

El saldo del epigrafe “Reservas de revalorizacion” se ha originado por la regularizacién practicada al
amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio.

Dicho saldo puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos
que puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social.

Desde el 1 de enero del afio 2007, puede destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Otras Reservas

a.-) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La Sociedad dominante del Grupo tiene dotada en su totalidad la Reserva legal por importe de 5.582
miles de euros, incluida en el epigrafe “Reservas no distribuibles” del baiance de situacion consolidado
adjunto.
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Adicionalmente existen 8.408 miles de euros de Reservas legales en las sociedades del Grupo que
consolidan por integracidn global.

b.-} Reserva por Capital Amortizado.

Esta reserva sdlo sera disponible con las mismas condiciones exigidas para la reduccién del Capital
Social.

Diferencias de conversién

El detalle por sociedades de las diferencias de conversion del Balance de Situacién Consolidade al 31
de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

{Miles de Euros}
2008 2007
Amper do Brasil (99) {336)
Amper Marruecos (34) (34)
Hemisferio do Sul (145) (358)
Medidata Informatica 1.309 12.575
Total 1.031 11.849

Acciones Propias

Durante el gjercicio 2008 y en funcién de los acuerdos alcanzados por el Consejo de Administracién en
su reunién de 30 de octubre de 2008, ha seguido el programa de recompra de acciones propias por un
importe total de 2.995 miles de euros. Dichos acuerdos de recompra alcanzados estan dentro de los
limites establecidos por el Consejo de Administracion. Al 31 de diciembre de 2008 el total de acciones
propias en cartera es de 576.289 acciones lo que representa un 1,96% del capital social.

Propuesta de distribucion de resultados
Dentro de la politica de reparto de dividendos, de como minimo del 25% de los resultados

consolidados del Grupo, se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas la siguiente
distribucién de resultados de Amper, S.A.;

(Miles de Euros)

Base de Reparto

» Beneficios del ejercicio de Amper, S.A. 6.104
Distribucién
» Dividendos: importe correspondiente al 30% de los resultados 4414

consolidados del Grupo al 31.12.08 (14.712 miles de euros)

+ Reservas voluntarias 1.690

Total 6.104
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El detalle, por sociedades, del saldo del epigrafe de “Intereses Minoritarios” del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y el resultade correspondiente a los socios externos en
el gjercicio 2008 y 2007 se presenta a continuacién:

{Miles de Euros)
31.12.08 31.12.07
Entidad Intereses Resultado Intereses Resultado
Minoritarios Atribuido a la| Minoritarios Atribuido a la

minoria minoria
Thales, S.A. (Amper Programas) 11.085 3.835 10.334 3.380
Medidata Informatica 5.085 2.452 3.827 1.011
Socios en Amper Advanced Security — - 4 (2)
Grupo Landata 2725 (126) 2.851 827
Total 18.905 6.161 17.016 5016

El movimiento que ha tenido lugar en este capitulo a lo largo de los gjercicios 2008 y 2007 se resume

en la forma siguiente:

Miles de Euros
31.12.08 31.12.07
Saldo inicial 17.018 17.306
Variaciones perimetro consolidacion (4 (2.049)
Madificacion de porcentajes de participacion (254}
Dividendos satisfechos a minoritarios (2.618) (2.872)
Diferencias de cambio (1.184) 254
Participacion en los resultados del periodo 6.161 5.016
Otros movimientos (466) (385}
Saldo final 18.905 17.016

12. Provisiones

El desglose de este epigrafe en el Balance de Situacion Consolidado al 31 de diciembre de 2008 y
2007 ha sido el siguiente {en miles de euros).

Procedimientos
judiciales ylo Otras

reclamaciones  provisiones Total
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.019 3.055 4.074
Dotaciones de provisiones con cargo a resultados -— 598 598
Diferencias de conversion — (469) (469)
Reversion de provisiones con abono a resultados (256) (110) {366)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 763 3.074 3.837
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A fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas estan en curso determinados
procedimientos judiciales relacionados con contenciosos derivados de procesos de desinversion
realizados en el pasado. En base a estas circunstancias, la Sociedad tiene registradas provisiones por
importe de 763 miles de euros para cubrir los riesgos que pudieran ponerse de manifiesto en el futuro.
Durante el ejercicio 2008 se han revertido 256 miles de euros por este concepto correspondientes a
facturas recibidas y abonadas durante ei ejercicio 2008.

El epigrafe de “Otras provisiones” se refiere basicamente a procesos de naturaleza fiscal y laboral de
la filial en Brasil, Medidata Informatica, S.A., basadas en las opiniones de los asesores legales
externos de esta compania.

Con fecha 15 de marzo de 2004 |a sociedad colombiana Cable Andino, S. A. inicié demanda ejecutiva
por la cantidad de 17.130.498 Ddlares USA, mas intereses, contra la Sucursal de Amper en Colombia,
que correspondio al Juzgado n® 26 del Circuito Civil de Bogota (Colombia). Dicha reclamacién, mas los
intereses correspondientes, ascienden actualmente a la cantidad de 30.170.323 Délares USA.

Después de numerosas actuaciones judiciales al respecto (Véase Nota 12 de la Memoria Consolidada
correspondiente al ejercicio 2007), en Auto de 1 de junio de 2007 dictado por el Juzgado de Primera
Instancia num. 5 de Colmenar Vigjo, Madrid, se desestimo la peticion de reconocimiento y ejecucion en
Espana (exequatur) formulada por la compaiia colombiana Cable Anding, S. A. contra Amper, S. A. en
relacion con la sentencia dictada por el Juzgado n® 26 del Circuito Cvil de Bogota de 10 de febrero de
2005 en el procedimiento ejecutivo citado. Cable Andino interpuso recurso de apelacion contra el citado
Auto.

Mediante Auto de fecha 13 de enhero de 2009 dictado por la Seccioén Novena de la Audiencia Provincial
de Madrid, el Tribunal acuerda desestimar integramente el recurso de apelacion interpuesto por Cable
Andino, S. A, confirmando asi la decision del Juzgado de Primera Instancia de Colmenar Vigjo, en el
sentido de desestimar el exequatur pretendido por la compafia colombiana. La Audiencia Provincial
impone ademas las costas del recurso a Cable Andino, S. A, disponiendo que contra esta resolucién
no cabe interponer recurso alguno.

A fecha 31 de diciembre de 2008 la Sociedad tiene registrada una provision por importe de 605 miles
de euros correspondientes integramente a gastos y tramites legales por este litigio pendientes de
liquidar y se incluyen en el epigrafe "Provisiones para operaciones de trafico” (Nota 14)

Dadas las caracteristicas de los riesgos que cubren estas provisiones, no es posible determinar un
calendario razonable de fechas de pago si, en su caso, las hubiese.

13. Deuda Financiera

El desglose de los epigrafes de Deuda Financiera a Corto Plazo y Deuda Financiera a Largo Plazo, a
31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

(Miles de Euros)
31.12.2008 31.12.2007
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo

Préstamos en moneda nacional 12.200 37.081 12.200 48.750
Créditos dispuestos 51.586 17.711 —
Finanzas y depésitos 85 - —
Derivados y operaciones de
cobertura — 548 — —

Total Deuda Financiera 63.851 37.629 29.911 48.750
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Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2008 y 2007 asi como los
vencimientos previstos en concepto de amortizacién son los siguientes:

(Miles de Euros)
Deudas al 31 de diciembre de 2008 con vencimiento a:
Corto Plazo Largo Plazo

Saldo al 2012 en Total

31.12.08 2009 2010 2011 adelante  largo plazo
Créditos dispuestos 51586 51.586 -— —
Préstamo sindicado 49.281 12.200  12.200 12.200 12.681 37.081
Finanzas y depdésitos 65 65 - — -
Derivados y operaciones de
cobertura 548 — - o 548 548
[ Total 101.480 63.851 12,200 12.200 13.229 37.629

El Grupo tiene dos préstamos principalmente:

(a)

(b)

Un préstamo sindicado de 61.000 miles de euros firmado el 15 de diciembre de 2006,
pendiente al 31 de diciembre de 2008 por 48.800 miles de euros, entre Amper, S.A. y 22
entidades financieras, actuando el HSBC Bank Plc como agente y director,
constituyéndose un derecho real de prenda sobre las acciones de Landata Ingenieria, S.A.
(Unipersonal), Epicom, S.A. y Telecomunicacion e Instalaciones, S.A. (Unipersonal), en
garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas por la sociedad en dicho préstamo
sindicado. Las amortizaciones comenzaron el 15 de Junio de 2008 y continuaran hasta el
15 de diciembre de 2012. Amper Sistemas, S.A, Amper Soluciones,S5.A., Epicom, S.A,,
Telecomunicacién e Instalaciones, S.A. (Unipersonal)., SA. de Finanzas vy
Telecomunicacion, Amper Medidata, S.A. y Hemisferio Norte, S.A. compafiias
pertenecientes al Grupo consolidado, estan en disposicion de afianzar integra vy
solidariamente dicha financiacion y las obligaciones a cargo de Amper derivadas de la
misma.

Unos créditos dispuestos de 51.586 miles de euros miles de euros (17.711 miles de euros
en 2007} garantizados con ciertos activos corrientes y no corrientes del Grupo y que
devengan un tipo de interés medio de Euribor +0,80%.

Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo cuenta con 154.677 miles de euros (156.380 miles en 2007)
disponibles en las lineas de crédito contratadas, de las cuales 59.783 miles de euros corresponden a
financiacion de importacion y 94.894 miles de euros a pdlizas de créditos, con respecto a las que se
han cumplido las condiciones precedentes.

Al 31 de

diciembre de 2008 las sociedades del Grupo tienen concedidas lineas de créditc no

dispuestas por importe de 103.091 miles de euros, lo que cubre suficientemente cualquier necesidad
del Grupo de acuerdo con los compromisos existentes a corto plazo.
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El Grupo utiliza permutas financieras sobre tipos de interés para gestionar su exposicion a
fluctuaciones en los tipos de interés del préstamo sindicado mencionado anteriormente. El préstamo
sindicado con valor nominal de 61.000 miles de euros tiene pagos de intereses con un tipo de
referencia Euribor mas un margen entre el 0,75% y el 1,25% y esta sujeto al cumplimiento de un
CAPEX, variacién bruta del inmovilizado material & intangible (los Administradeores de la Sociedad
estiman que dicho ratic debe ser corregido por las variaciones derivadas del perimetro de
consolidacién}, gue durante el ejercicio 2008 ha sido de 6.631 miles de eurocs y a un ratic de
endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda financiera neta y EBITDA, que a 31 de
diciembre es de 1,27. La cancelacion anticipada de este préstamo también esta condicionada al
cumplimiento del ratio de apalancamiento, definide como cociente entre deuda financiera neta y fondos
propios, y al ratio de cobertura definido como el cociente entre EBITDA y gastos financieros netos. Al
31 de diciembre de 2008 estos ratios son 0,40 y 8,99 respectivamente. La Direccidn de la Sociedad
manifiesta que en todos los casos se cumplen debidamente las condiciones establecidas en el contrato
del citado préstamo sindicado.

Al 31 de diciembre de 2008 el valor razonable de las permutas financieras de tipo de interés por un
valor nominal de 24.400 miles de euros, formalizadas con fecha 26 de abril de 2007 (vencimiento 20
de diciembre de 2012), se estima en -548 miles de eurcs. Estos importes se basan en los valores de
mercado de instrumentos equivalentes en la fecha del balance de situacién. La permuta financiera
sobre tipos de interés de la que dispone la Compafiia esta disefiada y es eficaz como coberturas de
flujos de efectivo y el valor razonable de las mismas se difiere y registra neto de su efecto fiscal dentro
del patrimenio neto.

Las variaciones de valor razonable de los derivados contratados por la Sociedad dependen de la
variacion de |la curva de tipos de interés del euro a largo plazo.

Los valores razonables de los derivados a fecha de 31 de diciembre de 2008 y su exposicién ante
variaciones de +/- 50 puntos basicos en la curva de tipos de interés del euro son los siguientes:

(Miles de Euros)

31.12.2008
Valor razonable {548)

Se muestra a continuacion el detalle del analisis de sensibilidad de los valores razonables de los
derivados registrados:

{Miles de Euros)

31.12.2008
+0.5% (412)
-0,5% (682)

Adicionalmente, la Sociedad ha realizado el analisis de sensibilidad para los importes no cubiertos
mediante derivados financieros de la deuda financiera, arrojando la conclusion de que un aumento en
un 0,5% de los tipos de interés harfa fluctuar el impeorte de la financiacidn en 347 miles de eurcs
aproximadamente.
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14. Acreedores comerciales vy otras cuentas a pagar a corto y largo plazo.

La composicidn de los saldos de estos capitulos del balance de situacidn consolidado es:

« (Otras cuentas a pagar a largo plazo.

{Miles de Euros)

Préstamos de Organismos Oficiales
Pagos aplazados en adquisiciones de empresas

Otras deudas a largo plaze 450 1.650
Total i 8.211 | E 12.560

s Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

(Miles de Euros)

Lo, 2008 200;
Deudas por compras y prestacion de servicios 81.269 104,193
Anticipos de clientes 38.168 24717
Provisiones para operaciones de trafico 5.415 5.858
Remuneraciones pendientes de pago 10.470 11.203
Total . 1356.322 145.971

15. Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién por actividad y mercado del importe neto de la cifra de negocios consolidada es la
siguiente (en miles de euros):

Ejercicio
terminado
Actividad 2008
Operadores de Telecomunicacion 160.120 149.129
Sector Puablico 117.582 82.525
Sector Privado 81.359 78.517
s T0tAD i 359.061° 310.171
Mercado Exterior 124,146 98.730
Mercado Interior 234 915 211.441
Total 358.061%

Las sociedades del Grupo realizan operaciones con el Grupo Telefénica en las condiciones
establecidas entre las partes. Durante el ejercicio 2008 las ventas realizadas al Grupo Telefénica han
ascendido a 151.880 miles de euros, lo que representa el 42,30% de la facturacién consolidada, frente
al 46,29% en el ejercicio 2007, si bien descontadas las operaciones realizadas a través del Grupo
Telefénica como canal de venta los porcentajes serian de 31,6% y 35,6% respectivamente.

Las transacciones realizadas en moneda extranjera corresponden basicamente a las ventas en el
mercado exterior, indicadas en el cuadro anterior y se han realizado, fundamentalmente, en reales
brasilefios.
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Las principales contribuciones de las sociedades del Grupo al resultado consolidado atribuible a la

Sociedad Dominante son las siguientes:

Ejercicio terminado

Sociedad 2008
Medidata Informatica 9.633
Amper Scluciones 4.343
Amper Programas 3.893
Knosos 1.608
Fedetec 1.115
Amper Tecnologias 861
Telcar 621
Epicom 497
Amper Medidata 492
Hemisferio Norte 229
Amper Sistemas 112
Hemisferio Sul (195)
Grupo Landata {2.252)
Amper, S.A. (6.980)
Resultado sociedades puestas en equivalencia 254
Otras sociedades consolidadas por integracién glcbal 381
Total 14.712

16. Resultado financiero neto

El desglose del epigrafe “Resultado financiero” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

adjunta es el siguiente:

(Miles de Euros) 2008 2007
Ingresos de inversiones financieras 4,676 2.802
Diferencias positivas de cambio 4625 825
Otros intereses e ingresos financieros 266 305
 Ingresos financieros 8.567 3.932
Intereses de préestamos {8.152) (6.979)
Otros gastos financieros (585) -
Diferencias negativas de cambio {3.984) {1.496)
Gastos financieros (12.721) (8.475)
Resultado financiero neto (3.154) (4.543)

17. Segmentos de neqgocio y geograficos

Criterios de segmentacidn

La informacién por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcién de las distintas lineas de
negocio del Grupo y, en segundo lugar, siguiendc una distribucién geografica.
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Segmentos principales — de negocio

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcién de la estructura
organizativa del Grupo Amper en vigor al cierre del ejercicio 2008; teniendo en cuenta, por un lado, la
naturaleza de los productos y servicios ofrecidos y, por otro, los segmentos de clientes a los que van
dirigidos.

En el_ejercicio 2008 el Grupo Amper centré sus actividades en las siguientes grandes lineas de
negocio:

+ Defensa

« Seguridad

+ Integracion de Redes y Sistemas

* Equipos y Servicios de Acceso

+ Corporacion

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de caracter
operativo o que son el resultado de decisiones que afectan globalmente al Grupe - y, entre ellos, los
gastos originados por proyectos y actividades que afectan a varias lineas de negoecio, los ingresos de
las participaciones estratégicas, etc. - se atribuyen a una “Unidad Corporativa™, a la que, también, se
asignan las partidas de conciliaciéon que surgen al comparar el resultado de integrar los estados
financieros de las distintas lineas de negocio (que se formulan con criterios de gestién) con los estados
financierocs consolidados del Grupo.

Los costes incurridos por la Unidad Corporativa se prorratean, mediante un sistema de distribucion
interna de costes, entre las distintas lineas de negocio.

Segmentos secundarios — geograficos

Por otro lado, las actividades del grupo se ubican en Espafia y Brasil.

Bases y metodologia de la informacidon por segmentos de negocio

La estructura de esta informacion esta disefiada como si cada linea de negocio se tratara de un
negocio auténomo y dispusiera de recursos propios independientes que se distribuyen en funcion del
riesgo de los activos asighados a cada linea conforme a un sistema interno de distribucién porcentual
de costes. La conciliacion con los recursos propios medios del Grupo de acuerdo con NIIF se realiza
por la Unidad Corporativa.

A continuacion se presenta ia informacion por segmentos de estas actividades:
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{Miles de Euros)
ANO 2008
Integracién Equipos de Total
Defensa  Seguridad  de Redes Acceso Corporacién Grupo

importe Neto de la Cifra de Negocio 74.823 42.369 195.520 47 559 (1.210) 359.061
ICtros ingresos 1.893 3.390 257 428 (430} 5.538
IAprovisionamiento (neto) (39.451) {17.818) (131.571} (32.109) 1778 {219.171)
Gastos de Personal (17.976) (14.573} (38.916} (5.151) (7.003) {83619)
Dotacién a la amortizacion (2.976) (868) (1.670} (255) (267) (6.036)
Otros Gastos (6.850) (7.718) (14.350) (4.238) 4.531 (28.625)
BENEFICIOfPERDIDA) DE

EXPLOTACION 9.463 4.782 9.270 65.234 {2.601) 27.148
Ingresos/Gastos Financieros 273 124 2.974 (1.154) {6.012) (3.795)
Diferencias de cambio (neto} 57 - 1.472 28 {916) 641
Participacion en el resultado del ejercicio

fue se contabilicen segun el método de -- - - - 254 254
a participacidn

BENEFICIO/(PERDIDA) ANTES DE

MPUESTOS DE ACTIVIDADES 9.793 4.906 13.716 5.108 -9.275 24248
CONTINUADAS

IGasto por impuesto sobre las ganancias (2.878) - (5.976) - 5479 (3.375)
BENEFICIO/(PERDIDA} DEL

FJERCICIO DE ACTIVIDADES 6.915 4.906 7.740 5.108 -3.796 20873
CONTINUADAS

BENEFICIO{PERDIDA) DEL

EJERCICIO 6.915 4.906 7.740 5.108 (3.796) 20.873
Intereses Minoritarios (3.834) - (2.308) - (19) (6.161)
BENEFICIO/PERDIDA) ATRIBUBLE A

ITENEDORES DE INSTRUMENTOS DE 3.081 4.906 5.432 5108 (3.815) 14.712
PATRIMONIO NETO DE LA

DOMINANTE

BALANCE DE SITUACION

Fondo de Cometcio - 38.173 49.650 - — 87.823
IActivos no corrientes 9.152 6.245 11.858 1.381 33.076 61.712
IActivos corrientes 85.231 33.681 136.708 18.336 {41.864) 232.092
[TOTAL ACTVO 94383 78.099 198.216 19.717 {8.788) 381.627
Patrimonio Neto 23.236 12.080 81.618 9602 {19.443) 107.093
Pasivos no corrientes 14 42 525 53.046 - (45.571) 50.014
Pasivos comientes 71.133 23.494 63.552 10.115 56.226 224 520
TOTAL PASIVC 94.383 78.099 198.216 19.717 (8.788) 381.627
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{Miles de Euros)
ANO 2007
Integragion  Equipos de Total
Defensa  Seguridad de Redes Acceso Corporacion Grupo
Importe Neto de la Cifra de Negocio 66.391 32448 167.229 47.729 (3.626) 310.171
Otros Ingresos 1.782 1.855 641 617 (150} 4.745
Wprovisionamientos (neto) (33.736) (12.942) (110.493) {32.343) 3.954 {186.560)
Gastos de Personal (16.439)  (10.035) (34.011) (5.074) {5.817) (71.376)
Dotacion a la amortizacion t {3.040) (514) (1.658) (71} {154) {5.437)
Otros Gastos i (6.873) (6.226) (13.619) {3.930) 4151 (26.497)
BENEFICIOHKPERDIDA) DE 8.085 4.586 8.089 5.928 (1.642) 25.046
EXPLOTACION
tngresosIGastos Financieros 327 433 2.245 (1.078) {5.802) (3.872)
Diferencias de cambio {neto) 28 (13) (1.528) (35) 877 (671)
Resultado por deterioro/reversion del
deterioro de activos (neto) — (Amortizacion - - (10.000) - —_ (10.000)
Fondo de Comercio)
Participacion en el resultado del ejercicio
ue se conlabilicen segln el método de la - - —- - 812 812
participacion
BENEFICIO/PERDIDAY ANTES DE
IMPUESTOS DE ACTIVIDADES 8.440 5.006 {1.193) 4817 (5.755) 11.315
ICONTINUADAS
Gasto por impuesto sobre las ganancias (2.318) (1.133) {1.150) - 11.353 6.752
BENEFICI3/(PERDIDA) DEL EJERCICIO
DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 5.122 3873 (2.343) 4.817 5.598 18.067
BENEFICIO/(PERDIDA) DEL EJERCICIO 6.122 3.873 (2.343) 4.817 5.598 18.067
Intereses Minoritarios {3.380} (357) {1.279) --- -— (5.016)
BENEFICIOAPERDIDA) ATRIBUIBLE A
ITENEDORES DE INSTRUMENTOS DE 2.742 3.516 (3.622) 4.817 5.598 13.051
PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE
BALANCE DE SITUACION
Fondo de Comercio —- 39.241 53.556 — - 92.797
Activos no cornentes 8.364 2.868 18.007 3.872 19.437 52 548
Activos corrientes 66.309 36.704 177.197 17.139 {71.382) 225,967
TOTAL ACTIVOC 74.673 78.813 248.760 21.011 (51.945) 371.312
Patrimonio Neto 19.895 15.641 90.456 11.294 (29.050) 108.236
Pasivos no corrientes 193 41.797 68.409 108 (44.496) 66.011
Pasivos corrientes 54585 21375 89.895 9.609 21.601 197.065
TOTAL PASWO 74.673 78.813 248.760 21.011 (51.945) 371.312
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Las ventas entre segmentos se efectdan a los precios de mercado vigentes y son escasamente
significativas.

El cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de acuerdo
con la distribucién geografica de las entidades gue los originan:

(Miles de Euros)
Resultados
Ventas atribuibles Activos Totales
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Espafia 245.002 228.789 5,061 8.696 312.320 303.303
Brasil 114.058 81.382 8651 4.355 69.307 68.009
Total 359.061 310171 14.712 13.051 381.627 371.312

18. Gastos

El analisis de los gastos del Grupo se desglosa a continuacion (en miles de euros):

Ejercicio Ejercicio
terminado terminado

Actividad 2008 2007
Aprovisicnamientes 225649 188.322
Gastos de personal 83.619 71.376
Amortizaciones 6.036 5.437
Otros gastos 28.625 26.497
Total 343.929 301.632

Aprovisionamientos

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

(Miles de Euros)

2008 2007
Compras 198.791 175.075
Subcontrataciones 26.858 23247
Total 225.649 198.322
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Gastos de personal
La composicién de los gastos de personal es:

(Miles de Eurcs)
2008 2007
Sueldos y salarios 65.423 56.241
Indemnizaciones 6.137 2705
Sequridad Social 12.059 12.430
Total 83.619 71.376

El numero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y sexo, es el
siguiente:

31 diciembre 2008 31 diciembre 2007

Hombres Mujeres  Total Hombres Mujeres Total
Directores 30 3 33 30 3 33
Titulados superiores 420 80 500 407 63 470
Titulados medios 220 40 260 195 30 225
Personal administrativo 200 114 314 183 97 280
Personal técnico 143 20 163 135 17 152
Total 1.013 257 1.270 950 210 1180
Consejo Administracién 9 --- 9 8 o 9

En el gjercicio 2008, se procedid a firmar un plan de opciones sobre accicnes para determinados
directivos de Amper, S.A. y Sociedades Dependientes. Dicho plan tiene una duracién de tres afos y
finaliza el dia habi! siguiente al 4 de mayo de 2009. Los requisitos para percibir las acciones por parte
del directivo son las siguientes:

a) Que el directive mantenga su relacién laboral en activo con la Sociedad o las sociedades que
conformen el Grupe Amper en la fecha de entrega.

b) Que en la fecha de finalizacion del plan, el retorno total del accionista entre |a fecha de inicic del
plan y la fecha de finalizacion haya sido igual o superior a un 15% anual mas los dividendos
repartidos durante la duracién del mismo.

A finales del ejercicio 2007 se ha procedido a firmar un nuevo plan de opciones sobre acciones para
determinados directivos de Amper, S.A. y Sociedades Dependientes. Dicho plan tendra una duracién
de tres afos y finalizara el dia habil siguiente al 30 de marzo de 2010. Los requisitos para percibir las
acciones por parte del directivo son las siguientes:

a) Que el directivo mantenga su relacién labeoral en activo con la Sociedad ¢ las sociedades que
conformen el Grupo Amper en la fecha de entrega.

by Que en la fecha de finalizacion del plan, el retorno total del accionista entre la fecha de inicio del
plan y la fecha de finalizacion haya sido igual © superior a un 10% anual mas los dividendos
repartidos durante la duracidn del mismo.

c) Que en los ejercicios transcurrides durante la vigencia del plan en los que el beneficiario haya
prestado sus servicios a la Sociedad el grado de cumplimiento de los cbjetivos filados para el
beneficiario sea, al menos, el 50% durante cada gjercicio.
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Las caracteristicas del Plan de Retribucion durante ¢l periodo 2007 son las siguientes:

Cotizacién al 21.12.2007: 10,99 Euros
. Precio de entrega del minimo de acciones: 15,27 Euros
. Precio de entrega del maximo de acciones: 19,83 Euros
. Interpolacién lineal de la entrega de acciones entre 15,27 Euros y 19,83 Euros
. Precio final: media del precio de la accidon de los ultimos 30 dias
. Final del Plan: 31 de marzo de 2010

El modelo de valoracion aplicado esta basado en arboles de decision binomial desarrollado sobre un
nldmero total de 10.000 iteraciones.

El namero de opciones del plan firmado en el ejercicio 2006 asciende a 170.000 opciones. El ndmero
de opciones del plan firmado a finales del ejercicio 2007 asciende a 179.900 opciones

La provisién registrada por este concepto en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2007
asciende a 261 miles de euros, de los que 156 miles de euros corresponden al primer plan y 105 miles
de euros ai segundo plan.

Otros gastos
El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es:

{Miles de Euros)
2008 2007

Gastos comerciales 7.359 6.489
Servicios profesionales 5.802 4727
Alquileres 5.746 4.854
Suministros y comunicaciones 3.294 3.445
Mantenimiento y reparacién 2.216 2.576
Seguros 856 719
Tributos 332 1.199
Otros gastos 3.020 2.488

Total 28.625 26.497

Incluido en el saldo de “Servicios Profesionales” se recogen los honorarios satisfechos por las
entidades consclidadas por las auditorias de sus cuentas anuales y otros trabajos de verificacion
contable. En el gjercicio 2008, estos gastos ascendieron a 394 miles de euros (378 miles de euros en
2007}, segun el siguiente detalle:

(Miles de Euros)

2008 2007
Auditoria oficial 313 314
Presentacion oficial de informacién relacionada con la auditoria 81 64

De los 313 miles de euros por la auditoria oficial del epigrafe 2008 se han satisfecho 51 miles de euros
a otro auditor distinto del auditor principal.
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Como establece el Reglamento del Consejo de Administracién de Amper, S.A,, la Comision de
Auditoria y Control entre sus responsabilidades se encuentra la de recibir informacién sobre aquellas
cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de los auditores y cualesquiera otros
relacicnadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras
comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de
auditoria.

19. Situacion fiscal

La mayoria de las Sociedades del Grupo Amper tributa en el Impuesto sobre Sociedades acogidas al
Regimen de Consolidacion Fiscal formando parte del Grupo de Consolidacién 31/90.

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y el gasto por impuesto es la siguiente:

Resultado consolidado NIIF (Al) 24248
Cuota al 30% 7.274
Ajustes de consolidacion (213)
Diferencias Permanentes (a) {7.233)
Diferencias Temporales (b) 5.934
Diferencia tipo impositivo sociedades extranjeras (c) 718
Impussio sobre las ganancias 2608 8.480
Regularizacién gasto IS ejercicio pasado (d} (3.105)
Impuasto sobre las ganancias total 3.375

(a) Las diferencias temporarias corresponden a:

- La reversion de distintas provisiones contables tratadas como no deducibles en periodos
pasados.

- La dotacion de nuevas provisiones que nos son deducibles fiscalmente.

- La diferencia entre la amortizacion contable y fiscal de ciertos activos.

- La reversion fiscal de aportaciones pasadas a planes de previsién social.

(b} Las diferencias permanentes corresponden a:

- El registro contable de gastos que no deducibles y al efecto fiscal de la norma contable
de primera aplicacion que origina la tributacion de partidas que han aumentado las
reservas.

- Al registro de ingresos contables que no tienen la naturaleza de ingresos fiscalmente
computables y al efecto de la norma contable de primera aplicacion que origina la
deducibilidad de partidas que han minorado las reservas.

(c) La diferencia de tipo impositivo en sociedades extranjeras se debe a la diferencia entre la tasa
impositiva aplicable a las sociedades de residencia extranjera con la tasa impositiva aplicable
en Espana.

(d) El saldo de regularizacion del gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 se debe
al registro contable del activo por impuesto diferido provocado por las diferencias temporarias
deducibles originadas en ejercicios pasados; asi como a pequenas diferencias entre el registro
contable realizado el sjercicio pasado y el resultado de Ia liquidacién.
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Durante el ejercicio fiscal 2006 entrd en vigor el Convenio de Consoclidacion firmado entre las distintas
sociedades que forman parte del Grupo Fiscal. Dicho convenio regula los criterios de aplicacion y
reparto de la cuota impositiva del Grupo, de los créditos fiscales generados por las sociedades de!
mismo, asi como del reconocimiento y liquidacion de las cuentas a pagar y a cobrar que puedan
resultar de lo anterior.

La composicién del gasto por Impuesto sobre Sociedades (I1S) devengado en el gjercicio 2008 es la
siguiente:

(Miles de Euros)

SOCIEDAD/ES Aumentos Disminuciones TOTAL
Sociedades espariolas no integradas en el Grupo 2.879 2.879
Fiscal (a)

Sociedades integrantes del Grupo Fiscal (b) {5.508) (5.508)
Sociedades extranjeras (c) 5.789 5789
Ajustes de consolidacién 213 213
Total Gasto Impuesto sobre Sociedades 3.375

{a) El gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado relativo a las sociedades espafiolas no
integradas en el Grupo Fiscal, lo conforma el registro contable de este gasto por la sociedad
Amper Programas de Electrénica y Comunicaciones S.A.

(b) El gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado relativo a las sociedades integrantes del
Grupo Fiscal, lo conforma el registro contable del gasto o crédito fiscal correspondiente a cada
una de las compafiias que integran el Grupo Fiscal tal y como estable el Convenio de
Consolidacién Fiscal firmado entre las mismas.

(c) El gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado relativo a las sociedades extranjeras, esta
formado por el registro contable de este gasto por Hemisferic do Sul, Amper Brasil y Medidata
Informatica.

De acuerdo con la normativa fiscal vigente, las bases imponibles negativas generadas en un ejercicio
pueden compensarse en un plazo de quince afios inmediatos y sucesivos desde el afio de su
generacion. Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensacion,
antes de la liquidacién correspondiente al ejercicio 2008, son las siguientes (en miles de euros):

Bases Imponibles Negativas correspondientes al Grupo Fiscai:

' Ejerciclo
Ejercicio generacién BIN prescripcion
1996 213 2011
1999 11.794 2014
2000 10.066 2015
2002 26.208 2017
2003 14.007 2018
2004 10.667 2019

TOTAL . 72,953
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Bases Imponibles Negativas correspondientes a Amper Solucicnes, S.A.:

Ejercicio
Ejercicio generacion BIN pdte  prescripcidn
1993 788 2008
1994 2.094 2009

TOTAL 2.882

Bases Imponibles Negativas correspondientes a Amper Tecnologias, S.A.;

Ejercicio
Ejercicio generacién BIN pdte  prescripcién
1993 30.836 2008
1994 14.014 2009

TOTAL 44.850

Asimismo las deduccicnes pendientes de aplicacién por el Grupo Fiscal son las siguientes:

Prescripcién Total
2008 2.417
2009 1.617
2010 3.335
2011 13.573
2012 1.707
2013 1.812
2014 2.889
2015 1.093
20186 232
2017 2.001
2018 203
2019 308
2020 448
2021 286
2022 490

TOTAL 32419

En el ejercicio 2007 el Grupo Fiscal de Consolidacién se acogid al beneficio de la deduccién por
reinversion. La renta acogida a dicha deduccién ascendié a 8.722 miles de euros. El importe de la
transmision fue reinvertido plenamente por el Grupo fiscal en la adquisicién de participaciones
financieras que otorgan una participacién superior al 5% sobre el capital social de las mismas.

A 31 de diciembre los ejercicios abiertos a inspeccién para los principales impuestos aplicables las
sociedades integrantes del Grupo Amper son los siguientes:

* Impuesto sobre Sociedades: Del gjercicio 2004 al 2007.

+« Impuesto sobre el Valor Afadido: Pericdos impositivos comprendidos entre el ejercicic 2005 al
2008.

* Retenciones a cuenta del IRPF: Periodos impositivos comprendidos entre el ejercicio 2005 al
2008.

En opinién de la Direccion del Grupo, no existen contingencias de importes significativos que pudieran
derivarse de la revision de los afios abiertos a inspeccion.
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A 31 de diciembre de 2007 y 2008, el Grupo mantenia las siguientes cuentas de caracter fiscal:

(Miles de Euros)

31.12.07 Altas Bajas 31.12.08

Impuesto anticipado Medidata Informatica 3.688 - (485) 3203
Crédito Fiscal de deducciones y BINS 21.772 - - 21.772
Crédito Fiscal diferencias temporarias deducibles 1.346 7.718 - 9.064
Total Activos diferidos no corrientes (1) 26.806 7.718 (485) 34.039
Activos diferidos corrientes 5.335 72 (577) 4.830
Pasivos diferidos no corrientes (2) - 305 - 305
-IVA repercutido 8.184 8.213 {8.184) 8213
-LR.P.F. 1.639 1.877 {1.639) 1.877
-Seguridad Social 1.185 1.171 (1.185) 1.171
-impuestos y Contribuciones Sociales extranjeros 5.784 9.926 (5.784) 9.926
- Impuesto sobre Sociedades - 3.753 - 3.753
- Otros pasivos fiscales 4.381 407 (4.391) 407
Total pasivos fiscales corrientes 21.183 25.347 (21.183) 25,347

(1) El impuesto diferide de active no cormriente asciende a la cantidad de 34.038 miles euros. La

evolucién del mismo en el gjercicio es la siguiente:

- Aumentos del impuesto diferido de activo debido al registro de las diferencias temporarias

individuales.

- La reversion de diferencias temporarias activadas en periodos anteriores en Medidata

Informatica.

El registro del impuesto sobre sociedades correspondiente al ejercicio no ha originado baja de activo
por impuesto diferido procedente de deduccicnes y bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y previamente activado en ejercicios anteriores. El consumo de deducciones producide
durante este ejercicio se debe a deducciones que no se encontraban activados.

{2) La variacion del pasivo diferido no corriente se debe al efecto impositivo de la norma de primera
aplicacion en Amper Programas, S.A.

20. Hechos Posteriores

No existen hechos relevantes acontecidos desde la fecha de cierre de las cuentas hasta el
mornento de su formulacién.

21. Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han
sido eliminadas en el proceso de consolidacion y no se desglosan en esta nota. Las operaciones entre
el Grupo y sus empresas asociadas se desglosan a continuacién. Las operaciones entre la sociedad y
sus sociedades dependientes y empresas asociadas se desglosan en los estados financieros
individuales.
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Operaciones con empresas asociadas

Durante el ejercicio, las sociedades del Grupo han realizado las operaciones siguientes con partes
vinculadas que no formaban parte del Grupo (en miles de euros):

importes debidos por
{Miles de euros) Ventas de bienes partes vinculadas
2008 2007 2008 2007
Empresa :
Telcel 3.294 2.400 2536 617 |

Los importes pendientes de pago no estan garantizados y se liquidaran en efective. No se han
otorgado ni recibido garantias. No se ha dotado ninguna provisién para insolvencias en relacién con los
importes debidos por las partes vinculadas.

22. Retribuciones al Consejo de Administracion (Alta Direccidn)

Atenciones estatutarias y retribuciones salariales

La remuneracion satisfecha durante el ejercicio 2008 al conjunto de los miembros del Consejo de
Administracién de Amper, S.A. ha ascendido a un total de 3.008 miles de euros. De esta cantidad
815 miles de euros corresponde a la asignacion fija y a las dietas de asistencia a las reuniones del
Consejo y de sus Cemisiones satisfechas a los Consejeros. Este importe se encuentra dentro del
limite fijado por la Junta General de Accionistas, de acuerdo con el articulo 24, apartado primero
de los Estatutos Sociales, y que asciende a 750 miles de euros por amboes conceptos. El desglose
y distribucion de esta cantidad entre los consejercs ha sigoe el siguiente:

(Miles de Euros)

Total
Retribucién Dietas de atenciones
fija asistencia  estatutarias
Enrique Used Aznar (Baja el 17.12.08} 60 21 B1
Manuel Marguez Dorsch (Consejero Delegado) 30 21 51
Francisco de Bergia Gonzalez (Baja el 17.12.08) 30 3 61
José Francisco Matéu Isturiz 30 25 55
Jaime Espinosa de los Monteros Pitargue 30 29 59
Carlos Mira Martin (Baja el 19.06.08) 15 13 28
Pedro Mateache Sacristan 30 25 55
José Manuel Arrojo Botija 18 13 31
José Antonio Plana Castellvi (Baja el 19.06.08) 15 9 24
Juan José Toribio Davila 30 24 54
Luis Rivera Novo 17 14 31
Juan Carlos Ureta Domingo 17 11 28
Lazaro Cepas Martinez 18 8 26
Gorka Barrondo Agudin 18 13 31
Total 358 257 615
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El remanente de 2.393 miles de euros corresponde a la totalidad de la retribucion salarial (fija y
variable, dineraria y en especie) correspondiente a los consejeros que han desempefiado
funciones ejecutivas en la Sociedad, de acuerdo con sus respectivos contratos con la Compaiiia;
correspondiendo al Presidente la cantidad de 1.702 miles de euros y al Consejero Delegado la
cantidad de 691 miles de euros; las cantidades correspondientes al ejercicio 2007 fueron de 537
miles de euros al Presidente y 468 miles de euros al Consejero Delegado.

En el caso del Presidente del Consejo de Administracién, D. Enrique Used Aznar, que causd baja
el 31.12.08, se incluye una indemnizacion por este concepto de 1.052 miles de euros. Para el caso
del Consejero Delegado, D. Manuel Marquez Dorsch, se prevé para el supuesto de terminacién sin
causa justificada del contrate que le vincula a la Sociedad una indemnizacion equivalente a dos
veces su retribucién anual.

De acuerdo con la Nota 18 en relacidén con los planes de opciones sobre acciones firmados en los
ejercicios 2006 y 2007, tanto al Presidente como al Consejero Delegado les corresponden 25.000
opciones del plan del 2006 y otras 25.000 opciones del ptan del 2007. Para cada caso, la provision
registrada en el ejercicio 2008 de acuerdo con la NIIF 2 "Pagos basados en acciones’, es de 93
miles de euros de los que 37 miles de euros corresponden al primer plan y 66 miles de euros al
segundo plan.

No existen dotaciones de Fondos de Pensiones ni préstamos concedidos ni avales prestados a los
miembros del Consejo de Administracién.

Retribuciones a los miembros del Consejo derivadas de la participacion de la sociedad en el
capital de otras entidades

Los Consejeros del Grupo que le representan en los Consejos de Administracion de entidades en
cuyo capital participa el Grupo no reciben retribuciones por este concepto.

Retribuciones de la Alta Direccidn

La remuneracién de los Directores Generales de las sociedades del Grupo y personas que
desempeiian funciones asimiladas - excluidos quienes, simultaneamente, tienen la condicién de
miembro del Consejo de Administracion (cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente) -
durante el ejercicio 2008 puede resumirse en la forma siguiente:

(Miles de Euros)

N° de Retribuciones Salariales Otras
Personas Fijas Variables  Total Retribuciones Total
6 1.070 657 1.727 65 1.792

Los conceptos retributivos consisten en una retribucion fija y una retribucién variable. La retribucion
variable se determina mediante la aplicacion de un porcentaje a la retribucion fija para cada caso,
en atencidn al cumplimiento de determinados objetivos.

La retribucion variable correspondiente a todo el ejercicio 2008 sera percibida en el afno 2009, en
consideracion al cumplimiento de los objetivos definidos en el ejercicio 2008.

En relacion con los planes de opciones sobre acciones descritos en la Nota 18, los miembros de la
Alta Direccion poseen 93.000 opciones de las que 35.000 corresponden el primer plan y 58.000 al
segundo.
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23. Otra informacion referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la ley de Sociedades Anénimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, y el texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin
de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas, a continuacién se sefialan los
Administradores de la Sociedad que al 31 de diciembre de 2008 ostentan participacion y/o
desempefian cargo o funcion como empleado o de cualquier otra forma en sociedades, distintas
de las del Grupo Amper, que realizan directamente o controlan o participan sustancialmente en
otras que realizan actividades idénticas o analogas o complementarias a las que constituyen el
objeto social de Amper, SA.:

Nombre Compaiiia Cargo Participacion
Jaime Espinosa de los Monteros Ninguna Ninguno -
Manuel Marquez Dorsch Ninguna Ninguno -
José Francisco Mateu Isturiz Ninguna Ninguno —
Juan José Toribio Davila Ninguna Ninguno -
Pedro Mateache Sacristan Ninguna Ninguno -
Juan Manue! Arrojo Botija Ninguna Ninguno -—
Luis Rivera Novo Ninguna Ninguno -
Juan Carlos Ureta Domingo Ninguna Ninguno —
Lazaro Cepas Martinez Ninguna Ninguno “mm
Gorka Barrondo Agudin Ninguna Ninguno -—
Monica Martin de Vidales Godino Ninguna Ninguno -

(Secretaria Consejo Administracion)
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24. Garantias comprometidas con terceros y otros activos y pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2008 las garantias prestadas a las sociedades del Grupo por entidades
financieras, a fin de asegurar el cumplimiento de sus compromisos ante terceros, ascendian a 69.776
mites de eurcs. El Grupo considera que no se producira ningdn pasivo significativo como consecuencia
de dichas garantias.

Medidata informatica, S.A.

La Secretaria Estatal de Hacienda del Estado de Rio de Janeiro ha abierto catorce actas fiscales, en
agosto y septiembre de 2008 por un importe de R$ 9.452 (2,922 miles euros), referente al impuesto
sobre circulacion de mercancias y servicios sobre importacion de maquinas y equipos realizada en ei
Estado del Espiritu Santo por XC Comercial y Exportadora Ltda y que disfrutan del beneficio fiscal del
Fundap (Fondo de Desarrollo de Actividad Portuaria).

Dichos beneficios fiscales fueron considerados por la Hacienda fiscal como compensados
indebidamente por ser originados de importaciones realizadas por XC Comercial y Exportadora, Ltda,
siendo Medidata Informatica el sujeto activo del fisco.

La Hacienda fiscalizadora considera que el impuesto correspondiente a la importacion debe ser
tributado en el estado de Rio de Janeiro, no aplicando beneficios fiscales tomados por la Sociedad. Los
asesores legales de la Compafia estiman este riesgo como remoto.

Pesa Electronica, S.A.

En el afio 1996 se abrié procedimiento penal en relacidn a las operaciones de venta de la empresa
Pesa Electronica, S.A. (entonces filial del Grupo Amper), estando imputado Antonio Lépez Garcia,
antiguo presidente del Grupo Amper. En relacién con dicho procedimiento, el Ministerio Fiscal solicité
en su escrito de acusacion de 8 de abril de 2008 la responsabilidad civil subsidiaria de Amper, S.A
junto con otra mercantil, respecto de los dafos y perjuicios irrogados a los acreedores de Pesa
Electrénica, S.A. por la venta de esta sociedad.

Mediante auto de 7 de enero de 2009 se decreta la apertura de juicio oral contra John Albert Servizio,
Antonio Lépez Garcia, Steffano Zanesco, Fernando Pascual Diez, Enrique Pascual Diez, Maria
Pascual Diez y Miguel Angel Pascual Diez por el delito de alzamiento de bienes cometido por el
comerciante, y contra John Albert Servizic por el delito de estafa, y alternativamente, apropiacién
indebida en la medalidad de distraccion.

En el mismo auto se requiere al acusado para que preste fianza de 3.471 miles de euros para asegurar
las posibles responsabilidades civiles, declarandose la responsabilidad civil subsidiaria de Amper, S.A.
y Sepa Technologies, Ltd.

Frente al mencionado auto, se ha interpuesto recurso de aclaracién por parte de los asesores externos
de la Sociedad Garrigues y Qliva Ayala Abogados en nombre y representacién de Amper, S.A. en el
sentido que se deje sin efecto el requerimiento para prestar fianza por la cantidad seialada para el
aseguramiento de las responsabilidades civiles.

Los asesores externos de la Compania estiman que el riesgo existente en el caso de que se dictase

una sentencia que implicase responsabilidad civil subsidiaria de Amper, S.A. es remoto a la fecha
actual.
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Adicionalmente, la Asesoria Juridica Interna del Grupo Amper indica gue, en el caso poco probable de
que Amper, S A. tuviera que aportar fianza, ya se ha comunicado a la compafia de segures Aig
Europe, a los efectos de la prestacién de la fianza, pues entienden que esta cobertura esta incluida en
la Péliza de Responsabilidad Civil de Administradores y Directivos suscrita por Amper, S.A.

25. Informacién sobre medio ambiente

A lo largo del ejercicio 2008 los gastos incurridos por el Grupo Amper a traves de sus sociedades
participadas, para garantizar la proteccion y mejora del medio ambiente, no son significativos,
habiéndose registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La Sociedad tiene identificada y descrita la situacién medioambiental de las instalaciones y actividades
que desarrolla en lo referente a:

Legislacién medicambiental aplicable.

Aspectos medioambientales y sus impactos asociados.

Procedimientos y practicas de gestion medioambientales utilizados.

Incidentes acaecidos y casos de no-conformidad.

Situacion actual de la gestion medioambiental en el contexto de los requerimientos de
la norma de referencia 1SO 14001.

En base a lo anterior, los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias
significativas relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario
registrar dotacidén alguna a 31 de diciembre de 2008 a provisiones de riesgos y gastos de caracter
medioambiental.

26. Otros Riesgos

El Grupc Amper estd expuesto a determinados riesgos de mercado que gestiona mediante la
aplicacién de sisternas de identificacién, medicidn, limitacion de concentracién y supervision.

Los principios bésicos definidos por el Grupo Amper en el establecimiento de su politica de gestion de
los riesgos mas significativos son los siguientes:

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar los mencionados riesgos y que minimice el coste de la deuda.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda se realizan
operaciones de cobertura mediante la contratacién de derivados que mitiguen estos riesgos. El importe
cubierto a 31 de diciembre de 2008 asciende a 24.400 miles de euros correspondiente al 50% del
importe pendiente de amortizar del crédito sindicado (Nota 13).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la deuda financiera del Grupo esta referenciada a tipo de interés
variable y el tipo de interés de referencia es, fundamentalmente, el Euribor.
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Riesqo de tipo de cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente, con la deuda contratada per la
sociedad del Grupo, Medidata Informatica.

Tradicionalmente, el riesgo derivado de esta deuda contratada no ha sido significativo, por lo que el
Grupo Amper no estimé necesaric contratar swaps, forward rate agreements y seguros de cambio.
Este hecho no se ha cumplido en este ejercicio, por 1o que la compafiia se encuentra analizando las
actuaciones a realizar en este sentido. Adicionalmente, el Grupo también trata de que se produzca un
equilibrio entre los cobros y pagos de efectivo de sus activos y pasivos denominados en moneda
extranjera.

Riesgo de liquidez

El Grupe mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de facilidades crediticias
comprometidas por importe suficiente para soportar las necesidades previstas por un periodo que esté
en funcién de la situacion de los mercados de deuda y de capitales, tal y como se aprecia en la Nota
13 en lo referente a las lineas de crédito contratadas.

Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, salvo lo expresado en la Nota 15
sobre las operaciones con el Grupo Telefénica.
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Las anteriores Cuentas Anuales Consclidadas de AMPER, S.A. y Sociedades Dependientes
correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2008, han sido formuladas por el
Consejo de Administracion en su sesion de 25 de febrero de 2009 y se han extendido en 54
paginas, numeradas de la 1 a la 54 ambas inclusive.

En cumplimiento de lo previsto en el art. 171. 2 de la Ley de Sociedades Anénimas, firman todos
los miembros del Consejo de Administracion en ejercicio de su cargo.

/7 Jaime Espinosa de los Monteros D. Wfanuel Méi‘?ﬂez Dorsch
D. Juan C}gpldsﬁ{ Lj:eta Domingo D. Luis Rivera Novo
D. José Francisco Matéu 1sturiz - D. Lazaro Cepas Martienz
D. JuanfJosé Toribio Davila ___J— D. Gorka Barrondo Agudin
D. Pedro Mateache Sacristan \ W José Manuel A;ro' Botija )
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AMPER, S.A.

y
Sociedades Dependientes

Informe de Gestion 2008

A continuacion se transcribe el Informe de Gestidbn de AMPER, S.A. y Sociedades
Dependientes, formulado en la sesién del Consejo de Administraciéon de AMPER,
S A. de fecha 25 de febrero de 2009. La trascripcién consta de 16 folios, a doble
cara, de papel comun con el emblema de AMPER en la parte superior derecha,
numerados del 1 al 16 a pie de pagina. Todas las paginas estan firmadas por el
Secretario del Consejo de Administracion a efectos de identificacion, y en la ultima
pagina constan las firmas de todos los miembros del Consejo de Administracion.
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GRUPO AMPER

INFORME DE GESTION 2008

A pesar de la fuerte recesion que esta sufriendo la economia, que ha incidido también
de manera negativa en el sector, Amper presenta los mejores resultados de su
historia y obtiene un récord histérico en la cifra de negocio y en el resultado de
explotacién.

*» La cifra de negocios, a 31 de diciembre de 2008, alcanza los 359,1 millones
de euros, un 16% mas que en el ejercicio 2007 y que supone 1,5 veces las
ventas del ano 2006, inicio del actual Plan Estratégico.

» El Resultado bruto de explotacion (EBITDA) a 31 de diciembre de 2008 se
sitia en 33,15 millones de euros, superior a los 31,94 millones de euros de
2007. La tasa de crecimiento anual compuesto, desde el inicio del Plan, es
superior al 18%.

El Ebitda normalizado, antes de haber destinado 5,4 millones de euros a
costes no recurrentes por indemnizaciones ligadas a la reestructuracién de
costes para anticiparnos a la nueva situacién econdémica, asciende a 38,6
millones de euros. Esto supone un margen de Ebitda normalizado/Ventas del
10,8% superior al 10,3% de 2007.

*» El Resultado atribuible, a 31 de diciembre de 2008, alcanza los 14,7 millones
de euros, un 13% superior al obtenido en el ejercicio anterior y que ascendié
a 13,05 millones de euros. Esto representa una tasa de crecimiento anual
compuesto del 15% desde 2006.

» La Cartera de pedidos consolidada a 31 de diciembre de 2008 ascendi¢ a
276,2 millones de euros, ligeramente inferior al existente el 31 de diciembre
de 2007 que fue de 291,2 millones de euros, y 1,8 veces |la del afio 2006.

Este descenso se explica por el comienzo de la ejecucién del contrato
plurianual firmado con el Ministerio de Defensa a finales de 2007 por un vaior
de 155 millones de euros. No obstante lo anterior, el descenso de cartera (-8%)
es inferior al incremento de ventas (+16%).

» La Compania ha cerrado el ejercicio 2008 con una deuda neta de 43,2
millones de euros. Este importe es inferior a la deuda estructural del préstamo
sindicado de 48 millones de euros. AMPER cuenta con una posicién muy
solvente examinada desde cualquier ratic financiero. Mas en concreto, el ratio
de endeudamiento (Deuda Financiera Neta/Ebitda) se situa en 1,3 x.
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Evolucion por Actividades de Negocio

A continuacién se detalla la evolucién de las cuatro lineas de negocio: Defensa,
Seguridad, Integracién de Redes y Sistemas y Equipos de Acceso, con especial atencion
a sus principales magnitudes (las cifras incluyen la repercusion de los costes de la
corporacion y los ajustes de consolidacién segun NIIF).

DEFENSA

Esta unidad de negocio disefia, produce, integra y mantiene equipos electrénicos y
sistemas de informacién y comunicaciones para el mercado de Defensa. Es lider en
sistemas de mando y control.

En el ejercicio 2008, las actividades de Defensa alcanzaron una cifra de ventas de 74,82
millones de euros, lo que supone un incremento del 13% (66,39 millones de euros) con
respecto al mismo periodo del ejercicio 2007.

El EBITDA (después de costes corporativos) a 31 de diciembre de 2008 se sitia en 12,44
millones de euros, frente a los 11,12 millones de euros en el afo 2007.

(cifras en miles €)

| 2006 N 2007 QN 2008 Jraccosos

VENTAS 55.920 66.390 74.823 16%
EBITDA 8.260 11.120 12.439 23%
PLANTILLA 289 292 318 4%
CARTERA 74.720 189.228 164.770 49%
SEGURIDAD

Esta Unidad de Negocio ofrece proyectos de diserio e implantacién de redes y sistemas
propios para cubrir las necesidades de seguridad y comuriicacion criticas de grandes
instalaciones, ciudades, comunidades autonomas y paises.

Esta Unidad tiene un alto potencial de crecimiento como lo demuestra el hecho de que su
cifra de negocio en el ejercicio de 2008 crecié un 31% alcanzando un total de 42,40

millones de euros.

El EBITDA (incluyendo la repercusion de costes corporativos) a 31 de diciembre de 2008,
representa un beneficio de 5,65 millones de euros, un 13% superior a la que se registraba
en el 2007, con un beneficio de 5,06 millones de euros.
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{cifras en miles €)
2006 2007 2008
VENTAS 31.640 32.450 42.369 16%
EBITDA 2.560 5.100 5.650 49%
PLANTILLA 119 176 242 43%
CARTERA 10.790 21.301 30.520 68%

INTEGRACION DE REDES Y SISTEMAS

Esta Unidad ofrece soluciones integrales de comunicacién para cubrir necesidades
especificas de operadores de telecomunicacién y grandes clientes industriales financieros
y administraciones publicas.

La cifra de negocio de la Unidad alcanza los 195,52 millones de euros, un 17% mas que
en 2007. La existencia de negocios en dos mercados diferenciados, Espafia y Brasil, ha
permitido compensar los efectos del descenso de ventas en Espafia, derivado de la
desaceleracién general del mercado. Brasil, por el contrario, ha reflejado un mercado en
clara fase de expansion. Esto se ha materializado en un incremento significativo de su
facturacion.

Todas las magnitudes presentan una considerable mejora, lo que ha permitido destinar
3,4 millones de euros del Ebitda recurrente a completar un ajuste laboral para
anticiparnos a la nueva situacion econdémica. El Ebitda normalizado ha ascendido a 14,34
millones de euros, lo que representa un 47% mas que los 9,75 millones de euros de 2007
y supone un 7,3% de Ebitda/venta.

{cifras en miles €)

| 2006 [ 2007 [ 2003 [TAcC0508

VENTAS 112.100 167.230 195.521 32%
EBITDA 8.940 9.750 10.940 1%
PLANTILLA 620 599 601 26%
CARTERA 45,130 56.263 60.611 16%
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EQUIPOS Y SERVICIOS DE ACCESO

En esta Unidad las ventas del afio 2008 han ascendido a 47,56 millones de euros,
similares a las de 2007 que fueron de 47,73 millones de euros,

El Ebitda del afio 2008 ha ascendido a 6,48 millones de euros, frente a los 6 millones de
euros del ejercicio anterior, lo que supone un incremento del 8%.

La Cartera de Pedidos a diciembre del 2008 asciende a 22,19 millones de euros.

{cifras en miles €)

2006 NN 2007 [N 2008 JTAcc 0608

VENTAS 47.270 47.730 47.559 0%
EBITDA 4.750 6.000 6.489 17%
PLANTILLA 69 71 68 -1%
CARTERA 26.570 24.507 22.193 -9%

RECURSOS HUMANOS

Aunque la plantilla crecié un 5% durante el afio 2008, alcanzando a final de afio la cifra
de 1.289 personas, este crecimiento se ha producido en las Lineas de Negocio de
Defensa y Seguridad, donde se contemplan las mayores oportunidades de crecimiento
del Negocio. Por otra parte, en IRS Espana, anticipAndonos a la nueva situacidén
economica, se ha realizado un ajuste laboral, que incluyendo bajas incentivadas vy
amortizacion de puestos de trabajo, ha permitido reducir 50 personas.

El conjunto de empleados proveniente de |las empresas adquiridas a finales del 2006
(Grupo Landata y Telcar) llevd en 2007 a una plantilla en IRS Espaiia de 392 personas. A
finales de 2008 se completd la integracion de la Unidad de IRS Espana con una plantilla
optimizada de 344 personas. El coste total de los Gastos de indemnizacién No
Recurrentes ascciados a la reestructuracion efectuada en 2008 para esta Unidad
ascendio a 2,9 millones de euros.

La productividad de la plantilla total ha sido de 21,37 miles de euros, una cifra que
representa una de las maximas del Sector de Tecnologia en Espafa. La productividad
de la plantilla, medida como el Ebit Normalizado antes de Costes No Recurrentes por
indemnizacién, que se ha generado por empleado, ha crecido un 19%, alcanzando la
cifra de 25,3 miles de euros.
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HECHOS POSTERIORES

No existen hechos relevantes acontecidos desde [a fecha de cierre de las cuentas hasta
el momento de su formulacion.

OTROS RIESGOS

El Grupo Amper esta expuesto a determinados riesgos de mercado que gestiona
mediante la aplicacion de sistemas de identificacion, medicién, limitacion de
concentracion y supervision (Véase nota 26 de la Memoria adjunta).

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La inversién en 1+D+i se enfoca en aquellas areas que son estratégicas en defensa y
seguridad tales como los Sistemas de Mando, Control, Telecomunicaciones, Informatica,
Inteligencia, Vigilancia y Reconocimiento (C4ISR), a los que damos un enfoque de
tecnologia dual con especial énfasis en la movilidad, para su aplicacién tanto en el campo
civil como en el militar, la mayor parte de nuestra inversion en |+D esta enfocada a este
tipo de tecnologias lo que nos permite estar tanto en la punta como el poder abordar un
gran nGmero de mercados.

El resuitado de una continuada politica de inversion en este campo ha pemitido que en la
actualidad productos de tecnologia propia desarrollados por la Unidad de Defensa hayan
sido exportados en sectores tan proteccionistas como usualmente son el de defensa y
seguridad nacional. Productos de reconocido éxito tales como la familia ne.on de
sistemas de mando y control y simulacién o sistemas de vigilancia de fronteras y gestién
de emergencias, han sido exportados a paises como Suiza, Francia, Serbia, o Estonia

Otras lineas de alto interés justifican la existencia de varias comparias dentro de la
Unidad de Seguridad dedicadas en exclusiva al I+D en sectores tales como la
criptografia. En este campo, la familia EP- 430 cubre gran parte de las necesidades de la
administracion espafola, que posee un gran despliegue de estos productos.

En el mercado de telecomunicaciones, la Unidad de Equipos y Sistemas de Acceso ha
estado focalizada en los ultimos meses en el desarrolio de la nueva generacién de
terminales de Acceso Celular 3G/3,5G (UMTS/HSDPA/HSUPA) , que permitiran llevar la
Banda Ancha de alta velocidad ( 7,2 Mbps de bajada /2Mbps de subida) a las areas
rurales y nucleos de poblaciéon aislados a través de las redes méviles. El éxito futuro de
este desarrollo esta avalado por el éxito de anteriores inversiones en |+D que han dado
como resultado productos ya comerciales como el LICEA UMTS - USB, que proporciona
al usuario un interfaz de voz a través de un RJ-11 y simultaneamente acceso a Internet a
alta velocidad (7,2Mbps ) a través de un interfaz USB.

Todas estas actividades se apoyan en un esfuerzo inversor de 8,15 millones de euros y
104 personas dedicadas a [+D+i.
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ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES

La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

DERIVADOS Y OPERACIONES DE COBERTURA

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad ha contratado permutas financieras sobre tipos de
interés para gestionar su exposicién a las fluctuaciones en los tipos de interés del préstamo
sindicado del que es titular Amper S.A. (Véase nota 13 de la Memoria adjunta).

PERSPECTIVAS DE FUTURO

AMPER cuenta con una cobertura de cartera con una recurrencia del 63,64%, lo que nos
permite afrontar los retos del ejercicio 2009 con mayor tranquilidad, a pesar de la actual
coyuntura de crisis econémica.

En este sentido, seguimos manteniendo nuestros objetivos de crecimiento anual a medio y

largo plazo, que se han establecido en los dos digitos tanto para la cifra de ingresos como
para el resultado operativo.

Amper en Bolsa

El capital social de Amper, S.A. asciende a 29.457.506 euros y estd representado por
29.457.506 acciones nominativas, con un valor nominal de un euro cada una de ellas.

Las acciones tuvieron durante 2008 el siguiente comportamiento bursatil:

s La ultima cotizacién fue de 4,45 euros, con un maximo de 12,07 euros en enero y un
minimo de 3,57 euros en octubre.

¢ La accién tuvo una frecuencia de negociacién del 100%, cotizando las 254 sesiones
habidas en el ejercicio.

= Se negociaron 20,96 millones de acciones, equivalente a 0,7 veces el capitai social.

+ La contratacidn efectiva se elevé a 196,91 millones de euros, con un promedic diario de
0,78 millones de euros.

Amper, S.A. forma parte del Sector “Comunicaciones y Servicios de Informacién”, Subsector
“Electrénica y Software”.

Las acciones de Amper estan incluidas desde el 01 de julio de 2005 en el Ibex Small Cap.

7 P
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Evolucién Bursatil

Contratacion Negociacién Cotizaciones (euros)
Efectiva Miles de
(Mil. Euros) _ Acciones Dias Maximo Minimo

Enero 64.906 5.730 22 12,07 10,35
Febrero 48.012 4232 21 11,69 10,62
Marzo 14.973 1.340 19 11,78 10,76
Abril 9.803 845 22 11,98 10,94
Mayo 10.050 906 21 11,44 10,88
Junio 8.874 855 21 11,24 8,70
Julio 20.186 2.888 23 9,40 5,85
Agosto 2.924 418 21 7,20 6,76
Septiembre 4.851 861 22 7,09 4,31
Octubre 6.021 1.437 23 512 3,57
Noviembre 3.356 777 20 475 4.01
Diciembre 2.957 667 19 464 425
2008 196.913 20.956 254 12,07 3,57

2008 2007 2006

Frecuencia de negociacién (%) 100 100 100

N° de titulos negociados (Miles) 20.955 94 132 72.150

Volumen negociado (Mill. euros efectivo) 196,91 1.100,48 659,39

Contratacion media diaria (acciones) 82.501 372.063 284.093

Contratacion media diaria (Mill. euros) 0,78 4,35 2,59




Evolucion de la cotizacion en 2008

140,00% -

120,00% - --

100,00%

60,00%
40,00%
20,00%
0,00% —— — |
) & & & & &
SRR R K U L A
P A I R
——AMP SM Equity — Small Caps index |
Variacion diaria en porcentaje
30/12/08 28/12/07 Var.
Amper,S.A, 445 1099 595 Amper, S.A.
Ibex Small Caps 6.231,40 1460180 573 mmm Small Caps
Indicadores Bursitiles
Datos Consolidados(*) 2008 2007
Cotizacion cierre (Euros) 4,45 10,99
Beneficio por accion (Euros) 0,50 0,44
Cotizacion ciemre / Beneficio p.a. 8,90 24,98
Cash-flow por accion (Euros) 0,71 0,63
Cotizacion ciemrre / Cash-flow p.a. 6,27 17,44
Valor contable por accidn al cierre (Euros) 3,00 3,09
Cotizacion / Valor contable al cierre 1,48 3,55
Dividendo por accién (Euros) 0,13 0,09
Remuneracion total al accionista (Euros) 0.13 0,09
Remuneracion total / Cotizacion (%) 2,92 0,82
Capitalizacion bursatil (Mill. Euros) 131,09 323,74
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Principales Accionistas

Las participaciones accionariales superiores al 3% del Capital Social, a 30 de diciembre eran
las siguientes:

Nimero Participacion

acciones capital %
TVIKAP AB 6.436.340 21,85
CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA 2.913.174 9,89
TELEFONICA, S.A. 1.702.858 5,78
NAROPA CARTERA 1.512.160 513
LIQUIDAMBAR INVERSIONES FINANCIERAS 1.472.926 5,00

Consejo de Administracion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Amper, S.A. celebrada el 19 de junio de
2008 acordbé:

(i) Tomar conocimiento del nombramiento como consejeros dominicales de D. Gorka
Barrondo Agudin y de D. Lazaro Cepas Martinez, por un mandato de cinco aiios,
consejeros nombrados en ejercicio del derecho de representacion proporcional de dos
agrupaciones de acciones, respectivamente, la primera integrada por Caja Castilla La
Mancha exclusivamente, y la otra integrada por dicha Caja de Ahorros junto con Naropa
Cartera, S.L.U., Sedana Inversiones, SICAV, S A, Caja de Ahorros Municipal de Burgos,
Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla (Cajasol);

(i) Reelegir por un nuevo mandato de cinco afos como consejeros ejecutivos a D.
Enrique Used Aznar y a D. Manuel Marguez Dorsch, como consejero independiente a D.
Jaime Espinosa de los Monteros Pitarque, y como consejero dominical - en
representacién de los intereses accionariales de Telefonica, S.A. - a D. Francisco de
Bergia Gonzalez;

(iii) Ratificar el nombramiento por cooptacion, realizado por el Consejo de Administracién,
de D. Pedro Mateache Sacristan, como consejero dominical en representacion de los
intereses accionanales de TviKap, A.B., por un mandato de cinco afos; y

(iv) Elegir por un mandato de cinco afos como consejeros independientes a D. Luis
Rivera Novo y a D. Juan Carlos Ureta Domingo.

Posteriormente, en el Consejo de Administracion de Amper, S.A. celebrado el 17 de
diciembre de 2008 se acordo:

(i) Tomar conocimiento de la dimisién presentada el 30 de octubre de 2008 por el
Secretario no Consejero D. Daniel Garcia-Pita Peman, y nombrar como Secretaria no
Consejera a Dfia. Ménica Martin de Vidales Godino; y

(ii) Tomar conocimiento de la dimisién presentada por el Presidente Ejecutivo, D. Enrique
Used Aznar y por el consejero dominical D. Francisco de Bergia Gonzalez.

10
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Finalmente, tras el cierre del ejercicio 2008, en concreto en el Consejo de Administracion
celebrado el 3 de febrero de 2009, se acordd el nombramiento como Presidente no
ejecutivo del consejero independiente D. Jaime Espinosa de los Monteros Pitarque.

De este modo, el Consejo de Administracién de Amper, S.A. a 25 de febrero de 2009,
esta constituido por los siguientes miembros:

Fecha del primer Numero de

nombramiento acciones

Presidente: D. Jaime Espinosa de los Monteros 24-06-99 106.879
Consejero Delegado: D. Manuel Marquez 24-06-03 --
Consejeros: D. Joseé Manuel Arrojo 18-06-08 --

D. Gorka Barrondo 19-06-08 --

D. Lazaro Cepas 19-06-08 --

D. Pedro Mateache 25-10-07 15

D. José F. Mateu 24-06-99 2

D. Luis Rivera 19-06-08 100

D. Juan José Tonbio 22-12-05 1

D. Juan Carlos Ureta 19-06-08 --

Secretaria no Consejera Dia. Ménica Martin de Vidales

Vicesecretario no Consejero D. José Martos

Autocartera

El total de acciones en cartera a 31 de diciembre de 2008 es de 576.289 acciones, de las
qgue 61.350 estan en poder de la filial Amper Programas de Electrénica y Comunicaciones,
S.A. y 514.939 acciones en Amper, S.A.

11
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Informe del articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

a) La estructura del capital, incluidos los valores que no se negociern en un mercado
regulado comunitario, con indicacién, en su caso, de las distintas clases de acciones
y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el
porcentaje del capital social que represente.

El capital social de Amper, S.A. al 31 de diciembre de 2008 esta compuesto por 29.457 506
acciones ordinarias, de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos y estan
admitidas a cotizacion oficial en Bolsa, siendo su cotizacién al cierre del ejercicio 2008 de
4,45 euros.

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores.

Las acciones emitidas por Amper, S.A. son libremente transmisibles.

¢} Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas.

Las participaciones accionariales mas significativas a 30 de diciembre de 2008 eran las
siguientes:

Accionista Numero de acciones Porcentaje
TviKap A.B. 6.436.340 21,85%
Caja de Ahorros 2.913.174 9,89%
Castilla La Mancha
Telefdnica, S A 1.702.858 5,78%
Naropa Cartera 1.512.160 5,13%
Ligquidambar 1.472.926 5%
Inversiones
Financieras

d) Cualquier restriccién al derecho de voto.

No existe ninguna restriccién al derecho de voto de las acciones.
e} Los pactos parasociales.

La Sociedad no ha firmado ningun pacto parasocial.

) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del érgano
de administracion y a la modificacién de los estatutos de la Sociedad.

Normas aplicables al nombramiento y sustitucién _de los miembros del érgano de
administracién

12
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Se aplican las normas previstas en la Ley de Sociedades Anonimas, los Estatutos Sociales y
el Reglamento del Consejo de Administracién.

En concreto, con relaciéon al nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion,
los Consejeros son nombrados por la Junta General de Accionistas o, con caracter
provisional, por el Consejo de Administracién, a propuesta de su Presidente, y debera estar
precedidos del correspondiente informe, o propuesta, en el caso de Consejeros
Independientes, de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, que no tendra caracter
vinculante.

Cualquier Consejero podra solicitar a la Comision de Nombramientos y Retnbuciones que
tome en consideracion, por si los considera idoneos, potenciales candidatos para cubrir
vacantes de Consejero.

El Consejo de Administracion y la Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones procuraran,
dentro del ambito de sus respectivas competencias, que la eleccién de candidatos recaiga
sobre personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia, que se encuentren
dispuestas a dedicar una parte suficiente de su tiempo a la Sociedad debiendo extremar el
rigor en relaciéon con la eleccion de aquellas personas llamadas a cubrir los puestos de
Consejeros independientes.

El nombramiento de los consejeros externos dominicales recaera en las personas que
propongan los titulares de participaciones accionariales en virtud de las cuales hubieran sido
designados.

Las propuestas de reeleccién de Consejeros que el Consejo de Administracion decida
someter a la Junta General habran de sujetarse a un proceso formal de elaboracion, del que
necesariamente formara parte un informe emitido por la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones en el que se evalle la calidad del trabajo y la dedicacidén al cargo de los
Consejeros propuestos durante su mandato.

Los Consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que han
sido nombrados o cuando asi lo acuerde la Junta General de Accionistas.

El Consejo de Administracion solicitara a los consejeros que pongan su cargo a disposicion
del Consejo de Administracién en los siguientes supuestos:

(i) Cuando desaparezcan las razones por las que fue nombrado.

(i) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicién
previstos en la Ley, los Estatutos Sociales, el presente Reglamento o cualquier otra Norma
aplicable.

(iiiy Cuando su permanencia en el Consejo pueda perjudicar al crédito y reputacion de la
Sociedad.

El Consejo de Administracidon no propondra el cese de ninguin Consejero Independiente
antes del cumplimiento del periodo estatutario para el que han sido designados, salvo
cuando concurra justa causa, apreciada por el Consejo previo informe de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones.

Normas aplicables a la modificacion de los Estatutos Sociales

Se aplican las normas previstas en la Ley de Sociedades Andnimas.
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Para que la Junta pueda acordar la modificacidn de los Estatutos Sociales deberan concurrir
a ella, en primera convocatoria, accionistas presentes o representados que posean al menos
el 50% del capital social con derecho a voto. En segunda convocatoria sera suficiente la
concurrencia del 25% de dicho capital. Cuando concurran accionistas que representen
menos del 50% del capital suscrito con derecho a voto, el acuerdo solo podra adoptarse
validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado en
la Junta.

g) Los poderes de los miembros del consejo de administracién y, en particular, los
relativos a Ia posibilidad de emitir o recomprar acciones.

Poderes de los miembros del Consejo de Administracién

Exclusivamente el Sr. Consejero Delegado, D. Manuel Marquez, tiene poderes. Tiene
poderes denominados segun la estructura del grupo Amper como del "Nivel 1" y que son los
de mayor amplitud (poderes que para algunos actos son mancomunados y para otros
solidarios).

Poderes relativos a la posibilidad de emitir © recomprar acciones

El Consejo de Administracién tiene facultades delegadas por la Junta General de accionistas
celebrada el 19 de junio de 2008, para:

Emitir acciones de conformidad con lo establecido en el articulo 153 de la Ley de
Sociedades Anénimas, sin previa consulta a la Junta General, en una 0 vanas veces y en
cualquier momento, en un plazo de cinco afios a contar desde la fecha de celebracion de
dicha Junta, en la cantidad maxima de 14.728.753 euros, mediante la emisién de nuevas
acciones, ordinarias o rescatables o de cualquier otro tipo de conformidad con las exigencias
legales aplicables -con o sin prima- consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a
emitir en aportaciones dinerarias. Asimismo, podra fijar los términos y condiciones del
aumento de capital, ofrecer liboremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo de
suscripcién preferente, establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el capital
quedara aumentado sélo en la cuantia de ias acciones suscritas y dar nueva redaccién al
articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social. El Consejo de Administracion
quedara facultado para excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcién preferente en
los términos del articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Recomprar acciones de la Sociedad dentro de los limites de! articulo 75 y la disposicion
adicional primera de la Ley de Sociedades Anénimas en las siguientes condiciones:

(i) Las adquisiciones podran realizarse bajo cualquier modalidad legalmente admitida,
directamente por la propia Amper, S.A. o por una sociedad de su grupo, hasta la cifra
maxima permitida por la Ley.

(i) Las adquisiciones se realizaran a un precio maximo por accion de 30,05 euros, sin precio
minimo de adquisicion.

(i) La duracién de la presente autorizacién sera de 18 meses.

A los efectos de lo previsto en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas las acciones
adquiridas podran destinarse a su entrega a trabajadores o administradores o como
consecuencia del ejercicio del derecho de opcidn de que aquellos sean fitulares, en
cumplimiento de los planes y dentro de los limites que hubieran sido aprobados por la Junta
General de Accionistas en los términos requeridos por la Ley.
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h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de 1a Sociedad a raiz de
una oferta publica de adquisicién, y sus efectos, excepto cuando su divulgacion
resulte seriamente perjudicial para la Sociedad. Esta excepciéon no se aplicara cuando
la Sociedad esté obligada legaimente a dar publicidad a esta informacién.

Los dos acuerdos significativos son:

s Préstamo sindicado suscrito por Amper, S.A. el 15 de diciembre de 2007, por importe de
61.000.000 de euros con diversas entidades financieras, actuando como banco agente el
HSC Bank Plc., sucursal en Espafa. En la estipulacién 21.1.16 se incluye una clausula
de cambio de control, por virtud de la cual se produce el vencimiento anticipado del
préstamo "Si se produce un cambio en la estructura del accionariado de la Prestataria o
de los Gerentes, que, a criterio de las Entidades Participantes puede afectar
sustancialmente a su solvencia financiera.”

e "Sharehoiders Agreement" de fecha 7 de julio de 1989, suscrito entre Motorola Inc. y
Amper, S.A. relativo a la participacién de ambas sociedades en Telcel, S.A. De
conformidad con el "Shareholders Agreement” se considera "cambio de control” de los
accionistas de Telcel, cuando (i) una persona se convierta, a través de una o mas
operaciones, en titular o beneficiario, directo o indirecto, del 20% o mas de los derechos
combinados de voto de las acciones de dichos accionistas, (i) cuando se produzca una
fusién o consolidacidén del accionista en la que éste no sea la entidad superviviente, y (iii)
con motivo de la venta, o cualquier otra operacién en la que se transfieran a terceras
partes la totalidad o parte sustancial de ios activos de une de los accionistas.

Si se produce dicho "cambio de control”, el accionista de Telce!l afectado por el mismo
debe comunicario a los demas accionista de Telcel. El otro accionista de Telcel tendra
derecho a comprar la totalidad de las acciones del accionistas de Telcel afectado por el
cambio de control, y este (ltimo accionista estara obligado a venderlas si el otro esta
interesado en comprarlas.

i) Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccién o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos
de forma improcedente o si la relacién laboral llega a su fin con motivo de una oferta
publica de adquisicién.

Los acuerdos establecidos por la Empresa en caso de extincién de la relacién laboral por
despido improcedente o por una oferta publica de adquisicién son los siguientes:

- Por lo que se refiere a la persona del Consejero Delegado, su contrato especifica que
tendra derecho a una indemnizacion bruta de dos anualidades de su retribucion, teniendo
en cuenta para su calculo la Jltima retribuciéon anual fija + la media de la retribucién
variable de los dos ultimos afos + la ultima retribucién en especie anual declarada a la
Agencia Tributaria + el ingreso a cuenta de dicha retribucién en especie.

- Para el resto de personas, no se especifica nada en sus contratos, y se remite en estos
casos a lo que determine la legislacion laboral en ése momento, con ia excepcién de un
empleado cuyo contrato prevé una indemnizacion de tres anualidades de su salario bruto
{fijo + variable) en los supuestos de despido improcedente o desestimiento empresarial.
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El anterior Informe de Gestidén del GRUPO AMPER, correspondiente al ejercicio cerrado al
31 de diciembre de 2008, ha sido formulado por el Consejo de Administracion en su sesion
de 25 de febrero de 2009, y se ha extendido en 16 paginas, numeradas de la 1 a la 16
ambas inclusive.

El cumplimiento de lo previsto en el art. 171.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, firman
todos los miembros del Consejo de Administracion en
ejercicio de su cargo.
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