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D. Paulino Garcia Suarez

Director de Informes Financieros y Contables
CNMV

Paseo de la Castellana, 19

28045 Madrid

Valencia, 25 de julio de 2008

Muy Sr, mio:

En respuesta a su carta de 14 de julio de 2008 en la que se nos solicita respuesta a
determinadas cuestiones respecto a la informacién incluida en las cuentas anuales
individuales y consolidadas del gjercicio 2007 de Corporacion Dermocstética, S.A., v
del Grupo Corporacion Dermoestética, respectivamente, me es grato atender a su
solicitud de informacion siguiendo a tal efecto el mismo orden previsto en el

mencionado escrito.

1. El Grupo Corporacion Dermoestética tiene como objetivo primordial el
mantenimiento de una estructura Optima de capital que avale su capacidad para
continuar como empresa en funcionamiento y que salvaguarde el rendimiento para sus
acclonistas, asi como los beneficios de los tenedores de instrumentos de patrimonio

neto.

La estructura de capital del Grupo incluye: el capital, las reservas, los beneficios no
distribuidos y la autocartera.

En concreto, la politica de gestidn de capital estd dirigida a asegurar ¢l mantenimiento
de un nivel de endeudamiento razonable, asi como maximizar la creacion de valor para
los accionistas.

El coste de capital y los riesgos asociados a cada clase de capital, a la hora de tomar
decisiones sobre las inversiones propuestas por las distintas areas de actividad son
evaluados por el Comite de Direccion del Grupo, y supervisados por el propio Consejo
de Administracion en sus sesiones periddicas.

El Conscjo de Administracion, ha venido adoptando una politica de retribucién
consistente en la creacidn de valor para el accionista a través de la realizacion de las
iversiones evaluadas, por 1o que no se han distribuido dividendos hasta la fecha. Esta
politica no ha sutrido variaciones en 2007.
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2.1. La diferencia entre las bases imponibles negativas correspondientes al 2006
indicadas en las cuentas anuales individuales del 2006 y del 2007 por un importe de
1.800 miles de euros se corresponde con la provisién para resgos y gastos que la
Sociedad dotd con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de perdidas y
ganancias dcl ejercicio 2006 relativa a determinadas actas fiscales levantadas por las
autoridades fiscales portuguesas en relacién a la sucursal que la sociedad mantiene en
aquel pais (véase penultimo parrafo Nota 14 de la memoria de las cuentas anuales del
ejercicio 2006). En la formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2006, la dotacion
de esta provision fue considerada como no deducible en el célculo de la base imponible
negativa del citado ejercicio. Posteriormente, en el momento del calculo y de Ia
elaboracion del Impuesto sobre Sociedades del e¢jercicio 2006 de 1a sociedad, nuestros
aSeSores portugueses concluyeron que la mencionada dotacion era deducible y por lo
tanto, la base imponible resultante aumento en el citado Importe.

En la cuenta de pérdidas y ganancias de la informacién publica periddica de la sociedad
relativa al primer semestre del ejercicio 2007, se incluyd un efecto positivo ¢n el
resultado impositivo de 540 miles de euros derivado de la mejor estimacién y analisis

en relacion a la dotacion de provisién anteriormente mencionada,

2.2. A continuacién detallamos el calculo del INgreso por impuesto sobre sociedades del
ejercicio 2007 por importe de 4.266 miles de euros:

Perdidas antes de impuestos
Diterencias permanentes:

Exencion dividendos no residentes
Otros

Base imponible

T'ipo impositivo
Cuota integra 4.080)

EBfecto deducibilidad dotacion provision
(asto por impuesto sucursal Porty ral

Impuesto sobre Sociedades

3.1. Del importe de pasivos por mmpuestos diferidos “Otros impuestos” al 31 de
diciembre de 2007 que asciende a 1.732 miles de curos, 1.679 miles de curos se
corresponden con el efecto fiscal de la diferencia entre el valor contable y fiscal de
determinados elementos del epigrate “Propiedad, planta y equipo”. Estos clementos se
amortizan en cuentas anuales individuales de Corporacidn Dermoestética, S.A. Yy, por
tanto, a efectos fiscales considerando una vida util inferior a la aplicada e¢n las cuentas
anuales consolidadas del Grupo. En consecuencia, el valor contable es superior al valor
fiscal, lo cual genera el correspondiente pasivo por impuestos diferidos.

El importe restante corresponde a la diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio
y la carga fiscal a pagar derivada, fundamentalmente, de determinados contratos de

arrendamiento financiero.

3.2./ 3.3. La composicién por conceptos del importe de pasivos por impuestos diferidos
traspasados a “mantenidos para la venta” correspondientes a Ultralase Limited vy a
Ultralase Medical Aesthetics (por importe de 3.172 miles de euros), asi como la




Pizarro, 3 - 46004, Valencis

A-40120417,

Corporacion Dermoestétion S. A, CLF.

justificacién de los movimientos restantes de los pasivos por impuestos diferidos en el
ejercicio 2007 se derivan del siguiente cuadro:

Miles de Euros
Cancelacion | Retiros con| Traspaso a
~aldo al | de Impuestos| Abono a I Operaciones Saldo al
31/12/2006 | Adiciones | Diferidos | Resultados Interrumpidas| 31/12/2007

Eliminacidn de provisiones de inversiones |

financieras en sociedades italianas (1.383) - - |
Eliminacion de la provision en la sociedad |
| Ultralase Medical Aesthetics - (1.775) - |
Deducibilidad fiscal del fondo de comercio |
denvado de Ultralase Limited - | (1.341) | -

Otros conceptos 1.767 (715) (56) 1.732

— a1 | 1732

3.4. La conciliacién entre los importes relativos a las adiciones de pasivos por
impuestos diferidos de operaciones interrumpidas detalladas en el cuadro de la Nota
25.3 de la memona de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 y las que
realmente debieran de haberse detallado, es la siguiente:

Miles de Euros
Adiciones segun Adlcmnes
Cuentas Anuales Reales leerencla
l. 555 (606)
606

3.5. La diferencia temporal indicada en la conciliacién entre el resultado contable y
hiscal, detallada en ]a Nota 25.2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2007, que asciende a 1.074 miles de euros, se corresponde con los siguientes
movimientos de los activos y pasivos por impuestos diferidos del ejercicio 2007

Operaciones contmuadas
Operaciones interrumpidas

Miles € Expllcacmn

715 Una cancelacmn de pasivos por impuestos diferidos cle 715 rmles de CUros;

1.841 | Una adicion de activos por impuestos diferidos de 1. 841 mlleb de euros (el resto
de adicion hasta el total importe de 5.308 miles de euros, detallado en el
movimiento de la Nota 25.3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas

del qercmm 2007, se c:orre‘spcrnde con admmnes de creditos ﬂ%gales)

(736) | Una adicién de pasivos por 1mpue*~,tos diferidos por la dlferencm de valoracién
NIIF explicada en €l punto 3.1. del presente documento de 736 miles de euros;

(502) | Un pasivo por impuesto diferido generado en el ejercicio 2007 en relacion a la
amortizacion del fondo de comercio de Ultralase Limited por un importe de 502

miles de eum’-‘;'

(73) | Una cancelauon de activos por lmpuesms d1fer1dos de 73 ITII]E:S de €uros y

(171) Una adlcmn de 1mpuestos dlfendos varios s por 171 miles de EUros.
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4. En relacién con las provisiones a largo plazo detalladas en la Nota 14 de las cuentas

anuales consolidadas de la sociedad, a continuacion le detallamos Ia composicion del
saldo al 31 de diciembre de 2007:

Procedimientos judiciales v/ o reclamaciones en Curso

Provisiones para costes de reestructuracion
Otras provisiones

El Grupo provisiona las responsabilidades de cualquier clase o naturaleza, nacidas de
litiglos en curso, indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada,
avales u otras garantias similares a su cargo, tanto las individualmentc identificadas
como las incurridas pero estimadas en base a la experiencia historica acumulada hasta la
fecha siempre que puedan ser determinadas con fiabilidad y no se encuentren cubiertas
por las pélizas de seguros de responsabilidad civil.

El desembolso de las mismas es muy variado y dificil de estimar por la sociedad, dado
que depende en gran medida de factores ajenos a la compaiiia. Por ejemplo, ¢n ¢l caso
de los litigios varia en funcién de la rapidez en la que resuelva el Jjuzgado.

Adicionalmente, el Grupo registré durante el ejercicio 2006 una provision por importe
de 1.307 miles de euros relativa a los costes de reestructuracion de sus filiales italianas,
de acuerdo con el Plan aprobado por el Consejo de Administracién de la sociedad
dominante. Dicha provision incluia, fundamentalmente, los costes derivados del despido
del personal, cancelacién de contratos de alquiler y otros contratos ONErosos, asi como
los costes a incurrir para la propia ejecucién del Plan de reestructuracion. La ejecucion
del Plan se inicié durante el ultimo trimestre del ejercicio 2006, quedando concluido
durante el ejercicio 2007 en su practica totalidad. Al 31 de¢ diciembre de 2007,
unicamente permanece en balance una provision por un total de 95 milcs de Euros, cuyo
desembolso esta previsto en el ejercicio 2008.

Dentro del apartado de “Otras provisiones” se incluyen 246 miles de euros relativos a
determinados complementos para los empleados que exigen las leyes italianas
pagaderos a la finalizacidon del contrato de trabajo. El importe en balance recoge el gasto
devengado hasta la fecha de cierre.

Confiando en que la informacién facilitada satisfaga adecuadamente su requerimiento,
se despide muy atentamente,

D. Fernando Garmr_—

Consejero Ejecutivo
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Valencia, 2 de Junio d¢ 2008

En respuesta a su carta de 14 de mayo de 2008 en la que se nos solicita determinada
informacion relativa a las cuentas anuales individuales y consolidadas de Corporacion
Dermoestética, S.A. del ejercicio 2007, me es grato atender a su solicitud de
informacién siguicndo a tal efecto el mismo orden previsto en el mencionado cscrito.

I.1.1.a) En rclacion a la realizacion de una descripeion detallada de la naturaleza de los
hechos v de las incertidumbres del importe pendientc del coste de liquidacién pendiente
de incwir al 31 de diciembre de 2007, procedemos a adjuntar la cstimacion realizada

detallada por conceptos:

Concepto

Millones
de Euros

Devolucion de deuda bancaria

Devolucion de anticipos de clientes
Liquidacién de trabajadores (tras negociacion
con sindicatos y Ministerio de Trabajo)

Pago a Seguridad Social y Hacienda Publica
Rescision de médicos

Rescision de alquileres

Pago a proveedores y acreedores

Asesorcs y otras colaboraciones desde Espania

1.8
2,2

1,2
0,3
0,3
1,0
1,3
0,5

Estimacion coste de liquidacion pendiente

8,6




En relacion al calendario esperado de pagos, comentarles que algunos pagos ya han sido
realizados a la fecha actual como son la devolucion de parte de los anticipos de clientes,
parte del pago a Seguridad Social y Hacienda publica y el pago a determinados
proveedores y acreedores.

La mayor parte del resto de los pagos (exceptuando la devolucion de deuda bancaria) sc
realizard en los proximos meses (junio y julio) en base a la finalizacion de los distintos
procesos de negociacion y de rescision. Respecto a la deuda bancaria, y mientras las
sociedades italianas no cstén liquidadas desde un punto de vista societario, se mantendra
el calendario de amortizacioncs cstablecido con ¢l banco. Esta deuda bancaria tiene su
amortizacion definitiva en junio del 2009.

Es previsible que para principios de agosto del 2008, los pagos pendientes (exceptuando
la devolucion de deuda bancaria) sean importes poco significativos.

I.1.1.b) La cstimacién del efecto financiero maximo que, en su caso, pudiera derivarse
del descnlace final de los hechos ¢ incertidumbres rclacionados con ¢l proceso de
liquidacion de las socicdades italianas es de 8,6 millones de euros, dado que todos los
costes pendientes implican una salida de recursos.

Respecto a la salida de recursos de Corporacion Dermoestética S.A., comentarles quc a
la fecha del presente cscrito, aproximadamente un 50% del importe del costc estimado
de la liquidacion pendicnte al 31 de diciembre del 2007 (exceptuando la devolucion de
deuda bancaria) ha sido transferido desde Corporacidn Dermoestetica S.A. a las
sociedades italianas. El otro 50% serd transferido en los meses dc junio y julio.

En relacién con la devolucion de la deuda bancaria estd prevista llevara cabo
amortizaciéon segin calendario de la misma, es decir, trimestralmente siendo la ultima
en junio de 2009.

I.1.2. Las razones por las que, teniendo en cuenta la situacion de las filiales italianas, las
cuentas anuales de 2007 de las mismas no han sido auditadas son las siguientes:

1) La estructura societaria de nuestra actividad en Italia ¢s compleja y estd formada
por diversas sociedades (13 sociedades al 31 de diciembre de 2007). Las cuentas
anuales de las filiales italianas se preparan con normativa local, no existiendo
ringuna obligacion legal ni ninglin requerimiento de la legislacion italiana que
nos exija auditar las cuentas anuales de las sociedades filiales italianas y, por
tanto, no se ha hecho un informe de auditoria de las mismas, con caricter
publico.

2) El auditor de las cuentas anuales de Corporacion Dermoestética, S.A., cn el
contexto de la auditoria dec las cuentas anuales consolidadas del Grupo, ha
lievado a cabo los trabajos que ha considerado necesarios sobre dichas
sociedades filiales italianas para poder emitir su opiniéon de auditoria sobre las
cucntas anuales consolidadas del Grupo.
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1.1.3. Iin rclacion con la manifestacion expresa de nuestros auditores respecto a su

opinién cn relacion con las estimaciones realizadas por los administradores sobre los

costes de liquidacion de las filiales italianas y la contabilizacion de mismas en 2008,

queremos manifestarles lo siguiente:

» Como consecuencia de la decision adoptada por el Consejo de Administracion de
Corporacion Dermoestética en ¢l mes de marzo de 2008 respecto de la liquidacion
de sus sociedades filiales en Italia, el Grupo procedié a revaluar la recuperabilidad
de los activos de dichas filiales asf como la necesidad de determinados pasivos por
impuestos diferidos registrados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.
Como consecuencia de dicho andlisis, el Grupo registr en sus cuentas anuales del
gjercicio 2007 la totalidad dc los ajustes cuantificables y devengados al 31 de
diciembre de 2007. La mayor parte de estos ajustes sc¢ corresponden con el
reconocimicnto de un “impairment” en los activos de las filiales italianas, tal y
como se explica en detalle en el punto 1.2.1 posterior.

»  Los costes de la liquidacion, en la medida que se corresponden con los efectos de
una decisién adoptada cn el ejercicio 2008 y que su estimacion estd sujeta a
determinados factores dificilmente estimables con certeza suficiente a la fecha de
formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2007, se han desglosado en la nota
de ““Hechos posteriores” de la memoria de las referidas cuentas anuales, indicando
como importe previsto de los mismos la mejor estimacién de los Administradores.

» La Sociedad ha facilitado a sus auditores la totalidad de la informacioén disponible
relativa tanto a los ajustes registrados en las cuentas anuales del ejercicio 2007 como
a la estimacién de los costes pendientes derivados de la decision de liquidacion de
las filiales italianas del Grupo.

Respecto de esta situacion, el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio

2007, éste incluye una incertidumbre relativa a los efectos que para Corporacion

Dermoestética, S.A. y su Grupo se pudieran derivar de la conclusion del mencionado

proceso de liquidacidn, dado que dichos efectos, tal y como antes hemos indicado, estan

sujctos a factores no determinables ni estimables con certeza a la fecha de emision del
informe de auditoria, incluida la duracion del propio proceso de liquidacidon, hasta que
éste se dé por totalmente concluido.

1.2.1. En 2007 se han registrado en total 4 millones dc perdidas relacionadas con el

proceso de liquidacion de las sociedades italianas. En concreto se ha registrado:

* La provisién por deterioro de determinados activos, cuyo valor recuperable sc
estima serd nulo. En este sentido la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
incluye un importe de 8,5 millones de euros en el epigrafc “Pérdidas por deterioro”.

* Asimismo, ha registrado el impacto fiscal de la provision de estos activos como
menor gasto en la linea “Impuesto sobre las ganancias™, ¢n total 2,7 millones de
EUros.

* Adicionalmente ha dado de baja los impuestos diferidos relativos a la eliminacion
en las cuentas anuales consolidadas de las provisiones de las inversiones financieras
italianas que la sociedad dominante contabiliza en sus cuentas anuales, por su saldo
al 31 de diciembre, que ascendia a 1,4 millones de euros, con abono al “Impuesto
sobre las ganancias™ del ejercicio 2007.

La suma de estos importes redondeando a millones asciende a 4 millones de curos, que
es el importe indicado en la nota 33 de las cuentas anuales consolidadas.
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1.2.2. La diferencia entre el ingreso por eliminacion de pasivos por impucstos diferidos
indicado cn la nota 7 de la memoria consolidada (1,4 millones de euros) y en el hecho
relevante de 16 de abril dc 2008 (4,7 millones de euros), sc debe a lo siguiente:

Tal y como sc indica en la nota 7 de la memoria, el ingreso de 1,4 millones de euros por
la eliminacidn de pasivos por impuestos diferidos es el impacto neto de la baja de estos
pasivos con respecto al saldo existente al 31 de diciembre de 2006. Es un importe
obtenido por diferencia entre el saldo existente al 31 de diciembre de 2006 y el saldo
quc debe cxistir al 31 de diciembre de 2007 (cero).

Por otra parte, el saldo del ingreso por eliminacion de pasivos por impuestos diferidos
indicado en el hecho relevante de 16 de abril de 2008 es un importe obtenido por la
diferencia entre el saldo existente en el epigrafe de pasivos por impuestos diferidos al 31
de diciembre de 2007 (incluido cn el envio de la informacién pablica periddica remitida
el 29 de febrero de 2008) vy el saldo que debe cxistir al 31 de diciembre de 2007 tras el
acuerdo de liquidacion de las sociedades italianas (cero). Este importe es muy superior
debido a que cn la informacion publica periodica remitida ¢l 29 de febrero de 2008 se
habia incluido un mayor importe dc los pasivos por impuestos diferidos derivados de las
operaciones en Italia, como consecuencia de recalcular éstos debido a la modificacion
del tipo impositivo en Italia en 2007, que ha disminuido dcl 33% al 27,5%. En las
cuentas anuales dicho efecto no procede dado que los referidos impuestos diferidos se
han cancclado, al no proceder su registro al 31 de diciembre de 2007.

LI. En relacion con las acciones llevadas a cabo por el Comité de Auditoria tendentes a
la consecucion del objetivo de que los estados financieros expresen la imagen fiel y por
ello reciban por parte del auditor una opinién favorable en su informe de auditoria sobre
las cuentas anualcs individuales y consolidadas de la Socicdad, les informamos que el
Comité de Auditoria tiene asignada, entre otras, la funcién de coordinar las relaciones
con los auditores externos de la Sociedad.

En cste sentido, el Comité dc Auditoria invita a determinadas rcuniones a los auditores
externos con objeto de planificar y revisar las conclusiones extraidas del trabajo de
auditoria.

En concreto, en la reunion del 29 de febrero de 2008 revisaron junto con Deloitte las
principales conclusiones sobre ¢l trabajo de auditoria. Los auditores advirtieron a la
Sociedad que, al igual que sucedié en cl ejercicio 2006, tenian previsto incluir un
parralo en la opinion por la incertidumbre del negocio en Jtalia.

Posteriormente, con fecha 9 de marzo, ¢l Consejo de Administracién adoptd por
unanimidad la liquidacion ordenada del negocio en Italia. En este sentido, directamentc
le Consejo de Administracion rcunido en su totalidad, revisé el impacto de dicha
decisién sobre el informe de auditorfa, llegando a la conclusion de que la salvedad
relacionada con Italia ya no s¢ debia a un problema de continuidad del negocio, sino a
un aspecto téenico que no podian eliminar. Sc trataba de una incertidumbre porque los
auditorcs no podian garantizar que el coste estimado por la compaiifa fuera a ser el
mencionado. Dado que a fecha de formulacién de las cuentas anuales todavia existian
demasiados factores rclevantes abiertos como para garantizar que la estimacion
realizada no fuera a sufrir ninguna alteracion, el Consejo de Administracién no pudo
tomar ninguna medida para ¢liminar esta salvedad de sus cuentas.
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En cuanto a posibles discrepancias entre el Consejo de Administracién y los auditores
externos, hasta la fecha han cxistido ocasionalmente diferencias de interpretacion de
aspectos concretos que, en todos los casos, han sido adecuadamente aclaradas y
resueltas.

Confiando en que la informacion facilitada satisfaga adecuadamente su requerimiento,
se despide muy atentamente,

v 4 -/’"‘P
D. Fernando Garcia Lliiares
Consejero Ejecutivo y Secretario del Comité de Auditoria



