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Comision Nacional del Mercado de Valores.
Direccién General de Mercados

Serrano, 27

28001 Madrid, Espafia

Alicante, 29 de diciembre de 2008

Estimados Sefiores:

En relacion con su solicitud por escrito de informacién adicional relativa a los estados
financieros anuales de 2007 y semestrales referidos a 30 de junio de 2008, recibida el pasado 9
de diciembre, tenemos a bien responder por esta misma via, siguiendo sus instrucciones:

1.- Titulizaciones (nota 45)

1.1.- Diferencias entre activo y pasivo / desglose de riesgos y beneficios (nota 45)

Durante los ejercicios 2007 y 2006, la Caja ha realizado diversas operaciones de
titulizacién de activos mediante la cesién de préstamos y créditos de su cartera a
diversos fondos de titulizacién, en la que, como consecuencia de las condiciones
acordadas para la transferencia de estos activos, se han conservado riesgos y ventajas
sustanciales de estos activos (basicamente, la Caja mantiene en dichos activos el
riesgo de crédito de las operaciones transferidas y el beneficio de la rentabilidad
financiera de la operacion de crédito a la clientela) (véase nota 4 (h)).

Los saldos asociados con estas operaciones registrados en los balances de situacion a 31
de diciembre de 2007 y 2006, alcanzan los importes de 13.806.827 y 9.372.972 miles
de euros, respectivamente, en el activo (registradas en el epigrafe “Inversiones
Crediticias. Crédito a la clientela”), y 10.747.393 y 9.113.383 miles de euros,
respectivamente, en el pasivo (registradas en el epigrafe “Pasivos a coste amortizado.
Depositos de la clientela. Depdsitos a plazo™). La diferencia entre los importes
registrados en el activo y el pasivo del balance de situacién se debe a la deduccion de
instrumentos financieros de su propiedad en el importe del pasivo financiero (tales

N\ como los bonos de titulizacién y préstamos) y que constituyen una financiacién para
el fondo de titulizacion al cudl ha transferido los activos financieros, en la medida
que dichos instrumentos financieros financian especificamente a los activos
transferidos, y que no constituyen una obligacién actual (véase nota 4 (h)).
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1.2.- Titulizaciones fuera de Balance (nota 45)

Los activos financieros, que se encuentran integramente fuera del balance de situacion
de la Caja al 31 de diciembre de 2007 y 2006, alcanzan un importe de 1.252.112 y
1.500.394 miles de euros, respectivamente (véase nota 4 (h)).

2.- Inversion crediticia y politicas de riesgo (notas 9 y 48)

2.1.- Maximo exposicion al riesgo.

Para todos los activos incluidos en el epigrafe del activo del balance de situacion
“Inversiones Crediticias” se ha estimado que la méxima exposicién al riesgo es
equivalente a su valor en libros, sin correcciones de valor. Dicha exposicion al riesgo
no se encuentra reducida por el uso de derivados de crédito o instrumentos similares.

2.2.- Impacto en cuenta de PyG de las dotaciones por deterioro.
Nota 9: 31-12-07

El movimiento durante el ejercicio correspondiente de las correcciones de valor por
deterioro de activo constituidas para la cobertura del riesgo de crédito, segin haya
sido determinada de forma individual (especifica) o colectivamente y por riesgo pafs,
ha sido el siguiente:

Miles de euros

Riesgo
Especifica Colectiva pais Total
Saldo al 31.12.05 (77.180) (559.039)  (12.891) (649.110)
Altas (106.079) (215.421) (2.251) (323.751)
Bajas 56.398 618 11.514 68.530
Recuperaciones 24.101 - - 24.101
Otros movimientos 105 - - 105
Saldo al 31.12.06 (102.655) (773.842) (3.628) (880.125)
Altas (226.517) (8.911) (677) (236.105)
Bajas 183.711 - - 183.711
Recuperaciones 31.564 75.508 1.149 108.221
Otros movimientos 220 - 365 585
Saldo al 31.12.07 (113.677) (707.245) (2.791) (823.713)
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El movimiento de los instrumentos de la cartera inversiones crediticias en suspenso,
dados de baja del balance de situacién consolidado del Grupo durante el ejercicio
2007, ha sido el siguiente:

Miles de
euros

Saldo al inicio 795.294
Adiciones

Con cargo a pérdidas y ganancias 527.682

Otras 205.250

Recuperaciones (82.135)

Bajas definitivas (22.393)

Saldo al final 1.423.698

Nota 9: 30-06-08

El movimiento durante el periodo correspondiente de las correcciones de valor por
deterioro de activo del Grupo constituidas para la cobertura del riesgo de crédito,
segln haya sido determinada de forma individual (especifica) o colectivamente y por
riesgo pais, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Riesgo
Especifica Colectiva pais Total
Saldo al 31.12.06 (102.655) (773.842) (3.628) (880.125)
Altas (226.517) (8.911) (677) (236.105)
Bajas 183.711 - - 183.711
Recuperaciones 31.564 75.508 1.149 108.221
Otros movimientos 220 - 365 585
Saldo al 31.12.07 (113.677) (707.245) (2.791) (823.713)
Altas (163.696) (2.366) (108) (166.170)
Bajas 109.141 - - 109.141
Recuperaciones 15.763 350.281 836 366.880
Otros movimientos 34 - 182 216
Saldo al 30.06.08 (152.435) (359.330) (1.881) (513.646)
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El movimiento de los instrumentos de la cartera inversiones crediticias en suspenso,
dados de baja del balance de situacién consolidado del Grupo durante el primer
semestre de 2008 y el ejercicio 2007, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Saldo al inicio del periodo /ejercicio 1.423.698 795.294
Adiciones

Con cargo a pérdidas y ganancias 711.556 527.682

Otras 184.093 205.250

Recuperaciones (132.373) (82.135)

Bajas definitivas (363.072) (22.393)

Saldo al final del periodo /ejercicio 1.823.902  1.423.698

Nota 9: 31-12-07 y 30-06-08

El importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia de las
dotaciones netas por pérdidas por deterioro de activos financieros correspondientes al
epigrafe de “Inversiones crediticias” en el primer semestre del ejercicio 2008 y en el

ejercicio 2007:
Miles de euros
2008 2007

Altas

Activos en suspenso con cargo a pérdidas y

ganancias 711.556 527.682

Deterioro del ejercicio / periodo 166.170 236.105
Recuperaciones

Activos fallidos (132.373)  (82.135)

Deterioro del ejercicio / periodo (366.880) (108.221)
Saldo al final 378473 573431 7
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3.- Derivados de cobertura (Nota 11)

3.1- Ganancias / pérdidas del elemento cubierto e instrumento de cobertura (Notas 11y
31)

El efecto de la cobertura del riesgo de tipo de interés en el ejercicio 2007 ha sido de un
ingreso de 14.456 (55.269 miles de euros en 2006) y un gasto de 32.880 miles de
euros (19.206 miles de euros en 2006), respectivamente (nota 28).

Un detalle de las ganancias y pérdidas netas del instrumento de cobertura y el elemento
cubierto (de activo y pasivo) durante el ejercicio 2007 por efecto de la valoracién de
los mismos, es como sigue (véase nota 31):

Miles de euros

Instrumento Elemento
Posicién cubierta de cobertura cubierto
Instrumentos de deuda 8.398 (8.396)
Préstamos de clientes 1.911 (1.911)
Préstamos sindicados 51 (50)
Titulizaciones 98.513 (98.513)
Depésitos a plazo (45) 45
Emisiones de deuda (146.373) 144.036
(37.545) 35.211

3.2- Operaciones de microcobertura (Notas 8y 9)

Nota 8: Activos disponibles para la venta

Las diferencias entre el valor en libros y el valor inicial de los activos de la cartera de
activos financieros disponibles para la venta, presentan los siguientes importes:

Miles de euros
31.12.07 31.12.06

Correcciones de valor por deterioro de activo (6.615) (9.118)
Operaciones de microcobertura (10.818) (2.023)
Diferencias por valoracion 897.049  1.243.212

879.616  1.232.071




Operaciones de microcobertura recoge la correcciéon de valor por valoracion de los
activos de la cartera de activos financieros disponibles para la venta, que estan
sujetos a contabilizacion de coberturas contables de valor razonable (véase nota 11).

Nota 9: Inversion crediticia

Los ajustes por valoracién de la cartera de inversiones crediticias, presentan los
siguientes importes:

Miles de euros
31.12.07 31.12.06

Correcciones de valor por deterioro de activos (823.713) (880.125)
Intereses devengados 208.876 143.098

Operaciones de microcobertura (194.460) (93.987)
Otros (215.979) (206.842)

(1.025.276)  (1.037.856)

Operaciones de microcobertura recoge la correccidon de valor por valoracién de los
activos de la cartera de inversion crediticia, que estdn sujetos a contabilizacion de
coberturas contables de valor razonable (véase nota 11).

4.- Estado de Flujos de Efectivo
4.1.- Importe y desglose en 2007

El importe correspondiente al pago por impuesto sobre sociedades en el ejercicio
2007, registrado en el Estado de Flujos de Efectivo dentro de la partida “Flujos de
efectivo de la Actividad de Explotacion: Aumento / disminucion neta de los pasivo
de explotacion. Otros pasivos de explotacién” es el siguiente:

Miles de
euros
mpuesto sobre Sociedades del ejercicio 2006 33.191
>agos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 2007 83.802

116.993
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4.2.- Desglose en 2008

En el Estado de Flujos de Efectivo incluido dentro de los Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados de la Entidad al 30 de junio de 2008 se
presenta de forma separada en la partida “Flujos de efectivo de la Actividad de
Explotacién: Cobros / Pagos por impuesto sobre beneficios”.

5.- Activos financieros disponibles para la venta (Nota8)

5.1.- Movimientos del ejercicio 2007

El detalle de este epigrafe del balance de situacioén consolidado, es como sigue:

Miles de euros
31.12.07 31.12.06

Valores representativos de deuda 5.175.271 4.925.759
Otros instrumentos de capital 3.433.096 2.941.152

8.608.367 7.866.911

En euros 8.205.985 7.711.481
En moneda extranjera 402.382 155.430

8.608.367 7.866.911

El movimiento del los activos financieros disponibles para la venta durante el ejercicio

2007 ha sido el siguiente:
Miles de euros
Ajustes por
31.12.06 Altas Bajas valoracién 31.12.07
Valores representativos
de deuda 4.925.759 1721567  (1.123.210) (348.846) 5.175.271
Otros instrumentos de

~__ capital 2941.152  1.115.585 (670.724) 47.083 3.433.096
Saldo 7.866.911 2.837.152  (1.793.933) (301.763) 8.608.367
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6.- Participadas (Nota 13 y Anexo III)

6.1.- Informacion de Negocios Conjuntos y Asociadas

Ver Anexo adjunto.

7.- Activo Material: Uso propio (Nota 14)

7.1.- Pérdida por deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias

Un resumen de este epigrafe del balance de situacion consolidado y de su movimiento
durante el ejercicio 2007 se presenta a continuacion:

Miles de euros

Traspasos a/de
activos no
Altas / Bajas / corrientes en  Otros movimientos
31.12.06 Dotaciones Recuperaciones venta / Utilizaciones 31.12.07
Coste
Equipos informaticos y sus
instalaciones 172135 16.865 (24.565) - 2.897 167.332
Mobiliario, vehiculos y resto de
instalaciones 385.247 67.328 (14.572) - (1.191) 436.812
Edificios 498.987 46.399 - (313) (12.048) 533.025
Obras en curso 9.082 4762 - - 6.170 20.014
Otros 3.167 1.004 (3.088) - 2.359 3.442
1.068.618 136.358 (42.225) (313) (1.813) 1.160.625
Amortizacién acumulada
Equipos informaticos y sus
instalaciones (146.226)  (13.249) 24.398 - 173) (135.250)
Mobiliario, vehiculos y resto de
instalaciones (216.946)  (23913) 12.495 - 717 (229.141)
Edificios (49.422) (6.773) 54 - 1.808 (54.333)
Obras en curso - (1.525) - - (974) (2.499)
Otros (375) ()] - - an (419)
(412.969)  (45.487) 36.947 - (133) (421.642)

Deterioro de valor acumulado

Equipos informaticos y sus
instalaciones (21.794) (12.252) 11.924 - 19962 (2.160)
Mobiliario, vehiculos y resto de
instalaciones - - -
Edificios (27.321) - 27.901 - - 580

Otros (279) - - - - (279)
(49.394)  (12.252) 39.825 - 19.962 (1.859)
Saldo neto 606.255 78.619 34.547 (313) 18.016 737.124
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El importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias por pérdidas por deterioro de
activo material de uso propio durante el ejercicio 2007 es el siguiente:

Miles
de euros
Dotaciones 12.252
Recuperaciones (39.825)
(27.573)

8.- Activo Intangible:

Normas de Valoracion: Activos intangibles (Nota 4 (1))

e Otro activo intangible

Las aplicaciones informaticas, bien desarrolladas internamente por el Grupo o
bien adquiridos a proveedores, se valoran por su coste de produccién o por su
coste de adquisicion, respectivamente, y se amortizan en el periodo en el cual
se espere que generen flujos de efectivo a favor del Grupo y, en caso de ser
necesarias, se realizan las correcciones correspondientes al deterioro de valor.

El Grupo revisa, al menos una vez al afio, el periodo y método de amortizacion
de cada una de las aplicaciones informaéticas.

Los gastos incurridos durante la fase de investigacién son reconocidos
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las amortizaciones del activo intangible se practican linealmente sobre los
valores de coste o coste actualizado, durante el periodo de vida util estimado
para cada elemento o grupo de elementos, con arreglo a los siguientes
coeficientes anuales:

Vidas

Porcentaje utiles

Otro activo intangible 12,5% 8 afios
Desarrollado internamente 12,5% 8 afios
Resto 12.5% 8§ afios
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Otro activo intangible (Nota 15)

(b) Otro activo intangible

Un detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado y de su movimiento
durante el gjercicio 2007 se presenta a continuacién:

e Al 31 de diciembre de 2007

Miles de euros

Diferencias
31.12.06 Altas Bajas de cambio 31.12.07
Coste
Otro activo intangible 60 - - - 60
Desarrollado internamente 10.849 15.984 - - 26.833
Resto 64.042 40.246 (432) (16) 79.733
74.951 56.230 (432) (16) 106.626
Amortizacion acumulada
Otro activo intangible (&) - - - (57)
Desarrollado internamente (7.407) (725) - - (8.132)
Resto (37.074) (10.591) 432 1 (37.008)
(44.538) (11.316) 432 1 (45.197)
Saldo neto 30.413 44914 - (15) 61.429

Las aplicaciones y sistemas informdticos (Banca telefonica, cartera, contabilidad analitica,
extranjero...) utilizados por el Grupo en su operativa diaria, parte han sido desarrollados
internamente. Aquellas que han sido adquiridas a través de proveedores, se encuentran
registradas en “Resto”.

La vida util residual de aquellos activos registrados en “Resto” al 31 de diciembre de 2007
se encuentra entre dos y cinco afios.

9.- Cartera de negociacion de pasivo:

La Caja no ha registrado variaciones del valor razonable de los derivados de negociacién de
pasivo que fuera atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo durante el
ejercicio 2007 y de forma acumulada.

A
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10.- Plan de Pensiones: Aportaciones definidas (Nota 21) y 11.- Plan de Pensiones:
Prestaciones definidas (Nota 21)

(2) Criterios Aplicados

(m) Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

El Grupo registra y valora este tipo de retribuciones, sin actualizar, por el importe que se ha
de pagar por los servicios recibidos, registrandose con cardcter general como gastos de
personal del ejercicio y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia
entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

Compromisos asumidos en materia de prevision social

La Caja tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de los sistemas
publicos de Seguridad Social que correspondan a sus empleados, y a sus
derechohabientes, con posterioridad a la finalizacién del periodo de empleo.

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Caja con sus empleados se consideran
“Compromisos de aportacién definida”, cuando la Caja realiza contribuciones de
caracter predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacion real ni efectiva de
realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las
retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores,

Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores seran
considerados como “compromisos de prestacién definida”.

Los compromisos asumidos por la Caja en materia de previsién social se encuentran
instrumentados a través de:

= Planes de Pensiones
= Contratos de seguros

= TFondos internos

Los compromisos en materia de prevision social se extienden a las coberturas de
fallecimiento, invalidez y jubilacién, derivando los mismos tanto del Convenio
Colectivo vigente para las Cajas de Ahorro como de acuerdos propios de la entidad con
su representacion legal y sindical, comprendiendo prestaciones complementarias y no
sustitutivas a las de la Seguridad Social.

11
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e Plan de pensiones

La Entidad promovié en el ejercicio 1990 un plan de pensiones y un fondo de pensiones
denominados “Plan de Pensiones CAM-Pensiones” y “Fondo de Pensiones CAM,
F.P.” actuando como entidades gestora y depositaria del mismo Mediterraneo Vida,
S.AU. de Seguros y Reaseguros, y la Caja de Ahorros del Mediterrineo,
respectivamente. El Plan de Pensiones se ha configurado como una institucién de
previsién de caracter privado voluntario y libre que, en razén de sus sujetos
constituyentes, se encuadra en la modalidad de sistema de empleo y en razén de las
obligaciones estipuladas, es un plan mixto, instrumentado a través de 5 Colectivos,
siendo de las modalidades de aportacion definida o prestacién definida. La cuenta de
Posicion del Plan de Pensiones a 31 de diciembre de 2007 asciende a 468.838 miles
de euros (441.784 miles de euros al 31 de diciembre de 2006) (véase nota 21).

El 26 de septiembre de 2002, se suscribié el Acuerdo Laboral de Transformacién del
Sistema de Previsién Social entre la Entidad y todos los representantes legales y
sindicales de la misma. El nuevo acuerdo supuso la modificacién del Reglamento
del Plan-de Pensiones, que entre otros aspectos, implica que, para determinados
colectivos, la prestacién por jubilacién pasa a ser de aportacidon definida y se
mantienen las de fallecimiento e incapacidad como de prestacion definida. La
adhesion era individual y voluntaria y se establecen aportaciones fijas y variables en
funcién del logro de objetivos.

e Planes de aportacién definida

El registro de la aportacion devengada durante el ejercicio por este concepto se registra en
el capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de que al 31 de diciembre del ejercicio existiese algin importe pendiente de
aportar al plan externo en el que se encuentren materializados los compromisos, este se
registra por su valor actual en el epigrafe “Provisiones- Fondo para pensiones y
obligaciones similares™ del balance de situacién consolidado. Al 31 de diciembre de
2007 y 2006 existia un importe pendiente de aportacion a planes externos de aportacién
definida de 160 y 136 miles de euros, respectivamente.

e Planes de prestacion definida

La Caja registra en el epigrafe “Provisiones — Fondo para pensiones y obligaciones
similares” del pasivo del balance de situacién consolidado (o en el activo, en el epigrafe
“Otros activos- Resto”, dependiendo del signo de la diferencia y siempre y cuando se
cumplan las condiciones establecidas en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22
de diciembre, para su registro) el valor actual de los compromisos por pensiones de
prestacion definida, netos, segin se explica a continuacidn, del valor razonable de los
activos que sean considerados activos afectos al plan y del “coste por los servicios
pasados” cuyo registro se ha diferido en el tiempo, segiin se explica a continuacion.

12



Se consideran “activos afectos al plan” aquellos vinculados con un determinado

Si

compromiso de prestacién definida con los cuales se liquidaran directamente estas
obligaciones y reinen las siguientes condiciones: no son propiedad de la Caja, sino de
un tercero separado legalmente y sin el cardcter de parte vinculada a la Caja; s6lo estin
disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados; y no
pueden retornar a la Caja, salvo cuando los activos que quedan en dicho plan son
suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan o de la entidad relacionadas con
las prestaciones de los empleados actuales o pasados o para reembolsar las prestaciones
de los empleados ya pagadas por la Caja.

la Caja puede exigir a un asegurador, el pago de una parte o de la totalidad del
desembolso exigido para cancelar una obligacién por prestacion definida, resultando
practicamente cierto que dicho asegurador vaya a rembolsar alguno o todos los
desembolsos exigidos para cancelar dicha obligacién, pero la péliza de seguro no
cumple las condiciones para ser un activo afecto al plan, la Caja registra su derecho al
reembolso en el activo del balance de situacion consolidado, en el capitulo “Contrato de
seguros vinculado a pensiones” que, en los demés aspectos, se trata como un activo del
plan.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre

hipédtesis actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipétesis actuariales
utilizadas.

La Caja registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en relacién con sus

compromisos post-empleo con los empleados en el ejercicio en el que se producen,
mediante el correspondiente cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

El “coste de los servicios pasados” - que tiene su origen en modificaciones introducidas en

las retribuciones post-empleo ya existentes o en la introduccién de nuevas prestaciones -
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, linealmente, a lo largo del
periodo comprendido entre el momento en el que surgen los nuevos compromisos y la
fecha en la que el empleado tenga el derecho irrevocable a recibir las nuevas
prestaciones.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada de la forma siguiente:

El coste de los servicios del periodo corriente -entendiendo como tal el incremento en el
valor actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios
prestados en el ejercicio por los empleados-, en el capitulo “Gastos de Personal".

El coste por intereses -entendiendo como tal el incremento producido en el ejercicio en
el valor actual de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo-, en el
capitulo "Intereses y Cargas Asimiladas”. Cuando las obligaciones se presenten en el
pasivo neta de los activos afectos al plan, el coste de los pasivos que se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada serd exclusivamente el correspondiente a las
obligaciones registradas en el pasivo.

13
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El rendimiento esperado de los activos registrados en el activo del balance de situacién
asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y ganancias en su valor,
menos cualquier coste originado por su administracién y los impuestos que les afecten,
en el capitulo "Intereses y Rendimientos asimilados".

Contratos de seguros

Para la cobertura del premio de jubilaciéon y compromisos de jubilacién anticipada con su

personal en activo, la Caja de Ahorros del Mediterraneo suscribid contratos de seguros
de vida, teniendo a 31 de diciembre de 2007 la compaifiia de seguros unas provisiones
contabilizadas por dichos contratos de 22.172 miles de euros (13.887 miles de euros en
2006) (véase nota 21).

Los compromisos por premio de jubilacién y de jubilacién anticipada con su personal en

activo se tratan contablemente, en todo lo aplicable, con los mismos criterios explicados
anteriormente para los compromisos de post-empleo de prestacion definida, con la
excepcidon de que todo el coste por servicios pasados y las ganancias o pérdidas
actuariales se registran de manera inmediata en el momento en el que surgen.

Fondos internos

Segln resoluciéon de 17 de diciembre de 2002 del Ministerio de Economia, se concedié
autorizacidén a la Caja para mantener la cobertura de parte de sus compromisos por
pensiones en fondo interno, tras la solicitud realizada con arreglo a lo establecido en
el apartado 2 de la disposicion transitoria decimocuarta de la Ley 30/1995 de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados y el Capitulo IV del Reglamento
sobre la instrumentacién de los compromisos por pensiones de las empresas con los
trabajadores y beneficiarios, aprobado por Real Decreto 1588/1999.

La Entidad posee ademas un fondo interno, constituido para cubrir determinadas
prestaciones no cubiertas por el fondo externo. Igualmente, se han incluido en dicho
fondo interno las provisiones necesarias para cubrir los compromisos contraidos por
las diferentes prejubilaciones llevadas a cabo por la Entidad, asi como por
remuneraciones de personal no vencidas por premios de antigliedad o conceptos
similares y las indemnizaciones por ceses o despidos diferentes de las establecidas
con caracter general por la legislacién vigente (véase nota 21). Los fondos internos se
contabilizan por el resultado del estudio actuarial realizado por un actuario
independiente.

Los compromisos por pensiones causadas del personal pasivo procedentes de los bancos
adquiridos en el ejercicio 1998, estdn cubiertos asimismo por un fondo interno (véase
nota 21),
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e Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Entidad satisface indemnizaciones a aquellos
empleados cesados en sus servicios sin causa justificada. Las indemnizaciones se
contabilizan como una provisién por fondos de pensiones y obligaciones similares y
como un “gasto de personal” cuando se toma la decisién de efectuar el despido.

e Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por la Caja para la cobertura de las contingencias de
fallecimiento e invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen
en activo, se encuentran cubiertos mediante el “Plan de Pensiones CAM-Pensiones”
y “Fondo de Pensiones CAM, F.P.”, que a su vez ha derivado la totalidad del riesgo a
través de la contratacion de varias polizas de seguros con Mediterrdneo Vida,
Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.. Dichos compromisos se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por el importe de las aportaciones
realizadas al plan, que es igual a las primas de dichas pélizas de seguros devengados
en cada ejercicio.

El importe devengado por estas pélizas de seguros en el ejercicio 2007, que se encuentra
registrado en el capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, ha ascendido a 1.651 miles de euros (1.139 miles de euros en el
ejercicio 2006) (véase Nota 33).

(21)  Provisiones

La composicion de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de

2007 y 2006 es como sigue:
Miles de euros
31.12.07 31.12.06
Fondo para pensiones y obligaciones similares 207.074 226.039
Provisiones para impuestos - 23.994
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 42.536 45.417

Otras provisiones 22.395 62.388

272.005 357.838
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Saldo al 31.12.05

Dotaciones netas

Recuperaciones
Utilizaciones

Otros movimientos
Saldo al 31.12.06

Dotaciones netas
Recuperaciones

Utilizaciones
Otros movimientos

Saldo al 31.12.07
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Miles de euros

El movimiento por tipo de provisién, durante los ejercicios 2007 y 2006, ha sido el siguiente:

Fondo para Provisiones
pensionesy  Provisiones para riesgos y
obligaciones para compromisos Otras
similares impuestos contingentes  Provisiones Total
254.690 23.130 36.800 61.765 376.385
14.000 1.000 9.479 18.889 43.368
- - (862) (14.777) (15.639)
(34.330) (136) - (4.261) (38.727)
(8.321) - - 772 (7.549)
226.039 23.994 45.417 62.388 357.838
20.806 - 1.881 24.373 47.060
(4.243) (23.986) (4.762) (30.724) (63.715)
(35.528) 8) - (33.579) (69.115)
- : - (63) (63)
207.074 - 42.536 22.395 272.005

(a) Fondo para pensiones y obligaciones similares

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la Caja mantiene los siguientes compromisos por

pensiones:

o Premios de antigiiedad
e Premio de jubilacion, prestaciones adicionales y jubilacién anticipada (no causada)

e Compromisos de aportacién definida (Plan de Pensiones)

¢ Compromiso de prestacidn definida por pensiones no causadas (Plan de Pensiones)

¢ Compromiso de prestacion definida por pensiones causadas (Plan de Pensiones)

o Compromiso periodificacién aportaciones (Plan de Pensiones)

o “Compromiso de prestacién definida por pensiones causadas (Fondo interno)
¢ Compromiso por obligaciones no financiadas por el Plan
¢ Empleados en situacion especial (previos al afio 2005)

e Empleados en situacion especial (afio 2005)

¢ Compromisos por indemnizaciones

Miles de euros

31.12.07 31.12.06
5.868 5.593
22.172 13.888
328.079 313.642
13.174 10.064
127.585 116.974
160 136
21.320 22.579
1.325 1.120
3.366 10.072
174.058 185.430
977 995
698.084 680.493
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Las hipétesis bésicas utilizadas para los célculos de los estudios actuariales, al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, para los compromisos con el personal activo y colectivo de
pensionistas son las que se detallan en el cuadro adjunto:

Mortalidad: PERM/F 2000P
Supervivencia

Varones: PERM/F 2000P

Mujeres: PERM/F 2000P
Invalidez: Tablas O.M. 24.01.1977
Tipo de actualizacidn: 4%
Crecimiento IPC: 2%
Crecimiento salarial: 3%

Evolucién Seguridad Social
Crecimiento Bases Maximas: 2%
Pensién Maxima: 2%

La cobertura de los compromisos referidos es la siguiente:

Miles de euros

31.12.07 31.12.06

Valor actual de los fondos internos por premio de antigiiedad 5.868 5.593
Valor actual de los fondos internos por pensiones causadas 21.320 22.579
Valor actual de los fondos internos por situacion de prejubilados y jornada especial 177.424 195.646
Valor actual de los fondos internos por periodificacién de aportaciones al Plan de Pensiones 160 136
Valor actual de los fondos internos por obligaciones no financiadas por el Plan 1.325 1.091
Valor actual de los fondos internos por compromisos de indemnizaciones 977 995
Patrimonio de planes de pensiones (nota 4 (o)) 468.838 441.784
Provisiones matematicas de contratos de seguro que cumplan los requisitos de ser

fondos externos (nota 4 (o)) 22172 13.887

698.084 681.711
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Fondo de pensiones externo

La mayor parte de los compromisos por pensiones causadas quedaron cubiertos
mediante la contrataciéon de una péliza de seguro colectiva suscrita por Fondo de
Pensiones CAM-F.P. con La Estrella, S.A. de Seguros y Reaseguros.

De acuerdo con los estudios actuariales efectuados por actuarios independientes, el valor
actual de los compromisos por pensiones no causadas al 31 de diciembre de 2007,
por compromisos de aportacion definida y de prestacion definida ascienden a
328.079 miles de euros y 13.174 miles de euros, respectivamente (313.642 y 10.064
miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2006). Los compromisos por
pensiones no causadas estan cubiertos por el fondo descrito en la nota 4 (o).

Al 31 de diciembre de 2007, el valor actual de los compromisos asumidos en materia de
retribuciones post-empleo por la Caja atendiendo a la forma en la que esos
compromisos se encontraban cubiertos, asi como el valor razonable de los activos,
afectos y no afectos, destinados a la cobertura de los mismos, eran los siguientes:

Miles
de euros

Valores Actuales de los compromisos:
Pensiones no causadas 341.253
Pensiones causadas 127.585
468.838

Menos - Valor razonable de los activos afectos a los

compromisos 468.838
Saldo registrado en el epigrafe “Provisiones — Provisiones para

pensiones y obligaciones similares” -
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Al 31 de diciembre de 2007, el valor razonable de los activos afectos a la cobertura
de retribuciones post-empleo se desglosaba de la siguiente forma:

Miles
Naturaleza de los Activos afectos a la Cobertura de Compromisos de euros
Fondo de pensiones externo
Activos en régimen de prestacién definida 328.079
Fondos de capitalizacién imputados (aportacién definida) 13.174
Patrimonio asignado a la cobertura de pasivos en régimen de ,
prestacién definida 127.585
Total 468.838

El fondo de pensiones externo del cuadro anterior corresponde al patrimonio del
plan de pensiones afecto a compromisos de prestacion de Fondo de Pensiones
CAM-F.P., junto con las provisiones matematicas de la pdliza de seguros de La
Estrella, S.A. de Seguros y Reaseguros, para la cobertura de los pasivos en
régimen de prestacién definida y cubren los compromisos asumidos por la Caja
con el personal activo y pasivo en prestacidn definida asi como los compromisos
de aportacion definida para personal activo y pasivo.
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El movimiento del valor razonable de los activos de afectos a la cobertura de los
compromisos con los empleados de la Caja (Cuenta de Posicion del Fondo de
Posicion CAM, F.P.) durante el ejercicio 2007 ha sido el siguiente:

Miles
de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006 441.784
Aportaciones al Plan 35.246
Derechos consolidados procedentes de otro Plan 875
Prestaciones a cargo de aseguradores 10.717
Provisién matematica en poder de aseguradoras
Al inicio del gjercicio (116.974)
Al final del ejercicio 127.585
Prestaciones (18.707)
Traslado de derechos consolidados a otro Plan (1.047)
Gastos por garantias externas (15.555)
Gastos propios del Plan 41)
Variacion de la revalorizacion de inversiones financieras (5.751)
Beneficios del Fondo imputados 10.705
Saldo al 31 de diciembre de 2007 468.837

Las principales categorias de activos que componen el valor razonable de los
activos del afectos (Cuenta de Posicién del Fondo de Posicion CAM, F.P.)
durante al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Miles
de euros %
Instrumentos de deuda
Nacional 99.452 21%
Extranjera 84.543 18%
Instrumentos de capital
\ Nacional 42.282 9%
Extranjera 55.343 12%
Ajustes por valoracién
Intereses devengados 4.822 1%
Revaloracion neta 20.728 4%
Tesoreria 26.024 6%
Otros 8.059 2%
Provisiones en poder de aseguradoras 127.585 27%
468.838 100%
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¢ Contratos de seguros vinculados a pensiones

Atendiendo a la posibilidad establecida para entidades financieras en el Real Decreto
1588/1999 sobre la Instrumentacion de los Compromisos por Pensiones que
desarrolla la Ley 30/1995 de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados que
configura el régimen de instrumentacién de los compromisos por pensiones de las
empresas con los trabajadores y beneficiarios, la Caja ha optado por exteriorizar
determinados compromisos adquiridos por premios de jubilacién y prestaciones
adicionales con empleados de la Entidad, asi como cubrir determinados
compromisos con el colectivo de empleados procedentes del Banco Sanpaolo, S.A.,
que pueden acceder a jubilacidn anticipada sin acuerdo de la Caja, mediante la
contratacion de pdlizas de seguro colectivo de vida de renta/capital diferido:

- Jubilacién anticipada con su personal en activo, teniendo a 31 de diciembre de
2007 la compafiia de seguros unas provisiones contabilizadas por dichos
contratos de 8.253 miles de euros (7.691 miles de euros en 2006).

- Premio de jubilaciéon y otras prestaciones adicionales, teniendo a 31 de
diciembre de 2007 la compaifiia de seguros unas provisiones contabilizadas por
dichos contratos de 13.919 miles de euros (6.196 miles de euros el 31 de
diciembre de 2006).

(33) Gastos de Personal

La composiciéon de los importes que bajo este concepto figuran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del gjercicio 2007 y 2006, es la siguiente:

Miles de euros

2007 2006

Sueldos y gratificaciones al personal activo 296.059 254.478
Cuotas de la Seguridad Social 69.404 61.126
Dotaciones a planes de (véase nota 21):

Prestacion definida 688 812

Aportacién definida 21.126 18.969
Otros gastos de personal 34.385 22.910
N 421.662 358.295
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12.- Resultado por operaciones financieras (Nota 31)

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2007 y 2006, es como

sigue:
Miles de euros
2007 2006
Total Total
Beneficios  Pérdidas neto Beneficios  Pérdidas neto
De la cartera de negociacién 423.545  (398.280) 25.265 156.903 (145.078) 11.825
De otros instrumentos
financieros a valor
razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 2.031 (3.882) (1.851) 1.743 (851) 892
De activos financieros
disponibles para la venta 351.192 (7.465) 343.727 164.713 (15.054)  149.659
De inversiones crediticias 422 25) 397 - - -
Otros resultados
Instrumentos de cobertura
(nota 11) 95.156 (132.701) (37.545) 81.825 (254.758)  (172.933)
Elemento cubierto (nota 11) 344225 (309.014) 35211 389.668 (216.736) 172.932
Otros 11.540 (16.192) (4.652) 5.691 (12.987) (7.296)
1.228.111  (867.559) 360.552 800.543 (645.464) 155.079

“Otros resultados” recoge, fundamentalmente, el efecto de la valoracién de los
instrumentos de cobertura y elementos cubiertos durante el ejercicio 2007 y 2006, en
aquellas operaciones donde el Grupo realiza contabilidad de coberturas contables de

valor razonable (véase nota 11).

Atentamente,

Teofilo Sogorb Pomares

Director General de Planificacién y Control
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