DONA AGNES NOGUERA BOREL, en su calidad de Secretario del Consejo de
Administracion vy titular de la facultad certiicante de la entidad Finanzas e
Inversiones Valencianas, $.A.. con CI.F. num. A-46075255,

CERTIFICO

L. Que el presente documento contiene copia que reproduce fielmente el
original de las Cuentas Anvuales Abreviadas de la sociedad
correspondiente al ejercicio 2007, cerrado el 31 de diciembre.

Il. Que dichas Cuentas Anuales Abreviadas se hallan extendidas en 12 folios
€sSCritos por una sola cara v visados por mi en senal de identificacién.

. Que las citadas Cuentas Anuales Abreviadas ha sido aprobadas por el
Consejo de Administracion de Finanzas e Inversiones Valencianas, S.A. en
su reunion del 18 de febrero de 2008, CUyos efectos se ha procedido a
su firma por todos los Consejeros en el documento anexo a la presente
certificacion.

Todo Io cual certifico en Valencia, a 7 de abril de 2008

LA SECRETARIA DEL CONSEJO

Fdo. : D% Agnés Noguera Borel




CNMYV
Registro de Auditorias

Emisorss

Finanzas e Inversiones
Valencianas, S.A.

Cuentas Anuales abreviadas
del gjercicio terminado el

31 de diciembre de 2007 e Informe de
Gestion, junto con el

Informe de Auditoria Independiente

, m'ﬂ«u

F

!
)
r




D I ] tt
e OI e & Avda. de Aragon, 30

Edificio Europa
46021 Valenaa
Espana

Tel.: +34 963 07 09 00
Fax: +34 963 07 09 60

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES www.deloitte. es

A los Accionistas de
Finanzas e Inversiones Valencianas, S.A.;

I. Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Finanzas e Inversiones Valencianas, S.A., que
comprenden el balance de situaciéon abreviado al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya tormulacidn es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion abreviado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opimion se retfiere exclusivamente a las cuentas abreviadas del ejercicio 2007. Con fecha 2 de abril de
2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2006

en el que expresamos una opinion favorable.

3. Con fecha 7 de abril de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria sin salvedades sobre las cuentas
anuales abreviadas de Finanzas e Inversiones Valencianas, S.A. correspondientes al ejercicio anual
terminado al 31 de diciembre de 2007. Con fecha 17 de abril de 2008 los Administradores de la
Sociedad han formulado el informe de gestién del ejercicio 2007, por lo que, consecuentemente,
emitimos este nuevo informe de auditoria que incluye las cuentas anuales abreviadas y el informe de
gestion.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Finanzas e
Inversiones Valencianas, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretaciéon y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

0. El nforme de gestién adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscritaen el R.O.A.C. N° S0692

A

Miguel Monferrer
18 de abril de 2008

!jelm_itte_,d 5L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, Member of
Inscripeion 96, C.LF.: B-79104469. Domicilic Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Tarre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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Finanzas e inversiones Valencianas, S.A.

Memoria abreviada
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

1. Actividad de la Empresa

La Sociedad se f::c:r?stituyc') el 25 de enero ae 1974 por tiempo indefinido, cambiando a su denominacién actual
con fecha 23 de junio de 2003. Su domicilio social esta sito en Valencia, calle Caballeros n° 20.

llll'u

SuU objeto social consiste en:

~a) lLa adquisicion, promocion, explotacion, gestion, administracion, direccion, disfrute, enajenacion, prestacion
de Servicios y asesoramiento de todo tipo, y en todas sus formas, de construcciones, urbanizaciones.
concesiones administrativas y servicios en general, en su todo o en parte.

b) La adquisicion, explotacion agricola, deportiva, lidica o de cualgquier indole: asi como Ia gestion,
admlmstrac@n, disfrute, arrendamiento, direccidn, enajenacion, prestacion de servicios y asesoramiento
sobre todo tipo de fincas rusticas, terrenos e instalaciones.

¢) La adquisicion, disfrute, gestion, administracion, direccion, asesoramiento y enajenacion de toda clase de
bienes inmuebles, valores y activos mobiliarios por cuenta propia, de participaciones en cualquier tipo de
empresas y negocios, asi como su afianzamiento,

En las actividades mencionadas quedan excluidas todas aquellas sujetas a legislaciones especiales.

Las actividades relacionadas podran ser realizadas por la Sociedad total o parciaimente de modo indirecto,

mediante su participacion en otras sociedades y empresas con objeto analogo, tanto en Espafia como en el
extranjero.

En el ejercicio 2007 sus actividades principales han consistido en la explotacion de una finca agricola, en la

gestion y tenencia de participaciones en otras entidades y en el arrendamiento y subarrendamiento de
inmuebles.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales abreviadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio 2007 adjuntas han sido obtenidas de los
registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
Estas cuentas anuales abreviadas, que han sido formuladas por los Administradores de |a Sociedad, se
someteran a la aprobacion de la Junta General, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Agrupacién de partidas

El saldo mostrado en el pasivo del balance de situacién abreviado adjunto bajo ef epigrafe “Otras deudas no

cnmerc:ialgg" esta compuesto por las siguientes partidas, que han sido agrupadas a efectos de su
presentacion en el balance; B AL




Con fecha 13 de noviembre de 2007 el Consejo de Administracion de Iz

Administraciones Publicas 48.336,64
Remuneraciones pendientes de Pago 2.106,38

Dividendo Activo a pagar 53.518,62
Otras partidas 77,85

Distribucién de resultados

L.a propuesta de distribucion de resuita

dos del gjercicio 2007 formuliada por los Administradores de la Sociedad
es al siguiente; |

Reservas voluntarias 504.928.38

Dividendos 502.163,97
1.007.092,35

Sociedad aprobd la distribucion de un

dividendo a cuenta de los resuitados del ejercicio 2007 por importe de 902.163,97 euros, formulando para elio e
siguiente estado de liquidez vy de suficiencia de resultados referido a 30 de septiembre de 2007:

Suficiencia de resultados-
Resultado después de impuestos

673.678,09

Estado de liquidez-

Cuentas corrientes con empresas del Grupo 578.207.93
Total liguidez

578.207,93
Dividendo a cuenta aprobado 502.163.97

Dicho dividendo a cuenta ha sido abonado en enero de 2008.
4. Normas de valoracién

a)

R)

._.d'l-l

.

=T

Inmovilizaciones inmateriales

Las aplicaciones informaticas se encuentran valoradas a SU coste de adquisici
de tres affos linealmente contados desde Ia finalizacion de su instalacién.

Inmovilizaciones materiales

Real Decreto Ley 7/1996. de 7 de junio o

amortizados en los afios de vida Gtil que le restan a| bien, mientras que el cos
continua amortizando en igual




Los costes de ampliaciéon, modernizacid
capacidad o eficiencia, o un alargamiento
los correspondientes bienes.

l.os gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a

la cuenta de
perdidas y ganancias.

Figuran como mayor valor del “Inmovilizado material”,

explotaciéon agricola incorporados al proceso productivo mientras estuvieron en curso de realizacién, asi

como los costes de la renovacion de as construcciones e instalaciones que en su caso se produzcan,
Incluyendo los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado.

todos los costes relativos a la transformacion de |a

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
aclivos entre los afios de vida til estimada, segun el siguiente detalle:

Afos de Vidg
Descripeion Util Estimada

Construcciones (con mas de 20 afios)
Resto construcciones

| Instalaciones técnicas
Maquinaria

Utillaje

Otras instalaciones

| Mobiliario

Equipos de oficina
Elementos de transporte
Plantaciones agricolas
Otro inmovilizado material

distribuyendo e! coste de los

provisiones cuando se prevé la pérdida

aplicandose la misma en el momento en que tal
pérdida sea efectiva.

¢) Valores negociables y otras inversiones financieras anilogas

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre

en la cuenta “"Provisiones’ de! capitulo de *“Inmovilizaciones financieras” e
temporales” del balance ds situacion.

del ejercicio se registran
“Inversiones financieras

d) Acciones propias en poder de la Sociedad

, constituido por el importe total satisfecho o gue
quisicion, mas los gastos inherentes a la operacion, o al valor de mercado, e

la cotizacion oficial media del ltimo trimestre
| . lones, corregido, en su caso, por el importe de
v - 188 Plusvalias de inmovilizado tacitas existentes en al moment

; o de la adquisicion y que subsistan en el de la
/ '~ ~ -
‘ / ) jlll_;w'lf
—— - v
/ v S
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e) Existencias

Las existencias estan representadas por la produccion a

dota la provision por la diferencia existente entre dichos valores.

) Impuesto sobre beneficios

requisitos establecidos por el regimen para empresas de reducida dimension, el ti

g) Ingresos y gastos

la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

h) Indemnizaciones por despido

provision alguna por este concepto.

5. Inmovilizaciones materiales
», __INoviiizaciones materiales

correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

25% para los primeros 120.000 euros de base imponible y el 30,00% para el resto.

, eXcluidas las retenciones y los pagos a cuenta. Dado que la Socieda

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas del inmovilizado

gricola en curso y se valoran por su coste de
adquisicion o de produccion, siempre que dicho coste no supere el valor de mercado.

l.os ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce Ia corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento e

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las perdidas, aun |as

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. La Sociedad

no tiene previstos despidos significativos Y por consiguiente las cuentas anuales adjuntas no incluyen

j

Euros |
Saldo Adiciones Saldo
Descripcién 31/12/2006 | Dotaciones | 31/12/2007
l['"_'“—_''__“~—'-—-~-——----——_,_l._._....._..______!_________“__--- ——— e — e .
Coste:
Terrenos 537.062. 44 - 337.062,44
| Construcciones 337.237,721 95.908,94 433.146,66
Instalaciones técnicas y maquinaria 67.824,88 | 5.824,00 73.648.88
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 73.781,32 8.608,85 82.390,17
Otro inmovilizado 282.338.,63 379,88 282,718,51
Inmovilizado material en curso 206.628,59 - | 200.628,59
1.504.873,58 | 110.721.67 1.615.595,25
—_—— SR
Amortizacién acumulada; (309.103,10) | (23.344,13) (332.447,23)
e Total coste netos 95.770,48' 1.283.148,02

/ .
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En caso contrario se

N que se produzca

material y de sus
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El iInmovilizado totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2007 asciende a 86.924 11 euros,

Dadas las caracteristicas de su inmovilizado material, la Sociedad sigue el criterio de asumir los posibles riesgos
a que esten sujetos dichos elementos.

Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2007 en las cuentas de “Inmovilizaciones financieras” ha sido el
siguiente:

Euros

Saldo Saldo
Descripcidn 31-12-06 Adiciones Retiros 31-12-07

| Participaciones en empresaslasmiadas 10.553.423,33 5.096.341,01 (5.664.910,88) | 10.5 84.853,46
iCartera de valores a largo plazo 16.961,85 - - 16.961,85

Fianzas 2.034.,67 . - | 2.034,67

1057241985 | | 10.603.849,98

Durante el ejercicio 2007 se han producido las fusiones de Libertas 7, S.A. (absorbente) y de Valenciana de
Negocios, S.A. (absorbida), ambas empresas asociadas a Finanzas e Inversiones Valencianas, S.A. Los retiros
del epigrafe "Participaciones en empresas asociadas” del balance de situacion abreviado a 31 de diciembre de
2007 adjunto corresponden, fundamentalmente, a las bajas de las participaciones en el capital de las sociedad
Valenciana de Negocios, S.A., como consecuencia del canje de sus acciones por las correspondientes de

Libertas 7, S.A., respectivamente. Asimismo, las adiciones de dicho epigrafe Incluyen la adquisicion de las
acciones en el procedimiento de canje mencionado.

Los dividendos recibidos en el ejercicio 2007 de empresas asociadas ascienden a 671 miles de euros,

aproximadamente, y figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros en empresas asociadas” de ia
cuenta de perdidas y ganancias.

El epigrafe “Inversiones financieras temporales” del balance de situacion abreviado a 31 de diciembre de 2007

adjunto, incluye, fundamentalmente, créditos 3 eémpresas asociadas por importe de 678 miles de euros,
aproximadamente, que devengan un tipo de interés de mercado

Las empresas asociadas y la informacion relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 2007, ultima
. disponible, es la siguiente (importes en euros): .
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7. _Fondos propios

I movimiento del epigrafe

| Resultado del

ejercicio 2007

Dividendo a

cuenta 2007

34.727,18

|

"Fondos Propios” durante el ejercicio 2007 ha sido el siguiente:

(34.727,18)

| |
| 1.007.092,35 | 1.007.092,35

Resultado
del ejercicio

408.510,87

Euros
| Reservas y
Capital Prima Reservas Reserva resultados |
SUsCrito emision Revalorizacion Legal acumulados
Saldo 1nicial | 1.521.709,00 | 1.559.632.42 121.019,80 | 304.341.80 -~ 5.348.056,90 |
Distribucién del | | |
cjercicio 2006 | - - - : - 408.510,87 | (408.510,87)
| Adquisicion de | j
autocartera -

!

/0 000000000 000000000006 O0C0O0COCGBOCOCOFOOOC

1.521.709,00 | 1.559.632,42 |  121.019,80 | 304.341.80

suficientes para este fin. Al 31

- (502.163,97
34.727,18

Capital Social

El capital social al 31 de diciembre de 2007 esta

valor nominal cada una, totalmente suscritas y d

anotaciones en cuenta, son ordinarias y estan admitidas a cotizacién en la Bolsa de Valores de Valencia.

L.as participaciones en capital poseidas por otras empresas directamente, igual o superior al 10%

| 0% participacion

| Desperta - Ferro, S.L. 12,6917% |
Sambori, S.L. - | 12,6996%

Zaragiiell, S.L. 12,6957%

son las siguientes:

Prima de emisién

dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de Ia L.ey de Sociedades An6nimas, debe destinarse una cifra igual al 10% de!
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el

capital en la parte de su saldo que exceda del 10% det capital
ya aumentado.

del capital social, esta reserva
pensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
de diciembre de 2007 la Reserva Legal esta totalmente constituida. |

)
X
3 J |

representado por 1.521.709 acciones nominativas de 1 euro de
esembolsadas. Dichas acciones estan representadas mediante

9.226.768,97 | 1.007.092,35



Reserva de Revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Acciones propias "a.

En fecha 8 de octubre de 2007, la Sociedad adquirié en virtud de este acto 290 acciones
0,019% del capital social, con un valor nominal de 1 euros y un precio de ad

En cualquier evaluacion del patrimonio de |a Sociedad al 31 de diciembre de 2007, estos saldos deberian
deducirse de la cifra de fondos propios mostrado en el balance de situacion adjunto.

Otras reservas

La totalidad del saldo de “Reservas voluntarias”,

incluyendo el beneficio del ejercicio que se destinara a estas
reservas son de libre disposicién.

Aplicabilidad de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

. de acuerdo a las normas internacionales de contabilidad, e
Inmovilizado material se contabilizara a coste o z valor de mercado. Los Administradores de Ia Sociedad
consideran que seria de apiicacion la primera de las alternativas.

FPor tanto, si se hubieran aplicado las mencionadas normas internacionales de contabilidad,
propios de la Sociedad a 31 de diciembre de 2007 laria significati
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8. Situacion fiscal

La Sociedad en el ejercicio 2007 ha

199.224,18 euros , 8iendo el plazo maximo de

diciembre de 2007 existen deducciones por doble imposicién de
dividendos generados en los ejercicios anteriores y pendientes de aplicar por importe de 248.962,30 euros, cuyo

plazo maximo de compensacion es en e ejercicio 2010 para 45.907,27 eur
203.055,03 euros restantes.

En septiembre de 2001 las autoridades fiscales concluyeron su ins
l0s Impuestos sobre Sociedades de la Sociedad y las sociedades
S.A. relativas a los ejercicios 1996 a 2000 ambos inclusive. Como
actas por importe de 508.954.01 euros que fueron recurridas por
2004 el Tribunal Econémico-Administrativo Regional notificd 1a a
liquidacion emitidos por la A.E.A.T. de Valencia, objeto de los

obstante, con fecha 16 de diciembre de 2004 |a Administracion r

Administrativo Central (T EAC) la citada resolucién del TEAR, estan
Astmismo, la A.E.A.T. liquidé en concepto de sancion por la inspec

euros, que fue recurrida ante el TEAR en fecha 3 de enero de
resolucion.

peccion parcial sobre las declaraciones por
absorbidas Del Dongo, $.A. y Dos de Dibu,

resuitado de dicha inspeccidn se levantaron
la Socledad en su totalidad. En octubre de

nulacién de los acuerdos de propuesta de
recursos presentados por la Sociedad. No
ecurrio al aiza ante el Tribunal Econémico-
do pendiente de resolucién dichos recursos.
cion mencionada, un importe de 132.905.65
2003, estando a fecha de hoy pendientes de

Los Administradores de |a Sociedad, bas
emitidas hasta la fecha, entienden gue exi
Sociedad frente a la Administracién Tribut

ados en la opinién de sus asesores fiscales y en las resoluciones

sten suficientes fundamentos juridicos para defender la postura de la
aria y que dichas actas no prosperen.

La Sociedad tiene pendientes de Inspeccion los Gltimos cuatro ej

ercicios para todos los impuestos que le son de
aplicacion (cinco en el caso del Impuesto sobre Sociedades).

La conciliacién entre el resultado coniable y la base del impuesto es I siguiente:

EUROQOS
Resultado Contable (antes de Impuestos) 1.007.092,35

Total Diferencias Permanentes (Donativos y otros) 1.542.00
Base imponible fiscal 2007 1.008.634,35

Impuesto Bruto Impuesto sobre Sociedades 2007 . 296.580.19
| Deducciones por Doble Imposicion por Dividendos | (296.055,19)

| Bonificaciones (Donativos) (525,00) |

Impuesto Devengado Impuesto sobre Sociedades 2007 - |
Retenciones propias soportadas por la Sociedad 6.669,85

Importe a Devolver por Hacienda Publica 6.669 85

9. Ingresos Y gastos

La composicion de la partida de “Importe neto de la cifra d

& negocios” de la cuenta de pérdidas Y ganancias

-—
‘_."_lr"'"

.Jr"'"'ﬂ

abreviada correspondiente al ejercicio 2007 es I sigulente:



Euros
Ventas de [a €Xplotacién agricola 42.447 56
Ingresos por atrendamient |
| 08§ 69. 1.‘5_‘4@_{4_4

111.601,90
\_ﬁ\__“__ﬁ“ —e ]

gastos incurridos por la Sociedad an

la adquisici
5 para el desarrollo de Ia actividad agricola Gquisicién de abonos,

Seguridad Social a cargo de la empresa 38.841,37 |
Otros 41.073,68 |
79.915,05

Categoria profesiona]

Ttulado superior
Administrativogs

]
l
2
4

el epigrafe “Beneficios en valores ne
O obtenido por |a enajenacion de acei

gociables” de la cuenta de pérdi
ones durante el ejercicio 2007,

das y gananciag

10.2. Remuneracién del auditor
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11. Operaciones acogidas al Régimen fiscal de fusiones de |a Ley 43/95

Operaciones propias

La Sociedad tiene referenciada la informacién relativa a una operacion aco

gida al régimen especial de fusiones,
en la Memoria de las cuentas anuales del gjercicio 1998.

La Sociedad tiene referenciada |3 informacién relativa a una o

peracion acogida al régimen especial de fusiones,
en la Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2001.

Operaciones que afectan a Finanzas e Inversiones Valencianas, S.A. como
socio de otra entidad

La Sociedad tiene referenciada la Informacion relativa a una operacion acogida al régimen especial de fusiones,

que le afecta a una entidad de la que es socio Finanzas ¢ Inversiones Valencianas, S.A. en la Memoria de las
cuentas anuales del ajercicio 2001.

12. Situacion medioambiental

La Sociedad no realiza actividades que tengan un
no se revela informacion alguna.

13. Detalle de parficipaciones en sociedades con actividades similares y
realizacién por cuenta prop | por p

ropia o ajena de actividades similares por parte de
Administradores

impacto o efecto medioambiental significativo y por lo tanto,

actividad al que constituye el objeto social de Finanzas e Inversiones Valencianas, S.A.
participan los miembros del Consejo de Administracion asi como las funciones que

Diia. Agnés Borel Lemonnier Libertas 7, S.A.

(sestion de Inversiones
| Financierasy '
Promocion inmobiliaria |

dado que bien su actividad principal es diferente (Dibu, S.A. y Portal de Valldigna
actividad significativa durante el ejercicio.

14. Adaptacidn al nuevo Plan General de Contabilidad

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publicd el R.D.
de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de

gjercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan General
enero de 2008 y cuya aplicacion es obligatoria para los

El mencionado Real Decreto estabjece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a Ios

criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales y, por lo tanto, no recogeran cifras

comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacién comparativa del ejercicio inmediato

anterior siempre que la misma se adapte al nuevo plan. Adicionalmente, el Plan contiene diversas disposiciones

fransitorias en las cuales se permiten distintas opciones en la aplicacion, por primera vez, de la nueva norma
. .contable, asi como la adopcién voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacion inicial.
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D. Salvador Castellano Vilar, Vocal

CERTIFICADO DEL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Secretario del Consejo de Administracion de Finanzas e Inversiones Valencianas, S.A., D2, Agnes
Noguera Borel para hacer constar que todos y cada uno de los miembros de Consejo de
Administracién en la reunién del 18 de febrero de 2008 formulan las cuentas anuales abreviadas del
gjercicio 2007, que comprenden el balance de situacion abreviado, contenido en una hoja de papel
comun sin numerar, la cuenta de pérdidas Y ganancias abreviada, contenida en una hoja de papel
comun sin numerar, y la Memoria abreviada, contenida en 1?2 hojas numeradas del 1 al 12 Y,
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen |la Imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Finanzas e Inversiones Valencianas,

S.A., firmando todos y cada uno de los sefiores del Consejo de Administracion, en sefial de
conformidad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Valencia, 18 de febrero de 2008. ~ Fdo. Agnés Noguera Borel, Secretario

/ 4
o ‘.I'.
D® Agnés Borel Lemonier, Presidente D. José Afitonio Noguera Puchol, Vocal

D. Aonio Balfagén Vocal

.
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FINANZAS E INVERSIONES VALENCIANAS, S.4,

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2007

—%‘|-—__,_,.,......__—._._'_'_'M

RESULTADOS DEL EJERCICIO 2007

tn el ejercicio 2007, las principales magnitudes de la cuenta de pérdidas vy ganancias de
FiInanzas e Inversiones Valencianas, S.A. han sido las siguientes:

1. El beneficio corespondiente al Area de valores ha alcanzade los I, T millones

de euros, lo que supone un 101,11% de incremento respecto a los 0,54
millones de euros de beneficio del ejercicio anterior.

2. El beneficio antes de impuestos del ejercicio 2007 se sitUa en 1 milién ae
euros, un 146,8% superior al del sjercicio 2006, que se situd en 0. 4]

Atendiendo a las distintas Areas de negocic, el beneficio neto de la compadia se
desglosa Como sigue:

\Miles de euros)

7o Variacion
Area Valores 542 1.090 +]O”1 1%
Area Agricola (56) (41) +26,78%
Area Arrendamientos (78) (42) +46,15%

AREA DE VALORES

Las diferencias con respecto a los resultados del ejercicio 2006 son importantes debido
principalmente a realizacién de ventas de titulos de Libertas7, S.A. y Vadienciana de
Negocios, S.A. Bl resultado final respecto al afio 2006 ha mejorado en 548 mil euros, 1o
que supone un incremento importfante de resultados obtenido en esta drea de 101, 11%

AREA AGRICOLA

tn la actividad agricola se mejoran los resultados en un 27%. con respecio a 2006, ya
que la cosecha ha sido muy superior. Este hecho deberia haber meJoraco los resultados
ostensiblemente, pero los precios a o baja del sector, impide que las medidas
adoptadas de reduccidn de costes y mejora de Ia explotacion, suponga g obtencidn
de beneficios en esta actividad.
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AREA ARRENDAMIENTOS

. = elora de los resultados, motvado principaimente
Por la mejora de (os Ingresos por alquileres. Los resultados quedan fijados para este

perodo en 41 mil euros en NEQativo, es decir un 46% mds, que el resultado obtenido en

2006. EL objetivo de estd actividad es realizar |as inversiones necesarias Para ta mejora
de o habitabilidad de los inmuebles arrendados,

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD PARA EL EJERCICIO 2008

Perspectivas en el Area de Valores

El afo 2008 se presenta con ciertq incerfidumbre en el Ambito e
de resolucidn de la actual nestabilidad financiera
desaceleraciéon econdmica v el repunte de

marcaran ia agenda en e corto plaze. Como aspectos positivos cabe destacar e
agresivo descenso de los fipos de interés en Estados Unidos, la fuerte Inyeccion de
iquidez por parie de |os principales bancos centrales Y 1o implementacién de Doliticas

fiscales expansivas. En este coniexto cabria esperar una rfecuperacion econdmica

duranfe el segundo semesire del 2008 tal v como ig mayoria de las instifuciones
economicas predicen.

conomico. Bl calendario
la duracion del penodo de
10 precios son los fres elementos que

tn este senticdo, en los mercados bursatiles se observa unag Adisminucion
las cotizaciones que puede situar a empresas

atractivos. En consecuencta, pensamos )
comiencen el afo con ung polifica de |
desinvirtiendo en empresas mas vulnerables
estan analizando diferentes opciones

Inferesante implementar cuando el mercado se estabilice

indiscriminada de
muy solidas a unos niveles de precios muy

Perspectivas en el Area Agricola

La constatada crisis del secior citricola du

agricola para 2008 donde previsiblement ' € precios, con excesos
de produccion continuados.

| . S.A. mantiene sy visidn Y SU
gestion, orientada a diversificar Ig \7 ’ Jsqueda de plantaciones que

de cultivo, evolucionando o

plantaciones madereras e incluso cambiando de actividad y orientando los terrenos

hacia las energias impias y renovables.

En el conjunto de Ig Sociedad, en 20
Y en Farficipaciones, Asimismo,
aumentar su rentabilidad
explotacion.

08 se consolidaran nuestras Inversiones en cotizadas
por lo gue respecta al Area Agricoia el objetivo eg
, InCidiendo sobre |os costes y sobre o proctuciividad de o

2




APLICACION DE RESULTADOS Y RETRIBUCION AL ACCIONISTA

El Consejo de Administraciéon propondrd a la Junta General de Accionistas de FINQNzas

e Inversiones Valencianas, S.A., la siguiente aplicacion de los resultados obtenidos en el
ejercicio.

* 502 miles de euros a dividendo a cuenta del ejercicio 2007.
* 305 miles de euros a dotacion de reservas voluntarias.

Con todo ello, ademds de la mejora en la cotizacion bursdtit. nuestros accionistas

habran percibido con cargo a los resultados del elercicio 2007 un pago por dividendos,
por un importe bruto total de 33 céntimos por accién.

INFORMACION ADICIONAL
1.- Acclones propias.

Las acciones propias se valoran a su precio de aaquisicion, constituido por el importe
total satisfecho o que deba satisfacerse por lo adquisicion, mas los gastos inherentes a lg
operacion, o valor de mercado, cuando éste sea menor. Como valor de mercado se
considera el valor de coftizaciéon inferior entre la cofizacién oficial media del Ulimo
irmestre del gjercicio y la cotizacidn al cierre del ejercicio.

A 31 de diciembre de 2007, la sociedad manfiene una aufocartera de 290 accionas

propias en su poder, lo que representa un 0.0191% del capital social de Finanzas e
Inversiones Valencianas, S.A.

2.- Utilizacion de instrumentos financieros.

Durante el gjercicio 2007 no se han utilizado instrumentos financieros
3.- Descripcion de los principales riesgos e incerfidumbres

Las actividades de Finanzas e Inversiones Valencianas y. Por lo tanto, sus operaciones y
resultados, estan sujetos @ nesgos del entorno en el que se desarrollan Y. en 1odo caso, d
factores exdégenos como son la situacién macroeconomica, la evolucion de los

mercados, principalmente bursdtiles, los cambios normativos y la incorporacion vy
desempeno de sus competidores en el dmbito agricola.

La gestion de riesgos en Finanzas e inversiones Yalencianas, S.A. se basa en los siguientes
PHNCIDIOS:

1ol



1. Ambito de aplicacidn. Los principios y la politica de riesgos definida se aplican g Ia
totalidad de dreas y departamentos de la empresa en los que exista capacidad de
Influir directamente en la toma de decisiones por parte del érgano de administracion.

2. Conocimiento del negocio. La gestion de riesgos es fomentada y desarroliada POr
cada una de las dreas y por todos los departamentos de la sociedad. al ser ellos o

mejores conocedores de la naturaleza de los factores de Nnesgo y tos promotores de las
practicas que mejor mitigan sus consecuencias.

3. Centralizacion. Lo frascendencia de las decisiones en ia sociedad requiere
establecer, de forma centralizada, la politica de gestion de riesgos, los procedimientos
de medicidn de los mismos y los limites de exposicion. En este sentido. el desarrollo de la
funcion de gestion de riesgos no se realiza de manera independiente a lg propia gestion

ael negocio, coordindndose ambas por el Director de la sociedad, bajo la sUpervision
de la Presidenta.

4. Globalidad. La gesiion de riesgos abarca la identificacion, ia medicion, o gestion v &l
control de todos los factores de riesgo que afectan a la actividad de Io compafia, para
poder opfimizar asi el uso de las técnicas de cobertura de los nesgos y posibilitar un

analisis mds eficiente, teniendo en cuenta las correlaciones existentes entre ios distintos
fipos de nesgos.

LOs principales riesgos que pueden afectar a la situacidn de o compania son los
siguientes:

internos:

e Riesgos legales

e Riesgo de crédito por el impago de clientes en las operaciones de venta de
NAran)qs.

* Riesgo operacional derivado de la propia actividad de |a compania

Extemos:

* Riesgo de mercado debido a la fluctuaciéon en el precio de los cifricos. diferente

en cada ejercicio y sometido a grandes fluctuaciones, dependiendo de Ia
cosecha en general en los mercados.

*» Riesgo de mercado como consecuencia de la volatiidad an 0 cotizacion de
valores negociabies. |

¢ Riesgo financiero derivado de Ia fluctuacién de los fipos de interés y la inflacion.
* Riesgo de informacién de sociedades participadas.

En el Informe Anual de Gobierno Corporativo se desarrolla con mayor detalle el sistema

de control de riesgos, asi como la justificacion de la adecuacion del sistema a los
nesgqos,



4.~ Informacién sobre el personal de Ia socledad.

El numero medio de empleados durante e ejercicio, distribuido por categorias Y género,
ha sido el siguiente:

Categoria profesional Hombres Muieres

|

Titulado superior
Administrativos
Jornaleros

]

1
2 1

4

3.-Informacioén sobre medioambiente e investigacion y desarrolio

La sociedad, en la realizacion de sus proyecios e inversiones, tiene en cuenta de
manera prioritaria el impacto medioambiental de 1os mismaos.

Las investigaciones que realiza ia sociedad lo son en el ambito puramente financiero Y
agricola.

6.~ Sisfemas de reiribucién

El- C;anSfajo de Administracién a propuesta de o Comisidon de Nombramientos,
Retribuciones y Buen Gobiemo, en el ambito de Ias iunciones que les son propias, ha

aprobado la politica retributiva del Consejo de Administracion v del equipo directivo
para el ano 2008.

Atencion estatutaria del Consejo de Administracién (Art. 28 de los Estatutos sociales).

- Diefc:!s por asistencia a las sesiones del Consejo de Administracion y de sus
Comisiones por un importe estimado para el ano 2008 de 43.200 £,

/.- Otra informacién sobre el capital, el organo de administracién y la existencia
de acverdos celebrados por la sociedad.

A los efectos del art. 116 bis de Ia Ley del Mercado de Valores se hace constar:
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/1.~ H capital social al 31 de diciembre de 2007 estd representacto por 1.521.70%

de un euro de valor nominal cadao UNa  de ellas,

completamente suscritas y desembolsadas, estando admifidas a cotizacion en lo
Bolsa de Valores de Valencia.

acciones ordinaras.

/.2~ No existen restricciones a la transmisibilidad de valores de ia Sociedad.

/.3.- Las participaciones significativas en el capital de la sociedad son las siguientes;

Nombre o
denominacion Numero de derechos de | Numero de derechos de % sobre el total de
social del voto directos voto indirectos (*) derechos de voio
accionista
DIBU, S.A. 76,162 0 5005 ]
Fl PORTAL DE | 77.657 0 5,102
VALLDIGNA,
S.A. __ | |
FUNDACION DE | 77.620 0 5,101
LA COMUNITAT
VALENCIANA,
LIBERTAS 7 _ | ]
FUNDACION 77.620 0 510!
GUERRER DE
| MOIXENT | 1
FUNDACION | 77.620 0 5,101
LIBER - - - __
NOGUERA 18 196.038 12,884
BOREL, AGNES
NOGUERA 15 196.041 12,884
BOREL
ALEJANDRO o
NOGUERA 15 196.04] 12,884 -
BOREL PABLO

(*) A través de:

— —_— — e —— —

Nombre o denominacién

Numero de derechos

social de % sabre el total de derechos de
del titular directo de la . voto
harticipacion voto directos
SAMBORI, S.L. 193.191 12,696
4 GATS, 5.1, 2,796 0,184
ZARAGUELL, S.L. 193191 12,696
DESPERTA-FERRO, S.L. 193,191 12,696

e —— et T

/.4.- No existen restricciones al derecho de voto de las acciones de la sociedad.
/.5.- No existen pactos parasociales.

7.6.- Las normas aplicables al nombramiento y sustifucion de los miembros del

organo de administracion y a la modificacion de los estatutos de [ sociedad son las
que a continuacidn se exponen.




/.6.1.-Nombramiento vy sustitucion de 0 miembros  del organo  de
adaministracion.

En la seleccién, eleccion Y. €N SU Caso, propuesta de reeleccion o cese de los
Consejeros, es e Consejo de Administracién, Previa propuesta de la Comisién de
Nombramiento y Retribuciones, quien examing y valora |las cualidades,
calificacion e idoneidad de |os candidatos, quien decide o pertinente vy eleva
las propuestas de Iqg Comisidon, en su caso. g aprobacion de la Juntg General,
que es el drgano a quien compeie adoptar este tipo de acuerdos.

"Los Consejeros serdan hombrados por la Junta General de Accionistas o en su
CQs0, por el propio Consejo de Administracion de conformidad con Ias
previsiones establecidas en Ia Ley de Sociedades Andnimas y en ios Estatutos
sociales.

examen y valoracion, hard suyo un candidato Y o propondrd g Consejo
razonadamente vy si éste lo rechaza SEra siempre por no ser IdOneo, tener otro
mejor o desear un mayor grado de idoneidad o de Informacion o conocimiento.

Las propuestas de designacion deberdn recaer en Personds que, ademds de
cumplir los requisitos legales y esiatutarios que e Cargo exige, gocen de
reconocido prestigio v posean |os conocimientos y experiencia profesional
Qdecuados para el ejercicio de sus funciones Las propuestas deberan ser
previamente informadas por las Comisidén de Nombramientos y Retribuciones.
Cuando el Consejo se aparte de las recomendaciones de dicha Comisién,

deberd motivar las razones ge sU proceder y dejar constancia en el acta de las
mismas.

La Comisidon de Nombramienios y Retribuciones calificard también la clase de
Consejero y evaluard Ig composicion de las Comisiones con |os miembros que se
le propongan.

NO serd necesario que pase por la Comisién ni I dimision voluntaria de un
consejero, que debe de ser aceptada por el Consejo, ni los ceses automaticos
que de no producirse por voluntad del consejero conllevaria ia propuesta de no
reeleccion o de separacion, en la siguiente Junta General. §i deberd tfratar ias
dimisiones condicionadas que debe presentar un conselero cuando se der
cireunstancias que puedan afectar su buen nombre Y. Q través de ello, a o
sociedad; posibles Incompatibilidades no regladas o conflictos posiblas de
Intereses.
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COs0O de procesamiento en una causq

publico de caracter politico o de frasgre
consejero”

penal, de nombramiento pPara cargo
SION grave del modelo de conducta del

Asimismo, el Art. 20 del Reglamento de| Consgjo establece que los consejeros
cesaran su cargo cuando haya tfranscurrido e periodo para el que fueron
nombrados y cuando lo decida la Junta General o el Consejo de Administracion
en uso de las atribucionas que tienen conferidas legal o estatutariamente.

También deberdn poner su Cargo a disposicién del Consejo de Administracion y

formalizar, si éste lo considera pertinente, la comrespondiente aimision en |os
siguientes casos:

a) Cuando cesen en |os puestos ejecutivos a los

que estuviere asociado su
nombramiento como consejero.

D) Cuando se vean incursos en alguno de los su

puestos de incompatibilidad o
prohibicion previstos en o Ley, los estatutos o &

presente Reglamento

En cuanto al procedimiento de reeleccion, su regulacion se confiene en ef Art.
18 del Reglamento interno del Consejo:

/.6.2.- Normas relativas a |a modificacion de |os estatutos sociales

El art. 12 d) de los Estatutos
S.A. atribuyen a la Juniq
los estatutos sociales,

Sociales de Finanzas e Inversiones Valencianas,
Generdl la competencia para la modificacion de

/.7 - Poderes de los miembros d

el Consejo de Administracién y en particular los
relafivos a la posibilidad de emitir

O recomprar acciones.
D" Agnes Borel Lemonnier, Presidenta de la soci
cada una de las facultades aue la Ley vy los
Consejo de Administracién a excepcion de las in

edad, fiene delegadas todas Y
Estatutos Sociales atnbuyen al
delegabiles por ley.

La Junta General de FInanzas e Inversiones Valenci

anas, S.A., celebrada el dia 18
de junio de 2007, adoptd los siguientes acuerdos:



1° Punto del orden del dia:

Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de
Perdidas y Ganancias vy Memoria) de la sociedad correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2004.

Se propone a la Junta General Ordinaria de accionistas la adopcién del
siguiente acuerdo:

"Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuentas de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) de Finanzas e Inveriones Valencianas, S.A. comespondientes al
ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2006.

Las Cuvenfas Anuales de Finanzas e Inversiones Valencianas, S.A. CUyQ
aprobacidén se propone en este gcto se corresponden con las que fueron
formuladas por el Consejo de Administracién en su reunion del dia 13 de mMarzo
de 2007."

2° Punto del orden del dia:

£Xamen y aprobacion, en su caso, de |a propuesta de aplicacion del resultade
de la sociedad relativo al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006.

°e propone a la Junia General Ordinaria de accionistas la adopcién del
siguiente acuerdo:

"Aprobar la aplicacion del resultado propuesia por el Consejo de Administracian
en su sesion del dia 13 de marzo de 2007 Y, en consecuencia, distribuir el
beneficio del ejercicio 2006, que asciende q 408.510,87 euros, del siguiente
modo;

! ~ BASE DE REPARTO:
— : — l
Beneficio del FEercicio
J 0004 408.510,87 |lr
i APLICACION:
A Reserva Voluntaria 408.510.87
-~ TOTAL: 408.510.,87




3° Punto del orden del dia:

Examen y aprobacién, en su caso, de Ia gestion desarroliada por el Consejo de
Administracidn de la sociedad durante el ejercicio 2006. |

S€ propone a la Junta General Ordinaria de accionistas la adopcion del
siguiente acuerdo:

"Aprobar la gestiébn social realizada por el Consejo de Administracién de
Finanzas e Inversiones Valencianas, S.A. correspondiente al ejercicio 2004."

4° Puntfo del orden del dia:
Designacidn del Auditor de Cuentas de Ia socledad.

S propone a la Junta General Ordinaria de accionistas |a acdopcion del
siguiente acuerdo:

| Deloitte, S.L., con
N.L.LF. B-79.104.469, inscrita en e Registro Mercantil de Madrid (Tomo 13.650, folic
188, seccidn 8, hoja M-54414. Nscripcion 96) v en e Registro Oficial de Auditores
de Cuentas (ROAC) con el niUmero 5-0692, por un periodo de 1 afio a contar
desde el 1 de enero de 2007, siendo objeto de revisidn por el citado Auditor de
cuentas las cuentas anuales corresponaientes al ejercicio 2007, todo elio o fohs
efectos y en cumplimiento de |o dispuesto por los articulos 204 del Texto
Retundido de la Ley de sociedades Anonimas v 153 del Reglamento del Registro
Mercantil,”

5° Punto del orden del dia-

Autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de
acciones propias en los términos legaimente previstos.

°€ propone a la Junta General Ordinaria de accionistas g adopcién del
siguiente acuerdo:

"Revocar la avutorizacidon conferida af Consejo de Administracién en Ia pasada
Junia General Ordinaria de accionistas Celebrada el 26 de junio de 2006 parg
adquirir acciones de g propia sociedad, y conferir una nueva Qutorizacion al
Consejo de Administracion, por plazo de 18 meses, a fin de Ppoder adaquirir
acciones de la propia companhia en ia Bolsa de Valores de Vailencia, h% el
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nomero maximo de acciones que representen el 5% de capital social suscrito en
cada momento, al cambio minimo del nominal y maximo de 150 euros, asi como
para enqjenartas y realizar con ellas cuantos negocios juridicos estén legaimente
permitidos, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 75 v concordantes Y
en la Disposicion Adicional 19 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas.”

6° Punto del orden del dia:

Autorizacion al Consejo de Administracién para acordar la ampliacion del
capital social y delegacidn al mismo para la exclusion del derecho de
suscripcion preferente, dejando sin efecto la anterior autorizacion conferida.

>e propone a la Junta General Ordinaria de accionistas la adopcion del
siguientfe acuerdo:

“En virtud de la facultad conferida por el articuto 153.1.b) del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas, se autoriza al Consejo de Administracién de g
compafia parg acordar la ampliacion del capital social sin previo sometimiento
ael acverdo a la Junta General de accionistas, hasta un importe maximo de
SETECIENTOS SESENTA MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y CUATRO EUROS
(760.854.- €], equivalente al 50% del capital social actual, pudiendo ejercitar
dicha faculfad, dentro del importe indicado, en una o varias veces decidiendo
en caaa caso su oportunidaod o conveniencia, asi como la cuantia v
condicionas gue estime oportunos.

La ampliacion de capital social que en su caso se acuerde deberd realizarse
deniro de un plazo maximo de cinco ahos, a contfar desde el dia de hoy.

La ampliacion o ampliaciones acordadas en virtud de la presente autorizacién
podran lievarse a cabo bien mediante aumento del valor nominal de Ias
acciones existentes, con los requisitos previstos en la Ley, o bien mediante Ia
emision de nuevas acciones, ordinarias o privilegiaodas, con o sin prima de
emision, con o sin voto, o de acciones rescatables, o varias modalidades a |a
vez, consistendo el contravalor de las acciones nuevas o del aumento del vaior

nominal de las existentes, en aportaciones dinerarias, de conformidad con lo
establecido por la legislacion vigente.

tl Consejo de Administracion estard facultado, en virtud de esta delegacion,
para establecer que, en caso de suscripcidon incompleta, el capital guede
aumentado solo en la cuantia de las suscripciones efectuadas, y para dar nueva
redaccion al arficulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social, una vez
acordado vy ejecutado el aumento.

En virtud de la presente autorizacién, el Consejo de Administraciéon de o
sociedad queda tambien facultado para solicitar la admision a cotizacidn oficial
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7.8 No existen acuerdos significativos

7.7 No existen acuerdos entre I socledad y sus

que pualeran emitirse en Cuaiquier Bolsa de Valores o
. €N 10s terminos de Ia legislacion que fuera aplicable.

de excluir, total o parciaimente, el derecho de suscr
accionistas y, en su caso. de los fituiares de
relacién con todas o cualquiera de las e

objeto de delegacion, cuando el Interés de la sociedad asi Io exija y, en todo

Caso, de conformidad con o establecido por el articulo 159.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

pCion preferente de los
obligaciones convertibles, en
misiones de nuevas acciones que sean

La presente autorizacion Implica dej

ar sin efecto o autorizacion para o
ampliacién de capital conferida al Consejo de Administracién de la sociedad en

28 de junio de 2002, en
e cumplir.”

7° Punto del orden del dia;

Delegacién de facultades para lo

plena ejecucién de Ios Qcuerdos adoptados
enla Junta General de accionistas.

Se propone a la Junta General

Ordinaria de accionistas g adopcion del
siguiente acuerdo:

Se delegan en el Presidente vy en los restantes
Administracién de Ig i ’

amplias facultades, para sy ejercicio solidario e
desarollo, ejecucion, formalizacion, nscripcion y
uno de los acuerdos adoptados por Iqg presente

Aue haya ceiebrado Iq soCledad a los efectos de
lo dispuesto en el Art. 114 bis h) de la Ley del Mercado de Valores

CQrgos de administraciéon v direccidn O

empleados sobre Indemnizaciones o Que se refiere el Art. 114 bis ) de la Ley del

Mercado de Valores.
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HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio hasta g

fecha de formulacion de este INforme de
no se han producido acontecimientos

Gestion
importantes g destacar en este document

0.

Valencia, 17 de abrit de 2008




El presente informe de gestién contenido en 13 hojas de papel comun correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007 de Finanzas e Inversiones Valencianas. S.A., ha sido formulado por
el Consejo de Administracion en su reunion del 17 de abril de 2008, firmando en esta dltima hoja la totalidad

de los Consejeros y en todas y en cada una de ellas la Secretario del Consejo de Administracion.

D®. Agnes Borel Lermonnier " D.JAAdD Balfagon érnandez
Presidenta CONSRIBLO s S
(
— —_
. Jose Antonjg” Noguera Puchol D. Salvad{(:astellano Vilar

Consejero Consejero

Valencia, 17 de abril de 2008,




Finanzas e Inversiones Valencianas, S.A.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES A EFECTOS DE LO
EXPUESTO EN EL ARTICUL.Q 8.1.b DEL REAL DECRETO 1362/2007, DE 19 DE OCTUBRE, POR EL
QUE SE DESARROLLA LA LEY 24/1998, DE 28 DE JULIO, DEL MERCADO DE VALORES.

El Consejo de Administracion de Finanzas e Inversiones Valencianas, S.A., en suU reunion celebrada el
dia 17 de abril de 2008 declara que, hasta donde alcanza su conocimiento, el informe de gestion del
elercicio 2007 incluye un andlisis fiel de la evolucion de las operaciones de los resultados
eémpresariales y de la posicion financiero-patrimonial de Finanzas e Inversiones Valencianas, S.A., asi
como la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.

DILIGENCIA que extiende fa Secretario del Consejo de Administracion, para hacer constar la firma de
la declaracién de responsabilidad anterior por parte del Consejo de Administracion de forma unanime.
€n su reunion celebrada el dia 17 de abril de 2008, junto al Informe de Gestiéon de Finanzas e
Inversiones Valencianas, S.A.. correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007,
habiéndose procedido a suscribir dicho documento por los sefiores Consejeros mediante |a
estampacion de su firma, que junto a su respectivo nombre y apellidos, constan en esta pagina.

De todo ello doy Fe,

En Valencia a 17 de abril de 2008
Fdo. Dia. Agnés N?guera Borel

Secretario del Consejo de Administracion

D®. Agnés Borel Lemonnier D. Antdnio Balf?fl-lemandez

Presidenta Consejero

- | -
D. Sah?d'dur Castellano Vilar

Conselero

D. José Antoni
Consejero

oguera Puchol




