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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS

Al Administrador Unico de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. (antes Solaria Energia
y Medio Ambiente, S.L.)

Hemos auditado los estados financieros de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004, las
cuentas de resultados, los estados de cambios en el patrimonio neto, los estados de
flujos de efectivo y las notas relativas a los mismos correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya preparacién es responsabilidad del
Administrador Unico de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre los citados estados financieros en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de los
estados financieros y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

La Sociedad formula sus cuentas anuales bajo principios y normas de contabilidad
generaimente aceptados en Esparia, no obstante, tal como se indica en la Nota 2.1, los
estados Tinancieros adjuntos han sido preparados con el Unico objeto de presentar
Informacion financiera de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea con motivo del proceso de Oferta Plblica de
Suscripciori de Acciones (OPS) en el que se encuentra inmersa la Sociedad.

Con fecha 1.8 de mayo de 2007 quedo inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la
transformacion de la Sociedad de Sociedad Limitada a Sociedad Andénima.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de |a situacion financiera de Solaria Energia
y Medio Ambiente, S.A. al 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004 y de los resultados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes a los egjercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y compresion adecuada, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Union Europea aplicadas uniformemente.

ppers Auditores, S.L.

!

7Clo — Auditor de Cuentas

Pricewaterhougg

21 de mayo de 2007

I’ricewaterhauseCoopers Auditores, 5, L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en e R.O.A.C. con el ndmero 50242 - CIT: B-79031290
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

En Euros

ACTIVOS

Activos no corrientes

Inmovilizaciones materiales
Activos intangibles

Activos financieros disponibles para la venta y oiros activos

financieros
Créditos a empresas vinculadas

Activos por impuestos diferidos

Activos corrientes

Existencias

Clientes y otras cuentas a cobrar
Créditos a empresas vinculadas

10
i9

L1
12

Bl

10

Activos financieros disponibles para la venta y otros activos

financieros
Instrumentos financieros dervados

Activos por impuestos corrientgs
Efectivo y equivalentes al efectivo

Total acfivos

PATRIMONIO NETO

18
19

13

Capital y reservas atribuibles a los socios de la Sociedad

Capital social
Reservas
Resultado del ejercicio

Total patrimonio neto

PASIVOS

Pasivos no corrientes

Deudas con entidades de credito
Ingresos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos

Pasivos corrientes
Deudas con entidades de credito

Acreedores y otras cuentas a pagar
Ingresos difenidos

Instrumentos financieros derivados
Pasivos por impuestos corriente

Total pasivos

Total patrimonio neto y pasivos

Las notas 1 a 27 adjuntas son parte integrante

14

14
14

16
15
19

16
17

L5

18
19

¢ )

v

Solaria

Al 31 de diciembre
Nota 2005 2004

7219437 | 2.216.363 290.642

12.104 : 4

20.270 : 36.026

- 587.332 41.550
9.180 : -

7.260.991 | 2..803.695 368.218

17655387 | 125.280 :
8.987.103 | 275146 |  223.547
591.194 - -
3
600.000 36026 | 460.642 |
11.966 : a
31.102 16.311 :
4227789 | 1.267.110 59.914

32.104.541 | 1.719.873 |  744.103

739365532 | 4.523.568 | 1.112.321

242.330

3.929
79.646

325.905

777.600
46.588
5.642.759
6.466.947

8.770.100 | 1453472 | 510.575
4909792 |  421.973 | 148435
~165.859 - .
13.845751 | 1.875.445 |  659.010
7615194 | 421317 35.318
8.563.334 | 1.148.815 72.688
58.544 | 253.803 4.114
30.600 : :
2785162 | - 15.286
19.052.834 | 1.823.935 |  127.406
32.898.585 | 3.699.380 |  786.416
39.365.532 | 4.523.568 | 1.112.321

b egtos estados financieros.
."Ir‘
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L.

CUENTAS DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS K INALIZADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2003 Y 2004

Solaria

(En Euros)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre
Ventas 6 19.146.563 698.866 4108 864
Ingresos diferidos traspasados a resultados 15 ] 47.337 7.343 | ]
Subvenciones de explotacion | ; 3.907 - | 5.694 |
Otros 1ngresos 1 2497 | 19 | - |
Consumo de materias primas y otros consumibles i 20(a) (7.849.433) | (51.293) (116.845)
(Gastos externos | 20(b) | (1.333.363) (2.393) (26.910)
Gasto de personal | 20(c¢) (603.904) | (2069.884) | (101.842)
Gastos de amortizacion | 7y8 (209.662) | (96.966) | (6.016)
Gastos por Servicios exteriores 20(d) (442 886) : (242.721) ' (47.573)
Pérdidas netas en la enajenacion de activos no corrientes 20(e) | (9.546) | - -
Pérdida por deterioro de cuentas de clientes |2 (14.220) - -
Otros gastos de explotacion i (31.268) (6.400) -
Resultado de explotacion | 8.706.002 | 38.771 115.372
Ingresos financteros 20(t) | 223.440 27.119 3.637
Gastos financieros 20(g) (317.036) (33.029) (5.229)
Resultado antes de impuestos 8.612.406 32.861 113.780
Impuesto sobre sociedades 19 (2.969.647) (9.858) | (34.134)
Resultado del ejercicio 5.642.7759 23.003 79.646
Ganancias por participacion para el beneficio atribuible a los
socios de la Sociedad durante el ejercicio (expresado en euros
por participacion)
- Basicas y dilmdas 21 72,57 0,54 4,29

Las notas 1 a 27 adjuntas son partc integrante de estos stados financieros.




SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(En Euros)

| Saldo a 1 de enero de 2004

| Resultado del ejercicio

Total ingreso reconocido en 2004
Ampliactones de capital
Distribucton resultado 2003

{ Saldo a 31 de diciembre de 2004

| Resultado del 2JErcIclo

| Total ingreso reconoctdo en 2005
| Ampliaciones de capital
Distribucion resuitado 2004
Saldo a 31 de diciembre de 2003

Resultado del ejercicio

Total ingreso reconocido en 2006
Arapliaciones de capital
Distribucion resultado 20053
Saldo a 31 de diciembre de 2006

_Atribuible a los socios de la Sociedad

v

Solaria

Las notas 1 a 27 adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Capital Reserva Reservas Resultado TOTAL
social legal | voluntarias | del ejercicio PATRIMONIO
(Nota 14) |  (Nota 14) (Notal4) |~ (Nota 14) ~_ NETO_
92.300 - - 3.929 96.229

- | I - 79646 79.646

- - - 79.646 79.646

150.030 - - - 150.030
- 393 3.536 (3.929) ) -
242.330 393 3.536 79.646 325.905

- - - - - 23.003 - 23.003

- - - 23.003 23.003

535.270 - (59.990) - 475.280

- | 7.963 § 71.68] (79.646) -
777.600 8.358 15,227 23.003 824.188

- - B - 5.642.759 5.642.7759

- - - 5.642.759 5.642.7359

__ - ~2.300 20.703 ~(23.003) -
777.600 10.638 35.930 5.642,759 6.466.947
— v r f{
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEM

En Euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacion:
Efectivo (utilizado en)/ generado por las Operaciones
[ntereses pagados

Impuestos sobre sociedades pagados

F fectivo neto (utilizado en)/ generado por actividades de explotacion

Flujos de efectivo de actividades de INnversion:
Adquisicion de inmovilizaciones materiales

Ingresos por la enajenacion de inmovilizaciones materiales
Adquisicion de activos intangibles

Desembolso en la constitucion de depositos

[ngresos por la liquidacion de depositos

Adquisicion de activos financieros disponibles para la venta
Créditos concedidos a partes vinculadas

Reembolsos de créditos concedidos a partes vinculadas

[ntereses recibidos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiacion:
Ingresos por la emision de participaciones ordinarias
Ingresos por subvenciones recibidas

Ingresos por deudas con entidades de credito

Reembolsos de deudas con entidades de credito

[ngresos netos por cuentas corrientes con entidades de crédito

Reembolso de deudas por leasing

Efectivo neto generado en actividades de financiacion

Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo vy equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del ejerciclo

Las notas 1 a 27 adjuntas son parte integrante de estos estadc
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Sancieros

lf‘ :’
f{; W

V

Colaria

BRE DE 2006, 2005 Y 2004

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre

Nota

(5.664.062) 996.642 |  (19.968)
(201.613) (34.371) (3.887)
(42.598) | (41456) | (20.827)
; (3.908.273) 920315? (44.682)
|
| (5.177.388) | (1.913.521) | (263.113)
I 109.397 - | -
| (15.740) | -
| (602.270) - | (460.000)
= : 160.000 -
| - - (36.026)
S (522.791) i
98.309 : 34.079
129473 | 4770 365
(5.458.219) | (1.971.542) | (724.695)
a 475.280 150.030
: 230.770 123.748
11475077 | 1.807.610 | 673.256
(445231) | (295.045) | (128.705)
3.428.705 56.098 -
(131.380) (16.790) -
14327.171 | 2257923 |  818.329
2.960.679 |  1.207.196 48.952
1.267.110 59.914 10.962
4227789 |  1.267.110 59.914

I A




SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L. v

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Solaria
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

1. Informacion general

Solaria Energia y Medio Ambiente, S.L. (en adelante la Sociedad) se constituyo el dia 27 de
noviembre de 2002 como sociedad limitada.

Su objeto social consiste principalmente en:

- Instalacion y reparacion de instalaciones de energia solar, térmica y fotovoltaica, energla
edlica v cualquier otro tipo de energia renovable.

- [nstalacion y reparacion de fontaneria, gas, electricidad, trio, calor y acondicionamiento de
alre.

- Realizacion v ejecucion de proyectos técnicos de los apartados anteriores.

- Prestacion de servicios de mantenimiento y conservacion de las obras efectuadas ya sea por

la propia sociedad o por terceros.
- Eabricacion de modulos, células y componentes de energia solar, termica y fotovoltaica,

energia edlica y otras energias renovables.

Con fecha 21 de septiembre de 2006, la Sociedad traslado su domicilio social a Madnd, C/ Nufiez
de Balboa, 120. Sus oficinas principales estan domiciliadas en la misma direccion. La planta de
produccion para la fabricacion de modulos térmicos y fotovoltaicos s¢ encuentra situada en

Puertollano (Ciudad Real).

[ a Sociedad esta controlada por Solaria DTL Corporaciéon, S.L., que posee el 97,55% de las
participaciones de la Sociedad.

[a actividad de la Sociedad, desde su constitucion hasta el ejercicio 2005, consistia en el
cumministro e instalacion de instalaciones de energia solar, bien por su cuenta o bien por cuenta de la

empresa vinculada Instalaciones Diaz Tejelro, S.L.

A partir de la segunda mitad del ejercicio 2005, la Sociedad comenzd con su expansion de
actividades mediante la construccion de una planta para la produccion de modulos fotovoltaicos y
térmicos en el terreno que la misma posee €n Puertollano (Ciudad Real). La finalizacion de la
construccion de la linea para la produccion de modulos fotovoltaicos se produjo en el primer
trimestre de 2006, fecha en que la Sociedad comenzo la produccion de los mismos para Su
utilizacion en las siguientes lineas de negocio:

a)  Modulos fotovoltaicos para la comercializacion a terceros.

b)  Moddulos fotovoltaicos para su utilizacién en los proyectos “llave en mano” (“turnkey”) que
consisten en el disefio, proyecto y gjecucion de instalaciones de energia solar fotovoltaica a
ravés de contratos de construccion, instalacion y puesta en funcionamiento de centrales
solares fotovoltaicas, ocupandose la Sociedad de todas las etapas del proceso, desde la
obtencion de las licencias administrativas hasta la puesta en funcionamiento.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

Adicionalmente durante el ultimo trimestre del ejercicio 2006 la Sociedad ha comenzado con el
disefio, produccion e Instalacion de modulos solares térmicos en edific10s.

De cara a continuar su expansion en el futuro, la Sociedad tiene prevista la integracion vertical a lo
largo de la cadena de valor, eliminando la dependencia de proveedores, reduciendo costes y
aumentando el control sobre el disefio y calidad de la produccion de modulos fotovoltaicos. En este
sentido, las perspectivas para los dos proximos gjercicios consisten fundamentalmente en.:

a)  Construccion de una linea de produccion de células fotovoltaicas, cuyo Iniclo s¢ ha
producido durante el primer trimestre del ejercicio 2007 y se espera que entre en
funcionamiento a finales del tercer trimestre de 2007

b)  Construccion de una planta de produccion de obleas de silicto (wafers), que se espera que
entre en produccion en el afio 2008.

Asimismo. la Sociedad tiene previsto incrementar la capacidad tanto en la produccion de modulos
fotovoltaicos como térmicos, senerando de esta manera economias de escala.

La expansion de la Sociedad desde su constitucion, ha sido financiada principalmente mediante
préstamos y subvenciones otorgados por diversas entidades financieras y organismos publicos

respectivamente.

Con la finalidad de financiar las inversiones comentadas anteriormente, la Sociedad se encuentra en
proceso de realizar una Oterta Publica de Suscripcion de Acciones (OPS) con la intencion de que
dicho proceso haya sido completado durante el primer semestre del ejercicio 2007,

[as cifras contenidas en los estados financieros se expresan en euros, salvo que se indique otra
moneda en las notas.

2. Politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas se han aplicado uniformemente a todos los ejerciclos que se

presentan en estos estados financieros, salvo que s¢ indique otra cosa.

2.1 Bases de preparacion

T os estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2006, 2005y 2004 se han preparado
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas para su utilizacion

en la Unidn Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea (NIIF-UE) y que
estan vigentes al 31 de diciembre de 2000, siendo estos los primeros estados financieros que se

presentan conforme a dichas normas.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

Hasta el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, inclusive, las cuentas anuales de la
Sociedad se han venido preparando de acuerdo con lo establecido en la legislacion mercantil
vigente en Espafia y con las normas establecidas en el Plan General de Contabihdad. Dado que
estas normas difieren en algunas areas de los criterios establecidos en las NLIF-UE, la Direccion de
la Sociedad ha procedido a reexpresar las cifras correspondientes a los ejerciclos 2004, 2005 y
2006 a efectos de presentar informacion comparativa con arreglo a las NIIF-UE (Nota 5).

Los presentes estados financieros han sido preparados por la Direccion de la Sociedad con el inico
objeto de presentar informacion financiera de acuerdo con las NIIF-UE, dado que la Sociedad se
encuentra en proceso de Oferta Publica de Suscripcion de Acciones (OPS). [.a Direccion de la
Sociedad estima que dicho proceso estara completado al final del primer semestre del ejercicio
2007,

[ o5 estados financieros se han preparado bajo el enfoque del coste historico, modtficado en
aquellos casos establecidos por las propias NIIF-UE en las que determinados activos y pasivos se
valoran a su valor razonable.

La preparacion de estados financieros con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de ciertas
~ctimaciones contables criticas. También exige que la Direccion de la Sociedad ejerza su juicio en
el proceso de aplicar sus politicas contables. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio © complejidad o las areas donde las hipotesis y estimaciones son
signiticativas para los estados financieros.

a)  Normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en vigor en 2000 pero cuya
aplicacion no tiene efecto en los estados financieros de la Sociedad

[ as normas. modificaciones e interpretaciones siguientes son obligatorias para los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2006, si bien no tienen efecto sobre las operaciones de la

Sociedad:

- NIC 21 (Modificacién diciembre 2005), “Inversion Neta en un Negocio en el
Extranjero™.

- NIC 19 (Modificaciéon diciembre 2004), “Retribuciones a los Empleados™.

- NIC 39 (Modificacion abril 2005), «Contabilidad de Cobertura de Flujos de Efectivo
de Transacciones Intragrupo Previstas™.

- NIC 39 (Modificacion junio 2005), “Opcion Valor Razonable™.

- NIC 39 y NIIF 4 (Modificacion agosto 2005), “Contratos de Garantia Financiera”.

- NIIF 1 (Modificacion junio 2005), “Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”, y NIIF 6 (Modificacion junio 2003),
“Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales™.

- NIIF 6, “Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales™.

. CINIIF 4, “Determinacion de st un Acuerdo Contiene un Arrendamiento’.

- CINIIF 5. “Derechos por la Participacion en Fondos para el Desmantelamiento, la
Restauracion y la Rehabilitacion Medioambiental™.

- CINIIF 6, “Obligaciones Surgidas de la Participacion en Mercados Especificos —
Residuos de Aparatos El€ctricos 'y Electronicos™.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS ¥ INANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

b)  Modificaciones a las normas existentes que no han entrado todavia en Vigor y que la
Sociedad ha adoptado con anticipacion

La Sociedad ha adoptado con antelacion la modificacion a la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros: Informacion a Revelar sobre el Capital”, obligatoria para los ejercicios comenzados a
partir del 1 de enero de 2007. [.a modificacion a la NIC 1 requiere la presentacion de informacion
sobre los objetivos, politicas 'y procedimientos de gestion de las necesidades de capital
(patrimonio), informacion cuantitativa de lo que se considera capital, si se ha cumplido con
cualquier requisito externo de capital v las consecuencias de cualquier incumplimiento con dichos

requisitos externos (Nota 3.2).

c) Normas ¢ interpretaciones a las normas exisienfes que no han entrado todavia en vigor'y
que la Sociedad no ha adoplado con anticipacion

A la fecha de preparacion de estos estados financieros, se habian publicado las normas e
interpretaciones que se detallan a continuacion. Estas normas ¢ interpretaciones son de obligado

cumplimiento para ejercicios DOSLETIOIES.
i) Normas emitidas por el [ASB y aprobadas por la Union Europed

- NIUF 7, “Instrumentos Financieros: mformacion a Revelar”™ (obligatoria para los
ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2007). La NIIF 7 introduce nuevos
desgloses para mejorar la informacion sobre instrumentos financieros. La Socledad se
encuentra analizando el potencial impacto que esta norma tendra sobre sus estados

financieros.

i)  Normas e interprelaciones d las normas existentes emitidas por el [ASB, (odavia no
aprobadas por la Unidn Europed

- NIIF 8, “Operating Segments” (obligatoria para los ejercicios comenzados a partir del
| de enero de 2009). La NIIF 8 reemplaza a la NIC 14, “Informacion Financiera por
Segmentos” y requiere el desglose de informacion financiera por segmentos en linea
con los requisitos de las normas contables generalmente aceptadas en los Estados
Unidos (US GAAP) (SFAS 131, “Disclosures about Segments of an Enterprise and
Related Information™). La Sociedad se encuentra analizando el potencial impacto que
esta norma tendra sobre sus estados financieros.

- CINIIF 10, “Informacién Financiera Intermedia y Pérdidas por Deterioro” (obligatoria
para los ejercicios comenzados a partir del 1 de noviembre de 2006). La CINIIF 10 no
permite que las pérdidas por deterioro que se hayan reconocido en un periodo
tarmedio sobre el fondo de comercio, inversiones en instrumentos de patrimonio
neto e inversiones en activos financieros reconocidos por su coste, se reviertan en una
fecha de balance posterior. La Sociedad comenzara a aplicar la CINIIF 10 desde el 1
de enero de 2007, si bien no se espera que €sta aplicacion tenga impacto alguno sobre
los estados financieros de la Sociedad.
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d)  Interpretaciones a las normas existenles que no han entrado todavia en vigor y que no son
relevantes para las operaciones de la Sociedad

A la fecha de preparacion de estos estados financieros, se habian publicado las interpretaciones que
<¢ detallan a continuacién. Estas interpretaciones son de obligado cumplimiento para ejercicios
posteriores, si bien no tienen relevancia para las operaciones de la Sociedad.

) Interpretaciones a las normas existentes emitidas por el IASB y aprobadas por la
[Union Furopea

- CINHE 7. “Aplicacion del Procedimiento de la Reexpresion segun la NIC 29 —
nformacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias” (obligatoria para 10s
ejercicios comenzados a partir del | de marzo de 2006). La CINIIF 7 proporciona las
pautas sobre como aplicar los requisitos de la NIC 29 en un periodo contable en el que
la entidad identifica la existencia de hiperintlacion en la economia de su moneda
funcional. sin que dicha economia hubiera sido hiperinflacionaria en el periodo
anterior. Dado que la Sociedad no tiene operaciones €n un pais cuya moneda
funcional sea la de una economia hiperinflacionaria, la CINIIF 7 no es relevante para
las operaciones de la Sociedad.

- CINIIF 8 “Ambito de Aplicacion de la NIIF 27 (obligatoria para los ejercicios
comenzados a partir del 1 de mayo de 2000). La CINIIF 8 exige la consideracion de
las transacciones que implican una emision de instrumentos de patrimonto neto, €n
aquellos casos en que la contraprestacion identificable sea inferior al valor razonable
de los instrumentos de patrimonio neto emitidos, a etectos de determinar si dichas
transacciones entran o no en el alcance de la NIIF 2. La Sociedad no tiene ningln t1po
de pago basado en acciones y por tanto, la CINIIF 8 no es relevante para las

operaciones de la Sociedad.

- CINIF 9. “Nueva Evaluacion de Derivados Implicitos”, (obligatoria para los
ejercicios comenzados a partir del 1 de junio de 2006). La CINIIE 3 obliga a las
entidades a evaluar si un derivado implicito debe separarse del contrato principal y
reconocerse como derivado cuando la entidad entra a formar parte del contrato. La
reevaluacion posterior no esta permitida a menos que S€ hubieran producido
modificaciones en las condiciones del contrato que impliquen una modificacion
significativa de los flujos de efectivo que hubieran surgido del contrato en otra
circunstancia, en cuyo caso si se debe realizar una reevaluacion. Dado que la
Sociedad no tiene contratos con derivados implicitos, la CINLIEF 9 no es relevante para

las operaciones de la Sociedad.

ii)  Interpretaciones a las normas existentes emitidas por el IASB, todavia no aprobadas
por la Unidon Europea

- CINIIF 11, “IFRS 2 - Group and Treasury Share Transactions” (obligatoria para 10s
ejercicios comenzados a partir del 1 de marzo de 2007). La CINIIF 11 trata sobre la
aplicacion de la NIIF 2, “Pagos Basados en Acciones” referida a acuerdos de pagos
basados en acciones vinculados a las acciones propias de la entidad o a los
instrumentos de patrimonio de otra entidad que forme parte del mismo grupo. La
Sociedad no tiene ningin tipo de pago basado en acclones y por tanto, la CINIIF 11 no
es relevante para las operaciones de la Sociedad.
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- CINIIF 12, “Acuerdos de Concesién de Servicios” (obligatoria para los ejerciclos
comenzados a partir del 1 de enero de 2008). La CINIIF 12 trata sobre la aplicacion
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera referidas a la contabilizacion
de los derechos y obligaciones surgidos bajo acuerdos de concesion de servicios. La
Sociedad no tiene ningun tipo de acuerdo de concesion de servicios y por tanto, la
CINIIF 12 no es relevante para las operaciones de la Sociedad.

72 Informacion financiera por segmentos

Un segmento del negocio €s un grupo de activos y operaciones encargados de sumimstrar
productos 0 Servicios sujetos a resgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos del
negoclo. Un segmento seoerafico proporciona productos © Servicios en un entorno economico
concreto sujetos a riesgos y cendimientos diferentes a los de otros segmentos que operan cil OLros

entornos economicos.
7.3 Transacciones y saldos en moneda extranjera

a)  Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los presentes astados financieros se valoran utilizando la moneda del
-ntorno econémico principal en que opera la Sociedad (“moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan €n euros, que €5 la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

b)  Transacciones y saldos

[ a conversién a euros de los créditos y debitos expresados en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en ol momento de efectuar la transaccion, valorandose al cierre
del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera, que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocein €l la cuenta de resultados.

2.4  Activos intangibles

Los activos intangibles consisten en aplicaciones informaticas y se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. e
registran por su coste de adquisicion menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
acumuladas correspondientes. Las aplicaciones informaticas se amortizan por el método lineal

durante su vida til, estimada en 3 anos.
Activos intangibles con vida iitil indefinida

Los activos intangibles con vida util ‘definida no se amortizan. Anualmente, se realizan pruebas
para verificar si existen pérdidas por deterioro de su valor (Nota 2.9), y se registran por su coste
menos las pérdidas por deterioro acumuladas.

[ a Sociedad no tiene ningtn activo intangible con vida util indefinida a la fecha del balance.
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2.5 Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacidon se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los costes
incurridos en proyectos de desarrollo se reconocen como activo intangible cuando es probable que
el proyecto vaya a ser un €xito considerando su viabilidad técnica y comercial, y sus Costes pueden
ectimarse de forma fiable. Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se ncurre
en ellos. Los costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como
un activo en un ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida atil fimta que se
capitalizan, se amortizan desde el inicio de la produccion comercial durante el periodo en que se
espera que generen beneficios.

[ a Sociedad no ha incurrido en gastos de investigacion y desarrollo durante los ejercicios bajo
consideracion.

7 ¢ Inmovilizaciones materiales

| as inmovilizaciones materiales recogen principalmente las instalaciones y maguinaria necesarias
para llevar a cabo la fabricacion de modulos fotovoltaicos vy térmicos. Los elementos de
nmovilizado material se reconocen por su coste de adquisicion menos la amortizacion y las
pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes.  El coste historico incluye los gastos
directamente imputables a la adquisicion de los elementos.

Los costes incurridos posteriormente se registran como mayor valor de coste del activo o se
reconocen como un activo separado, solo cuando es probable que los beneficios economicos
futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Sociedad y el coste del elemento pueda

determinarse de forma fiable.

] importe en libros de los componentes sustituidos se da de baja contablemente. EI resto de
reparaciones y mantenimiento se cargan en la cuenta de resultados durante el ejercicio en que se
incurre en ellos.

T 2 amortizacién de las inmovilizaciones materiales se calcula usando el método lineal para asignar
sus costes a sus valores residuales sobre sus vidas utiles estimadas, que se indican a continuacion:

_Afos
Construcciones ' 33
Magquinaria 8
Instalaciones técnicas 8 -10
Equipos para procesos de informacion 4
Mobiliario 10
Elementos de transporte 6

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de
cada balance. Cuando el importe en libros de un activo s superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.9).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los

ingresos por venta obtenidos con el importe en libros de los elementos, y se incluyen en la cuenta
de resultados.
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2.7 Arrendamientos
a) Arrendamientos financieros

[.a determinacién de si un contrato s, o contiene, un arrendamiento se basa en el analisis de la
naturaleza del acuerdo, y requiere la evaluacion de si el cumplimiento de!l contrato recae sobre el
uso de un activo especifico y si el acuerdo confiere a la Sociedad el derecho de uso del activo.

[a Sociedad es arrendataria de varios elementos de transporte.  Los arrendamientos de
inmovilizado material cuando la Socicdad tiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios
derivados de la propiedad se clasitican como arrendamientos financieros. [.os arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento por el valor razonable de la propiedad
arrendada o por el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el menor de 1os dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo v las cargas financieras, obteniendo un
tipo de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones
por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en deudas con entidades de crédito. El
olemento de interés del coste financiero se carga en la cuenta de resultados durante el periodo de
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa periodica constante de interés sobre el saldo
restante del pasivo para cada ejercicio. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento
financiero se deprecia durante su vida util. Su vida atil es igual a la vida atil de elementos de
transporte no arrendados, dado que existen opciones de compra sobre los bienes.

Por tanto, existe certeza razonable de que la Sociedad obtendra la propiedad de los elementos de
transporte al término del plazo del arrendamiento.

b)  Arrendamientos operativos

[os arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad de los bienes objeto del contrato, s¢ clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo se cargan en la
cuenta de tesultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

2.8 Costes por intereses

Los costes por intereses se llevan a gastos y no se capitalizan como parte del coste de los actlvos
construidos, es decir, aquellos que requieren, necesariamente, de un periodo de tiempo sustancial

antes de estar listos para su uso.
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2.9 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion. Anualmente se
realizan pruebas para verificar si existen pérdidas por deterioro de su valor. Los activos sujetos a
amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que alglin suceso 0 cambio en
las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperabie. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable en
la cuenta de resultados. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos sus Cosies
de venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas pot deterioro del
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado (unidades seneradoras de efectivo). 1.os activos no financieros, que hubteran sufrido una
pérdida por detenoro se someten a revisiones a cada fecha de balance por st se hubieran producido
ceversiones de la pérdida. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce ch la cuenta de

resultados.

7 10 Activos financieros

l.a Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: & valor razonable con
cambios en resultados, créditos y cuentas a cobrar, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito
con el que se adquirieron los activos financieros. La Direccion determina la clasificacion de sus
activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

[ os activos financieros a valor razonable con cambios en tesultados son activos financieros
mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican
como adquiridos para su negociacion a menos que sean designados como de cobertura. 1.0s activos
de esta categoria se clasifican como activos corrientes.

b)  Créditos y cuentas a cobrar

Los créditos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance, los cuales se clasifican

como activos no corrientes.

[ as cuentas a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor. Las cuentas a cobrar a corto plazo, sin tipo de interés establecido,
se valoran por el importe de la factura original cuando el efecto del descuento no es significativo.
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¢)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la Direccion de la Sociedad tiene la intencion
positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que
fuese significativo de los activos financieros mantenidos para la venta, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12
meses a partir de la fecha del balance, los cuales se clasifican como activos corrientes.

d)  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen los activos designados para la venta, asi
como los que no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluven en activos no
corrientes a menos que la Direccion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la

fecha del balance.
Contabilizacion de los activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de todos los activos financieros s¢ reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los
activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes de la
transaccion para todos los activos financieros no levados a valor razonable con cambios en
resultados.  Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costes de la transaccion se llevan a resultados. Los
activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable. Los creditos y
cuentas a cobrar y los activos financieros mantemdos hasta su vencimiento se contabilizan
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el metodo del tipo de interés efectivo.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria de activos
inancieros a valor razonable con cambios en resultados se incluyen en la cuenta de resultados en el

ejerciclo en que surgen.

1.as variaciones en el valor razonable de los titulos monetarios y no monetarios clasificados como
disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio neto. Cuando los titulos clasificados como
disponibles para la venta se cnajenan o sufren una pérdida por deterioro, los ajustes acumulados al
valor razonable reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en la cuenta de resultados.

Los valores razonables de los activos financieros que cotizan se basan en precios de compra
corrientes.  Las activos financieros disponibles para la venta correspondientes a valores no
cotizados se valoran al coste, cuando no se dispone de informacién financiera suficiente sobre los
planes de negocio y las perspectivas financieras que permitirian llevar a cabo un anélisis de
valoracién s6lido utilizando técnicas generalmente aceptadas para determinar el valor razonable del
activo, ni se han producido transacciones significativas con dichos activos. No obstante, en base a
la informacién piblica disponible (Gltimas cuentas anuales) de estos valores no cotizados, no
existen indicios de deterioro sobre los mismos.
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[.a Sociedad evaltia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. En el
caso de titulos de capital clasificados como disponibles para la venta, para determinar si los titulos
han sufrido pérdidas por deterioro se considerara si ha tenido lugar un descenso significativo o
prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de su coste. Si existe cualguier evidencia
de este tipo para los activos financieros disponibles para venta, la pérdida acumulada determinada
como la diferencia entre el coste de adquisicion y el valor razonable corriente, menos cualquier
perdida por deterioro del valor en €se activo financiero previamente reconocido en las pérdidas o
canancias, se elimina del patrimonio neto y se reconoce en la cuenta de resultados. Las pérdidas
por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de resultados por instrumentos de patrimonio no se

revierten a traves de la cuenta de resultados.

Se establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas a cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. El importe de la provision es la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados. descontados al tipo de interés efectivo. El importe de la provision se reconoce en la

cuenta de resultados.

I o5 activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
ofectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su titularndad.

211 Instrumentos financieros derivadosy actividad de cobertura

[ os derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la fecha en que se firma el
contrato y posteriormente s¢ van ajustando su valor razonable. El método para contabilizar la
oanancia o la pérdida resultante depende de si el derivado se designa como un instrumento de
cobertura, v si fuese asi, la naturaleza de la partida cubierta. La Sociedad designa determinados

derivados como:

(i)  Coberturas del valor razonable de pasivos reconocidos (cobertura del valor razonable); o
(i) Coberturas de un resgo concreto asociado a un pasivo reconocido o a una transaccion
prevista altamente probable (cobertura de flujos de efectivo).

[a Sociedad documenta al inicio de la transaccion la relacion existente entre los instrumentos de
cobertura vy las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia
para acometer varias transacciones de cobertura. La Sociedad también documenta su evaluacion,
tanto al inicio como sobre una base continua, de st los derivados que se utilizan en las fransacciones
de cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o en los

flujos de efectivo de las partidas cubtertas.

E1 valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como un activo 0 pasivo no
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a doce meses y como un
activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses. Los
derivados negociables se clasifican como un activo o pasivo corriente.
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a)  Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados designados, que cumplen las condiclones para
clasificarse como operaciones de cobertura del valor razonable, se reconocen en la cuenta de
resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo objeto de cobertura

que sea atribuible al riesgo cubierto.

Si la cobertura deja de cumplir los criterios para contabilidad de cobertura, el ajuste al importe en
libros de una partida cubierta para la que se ha utilizado el método del tipo de interés efectivo se
registra como pérdida o ganancia durante €s¢ periodo hasta su vencimiento.

[ 2 Sociedad no tiene contabilizada ninguna operacion de cobertura de valor razonable a la fecha
del balance.

by  Cobertura de tlujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican
como coberturas de flujos de efectivo se reconocen en el patrimonio neto. La ganancia o perdida
correspondiente a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados.

Los importes acumulados en el patrimonio neto s¢ traspasan a la cuenta de resultados en los
periodos en que la partida cubierta afecta al resultado. Sin embargo, cuando la transaccion prevista
que se cubre resulta en el reconocimiento de un activo no financiero (por ejemplo, existencias), 1as
pérdidas y ganancias anteriormente diferidas en el patrimonio neto se traspasan desde el patrimonio
neto y se incluyen en la valoracion inicial del coste del activo.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando no cumple los requisitos exigidos
para la contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonto neto
hasta ese momento permanece en el patrimonio y se reconoce como ganancia o pérdida en la
cuenta de resultados cuando la transaccion prevista es reconocida finalmente en la cuenta de
resultados. Cuando se espera que la transaccion prevista no se¢ vaya a producir, la ganancia o
pérdida acumulada en el patrimonio neto se traspasa inmediatamente a la cuenta de resultados.

I a Sociedad no tiene contabilizada ninguna operacion de cobertura de flujos de efectivo a la fecha
del balance.

C) Derivados que no califican para contabilidad de cobertura

Ciertos derivados no cumplen el criterio para poder aplicar la contabilidad de cobertura. Los
cambios en el valor razonable de cualquier derivado que no califique para contabilidad de cobertura
se reconocen inmediatamente en la cuenta de resultados. 1.os cambios positivos en el valor
razonable de los derivados de tipo de interés y de tipo de cambio se incluycn en el epigrate
“Ingresos financieros” de la cuenta de resultados. Los cambios negativos en el valor razonable de
los derivados de tipo de interés y de tipo de cambio se incluyen en el epigrafe “Gastos financieros”

de la cuenta de resultados.
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2.12 Existencias

Las existencias incluyen fundamentalmente materia prima y producto terminado correspondiente a
médulos solares fotovoltaicos v térmicos, que se valoran a su coste 0 a su valor neto realizable, ¢l
menor de los dos. El coste de materia prima se determina por el coste medio ponderado de
adquisicion. El coste de los productos terminados incluye los costes de disefio, las materias primas,
la mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacion (basados en una
capacidad operativa normal), pero no incluye los costes por intereses. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes variables de venta

aplicables,
2.13 Efectivo v equivalentes al efectivo

El efectivo v equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en
entidades de crédito, y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses 0 menos.

2.14 Capital social

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los costes incrementales
directamente atribuibles a la emision de nuevas participaciones se presentan en el patnmonto neto
como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

2.15 Ingresos diferidos

[.as subvenciones recibidas de organismos publicos se reconocen por su valor razonable cuando
hay una seguridad razonable de que la subvencion se cobrara y la Sociedad cumplira con todas las
condiciones establecidas en la misma.

Subvenciones de capilal

[as subvenciones oficiales relacionadas con la adquisicion de inmovilizaciones materiales se
registran bajo el epigrafe “Ingresos diferidos™ y se imputan a la cuenta de resultados sobre una base
lineal durante las vidas esperadas de los correspondientes activos financiados con las mismas.

Otros ingresos diferidos

Las ayudas por bonificacion de intereses de los prestamos concedidos, se registran bajo el epigrafe
“Ingresos diferidos”. Las ayudas por bonificacion de intereses se imputan al resultado del gjercicio
durante la duracion del contrato de préstamo, siguiendo un criterio financiero.

La imputacién de las subvenciones de capital y los otros ingresos diferidos se reconoce en el
epigrafe “Ingresos diferidos traspasados a resultados” de la cuenta de resultados. No s¢ compensa
contra la amortizacién del inmovilizado subvencionado ni contra los gastos subvencionados.

Préstamos sin interés concedidos por organismos oficiales

LLos préstamos recibidos por la Sociedad que no devengan intereses se registran por su valor
actualizado (calculado utilizando un tipo de interés efectivo de mercado), imputando la diferencia
que se genera en el momento inicial entre el nominal del préstamo y su valor actualizado de la

siguiente forma:
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a) Cuando el destino de la financiacion es la adquisicién de un activo, la diferencia mencionada
anteriormente se registra como un 1NZreso diferido y se imputa al resultado del ejercicio en
el periodo de amortizacton de los activos financiados.

D) En el caso de que el destino de la ayuda sea la financiacion de un gasto asociado a un
proyecto de inversion, 1a diferencia entre el nominal del préstamo y su valor actualizado se
registra COMmMo Mmenor importe de dicho gasto. En aquellos casos en que el gasto ain no ha
sido devengado, dicha diferencia s¢ registrard COMoO un 1ngreso diferido cornente y se€
imputara a resultados como menot importe del gasto correspondiente cuando se produzca su

devengo.
Sybvenciones no moneldarias

Cuando la Sociedad recibe una subvencion no monetaria, por ejemplo, el derecho de comprar un
activo de un organo gubernamental a un precio que sea inferior a su valor razonable, sujeto a que
cumpla con ciertas condiciones, la Sociedad adopta la alternativa de registrar el activo por el

importe simbodlico pagado que corresponde al coste de adquisicion.
2.16 Acreedores vy otras cuentas a pagar

Los proveedores se reconocen ‘nicialmente a su valor razonable y posterionmente S valoran por su
coste amortizado utilizando el metodo del tipo de interés efectivo. Las cuentas a pagar a corto
plazo, sin tipo de interes astablecido. se valoran por el importe de (a factura original cuando el
ofecto del descuento no es significativo.

717 Deudas con entidades de crédito

[.as deudas con entidades de crédito se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, neto de 10s
costes en que se haya incurrndo en la transaccion. Posteriormente, las deudas con entidades de
crédito se valoran por su coste amortizado, cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos
de los costes necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados como gasto financiero durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de

interés efectivo.

[as deudas con entidades de crédito se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad
tenga un derecho ncondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la

fecha del balance.

2.18 Provisiones

Las provisiones s¢ reconocen cuando (1) la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sca legal O
implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a Ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion; y (iii) el importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones a largo plazo se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacion, usando un tipo de descuento antes de impuestos que
refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especiflcos
de 1a obligacion. El incremento en la provisién con motivo del paso del tiempo se reconoce ¢omo

un gasto por intereses.
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Provisiones para garantias

[ a Sociedad concede a los clientes garantias en los contratos de llave en mano de plantas
fotovoltaicas, en los contratos de operacion y mantenimiento y en los contratos de venta de

modulos fotovoltaicos.

Las provisiones necesarias por estas garantias otorgadas se calculan €n base a las previsiones
teoricas e informacion historica de tasas de defectos y coste de reparacion estimados y se revisan 'y
ajustan pertodicamente,

Al cierre del ejercicio la Sociedad no tiene registrada provision alguna por garantias, ¥a que no se
ha generado por estos conceptos ninguna oblizacion, por el momento.

No se ha considerado necesario registrar provisiones de cualquier otra naturaleza a la fecha de
balance.

2.19 Prestaciones a los empleados
a)  Obligaciones por pensiones y simtlares
[ a Sociedad no tiene ninguna obligacion con sus empleados o directivos por pensiones o similares.

h)  Indemnizaciones por despido

[as indemnizaciones por despido se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada, o a
proporcionar indemnizaciones por despido como consecuencia de una oferta realizada para animar
2 una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se€ van a pagar i los 12 meses siguientes a la
fecha del balance se descuentan a su valor actual.

2.20 TImpuesto sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado antes de
impuestos desglosado en los estados financieros, aumentado o disminuido por las diferencias enfre
los criterios contables vy fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones que se

estima pueden ser aplicadas.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus 1mportes en libros en
los estados financieros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial
de un pasivo 0 un activo en una transaccion distinta de una combinacién de negoclos que en el
momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se
contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a
punto de aprobarse en la fecha del balance v que se espera aplicar cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen €n la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

2.21 Ingresos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, €5 decir, en funcion de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que s¢
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

a) Reconocimiento de ventas

Las ventas incluyen el valor razonable de 1as contraprestaciones recibtdas o a recibir por la venta de
bienes v servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Las ventas s€ presentan
netas del impuesto sobre =l valor afadido, devoluciones, rebajas y descuentos.

[ a Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los musmos se nuede valorar con
iabilidad, es probable que los beneficios economicos futuros vayan a fluir a la entidad vy se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad, tal y como s¢
describe a continuacion. Los ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen y $e registran
en la cuenta de resultados cuando la Sociedad haya transferido al comprador los riesgos y
beneficios. de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes. No se considera que sea
posible valorar el importe de las ventas con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. | 2 Sociedad basa sus estimaciones en resultados
historicos. teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de

cada acuerdo.

Para el reconocimiento de los ingresos derivados de los contratos que incluyen la construccion,
instalacion y puesta en funclonamiento de huertas solares fotovoltaicas (proyectos llave en mano o
“turnkey”), la Sociedad sigue el método de porcentaje de realizacion. Dicho porcentaje se calcula
sobre los ingresos totales fijados en el contrato, y se determina por la relacion entre los costes
incurridos hasta la fecha y los costes totales previstos para la realizacion del proyecto. Los costes
de los contratos se reconocen cuando se incurre en ellos y se clasifican como existencias.

[a diferencia entre el importe de la produccion y el importe facturado hasta la fecha de los estados
financieros se recoge como “Clientes por facturas pendientes de emitir” dentro del epigrafe de
“Clientes y otras cuentas a cobrar . A su vez, los importes de las cantidades facturadas
anticipadamente por diversos conceptos (anticipos a clientes) se reflejan en el pasivo del balance de
situacion dentro del epigrafe “Acreedores y otras cuentas a pagar .

Cuando el resultado de un contrato de construccién no puede estimarse de forma fiable, los
ingresos del contrato se reconocen s6lo hasta el limite de los costes del contrato incurridos que sea
probable que se recuperaran. Cuando el resultado de un contrato de construccion puede estimarse
de forma fiable y es probable que el contrato vaya a SCt rentable, los ingresos del contrato s¢
reconocen durante el periodo del contrato. Cuando sea probable que los costes del contrato vayan a
axceder el total de los ingresos del mismo, la pérdida esperada se reconoce inmediatamente como

un gasto.

b)  Ingresos por Intereses

[Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
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7222 Distribucion de dividendos

[ 2 distribucion de dividendos a los Socios de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los
estados financieros en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los Socios de la

Sociedad.

2.23 Medio ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y mejora del
mnedio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que s¢ incurren. Cuando suponen
incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto medio
ambiental v la proteccion y mejora del medio ambiente. se contabilizan como mayor valor del
inmoviltzado.

3.  Gestion del riesgo financiero
3.1. Factores de riesgo financiero

[ as actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros; riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precios y riesgo de tipo de intereés), riesgo de
crédito v riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la

ncertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos
«ohre la rentabilidad financiera de la Sociedad. la Sociedad emplea derivados para cubrir
principalmente los riesgos de tipo de cambio y de tipo de inferes.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad. LEste
Departamento identifica, evalGa y cubre los riesgos financieros en colaboracion con las unidades

operativas de la Sociedad.
a) Riesgo de mercado
i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente el dolar. El riesgo de tipo de cambio surge de
fransacciones comerciales, fundamentalmente derivadas de la compra de de maquinaria y materias

primas en el extranjero.

[ a Direccion Financiera ha establecido un procedimiento que obliga a cubrir el riesgo de tipo de
cambio en todas las operaciones realizadas por la Sociedad con vencimiento superior a 30 dias,
siempre y cuando las condiciones de mercado existentes en el momento de la operacion asi lo

recomienden.
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ii)  Riesgo de precio

La Sociedad esta expuesta al riesgo del precio de mercado de las materias primas. La Direccion
oestiona este riesgo teniendo en cuenta las condiciones de mercado en el momento en que se realiza
la transaccion, mediante la firma de contratos con precio cerrado (Nota 20).

iii)  Riesgo de tipo de interés

Como la Sociedad no posee activos remunerados unportantes, los ingresos y los flujos de efectivo
de las actividades de explotacion de la Sociedad son bastante independientes respecto de las

variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surve de las deudas con entidades de crédito a largo
plazo. Las deudas con entidades de crédito a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo
de interés de los flujos de efectivo. La politica de la Sociedad consiste en cubrir mediante la
contratacion de derivados el riesgo de tipo de interés de aquellos préstamos que se referencia a un
tipo de interés variable. Durante 2004, 2005 y 2006, las deudas con entidades de crédito de la
Sociedad a tipo de interés variable estaban denominadas en euros.

b) Riesgo de credito

El riesgo de crédito surge de efectivoy equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados
y depositos con bancos € instituciones financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a
cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En relacion con los bancos e instituciones
inancieras, Gnicamente se realizan operaciones con entidades con una alta calidad reconocida y
teniendo en cuenta la experiencia pasada y otros tactores. En los casos en que no se ha realizado
una calificacion independiente de los chientes sobre su calidad crediticia, el Departamento
Financiero evalua la misma, teniendo en cuenta la posicion financiera del cliente, la experiencia
pasada y otros factores. La Sociedad no tiene por politica conceder créditos a largo plazo a sus

clientes, salvo en casos excepelonales.
c) Riesgo de liguidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y
valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y tener capacidad para liguidar posiciones de mercado. Dado el caracter
dinamico de los negocios subyacentes, el Departamento Financiero de la Sociedad tiene como
objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito

comprometidas.

[ a Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad en
funcion de los flujos de efectivo esperados.
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32  Gestion del patrimonio y grado de endeudamiento

Los objetivos de la Sociedad en relacién con la gestion del patrimonio son el salvaguardar la
capacidad del mismo para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un
rendimiento para los accionistas y para mantener una estructura optima de patrimonio reduciendo
-1 coste del mismo. La Sociedad hace seguimiento del patrimonio de acuerdo con el indice de
apalancamiento, en linea con la practica del sector. LEste indice se calcula como la deuda neta
dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos
(incluyendo deudas con entidades de crédito y acreedores y otras cuentas a pagar, tal como se
muestran en el balance) menos el efectivo y los equivalentes al efectivo. [:} patrimonio esta
compuesto por la suma del capital soctal mas las reservas y los resultados no distribuidos, tal
como s¢ muestra en el balance.

(2 Sociedad estd en una fuerte expansion de su actividad para lo que necesita una gran
caanciacion.  El objetivo de la Sociedad es tener el patrimonio adecuado para obtener la
Gnanciacion necesaria de recursos ajenos para su expansion, pero sin comprometer su solvencla y
maximizando el rendimiento que los accionistas puedan obtener del patrimonio invertido. La
Sociedad no opera en sectores con requerimientos de capital especificos y cumple con la

lesislacion general (Ley de Sociedades Anonimas) sobre requerimientos minimos de capital.

[ os ratios de endeudamiento al 31 de diciembre de 2006, 31 de diciembre de 2005 y 31 de
diciembre de 2004 eran como Sigue:

- Euros

20006 2005 2004

Deuda total 24 948.6238 3.023.604 618581
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (4.227.789)  (1.267.1 10) (59.914)
Deuda neta 20.720.839 1.756.494 558.667
Total patrimonio 6.466.947 824 188 325905
Ratio Deuda/ Patrimonio 3.20 2.13 1,71

A pesar del incremento en o beneficio en los ejercicios 2005 y 2006, el ratio de endeudamiento ha
aumentado como consecuencia de la expansion de la Sociedad y las necesidades de financiacion
debidas a la adquisicion de inmovilizado con el objeto de ampliar las lineas de produccion y a la
adquisiciéon de materias primas para la fabricacion de modulos fotovoltaicos y térmicos.

3.3. Fstimacion del valor razonable

1 valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales
como los instrumentos de cobertura, las inversiones adquiridas para su negociacion y las

disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado al cierre del ejercicio. El precio de
mercado usado por la Sociedad para los activos financieros es el precio corriente comprador.
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El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. T a Sociedad usa una variedad de métodos y realiza
hipétesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fecha del
balance. Los precios del mercado para - otrumentos similares se utilizan para la deuda a largo
plazo. Para determinar el valor razonable de los restantes instrumentos financieros se utilizan otras
técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. E! valor razonable de las coberturas de
tipo de interés se calcula como ol valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados. El valor
razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de cambio a
plazo en el mercado en la fecha del balance.

El importe en libros menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar y @ pagar s€
asume (ue Se aproxtman a sus valores razonables, debido a la naturaleza a corio plazo de 1as
cuentas comerciales a cobrar y a pagar. El valor razonable de los pasivos financieros a electos de
la presentacion de nformacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés cornente del mercado que estd disponible para la Soctedad para

netrumentos financieros similares.

4.  FEstimaciones y juicios contables

[ as estimaciones y juicios se evallian continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores. incluidas las expectativas de Sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

[ as estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes
cesultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un r1esgo

significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos
dentro del gjercicio siguiente:

a)  Reconocimiento de INZresos

[a Sociedad sigue el método del porcentaje de realizacion en la contabilizaciéon de los proyectos
llave en mano (“turnkey”) que desarrolla. El uso de este método exige que se estimen los costes de
los servicios realizados a la fecha de cada balance como una proporcion del total de costes a
incurrir en cada proyecto, de forma que €ste porcentaje es el que se utiliza para TecOnOCET los
ingresos al cierre de cada balance para este tipo de proyectos.

b)  Vidas utiles de las inmovilizaciones materiales

I a Direccion de la Sociedad determina las vidas atiles estimadas y los correspondientes cargos pot
depreciacion para su planta 'y equipos. Esta estimacion se basa en los ciclos de vida previstos de
los productos fabricados por la Sociedad para los que se utiliza alta tecnologia. Esto podria
cambiar significativamente Como consecuencia de innovaciones tecnicas y acciones de la
competencia cn respuesta a la avolucion futura del sector. La Direccion incrementara el cargo por
depreciacion cuando las vidas utiles sean inferiores a las vidas estimadas antertormente o
amortizara o eliminara activos obsoletos técnicamente 0 no estratégicos que se hayan abandonado ©

vendido.
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c) Valor razonable de los instrumentos financieros

Bl valor razonable de los instrumentos financieros que no se negoclan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Direccion de la Sociedad utiliza el juicio para
seleccionar una variedad de métodos e hipotesis que se basan principalmente en las condiciones del
mercado existentes en la fecha de cada balance.

d) Ingresos diferidos

| 2 Sociedad cuenta con diversas avudas para fa financiacion de sus inversiones. Dadas las
diferentes caracteristicas de cada una de las ayudas subvenciones y bonificaciones que recibe la
Sociedad, la Direccidn utiliza el juicio para determinar el importe de las mismas en aquellos casos
en que las ayudas se refieren a prestamos que no devengan tipo de interés. bn estas situaciones, la
Direccion calcula los intereses implicitos de estos prestamos atilizando un tipo de interés efectivo
de mercado para obtener el valor razonable de los préstamos. La diferencia entre el valor nominal
v ¢l valor razonable de los prestamos, se considera como un ingreso diferido que se ira imputando a
resultados sewin el objeto que esté financiando el prestamo concedido. Si se trata de un activo, se
imputarad a resultados durante la vida util de dicho activo, v si se trata de un gasto de explotacion,
se mputara en €l momento en que S¢ cealice dicho gasto. La Direccion evalaa el cumplimiento de
todas las condiciones exigidas para la obtencion de las avudas mencionadas, y considera que las
mismas se¢ han cumplido o se van a cumplir sin incidencias que obliguen a la Sociedad a devolver
narte o la totalidad de las ayudas concedidas.

e} Garantias

Tal como es la practica habitual en el sector, la Sociedad ofrece garantias a sus clientes tanto en la
venta de modulos como en el desarrollo de los proyectos llave en mano por un determinado namero
de afios. La Direccion de la Sociedad utiliza el juicio para determinar el importe de las provisiones
por posibles reclamaciones de garantia. Teniendo en cuenta la reciente historia de la Sociedad y al
nimero limitado de reclamaciones por garantia, hasta la fecha, para calcular las provisiones pot
oarantias, la Direccion se basa fundamentalmente en la experiencia de otros competidores con mas
historia y en el porcentaje de errores que se producen en las pruebas de efectividad de los modulos

producidos (Nota 25).

i) Estimacion de incertidumbre

El éxito futuro de Solaria depende en gran medida de su capacidad para construir las nuevas plantas
y lineas de produccion bajo una estructura de costes eficiente v de acuerdo con el calendario
previsto en su plan de negoclo. La expansion de la capacidad de produccion estd sweta a los
riesgos e incertidumbres propios de un proyecto empresarial,

Para gestionar eficientemente la expansion de sus actividades, la Sociedad estd mejorando sus
sistemas operativos y financieros, sus procedimientos y controles, asi como incrementando su
capacidad de fabricacion y flujo de productos terminados, mejorando la eficiencia de sus lineas de
produccion (incluyendo las nuevas lineas de produccion de células solares y wafers) y ampliando,
formando y gestionando adecuadamente una plantilia en fuerte crecimiento.
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[ a informacion historica acerca de Solaria €3 limitada, ya que la Sociedad se creo a finales del afio
2002. Impulsada por el rapido crecimiento del sector de la energia solar, ha experimentado una
elevada tasa de crecimiento desde su constitucion, y se encuentra actualmente en una fase de
expansion acelerada de su negocio. La Sociedad est4 incrementando significativamente Sus
stalaciones de produccién, con el fin de aumentar su producciéon de modulos fotovoltaicos y
paneles solares termicos, asi como de empezar a producir ceélulas solares y walers para su
atilizacion en la fabricacion de modulos fotovoltaicos. Algunas de estas instalaciones ain no se
han construido o estan en proceso de construccion, La Direccion de la Sociedad considera que su
negocio v las perspectivas de futuro deben contemplarse a la luz de los riesgos, gastos y retos que
la Sociedad afronta en su calidad de compaiiia incipiente que busca desarrollar y fabricar nuevos

productos en un mercado de rapido crecimiento.
& Transicion a las NITEF-ULR
5.1. Base de transicion a las NHF-UE

5.1.1 Aplicacion de la NILF |

[ os estados financieros al 31 de diciembre de 2006 son los primeros estados financieros con
arreglo a las NIIF-UE, por lo que la Sociedad ha aplicado la NIF | Adopcion por Primera Vez de
las Normas [nternacionales de Informacion Financiera en la preparacion de 1os Mismos.

[ a focha de transicion a las NIIF-UE de Yolaria Energia y Medio Ambiente, S L. es | de enero de
2004, La Sociedad prepard su balance de apertura con arreclo a las NIIF-UE a dicha fecha.

[ as cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2006, 2005 y 2004 fueron preparadas de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad de Espafia. Los principios contables incluidos en
astos estados financieros han sido considerados como Principios de Contabilidad Generalmente

el

Aceptados Antenores (PCGA), tal y como s¢ definen en la NIIF 1, para la preparacion del balance
de situacion de apertura a 1 de enero de 2004.

En la preparacion de estos primeros estados financieros con arreglo a la NIIF 1, la Sociedad ha
aplicado todas las excepciones obligatorias. No se ha aplicado ninguna de 1as exenciones optativas
incluidas en la NIIF 1 en el proceso de transicion a las NIIF-UE.

51.2 Excepciones a la aplicacion retroactiva seguidas por la Sociedad

a) Bajadeactivosy pasivos financieros

[ a Sociedad ha aplicado los criterios de baja en cuentas recogidos en la NIC 39 Instrumenios
Financieros: Reconocimienio y Valoracion de manera prospectiva, para las transacciones que han

tenido lugar a partir del 1 de enero de 2004.
by  Contabilidad de cobertura

No existian derivados ni operaciones de cobertura en la fecha de transicion a las NIIF-UE.
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C) Estimaciones

[as estimaciones bajo NIIF-UE en la fecha de transicion son coherentes con las estimaciones
realizadas a la misma fecha bajo los principios contables anteriores. No existe evidencia que las
estimaciones hechas previamente fueron erroneas.

d)  Activos mantenidos para la venta 'y actividades interrumpidas

La Sociedad no tenia ningun activo que cumpliera los criternios para clasificarse como mantenido
para la venta durante los periodos para los que se presentan informacion. No ha sido necesarto

introducir ningln ajuste.
57 Coneiliacion entre NIIF-UE y principios contables espaiioles (PCGA)

Las sicuientes conciliaciones ofrecen la cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF-UE.
Las conciliaciones incluven detalles del efecto de la transicion respecto de:

- El patrimonio neto al | de enero de 2004, 31 de diciembre de 2004, 2005 y 2000.
- [ os resultados de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2004, 2005 y 2006.

Ffecto de la transicion respecto del patrimonio neto:

_ , .. ; __Luros

Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimonio

Nota ) 01.01.04 ~ 31.12.04 31.12.05 _ 31.12.06

Principios contables locales 127.527 325.903 824 188 6.328.712
Gastos de establecimiento 1) (1.050) - - -
Existencias 1) (43 .001) - - -
Préstamos sin mntereses 1i1) - - - 216.303
Instrurnentos de cobertura 1v) - - - (18.634)
Efecto fiscal de los ajustes NIIF-UE | 13413 . - ~ (59.434)
Patrimonio segin NIIF-UE 96,229 325903 824 188 6.466.947

Efecto de la transicion respecto de los resultados de los ejercicios anuales:

- - - B .. - Euros
Resultado Resultado Resultado
Nota 31.12.04 31.12.05 31.12.06

Principios contables locales 4%.348 23.003 5.504.524
Gastos de establecimiento 1) 1.050 - -
Existencias 1) 43 .661 - -
Prestamos sin intereses 111) - - 216,303
Instrumentos de cobertura Iv) (18.634)
Efecto fiscal de los ajustes NIIF-UE (13.413) ) : (59.434)
Resultado segin NIF-UE 79.646 23.005 5.642.759
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Explicacion del efecto de la transicion a las NIIF-UE:

A continuacion se incluye una explicacion de los ajustes incorporados al patrimonio y a la cuenta
de resultados:

1) Gastos de establecimiento

[as NUIF-UE no permiten capitalizar los gastos de establecimiento, constitucién y ampliacion de
capital, mientras que bajo principios contables espafioles se capitalizan y amortizan utilizando un
periodo maximo de 5 anos. Los gastos de establecimiento y constitucion bajo las NIIF-UE se
econocen como gastos del ejercicio, mientras los gastos de ampliacion de capital se reconocen
~omo una deduccion directa al patrimonio. A techa de primera aplicacion de NHF-UE se han
aliminado ambos conceptos con cargo a reservas.

Adicionalmente, dado que bajo principios contables espafioles se amortizaron totalmente los gastos
de establecimiento en el ejercicio 2004, se ha realizado un ajuste positivo al resultado del ejerciclo
2004 para reflejar un menor gasto por este concepto.

it)  Existencias

A la fecha de transicion a las N1IF-UE, 1 de enero de 2004, se considero que el saldo de existencias
no cumplia con el criterio de ceconocimiento establecido en la NIC 2 Existencias, pot lo que s¢
ajustaron con cargo a reservas como consecuencia de un ajuste en el resultado del gjercicio 2003.
Bajo principios contables espafioles, el importe registrado como existencias fue regularizado con
cargo a gastos oxtraordinarios durante el ejercicio 2004, En este sentido. en la conciliacion del
resultado entre principios locales y NIIF-UE correspondiente al ejercicio 2004, se ha reflejado un
menor gasto por la regularizacion de existencias.

i)  Préstamos sin mtereses

Bajo las NIIF-UE los intereses implicitos de los préstamos sin intereses obtenidos por la Sociedad,
se registran bien como Mgreso diferido cuando su destino es la financiacion de la adquisicion de un
activo o bien como menor importe de los gastos asociados al proyecto de inversion, cuando su
destino sea la financiacion de dicho gasto, imputandose a la cuenta de resultados siguiendo el
criterio de la amortizacion del bien objeto de 1a financiacion o el criterio del devengo del gasto
financiado con el prestamo. Sin embargo, bajo principlos contables espafioles, los Intereses
implicitos de los prestamos qsin intereses se consideran como una subvencion recibida por la
Sociedad sobre el tipo de interés y se registra «imultaneamente un Ingreso a distribuir en varios
ejercicios (por la subvencion) y un Gasto a distribuir en varios ejercicios (por los intereses del
préstamo) por el mismo importe, que se imputa a resultados siguiendo un criterio financiero

durante la duracion del prestamo.

Al 31 de diciembre de 2006, se ha efectuado un ajuste positivo al resultado para reflejar la
diferencia de criterio de imputacion antes mencionada, segtn las NIIF-UE el menor importe de los
castos de explotacion subvencionados que se han devengado durante el ejercicio 2000.
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iv)  Instrumentos de cobertura

Durante el ejercicio 2006, la Sociedad ha contratado dos instrumentos de cobertura para cubrir los
riesgos de fluctuaciones de tipo de interés aplicable a determinados prestamos 'y a futuros de tipo de
cambio (Nota 18). Estos derivados no cumplen los requisitos de las NIIF-UE para clasificarse
como operaciones de cobertura contable, y por tanto se registran reconociendo los cambios en su
valor razonable en la cuenta de resultados. Sin embargo, bajo los principios contables espafioles,
los derivados de cobertura se registran si suiendo el criterio del devengo, registrando en la cuenta de
resultados los beneficios como ingreso en el momento en que se produce la liquidacion y los gastos

en el momento en que s€ CoOnocerl.

Al 31 de diciembre de 2006, se ha efectuado un ajuste neto negativo al resultado para reflejar segun
las NTIF-UE el valor razonable de estos clementos al cierre del gjercicio.

V) Efecto fiscal de los ajustes

Todos los ajustes derivados de la reansicion a las NIIF-UE comentados en los puntos 1) a 1v)
anteriores han sido regtstrados con su correspondiente efecto fiscal. |

vi)  Reclastficaclones
Se han realizado algunas reclasificaciones entre epigrafes del balance de situacion y de la cuenta de
cesultados en la transicion a las NITF-UE. [ as reclasificaciones se reflejan en ¢l balance de

situacion y la cuenta de resultados bajo las NIIFF-UE pero no tienen efecto alguno ni en el
patrimonio nt en 1os resultados de ejercicio.

6. Informacion financiera por segmentos

a)  Formato principal de presentacion de informacion por segmentos: segmentos del
negocio

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad esta organizada en 3 segmentos principales del negocio:
(i)  Segmento I Fotovoltaico

_ Produccion de modulos fotovoltaicos para la comercializacion a terceros y para la
utilizacién en proyectos “llave en mano™.

(i) Segmento 2: Térmico
- Disefio, produccion e instalacion de modulos solares térmicos en edific1os.
(iii) Segmento 3: Proyectos
- Promocioén y comercializacion de plantas fotovoltaicas a través de proyectos “llave en

mano”, que incluyen desde la construccion e instalacion de médulos hasta la puesta en
funcionamiento de las plantas.
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(iv) Otros:

- En los afios anteriores (ejercicios 2004y 2005) la Sociedad tenia unicamente un
segmento que correspondia A suministro e instalacion de instalaciones de energia
solar, por lo que no se ha realizado diferenciacion financiera por segmentos €n dichos
ejercicios. Durante el ejercicio 2006, la actividad de la Sociedad consiste Uinicamente
an el desarrollo del las operaciones comentadas en los tres segmentos anteriores. Cabe
destacar que las existencias referidas al afio 2005 corresponden a compras de células
fotovoltaicas, que son la materia prima para la fabricacion de modulos solares
fotovoltaicos. actividad que comenzo durante el primer trimestre del ejercicio 20006,
como s¢ explico anteriormente.

Los resultados por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2006 son los
sigutentes:

. . Gtures

Fotovoltaico Térmico __Proyectos Sociedad

Ventas externas del segmento 10.041.071 - 0.105.492 19.146.563
Ventas entre segmentos - 4745000 - (4.745.000) -
Ventas 14.786.071 - 4.360.492 19.146.563
Otros ingresos de explotacion 23.161 24324 6.236 53.741
Gastos del segmento (9.447.850) (92.732) (933,6064) (10.494.302)
Resultado del segmento 5.361.376 (68 458) 5413 084 8.700.002
[ngresos financteros 223.440
Gastos financieros (317.036)
Resultado antes de impuestos 8.612.406
[mpuesto sobre sociedades (2.969.647)
Resultado del ejercicio 5,642,759

_..__—-q—h—-l'_

Los resultados por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2005 son los

siguientes:

S — Euros

Fotovoltaico Térmico Proyectos Otros Sociedad

Ventas externas del segmento - . - 698.860 698.8606
Ventas entre segmentos o - - - -
Ventas - - - 698.800 698.866
Otros ingresos de explotacion 9.562 9.562
Gastos del segmento (669.657) (669.657)
Resultado del segmento - - - 38,771 38.771
Ingresos financieros 27.119
Gastos financieros ~(33.029)
Resultado antes de impuestos 32.861
Impuesto sobre sociedades (9.858)
Resultado del ejercicio 23.003
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Los resultados por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2004 son los
sigulentes:

N - _ o 5 - i N ~_ Euros
Fotovoltaico Teérmico  Proyectos Otros  Sociedad
Ventas externas del segmento - - - 408.864 408.864
Ventas entre segmentos 3 B - B - B - - - _ -
Ventas - - - 408.8364 408.864
Otros ingresos de explotacion 5.694 5.694
Gastos del segmento (299.180) (299.186)
Resultado del segmento - - - 115372 115.372
Ingresos financieros 3.637
Gastos financieros . _(5.229)
Resultado antes de impuestos 113.780
Impuesto sobre socicdades (34.134)
Resultado del ejercicio 79.646
[Las ventas consisten en:
Euros
a 2006 2005 2004
Ventas 19.146.563 - -
Prestacion de servicios B - ~ 698.866 408.864
19.146.563 698.866 408.864

__*_—”

Las otras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resultados del ejercicio 2006 son:

Euros

e ———— i E—————— e e ——eY

Fotovoltaico Térmico Proyectos Sociedad

Amortizacion de inmovilizaciones materiales (Nota 7) 190.839 15.187 - 206.026

Amortizacion de activos intangibles (Nota 8) 1.963 1.673 - 3.636

Las otras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resultados del ejercicio 2005 son:

Euros

Fotovoltaico _Térmico Froyectos Otros  Sociedad

- - 06.966 96.966

_——_———-H_l_

Amortizacion de inmovilizaciones materiales (Nota 7)

Amortizacion de activos intangibles (Nota 8)

Las otras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resultados del gjercicio 2004 son:

. - . ___ Ruros
Fotovoltaico _ Térmico _Proyectos Otros _ Sociedad
Amortizacion de inmovilizaciones materiales (Nota 7) - - - 6.016 6,016

——_———__-—-

Amortizacion de activos intangibles (Nota 8) - - ; ] -
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I os activos de los segmentos consisten
existencias, clientes y otras cuentas a cobrar, créditos

en inmovilizaciones materiales, activos intangibles,
a empresas vinculadas, y efectivo y

equivalentes al efectivo. L.0S pasivos de los segmentos consisten en acreedores y otras cuenias a

pagar.

Los activos v los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2006 y las inversiones en
- movilizaciones durante el gjercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Activos de los seementos

Activos no asignados:

- Activos Mnancieros disponibles para la venta v olros
activos [inancieros

. Activos por impuestos diferidos

. Instrumentos financieros dervados

- Activos por impuestos corrigntas

Total activos

Pasivos de los segmentos

Pasivos no asignados:

- Deudas con entidades de crédito

- Ingresos difendos

. Pasivos por impuestos diferidos

- Pasivos por impuestos cofrienles

_ Instrurmentos (inancieros derivados

Total pasivos
[nversiones en inmovilizaciones materiales (Nota I3,

Inversiones en activos inlangibles (Nota 8)

Fﬂu'ﬂs

Fotovoltaico Térmico Proyectos Sociedad

28 341824 $.287.361 4 063629 35.693.014

620.270
9180
11,966
31102

39.365.532

_—.—l—l-—llli“

3239725 - 5.323.611 8.563.334
16.383.294
4 068,336
165.823Y

2. 785 162
30.600

32.898.585

W

5.328.043

H

3.427.36% 1.900.673 -

.l__-md—lh_l-_.-_..__———

7.240 15,740

__—#_-_h——li#

8.500 -

Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2005 y las inversiones €n
inmovilizaciones durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los sigulentes:

Euros

Fotovoltaico

Activos de los segmentos

Activos no asignados:

- Activos financieros disponibles parala venta'y
otros activos financieros

- Activos por impuestos cornentes

Total activos

Pasivos de los segmentos

Pasivos no asignados:

- Deudas con entidades de crédito
- Inpresos diferidos

Total pasivos

[nversiones en inmoviliZzaclones materiales
(Nota 7)

.u_—-'—_—_.#.————_.-n—l—l——"

Térmico Proyectos _ Otros Sociedad

4.471.231* 4.471.231

36,026
16,311

4,523.568

_——

1.1438.81> 1.148.815

1.874.789
675.776

3.699.380

__——F_

2.022 687

2022687
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¥ T as existencias referidas al afio 2005 por importe de 125.280 euros corresponden a compras de
células fotovoltaicas, que son la materia prima para la fabricaciéon de modulos solares
fotovoltaicos, actividad que comenzo en ¢l primer trimestre del ejerciclo 2006.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2004 y las inversiones en
nmovilizaciones materiales durante €l ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

_ _ _ N _ ~ Euros
Fotovoltaico Térmico  Proyectos _ Oftres ~ Sociedad
Activos de los seementos - - - 61306233 G13.633
Aclivos no asignados:
_ Activos financieros disponibles para la venta ¥
oiros acltvos financieros 496668
Total activos 1,112,321
Pasivos de los segmentos - - - 72.688 72.63838
Pasivos no asignados:
_ Deudas con entidades de credito 545,893
- [ngrasos diferidos 152549
- Pasivos por impuestos correntes 15,2806
Total pasivos 786.416
Inversiones en inmovilizaciones materiales
(Nota 7) - - - 263.113 263.113

D) Formato secundario de presentacion de informacion por segmentos: segmentos
geograticos

No es necesaria la realizacion de un formato secundario de presentaciéon de informacion por
segmentos ya que la Sociedad solo realiza operaciones en Espana. No existen por tanto
rendimientos ni riesgos distintos dentro del pais, ya que las diferentes regiones en las que
mantienen actividad presentan las mismas condiciones economicas y politicas.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.L. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LO5 ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS £L 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

En el epigrafe de terrenos se€ incluye un importe de 71.194 euros, correspondiente al valor
azonable de un terreno obtenido por la Sociedad del Ayuntamiento de Puertollano a través del
acuerdo de permuta de fecha 21 de diciembre de 2005, mediante el cual la Sociedad obtiene la
propiedad del terreno, donde instalara una huerta solar de 1 MW, a cambio de la cesion al
Ayuntamiento de los 1ngresos obtenidos de la misma huerta, equivalentes a SW de potencia
- ctalada durante 25 afios. Dicho valor se ha calculado mediante la actualizacion de los 1ngresos
futuros aplicando un tipo de rarés de mercado. Como contrapartida al valor del terreno, la
Sociedad tiene registrado un pasivo con el Ayuntamiento de Puertollano, por el mismo tmporte,
bajo el epigrate de Acreedores y otras cuentas a pagar (ue st actualiza periodicamente para reflejar
ol efecto financiero. En el momento de registrarse esta transaccion, no se generd resultado alguno
por la misma, va que el valor actualizado de los ingresos futuros, coincidia con el valor razonable
del terreno. Al 31 de diciembre de 2006. la huerta solar aun no ha comenzado a construlrse.

Asimismo, bajo el epigrate de terrenos se registra un importe de 41.291 euros que corresponde a la
compra de un terreno €n el Policono Industrial La Nava [[ que la Sociedad ha adquirido al
Ayuntamiento de Puertollano al precio de | euro/m>, en virtud del Convento suscrito entre la
Sociedad y Fundescop y e€n aplicacion del Reglamento Municipal de Incentivos a la [nversion con
creacion de empleo en Puertollano. Seg(in dicho convenio, la Sociedad se compromete y obliga a
-ealizar determinadas obras e instalactones necesarias para la instalacion de una industria dedicada
1 la fabricacion de placas solares térmicas 'y fotovoltaicas, con la creacion de 80 puestos de trabajo
on la misma. todo ello en un plazo de 24 meses desde Ia firma de la escritura de compra-venta del
terreno. La diferencia entre el coste de adquisicion del terreno y su valor razonable no resulta

significativa.

En el epigrate de ‘nmovilizaciones materiales en curso, s¢ incluyen los siguientes proyectos en fase
de construccion:

- Obras de construccion de la nueva nave en el poligono La Nava 1l en Puertollano para la
fabricacion de modulos térmicos.

- Obras de construccion del edificio de oficinas en el poligono La Nava ll en Puertollano.

- Disefio de un panel térmico y ¢l diseno y construccion de una linea para la fabricacion y
montaje del modulo de panel térmico.

- [nstalacion de maquinaria para la fabricacion de células fotovoltaicas.

- Simulador solar.

- Ampliacion de la linea de produccion de modulos fotovoltaicos.
- Ampliacion de la linea fotovoltaica.

- Construccion de una planta desionizadora.

- Estudios geotérmicos y de ingenieria para tuturas construcciones de varias naves adicionales
de logistica.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DF LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

Existe garantia hipotecaria sobre determinados bienes de inmovilizado material para
garantizar dos préstamos de Caja Rural recibidos por la Sociedad (Nota 16).

El importe activado bajo el epigrafe “Construcciones” al 31 de diciembre de 2005 incluye la
construccion de la Nave en el Poligono Industrial La Nava 1 en Puertoliano, donde la Sociedad
construyo la planta de produccion de modulos fotovoltaicos y térmicos.

Bajo el epigrafe “Maquinaria” al 31 de diciembre de 2005 se registran principalmente los costes
correspondientes a la linea de fabricacton de modulos fotovoltaicos.

Las altas del ejercicio 2004 corresponden a anticipos concedidos al proveedor Spire Corporation,
con el que se contrato la adquisicion de maquinaria necesaria para montar la linea de fabricacion de
modulos fotovoltaicos.

| a Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

Los elementos de transporte incluyen los siguientes importes donde la Sociedad es el arrendatario
bajo un arrendamiento financiero:

Euros

2006 2005 2004

Coste arrendamientos financieros capitalizados 113.283 109.166 -
Amortizacién acumulada i ~(19) (11.074) -

113.264 98.092 -

e —

Los elementos de transporte constituyen, en si mismos, la garantia por las deudas de arrendamiento
financiero en caso de incumplimiento de los términos de los contratos (Nota 16).




SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

8.  Activos intangibles

[Los importes y movimientos habidos en las cuentas incluidas en este epigrafe durante 103 ejerciclos
2004, 2005 y 2006 han sido 10s siguientes:

Saldo al Saldo al Saldo al Saldo al
01.01.04 Adiciones 31.12.04 Adiciones 31.12.05 Adiciones 31.12.06

Coste
Aplicaciones informaticas . - - - - 15.740 15.740
- - - 15.740 15.740
s i ——— e e —— s ——— e —
Amortizacion

Aplicaciones informaticas
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

Fondos de inversion

Al 31 de diciembre de 2004, el saldo de los fondos de inversion incluia la participacion en dos
fondos de inversién con duracion indefinida. No obstante, existia una sarantia de recuperacion del
100% de la inversion realizada, que vencié el 31 de diciembre de 2000, siempre que ¢l valor de
mercado de los fondos fuese inferior a la tnversion realizada. Por tanto, las inversiones en |los
fondos de inversion se clasificaron a corto plazo al 31 de diciembre de 2005,

Durante el ejercicio 2005, el fondo de nversion denominado Fonduero por importe de 12.000 euros
se encontraba pignorado como garantia del prestamo concedido por Caja Duero a la Soctedad por
importe de 346,557 euros (Nota 16). En el gjercicio 2000, dicho fondo no esta constituido como

carantia del prestamo.

Al 31 de diciembre de 2006, las inversiones en los fondos de inversion se clasifican a largo plazo
de nuevo, dado que se han renovado las garantias de los fondos que la Sociedad tenfa registrados en
el corto plazo al cierre del ejercicio anterior. La renovacion de estas garantias supone un nuevo

vencimiento de las mismas en 2009 y 2010

Inversion en Brumale, S.L.

[ a inversion en Brumale, S.L. corresponde a un importe concedido a la compafiia Brumale, S.L el
79 de diciembre de 2004, que dio derecho a la Sociedad a recibir, al 29 de diciembre de 2005, unas
participaciones que ascendieron a 0,47% en el capital social de Brumale, S.L. La inversion se
clasificéd como activo financiero disponible para la venta, pero se registrd a su coste, no a su valor
razonable, ya que la compaiiia Brumale, 5.L. no cotiza, y por tanto, no se dispone de informacion
financiera suficiente sobre los planes de negocio y las perspectivas financieras que permitirian
llevar a cabo un analisis de valoracion sélido, utilizando técnicas eeneralmente aceptadas para

determinar su valor razonable.

Con fecha 19 de diciembre de 2006, la Sociedad enajend a su participacion en Brumale, 5.L. a
Solaria DTL Corporacion, S.L., una empresa vinculada, por importe de 20.170 euros.  S¢
reconocié un beneficio surgido de a la transacciéon que asciende a 2.144 euros, registrado en la
cuenta de resultados como “Otros ingresos”.

Fianzas depositadas

Las fianzas depositadas corresponden principalmente a las fianzas entregadas a Umon Fenosa para
la obtencion de determinados puntos de conexion por importe de 1.669 euros.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS FL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

Depositos con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad tenia vigentes dos depositos a plazo fijo por tmportes de
410.000 y 50.000 euros respectivamente, (ue devengaron un interés medio del 2,15%.

El deposito por importe de 50.000 euros estaba constituido como prenda, en garantia adicional del
préstamo concedido por Caja Duero a la Sociedad, por importe de 412,496 euros (Nota 16).

Durante el ejercicto 2005, los depositos de 410.000 y 50.000 euros vencieron, en los meses de abril
y agosto de 2005 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2006, la inversion consiste en un depdsito realizado por la Sociedad en el

Banco Gallego con vencimiento a ¢orto plazo en relacion a ios oxcedentes de tesoreria. El tipo de
interés generado por este deposito durante el ejercicio 2006 ha sido de un 0,10%.

10. Créditos a empresas vinculadas

Bl detalle del saldo de los créditos a empresas vinculadas es el siguiente.

.. o hures
2006 _ 2005 2004

Créditos a largo plazo
Créditos a empresas vinculadas - 561.711 38.920
[ntereses créditos a empresas vinculadas e 25621 2630
- 587.332 41.550

Créditos a corto plazo

Deudores empresas vinculadas 20.170 - -
Créditos a empresas vinculadas 463.402 - -
Intereses créditos a empresas vinculadas B (Y N —

591.194 - -

El epigrafe de los “Deudores empresas vinculadas” corresponde al saldo pendiente de cobro a
Solaria DTL Corporacion, 5.1, por la venta de la participacion del 0.47% que la Sociedad poseia de
Brumale, S.L. (Nota 9).

Fl saldo de los “Créditos a empresas vinculadas” corresponde al capital dispuesto por parte de
Instalaciones Diaz Tejeiro, 5.L., empresa vinculada, en aplicacién del contrato de cuenta corriente
frmado entre ésta y Solaria Energia y Medio Ambiente, S.L. El capital dispuesto devenga unos
tereses de mercado referenciados al Eurtbor + 0.5%, que seran liquidados al vencimiento del
contrato, previsto para el afio 2007. Es intencién de la Direccion de la Sociedad proceder a la
cancelacién de estos saldos con empresas vinculadas con anterioridad a la fecha en la que se
complete el proceso de salida a Bolsa (OPS) comentado en la Nota 1. Por este motivo, el saldo de
los “Créditos a empresas vinculadas™ se ha registrado dentro del activo a corto plazo.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

Los tipos de interés efectivo sobre los créditos con empresas vinculadas fueron los sigulentes:

—'_I_'"_.__h._—-_""____“.__

2006 2005 2004
Créditos a empresas vinculadas 4,10 % 3,17 % 2,85 %

11. Existencias

E1 detalle de las existencias al cierre de los ejercicios 2004, 2005 y 2006 es el sigutente:

) | B - N 2006 h 2005 2004

Total __ Térmico _ Fotovoltaico ~ _ Total Fotovoltaico . Total

Materias primas 12.923.886 331.221 12.592.665 125 280 125.280 -
Producto terminado B 4.731.501 | 280.389 4451112 _h - .. - -
17.655.387 611.610 17.043.777 125,280 125.280 -

[ as existencias de materias primas del ejercicio 20006 corresponden fundamentalmente a células
para la fabricacion de modulos fotovoltaicos. La fabricacion de modulos térmicos se inicio en el

r

altimo trimestre del afio, encontrandose al cierre del ejercicio con la fabricacion a pleno
rendimtento.

[ as existencias referidas al afio 2005 corresponden a las células fotovoltaicas, que son la materia
prima para la fabricacion de modulos solares fotovoltaicos.

Bl coste de existencias reconocido como gasto € incluido en “Consumo de materias primas y otros
consumibles” asciende a 7.849.453 (2005: 51.293; 2004 1 16.845) euros.

Durante el ejercicio 2006 se produjo un siniestro por el que se dieron de baja existencias por un

importe de 41.335 (2005: 0; 2004: 0) euros, incluido en el epigrafe “Consumo de materias primas y
otros consumibles” en la cuenta de resultados. Las mismas fueron totalmente destruidas por lo que

fueron dadas de baja.

12. Clientes y otras cuentas a cobrar

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2004, 2005 y 2006 es el siguiente:

Euros

2006 2005 2004

Chentes 1.902.263 15.031 194.746
Deudores varios 64.405 3.457 -
Deudores por subvenciones 4.546.364 - 28.801
Deudores Administraciones Publicas (Nota 19) 2.488.291 256.658 -
Pérdidas por deterioro de cuentas de clientes (14.220) - . -
8.987.103 275.146 223.547

ﬂ“ﬂ
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

El saldo de “Deudores por subvenciones” al 31 de diciembre de 2006 corresponde a una
subvencion para adquisicion de inmovilizado concedida por el Ministerio de Industria (Nota 13),
que se encontraba pendiente de cobro al cierre del ejerciclo.

El saldo de “Deudores por subvenciones™ al 3 Bde diciembre de 2004 corresponde a una ayuda no
reintegrable para bonificacion de intereses del préstamo de Caja Duero (Nota 16) concedida por el
[nstituto para la Diversificacion y Ahorro de Energia (IDAE), que se encontraba pendiente de

cobro al cierre del ejercicio 2004,

£l detalle del saldo de “Clientes™ es el siguiente:

o hures

- 2006 0 200 2004

Clientes por facturas pendientes de emuitic 1.205.640 - -
Clientes por retenciones de garantia 504.900 - -
Clientes varios B 191,723 15031 194.740
1.902.263 15031 194,746

ﬂw_ﬂ

El importe registrado bajo el epigrafe “Clientes por facturas pendientes de emitir”’, corresponde en
su totalidad a trabajos realizados en proyectos de instalacién de huertas fotovoltaicas, cuyo
reconocimiento de ingresos se realiza sicuiendo el criterio de grado de avance de los proyectos, tal
como se describe en la Nota 2.21.

El epigrafe “Clientes por retenciones de garantia”, corresponde a un >% del total de los trabajos
facturados por los proyectos de instalacion de huertas fotovoltaicas, que la Sociedad cobrara en ¢l

momento de la entrega del proyecto final.

A1 31 de diciembre de 2006, el epigrafe “Clientes varios”, corresponde fundarentaimente al saldo
pendiente de cobro por proyectos de instalacion de huertas solares.

Al31 de diciembre de 2005 y 2004, el epigrafe “Clientes arios” corresponde a clientes a los que la
Sociedad ha realizado instalaciones por cuenta de la empresa vinculada, Instalaciones Diaz Tejeiro,

S.L.

[ a Sociedad ha reconocido una pérdida de 14.220 (2005 0: 2004: 0) euros por la pérdida por
deterioro del valor de sus clientes a cobrar durante el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de
2006. La pérdida se ha incluido en “pérdida por deterioro de cuentas de clientes™ en la cuenta de

resultados.

£l valor en libros de los clientes y otras cuentas a cobrar €s similar a su valor razonable.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

13. Efectivo y equivalentes al efectivo

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2004, 2005 y 2006 es el siguiente:

Euros
2006 2005 2004
Caja v bancos 4 2327789 1.267.110 50914

_ﬂp—_ﬂ————-—_-—_!__"_

[ as cuentas bancarias no devengan tipo de interes alguno.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L. v

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Solaria
DE 1.0S EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

Capital social

El capital social s¢ compone de 77.760 (2003 77.760; 2004 24.233) participaciones de 10 euros
de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

Al 31 de diciembre, la distribucion de las participaciones entre los socios de la Sociedad es la
siguiente:

2006 2005 L 2004

Numero de “a e Numero de o e S e ro de 04 di
yaeticipacinnes articipacton articipactondes _Eprticipucir'm

pilrtii.:i[l_ill.‘iﬂﬂu!i

Solaria DT Comoracion, 3L 73 86U U7 A6 - . - -
Enrique Daz-Teyeiro Gutiermez 330 0,488 13172 1951 4727 |9 51
M Dolores Larrafiaga Homa 38 (3,483 13.172 19,51 4717 19,51
Farique Diwe-Tejeiro Larranaga 380 (3,483 (3171 [9.31 4727 19,51
Arturo Ding-Tejetro Larmunuga 330 0 .-133 13.172 RN 4.7 19.21
Miguel Diaz-Tejetro Larranaga 380 (), 438 15.172 19,31 4. 727 19,31
Otros o - - 1.900) 245 308 245

77.760) 1 00 77.760 1 00 24233 100
2006

En la Junta General Universal de Socios celebrada el 24 de marzo de 2000, s¢ aprobo la aportacion
de las participaciones representativas del 97,55% del capital social de Solara Energia y Medio
Ambiente. S.L., propiedad de la famiha Diaz-Tejeiro, a una sociedad de nueva constitucion
denominada Solaria DTL Corporacion, S.L. que se convierte desde ese momento en ¢l 50¢C10

mayoritario de la Sociedad.

Adicionalmente, la Junta General [niversal de Socios celebrada el 21 de noviembre de 2006
aprob¢ la transmision de las participaciones soclales representativas del 2,45% del capital social de
la Sociedad correspondiente a un socio minoritario entre el resto de socios de la misma.

2005:
Durante el cjercicio 2005 se llevaron a cabo las siguientes ampliaciones de capital:

Segun la Junta de Socios celebrada en fecha 17 de junio de 2005, la Sociedad ampli6 su capital
social en 80.000 euros mediante la emision de 8.000 participaciones de 10 euros nominal, a la par,
pagaderas en el momento de la suscripcién. La emision de las 8.000 participaciones fue suscrifa en
su totalidad por los socios existentes en proporcion a sus participaciones. La totalidad de las
acciones emitidas fueron desembolsadas en efectivo.

Segtn la Junta de Soclos celebrada en fecha 29 de julio de 2005, la Sociedad amplio su capital
social en 79.970 euros mediante la emision de 7.997 participaciones de 10 euros nominal, a la par,
pagaderas en el momento de la suscripcion. La emision de las 7.997 participaciones fue suscrita en
su totalidad por los socios existentes en proporcion a sus participaciones. Del total de las
participaciones emitidas, 1.998 fueron desembolsadas en efectivo y las 5.999 restantes se realizaron
con cargo a reservas disponibles del balance cerrado a 30 de marzo de 2005 aprobado por

unanimidad en la Junta General de S0c108.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Solaria
DT LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.L.

Segiin la Junta de Socios celebrada en fecha 14 de septiembre de 2005, la Sociedad amplio su
capital social en 140.220 euros mediante la emision de 14.022 participaciones de 10 euros nominal,
a la par, pagaderas en el momento de 1a suscripcion. La emision de las 14.022 participaciones fue
cuscrita en su totalidad por los socios existentes en proporcion a sus participaclones. La totalidad de
las acciones emitidas fueron desembolsadas en efectivo.

Segin la Junta de Socios celebrada en fecha 135 de noviembre de 2005 la Sociedad amphio su
capital social en 2335.080 euros mediante la emision de 23.508 participaciones de 10 euros nominal,
a la par, pagaderas en ¢l momento de la suscripcion. La emision de las 23.508 participaciones fue
suscrita en su totalidad por los soctos existentes €n Proporcion a sus participactones. La totalidad de
las acciones emitidas fueron desembolsadas en efectivo.

2004

En virtud de lo acordado por la Junta Fxtraordinaria de Socios celebrada en fecha 19 de agosto de
7004 la Sociedad amplié su capital social en 00.000 euros mediante la emision de 9.000
participaciones ordinaras nominativas de 10 euros nominal, a la par, pagaderas en el momento de
la suscripeion. La totalidad de las ~eciones emitidas fueron desembolsadas en efectivo.

Con fecha 28 de diciembre de 2004, segun lo acordado en la Junta Extraordinaria de S0¢10s S€
nrocedio a ampliar el capital soctal de la Sociedad en 60.030 euros mediante la emision de 6.003
nuevas pariicipaciones de 10 euros de valor nominal que fueron totalmente SUSCritas vy

desembolsadas por 1os soctos.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una ctira
igual al 10% del beneticio del ejercicio a la reserva legal hasta que asta alcance, al menos, el 20%

del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere cl 20% del capital social. esta reserva sélo podréa destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este tin.

Reservas voluntarias

Corresponden a beneficios no distribuidos por la Sociedad, generados en ejercicios anteriores. Son
de libre disposicion.
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(Expresadas en euros)

Resultado del ejerciclo

ILa propuesta de distribucion del resultado de 2006 a presentar a la Junta General de Socios €s la
siguiente:

_Kuros
Base de reparto
Pérdidas v ganancias (beneticio) 5.642.759
5.642.759
Distribucion
Reserva legal 144,862
Reservas voluntarias 3.087.8Y7
Dividendos (*) - 2410.000
5.642.759

e A ——

(*) Se trata de un dividendo a cuenta que la Sociedad ha pagado a sus socios despues del cierre del
ejercicio, pero con fecha anterior a la formulacion de los presentes estados financieros. (Nota 27)
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZA

(Expresadas en euros)

ESTADOS FINANCIEROS
DOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

El analisis de los ingresos diferidos a largo plazo v a corto plazo es ¢l sigutente:

\/

Solaria

Euros
B 2006 ~ 2005 2004

Ingresos diferidos a largo plazo:
- Subvenciones de explotacion 38.173 A7.717 24 687
- Subvenciones de capital 4871619 374.250 123748
4.909.792 421973 148.435

Ingresos diferidos a corto plazo:
_ Subvenciones de explotacion 9.545 216.010 4.114
- Subvenciones de capital 49 001 37.7935 -
58.544 253.803 4.114
Total ingresos diferidos 4.968.336 675.776 152.549

2006:
Subvencion para inmovilizado del Ministerio de Industna

Con fecha 17 de enero de 2006, el Ministerio de [ndustria. Turismo y Comercio, a traves del
Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbon y Desarrollo Alternativo de las
Comarcas Mineras, notificd a la Sociedad el dictamen favorable por parte del Comité de
Evaluacion de proyectos, concediendo la subvencion solicitada para el proyecto “Puesta en marcha
de una planta destinada a la fabricacion de modulos solares térmicos y células fotovoltaicas™. La
inversion que s¢ considera subvencionable asciende a la cantidad de 22.731.822,5 euros y la
cuantia de la subvencion concedida asciende a 4.546.364,5 euros, que representa un porcentaje
aproximado del 20% sobre la inversion. El pago de la subvencion se efectuara, a la terminacion del
proyecto, entendiéndose por tal 1a realizacion de la inversion, el pago de las cantidades invertidas,
la justificacion del nivel de autofinanciacion, la creacion del empleo comprometido y la firma del
Acta de Comprobacion correspondiente. No obstante. tratandose de un proyecto cuya ejecucion
excede de un periodo de 12 meses, considerando que la fecha de su inicio es la de la presentacion
de la solicitud de ayuda, se podrén solicitar pagos a cuenta sobre el 25%, 50% y 75% de la

inversion efectuada.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

[ a concesion de la subvencion esta supeditada a las siguientes condiciones:

- La Sociedad debia ejecutar, al menos, el 10% de la inversion subvencionable antes del 31 de

diciembre de 2005.
- Fecha limite para la realizacion de toda la inversion: 31 de diciembre de 2007.

- Una vez se haya realizado la inversion, debera mantenerla durante un minimo de 5 afios.

- [ a inversion subvencionable debera ser autofinanciada, al menos, en un 25%, lo que debera
ser acreditado cuando se proceda a justificar la realizacion de la inversion.

. El proyecto que se subvenciona debera mantener los puestos de trabajo existentes a la fecha
de solicitud de la ayuda, y generar, a partir de esta y antes del 28 de febrero de 2008 noventa
puestos de trabajo que deberan mantenerse hasta el 28 de febrero de 201 1.

La Sociedad tendra que constituir una garantia mediante aval a favor del Instituto, en la Caja
General de Depositos por el importe de la ayuda concedida e intereses de demora desde el
momento de la firma del Acta de Comprobacion hasta la fecha del cumphimiento de la condicion de

mantenimiento de empleo.

Fl detalle de las bonificaciones, ayudas y subvenciones recibidas por la Sociedad es el siguiente:

Fecha
Entidad concesionaria_ ~ Ewros Finmalidad = ___concesion
2006 2003 2004
Amortizacion anticipada del
IDAE (Nota 16) 123.748 123,748  123.748 prestamo 26.10.2004
Amortizacion anticipada del
IDAE (Nota 16) 163.967 163.967 - prestamo 14.04.2005
Ministerio de Industna
(Nota 16) 4.546.364 - - Financiacion inmovilizado 17.01.2006
Bonificacién tipo interés de
IDAE (Nota 16) 28.801 28.801 28 801 préstamo 26.10.2004
Bonificacion tipo interés de
IDAE (Nota 16) 38.002 38.002 - préstamo 14.04.2005
Préstamo M® de Industna Financiacion inmovilizado y
(Nota 16) 225872 225,872 - subvencion gastos de explotacion 05.10.2005
Préstamo M® de Industna Financiacion inmovilizado y
(Nota 16) 104,929 104.929 . subvencion gastos de explotacion 26.07.2005
Financiacion inmovilizado y
CDTI (Nota 16) 52.144 - - subvencion gastos de explotacion 29.04.2006

5.283.827 685319 152.549

23




14

LT CREST 00T1'0LL'S FE1ST9'L
€L 6789 - £LL 6T8 0
TAWA - FAA | sopeded ou SOPESUIARP SITAIA]
(L 085°T - 1L 08S'T - L00Z-21-%1 OLIBIUSINIOP OUPID 000 000 € olsoueyg
F90°9T - FO0 9T %4876'F - uoryenodwi eZ1jod Q00 00F £ reaty efe
049 %P - QL9 Tty - - UOIoRIaUNIUSI BI[Y 000 05T [eimy eled
gL 6F6 - 0L 6F6 %%4G79 L00T-£0-TT 0PI BZ1jO4 000 0ST1 pLIpey BleD
085 F6¥ - 085 b6t 0465 LO0T-£0-TT ONPRID BZIO] 000 009 0FseD) oouRyg
L6661 - LLLS66'1 019 L00Z-£0-T0 OHP3I2 BZI[O] 000000 [y eleD
765 0TL - 765 0TL AR L00T-S0-ST OUPaI0 BZ1j0d 000 000 T [eany ele)
OpPIPIINGI JTUI]
[S9'T11 05998 566 FT
77519 SLLLY (PLEl Fowals [ 10Z-Z1-6T FU1SLI] 299'Z9 sjuey sAe[oreyg
671 0% [Z6'8¢€ 0T 11 A | 1OT-T1-6T Su1sed £90° 16 yueg sAv|dieg
0.2 Chr 6 POV E8OR Qo Q9L
63CCT - T BREST sopeSed ou sopeFusAIp SASAIU]
Q00 0081 g8C L6E 1 719 T0F 040Gl | {1OZ-01-€C oLIBIS2I] 000 008 1 puUpeA eleD
000'00S't 000008 ¥ - TAR 010Z-90-51 owelssd 000 005 F (1) eay vle)
SR T6E L POS RL1] QT FIT JA o C10Z7-90-01 CwIEIsid 000 0051 (1) [eany BiED
+94 €99 Fof €99 - JACTR lsrArA Y ouwelsgid £SO 198 (1) ernsnpuy JA
617€ 30E 57 € 80€ - Sty $10z-11-0€ owIBIsaIg 000 00 (1) musnpuy A
GEG SET CGESET 181 OF AT C10Z2-90-0¢F cuIeIsald 089 L¥E 11aD
1L1'69Z 1LL VT 00t vt Yl Z10T-H0F | ORISR LSS OFS (11} orongy BleD
c18° 881 AT RS 009 €L ol T 110Z-11-21 oweIsd G4t T1T (1) czang ele)
[e10], 0ZU|g 08467  OZTJ 030)) 04D Spaqur ap odly, OJUIINWIDUIA BYII] uondwadQ (guIs110 3aoduwy pepliuy
0N -
o1u2inFis {9 $3 90T °p AqUIIIP AP [ ¢ [E 011P210 3p SIPepNU U0I Sepnap Sef Ip ayjelep 14
0)IP.12 AP SIPEPHUD U0 sepna(q ‘91
(s01na ud sepesaIdxy)
FO0C A S00C 9907 HA AHGWAIDIA Ad 1€ Td SOAVZITYNIA SOIDIDYArd SOTHA
._ _Om SONAIDNVNIA SOAVISI SO'1 vV SVAILVOITdXA SYLON

'S “LINFAIGINY OTAIIA A VIOYWANT VI V108




S

£68°SFS SLS OIS RIEGE
A - chel sopeSed Ou SOpPEBUAAIP SIS
€08 '85T £08'8ST - %L T 900T-60-0¢€ S RERT | 09L 09T IspueueS-[LAD
8L SRE ZLL1SE IL6 €C AN TS [10Z-11-TT OLIRISUJ 96t Tiv osen(y efe)
B0 Oz 03U | 0z¥j 03100  0ARIII sprauiap odi), Topuaimudnuda vRdy 0 uonuRdQp [eursiio Rxoduy pepnuyg
§04n9 )
31uamSIs |2 53 $OOT 2P 21QUIANIP P [ € [ OUPIO P SIPEPHUI U0 Sepnap Sej op 2][E12P [H
I S L
68L 7L8'1 LY ESh 1 LIE1TY
860°9S - 860 95 AN 01Ip2.0 BJUSN)) 000°0S 1 0Sa[e0 ooueg
OPIPIIUCD ITFU]
9LE'Z6 096 €9 91+°8T
0£8°LT £18°61 €108 B %L9'T 600T-60-L0 Fuises | 99¢°0¢ sAejoieg
991 €€ 789°TT b8t 01 AYALS 6ONT-F0-LE AUISBO] ¥ 1 OF 039[[en) ooueq
08E°1¢ 1912 6166 %55 T € GOOT-FO-LT BUISEIT $86'LE 0d3|jeD oouey
S1€9ZL°1 Z15°68¢ | €08 95 ¢
18159 1815€9 - VoSt b S10T-TE-S 1 owelspIg €507 198 (11) eLISOPU] OLIISIUTIA
1L0'S6T 1L0°$6T - 2ost b S10T-11-0€ owrelsaid 000 00Y (I) BLIISNPU] OLIRISTULA
£08'857 - £08'85T AN F00T-60-0€ Owe}sld 094092 I3puBIUeS-1LAD
€8T ¥1¢ £88°69C 00F ¥t %9L'T 2107 v0F) OwRISII] LSS OFS (1) ozen(g ele)
LL6TTT LLE 681 009 €€ o4l 1€ (10Z-11-T! ouIRISId 96+ 1T (1) oten(g leD
[€10L 0Z¥]J 03187 T0ZUIJ 014073 0AAA sadui ap odry, COJUNMIUIA BYIAY] uoneRdQ jeudeio uoduwy pepiiug
50107
1u2InFIS [8 $9 QT 9P IQUISIDIP P [ ¢ [ OUPIID P SSpepnus uod sepnap Sej ap Sj[elep [d
(S0.ana ud sepesdrdxy)
LO0T A S00Z ‘9007 1A THIWAIDIA Ad 1€ TA SOAVZITVNIA SOIDIDYILH SOT 4d
Bllg| @M SOUAIDINVNIL SOAVLSA SOT V SVAILVOI'TdAXH SY.LON

\I T'S ‘AINAIGINY OIAAN A VIDYIANE VIHVTOS




SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.L. V

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Solaria
DE 1.0S EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

Préstamo Caja Duero (1)

Con fecha 12 de noviembre de 2004 se firmo un préstamo con Caja Duero al amparo del Contrato
de Financiacion “Linea de Binanciacion de Inversiones en Energias Renovables y Eficiencia
Energética” suscrito entre la Caja Duero y el Instituto de Crédito Oficial (ICO). Dicha linea es fruto
de 1a colaboracion entre el ICO y el Ministerio de Ciencia y Tecnologia a traves del Instituto para
la Diversificacion v Ahorro de Energia (IDAE). El unporte original del préstamo ascendid a
112 496 euros. El tipo de interés de este prestamo €3 del 3.246% durante los primeros Se1$ meses y

posteriormente sera del euribor mas 1%.

Mediante este préstamo la Sociedad se obliga a destinar el unporte de 1a financiacién recibida,
anica v exclusivamente, a la fnanciacion del proyecto de inversion presentado, “Instalacion
Térmica de A.C.S. Uso Industrial™, y mantener €n su patrimonio ia mversion financiada al menos
cinco afios desde la firma de este contrato.

En virtud de la Linea de Financiacion acordada entre el IDAE-ICO y las entidades financieras, el
IDAE concedié a la Sociedad una ayuda que supone la amortizacion inicial del préstamo por
importe de 123.743 euros (Nota 15). Asimismo, ol IDAE ha concedido a la Sociedad una
honificacion sobre los intereses por umporte de 28.801 euros (Nota 15).

Préstamo Caja Duero (1)

Con fecha 14 de abril de 2005 se firmo un préstamo con Caja Duero al amparo del Contrato de
Financiacion “Linea de Financiacion de nversiones en Energias Renovables Eficiencia
Enereética’ suscrito entre la Caja Duero y el Instituto de Crédito Oficial (ICO). Dicha linea es fruto
de la colaboracion entre el ICO y el Ministerio de Ciencia y Tecnologia a traves del Instituto para
la Diversificacion y Ahorro de Energia (IDAE). El importe original del préstamo ascendlo a
546557 euros. El tipo de interés de este prestamo €s del 3.245% durante los 6 primeros meses §y

posteriormente sera del Euribor mas 1%.

Mediante este préstamo la Sociedad se obliga a destinar el importe de la financiacion recibida,
anica y exclusivamente, a la fnanciacion del proyecto de inversion presentado, “Instalacion de
A.C.S. y Refrigeracion en Fabrica”, y mantener en su patrimonio la inversion financiada al menos

cinco afios desde la firma de este contrato.

En virtud de la Linea de Financiacion acordada ente el IDAE-ICO y las entidades financieras, el
IDAE concedio a la Sociedad una ayuda que supone la amortizacion inicial del prestamo por
importe de 163.967 euros (Nota 15). Asimismo, ol IDAE ha concedido a la Sociedad una

bonificacion sobre los intereses por importe de 38.002 euros (Nota 15).

Préstamo CD 11

Con fecha 29 de septiembre de 2004, el Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial (CDTI)
comunicod a la Sociedad su participacion en el proyecto de Innovacion Tecnologica denominado
“MNesarrollo de Linea de Fabricacion de Paneles Fotovoltaicos”, mediante la concesion de una
ayuda reembolsable sin intereses, susceptible de cofinanciacion con Fondos FEDER de hasta
347 680 euros, sobre el presupuesto total aceptado por el CDTL que ascendia a 869.200 euros.

Dicha aprobacion queda condicionada a:
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Solaria
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

. Una ampliacion de capital, 0 capital mas prima, por importe de 347.680 euros, mediante
aportaciones dineranas.

. Afianzamiento del crédito CDTI, o €n su caso, el otoreamiento de garantias suficientes a
juicio del CDTL

Segin el contrato establecido entre el CDTI v la Sociedad, ésta opto por acOgerse a la Linea de
Prefinanciacion Bancaria para Proyectos CDTI de 1+D+i 2004 para facilitar le financtacion del
Proyecto hasta ¢l momento de la disposicién de la cantidad prestada por el CDTL  Esta Linca
permite a las empresas que havan obtenido la aprobacion de un proyecto CDTI de [+D+1 la opclon
de disponer de la cuantia concedida mediante el sistema tradicional de certificacion de hitos
(cobros parciales) o mediante la anticipacion (cobro anico) de un préstamo bancario de hasta un
75% o 60% de la ayuda concedida.

Segun el Convenio de Prefinanciacion (el Convenio) suscrito entre el CDTI y el Santander Central
Hispano, con fecha de 30 de hoviembre de 2004 se formalizo la Linea de prefinanciacion del
Proyecto CDTI de 1+D+1 , de manera que l1 Sociedad obtuvo un préstamo por importe de 260.760
uros del Santander Central Hispano. Con fecha 30 de septiembre de 20006, la Sociedad canceld la
linea de Prefinanciacion Bancaria y recibio el importe de la ayuda original.

La ayuda concedida por el CDTI consiste en un préstamo reembolsabie por importe de 347.680
suros con fecha de vencimiento 30 de junio de 2015, que no devenga intereses.

Con fecha 1 de junio de 2006 se modificd el contrato suscrito entre el CDTL la Socledad,
sustituyéndose el aflanzamiento personal y solidario por la constitucion de trece avales bancarios

por importe total de 347.680 euros (Nota 25).

Préstamo Ministerio Industria (1)

Con fecha 26 de julio de 2005, el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, resolvio conceder a
la Sociedad una ayuda reembolsable, para la financiacion del “Proyecto fabrica de moédulos y
células fotovoltaicas”. El importe total del presupuesto financiable asciende a 965.140 euros, que s€
compone de todos los gastos € inversiones necesarias para la puesta en marcha del proyecto

anteriormente citado.

La ayuda consiste en un prestamo de 400.000 euros a amortizar en 10 afos con un periodo de
carencia de 3 afios v sin intereses. Dicha ayuda queda sometida a diversas condiciones entre las que
se encuentra realizar las inversiones y gastos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del afio

para el que se concede la ayuda.

Con fecha de 27 de diciembre de 2005, la Jociedad solicito una ampliacion de ejecucion del
proyecto, pago y presentacion de documentacion por un periodo de seis meses (hasta el dia 30 de
junio de 2006). Las razones por las que solicita esta amphacion es el retraso en la entrega y puesta
a punto de alguno de los equipos de alta tecnologia que fisuran en el proyecto. El dia 30 de
diciembre de 2005, el Director General de Desarrollo Industrial del Ministerio de [ndustna,
Turismo y Comercio dicto resolucion ampliando los plazos de realizacion 'y justificacion de
inversiones hasta el 30 de junio y 31 de julio de 2006 respectivamente.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L.

V

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Solaria
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006, 2005 Y 2004

(Expresadas en euros)

I 4 Sociedad ha constituido un aval a favor del Ministerio de Industria por importe de 400.000
euros (Nota 25) para cubrir las garantias del préstamo reembolsable comentado anteriormente.

Préstamo Ministerio de Industria (11)

Con fecha 5 de octubre de 20035, el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, resolvio conceder
a la Sociedad una ayuda reembolsable, para la financiacton del “Provecto de desarrollo de prototipo
de colector solar térmico por concentracion y puesta en inarcha de linea de fabricacién™. El importe
total del presupuesto tinanciable asciende a 1.148.070 euros, que se compone de todos los gastos €
inversiones necesarias para la puesta en marcha del proyecto anteriorinente citado.

La ayuda consiste en un prestamo de 861.052.50 euros a amortizar en [0 arnos con un periodo de
carencia de 3 afios y sin intereses. Dicha ayuda queda sometida a diversas condiciones entre las que
< encuentra realizar las inversiones y gastos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del afio

para el que se concede la ayuda

Con fecha de 27 de diciembre de 2003, la sociedad solicit¢ una ampliacion de ejecucion del
proyecto, pago y presentacion de documentacion por un periodo de seis meses (hasta el dia 30 de
junio de 2006). Las razones por las que solicita esta ampliacion es el retraso en la entrega y pucsta
a punto de alguno de los equipos de alta tecnologia que figuran en el proyecto. El dia 19 de enero
de 2006. el Director General de Desarrollo Industrial del Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio dicto resolucidon ampliando los plazos de reahizacion y justificacion de inversiones hasta
el 30 de junio y 31 de julio de 2006 respectivamente.

[ a Sociedad ha constituido un aval a favor del Ministerio de Industria por importe de 861.052,50
euros (Nota 23) para cubrir las garantias del préstamo reembolsable comentado anteriormente.

Préstamo Caja Rural (1)

El 9 de mayo de 2006 la Sociedad tirmé un contrato subsidiario de préstamo por importe de
1 500 000 euros con la Caja Rural de Ciudad Real, al amparo del Contrato suscrito entre el ICO y
la Caja con la finalidad de financiar proyectos de inversion en Activos Nuevos Productivos para la
pequefia y mediana empresa (PYME). El proyecto de inversion de la Sociedad asciende a
21.300.000 euros y las caracteristicas mas importantes que debe cumplir el beneficiario final
respecto a este contrato subsidiario son las siguientes:

- El importe financiado con fondos ICO no podra ser superior al 70% del proyecto de
inversion, si se trata de una empresa de 10 a 249 trabajadores.

- 21 bheneficiario final declara no participar ni estar participada por empresa o conjunto de
empresas quc no cumplan las condiciones de PYME y asegura no haber recibido
financiacion de la linea ICO-PYME 2006 por importe superior a 1,5 millones de euros.

- El beneficiario final se compromete a que el importe total de las ayudas de “minimis” no
supere el limite de 100.000 euros durante un periodo de 3 afios.

Como garantias a este préstamo, la Sociedad pacto una sarantia hipotecaria sobre una de las fincas
situadas en Puertollano, una vez justificado el pago de la misma y pucsta en funcionamiento, y
mantendra en una cuenta bancaria al menos 3 amortizaciones del préstamo en vigor que suponerl

un importe de 321.428 euros.
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El tipo de interés que devenga esie préstamo es semestral del 3,6057% desde el inicio de la
operacion hasta el 9 de diciembre de 2006; y desde el 10 de diciembre de 2006 hasta el
vencimiento sera del euribor a 6 meses mas un diferencial del 0,5%.

Préstamo Caja Rural (11)

El 9 de mavo de 2006 la Sociedad firmo un contrato subsidiario de préstamo por importe de
4 500.000 euros con la Caja Rural de Ciudad Real, al amparo del Contrato suscrito entre el ICO vy
la Caja con la finalidad de financiar proyectos de inversion en Activos Nuevos Productivos para la
pequefia y mediana empresa (PYME). El proyecto de inversion de la Sociedad asciende a
71 .300.000 euros vy las caracteristicas mas importantes que debe cumplir ¢l beneficiario final
respecto a este contrato subsidiario son las siguientes:

- El importe financiado con fondos 1CO no podra ser superior al 70% del proyecto de
inversion. si se trata de una empresa de 10 a 249 trabajadores.

- El beneficiario final declara no estar participado en un 3% o0 mas por empresa o conjunto de
empresas que no cumplan de forma agregada tener un balance ceneral no superior a 43
millones de euros y una facturacion inferior a 50 millones de euros.

- El beneficiario final se compromete a que el importe total de las ayudas de “minimis” no
supere el limite de 100.000 euros durante un periodo de 3 afios.

Como garantias a este préstamo, la Sociedad pacté una garantia hipotecana sobre una de las fincas
situadas en Puertollano, una vez justificado el pago de la misma y puesta en funcionamiento, y
mantendra en una cuenta bancaria al menos 3 amortizaciones del préstamo en vigor que suponen

un importe de 964.285 euros.

El tipo de interés que devenga este préstamo es semestral del 3.858% desde el inicio de la
operacion hasta el 14 de diciembre de 2006; y desde el 15 de diciembre de 2006 hasta el
vencimiento sera del euribor a 6 meses mas un diferencial del 0,75%.

Para cubrir las fluctuaciones del tipo de interés relativas a los dos préstamos mencionados
anteriormente contratados con Caja Rural, la Sociedad ha contratado con el Banco Cooperativo
Espaifiol una operacion de cobertura de tipo de interés, cuyas caracteristicas principales se describen

en la Nota 18.

Préstamo Caja Madnd

£123 de octubre de 2006, la Sociedad firmé un contrato de prestamo con Caja Madrid por importe
de 1.800.000 euros.

El tipo de interés que devenga este préstamo es semestral del 4.175% para el primer periodo y para
periodos sucesivos hasta el vencimiento, el 23 de octubre de 2011, sera del Euribor a 3 meses mas

un diferencial del 0,8%.
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Los vencimientos de la deuda con entidades de crédito se distribuyen de la sigulente manera:

_Euros

Vencimiento 2006 2005 2004
Hasta | afio - 7.615.194 421 317 35318
Entre 1 v 5 afios 4.865.064 566.685 419.766
Mas de 3 anos 3.905.036 886787 ~90.809
16.335.294 1.874.789 545.893

_“—m#—-—ﬂﬂ

Todas 1as deudas con entidades de credito de la Sociedad estan denominadas en euros.

[ as deudas con entidades de crédito devengan intereses a una tasa de mercado, todas basadas en el
Euribor mas un margen. Por tanto, el valor razonable de las deudas con entidades de crédito a

largo plazo se aproxima a su valor en libros.

Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en el tipo de interés aplicable a los préstamos contratados
con Caja Rural por importes de 1.500.000 y 4.500.000 euros respectivamente, la Sociedad tiene
suscrita una operacion de cobertura de tipo de interes con el Banco Cooperativo Espafiol (Nota 18).

| a Sociedad mantiene las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

o Euros
2006 2005 2004

Tipo variable:
— Con vencimiento a menos de un ano 3.719.600 973 902 -

““ﬂ

[ a Sociedad tiene contratada una péliza de afianzamiento extranjero con Caja Rural de Ciudad
Real por un importe de 3.400.000 euros a un tipo de Interes del Euribor mas 0,9%, de los que se
encuentran dispuestos 1.794.264 euros, de los que 26.064 euros corresponden a anticipos a la
importacion y 1.768.200 euros corresponden a aval de extranjero (Nota 25).
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Arrendamientos financieros

Euros
2006 2005 2004
Pasivos arrendamiento financiero - pagos minimos
por arrendamiento:
- Menos de | afio 24955 28416 -
- Entre 1 y > anos 99.890 68.972 -
124 845 97 388 .
Cargos financieros tuturos por arrendamlentos
financieros 13194y .02 -
Valor actual de los pasivos por arrendamiento
financiero T11.651 92.376 -
El valor presente de los pastvos por arrendamiento
financiero es el siguiente:
- Menos de 1 afio 24,955 28.416 -
- Entre 1 y 5 afios 86.696 63.960 -
17. Acreedores y otras cuentas a pagar
E] detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2004, 2005 y 2006 es el siguiente:
Euros
T 2006 2005 _ 2004
Proveedores y acreedores comerciales 3519952  1.110.977 64.140
Anticipos de clientes (Nota 2.21) 2.565.348 - -
Acreedores Administraciones Publicas (Nota 19) 52.036 37.838 8.548
Proveedores de inmovilizado 2.424 826 - -
Otros pasivos corrientes 1.172 - -
8.563.334  1.148.815 72.688

Fl valor en libros de los acreedores y otras cuentas a pagar €s similar a su valor razonable.
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18. Instrumentos financieros derivados

Los activos v pasivos por instrumentos de cobertura al cierre de los ejercicios 2004, 2005 y 20006
es el siguiente:

o o bures
20062005 2004
Active l‘agi}'_{) __A'ctivu Pasivo  Activo Pasivo
Valores razonables de los
instrumentos financieros derivados
no cobertura:
- Tipo de interes - 30.600 - - -
- Tipo de cambio 119%6 - - - -

11.966  30.000 - - -

“““ﬂﬂ_

1) Cobertura de tipo de interés

Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en los tipos de interés aplicable a los prestamos
contratados con Caja Rural por umportes de 1.500.000 y 4.500.000 euros respectivamente (Nota
16), la Sociedad tiene suscrita una operacion de cobertura de tipo de interés con el Banco
Cooperativo Espailol, cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

- Importe nominal inicial: 5.892.857,14 euros (con amortizaciones semestrales)

. Fecha operacion: 29 de agosto de 2006

_ Fecha de inicio 11 de diciembre de 2006

- Fecha de vencimiento: 12 de diciembre de 2011

Pagador variable I: Banco Cooperativo Espafiol

Tipo variable I: Euribor a 6 meses
Fecha de pago: 10 de junio y 10 de diciembre hasta el vencimiento el 12 de diciembre de 2011

Pagador variable II: Solaria Energia 'y Medio Ambiente, 5.L.
Tipo variable II: 3,96%, en el caso de que el Euribor toque la barrera del 5%, la bonificaciéon sera

del 0,10%
Fecha de pago: 10 de junio y 10 de diciembre hasta el vencimiento el 12 de diciembre de 2011

En relacion a esta operacion, la Caja Rural de Ciudad Real otorgd una garantia ante el Banco
Cooperativo Espafiol a favor de la Sociedad para responder de las obligaciones que pudieran
derivarse de la operacion del Interest Rate Swap (IRS) Bonificado sobre tipos de Interes
mencionado anteriormente por importe de 300.000 euros (Nota 25).
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b)  Cobertura de tipo de cambio

Con el objeto de cubrir las fluctuaciones del tipo de cambio del euro con el dolar americano en la
operacion de crédito documentario con Spire Corporation por importe de 3.000.000 dolares
americanos (Nota 23), la Sociedad ha contratado un seguro de cambio con Caja Rural, con las

siguientes caracteristicas:

. Fecha de contratacion: 7 de diciembre de 2006
. Tipo de cambio pactado: 1,3377 euro/ dolar americano
. Fecha de vencimiento o liquidacion del seguro de cambio: 20 de junio de 2007

[ os instrumentos financieros derivados para cubrir los niesgos de fluctuaciones de tipo de intereés y
de tipo de cambio no cumplen los requisitos de las NI[F-UE para clasificarse como operaciones de
cobertura contable, y por tanto se registran reconociendo los cambios en su valor razonable en la
cuenta de resultados. como ingreso o gasto financiero (Nota 20). Al 31 de diciembre de 2006, se
ha reconocido el activo y el pasivo surgido de fa valoracion de los mstrumentos derivados como
activo v pasivo a corto plazo respectivamente en el balance de situacion.

19. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

El calculo del sasto por impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2004, 2005 y 2006 es el
siguiente: '

e o kuros
... 2006 2005 2004
Resultado contable antes de 1mpuestos 8.612.406 32.861 113.780
Diferencias temporales (521.820) - (44.711)
Base imponible 8.090.586 32.861 69.069
Base imponible por tasa fiscal aplicable 2.825.695 9.858 20.721
Deducciones (12.726) - -
Impuesto corriente del ejercicio 2.812.969 0.858 20.721
Retenciones y pagos a cuenta | (27.807)  (14.594) ~(5.435)
Importe a ingresar/ (devolver) 2.785.162 4.736 15.286
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El detalle del impuesto sobre sociedades en la cuenta de resultados es el siguiente:

Kuros

- 2006 2005 2004

Impuesto corriente del ejercicto 2. 812.969 0.858 20.721

[Impuesto diferido del ejercicio 182.552 - 13.413
Cambio tipo impositivo — saldos por 1mpuestos

diferidos (25.874) - -

Impuesto sobre sociedades 2.969.647 9.858 34.134

En cumplimiento de las previstones establecidas en el articulo 108 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, donde se establecen los requisitos que debe cumplir una empresa parad beneficiarse de
los incentivos fiscales para empresas de reducida dimension, y en aplicacion del articulo 114 de la
citada lev, el impuesto sobre sociedades corriente. es el resultado de aplicar el 30% sobre la base
imponible hasta 90.151,81 euros y el 35% para la parte restante.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 109 de la Ley del Tmpuesto sobre Sociedades, la
Sociedad se ha acogido a la libertad de amortizacion para elementos del inmovilizado material
nuevos, que podran ser amortizados libremente siempre que, durante los veinticuatro meses
sicuientes a la fecha del nicio del periodo impositivo en que los bienes adquiridos enfren en
funcionamiento, la plantilla media total de la empresa se incremente respecto de la plantilla media
de los 12 meses anteriores, y dicho incremento se mantenga durante un perfodo adicional de otros
veinticuatro meses. El importe de los ¢lementos acogidos a la libertad de amortizacion ha
ascendido a 324.151 euros, por lo que se ha generado un impuesto diferido de 97.245 euros.

En virtud de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de
no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece que para los periodos impositivos que se inicien
a partir de 1 de enero de 2007, el tipo de gravamen en ¢l Impuesto sobre Sociedades sera del 32,5
por ciento, para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2007 y del 30 por
ciento, para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2008. La Sociedad ha
recogido el efecto de este cambio de tipos en el célculo del impuesto diferido, que ha sido de
25.874 euros y se encuentra registrado bajo el epigrafe de Impuesto sobre sociedades en la cuenta

de resultados.
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La conciliacién del tipo fiscal es la sigutente:

Resultado contable antes de impuestos

Gasto por impuestos al tipo fiscal aplicable
Cambio tipo Impostivo

Deducciones

Otros ajustes

Gasto pot unpuesto sobre sociedades

Tipo fiscal efectivo

[os activos v pasivos por impuestos diteridos consisten en:

Pasivos por impuestos diferidos

Activos por impuestos difertdos

Euros
2006 2005 2004
8.612.406 32 861 113.780
3.009.834 0 858 34134
(25.874)
(12.726) - -
(1.587)
2.969 647 0.858 34134
34.5% 30,0% 30,0%
Luros
2006 2005 2004
165 859 - -
9.180 - -

Los activos y pasivos por impuestos diteridos s0lo se compensan si se tiene legalmente reconocido

el derecho a compensar 10s activos y pasivos por impuestos corrientes y los

refieren a la misma autoridad fiscal.

impuestos diferidos se

T os movimientos habidos durante el ejercicio en los activos y pasivos pot impuestos diferidos han

sido los sigulentes:

Pasivos por impuestos diferidos

Al 1 de enero de 2004

Cargo/ (abono) a cuenta de resultados

Al 31 de diciembre de 2004
Cargo/ (abono) a cuenta de resultados

Al 31 de diciembre de 2005
Cargo/ (abono) a cuenta de resultados

Al 31 de diciembre de 2006

- o kures
Instrumentos
Libertad de financieros  Ingresos
___amnr@izaciﬁn “_derivadns | diferidos Total
97.245 - 3.590 65.024 ) 165.859
07.245 3.590 65.024 165.859
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Activos por impuestos diferidos

Al 1 de enero de 2004
Cargo/ (abono) a cuenta de resultados

Al 31 de diciembre de 2004
Cargo/ (abono) a cuenta de resultados

Al 31 de dictembre de 2005
Cargo/ (abono) a cuenta de resultados

Al 31 de diciembre de 20006

B - | Kuros
Instrumentos
financieros

- derivg_dus F.xistencias Total

- (13.413)  (13.413)

T 13413 13413

(9.180) - (9.180)

(9.180) - (9.180)

Como consecuencia. entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, €l
Administrador Unico considera que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian

significativamente a los estados financieros.

El detalle de los saldos con las Administraciones Publicas al cierre de los ejercicios 2004, 2005 y

2006 es el siguiente:

Euros

._ . L2006 . 2005 2004

~ Deudor _ Acreedor Deudor  Acrcedor _ Deudor Acreedor

Impuesto sobre sociedades 2006 - 2.785.162 - - - -
Impuesto sobre sociedades 2005 19.527 - 4,736 - - -
Impuesto sobre sociedades 2004 11.575 - 11.575 - - 15.286
Impuestos Corrientes 31.102  2.783.162 16311 - - 15.286

Incluidos en “Clientes y otras cuentas a cobrar” (Nota 12) o “Acreedores y otras cuentas a pagar-

(Nota 17):
Euros
- 2006 B 20035 ) 2004
~ Deudor _ Acreedor _  Deudor Acreedor Deudor Acreedor
IVA 2.488.291 - 256.058 - - 5.307
[RPF - 15.243 - 28.674 - 3.241
Seguridad Social - 34 035 . 9.164 - -
Retenciones de capital - - 2.758 o - - - -
2 488.291 52.036 256,658 37.838 - 8.548
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20. Ingresosy gastos

a)  Consumo de materias primas y otros consumibles

e ...  kuros
2006 2005 2004

Compras de materias primas y otros
consumibles 25.379.560 176.573 1 16.845
Variacion de existencias C(17.530.107)  (1253280) 0 -
7.849.453 51.293 116.845

b) Gastos externos

S ~__ kuros
T 2006 2005 2004

Servicios de Direccion v Administracion
(Nota 23(b)) 033.057 - -
Certificaciones huertas solares 300348 - -
Corte de aluminio 52.742 - -
Estudios y proyectos 12.150 - -
Otros gastos 35066 2395 26910
1.333.363 2.393 26.910

¢)  Gastos de personal

El detalle del epigrafe de gastos de personal al cierre de los ejercicios es el siguiente:

| .~ Kuros

2006 2005 ) 2004

Sueldos, salarios y asimilados 573.282 259.196 85.128

[ndemnizaciones - - 1.840

Cargas sociales 137.688 10.688 11.088

Otros gastos sociales - - 3.786
Subvenciones de explotacion compensadas

(Nota 15) I(107.066) - -

603.904 269.884 101.842

#ﬂﬂ
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El namero de empleados al cierre de los ejercicios era lo siguiente:

2006 _

2005

2

Hombres Mi:iﬂre; ~_Total Hum@_res“ I\f'[._tjjé-fes

- Total Hombres " M_lﬂlljeré;

T R

Total

[ngenieros 6 1 7 ?

Licenciados 4 - 4 -

Personal fabrica 36 I SO - SO & S k
60 ] 1 77 I8

_-"—.-n___-ln

No existen compromisos por pensiones o similares con el personal de

d)  Gastos por servicios exteriores

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejerciclos es el siguiente:

la Soctiedad.

1“__#—_“*_—#——_

Euros

e ——— —— ———_————————

. 2005

16.708
16.991
63.914
51.332
11.578

5755
31.078

4.453

40,914

T 2006
Arrendamientos y canones 31.435
Reparaciones y conservacion | 23.966
Servicios de profesionales independientes 46.273
Transportes 16.838
Servicios bancarios 85.528
Primas de seguros 35.541
Publicidad 28.33 1
Suministros . 51.781
Seguridad 121.714
Oftros 163.053
Subvenciones de explotaciéon compensadas
(Nota 15) (151.544)

442 886

e) Pérdidas netas en la enajenacion de activos no corrientes

2427721

”#

2004

4.195
3.870

4 063
18.8938
3.004

13.541

47.573

e ——_

“Euros

2005

2006
Pérdida en la enajenacion de activos no
corrientes | | (11.528)
Beneficio en la enajenacion de activos no
corrientes 1.982
(9.546)

2004

__H_l_—_'_"
'-_I_l__—_-_
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f) Ingresos financieros

R . __ Euros
2006 2005 2004
[neresos por intereses de entidades de crédito 77.596 4.128 1.007
[neresos por intereses de empresas vinculadas . &oot 22991 2.630
159.397 27.119 3.637

Cambios en valor razonable — instrumentos
financieros derivados 11.966 - -
Diferencias positivas de cambio 51.877 - -
223 440 27.119 3.637

g)  Gastos financieros

2000 3005 2004
Gastos por intereses 285918 25,169 5.229

Cambios en valor razonable — mstrumentos
financieros derivados 30.600 - -
Diferencias negativas de cambio 518 7.860 -
317.036 33.029 5.229

21. Ganancias por participacion

a) Basicas

Las ganancias basicas por participacion se calculan dividiendo e! beneficio atribuible a los socios
de la Sociedad entre el nimero medio ponderado de participaciones ordinarias en circulacion

durante los ejercicios:

2006 2005 2004
Reneficio atribuible a los socios de la Sociedad
(euros) 5.642.759 23.003 79.646
N° medio ponderado de participaciones
ordinarias en circulacion 77760 42510 ~18.566
Ganancias basicas por participacion (euros
por participacion) 72.57 (0,54 4 29
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Durante el ejercicio 2005, la Sociedad experimentd varias ampliaciones €n su capital social (Nota
14). Todas las participaciones emitidas fueron desembolsadas en efectivo, salvo una ampliacion de

capital con cargo a reservas disponibles.

Con fecha 29 de julio de 2005, la Sociedad amplié su

capital social con 7.997 participaciones, de las cual 1.998 fueron desembolsadas en efectivo y las

5 999 restantes se registraron contra reservas disponibles.
contra reservas supuso un aumento en el nimero de particip

La emision de participaciones cargadas
aciones ordinarias en circulacion, sin

un incremento en los recursos de la Sociedad. La emision de dichas participaclones se trata como
si la citada operacion hubiera ocurrido al principio del ejercicio 2004, segun los requisitos de la

NIC 33 Ganancias por 4ccion,

b) Diluidas

Las vanancias diluidas por participacion s¢ calculan ajustando el beneficio atribuible a los socios de

la Sociedad v el numero medio ponderado de participacl

la conversion de todas las participaciones ordinarias potenciales dilusivas.

A 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004, no existen instrumentos emi
en participaciones ordinarias potenciales dilusivas,

articipacion son 1euales a las oanancias diluidas por participacion.
P {) g 5 porp P

22.  Efectivo generado por las operaciones

Euros
2006 2005 2004
Resultado antes de impuestos 8.612.406 32.861 113.780
Ajustes de:
. Amortizacion de activos intangibles (Nota 8) 3.636 - -
- Amortizacién de inmovilizaciones materiales (Nota 7) 206.026 96.966 6.016
- Tngresos diferidos traspasados a resultados (47.337) (9.543) -
- Subvenciones de explotacién compensadas contra gastos
(Nota 20(c) y (d)) (258.610) - -
. Beneficio en la venta de Brumale, S.L. (Nota 9) (2.144) - -
- Baja de existencias (Nota 11) 41.335 - -
- Pérdida neta en la enajenacion de activos no corrientes
(Nota 20(e) 9.546 - -
- Pérdida por deterioro de cuentas de clientes (Nota 12) 14.220 - -
- Ingresos financieros (Nota 20(f)) (223.440)  (27.119) (3.637)
- Gastos financieros (Nota 20(g)) 317.036 33.029 5.229
Variaciones en el capital circulante:
- Existencias (Nota 11) (17.571.442) (125.280) -
- Clientes y otras cuentas a cobrar (Nota 12) (4.179.813) (80.399) 8.871
- Acreedores y otras cuentas a pagar (Nota 17) 7414519 1.076.127  (150.227)
Efectivo (utilizado en)/ generado por las operaciones (5.664.062)  996.642 (19.968)

ones ordinarias en circulacién para retlejar

tidos que puedan convertirse
Por tanto, las ganancias basicas por
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En el estado de flujos de efectivo, los ingresos obtenidos por la enajenacion de activos no

corrientes incluyen:
Euros

1_"_u‘_"._._._._,_|_|_u.-_-u—“__"'__'-"-l_

2006 2005 2004

_.__-_'_I_-__l_._-_.....,_l_-_-v—'“_-'_.'.'_ﬂ"_

Valor neto contable de las inmovihzaciones materiales

(Nota 7) 118.943 . i
Pérdida en la enajenacion de inmovilizaciones matenales

(Nota 20(¢)) (9.546) ] -
[mporte cobrado en la enajenacion de inmovilizaciones

materiales 109.597 . -

k) S— P — i —
I'ransacciones sin movimienlos de efectivo
Las principales transacciones stn movimiento de efectivo fueron:

- En el ejercicio 20035, la ampliacion de capital social realizada con cargo a reservas
voluntarias, que ascendio a 59.990 euros (Nota 14).

- La adquisicton de elementos de transporte bajo régimen de arrendamiento financiero durante
los ejercicios 2005 y 2006. El coste de los bienes adquiridos fue de 109.166 euros y [50.655
euros en 2005 y 2006, respectivamente.

- En el ejercicio 2006, la venta de la Laversion en Brumale, S.L. a través de un crédito con una
empresa vinculada (Notas 9 y 10).

- Al 31 de diciembre de 2006, una subvencion de capital del Ministerio de Industria que
asciende a 4.546.364 euros que aun no se ha cobrado (Notas 12 y 15).

23. Transacciones con partes vinculadas

a) Sociedad Dominante

La Sociedad esta controlada por Solaria DTL Corporacion, S.L., que posee el 97,55% de las
participaciones de la Sociedad. A su vez, las participaciones de Solaria DTL Corporacion, 5.L.
pertenccen a la familia Diaz-Tejeiro Larrafiaga. Instalaciones Diaz Tejeiro, S.L es una empresa

vinculada.
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b)  Transacciones con empresas vinculadas

. ) .. | Euros

~ Gastos Ingresos

Solaria DTL Corporacion, S.L. (Nota 20(b)) 033.057 -
Instalaciones Diaz Tejeiro, S.L. 1068908 82.001
2.001.965 82.001

Los gastos incurridos con Solaria DTL Corporacion, S.L. consisten en gastos por servicios de
sestion. Los gastos incurridos con (nstalaciones Diaz Tejeiro, S.L. se refieren a transacciones
comerciales entre ambas compaiiias.

Los ingresos reconocidos referidos a Instalaciones Diaz Tejeiro, S.L. consisten en Ingresos
Tnancieros sobre el crédito con empresas del grupo (Nota 10, Nota 20(1)).

C) Compensaciones al personal directivo clavey el Administrador Unico

E1 Administrador Unico de la Sociedad no ha devengado ni recibido retribucion alguna durante los
ejercicios 2006, 2005 y 2004, excepto 114 162 euros en 2005 en concepto de sueldo. Asimismo,
no tiene concedido anticipos, créditos, compromisos en materia de pensiones, premios de
jubilacion, seguros de vida o indemnizaciones especiales.

Los salarios al personal directivo clave han sido los siguientes:

Euros
- 2006 - 2005 2004
Salarios 1.030.541 240023 55.144

“##

Durante ¢l primer trimestre del ejercicio 2006, el personal directivo clave formaba parte de la
plantilla de la Sociedad y sus sueldos ascendieron a 97.484 euros. A partir del mes de abril de
2006, €l personal directivo pasé al soc1o mayoritario, Solaria DTL Corporacion, S5.L. y pot los
servicios prestados a la Sociedad se firmo un contrato de Direccién y Administracion que ha
devengado unos gastos en concepto de cueldos desde abril hasta diciembre de 2006 por importe de

933.057 euros (Nota 23(b)).

No existen cOmpromisos por pensiones o similares con el personal directivo de la Sociedad.
Asimismo, no tienen concedidos anticipos, créditos, premios de jubilacion, seguros de vida o
indemnizaciones especiales.
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d)  Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios

Ver la Nota 10, “Créditos a empresas vinculadas”™

En los ejercicios 2006, 2005 y 2004 no ha sido necesario constituir ninguna provision para los
créditos concedidos a empresas vinculadas.

e) Participaciones, cargos y funciones'y actividades de los Administradores.

Aunque a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros el organo de
administracion de la sociedad es un Administrador anico (D. Enrique Diaz-Tejeiro Gutierrez),
durante el primer trimestre del ejercicio 9007 se han iniciado los tramites necesarios para la

transformacion de la Sociedad en sociedad anonima, tal como se explica en la Nota 27.

A los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el art. 127 ter 4 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anonimas, s€ incluye la informacion relativa a la participacion en el
capital v el desempefio de cargos por parte de los miembros del Consejo de Administracion
de Solaria Energia y Medio Ambiente, S5.L., en otras sociedades de andlogo o
complementario género de actividad al que constituye su objeto social.

Las participaciones relevantes de 10s miembros del Consejo de Administracion y de la alta
diceccion de la Sociedad en el capital de entidades que tengan el mismo, analogo o
complementario genero de actividad del que constituye el objeto social, tanto de la
Sociedad como de su grupo, y que han sido comunicadas a la Sociedad, se detallan a
continuacion, indicando los cargos o funciones que en estas sociedades ejercen:

Nombre Nombre de la %o
del consejero Sociedad objeto yarticipacion Cargo o funciones
Enriaﬁe Diaz-Tejeiro Gutierrez  Solaria DTL Cﬂrp_erac:iéﬁ,_S.L | 20% " Administrador solidario
[nstalaciones Diaz Tejerro, S.L 50% Administrador solidario

Enrique Diaz-Tejeiro Larranaga ~ Solaria DTL Corporacion, S.L. 20% Directivo

Arturo Diaz-Tejeiro Larranaga Solaria DTL Corporacion, S.L 20% Directivo
Miguel Diaz-Tejeiro Larranaga Solaria DTL Corporacion, S.L 20% Administrador solidario

-
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24. Otra Informacion

a)  Los importes de las transaceiones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones ofectuadas en moneda extranjera (délares americanos) son los
siguientes:

- L | ~_Euros

2006 2005 2004

Adquisiciones de inmovilizactones 2.403.204 544.609 263115
Aprovisionamientos 4.250.985 - -

b) Honorarios de auditores

Los honorarios devengados por el auditor, correspondientes a servicios de auditoria del gjercicio
han ascendido a 25.000 (2003 16.000; 200+ 14.000) euros. Los honorarios de los auditores por
otros servicios relacionados con la auditoria han ascendido a 120.000 (2005 0, 2004: 0) euros.

C) Medio ambiente

[.a Sociedad tiene en cuenta en sus operaciones slobales las leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales”). I 2 Sociedad considera que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos diseftados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, €n su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante los ejercicios 2006, 2005 y 2004, la Sociedad no ha realizado
versiones de caracter medioambiental ni ha incurrido en gastos para la proteccion y mejora del
medio ambiente y asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para r1esgos
vy gastos de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medioambiente, nl responsabilidades de naturaleza medioambiental.
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25.  Garantias

a) Avales bancarios

El detalle de los avales bancarios entregados por la Sociedad vigentes al cierre de los €)ercicios
2004, 2005 v 2006 es el siguiente:

e e Bures
Beneficiario . Comeepto . ... . 06 200 . 2004
Avuntamiento de Puertoltano Construcclon en Poligono La Nava 1l 6.000 - -
Avuntamiento de Puertollano Construccion en Puertollano 6.000 - -
Banco Cooperativo Espafol IRS Bonificado — Cobertura tipo tnteres 5300000 - -
(Nota 18)

Instituto de Crédito Ohcial Contragarantia por avales concedidos al CDTI 347 680 . -
Ministerio de [ndustna Obligaciones de prestamo () 500.000 - -
CDTI (Nota 15) Ayuda reembolsable (1 aval) 26.800 - -
CDTI (Nota 13) Ayuda reembolsable (12 avales dg 26.740 euros) 320,880 - -
Ministerio de Industrnia (Nota Préstamo reembolsable 400.000  400.000 -
| 3)

Ministerio de Industria (Nota Prestamo reembolsable 861.057 861,052 -
15)

Operaciones de comercio Aval extranjero (%) 1. 768 200 - -
exterior

(*y  Corresponde a una ayuda en torma de préstamo por importe de 500.000 euros que se
encuentra pendiente de concesion al cierre del ejercicio por parte del Ministerio de [ndustria,
en relacion al Provecto “Fabrica de modulos y cclulas fotovoltalcos .

(**) La Sociedad tiene contratada una poliza de afianzamiento extranjero con Caja Rural de
Ciudad Real por un importe de 3.400.000 euros a un tipo de interés del Euribor mas 0,9%,
de los que se encuentran dispuestos 1.794.264 euros, de los que 26.064 euros (Nota 16)
corresponden a anticipos a la importacion y 1.768.200 euros corresponden a aval de
extranjero. Dicha péliza hace referencia a un crédito documentario irrevocable firmado por
la Sociedad con Spire Corporation para la adquisicion de determinado inmovilizado en
relacion a la linea de fabricacién de células. El importe de dicho crédito asciende a
3 000 000 dolares americanos y tiene vencimiento el 20 de junio de 2007. Para cubrir las
fluctuaciones del tipo de cambio del euro con el délar americano, la Sociedad ha contratado

un seguro de cambio (Nota 18).
b)  Garantias
i) Garantia en contratos llave en mano (“turnkey”’)
La Sociedad garantiza la subsanacion de los defectos y vicios en la ejecucion y finalizacion de las

obras de construccion de las centrales fotovoltaicas, siempre que sean directamente imputables a la
misma, por un periodo de tres afios desde la fecha de entrega definitiva de la central fotovoltaica.
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La garantia asumida por la Sociedad respecto de los productos y materiales suministrados por ella
para la construccion de las centrales, vendra comprendida y limitada por la garantia otorgada por

los fabricantes de dichos materiales.

Al cierre del ejercicio, no existe provision alguna en concepto de esta garantia, ya que todos 10s
proyectos de contratos llave €n mano s¢ encuentran en fase de construccion.

i) Garantia en contratos de operacion v mantenimiento

Durante el ejercicio 2006, la Sociedad ha firmado con dos clientes 23 contratos de operacion y
mantenimiento para proyectos llave en mano y la misma. como empresa constructora de las
centrales y prestadora de los servicios de operaci6n y mantenimiento, garantiza una potencia del
00% de la produccion estimada en las cantrales fotovoltaicas durante el periodo de vigencia del

contrato de operacion y mantenimiento (5 afios).

Cada cinco afios. se realizara la medida de la generacion eléctrica de la planta fotovoltaica,
liquidando la Sociedad, en caso de no haber alcanzado el compromiso, los ingresos no generados

hasta el citado 90% de la potencia garantizada.

Al cierte del ejercicio, no existe provision alguna en concepto de esta garantia, ya que los contratos
de operacion y mantenimiento vigentes no han eenerado, por el momento, obligacion alguna para

la Sociedad.
i) Garantia en contratos de venld cle modulos

[ a Sociedad ofrece a todos sus clientes un certificado de garantia estandar para los modulos
fotovoltaicos que comprende garantia por defecto de materiales o fabricacion y garantia de

potencia.

Durante los 3 primeros afios, la Sociedad sarantiza que sus modulos se encuentran libres de
defectos en sus materiales o en su fabricacién que impidan su normal funcionamiento en
condiciones correctas de utilizacion, instalacion y mantenimiento. En caso contrario, la Sociedad

se obliga a sustituir o reparar €l modulo defectuoso.

Desde la fecha de venta del modulo, la Sociedad garantiza una potencia minima de salida segin las
especificaciones técnicas del contrato, entregando modulos por el equivalente de la potencia
perdida, que reparara o reemplazara, se eun el siguiente detalle:

Afios desde la Potencia de
fecha de salida
_Suministro ~_garantizada
Hasta 25 afios 80%
Hasta 10 afios 90%
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Durante el primer trimestre de 2007, la Sociedad ha firmado un importante contrato de venta de
modulos, para el que ofrece determinadas garantias, que difieren de la estandar comentada

anteriormente, v que son las que se muestran a continuacion:

i) Garantia de potencia

Desde la facha de suministro del modulo, la Sociedad garantiza una potencia minima de
salida segun las especificaciones técnicas del contrato, entrecando modulos por el
equivalente de la potencia perdida, que reparara o reemplazara, segin el siguiente detalle:

Afios desde la Potencia de
fecha de salida
Suministro garantizada
Hasta 2 atfios 1 00%
Hasta 172 aftos Q0%
Fasta 25 afios 80%

Asimismo, la Sociedad garantiza mediante certificados photoflash del fabricante que la
potencia pico de cada modulo es igual a 1a contratada con una desviacion maxima autorizada
de +/- 3%.

)  Garantia de materiaies
La Sociedad garantiza por un periodo de 3 afos desde la entrega de modulos al cliente, que
los mismos se encuentran libres de cualquier detecto en sus materiales o fabricacion que
impidan su normal funcionamiento.

Si alguno de los modulos resultase con defecto de fabricacion, la Sociedad debera repararlo o
sustituirlo en un determinado plazo, o bien abonar al cliente un importe en €uros equivalente
al precio de mercado de los modulos afectados. Asimismo la Sociedad se compromete a
mantener modulos en sus existencias equivalentes a 5 KW durante el periodo de garantia de

3 afios.

Al cierre del ejercicio la Sociedad no tiene registrada provision alguna por estas garantias, dado
que, por el momento, no se han generado obligaciones para la Sociedad por dichos conceptos.
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26.

Otra informacion

[ a Sociedad tiene firmados los siguientes compromisos al cierre del ejercicio 2006:

[nmovilizado Material

El 15 de diciembre de 2006, se firmo con Spire Corporation un contrato para la adquisicion
de 2 ensambladores v 2 empaquetadores por valor de 1.299.835 dolares americanos.

Adquisiciones de inmovilizado material (principalmente linea de fabricacion de celulas
fotovoltaicas) por importe de 11.475.165 dolares americanos.

El 12 de abril de 2007, se firmé un convenio con la Fundacion para ¢l Desarrollo de

Puertollano (FUNDESCOP,) por el que €sta se compromete a prestar la asistencia técnica
profesional que la Sociedad necesite en relacion a la construccion de la fabrica de obleas y
células de silicio en Puertollano, en la que se prevé la creacion de 120 puestos de trabajo. En
virtud a este convenio v de conformidad con el Reglamento Municipal de [ncentivos a la
inversion con Creacion de Empleo en Puertollano, y a los efectos previstos en el oportuno
expediente de enajenacion del suelo mediante Concurso Publico, que efectue el Ayuntamiento
de Puertollano, Solaria Energia v Medio Ambiente, S.L, contara con el informe favorable de
FUNDESCOP para la obtencion de la Ayuda destinada a la adquisicion de suelo industrial,
con una superficie total de 62.722 m® de titularidad municipal, sito en el Poligono Industrial
“La Nava II[”, consistente en un precio de 5 euros/m”. Dicha bonificacion es aplicable al

concurrir las siguientes ¢ircunstancias:
o 1.a construccion de instalaciones industriales con una superficie estimada de

30.000 m’
o La creacion de 120 puestos de trabajo.

Materia Prima

Contrato con Spire Corporation mediante el cual dicha empresa esta obligada a vender 4,5
millones de obleas de silicio (wafers) que suponen una capacidad alrededor de 11,25 MW,
Cabe destacar que la Sociedad no se encuentra obligada a comprar dicha cantidad de obleas
de silicio. Dicho contrato se ha firmado por un periodo de tres afios.

Adicionalmente, Spire Corporation debera suministrar 3,75 MW de wafers incluidos
en el contrato de suministro de maquinaria para la fabricacion de c€lulas.

El 2 de marzo de 2007, la Sociedad la Sociedad firmo6 un contrato con E-lon para el
suministro de células fotovoltaicas con duracién inicial hasta el 31 de diciembre de
2007 y prorrogable automaticamente por periodos anuales hasta el 31 de diciembre de
2008, 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2010.
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Clientes

Compromisos con chentes para la ejecucion de proyectos de instalacion de huertas solares
por importe de 3,6 millones de euros.

- Contratos para la venta de modulos fotovoltaicos por una suma total 137,3 millones de euros.

_ Con fecha 14 de marzo de 2007, la Consejeria de Industria y Tecnologia de Castilla La
Viancha comunicd el nombramiento de la Sociedad como Gestor de Nudo para la
evacuacion de proyectos Fotovoltaicos v Termosolares en La Paloma (Ciudad Real).

27.  Acontecimientos posteriores al clerre

Con fecha | de enero de 2007, la Junta General Universal de Socios de Solaria Energia y
Medio Ambiente. S.L aprobé la transformacion de la Sociedad en Sociedad Andnima y el
desdoblamiento del nimero de acciones en circulacion. mediante la transformacion de cada
participacion actual de 10 euros de valor nominal en 1.000 nuevas acciones de 0,01 euros
de valor nominal. aumentando el namero de acciones en circulacion de las actuales 77.760
participaciones a 77.760.000 acciones, sin alteracion de la cifra de capital social de la
Sociedad. Las acciones son atribuidas a los socios actuales, titulares de las participaciones
sociales anteriormente mencionadas, en idéntica proporcion de la que cran titulares con
anterioridad a la adopcidn del acuerdo de transformacion.

Con fecha 21 de marzo de 2007, la Sociedad presento una solicitud ante el Registro
Mercantil de Madrid para la transformacion de Sociedad de Responsabilidad Limitada en
Sociedad Andnima, segun el acuerdo aprobado por la Junta General Universal de socios de
Solaria Energia y Medio Ambiente, S.L. celebrada el 1 de enero de 2007.

Con fecha 26 de marzo de 2007, el Registrador Mercantll nombro experto independiente
para la elaboracion del correspondiente informe sobre el patrimonio social no dinerario de
la Sociedad. Dicho informe se elaboraré en €l plazo de un mes a contar desde la fecha de

la aceptacion del nombramiento.

Durante el mes de febrero de 2007, la Sociedad pago un dividendo a cuenta de los
resultados del ejercicio 2006 por importe de 2 410.000 euros. Dicho acuerdo fue adoptado

por ¢l Administrador Unico con fecha 15 de enero de 2007.

No se ha producido ningun otro acontecimiento posterior al cierre significativo con efecto
sobre los presentes estados financieros.
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Solaria Energia y Medio Ambiente, S.L.

FORMULACION DE ESTADOS FINANCIEROS

£l Administrador Unico de la sociedad Solaria Energia y Medio Ambiente, >.L. en fecha
14 de mavo de 2007 procede a tormular los Estados Financieros Individuales bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptados por la Union buropea (NIIF-UE) de
los ejercicios finalizados ¢l 11 de diciembre de 2006, 2005 y 2004, los cuales vienen

constituidos por los documentos ancxos que preceden a este escrito

FIRMANTES FIRMA

Administrador Unico
Nombre

-

200 UE Dy AL~ TEFENLE (3172 € 2
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