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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Banco Sabadell, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Sabadell, S.A., que comprenden los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005, las cuenta de perdidas vy
ganancias, los estados de flujos de efectivo, los estados de cambios en el patrimonio neto y
la memoria de las cuentas anuales correspondientes a 10s ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espafa, que requieren el examen, mediante la realizaciébn de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco Sabadell,
S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su Interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las normas contables
contenidas en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia aplicadas uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con |la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
Banco Sabaglell, S.A.

PricewaterhquseCosafiers Auditores, S.L.

Manuel Valls Moraté¢
Socio — Auditor de Cuentas

1 de febrero de 2007

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R, M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 33
Inscrita en ¢l R.O.A.C. con el numero 50242 - CIF: B-79031290
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Indice de las Cuentas anuales del 2006 de Banco de Sabadell, S.A.

Nota Concepto
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Estados financieros
N

Balances de situacion
Cuentas de pérdidas y ganancias

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujos de efectivo

Memoria
M

1 Actividad, politicas y practicas de contabilidad

2 Propuesta de distribucion de beneficios y beneficio basico por accion

3 Depositos en entidades de crédito de activo

4 Valores representativos de deuda |
5 Otros instrumentos de capital
6 Derivados de negociacion de activo y pasivo

7 Crédito a la clientela

8 Transferencia de activos financieros

9 Otros activos financieros

10 Derivados de cobertura de activo y pasivo

11 Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta

12 Participaciones

13 Activo material

14 Activo intangible

15 Otros activos

16 Depdsitos en entidades de crédito de pasivo

17 Depositos de ta clientela

18 Débitos representados por valores negociables :
19 Pasivos subordinados

20 Otros pasivos financieros

21 Provisiones

22 Capital con naturaleza de pasivo financiero

23 Valor razonable de los activos y pasivos financieros

24 Operaciones en moneda extranjera

25 Ajustes por valoracion

26 Fondos propios

27 Riesgos contingentes

28 Compromisos contingentes

29 Recursos de clientes fuera de balance

30 Cuenta de pérdidas y ganancias

31 Situacion fiscal (impuesto sobre beneficios)

32 Gestion de riesgos financieros o
33 Informacidén sobre el medioambiente E “
34 Transacciones con partes vinculadas |

35 Relacién de agentes

36 Servicio de Atencion al Cliente

37 Remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion y 1a Alta Direccion

38 Deberes de |lealtad de los administradores

39 Acontecimientos posteriores

Anexo Sociedades del grupo Banco Sabadell

W
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Balances de situacion de Banco de Sabadell, S.A.

A 31 de diciembre de 2006 v a 31 de diciembre de 2005
En miles de euros

Activo

Caja y depositos en bancos centrales

Cartera de negociacion
Depdsitos en entidades de crédito (nota 3)
Operaciones del mercado monetario a traves de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela (nota 7)
Valores representativos de deuda (nota 4)
Otros instrurnentos de capital (nota 5)
Derivados de negociacion (nota 6)
FPro-memoria: Prestados o en garantia

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Depdsitos en enticdades de crédito (nota 3)
Operaciones del mercado monetaric a traves de entidades de contrapartida

Creédito a la clientela (nota 7)
Valores representativos de deuda (nota 4)

Otros instrumentos de capital (nota o)
Fro-memoria: Frestados o en garantia

Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda (nota 4)
Otros instrumentos de capital (nota 5)

Fro-memoria: Prestados ¢ en garantia

Inversiones crediticias
Depdsitos en entidades de credito {nota 3)
Operaciones del mercado monetano a traves de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela (nota 7)
Valores I‘EDFESE:H'EEHVDE gde deuda (nota 4)
Otros activos financieros (nota 9)
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Cartera de inversion a vencimiento
Pro-memoria; Prestados o en garantia

Ajustes a actlvos financleros por macro-coberturas

Derivatdos de cobertura (hota 10)

Activos no corrientes en venta (nota 11)
Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a ta clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Resio de aclivos

Participaciones (nota 12)
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades del grupo

Contratos de saeguros vinculados a pansiones

Activo material (nota 13)
De uso propio
Inversiones iInmabiliarias
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo
Afecto a |la obra socal
Pro-memorta; Adquirido en arrendamiento financiero

Actlvo intangible (nota 14)
Fondo de comercio

Otro activo intangible

Activos fiscales
Corrientes
Diferidos

Pariodificaciones

Otros activos (nota 15)

Total activo

2006

884.539

135.045

DO o0 000

3.173.455
3.037.696
136.759
1.673.137

63.220.274

7.608.389
0

HZ2.606.081

1
3.005.903

2008455

0
0

0

293.445

11.690
0

0
0
2.604
9.086
0

950.867
132.965

25.343
792.5564

304.644

710.728
709.886
842

0

0

Q

450.072
413.453

36.619

693.813

33.7L7
660.096

83.666

384.591

71.296.929

2005

233.613

80.170

60

80.110

Lo T o - I o [ =

2.446.387
2.349.270
97.117
1.769.229

44,150.536

3.002.583
0

40.236.156

14
911.783

1.451.398

0
0

0

303.534

11.090
0

0
0
0
11.090
0

815.588

100.394
19.343
695.851

283.133

549.927
549,065

862
0

0
0

8.227
G

8.227

679.560

6.138
673.422

85.003

7.954

49.954.722




CLASE 8-

En rniles de euros

Pasivo 2006 2005
Cartera de negociacion 138.378 75.188
Depodsitos de entidades de crédito (nota 16) 0 0
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - Q) 0
Depbsitos de ta clientela (nota 17) 0 O
Débitos representados por valores negociables (nota 18) 0 0
Derivados de negociacion (nota G) 138.378 75.188
Posiciones cortas de valores Q 0

Otros pasivos financleros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 0
DepOsitos de entidades de credito (nota 16) 0 0
Dep6sitos de 1a clientela (nota 17) 0 0
Débitos representados por valores negociables (nota 18) 0 G
Pasivos financleros a valor razonable con cambios en patrimonio neto 0 0
Depbsitos de entidades de crédito (nota 16) O 0
Depdsitos de la clientela (nota 17) 0 Q
Débitos representados por valores negociables {nota 18) 0 Q
Pasivos financieros a coste amortizado 65.301.699 45.977.691
. Depositos de bancos centrales 300.381 802.063
Depositos de entidades de crédito (nota 16) 5247299 3.528.972
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida Q 0
Depdsitos de la clientela (nota 17) 34 849 136 27.637.778
Débitos representados por valores negociables (nota 18) 19.936.835 11.238.320
Pasivos subordinados (nota 19) 2.005.309 1.309.590

Otros pasivos financieros (nota 20Q) 2.962.739 1.460.968
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas Q 0
Derivados de cobertura (nota 10) 251.983 24.627
Pasivos asoclados con activos no corrientes en venta (nota 11) 0 0
Depdsitos de la clientela 0 0

Resto de pasivos 0 0
Provisiones (nota 21) . 492.429 448.271
Fondos para pensiones y obligaciones similares 292.450 271.147
Provisiones para impuestos 2.830 2.830
Frovisiones para riesgos y compromisos contingentes 81.599 R7.448

Otras provisiones 105.550 86 846
Pasivos fiscales 353.553 #4.949
Corrientes 279.490 31.655
Diferidos 74.063 53.294
Perlodificaclones 190.810 166.235
Otros pasivos (nhota 15) 265.9649 8.691
Capital con naturaleza de pasivo financiero (nota 22) 505.514 0
Total pasivo €7.500.330 36.785.652
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En miles de euros

Patrimonio neto 2006 2005
Ajustes por valoracion {(nota 25) 63.682 62.628
Activos financieros disponibles para la venta 63.753 653.026
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto O 0
Coberturas de [os flujos de efectivo 400 (593)
Coberturas de inversiones netas en negocios en &l extranjero 0 0
Diferencias de ¢cambio (471) 195
Activos no corrientes en venta 0 0
Fondos propios (nota 26) 3,732,917 3.106.442
Capital o fondo de dotacidn 153.002 153.002
Emitido 153.002 153.002
Pendiente de desembolso no exigido {-) 0 0
Prima de emision 1.373.270 1.373.270
Reservas 1.466.671 1.332.163
Reservas (pérdidas) acumuladas 1.466.671 1.332.163
Remanente Q 0
Otros instrumentos de capital 1.057 277
De instrumentos financiergs compuesios 0 0
Resto 1.957 277
Menos: Valores propios (1.8G5) 0
Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros) " 0
Cuotas participativas | 0 0
Fondo de reservas de cuotaparticipes 0 O
Fondo de estabilizacion 0 0
Resultado del ejercicic 856,063 339.531
Menos: Dividendos vy retribuciones (116.281) (91.801)
Total patrimonio neto 3.796.599 3.169.070
|
Total patrimonio neto y pasivo 71.296.929 49,954,722
L L e
Pro-memoria
Riesgos contingentes (nota 27) 9.602.521 10.414.711
(Garantias financieras 0.602.521 10.408.006
Activos afectos a otras obligaciones de terceros 0 0
Otros riesgos contingentes Q 6.705
Compromisos ¢contingentes (nota 28) 21.320.178 16.620.134
Disponibles por terceros 19.341.118 14.804.443
Dtros compromisos 1.979.060 1.815.691
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Cuentas de pérdidas y ganancias de Banco de Sabadell, S.A.

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados €] 31 de diciembre de 2006 y 2005
En miles de euros

2006 2005
intereses y rendimientos asimilados (nota 30.a) 2.444.583 1.714.965
Intereszes y cargas asimiladas (nota 30.3) (1.425.460) (787.685)
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero (7.514) 0
Qtros (1.417.946) (787.685)
Rendimlento de instrumentos de capital (nota 30.a) 38.417 38.963
Farticipaciones en entidades asociadas 6.052 3074
Participaciones en entidades multigrupo 238 6.302
Farticipaciones en entidades del grupo 26.866 25.297
Otros instrumentos de capital 5.261 4.290
Margen de Intermediaclon 1.057.540 966.243
Comisiones percibidas (nota 30.b) 484.991 418,187
Comisiones pagadas (nota 30.b) (42.423) (41.516)
Resultados de operaciones financleras (neto) (nota 30.c) 38.418 43.419
Cartera de negociacién 17.253 9 587
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias O O
Activos financieros disponibles para la venta 13.141 3.368
Inversiones crediticias 15.789 12.248
Otros (7.765) 18.216
Difarencias de cambio (neto) 46 883 39.387
Margen ordinario 1.585.409 1.425.720
Otros productos de explotacién 15.705 10.359
Gastos de personal (nota 30.d) (561.585) (501.011)
Otros gastos generales de administracion (nota 30.e) (302.636) (270.354)
Amortizacién (58.405) (46.943)
Activo material (53.998) (45.273)
Activo intangible (4.407) (1.67Q)
Otras cargas de explotacion (nota 30.1) (11.263) (10.799)
Margen de explotacion 667.225 606.972



En miles de euros

2006 2005
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (nota 30.g) (257.728) (150.141)
Activos financieros disponibles para la venta (3.742) (2.260)
Inversiones crediticias (235.949) (140.875)
Cartera de inversion a vencimiento 0 0
Activos no corrientes en vents (68) 1.100
Participaciones (17.927) (8.000)
Activo material (442) (106)
Fondo de comercio Q O
Otro activo intangible Q 0
Resto de activos 0 0
Dotaciones a provisiones (neto) 19.288 73
Otras ganancias 47.316 66.041
Ganancias por venta de activo material 13.406 54,239
Ganancias por venta de participaciones 14.270 478
Otros conceptos 19.640 11.324
Otras pérdidas (20.488) (36.324)
Pérdidas por venta de activo material (7.088) (1.1.434)
Pérdidas por venta de participaciones (2.367) (239)
Otros conceptos (11.033) (24.651)
Resultado antes de Impuestos 4535.613 486.621
Impuesto sobre beneficios (238.882) (147.261)
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales 0 0
Resultado de la actividad ordinaria 216.731 339.360
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (nota 30.h) 639.832 171
Resultado del ejercicio 856.563 339.531
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Estado de cambios en el patrimonio neto de Banco de Sabadell, $.A.

A 31 de diciembre de 2006 y a 31 de diciembre de 2005
En miles de eyros

2006 2005
Ingresos netos reconocidos directamente en el patrimonio neto 1.054 3.898
Activos financieros disponibles para ia venta 127 6.638
Ganancias/Pérdidas por valoracion (9.733) 2.551
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 4.684 7.661
Impuesto sobre beneficios 2.776 (3.574)
Reclasificaciones Q 0
Pasivos financieros a valor razonable 0 0
Ganancias/Pérdidas por valoracion 0 0
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0
Impuesto sobre beneficios 0 0
Reclasificaciones ) Q
Coberturas de los flujos de efectivo 993 (593)
Ganancias/Pérdidas por valoracion (1.464) (912)
mportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 1.8930 0
mportes transferidos al valor contable inicial de ias partidas cubiertas 0 0
mpuesto sobre beneficios 527 319
Reclasificaciones 0 0
Coberturas de inversiones netas en negacios en el extranjero 0 0
Ganancias/Pérdidas por valoracion 0 0
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias Q 0
Impuesto sobre beneficios 0 Q
Reclasificaciones 0 0
Diferencias de cambio (666) (2.147)
Ganancias/Pérdidas por conversion (1.016) (3.310)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (3) 7
Impuesto sobre beneficios 353 1.156
Reciasificaciones 0 0
Activos no corrientes en venta ’ O
Ganancias por valoracion 0 Q
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias Q 0
Impuesto sobre heneficios 0 0
Reclastficaciones 0 0
Resultado del ejercicio 856.563 339.531
Resultado publicado B56.563 339531
Ajustes por cambio de criterio contable 0 0
Ajustes por errores O 0
Ingresos y gastos totales del ejercicio B857.617 343.429
Pro-memoria: Ajustes en el patrimonio neto imputables a periodos anteriores 0 0
Por cambios en criterios contables { 0
Fondos propios O O
Ajustes por valoracion 0 0
Por errores O 0
Fondos propios 0 0
Ajustes por valoracion 0 d




Estados de flujos de efectivo de Banco de Sabadell, $S.A.

A 31 de diciembre de 2006 y a 31 de diciembre de 20005

En miles de euros

2006 2005

Resultado del ejercicio 856.563 339.531
Ajustes al resultado (122.326) 301.228
Amortizacion de activos materiales (+) 53.998 45,273
Armortizacion de activos intangibles (+) &4 AQ7 1.670
Férdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 257.728 150.141
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) (19.288) (73}
Ganancias/Pérdidas por venta de activo maternial (+/-) (6.318) (42.B05)
Gananclas/Pérdidas por venta de participaciones (+/-) {11.903) {239)
Impuestos (+/-) 238.882 147.261

Otras partidas no monetarias {(+/-) (nota 12) (639.832) Q
Resuttado ajustado 734,237 640.759
Aumento/Disminucidn neta en los activos de explotacion 19.591.395 6.576.661
Cartera de negociacién 054 875 13.425
Depasitos en entidades de crédito 0 Q
Operaciones del mercado monetario a traveés de entidades de contrapartida 0 O
Crédito a la clientela 0 0
Valores representativos de deuda 1.586 (795)

Otros instrumentos de capital 0 0
Derivados de negociacion 23,289 14.220

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 0
Depositos en entidades de credito 0 O
Operaciones del mercado monetario a traves de entidades de contrapartida 0 Q
Crédito a Ia clientela 0 0
Valores representalivos de deuda 0 0

Ctros instrumentos de capital O O
Activos financieros disponibles para la venta 730.083 461.706
Valores representativos de deuda 708.193 459 833

Otros instrumentos de capital 21.890 1.873
Inversiones crediticias 18.4056.787 6.128.877
Depdsitos en entidades de crédito 4.610.972 (1.661.848)
Uperaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida Q O
Credito a la clientela 12.601.068 7.343. 584
Valores representativos de deuda 27 14

Qtros activos financieros 1.194.120 A4T. 127

Otros activos de explotacion 400.650 (27.347)
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion 19.053.919 6.175.744
Cartera de negociacion 63.190 2.873
Depdsitos de entidades de crédito Q Q
Operaciones del mercado monetario a travées de entidades de contrapartida Q 9
Depositos de |a clientela 0 0
Debitos representados por valores negociables O 0
Derivados de negociacion £63.190 2.873
Posiciones cortas de valores 0 O

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias O Q
Depositos de entidades de crédito 0 Q
Depdsitos de la clientela 0 0
Débitos representados por valores negociables ¢ 0
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto 0 0
Depdsitos de entidades de crédito 0 0
Depositos de la clientela 0 0
Débitos representados por valores negociables Q Q
Pasivos financieros a coste amortizado 18.628.289 6.419.155
[iepGsitos de bancos centrales (501.682) 522.029
Depositos de entidades de crédito 1.718.327 {176.738)
Operaciones del mercado monetario a traves de entidades de contrapartida a 0
Depositos de la clientela 7.211.358 900.632
[iéhitos representados por valores negociables B.698.b1b 4.602.316

Otros pasives financieros 1.501.771, 570.916

Otros pasivos de explotacion 362.440 (246.284)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion 196.761 239.842
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En miles de euros

2006 2005
Inversiones (-) (1.165.671) (133.436)
Entidades del grupo, muitigrupo vy asociadas 286.627 44,302
Activos materiales 310.967 B2.022
Activos intangibles 567.478 6.960
Cartera de inversién a vencimiento 0 0
Otros activos financieros O O
Otros activos ho% 146
Desinversiones (+) 349.357 93.280
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas 125.4886 16,078
Activos materiales 102.643 76.824
Activos intangibles 121.226 130
Cartera de inversitén a vencimiento 0 0
Otros activos financieros O 0
Otros activos Q 248
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversién {816.314) (40.156)
~ Emigidn/Amortizacion de capital o fondo de dotacion (+/-) 0 O
Adquisicion de instrumentos de capital propios (-) 141.206 70,128
Enajenacidn de instrumentos de capital propios (4) 139 341 70.306
Emision/Amortizacion de cuotas participativas (+/-) 0 0
Emision/Amortizacién de otros instrumentos de capital (+/-) 1.280 (3.083)
Emision/Amortizacion de capital con naturaleza de pasivo financiero (+/-) 505.514 0
Emision/Amortizacion de pasivos subordinados (+/-) 695.719 183
Emision/Amortizacion de otros pasivos a largo plazo (+/-) {0 O
Dividendos/Intereses pagados () 229502 171.362
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion {(+/-) (1) 5.300
Total fujos de efectivo netos de las actividades de financiacion 971.145 (168.784)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes {666) (2.147)
Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes 350.9286 28.755
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 533.613 504.858
Efective o equivalentes al final del ejercicio 884.539 533.613
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE BANCO DE SABADELL, S.A.

Para 0s gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y el 31 de diciembre de 2005.

NOTA 1 - ACTIVIDAD, POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Actlvidad

Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, también el Banco Sabadell 0 el banco) con domicilio social en
Sabadell, Plaza Catalunya, 1, tiene por objeto social el desarrollo de |a actividad bancaria y esta sujeto
a la normativa y las regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espana.

El banco es sociedad dominante de un grupo de entidades financieras cuya actividad controla directa o
indirectamente.

Bases de presentacion

El Banco de Espana publicd la Circular 4/2004, de 22 de diciembre de 2004, sobre “Normas de
iInformacion financiera publica y reservada y modelos de estados financieros de entidades de crédito”,
manifestando de manera expresa gue la misma tiene por objeto modificar el régimen contable de dichas
entidades, adaptandolo al entorno contable de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por parte de la Union Europea (en adelante, NIIF-UE), con el objeto de hacer dicha Circular

plenamente compatible atendiendo al marco conceptual en que se basan.

Las Cuentas anuales del banco correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
20006 han sido elaboradas de acuerdo con |a Circular 4/2004, de forma que muestren la imagen fiel del
patrimonto y de la situacion financiera y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo. No existe ningun principio y norma contable ni criterio de
valoracion obligatorio que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion,
incluyéndose en esta misma nota un resumen de [os principios y normas contables y de los criterios de
valoracion mas significativos aplicados en las presentes Cuentas anuales.

La informacion contenida en las presentes Cuentas anuales es responsabtlidad de los administradores
de ia entidad. Las Cuentas anuales del egjercicio 2006 del banco han sido formuladas por los
administradores de la entidad dominante en la reunién del Consejo de Administracién de fecha 25 de
enero de 2007, estando pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas del mismo, |a
cual se espera que las apruebe sin cambios significativos.

Las presentes Cuentas anuales, salvo mencidon en contrario, se presentan en miles de euros.

Las Cuentas anuales consolidadas del grupo Banco Sabadell, que han sido formuladas de acuerdo con

las NIIF-UE, se presentan separadas de las individuales. Las principales magnitudes que se desprenden
de las Cuentas anuales consolidadas que han sido objeto de auditoria son las siguientes:

En miles de euros

2006 2005
Total activo 72.779.833 02.320.395
Fondos propios 4.041.205 3.373.621
ingresos de la actividad financiera 3,184,292 2.303.002
Resultado atribuido al grupo 908.398 453,128

Operacion Banco Urquijo

Compra de Banco Urquijo, 5.A.
Con fecha 4 de julio de 2006, y una vez obtenidas las correspondientes autorizaciones administrativas,

se procedid al otorgamiento de la escritura de compraventa mediante la cual Banco Sabadell adquirié la
participacion y tomo el control que Kredietbank 5.A. Luxembourgeoise ostentaba en Banco Urquijo, S.A.
y que representaba un porcentaje de aproximadamente el 99,74% de su capital social.
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El precio que finalmente satisfizo Banco Sabadell por dicha compraventa fue de 762.401 miles de euros,
que se liquidd sin recurrir a ninguna ampliacion de capital.

Una vez adquirido el 0,26% de participacion de Banco Urquijo, S.A. en poder de minoritarios, el total de
la operacion generd un fondo de comercio de 473.837 miles de euros, que se contabilizd en el epigrafe
de activos intangibles (véase nota 16).

Fusion por absorcion de Banco Urqguijo, 5.A. por Banco de Sabadell, S.A.

Con fecha 1 de diciembre de 2006, con efectos contables 1 de agosto de 2006, se llevd a cabo la
fusion por absorcion de Banco Urquijo, S.A. por Banco de Sabadell, S.A. La fusidon se realizd con
disolucion sin liquidacion de la primera y el traspaso en bloque a la segunda de su respectivo patrimonio
social a titulo de sucesién universal, quedando subrogada la sociedad absorbente en todos los derechos
y obligaciones de la sociedad absorbida con caracter general y sin reserva ni limitacioén alguna.

A partir del 1 de agosto de 2006, las operaciones de la sociedad absorbida se consideraron realizadas,
a efectos contables, por cuenta de la socledad absorbente. E| tipo de canje fue de 9 acciones de Banco
Sabadell, de 0,50 € de valor nominal cada una, por cada 10 acciones de Banco Urquijo, de 3,01 € de
valor nominal cada una. Las acciones de Banco Urquijo, S.A. que estaban en poder de Banco Sabadell,
S.A. quedaron amortizadas.

Como consecuencia de la fusion citada, se generd un fondo de comercio por un importe de 473.837
miles de euros, sustituyendo el fondo de comercio generado anteriormente.

En el anexo Il se adjunta el balance aprobado en la escritura de fusion.

Aportacion de rama de actividad de banca privada

Con fecha 26 de octubre de 2006, el Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A. aprob6 el
informe sobre la aportacidon por parte de Banco de Sabadell, S.A. y a favor de Sabadell Banca Privada,
S.A. de la rama de actividad de banca privada de Banco de Sabadell, S.A., resultante de la fusion por
absorcidon de Banco Urquijo.

La operacion propuesta consistia en la aportacion no dineraria de |0s activos y pasivos que constituian
la rama de actividad de banca privada de Banco de Sabadell, S.A. a favor de Sabadell Banca Privada,
S.A.

En el anexo Il se adjunta el balance aportado a Banco Urguijo Sabadell Banca Privada, S.A.

Los elementos del activo y del pasivo que fueron objeto de aportacion se valoraron por el valor contable
que tenian en la sociedad aportante, correspondiendo el valor total del conjunto a 125.000 miles de
euros.

Con fecha b5 de diciembre de 2006, se aumento el capital de Sabadell Banca Privada, S.A. en la cifra de
5b5.088 miles de euros, mediante |la emision de 18.301.610 acciones ordinarias de 3,01 euros de valor
nominal cada una, con una prima de emision de 3,82 euros cada una, ascendiendo a un total de 69.912
miles de euros, que fueron suscritas por Banco de Sabadell, S.A.

Como contravalor de las 18.301.610 acciones suscritas y en pago de la prima de emision
correspondiente a dichas acciones, Banco de Sabadell, S.A. formalizd en ese acto la aportacion
establecida de la rama de actividad de banca privada de Banco de Sabadell, S.A., cuyo valor, que
ascendia a 125.000 miles de euros, es coincidente con el importe objeto de desembolso.
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La operacion tuvo como objetivo ubicar éen la sociedad del grupo especializada en banca privada toda la
actividad propia de dicho sector de negocio que venia desarrollando Banco Urquijo, S.A., con el fin de
mantener el esquema organizativo de la actividad comercial dentro del grupo Banco Sabadell.

Principios y criterios contables aplicados

Los principios, las normas contables y 10s criterios de valoracidon mas significativos aplicados para la
elaboracion de las presentes Cuentas anuales se describen a continuacion:

a) Principio del devengo

Las presentes Cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la

fecha de su pago o de su cobro.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones én la elaboracion de los estados financieros

La preparacion de las Cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones contables. Asimismo, exige
a la Direccion que ejerza su Juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del banco. Dichas
estimaciones pueden afectar al importe de los activos y pasivos y al desglose de los activos y pasivos
contingentes a la fecha de las Cuentas anuales asi como al importe de 10s ingresos y gastos durante el
periodo de las mismas. Aunque las estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento de la
Direccion de las circunstancias actuales y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas
estimaciones.

¢c) Valoracion y registro de 105 instrumentos financieros

Segun los métodos de valoracion aplicados en los instrumentos financieros se distinguen las siguientes
categorias:

Cartera de negociacion
La cartera de negociacton incluye los activos y pasivos financieros que se han adquirido 0 emitido con el

ohjeto de realizarlos o readquirirlos a corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente para |la que se han reahzado actuaciones recientes para la
obtencion de ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados como instrumentos de

cobertura contable o sont originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos
temporalmente o recibidos en préstamo.

Este tipo de instrumentos financieros se valora a valor razonable. Sé entiende por valor razonable de un

activo financiero en una fecha dada el importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas
debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La

mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacidon en un mercado activo que corresponde a
un mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados. Asimismao, se tienen en cuenta las peculiaridades
especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo
financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracion

desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar
lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no coincida exactamente con el

precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Los cambios de valor razonable se registraran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,
distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos

devengados del instrumento, que se registraréd como intereses o como dividendos segun su naturaleza, y
el resto, que se registrard como resultados de las operaciones financieras.

Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Esta categoria Incluye los Instrumentos financieros que, no formando parte de la cartera de
negociacion, tienen la consideracion de Instrumentos financieros hibridos y estan valorados
integramente por su valor razonable. También incluye los activos financieros que se gestionan
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conjuntamente con pasivos por contratos de seguro valorados por su valor razonable 0 con derivados
financieros que tienen por objeto y efecto reducir significativamente su exposicion a variaciones en su
valor razonable o que se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivagdos al objeto de
reducir significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interes. Se valoran y registran como
la cartera de negociacion.

Activos financieros disponibles para la venta

Esta categoria incluye los valores representativos de deuda y los instrumentos de capital que no se
clasifican como inversion a vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, como inversiones crediticias, como cartera de negociacion o de entidades que

no son dependientes, asociadas o0 multigrupo.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a valor razonable. Las variaciones del valor

se registran, netas de impuestos, transitoriamente en el epigrafe de ajustes por valoracion del
patrimonio neto salvo que procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de
ajustes por valoracién permanecen formando parte del patrimonio neto hasta que se produzca la baja en
el balance de situacion del activo en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones crediticias

Las inversiones crediticias incluyen los activos financieros que, no negociandose en un mercado activo
ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, tienen flujos de efectivo de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por el banco, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Se recoge tanto la tnversion procedente de la actividad
tipica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por 10s
clientes en concepto de préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su
instrumentacion juridica, y los valores representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas
contraidas por los compradores de bienes 0 usuarios de servicios, que constituye parte del negocio del

banco.

Se valoran a coste amortizado, entendiéndose como tal el coste de adquisicion de un activo financiero
corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora
de su valor. En el caso que se encuentren cubtertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se
registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo 0 con
los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

Eil tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de |a vida esperada del instrumento, a partir de
sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar
nérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adguisicion
mas, en suU caso, las comisiones gue, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés vanable, el tipo de interés efectivo coincide con |a tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia

que vaya a tener lugar.

Los intereses devengados se registran calculados por el método del tipo de interés efectivo en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el capitulo de intereses y rendimientos asimilados.
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Farticipaciones en el capital de entidades dependientes, multigrupo y asociadas
Las participaciones en el capital de entidades dependientes, multigrupo y asociadas son registradas por
su valor de adquisicion.

Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros a coste amortizado corresponden a los pasivos financieros que no tienen cabida
en los restantes capitulos del balance de situacidn y que responden a las actividades tipicas de
captacion de fondos de las entidades financieras, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y
su plazo de vencimiento.

Se incluye en esta categoria el capital con naturaleza de pasivo financiero que se corresponde con el
importe de los instrumentos financieros emitidos por el banco, que teniendo ia naturaleza juridica de
capital, no cumplen los requisitos para poder calificarse como patrimonio neto. Basicamente son las
acciones emitidas gue no incorporan derechos politicos y cuya rentabilidad se establece en funcion de
un tipo de interés, fijo o variable.

d) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. En el

caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores representativos de deuda, se
entiende que existe deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se

produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus flujos de
efectivo futuros. En el caso de instrumentos de capital, se entiende que existe deterioro cuando

después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios
eventos que suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

Elementos valorados a coste amortizado

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes, cualquiera
que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para determinar el riesgo de crédito al que
estd expuesto el banco y estimar las necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la
confeccion de los estados financieros, €l banco clasifica sus operaciones en funcion de su riesgo de
crédito analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo pais al que, en
SU €aso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos 105 instrumentos de deuda

que sean significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no
sean individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ningun
grupo de activos con caracteristicas de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma

individual para determinar si esta deteriorado y, en su ¢caso, para estimar |la pérdida por deterioro.

Estos instrumentos se clasifican, en funcidén del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la
operacion, en las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por razén de

la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido.

Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal, se estiman las coberturas
especificas necesarias por deterioro, teniendo en cuenta la antiguedad de los importes impagados, las
garantias aportadas y la situacion econdmica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha

estimacion se realiza basandose en calendarios de morosidad elaborados por el Banco de Espana a
partir de la experiencia y de la mformacion que tiene del sector.

Para los mismos instrumentos, se realiza de forma similar el andalisis para determinar su riesgo de

crédito por razén de riesgo pais. Se entiende por riesgo pais el riesgo que concurre en |05 clientes
residentes en un determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

Adicionalmente a estas coberturas especificas, el banco cubre las pérdidas inherentes incurridas por los
instrumentos de deuda clasificados como riesgo normal mediante una cobertura colectiva. Dicha
cobertura colectiva se realiza teniendo en cuenta la experiencia histoérica de deterioro y las demas

circunstancias conocidas en el momento de la evaluacion y corresponden a las pérdidas inherentes
incurridas a la fecha de los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos, que estan

pendientes de asignar a operaciones concretas.
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En este sentido, el banco ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia historica y
estadistica propia al respecto, los parametros establecidos por el Banco de Espana. Dicho método de
determinaciodn de la cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas en 10s instrumentos de
deuda se realiza mediante |la aplicacion de unos porcentajes que varian en funcién de la clasificacion
realizada de dichos instrumentos de deuda dentro del riesgo normal entre |as siguientes subcategorias:
sin riesgo apreciable, riesgo bajo, riesgo medio-bajo, riesgo medio, riesgo medio-alto y riesgo alto.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de los
términos contractuales se interrumpe para todos 1os instrumentos de deuda calificados individualmente
como deteriorados y para aquéllos para 10s que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por
deterioro por tener importes vencidos con una antiguedad superior a tres meses.

Instrumentos disponibles para la venta

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e instrumentos
de capital incluidos en el epigrafe de activos financieros disponibles para |la venta es igual a la
diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion de principal, y su valor
razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las
minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de ajustes por valoracion en el patrimonio
neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se
recuperan todas 0 parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores
representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion y, para el
caso de instrumentos de capital, en el epigrafe de ajustes por valoraciéon en el patrimonio neto.

Resto de instrumentos de capital

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion
corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caa futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares. Dichas pérdidas
por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen
minorando directamente el coste del activo financiero, sin que su iImporte pueda recuperarse salvo en
caso de venta.

En el caso de tas participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas, el banco estima el
importe de las pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable con su valor en libros. Dichas
pérdidas por deterioro se registran en |la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
producen y las recuperaciones posteriores se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo

de recuperacion.

e) Transferencias vy baja del balance de instrumentos financieros

L 0s activos financieros solo se dan de baja del balance de situacion cuando se han extinguido los flujos

de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros l0s riesgos y beneficios
que llevan implicitos. Similarmente, (05 pasivos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se

han extinguido las obligaciones que generan 0 cuando se adquieren con la intencidon de cancelarlos o de
recolocarlos de nuevo,

En la nota 8 se detailan las transferencias de activos en vigor en el cierre del ejercicio del 2006 y 2005,
indicando las quée no han supuesto una baja del activo del balance.

15




f) Derivados

Los derivados financieros son instrumentos que, ademas de proporcionar una pérdida o una ganancia,
nueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar |la totalidad o parte de los riesgos de

crédito y/o0 de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes
tipos de interés, determinados indices, los precios de algunos valores, |0s tipos de cambio cruzado de

distintas monedas u otras referencias similares. El banco utiliza derivados financieros negociados en
mercados arganizados 0 negociados bilateralmente con la contraparte fuera de mercados organizados

(OTC).

Los derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que los solicitan, para la gestion de
los riesgos de las posiciones propias del banco (derivados de cobertura) o para beneficiarse de los

cambios en los precios de 1os mismos. Los derivados financieros que no pueden ser tratados en calidad
de cobertura se consideran como derivados de negociacion. Las condiciones para que un derivado

financiero pueda ser considerado como de cobertura son las siguientes:

- El derivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de los activos y pasivos
debidas a oscilaciones del tipo de interés y/0 del tipo de cambio (¢cobertura de valores razonables),
el riesgo de alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en activos y pasivos

financieros, compromisos y transacciones previstas altamente probables (cobertura de flujos de
efectivo) o el riesgo de la inversidon neta en un negocio en el extranjero (cobertura de inversiones
netas en negocios en &l extranjero).

- El derivado financiero debe eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento o posicidn

cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura. Por tanto, tener eficacia prospectiva, eficacia
en el momento de contratacion de la cobertura en condiciones normales, y eficacia retrospectiva,

evidencia suficiente de que la eficacia de la cobertura se mantendra durante toda la vida del
elemento o posicion cubierto.

- Debe documentarse adecuadamente que [a contratacidn del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que

se pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea coherente con la
gestion de 10s riesgos propios que lleva a cabo el banco.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura queda debidamente
documentada por medio de los tests de efectividad, que es la herramienta que prueba que las
diferencias producidas por las variaciones de valor razonable entre el elemento cubierto y su cobertura
se mantienen en parametros razonables a lo largo de 1a vida de las operaciones, cumpliendo asi las
previsiones establecidas en el momento de la contratacion. Si esto no es asi en algun momento, todas
las operaciones asociadas en el grupo de cobertura pasarian a ser de negociacion y valoradas
debidamente en el balance.

Se considera que la cobertura es altamente eficaz si, al inicio y durante toda su vida, la entidad puede
esperar prospectivamente que los cambios en el valor razonable 0 en los flujos de efectivo en la partida
cubjerta, que sean atribuibles al riesgo cubierto, sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable 0 en los flujos de efectivo del Instrumento de cobertura, y que
retrospectivamente los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del
80% al 125% respecto del resultado de la partida cubierta.

Los derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales
se registran separadamente como derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan

estrechamente relacionados con los de los contratos principales y siempre que dichos contratos
principales no se encuentren clasificados en los epigrafes de cartera de negociacion y de otros activos

0 pasivos financleros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,

Valoracion

El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacion en un mercado activo es su precio
de cotizacion diario y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacidn en una fecha
dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados
financieros OTC.
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El valor razonable de los derivados financieros OTC se obtiene aplicando un modelo de descuento de
flujos o de valoracion de opciones, utilizandose métodos reconocidos por [os mercados financieros.

Registro contable de las coberturas
En los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura
como en los elementos cubiertos, en 1o que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. |

- Las diferencias en valoracion correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones de
cobertura de flujos de efectivo se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracidon surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de
‘ajustes por valoracion del patrimonio neto. Las diferencias en valoracion no se reconocen como
resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en la cuenta de
pérdidas y ganancias 0 hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

El banco no ha realizado ni en el ejercicio del 2005 ni 2006 coberturas de valor razonable o de flujos de
efectivo del riesgo de tipo de interés de una cartera de instrumentos financieros (macrocoberturas).

g) Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes én venta

El epigrafe de activos no corrientes en venta del balance incluye el valor en libros de las partidas,
individuales, integradas en un grupo de disposicién o que forman parte de una unidad de negocio que se
pretende enajenar (operaciones en interrupcion) cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en
las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un ano a contar
desde |la fecha a la que se refieren las Cuentas anuales. Asimismo, se consideran como activos no
corrientes en venta aquellas participaciones en entidades dependientes, multigrupc 0 asociadas que
cumplan los mismos requisitos.

En consecuencia, |a recuperacion del valor en libros de estas partidas, gue pueden ser de naturaleza
financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su
enajenacton, en lugar de mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el banco para la satisfaccion,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente a &l de sus deudores se consideran activos no

corrientes en venta, salvo que el banco haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Por otra parte, el epigrafe de pasivos asociados con activos no corrientes en venta incluye los saldos
acreedores asociados a los grupos de disposicion 0 a las operaciones en interrupcion del banco.

Los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran, en general, por el menor
importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor
razonable neto de los costes de venta estimados de dichos activos. Mientras permanecen clasificados
como activos no corrientes en venta, los activos materiales ¢ inmateriales amortizables por su
naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en hbros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes de
venta, el banco ajusta el valor en hibros de [os activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida
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en el epigrafe de pérdidas por deterioro de activos de |la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de

producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el banco revierte las pérdidas
anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe
anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de pérdidas por deterioro de activos de
la cuenta de perdidas y ganancias.

Los resultados generados en el ejercicio por aquellos componentes del banco que hayan sido
considerados como operaciones en Interrupcidon seé registran en el epigrafe de resultado de operaciones
interrumpidas (neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias, tanto si el componente del banco se ha dado
de baja del activo como si permanece en &l al cierre del gjercicio.

h) Operactones interrumpidas

Los resultados generados en el ejercicio por aquellos componentes del banco que hayan sido
considerados comoQ o¢peraciones en interrupcion se registran netos de impuestos en el epigrafe de

resultado de operaciones interrumpidas (neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias, tanto si el
componente del banco se ha dado de baja del activo como si permanece en él al cierre del ejercicio.

Se considera operacidon o actividad interrumpida aquel componente de la entidad que se ha enajenado, o
se ha dispuesto de &l de otra manera, 0 bien se ha clasificado como activo no corriente en venta y
ademas cumple alguna de las siguientes condiciones:

1. Representa una linea de negocio 0 una area geografica de la explotacion que sean significativas e
independientes del resto.

2. Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar, o disponer por otros medios, de una
linea de negocio o de una area geografica de la explotacion, que sean significativas e
independientes del resto.

3. Es una entidad dependiente adquirida con el Unico objeto de venderla.

Se entendera por componente de una entidad a las actividades o los flujos de efectivo que, por
funcionamiento y para propdsitos de informacidn financiera externa, se distinguen claramente del resto
de la entidad, tal y como una entidad dependiente 0 un segmento de negocio o geografico.

i) Activo material

Fl activo material corresponde al inmovilizado material al que se estima que se dara un uso continuado
por el banco, a los valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen para
explotarlos en un régimen de alquiler 0 para obtener una plusvalia en su venta y al inmovilizado material
gue se cede en arrendamiento operativo a 1os clientes. Se valora a su coste de adguisicion menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, en su ¢aso, menos cualquier pérdida por deterioro que
resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

| as amortizaciones se calculan sistematicamente segin el método lineal, aplicando los anos de vida atil
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor
residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se
entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion. Las dotaciones
anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo en l|la cuenta de
pérdidas y ganancias y se calculan en funcidon de los siguientes anos de vida dtil estimada, como
promedio, de los diferentes grupos de elementos.

Anos de vida atil

Inmuebies 25 a 50
Instalaciones 4.2al25b
Mobiliario y equipo de oficing 3,3a10
Vehiculos 3,1 a6,25
Cajeros automaticos, ordenadores y material informatico 2,3a4

En cada cierre contable, el banco analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el
valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable, En
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dicho caso, el banco reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe
recuperable y gjusta los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.
Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, el banco
registra la reversion de la perdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos
futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en
ningln caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se
hubieran reconocido pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

El banco, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Gtil estimada de los elementos del
activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en la misma que, en el
caso de producirse, se ajusta mediante la correspondiente correccidén del registro en la cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidon a su amortizacion en virtud de la nueva vida

util estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se incurren.

Las inversiones inmobiliarias del activo material corresponden a los valores netos de los terrenos,
edificios y otras construcciones que el banco mantiene para su explotacion en régimen de alquiler o
para la obtencion de una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan

en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados por el banco para el reconocimiento del coste de adquisicidén de los activos
cedidos en arrendamiento operativo, para su amortizacion y para la estimacion de sus respectivas vidas
utiles y para el registro de sus pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relaciéon con los

activos materiales de uso propio.

1) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econdmico de la operacién con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u

operativos.

Arrendamiento financiero
Un arrendamiento se considera financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando el banco actia como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de los importes que
recibira del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la
opcion de compra del arrendatario a la finalizaciéon del contrato, se registra como una financiacion
prestada a terceros, por lo que se incluye en el epigrafe de inversiones crediticias del balance de
situacion, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Por otra parte, cuando el banco actla como arrendatario, se registra el coste de los activos arrendados
en el balance de situacion, segin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un
pasivo por el mismo importe, que serd el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de
los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador més, en su caso, el precio de ejercicio de
la opcion de compra. Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de

108 activos materiales de uso propio.

19




Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente,
en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de
la vida de los contratos.

Arrendamiento operativo
Los contratos de arrendamiento gque no se consideran arrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando el banco actita como arrendador, se registra el coste de adquisicion de |os bienes arrendados en
el epigrafe de activo material. Dichos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para
los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en |a cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal,

Por otra parte, cuando el banco actla como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

k) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica. Se considera
que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos porque se pueden
enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual 0 surgen como consecuencia de un contrato o
de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la
definicién anterior, el banco estima probable la percepcidn de beneficios econdmicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicion o de
produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

Fondo de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de las combinaciones de negocios y el porcentaje adquirido del
valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de las entidades adquiridas y
nosteriormente fusionadas se registran como fondo de comercio en el activo del balance individual. Asi,
el fondo de comercio representa el pago anticipado realizado por el banco de los beneficios economicos
futuros derivados de activos de una entidad adquirida que no sean individual y separadamente
identificables y reconocibles y sélo se reconoce cuando se haya adquirido a titulo oneroso en una
combinacion de negocios. Dichos fondos de comercio en ningln caso se amortizan, sino que se someten
a analisis de deterioro y, en caso de haberlo, se procede a su saneamiento, Las pérdidas por deterioro
de los fondos de comercio no pueden ser objeto de reversidn posterior.

Otros activos intangibles
Esta partida incluye, basicamente, los activos intangibles identificados en las combinaciones de

negocios como serian las relaciones contractuales con clientes o [0s depositos, asi como las
aplicaciones informaticas.

Los otros activos intangibles pueden ser de vida Gtil indefinida, cuando, basandose en los analisis
realizados de todos los factores relevantes, se ha concluido que no existe un limite previsible del
neriodo durante el cual se espera que generen flujos de efectivo netos a favor del banco, o de vida Gtll
definida. Los activos intangibles de vida atil indefinida no se amortizan aunque, en cada cierre contable,
el banco revisa sus respectivas vidas (tiles remanentes con objeto de asegurarse de que estas siguen
siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia. Los activos intangibles con vida
definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose criterios similares a los del activo material.

En cualquier caso, el banco registra contablemente cualquier pérdida que haya podido nroducirse en ¢l
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos 'y, en su
caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los del activo material.
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1) Existencias

Las existencias son activos no financieros que la entidad tiene para su utilizacidén en el curso ordinario
del negocio.

Las existencias se valoran por el importe menor entre su valor de coste, gue comprende todos los
costes causados para su adquisicion y transformacion y los otros costes, directos e indirectos, en los
que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales, y su valor neto de realizacion.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de banco, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza en |la fecha de los
estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, al
vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el banco estima que debera desprenderse de recursos gue

incorporan beneficios econdémicos.

Se reconocera una provision por reestructuracion solamente cuando se disponga de un plan formal y
detallado en el que se identifiquen las modificaciones fundamentales que se van a realizar y siempre que
la entidad haya comenzado a ejecutar dicho plan o0 haya anunciado publicamente sus principales
caracteristicas o se desprendan hechos objetivos sobre su ejecucion.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del banco, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del banco. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales
del banco cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos que incorporan
beneficios economicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con

la suficiente fiabilidad.

n) Provisiones por pensiones

Los compromisos por pensiones asumidos por el banco con su personal son los siguientes:

FPlanes de aportacion definida

Son contribuciones de caracter predeterminado realizadas a una entidad separada, segln los acuerdos
alcanzados con cada colectivo de empleados en particular, Estas contribuciones se realizan sin
obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales para cubrir riesgos de inversion o de

cualquier otro tipo.

Las cantidades aportadas por este concepto han sido de 13.474 miles de euros en el 2006 (15.669
miles euros en el 2005).

Planes de prestacion definida
Los planes de prestacion definida cubren los compromisos existentes derivados de la aplicacion de los
articulos 35, 36 y 37 del XX Convenio Colectivo de Banca.

Estos compromisos estan financiados a través de dos vehiculos distintos: el plan de pensiones y los
contratos de seguro.
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El plan de pensiones de los empleados de Banco Sabadell cubre las prestaciones de convenio detalladas
anteriormente con los empleados pertenecientes a los colectivos reglamentados, con las siguientes
excepcioneas:

1. Compromisos adicionales por jubilacién anticipada tal y como esta recogida en el articuio 36 del
Convenio Colectivo.

2. Incapacidad sobrevenida en determinadas circunstancias.

3. Prestaciones de viudedad y orfandad derivadas del fallecimiento de un jubilado con una antiguedad
reconocida posterior al 8 de marzo de 1980.

El plan de pensiones de empleados de Banco Sabadell se considera a todos los efectos como un activo
del plan.

Los contratos de seguro cubren en general determinados compromisos derivados de los articulos 36 y
37 del XX Convenio Colectivo de Banca y en particular:

1. Los compromisos excluidos expresamente en el plan de pensiones de empleados de Banco Sabadel!
(1, 2y 3, anteriores).

2. Personal en activo adscrito a convenio colectivo procedente de Banco Atlantico.

3. Compromisos por pensiones asumidos con determinado personal en activo no derivados del
convenio colectivo.

4. Compromisos con personal en situacion de excedencia no cubiertos con derechos consolidados en
e| plan de pensiones de empleados de Banco Sabadell.

5. Compromisos asumidos por prejubilacidon, pudiendo éstos estar parcialmente financiados con
derechos consolidados en el plan de pensiones de empleados de Banco Sabadell.

Estas pdlizas estan suscritas tanto con companias externas al grupo, cuyos compromisos asegurados
mas importantes son los asumidos con personal procedente de Banco Atlantico, como con BanSabadell
Vida, S.A.

La adquisicién de Banco Urquijo ha supuesto la incorporacion de un nuéevo plan de pensiones, cuyos
compromisos por prestacion definida se encuentran asegurados en una compania de seguros externa al
grupo, asi como de diversas pbdlizas de seguro que cubren determinados compromisos de pensiones
contraidos por el banco con su personal.

L os compromisos con personal prejubilade de Banco Urquijo, que se encontraban cubiertos con un fondo
interno, han sido asegurados en la compania de seguros del grupo, eliminando con ello el fondo interno
que los cubria. Ademas, se han asegurado también determinados compromisos de pensiones por
beneficios sociales con personal pasivo de Banco Urquijo que también se encontraban cubiertos con
fondo interno. En el mes de noviembre, Banco Urquijo aportd primas de seguros a BanSabadell Vida por
importe de 55.306 miles de euros por ambos conceptos.

Dentro del epigrafe de provisiones -fondos para pensiones y obligaciones similares- del pasivo del
balance se incluye el valor actual actuarial de los compromisos por pensiones, calculandose
individualmente mediante el método unidad de crédito proyectada aplicando las hipotesis financiero-
actuariales mas abajo especificadas.

A las obligaciones, asi calculadas, se les ha restado el valor razonable de los denominados activos del
plan que son activos con los que se liquidaran las obligaciones, incluidas las polizas de seguros, debido

a que cumplen las siguientes condiciones:

1. No son propiedad del banco, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte
vinculada.
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2. S6lo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones de los empleados, no estando
disponibies para l0s acreedores del banco ni siquiera en caso de situacion concursal.

3. No pueden retornar al banco salvo cuando los activos gue quedan en €| plan son suficientes para
cumplir todas las obligaciones, del plan 0 de la entidad, relacionadas con las prestaciones de los
empleados, 0 bien cuando los activos retornan al banco para reembolsarla de prestaciones de los

empleados ya pagados por el mismo.

4. No son instrumentos financieros intransferibles emitidos por el banco.

Los activos que respaldan compromisos por pensiones en el balance individual de la compania de
seguros del banco, BanSabadell Vida, S.A., no son activos del plan por tratarse de parte vinculada al

banco y figuran en el activo del balance englobados en el epigrafe que corresponde a cada activo
financiero segin su naturaleza.

El banco ha decidido aplicar la banda de fluctuacidon para imputar a pérdidas y ganancias del ejercicio
Unicamente las pérdidas y ganancias actuariales que excedan del 10% del mayor importe entre el valor
actual de las obligaciones por prestacion definida y el valor razonable de los activos del plan existentes

al final del ejercicio inmediatamente anterior.

No obstante lo anterior, |1as pérdidas y ganancias actuariales derivadas de los compromisos asumidos
con el personal prejubilado hasta que pase a la situacion legal de jubilado se reconocen de forma

iInmediata.

Las hipdtesis actuariales empleadas en la valoracidon de compromisos son las siguientes:

2006 2005
Tablas PERM / F 2000 Nueva produccién PERM / F 2000 Nueva produccion
Tipo de interés técnico plan de pensiones 4,00% anua 4,00% anual
Tipo de interes técnico polizas vinculadas 4,20% anua 4,00% anua
Tipo de interés técnico pdlizas no vinculadas 4,20% anua 4,00% anua
Inflacion 2,00% anual 2,00% anua
Crecimiento salarial 3,00% anual 3.00% anua
Salidas por invalidez 5590-Absoluta S590-Absoluta
Salidas por rotacion No consideradas No consideradas
Jubilacion anticipada Considerada Considerada
Jubilaciégn normal 65 anos 65 anos

Para el tipo de interés técnico para las pdlizas no vinculadas se ha tomado como tipo de referencia el
tipo de la deuda empresarial a quince anos de calificacion AA (€AA Composite de Bloomberg).

La edad de jubilacion anticipada contemplada es la fecha mas temprana con derecho irrevocable por la
empresa para el 100% de los empleados.

lLa rentabilidad esperada de 10s activos a largo plazo para el plan de pensiones es el 4% anual (objetivo
de rentabilidad, compatible con el riesgo asumido, seglin lo establecido en la politica de inversiones del
plan de pensiones de empleados de Banco Sabadell). Para Ias pdlizas de seguros con interés fijo sin
participacion en beneficios y no casadas se utiliza en cada compromiso el promedio de interés
asegurado en cada prima pagada ponderado por la provision matematica correspondiente a cada prima
pagada. Para las pdlizas de seguros con Interés fijo sin participacidon en beneficios y casadas se utiliza
el tipo de interés técnico.
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0) Operaciones en moneda exiranjera

La moneda funcional del banco es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera. En la
nota 24 se detalla el contravalor en miles de euros de los saldos de activo y pasivo totales mantenidos
por el banco en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2006 y de 2005.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de |la fecha de reconocimiento,
entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con posterioridad al reconocimiento inicial,
se aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional:

- Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido
como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los estados financieros.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste historico se convierten al tipo de cambio de la fecha
de adguisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de cambio de la fecha
en que se determina el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de |la operacion.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedores denominados
en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en el
caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas no monetarias valoradas por su valor
razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa en el epigrafe de ajustes por valoracion del
patrimonio neto, se desglosa el componente de tipo de cambio de [a revalorizacion del elemento no
monetario.

p) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.
Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirlos.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con [0s siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de tiempo se
registran durante el periodo de tales transacciones 0 Servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se registran
cuando se produce el acto que los origina.

Las comisiones financieras, que forman parte integrante del rendimiento o coste efectivo de las
operaciones financieras, han sido periodificadas, netas de costes directos relacionados y reconocidas
en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de su vida media esperada.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion de principio del devengo.

Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de
actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.
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a) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades y los impuestos de similar naturaleza aplicables a las oficinas en el
extranjero se consideran como un gasto y se registran en el epigrafe de impuesto sobre beneficios de |a
cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccién registrada
directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el patrimonio neto, y
de una combinacion de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento

patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrate de impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez considerados los créditos por deducciones vy
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
resultado de! ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias, ya que excluye las partidas de
INgresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros y las bases imponibles correspondientes. Se cuantifican aplicando a |la diferencia
temporal 0 crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones vy
ponificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable gue
el banco obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Los
pasivos por impuestos diferidos se contabilizan, en general, siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con
el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las oportunas correcciones en 10s

mIsSmaos.,

Las sociedades del grupo indicadas en el anexo estan acogidas al régimen de tributacion consolidada
del Impuesto sobre Sociedades del grupo Banco Sabadell. Por ello, el importe por este impuesto del
ejercicio se ha calculado tomando en consideracion esta circunstancia y se satisfard a Banco de
Sabadell, 5.A. como sociedad dominante del grupo consolidado, liquidando ésta la tributacion
consolidada a la Hacienda Publica.

r} Garantias financieras

o€ consideran garantias financieras los contratos por los que el banco se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con independencia de su forma
juridica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero o técnico y crédito documentario
irrevocable emitido o confirmado por el banco.

Las garantias financieras se clasifican en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la
operacidon y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para ellas mediante la
aplicacion de criterios similares a los indicados en la nota 1.d para los instrumentos de deuda valorados

a suU coste amortizado.

s) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el banco que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance de
situacion. Las comisiones generadas por esta actividad se registran en el epigrafe de comisiones
percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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t) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las siguientes
definiciones:

- Flujos de efectivo, que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en
su valor.

Actividades de explotacion, que son las actividades tipicas del banco y otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion, que son las correspondientes a la adguisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacién, que son las actividades que producen cambios en el tamano y la
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de |las actividades de
explotacion.

u) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones, que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencidon de liquidarlos por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
en el balance de situacion por su importe neto.

NOTA 2 - PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS Y BENEFICIO BASICO POR
ACCION

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio del ejercicio del 2006 del banco que el Consejo
de Administracién propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, junto con Ia
distribucion del beneficio del ejercicio del 2005 aprobada por la Junta General de Accionistas de techa
27 de abril de 2006.

En miles de euros

2006 2005
A dividendos 253.983 205.022
A reserva legal - 0 O
A reservas para inversiones en Canarias 0 1.363
A reservas voluntarias 602.580 133.146
- e ———
Resultado del ejercicio 856.563 339.531

El dividendo bruto por accién es de 0,83 euros (0,67 euros en el 2005).

Los dividendos activos pagados a cuenta por el banco durante el gjercicio figuran en el concepto
correspondiente del patrimonio neto por 116.281 miles de euros (91.801 miles de euros en el 2005).
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Se incluye a continuacion un cuadro demostrativo de la existencia de un beneficio en el banco
suficiente en el periocdo que permitia la distribucion del dividendo a cuenta.

Er miles de euros

2006 2005
Beneficio del banco hasta el 30 de septiembre 485,323 416.911
Estimacion del Impuesto sobre Sociedades (136.767) (125.022)
Beneficios netos disponibles 348.55H6 291.889
Cantidad que se propuso y se distribuyo 116.281 91.801

Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accion se calcula dividiendo el resultado neto atribuido al grupo entre el namero
medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, excluidas, en su caso, 1as
acciones proplas adquiridas por el grupo. El caiculo del beneficio basico por accion del grupo es el

siguiente:

2006 2005
Resultado neto atribuido al grupo (en miles de euros) 908.398 4153.128
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (en miles de euros) 554.831 38.780
Numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 306.003.420 306.003.420
Beneficio por accion basico (en euros) 2.97 1,48

Debido a que el banco no tiene ni deuda convertible en acciones ni opciones sobre acciones, el
beneficio diluido por accion del grupo coincide con el beneficio basico por accion.
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NOTA 3 - DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO DE ACTIVO

Fl desglose del saldo de depdsitos en entidades de crédito de activo a 31 de diciembre de 2006 y 2005
es el siguiente:

En miles de euros

2006 2005
Por epigrafes:
Inversiones crediticias 7.608.389 3.002.583
Total 7.608.389 3.002.583
m
Por naturaleza:
Cuentas mutuas 533.706 71.185
Cuentas a plazo 2.805.827 1.478.132
Adqguisicion temporal de activos 2.486.189 1.333.950
Otras cuentas 1.706.815 113.582
Activos dudosos 1.161 0,925
Correcciones de valor por deterioro de activos (905) (9.486)
Otros ajustes de valoracion 15.596 5.295
Total 71.608.389 3.002.583
(5t
Por moneda:
En euros 6.405.202 2.363.654
En moneda extranjera 1.203.187 638.929
Total 71.608.389 3.002.583

El tipo de interés medio anual del actual gjercicio ha sido del 4,02% (3,41% en el 2005).

NOTA 4 - VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

El desglose del saldo de los valores representativos de deuda a 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el
siguiente:

En miles de euros

2006 2005

Por epigrafes:
Cartera de negociacion 1.646 60
Activos financieros disponibles para |a venta 3.037.696 2.349.270
inversiones crediticias 1 14
M
Total 3.039.343 2.349.344
W
Por naturaleza:
Deuda pablica espanola 1.121.028 1.123.831

Letras del Tesoro c9.846 20.416

Otras deudas anotadas 1.051.181 1.103.414

Otros titulos 1 1
Emitidos por entidades financieras 46.647 36.709
Otros valores de renta fija 1.876.502 1.193.379
Activos dudosos H1 ()
Correcciones de valor por deterioro de activos (4.885) (4.575)
W
Total 3.039.343 2.349.344
15—
Por moneda:
Fnh euros 3.033.951 2.334.446
En moneda extranjera 5,392 14.898
— e —— e ———————— e
Total 3.039.343 2.349.344

El tipo de interés medio anual del actual gjercicio ha sido del 3,75% (1,92% en el 2005).
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Los valores representativos de deuda se encuentran registrados a su valor razonable, que ha sido
calculado, para el 96% y el 89% en el ano 2006 y 2005, respectivamente, tomando como referencia las
cotizaciones publicadas en mercados oficiales de valores. El calculo del valor razonable del 4% y el 11%
restantes se realiza mediante descuento de flujos y tomando en consideracion [a prima de riesgo de
titulos cotizados con caracteristicas similares y/0 tomando como referencia las Ultimas transacciones

reclientes.

NOTA 5 - OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

El desglose del saldo de otros instrumentos de capital en los balances de situacién a 31 de diciembre
de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de euros

2006 2005

Por epigrafes:
Activos financieros disponibles para la venta 135.759 97.117

Total 135.759 97.117

Por naturaleza:
I Entidades de crédito QO 1.027

Otros sectores residentes 782615 80.318
Otros sectores no residentes 24.222 12.360
Ajustes por valoracion 32.922 3.412

Total 135.759 97.117

FPor moneda:
En euros 130.190 93.725

En moneda extranjera 5.569 3.392

Total 135.759 97.117

El valor razonable del /8% y el 86% de los otros instrumentos de capital de la cartera de activos
financieros disponibles para la venta en el ano 2006 y 2005, respectivamente, se ha calculado tomando
como referencia las cotizaciones publicadas en mercados oficiales de valores. El calculo del valor
razonable del 22% y el 14% restantes se realiza utilizando ¢como referencia informacion de mercado de
companias cotizadas comparables y/o informacién de 10s (itimos estados financieros disponibles.
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NOTA 6 - DERIVADOS DE NEGOCIACION DE ACTIVO Y PASIVO

El desglose del saldo de derivados de negociacion del activo y del pasivo a 31 de diciembre de 2006 y
2005 es el siguiente:

En miles de euros

2006 2005
Activo Pasivo Activo Pasivo

Compraventa de divisas a plazo O 0 0 384
Opciones sobre valores 2.568 2.911 2.431 H93
Opciones sobre tipos de interés 19.316 21.122 11.334 11.021
Opciones sobre divisa 1.909 1.878 3.628 3.669
Permutas financieras 108.011 110.777 62.609 G, 188
QOtros 1.595 1.690 108 333
Total 133.399 138.378 80.110 75.188
Por moneda:

En euros 123.121 1258.084 71.600 66.845
En moneda extranjera 10.278 10.294 2.510 8.343
Total 133.399 138.378 80.110 75.188

NOTA 7 - CREDITO A LA CLIENTELA

El desglose del saldo de crédito a la clientela a 31 de diciembre de 2000 y 2005 es el siguiente;

En miles de euros

2006 2005
Por epigrafes:
Inversiones crediticias H2.600.081 40.236.156
Total 92.606.081 40.236.156
e PR R
Por naturaleza:
Administraciones publicas 139.381 191.453
Credito comercial 5.605.071 4.637.932
Deudores con garantia real 27.276.073 20.978.357
Adgquisicion temporal de activos $88.502 117.204
Otros deudores a plazo 16.355.898 11.690.440
Arrendamientos financieros 3.163.890 2.743.125
Deudores a |a vista y varios 809.437 522.372
Activos dudosos 229.669 185.165
Correcciones de valor por deterioro de activos (1.034.153) (7/90.248)
Otros ajustes de valoracion (27.687) (39.650)
Total 52.606.081 40.236.156
Por sectores:
Administraciones publicas 139.381 0 191.453
Residentes 50.379.968 38.398.246
No residentes 2.918.903 2.291.190
Activos dudosos 229.662 185.165
Correcciones de valor por deterioro de activos (1.034.153) (790.248)
Otros ajustes de valoracion (27.687) (39.650)
Total 52.606.081 40.236.156
Por moneda:
En euros H1.383.653 39.338.941
En moneda extranjera 1.222.428 897.215
Total 52.606.081 40.236.156

El tipo de interés medio anual del actual gjercicio ha sido del 4,67% (4,24% en el 2005).
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Fl desglose por ambitos geograficos del saldo de crédito a la clientela a 31 de diciembre de 2006 vy
2005 es el siguiente:

En miles de euros

2006 2005
Espana 50.449.282 38.648.273
Resto de [a Unidén Europea 2.344.547 1.854,903
Iberoamérica A468.015 187.630
Norteamerica 133.745 205 275
Resto de |la OCDE 68.339 57.496
Resto del mundo 176.306 22.827
Correcciones de valor por deterioro de activos (1.034.153) (7/20.248)

Total 52.606.081 40.236.156

El saldo de crédito a la clientela vencido, pendiente de cobro no dudoso, a 31 de diciembre de 2006 es
de 112.792 miles de euros (58.998 miles de euros a 31 de diciembre de 2005). De este total, mas del

84% del saldo a 31 de diciembre de 2000 (85% a 31 de diciembre de 2005) ha vencido en un plazo no
SUPErior a un mes.

Activos dudosos
El importe de los activos dudosos en los diferentes epigrafes del activo del balance a 31 de diciembre

de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de eurps

2006 2005
Depositos en entidades de crédito 1.161 9.925
Valores representativos de deuda 51 0
Crédito a la clientels 229.669 185.165

Total 230.881 195.090

El movimiento de los activos dudosos es el siguiente:

En miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2004 214.100

Altas 195.676
Bajas (149.196)
Diferencias de cambio .0
Amortizaciones (65.490)
Saldo a 31 de diciembre de 2005 195.090
incorporacion de Banco Urquijo, S.A. 18.545
Altas 326.651
Bajas (258.141)
Baja por apertacion de rama de actividad a Banco Urquijo SBP, S.A. (D63)
Diferencias de cambio 0
Amortizaciones (50.701)
Saldo a 31 de diciembre de 2006 230.881
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El desglose por ambitos geograficos del saldo de activos dudosos a 31 de diciembre de 2006 y 2005 es
el siguiente:

En miles de euros

2006 2005
fapana 195.269 161.595
Resto de la Unién Europea 10.213 7.554
Iheroamerica 24.068 24.762
Norteamerica 143 19
Resto de la OCDE 442 264
Resto del mundo 746 H596
Total 230.881 195.090

Correcciones de valor
El importe de las correcciones de valor por deterioro de activos en los diferentes epigrafes del activo a
31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de euros

2006 2005
Depodsitos en entidades de crédito 905 9.486
Valores representativos de deuda 4.885 4.575
Crédito a la clientela 1.034.153 790.248
Total 1.039.943 804.309

El movimiento detallado de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito
y el importe acumulado de las mismas al inicio y final del ejercicio es el siguiente:

En miles de euros

Especifica Genérica Riesgo pais Total
Saldo a 31 de diciembre de 2004 110.272 578.671 14.003 702.946
Dotaciones con cargo a resultados 70.182 278.341 18.948 307.471
Reversiones con abono a resultados (26.491) (102.218) (15.323) (194.032)
Diferencias de cambio 71 (42) 7197 826
Traspasos (65.490) O 0 (65.490)
Otros movimientos (1.484) 0 (5.928) (7.412)
Saldo a 31 de diciembre de 2005 87.060 704.752 12.497 804.309
Incorporacion de Banco Urguijo, S.A. 17.584 41.005 463 59.052
Dotaciones con cargo a resultados 65.195 229.153 6.575 300.923
Reversiones con abono a resultados (27.194) (9.733) (12.267) (49.,194)
Aportacién de rama de actividad a
Banco Urquijo SBP, S.A. (479) (19.01.3) 0 (19.492)
Diferencias de cambio (2.071) (1.309) (648) (4.028)
Traspasos (50.701) 0 0 (50.701)
Otros movimientos (926) 0 0 (926)
Saldo a 31 de diciembre de 2006 88.468 944.855 6.620 1.039.943
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El desglose por ambitos geograficos del saldo de correcciones de valor por deterioro de activos a 31 de

diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de euros

2006 2005
Espana 081.368 7386.943
Resto de ia Unidn Europea 29.279 26,549
|beroamérica 20,799 31.932
Norteamérica 4.053 4.319
Resto de la OCDE 782 684
Resto del mundo 3.662 1.882
Total 1.039.943 804.309
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Otra informacion

El importe de los ingresos financieros acumulados y no reconocidos en la cuenta de pérdidas y

ganancias de los activos financieros deteriorados asciende, a 31 de diciembre de 2006 y 2005, a 4.206

miles de euros y 1.868 miles de euros, respectivamente.

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por haberse considerado .

remota su recuperacion es el siguiente:

En miles de euros

Saldo a 31, de diclembre de 2004 821.517 l

Adiciones: 78.624

Por recuperacion remota 78.624

Por otras causas O l

Recuperaclones: (38.111)

Por refinanciacion o reestructuracion O

Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (36.711)

Por adjudicacion de active material (1.400)

Bajas definitivas: (202.839)

Por condonacion (23.699)

Por prescripcion de derechos (107.990)

Por otros conceptos (71.150)

Variacion neta por diferencias de camblo 40

Saldo a 31 de diciembre de 2005 659.231 I

25 e

Adiciones: 471.050

Por incorporacion de Banco Urquijo, S.A. 418.271

For recuperacion remota n2.344

Por otras causas 435

Recuperaciones: (17.803)

Por refinanciacion o reestructuracion O

Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (16.333)

Por adjudicacion de activo material (1.470)

Bajas definitivas: (108.659) l

Por condonacion (10.047)

Por prescripcidén de derechos (96.131)

For otros conceptos (2.481) I

Varlacion neta por diferencias de cambio (36)

Saldo a 31 de diciembre de 2006 1.003.783 l
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NOTA 8 - TRANSFERENCIA DE ACTIVOS FINANCIEROS

Banco Sabadell ha participado en los ditimos anos, en algunos casos conjuntamente con otras
entidades nacionales e internacionales de |la maxima solvencia, en distintos programas de titulizacion.
El saldo de los activos financieros titulizados en estos programas por el banco a la finalizacién de los
gjercicios del 2006 y 2005, identificando aguellos de los que se han transferido los riesgos y beneficios

asociados, es el siguiente:

En miles de euros

2006 2005
Dados integramente de baja en el balance: 458.776 640.519
Activos hipotecarios titulizados 362.963 466.408
Otros activos titulizados 90.713 168.417
Otros activos financieros transferidos 5.100 5.604
Mantenidos integramente en el balance: 4.031.297 2.829.850
Activos hipotecarios titulizados 2.281.012 1.941.692
Otros activos titulizados 1.750.285 888.158
Total 4.490.073 3.470.369

Se han mantenido en los estados financieros I0s activos y pasivos correspondientes a los fondos de
titulizacion de activos originados con fecha posterior a 1 de enero de 2004, para los que no se ha
transferido a terceros los riesgos y beneficios implicitos en la operacion.
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Seguidamente detallamos los programas de titulizacion vigentes:

En miles de eurcs

Rating Emision Saldo pendiente de pasivo
Tipo de activas Nimearo
Ano  triulizados FITCH Moody's S&P da titulos Importe 2006 2005 Rendimiento Marcado
1998 TDA 5, FTH 7.800 1.171.974 184,259 248.873 AlAF
Serne A AAA Aaa = 7.644 1.148.535 160.820 225.434  LIBOR 3M+0,16%
Lerie B (subordinada) AAA Aal — 156 23.439 23.4349 23.43%9 LIBOR 3M+0 45%
2002 FTPYME TDA SABADELL 1 6.000 600.000 164,703 182.061 AlAF
Serie 1CA () AAA — — 3.201 320.100 77.561 114,996  EURIBOR €M+0,01%
Serie 15A AA — — 2.6544 254 400 61.642 41,565 EURIBOR 6M+0,40%
Serie 25A A — — 111 11.100 11.100 11,100 EURIBOR €M+0,50%
Serie B BB ~ — 144 14.400 14400 14.400 EURIBOR 6M+0,75%
2003 GC FTGENCAT I, F.T.A. 9.500 950.000 382914 467.414 AlAF
Serie AG (b) AAA Aas — 7.068 706,800 271931 320.731 EURIBOR 3M+0,11%
Serie AS AA+ Aal — 1.767 176.700 54 483 80.183 EURIBOR 3M+0,48%
Serie BG {b) AA AaZ — 176 17.600 17.600 17.600 EURIBOR 3M+0Q,28%
Serie BS A Al — 176 17.600 17.600 17.600 EURIBOR 3M+Q,70%
Serie C BBR Baal — 313 31.300 31.300 31.300 EURIBOR 3M+1,45%
2003 FTPYME TDA SABADELL 2 5.000 500.000 366.222 500.000 AlAF
Serie 1CA (a) AAA — AAA 1.968 196 800 139.999 196,800  EURIBOR 3M
Serie 15A AAA — AAA Z.667T 266,700 186.723 266.700 EURIBOR 3IM+0,268%
Serie 25A AA — A 215 21.500 21 500 21.500 EURIBOR 3M+0,50%
Serie 354 EBB — BBE 150 15.000 15.000 15.000 EURIBOR 3M+1,20%
2004 GC SABADELL 1 FTH 12,000 1,200.000 B22.346 1.0560.000 AlAF
Serie Al - Ana AAA 1.500 150.000 0 ¢  EURIBOR 2IM+0,06%
Serie AZ — Aan AAD 10.206 1.020.600 792.946 1.020.600 EURIBOR 3M+0,17%
Serie B — A2 A 192 19.200 1%.200 19.200 EURIBOR 3M+0,42%
Serie C — Baa2 BBB 102 10.200 10.200 10.200 EURIBOR 3M+0,78%
2004 IMFTPYME SABADELL 3 6.000 600 .000 391,689 502.291 AlAF
Serie 15A - Aaa AAA 4.408 440.800 232,489 A43.091 EURIBOR 3M+0,11%
Serie 1CA (a) Aaa AAA 1.241 124.100 124.100 124,100 EURIBOR 3M-Q,01%
serie 2 - A2 A 234 23.400 23.400 23.400 EURIBOR 3M+0,35%
Serie 35A - Baa3 BEE- 117 11.700 11.700 11.700 EURIBOR 3M+Q B0%
2005 GC FTPYME SABADELL 4 7.500 750.000 750.000 750.000 AlAF
Serie AS AAA Aaa — 5,494 549.400 549,400 549,400 EURIBOR 3M+0,10%
Serie AG (3) AAA Aagp — 1.623 162.300 162.300 162,300 EURIBOR 3M+0,00%
Serie B Ar A2 — 240 24,000 24 000 24.000 EURIBOR 3M+0,42%
Serie C BER Baa3 — 143 14,300 14.300 14.300 EURIBOR 3M4+0,70%
2005 GC FTGENCAT SABADELL 1 5,000 00,000 500.000 500.000 AIAF
Serie AS AAA — s 1.289 128.800 128.900 128.800 EURIBOR 3M+0,15%
Serie AG (b) AAA — —- 3.456 345.600 345,600 345.600 EURIBOR 32M-0,04%
Sarie B A — — 198 19.800 19.800 19.800 EURIBOR 3M+0,42%
Sene C BBB — — 57 5.700 5700 5700 EURIBOR 3M+0,78%
2006 IM FTGEMCAT SABADELL 2 5.000 500.000 H00.000 0 AlAF
Serie AS AAA — — 2.028 202.800 202.800 0 EURIBOR 3M+0,15%
Serie AG () AAA — — 2. 717 271.700 271.700 0 EURIBOR 3M-0,05%
Serie B A — — 198 19.800 19.800 0 EURIBOR 3M+0,40%
Serie C BBB —~ - 57 5.700 5.700 0 EURIBOR 3M+0,7Q%
2006 GC FTPYME SABADELL 5S¢ 12.500 1.250.000 1.250.000 0 AlAF
Serie Al AAA e — 2,200 220,000 220.000 0 EURIBOR 3M+0,07%
Serie A2 AAA — 8.803 880,300 B80.300 0 EURIBOR 3M+0,13%
Seria A3 (G) (a) AAA - i 8528 82.800 82.800 O EURIBOR 3M4+0D,01%
Serie B A - 400 40,000 40.000 0 EURIBOR 3M+0,30%
Serie C BEBE - e 269 26,900 26.800 0 EURIBOR 3M+0,58%
H.322.133 4.200.639

{a) {on aval del Estado espanol.
(b) Con aval de la Generalitat de Cataluna.
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NOTA 9 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El desglose del saldo de otros activos financieros de los balances de situacion a 31 de diciembre de
2006 y 2000 es el siguiente:

En miles de europs

2006 2005
Por epigrafes:
Inversiones crediticias 3,005.903 911.783
Total 3.005.903 911.783
A
Por naturaleza:
Comisiones por garantias financieras 53.729 h8.249
Fianzas dadas en efectivo 217.973 66.255
Camaras de compensacion 1.263.622 729.252
Otros (a) 1.470.579 58.027
Total 3.005.903 911.783
e e
Por moneda:
En euros 2.743.813 a4 .500
En moneda extranjera 262.090 7.283
Total 3.005.903 911.783
(&) En diciembre del 2006 se incluyen, entre otros, 200.000 miles de euros pendientes de cobro correspondientes a la venta de Landscape

Promocions Immobilidries, 5.L.U., cobrados integramente el 2 de enero de 2007,

NOTA 10 - DERIVADOS DE COBERTURA DE ACTIVO Y PASIVO

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion en valores razonables a 31 de diciembre de
2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de euros

2006 2005

Activo Paslvo Activo Pasivo
Micro-coberturas:
Coberturas del valor razonable 292,992 249.064 303.434 23.594
Coberturas de los flujos de efectivo 453 2.919 100 1.033
Total 293.445 251 983 303.5314 24,627
e —————e ...
Por moneda:
En euros 290.736 248.104 297.089 16.397
En moneda extranjera 2.709 3.879 6.445 8.230
Total 293.445 251.983 303.534 24.627
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Para llevar a cabo la politica de gestion del riesgo de tipo de interés (véase la nota 32 sobre exposicion
al riesgo de interés), el banco contrata operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés. A
continuacion se describen las tipologias principales de las coberturas:

e A 351 de diciembre de 2006 y 2005, el banco tenia contratadas con diversas contrapartes de
reconocida solvencia operaciones de permutas de tipos de interés cuyo valor razonable a dichas
fechas ascendia a -6/7.529 y 206.193 miles de euros, respectivamente, que habian sido designadas
como instrumentos de cobertura del riesgo de interés existente sobre operaciones concretas de
financiacion en mercado de capitales del banco y emitidas a tipo de interés fijo y que, mediante
permutas de tipo de interés, se transforman en financiaciones a tipo variable.

« A 31 de diciembre de 2006 y 2005, el banco tenia contratadas con diversas contrapartes de
reconocida solvencia operaciones de permutas de tipos de interés cuyo valor razonable a dichas
fechas ascendia a 86.348 y 62.063 miles de euros, respectivamente, que habian sido designadas
como Instrumentos de cobertura del riesgo de interés existente sobre pasivos concretos
comercializados a través de la red comercial del banco y con tipo de interés fijo y que, mediante
permutas de tipo de interés, se transforman en financiaciones a tipo variable.

* A 31 de diciembre de 2006 y 2005, el banco tenia contratadas con diversas contrapartes de
reconocida solvencia operaciones de permutas de tipos de interés cuyo valor razonable a dichas
fechas ascendia a 13.094 y 1.498 miles de euros, respectivamente, que habian sido designadas
como instrumentos de cobertura del riesgo de interés existente sobre operaciones individuales de
activo del banco con un tipo de interés fijo y que, mediante permutas de tipo de interés, se
transforman en financiaciones a tipo variable.

NOTA 11 - ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA Y PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS
NO CORRIENTES EN VENTA

| desglose de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de eurps

2006 2005
Activo 12.815 12 244
Crédito alia clhentela 0 0
Instrumentos de capital 2.604 0
Activo material de uso propio 5.8006 7.521
Activo material adjudicado 4.405 4.723
Correcclones de valor por deterioro (1.125) (1.154)
Total de activos no corrientes en venta 11.690 11.090
Pasivo 0 0
Depdsitos de la clientela 0 0
Total de paslvos asociados con activos no corrientes en venta 0 0

El saldo de este epigrafe corresponde a activos y pasivos no corrientes para los que se espera recuperar
su valor en libros a través de su venta dentro del ano siguiente al cierre del ejercicio,
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NOTA 12 - PARTICIPACIONES

El desglose del saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de euros

2006

Entldades Entidades Entidades

asocladas multigrupo del grupo Total
Por naturaleza:
Entidades de crédito 121.083 158.052 246.645 385.780
Otros sectores residentes 11.882 7.291 543.398 562.571
Otros sectores no residentes 0 0 2.5160 2.516
Total 132.965 25.343 192.559 950.867

Por cotlzacion:

Cotizados | 421 0 0 421
No cotizados 132.544 25.343 792.559 950.446
Total 132.965 25.343 792.559 950.867

Por moneda:

En euros 59.108 22.151 789.658 870.917
En moneda extranjera 73.857 3.192 2.901 719.950
Total 132.965 25,343 792.559 950.867

En miles de euros

2005

Entidades Entidades Entidades

asociadas multigrupo del grupo Total
Por naturaleza:
Entidades de crédito 96.953 12.052 716.895 185.900
Otros sectores residentes 3.390 7.291 562.700 573.381
Otros sectores no residentes h1 0 56.256 56.307
Total 100.394 19.343 695.851 B15.588

Por cotizacion:

Cotizados 421 0 0 421
No cotizados 09973 19.343 695.851 815.167
Total 100.394 19.343 695.851 B15.588

Por moneda: -
En eurpos 42,067 16.151 641.597 700.415

£n moneda extranjera 57.727 3.192 54.254 115.173
Total 100.394 19.343 695.851 815.588
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Los movimientos habidos durante los ejercicios del 2006 y 2005 son los siguientes:

Er miles de euros

Entidades Entidades Entidades
asocladas multigrupo del grupo Total

Saldo a 31 de diciembre de 2004 51.259 25.493 709273 7186.025
L TS
Adquisiciones 40.035 4.250 17 44,302
Ventas 0 (10.400) (13.439) (23.839)
Traspasos 9.100 0 0 9.100
Saldo a 31 de diciembre de 2005 100.394 19.343 695.851 815.588
L T wr——
Adquisicion de Banco Urguijo, S5.A. 0 0 768.385 768.385
Fusién de Banco Urquijo, S.A. O 0 (768.385) (768.380h)
Incorporacion de la cartera de

Banco Urquijo, S.A. 939 16.341 28.163 45.443
Aportacion de rama de actividad a

Banco Urquijo SBP, 5.A. 0 0 125 000 125.000
Adgquisiciones 31.992 6.000 8.231 116.223
Ventas 0 0 (133.860) (133.860)
Traspasos (360) (16.341) 16.701 0
Devolucion de reservas 0 0 (6.294) (6.294)
Deterioros 0 0 (11.233) (11.233)
Saldo a 31 de diclembre de 2006 132.965 25.343 792.559 950.867
2006
Fntidades asociadas

Con fecha 11 de abril de 2006, se suscribid una ampliacion de capital por un importe de 14.010 miles
de euros para mantener el porcentaje de participacion en Banco del Bajio en el 20% del capital social.

Con fecha 31 de agosto de 2006, se suscribié una ampliacion de capital por un importe de 2.119 miles
de euros para mantener el porcentaje de participacion en Centro Financiero BHD en el 20% del capital
social.

Con fecha 14 de septiembre de 2006, se suscribid una ampliacion de capital por un importe de 8.000
miles de euros para mantener el porcentaje de participacion en Dexia Sabadell Banco Local en el 40%

del capital social.

Con fecha 28 de diciembre de 2006, se adquirid el 26,41% de la sociedad Aviacién Regional Cantabra,
= AL por un importe de 7.863 miles de euros.

Entidades multicrupo

Con fecha 20 de diciembre de 2006, se suscribié una ampliacion de capital por un importe de 6.000
miles de euros para mantener el porcentaje de participacion en BanSabadell Fincom, S.A. en el 50% del
capital social.

Entidades del grupo

Servicio de Administracion de Inversiones, S.A.: Con fecha 15 de febrero de 2006 la empresa Servicio
Administracion de Inversiones, S.A. ha repartido reservas por importe de 6.294 miles de euros. El 31 de
marzo de 2006 se ha procedido a deteriorar la empresa Servicio de Administracion de Inversiones, S.A.
(Sadinsa) por un importe de 3.603 miles de euros.

Europea de Inversiones y Rentas: Con fecha 29 de marzo de 2006 se ha adquirido a Landscape
Inversions, S.L. el 40,77% del capital de Europea de Inversiones y Rentas, S.A. De esta forma, Banco de
=abadell, S.A. pasa a ser accionista anico.

Constitucion de BanSabadell Seguros Generales: Con fecha 2 de mayo de 2006 se ha llevado a cabo |a

constitucion de BanSabadell Seguros Generales, sociedad andnima de Seguros y Reaseguros, S.A. con
un capital de 10.000 miles de euros, dividido en 10.000 acciones ordinarias y nominativas de 1.000
euros de valor nominal cada una de ellas.
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La sociedad tiene por objeto exclusivo la practica de las actividades de seguro directo distinto del
seguro de vida, las actividades de reaseguro, las actividades de prevencion de danos vinculadas a la
actividad aseguradora y la colaboraciéon con entidades no aseguradoras para la distribucion de los

servicios producidos por éstas.

Banco Urquijo: !a compra y fusion de Banco Urquijo, S.A. y la posterior aportacion de rama de actividad
de banca privada a Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, $.A. se explican en la nota 1.

Banco Atlantico Bahamas: Con fecha 18 de julio de 2006 se procedié a la compra de Banco Atlantico
Bahamas, S.A. por un importe de 2.439 miles de euros.

Atlantico Holdings Financial, Limited: Con fecha 29 de septiembre de 2006 se procedio a la enajenacion
del 100% de Atlantico Holdings Financial, Ltd. con una desinversion de 53.791 miles de euros,
obteniendo un beneficio antes de impuestos de 58.051 miles de euros.

Control del 100% de Caceis Bank Espana, S.A. y posterior cambio de denominacion como Banco
Exelbank, S.A.: Con fecha 17 de noviembre de 2006, se formalizo la transmision a Banco de Sabadell,
S.A. de las acciones gque Caceis S5.A.S. ostentaba en Caceis Bank Espana, S.A. y que representaban un
norcentaje del 51% del capital social de la citada sociedad. De este modo, Banco Sabadell paso a
controlar el 100% de Caceis Bank Espana, S.A. puesto que ya poseia indirectamente el 49%, fruto de la
compra de la mayoria del capital social de Banco Urguijo, S.A. efectuada el 4 de julio de 2006. El
importe satisfecho fue de 25.9/71 miles de euros.

Posteriormente, y asimismo dentro del mes de noviembre, se llevd a cabo el cambio de denominacion de
Caceis Bank Espana, S.A. por Banco Exelbank, S.A.

Con fecha 29 de diciembre de 2006 se procedid a deteriorar la empresa Banco Exelbank, S.A. por un
importe de 7.597 miles de euros.

Venta de la inmobiliaria Landscape. En fecha 21 de noviembre de 2006, Banco de Sabadell, S.A.
suscribio con las sociedades Astroc Mediterraneo, S.A., Courrent Assets, S.L. y Alramaev, S.L. un
contrato de compraventa de 1as participaciones que poseia Banco Sabadell de Landscape Promocions
Immobiliaries, S.L.U.

Esta compraventa fue acordada por el Consejo de Administracidon del Banco en fecha 26 de octubre de
2006.

La operacion se sometié a las autorizaciones regulatorias correspondientes y, en particular, a las de las
autoridades de defensa de la competencia.

Fn fecha 28 de diciembre de 2006, y una vez obtenidas dichas autorizaciones, se procedid a la
formalizacion y otorgamiento de la escritura publica de transmision del 100% de las participaciones de
la sociedad Landscape Promocions Immobilidries, S.L.U. El importe de la compraventa fue de 900.000
miles de euros, y comportd un resultado antes de impuestos de 821.712 miles de euros. Esta partida se
incluye en otras partidas no monetarias del estado de flujos de efectivo.

Venta de Urquijo Correduria de Seguros, S.A.: En fecha 27 de noviembre de 2006, Banco de Sabadell,
S.A. y Unipsa Correduria de Seguros, S.A., Grupo March, procedieron a la venta de sus participaciones
que ostentaban en Urquijo Correduria de Seguros, S.A. a la compania Concentra Inversiones, S.L. Por
parte de Banco Sabadell significd una desinversion de 39 miles de euros.
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Axel Group, S.A.: Con fecha 28 de diciembre de 2006 se procedié a la compra del 100% de Axel Group,
S.A. por un importe de 6.435 miles de euros.

Netfocus: Con fecha 22 de diciembre de 2006, se procedié a la venta de la participacion que el banco
tenia en Netfocus, S.L. y que representaba un 80% del capital social. El importe total de la operacién fue
de 8.500 miles de euros, el cual incluye el retorno del préstamo participativo concedido a dicha
sociedad.

Traspasos
Debido a la compra del 100% de Axel Group, S.L., propietaria a su vez del 70% de Axel Urquijo, S.L., el
30%, de ésta, se traspasod de la cartera de entidades asociadas a entidades del grupo.

Debido a la compra realizada del 78% de Europa Invest, S.A. por parte de BanSabadell Inversién, S.A.,
5.G.LLC., se procedid al traspaso de la cartera de entidades asociadas a la cartera de entidades del
grupo del 22% propiedad de Banco de Sabadell, S.A.

Debido a la compra del 51% de Banco Exelbank, S.A., el 49% de ésta, proveniente de la cartera de
Banco Urqguijo, S.A., se traspasoé de la cartera de entidades multigrupo a entidades del grupo.

2005

Entidades asociadas

Con fecha 31 de enero de 2005 se realizd una primera ampliacion de capital de Dexia Sabadell Banco
Local, S.A., que procedid a suscribirse, por un importe de 2.400 miles de euros. El 15 de septiembre se
origind una segunda ampliacion de capital, que también fue suscrita por un importe de 4.000 miles de
euros, con el objetivo de mantener el porcentaje de participacion (40%) en dicha sociedad.

Con fecha 13 de mayo de 2005 se incrementd la participacion en Banco del Bajio hasta alcanzar el 20
% del capital social, por un importe de 29.795 miles de euros.

Asimismo se procedidé a traspasar el saldo de esta inversidon, por un importe de 9.100 miles de euros,
debido a que dicha inversion se hallaba en activos financieros disponibles para la venta, al no alcanzar
hasta mayo de 2005 la participacion del 20% en el capital social.

Entidades multigrupo

Con fecha 15 de julio de 2005 se ocasioné una reduccidon de capital en la sociedad Aurica XXI,
S.C.R.,5.A., manteniendo los porcentajes de participacion. Dicha reduccion ha sido de 10.400 miles de
euros.

El 19 de diciembre de 2005 se realizd una ampliacion de capital en BanSabadell Fincom, E.F.C., S.A.
que fue suscrita por un importe de 4.250 miles de euros, con el objetivo de mantener nuestra

participacion del b0 % en el capital social de dicha sociedad.

Entidades del grupo
Con fecha 14 de junio de 2005 Banco de Sabadell, S.A. constituyd en Hong Kong la sociedad Sabadell
Asia Trade Services Ltd., con un capital de 1 dblar de Hong Kong instrumentado en una accion.

El 27 de octubre de 2005 se procedid a la venta de Inmobiliaria Tietar, S.A. con la desinversion de
3.797 miles de euros, realizada a otra empresa del grupo, BanSabadell Inversio Desenvolupament, S.A.

por un importe de 4.672 miles de euros.

Con fecha 26 de diciembre de 2005 se realizd la liquidacion de la empresa Atlantico Fondos, S.A.,
S.G.LLC., por un importe de 9.712 miles de euros.
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NOTA 13 - ACTIVO MATERIAL

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

"-l:-—_&

3891

En miles de euras S —

Costle

Activo material de uso propio: 1.120.141
Equipos informaticos y sus instalaciones 424,154
Mobiliario, vehiculos y resto de instalacior  150.209

Edificios 540.805
Obras en curso 312
Mtros 4,663
Inversiones Inmaobiliarias: 1.270
Edificios 1.270
Total 1.121.411

2006
Amortizacion  Deterioro

(409,707)
(193.366)

(127.992)
(88.749)

{428)
(428)

F—_——a—-a..—-‘——_ﬂ_—ﬂﬂ_ﬂ—“_-'—

{(410.135)

(548)

Q
Q

(548)

0

Q
0
O

(548)

Valor nato

709.886
230.786

22.617
451.508

312
4.663

844
842

710.728

Coste

907.698
139.133
363.825
400.702
312
3.726

1.270
1.270

903.9G8

2005

Amortizacion  Deterloro

(358.534)
(124.081)
(163.287)

(71.166)

(99)

(401)
(401)

(358.935) (106)

Valor neto

549.065
15.052
200.538
329.536
312
3.0627

862
864

549.927




El movimiento durante los ejercicios 2006 y 2005 del saldo del epigrafe de activo material es el
siguiente:

En miles de europs

%

Inmuebles Mobiliario Inversiones
Y otros e instalaciones inmobiliarias Total

Coste:

Saldos a 31 de diciembre de 2004 413.352 553.036 1.433 967.821
Altas 11.440 70,582 0 82.022
Bajas (1.632) (121.053) (163) (122 .848)
Otros (18.420) 393 0 (18.027)

Saldos a 31 de diciembre de 2005 404.740 502.958 1.270 908.968
Incorporacion de Banco Urquijo, S.A. 157.343 h4.075 0 211.418
Aftas 19.834 79.715 0 99.549
Bajas (2.474) (55.512) 0 (57.986)
Aportacion de rama de actividad a |

Banco Urguijo SBP, S.A. (32.513) (8.624) 0 (41,137)
Otros (1.150) 1.749 0 599

Saldos a 31 de diciembre de 2006 545.780 6574.361 1.270 1.121 . 411

Amortizacion acumulada:

Saldos a 31 de diciembre de 2004 67.208 336.651 382 404.241
Altas 6.622 38.873 26 45.521
Bajas (251) (88.465) {7) (88.723)
Otros (2.413) 309 0 (2.104)

Saldos a 31 de diciembre de 2005 71.1.66 287.368 401 358.935
Incorporacion de Banco Urquijo, 5.A. 14.408 38.767 0 53.175
Altas 7.346 46.620 27 53.993
Bajas (279) (47.817) 0 (48.096)
Aportacidon de rama de actividad a

Banco Urquijo SBP, S.A. (3.642) (3.871) O (7.513)
Otros (250) (109) 0 (359)
Saldos a 31 de diciembre de 2006 88.749 320.958 428 410.135

Pérdidas por deterioro:

Saldos a 31 de diciembre de 2004 0 O 0 0
Altas 99 0 { 106
Bajas 0 O 0 O
tros 0 0 0 O

Saldos a 31 de diciembre de 2005 99 0 7 106
incorporacion de Banco Urquijo, S.A. 0 200 0 200
Altas 548 0 0 548
Bajas (99) (200) (7) (306)
Otros 0 0 0 0

Saldos a 31 de diclembre de 2006 548 0 0 H48

Saldos netos a 31 de diciembre de 2005 333.475 215.590 862 549 927

Saldos netos a 31 de diciembre de 2006 456.483 253.403 842 710.728

El valor razonable de los inmuebles de uso propio es de 1.000.000 miles de euros, aproximadamente.
Para el calculo del valor razonable de los inmuebles se ha partido de valores de tasacion certificados por
sociedades de tasacion. Los métodos de valoracion utilizados por la sociedad de tasacion han sido la
comparacion para inmuebles de libre disposicion y/o uso propio, la capitalizacidon de rentas para
iInmuebles en régimen de alquiler y el método residual estatico para calculos de valor del suelo.

El valor bruto de los elementos del activo material de uso propio que se encontraban en uso y
totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2006 y 2005 ascienden a un importe de 158.696 miles de

euros y 192.789 miles de euros, respectivamente.
El coste neto en libros de 10s activos materiales correspondientes a las oficinas del banco ubicadas en

el extranjero asciende a 2.151 miles de euros a 31 de diciembre de 2006 (539 miles de euros a 31 de
diciembre de 2005).
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Banco de Sabadell, S.A. y la sociedad absorbida Banco Herrero, S.A. se acogieron en 1996 a la
actualizacién de balances, regulada en el articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, y
normas posteriores que lo desarroliaron, y actualizaron sus inmovilizaciones materiales, de acuerdo con
las normas del Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre. El importe maximo de actualizacion de
cada elemento patrimonial fue el valor de mercado, de acuerdo con el correspondiente informe pericial.

Los incrementos de los elementos del inmovilizado material fueron para cada una de dichas sociedades:

En miles de euros

Importe de la actualizacion

Banco de Sabadell, 5.A. 36.402
Banco Herrero, 5.A. (1) 6.3563
w
Total 42.755
|l
(1) Fusion por absorcion de Banco Herrero, S.A. por Banco de Sabadell, 5.A. en el ano 2002

De este total se ha practicado en el egjercicio del 2006 una amortizacion de 666 miles de euros
correspondientes a Banco de Sabadell, S.A. (693 miles de euros en el gjercicio del 2005).

Fl efecto de la actualizacion de balances supone una mayor dotacion a la amortizacion que afectara el
resultado del banco del proximo ejercicio del 2007 en 666 miles de euros en el supuesto de que no se
produzca en el transcurso del ano ninguna baja por venta de alguno de estos activos.

En los epigrafes de activo material y participaciones (nota 12) se incluyen los activos vigentes
incorporados en el balance del banco, por las fusiones efectuadas hasta la fecha con Solbank SBD, 5.A.,
Banco Herrero, S.A., Banco de Asturias, 5.A., BanSabadell Leasing EFC, S5.A., Solbank lLeasing EFC,
S.A., BanAsturias Leasing EFC, S.A., Banco Atlantico, S.A. y Banco Urquijo, S.A., cuyo detalle
pormenorizado se incluye en los libros legalizados en el Registro Mercantil.

NOTA 14 - ACTIVOS INTANGIBLES

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2006 y de 2005 es el siguiente:

En miles de auros

2006 2005

Fondo de comercio de Banco Urquijo, S.A. A413.453 0
Otro activo intangible: 36.619 8.227
Con vida atil definida: 36.619 8.227
Relaciones contractuales con clientes (Banco Urquijo) 21.650 0
Depositos de la clientela (Banco Urquijo) 10.995 O
Aplicaciones informaticas 3.974 8.227
Total 450.072 8.227

El fondo de comercio de Banco Urquijo se ha valorado aplicando la normativa vigente, En primer lugar,
se determina el coste de la combinacion de negocios teniendo en cuenta el valor razonable de 10s
activos entregados y 105 pasivos incurridos, el valor de las potenciales sinergias de ingresos y costes
identificadas y los costes asociados a la transaccion.
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De la comparacion del coste de la combinacidon de negocios con el valor razonable neto de los activos,
pasivos y pasivos contingentes de |la entidad adquirida, surgié una diferencia de 473.857 miles de euros
que se registréo en el activo como fondo de comercio. Para valorar los activos a valor razonable se
registraron plusvalias de inmuebles por valor de 80.690 miles de euros (61.410 miles de euros netos de
impuestos) y se identificaron intangibles por valor de 78.587 miles de euros (54.598 miles de euros
netos de impuestos).

Este fondo de comercio se asignd a las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) que se espera gue
sean las beneficiarias de las sinergias identificadas. Estas son: UGE Banca Privada, UGE Banca
Comercial, UGE Banca de Empresas y UGE Resto. En el caso de las sinergias que no se han podido
asignar a una UGE concreta por limitaciones en la informacién historica disponible de la entidad
adquirida, éstas se han asignado al conjunto de UGE.

Los intangibles asociados a la compra de Banco Urquijo recogen basicamente el valor de los derechos
contractuales surgidos de las relaciones con los clientes procedentes de Banco Urquijo para los
distintos productos (SICAV, fondos de inversion y de pensiones, tarjetas, inversion crediticia a corto
plazo, intermediacion y custodia de valores) y de los depodsitos. Se han valorado utilizando el método de
Income approach (descuento de flujos de caja) en la modalidad de exceso de beneficios multiperiodo para

los procedentes de [as relaciones contractuales con clientes y de los depdsitos.

Estos intangibles tienen una vida atil definida de siete anos para los clientes correspondientes a Banca
Comercial y cinco anos para el resto y se amortizan linealmente en funcién de esta vida, de manera
similar a como se realiza en el activo material,

El movimiento del saldo del activo intangible en los ejercicios del 2006 y 2005 ha sido el siguiente:

En miles de euros

Fondo de Otro activo intanglble

comercio Coste Amortizacion Total Total
Saldo a 31 de diciembre de 2004 O 58.128 (55.213) 2.915 2.915
L I R
Altas 0 6.966 (1.679) 5.287 5,287
Bajas Q (1.104) 974 (130) (130)
Otros 0 344 (189) 155 155
Saldo a 31 de diciembre de 2005 0 64.334 (56.107) 8.227 8.227
ool
Incorporacion de Banco Urquijo, S.A. 473.837 92.247 (13.584) 78.663 552.500
Altas 0 1.394 (4.406) (3.012) (3.012)
Bajas 0 (16.206) 14.927 (1.979) (1.979)
Aportacion de rama de actividad a

Banco Urquijo SBP, S.A. (60.384) (43.692) 1.214 (42.478) (102.862)

Otros 0 (2.892) 90 (2.802) (2.802)
Saldo a 31 de diclembre de 2006 413.453 94.485 (57.866) 36.619 450.072

Como aportacion de rama de actividad se incluye la parte del fondo de comercio y de los intangibles
correspondiente a la UGE Banca Privada, traspasada con fecha b de diciembre de 2006 a Banco Urquijo

Sabadell Banca Privada, S.A. (véase nota 12).

El valor bruto de los elementos de otro activo intangible que se encontraban en uso y totalmente
amortizados a 31 de diciembre de 2006 y 2005 asciende a un importe de 54.919 miles de euros y
21.243 miles de euras, respectivamente.
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NOTA 15 - OTROS ACTIVOS

El desglose del epigrafe de otros activos correspondiente a 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el
siguiente: '

En miles de euros

2006 2005
Existencias 2.292 0
Resto 382.299 7.954
Total 384.591 71.954

A 31 de diciembre de 2006, el resto de |os otros activos corresponde, basicamente, a operaciones en
camino deudoras de intercambio de apuntes pendientes de cruzar con oOperaciones en camino
acreedoras del epigrafe de otros pasivos.

NOTA 16 - DEPOSITOS DE ENTIDADES DE CREDITO DE PASIVO

El desglose del saldo de depdsitos de entidades de crédito de pasivo a la finalizacion de cada ejercicio
es el siguiente:

En miles de euro=s

2006 2005
Por epigrafes:
Pasivos financieros a coste amortizado b 247 .299 3.528.972
Total 5.247.299 3.528.972
Por naturaleza:
Cuentas a plazo 3.421.051 3.022.416
Cesion temporal de activos 874.487 252.579
Otras cuentas 0925.097 242.139
Ajustes por valoracion 26.664 11.838
Total 5.247.299 3.528.972
Por moneda:
En euros 4.345.706 2.602.212
En moneda extranjera 901.593 8266.760
Total 5.247.299 3.528.972

El tipo de interés medio anual del actual gjercicio ha sido del 3,64% (2,97% en el 2005).
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NOTA 17 - DEPOSITOS DE LA CLIENTELA

El desglose de saldos de los depdsitos de la clientela en la fecha de finalizacidon de los ejercicios

considerados es el siguiente:

En miles de euros

2006 2005
Por epigrafes:
Pasivos financieros a coste amortizado 34.849.136 27.637.778
Total 34.849.136 27.637.778
Por naturaleza:
Administraciones ptblicas 1.019.712 741.493
DepOsitos a la vista 16.553.300 13.023.583
Cuentas corrientes 14.466.394 11.074.374
Cuentas de ahorro 2.086.906 1.949.209
Depdsitos a plazo 14.381.415 11.632.596
Cesion temporal de activos 2.731.505 2.128.980
Ajustes por valoracion 163.204 111.126
Total 34 849136 27.637.778
Por sectores:
Administraciones publicas 1.019.712 741.493
Residentes . 30.196.735 22.871.605
NoO residentes 3.4069.485 3.913.054
Ajustes por valoracion 163.204 111.126
Total 34.849.136 27.637.778
Por moneda:
En euros 33.259 524 20.142.537
En moneda extranjera 1.589.612 1.495.241
Total 34.849.136 27.637.778

El tipo de interés medio anual del actual ejercicio ha sido del 2,15% (1,65% en el 2005).
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NOTA 18 - DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El desglose de los débitos representados por valores negociables emitidos por el banco a 31 de
diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de euros

Fecha de Tipo de Tipo da intarés Facha da Divisa de
Entidad emisora am|sion amisién 2006 2005 vigente a 31.12.06 vencimiento emision
Banco de Sabadell, 5.A. 25.05.2004 Emprestito 1.000.000 1.000.000 EURIBOR 3M + 0,09 25.05.2007 Furos
Banco de Sabadell, 5.A. 20.09 2005 Empréstito 1.000.000 1.000.000 EURIBOR 3M + 0,10 20.09.2010 Euros
Banco de Sabadell, 5.A. 29.11.2005 Empréstito 1.250.000 1.250.000 EURIBOR 3M + 0,05 29.11.2007 Euros
Banco de Sabadell, 5.A. 10.03.2006 Empréstito 1.500,00) 0 EURIBOR 3M + 0,01 10.03.2008 Euros
Banco de Sabadell, S.A. 07.07.2006 Empréstito 1.500.000 0 EURIBOR 3M + 0,10 07.07.2009 Euros
Banco de Sabadeli, 5.A. 04.10,.2006 Empréstito 50.000 0O EURIBOR 3M + 0,14 04.10.2016 Euros
Banco de Sabadell, 5.A. 26.10.2006 Empréstito 1..000,000 Q0 EURIBOR 3M + 0,13 26.10.2011 Euros
Banco de Sabadell, 5.A. 18.12.2006 Empréstito 1.000.000 0 EURIBOR 3M + 0,05 18.06.2008 Euros
Banco de Sabadell, S.A. (1) 03.06.2004 Pagarés 0 234 724 Varios Euros
Banco de Sabadell, 5.A. {2y 22.03.2005H Pagarés 312.029 3.353.875 Entre 2,70% y 3,20% Varios Euros
Banco de Sabadell, 5.A. (2) 20.06.2006 FPagares 4,994,178 0 Entre 1,99% y 4,04% Varios Euros
Banco da Sabadell, 3.A. 2904, 2003 Cédulas hipotecarias 1.200.000 1.500.000 00,0450 29.04 2013 Euros
Banco de Sabadell, 5.A. 26.01.2004 Cédulas hipotecarias 1,200,000 1.200.000 0,03756 26.01.2011 Euros
Banco de Sabadell, 5.A, 15.06.2005 Cédulas hipotecarias 1.500.000 1.500.000 00325 15.06 2015 Euros
Banco de Sabadell, 5.A. 19.01.2006 Cédulas hipotecarias 1.750.000 0 00,0350 19.01.2016 Eurps
Banco de Sabadell, 5.A. 10.05.2006 Cédulas hipotecarias 300.000 0 G,0413 10.05.2016 Euros
Banco de Sabadell, 5.A. 16.05.20068 Ceédulas hipotecarias 120.000 0 00,0413 16.056.2016 Euros
Ajustes por valoracion y 0tros (39.372) 199,721
Total 19.936.835 11.238.320
(1) Registrado el pliego de condiciones, por un importe de 3.500.000 miles de euros ampliable a 4.000.000 miles de euros, en la CNMYV.
(2) Registrado el pliego de condiciones, por un importe de 6,000,000 miles de euros, en la CNMV,

NOTA 19 - PASIVOS SUBORDINADOS

El detalle de los pasivos subordinados emitidos por el grupo y depositados en el banco es el siguiente:

En miles de euros

Tipo de interés

Fecha de Importes vigente a Fecha de
Entidad emisora emision 2006 2005 31.12.2006 vencimiento
Sabadell International Equity, Ltd. 31.03.1999 250.000 250.000 3,283% Perpetuo
Banco Atlantico, 5.A. {8) 27.04.2000 90.000 90.000 3,7/60% 01.08.2008
Sabadell International Capital, Ltd. 27.07.2001 0 300.000 -
Banco Atlantico, 5.A. (8) 09.08.2002 30.000 30.000 3,640% 01.10.2010
Sabadell international Capital, Ltd. 05.12.2002 300.000 300.000 4 875% 05.12.2012
Banco Atlantico, 5.A. (a) 21.08.2003 30.000 30.000 3,630% 11.10.2011
Banco de Sabadell, 5.A. 18.02.2004 300.000 300.000 4,048% 18.02.2014
Banco de Sabadell, 5.A. 25.05.2006 1.000.000 O 3,925% 25.05.2016
Ajustes por valoracion y otros 5.309 9.590
Total 2.005.309 1.309.590

a) Actualmente fusionado con Banco de Sabadell, 5.A,

Las emisiones incluidas en pasivos subordinados, a efectos de la prelacion de créditos, se situan detras
de todos los acreedores comunes del grupo. Todas las emisiones se han realizado en euros.
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NOTA 20 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El desglose de otros pasivos financieros a 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Frn miles de auros

2006 2005

Por epigrafes:
Pasivos financieros a coste amortizado 2.962.739 1.460.968

Total 2.962.739 1.460.968

Por naturaleza:

Obligaciones a pagar 183.107 128,222
Fianzas recibidas 176.075 217.045
Camaras de compensacion 967.605 588.500

Cuentas de recaudacion 134.673 143.349
Ordenes de pago pendientes 67.221 98.153
Otros pasivos financieros 1.434.058 285.699

Total 2.962,739 1.460.968

Por moneda:
En euros 2.578.082 1.403.083
En moneda extranjera 384.657 57.885

Total . 2.962.739 1.460.968

NOTA 21 - PROVISIONES

El desglose de este epigrafe de 10s balances de situacion a 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el
siguiente:

En miles de euros l

2006 2005

Fondos para pensiones y obligaciones similares 292.450 271.147
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 91.599 87.448

Otras provisiones 108.380 89.676

Total 492.429 448.271
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Los movimientos habidos durante los ejercicios del 2006 y 2005 en el epigrafe de provisiones se

muestran a continuacion:

En miles de euros

Pensiones y Rlesgos y
obligaciones coOmpromisos Otras
similares contingentes provisiones Total

5 —
Saldo a 31 de diciembre de 2004 314.256 80.579 167.246 562.081
W
Dotaclones con cargo a resultados: 18.513 58.633 616 77.762
Gastos de personal 6.920 0 0 6.920
Intereses y cargas asimiladas 11.593 0 0 11.593
Dotaciones a provisiones 0 58.633 616 59.249
Disponibles con abono a resultados (3.108) (51.817) (236) (55.161)
Diferenclas de cambio 0 53 0 53
Utilizaclones: (48.826) 0 (80.164) (128.990)
Aportaciones del promotor (17.584) 0 0 (17.584)
Pagos de pensiones (31.242) 0 Q (31.242)
Otros pagos 0 0 (80.164) (80.164)
Otros movimientos (9.688) 0 2.214 (7.474)
Saldo a 31 de diciembre de 2005 271.147 87.448 89.676 448.271
e e
Incorporacion de Banco Urquijo, S.A. 58.096 5.120 69.949 133.165
Dotaciones con cargo a resultados: 18.022 19.264 1.580 38.866
(Gastos de personal 6.686 0 0 6.086
Intereses y cargas asimiladas 10.687 0 0 10.687
Dotaciones a provisiones 649 19.264 1.580 21.493
Disponibles con abono a resultados (5.049) (17.482) (21.903) (44.434)
Diferencias de cambio 0 (589) (13) (602)
Utilizaciones: (47.884) 0 (31.841) (79.725)
Aportaciones del promotor (8.095) 0 0 (8.095)
Pagos de pensiones (39.789) 0 0 (39.789)
Otros pagos 0 0 (31.841) (31.841)
Aportacion de rama de actividad a

- Banco Urquilo SBP, $.A. 0 (2.162) 0 (2.162)
Otros movimientos (1.882) 0 932 (950)
Saldo a 31 de diciembre de 2006 292.450 91.599 108.380 492.429
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El contenido de las provisiones constituidas es el siguiente:

« Fondos para pensiones y obligaciones similares: incluye el importe de las provisiones constituidas
para la cobertura de las retribuciones post-empleq, incluidos los compromisos asumidos con el
personal prejubilado y obligaciones similares.

» Provisiones para riesgos contingentes: incluye el importe de las provisiones constituidas para la
cobertura de riesgos contingentes surgidos como consecuencia de garantias financieras u otro tipo
de contrato.

e Otras provisiones: recoge, basicamente, los fondos constituidos por el banco para la cobertura de
determinados riesgos incurridos como consecuencia de su  actividad, incluidos aquellos
mencionados en la nota 31.

La mayor parte de |os saldos de provisiones son a largo plazo.

A continuacion se muestra el origen del pasivo reconocido por pensiones en el balance de situacién del
banco:

Ern miles de euros

2006 2005

Obligaciones por COMPromisos por pensiones 796.639 694.885
Ganancias / (pérdidas) actuariales en activos del plan no reconocidas en la

cuenta de pérdidas y ganancias 9.282 12.076
Valor razonable de los activos del plan (513.471) (435.814)

Pasivo neto reconocido en balance 292.450 271.147

El importe de las obligaciones cubiertas con activos especificos ha sido de 794.723 miles de euros (de
l0os que 114.324 cubren compromisos por prejubilaciones) a 31 de diciembre de 2006 y de 694.885
miles de euros (de los que 98.249 cubren compromisos por prejubilaciones) a 31 de diciembre de 2005.

El valor razonable de los activos vinculados a pensiones que constan en el activo del balance de
situacion del banco asciende a 304.644 miles de euros a 31 de diciembre de 2006 y a 283.133 miles

de euros a 31 de diciembre de 2005.

£l valor razonable de los activos del plan correspondientes a instrumentos financieros emitidos por el
banco es de 3.824 miles de euros a 31 de diciembre de 2006 y de 6.055 miles de euros a 31 de
diciembre de 2005.

NOTA 22 - CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO

En fecha 20 de septiembre de 2006 se realizd una emision de participaciones preferentes por 500.000
miles de euros, con caracter perpetuo y opcidon de amortizacion anticipada del emisor a partir del
décimo ano, El tipo de interés que devengan estos titulos a 31 de diciembre de 2006 es del 5,234%.

Estos titulos no tienen derecho a voto y han sido suscritos en su totalidad por terceros ajenos al grupo.

En este epigrafe se incluye, a 31 de diciembre de 2006, ademas de la emision detallada anteriormente,
su periodificacion de intereses por un importe de 5.514 miles de euros.

NOTA 23 - VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Como se indica en la nota 1, los activos financieros del banco figuran registrados en el balance por su
valor razonable, excepto las Iinversiones crediticias, los instrumentos de capital cuyo valor de mercado
no pueda ser estimado de manera fiable y los derivados financieros gque tengan estos instrumentos
como activo subyacente y se liquiden mediante entrega de 1os mismos. Asimismo, los pasivos
financieros del banco figuran registrados en el balance por su valor razonable excepto 10s pasivos
financieros a coste amortizado, el capital con naturaleza de pasivo financiero y los derivados financieros
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que tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda ser

estimado de manera fiable.

Parte de los activos y pasivos registrados en inversiones crediticias y pasivos financieros a coste
amortizado del balance estan incluidos en las coberturas de valor razonable y flujos de efectivo

pgestionadas por el banco y, por tanto, figuran registrados en el balance a
correspondiente al riesgo cubierto.

su valor razonable

Por lo que respecta al resto de activos y pasivos, en la mayor parte los tipos de interés son variables y
revisables en periodos inferiores o iguales al ano. Este hecho limita mucho las potenciales diferencias
entre los importes a que estos activos y pasivos figuran registrados en el balance y su valor razonable.

NOTA 24 - OPERACIONES EN MONEDA EXTRANIJERA

El contravalor en euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su naturaleza,

mantenidos por el banco a 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Fn miles de euros

2006 2005
Actlvos en moneda extranjera:
Caja y depdsitos en bancos centrales 19.298 64.352
Depbsitos en entidades de crédito 1.203.187 638.929
Valores representativos de deuda 5.392 14.898
Crédito a la clientela 1.222.428 897.215
Resto de activos 375.968 154.694
Total 2.826.273 1.770.088
Pasivos eén moneda extranjera:
Depdsitos de bancos centrales 260 1.902
Depositos de entidades de crédito 901.593 866.7/60
Depdsitos de la clientela 1.589.612 1.495.241
Resto de pasivos 412,958 88.570
Total 2.904.423 2.452.473

NOTA 25 - AJUSTES POR VALORACION

La composicion de los ajustes por valoracion del banco a 31 de diciembre de 2006 y de 2005 es la

siguiente;
En mtles de euros
2006
Activos financieros disponibles para la venta 63.7/53
Valores representativos de deuda A1.473
Otros instrumentos de capital 22.280
Coberturas de los flujos de efectivo 400
Diferencias de cambio (471)
Total €3.682

03

2005

63.026
60.808
2.218
(293)
195

62.628



NOTA 26 - FONDOS PROPIOS

El movimiento de los fondos propios de los ejercicios del 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de euros

Otros Resultados
instrumentos Valores del Dlvidendos

Capital Reservas de capital Mropios ajercicio a cuenta Total
Saldos a 31 de diciembre de 2004 153.002 2.553.141 3.288 (106) 299.994 (73.441) 2.935.878
Aplicacion resultados ejercicios anteriores 0 146.992 0 0 (146.992) 0 0
Dividendos a cuenta del ejercicio del 2004 0 0 0 0 {73.441) 73.441 O
Dividendos comptementarios del ejercicio del 2004 0 0 0 Q (79.561) 0 (79.561)
Adquisicion de instrumentos de capital propios 0 0 0 (70.128) 0 0 (70.128)
Enajenacion de instrumentos de capital propios 0 Q { 70.234 0 0 70.234
Emisién/amortizacion otros instrumentos de capital 0 0 (3.011) 0 0 0 (3.011)
Resultado del gjercicio del 2005 0 0 O 0 339531 0 339,531
Dividendos a cuenta del gjercicio del 2005 0 0 0 0 0 (91.801) (91.801)
Otros 0 5.300 Q 0 0 Q 5.300
Saldos a 31 de diclembre de 2005 153.002 2.705.433 277 0 339.531 (91.801) 3.106.442
Aplicacion resultados gjercicios anteriores Q 134.509 0 0 (134.509) 0 0
Dividendos a cuenta del gjercicio del 2005 Q Q O 0 (91.801) 91.801 0
Dividendos complementarios del gjercicio del 2005 0 Q Q 0 (113.221) 0 (113.221)
Adquisicion de instrumentos de capital propios 0 0 0 (141.206) { 0  {141.206)
Enajenacion de instrumentos de capital propios Q Q 0 139341 0 0 139.341
Emision/amortizacidn otros instrumentos de capital Q Q 1.280 0 Q O 1.280
Resultado del gjercicio del 2006 0 Q 0 Q 856,563 0 856.563
Dividendos a cuenta del gjercicio del 2006 0 0 0 0 0 (116,281} (116.281)
Otros 0 (1) O O 0 0 (1)
Saldos a 31 de diciembre de 2006 153.002 2.839.941 1.557 (1.865) 856.563 (116.281) 3.732.917

Recursos propios minimos

A 31 de diciembre de 2006 y 2005, los recursos propios computables del banco excedian de los
requeridos tanto por la normativa del Banco de Espana como por la normativa del Banco Internacional
de Pagos de Basilea.

Capital
El capital social del banco, a 31 de diciembre de 2006 y de 2005, asciende a 153.001./710 euros,
representado por 306.003.420 acciones nominativas de 0,50 euros nominales cada una.

En l0s ejercicios del 2006 y 2005 no se ha producido ningun movimiento en el capital del banco.

Las acciones del banco cotizan en las bolsas de Madrid, Barcelona y Valencia en el mercado continuo
de valores dirigido por la Sociedad de Bolsas, S.A.

Los derechos otorgados a los instrumentos de capital son 10s propios regulados en ta Ley de Sociedades
Anonimas. En la Junta General de Accionistas, un accionista puede emitir un porcentaje de los votos

igual al porcentaje de capital social que ostenta con un maximo del 10% del total de los votos.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 53 de la ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, a continuacion se presenta la relacion de participaciones significativas en el capital social de
Banco Sabadell por un importe igual o superior al 5% del capital 0 de los derechos de voto a 31 de
diciembre de 2006.

Participacion Numero
Entidad directa de acciones Participacion indirecta
Reales del Turia, S.L. 5,28% 16.161.870 Enrique Banuelos de Castro (1)
(1) Posee el 100% de [a sociedad Reales del Turia, 5.L.

En el mes de diciembre del 2006, Caixa Holding, S.A. procedid a la venta de la participacion del
1.2,45%, 38.095.265 acciones, que poseia del capital de Banco de Sabadell, S.A.
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Prima de emision
El saldo de la prima de emision a 31 de diciembre de 2006 y de 2005 asciende a 1.373.2/0 miles de

euros.

Reservas

En miles de euros

2006 2005
e ——
Reservas restringidas:
Reserva legal 30.600 30.600
Reserva para acciones en garantia 383.195 236.477
Reserva de revalorizacion, Real Decreto Ley 7/1996 34.900 34.900
Reserva para inversiones en Canarias 6.530 5.167
Reserva por redenominacion del capital social 113 113
Reservas de libre disposicion 1.011.333 1.024.906
—_-“p——l_-ﬂl——M
Total 1.466.671 1.332.163

En relacion con la reserva de revalorizacion, Real Decreto Ley 7/1996, con fecha 28 de abril de 2000 la
Administracion Tributaria levantd acta de conformidad por este concepto, por lo que el saldo de esta
cuenta puede destinarse a:

a) Eliminar los resultados contables negativos.

b) Ampliar el capital social.

¢) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez anos contados a partir de la fecha
del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion.

Negocios sobre instrumentos de capital propio
El movimiento de las acciones propias adquiridas por el banco ha sido el siguiente:

Valor nominal Precio medio

N° de acciones (en miles de euros) (en euros) % Participacion
Saldo a 31 de diciembre de 2004 6.146 3,07 17,20 0,00
RN WA NEETA T
Compras 3.499.411 1.749,71 20,04 1,14
Ventas 3.505.557 1.702,78 20,11 1,14
Saldo a 31 de diciembre de 2005 0 0,00 0,00 0,00
e,
Compras 5.120.638 2.560, 32 27 58 1.67
Ventas 5.064.500 2.532 25 27,76 1,66
Saldo a 31 de diciembre de 2006 56.138 28,07 33,23 0,02

Del total de las ventas del 2006, un total de 59.427 acciones lo fueron para efectuar el canje de
acciones a |los accionistas minoritarios de Banco Urquijo, S.A., como consecuencia de la absorcion de
esta entidad por Banco de Sabadell, S.A.

El efecto en el patrimonio neto ha sido la obtencion de un beneficio por valor de 1.280 miles de euros en
el 2006 (277 miles de euros en el 2005).
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Existen 11.300.367 acciones del banco pignoradas en garantia de operaciones por un valor nominal de
2.650 miles de euros (10.671.341 acciones por un valor nominal de 5.336 miles de euros a 31 de
diciembre de 2005).

Asimismo, en los contratos firmados por el banco con sus clientes, para la gestion de patrimonios, no
se contempla la posibilidad de intermediar con acciones del propio banco.

NOTA 27 - RIESGOS CONTINGENTES

El desglose de los riesgos contingentes es el siguiente:

En miles de euros

2006 2005
Garantias financieras 9.602.521 10.408.006
Otros riesgos contingentes 0 6.705
Total 9.602.521 10.414.711

Riesgos contingentes dudosos
El movimiento habido en los riesgos contingentes dudosos ha sido el siguiente:

En miles de eyros

Saldos a 31 de diciembre de 2004 22.441
..
Altas 26,519
Bajas (18.388)
Saldos a 31 de diciembre de 2005 30.572
o DU
Incorporacion de Banco Urquijo, S.A. 539
Altas 15.994
Bajas (35.560)
Aportacion de rama de actividad a Banco Urquijo SBP, S.A. (171)
Saldos a 31 de diclembre de 2006 11.374

El desglose por ambitos geograficos del saldo de riesgos contingentes dudosos a 31 de diciembre de
2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de euros

2006 2005
Espana 8.178 28.400
Resto de la Unién Europea 1.625 15
Iberoamérica 959 Q38
Norteamerica 0 1
Resto del mundo 612 1.218
Total 11.374 30.572

La cobertura del riesgo de crédito correspondiente a riesgos contingentes dudosos ha sido 1a siguiente:

Ern miles de euros

2006 2005
Cobertura especifica: 71.824 22.044
Cobertura del riesgo de insolvencia del cliente 6.692 19.889
Cobertura del riesgo pais 1.132 2.1656
Cobertura genérica 83.775 65.404
Total 91.599 87.448
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El movimiento de esta cobertura, contabilizada en el epigrafe de provisiones en el pasivo, esta detallado
en la nota 21.

NOTA 28 - COMPROMISOS CONTINGENTES

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de euros

2006 | 2005

Disponibles por terceros 19.341.118 14.804.443
Por entidades de crédito 224.532 217.384

Por administraciones publicas 612.197 313.590

Por otros sectores residentes 18.059.786 13.5683.829

Por no residentes 444 603 689.640
Compromisos de compra a plazo de activos financieros 22.500 64,302
Contratos convencionales de adquisicion de activos financieros 182.511 293.498
Valores suscritos pendientes de desembolso 6G.282 2.362
Otros compromisos 1.757.767 1.455.529
Total 21.320.178 16.620.134

El total de compromisos disponibles por terceros incluye compromisos de crédito de disponibilidad
condicionada al estudio de los deudores en operaciones sin recurso de factoring por importe de

3.687.756 miles de euros a 31 de diciembre de 2006 (2.601.785 miles de euros a 31 de diciembre de
2005).

NOTA 29 - RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

Los recursos de clientes fuera de balance gestionados por el banco y los comercializados pero no
gestionados son 10s siguientes:

En miles de euros

2006 2005
Gestionados por el grupo: 19.343.747 15.137.520
Sociedades y fondos de inversion 13.581.539 10.589.720
Fondos de pensiones 1.956.926 1.545.258
Ahorro en contratos de seguro 2.797.234 2.363.475
Carteras de clientes gestionadas discrecionalmente 1.008.048 639.067
Comerclalizados pero no gestionados por el grupo 1.501.373 1.433.927
Instrumentos financieros conflados por terceros 59.081.355 32.484.451
Total 79.926.475 49.055.898

Las comisiones netas percibidas por estos productos, incluidas en el epigrafe correspondiente de la
cuenta de pérdidas y ganancias, han ascendido a 133.510 miles de euros en el ejercicio del 2006

(95.673 miles de euros en el ejercicio del 2005).
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NOTA 30 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A continuacion se detalla informacidn relevante en relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias de
105 ejercicios del 2006 y 2005,

a) Intereses, rendimientos y cargas asimiladas y rendimientos de instrumentos de capital

El desglose del margen de intermediacion es el siguiente:

En miles de euros

m

2006 2005
Intereses y rendimientos asimilados: 2.444.583 1.714.965
Depdsitos en bancos centrales | 14.237 8.752
Depositos en entidades de crédito 174.890 97.147
Crédito a la clientela 2,029.553 1.461.718
Valores representativos de deuda 98 818 74.040
Activos dudosos - 7,211 1.242
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura 85,168 44.347
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones 29.876 26.731
Otros intereses 4,830 088
Rendimiento de Instrumentos de capital 38.417 38.963

Total 2.4283.000 1.753.928
Intereses y cargas asimiladas: (1.425.460) (787.685)
Depdsitos de bancos centrales (16.495) (7.619)
Depdsitos de entidades de crédito (158.973) (86.873)
Depdsitos de |la clientela (609.479) (426.421)
Débitos representados por valores negociables (538.677) (256.060)
Pasivos subordinados (69.017) (50.922)
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura 7.499 70.237
Coste por intereses de los fondos de pensiones (29.759) (27.374)
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero (7.514) O
Otros intereses (3.045) (2.653)
Total (1.425.460) (787.685)

h) Comisiones

Las comisiones percibidas por operaciones financieras y por la prestacion de servicios han sido las
siguientes:

En miles de euros

2006 2005
For riesgos contingentes 72.713 59.603
Por compromisos contingentes 11.254 8.208
Por cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros 3.839 4.644
Por servicio de cobros y pagos 222.732 220.136
Por servicio de valores 37.177 25.195
Por comercializacion de productos financieros no bancarios 115.755 81.590
Otras comisiones 21.521 18.761
Total 484.991 418.187
Las comisiones pagadas han sido las siguientes:
En miles de euros

2006 2005
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsaies 33.120 33.949
Otras comisiones 9.303 7.067
Total 42.423 41.516
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El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de 10s gjercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En mules de euros

2006 2005
Cartera de negociacion 17.253 9.087
Activos financieros disponibles para la venta 13.141 3.268
Inversiones crediticias 15.789 12.248
Otros (7.765) 18.216
Total 38.418 43.419
Por naturaleza de Instrumento financiero:
Resultado neto de valores representativos de deuda (2.614) (1.019)
Resultado neto de otros instrumentos de capital 19.870 5770
Resultado neto de derivados financieros h.374 27.020
Resultado neto por otros conceptos 15.788 12.248
Total 38.418 43.419
d) Gastos de personal
Los gastos de personal adeudados en la cuenta de pérdidas y ganancias han sido los siguientes:
En miles de euros

2006 2005
Sueldos y gratificaciones al personal activo 393.095 308.769
Cuotas de |la Seguridad Social 87.005 81.065
Pensiones 20.161 19.637
Otros 61.324 41.540
Total 561.585 501.011
La plantilla media del banco ha sido de 9.333 personas (9.000 en el gjercicio del 2005).
La clasificacion de la plantilla del banco por categorias a 31 de diciembre es |la siguiente:
Namere de empleados

2006 2005
Téchicos 6.274 5.481
Administrativos 3.383 3.482
Total 9. 657 3.963
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e) Otros gastos generales de administracion

En miles de euros

2006 2005
Tecnologia y sistemas Q8.737 83.008
Comunicaciones 18.587 17.573
Publicidad 18.634 16.452
Inmuebles e instalaciones 59.495 50.075
impresos y matenal de oficina 5.028 10.465
Tributos 38.915 32.101,
Otros 62.240 60.680

Total 302.636 270.354

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de auditoria
prestados en Espana suman un importe de 647 miles de euros en el ejercicio del 2006 (384 miles de
euros en el del 2005) y por los servicios correspondientes a sucursales y filiales en el extranjero

ascienden a 125 miles de euros en el ejercicio del 2006 (71 miles de euros en el del 2005).

Los honorarios percibidos por otros auditores por servicios de auditoria prestados en Espana ascienden

a 161 miles de euros en el ejercicio del 2006 (O miles de euros en el del 2005) v por 10os servicios
correspondientes a sucursales y filiales en el extranjero a 91 miles de euros en el gjercicio del 2006 (89

miles de euros en el del 2005},

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y otras sociedades del mismo
grupo por otros servicios prestados suman 384 miles de euros en el gjercicio del 2006 (267 miles de

euros en el del 2005),

Los honorarios percibidos por otros auditores por otros servicios prestados ascienden a 1.565 miles de
euros en el gjercicio del 20060 (670 miles de euros en el del 2005b).

f) Otras cargas de explotacion

El gasto registrado en otras cargas de explotacion corresponde, basicamente, a la contribucién
realizada por el banco al Fondo de Garantia de Depdsitos.

g) Perdidas por deterioro de activos (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2000 y 2005 es el siguiente;

n miles de eduros

2006 2005

Activos financieros disponibles para la venta 3.742 2.260
Valores representativos de deuda 431 2.260
Otros instrumentos de capital 3.311 0
Inversiones crediticias 235h.949 140.875
Activos no corrientes en venta 08 (1.100)
Participaciones 17.527 8.000
Activo material 442 106
Total 257.728 150.141

h) Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
El resultado de operaciones interrumpidas corresponde, basicamente, a la venta del grupo Landscape.

El efecto que han tenido estas operaciones interrumpidas en el beneficio por accion basico consolidado
ha sido de 1,81 euros en el 2006 (0,13 euros en el 2005).

a1,
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NOTA 31 - SITUACION FISCAL (IMPUESTO SOBRE LOS BENEFICIOS)

Grupo fiscal consolidado
De acuerdo con la normativa vigenie, Banco de Sabadell, S.A. es |a sociedad dominante del grupo fiscal

consolidado y como sociedades dependientes espanolas se incluyen todas aquellas que cumplen los
requisitos exigidos por la normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los
grupos de sociedades.

En el anex0 se indican las sociedades que forman parte del grupo fiscal consolidado.

Congciliacion
La conciliacion de la diferencia existente entre el resuitado contable de los gjercicios del 2006 y 2005
con la base imponible del impuesto de sociedades es |la siguiente:

En milas de eurns

2006 2005
Res;.iltadn antes de impuestos 455,613 4186.621
Aumentos en |a base imponible 164.661 122.083
Disminuciones en la base imponible (178.793) (261.130)
Base imponible (resultado fiscal) 441.481 347.574
Cuota (35%) 154.518 121.651
Ajuste por cambio de normativa fiscal (1) 99.892 0
Deducciones (14.269) (18.851)
Bonificaciones O 0
Cuota liquida 140.249 102.800
Retenciones (5.291) (1.621)
Pagos a cuenta (127.794) (80.837)
Impuesto sobre beneficios 7.164 20.342

(1) En este apartado se refleja el ajuste realizado contra resuftados, por aplicacién de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, que modifica el
pDrGEI‘ItEjE de tributacion det Impuestﬂ de Sociedades para 0% prﬂximﬂﬂ anos.

La ley 35/2006, de 28 de noviembre, introduce entre otros temas el cambio de tributacién en el
Impuesto sobre sociedades, por lo que pasa del 35% actual al 32,5% para el ano 2007 y al 30% a partir
del 2008.

Debido a que las sociedades tienen reconocidos unos diferidos de activo y de pasivo, calculados
basandose en los agjustes temporales en el impuesto sobre sociedades al tipo del 35%, y a que en el

futuro la reversion se efectuard a un tipo inferior, de acuerdo con las normas contables por las que se
deben reconocer las posibles perdidas futuras en el momento de su conocimiento, en este gjercicio se

ha contabilizado dicho importe con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La cuantificacion ha sido efectuada partiendo del total de gjustes pendientes a 31 de diciembre de
2006 y aplicando un diferencial de 2,5 puntos a las reversiones previstas para el ano 2007 y de b5

puntos para el resto del saldo.

Asimismo, y como consecuencia de la venta de Landscape Promocions Immobiliaries, S.L. y Atlantico
Holdings Financial, Ltd., durante el ejercicio del 2006, en el epigrafe de resultados de operaciones
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iInterrumpidas se incluyen un total de 239.932 miles de euros correspondientes a los impuestos
devengados por la venta de las mencionadas sociedades.

Aumentos y disminuciones en la base imponible
Los detalles a que se hace referencia en el cuadro anterior, relativos a aumentos y disminuciones en la
base imponible, en funcidon de su consideracion como diferencias temporales o permanentes, se

desglosan en el siguiente cuadro:

Ern mites de auros

2006 2005
Diferencia permanente 2.613 4,612
Diferencia temporal con origen en el ejercicio actual 150.224 87.573
Diferencia temporal con origen en ejercicios anteriores 11.754 29.848
Aumentos 164.661 122 083
Diferencia permanente (31.558) (17.873)
Diferencia temporal con origen en el gjercicio actual (35.357) (6.104)
Diferencia temporal con origen en ejercicios anteriores (111.878) (237.1.53)

Disminuciones (178.793) (261.130)

Activos fiscales - Diferidos

En este epigrafe figura el saldo deudor con la Hacienda PuUblica por impuestos diferidos de activo que
recoge, basicamente, los diferidos ocasionados por la integracion del Banco Urquijo por un importe de
77.611 miles de euros y los diferidos ocasionados por diferencia entre 10s criterios contables y fiscales,
correspondientes a las dotaciones a fondos no deducibles fiscalmente por 2/3.687 miles de euros
(222,740 miles de euros en el 2005), por aportaciones a fondos de pensiones 128.126 miles de euros

(147.531 miles de euros en el 2005), por fondos de fusion 207.783 miles de euros (219.626 miles de
euros en el 2005), por operaciones intragrupo 46.260 miles de euros (45.691 miles de euros en €l
2005), asi como los devengados por los ajustes de la consolidacion contable.

El movimiento en los dos altimos ¢jercicios ha sido el siguiente;

En miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2004 715.230

Por operaciones intragrupo 864
Por activacton del fondo de pensiones (93)
Por variacion del fondo de insclvencias genérnico (1.475)
Por fondos no deducibles 33.559
Por fusion de Solbank SBD, S.A. (2D2)
Por fusion de Banca Atlantico, S.A, (11.563)
Por reversién de ta provision de costes de integracion (36.057)
Par exteriorizacion del fondo de pensiones (4.726)
Por amortizacion acelerada (218)
Por reversion de ingresos periodificados (11.105)
Por aplicacion de la nueva normativa contable (12.085)
For reversion de la aplicacion de la nueva normativa contable (14.266)
Resto 188
Saldo a 31 de diciembre de 2005 658.001
Por incorporacién de Banco Urgquijo, S.A. /7.611
Por operaciones intragrupo h69
Por fondos de pensiones (19.405)
Por fondos no deducibles 50.947
Por fondos de fusion (11.843)
Por comisiones de apertura (9.503)
Por vanacion del tipo de tributacion (105.823)
Por variacion de los ajustes de valoracidn (294)
Por impuestos anticipados de oficinas en el ext{ranjero 2.136
Por aportacion de rama de actividad a Banco Urquijo SBP, S.A. (4.037)
Resto (129)
Saldo a 31 de diciembre de 2006 638.230
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Pasivos fiscales - Diferidos
En este apartado figura el saldo acreedor con la Hacienda PuUblica por impuestos diferidos de pasivo,

que recoge, basicamente, los impuestos ocasionados por la integracion de Banco Urquijo por un importe
de 53.900 miles de euros, l0s impuestos de la amortizacién fiscal acelerada del inmovilizado de acuerdo

con las normas fiscales vigentes y los diferidos a revertir a la Hacienda Puablica correspondientes a
fusiones por un importe de 8.122 miles de euros (12.335 miles de euros en el 2005), por operaciones
intragrupo por un importe de 2.698 miles de euros (2.386 miles de euros en el 2003), asi como 0s

devengados por 10s ajustes de la consolidacion contable.

El movimiento de los diferidos habido en los dos Gltimos ¢jercicios ha sido el siguiente:

En miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2004 65.232
Por libertad de amortizacion (313)
Por operaciones intragrupo 1.026
Por movimiento del fondo de fluctuacion de valores 1.983
Por fondo de fusidn de Banco Atlantico, S.A. (2.149)
Por aplicacién de ta nueva normativa contable (8.258)
Por reversién de la aplicacién de |a nueva normativa contable (8.310)
Por impuestos diferidos de oficinas en el extranjero 4.252
Resto (169)

Saldo a 31 de diclembre de 2005 - h3.294
Por incorporacion de Banco Urquijo, S.A. 53.200
Por libertad de amortizacion (260)
Por operaciones intragrupo 312
Par fondas de fusion (4.213)
Por variacion del tipo de tributacion (5.931)
Por variacion de los ajustes de valoracion (3.111)
Por impuestos diferidos de oficinas en el extranjero (78)
Por aportacion de rama de actividad a Banco Urquijo SBP, 5.A. (19.849)

Saldo a 31 de diciembre de 2006 14.064

El importe a liquidar a la Hacienda Piblica se encuentra reflejado en el epigrafe de pasivos fiscales
corrientes.

Deducciones
Dentro de las deducciones se incluyen 12,082 miles de euros {(8.720 miles de euros en el 2005)

acogidos al articulo 42 del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, “Deduccion por
reinversion de beneficios extraordinarios”, cuya reinversion se ha efectuado por un importe de 105.538
miles de euros (80.037 miles de euros en el 2005), por empresas que forman parte del grupo fiscal.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal
Desde julio de 2003 tanto el grupo Banco Sabadell como Banco Atlantico, S.A. han tenido, por parte de

la Administracion, una inspeccion tributaria por el Impuesto sobre Sociedades para los gjercicios del
1998 al 2001, ambos inclusive.

Asimismo, y con la misma fecha, se inicié una inspeccidn tributaria para los impuestos sobre el valor

anadido, rendimientos del capital mobiliario y rendimientos del trabajo para los ejercicios del 1989 al
2001, ambos inclusive, para Banco de Sabadell, S.A., Banco de Asturias, S.A., BanSabadell Leasing,
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EF.C., SA., Solbank Leasing, E.F.C., S.A., Solbank SBD, S.A., y Banco Atlantico, 5.A., cuyas
sociedades se hallan todas fusitonadas con el banco.

Como consecuencia de la mencionada inspeccion, a finales del 2005 se han firmado actas de
disconformidad de Banco de Sabadell, S.A. y de las sociedades con él fusionadas, stendo el importe de
la deuda tributaria de 4.314 miles de euros, habiendo presentado las correspondientes reclamaciones
econdomico-administrativas.

Por lo que respecta al anterior Banco Atlantico, S.A., con fecha 19 de enero de 2006 se han firmado
actas en disconformidad, que han generado una deuda tributaria por un importe de 8.271 miles de
euros, habiéndose presentado las correspondientes alegaciones.

Se han firmado en disconformidad expedientes por un importe de 2.725 miles de euros contra l0s que se
han presentado las correspondientes alegaciones econdmico-administrativas.

Como consecuencia de actuaciones anteriores de las autoridades fiscales, existen actas de inspeccion
firmadas en disconformidad de Banco Atlantico, S.A. por un importe de 2.408 miles de euros, y de

Banco Urquijo, S.A. por un importe de 25 miles de euros, habiéndose formulado, contra las
correspondientes liquidaciones tributarias, reclamaciones econdtmico-administrativas.

En todo caso, el banco tiene constituidas provisiones suficientes para hacer frente a las contingencias
que pudieran derivarse de [as referidas liguidaciones.

Debido a posibles interpretaciones que pueden hacerse de |la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones realizadas en el sector bancario, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter
contingente. Sin embargo, en opinion del banco y de sus asesores externos, la posibilidad de gue se
materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda trnibutaria gue de ellos pudiera

derivarse no afectaria significativamente a las Cuentas anuales.

El banco vy las sociedades con él fusionadas tiene pendiente de revision todos los impuestos que le son
de aplicacion desde el ano 2002.

NOTA 32 - GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Dado que la gestion de los riesgos se realiza a nivel de grupo toda la informacion contenida en |a
presente nota corresponde a éste.

Los principales riesgos financieros en gue incurre el grupo Banco Sabadell como consecuencia de su
actividad relacionada fundamentalmente con el uso de instrumentos financieros son los de crédito,
mercado y liguidez.

El grupo Banco Sabadell es consciente que una precisa y eficiente gestion y control de riesgos supone
optimizar la creacién de valor para el accionista garantizando un adecuado nivel de solvencia en un

entorno de crecimiento sostenible.

Para ello, la gestidon y el control de riesgos se configuran como un amplio marco de principios, politicas,
procedimientos y metodologias avanzadas de valoracion integrados en una eficiente estructura de
decision con el objetivo de maximizar la relacion entre la rentabilidad obtenida y el riesgo asumido.

Principios
El grupo Banco Sabadell tiene definidos los siguientes principios basicos relativos a la gestion y el

control del riesgo:

e Solvencia. Se opta por una politica de riesgos prudente y equilibrada que asegure un crecimiento
sostenido y rentable de su actividad y que esté alineada con |os objetivos estrategicos del grupo
con el fin de maximizar la creacion de valor. Debe asegurarse, dentro de la estructura de limites,
que no existen niveles de concentracion que puedan comprometer una porcion significativa de los
recursos propios. Para ello, se incluye la variable riesgo en las decisiones de todos los ambitos y se
cuantifica bajo una medida comin, el capital econdémico.
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» Responsabilidad. El Consejo de Administracion estd comprometido con los procesos de gestion y
control del riesgo: definicidon de politicas, fijacion de limites y atribuciones otorgadas a Organos
inferiores de decision, aprobacion del modelo de gestidon y procedimientos, metodologia de
medicién, seguimiento y control. En el ambito ejecutivo, existe una clara segregacion de funciones
entre las unidades de negocio, donde se origina el riesgo, y las unidades de gestion y control del

mismo.

e Seguimiento y control. La gestidon del riesgo se sustenta en s6lidos y continuos procedimientos de
control de adecuacion a los limites prefijados, con responsabilidades bien definidas en Ia
identificacion y el seguimiento de indicadores y alertas anticipadas, asl como en una avanzada

metodologia de valoracion del riesgo.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge ante la eventualidad que se generen perdidas por incumplimiento de las

obligaciones de pago por parte de los acreditados de 10s instrumentos financieros en cartera del grupo.

La exposicion al riesgo de crédito se gestiona y sigue rigurosamente basandose en analisis regulares de

solvencia de 1os acreditados y de su potencial para atender al pago de sus obligaciones con el grupo
adecuando los limites de exposicion establecidos para cada contraparte hasta el nivel que se considere

aceptable. Es usual también modular el nivel de exposicion mediante la constitucidon de colaterales y
garantias a favor del banco por parte del obligado.

El grupo constituye provisiones para la cobertura de este riesgo, tanto en forma especifica por pérdidas
en las que se ha incurrido a la fecha de balance, como por otras en que se pudiera incurrir a la luz de
experiencias pasadas, sin que ello signifigue que, por cambios significativos de las condiciones
econdmicas 0 en la solvencia de los acreditados, se llegaran a producir pérdidas superiores a las
provisiones constituidas.

Con la finalidad de optimizar las posibilidades de negocio con cada cliente y garantizar un grado de
seguridad suficiente, la responsabilidad tanto en la admision del riesgo como en el seguimiento del
mismo esta compartida entre el gestor de negocio y el analista de riesgos que, mediante una
comunicacion eficaz, permite una vision integral de la situacion de cada cliente por parte de sus

responsables,

El gestor realiza un seguimiento operativo que surge del contacto directo con el cliente y la gestion de
su operativa diaria, mientras que el analista de riesgo aporta la parte mas sistematica derivada de su
especializacion.

El Consejo de Administracion otorga facultades y autonomias a la Comision de Control de Riesgos para

que ésta, a su vez, pueda delegar en distintos niveles de decision. Las cifras de autonomia que se fijan
para cada nivel representan un limite de riesgo del cliente o grupo de empresas, incluyendo el conjunto

de riesgos que éste tenga concedidos en el grupo Banco Sabadell.

El establecimiento de metodologias avanzadas de gestion del rniesgo (adaptadas al nuevo marco de
Basilea Il y las mejores practicas) permite obtener ventajas en la gestion de los mismos al posibilitar
una politica proactiva a partir de su identificacion., En este sentido cabe resaltar el uso de herramientas
de calificacion como el rating para acreditados empresas 0 scorings para particulares, asi como

indicadores de alertas avanzadas para el seguimiento de los riesgos.

La recuperacion de riesgos impagados se lleva a cabo mediante una funcidn especializada que coordina
las gestiones extrajudiciales en primera instancia y, eventualmente, las judiciales que puedan llevar a
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cabo gestores internos 0 externos en funcion del tipo y cuantia de la deuda.

lL.os activos financieros expuestos al riesgo de crédito por carteras, tipo de contraparte e instrumentos,
asi como areas en las cuales el riesgo se ha generado son, a final de cada ejercicio, los que

seguidamente se muestran mediante su importe contable, como mejor expresion del maximo nivel de
exposicion al riesgo de crédito incurrido puesto que viene a reflejar el maximo nivel de deuda del

acreditado en la fecha a la que se refieren.

En miles de suros

2006 2005
Negoclos en Negoclos en Negocios en Negocios en

Exposicion al riesgo de crédito Espana el extranjero Total Espana el extranjero Total
Caja y bancos centrales 882.468 22.283 904.751 482.344 71.105 553.44%9
Depositos en entidades de crédito 6.615.246 290.639 6.905.885 2.508.216 338.243 2.846.459

De los que actives dudosos 600 567 1.167 9.365 7.026 10.3917
Operaclones de mercado monetario 0 0 0 0 0 0
Credito a la clientela 54.526.425 1.130.766 55.657.191 40.746.484 996.259 41.742.743
Administraciones pablicas 139.693 5. 758 145.451 188.479 4,912 193.391

De los que activos dudosos 2.287 /, 2.287 367 4, 367
Otros sectores privados 04.386.732 1.125.008 55.511.740 40.558.005 991.347 41.549.352

De los que activos dudosos 233.015 2.660 235675 183.677 77.947 195.618
Valores representativos de deuda 3.009.656 103.524 3.113.180 2.629.024 90.483 2.719.507
Bancos centrales 0 0 0 0 0 0
Administraciones ptiblicas 1.510.937 13.383 1.524.320 1.281.286 33.264 1.314.550
Entidades de crédito 1.049.625 84.8406 1.134.471 36.355 18.470 04 825
Otros sectores privados 4493.043 5.295 454.338 1.311.383 38.749 1.350.132
Activos dudosos 51 Q 5l 0 0 0
Derivados de negociacion 106.860 517 107.377 80.216 210 80.426
Derivados de cobertura 317.821 (230) 317.591 313.515 2.706 316.221
Total 65.458.476 1.547.499 67.005.975 46.759.799 1.499.006 48.258.805

En linea con las tendencias generales de mercado, el grupo Banco Sabadell dispone de derechos vy
acuerdos contractuales de compensacion (nefting) con la mayoria de las contrapartes con las que

contrata instrumentos derivados asi como algunos acuerdos de colateral (CSA), todo ello con el objetivo
de mitigar la exposicion al riesgo de crédito. Las garantias depositadas en Banco Sabadell como
colateral a cierre del 2006 eran de 16,26 millones de euros (159,27 millones de euros a cierre del
2005),

El grupo también mantiene riesgos y compromisos contingentes con acreditados, materializados

mediante la constitucidon de garantias prestadas 0 compromisos inherentes en los contratos de crédito
hasta un nivel o limite de disponibilidad que asegura la financiacion al cliente cuando lo requiera. Dichas
facilidades suponen también la asuncion de riesgo de crédito y estan sujetas a 1os mismos sistemas de

gestion y seguimiento descritos anteriormente.
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La distribucion de la inversion crediticia por segmentos y sectores es la siguiente:

En porcentaje

2006 2005

Sector residente: 93,58 93,37
Crédito actividades progductivas del sector residente: 71,16 67,10
Agricultura y ganaderia 0,68 0,47
Pesca 0,04 0,03
industria extractiva 0,33 0,33
Alimentacidn 1,62 1,71
Refino de petrdleo 0,02 0,02
Industria quimica 0,85 1,03
Vidrio y materiales de construccion 1,23 1,18
Metalurgia 3,29 3,54
Fabricacion de material de transporie 0,46 0,44
Otras industrias manufactureras 3,34 3,69

" Energia | 1,87 1,93
Construccion 7,24 5,83
Comercio 8,31 3,68
Hosteleria 3,13 3,37
Transporte 3,19 3,38
Intermediacion financiera 0,76 1,18
Actividades inmobiliarias 22,16 21,78
Otros servicios 12,64 8.41
Adguisicion vivienda propia 15,12 18,46
Otros hogares 6,01 f,12
Otras instituciones y resto 0,79 0,69
Sector pablico 0,25 0,47
Sector no residente 6,05 6,24
Otros 0,12 0,08

Total 100,00 100,00

seguidamente se presenta un desglose por areas geograficas donde el riesgo de crédito esta localizado:

En porcentaje

2006 2005
Espana 89,98 90,71
Resto de |a Unidn Europea 7,46 6,18
Norteamérica 0,73 1,28
Resto de la QCDE 0,15 0,24
Iberoamérica 0,76 | 1,03
Resto del mundo 0,92 0,56

Total 100,00 100,00
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La distribucién de la inversion crediticia del sector residente dentro del ambito espanol por zonas
nresenta el siguiente perfil:

En porcentaje

2006 2005

Catalufa 45,71 47,67
Madrid 16 .68 13,99

Levante / Baleares
Asturias / Castillay Leon
Resto del norte de Espana
Resto del sur de Espana
Otros

8,93
7,34
6,74
9,33
0,27

9,07
8,02
6,49
9,35
2,41

Total 100,00 100,00

La calidad crediticia de los activos financieros del grupo Banco Sabadell puede deducirse a partir de los
niveles historicamente bajos de sus ratios de morosidad y gue se exponen seguidamente:

En porcentgje

2006 2005 2004

Tasa de morosidad 0,39 0,49 0,61
Ratio de cobertura de |la morosidad 466,06 383,07 32503

Tal como se ha expuesto anteriormente, la entidad califica mediante modelos internos la mayoria de los I
acreditados (u operaciones) con l0s que incurre en riesgo de crédito. Estos modelos se han disenado
teniendo en cuenta las mejores practicas que plantea el nuevo Marco de Convergencia Internacional de
Medidas y Normas de Capital, también denominado Basilea Il. No obstante, no todas las carteras en las l
que se incurre en riesgo de crédito disponen de modelos internos, entre otros motivos, debido a que,
para su razonable diseno, se precisa de un minimo de experiencia en casos de impago. Por ello, como
mejor descripcion de la calidad de la cartera desde una perspectiva integral, en el cuadro siguiente se
utilizan los grados de calificacidn que describe la Norma de Informacion Financiera establecida por el I
Banco de Espana en su Circutar 4/2004 a los efectos de analisis del riesgo de crédito a los que el
grupo esta expuesto y de estimacion de las necesidades de cobertura por deterioro de su valor de las
carteras de instrumentos de deuda. l

En miles de euros

Calidad crediticia de los activos financieros 2006 2005

Sin riesgo apreciable 11.241.972 5.994.440
Riesgo bajo 11.592.211 10.107.997
Riesgo medio-bajo 21.210.572 14.526.453
Riesgo medio 20.215.817 15.030.457
Riesgo medio-alto 1.044.201 955.626
Riesgo alto 430,983 347.510

Total 65.735.756 46.962.483
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Para los segmentos mas significativos se presenta seguidamente la distribucion de la exposicion al
riesgo de credito por calificacion asignada en términos de ratingy de scoring. Como puede observarse, la
proporcion de la exposicion superior al nivel BBB- para el caso de ratings es del 82,08% (74,35% en el

2003) y para scorings del 87,39% (91,88% en el 2005).

En purcenta'!e

Distribucion de la exposicion por Riesgo asignado ”’HHE Riesgo asignado scoring

nivel de calificacion 2006 2005 2006 2005
AAA / AA+ 6,21 0,01 0,48 | 0,01
AA 2,29 4,76 1,13 0,12
AA- 6,40 7,19 2,90 0,65
A+ 5,55 4 65 5,38 2,40
A 6,16 2,97 21,11 4,98
A- 0,86 h,76 15,44 8,93
BEBB+ 23,68 24,28 16,00 35,80
BEB 12,21 13,17 14,25 23,26
BBE- 9,72 11,56 10,70 15,73
BE+ 7,31 8,03 9,63 5.67
BB 4.08 7,20 1,60 1,88
BB- 4,36 811 0,83 0,55
B+ 0,81 1,03 0,52 0,02
R 0,38 0,75 0,03 0,00
B- 0,80 0,40 0,00 0,00
CCC+ 0,18 0,13 0,00 0,00
Total 100,00 100,00 100,00 100,00

m

Riesgo de mercado

Este riesgo surge ante la eventualidad de incurrir en pérdidas de valor en las posiciones en instrumentos
financieros que el grupo Banco Sabadell mantiene, debido a la variacién de las condiciones de mercado
tales como cotizaciones de renta variable, tipos de interés o tipos de cambio.

En funcion de las principales actividades del grupo que motivan este riesgo, el mismo se gestiona de
una forma diferenciada:

* E] generado a través de la tipica actividad comercial con clientes asi como la actividad corporativa,
denominado riesgo estructural que, segin la naturaleza del riesgo, puede desglosarse en riesgo de
tipo de interés, cambio y liquidez. En apartados especificos mas adelante se trata cada uno de los
MISMOoSs.

» El generado a través de la actividad de negociacidn por cuenta propia o0 por creaciéon de mercado en
que puedan participar las entidades del grupo con instrumentos de renta variable, renta fija o
derivados, principalmente proveniente de las operaciones de tesoreria y mercados de capitales y al
que especificamente se refiere este apartado.

La medicion del riesgo discrecional de mercado se efectla utilizando la metodologia VaR ( Value at Risk),
que permite la homogeneizacion de los riesgos de los diferentes tipos de operaciones en los mercados
financieros. El VaR proporciona una estimacién de la pérdida méxima potencial que podria presentar una
posicion debido a un movimiento adverso, pero normal, de los factores de riesgo. Dicha estimacién se
expresa en términos monetarios y se halla referida a una fecha concreta, a un determinado nivel de
confianza y a un horizonte temporal especificado.
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El seguimiento del riesgo de mercado se efectia diariamente, reportando a los Organos de control sobre
los niveles de riesgo existentes y el cumplimiento de los limites establecidos por el Consejo de
Administracion para cada unidad de gestion (limites por ndmina, VaR y sensibilidad segin los casos).
Ello permite percibir variaciones en los niveles de riesgo y conocer la contribucion de los factores de
riesgo de mercado.

El control de riesgos se complementa con gjercicios de simulacion especificos y con escenarios de
situaciones extremas de mercado (stress festing). La fiabilidad de la metodologia VaR utilizada se
comprueba mediante técnicas de backtesting, con las que se verifica que las estimaciones de VaR son

coherentes con el nivel de confianza considerado. Por tanto, el uso de esta metodologia no supone la
prevencién de poder incurrir en pérdidas superiores a los limites fijados, puesto que pueden acontecer
movimientos significativos de las condiciones de mercado que superen [os niveles de confianza
establecidos.

Los niveles de riesgo incurrido en términos de VaR a 10 dias con un 99% de confianza han sido los
siguientes:

En millones de euros

2006 2005
Medio Maximo Minimo Medio Maximo Minimo
Por tipo de interés 0,60 2,97 0,33 0,28 0,48 0,17
Por tipo de cambio 0,02 0,11 0,00 0,03 0,09 0,00
Renta variable 3,43 5,28 1,60 1,88 2,67 1,25
VaR agregado 4,05 8,09 2,00 2,18 2,95 1,51

w

Riesgo de tipo de interés

Los cambios de los tipos de interés pueden tener dos efectos sobre los instrumentos financieros del
grupo: su variacion de valor o bien la variacién de los flujos de efectivo futuros a los que dan lugar. Por
ejemplo, los instrumentos a tipo fijo o determinado en el momento de contratacion adolecen
tipicamente del primer efecto. Contrariamente, los instrumentos cuya repreciacion se determina a lo
largo de su vida de forma referenciada a las condiciones de mercado, pueden sufrir el segundo.

El grupo, al poseer instrumentos financieros de ambas clases, esta expuesto a estas dos clases de
riesgo ante movimientos inesperados de los tipos de interés, que pueden finalmente traducirse en
variaciones no esperadas del margen financiero si las posiciones de activo, pasivo o fuera de balance
presentan, como es habitual en la actividad bancaria, desfases temporales por plazos de repreciacion o
vencimiento diferentes.

La gestion de este riesgo se lleva a cabo mediante un enfoque global de la exposicion financiera en el
ambito de! grupo y en el seno del Comité de Activos y Pasivos, sin menoscabo de la realizacion de una
gestion individualizada coordinada en companias y ambitos concretos, como es el dei Negocio
asegurador. La gestién se concreta en propuestas de alternativas comerciales o de operaciones de
cobertura tendentes a conseguir los objetivos de negocio acordes con la situacion de los mercados y
del balance, todo ello respetando los limites fijados por el Consejo de Administracion.
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Para la medicidn de este riesgo se utilizan diversas metodologias puesto que permiten una mayor
flexibilidad en el analisis. Una de ellas es el analisis de la sensibilidad del margen financiero en el
horizonte de un ano ante variaciones de los tipos mediante una matriz de vencimientos ¢ revisiones,
agrupando el valor en libros de los activos y pasivos financieros en funcion de las fechas de revision de
los tipos de interés o del vencimiento, segin cual de ellas esté mas proxima en el tiempo. Para este
analisis en concreto las fechas esperadas corresponden a las contractuales, no estableciéndose
ninguna hipdtesis adicional. Este analisis permite estimar ¢l efecto tedrico de la variacion en los tipos
de interés sobre el margen financiero bajo la hipétesis que todos los tipos varian en la misma medida y
de una forma sostenida. Seguidamente, se presenta este analisis a 31 de diciembre de 2006 y de 200b.

En miles de euros

Entre 1y Entre 3y Entroa 1 Entre 2 Entre 3 Entre 4 Mis de No
31.12.2006 Hasta 1 mes 3 meses 12 meses y 2 anos y 3 anos Y 4 anos vy 5 anos 5 anos sensibla Total
Inversién crediticia 13.419.086 18,.379.817 24,529,726 491.478 246,260 172.603 104.820 413.493 0 57.757.292
Mertado monetario 2.356.610 187.785 31.698 1.748 0 0 0 0 4.58), 2.682.422
Mercado de capitales 2.479.368 102.256 124,211 73 242 4847 520 283.158 669.145 Q 2.901.178
Otros activos 453 O O O 0 0 0 0 8.538.488 8.538,941
Total Activoe 18.255.517 18.669 858 24 685 635 493.299 488.716 173.123 387.978 1.082.638 8.543.069 T2.779.833
Recursos de clientes 15.411.391 6.142.529 4.854.857 4.357.159 3.766.663 833.296 791.094 635.523 0 36,792,517
Mercado monetario 747226 97.345 239551 0 0 0 0 0 0 1.084,122
Mercado de capitales 4,565,231  11.932.155 1.071.177 33.879 27.133 19151 1.279.646 5.470.436 0 24.388.808
Otros pasivos 64.745 O § 0 0 O 0 QO 10,449.646 10,514,391
Total pasivo 20.778.593 18.172.029 6.165.585 4.3291.038 3.793.796 8962.447 2.070.740 6.005.959 10.449.646 72.779.833
Dearlvados de cobertura (4.601.708) (3.447.901) 1.239 810 791.842 119.052 104.673 953.236 4.840.993 0 0

Gap de tipos de interés (7.124.782) (2.950.072) 19.769.860 (3.105.897) (3.186.028) (674.8651) (729.526)  (82.327) (L.906.577) 0

En miles de euros

Entre 1y Entre 3 y Entre 1 Entre 2 Entra 3 Entre 4 Mas de No
31.12.2005 Hasta 1 mes 3 mases 12 masas 2 anos 3 anos y 4 anos y b anos 5 anos gsensible Total
Inversion crediticia 8.069.147 12.357.831 20.389.903 360,565 248,921 162,792 105.084 231.080 0 41,925.303
Mercado monetario 758,181 84 451 23.3215 4,400 0 0 0 0 3.933 874.280
Mercado de capitales 1.671.748 227.608 h47 £Y8 5.011 7 230.267 493 B81.778 O 3.464.510
{tros activos 1.310 Q O 0 g 0 0 0 6,054 992 6.0566.302
Total activo 10.400.386 12.669.790 20.960.916 385 976 248 928 393.059 108.577 1.112 838 &.0568.925 52.320.395
2 e
Recursos de clientes 10.224 522 4192 633 3.654.964 4 320.815 4.039.707 a08.475 917.260 BLhT. 762 0 28.716.138
Mercado monetario 1.66).880 115.880 113.000 1.275 D O 0 0 0 1.892.035
Mercado de capitales 1.643,952 7,259,039 954,338 324,783 16.739 10.438 6.310 4.202.905 O 14,418,504
(tros pasivos 62,316 O 0 0 0 0 0 O 7.231.402 7.293.718
Total paslvo 13.892.670 11.567.552 4.6822.302 4.848.873 4.056.446G 918,913 923.570 4.760.667 7.231.402 52.320.395
Derivados de cobertura {3.361.229) (3.211.178) 1.30.299 1.203.534 750.062 B4.721 111.908 4.291 RR3 0 0
Gap da tipos da [nteras (6.553.513) (2.108.940) 16.468.913 (3.073.363) (3.087.48B6) (441.133) (706.085) 644.054 (1.172.477) 0

La estructura de plazos que se observa es la tipica de un banco cuya actividad comercial es la
preponderante, esto es, gaps 0 desfases negativos en el muy corto plazo, positivos hasta el plazo de un
ano, motivados por las partidas de inversion crediticia, y negativos en plazos largos y no sensibles,
motivados por los saldos pasivos mantenidos por cuentas a la vista. Asimismo, en dicha matriz puede
apreciarse de manera diferenciada el efecto de los derivados de cobertura, que reajustan el perfil
temporal de la exposicion al riesgo de tipo de interés.

De manera complementaria, también se realizan simulaciones del efecto de diferentes movimientos de
los tipos para diferentes plazos, es decir, cambios de pendiente de |la curva. Mediante técnicas de
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simulacion, se asignan probabilidades a cada escenario para conocer, de modo mas ajustado, el efecto
de posibles movimientos de los tipos de interés. Otra técnica utilizada es la del analisis de Ia
sensibilidad del valor neto patrimonial a variaciones de tipos de interés mediante el gap de duracion,

para recoger el efecto de dichas variaciones en un horizonte temporal superior.

La sensibilidad del margen financiero y del valor neto patrimonial, en términos relativos esta ultima,
ante una variacion de 100 puntos basicos (1%) en los tipos de interés de 1a divisa euro es de 21
millones de euros (12 millones de euros en el 2005) y de un 1,899% (1,84% en el 2005H),
respectivamente. La principal hipotesis manejada para realizar dicha estimacion es 1a consideracion de
un ptazo medio estimado de [as cuentas a la vista de dos anos y medio cuando contractualmente son
saldos disponibles a requerimiento del cliente. Dicha hipdotesis refieja la observacion que, normalmente,
cabe esperar que sean saldos de caracter estable. Otras hipdtesis empleadas son la no consideracion
de estimaciones de plazos mas alla de los limites estipulados contractualmente, esto es, situaciones de
pagos o solicitudes de reembolso anticipados que pueden darse. Por (litimo, también se ha considerado
la hipotesis que la variacion de tipos de 100 puntos basicos es inmediata y sostenida a lo largo de todo
el horizonte contemplado. Dicha variacion en si misma también es hipotética en la medida que no indica
en ningin momento que sea la que cabria esperar. Tan solo ha sido utilizada a efectos ilustrativos de
sensibilidad.

Riesgo de cambio

Este riesgo surge ante la eventualidad de incurrir en pérdidas por variaciones de precio de las divisas en
las que estan denominados Ios instrumentos financieros por posiciones conjuntas abilertas de activos y
NasIvos.

La posicion estructural en divisas se ha mantenido estable a [o largo del 2006 y corresponde a las
inversiones permanentes en oficinas y filiales en el extranjero.

La posicién en divisas del grupo es poco sighificativa y generalmente esta motivada por la facilitacion
de la operativa con clientes. Un resumen de la posicion en las divisas mas significativas puede
apreciarse en la nota 24.

El Consejo de Administracion establece limites diarios en términos totales para posiciones intra-day

(posicidon formada por el conjunto de operaciones realizadas hasta un momento dado a lo largo de un
dia) y para posiciones overnight (posicion a final de dia). Estos limites son seguidos diariamente.

Riesgo de liquidez

Se define como la eventual incapacidad potencial del grupo de atender los compromisos de pago,
aunque sea de forma temporal, por no disponer de activos liquidos o por no poder acceder a 10s
mercados para su refinanciacion a un precio razonable. Este riesgo puede estar motivado por factores
externos provocados por crisis financieras o sistémicas, por problemas reputacionales o bien,
internamente, debido a una excesiva concentracion de vencimientos de pasivos.

El grupo estd expuesto a requerimientos diarios de sus recursos liquidos disponibles por las propias
obligaciones contractuales de 1os instrumentos financieros que negocia tales como vencimientos de
depositos, disposiciones de créditos, liquidaciones de instrumentos derivados, etc. La experiencia
muestra, no obstante, que un minimo importe acaba siendo requerido, siendo ademas predecible con un
alto nivel de confianza.

El Consejo de Administracion establece limites relacionados con el nivel minimo de recursos liquidos a
mantener o el de la situacion de endeudamiento estructural. Por ello, se realiza un seguimiento diario de
la evolucién de los activos liguidos v se mantiene una cartera diversificada de los mismos. También se
realizan proyecciones anuales para anticipar necesidades futuras.

Paralelamente, se realiza un andlisis de las diferencias entre entradas y salidas de fondos en un
horizonte de corto, medio y largo plazo, mediante una matriz de vencimientos tomando como referencia
los periodos que resten entre la fecha a que se refieren los estados financieros y 1a fecha contractual de
vencimientos de los activos y pasivos. Se analizan |as diferencias entre las entradas y salidas.,
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A 31 de diciembre de 2006 y de 2005, dicha matriz presenta el siguiente perfil:

En miles de euros

Ala Hasta Entre 1y Entre 3y Entre 1 Mas de 5in
31.12 2006 vista 1 mes 3 meses 12 meases y 5 anos 5 anos Vencimiento Total
Inversion crediticia 0 3.939 440 5.425 527 9.027.837 17.604.100 21.760.388 Q0 b&7.767.292
Mercado monetario 0 2.356.610 187.785 31.698 1.748 0 4.581 2.582.422
Mercado de capitales Q0 2.479.368 69.564 18.589 541.9859 791.666 0 3.901.176
Otros activos O 453 O 0 0 0 8.538.490 8.538.943
Total activo QO 8.775.871 5.682.876 9.078.124 18.147.837 22.552.054 8.543.071 72.779.833
Recursos de clientes 17.631.332 9.244 804 3.179.902 A4.836.573 1.630.8056 369.097 0 36.792513
Mercado monetario 0 747 .226 97.345 239.5561 0 0 0 1.084.122
Mercado de capitales 0 546,770 42 907 3.031.541 11.135.219 9.632.369 0 24.388.806
Otros pasivos 0 64.745 0 O 0 0 10.449647 10514392
Total pasivo 17.5631.332 10.603.545 3.320.154 8.107.665 12.766.024 10.001.466 10.449647 72.779.833
"Gap de liquidez ~ (17.531.332) (1.827.674) 2.362.722  970.459 5.381.813 12.550.588 (1.906.576) O
£n miles de euros
Ala Hasta Entre 1y Entre 3 y Entre 1 Mas de Sin

31.12 2005 vista 1 mas 3 masas 12 meseas Y 5 anos Hanos Vencimiento Total
Inversion crediticia 0 2.806.555 4114243 £6.116.809 12513.628 16.374.0068 0 41.925.303
Mercado monetario 0 768.181 B4 451 Z23.315 4.400 O 3.933 B74 280
Mercado de capitales 0 1.571.748 196.668 447 .698 245 778 1.002.718 0 3.464.510
Mros activos 0 1.310 0 0 0 0 6.054.992 6.056.302
Total activo 0 5.137.794 4.395.262 6.587.822 12763806 17.376.786 6.058.925 52.320.395
Recursos de clientes 12.821.149 65.639.952 2.760.764 3.768.813 2.315.166 420.294 O 28.716.138
Mercado monetario 0 1.661.880 115.880 113.000 1.275 0 0 1.892.035
Mercado de capitales 0 16.503 K32 375 629.008 5.983.055 7.257.563 0 14.418.504
Otros pasivos O 62.316 0 0 0 0 7.231.402 7.293.718
Total pasivo 12.821.149 8.380.651 3.399.019 4,510.821 8.299.496 7.677.857 7.231.402 52.320.395
(rap de liquidez (12.821.149) (3.242.857) 998.243 2.077.001 4.464.310 9.698,929 (1.172.477) 0

Las principales hipotesis empleadas en la confeccion de esta matriz son la consideracion estricta de los
vencimientos contractuales. Para el caso de activos y pasivos que impliquen pagos escalonados, se ha
entendido por plazo de vencimiento el tiempo que transcurre entre |la fecha de 31 de diciembre de 2006

v la fecha de vencimiento de cada pago.

Tal como se desprende del analisis de la matriz, el grupo, como cualquier entidad financiera tipica,
presenta un gap negativo a corto plazo debido a la consideracidon del estricto vencimiento contractual de
los depsitos a la vista de clientes. Ello, no obstante, no implica necesariamente un elevado riesgo de
liquidez puesto que la experiencia de la entidad muestra que un minimo importe acaba siendo requerido.

Existen compromisos de tipo contingente que también pueden modificar las necesidades de liquidez.
Fundamentalmente se trata de facilidades de crédito con limites concedidos que no han sido dispuestos
a la fecha de balance por los acreditados. El Consejo de Administracidn también establece limites al

respecto para su control,

Finalmente, se comprueba de forma sistematica que la capacidad de financiacion del grupo en los
mercados de capitales garantice las necesidades a corto, medio y largo plazo. El grupo Banco Sabadell
realiza actuaciones y mantiene activos diversos programas de financiacion en los mercados de
capitales, con el objetivo de diversificar las distintas fuentes de liquidez. Seguidamente se resumen las
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actuaciones mas significativas:

e Programa de Eure Medium Term Notes: este programa regula las emisiones de deuda, tanto senior COMO

subordinada, del grupo en los mercados de capitales internacionales dirigido a inversores
institucionales. Aunque este programa no se renueva desde agosto de 2003, el saldo vivo de las
notas emitidas a su amparo a 31 de diciembre de 2006 era de 1.350 millones de euros (2.153
millones de euros a 31 de diciembre de 2005).

» Programa de Emisidn de Valores No Participativos registrado en la CNMV: este programa regula |as
emisiones de bonos y obligaciones, simples y subordinadas y cedulas hipotecarias realizadas bajo
legislacidon espanola a través de la CNMV y dirigidas a Inversores tanto nacionales como
extranjeros. El limite disponible para nuevas emisiones en el Programa de Emision de Valores No
Participativos 2006 de Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2006 era de 3.530 millones de euros
(1.750 millones de euros a 31 de diciembre de 2005).

e Programa de Pagarés de Empresa de Banco Sabadell: este programa regula las emisiones de
pagarés y esta dirigido a inversores institucionales y minoristas. El 16 de marzo de 2006 se registro
en la CNMV el Programa de Pagarés de Empresa 2006 de Banco Sabadell, con un limite de emision
de 6.000 millones de euros. El saldo vivo de pagarés a 31 de diciembre de 2006 era de 5.306
millones de euros (3.588 millones de euros a 31 de diciembre de 2005).

Adicionalmente se han puesto en marcha otras formas de financiacion:
e Préstamos bilaterales a medio y largo plazo con instituciones financieras y otras instituciones.

e Titulizacion de activos. Desde el ano 1998 el grupo ha participado en la constitucion de 11 fondos
de titulizacién, cediendo préstamos hipotecarios, préstamos a pequenas y medianas empresas y
derechos de crédito derivados de contratos de arrendamientos financieros, Parte de los bonos
emitidos por los fondos de titulizacion han sido colocados en 108 mercados de capitales y el resto se
mantienen en la cartera de Banco Sabadell. De estos ultimos, la mayor parte se encuentran
nignorados como garantia en la pdliza de crédito que Banco Sabadell mantiene con Banco de
Espana para gestionar la liquidez a corto plazo.

Concentracion de riesgos

El mayor riesgo en que incurre el grupo Banco Sabadell en el desarrollo de sus actividades es
claramente el riesgo de crédito. Como participante activo en los mercados bancarios internacionales, el
grupo mantiene una significativa concentracion con otras entidades financieras. La gestion de la misma
supone el establecimiento de limites fijados por el Consejo de Administracion y su seguimiento diario.
Tal como se ha manifestado anteriormente, también se llevan a cabo actuaciones especificas de
mitigacion del riesgo mediante la firma de acuerdos de compensacion con la mayoria de contrapartes
con las que contrata instrumentos derivados.

A 31 de diciembre de 2006, tan sflo existian 4 acreditados con un riesgo concedido qgue
individualmente superaban el 10% de los recursos propios del grupo, sin que ninguno de ellos superara
el 15% de los mismos. Todos ellos suponian un importe de 2.730.890 miles de euros. A 31 de diciembre
de 2005, el nimero de acreditados en estas condiciones era de cuatro, con un importe de riesgo
concedido de 2.311.081 miles de euros, no superando el 17% de |0s recursos propios.

NOTA 33 - INFORMACION SOBRE EL MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales del banco se rigen por leyes relativas a la proteccion del medioambiente y |a
seguridad y salud del trabajador. El banco considera que cumple sustancialmente tales leyes y que
mantiene procedimientos disenados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

El banco ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medio ambiente
y la minimizacioén, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo con la normativa vigente al
respecto. Durante el gjercicio, el banco ha continuado llevando a cabo planes para el tratamiento de
residuos, de reciclaje de consumibles y de ahorro de energia. Por otra parte, no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de cardcter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medicambiente.
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NOTA 34 - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

A excepcidon de la operacion que se detalla a continuacion, no se han realizado operaciones relevantes
con los accionistas significativos; las efectuadas se encuentran dentro del trafico habitual de la
sociedad y se han llevado a efecto en condiciones de mercado.

Operacion: Venta de Landscape Promocions Immaobiliaries, S.L.U.
Fecha: 28 de diciembre de 2006
Parte vendedora: Banco de Sabadelt, S.A.
Parte compradora; Astroc Mediterraneo, 5.A. (1) 49,99%
Alramaev, S.L. 45 01%
Courrent Assets, S.L. 2,00%

Precio total de la transmision
de las participaciones (2): 900.000 miles de euros, de 105 que 448.997 miles de euros corresponden a
Astroc Mediterraneo, S.A.

(1) Sociedad presidida por Enrique Banuelos de Castro, de |a que posee indirectamente el 51,58% del capital. Asimismo, Enrigue Banuelos de
Castro es poseedor del 100% de la sociedad Reales del Turia, 5.L., con participacion significativa detallada en la nota 26 sobre fondos
propios.

(2) Se dispone de un informe, con fecha 26 de octubre de 2006, de un experto independiente que actud como asesor financiero externo del

banco el cual emitio una fairness opinton sobre el procedimiento y precio de la transaccion.

No existen operaciones de administradores y directivos de la sociedad que puedan considerarse
relevantes. Las realizadas son propias del trafico habitual de |la sociedad o disfrutan de condiciones de
mercado o aplicadas a empleados.

No constan operaciones fuera de precio de mercado con personas o entidades vinculadas a
administradores 0 a la Alta Direccion,

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el banco con las empresas en las que posee
una participacion directa o indirecta, asi como el efecto en las cuentas de resultados de las
transacciones realizadas con ellas, se muestra a continuacion:

En miles de euros

2006 2005
Activo:
Crédito a la clientela 313.533 1.033.0%4
Pasivo:
Depdsitos de 1a clientela 2.460.641 1.101.743
Cuentas de orden:
Riesgos contingentes 1.612.242 186.561
Compromisos contingentes 220.618 375.060
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Intereses y rendimientos asimilados 28.468 29.349
Intereses y cargas asimiladas | (88.031) (37.695)
Comisiongs netas 110.671 82787

I T L —
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NOTA 35 - RELACION DE AGENTES

El banco no ha mantenido en vigor contratos de agencia con agentes a 1os que se les haya otorgado
poderes para actuar habitualmente frente a la clientela, en nombre y por cuenta de la entidad
mandante, en la negociacion o formalizacion de operaciones tipicas de la actividad de una entidad de
crédito a 31 de diciembre de 2006 y de 2005.

NOTA 36 - SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

La informacion sobre el Servicio de Atencidon al Cliente requerida segin lo establecido en la Orden del
Ministerio de Economia 734/2004 se incluye en el Informe de gestion que sigue a continuacion de las
presentes Cuentas anuales.

NOTA 37 - REMUNERACIONES A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Y ALTA DIRECCION

Por lo que respecta a la informacion relativa a este apartado, siguiendo las recomendaciones del
Informe Aldama, se explicitan las retribuciones individualizadas de los miembros del Consejo de
Administracion a 31 de diciembre de 2006 y 2005 comprendiendo todos 105 conceptos que por esta
condicidén han percibido durante estos ejercicios.

Asimismo, en la misma linea de transparencia solicitada por el mencionado Informe Aldama en los
conceptos retributivos de la Alta Direccion, se especifican los miembros que la componen, de tal
manera que se identifican con los cargos ejecutivos del banco incluidos los consejeros gjecutivos y 10s
directores y subdirectores generales.

Asi, las remuneraciones percibidas por los consejeros y las aportaciones para |la cobertura de los
compromisos por pensiones de los mismos por el desempeno de sus funciones como tales han sido las
siguientes:

En miles de euros

Compromisos

Remuneraclones por pensiones Total

2006 2005 2006 2005 2006 2005

José Oliu Creus 260 250 39,0 37 2990 287
Joan Llonch Andreu 190 185 19,5 19 209,5 204
Juan Maria Nin Genova 130 125 19,5 22 149,5 147
|lsak Andic Ermay (1) 120 ~ 0,0 120,0 -
Miguel Bosser Rovira 130 125 19,5 19 149,5 144
Francesc Casas Selvas 130 125 19,5 19 149,5 144
Héctor Maria Colonques Moreno 150 145 19,5 19 169,5 164
Juan Manuel Desvalls Maristany 150 145 19 5 19 169,5 164
Joaquin Folch-Rusinol Corachan 130 125 19,5 19 149,5 144
Jorge Manuel Jardim Gongalves 110 105 0,0 -~ 110,0 105
José Manuel Lara Bosch 130 125 0,0 - 130,0 125
José Permanyer Cunillera 150 145 19,5 19 169,5 164
Total 1.780 1.600 195,0 192 1.975,0 1.792

(1) En fecha 22 de diciembre de 2005, el Consejo de Administracion del Banco Sabadell acordd su nombramiento como consejero del banco,

Durante los ejercicios del 2006 y 2005, los consejeros eméritos han percibido un total 135 miles de
euros.

Los riesgos concedidos por el banco y las sociedades consolidadas al conjunto de los consejeros de la
sociedad dominante y a las empresas, que no forman parte del grupo, en las que dichos consejeros
ocupan un cargo de responsabilidad o tienen una participacion significativa, asciende a 90.100 miles de
euros a 31 de diciembre de 2006, de los que 89.830 miles de euros corresponden a Inversiones
crediticias y 276 miles de euros a avales y créditos documentarios (44.578 miles de euros en el 2005,
de los que 44.103 miles de euros corresponden a inversiones crediticias y 475 miles de euros a avales y
créditos documentarios), a un tipo de interés medio del 3,99% (2,93% en el 2005). En cuanto a los
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saldos pasivos ascienden a 14.189 miles de euros (55.784 miles de euros en el 2005).

Las remuneraciones salariales de los componentes de la Alta Direccidn ascienden a 11.711 miles de
euros en el gjercicio del 2006 (8.967 miles de euros en el gjercicio del 2005), Las primas por los
derechos devengados por compromisos por pensiones ascienden a 6.462 miles de euros (11.081 miles
de euros en el 2005).

Integran dicha Alta Direccidn las siguientes personas:

José Oliu Creus Fresidente

Juan Maria Nin Genova Consejero delegado

Josée Permanyer Cunillera cConsejero gjecutivo

José Luis Negro Rodriguez (1) Vicesecretario det Consejo - Interventor general
Juan-Cruz Alcalde Merino Director de Qrgamizacion y Recursos

Juan Antonio Alcaraz Garcia Director de Banca de Empresas

Cirus Andreu Cabot (2) Director de Gestion de Activos

lgnacio Cami Casellas Director de Bancaseguros

Rafael José Garcia Nauffal Director de Tesoreria y Mercado de Capitales
Joan-Mateu Grumé Sierra (3) Director de Operaciones Corporativas

Miguel Montes Goell Director de Operaciones y Tecnologia

Jaume Puig Balsells Director de Banca Comercial

José Tarrés Busquels Director de Riesgos y Recuperaciones
Tomas Varela Muina Director financiero

(1) El Consejo de Administracion, en su reunion de fecha 21 de diciembre de 2006, acordé nombrar al interventor general, José Luis Negro
Rodriguez, vicesecretario del Consejo de Administracién.,

(2) Entré a formar parte de la Alta Direccién el 21 de julio de 2005.

(3) Entrd a formar parte de ta Alta Direccidn el 21 de diciembre de 20086.

NOTA 38 - DEBERES DE LEALTAD DE LOS ADMINISTRADORES

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter de |la Ley de Sociedades Andénimas, introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades andnimas 10s consejeros han comunicado a la sociedad:

a. Que no hay situaciones de conflictos de intereses, directos o indirectos, con el interés de la
sociedad.

b. Que no poseen participaciones en el capital de sociedades con el mismo, anédlogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto de la sociedad, con las siguientes excepciones:

Consejero socledad Participacion

Juan Manuel Desvalls Maristany Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 0,000052%

Juan Manuel Desvalls Maristany Banco Popular, S.A. 0,000028%

Juan Manuel Desvalls Maristany Santander Central Hispano, S.A. 0,000045%
{7




Adicionalmente, los administradores han confirmado que no ejercen cargos o funciones, ni realizan
actividades por cuenta propia ¢ ajena en sociedades del mismo, analogo o complementario genero de
actividad del que constituye el objeto social de la sociedad, con las siguientes excepciones:

Consejero Sociedad Cargo / Funcion

Joseé Oliu Creus Banco Comercial Portugues, S.A. Vocal Conselho Superior
José Oliu Creus Banco Comercial Portugués, S.A. Miembro Conselho Geral e de Supervisao
José Oliu Creus BanSabadell Holding, 5.L., Sociedad Unipersonal Presidente

Joan Lionch Andreu BancSabadell d'Andorra, 5.A. Consejero

Joan Llonch Andreu BanSabadell Holding, 5.L., Sociedad Unipersonal Consejero

Joan Llonch Andreu Sociedad de Cartera del Valles, 5.A. Vicepresidente

Juan Maria Nin Genova BanSahadell Pensiones, E.G.F.P_, 5.A., Sociedad Unipersonal Presidente

Juan Maria Nin Genova BanSabadell Seguros Generales, S_A. de Seguros y Reaseguros Presidente

Juan Maria Nin Genova BanSabadell Vida, S.A. de Seguros vy Reaseguros Presidente

Juan Maria Nin Genova Ihersecurities, 5.A., Sociedad de Valores, Sociedad Unipersonal Presidente

Miguel Bosser Rovira BanSabadell Holding, S.L., Sociedad Unipersonal Consejero

Juan Manuel Desvalls Maristany BanSabadell Renting, 5.L., Sociedad Unipersonal Presidente

Jorge Manuel Jardim Gongalves Banco Comercial Portugués, SA. Presidente Conselho Superior
Jorge Manuel Jardim Gongalves Banco Comercial Portugues, S.A. Fresidente Conselho Geral e de Supervisao
José Permanyer Cunillera Banc Sabadell d'Andorra, 5.A, Consejero

José Permanyer Cunillera Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, 5.A. Vicepresidente

José& Permanyer Cunillera Aurica XX1, 5.C.R, 5.A. Consejero

José Permanyer Cunillera BanSabadell Inversido Desenvolupament, S.A., Sociedad Unipersonal Presidente

losé Permanyer Cunillera Grup Assegurador Sabadell, A LE. Consejero

Jose Permanyer Cunillera Sabadeli Aseguradora, Cia. Seguros y Reaseguros Consejero

NOTA 39 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

En fecha 23 de enero de 2007, Banco Sabadell ha suscrito un acuerdo de adquisicion de acciones con
TransAtlantic Holding Corp., domiciliada en el Estado de Florida (USA), en virtud del cual Banco
Sabadell pasara, en la fecha de cierre anterior a 31 de diciembre de 2007, a ser titular del 100% del
capital de dicha compania por un precio aproximado de 175 millones de dolares (135 millones de
euros).

TransAtlantic Holding Corp. es el Unico accionista de TransAtlantic Bank, domiciliado en Florida (USA),
que pasara a ser controlado, tras el cierre de esta operacién, por Banco Sabadell.

La efectividad de dicha adquisicion esta sujeta a la obtencidon de las correspondientes autorizaciones
administrativas y regulatorias.
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ANEXOQ |: Socledades del grupo Banco Sabadell a 31 de diciambre de 2005

Nombre de ta empresa Actividad | Domicilio Directs Indirecta
Consolidedas por integracion global

Assegurances Segur Vida, 5.A. Seduros Andorra la Vella - 50,97
Atlantico Bienes Raices, 5.A. trimobiharia Panama - 100,00
Atlantico Holding= Financial, Ltd. Sociedad de carters British Virgin Islands, UK. 100,00

Auxiliar Barcelonesa de Sarvicios, S.A, Sociedad de cartera Madrid 100,00 -
Ballerton Corporation Servigos, 5.A. Sociedad instrumental y de cartera Madeira - 100,00
Banco Atlantico Bahamas Bank & Trust, Ltd. Banca Nassau, Bahamas - 100,00
Banco Atlantico Monaco 5.AM. Banca Monaco 100,00 .
Banco Atlantico Panama, S5.A. Banca Panama - 100,00
Banco Atlantico Services S.A.M. Servicios informaticos Ménaco 100,00
Banco de Sabadell, 5.A. Banca Sabadel - -
BancSabadell d'Andorra , 5.A. Banca Andorra la Vella 50,97 -
BanSabadell Correduria de Seguros, S.A. Correduria de seguros Sabade)| 100,00 -
Bansabadell Factura, 5.L.U. Servicios de facturacion electronica Sant Cugat del Vallés 100,00 -
Bandabadell Financiacion, EF.C., SA Financiera Sabadell 100,00 -
Bansabadell Halding, S.L. Sociedad de carlera Sabadell 100,00

Baniabadell Inversid Desenvolupament, S.A, Sociedad de cartera Barcelona 100,00

BanSabadell Inversidn, 5.A., 5.G.1.1.C. Gestion de fondos de inversion Sant Cugat del Vallés 100,00

BanSabadell Pensiones , EG.F.P., 5A. Gestion de fondos de pensiones Sabadali 160,00 -
BanSabadell Renting, 5.L. | Renting Sabadell 100,00 i
BanSabadell Vida, 5.A. de Seguros y Reaseguros Sepuros Sabadell 100,00 -
Colinas de Nueva Andalucia, 5.A. inmobiliaria Oviedo 100,00

Compania Auxiliar de Transportes y Aparcamientos, S.A. Inmobiliaria Barcelona 100,00

Compania de Cogeneration del Caribe, 5.1, Eléctrica Barcelona - 100,00
Compania de Electricidad y Cogeneracion de Uvero, 5.A, Eléctrica Higuey {(Rep.Domin.) ] 72 02
Difusion de la Propiedad Inmobiliaria, S.A. Inmobiliaria Oviedo 100,00 -
Europea de Inversiones y Rentas, 5.1, Inmobiliaria Madrid 59,23 4077
Europea Pall Mall Ltd, Inmobiliaria Londres - 100,00
Explotaciones Energéticas SINIA XXI, 5.A. (a) Sociedad de cartera Madrid 100,00
Gestora Plan HFS94, 5.1, ServIcios Qviedo 100,00 -
Herrero International, 5.A.R.L. Soctedad de cartera Luxemburgo 100,00
Hobalear, 5.A. Inmabiliaria Sabadell 100,00
[BA Management, Ltd. Servicios Nassau, Bahamas - 100,00
iIBA Nominee Trust, Ltd. Servicios Nassau, Bahamas - 100,00
IBA Services, Ltd. Servicios Nassau, Bahamas - 100,00
Iberatlantice Servicos e Participagoes Ltda, Oficina de representacidn Brasil 49,99 0,01
Ibersecurities Holding, S5.A. Sociedad de cartera M adrid 100,00

Ibersecurities, S5.A, Soc.de V., 5A,, 50¢.Unip. Sociedad de valores y bolsa Madrid - 100,00
inmobiliaria Asturiana, 5.A. Inmobiliaria Oviedo 99,63 -
Inmobiliaria Sil, 5.A. inmobiliaria Madrid 100,00 -
Inmobiliaria Sotecon, S.A. Inmobiliaria Sabadell 100,00 ’
Landscape Augusta, S.L. Inmobiliaria Barcelona - 100,00
Landscape inversions, 5.1, Inmobiliaria Barcelona . 100.00
Landscape Promocions Immobiliaries, 5.L. Inmobiliaria Sabadell 100,00 -
Landscape Serveis Immobiliaris, 5.A. tnmobiliaria Sabadell - 100,00
Multibarter Mexicana, 5.A. de C.V. Inmaobiliaria México 100,00 -
Netfocus, 5.0, 2EMVICIDS Barcelona 80,00 -
Parc Edlic I'Arram, 5.L. (b) Eléctrica Barcelona - 51,80
Pare Edlic I1a Tossa la Mola de'n Pascual, 5.L.'{b) El&ctrica Barcelona _ 51,80
Parc Edlic Coll de Som, 5.L.'{b) Eléctrica Barcelona 51,80
Farc Edlic Los Aligars, 5.1..'(b) Eléctrica Barcelona 51,80
Promociones Arganosa, S.L. Inmobitiaria Oviedo - 99,63
Fromociones y Financiaciones Herrero, 5.A, Sociedad de cartera Oviedo 100,00 o
Promotora Navarra para el Norte de Espana, 5.A. Inmobiliaria Madrid 100,00 -
Representaciones Sabhadell, 5.A, Servicios Guatemala 0,20 99 B0
Sabadell Asia Trade Services, Ltd. Servicios Hong Kong 100,00 -
Sahadel| Banca Privada, 5.A. Banca Barcelons 100,00 -
Sabadell 'Andorra Borsa, S.A. Gestibn de inversion mobiliaria Andorra la Vella - 50,97
sabadell d'Andorra Inversions Societat Gestora, S5.A. Gestién de fondos de inversién Andorra ta Vella - 50,897
Sabadell International Capital, Ltd. Financiera George Town 100,00

Sabadell International Equity, Ltd. (b} Financiera George Town -
Sabadell International Financa, BV, Financiera Amsterdam 100,00

Sabadell International Finance, Ltd. Financiera George Town 100,00

Servicis Administracion lnversiones, 5.A. Sociedad de cartera M adrid 100,00

Servicios Reunidos, 5.A. Servicios Sabadell 100,00

aolintec, S.A. Servicios informaticos Sant Fruitos de Bages 100,00 -
Totvent-2000, S.A. Sociedad de cartera Barcelona 74,00
Total

{2) Esta sociedad ha cambiado su denominacion durante el 2005, su denominacién anterior era Inmobiliaria Tietar, 5.A.

(b} De esta sociedad se posee el 100% de los derechos de voto,
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(1} Las sociedades extranjeras estan convertidas & euros A cambio fixing de 31/12/2005.

(2} Resultados pendientes de aprobacion por 1as respectivas Juntas Generales de ACCIONISTRS.

(3} Incluye jos dividendos complementarios del cjercicio anterior y los dividendos a cuenta pagados &l grupg durante el gjercicio.

(a) Esta sociedad ha cambiado su denominacién duranté et 2005, su denominacion anterior era Inmoltxliaria Tletar, 5.A.

(b) Los datos de estas sorledades indicados bajo la denominacion de "DRatos de |a sociedad {2)" corresponden & 31 de octubre de 2005,
{c) Los datos de cstas sociedades indleados bajo 1a denominacidn de "Datos dé |8 socledad (2)" corresponden a 31 de fulio g 2005.
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Miles de euros . —
Aportacion
A |3% resarvax Aportacion l
Datoa de la sociedad (1) Inverslén o pardidas en al resultado

Dividendos Actlvo neta del soc|edaden consolldado Tributaclon
Nombre de la empresa Capltal Raservas Resuttado (2)  pagados (3) total Grupa cohsolldadas dal Grupo conaolidada
Consolldadas por Integracion global T
Asscgurances Scgur Vida, 5.A, 602 8 B 0 26,933 602 0 2 MNo
Atlantico Bienes Ralces, S.A. 636 1.756 (B77) 0 4.266 42 30 (&77) MO
Atlantico Holdings Financial, Ltd, 15 258 0. 485 648 0 25,391 53,/91 (250) 648 No
Auxiliar Barcelonesa de Servicios, S5.A. 150 h24 55 0 51 &D0 Bl 55 5i
Balterton Corporation Servigos, 5.A. 50 22.203 286 Q 22938 3.140 (2.242) Z86 NG
Banco Atlantica Bahamas Bank & Trust, Ltd, 8.477 16.917 7,144 0 161.302 8. 477 5.946 7.142 NG
Banco Atlantico Monaco 5.A.M. 11.250 £.174 466 Q 23.322 19.498 445 466 NG
Banco Atlantlco Panama, 5.A. 15,258 24.065 5.811 0 415 326 16.530 2.982 5.811 No l
Banco Atlantico Services 5 AM, 150 (B32) (11} 0 823 R (1.294) (11) No
Banco de Sabadell, 5.A. 153.002 2.705. 432 339,531 171.362 49 954717 0 2. 736,296 339 531 |
BancSabadell d'Andorra , 5.A. 30.069 (3.715) 3.325 0 456.714 1% 326 {3.283) 1.695 NG
BanSabadell Correduria de Seguros, 5.A. 50 2.923 2.308 2.019 15,082 588 2.292 2.308 Si
Banzsabadcll Factura, 3.L.U. 100 {245) (290) 0 547 100 {246} {290) Si
BanSabadel) Financiacion, E.F.C., 5.A 24 040 28 968 462 2.000 485 562 24040 26,065 462 51
BanSabadell Holding, 5.L. 330.340 (5.136) (33.727) ] 301 952 239544 (10.188) (33.727) |
Ban3abadel) Invergld Desenvolupament, 5.A. 15.025 15.621 14.890 0 144,927 15.025 17.671 14.890 S
Bansabadel Inversion, 5.4., 3.G.1.1LG, G01 15,829 14.061 11.000 94 230 607 15.823 14051 S
BanSabadell Pensiones , E.G.F.P., 5.A, 7.813 21024 £.487 2.5086 47.120 14.782 14,630 6,48/ |
BanSabadell Renting, 5.L. 2.000 2.210 233 0 106.918 3.861 1.078 235 51
BanSabadell Vida, 5.4, de Seguros y Reaseguros 43 B58 64./63 18807 0 2,748,145 5d.212 61.6492 18.807 )
Colinas de Nueva Andalucia, 5.A. 1.052 302 16 0 1.372 1,495 15 16 1]
Compaila Auxiliar de Transportes y Aparcamlentos, 5.A. 201 1.203 14 0 1.421 1.382 22 14 Si
Caompania de Copeneraclidn del Caribe, 5.L. 2,833 {1.083) (339) 0 22.078 3.007 {1.989) (333) =)
Compaiia de Electricidad y Gogeneracidn de Uvero, 5.A. 3.341 (572) (64} 0 9.067 2,410 389 (448} No
Difusién de 1a Fropiedad Inmobiliaria, 5.A. &0 84 2 0 146 142 {188} 2 =]
Europea de Inversiones y Reptas, Sk, h3.633 40,513 (231) 8] 95,1533 "7.557 13.1949 (231} Si
Europea Pall Mall Ltd. 19.514 (3.7959) (339) 0 16.307 17.672 (3.796) (3349) Mo
Explataciones Energdticas SINIA XXI1, 5.A. (3) 1.352 3.364 (81) 0 4.647 4,672 919 {81} Sl
Gestora Plan HFS94, 5L 3 0 0 D 81 3 0 O Sl
Herrero International, S.A.R.L. 4249 3.614 30 0 4.178 1.139 (D) 30 No
Hobaleas, 5A, a0 318 48 0 1.8943 414 317 45 |
{(BA Management, Ltd, 4 O 0 0 4 4 0 0 N
IBA Nominee Trust, Ltd, B O 0 0 g 4 ¥ o Mo
IBA Services, Lid. 4 O 0 0 4 4 0 Q MNO l
Ineratlantlco Servigos e Participagoes Ltda. 1.246 a (84} 0 289 251 (25) (84) o
Ipersecuritlea Holding, S.A. 31.581 61.075 (32.836) 0 6O 717 R4.9722 (97.410) (32.956) Si
Ibersecurities, 54,500, de V,, S.A, Soc.Unip. 3.000 11.853 4.2868 0 27.494 7167494 6.865 A4.2B6 &l
tnmokbiliaria Asturiana, 5.A. 198 3,052 1.4565 O 4,745 3.004 2.410 1.451 2]
Inmobliliaria Sil, 5.A. 619 109 ¥ O 728 530 283 O Si
Inmaobiliarlia Satecdn, 5.4, 60 552 0 0 613 58 554 O Si
Landscape Augusta, S5.L. 60 17.583 (2.079) 0 217.723 64 528 (2.679) = l
Landscape Inversions, 5.L. 95.652 15480 4,630 0 364.342 98.201 11.649 4.630 Si
Landsc ape Promocions immoblllarles, S.L. 79.813 29 533 45 400 0 961.330 79.813 28.446 47,105 L |
Landscape Serveis immobiliaris, 5.A. 15870 1.710 553 0 30256 16,152 1.380 553 Si
Multibarier Mexicana, S.A. de C.V. 794 &0 0 O 872 2172 167 0 Mo
Netfocus, 5.L. 651 {403} 250 0 6.065 217 {1.360) 1838 S0
Parg EGlic |'Arram, S.L. (B) 3 D (4] 0 1z Z 0 O No
Parc Edlic ia Tossa la Mola de'n Pascual, L. (b) 3 0 (3) D 5F 2 0 0 NG
Parc Eblic Coll de Som, 5.6, (B} 3 0 (4) 0 G5 2 0 0 NG
Parc Edlic Los Aligars, 5.L, (k) 3 0 (4) 0 63 2 D 0 N
FPromociones Arganosa, S.L. 812 494 126 0 1.549 941 106 126 SI
Promociones y Financiaclones Herrero, 5.A. 2.450 272 0 0 3.728 24 185 10 0 Si
Fromotora Navarra para el Neorte de Espafia, 5.A, 1.262 1.126 Bl 0 2.506 1.614 771 81 Si
Representaciphes Sabadell, 5.A. () 1 3 (1) 0 56 1 = (1) No
Sabadell Asid Trade Services, L1d. 0 0 5 Q 13 4] 0 5 MO
Gabadell Banca Privada, S5.A. 18_ 060 20,993 3.114 720 276,279 18.0:30 21.023 3.114 |
Sabadell d*Andorra Borsa, 5.A. 31 i5 {1) 0 48 31 8 (1) Mo
Sahadell d"Andorra inversions Soctetat Gestora, S5.A. 30 350 287 O 1.050 320 178 146 No
mabadell International Capital, Ltd. 1 478 ARY 0 610.622 1 h28 387 i .
Sabadel) Interpational Equity, Ltd. (d) 250,001 BS (14) o 250,108 1 (16} 50D Mo
Satiadell International Finance, B.V. 2.000 131 164 0 o04.173 2,000 131 164 No
Sabadell Interpational Finance, Lid. 1 1.142 G4 0 958 938 1 1.141 64 No
Servicio Administracién Inversiones, 5.4, G.010 7.061 16 0 13.0289 16 690 204 16 51
Serviclos Relnldos, S.A. G0 20 O 0 80 G 13 0 ]
Solintec, 5.A. 240 ( 1.286) 7.668 0 89.679 D { 1.996) 7.668 Si
Totvent-2000, S.A. (c 1.000 33 333 0 1.185 1.681 0 &) No
Tatal 189.607 986G_308 2. 847,504 411.666
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Nombre de ia empresa Actividad Domicilio Directa Indiracta
Consolidadas por Intagracion proporeional
Aurica XXI|, 53.C R., 5.A, s0ciedad de capital riesgo Barcelona 50.00
Banco Herrero, 5.A. y "la Caixa”, U.T.E. Servicios Oviedo 50.00
Bansabadell Fincom, E.F.C., 5.A. Financiera S5ant Cugat del Vallés 50,00 -
Espais & Landscape Diagonal Mar, 5.L. Inmaobiliaria Barcelona - 50,00
Financiera [beroamericana, 3.A, Financiara L a Habana 50,00 .
Homarta, S.L. Inmobiliaria Sabadell 20,00
Landscape Arcisa Cantabrico, 5.1 Inmobiliaria Barcelona - 50,00
Landscape Coperfil Activa, S5.L. Inmabiharna Vallgorguina - 50,00
Landscape Coperfil Logistics, 5.L. Inmaobiliaria Vallgorguing 50,00
Landscape Corsan, S.L. Inmobiliaria Madrid 50,00
Landscape Ebrosa, 5.L. Inmobiliaria Z aragoza 50,00
Landscape Espais Diagonal O, 5.L. Inmobiliaria Barcelona - 50,00
Landscape Espais Promocions, 5.L. Inmaobiliaria Barcelona - 50,00
Landscape Europrojectes, S.L. Inmobiliaria Barcelona - 50,00
Landscape Grupo Lar, S.L. Inmohiliaria Madrid 50,00
Landscape Habitat, 5.L. Inmnobiliania Barcelona 50,00
Landscape Larcovi Proyectos Inmaobiliarios, 5.L. Inmobihiarta Madrid 50,00
Landscape Nozar, 5.1, Inmobiliaria Madrid - 50,00
Landscape Osuna, 5.1 Inmaobiliaria Madrid - 50,00
{andscape Parcsud, S.L. Inmahiliaria Sabadell - 50,00
{ andscape Proingru Pinatons, 5.1 Inmaobiliaria Barcelona - 50,00
Landscape Praingru, 5.1, Inmobiliaria Barcelona - 20,00
Landscape Toro, S5.L. Inmobiliaria Cerdanyoia - 50,00
Landscape Vertix, S.L. Inmabiliaria Barcelona - 50,00
Reyal Landscape, 5.L. Inmaobiliaria Madrid . 50,00
Tecnocredit, S5.A. SEVICIOS Barcelona 50,00 -

Total

Consolidadas por al méatodo da i3 participacion (1}

Aguaria de Inv.Corp., 5.A,

Banco del Bajio, 5.A.

Berta Energies Renovables, 5.L.
Centro Financiero B.H.D_, 5.A.
Derivados Forestales Group XXI, 5.L.
Dexia Sabadell Banco Local, 5.A.
Europa [nvest, 5.A.

Europastry, 5.A.

FS Colaboracion y Azistencia, 5.A,
Fargua Edlico la Pefuca, S.L.

SBOD Creixent, 5.A.

Sociedad de Cartera del Vallés, 5.A.

Gestion de sociedades de cartera

Banca
Eléctrica

Servicios financieros
Industria quimica

Banca

Gestora de fondos

Alimentaria
Servicios
Electrica
Inmobiliaria

Sociedad de cartera

Sabadell - 20,34
Ledn (México) 20,00 -
Barcelona - 24,67
Santo Domingo 19,42 -
Barcelona - 45,00
M adrid 40,00

Luxemblrgo 22,00 -
St.Cugat del V. 20,00
Barcelona 35,00
Ledn - 40,00
Sabadell 23,01 -

Sabadell

26,52

Total

Diferencias de conversion
Ajustes de consolidacidn

Total

{1) Sociedades consolidadas por el método de la participacion por no poder intervenir en |a gestién de l1as mismas.
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Miles dr euros

Aportachkin
a las resorvas Aportaclén
Datcs de la socledad (2} Invaraiin a pérdldas en ol resultado
Dividendos Actlvo neta del socindadexs  consolldado Tributacén
Nomixe da la empre=a o Capital Resarvas Resultado (3) pagadas (4) _ total Qrupo consolidadas dal Gru consolidada

Consolidadas por integracion proporeionsd

Aurica XX/, 5C.R., S.A.

Banco Horrero, 5.A. y "la Caixa™, U.T.E,
Bansabadell Fincom, E.F.G., 5.A.
Espais & Landscape Diagonal Mar, 5.L.
Financiera lberoamericana, S.A.
Homarta, 5.1, (d)

Landscape Arcisa Gardabrica, 5.0,
Landscape Coperfil Activa, 5.L.
Landacape Coperfil Logistics, 5.L.
Landscape Corsan, 5.,

Landscape Ebrosa, 5.1

Landscape Espais Diagonat O, 3.1,
Langscape Espals Promocions, S.L.
Landscape Europrojectes, 5.1,
Landscape Grupo Lar, 5.1

Landscape Habitat, S.L.

Landscape Larcovi Proyectos inmobilianos, 5.1,

Landscape Nozar, 5.L.

Landscape Osuna, 5.1,

Landscape Parcsud, S.L.
Landscape Praingru Pinetons, S.L.
Landscape Proingru, S.L.
Landscape Torg, 5.0,

Landscape Vortix, S.L.

Reyal Landscape, 5.L.
Tecnocredit, 5.A.(d)

Total

Conaolldadas por &l método de |a participacion {1

14,200
258
17.720
1.803
6,671
2.406
1.220
A_000

28,200
1.512
2.000
1.0&60
1.803
1.000
2.405
1.800

600
6.000
3.000
2.164

1.
1.823

150
3.006
3,000

60

(1.400)

0

{470)
1.250
254

203
403
{254
(179)
128
(15)
(179
(179)
B&
1.409
(103)
D
0
(283)
269
117
823
150
(2.538)
(102)
113

15.191
(G8)
(1.431)
28
1.135
(9}
&0
{AG8)
(203)
764
1.422
(11)
1.001
395
358
102
{Z)
(139)
{148)
166
11

1.127

2

(1.313)
(113)
190

6.035
0

Q

0

254

O
0

o

300

- e R v L o e ) mi o

16060
191
O

116,132

19396
2. 938
14 358

57,951
78.099
13.145
63.667
53.241

130.588

41.731

177.561

49.120

152 821

137.020
103.131

2,350
B.227

40,845
30.634

211.562

48.823
BG7

7.100

161
8.860
3.826
3,192
1.202

610

2,000
12.600
[l
1.000
530
901
500
1.202
900
300
3.000
1.500
1.082
29

911

75
1.503
1.5C0
30
55.270

{BD5)
(B48)
(23R)
(2.082)

123

100

05
{12)
(20)
(265}
(8)
{150)
(604}
(428)
{6B8)
(417}

0

0
{336)

23

.

43

75
{1.9595)
{31)

i
(H.301}

(34)
(715)
14
Ly
(5)
30
(434)
(102)
382
711
(3)
546
199
179
51
(1)
(69)
(74)
83
5
563
7
{(B0E8)
(37)
(7)
R.7GR

NO
No
Mo
MNo
Mo

NG
Mo
No
No

NG
Mo
Mo
NG
ND
Mo

NGO
N
Mo

N
Mo

No
Mo
No
Mo
Mo
No

Aquaria de Inv.Corp., 5.A. 90,303 65.013 20.971 1.230 381,939 34,159 {1.037) 4.194 No
Banco del Bajio, 5.A.(b)} 106,800 130.793 27.843 420 3.120.276 3B.BO5 O 4.308 No
Berta Energies Renovables, S.L. {a) 15 0 (8) O 14 5 o ¥, N
Centro Financiero B.H.D., 5.A, (&) 73.230 2.8B57 11.909 2.559 104.713 13.833 205 2.047 M
Derivados Forestales Group XXI1, 3.L. {(b) 100.000 7.685 9 0 191,264 47 261 1.225 (48) No
Dexia Sabadell Banco Locaf, S.A. {b) 82,061 12.738 10.160 0 6.444 39,226 4.434 4.190 No
Europa Invest, 3.A. 125 9z 50 0 1.530 51 13 Q NO
Europastry, 5.A.(a) 200 85.0356 4 6BO 367 36,696 34,968 {367) 1.124 No
F5 Colabaracidn y Asistencia, 5.A. (b) 600 {180) 172 0 3.149 887 {727) 66 No
Farque Edlica la Pepucs, 5.4. (b) 3.333 4 11 0 40.069 1.335 0 5 NO
SBD Creixent, S.A. (b) 12 895 {B) (3) 0 13.014 2 068 {2} (1) Mo
Sociedad de Cartera del Valiés, 5.A. (b) 2,408 4,235 764 a5 7.406 421 1,381 219 No
Total 4.671 219.013 5 825 16.104

Diferencias de conversion 13.987

hiumeg de consolidacion 16.590

Total 200945 1,260,591 2.868.0156 453.128

(2) Las soctedades extranjeras estdn convertidas a euros al tipn de cambio fixing a 31 /12 /20005,
(3) Resultacos pendientes de aprobacidn por las respectivas Juntas Generales de Accionistas,
(4) Incluye los dividendos complementarios del ejercicio anterior y los dividendos a cuenta pagados al grupo durante el ejercicio.

(a) Los datos de estas sociedades indicados bajo 1a denaminacidn de *Datos de 13 sociedad {2)" corresponden a 31 de octubre de 2005,

(b) Los datos de estas sociedades indicados bajo 1a denaminacion de "Datos de |a sociedad (2)" corresponden a 30 de noviembre de 2005,
(¢) Log datos de estas sociedades indicados bajo la denominacidn de "Datos de |a sociedad (2)" corresponden a 31 de diciembra de 2004,
(d) Los datos de estas sociedades indicados bajo 1a denominacion de "Datos de la sociedad (2)" corresponden a 30 de septiembre de 2005.

82

(1} Sociedades consclidadas por ¢l método de 1a participactidn por no poder intervenir en |a gestion de las mismas. l




CLASE 8

vk E
SR
P BT B

ﬁ LU LU L L

Sociadades del grupo Banco Sabadell a 31 de diclembra da 2006

Porcentaje de
participacién
Nombre de la empresa Actividad Domicilio Directa Indirecta
Consolidadas por integracion global
Assegurances Segur Vida, SA. Seguros Andorra la Vella ~ 20,97
Auxiliar Barcelonesa de Servicios, 5.A. Sociedad de cartera M adrid 100,00
Axel Group, 5.L. Asesoramiento financiero Madrid 100,00
Axel Urgquijo, 5.1. Asesoramiento financiero M adrid 30,00 70,00
Ballerton Corporation Servigos, S.A, Sociedad instrumeantal y de cartera Madeira - 100,00
Banco Atlantico Bahamas Bank & Trust, Ltd. Banca Nassau, Bahamas 9g 99 0,01
Banco Atlantico Monaco 5.A.M. Banca Mdnaco 100,00 .
Banco Atlantico Services S.AM. Servicios mformaticos Mdnaco . 100,00
Banco de Sahadell, 5.A. Banca Sabadel! - .
Banco Exelbank, S.A. Banca M adrid 100,00
Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A. Banca M adrid 100,00 -
BancSabadell d'Andorra , 5.A, Banca Andorra la Vella 20,97
BanSabadell Correduria de Sagurds, SA. Correduria de seguros Sabadel] 100,00
Bansabadell Factira, S.L.U. Servicios de fa¢turacion electronica Sant Cugat del Valles 100,00
BanSabadell Financiacion, EF.C., 5.A Financiera =Sabadelil 100,00
BanSabadell Holding, 5.L. Sociedad de cartera Sabade!| 100,00
BanSabadell {nversid Desenvolupament, 5.A. Sociedad de cartera Barcelona 100,00
BanSabadell Inversién, S.A., 5.G.I1.C. Gestidn de fondos de inversion Sant Cugat del Vallés 100,00 -
BanSabadell Pensiones , E.G.F.P., 5.A. Gestion de fondos de pensiones Sabade| 100,00
Bansabadell Seguros Generales, 5.A. De 5eguros y Reaseguros Segurops Sant Cugat del Vallés 100,00
BanSabadell Renting, S.L. Renting Sabadell 100,00
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros Sefuros Sabadell 100,00
Colinas de Nueva Andalucia, S.A. inmobiliaria Oviedo 100,00 -
Companta Auxiliar ge Transportes y Aparcamientos, S.A, Inmobiliaria Barcelona 100,00 -
Compariia de Cogeneracion del Caribe, 5.1, Eléctrica Barcelona - 100,00
Compaiia de Electricidad y Cogeneracion de Uverg, 5.A, El&éctrica Higuey (Rep.Domin.) - 12,92
Difusitn de la Propiedad Inmobiliaria, 5.A. Inmobiliaria Oviedo 100,00
Dish, S.A. Gestidn hostelera Madrid 100,00
Furopa Invest, 5.A. Gestora de fondos de inversion Luxemburgo 22,00 78,00
Europea de lnversiones y Rentas, 5.1, Inmobiliaria Madrid 100,00 -
Europea Pall Mall Ltd. Inrnabiliaria Londres 100,00
Explotaciones Energéticas SINIA XXI1, 5.A. (a) Sociedad de cartera Madrid 100,00
Expiotacion E6lica la Pedrera, S.L. Eléctrica Murcia 80,00
Gestora Plan HF94, 5.L. Servicios Oviedo 100,00 -
Herrero International, 5.A.R.L. Sociedad de cartera Luxemburgo 100,00
Hobalear, S.A. [nrhobiliaria Sabadell 100,00
Iberatiantico Servigos e Participagoes Lida, Oficina de representacion Brasil 95,99 0,01
Ibersecurities Holding, 5.A. Sociedad de cartera Madrid 100,00
Ibersecurities, S.A.,Soc.de V., 5.A., So¢.Unip, Sociedad de valores y bolsa Madrid - 100,00
inmobiliaria Asturiana, S.A. Inmobiliaria Oviedo 89,63 -
Immobiliaria Sil, 5.A. Inrnobiliaria Madrid 100,00
Inmobiliana Sotecdn, 5.A. Inmobiliaria Sabadel 100,00
Muitibarter Mexicana, 5.A. de C.V. Inmobiliaria México 100,00 .
Parc Edlic I'Arram, S.L. (a) Eléctrica Barcelons 51,80
Parc Edlic la Tessa ta Mola de'n Pascual, 5.L.'(a) Eléctrica Barcelona - 51,80
FParc Edhc Coll de Som, 5.L..'(a) Fléctrica Barcelona 51,80
Pare Edlic Los Aligars, 5.L.'(a) Eléctrica Barcelona h1,80
Promociones Argangsa, 5.L. Inmobiliaria Oviedo - 99,63
Promocionas y Financiaciones Herrero, 5.A. Sociedad de cartera Oviedo 100,00
Promotora de Negocios y Representaciones, S.A. Arrendamiento bienes muebles Madrid 100,00
Promotora Navarra para el Norte de Espana, 5.A. Inmobiliaria Madrid 100,00
Sabadell Asia Trade Services, Ltd. Servicios Hong Kong 100,00 i
Sabadell d'Andorra Borsa, 5.A. Gestion de inversidn mobiliaria Andorra la Vella 50,97
Sabadell d'Andorra Inversions Societat Gestora, 5.A. Gestion de fondos de inversién Andorra l1a Vella - 50,97
Sabadell International Capital, Ltd. Financiera George Town 100,00 -
Sabadell International Equity, Ltd. (&) Financiera George Town - -
Sabadell international Finance, B.V. Financiera Amsterdam 100,00 -
Sabadell International Finange, Ltd. Financiera George Town 100,00
Servicio Administracidn lnversiohes, 5.A. Sociedad de cartera Madrid 100,00 -
Servicios Reunidos, 5.A. Servicios Sabadell 100,00
Solintec, S.A. Servicios informaticas Sant Fruitds de Bages 100,00 .
Urguijo Gestion, 3.G.LI.C., S.A. Gestion de fondos de inversion Madrid 99,99 0,01
Urguijo Servicios Patrimoniales, S.A. Intermediacion financiera Madrid 100,00 -
Totvent-2000, 5.A. Sociedad de cartera Barcelona 74.00

Total

(a) De esta sociedad se posee el 100% de los derechos de voto.
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Miles de eurns

Aportacion
# 133 reservas Aportaclon
Datos de |l sociedad !1! Inveralon o pérdidas an al resultado

Dividehdos Activo nata del socledades consolldado Tributaclén
Nombre de [a ampreas Capital Reservas Resultado (2) pagadox (3) total Erupo canzolldadas del gripo consolldada
Consolldadas por integraclon global
ASSCEUrances Scgur Vida, S.A. 602 15 16 0 38.385 6802 7 8 No
Auxiliar Barcelonesa de Serviclos, 5.A, 150 570 1 0 721 G600 126 1 Si
Axel Group, S.L. '(a} 26 80 531 0 3958 6,435 0 ) No
Axel Urquijo, 5.L. (a) [AY; 27 0O O 2.985 358 0 133 MO
Ballerton Corporation Sewvigos, 5.4, 20 22,490 375 0 23.318 3.140 (1.956) 375 No
Banco Atlantlico Bahamas Bank & Trust, Ltd. {a) 1.519 0 801 0 3.280 2.439 25 801 No
Banco Atlantico Monaco S.AM. (D) 11.250 5.088 226 0 21.658 15.493 { 59) 326 MO
Banco Atlantico Services 5.A_M. 150 (848) 1 0 83 3 \ 0 NG
Banco d¢ Sabadell, 5.4 153.007 2.8380.941 856563 229502 T71.206.929 O 2.954 285 8L6.063 1|
Banco Exalbank, S.A. 45,473 2.370 {8.526) 0 538.884 42 312 O (9.269) Mo
Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A. 73.148 31.019 6.503 0 2.340.842 143.030 21137 £.003 Sl
BancSabadell d"Andorra , 5.A. 30.069 {606) o 691 0 528 318 15.326 {BB0) 3.410 No
BanSabadell Corraedurla de Seguros, S.A. . 00 18 2.648 5 213 9345 HE8 {612) 2.648 et |
Bansabadell Factura, S.L.U. 100 (535) (443) 0 1.208 100 (538) (443) &
BanSabadell Financiacion, EF.C., S.A 24.040 20,988 205 440 546582 24 040 26 488 205 |
Bansabadell Holding, 5.L. 330.340 {38.863) 32.060 O 323.612 238.544 (4.454) 32000 5]
BanSabadcl Inversid Desenvolupament, S.A. 15.025 34,968 11.581 o 120.891 15.025 25.444 11.581 Si
BanSabadell Inversién, 5.A., 5.G.1.1.C, 01 29.880 20,510 0 143.221 607 29,874 20,510 S
Bansabadell 5eguros Generales, 5.A. De Seguros y Reasegu  10.000 0 0 0 10.000 5_000 0 O 5t
ganSabadelt Penslones , E.G.F.P., 5.A, 7813 16,694 6.735 14.834 48.664 18.757 6,283 6.735 Sf
BanSabadell Renting, 5.L. 2000 3.234 668 0 132.725 3.861 1171 668 ]
Boanbabadell Vida, 5.A. de Seguros v Reassguros 43.858 858.560 24 8092 g 3.554 872 hi 212 789.427 24 892 5i
Colinas de Nueva Andalucia, S.A, 1.052 318 Q 0 1.369 1.495 31 D Si
Compania Auxiliar de Tranaportes y Aparcamientos, S.A. 201 1.217 22 0 1.445 1.382 36 27 LY ]
Compaiia de Cogeneracién del Caribe, 5.L. 2.633 (1.563) {228) 0 20.134 3.007 (2.369) (228) Si
Compania de Eleetricidad y Cogeneracian de Uverd, SA. 2.992 (570) 233 0 7.358 2410 347 170 No
Europa (nvest, S.A. (¢} 125 144 158 0 hOR 330 0 158 No
Difusion de la Propledad Inmobiliaria, 5.A, 60 85 , 0 1458 142 {186) ", SI
Dish, 5.A. 87 23 3 0 147 136 0 (23) )|
Europea de Inversiones y Rentas, S5.L. 53.633 40,283 (1.142) O 115.452 87.657 13.277 (1.142) 1]
Europca Pall Mall Ltd. 23.048 (4.258) (625) 0 18.880 20.843 (4.132) (625) No
Explotaciones Energéticas SINIA XXI, 5.A., 1.352 3,283 (211) 0 10.010 4,672 838 (211) ]
Explotacidn Edlica 1a Pedrera, S.L. 800 0 0 0 BDO a40 0 0 Si
Cestora Rlan HF94, 5.1, 3 ] O 0 55 3 0 4] Si
Herrero International, S.AR.L. 429 3.644 28 0 4240 1.139 2], e No
Hobalear, 5.A. 60 266 28 0 474 414 360 27 =]
Iberatlantico Servigos e Participacoes Ltda. 1.215 (951) (19) 0 240 250 (109) (19) No
ibersccurities Holding, 5.A. J1.581 28.120 6.930 0 6o 642 hd 22 (77.657) £.230 Si
Ibersecurities, S5.A.,50¢.de V., 3.A., Soc.Unip. 3.000 16.130 10.762 o 43.778 76.794 11.3217 10.762 Si
Inmobiligrla Asturlana, 5.A, 198 4.507 101 0 5.203 3,094 3.861 101 Si
tnmobiliaria Gil, 5.A. 619 109 0 0 28 530 284 G 5l
Inmokiliatla Sotecdn, S.A. 50 ROZ [ 0 626 58 554 7 i
Multibartcr Mexlcana, S.A. de C.V. 697 45 (56) 0 687 212 772 (56) No
Farc Eolic 'Arram, 5.L. {a) 3 0 O 0 18 2 0 0 MNo
Parc Edlic Ia Toasa la Mola de'n Pascual, 5.L. {a) 3 0 O 0 102 2 0 0 No
Parc Edlic Coll de Som, S.L. {a) 3 0 0 O 76 2 0 O No
Parc EOlic Los Aligars, S.L {a) 3 4 0 0 206 2z 0 O No
Fromoclones Arganosa, S.L. 812 620 {3) 0 1.476 941 231 {3) 51
Fromociones y FInanclaclones Herrero, S.A. 3.456 272 0 0 3.727 24,185 10 0 1
Fromotora de Negoclos y Representaciones, 5.4, 2.705 85 {3) { 2.786 2. 786 O (3) &
Fromotora Navarra para el Norte de Espana, S.A. 1.262 1.207 0 0 2.408 1.614 732 0 3|
Sabadell Asia Trade Services, Ltd, 0 4 177 0 187 0 4 176 No
Zabadell d'Andorra Borsa, S.A. 31 15 (1) 0 45 31 7 (1) No
Sabadell d'Andorra Inversions Socletat Gestora, S.A, 30 213 w67 0 1.018 30 109 289 No
Sabadell international Capital, Ltd. 1 1.013 233 O 317.309 1 1.016 233 No
Sabadell International Eguity, Ltd, '(d) 250,001 71 (14) 0 252,137 1 | 34 0 No
Sabadell International Finance, B.V. 2.000 296 207 0 e0u9 508 2.000 286 207 MNo
Sabadell International Finance, Ltd. 1 1.251 212 Q 455,054 1 1.210 212 MO
Servicio Administracién Inversiones, 5.A. G.010 783 0 G.294 5,793 16,690 (6.073) Y Sl
Sevicios Reunldos, 5.4, &0 20 0 0 80 67 13 0 =
solintec, 5.A. 240 108 70 0 59 601 0 (1.121) 77D 51
Urguijo Gestion, 5.6.1.1.C., 5.A. 4.606 15.923 (2) 0 25.571 17.871 0 (1.048) =1
Urquljo Serviclios Patrimontales, 5.4, 2073 1.-236 41 & 3.418 3.356 0 (6) Si
Totvent-200K), 5.A. 1.000 252 84 0 800 1.681 2 (08 No
Total 266283 926.811 3.083.5987 974338

{1} Las soclegades extranjeras estan convertidas 8 eures a camblo fieiny de 31/12 /2006,
{2) Resultados pendientes de aprobacikan por las respactivas Juntas Generales de Accionistas,

{3) Incluye los dividendos complementarios del ejercicio anterior y los dividendos & cuenta pagados al grupo durante el £jerciclo,
{a) Los datos de estas sociedades Indlcados hajo 1a denominacidn de "Datos de la sociedad (1)* corresponden a 30 de noviembre de 2006.

{b} Los datos de estas socledades indicadns hajo la denominacidon de "Datos de la sociedad (1)" corresponden a 31 de octubra de 2006
{¢) Los datos do ostas socicdades indicados bajo la den<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>