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Registro de Auditorias
P° de la Castellana 19
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Muy Sres. Mios,

Adjuntamos los mformes de auditoria, individual y consolidado, junto con sus respectivas
cuentas anuales e informes de gestion, de EROSKI, S. COOP. correspondientes al ejercicio
lerminado ¢l 31 de enero de 2006.
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KPMG Auditores S.L
Gran Via, 17
A8001 Bilbao

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Socios de
Eroski, Soctedad Cooperativa

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Eroski, S. Coop. (la Sociedad) y sus sociedades

dependientes (el Grupo) que se detallan en la nota 1 de la memoria, que comprenden los balances de
situacién consolidados al 31 de enero de 2006 y 2005 y las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas y la memoria consolidada correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opiniéon sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyo el
examen de las cuentas anuales de determinadas sociedades del Grupo cuyos activos, resultados y
respectivos auditores se detallan en el Anexo III de la nota 1 de la memoria consolidada adjunta, por
tanto, nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Eroski,
S. Coop. y sus sociedades dependientes se basa, en lo relativo a las sociedades que se detallan en el
mencionado Anexo, unicamente en los informes de los referidos auditores.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los auditores que se mencionan
en el Anexo 1 de la nota 1 de 1a memoria consolidada, las cuentas anuales consolidadas adyjuntas de
los gjercicios anuales terminados en 31 de enero de 2006 y 2005 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de
Eroski, S. Coop. y sus sociedades dependientes al 31 de enero de 2006 y 2005 y de los resultados
consolidados de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

El mmforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2006
contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la
situacidon del Grupo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios terminados en 31 de enero de 2006 y 2005.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio terminado en 31 de
enero de 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de

informacion distinta de la obtemida a partir de los registros contables de Eroski, S. Coop. y sus
sociedades dependientes.
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Inscrita en &l Registro Oficial de Auditoras de Cuantas con &l n.” 50702,
y en el Registro de Sociedadas del instituto de Auditores - Censores
Jurados de Cuentas con el n” 10,
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de enero de 2006 y 2005

Naturaleza, Actividades Principales v Sociedades Dependientes

Eroski, 5. Coop. (en adelante la Sociedad o Eroski), sociedad cabecera del Grupo Eroski, se
constituyo el 11 de agosto de 1969, por un periodo de tiempo indefinido. Tiene su
domicilio social en Elorrio (Vizcaya).

El objeto social de la Sociedad es procurar a los socios y sus familiares bienes y servicios en
las mejores condiciones posibles de calidad, informacién y precio. Estos bienes y

servicios podran ser adquiridos por la Sociedad a terceros o producirlos por ella misma y
siguiendo las siguientes modalidades:

a) De sumimistro de articulos de consumo, uso, vestido, mobiliario y deméas elementos
propios de la economia doméstica.

b) De servicios diversos, como restaurantes, transportes, hospitalizaciébn y otros
similares.

¢) De suministros, servicios y actividades para el desarrollo cultural.

Asimismo la Sociedad tiene como objeto desarrollar las actividades necesarias para una
mejor promocion y defensa de los legitimos intereses de los consumidores, asi como
procurar la creacion de puestos de trabajo, desarrollando en su seno una organizacidn

laboral cooperativa. A fin de cumplimentar los fines sefialados la Sociedad tiene
establecidos acuerdos de cooperacion y participacién con otras sociedades.

La actividad comercial del Grupo se desarrolla, basicamente, bajo las marcas de su propiedad
BIDAIAK, CONSUMER, EROSKI, EROSKI CENTER, EROSKI CITY y MAXI. La
actividad principal de la Sociedad es el comercio al por menor de toda clase de articulos
de consumo en veinticinco Hipermercados, ciento treinta y seis Supermercados Eroski

Center y cuarenta y seis Autoservicios Eroski City de su propiedad sitos en la Comunidad
Autonoma del Pais Vasco, Navarra y en diversas provincias espafiolas limitrofes.

La Sociedad con fecha 28 de julio de 2005 aprobé el proyecto de escision parcial de Centros
Comerciales Ceco, S.A., sociedad participada al 100%, correspondiente al balance de
escision cerrado en 31 de enero de 2005. La referida escisién parcial ha consistido en la
segregacion en tres partes del patrimonio social de Centros Comerciales Ceco, S.A.
constituyendo, cada una de las partes segregadas, una unidad econémica totalmente
distinta y diferenciada y en el traspaso en bloque de dichos elementos patrimoniales a tres
sociedades de responsabilidad limitada beneficiarias de nueva creacién: Cecosa
Supe_rmercadas, S.L., Cecosa Diversificacion, S.L. y Cecosa Varios, S.L. mediante la
consiguiente reduccién de capital social de Centros Comerciales Ceco, S.A. con motivo de

la aportacion de parte de su patrimonio. Eroski, S. Coop. como accionista dnico ha

perm_:i]::sidn la totalidad de las participaciones sociales de las sociedades beneficiarias de la
escision.

et

(Continta)
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Un detalle de los activos y pasivos escindidos se muestra a continuacién:

& Miles
_deeuros
Activos
Inmovilizaciones inmateriales 77
Inmovilizaciones materiales 209
® Inmovilizaciones financieras 469.990
Activo circulante asociado a las inmovilizaciones financieras
escindidas
Creditos con empresas del Grupo a corto plazo 79.767
Pasivos asociados a las inmovilizaciones financieras escindidas
Provision para riesgos y gastos (3.063)
¢ Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo (472.760)
Patrimonio neto 74.220

Las Juntas Generales ordinarias y extraordinarias de Erosmer, S.A. y de Centros Comerciales

Ceco, S.A., celebradas el 23 de junio de 2005, acordaron la fusién por absorcién impropia

® de Erosmer, S.A., Sociedad Unipersonal por Centros Comerciales Ceco, S.A. mediante la
extincion de la misma y transmisién en bloque de todo su patrimonio al accionista unico

Centros Comerciales Ceco, S.A., tomando como base el balance cerrado al 31 de enero de
2005.

Este acuerdo fue formalizado mediante escritura publica de fusién con fecha 30 de julio de

2005, presentada en el Registro Mercantil de Vizcaya € inscrita en el mismo con fecha 2

@ de septiembre de 2005, por lo que los Administradores han considerado que se han
cumplido todos los requisitos necesarios para poder formular las cuentas anuales de

Centros Comerciales Ceco, S.A. y de Erosmer, S.A., Sociedad Unipersonal como
sociedades ya fusionadas al 31 de enero de 2006.

A efectos contables, todas las operaciones realizadas por la sociedad absorbida a partir del 1
PN de febrero de 2005, se han considerado realizadas por cuenta de la absorbente.

. o

(Continna)
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EROSKI, 5. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

El patrimonio aportado por la sociedad absorbida, basado en el balance de fusiéon de 31 de
enero de 2003, se resume como sigue:

Miles
de euros

Inmovilizaciones inmateriales (nota 6) 18.376
Inmovilizaciones financieras 257.489
(Gastos a distribuir en varios ejercicios 42
Activo circulante 10.135
Acreedores a largo plazo (34.035)
Provisiones para riesgos y gastos (15.424)
Acreedores a corto plazo (44.358)
Patrimonio neto aportado en la fusion 192.225
Coste neto de la inversidén financiera 167.437)

Diferencia de fusién 24,788

Erosmer, §.A., Sociedad Unipersonal se constituyd como sociedad anénima el 16 de abril de
1991, por un periodo de tiempo indefinido, y tenia su domicilio social en Elorrio
(Vizcaya). Su objeto social consistia en la mejora del ciclo de comercializacion de
articulos de consumo, la venta de dichos articulos, la adquisicibn de acciones y
participaciones sociales y la construccién, promocién, adquisicién, explotacién vy
enajenacion de bienes inmuebles.

La Junta General de la sociedad Entidad de Recursos Eroski, S.L., Unipersonal, celebrada el
31 de enero de 2005 acordd la disolucién sin liquidacién de la misma mediante la
transmision y cesion global de sus activos y pasivos y por todos cuantos bienes constituian
el patrimonio social, al accionista Gnico Centros Comerciales Ceco, S.A. tomando como
base €l balance cerrado el 1 de febrero de 2005.

Este acuerdo fue formalizado mediante escritura piblica con fecha 6 de mayo de 2005,
presentado en el Registro Mercantil de Madrid e inscrito en ¢l mismo con fecha 2 de
noviembre de 2005, por lo que los Administradores han considerado que se han cumplido
todos los requisitos necesarios para poder formular las cuentas anuales de Centros

Comerciales Ceco, S.A. y Entidad de Recursos Eroski, S.L., Unipersonal, como
sociedades ya fusionadas al 31 de enero de 2006.

A efectos contables todas las operaciones realizadas por la sociedad absorbida, a partir de 1
de febrero de 2005, se han considerado realizadas por cuenta de la absorbente.,

e
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
¢ Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
El patrimonio aportado por la sociedad disuelta, basado en el balance de disolucion de 1 de
® febrero de 2005, se resume como sigue:
Miles
de euros

Activo circulante 143
o Acreedores a corto plazo _(4)

Patrimonio neto aportado en la fusion 139

Coste neto de la inversion financiera (719)

Aplicacidén de provisiones de cartera 230

Diferencia de fusion

-
——
e SR

Entidad Recursos Eroski, S.L., Sociedad Unipersonal, se constituyd el 29 de febrero de 2000
y tenfa su domicilio social en Elorrio (Vizcaya). Su objeto social y actividad principal
consistia en la intermediacién a comision de toda clase de operaciones financieras ante
entidades de crédito y la intermediacion ante compafiias de seguros de pdlizas de seguros
y actividades propias de agencias de seguros, asi como toda clase de actividades

preparatorias, complementarias y accesorias para llevar a cabo ambas actividades
intermediatorias.

Las Juntas Generales de las cincuenta sociedades unipersonales denominadas globalmente
Cecoimport 2051 a 2100, S.L., celebradas el 31 de diciembre de 2004 acordaron la
disolucion sin liquidacion de las mismas mediante la transmision y cesion global de sus
activos y pasivos y por todos cuantos bienes constituian el patrimonio social, al accionista

unico, Centros Comerciales Ceso, S.A. tomando como base el balance cerrado al 31 de
diciembre de 2004.

Este acuerdo fue formalizado mediante escritura publica de fusion con fecha 22 de marzo de
2005, presentada en el Registro Mercantil de Vizcaya e inscrita en el mismo ¢on fecha 13
y 15 de abril de 2005, por lo que los Administradores han considerado que se han
cumplido todos los requisitos necesarios para poder formular las cuentas anuales de

Centros Comerciales Ceco, S.A. y de Cecoimport 2051 a 2100, S.1., como sociedades ya
fusionadas al 31 de enero de 2006.

A efectos contables, todas las operaciones realizadas por las sociedades absorbidas a partir
del 1 de febrero de 2006, se han considerado realizadas por cuenta de 1a absorbente.

e

(Continua)
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

El patrimonio aportado por las sociedades disueltas, basado en los balances de disolucion al
31 de diciembre de 2004, sin variaciones significativas con respecto al balance del 31 de
enero de 2005, se resume como sigue:

Miles
de euros
Activo circulante 1.143
Acreedores a corto plazo (1.119)
Patrimonio neto aportado en la fusién 24
Coste neto de la inversion financiera (150)
Aplicacion provisioén de cartera 126

Diferencia de fusion -
Bajo la denominacién de Cecoimport 2051 a 2010, S.L. se incluian cincuenta sociedades, que
se constifuyeron el 6 de agosto de 1999. Tenian su domicilio social en Elorrio (Vizcaya).

El objeto social y actividad principal de todas ellas consistia en la importacion y

exportacion en nombre propio o ajeno, como comisionista, asi como la tramitacion de
licencias de importacion y exportacion.

La informacion relativa a las sociedades dependientes y asociadas de la Sociedad se muestra
en ¢l Anexo ] adjunto, ¢l cual forma parte integrante de esta nota. Asi mismo, en el Anexo
Il adjunto se detalla la aportacidon por sociedad a los resultados consolidados y el método
de consolidacion utilizado para cada sociedad del Grupo. Ninguna de las sociedades
participadas de la Sociedad cotiza en Bolsa.

Las cuentas anuales de Eroski, S. Coop. y de la mayor parte de sus sociedades dependientes
han sido auditadas por KPMG Awuditores, S.L., no obstante, otras sociedades que se

relacionan en el Anexo III adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota, han sido
examinadas por otros auditores.

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

En cumplimiento de la legislacion vigente los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera, de los resultados y de los cambios en la situacion financiera
consolidados de los ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2006 y 2005.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de cada sociedad del Grupo.

s
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L.a Sociedad es cabecera de un Grupo de empresas incluidas en la consolidacion siguiendo los
métodos de integracion global, integracién proporcional y de puesta en equivalencia. El
ejercicio econdmico de una parte de las sociedades del Grupo finaliza €l 31 de enero de
2006, excepto en los casos de Desarrollos Comerciales y de Ocio Mieres, S.L., Desarrollo
Comercial Parque Principado, S.A., Desarrollo Comercial Urbano de Alcala de Guadaira,
S.A., Desarrollo Comercial Urbano de Lugo XXI, S.A., Desarrollo Comercial Urbano de
Siero, Desarrollo Comercial Urbano de Lalin, S.A., Desarrollo Comercial Urbano de
Utrera, S.A., Desarrollos Comerciales v de Ocio Carcagente, S.L., Desarrollos
Inmobiliarios Los Berrocales, S.L., Desarrollos Inmobiliarios Portugalete, S.A., Gestalia
Dos, S.L., Multifood S. Coop., Parque Maritimo Jinamar, S.L., Parque Miramar, S.L.,
Procom Desarrollo Comercial de Zaragoza, S.A. y Desarrollo Comercial Urbano de
Alava, S.A. y sociedades dependientes cuyos ejercicios finalizan el 31 de diciembre de
2005. Las sociedades del Grupo han sido consolidadas a partir de las cuentas anuales
provisionales propuestas para su formulacion por los correspondientes Administradores.

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 2006 se ha producido Ia incorporacion al
perimetro de la consolidacién de Procom Desarrollo Comercial de Zaragoza, S.A. que ha
sido consolidada por el método de integracion proporcional. Asi mismo, en el ejercicio
terminado en 31 de enero de 2006 se ha producido la salida del perimetro de la
consolidacién de las sociedades Avenida M-40, S.A., Comercial Pinto Shopping, S.A.,
Comercial de San Javier Shopping, S.A. y Proyecto Shopping 2001, S.A.

Asimismo Desarrollos Comerciales y de Ocio Mieres, S.L. y Desarrollos Comerciales de
Ocio ¢ Inmobiliarios de Orense, S.A. que al 31 de enero de 2005 se consolidaban por el

método de integracion global, han sido consolidadas al 31 de enero de 2006 por el método
de puesta en equivalencia.

Parque Maritimo Jinamar, S.L. que al 31 de enero de 2005 se consolidaba por el metodo de

integraciéon global, ha sido consolidada al 31 de enero de 2006 por el metodo de
integracion proporcional.

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 2005 se produjo la incorporacidn al perimetro de
la consolidacion de las sociedades Desarrollos Comerciales y de Ocio Mieres, S.L.,
Aportaciones Financieras Eroski, S.A., Grupo Eroski Distribucién, S.A. y Abacus Iberia,
S.A. que fueron consolidadas por ¢l método de integracion global.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio terminado en 31 de enero de 2006 seran aprobadas por la Asamblea General de
Socios sin variaciones significativas. Las cuentas consolidadas comparativas del ejercicio

terminado en 31 de enero de 2005 fueron aprobadas por la Asamblea General de Socios de
fecha 11 de junio de 2005.

juwsts
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Las cuentas anuales individuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2006 y 31 de
diciembre de 2005, seglin corresponda, de las sociedades que han sido objeto de
consolidacion, se propondrdn a la aprobacion de las respectivas Juntas Generales de
Accionistas y Asambleas Generales de Socios, segun corresponda, dentro de los plazos
establecidos por la normativa vigente. Los Administradores de la Sociedad estiman que,
como consecuencia de dicha aprobacién, tanto en las cuentas individuales de dichas
sociedades como en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado en 31

de enero de 2006, no se producirin cambios que puedan afectar de manera significativa a
estas cuentas anuales consolidadas.

Intereses del Capital

Conforme a la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi, anualmente la
Asamblea General de Socios aprueba el tipo anual de interés aplicable a las aportaciones
al capital social, el cual no podra exceder del interés legal incrementado en seis puntos.

La retribucién a las aportaciones al capital social esta condicionada a la existencia de
resultados netos o reservas de libre disposicion suficiente para satistacerla.

Al 31 de enero de 2006 y 2005 el tipo de interés anual remunerado a las aportaciones
obligatorias al capital social es el 7,50%, calculado sobre el importe de las aportaciones
que ostentan los socios durante el ejercicio, habiéndose devengado en el ejercicio
terminado en 31 de enero de 2006 un gasto por intereses por importe de 22.549.000 euros
(19.850.000 euros al 31 de enero de 2005), que figura registrado en el epigrafe de

Intereses de las aportaciones al capital social y de otros fondos, de las cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas adjuntas.

Asi mismo, la Sociedad tiene emitidas Aportaciones financieras subordinadas de acuerdo con
el articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi, segun
redaccion dada por la Ley 1/2000, de 29 de junio.

Las Aportaciones Financieras Subordinadas devengan un interés anual, no condicionado a la
obtencion de beneficios, calculado sobre el importe nominal de las mismas, equivalente al

31 de enero de 2006 al 5,337% (5,239% al 31 de enero de 2005), habiéndose devengado
en el ejercicio terminado en 31 de enero de 2006 un gasto por intereses por importe de
19.213.000 euros (13.974.000 euros al 31 de enero de 2003), que figura registrado en el
epigrafe de Intereses de las aportaciones al capital social y de otros fondos, de las cuentas
de perdidas y ganancias consolidadas adjuntas (véase nota 14(b)).

Principios Contables v Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién y clasificacion contenidos en el Plan General de

Contabilidad y en las Normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas. Los
principales son los siguientes:

et
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(a) Consolidacion

(1) Fondo de comercio de consolidacion

El tondo de comercio de consolidacion corresponde a la diterencia positiva
¢xistente, en el momento de la toma de participacion o primera consolidacion,
entre el valor contable de la participacién directa de la correspondiente
sociedad dominante y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de
la sociedad dependiente atribuible a dicha participacion. La amortizacion del
fondo de comercio de consolidacién se calcula linealmente sobre unos periodos
comprendidos entre diez y veinte afios, por entenderse que al concluir este
periodo se habra obtenido en su totalidad el retorno esperado de la inversion.

(11) Diferencia negativa de consolidacién

Los importes negativos que resultan de la comparacion mencionada en el apartado
(i) anterior, o diferencia negativa de consolidacion, se incluyen en este epigrafe
de los balances consolidados, registrindose en las cuentas de peérdidas y
ganancias consolidadas, unicamente, en aquellos casos en que se encuentren
basados, con referencia a la fecha de adquisicion de la correspondiente
participacion, en la evolucion desfavorable de los resultados de la sociedad de

que se trate o cuando corresponda a plusvalias realizadas.

(111) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

S>e han eliminado en ¢l proceso de consolidacidon los debitos y ¢réditos reciprocos
y los gastos e Ingresos por operaciones internas.

(1v) Homogeneizacion de las cuentas individuales

Los elementos del activo y del pasivo de los balances de situacidn consolidados,
asi como los ingresos y gastos de las sociedades incluidas en la consolidacion,
se valoran siguiendo métodos uniformes y se presentan de acuerdo con los
principios vy normas de wvaloracién establecidos en el Plan General de
Contabilidad y demas legislacion vigente.

(b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento incluyen, fundamentalmente, los incurridos en relacidon
con la constitucion y con las ampliaciones de capital de la Sociedad y de sus
socledades dependientes, asi como los gastos de primer establecimiento, que recogen
todos los gastos necesarios hasta la puesta en explotacién de los distintos centros
comerciales. Los gastos de establecimiento se muestran al coste, netos de la
correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el método lineal
sobre un periodo comprendido entre tres y ¢inco afios comenzando, en €l caso de las
sociedades dependientes, a partir de la fecha de iniciacion de su explotacion.,

=
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(¢) Inmovilizaciones inmateriales

Fl inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion o coste directo de
produccién aplicado, segun proceda, y se presenta neto de su correspondiente
amortizacidon acumulada, que se determina, conforme a los siguientes criter1os:

- Patentes, marcas y nombres comerciales: Se valoran por ¢l importe pagado por los
derechos de inscripcién en el registro y gastos anexos o por el coste ncurrido
para su obtencion. Se amortizan linealmente durante un periodo comprendido

entre tres y diez afios en que se estima que se benefician las operaciones del
Grupo.

- Fondo de comercio corresponde a los originados en diversas adquisiciones onerosas
de sociedades, al diferencial entre el precio satisfecho por la adquisicion de
determinados centros comerciales y el valor de mercado asignado a los
elementos de inmovilizado material y a diversos fondos de comercio surgidos en
los procesos de fusién de varios subgrupos consolidados. Se valoran a su coste
de adquisicion y se presentan netos de su correspondiente amortizacion
acumulada, calculada linealmente durante un periodo comprendido entre tres y
veinte afios en el que se estima que contribuyen a la obtencion de ingresos.

- Los derechos de traspaso incluyen los importes pagados por el traspaso de
determinados locales comerciales. Se amortizan linealmente durante un periodo
comprendido entre cinco y veinte afios en el que se estima que contribuyen a la
obtencién de ingresos, siempre que este periodo no supere €l del contrato de
arrendamiento, en el caso de que fuese inferior.

- Las aplicaciones informadticas adquiridas figuran por los costes incurridos y se
amortizan linealmente durante un periodo comprendido entre tres y seis afios en
que esta prevista su utilizacidon. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se llevan a gastos ¢n €l momento en que se Incurren.

- Los contratos de cesién de uso de locales comerciales se amortizan en un periodo de
diez afios. Los derechos de uso y de opcion de compra derivados de la utilizacion
de inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento
financiero, se registran-por el valor de contado del bien en el momento de la
adquisicion. La amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante la
vida 1til del bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas
de arrendamiento mas el importe de la opcién de compra. La diferencia inicial
entre la deuda total y el valor de contado del bien, equivalente al gasto financiero
de la operacion, se contabiliza como gastos a distribuir en varios €jercicios y se
imputa a resultados en el periodo de duracion del contrato con un criterio
financiero. En el momento en que se ejercita la opcidon de compra, el coste y la
amortizacion acumulada de estos bienes se traspasa a los conceptos
correspondientes del inmovilizado maternal.
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- Otro inmovilizado inmaterial corresponde a las inversiones en construcciones e
instalaciones realizadas en edificios alquilados. Asi mismo, incluye una serie de
conceptos tales como los importes incurridos en costes de asesorias € impuestos
relativos a la operacion de alquiler de diecisiete hipermercados llevada a cabo
por la sociedad dependiente Erosmer Ibérica, S.A., una sociedad del Grupo. La
amortizacion de este inmovilizado inmaterial se realiza sobre un periodo
maximo de veinte afios, que es el periodo del contrato de alquiler, o sobre el
correspondiente a la vida util de las inversiones realizadas e¢n edificios
alquilados, si €sta fuese inferior a veinte afios.

(d) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion, actualizado
hasta el ¢jercicio terminado en 31 de enero de 1997 en lo relativo a determinadas
sociedades del Grupo de acuerdo con lo permitido por la legislacion vigente y
deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

Los gastos financieros de los créditos directamente relacionados con la construccion de
determinado inmovilizado material son capitalizados como parte del coste hasta la
puesta e¢n explotacion del activo.

[.a amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores
de coste siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida qutil

estimados:
Construcciones 3 =350
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-16
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-16
Equipos para procesos de informacion 3-7
Elementos de transporte 4-10
Otro mmmovilizado material 4 -14

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacién o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en que se producen.

(¢) Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta variable y la cartera de valores a largo plazo figuran
valorados a precio de adquisicion, incluidos los gastos inherentes al mismo.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos,
cuando se trata de participaciones en capital, se provisiona el exceso del coste de
adquisicion sobre el valor tedrico-contable de las participaciones, corregido por el

importe de las plusvalias tacitas adquiridas que todavia subsisten al cierre del
€)erciclo.

[
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Gastos a distribuir en varigs €]ercicios

Corresponde a los gastos de formalizacion de préstamos recibidos y a los gastos por
intereses diferidos de deudas contraidas que se imputan a resultados durante el plazo
de vencimiento de las correspondientes deudas siguiendo un método financiero.

Existencias

Las existencias, en términos generales, se muestran valoradas a precio de adquisicion o
de coste, el cual se determina en funcién del Gltimo precio de compra que se asemeja
al que resultarfa de aplicar el método FIFO (primera entrada, primera salida) y que no
excede de su valor de mercado.

El Grupo sigue la politica de considerar los descuentos por volumen de compra que
obtiene de sus proveedores como menor importe de sus compras, imputando dichas
bonificaciones como menor valor de sus existencias. Por otro lado, a las existencias
que se encuentran en los puntos de venta y que proceden de la plataforma central se
les ha incrementado a su valor el coste de manipulacién de las existencias que se
genera en la citada plataforma.

Dada la actividad inmobiliaria desarrollada por diversas sociedades del Grupo el
capitulo de existencias mmcluye terrenos adquiridos, que se muestran valorados a su
coste de adquisicién, incluyendo los gastos inherentes a su compra. Asimismo
comprenden los gastos financieros derivados de los prestamos y avales
especificamente obtenidos para la adquisicion del terreno hasta que el mismo esté
preparado para la construccion.

El Grupo realiza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias cuyo coste
excede a su valor de mercado o cuando existen dudas razonables de su
recuperabilidad. |

Deudores

El Grupo registra en el capitulo de deudores las bonificaciones pendientes de cobro que
percibe de sus proveedores en funcion de los volumenes de compra alcanzados
durante un determinado periodo, asi como los descuentos comerciales sobre factura y
otras aportaciones relacionados, fundamentalmente, con publicidad efectuada en sus
establecimientos y nuevas aperturas de tiendas. Dichas bonificaciones se contabilizan
por los importes acordados con los respectivos proveedores en el periodo en €l que se
ha producido la actividad que las ha motivado.

El Grupo sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten
cubrir los saldos de cierta antigliedad ¢ en los que concurren circunstancias que
permiten razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

et
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Transacciones en moneda distinta del euro

Las transacciones en moneda distinta del euro se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidos en la
cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda distinta del euro,

se reconocen en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas en el momento en
que s€ producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en monedas distintas del euro al cierre del ejercicio se
valoran en euros a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de
diciembre o 31 de enero, segin corresponda, reconociéndose como gastos las
pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de
similar vencimiento y comportamiento en el mercado, y difiriéndose hasta su
vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de 1gual modo.

Corto/largo plazo

En los balances de situacion consolidados adjuntos se clasifican a corto plazo los
créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo en ¢l
caso contrario, contando a partir de la fecha de cierre del balance.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decisiéon de efectuar el despido.

Jubilaciones voluntarias anticipadas

De acuerdo con el Convenio Colectivo los empleados de determinadas sociedades del
Grupo que se jubilen anticipadamente recibirdn una gratificacion cuyo importe se
establece en funcion de los sueldos y salarios que perciban a la fecha en la que
soliciten el ejercicio del mencionado derecho y a los afios que tengan en dicho
momento.

Dado que hasta la fecha no se han producido estas situaciones, las cuentas anuales
consolidadas no registran provisién alguna por dicho concepto por entender los
Administradores de la Sociedad y de las sociedades dependientes que no es previsible
que ¢l nimero de empleados que solicitara en el futuro la jubilacion anticipada y que
su efecto economico sea significativo a las cuentas anuales consolidadas tomadas en
su conjunto, por lo que el pasivo devengado se registrara en el momento en que se
tenga conocimiento de que el empleado tenga intencion de ejercer dicho derecho.

T
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Fondo de Educacidon, Formacion v Promocion

En cumplimiento de las normas contables de las Sociedades Cooperativas, el Fondo de
Educacion, Formacion y Promocion se registra como un gasto y afecta al resultado
del ejercicio. Su cuantificacién se realiza en funcion del porcentaje legal
correspondiente (10% & en su caso 5%) y teniendo como base el beneficio del

¢jercicio, una vez deducidos los intereses de las aportaciones al capital social y de
otros fondos, y previo al excedente disponible.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada sociedad consolidada se calcula sobre el
beneficio contable de cada una de ellas, corregido por las diferencias de naturaleza
permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye,
€n su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos de
los balances de situacidén consolidados.

Las deducciones y las bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades
pendientes de aplicar por insuficiencia de cuota se registran en ¢l activo de los
balances de situacién consolidados de acuerdo con un criterio de prudencia
valorativa, por lo que en general se reconocen a medida que se aplican en las
correspondientes declaraciones del Impuesto sobre Sociedades. No obstante en
algunas sociedades dependientes se reconocen como impuestos anticipados hasta el
limite de los impuestos diferidos derivados de aquellas diferencias temporales que se
preve revertiran durante el periodo de caducidad del derecho de compensacion.
Cualquier exceso se reconoce como menor gasto de impuestos del ejercicio en que
tiene lugar la compensacién.

En aplicacion de la Norma Foral 9/97, de 14 de octubre, sobre Régimen Fiscal de las
Cooperativas, la Sociedad se beneficia de una bonificacion del 50% de la cuota
integra. Las asignaciones al Fondo de Educacion, Formacion y Promocion y el 50%
de la asignacién al Fondo de Reserva Obligatorio tienen la consideracion de gastos
deducibles en la determinacién de la base imponible.

Los costes incurridos en la adquisicién de sistemas, equipos € instalaciones cuyo objeto
sea la eliminacidén, limitacién o el control de los posibles impactos que pudiera
ocasionar el normal desarrollo de la actividad del Grupo sobre €]l medio ambiente se
consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente distintos de los realizados para la
adquisicién de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ¢jercicio.

(Continua)
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Las provisiones de naturaleza medioambiental recogen, en su caso, aquellos gastos
medioambientales que a la fecha de cierre son probables o ciertos pero
indeterminados en cuanto a su importe exacto o a la fecha en que se produciran. En
consecuencia, el importe de dichas provisiones, en su caso, corresponde a la mejor

estimacion posible que se puede realizar en funcién de la informacion disponible a la
fecha de cierre.

[.a Sociedad se encuenira adherida al sistema integrado de gestion de residuos de
envases y envases usados, del cual es gestor Ecoembalajes Esparia, 5.A.
(ECOEMBES), lo cual le permite utilizar en sus productos ¢l logotipo y marca “El
Punto Verde”. Los gastos devengados en cada ejercicio por la participacion en este

sistema de gestidn se registran con cargo a la cuenta de peérdidas y ganancias del
mismo.

(o) Ingresos vy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con

independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo tnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos

previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como son
conocidas.

(5) Gastos de Establecimiento

Su detalle y movimiento durante los ¢jercicios terminados en 31 de enero de 2006 y 2005 se
muestra en €l Anexo IV, el cual forma parte integrante de esta nota.

Los gastos de ampliacion de capital incluyen los incurridos en 1a emisién de las Aportaciones
Financieras Subordinadas Eroski (véase nota 14(b)).

(6) Inmovilizaciones Inmateriales

El detalle y movimiento de este capitulo durante los ejercicios terminados en 31 de enero de
2006 y 2005 se muestra en el Anexo V, el cual forna parte integrante de esta nota.

El Grupo utiliza, mediante contratos de arrendamiento financiero, ciertos bienes de
inmovilizado inmaterial, fundamentalmente instalaciones técnicas y maquinaria y otras

instalaciones, utillaje y moblharm y elementos de transporte cuyo valor neto al 31 de
enero, asciende a 25.575.000 euros (29.810.000 euros al 31 de enero de 2005).

HiE
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El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de enero es como sigue:

Miles de euros

2006 2005
Importe total de las operaciones 47.812 51.833
Pagos realizados
En ejercicios anteriores (23.022) (21.801)
En el ejercicio (7.221) (9.600)
17.569 20.432
Estos pasivos se desglosan, en cuanto a plazo, como sigue:
Miles de euros
2006 2005
Largo Corto Largo Corto
plazo plazo Total plazo plazo Total
Principal 11.259 5.697 16.956 12.244 7.299 19.543
Intereses 496 130 626 647 242 889
11.755 5.827 17.582 12.891 7.541 20.432
(nota 19) (nota 21) (nofa 19) (nota 21)

Los intereses estan incluidos en el concepto de gastos por intereses diferidos, del epigrafe de
gastos a distribuir en varios ¢jercicios (veéase nota 10).

Provisiones al 31 de enero de 2006 y 2005 corresponde, integramente, al importe dotado por
la sociedad participada Union de Detallistas de Alimentacién del Mediodia y Aragon, S.A.
(UDAMA) en concepto de depreciacién del fondo de comercio debido a que no se estan
cumpliendo las expectativas de generacién de ingresos que se estimaron cuando se
contabilizo.

Inmovilizaciones Materiales

El detalle del inmovilizado material al 31 de enero de 2006 y 2005 y su movimiento durante
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas se muestran en el Anexo VI, ¢l cual

forma parte integrante de esta nota.

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 1997 Eroski, S. Coop., al amparo de la Norma
Foral 6/96, de 21 de noviembre, de la Diputacién Foral de Bizkaia y Cenco, S.A., Erosmer
Ibérica, S.A., Vegonsa Agrupacion Alimentaria, S.A. y Uniéon de Detallistas de
Alimentacién de Mediodia y Aragén, S.A. (UDAMA), sociedad participada a traves de
Distribucién Mercat, S.A., todas ellas sociedades del Grupo, se acogieron al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, a la actualizaciéon de balances regulada por las
citadas normativas incrementando el valor de sus activos inmateriales en 75.000 euros y el
de sus activos materiales en 66.673.000 euros.

=
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Al 31 de enero de 2006 el concepto de terrenos incluye fincas y solares por un importe

acumulado de 70.772.000 euros que han sido adquiridos para poder desarrollar en un
futuro centros comerciales para llevar a cabo la actividad de la Sociedad y de las
sociedades dependientes (38.962.000 al 31 de enero de 2005). Los Admimstradores
consideran que, en caso de que en €l futuro alguno de dichos terrenos no sean utilizados

para la mencionada finalidad y se proceda a su venta, no se mcurririn €n peérdidas en su
realizacion.

Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2006 se han incluido en el coste de

inmovilizado material gastos financieros por importe de 425.000 euros (1.163.000 euros al
31 de enero de 2005).

Al 31 de enero de 2006 inmovilizaciones materiales por un importe acumulado de

162.695.000 euros se encuentran hipotecadas en garantia de la devolucién de ciertos

préstamos bancarios obtenidos por sociedades del Grupo (200.033.000 euros al 31 de
enero de 2005) (véase nota 19).

Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2001 la Sociedad vendio a terceros una

galeria comercial. Del importe total de la venta 10.379.000 euros fueron aplazados en
varios plazos con vencimiento €l 14 de julio de 2005, modificado posteriormente al 14 de
julio de 2004, Adicionalmente, al precio inicialmente estipulado, se convino un importe
variable en funcién de los alquileres devengados durante el ejercicio 2001 por la renta
variable a percibir por el comprador derivada de los contratos de alquiler ya establecidos a
la fecha de la compra-venta. El cobro del importe aplazado, 10.379.000 de euros, mas el
importe variable que resultase en funcion de las rentas mencionadas anteriormente, estaba
sujeto a una clausula suspensiva de que al menos el 50% de la renta fija anual al 30 de
junio de 2000, equivalente a 3.418.000 euros y relativa a los contratos en vigor a esa fecha
para una serie de locales comprendidos en la compra-venta, se mantuvieran al 1 de julio
de cada uno de los afios comprendidos en el periodo de pago. El plazo de cobro del
importe condicionado que, en su caso, la Sociedad fuese a percibir, se extendia de forma
variable entre el 14 de julio de 2001 vy el 14 de julio de 2004. Al 31 de enero de 2005 la
Sociedad ingresdé por el concepto de renta variable un importe de 7.000 euros. Los
importes aplazados devengaban un interés simple equivalente al Mibor a un afio o el
interés que oficialmente le sustituyese en el futuro, vigente al micio de cada uno de los
periodos de devengo, habiéndose establecido para el primer periodo de devengo un interes
del 5,08% vy siendo el vigente al 31 de diciembre de 2004 el 2,044%. En el ejercicio
terminado en 31 de enero de 2005 se cobraron los intereses devengados en dicho ejercicio
que ascendieron a 639.000 euros y que figuraban registrados en el epigrafe de ingresos
financieros de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

PO
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Siguiendo un criterio de méxima prudencia y dados los condicionantes existentes, los
o Administradores optaron por no reconocer el importe de 10.379.000 euros, mencionado
anteriormente, a efectos de la determinacion del beneficio de la transaccion. Este importe
se registrd al 31 de enero de 2001 como un ingreso a distribuir en varios €jercicios y se
reconocia como ingreso y, por tanto, como beneficios, en el momento en que se percibian
las cuotas de los importes aplazados o cuando la Sociedad tenia evidencia de que se
habian cumplido las condiciones contractuales que generaban su derecho de cobro. En
este sentido durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2005 se reconocieron como
ingresos, por haberse cobrado la ultima cuota del precio aplazado, un importe de
4.244.000 euros que se registraron como beneficios procedentes del inmovilizado
material, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

En los ejercicios terminados en 31 de enero de 2002 y 2003 Erosmer Iberica, 5.A. una
sociedad participada de Centros Comerciales Ceco, S.A., realizé dos operaciones de venta
a terceros de diez inmuebles, comprensivos de seis hipermercados y cuatro hipermercados
mas sus galerias correspondientes, y de siete inmuebles comprensivos de otros tantos
hipermercados, respectivamente. Posteriormente dicha sociedad establecido con los
propietarios de los inmuebles previamente vendidos, una serie de contratos de
arrendamiento por un periodo improrrogable de veinte afios, que finalizan el 31 de julio de
2021 v el 31 de diciembre de 2022 para cada operacién, con una opcion de compra de
importe significativo, que debe ser ejercitada por pares de centros, excepto para uno de
ellos, contractualmente fijado, es decir, el ejercicio de la opcidn de compra no se puede

realizar sobre un solo centro, sino que se debe ejercitar sobre los centros por parejas, ya
establecidos en los contratos de arrendamiento.

El importe acumulado de las cuotas de arrendamiento estimadas, incluidas las opciones de

compra, pendientes al 31 de enero de 2006, totalizan 467.271.000 euros (486.999.000
euros al 31 de enero de 2005).

Erosmer Ibérica, S.A., durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2003, realizo la venta
a terceros de un inmueble destinado a hipermercado. Posteriormente dicha sociedad
estableci®é con el propietario del inmueble previamente vendido un contrato de
arrendamiento por un periodo de veinticinco afios, que finaliza el 28 de mayo de 2027,
cuyo plazo inicial podra ser prorrogado a su vencimiento por un plazo adicional de otros
veinticinco afios, y posee una opeién de compra por importe significativo, que podra ser
ejecutada el primer trimestre de los afios doce, veinticinco y treinta y siete.

Erosmer Ibérica, S.A., asi mismo, durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2004,
realizé la venta a terceros de un inmueble destinado a hipermercado. Posteriormente dicha
sociedad participada establecidé con el propietario del inmueble previamente vendido un

[ contrato de arrendamiento por un periodo de veinticinco afios, que finaliza el 28 de abril
de 2028. Sin perjuicio de lo anterior, la arrendataria podré dar por resuelto €l contrato en
la fecha de vencimiento del afio duodécimo desde la fecha de la entrada en vigor del
mismo. Terminado el plazo pactado el vencimiento podra ser prorrogado por un plazo de
veinticinco afios mdas o bien ejercer la opcién de compra por importe significativo. Sin
perjuicio de lo anterior la arrendataria podrd dar por resuelto el contrato en la fecha de
vencimiento del afio duodécimo o bien ejercer la opciéon de compra por importe
significativo.

(Continua)
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Para las cuatro operaciones de venta de inmuebles mencionadas anteriormente, dado el
importe significativo de las opciones de compra, asi como el hecho que deban ¢jercitarse
por pares de centros excepto para uno de ellos y para los dos Gltimos centros descritos,
vendidos individualmente, los Administradores entienden que existen dudas razonables
sobre si, en su momento, s¢ ejercitaran las opciones de compra, habiendo considerado que
estos contratos no corresponden a arrendamientos financieros y, por tanto, se consideran

contratos de alquiler, registrdndose en servicios exteriores los alquileres satistechos en
cada periodo de devengo.

La gestion administrativa, técnica, comercial y promocional de las galerias de los inmuebles
vendidos, en virtud de lo estipulado en los contratos de gestién llevados a cabo a tal
efecto, es a cargo de la sociedad participada Erosmer Ibérica, S.A.

Asimismo, con fecha 30 de octubre de 2003 Erosmer Ibérica, S.A., realizo la venta a terceros
de varios inmuebles destinados a espacios comerciales y una cuota indivisa sobre locales y
aparcamientos. Esta venta originé al 31 de enero de 2004 una plusvalia, neta de gastos de
operacién, de 12.892.000 euros que fue registrada en el epigrafe de beneficios € ingresos
extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio. En
relacion ¢on esta operacion, como consecuencia de las clausulas establecidas en el
contrato de compraventa, por las cuales el precio de venta estaba sujeto a una serie de
variables que se irian produciendo durante los ejercicios 2004 y 2005, Erosmer Iberica,
5.A. ha registrado en ¢l ejercicio terminado en 31 de enero de 2006 una plusvalia neta de
2.696.000 euros (4.478.000 euros al 31 de encro de 2005) que figura registrada en el
epigrafe de beneficios e ingresos extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta de dicho ejercicio. El 25 de octubre de 2005 se ha procedido a la
liquidacion detfinitiva de todos estos importes variables.

El coste de los elementos del inmovilizado material en uso totalmente amortizados al 31 de
enero de 20006 asciende a 355.961.000 euros (283.372.000 euros al 31 de enero de 2003).

El valor neto al 31 de enero de 2006 de las inmovilizaciones materiales correspondiente a las

sociedades dependientes consolidadas y situadas fuera del territorio espafiol asciende a
45.975.000 euros (35.994.000 euros al 31 de enero de 2005).

Inmovilizaciones Financieras

Su detalle y movimiento en los ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2006 y 2005
s¢ muestran en €l Anexo VII, el cual forma parte integrante de esta nota.

MCC Inversiones S.P.E. S. Coop. se constituyé el 28 de abril de 1998. Tiene su domicilio
social en Mondragdén (Guipizcoa). Su objeto social y actividad principal consiste en la
promocion y fomento de empresas.

Caja Laboral Popular Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrezkia se constituyd el 16 de julio de
1959. Tiene su domicilio social en Mondragén (Guipuzcoa). Su objeto social es el de
servir a las necesidades financieras de sus socios y de terceros mediante el ejercicio de las
actividades propias de las entidades de crédito.

M
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Gestién de Participaciones, S.C.P. (GESPA) se constituy6 el 28 de julio de 1997. Tiene su

domicilio social en Elorrio (Vizcaya). Su objeto social y actividad principal consiste en la
adquisicion, tenencia y administracion de acciones o participaciones sociales de la empresa
en la cual prestan sus servicios como trabajadores por cuenta ajena los socios de GESPA.
Asimismo, constituye su objeto la participacion en la gestidn y administracion de las
empresas en las que sea participe Gestion de Participaciones, 5.C.P. (GESPA). Dadas las
caracteristicas de esta sociedad y su escasa relevancia en las cuentas anuales consolidadas
los Administradores no han considerado su inclusion en el perimetro de la consolidacion.

Otras participaciones, dentro de cartera de valores a largo plazo, corresponde a una serie de

inversiones minoritarias efectuadas por varias de las sociedades del Grupo y registradas a
su coste de inversion. Asi mismo al 31 de enero de 2005 inclufa un importe de 7.200.000
euros satisfecho por una opcidn exclusiva y excluyente de compra, otorgada a tavor de la
sociedad participada Alcamuga, S.A., del 50% de las participaciones sociales de una
sociedad que serd la responsable de la gestion del proyecto de diseiio, construceion,
comercializacion y apertura de un centro comercial. Durante el ejercicio terminado en 31
de enero de 2006 se ha producido la cancelacién de dicha opcion de compra satisfecha en
el ejercicio anterior, ya que finalmente no se ha ejercitado recuperando Alcamuga, 5.A. los
desembolsos realizados.

Asi mismo, al 31 de enero de 2006 y 2005, cartera de valores a largo plazo incluye un importe

de 9.100.000 euros correspondiente a los anticipos entregados por Erosmer Iberica, 5.A.,
para la compra del 100% de las acciones de “Inmobiliaria Recare, S.A.”, sociedad que
posee unos terrenos sobre los cuales dicha sociedad quiere construir un centro comercial y
de ocio con hipermercado. El precio total de la compraventa que se fija en 42.713.000
euros sera satisfecho en su totalidad una vez que se resuelva la condicién suspensiva
miltiple pactada por las partes en el momento de otorgamiento de la escritura publica.

Por tltimo, cartera de valores a largo al 31 de enero de 2006 incluye un importe de

13.465.000 euros correspondiente a la compra realizada por las sociedades participadas
Erosmer Ibérica, S.A. y Alcamuga, S.A., al 50% cada una de ellas, del 100% de las
acciones de “Llanos de San Julian, S.A.”, sociedad que posee unos terrenos sobre los
cuales la Sociedad quiere construir un centro comercial y de ocio con hipermercado. El
precio total de la compraventa ha sido fijado sobre la edificabilidad existente, pero se vera
reducido o aumentado en funcién de la edificabilidad resultante a la finalizacion de la
urbanizacién de los terrenos y la tramitacion urbanistica. Esta adquisicidon esta
condicionada a la obtencidon de los permisos pertinentes para el desarrollo de un centro
comercial sobre los terrenos de esta sociedad. El plazo de condicion suspensiva, es de un
afio transcurrido el cual si no se han obtenido los permisos las sociedades participadas
recuperaran el importe total satisfecho.

(Continua)
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El saldo de provisiones al 31 de enero de 2006 y 2005 corresponde a las constituidas por
varias sociedades del Grupo en relacion con las inversiones registradas en cartera de
valores a largo plazo. Bajas de provisiones al 31 de enero de 2006 y 2005 corresponde a
aplicaciones de las mismas.

Fondo de Comercio de Consolidacion

Su detalle y movimiento durante los ejercicios terminados en 31 de enero de 2006 y 2005 se
muestran en el Anexo VIII, el cual forma parte integrante de esta nota.

(Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

Su detalle y movimiento durante los ejercicios terminados en 31 de enero de 2006 y 2005 se
muestran en ¢l Anexo IX, ¢l cual forma parte integrante de esta nota.

Consumos v Otros (Gastos Externos

Existencias incluye, al 31 de enero de 2006, un importe de 140.855.000 euros (100.485.000
euros al 31 de enero de 2005) correspondiente a solares y edificios en construccion para su
posterior venta. El resto de las existencias corresponden a productos comerciales.

Existencias por un importe de 30.067.000 euros se encuentran hipotecados en garantia de la

deduccién de ciertos préstamos bancarios obtenidos por las Sociedades del Grupo
(28.997.000 euros al 31 de enero de 2005) (véase nota 19).

Los consumos en los ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2006 y 2005 han sido
los siguientes:

Miles de euros

2006 2005
Compras netas 4.321.656  4.035.839
Variacidn de existencias (92.619) (82.852)

4.229.037  3.952.987

(Continua)
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Durante los ejercicios terminados en 31 de enero de 2006 y 2005 la variacion del epigrafe de

existencias con respecto al ejercicio anterior es como sigue:

Existencias al 1 de febrero de 2004

Existencias de sociedades que se incorporan al perimetro
de consolidacion

Variacion de existencias

Existencias al 1 de febrero de 2005

Traspasos netos a inmovilizado (nota 7)

Existencias netas de sociedades que se mncorporan y
salen del perimetro de consolidacion

Variaci6on de existencias

Existencias al 31 de enero de 2006

Miles

de euros

436.131

1.637
_82.852

520.620
(15.535)

35.070
92.619

632.774

La cifra de compras netas al 31 de enero de 2006 incluye 36.365.000 euros correspondientes
a las efectuadas en monedas distintas del euro (20.816.000 euros al 31 de enero de 2005).

(12) Deudores

El detalle de deudores al 31 de enero es como sigue:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Empresas asociadas, deudores

Deudores por rappels

Anticipos y créditos al personal

Deudores varios

Administraciones Publicas

Provisiones

ad

Miles de euros

2006

54.363
1.057
16.292
322
123.501
32.690

248.425

2005

61.391
3.084
17.654
171
117.590
50.543

250.435

(10.898)  _(7.175)

237.527

243.260

(Continua)
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El detalle de empresas asociadas, deudores, es ¢l siguiente;

Miles de euros

2006

Alliance Internationale de Distributeurs Alidis, S.A. -
Avenida M-40, S.A. -
Comercial de Pinto Shopping, S.A. -
Desarrollo Comercial Urbano de Lugo XXI, S.A. 118
Desarrollos Comerciales y de Ocio Carcagente, S.L. 263
Desarrollos Comerciales y de Ocio Mieres, S.L. 569
Parque Miramar, s.L. 105
Proyecto Shopping 2001, S.A. -

1.057

Los saldos deudores con Administraciones Publicas son los siguientes:

2005

11

42

21
423
2.031
9

201

Miles de euros

2006

Hacienda Publica, deudor por diversos conceptos
Por IVA 29.167
Por devoluciones de impuestos 4.559
Por subvenciones 567
Hacienda Publica deudora por crédito impositivo 1.274
IVA soportado 5.652

Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre
Socledades 6.548
Impuesto sobre beneficios anticipado 1.757
Otros conceptos 3.166
52.690

Al 31 de enero de 2006 impuesto sobre beneficios anticipado incluye un importe de
1.523.000 euros correspondientes al efecto de las diferencias temporales originadas,
principalmente, en relacion con dotaciones a provisiones no deducibles fiscalmente y
efectuadas por las sociedades del subgrupo Sofides, participada a traves de Centros

Comerciales Ceco, S.A. (1.540.000 euros al 31 de enero de 2005).

-

2005

34.609

4,701
942

1.811

5.083
1.732

1.665
20.545
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(13) Inversiones Financieras Temporales

A continuacién se presenta un detalle de las inversiones financieras temporales al 31 de

€Nero:
Miles de euros
2006 2005
Préstamos a empresas asocladas 16.744 7.224
Créditos a otras empresas 45.904 6.979
Inversiones financieras a corto plazo 88.788 99.891
Depositos y fianzas constituidos a corto plazo - 2.981 1,363

154417  115.457

El detalle de préstamos a empresas asociadas al 31 de enero es como sigue:

Miles de euros

2006 2005

Desarrollos Comerciales de Ocio ¢ Inmobiliarios de
Orense, S.A. 14.600 -
Avenida M-40, S.A. . 3.625
Comercial de Pinto Shopping, S.A. - 12
Comercial de San Javier Shopping, S.A. - 588
Desarrollos Comerciales y de Ocio Carcagente, S.A. 2.144 -
Parque Miramar, S.L. - 43
Proyecto Shopping 2001, S.A. - 2.956
16.744 7.224

Préstamos a empresas asociadas al 31 de enero de 2006 y 2005 corresponde a varios
préstamos a corto plazo mas los intereses devengados al 31 de enero de 2006 y 2005, con
varios vencimientos comprendidos entre un dia y un afio. Devengan tipos de interés
referenciados al Euribor, més determinados puntos porcentuales que, al 31 de enero de

2006, se encuentran entre el 3,11% v el 4,34% (6,15% al 31 de enero de 20053).

Inversiones financieras a corto plazo al 31 de enero de 2006 y 2005, corresponde al valor de
adquisicién, mas los intereses devengados a dichas fechas de diversas adquisiciones de
activos financieros con varios vencimientos comprendidos entre un dia y un ano.
Devengan tipos de interés anuales variables de mercado.

Asi mismo, inversiones financieras a corto plazo a 31 de enero de 2006 incluye un 1mporte de
41.676.000 euros correspondiente al valor liquidativo de los fondos de inversion de renta
fija a corto plazo, de la sociedad participada de Desarrollo Comercial Urbano de Alava,
S.A., Desarrollo Comercial Urbano de Vitoria — Gasteiz, S.A., cuyo valor de liquidacion
representa una plusvalia de 354.000 euros recogida en el epigrate de ingresos financieros
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

i
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Por ultimo, inversiones financieras a corto plazo al 31 de enero de 2005 incluia un 1mporte de
40.125.000 euros correspondiente a imposiciones a corto plazo de la sociedad participada
de Desarrollo Comercial Urbano de Alava, S.A., Desarrollo Comercial Urbano de Vitona-
Gasteiz, S.A. que devengaban intereses del 2,00% anual y tenian vencimiento 16 de

febrero de 2005,

(14) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios consolidados para los ejercicios anuales
terminados en 31 de enero de 2006 y 2005 se muestran en el Anexo X, el cual forma parte
integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito cooperativo

El detalle al 31 de enero de 2006 del capital suscrito es €l siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Aportaciones obligatorias
S0¢10s consumidores 568 534
Soclos trabajadores 307.775 276.103

308.343 276.637

El capital social esta constituido, bésicamente, por las aportaciones obligatorias y
voluntarias efectuadas por los socios, tanto de trabajo como de consumo, los retornos
cooperativos procedentes de las distribuciones de resultados, las capitalizaciones de
intereses de las aportaciones y las capitalizaciones de reservas de revalorizacion
amparadas en leyes de actualizacion cuando son disponibles.

Anualmente la Asamblea General de Socios aprueba la cuantia de las aportaciones
obligatorias a suscribir por los nuevos socios de trabajo. Para cada ejercicio, la
Asamblea General aprueba el tipo anual de interés aplicable a las aportaciones de
soclos de trabajo, el cual no podra exceder del tipo del interés legal, incrementado en
seis puntos (véase nota 3). La retribucién a las aportaciones de socios esta
condicionada a la existencia de resultados netos o reservas de libre disposicion
suficientes para satisfacerla.

Para los socios de consumo la aportacion obligatoria esta fijada en 1,20 euros.

Las aportaciones son transferibles entre los socios de la misma condicidon por actos
intervivos de acuerdo con las condiciones que fije el Consejo Rector y por sucesion
“mortis causa<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>