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N° 2007079841 0170872007 11:43

“\ / ’. ¥ ;//

Inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid Tomo 681, Folio 51, Hoja M-14.032
C.LF. nimero A-28/042984
Domicilio Social Tel, 34 915 32 83 01
Antonio Maura, 16 Fax, 91.521.88.90
28014-MADRID

D. MANUEL MARIA CAVESTANY ANTUNANO, mayor de edad, abogado, con
DN.I y N.LF. numero 19.368-W, en su condicion de Secretario del Consejo de
Administracién de la entidad mercantil “RUSTICAS, S.A.”, (C.L.F. namero A-

28042984), con cargo vigente e inscrito en el Registro mercantil de Ceuta,

CERTIFICA

Que las Cuentas Anuales de la Sociedad, cuya copia fue remitida a la CNMV el pasado
dia 11 de junio de 2007, han sido formuladas y firmadas por todos los miembros del

Consejo de Administracion de la compafiia.

Lo que se comunica a la CNMV a los efectos oportunos en Madrid, a 30 de julio de
2007.

Fdo.- Manuel Maria Cavestany Antufiano
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lnsciten el Registro Mercantil de Madrid Tomo 681, Folio 51, Hoja M-14.032

C.1.F. mimero A-28/042984
. Tel, 34 915 32 83 01
. Fax. 91.521.88.90

Madrid, a 11 de junio de 2007

En cumplimiento de la obligacion de remision de nuestras cuentas anuales, informe de
auditoria e informe de gestion, por la presente les adjuntamos copia de las cuentas
anuales, informe de auditoria, memoria ¢ informe de gestion, correspondientes al
ejercicio de 2006, que serdn objeto de deliberacion y aprobacion, en su caso, en la
proxima Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la entidad, y que se
encuentran disponibles para su estudio en la Pagina Web de la compafiia. Con ocasion
de la Junta General les remitiremos el Certificado del Secretario del Consejo de
Administracién respecto a la firma de las Cuentas por parte de todos los miembros del

mismo.

Atentamente,

El Secretario del Consejo
Manuel Cavestany Antufiano




Moore STePHENS IBERICA DE AUDITORIA, S.L.

F° General Martinez Campos, 42, bajo 2

28010 Madnd
Tel. 34 91 310 40 46

Fax 34 91 308 34 §2
E-mail: auditores@iberichmoorestephens.com

hitp://www.ibericamoorestephens.com

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de RUSTICAS, 5. A.:

1. Hemos audilado las cuentas anuales de la Sociedad RUSTICAS, S.A. que

comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2006, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los

Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado. Excepto por la salvedad mencionada en el parrafo 3, el trabajo se ha
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a
efeclos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademads de las cifras del
ejercicio 20006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 14 de
junio de 20006 otros auditores emitieron informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2005 en que se expreso una opinion sin salvedad.

3. La Compariia contabiliza la participacion en empresas asociadas y en otras
empresas vinculadas por el valor de adquisicion; al final del ejercicio, si
procede, dota la correspondiente provision por depreciacion en funcion del valor
feorico de dicha participacion en base al ultimo balance cerrado de la empresa
participada. Ll valor neto contable de las participaciones en empresas asociadas
y vinculadas al final del ejercicio figura en la nota 7 a) de la memoria. Por otra
parte, la Compariia tiene saldos deudores por créditos concedidos no
garantizados a empresas asociadas y otras vinculadas cuyo importe figura en la

nota 7 ¢) de la memoria. No hemos podido verificar la razonabilidad del valor
contable de las participaciones en empresas asociadas )y vinculadas ni la
capacidad de dichas empresas para la devolucion de la totalidad de los créditos
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Moore STeEPHENS IBERICA DE AUDITORIA, S.L.

pendientes no garantizados, dado que dichas sociedades no estan obligadas a
someter sus cuentas a auditoria, ni hemos podido obtener la evidencia necesaria
por otros procedimientos de auditoria .

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian
haberse considerado necesarios si no hubiera existido la limitacion a que se
refiere el apartado 3 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas
expresan en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera de la Sociedad RUSTICAS, S.A. al 31 de diciembre de
2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

MOORE STEPHENS IBERJEx
‘

Fernando Ferna
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Madrid, 9 de abril de 2007 20 Tl
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A) INMOVILIZADO

I. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

II. INMOVILIZACIONES INMATERIALES
4. Derechos de traspaso
5. Aplicaciones informaticas
6. Derechos sobre bienes en regimen de arrend. Financiero
9. Amortizaciones.

[iI. INMOVILIZACIONES MATERIALES

. Terrenos y construceiones

Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Anficipos e inmovilizaciones mateniales en curso
Otro inmovilizado

Atnortizaciones

IV. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
Participaciones en empresas asocladas.
Créditos a empresas asociadas.

Cartera de valores a largo plazo.

Otros creditos

Depositos y fianzas constituidos a largo plazo
Provisiones
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C) GASTOS A DISTRIB
D) ACTIVO CIRCULANTE

EN YARIOS EJER 05

II1 EXISTENCIAS

1. Comerciales
2. Materias primas y otros aprovisionamientos

6. Anticipos

IV DEUDORES

Clientes por ventas y prestacion de servicios
Empresas asociadas, deudores

Deudores varios

Personal

Administraciones piblicas

Provisiones

V. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

4. Creditos a empresas asociadas
a. Cartera de valores a corto plazo
7. Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo

8. Provisiones

V1. TESORERIA

SRR W -

VIIL. AJUSTES POR PERIODIFICACION ACTIVO

TOTAL ACTIVO

Las notas 1 a 23 incleidas en la memona forman parte integranic de cstos balances de situacion,
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31.12.2006

- 46.714.519,49

0,00

5.474,85
90.151,82
2.097,00
11.137,93
-97.911,90

32.563.566,41
26.733.964 81
9.031.396,36
249.156,41
19.174,07
2.097.416,69
15.567.541 93

14.145.478,23
6.507.367,96
1.381.636,34
6.128.173,13

2.310.348,27
660,37
-2.182.707 .84

- 24.589,56

- 5.712.705,45 -

213.050,62
151,777,847
57.972,24
3.300,51

4.456.887,99
1.155.360,20
575.217,45
1.513.089,07
1.070,08
1.318.903,07
-106.751,38

363.816,49

279.244.37

100.000,00
3.916,49
-19.344,37

678.950,35

0,00

52.451.814,50
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31.12.2005

- 37.001.285, 46

0,00

37.265,85
90.151,82
2.097,00
48.586,99
-103.569,96

24.380.540,90
18.909.726,25
8.923.017,79
249.156,41
19.174,07
1.365.361,79
-5.085.895,41

12.583.478,71
6.507.367 96
1.392.886,73
6.128.015,96
1.650,901,34

660,37
-3.096.353,65

22.560,91
4,775.128,70

229.837,01
151.777,87
51.311,24
26.747,90

3.539.400,12
1.275.238,02

- 566.019,10
1.466.727.46
647,22
1337.520,20
_106.751,88

3.916,49
19.344,37
0,00

. 3.916,49
-19.344,37

999.848,99

2.126,09

41.798.975,07




. “'M >

4{«:‘# : ﬁ%&ﬂ%@ﬁﬁw
w

stk :
. o "' !#r I':'I:I _I ; ”-ql"r;" III'. : E '... ; - I
i 1‘E"Ii':F 'l’li' ? “ﬂ "' ' '? '%:il.ll.-. .'I'!'I-.:-.h-.'i‘: 1"1" 5 LR 1-'.‘ . ke !

e ’r fl.“;‘n,,_d ST A e e R i

W’i i {;.-l‘r i { i 4. Lfﬂi‘? i !:Hh;‘: ;- ,“1_. :::-_.:.E-.E:,.':;‘I -i':: ' - ‘ i _ {f _;h e kb SR
fti it LI A S I g ¥

Ay

A) F DNDﬂS PRDPIDS o
. CAPITAL SUSCRITO

IV. RESERVAS
I. Reserva legal

4. Reservas estatutariasg
6. Otras reservas

V. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
2. Resullados negativos de ejercicios anteriorcs

Yi. PERDIDAS Y GANANCIAS

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
1. Subvenciones de Capital

C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS - -~

3. Otras provisiones

D) ACREEDORES A’ LARGO PLAZO

iI. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito
Z. Acreedores por aitendamiento financiero a largo plazo

V. OTROS ACREEDORES
2. Otras deudas
3. Fanzas y dépositos recibidos a largo plazo

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO

II. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
1. Préstamos y otras deudas
2. Deudas por intereses
J. Acreedores por arendamiento financieto a corto plazo

1V, ACREEDORES COMERCIALES
2. Deudas por compras o prestacion de servicios
3. Dudas representadas por efcctos a pagar

V. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
Administraciones piblicas.

Deudas representadas por efectos a pagar
Olras deudas

Remuneraciones pendientes de pago
Depositos y fianzas recibidos a corto plazo

oA

VI1. AJUSTES POR PERIODIFICACION PASIVO

TOTAL PASIVO.

Las notas | a 23 incluidas en la memonia forman parte integrante de estos balances de situacion.
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31.12.2006
20.458.570,61 .
16.000.000,00

4.841.670,02
577.179,61

3.965,78
4.260.524,63

-462.165,76
.462.165,76

79.066,35

- 132.243.23

132.243,23

Lege )

0,00

" 28.364.296.55

15.071.394,04
15.070.748 24
645,80

13.292.902,51
13.138.399,98
154.502,53

3.496.704,11

879.417,47
629,354 82
246.187.85

3.874,80

893.052,85
752.437.70
140.615,15

1.434.689,00
31.524.45
362.123.98
1.026.817,56
2.813,90
5.409,1)

289.544,79

52.451.814,50

#‘w?‘

LA S e e E‘% ’f”*mﬁﬂ‘* o
L ﬁ Fi Tyyly £ DA g L e
1 3 It I ":'I !'E#;:ll'\-#- ' -'l'- "--I . I 2 ':'JE.:: ' .I "-:‘I' 7 L ! -'I .-::E'I .:I-i.'
r AR LT b e o
H ﬂ .FF ﬂ Lt R 'E e :,l'; ..‘ CES by s '-|..;-'.-"a 1‘:l‘rl ' # 't' , vli ':"*d_-.':'t,."t- -;'* ]‘;T;'giiqﬂrsﬂ'ﬁr{';? "l"r'.' '-'._;'-:'_',-.E: 'r '-'_ -'. t T _.r ) R ;
r‘" A A bt e R i SN 5. #"7'5'-"-"’5'“"'i-:'-f?ﬁ'.'?ﬁ?"’-"';-. o TR i

SALDD A

31.12.2005
20.379.504,26

16.000.000,00

4.841.670,02
377.179,61

3.965,78
4.260.524,63

-71.663,51
©71.663,5]

-390.502,25

© 133.003,21
133.003,21

7 50.000,00
50.000,00

18.464.003,77

7.171.101,26
7.166.284,01
4.817,25

11.292.902,51
11.138.399,98
154,502,53

2.772:463,83

1.969.213,29
1.855.540.67
107.615,73
6.056,89

483.078,54
483.078,54

38.710,70
13.982,22

38.417,85
0,00
6.310,63

261.461,30

41.798.975,07
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SALDO
- - - 31.12.2006 - 31.12.2005

A) GASTOS 0497899494 '5.905.391,25

2. Aprovisionamientos 1.299.830,65 1.075.507,65

b} Consumo de materias primas y otras mater consumibles 1.271.047,17 004.731,55

¢) Otros gastos externos 28.783,48 170.776,10

3. Gastos de personal 362.035,31 607.671,11

a) Sueldos, salarios y asimilados 475.712,83 516.047,42

b) Cargas sociales 86.322,48 91.623,69

4. Dotacion para amortizaciones de inmovilizado 512.870,64 523.524,53

6. Otros gastos de explotacion 2.446.367,35 2.656.256,84

a) Servicios exteriores 2.293.23].11 2.495 870,93

b) Trbutos 153.136,24 160.385,91

7. (sastos financieros y gastos asimilados 568.127,72 323.669,81

b) Por deudas con terceros y gastos asimilados 568.127,72 323.669.81

[1. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 0,00 0,00
I11. BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 0,00 0,00
10. Variacion de las provisiones de inmovilizado -913.645,81 159.223.88

11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial 0,00 0,00

13. Gastos extraordinarios 494.482,89 432.273,09

14. Gastos y pérdidas de otros ejercicios 8.926,19 127.264,34

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 662.875,24 242.211,77
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 79.066,35 0,00
15. Impuesto sobre beneficios 0,00 0,00

VI. 79.066,35 0,00

Las notas | a 23 incluidas en la remoria forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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SALDO A
31.12.2005

ALDO A
31.12.2006

' B) INGRESOS

1. Importe neto de la cifra de negocios

a) Ventas
b) Devoluciones y rappels sobre ventas

3. Trabajos efectuados por la empresa para el
inmovilizado

4. Otros Ingresos de Explotacion
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
b) Subvenciones oficiales a la explotacién

5. Ingresos de participaciones en capital
b) En empresas asociadas

7. Otros intereses e ingresos asimilados
¢) Otros intereses

[I. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

IIl. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Y. HBenelicios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,
materia y cartera de control

11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejer

12. Ingresos extraordinarios

13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

V. PERDIDAS ANTES PE IMPUESTOS

V1. RE

3.383.435,12
3.383.435,12
0,00

18.843,96

1.402.390,20
507.360,39
895.029,81

16.434,67

60,00
60,00

693,50
693,50

567.374,22

-'533;303;89 |

207.668,79
11.993,60
27.583,17
' 5.392,95

0,00

10,00

Las ﬂﬂtﬂ.'a ! a 23 incluidas en la memoria forman parte mtegrant& de estas cuentas de pr.-.n:l:das y gananmaﬂ

-5.514.889,00

3.470.662,77
3.470.662,77
0,00

16.594,25

1.065.237,63
241.220,20
524.017,43

99,22
99,22

1.322,05
1.322,05

322.248,54
632.714,02

863.357,79

14.331,42
77.712,87
5.571,00

0,00

390.502,25

- 390.502,25
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RUSTICAS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2006

1.- ACTIVIDAD

RUSTICAS S.A,, es una Sociedad Mercantil constituida el 21 de Junio de 1947 por resgo
indefinido mediante escritura publica otorgada ante el Notario D. Alejandro Santamaria y
Rojas, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 547 de Soctedades, Libro 154 de
la Seccidén 3, Folio 2, Hoja 1.296, Inscripcion 12, N.LF. A-28042984.

La Sociedad se encuentra domiciliada en Madrid, C/ Antonio Maura, 16.

El objeto de la Sociedad consiste basicamente en la explotacion agricola e industrial de
fincas, la adquisicion y posesién de titulos valores de sociedades de objeto analogo, la
transformacion de fincas rusticas en urbanas y la explotacién de hoteles Yy NEgocios
turisticos.

Actualmente, las actividades de la empresa, enmarcadas dentro de su objeto social, se
centran basicamente en la explotacion agricola de sus fincas, en la explotacion de una
planta de cogeneracién y en el desarrollo inmobiliario.

2.- BASES DE PRESENTACION

registros contables de la Compafifa y se presentan de acuerdo 4 la estructura establecida en
la Ley de Sociedades Andnimas y el Plan General de Contabilidad, con ¢l objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los recursos

- obtenidos y aplicados por la Sociedad.

~ Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran para su aprobacion a la Junta General Ordinaria de Acclonistas, estimandose que
seran aprobadas sin ninguna modificacion.




e u ;p"-.l ro; e
l'l‘l.""-r tr"'ejjll}{mihi;alﬁ:#

; | E j
¥ -
ap |: “""AF'F' 'L.l:m »;-c L:rr l‘-" "' ’

L,L *1 ﬁ%‘s "‘*i q.:a :

Los principales criterios contables que se han seguido para la elaboracion de las Cuentas
Anuales adjuntas se exponen en ¢l apartado 4 de esta Memoria.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de resultados que el Consejo de Administracion presentara a Ia
Junta General de Accionistas para su aprobacion es la siguiente:
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Bases de reparto: Importe

Pérdidas y Ganancias ( Beneficio) 79.066,35

M
Distribucion a;:

e r———— e ——————
A compensar resultados negativos

de gjercicio anteriores 79.066,35

4.- NORMAS DE VALORACION

4.1.- Gastos de establecimiento.,

lenlikel——

Los gastos de establecimiento se amortizan directamente en un plazo de 5 afios.

4.2.- Inmovilizado Inmaterial
El Inmovilizado Inmaterial se encuentra valorado a su precio de adquisicion.

Las operaciones de arrendamiento financiero se contabilizan como activos inmateriales por
¢l valor al contado de los bienes, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas -
¢l importe de la opcion de compra. La diferencia entre ambos umportes constituida por los
gastos financieros se contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios.
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La amortizacion se calcula por el sistema lineal en funcion del plazo de vida atil estimado
para cada elemento del Inmovilizado Inmaterial. Los criterios de amortizacion se relacionan

a continuacion:
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El emﬂntus del mmw:llzﬂdﬂ

Anos de vida utll

% ﬂmnrtlzamén

Aplicaciones informaticas 4 25%
Elementos adquiridos en
arrendarniento financiero: 18 5,6%

4.3.- Inmovilizado Material

El Inmowvilizado Material se encuentra valorado a su precio de adquisicién.

El Inmovilizado Material se amortiza linealmente en funcién de 1os afios de vida util de los

distintos elementos que lo componen, segun se relaciona a continuacién. El valor de los

terrenos no se amortiza:

A T R "%Eiﬁ At "“r
AR A Y £ %‘?* *‘M‘,@ﬁ m
Elementns del inmuﬂllzﬂdu

._-;r *"ﬁ? JP} ?’h{%z %w‘*}x Euﬁi; "E‘Eﬁt?”f
ERATEL AR A AT RAREE b L0 NERALTRHERES

ANnos de vida ﬁtll

.ﬁ‘*‘-;ﬂﬁ*‘ Eé&coéwﬁ".-""*' St Ao

% amﬂrtlzﬂclén

Construcciones 50 2%

Maquinaria 12/5 8% / 20%
Instalaciones Técnicas 50/10 2% /10%

Otras Instalaciones 25/27 4% /5,6%

Utillaje 7 15%

Mobiliario 10 10%

Equipos proc. Informacidn 5 20%

Elernentos de transporte 5 20%

Otro Inmovilizado 30/2.5 3,3% /40%
Y 0ot ot R . it S

ILos costes de reparaciones y mantenimiento del Inmovilizado se imputan al resultado del
EJEI'CILID en el que se producen.

Para los bienes usados se aplica el doble del coeficiente.
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4.4.- Inmovilizaciones Financieras a corto y largo plazo

Tanto las participaciones en empresas asociadas como en otra cartera de valores, que
figuran como 1nversiones financieras a largo y corto plazo, se valoran a precio de
adquisicion en ¢l momento de la suscripeion o compra. Al cierre del gjercicio se dota la
correspondiente provision por depreciacion si ¢l valor teérico de la participacion al cierre
del ejercicio fuese mferior al precio de adquisicion o de suscripcion.

Los créditos no comerciales concedidos a largo y corto plazo se valoran por el importe
entregado, contabilizandose los intereses devengados como ingresos financieros del
gjercicio en el caso de que los hubiere. Las provisiones por insolvencias de dichos créditos

se dotan en funcion del riesgo de recuperacion.

Las fianzas y depositos constituidos a largo y corto plazo se valoran por el importe
entregado, el cual sera recuperado en su dia.

4.5.- Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicidn o al coste medio de produccidn.

4.6.- Subvenciones de explotacion y de capital

Las subvenciones de explotacion se valoran por el importe recibido, 1mputandose COMmo
ingresos en el E:Jermcm en que se reciben.

Las subvenciones de capital se imputan a resultados en funcion del plazo de vida util de los
bienes financiados con dichas subvenciones.

4.7.- Créditos y deudas a corto y largo plaza

Los creditos y las deudas se han clasificado a corto plazo y largo plazo en funcidn de que el
plazo de vencimiento sea inferior o superior a 12 meses.
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CLASE 8

Los saldos de deudores y acreedores figuran en el Balance pdr su valor nominal.

La Compaiiia crea una provision para cubrir el riesgo de insolvencias de aquellos clientes y
deudores que estima de dudoso cobro.

4.9.- Deudas a corto y largo plazo

Las deudas se encuentran contabilizadas por su valor de reembolso y se clasifican en
funcion de su vencimiento entre largo y corto plazo.

4.10.- Impuesto sobre beneficios

Las Cuentas Anuales presentan el resultado del ejercicio una vez deducido el Impuesto
sobre Beneficios.

El gasto por el impuesto sabre sociedades se calcula en funcién del resultado antes de

impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes y
considerando las deducciones y bonificaciones que son de aplicacion. La diferencia entre el
gasto devengado y el impuesto liquidado se debe a las diferencias temporales de imputacion |
de gastos e ingresos, que dan lugar a impuestos anticipados y diferidos.

4.11.- Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente en la
fecha de la operacion. Sin embargo, los saldos deudores y acreedores en moneda extrang era
se ajustan al cierre del ejercicio al tipo de cambio en euros de las diferentes divisas.

4.12.- Ingresos y gastos

Los 1ngresos y gastos se contabilizan segun el criterio de devengo, es decir, cuando _se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos.
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5.- INMOVILIZADO INMATERIAL

La composicion y el movimiento de las distintas cuentas del Inmovilizado Inmaterial, y su
Amortizacion Acumulada durante el ejercicio son las siguientes:
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Concepto ~ 31.12.05 _ Altas _ Bajas ___ ‘Traspasos 31206

Derechos de Traspaso 90.151,82 90.151,82

Aplicaciones informdticas 2.097,00 - - - 2.097,00

Derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento finaciero 48.586,99 - (37.449,06) - 11.137,93

Totales - .. 140.835.81 - (37.449,06) - - 103.386,75
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B ' Saldo al . “Saldo al
Concepto 31.12.05 Altas Bajas Traspasos 31.12.06

,.j’t F r;'l-: #.1.;.1 ,,nr **ﬂ’?ﬁ ij ‘} Ry

-,i : .1 R -:-" LR A g T T b Al T MY k- 1Y) e
il e H‘ " ++ E-‘r'-"h 1# 1.,.-.5#1 1,_}*' s S B ._-:-'-fgli'l, '.--:,.!,‘:.;. At
s ¥ pabir. '--' PR o R R R h T T Uy

Derechos de traspaso I (90.151,83) - - - (90.151,83)
Aplicaciones informaticas (2.097,00) - - - (2.097.00)

Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento finaciero - (11.321,13) (2.784,48) 8.442 .54 - (5.663,07)

Totales . . (103.569,96)  (2.784,48) 8.442,54 - (97.911,90)

Total Inmovilizado Inmaterial Neto 37.265,85 5.474 85




sy

!I"i.*. -.r

. f"} e e e e i e e e e e s e e

11. F_.J‘-{.. :ll,_-y'll,'i {h '.i .l"l "-,:_-'*-'_" e Wi, e 'I".' AT T e .”””. tees ...I I... .
\.".-"'-'. Tﬁ"._-_l__,}‘&}ﬁ ,'I_I*{-ﬂ:,'l N - SRR R T

"=5¢Ilu
:i-':nﬁ"é -.-.;-;J_E-l {.,gf,_.jmlllé& hh‘w

H»J 4l L%’l ”ﬁﬁ f"{i“i i !th} ‘E[

a.'gl.- e TR A .ul1.'“' iy |1'1.1-m.-» . - .,. "
% H |. n-!:‘.ﬂ ﬁw; ?': n.-:"!. '.l:'I" 1,, :. :; ,:’ #.uJ J 1!l 'l-"r j. - urr,n
2 oAl }, i ({ :i g HP %
) . P 3 ii .'l'.u.ﬁ ‘a;,-rp. o ""'-\5:1 ﬂ-ﬂF

i;Ii{ J‘ta f ‘a’:: A

P T

: '. T -1:..- -F. Vot

[Los elementos que se encuentran totalmente amortizados al final del E:_]EI‘CICID por grupos
de clemc:ntos son los siguientes:
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Elementos Importe
Derechos de Traspaso 90.15],582
Aplicaciones informaticas 2.097.,00
Total 92,248.82

Respecto a los contratos de arrendamiento financiero (leasing) en vigor al final del
gjercicio, ofrecemos la siguiente informacion:
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Elementos | . Vehiculo Catenet x
Numero de contratos ]

Coste del bien en oripen (euros) 11.137,93

Valor opcion de compra (euros) 319,17

Duraciém del contrato (meses) | 36

Periodo transcurrido (meses) | 22

Cuotas satisfechas en ejercicios anteriores (euros) 3.191,70

Cuotas satisfechas en el gjercicio (EUI‘GE)I . 3.860,'91' |

Cuotas pendientes a 31-12-06 (euros) 4.520,60
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6.- INMOVILIZADO MATERIAL
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La composicion y el movimiento de las distintas cuentas del Inmovilizado Material y de su
Amortizacion Acumulada durante €l ejercicio son las siguientes:
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Saldo al

Concepto Traspasos 31.12.06

Terrenos y construcciones 18.909.726,25 7.843,943,61 (19.705,05) - 26.733.964,81

Instalaciones tecnicas y maquinara 8.923.017,79 153,.333,64 (44.955,07) - 9.031.396,36

Otras instalaciones, uttllaje y mobiliario 249.156,41 - - - 249156 41

Otro inmovilizado 1.384.535,86 732.054.90 - - 2,116.590,76

Totales 29.466.436,31 8.729.332,15 (64.660,12) - 38.131.108,34
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Saldo al Saldﬂ al
Concepto 31.12.05 Altas Bajas rASPASOS 31.12.06
Terrenos y construcciones (92.435,66) (40.973,37) . - (133.409,03)
Instalaciones técnicas y maquinaria (4.306.295,73) (432.292,04) 28.439.64 95.015,38 (4.615.132,75)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (30.698,95) (115,05) - (91.185,53) (121.999,53)
Otro inmovilizado (656.465,07) (36.705,70) - (3.829.85) (697.000,62)
Total Amortiz Inm.Material (5.085.895,41) (510.086,16) 28.439.64 0,00 (5.567.541,93)
Total Inmoviliz Material Neto 24.380.540,90 32.563.566,41

6.1. El coste de los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado material
durante el ejercicio asciende a 18.843,96 euros.
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6.2. En cuanto a las construcciones un importe de 829.067,77 euros no se amortizan por

tratarse de diversas edificaciones destinadas a viviendas y locales para la maquinaria

agricola y ganado y otras dependencias que se consideran un “ todo” junto con la finca
rustica donde estan ubicadas.

6.3. El alta en el epigrafe “Terrenos y Construcciones” corresponde a la adquisicion del
pleno dominio de la mitad indivisa de una finca rustica situada en el termino de Elche.
Dicha finca esta hipotecada en garantia de un préstamo concedido por una entidad bancaria

de 5,5 millones de euros (ver nota 14.1 de la presente memoria).

0.4. Ademas existen otros bienes afectos a garantias reales, en concreto, otras fincas rusticas
situadas en los términos de Elche y Gandia y sobre la finca situada en C/ Antonio Maura, 16
que responden frente a prestamos concedidos a la sociedad por distintas entidades bancarias
por importe aproximado de 8 millones de euros (ver nota 14.1 de la presente memoria).

6.5. Con fecha enero de 2003, Rusticas vendio a otra sociedad una cuota indivisa del 50%
de la plena propiedad de una serie de fincas rasticas. El precio de dicha compraventa se fija
en 21.991.936 euros. Dicho precio de referencia se ajustara proporcionalmente, en mas o en
menos, en funcion de la superficie real de las fincas transmitidas que resulte del Proyecto de
Reparcelacion aprobado definitivamente. Las partes procederan a determinar el precio
defimitivo de la compraventa a los 3 afios desde que se inscriba en el Registro de la
Propiedad el oportuna Proyecto de Reparcelacion que se tramite y apruebe en desarrollo del
Programa de Actuacion Integrada. La eficacia y validez de esta compraventa se encuentra
condicionada con caracter suspensivo a que dentro del plazo de cinco afios desde la firma
de la escritura piblica (enero 2003), se apruebe definitivamente una programacion de los
terrenos con los oportunos documentos de planteamiento urbanistico en los ‘que se
recalifiquen como suelo urbano o urbanizable los terrenos comprendidos en las fincas
transmitidas. El importe recibido por Rusticas a cuenta de esta venta asciende a
11.138.399,98 euros. (Ver nota 15.1 de la presente memoria).

6.6. Con fecha marzo de 2006, se firmoé un contrato de compraventa entre Rusticas S.A. y
otra sociedad por la que Rusticas vende ¢l pleno dominio de una finca de solar edificable,
situada en Playa de Gandia, con una superficie aproximada de 2.000 m2. El precio de dicha
compraventa se fija en 2 millones de euros, cantidad ya recibida por Rusticas. La elevacion
a publico del presente contrato se realizara dentro de los treinta dias siguientes a aquel en el
que la entidad que ocupa el solar desaloje el mismo, bien sea por sentencia judicial firme,
bien sea por haber llegado a un acuerdo con la compradora o vendedora (ver nota 15.1 de la

presente memoria).
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6.7. Con fecha marzo de 2004, se elevé a publico en Elche, la escritura de constitucion de
una Agrupacion de Interés Urbanistico denominada “Unidad de Ejecucion Qeste
delimitada por el plan parcial de mejora del sector LIM-1 los Limoneros del P.G.M.O. de
Elche. Rusticas aporto a la Agrupaciéon de Interés Urbanistico, sin que ello implique
transmision de la proptedad a la misma una finca. El objetivo fundamental de la
Agrupacion de Interes Urbanistico que se ha constituido, habida cuenta de que los
asoclados son los propietarios de terrenos que representan mas de la mitad de la superficie
atectada por la iniciativa, es competir por la adjudicacion de un programa de Desarrollo de
Actuacion, integrada de “Unidad de Ejecucion Oeste” del Sector LIM-1 los Limoneros del
P.G.M.O de Elche, o en su caso, colaborar con el urbanizador que resulte, en la forma que
se convenga. La participacion de Rusticas S.A. en el proyecto es del 13,07%. Participaria
con una superficie de 13.980 metros cuadrados que habria que segregar en su dia de la finca

a la que se ha aludido anteriormente.

Los elementos que se encuentran totalmente amortizados al final del ejercicio por grupos de
clementos, son los siguientes:

Elementns

Instalaciones Técnicas 1.043.229,78
Magquinaria 442.941,87
Mobiliario 30.050.61
Equipos informaticos 38.328.,24

Otros Inmov. Matenal 419.966,58

Total 1.974.5 17,08
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7.- INMOVILIZADO FINANCIERO
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El movimiento de las distintas cuentas integrantes del Inmovilizado Financiero durante el

¢jercicio ha sido el siguiente:

Concepto

Participaciones en empresas asociadas

Cartera de valores a largo plazo
En empresas vinculadas
En otras empresas cotizadas

Provision por depreciacidn cartera
Provision deprec en empresas asociadas
Provision depreciacidn empresas vinculadas

Creditos a empresas asociadas

Otros créditos -
Creditos a largo a empresas vinculadas

Créditos a largo al personal -

Provision Insolv. Créditos empr, vinculadas

Fianzas y depdsitos constituidos

Total Inmovilizado Financiero Neto

Saldﬂ ﬂl |
31.12.05

6.507.367,96

6.128.015,96
6.126.422,88
1.593,08

(2.502,793,77) (160.597,18)
(1.489.165,39) (160.597.18)

(1.013.628,38)

1.392.886,73

1.650.901,34
1.647.401,34
3.500.,00

(593.559,88)

660,37

12.583.478,71

Altas Traspasos

Bajas

157,17 - :
157,17 :
1.074.242,99 .

1.074.242.99 .

149,61 (11.400,00) -

660.631,67
660.631,67

(1.800,00)

(1.800,00)

615,26

615,26
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Sald'*al
31.12.06

0.128.173,13
6.126.422 88

1.750.25

(1.589.147,96)
(575.519,58)

(1.013.628,38)

1.381.636,34

2.310.348,27
2.308.648 27
' 1,700,00

(593.559,88)

660,37

14.145.478.23
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a) La composicion de los epigrafes " Participaciones en empresas asociadas”, "Cartera
de valores en empresas vinculadas” y su correspondiente “Provision pnr depreciacién”
tiene el siguiente detalle:
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Sﬂmedad Impurte

Monduber §.A 4.271.217.14
Proirsa S.L. 422.224 23

Agrios S.A. 365.473,49

El Marells 5.A. 29.750.10
Xeresa Resort, S.A. 960.000,00
Nova Santa Pola, 5.A. 457.500,00

Barciles Forrajes S.L. 1.203,00
SUIma 6.507.367,96

Provision Monduber 5.A (110.914,89)
Provision Proirsa S.L. (422.224,23)
Provision Agrios S.A. (28.505,16)

Provision Xeresa Resort S.A (13.875,30)
Suma (575.519,58)

Total Neto Participaciones en asociadas 5.931.848,38
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Turis 5.A. 265.271,72
Imydesa 271.477,77

Valenciana Acuicult 601,01
Xeresa Golf S.A. 4.575.444,00
En otras empresas totalmente provisionadas 1.013.628,38

Total cartera - 0.126.422,88

Provision cartera empresas vinculadas | - (1.013.628,38)
Suma provisiones (1.013.628,38)

Total Neto cartera de valores en vinculadas | 5.112.794.50
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b) La informacion sobre las empresas asociadas, de las que ninguna cotiza en bolsa, es
la siguiente: -

-f = m‘ﬁﬂﬁ?ﬁ* ; %v
Monduber 5 A. Madrid Inmobiharia 2061%  18.030.363,13
Proirsa S.1.. Madrid Inmobiliaria 37% 72,121 .45
Agnos 5.A, Madrid Agricola Servicios 40% 93.908,14
Els Marells, 5. A. Gandia Explotacién Hotelera 24.50% 60.101,21
Xeregsa Regort S5.A, Valencia Explotacion Hotelera 40% 2.404.048.,42
Nova Santa Pola §.A, Valencia Inmobiharia 915.000,00

. Barmleq Fﬂrrajes S | | 3 007 OO

Madrld Agrlcﬂla .

Monduber 5. A. 9.691,72 -7.614,175,70 3.624.449,20 4.160.302,22
Proirsa 5.L.* 0,00 -108.451,77 0,00 0,00
AgLrios 3.A. §80.211,33 -130.000,17 -1,698 48 336.968,33
Els Marells, 5.A. 1.178.776,20 03.603,49 [1.292,24 326.774 42
Xeresa Resort 5.A. 3.340_58 - -40.810,40 -1.266,86 946.124.70
Nova Santa Pola S.A. 190.848,93 -282.585,60 -41.451,80 390.905,77
Barciles Forrajes 5.L. 4.327.59 82.795,79 30.706,30 48.334 67

*Sociedad que a fecha de cierré de ejercicio 2006 se encuentra inactiva, no se diSpafle‘
de informacion completa de la misma y la participacion esta totalmente provisionada.

Respecto a Nova Santa Pola S.A. la sociedad considera que no procede su provision por
depreciacion por que dicha sociedad tiene plusvalias tacitas.

Ninguna de las acciones en las sociedades anteriores c:crtlza cn bolsa, ni han distribuido
‘dividendos durante ¢l ¢jercicio. '

¢) Los creditos a largo plazo recogen préstamos concedidos a empresas asociadas y
~vinculadas en ejercicios anteriores, cuyo vencimiento se fija a través de diversas prorrogas
contractuales entre los afios 2008 y 2011. Dichos créditos no devengan interés.
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- Dentro de los créditos concedidos a empresas vinculadas, un importe de 440.000 euros
esta garantizado. La garantia del credito es la pignoracion de 1000 acciones de otra
entidad, y también dado que la sociedad prestataria tiene un crédito de 127.257.48 euros a
su favor contra otra soctedad, esta Gltima se compromete llegado el caso de imposibilidad
de pago, a transferir dicho crédito a favor de la sociedad prestamista. Ademas cuando llegue
el vencimiento del contrato, la sociedad prestamista podra optar por cobrar en metalico la
totalidad del capital que se le deba al vencimiento en metalico, o que se le entreguen las
acciones pignoradas hasta el total del importe que en ese momento le deba a la sociedad

prestamista.

- El resto de los créditos a largo plazo sin garantizar, concedidos a empresas asociadas
y vinculadas ascienden a un importe neto de 2.656.724,73 euros.

8.- GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento de las distintas cuentas que componen este E:plgrafe durante el ej ercmm ha
sido el siguiente:
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Saldo al Saldo al
Concepto 31.12.03 Altas Bajas Traspasos 31.12.06
(rastos a distribuir en varios ejercicios 22.125,74 15.809.44 (13.490,16) - 24.445.02
Crastos por intereses diferidos(leasing) 435,17 (290,63) - 144,54
Totales - - 22.560.91  15.809,44 (13.780,79) . 24.589,56

Los gastos a distribuir en varios ejercicios corresponden principalmente a los gastos
incurridos en la plantacion y cuidados de la alfalfa; su imputacion a resultados se realiza en
cuatro afios, por ser cada cuatro afios el periodo de siembra dc la misma.
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9.- EXISTENCIAS

La composicion del epigrafe de existencias al final del ejercicio es el siguiente:
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Existencias comerciales 151.777,87
Existencias de MMPP y otros aprovisionamientos 57.972,24
Anticipos 3.300,51
Total epigrafe existencias 213.050,62

Las existencias comerciales corresponden a existencias inmobiliarias y las materias
primas y ofros aprovisionamientos corresponden a existencias de semillas y herbicidas.

10.- DEUDORES

a) El epigrafe "Clientes por ventas y prestaciones de servicios" y la correspondiente
“Provision por insolvencias” tiene el detalle siguiente:
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Concepto Importe

Clientes 1.089.072,30
Clientes, Facturas pendientes de formalizar 41.074,55

Clientes de dudoso cobro 25.213,35
Suma 1.155.360,20

Provision clientes dudoso cobro - - (25.213,35)
Total 1.130.146,85
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b) El epigrate "Deudores varios” yla correspondiente “Provision por insolvencias’ ticne
¢l detalle siguiente: -
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Concepto o S Impﬂrte

Deudores Varios 1.130.288,19
Deudores Morosos 81.538.53
(Cta corriente con socios y administradores | 3.311,74

Cta corriente con empresas vinculadas 297.950,61
Suma 1.513.089,07

Provision Deudores dudoso cobro (81.538,53)
Total 1.431.550,54

c) El epigrate "Administraciones Publicas deudoras" tiene el siguiente detalle:
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Lnnceptu = importe

Hacienda Puablica decudora por IVA 1.318.806,89
H. Pablica deudor por devolucion de impuestos 96.18

Total | 1.318.903,07

Lew,
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11.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
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Los movimientos en esta partida durante el ¢jercicio han sido los siguientes:

Concepto 31.12.05 Altas Bajas 31.12.06
Créditos a empresas asociadas 19.344,37 259.900,00 - 279..?.44,37
Cartera de valores a largo plazo - 100.000,00 - 100.000,00
Depositos y flanzas constituidos a CP 3.916,49 - - 3.916,49
Provisiones (19.344,37) - (19.344,37)
Suma 3.916,49 359.900,00 - 363.816,49

Respecto a los créditos a empresas asociadas a corto plazo, las altas del ejercicio
corresponden a un crédito concedido a Nova Santa Pola S.A., el cual no tiene fijado plazo
de vencimiento ni devenga interés. El resto de créditos a empresas asociadas por 19.344,37

euros estan totalmente provisionados.

La cartera de valores a corto plazo corresponde a un fondo de inversion.
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12.- FONDOS PROPIOS
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El movimiento de las cuentas incluidas en este grupo durante el ejercicio es el siguiente:

Concepto

Capital social
Reserva legal
Reservas Estatutarias

Reserva voluntaria

Resultados negativos de ¢jercicios anteriores

Perdidas y ganancias

Totales

Capital Social,

31.12.05
16.000.000,00
577.179,61
3.965,78
4.260.524,63
(71.663,51)
(390.502,25)

20.379.504,26

Altas

79.066,35

79.066,35

(390.502,25)

390.502,25

" Saldo al
31.12.06

16.000.000,00
577.179,61
3.965,78
4.260.524,63
(462.165,76)
79.066,35

20.458.570,61

El capital social de la companiia a 31 de diciembre alcanza la cifra de 16.000.000,00 euros
y esta compuesto por 4.000.000,00 acciones, con un valor nominal de 4 euros. Todas las
acciones estan sometidas a cotizacion, siendo la cotizacidén media del Ultimo trimestre 88,5

euros por accion y la del cierre de 100,00 euros por accion.

Tiene una participacion superior al 10% el Deutsche Bank Suisse.

Por Junta General de Accionistas de la Sociedad se procedid en el gjercicio 2002 a autorizar
al Consejo de Administracidn para ampliar la cifra de capital en una o varias veces en la
cuantia maxima de ocho millones de euros, mediante aportaciones dinerarias, en un plazo
maximo de cinco afios a contar desde la fecha del acuerdo. Desde dlcha fecha hasta la |

actualidad no se ha llevado a cabcy ‘ninguna ampliacién.
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Reserva 1.egal.

La Reserva Legal no alcanza el 20% de la cifra del capital social desembolsado, segin se
establece en el articulo 214 de la Ley de Sociedades Andnimas. En consecuencia, de Jos

beneficios que se obtengan en el futuro debera destinarse el 10% de los mismos a dotar la
reserva legal, hasta que alcance el minimo legal establecido.

La Reserva Legal s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin, o al aumento de capital

untcamente en la parte que exceda del 10% del capital aumentado.

Resultados negativos de ejercicios anteriores

El incremento del ejercicio es consecuencia de 1a distribucién de resultados del ejercicio
anterior.

13.- INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

En este epigrafe se recogen dos subvenciones de capital concedidas por la Junta de Castilla
la Mancha para la financiacion de inversiones productivas. Su imputacion a resultados se
efectua en el plazo de vida util del bien financiado.

Los movimientos durante €l ejercicio han sido los siguientes:
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. Saldo a! N Saldﬂ al
Concepto : J1.22.05 Altas Aplicacion . 31.12.06
Subvenciones de Capital 133.003,21 11.233,62 (11.993,60) 132.24323

Total 133.003,21 11.233,62 (11,993,60) 132.243,23

Las altas se Drlgman para ajustar la imputacion a resultados del c:Jerclczlo al criterio seguido
por la mmpama con cargo a gastos extraordinarios. | |
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14.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
14.1.-DEUDAS A LARGO PLAZO CON ENTIDADES DE CREDITO

En esta cuenta se recoge ¢l principal pendiente de pago a largo plazo de los préstamos
bancarios que tiene la compatnia.

A 31 de diciembre de 2006, la compaiiia tiene concedidos 9 préstamos por distintas
entidades bancarias para financiar parte de su inmovilizado. La informacion relativa a
dichos préstamos es 1a siguiente: '
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Enero 2005 750.000,00 562.500,00 187.500,00] Variable 3,81%|Persona 12 meses
Mayo 2005 | 143.000,00 1320.016,06 - 12,983,941 Vanable 4.15%|Personal 24 meses
‘Marzo 2005  616.000,00 531.659,2) 84.340,79] Variable 3,96%| Persona 24 meses
Enero 2001 395.898.69 39.589 86 79.179.74] Variable 3.41%|Persona 24 meses
Abril 2000 - 1.803.036,31 896.856,81 178.510,37} Variable Euribor{Hipotecaria 24 meses
Septiembre 2005 .680.000,00 |.481.586,30 86.839,98] Vanable 4,15%|Hipotecaria -
Abril 2006 428.540.00 428.540,00 - Variable (0,00% Personal 24 meses
Agosto 2006 5.500.000,00 5.500.000,00 - Variable 4,90%] Hipotccaria |2 meses
Agosto 2006 5.500.000,00 5.500.000,00 - Variable 4.90% ) Hipotecaria 12 meses
Total - I - 15.070.748,24 - 629.354,82 - | B

Las deudas con garantia real, consideradas en el cuadro anterior, ascienden a 13.645.431,37
euros. (Ver nota 6.3 y 6.4 de la presente memoria).
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El detalle del vencimiento por afios, del capital pendiente de pago a final del ejercicio, de
los anteriores prestamos es el siguiente: -
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Venc:muento

afio 2007 | 629.354,82
Total vencimiento a corto plazo 629.354,82

afio 2008 3.243.000,58
ario 2009 3.390.339,27
ano 2010 3.541,41975
arig 201 | 3.512.347 88
afio 2012 349.226 89
Anos sigulentes 1.034.413,87
Total vencimiento a largo 15.070.748,24

La deuda con vencimiento en el ejercicio 2007 estd recogida en la partida “Deudas con
Entidades de credito a corto plazo”

14.2.- ACREEDORES POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO A LARGO PLAZO

En esta cuenta se recoge la deuda a largo plazo por el contrato de leasing que tiene la
compania.

El detalle de esta deuda por afios de vencimiento es el siguiente:
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Vencumentu : . Importe

aiio 2007 3.874,80
Total vencimiento a corto plazo 3.874,80

aiio 2008 645,80
Total vencimiento a largo plazo 645,80
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La deuda con vencimiento en el ejercicio 2007 esta recogida en la partida “Deudas con
Entidades de crédito a corto plazo”.

15.- OTRAS ACREEDORES A LARGO PLAZO

15.1 La cuenta “Otras deudas” recoge los anticipos recibidos de dos sociedades por la

futura compra de dos fincas. (Ver nota 6.5 v 6.6 de la presente memoria).
Estos anticipos por venta de inmovilizado se recogen a largo plazo por no saberse cuando

se cumpliran las condiciones suspensivas de dichas ventas.

15.2 La cuenta de “Fianzas y DepoOsitos recibidos a largo plazo” recoge las tianzas por
arrendamiento de una nave y por la extraccion exclusiva de aridos.

16.- ACREEDORES A CORTO PLAZO

16.1.- El detalle del epigrafe “Deudas con entidades de crédito" es el siguiente:
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Concepto Impﬂrte
Préstamos a corto con Entidades de crédito 629.354,82 ver punto 14 .1
Acreedores por arrendamiento financiero a ¢/p 3.874,80 ver punto 14.2
Intereses devengados y nho vencidos 246,187 85

Total 879.417,47

Los gastos por intereses devengados y no vencidos de los préstamos bancarios al final del
gjercicio ascienden a 246.187,85 euros.
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16.2.- La cuenta " Administraciones Piblicas acreedoras" del epi grafe “Otras deudas no
comerciales” tiene el siguiente detalle:
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Cunceptn

H.P. Acreedora por IRPF 23.427,04

Organismos Segurnida Social acreedores 8.097,41

Total 31.524,45

16.3.- Las cuenta "Deudas representadas por efectos a pagar” del epigrafe “Otras
deudas no comerciales” recoge la deuda pendiente de pago por la adquisicion de
inmovilizado.

16.4.- L.a cuenta {"Otras deudas” del epigrafe “Otras deudas no mmemm!es“ tiene el
siguiente detalle:
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Deudas a corto plazo o 392.400,00

Proveedores de inmovilizado a corto plazo 634.417,56

Total T 1.026.817,56
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17.- SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente las declaraciones efectuadas por los diferentes
impuestos no se consideraran definitivas hasta haber sido comprobadas por la Inspeccion de
Hacienda, o por haber transcurrido el plazo de prescripcion que es de 4 afnos.

A la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales la Compafiia tiene pendientes de
Inspeccion todos los Impuestos desde el ejercicio 2003, y el Impuesto de Sociedades desde
2002. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion para la Sociedad
como consecuencia de la Inspeccion de ejercicios pendientes.

La concihacion entre €l resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
sociedades es la siguiente:

Resultado contable - o T9.066,35
iDiferencias permanentes ' .- 248.825,86
 Aumentos:
| Impuesto sobre sociedades -|
1 Reversion reinversion benef. extraord.de gjericicios anteriores 248.825,86

Bases Imponibles negativas a compensar S (104.677,77)

Base iponible del ejercicio

Durante el ejercicio se ha aplicado una deduccién por doble imposicion de dividendos del
ejercicio 2003 por 48.546,00 euros y una deduccion por reinversion de beneficios
extraordinarios por importe de 23.568,93 euros.

En 2006 no se ha devengado gasto por impuesto de sociedades. L

A 31 de diciembre de 2006 la compaiiia no tiene bases imponibles negativas pendientes de
compensar con beneficios futuros.
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Sobre el diferimiento de beneficios en venta de inmovilizado anteriores al 2002 y en
cumplimiento de lo dispuesto en el art. 38 del Reglamento del Impuesto de Socledades
ofrecemos la siguiente informacion: '
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Afio de diferimienta en base impﬂmble 1.997 Tﬂtal
a) Beneficio diferido 207.296,34 €  3.920.287,54 € 4.127.583,88 €
En funcidn
b) Método integracion base imponible En 7 partes amortizacion
Inst. téentcas y
c) Elementos patrimoniales reinversion Terrenos y otros magquinana
d) .Importe renta incorporado base 177.682,56 €  1.657.314,07€ 1.834.99663 €
Periodos impositivos incorporacion 6 aiios 8 anos
e) .Importe renta pendiente 29.613,78€  2.262973,47€ 2.292.587,25 €
Periodos impositivos restantes 1 afio 11 afios

El importe de la renta incorporado a la base imponible del ejercicio 2006 asciende a
248.825.86 euros.

18.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Las garantias comprometidas con terceros existentes son: las contraidas con ocasién de los
préstamos hipotecarios mencionados en el apartado 14.1 de la presente memoria, avales
por riesgos de firma 175 (miles de euros) y por riesgos indirectos 24.698 (miles de euros).

k1 pasado dia 20 de diciembre de 2006, se firmo con la participacion de “RUSTICAS,
5.A.”7 un Contrato de Financiacion entre la entidad “XERESA GOLF, S.A.”, como Entidad
Acredltada la entidad “RUSTICAS, S.A.”, como Entidad Garante, y“RUSTICAS S.A
“BLET AMENTOS MARITIMOS, 8. A.” , IMPESCA, S.A”, “AZAHAR SA” y
“MONDUBER S.A.” como Accmmstas, y el “BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANOQO, 5.A.”, el “BANCO DE SABADELL S.A.”, BANCO BPI, S.A. - SUCURSAL
EN ESPANA e INSTITUTO VALENCIANO DE FINANZAS como Entidades

Acreditantes.
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Dicho Contrato, que sustituye y deja sin efecto otro otorgado a los mismos fines con fecha
24 de julio de 2.003, se enmarca dentro de la politica inmobiliaria a largo plazo que viene
manteniendo “RUSTICAS, S.A.”, desde hace ya muchos afios. '

El Contrato suscrito tiene por objeto ultimar la financiacion del Proyccto de construccion y
explotacion del complejo deportivo turistico levantado en los términos municipales de
Benidorm y Finestrat (Alicante), zona deportivo turistica (area NNEE-1) del Plan Especial
Director de Usos e Infraestructuras “Area del Parque Tematico Finestrat-Benidorm”
(Alicante) por parte de la entidad “XERESA GOLF, S.A.”, sociedad de la que
“RUSTICAS, 5.A.7, es accionista titulando 76.960 acciones, lo que supone un 18,771%

del capital social de aquella

En virtud del Contrato la Entidad Acreditada ha solicitado a las Entidades Acreditantes un
credito por importe maximo de NOVENTA'Y UN MILLONES (91.000.000) EUROS que
se destinara a la financiacion de las inversiones necesarias para el desarrollo del Complejo.
La participacion de “RUSTICAS, 5.A.”, en el Contrato de Financiacion consiste en
garantizar las obligaciones asumidas por la Entidad “XERESA GOLF, S.A.”. Por el
Consejo de Administracion de la Compafiia se ha acordado que “XERESA GOLF, S.A.”
habra de retribuir a “RUSTICAS, S.A.”, como Garante de la operacion en un 0,25% al
trimestre del importe garantizado Para todo. ello, ha procedido a otorgar las siguientes

garantias:

1.- Garantia de reembolso de la deuda viva: “RUSTICAS, S.A.”, respondera irrevocable y
solidariamente con la Entidad Acreditada, en los términos y solo para el caso de
concurrencia de cualquiera de los cuatro supuestos que se diran, de las obligaciones de pago
asumidas por la Entidad Acreditada frente a las Entidades Acreditantes respecto a la deuda
viva del Crédito existente (definida como principal e intereses ordinarios), cuando dichas
cantidades secan declaradas vencidas, llquldas y exigibles por concurrir alguno de los
siguientes supuestos:

(i) la resolucion del Contrato de Financiacién en el supuesto de que se

~extinguiera el Derecho de Superficie por resolucion administrativa firme no

recurrida por la Entidad Acreditada, o por resolucidn judicial firme; o se

cancele registralmente la inscripcion del Derecho de Superficie; o tenga

lugar una situacion de perdlda de la posesion de las instalaciones del
Proyecto; -
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(11) en el supuesto de que con anterioridad a la finalizacion del octavo
aniversario computado desde la fecha en que se inicie la explotacion de los
hoteles del Proyecto se suspendiera o abandonara la explotacion y gestion
de los hoteles del Proyecto por el operador por plazo superior a 12 meses o
se suspendiera o abandonara la gestion de los campos de golf del Proyecto
por plazo superior a cuatro meses, salvo que en ¢l plazo maximo de 12
meses desde la suspension o el abandono se haya suscrito un contrato con
otro operador en términos satisfactorios a juicio del Agente:;

(1) laresolucion del Contrato de Financiacién por no terminar el Fitness Center
—unica unidad de obra de todo el complejo pendiente de ejecucién a fecha
de hoy-, con anterioridad al 31 de julio de 2007. En este supuesto la garantia
solo podra ser exigible una vez transcurridos 36 meses desde la firma del

presente Contrato;

(1v) En el supuesto de que la Entidad Acreditada no amortice el Tramo A -es
decir, CUATRO MILLONES (4.000.000) DE EUROS-, en la fecha
establecida en el calendario de amortizaciones del Contrato de Financiacidn,

El Tramo A ya ha sido amortizado en el calendario de amortizaciones del Contrato de
Financiacion.

2.- Garantia de aportacion de fondos que excedan de los “Costes del Proyecto” previstos en
el Caso Base: “RUSTICAS, S.A.”, se obliga incondicional e irrevocablemente a aportar a la
bntidad Acreditada, los fondos c:orrespondlentes a los Sobrecostes del Proyecto necesarios
para evitar que la Acreditada se constituya en mora frente a sus acreedores. La aportacion
de fondos podra realizarse en forma de aportacién dineraria en un aumento de capital dela
Entidad Acreditada o mediante la suscripcién de un préstamo subordinado.

3.- Garantia de aportacion de fondos por desviaciones en la explotacion - cumphmlento del

(Caso Base -: Una vez calculado el Caso Base Revisado en las fechas de finalizacidn del

tercer y quinto gjercicio de explotacién en la forma prevista en la Clausula Primera,
“RUSTICAS, S.A.” , se obliga, hasta el cumplimiento de sus obligaciones de pago en virtud
de la presente garantia, incondicional e irrevocablemente a aportar los fondos que sean
necesarios para que el CdSD Base Revisado (proyecciones efectuadas por el Agente) se

cumpla.
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Para una mejor comprension diremos que en el Contrato de Financiacién se define “Caso
Base” como €l conjunto de proyecciones realizadas por el Agente de acuerdo con la
informacion suministrada por la Entidad Acreditada. ' '

4.- Obligacion de “Rusticas S.A.”, de mantener determinados activos libres de carga:
“RUSTICAS, S.A.”, se compmmete irrevocablemente a mantener libre de cargas
determinados inmuebles por un valor de mercado de SESENTA MILLONES (60.000.000)
DE EUROS hasta la finalizacion del quinto ejercicio de explotacién del Proyecto, vencido
el cual quedara sin efecto la presente obligacion.

J.- Garantias otorgadas por los Accionistas. Prenda de acciones: Por tltimo, En garantia de
las obhgauones de pago asumidas por la Entidad Acreditada en este Contrato y en el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés, “RUSTICAS S.A.”, constituye un derecho real
de prenda en favor de los Acreedores Garantizados, que lo aceptan, sobre 76.960 acciones
de la Entidad Acreditada, representativas de un 18,771% del capital social de “XERESA

GOLF, s.A."

19.- INGRESOS Y GASTOS

19-1) El desglose de las partlddq A.2.b) del Debe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias es
el siguiente:
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Compras de matenas primas I 1.175.359,56
Cormpras de otros aprovisionamientos 102.348,61

Vartacidn de existencias (6.661,00)

. |
Total 1.271.047,17
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El desglose de la partida A.3.b) del Debe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias es el
siguiente:
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Impnrte

Seguridad Social a cargo de la empresa 81.764,32

Otros gastos sociales - 4.558,16

Total 86.322,48

19-3) La cifra de negocios de la Compatiia corresponde integramente al objeto social de la
compaiiia y se realiza integramente en el mercado nacional.

19-4) El desglose de la cifra de negocios por actividades es el siguiente:
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Cuncept Impﬂ rte

62,88%
35,85%
1.28%

2.127.336,10

1.212.869,46
43.229,56

Venta de productos agricolas
Venta de cnergia cléctrica

Prestacion de serviclos

TOTAL 3.383.435,12 100,00%

19-5) Durante €l gjercicio no se han producido transacciones en moneda extranjera.
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19-6) Las transacciones efectuadas con Empresas del Grupo son las siguientes:

5'5'9:‘&%_;&5?% ,g@s; i I:.. o -.- AR

i " h . :_“ '." ‘H', 1 |, ; a."l."" ':"." :' ._,-._I:."..":' . ."I':' E . e ™ ':::'I" 1L 'I...."

. L] L
1 g Lo Lt SO o _}_ﬁ'# ; dl‘i' b
.;1-&.'5:?5 ’-""n **lf".l-l'-'ir"l* i *h"h *'H- '}E‘;‘t_lﬂg I': tgiﬁ'{. MT::H_I-LE 3i G

Cnnceptn | - Mﬂnduber Barciles l'ur: H_]ES

Compras de inmovilizado 7.836.486,25 0,00
Compras efectuadas 0,00 402.163,16

Ventas realizadas 0,00 1.317.819,63

19-7) El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio distribuido por
categorias y sexos es el siguiente:
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Titulados supertores
Oficiales administrativo ' 4 2
Recepeionista 0 1
Encargados | 2 0
Tractortsias | 7 0

Pcones 21 0

Total personal medio - 32 3 |

19-8) La partida de “Gastos Extraordinarios” recoge prmclpalmente contenciosos de la
bOLlﬂdﬂd

La partida de “Ingresus Extraordinarios” recoge principalmente mdemmzacmnes por
diversos seguros.
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20.- INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Durante ¢l ejercicio no se ha incurrido en gastos significativos cuyo fin sea la proteccion y
mejora del medio ambiente.

No existen provisiones para posibles contingencias relacionadas con la mejora y proteccion
del medio ambiente, n1 responsabilidades conocidas.

21.- OTRA INFORMACION
21.1-Retribucion Consejo de Administracion

El importe de las remuneraciones percibidas por los miembros del Consejo de
Administracidn por razon de sus cargos asciende a 4.320,00- euros.

21.2-Otra informacion relativa al Consejo de Administracion

Durante ¢l gjercicro 2006, los miembros del Consejo de Administracion de Rusticas, S.A.,
no han realizado con'la Sociedad ni con las Sociedades asociadas, operaciones ajenas al
trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Los miembros del Consejo de Administracion no tienen participaciones, ni ostentan cargos
0 desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea el mismo, andlogo o
complementario al' de la Sociedad. No obstante, los miembros del Consejo de
Administracion mantienen diversas participaciones en empresas del “Grupo” al que
pertenece la Sociedad y ostentan cargos directivos y desarrollan funciones relacionadas con
~la gestion de las mismas que no han sido objeto de inclusion en esta nota de la Memoria al
no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la existencia de
potenciales contlictos de interés en el contexto de la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que
se modifican la Ley 24/1988, de 28 de junio, del Mercado de Valores, y el refundido de la
Ley de Sociedades Anonimas, aprobado por Real Decreto 1564/1989, de 22 de diciembre.
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21.3-Retribucion Auditores

En cumplimiento de lo dispuesto en la Disposicion adicional decimocuarta de la Ley
44/2002 dc 22 de noviembre se informa que el importe de los honorarios correspondientes a
la auditoria de cuentas del ejercicio 2006 asciende a 12.500.- euros.

21.4-Principales variaciones que se originarian en los fondos propios y en la cuenta de
perdidas y ganancias si se hubieran aplicado Ias normas internacionales de

contabilidad aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 200.16? del Texto Refundido delaley de
Sociedades Anonimas se informa que las variaciones en los Fondos Propios y en la cuenta
de Perdidas y Ganancias de la compariia que se hubieran originado si se hubieran aplicado
las normas internacionales de contabilidad aprobadas por los Reglamentos de 1a Comision
Furopea se reducen practicamente al efecto que la aplicacién de dichas normas habria
tenido en la valoracion de determinados activos financieros.

- En efecto, los préstamos y los créditos otorgados a sociedades vinculadas con vencimiento -

- alargo plazo y sin interés se valoran segun las normas internacionales de contabilidad al
coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

El descuento que supondria dicha actualizacion a un tipo de interés del 4 % se eleva

aproximadamente a 264.000.-euros que reducirian el resultado de ejercicio y los fondos
propios de la compaiiia.

22.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales no se han producido
acontecimientos posteriores dignos de mencion.
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23.- CUADRO DE FINANCIACION
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Aplicﬂcmnes Afio 2006 Afio 2005 Dngﬂnes Afio 2006 Aiio 2005
Importes en euros
Recursos aplicados en las operaciones 498.584,70 382.133,00 Recursos procedentes de las operaciones
(raslos de establecimiento Ampliaciones de capital
Adquisicién inmovilizado inmaterial 11.138,00 Deudas a largo entidades de crédito 11.428.540,00 [.452.409.00
Adgquisicion inmovilizado material 8.729.332,15 793.831,00 Deudas a largo empresas grapo y asociadas
Adquisicién inmovilizado financiero 661.553,71 444 375,00 Deudas la largo de otras deudas 2.000.000.00
Adquisicion de acciones propias Enajenacion inmovilizado matenal 243.890.07 934.540,00
Provisiones para riesgos y gastos 50.000.00 Enajenacidon inmovilizado financiero 13.200,00 129.927.,00
(5astos a distribuir en varios ejercicios - 15.809.44 Enajenacidn inmovilizado inmaterial
Cancel o traspaso a ¢/p de deudas a i/p: 3.528.247,22 subvenciones de Capital 11.233,62
Total i 13.483.527,22 1.831.477,00 Total | . 13.696.863,69 2.516.876,00
Aumento del capital circulante 213.336,47 685.399,00  Disminucidn capital circulante
Total 13.696.863.69 2.516,876,00 Total 13.696.863.69 2.516.876,00

Aumentﬂs 0 2006 Anu 2005 Disrrunucmnes | - | Aﬁ{} 2006 o Aﬂn 2005

Importes en enros

Existencias = 17.085,00 Existencias - 16.786,39

Deudores o 017.487.87 ° . 454.264,00 Deudores o

Acreedores S 69.350,00 Acreedores 724 240 28

Inversiones financieras tempor: 359.900,00 Inversiones financieras temporales 175.864,00
Tesoreria 351.311,00 Tesoreria 320.898,64

Ajustes por periodificacion Ajustes por periodificacion 2.126,09 30.747.00
Total = 1.277.387,87 892.010,00 Totat 1.064.051,40  206.611,00
Dismucion capital eirculante Aumento del capital circulante - 213.336,47 685.399,00

Total R 1.277.387,87  1.502.724,28 Total 1.277.387,87  1.502.724,28
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Pérdidas y gcanancias

Aumentos:

Dotacion a la amortizacion del inmovilizado
Pérdidas movimientos inmovilizado

Gastos derivados.-de intereses diferidos
Provisidn depreciacion carlera

Disminuciones

Beneficio en la enajenacion del inmovilizado
Exceso de provision

Ingresos a distribuir aplicados en el gjercicio

Recursos aplicados a las operaciones

79.066,35

512.870,64
29.006,52
13.780,79

160.597,18

(207.669,59)
(1.074.242.99)
(11.993,60)

(498.584,70)

(390.502,00)

725.502,00

3.309,00

(863.358,00)
(42.753,00)
(14.331,00)

(582.133,00)
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INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD “RUSTICAS, S.A.”

EJERCICIO CORRESPONDIENTE AL ANO 2006

1. INTRODUCCION

Panorama Economico General

Durante el atio 2006 el crecimiento y la mayor hiquidez mundial han favorecido a los paises
en desarrollo. |

En cuanto a Espana, con un crecimiento anual del PIB estimado en el 3,8%, se han
mantenido la tendencia expansiva iniciada hace mas de diez afios.

El PIB es una magnitud que hay que analizar cuando crece, si lo hace a costa del sacrificio
de otros objetivos, sociales por ¢jemplo.

Cuando esto sucede, se fomenta una creciente desigualdad en la distribucion de lanqueza y
de la renta. Pero esta injusticia sigue encubierta para la mayoria detras de la satisfactoria
citra del PIB, y del logro del superavit presupuestario. Se trata de situaciones coyunturales
que no tienen un solido soporte pero son tiempos muy adecuados para incorporar nuevos

horizontes y mas tecnologia al sistema economico.

Es significativo que en el afio 2006 el empleo haya seguido creciendo por encimadel 3, ala
vez que se haya producido un apreciable incremento de la poblacidn activa.

Ademas, y a excepeion de la agricultura, la actividad econdmica se incremento en todos los
sectores productivos. =

El significativo aumento de inmigrantes en edad laboral ha permitido cubrir la demanda de
empleo en determinados sectores econdomicos (construccion, hogar, hosteleria, agricultura),
para los que la oferta de la mano de obra nacional es escasa. Se ha conseguido con ellc:v
evitar posibles tenamneﬁ; que amenazaran la debilidad de nuestro IPC.

Ast las cosas, parece sensato centemplar el riesgo futuro de una importante dlsmmuc:mn del
empleo en los sectores agricola, de la construccion e inmobiliario. '
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Como consecuencia de la terminacion de las obras pablicas ligadas al calendario electoral
(mayo de 2007), es previsible un descenso del empleo que, a su vez, puede coincidir con
una desaceleracion del sector inmobiliario y sus afines.

Los datos del Colegio de Registradores de la Propiedad demuestran que el nimero de
viviendas vendidas esta bajando por primera vez a partir del segundo trimestre de 2006.

En diciembre de 2006, el BCE subi0 ¢l tipo de interés en un cuarto de punto, situandose en
el 3,5% con lo que el Euribor a un afio, rompio la barrera del 4%.

Para evitar el caos inminente en la agricultura de la Comunidad Valenciana y en la Region

de Murcia hace falta agua y aportarla sin los trasvases del Tajo y del Ebro no tiene facil
solucidn a corto plazo.

Con este horizonte, en la prensa economica internacional se presagian malas perspectivas
para ¢l crecimiento espaiiol.

Sin embargo, no es menos cierto que la Bolsa espafiola ha cerrado uno de los mejores
ejerciclos de su historia, no porque las empresas fueran extraordinariamente bien, sino

porque ha habido inversores con €l bolsillo repleto, dispuestos a pagar “lo indecible”.
Con todo lo vivido en este gjercicio, resulta facil ser optimista. Pero lo cierto es que la

situacion real de nuestra economia, por sus riesgos intermos, es decir, por su fragihdad,
aunque nos empefiemos en lo contrario, €s peor de lo que se percibe.

2. SITUACION DE LA SOCIEDAD

2.1. Nuestro Ejercicio

Durante este ejercicio no se han efectuado operaciones con acciones propias.
La dltima cotizacion del ario 2006 ha sido de 100 € euros por accidn.

La Sociedad ha tenido un resultado positivo consistente en unos beneficios por importe de
79.066,35 euros, que se propone se destinaran a compensar las pérdidas habidas en

anteriores €jerciclos.
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En la Memoria precedente se hace el analisis pormenorizado del beneficio obtenido y la
preceptiva propuesta de su aplicacion.

2.2. La actividad ﬁgricola de RUSTICAS, S.A.

2.2.1 Fincas enn Alicante

Es sobradamente conocida la actual escasez de agua en la Zona, tanto por razones
climatologicas, como por la atrasada fase de ¢jecucion en que se encuentran las obras de las
plantas desaladoras de agua del mar, que se vienen ejecutando como alternativa a la

supresion del trasvase del rio Ebro y del Tajo.

Estas fincas se vienen explotando en régimen de cesidon temporal para el cultivo intensivo
de hortalizas, hasta que se empiecen a e¢jecutar las obras de los distintos Programas de
Actuacion Integrada (PAI) hasta ahora en tramitacion mas o menos avanzada ante los
organos administrativos correspondientes: Ayuntamientos de Elche y de Santa Ploa y
Comision Territorial de Urbanismo en Alicante.

Los nuevos caudales reciclados procedentes de las Estaciones Depuradoras de Aguas
Residuales (EDAR) que se han puesto en servicio, han permitido disponer del riego
necesario para los cultivos citados lo que ha reportado los beneficios esperados.

Finalmente la cuenta del activo de nuestro balance Terrenos y Bienes Naturales se ha
incrementado en este ejerciclo en la cifra de 7.836.486 €, por la adquisicion de un 50% pro-
indiviso de 133,38 has. Colindantes con las actualmente en explotacion.

2.2.2 Fincas en Valencia

El afio 2006 ha sido “dramatico” para la comercializacién de naranjas y mandarinas. Esta
circunstancia ha generado fuertes reacciones de protesta por parte de: los agricultores, que
han tenido amplia difusién mediatica. '

De nuestras plantaciones de citricos situadas en los términos de Gandia y Xeraco que
empezaron a producir en el afio 2002, es de interés la siguiente informacion:

La cosecha de este afio se calcula en unas I.450 TM. Las del ano pasado fue de 913 TM y
esperamos en plena produccion —afio 2013- lograr las 4.500/4.750 TM. Es decir que al
alcanzar la produccion estable, dispondremos de una relevante oferta.
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Bl problema fundamental de la bajisima cotizacion “en campo” de los citricos se debe a que
existe una concentracion de la demanda que dafia al sector agricola sin beneficio para el
- consumidor que continiia pagando los mismos precios de anteriores campaiias.

Y ello, porque frente a un oligopolio de la demanda aparece una oferta que pese a su
tamano, fiene una concentracion muy escasa y muy dificil adaptacién a las formulas
modernas de asociacidn ya que agricultores recelosos, con una escasa confianza en una
comercializacion moderna, dificultan, la concentracion de la oferta.

RUSTICAS, S.A., ha considerado que sus citricos pueden tener un valor afiadido por el
nivel de su produccién futura, por la calidad de sus frutos, la cobertura de todo el ciclo
comercial —septiembre/mayo- y la bien disefiada plantacién con faciles accesos que
permiten economias importantes en los costes de recoleccion y transporte.

En base a la consideracion anterior, venimos haciendo este afio una experiencia de

comercializacion asociada con una empresa del sector y esperamos que al término del
gjercicio se confirmen los buenos resultados que hasta ahora vamos obteniendo.

El precio medio a la fecha de este Informe es de 0,15 €/kg. Sera muy dificil al final de esta
campaiia economicamente tan adversa igualar el conseguido el pasado afio, que-fue de 0,23

€/kg.

Sin embargo, al término de la comercializacion es de esperar que el ingreso bruto por la
venta de naranjas y mandarinas supere al del afio anterior dado el importante aumento de

kilos de la cosecha presente.

Lo que ya significaria un éxito teniendo en cuenta que los costes de produccién son,
practicamente, los del afio pasado.

En estas fincas se cultivan en régimen de cesion por plazo inferior a un afio las hortalizas
tipicas de la comarca de La Safor que generan ingresos del orden de los 40.000 € anuales.

A partir del afio 2001 iniciamos en la Finca Dehesa de Borja en la Play de Gandia, el
cultivo en vivero de plantas ornamentales. Fundamentalmente palmerasy IlElI‘ElIl_]DS para su

. Lomeruall?acmn con destino a jardineria urbana y campos de golf.
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Disponemos actualmente de un stock de unas 12.000 plantas de naranjo amargo-Citrus
Aurantium- de 2,50 metros de altura de tronco en cubeta y de aproximadamente 18.000
palmeras de las variedades Datilifera, Canariensis y Washingtonia de muy diversos .

famanaos.

Consideramos que estas plantas alcanzaran de manera escalonada en un plazo entre dos y
seis anos el desarrollo necesario para iniciar su comercializacion. Como es sabido, el precio
se incrementa en progresion “geométrica”, especialmente en palmeras, segun la altura del

tronco.

LLa inversion efectuada en este Vivero a 31 de marzo de 2007 es de 1.000.000 €,
aproximadamente.

La valoracion efectuada en este Vivero a precios de catilogo teniendo en cuenta que la
mayor parte de la planta esta en periodo de crecimiento, y por consiguiente, con un elevado
potencial de revalorizacion, seria del orden de los 3.000.000 €, y pasados seis o siete afios,
con escasos costes anuales de cultivo, se alcanzaran mas de 10.000.000 €.

.2.2.3. Finca BARCILES

La actividad industrial de Barcilés ha seguido, como en afios anteriores, temc:ndo tres lineas
de actuacion:

Produccion de energia eléctrica para UNION FENOQSA.
Deshidratacion de alfalfa.
Extraccion de aridos.

1. Con respecto a la primera, la incertidumbre del nuevo Real Decreto sobre Energias, que
podria modificar ¢l estatus existente, junto al altisimo precio de Gas natural, unido a la
inestabilidad y caida en el segundo semestre del precio del pool electrico ha hecho que los
resultados economicos hayan sido peores de lo esperado, a pesar del excelente
comportamiento a nivel técnico de los motores. El total de Kw/H producido durante el afio

ha sido de 11.943.178.

2. Con respecto a la actividad de deshidratac:i(’m de alfalfa se han desecado 15.438
toneladas. '
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Por ultimo, y como se ha indicado, en el gjercicio de 2006 se 1nicio la extraccion de aridos
dentro de la finca, habiendose extraido untotal de 1.187.926,71 1 IDﬂﬂlddd‘: con un importe

de 503.555.,49 euros.

La cxtraccion sc ha iniciado en la zona sobre la que, a posterior, sc instalara un parquc
solar fotovoltaico.

2.3. Proyecto de Hoteles de lujo en Benidorm.

En cuanto a la construccion y explotacion del complejo deportivo turistico levantado en los
terminos municipales de Benidorm y Finestrat (Alicante), zona deportivo turistica (area
NNEE-1) del Plan Especial Director de Usos e Infraestructuras “Area del Parque Tematico
Finestrat-Benidorm™ (Alicante) por parte de la entidad “XERESA GOLF, S.A.”, sociedad
de la que "RUSTICAS, 8.A.”, es accionista titulando 76.960 acciones, 1o que supone un
18,771% del capital social de aquella, nos congratula informar de que ¢l pasado afio se

produjo la apertura del citado complejo.
Dicho Complejo, sobre el que ya se ha informado reiteradamente a nuestros accionistas
cuenta con una superficie aproximada de 1.650.000 m2 vy esta integrado,
fundamentalmente, por dos campos de golf de 18 hoyos, diseifiados por la prestigiosa
~compania Nicklaus Desing y dos establecimientos hoteleros de lujo. SN
En el apartado “Garantias comprometidas con terceros” de la citada Memoria se da cuenta
de las variaciones introducidas en el mismo, como consecuencia de la financiacion del
mencionado Resort. '

2.4. L.a actividad urbanistica de RI'_FJSTICAS,l S.A., PAIs en tramitacion

2.4.1 Sector del CJ 5 del PGOU de Santa Pola

Una empresa de nuestro Grupo — RIOJA SALINAS, S.A.- ha adquirido el 50% del Capital |
docial de NOVA SANTA POLA, S.L. El otro 50% pertenece a RUSTICAS, S.A.

El conjunto de ambas participaciones supone la disponibilidad de unos 20.000 m? de techo
para su inmediata edificacion.
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2.4.2 Sector 5-RKD 1 del PGOU de Santa Pola

Ratificamos cuanto dijimos en nuestro Informe de Gestion del pasado ejercicio en el

sentido de que por el Agente Urbanizador, la mercantil ACTURA, S..., se nos confirma

como fecha de aprobacion definitiva del PGOU de Santa Pola, en el que esta integrado
nuestro Programa, el segundo semestre de este ano.

2.4.3. PAIs restantes

Agrupamos en este apartado los tres restantes PAls con tramitacion en curso:

Plan parcial de Mejora del Sector Limoneros - 1.
Propuesta de Unidad de Actuacién Elx Futur.
Modificacidén Puntual del Entorno Balsares-Altet.

Todos ellos en el Término Municipal de Elche y sujetos por consiguiente a las directrices de
su PGOU.

Es proposito de este Consejo de Admimstracion, que constituidas las nuevas Corporaciones
Locales, después de las elecciones a celebrar el dia 27 de mayo de 2007, se retomen los
contactos procedentes para no dilatar mas la resolucién de estos expedientes.

2.4.4 Franija litoral de 1a Finca Dehesa de Borja en Plava de Gandia

Tradicionalmente dedicada al cultivo intensivo de hortalizas, desde 1995 predominan las
plantas ornamentales con destino a jardineria con mas de 30.000 ejemplares de distintas

especies. Fundamentalmente Palméceas y Citrus.

En fecha muy reciente -10 de marzo de 2007- se ha publicado en la prensa regional la
noticia de que por el Ministerio de Medio Ambiente se han declarado parte de estos
terrenos como de utilidad publica como paso previo a la iniciacion de un expediente de

expropiacion.
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J. INVERSIONES EN [+ D

No se han previsto hasta la fecha inversion alguna en programas de esta naturaleza.

4. INFORMACION SOBRE RIESGOS (incluidos los riesgos financieros)

Como venimos denunciando desde el Informe de Gestion del ejercicio 2004, la derogacion
por parte del Gobierno del Trasvase del Ebro rompi6 la confianza que se habia generado en
la Comunidad Valenciana y en la region de Murcia en las que se percibia dicho trasvase
como la solucion definitiva de agua en la zona.

La solucidn que se ofrecia como alternativa al Trasvase no ha sido eficaz por la atrasada
fase de ejecucion en que se encuentran las obras de las plantas desaladoras de agua del mar,
que se vienen ¢jecutando como alternativa a la supresion del trasvase del rio Ebro y del
Tajo, s1 bien, los nuevos caudales reciclados procedentes de las Estaciones Depuradoras de
Aguas Residuales (EDAR) que se han puesto en servicio, han permitido disponer del riego
necesario para los cultivos de hortalizas en la zona de Alicante.

Asi pues, tal y como nos temiamos, la creacion de las prometidas Plantas Desaladoras esta
muy atrasada, y su nivel de aplicacion efectiva es muy bajo, por lo que sigue existiendo una
actitud de cautela empresarial que afecta, evidentemente, a las inversiones en €l sector.

Por ello mismo, sigue estando en el aire, un afio mas el contrato de arrcndamiento que, por
temporadas, se viene suscribiendo con la entidad “SOLDIVE ESPANA, S.L.”, para la
explotacion de las fincas “LOS BALSARES“ vy “LLA CANADA”.

Como se ha adelantado en este mismo Informe de Gestion, se ha publicado en la prensa
regional la noticia de que por el Ministerio de Medio Ambiente se ha declarado parte de los
terrenos que “RUSTICAS, S.A.” titula en el litoral de la Finca Dehesa de Borja en Playade
~ Gandia como de utilidad publica, como paso previo-a la iniciacion de un expediente de

expmplauon

5. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO.

No han tenido lugar acontecimientos relevantes posteriores al cierre del ejercicio.
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RUSTICAS. S.A.

L.a Memoria y el Informe de Gestion de RUST-ICAS, S.A. dél ejercicio 2006 han sido
formuladas en 43 hojas de papel sellado del Estado clase &, nimeros OI3228501 al

013228543 .

Madrid, a 31 de marzo de 2007

CONSEJO DE ADMINISTRACION ' FIRMA
PRESIDENTE:

- Ramon Navarro Mateo

SECRETARIO:

- Manuel Maria Cﬂvesfﬂﬁy Antuﬁano
CONSEJEROS:
- Maria de ios Angeles Cremades Carceller (por AZAHAR, S.A)
~ Maria Carceller Coll (por CYC, S.A)
- Javier Cremades de Adaro (por HOTELES JERESA )
. - Crispin P¢rez Pujol
- Carlos Cremades Carceller

- Javier Cremades Carceller




