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28046 MADRID

HECHO RELEVANTE

Madrid a 6 de julio de 2006

En respuesta a su requerimiento de fecha 23 de junio de 2006, recibido en nuestras

oficinas el dia 28 de junio de 2006, por el que se nos solicitaba la presentacion, en un
plazo de 10 dias a contar desde la recepcion de dicho documento, de un Escrito
contestando a las cuestiones que en aquel se contenian, permitannos efectuar las

siguientes aclaraciones:

- En relaciéon a los desgloses informativos solicitados por los articulos 200.16™ y
202 del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Andénimas, el articulo 200.16" del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas indica que las sociedades que
hayan emitido valores emitidos a cotizacion en un mercado regulado de lzs} Unidn
Europea y que Gnicamente publiquen cuentas anuales individuales, estaran obligadas a
informar en la memoria de las principales variaciones que se originarian en los fondos
propios v en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las nOrmas
internacionales de informacién financiera convalidadas por la Unién Europea. Dicha
informacion, efectivamente, no se ha incluido en las cuentas anuales de “RUSTICAS,
S.A.”, correspondientes al ejercicio 2005, ya que las variaciones que s¢ originarian tanto
en los fondos propios como en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado
las normas internacionales de contabilidad aprobadas por los Reglamentos de la
Comision Europea, serfan nulas o muy poco significativas, tal y como se indica a
continuacion:

* Dentro del inmovilizado inmaterial, el leasing deberia reconocerse
registrando un activo y un pasivo por importes equivalentes, de acuerdo con ¢l criterio
del valor razonable del activo arrendado, o, si fuera, mds bajo, por el valor actualizado
de los pagos minimos del arrendamiento (entendiendose por tales las cuotas de alquiler
del arrendamiento. deducidos impuestos y gastos a cargo del arrendador, més el valor
residual garantizado al arrendador). El valor actual de los pagos minimos se aproximaria
mucho al valor razonable inicial asi como al importe por el que figuran los leasing en el




balance. La aplicacion de normas internacionales de contabilidad supondria que no
tendriamos en el balance los gastos a distribuir en varios ejercicios ni su
correspondiente contrapartida en el pasivo, asi como que en lugar de considerarlo como
inmovilizado inmaterial se consideraria inmovilizado material; sin embargo los gastos
financieros serian los mismos y el gasto por amortizacion practicamente igual, por lo
que no habria variaciones ni en los fondos propios ni en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

* En cuanto al inmovilizado material, las normas internacionales de
contabilidad indican que los inmovilizados materiales deben valorarse inicialmente al
coste de adquisicion o al coste de produccion propia incluyendo otros gastos directos
imputables hasta su puesta en funcionamiento o condiciones de uso. En valoraciones
posteriores pueden mantenerse al coste historico, neto de su depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro de valor, o, alternativamente, registrarlos en funcién de su valor
razonable, neto de su depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. La valoracion de
acuerdo con el criterio del valor razonable debe aplicarse a la totalidad de los activos de

un mismo tipo y ha de actualizarse peridodicamente.

Las normas internacionales de contabilidad también diferencian los llamados
inmuebles de inversién y sefialan que los inmovilizados materiales mantenidos con
proposito de inversion deben registrarse inicialmente segun el criterio del precio de
adquisicién y posteriormente pueden contabilizarse de acuerdo con el precio de
adquisicién, neto de su depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, o como
alternativa, de acuerdo con el criterio del valor razonable, sin considerar su depreciacion
acumulada. En este caso las plusvalias y minusvalias se llevan a la cuenta de resultados,
y el criterio debe ser aplicado consistentemente durante la vida del activo y a todos los

elementos patrimoniales.

[.a normativa espafiola no emplea criterios diferentes para el registro de los
llamados “inmuebles de inversion”.

[as normas internacionales de contabilidad indican que debe reconocerse una
pérdida por deterioro del valor de los activos tan pronto como se identifique una
reduccion de su valor, la cual se calcula por la diferencia entre el valor recuperable de
un activo y su valor neto contable, si el primero es menor. La pérdida debe reconocerse
con cargo a gastos del ejercicio, o a la reserva de revalorizacion si el activo se ha
registrado previamente de acuerdo con el valor razonable. Esta norma, en sintesis,
contempla ¢l tratamiento tradicional que se atribuye a la aplicacién de la regla coste o
mercado, el mas bajo, el cual es seguido por la normativa contable espafiola actual.

Teniendo en cuenta que respecto a las amortizaciones no hay diferencias entre
las normas internacionales de contabilidad y nuestra actual normativa vigente y que en
cuanto a las ampliaciones, renovaciones y mejoras, con pequefios matices, tampoco



existen diferencias de criterio dignas de mencién, ni existen tampoco deterioros del
valor de los activos de la Sociedad, la aplicacion de normas internacionales de
contabilidad supondria que no habria variaciones ni en los fondos propios ni en la
cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, cuando las normas internacionales de
contabilidad sean de obligado cumplimiento la Sociedad valorara la posibilidad de optar
por el valor razonable de los bienes del inmovilizado material. bn ese caso si podria
verse aumentado el valor de dicho inmovilizado, especialmente los terrenos, y por lo
tanto los fondos propios. Todo ello dependiendo de la valoracion que, en su caso,

efectien los peritos designados en su momento a tal efecto.

* Respecto a actives y pasivos financieros, las normas internacionales indican
" que los instrumentos financieros deben reconocerse inicialmente a su coste (el cual
representa el valor razonable del importe a recibir o a reintegrar, en cada caso, en ¢l
momento de formalizar la operacion), mas los gastos derivados de la operacion, en el
caso del activo financiero. Posteriormente a su reconocimiento inicial, los activos
financieros de cualquier tipo, incluyendo los derivados que representan activos,
basicamente deben valorarse de acuerdo con el criterio del valor razonable, excepto en

los casos siguientes:
a) Préstamos y otras cuentas a cobrar generadas por la empresa.
b) Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento.

Ios activos financieros excluidos en el parrafo anterior, en términos generales,
deben ser reconocidos al coste amortizado, el cual representa su coste inicial, o su valor
neto contable de pérdida de valor por saneamiento o por su incobrabilidad, mas el
importe del interés anual devengado calculado al tipo de interes efectivo (el cual
representa la tasa de interés que actualiza los flujos tuturos de caja a su valor neto
contable), menos el monto de los intereses cobrados en el ejercicio calculados al tipo de

interés nominal pactado.

Los activos financieros que no tienen referencia a un valor de cotizacion en un

mercado activo y cuyo valor razonable no puede ser medido con fiabilidad se valoran
por su coste. Si el rango de estimaciones razonables del valor razonable fuese

significativo y no se pudiese evaluar de forma razonable las probabilidades de las
distintas estimaciones, la entidad estaria excluida de valorar el instrumento por el valor

razonable, valorandolo por su coste.

Como se puede apreciar las normas internacionales de contabilidad proponen
reglas contables diferentes para carteras diferentes de instrumentos financieros. Las
normas internacionales de contabilidad diferencian las siguientes carteras:




a) Cartera que se mide al valor razonable de pérdidas y ganancias, es decir
cartera de negociacion (valor razonable).

b) Cartera de inversion a vencimiento (coste amortizado).

¢) Cartera de préstamos y partidas a cobrar (coste amortizado).
d) Cartera de activos financieros disponibles para la venta (valor razonable).

L.a NIC 39 es la norma que trata los instrumentos financieros en cuanto a su

reconocimiento y valoracion.

Todos los activos financieros, excepto aquellos que se valoren a valor razonable
con cambios en resultados, estan sujetos a revision por deterioro del valor.

Los diferentes activos financieros que tiene “RUSTICAS, S.A.”, quedarian
englobados en alguna de las categorias siguientes:

a) Cartera de inversion a vencimiento (coste amortizado).

b) Cartera de préstamos y partidas a cobrar (coste amortizado).

¢) Cartera de activos financieros disponibles para la venta (valor razonable).

Los activos financieros que se clasificarian en el grupo c) al no tener referencia
a un valor de cotizacién en un mercado activo y cuyo valor razonable no podria ser

medido con fiabilidad se tendrian que valorar por su coste.

El importe correspondiente al coste amortizado seria similar al del coste de

adquisicion.

«“RUSTICAS, S.A.”, presenta en sus cuentas diferentes provisiones (por
depreciacién de acciones, por insolvencias de creditos, por insolvencias de trafico...). El
importe de dichas provisiones seria también similar al importe de las pérdidas por
deterioro del valor que habria que calcular segin normas internacionales de

contabilidad.

Los pasivos financieros que tiene la sociedad (los cuales no son pasivos de
negociacion y asimilados), aplicando normas internacionales de contabilidad, deberian
registrarse por su coste amortizado, usando el tipo efectivo de interés. Se trata de
descontar el valor de reembolso del pasivo financiero, una vez incluido el monto de los
intereses nominales pactados en la operacidn, al importe del valor actualizado de los
desembolsos futuros por los diferentes conceptos que genera dicho pasivo financiero.
Dicho de otra forma el coste amortizado de un pasivo financiero seria el importe
mediante el cual el pasivo financiero fue registrado inicialmente, menos las




devoluciones realizadas del nominal, menos el importe acumulado de cualquier
diferencia entre ¢l importe inicial y el importe a su vencimiento, calculado aplicando el

tipo de interés efectivo.

El importe de los pasivos financieros que figuran en el balance de Rusticas, 5.A.
serfa similar al importe de dichos pasivos registrados por su coste amortizado, de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

La inversién en una empresa asociada debe ser registrada en los estados
financieros individuales de la empresa que mantiene la inversién, siguiendo uno de los
procedimientos siguientes (excepto las que se clasifiquen como mantenidas para la
venta o se incluyan en un grupo de enajenacion clasificado como tal, NIC 5, que no ¢s

el caso):

a) Al coste de la inversion, reducido por las pérdidas que pudieran ser aplicables
por ¢l deterioro del valor de dicho activo.

b) De acuerdo con su valor razonable, en base a lo establecido para los activos
disponibles para su venta en la norma NIC 39.

Para cada categoria de inversiones deben aplicarse los mismos criterios
contables. Las inversiones en empresas dependientes, empresas asociadas y negocios
conjuntos, que se registran de acuerdo con la norma NIC 39 en los estados financieros
consolidados, deben ser registradas del mismo modo en los estados financieros
individuales de la empresa inversora. Esto no es aplicable para Rusticas 5.A. ya que no

formula cuentas consolidadas.

Qi la inversion financiera se contabiliza al coste, es necesario aplicar los criter1os
de reduccion por el deterioro de su valor, a los que nos hemos reterido anteriormente,

La opcion elegida por Rusticas, S.A. para valorar sus mnversiones en empresas
asociadas seria la a), es decir, al coste de la inversion, reducido por las perdidas que
pudieran ser aplicables por el deterioro del valor de dicho activo.

Rusticas, S.A. ha registrado en su contabilidad provisiones por depreciacion de
valores negociables de empresas asociadas. El importe de dichas provisiones seria
similar al importe de las pérdidas por deterioro del valor que habria que calcular segin
normas internacionales de contabilidad.

Por todo lo expuesto anteriormente en este apartado, se deduce que las posibles

variaciones que pudiera haber en los fondos propios y en la cuenta de pérdidas y
ganancias como consecuencia de la aplicacion de normas internacionales de

contabilidad serian minimas.




* Fn cuanto a las existencias, la sociedad las valora al precio de adquisicion o al
coste medio de produccion segin corresponda. Cuando su valor de mercado es inferior a

su precio de adquisicion o a su coste de produccion se dota la provision correspondiente
con cargo a los resultados del ejercicio.

El principio general de valoracién que establecen las normas internacionales de
contabilidad es que estos activos se valoren al menor entre el coste de adquisicion o
coste de produccion y el valor neto realizable. Los métodos recomendados para valorar
las salidas de los inventarios son tanto el FIFO como el del precio medio ponderado.
Basicamente, las normas internacionales de contabilidad y el Plan General Contable
coinciden, si bien, la normativa internacional excluye el método LIFO. Al no ser
utilizado dicho método por la Sociedad, la aplicacién de normas internacionales de
contabilidad en existencias supondria que no habria variaciones ni en los fondos propios

ni en la cuenta de pérdidas y ganancias.
* En cuanto a las subvenciones oficiales, diferenciamos dos tipos:

a) Las subvenciones de capital: segin normas internacionales de contabilidad,
éstas se reconocen en una cuenta de ingresos diferidos (coincidiendo con nuestra actual
normativa “ingresos a distribuir en varios gjercicios”) o bien como menor importe del
activo. En el primer caso la cuenta de ingresos diferidos se cancela periodicamente,
reconociendose un menor importe del gasto de amortizacién del bien subvencionado.
Con la normativa vigente el importe acumulado de la cuenta de ingresos diferidos se
lleva a ingresos, via resultados extraordinarios, en la medida en que se amortiza el bien
subvencionado. Comparando la normativa internacional y la espafiola, no habria
variacion ni en los fondos propios ni en el resultado de la cuenta de pérdidas y
ganancias; simplemente variaria la presentacion en el estado de resultados.

b) Las subvenciones de explotacién: segin normas internacionales de
contabilidad estas subvenciones se reconocen como ingresos, cuando existe un derecho
de cobro, es decir cuando se genera el derecho a exigirlas, normalmente via resultados
extraordinarios. Alternativamente, también pueden ser reconocidas como menor importe
del gasto relacionado. Con la normativa espafiola vigente, sustancialmente el
tratamiento no varia ya que se reconocen como otros ingresos de explotacion cuando
existe el derecho de cobro. Comparando ambas normativas, no habria variacion mi en
los fondos propios ni en el resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias; simplemente
variaria la presentacion en el estado de resultados.

* La NIC 37 se refiere a las provisiones, activos contingentes y pasivos
contingentes. Se debe registrar una provisién segin la normativa internacional cuando
se cumplan simultdneamente las dos condiciones siguientes;




a) Es probable que las nuevas circunstancias requieran ¢l desembolso de

recursos economicos futuros.
b) Los mismos pueden ser cuantificados razonablemente.

La aplicaciéon de dicha norma tampoco supondria variacion ni en los fondos
propios ni en el resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad ya que la
provision que se ha dotado aplicando la normativa espafiola es la misma que se tendria
que haber dotado aplicando la normativa internacional.

* .a NIC 18 trata todo lo relativo a los ingresos ordinarios. Comparando dicha
norma con la normativa vigente espafiola, no habria tampoco variacion ni en los fondos

propios ni en ¢l resultado de la cuenta de peérdidas y ganancias.

* En cuanto a hechos posteriores al cierre del ejercicio tampoco habria

diferencias.

Por otra parte, y con respecto a la informacion que el Informe de Gestion debiera
contener sobre los riesgos (incluidos los riesgos financieros) y las incertidumbres a los
que se enfrenta la entidad, tal y como ya adelantdbamos en el Informe de Gestion del
ejercicio 2004 la derogacion por parte del Gobierno del Trasvase del Ebro, ha roto la
confianza que se habia generado en la Comunidad Valenciana y en la Region de Murcia
en las que se percibia dicho trasvase como la solucion definitiva a la carencia de agua en

la zona.

Ya anuncidbamos que se percibia una actitud de cierta cautela empresarial para
nuevas inversiones. Esta situacion no ha mejorado con la nueva politica de creacion de

Plantas Desaladoras, puesto que todavia son muy pocas las que estan funcionando vy,
pese a las promesas, se teme que su aplicacion efectiva a un nivel aceptable para el

campo no tenga lugar en los proximos dos ejercicios.

Este problema, agravado por la escasez de agua que denunciabamos e¢n nuestro
informe de gestion del ejercicio 2005 en los embalses del Tajo y muy especialmente en
los de la cuenca del Segura, hace que exista el riesgo de que no se firme con la entidad
“SOLDIVE ESPANA, S.L.”, el contrato de arrendamiento previsto en las fincas “LOS
BALASARES” y “LA CANADA” (Alicante) de no mejorar las expectativas de
suministro de agua para riego antes del mes de septiembre de este afio. |

- En relacion con las discrepancias sefialadas entre las cuentas anuales y la
informacién publica periddica, el pasado dia 27 de junio remitimos via telematica una
comunicacion de Hecho Relevante, sobre las mismas. Adjunto les acompafio copia del
Acuse de Recibo, asi como del texto enviado. Como quiera que su requerimiento tuvo
salida con fecha 23 de junio, entendemos que se cruzaron nuestras comunicaciones,
porque dicho requerimiento se recibid en nuestras oficinas de Antonio Maura, 16 el dia

28 de junio.




No obstante, le trascribo el contenido de dicha comunicacion:

“Principales diferencias entre la informacion publica periédica, enviada en su dia

dentro del plazo reglamentario, correspondiente al segundo semestre de 2005, y la
informacién del mismo periodo enviada el 27/06/2006 una vez auditadas las cuentas:

- La variacién de los resultados de explotacion se deben a la reclasificacion de
los mismos por parte de los auditores: 101 miles de € (correspondientes a
facturas recibidas en 2005 de trabajos realizados por otras empresas) pasan a
gastos de ejercicios anteriores, y 106 miles de € (que figuraban en otras
pérdidas de gestion corriente) pasan a gastos extraordinarios.

- Hay también una variacion en las provisiones de la cartera de acciones, debido
a la dotacién adicional por depreciacion de las acciones de la Sociedad
Monduber, S.A. Esta informacion no se conocia en el momento de remitir la

informacion semestral.

. También se produce variacion en los resultados extraordinarios: ademds de lo
dicho en el punto primero, se han reclasificado depésitos constituidos (275
miles €) en gastos extraordinarios de contenciosos que estdn recurridos.
Ademds se han contabilizado ingresos extraordinarios de seguros (30 miles €)
que, aunque se han cobrado en 2006 se han devengado en 2005 y tienen su

gasto relacionado en dicho ejercicio.

. El resto de diferencias no nos parecen significativas y proceden de
reclasificaciones de cuentas propuestas por los auditores. ™

Atentamente,

jo.- Ca @s_C'remades Carcéfer
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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Principales diferencias entre la informacidn publica periédica, enviada en su dia dentro -
del plazo reglamentario, correspondiente al segundo semestre de 2005, y la informacion
del mismo periodo enviada el 27/06/2006 una vez auditadas las cuentas:

- La variacion en los resultados de explotacién se deben a la reclasificacion de los
mismos por parte de los auditores: 101 miles de € (correspondientes a facturas
recibidas en 2005 de trabajos realizados por otras empresas) pasan a gastos de
ejercicios anteriores, v 106 miles de € (que figuraban en otras pérdidas de gestion
corriente) pasan a gastos extraordinarios.

- Hay también una variacion en las provisiones de la cartera de acciones, debido a la
dotacién adicional por depreciacion de las acciones de la sociedad Monduber 5.A.
Esta informacion no se conocia en el momento de remitir la informacion semestral.

- También se produce variacién en los resultados extraordinarios: ademas de lo dicho
en ¢l punto primero, se han reclasificado depositos constituidos (275 miles €) en

gastos extraordinarios de contenciosos que estan recurridos. Ademads s¢ han
contabilizado ingresos extraordinarios de seguros (50 miles €) que, aunque se han
cobrado en 2006 se han devengado en 2005 y tienen su gasto relacionado en dicho
gjercicio.

- El resto de diferencias no nos parecen significativas y proceden de reclasiticaciones

de cuentas propuestas por los auditores.
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