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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de
Sociedad Anénima Hullera Vasco-Leonesa para su remision a la Comision Nacional del Mercado de

Valores:

1. Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Sociedad Anomima Hullera Vasco-Leonesa

correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005, emitimos el
correspondiente informe de auditoria con fecha 3 de abril de 2006, en €l que se expresaban nuestra

opinién que incorporaba las siguientes salvedades:

d.

C.

“Segtin se indica en las Notas 4-e¢ y 12 de la Memoria adjunta, la Sociedad ha recibido

subvenciones de capital para la financiacion del proyecto Nueva Mina que ha venido
imputando a resultados en base a la aplicacion de determinados porcentajes al importe global

de las mismas. La Sociedad no dispone de informacion detallada de los calculos de los
porcentajes que viene aplicando, ni de un detalle individualizado de los activos concretos que
han sido objeto de subvencion por parte de los organismos correspondientes. En estas
circunstancias, no resulta posible determinar, de acuerdo con criterios objetivos, la
razonabilidad de los saldos incluidos en los epigrafes “Ingresos a Distribuir en Varios
Ejercicios - Subvenciones de capital” del pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre
de 2005 adjunto v “Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio” de la
cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta”.

“Tal y como se indica en la Nota 4-d de la Memoria adjunta, la Sociedad valora sus

existencias de carbones al precio medio de venta, incluyendo las ayudas a la produccion y
deduciendo un margen comercial estimado. De acuerdo con principios y normas contables

generalmente aceptados, al ser los costes de produccion superiores al valor neto de
realizacion de los carbones, las existencias al 31 de diciembre de 2005 deberian valorarse por
éste ultimo, lo que habria supuesto una disminucion del valor de las existencias a dicha fecha
y de los resultados del ejercicio 2005 de 1.450 miles de euros, aproximadamente, untes de

considerar el efecto fiscal correspondiente .

“Segun se indica en la Nota 15 de la Memoria adjunta, como resultado de la inspeccion fiscal
de los ejercicios 1998 a 2001, ambos inclusive, finalizada en enero de 2005, la Administracion

Tributaria ha incoado determinadas actas por importe de 3.288 miles de euros, intereses de
demora incluidos, referidas, basicamente, a la diferente interpretacion dada por la Agencia

Tributaria al tratamiento del “‘Factor de Agotamiento” contemplado en la Ley 6/1977, de 4 de
enero, de Fomento de la Mineria y otra normativa aplicable, que han sido firmadas en

disconformidad y recurridas por la Sociedad, por cuanto que sus Administradores y asesores
consideran que los criterios adoptados en su dia por la Sociedad en relacion con el “Fuactor

de Agotamiento’ resultan razonables y defendibles, de acuerdo con la normativa aplicable.




No obstante, segun se indica en la Nota 15 de la Memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2003
la Sociedad tiene registrada una provision por importe de 601 miles de euros, dotada en el
ejercicio 2004. En las circunstancias actuales, no es posible determinar, de acuerdo con
criterios objetivos, las consecuencias que finalmente pudieran derivarse para la Sociedad de

la resolucion de los recursos presentados .

2. De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion actualizada de

las citadas salvedades y su incidencia en la informacion semestral adjunta de fecha 30 de junio de
2006, que ha sido preparada por Sociedad Anénima Hullera Vasco-Leonesa segin lo requiere la
Circular 1/2005, de 1 de abril, de la CNMYV por la que se modifican los modelos de informacion
publica periédica de las Entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsas de

Valores.

Adjuntamos como anexo al presente informe, la carta de manifestaciones de los Administradores ¢n
la que se informa de la situacion actualizada al cierre del primer semestre de 2006 de las salvedades
incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada por
Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de 1994, que
debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite expresar
una opinién sobre la correccién del resto de la informacién semestral ni asegurar que, de haberse
aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar otros

asuntos significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente, por este motivo, tampoco
expresamos una opinion sobre la informacion financiera semestral al 30 de junio de 2006 adjunta.

. Como resultado de nuestro analisis, les informamos sobre la evolucion y la situacion al 30 de junio

de 2006 de las salvedades indicadas en el apartado 1 anterior, respecto a las cuentas anuales del
altimo ejercicio cerrado:

a) Salvedad transcrita en el parrafo 1.a. anterior: Segin mencionan los Administradores de la
Sociedad en la informacién adjunta, la Sociedad ha procedido a recopilar toda la informacion
histérica necesaria para poder documentar adecuadamente las subvenciones recibidas, asi como
las inversiones financiadas con las mismas. Asimismo, en base a la informacion recopilada, la
Sociedad ha recalculado el importe de las citadas subvenciones de capital que deberia imputarse
a los resultados del primer semestre del gjercicio 2006, asi como ¢l importe que deberia haberse
imputado a resultados en los ejercicios 2005 y anteriores. El primero de los cdlculos ha

ascendido a 539 miles de euros, que han sido registrados como ingresos en el primer semestre
del ejercicio 2006. En cuanto al segundo calculo, se ha puesto de manifiesto que la Sociedad

deberia haber imputado a los resultados de los gjercicios 2005 y anteriores un importe total de

21.391 miles de euros, en lugar de los 25.229 miles de euros contabilizados en dichos ¢jercicios.
La diferencia, que asciende a un importe total de 3.838 miles de euros y que, segun mencionan

los Administradores en la carta de manifestaciones adjunta, se corregira en el segundo semestre
del gjercicio 2006, deberia haber sido contabilizada al 30 de junio de 2006 con cargo al cpigrafe
“Resultados de ejercicios anteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.




b)

Salvedad transcrita en el parrafo 1.b. anterior: Segin mencionan los Administradores de la
Sociedad en la informacion adjunta, las existencias de carbones de su propiedad al 30 de junmo
de 2006 “se han valorado al precio medio de venta de los carbones entregados a centrales
térmicas al mes de junio de 2006, reducido por la calidad”. Dado que la valoracion aplicada por

la Sociedad a sus existencias de carbones es superior a la que resultaria de haber aplicado ¢l
valor neto de realizacion de las existencias de carbones al 30 de junio de 2006, considerando las

caracteristicas especificas de dichos carbones, las existencias a dicha fecha deberian valorarse
por éste Ultimo, lo que habria supuesto una disminucion del valor de las existencias a dicha

fecha y de los resultados del perfodo de seis meses finalizado el 30 de¢ junio de 2006 dc 1.100
miles de euros, aproximadamente, antes de considerar el efecto fiscal correspondiente.

Salvedad transcrita en el parrafo l.c. anterior: La reclamaciéon econémico-admimistrativa
interpuesta por la Sociedad se encuentra en curso en la actualidad, no siendo posible determinar,
de acuerdo con criterios objetivos, las consecuencias que finalmente pudieran derivarse para la
Sociedad de la resolucion definitiva del recurso presentado, manteniéndose, por tanto, la
situacion de incertidumbre.

4. Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la
O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado de

Valores y no debe ser usado para ningin otro proposito.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692

Aa Callejo

26 de julio de 2006
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Madrid, 26 de julio 2006

Estimados sefiores:

Considerando que el Informe de Auditoria sobre las cuentas anuales de Sociedad Anénima
Hullera Vasco-Leonesa correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005

incluia tres salvedades, esta Sociedad resulta obligada a presentar a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, junto con la preceptiva informacién periddica correspondiente al primer
semestre de 2006, el Informe Especial requerido por la O.M. de 30 de septiembre de 1992 vy

emitido por los Auditores en el que se exprese la situacién actualizada de dichas salvedades, asf
como su incidencia en la informacidn periodica aludida.

La transcripcion literal de las citadas salvedades es la siguiente:

a. "Segun se indica en las Notas 4-e y 12 de la Memoria adjunta, la Sociedad ha recibido
subvenciones de capital para la financiacion del proyecto Nueva Mina que ha venido
imputando a resultados en base a la aplicacion de determinados porcentajes al importe
global de las mismas. La Sociedad no dispone de informacion detallada de los cilculos de
los porcentajes que viene aplicando, ni de un detalle individualizado de los activos
concretos que han sido objeto de subvencion por parte de los organismos correspondientes.
& estas circunstancias, no resulta posible determinar, de acuerdo con criterios objetivos, la
razonabilidad de los saldos incluidos en los epigrafes “Ingresos a Distribuir en Varios
Ljercicios - Subvenciones de capital” del pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre
de 2005 adjunto y “Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio” de la
cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta’”.

b. “Tal y como se indica en la Nota 4-d de la Memoria adjunta, la Sociedad valora sus
existencias de carbones al precio medio de venta, incluyendo las ayudas a la produccion y
deduciendo un margen comercial estimado. De acuerdo con principios y normas contables
generalmente aceptados, al ser los costes de produccion superiores al valor neto de
realizacion de los carbones, las existencias al 31 de diciembre de 2005 deberian valorarse
por éste ultimo, lo que habria supuesto una disminucion del valor de las existencias a dicha
fecha y de los resultados del ejercicio 2005 de 1.450 miles de curos. aproximadamente,
antes de considerar el efecto fiscal correspondiente”,
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c. “Segun se indica en la Nota 15 de la Memoria adjunta, como resultado de la inspeccion
fiscal de los ejercicios 1998 a 2001, ambos inclusive. finalizada en enero de 20035, la
Administracion Tributaria ha incoado determinadas actas por importe de 3.288 miles de
euros, intereses de demora incluidos, referidas, bdsicamente, a la d iferente interpretacion
dada por la Agencia Tributaria al tratamiento del “Factor de Agotamiento” contemplado en
la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria Y otra normativa aplicable, que han
sido firmadas en disconformidad y recurridas por la Sociedad. por cuanto que sus
Administradores y asesores consideran que los criterios adoptados en su dia por la Sociedad
en relacion con el "“Factor de Agotamiento” resultan razonables y defendibles, de acuerdo
con la normativa aplicable.

No obstante, segun se indica en la Nota 15 de la Memoria adjunta, al 31 de diciembre de
2005 la Sociedad tiene registrada una provision por importe de 601 miles de euros, dotada
en el efercicio 2004. En las circunstancias actuales, no es posible determinar, de acuerdo
con criterios objetivos, las consecuencias que finalmente pudieran derivarse para la
Sociedad de la resolucion de los recursos presentados”

En relacion a las salvedades anteriormente indicadas, manifestamos que a la fecha de
confeccion del presente informe la situacion de las mismas es 1a si guiente:

. En relacion con la salvedad transcrita en el parrafo a) anterior, la Sociedad ha procedido a
recopilar toda la informacion histérica necesaria para poder documentar adecuadamente las
subvenciones recibidas, asi como las inversiones financiadas con las mismas. Asimismo, en
pase a la informacion recopilada, la Sociedad ha recalculado el importe de las citadas
subvenciones de capital que deberia imputarse a los resultados del primer semestre del
ejercicio 2006, asi como el importe que deberia haberse imputado a resultados en los
ejercicios 2005 y anteriores. El primero de los calculos ha ascendido a 239 miles de euros,
que han sido registrados como ingresos en el primer semestre del ejercicio 2006. En cuanto
al segundo calculo, se ha puesto de manifiesto que la Sociedad deberia haber imputado a los
resultados de los ejercicios 2005 y anteriores un importe total de 21.391 miles de euros, en
lugar de los 25.229 miles de euros contabilizados en dichos ¢jercicios. La diferencia, que

asciende a un importe total de 3.838 miles de euros se corregira en ¢l segundo semestre del
ejercicio 2006.

2. En relacion con la salvedad transcrita en el parrafo b) anterior, la misma derivaba de una
discrepancia en relacién con la determinacién del valor neto de realizacion de los carbones
que integran las existencias de la Sociedad, que incluye las ayudas a la produccién segtin
nuestro criterio. El Auditor, sin embargo, considera que no deben incluirse las mencionadas
ayudas a la produccion en el calculo del valor neto de realizacion.

En la valoracion de las existencias de carbones propiedad de la Sociedad al 30 de junio de
2006 ha considerado el valor neto de realizacion de las citadas existencias, que se han

valorado al precio medio de venta de los carbones entregados a centrales térmicas al mes de
junio de 2006, reducido por la calidad.
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3. En relacidn con la salvedad trascrita en el parrafo c) anterior, la reclamacién econémico-
administrativa interpuesta por la Sociedad sigue en curso en la actualidad. Tanto los
Administradores de la Sociedad como nuestros asesores consideramos que los criterios
adoptados en su dia en relacién con el “Factor de Agotamiento” resultan razonables y
detendibles, de acuerdo con la normativa aplicable, motivo por el cual se mantiene el recurso
indicado, no habiendo sido provisionados los importes reclamados en relacion con el “Factor

de Agotamiento”, pues entendemos que la resolucién final del mismo no supondra quebranto
patrimonial alguno para la Sociedad.

Atentamente,

Arturo del Valle Alonso
Vicepresidente del Consejo de Administracion




