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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Cementos Molins, 5. A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Cementos Molins, S.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memona
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Segtin se menciona en la Nota 7
de la memoria, nuestro trabajo no incluyd el examen de las cuentas anuales de algunas de las
sociedades participadas, de forma directa o indirecta, que han sido examinadas por los auditores
mencionados en dicha nota. Nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales de
Cementos Molins, S.A. se basa, en lo relativo a dichas participaciones, unicamente en el informe de

los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior.

Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 1 de
abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004

en el que expresamos una opinion favorable.

3. Las cuentas anuales individuales adjuntas del ejercicio 2005 se presentan sin considerar critenos
contables de consolidacion, en cumplimiento de la normativa mercantil vigente. En consecuencia,

las cuentas anuales adjuntas de Cementos Molins, S.A. no reflejan las variaciones financiero-
patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacién ni a las inversiones financieras en

sociedades del Grupo y asociadas ni a las operaciones realizadas por Cementos Molins, S.A. y por
éstas. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo prepara

aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea
(NIIF-UE), sobre las que hemos emitido con esta misma fecha nuestro informe de auditoria en el que
expresamos, en base a nuestro trabajo v a los informes de otros auditores, una opinion favorable. El
importe de los principales epigrafes consolidados aplicando las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera se detalla en la Nota 2 de la memona adjunta.

4. En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores mencionados
en la Nota 7 de la memoria, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidén financiera de Cementos
Molins, S.A. al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior. '

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-5441§. Member of
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre Dt_ms
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anugles del
ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del intorme de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la

obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CEMENTOS MOLINS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO CERRADO

A 31 DE DICIEMBRE DE_2005

1.- Identificacion y actividad de la sociedad

CEMENTOS MOLINS, SOCIEDAD ANONIMA, domiciliada en Sant Viceng dels Horts
(Barcelona), Carretera Nacional 340, nims. 2 al 38, km. 1242,300, fue constituida mediante
escritura publica autorizada por el Notario de Barcelona Don Cruz Usatorre Gracia el 9 de febrero

de 1928.

Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja B-4224. Su codigo de 1dentificacion
fiscal es el numero A.08.017535.

Su plazo de duracion es indefinido, estando, por tanto, en vigor mientras no concurra alguna de
las circunstancias de disolucion que menciona el articulo 260 de la vigente Ley de Soctedades
Anonimas.

Su objeto social, segin consta en el articulo 2 de los estatutos sociales, consiste en:

a) El establecimiento y explotacion de fabricas de cemento, cal y yeso. La industria de toda suerte
de materiales de construccion. La explotacion de canteras y yacimientos de arcillas, calizas y
yesos, y la creacion y explotacion de cuantas industrias se relacionen con dichos productos.

b) La actividad inmobiliana.
¢) La adquisicion, tenencia y enajenacion de bienes muebles y valores mobihianos.

La Sociedad es la cabecera de un grupo de filiales, espafolas y extranjeras, que desarrollan sus
actividades en el ambito de actuacion descrito en el objeto social de la Sociedad.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se¢ incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2.- Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan, de acuerdo al Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales, correspondientes al ejercicio 2005 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad y se someteran a la aprobacion de la Junta general ordinaria de




accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Por su parte, las Cuentas
Anuales, correspondientes al ejercicio 2004, fueron aprobadas el 30 de junio de 2005.

Las cuentas anuales adjuntas estan referidas a la Sociedad individualmente, habiéndose formulado
separadamente las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Molins, por lo que estas
cuentas anuales no reflejan los efectos que resultarian de aplicar criterios de consolidacion. A
continuacion detallamos las principales magnitudes de las cuentas anuales consolidadas segin
Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por los Reglamentos de la

Comision Europea (NIIF-UE):
T [ Milesdecwos.

Patrimonio Neto 399.189
De la Sociedad Dominante 290.649
De los Accionistas Minoritarios 108.540

Beneficio neto del ejercicio 100.069
De la Sociedad Dominante 34.119
De los Accionistas Minoritarios 15.950

Total activo 865.756

Importe neto de la cifra de negocios |  594.438

3.- Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 2005, formulada por los Administradores,
es la siguiente:

(en miles de €uros)

Bases de reparto Individual
Pérdidas y ganancias 32.019
Distribgeioo 0000000000
A dividendos 13.223
__Areservasvoluntarias 18796
32.019

La cifra total de 0,20 céntimos de euro por accidon incorpora, a los dividendos a cuenta de 0,09 vy
0,09 céntimos de euro por accion repartidos, el dividendo complementario de 0,02 céntimos de
euro por accion que se presentara a la Junta general de accionistas para su aprobacion.

4.- Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las Cuentas Anuales, para el
ejercicio 2005, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial comprende programas informaticos, valorados a su coste de
adquisicion, que se amortizan en 4 afios.

Las minusvalias entre el coste y el valor de recuperacion de estos activos al cierre del ejercicio se
registran, €n su ¢aso, en la cuenta "Provisiones para el inmovihzado inmatenal”.

b) Inmovilizado material




El inmovilizado material, adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996, s¢ halla
valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales. Las
adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

Los costes de ampliaciéon, modernizacion o mejoras que representan un alargamiento de la vida
atil de los bienes se contabilizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en
que se Incurren.

Los elementos en curso se traspasan al inmovilizado material en explotacion una vez finalizado el
correspondiente periodo de instalacion y puesta en funcionamiento.

[.a Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal. Los periodos de
amortizacion aplicados estan en la siguiente tabla, de acuerdo con la vida util estimada en cada
caso:

Aifios de vida at1l estimada

Construcciones 33 a 50
Magquinaria 8
Otras instalaciones 10
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 4
Elementos de transporte 6

Las minusvalias entre el coste y el valor de recuperacion de estos activos al cierre del ejercicio se
registran, en su caso, en la cuenta "Provisiones para el inmovilizado material”.

c¢) Valores negociables y otras inversiones financieras analogas.
Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas: Al menor entre ¢l coste de

adquisicién o el valor tedrico-contable de las participaciones, corregido en el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién que subsistan a la fecha de cierre. La
dotacidn de provisiones se realiza atendiendo a la evolucion de los fondos propios consolidados de
la sociedad participada.

Titulos sin cotizacidon oficial (salvo participaciones en el capital de sociedades del Grupo o

asociadas): A coste de adquisicién, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para
depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor tedrico-contable al cierre del ejercicio
corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion que
subsistan a la fecha de cierre.

Titulos en sociedades extranjeras: Se aplican los criterios descritos en los puntos anteriores, segun
las caracteristicas de la sociedad. Para el calculo del valor teorico-contable o valor de mercado,

segin corresponda, se aplica el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre para la conversion de la
moneda original a euros.

Los créditos financieros a empresas del Grupo se registran a su valor nominal, y se registran a
largo plazo cuando su vencimiento es superior a doce meses y a corto plazo cuando es inferior a
dicho plazo. Los ingresos por intereses se computan en el ejercicio en el que se devengan,
siguiendo un criterio financiero.

Las fianzas y depésitos estan valorados a precio de coste.
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d) Provisiones para pensiones y riesgos similares

Se dotan los fondos por los importes necesarios, segun calculos actuariales, para cubrir las
obligaciones correspondientes.

e¢) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio se calcula en funcion del resultado
economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto, y
minorado por las bonificaciones y deducciones de la cuota.

La Sociedad es la dominante de un grupo de sociedades acogido al régimen fiscal de tributacion
consolidada, de forma que gestiona la liquidacion de las cuentas a cobrar 0 a pagar que se generan
por este concepto. Su base imponible individual se determina como si se tratara de una
declaracion independiente y se aplican las bonificaciones y deducciones en la cuota que le
permite dicho régimen de tributacion consohidada.

La contabilizacion del efecto impositivo de la consolidacion se ajusta a las resoluciones de 9 de
octubre de 1997 y de 15 de marzo de 2002 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

f) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

g) Deudas

Las deudas se registran a su valor nominal, y se registran a largo plazo cuando su vencimiento ¢s
superior a doce meses y a corto plazo cuando es inferior a dicho plazo. Los gastos por intereses se
computan en el ejercicio en el que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los gastos de formalizacion de deudas se capitalizan y se amortizan en el mismo plazo que la
deuda asociada siguiendo un criterio hineal.

5.-Inmovilizado inmaterial

La totalidad del inmovilizado inmaterial corresponde a aplicaciones informaticas. El movimiento
habido durante el ejercicio ha sido el siguiente:




(en miles de euros)

Saldo Adqgnisiciones Enajenaciones Traspasos Saldo
1/01/05 0 dotaciones o reducciones 31/12/05

Aplicaciones informaticas 781
Coste 2.055 108
Amortizacion acumulada (1.274) (406)

El inmovilizado inmaterial totalmente amortizado asciende a 901 miles de euros.

6.- Inmovilizado material

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

en miles de euros

Saldo Adquisiciones Enajenaciones Traspasos
1/01/05 o dotaciones o reducciones 31/12/05

815
125)

Terrenos y construcciones

Coste

Amortizaci6n acumulada
Inst, técnicas y maquinaria

Coste

Amortizacion acumulada
Otras inst., utillaje y mobiliario

Coste

Amortizacion acumulada

Otro inmovilizado
Coste 131
Amortizacion acumulada 207

Inmovilizado en curso ' 470
Coste 470 242

Total .
Coste ' 1.969

Amortizacion acumulada . 557

El inmovilizado material totalmente amortizado asciende a 643 miles de euros.

El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actualizé6 su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La actualizacion de 1996 se practico aplicando los coeficientes
maximos autorizados por esta norma. La mayoria de los activos actualizados fueron aportados a
Cementos Molins Industrial, S.A. el dia 1 de enero de 1997. El valor de la actualizacion de los bienes
que quedaron en la Sociedad tue de 1.857 miles de euros.
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7.- Inversiones financieras

7.1. Andalisis del movimiento del ejercicio
Inmovilizado financiero

Los movimientos habidos, durante el ejercicio, en las diversas cuentas de "Inmovilizaciones
financieras", asi como en sus correspondientes cuentas de provisiones por depreciacion, en su caso,
han sido los siguientes:

Saldo Adquisiciones | Enajenaciones
01/01/05 0 dotaciones o reducciones

Participaciones en empresas del Grupo 217.820 -
Coste 217.820
Provisiom -

Participaciones en empresas asociadas

y multigrupo 116 -
Coste 3.289 -
Provision 3.173) (116)

Participaciones en oiras empresas 49
Coste 500
Provision 451

en miles de euros)

Traspasos Saldo
31/12/05

Créditos a empresas del Grupo (a) 38.000

Total

(17.000)

(4)

288.902
292.642

306.022

309.646 (17.004)

Coste
Provision

(a) Préstamo concedido a Cemolins Internacional, S.L. de vencimiento 2008 y que devenga un interés medio
del 2,53%.

El detalle de la variacion a la provision por depreciacion de la cartera de control es el siguiente:

en miles de euros

la provision rovision
3.624
Portcemen, S.A. 116 " 116
Saldo a 31 de diciembre de 2005

Inversiones financieras temporales

El saldo registrado como "Inversiones financieras temporales" del balance de situacion adjunto se
compone de una inversion en valores de renta fija con vencimiento inferior al ano.




7.2. Informacion sobre empresas del grupo, multigrupo y asociadas

(A)
(G) | INTERBETON, S.A.
(B) ESCOFET 1886, S.A. 5
(G) SERVEILS AMBIENTALS ALT URGELL, S_:L.. -
(A) | PREFABRICACIONES Y CONTRATAS, $.A.
(A) | PROPAMSA, 5.4
(G) | PORTCEMEN, S.A.
(A) | CEMOLINS INTERNACTONAL, 5.L.
(C) | MINUS INVERSORA, 5.A. (1)
(C) | CEMENTOS AVELLANEDA, 5.A. (1)
(D) | COMPANIA URUGUAYA DE CEMENTO PORTLAND, S.A. (3)
(G) | CEMOL CORPORATION, B.V.
(G) | FRESIT, B.V,
(E) | CORPORACION MOCTEZUMA, S.A.DE C.V.(2)
(E) | CEMENTOS PORTLAND MOCTEZUMA, S.A.DE C.V. (2)
(E) | CEMENTOS MOCTEZUMA, 5.A. (2)
(E) | LATINOAMERICANA DE CONCRETOS, 8.A. DE C.V. (2)
(E) | INMOBILIARIA LACOSA, S.A.DE C.V. (2)
(E) | LATINOAMERICANA DE AGREGADOS Y CONCRETOS, S.A.DEC.V. (2)
(E) | LATINOAMERICANA DE COMERCIO, S.A. DE C.V. (2)
(E) | SERVICIOS CORPORATIVOS MOCTEZUMA, 5.A. DE C.V, (2)
(E) | ARRENDADORA DE EQUIPOS DE TRANSPORTE, S.A. DE C.V. (2)
(E) | GRUPO IMPULSOR INDUSTRIAL, $.A. DE C.V.(2)
(E) § LATINOAMERICANA DE CONCRETOS DE SAN LUIS, S.A. DE C.V. (2)
(E) { CEMENTOS MOCTEZUMA DE SAN LUIS, 5. A. DEC.V. (2)
(E) | MOCTEZUMA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V. (2)
(E) | MOCTEZUMA CAPITAL, S.A. DE C.V. (2)
(E) | CONCRETOS MOCTEZUMA DE TORREON, S A . DEC.V. (2)
(G) | SURMA HOLDING, B.V.
(F) LAFARGE SURMA CEMENT LIMITED (4)
(F) | SURMA ENERGY LIMITED (4)
(F) LAFARGE MONGLA CEMENT LIMITED (4)
(H) LAFARGE UMIAM MINING PRIVATE LIMITED (5)
(H) | LUM MAWSHUN MINERALS PRIVATE LIMITED (5)
(1) Sociedades argentinas. 1 euro = 3,577 pesos argentinos
(2) Sociedades mejicanas. 1 euro = 12,545 pesos mejicanos

Denominacion

CEMENTOS MOLINS INDUSTRIAL, S.A.

Part. %
100

100
2

(3) Sociedades uruguayas. 1 euro = 28,431 pesos uruguayos

100

50
33,33
33,33
33,33
33,33
33,33
33,33
33,33
33,33
33,33
33,33
33,33
33,33
33,33
33,33
33,33

50

29,5
29,5
29,5
29,5
21,83

en miles de euros

Fondos
Propios

129.702
2.944

5.823

74.358
9.524
40.872
32.256
16.516
183.334
591.468
5.944
296.300
10.269
15.036
19.822
1.889
205
9.113
2.823
2.497
44
142.072
135.898
357
48.940

74.344
16.581
873
12.663
3

Valor neto
s/hbros

87.164

55.729

4376

25.393
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(4) Sociedad en Bangladesh. 1 euro = 78,108 takas
(5) Sociedad en India. | euro = 53,344 rupias

Los porcentajes de participacion corresponden a la suma de la participacion, directa e indirecta, de Cementos
Molins, S.A. en dichas sociedades.

Los datos relativos a la situacion patrimonial de las empresas del grupo y multigrupo se han obtenido de sus
Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2005.

Sociedades con Cuentas Anuales auditadas por:
A= Deloitte , S.L.
B= (Gasso y Cia. Auditores
C= Wainstein,del Castillo,Pardo de Retes y Asociados
D= Echevarria Petit & Asociados
E= Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 5.L (Deloitte).
F= Hoda Vasi Chowdhury & Co (Deloitte)
G = Sociedades no auditadas (sin obligacion de auditarse)
H= Deloitte Haskins and Sells

Cementos Molins, S.A. ha recibido dividendos, durante el ejercicio 2005, de las siguientes
sociedades participadas:

en miles de euros

Cementos Molins Industrial, S.A. 27.485
Propamsa, S.A. 972
Promotora Mediterranea-2, S.A.. 2.177
__ Prefabricaciones y Contratas,S.A. | ~ 6.733
Total B . - 37.367

8.- Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios" ha sido el siguiente:
en miles de euros

I A - et ol e R - B
suscrito | emisién revalorizacion p voluntarias scuenta | ]
Saldos a 1/1/2005 71.793 (57.546) |  65.817
Distribucion de beneficios:
Reservas voluntarias

Dividendo a cuenta
Dividendo complementanio

(12.925) -
(10.579) 10.579 | ;
(1.322) - (1.322)

Oferta Pablica de Adquisicion de
Acciones Propias

(46.967) 46.967

Resultado del ejercicio 32019 - 32.019
Dividendo a cuenta . A - - - - 11.901 11.901
Saldos a 31/12/2005 19835 | 175 18593 | 3967 | 21925 | 32019 | 11901 |  84.613

Capital social

El capital social de Cementos Mohins, S.A., a 31 de diciembre de 20035, esta representado por
66.115.670 acciones al portador, de 30 céntimos de euro de valor nominal cada una, totalmente

suscritas y desembolsadas.

L.a Junta general ordinarnia y el Consejo de Administracion de 30 de junio de 2005, acordaron la
reduccion del valor nominal de las acciones de 3 euros por accion a 30 céntimos de euro por accion,
aumentando el nimero de acciones de 6.611,567 hasta 66.115.670 acciones

A 31 de diciembre de 2003, las empresas accionistas de la Sociedad con participacidén igual o
superior al 10% del capital suscrito son, segtiin 1a informacion de que disponemos, las siguientes:
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Noumea, S.A. (32,04%), Cartera de Inversiones C.M., S.A. (23,78%), Inversora Pedralbes, S.A.
(16,88%) ¢ Otinix, S.A. (15,81%).

[La totalidad de las acciones de Cementos Molins, S.A. estan admitidas a cotizacion en la Bolsa
Oficial de Barcelona.

Prima de emision

El saldo de la cuenta "Prima de emision"” se origind como consecuencia de los aumentos del capital
social llevados a cabo entre el 31/07/1950 y el 30/12/1968.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizaciéon del saldo
de la cuenta "Prima de emision" para ampliar el capital y no establece restriccidn especifica alguna en

cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas de revalorizacion

Esta partida de los fondos propios obedece a las diversas actualizaciones efectuadas en ejercicios
anteriores, entre las que se encuentra la del afio 1996.

La plusvalia resultante de la actualizacion efectuada en 1996, neta del gravamen unico del 3%, se
destiné a la cuenta “Reserva de revalonzacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”.

El saldo de esta reserva puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio o
los que puedan producirse en ¢l futuro, y a la ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero
del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria
haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan
sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

La Agencia Tributana, con fecha 28 de julio de 1998, levanto acta de comprobado y conforme.

Reserva legal

La reserva legal podra utihzarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad vy condicion mencionadas anteriormente, y mientras
no supere €l 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas
y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Dividendos

La Sociedad pag0, a partir del dia 10 de encro de 2005 , un dividendo a cuenta del ¢jercicio 2004 de
0,08 centimos de euro brutos por accion, desembolsandose 5.289 miles de euros.

A partir del dia 11 de julio de 2005, se pagd un dividendo complementario del ejercicio 2004 de
0,02 céntimos de euro brutos por accion, lo que supuso un desembolso de 1.322 miles d¢ euros
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Adicionalmente, se pag6, a partir del 11 de julio de 2005, 0,09 céntimos de euro brutos por accion
como nuevo dividendo a cuenta del ejercicio 2005. El desembolso, en este caso, fue de 5.950 miles

de euros.

Asimismo, en el mes de diciembre la Sociedad acordd pagar, a partir del 9 de enero de 2006, 0,09
céntimos de euro brutos por accién como nuevo dividendo a cuenta. El desembolso fue de 5.950

miles de euros. El pasivo por dividendos pendientes de pago se ha registrado bajo el epigrate “Otras
deudas” del balance a 31 de diciembre de 2005.

Un dividendo complementario de 0,02 céntimos de euro por accion, se presentara a la aprobacion de
l]a Junta general de accionistas.

Los correspondientes acuerdos de la Junta general de accionistas y del Consejo de Administracion
de la Sociedad fueron tomados los dias 22 de diciembre de 2004, 30 de junio de 2005 y 20 de

diciembre de 2005 respectivamente.

En estas fechas, el beneficio neto y los saldos no dispuestos de las polizas de crédito bancarias
utilizables por la Sociedad eran los siguientes, expresados en miles de euros:

Beneficio neto  Saldos no dispuestos

30-11-2004........iiiiiiieccnecenecnen 02.654 28.392
31-05-2005..ccccc e 16.061 63.418
30-11-2003....ciiieererreeeeennns 27.648 52.053

9.- Planes de pensiones

En el afio 1990 se constituyeron dos planes de pensiones acogidos a la Ley 8/1987 y al Real Decreto
1307/1988, uno para el personal en activo y otro para el personal jubilado.

El plan del personal en activo es de aportacion definida y a él esta adscrita la totalidad de la plantilla.
La aportacion de la empresa en el ejercicio 2005 fue de 137 miles de euros, y se contabilizé dentro de

los gastos de personal.

El plan del personal jubilado es de prestacion definida. La Sociedad tiene el compromiso de efectuar
las aportaciones anuales necesarias para asegurar la prestacién con un determinado margen de
solvencia. Durante el ejercicio 2005 se han aportado 33 miles de euros por este concepto.
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10.- Deudas no comerciales

a) Deudas con entidades de crédito

La situacion de las deudas con las entidades de crédito es la siguiente:

en miles les de euros)

Largo plazo
Crédito sindicado 107.143
Préstamos y créditos 14.599
121122

Corto plazo
Crédito sindicado

Préstamos y créditos
Deudas por intereses

. 48.146

Los vencimientos de los préstamos y créditos a largo plazo son los siguientes:

o - e (enmilesdc curos)

| Aflos | 2007 I 2008 2009 | 2010 | 2011 Total
Credito sindicado 21.428 21.428 21.429 21.429 21.429 | 107.143
Resto de créditos 2600 8099 2600 1.300 ] = 14599 |
Total - 121742

Con fecha 8 de julio de 2004, la Sociedad firmé un contrato de péliza de financiacion a largo
plazo con un conjunto de entidades financieras que actian de forma sindicada por un importe
maximo de 150 millones de euros. Banco de Sabadell Atlantico, S.A. actila como entidad agente
del sindicado de entidades financieras.

Las sociedades del Grupo Molins, Cemolins Internacional, S.L.U., Cementos Molins Industrial,
5.A.U.,, Promotora Mediterranea-2, S.A., Prefabricaciones y Contratas, S.A.U. y Propamsa, S.A.U.
han sido incluidas en el contrato descrito con caracter de garantes de la operacion.

La devolucidn de esta deuda quedd establecida en un plazo de siete afios mediante amortizaciones
de 1gual importe, tal y como se describe en el cuadro anterior, sin perjuicio de que la Sociedad opte
por la amortizacion anticipada, parcial o total, del principal de la deuda.

La Sociedad asumid, con relacion a este contrato de financiacion, diversos compromisos de
obligado cumplimiento, tanto de caracter financiero como societario y de informacion. En este
sentido, y sin perjuiclo de la propia responsabilidad de 1a Sociedad con respecto a las mencionadas
obligaciones, las sociedades del Grupo que actian como garantes afianzan en beneficio de las
entidades financieras de forma imrevocable, incondicional y solidaria entre ellas, asi como con

respecto al prestatario, el cumplimiento de estas mismas obligaciones.

A la fecha de la formulacién de estas cuentas anuales, todos los compromisos asumidos con las
entidades financieras derivados de este contrato de financiacion se cumplen sin excepcion.

El tipo de interés medio de estos créditos durante el ejercicio 2005 ha sido del 2,73%.

b) Deudas a largo plazo con empresas del grupo, multigrupo y asociadas
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en miles de euros

Largo plazo
Cementos Molins Industrial, S.A.

Interbeton,S.A.
Promotora Mediterranea-2,5.A.

Total 65516

Los vencimientos de la deuda total a largo plazo son los siguientes:

A0S 2007
Miles de euros 65.516

Las deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas devengan unos intereses promedio
del 2,53%.

11.- Situacion fiscal

La Sociedad tributa bajo el régimen fiscal de tributacidn consolidada previsto en la Ley del
Impuesto sobre Sociedades. El nimero de grupo asignado por la Agencia Tributaria es el 70/97.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable, obtenido por
la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2005 con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es como sigue:

en miles de euros)
Resultado contable del ejercicio (después de impuestos 32019 |

Impuesto sobre Sociedades —
173

3.346

Diferencias permanentes:
- Con origen en el ejercicio

IDhferencias temporales:
- Con origen en el ejercicio -
59

- Con origen en ejercicios anteriores

Base impc ible resultado fiscal 26.789

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los gjercicios precedentes y la carga
fiscal ya pagada o que debera pagarse por estos ejercicios, registrada en las cuentas de "Impuesto
sobre beneficios anticipado” ¢ "Impuesto sobre beneficios diferido”, es la siguiente:

en miles de euros

precedentes
596
Impuesto diferido de consolidacion - (1.648) 1  7.492

L.as deducciones generadas por la Sociedad en los periodos impositivos en que tributa en
consolidacion fiscal seran mmputadas al grupo fiscal y se aplicaran al grupo consolidado,
siguiendo los criterios propios de este régimen.
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Las deducciones generadas y aplicadas en €l ejercicio son las siguientes:

Doble imposicion intersocietaria 13.07
Actividades de exportacion

Contribucion a plan de pensiones
Donatives | 58] 5

en mtles de euros

Pendiente
aplicacion

Aplicada
ejercicio
13.07

o e | OO

o

Estas deducciones estin generadas en periodos de tributacion consolidada y aplicadas por el
Grupo.

La Sociedad tiene abiertos a comprobacion inspectora los cuatro ultimos ejercicios para todos los
impuestos que le son aplicables. No se espera que se devenguen pasivos adicionales para la Sociedad
como consecuencia de una eventual actuacion inspectora.

Tributacion consolidada:

La Sociedad tributa en el régimen de tributacion consolidada desde el ejercicio 1997. El grupo
de sociedades que, en el ejercicio 2005, tributa bajo este régimen estd integrado por las
siguientes sociedades:

Sociedad dominante: Cementos Molins, S.A.

Sociedades dependientes: Cementos Molins Industrial, S.A.
Cemolins Internacional. S.L.
Interbeton, S.A.

Prefabricaciones y Contratas, S.A.
Promotora Mediterranea-2, S.A.
Propamsa, S.A.

La Sociedad contabilizé los efectos de la consolidacién fiscal siguiendo las normas contenidas
en las resoluciones de 9 de octubre de 1997 y de 15 de marzo de 2002 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas.
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Los saldos con la Hacienda Publica que aparecen en el Balance de la Sociedad son los siguientes:

en miles de euros)

Administraciones Publicas (deudoras -

Corto plazo:
Impuesto s/beneficios anticipados
Hacienda Publica deudora por

[.V.A.
Otras cuentas deudoras

Administraciones Publicas (acreedoras) e

Largo plazo:

Impuesto diferido B 1492
Total 7.492
Corto plazo:

Retenciones s/LL.R.P.F. 368

Organismos Seguridad Social 47

Hacienda Publica acreedora por 1S, 6798

7.213

12.- Ingresos y gastos

L.a composicion de la partida de gastos de personal es la siguiente:

en miles de euros)

Sueldos y salarios

Seguridad Social a cargo de la empresa
Aportacion al plan de pensiones

Otros gastos sociales

Total 5189

El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido por categorias, ha
$1do el siguiente:

Direccion 10
Administrativos 40

Total - _ 50]

Las transacciones efectuadas por Cementos Molins, S.A., durante el ¢jercicio, con empresas del
Grupo y con empresas asociadas y multigrupo han sido las siguientes:

(en miles de

CUros)
Empresas del
Servicios prestados 2.433
Servicios recibidos 95
Intereses abonados 1.525 |
Intereses adeudados 2.031
Dividendos recibidos 37.367

| skl




13.- Remuneracion auditores

En el epigrafe “Otros gastos de explotacién”, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, se
incluyen, a 31 de diciembre de 2005, 44 miles de euros correspondientes a los honorarios
facturados por Deloitte , S.L. en concepto de la auditoria de las cuentas anuales individuales y
consolidadas del ejercicio 2005. Asimismo, dentro de dicho epigrafe se encuentran recogidos
honorarios correspondientes a otros servicios facturados por el auditor o. por otras entidades

vinculadas al mismo por importe de 81 miles de euros.

14.- Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Las remuneraciones acreditadas durante el ejercicio 2005 por el conjunto de los miembros del
Consejo de Administracién han sido de 1.058 miles de euros, de los que 83 miles de euros
corresponden a dietas de asistencia, 452 miles de euros a asignacion estatutaria, 501 miles de
euros a sueldos y honorarios profesionales, y 22 miles de euros por aportaciones a fondos de
pensiones externalizados y seguros de vida.

15.- Compromisos adquiridos

Cementos Molins S.A junto Lafarge S.A., como accionistas dominantes de la sociedad Lafarge
Surma Cement se han comprometido, ante las entidades financieras del proyecto, a cubrir
cualquier deficiencia de fondos necesarios para la puesta en marcha y normal funcionamiento
de la compaiiia hasta el cumplimiento durante dos trimestres consecutivos de una serie de ratios
financieros definidos. Una vez cumplidos los ratios indicados los bancos prestamistas de la
compaiiia tendran exclusivamente las garantias derivadas de los activos del proyecto.

16.- Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta
propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, a
continuacion se indica la realizacion, por cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte
de los distintos miembros del Consejo de Administracion, del mismo, analogo o complementario
geénero de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Cementos Molins, SA:

Actividad | Tipo de Régimen | Sociedad a través Cargos o funciones
Realizada | de Prestacion de | de la cual se presta (que se ostentan o
Nombre la Actividad Ia actividad | realizan en la Sociedad |
a | indicada

Casimiro Molins Ribot " I R R .
| Cementos Molins Industrial SA l _ Cemento I Propia 1. Presidente

Juan Molins Amat

Cementos Molins Industrial SA I Cemento Propia | Vicepresidente 1°
Cementos Avellaneda Cemento Propia Presidente
Corporacion Moctezuma, 8.A. de C.V. | Cemento | Propia Presidente l
Miguel del Campo Rodriguez o

Lafarge Asland, S.A. Cemento I Propia Consejero
Cemento Melon .- Chile Cemento | Propia Consejero

FNC .- Venezuela Cemento Propia Consejero
Cementos Molins Industrial SA Cemento |  Propia _Consejero

17
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De conformidad con lo establecido en el articulo 116 de la Ley del Mercado de Valores, se sefiala a
continuacion las participaciones accionariales de los miembros del Consejo de Administracion en
Cementos Molins, SA:

Nimero de Valor | Fecha de Fecha de comunicacién
B Titular Acciones nominal Adquisicién alaCNMV |
| Casimiro Molins Ribot 41.350 12.405
Fundacion para ¢l Desarrollo y la ' Diversas | 06.07.2005
Cooperacion Internacional ~500.000 | 150.000 T
JuanMolins Amat | 13980| 4194 |  Diversas | 06.07.2005 l
| Noumea, 8.A. 21.181.380 6.354.414 Diversas 21.06.2005
Cartera de Inversiones CM., SA 13.722.000 4.716.600 Diversas | 06.06.2005
| Inversora Pedralbes, 8.A. 11.160.000 3.348.000 iversas 25.11.2004
Miguel del Campo Rodriguez | 10000 [ 3.000 | 12.11.2004 | 12.11.2004
Joaquim Molins Amat 70 21 Diversas |  13.01.2003 |
13.668 | Diversas | 06.07.2005
Emilio Gutiérrez Fernandez de Liencres 1.000 300 11.11.2004 11.11.2004
Joaquin M Molins Lopez-Rodé | 38910 11673 |  Diversas __ 30.09.2004
| José Antonio Pujante Conesa 50 06.10.2004 06102004
| Gloria Molins Amat N L . L Diversas | 30.09.2004

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 114.2 de la Ley de Mercado de Valores, ningiin
admimistrador ha realizado con Cementos Molins, S.A. ni sociedades del Grupo, durante el ejercicio
social, operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad mi operaciones realizadas fuera de
condiciones normales de mercado.

17.- Cuadro de financiacidn

Ejercicio 2005
Adquisiciones inmovilizado inmaterial

Adquisiciones inmovilizado material 1.9

Adquisiciones inmovilizado financiero:
Empresas del Grupo (créditos)

Reducciones de capital

(Gastos plurianuales

13.22

Traspaso deudas de largo a corto plazo 44.033
Cancelacion de otras deudas 1.648

60.850
Ejercicio 2005

Recursos generados por las operaciones 33.24
Deudas con empresas del Grupo
Enajenacion inmovilizado material

(en miles de euros)

Ejercicio 2004

44 521

247.857
804
12.720
33.780

341.005

Ejercicio 2004
72.843

92.503

125.291

Ll -
~J o I s ) O

Aumento de préstamos a LP con entidades de crédito

Traspaso crédito a corto plazo
Cancelacion de créditos

Totalorigenes 1 69.254
Aumento del capital circulante -
Disminucién del capital circulante 8.404 49.767

601

Adshdd
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(en miles de euros)
Deudores 1.398 ,
Acreedores
Inversiones financieras temporales
Tesoreria

29.714

Ajustes por periodificacion
Totales ] 31112 22. 703 —I] 49.791

A W W S W, S WSS W o s, ] [ o o o, o s, ey = 1 0" "1 b il s N S s N N | N ! Y

Aumento del capitalcirculante | [ [ T
Disminucioén del capital circulante o 8404f, =@ 49.767

La conciliacion entre el resultado del ejercicio y los recursos generados por las operaciones
es la siguiente:

(en miles de euros)

Ejercicio 2005 | Ejercicio 2004

Resultado del ejercicio 32.019

Aumenms
Amortizaciones inmovilizado inmaterial

Amortizaciones inmovilizado material
(Beneficio) / Pérdida enajenacion inmovilizado material

Resultados extraordinarios
Aplicacion gastos plurianuales
Variacion depreciacion inmovihizado financiero

+*
[ ]
r

Disminuciones

Variacién_de recilacion inmovilizado financiero o

Recursos generados por las operaciones - o 33.247

Hechos posteriores al cierre

El Consejo de Administracién en su reunion de 7 de mazo de 2006, acordd aceptar la renuncia al
cargo del Director General presentada, por motivos personales, por D. Cipriano Gomez Carrion.
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INFORME DE GESTION DE CEMENTOS MOLINS, S.A.

Evolucion de la situacion economico-financiera

El resultado neto de 32 millones de euros es inferior, en un 55%, al del ejercicio 2004.
A parte de la menor percepcion de dividendos de nuestras filiales hay que destacar el
incremento de nuestros gastos financieros como consecuencia de la Oferta Publica de
Adquisicién de Acciones (OPA) que presentamos en el ejercicio 2004, de comun
acuerdo con Lafarge Asland, S.A.

Hechos societarios relevantes

FEl Consejo de Administracion de 31 de marzo de 2005, formuldé las Cuentas
correspondientes al Ejercicio 2004 y el Informe sobre Gobierno Corporativo del mismo
ejerciclo, para su sometimiento a la Junta general ordinaria de Accionistas.

En la misma reunién se nombr6 Consejero-Delegado al consejero D. Juan Molins Amat, y
Director General a D. Cipriano Gomez Carrion.

En el Consejo de Administracion de 29 de abril de 2005, se procedié a convocar la
Junta general ordinaria de accionistas para el dia 30 de junio de 2005, suscribiendo el
Consejo el Informe justificativo relativo a la reduccion del valor nominal de las acciones
de la Sociedad (split) desde su valor de tres euros (3 €) por accién a treinta céntimos de
euro (0,30 €) por accion, con el consiguiente aumento del nimero actual de acciones
que se multiplica por diez (10) sin variacion de la cifra del capital social. Por otra parte,
se solicitaba a la Junta autorizacion en favor del Consejo de Administracion para que
aumentara el capital social de conformidad con lo dispuesto en el articulo 153.1.b) de la
Ley de Sociedades Andnimas, es decir, hasta el cincuenta por ciento del actual capital
social, con la consiguiente modificacion del articulo 6° de los Estatutos Sociales.
Asimismo, se solicitaba autorizacion para poder adicionar un articulo transitorio en los
Estatutos Soclales que incluyera dicha autorizacion hasta, en su caso, la redaccion
definitiva del referido articulo 6°, asi como para solicitar la inclusién a cotizacion en los
mercados de valores de las nuevas acciones creadas como consecuencia de la
mencionada autorizacion, si el Consejo de Administracion llegara a utilizarla.

El 26 de mayo de 2005, en la Bolsa de Valores de Barcelona, s¢ materializo la
colocacion privada de 200.000 acciones de CEMENTOS MOLINS, S.A., representativas del
3°02 por cien de su capital social, de que era titular su filial CEMENTOS MOLINS
INDUSTRIAL, S.A., a razén de 87 Euros por accion. Dicha colocacién habia sido
autorizada por el Consejo de Administracion de 29 de abril de 2005.

En la Junta general de accionistas de 30 de junio de 2005, ademas de aprobarse las Cuentas
Anuales individuales y consolidadas, el reparto del dividendo complementario de 0,20
€uros por accion, aprobacion de la gestion del Consejo de Administracién y sus
Comisiones, se ratificaron los nombramientos de los consejeros D. Joaquin M* Molins
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Lopez-Rodo, D. José Antonio Pujante Conesa y D* M? Gloria Molins Amat nombrados por
cooptacion en el Consejo de Administraciéon de 30 de septiembre de 2004.

En la misma Junta se acordé el nombramiento de Deloitte S.L., para la realizacion de la
auditoria de las cuentas anuales y cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006, se
f10 la retribucién de los organos sociales para el ejercicio 2005 y se renovod la
autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de acciones
propias.

En la misma Junta se acord6é autorizar al Consejo de Administracion para ejecutar la
reduccion del valor nominal de las acciones de CEMENTOS MOLINS, S.A. desde tres
euros (3 €) por accion a treinta céntimos de euro (0,30 €) por accién, aumentado
simultaneamente el nimero de acciones hasta 66.115.670 acciones mediante la division
del valor de cada accion de tres euros (3 €) de valor nominal en 10 acciones de treinta
céntimos de euro (0,30 €), que se adjudicaron a los accionistas en la referida proporcion
y en sustitucion de aquella, sin modificacion del capital social, que seguira siendo de
diecinueve millones ochocientos treinta y cuatro mil setecientos un euros (19.834.701
€), y pasara en consecuencia a estar representado por 66.115.670 acciones de treinta
céntimos de euro (0,30 €) de valor nominal cada una de ellas.

Finalmente la Junta acordé autorizar al Consejo para aumentar el capital social de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Anonimas, es decir, hasta el cincuenta por ciento del actual capital social, con la
consigutente modificacion del articulo 6° de los Estatutos Sociales y la adicion de un
articulo transitorio en los estatutos sociales que incluyera dicha autorizacién, asi como
para solicitar la inclusidn a cotizacién en los mercados de valores de las nuevas acciones
creadas como consecuencia de la mencionada autorizacion.

En Consejo de Administracion celebrado el mismo 30 de junio de 2005, ademas de
formalizarse la ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta general de accionistas, se
acordo el pago de un dividendo en efectivo de noventa céntimos de euro (0,90 €), brutos,
por accion, a cuenta de los beneficios del ejercicio 2005

Con fecha 15 de julio de 2005 quedod inscrita en el Registro Mercantil la escritura que
formalizaba la operacion de desdoblamiento de acciones acordada por la Junta general de
accionistas de 30 de junio de 20035, acordando en consecuencia la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Valores de Barcelona, la exclusion de la negociacion en la Bolsa de Valores de
las 6.611.567 acciones de CEMENTOS MOLINS S.A., representadas por medio de
anotaciones en cuenta de tres euros (3 €) de valor nominal cada una de ¢llas y Caodigo
ISIN ES0117360018 y, simultaneamente, la admision a negociacion de las 66.115.670
acciones de treinta céntimos de euro (0,30 €) de valor nominal unitario y Cédigo ISIN
ES0117360117.

El Consejo de Administracion de 20 de diciembre de 2005 acordd pagar el dia 9 de enero
de 2006 un dividendo en efectivo de nueve céntimos de euro (0,09 €), brutos, por accion, a
cuenta de los beneficlos del ejercicio 2005.

El mismo Consejo acordd fijar el importe previsto para el ejercicio 2006 en concepto de
asignacion al Consejo de Administracidon a que hace referencia el articulo 27 de los
estatutos sociales, en la forma propuesta por la Comision de Retribuciones vy
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Nombramientos. Asimismo, también a propuesta de dicha Comision, acordd el Consejo

proponer a la Junta general ordinaria de Accionistas a celebrar en el primer semestre de
2006 la modificacion de la dieta de asistencia a las reuniones del Consejo de

Administracion, Comision Delegada, Comision de Auditoria y Comision de
Retribuciones y Nombramientos, estableciéndola en 700 Euros por consejero y reunion.

Evolucion previsible de la Sociedad

El resultado del ejercicio 2006 no se espera que difiera de manera significativa con
respecto al ejercicio 20035.

Hechos posteriores al cierre

El Consejo de Administracion en su reunion de 7 de mazo de 2006, acordé aceptar la

renuncia al cargo del Director General presentada, por motivos personales, por D.
Cipriano Gomez Carrion.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Cementos Mohns, S.A.:

. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Cementos Molins, S.A. v Sociedades
Dependientes que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005 vy la
cuenta de pérdidas y ganancias, €l estado de flujos de efectivo, el estado de cambios del patrimonio y
la memoria consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Admunistradores de la Sociedad Dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opimon sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditorta generalmente aceptadas
en Espania, que requicren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados vy de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las
cuentas anuales de diversas sociedades participadas cuyos activos y ventas representan un 6,9% y
10,6%, respectivamente, de las correspondientes cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2005. Las
cuentas anuales de las mencionadas sociedades participadas han sido auditadas por otros auditores
(vease detalle en el Anexo I) y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales
consolidadas de Cementos Molins, S.A. y Sociedades Dependientes se basa, en lo relativo a estas

sociedades participadas, unicamente en el informe de los otros auditores.

2. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo prepara
aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea
(NIIF-UE), que requieren, con caracter general, que los estados financieros presenten informacion
comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la
Sociedad Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de
cambios del patrimonio y de la memorna consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las

- correspondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacion de las NIIF-UE
vigentes al 31 de diciembre de 2005. Consecuentemente, las cifras comrespondientes al ejercicio
antertor difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2004,
que fueron formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio,
detalldindose en la Nota 3a de la memoria adjunta las diferencias que suponen la aplicacion de las
NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004, y sobre
los resultados consolidados del ejercicio 2004 del Grupo. Nuestra opinién se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003, Con fecha 1 de abnl de 2005 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, formuladas
conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho gjercicio, en el que expresamos una

opinion favorable.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, Member of
inscripcion 96, CILF.: B-79104469, Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picassc, 1, Torre Picasso - 28020 Macdrid Deloitte Touche Tohmatsu




3. Ennuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores mencionados
en el parrafo 1 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera de
Cementos Molins, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados
de sus operaciones, de las variaciones en el estado de cambios del patrimonio vy de sus flujos de
efectivo comrespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las

Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas en la preparaciéon de los estados financieros correspondientes al
ejercicio anterior, que se¢ han incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 a

efectos comparativos.

4. El informe de gestidon consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la

evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Cementos Molins, S.A. y Sociedades Dependientes.
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CEMENTOS MOLINS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ENTAS DE PERDIDAS Y GAN/ AS CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Miles de euros)
2005 2004

Cifra de Negocios (Nota 6) 594.438 515.922
Otros ingresos 19.420 12.248

613.858 528.170
Aprovisionamientos (173.071) (143.714)
(aastos de personal (86.794) (78.810)
Variaciones de las provisiones de trafico (2.448) (1.828)
Otros gastos de explotacion (173.363) | (147.424)
Trabajos para el propio inmovilizado 2.833 4.045

367.731
Amortizaciones (27.628) (24.905)
Resultado de Explotacion - 153387 135533

Resultado Financiero

Participacton en beneficios sociedades puestas en equivalencia
Resultado por Venta de Activos

Otros Resultados

(4.690)
144

101
(2.200)

Resultado antes de impuestos 146.742 136.175

Impuesto sobre Sociedades (46.673)

Resuitado Consolidado Neto

Resultado neto de accionistas minoritarios 15.950 m

Resultado neto del perlodo atribuido a la Sociedad Dominante 84.119 83.076

Beneficio por Accion en Euros (Nota 16)

Las Notas 1 a 30 y los Anexos | a | descritos en la Memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2005.
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CEMENTOS MOLINS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {(método indirecto

{Miles de euros)

] eracio 705 | ercicioos

Flujo de efectivo de las actividades ordinarias

Beneficios de las actividades ordinanas antes de impuestos 146.742

Ajustes de las partidas gue no implican movimientos ordinarios de tesoreria:

Depreciaciones/Amortizaciones 27.628
Variacion dotaciones a provisiones ciertas y cuantificables 5.031
Resuliado de las sociedades por puesta sn equivalencia 307
Gastos financieros 5.161
Beneficios o perdidas por venta de elementos de inmovilizado material @ inmaterial (101)

Impuestos sobre sociedades anticipados y difendos 4.628
Ingresos a distribuir en varios gjercicios 218

Beaneficios ordinarios antes de cambios en fondo de maniobra (I

Ajustes de |as variaciones al capital circulante:

Vanacion en deudores comerciales y otros (21.863)
Variacion de inventarios (6.447)
Variacion de acreedores comerciales y otros 18.084

Efectivo generado por las opaeraciones (I} _ﬂﬂﬁ]

Impuestos sobre Sociedades (46.673) (38.660)

Flujo de efectivo por impuesto de socledades (Il

Flujos natos de efectivo obtonidos de actividades ordinanas (A)= (1)+(11)+(itl

Flujo de efectivo por actividades de inversiéon

Adquisicidn / Enajenacion de Fianzas y otro inmovilizado financiero a largo plazo
Adquisicion de activos intangibles

Adquisicion de propiedades, planta y equipo (91.906)

Cobro por ventas de propiedades, planta y equipc

Flujos netos de efectivo usados en actividadesdeinversion(8) |  (94.257)| (85.388)
Flujo de efective por actividades de financlacion

Vartacion de Reservas

Variacion de la financiacion a largo plazo (32.346)

Variacion de la financiacion a corto plazo 52.333

Variacion de Otros Acreedores a largo plazo (52)

Variacion de inversiones Financieras temporales (64.548) 113 362
Pagos / Cobros por operaciones con autocartera 18.568 (265.089)
Intereses pagados (5.161) -
Dividendos pagados (13.223) (12.720)

Dividendos pagados a minontarios por las Sociedades del Grupo

Variacién neta de efectivo y demas medlos equivalentes al efectivo (A + B + C %m

Efectivo y equivalentes al efectivo en el principio del periodo . 9.800

+ Efective y demas medios equivalentes al final del periodo : 16.336
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Cementos Molins, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de Diciembre de 2005

Identificacion y actividad del Grupo

Cementos Molins, Sociedad Andnima, en adelante la Sociedad Dominante, esta domiciliada en Sant Viceng dels
Horts (Barcelona), Carretera Nacional 340, nums. 2 al 38, km. 1242,300, y fue constituida mediante escritura
publica autonizada por el Notano de Barcelona don Gruz Usatorre Gracia el 9 de febrero de 1928.

Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja B 4224, Su cédigo de identificacion fiscal es el
numero A.08.017535.

Su plazo de duracion es indefinido, estando, por tanto, en vigor mientras no concurra alguna de las
circunstancias de disolucion que menciona el articulo 260 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas.

Las principales actividades desarrolladas por el Grupo Cementos Molins son la fabricacion de cementos y cales,
prefabricados de hormigon y de otros materiales de la construccion, la extraccién de aridos, la elaboracion de
hormigones y la comercializacion de todo ello.

Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Normativa contable aplicada

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Molins del ejercicio 2005 han sido formuladas por los
administradores de la Sociedad Dominante de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de
informacion (en adelante, NIIF), segin han sido aprobadas por la Union Europea de contormidad con el
reglamento (CEk) namero 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio del 2002. Han sido
preparadas a partir de 105 registros de contabilidad individuales de Cementos Moling, S.A. y de cada una de las
sociedades consolidadas (detalladas en los anexos | y ll) de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados del grupo Cementos Molins bajo NIIF.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Molins adjuntas del ejercicio 2005, que han sido
formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, se someteran a la aprobacién de la

Junta general ordinaria de accionistas de Cementos Molins, $S.A., estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion. Por su parte, las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Molins correspondientes al

ejercicio 2004 fueron aprobadas por l1a Junta general de accionistas de Cementos Moling celebrada el 30 de

junio de 2005. Dichas cuentas anuales fueron formuladas de acuerdo con los principios contables y de

consolidacion espanoles y, por lo tanto, no coinciden los importes del ejercicio 2004 incluidos en estas cuentas
anuales consolidadas que han sido elaboradas a efectos comparativos conforme a las NIF (Nota 3).

Para facilitar la transicidn a las Normas Internacionales de Contabilidad y a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIC y NIilF), el 19 de junio de 2003, el Comité de Nomas Internacionales de
Contabilidad publicé la NIIF 1: Adopcion, por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera. De conformidad con la NHF 1, cuando una empresa aplica por primera vez las NIIF debe cumplir
todas y cada una de las NIC, NIIF y las interpretaciones en vigor en el momento de esa primera aplicacion, Asi
pues, requiere una aplicacion retroactiva en la mayoria de las areas de contabilidad. Sin embargo, 1a NIIF 1
contempla algunas excepciones (de aplicacion voluntaria) a esa obligacion en areas concretas por razones
practicas o bien cuando los costes derivados de su cumplimiento excedieran con toda probabilidad los beneficios
aportados a los usuarios de los estados financieros.

La Sociedad Dominante ha considerado como balance de apertura con arreglo a las NIIF los estados financieros
consolidados al 1 de enero de 2004 (fecha de transicion) (Nota 3). Este es el punto de partida para la
contabilizacion segun las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NiIF) para el Grupo Cementos
Molins.,




Las politicas contables utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas cumplen con cada
NIF vigente en la fecha de presentacion de sus primeros estados financieros con arreglo a las NHF. El Grupo se
ha acogido a las siguientes exenciones 0 alternativas particulares:

a) Combinaciones de negocios (NIIF 3): el Grupo no ha aplicado de forma retroactiva la norma NIIF 3
Combinaciones de Negocios, a las combinaciones (adquisiciones y fusiones) realizadas con
anterioridad al balance de apertura.

b) Valor razonable o revalorizacion como coste atribuido (NIC 16 e NIC 38): el Grupo ha decidido utilizar
como base de partida el importe del inmovilizado material, inmaterial 0 inmuebles de inversion
revalorizado segun principios anteriores generaimente aceptados. El Grupo, en relacion con la
exencion de reconocimiento de valores razonables, ha tomado la decision de mantener siempre gue
sea posible el valor histonico (coste adquisicion corregido en su ¢aso por las minusvalias producidas) de
los activos en cuanto a su valoracion.

¢) Diferencias de conversion acumuladas (NIC 21). El Grupo clasificara las diferencias de conversién
como un componente separado del patrimonio neto, y transferira cuando se enajene o abandone un
negocio en el extranjero, la diferencia de conversion relacionada con ella. En aplicacién de la IFRS 1, el
Grupo ha optado por traspasar a reservas todas las diferencias de conversion existentes a la fecha de
transicion, dejando el saldo a cero a 1 de enero de 2004.

d) Instrumentos financieros derivados (NIC 32 e NIC 39): Las acciones de la Sociedad Dominante en

autocartera, las cuales cotizan en bolsa, se contabilizan en el balance de situacion consolidado adjunto,
minorando las reservas atribuibles a la Sociedad Dominante.

e} Con respecto al tratamiento de las concesiones administrativas que mantiene el grupo, se ha aplicado
la NIC 37 Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes, en la contabilizacién de las

obligaciones que puedan desprenderse de los distintos contratos.

f}  Arrendamientos (NIC 17): El Grupo, una vez evaluados todos su contratos de arrendamiento vigentes
considerados como operativos en la normativa anterior, ha concluido que no existen contratos
significativos que cumplan las condiciones establecidas en la NIG 17 para ser considerados como

arrendamientos financieros, por lo que la totalidad de los mismos han sido considerados como
arrendamientos operativos, (véase Nota 25)

g) Ilgualmente, el Grupo ha decido aplicar de forma anticipada la NIF, Exploracion y evaluacion de
recursos minerales, en relacion a los gastos de prospeccién y acondicionamiento de canteras
reconocidos como activos intangibles en el balance de situacion adjunto (véase Nota 7).

En la Nota 3 aparece la conciliacion exigida por la NlIF 1 en relacién con la transicion desde los principios
contables espanoles previos a las NIHF,

Transicion a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)

Tal y como se indica en la Nota 2, hasta el ejercicio 2004 el Grupo venia formulando sus cuentas anuales

consohdadas de acuerdo con {os principios contables y de consolidacion espanoles, mientras que a partir
del 2005, el Grupo formula sus cuentas anuales consolidadas de acuerdo a las NIIF. En este sentido, las

ultimas cuentas anuales presentadas de acuerdo a principios espanoles han sido las correspondientes al
ejercicio finalzado et 31 de diciembre de 2004, y la fecha de transicion a las NIIF es el 1 de enero de 2004,

L as cifras incluidas en estas cuentas anuales ¢onsolidadas referidas al ejercicio 2004 han sido reconciliadas
para presentarlas bajo las mismas NiItF que han sido aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2005.

La NIIF 1 exige el desglose de una congciliacién del patrimonio neto a la fecha de transicion, 1 de enero de

2004, asi como un desgiose de la conciliacion del resultado del ejercicio 2004 y del patrimonio neto a 31 de
diciembre de 2004, preparado conforme a principios y normas contables locales espanolas en comparacion
con las NIIF.
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a) Conciliacion a la fecha de transicion y a 31 de diciembre de 2004 entre el patrimonio neto
consolidado del Grupo Cementos Molins bajo principios contables espainoles y NIIF

La conciliacion de los saldos del patrimonio neto consolidado a 1 de enero de 2004, fecha de la transicion
a las NIlF, es la siguiente:

en miles de euros

Principios
L Espaiioles
Capital y Reservas 386.067
Diferencias de conversion (85.045)
Resultado del ejercicio pendiente de distribuir 90.043
| Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (14.992)

Intereses de socios extermos | -

Efectos de la
__transicién INITF
(85.045) 301.022
85.045 -
. 90.043
. (14.992)
79941 79.941

[Patrimonioneto [ 376073 |

79.941 456.014

La conciliacion de los saldos del patrimonio neto consolidado a 31 de diciembre de 2004, es |a siguiente:

en miles de euros

Principios | Efectos de Ia
Espafioles | adopecién | NHF

Capital y Reservas 248.647 (93.192) 155.455
Diferencias de conversion (96.028) 85.045 (10.983)
Resultado del ejercicio pendiente de distribuir 83.131 (53) 83.076
Resultado corrido activo a cuenta (46.967) - (46.967)
Dividendo a cuenta entregado en ¢l ejercicio (10.579) - (10.579)
Intereses de sociosexternos o - 83.168 83.168

Patrimoniometo | 178204] 74966 |  253.170

Los principales efectos de la transicion y de la evolucion del patrimonio durante el ejercicio 2004 han sido
los siguientes:

La aplicacion NIC 32 y 39 con relacién a las acciones propias, que pasan a aminorar el patrimonio.

Reversion de aquellos activos intangibles que no cumplian con la NIC 38, tales como, gastos de

establecimiento, patentes y marcas, gastos de investigacion, eic.

La eliminacion de aquellas provisiones que no cumplen con los requisitos de la NIC 37.

La compensacion de la totalidad de las diferencias de conversion acumuladas a 1 de enero de 2004,

fecha de transicion, conforme al tratamiento permitido por NIIF 1.

Activacion de los costes de restauracion de canteras y contabilizacién de la amortizacion y el gasto

financiero de la actualizacion del pasivo. NIC 16 .

t 0s impactos recogidos en los epigrafes de intereses minoritarios y de la NIC 12 “Impuesto de

Sociedades” corresponden a los ajustes anteniores.

Entrada en patrimonio neto de los intereses minoritarios.
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b) Conciliacion de la cuenta de resultados del ejercicio 2004 del Grupo Moling bajo principios
contables espanoles y NilF

La conciliacion de la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2004 es la siguiente:

L en miHes de euros

Cuenta de Resultados Prmclpms | Efectos de 1a
oo | Espaioles adopcion

Ingresos de explotacidon 533.058 328.170
Aprovisionamientos (146.529) (143.714)
(iastos de personal (78.636) (78.810)
Otros gastos de explotacion (147.867) (145.208)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (24915 ~ (24.905)
Resultado de explotacién 135061 | 135,533
Resultado por deterioro de activos ' ' 1 - ' -
Resultado financiero 250 205
| Resultado de sociedades puestas en equivalencia 182 182
Resultado por venta de activos no cormientes - -
Otros resultados (23 255
Resultados ordinarios | 135470 @ 705 136.175
Resultados extraordinarios o (703) -
Resultado antes de impuestos 1 136173 2 | 136175
Impuesto sobre sociedades | (33.604) | (56) (38.660)
Resultado neto o 97.569 | 91815
Resultado neto atribuido a minoritarios (14438 M (14.439)
Resultado neto atribuido a la sociedad dominante . 83131 (53) | _ 83.076 |

Los principales efectos de la adopcion en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 han sido los
siguientes:

« La clasificacion de los ingresos por trabajos realizados para el propio inmovilizado como menores
gastos de explotacion.

» La clasificacion de los resultados extraordinarios como resultados por deterioro de activos, resultados
por venta de activos no corrientes, resuttados de explotacion y otros resuitados.

« | aamortizacion de activos intangibles.
« La imputacién de costes de restauracion de canteras a amortizacion de activo.

» Los correspondientes efeclos fiscales y en minoritarios de los ajustes de transicion.

Principios de consolidaciéon

La consolidacion en las Sociedades del Grupo se ha realizado por el método de integracién global para aquellas

sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus organos de
reprasentacion y decision (ver Anexo 1);

Las empresas asociadas y multigrupo se han integrado por el método de integracién proporcional (ver Anexo H);
a excepcion de Escofet que ha sido por puesta en equivalencia .

L.os intereses de $0cios externos representan la parte a ellos asignable de los fondos propios y de los resultados
al 31 de diciembre de 2005 de aquellas sociedades que se consolidan por el método de integracion global, y se
presentan como “Patrimonio neto de accionistas minoritarios” en el Patrimonio Neto Total del balance de
situacion consolidado adjunto y en el epigrafe de “Resultado neto de accionistas minoritarios " de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

St bien el Grupo participa en el subgrupo Mejicano en un 33,33%, dado que se mantiene el dominio efectivo de
forma conjunta con otros accionistas, se ha procedido a la consolidacién de este subgrupo por el método
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integracion proporcional al 50% -dada la situacion de cogestion- generandose el correspondiente interés
minoritario por el 16,67%.

Ilguaimente, si bien el Grupo participa en el subgrupo Bangladesi en un 29,4%, dado que se mantiene el dominio

aefectivo de forma conjunta con otros accionistas, se ha procedido a la consolidacion de este subgrupo por el
método integracién proporcional al 50% -dada la situacion de cogestion - generandose el correspondiente
interés minoritario por el 20,60%.

En la conversion de las Cuentas Anuales de las sociedades extranjeras se ha utilizado el método del tipo de
cambio de cierre aplicando, como norma general, l0s tipos de cambio en vigor a 31 de diciembre de cada
ejercicio para las partidas de los balances de situacion, excepto las de capital y reservas, que se han convertido
a los tipos de cambio histonicos, mientras que las cuentas de Perdidas y Ganancias se han convertido al tipo de
cambio medio del ejercicio.

No obstante, las diferencias de conversion existentes a la fecha de transicion se han reclasificado a la cuenta de
reservas. No existen inversiones en el Grupo Cementos Molins cuya moneda funcional sea diferente a la
moneda local de presentacion de sus estados financieros.

La diferencia entre los fondos propios valorados a tipo de cambio histérico y la situacion patrimonial neta
valorada al tipo de cambio de cierre se incluye en el epigrafe "Diferencias de conversion” del capitulo de
"Patrimonio neto de la sociedad dominante " del balance de situacién consolidado adjunto.

Las diferencias de conversion incluidas en los movimientos de inmovilizado se originan por la aplicacién del
metodo del tipo de cambio de cierre en la consolidacion de las sociedades extranjeras y tienen su contrapartida
en el epigrafe de “Diferencias de conversion” en el patrimonio neto.

Para las sociedades extranjeras, el Grupo ha incorporado sus saldos contables sin incluir ias actualizaciones por
inflacién, de acuerdo con la normativa internacional vigente.

Todas las cuentas y transacciones entre sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion.

Variaciones en el perimetro de consolidacion

Las unicas incorporaciones al perimetro de consolidacion en el gjercicio 2005, han sido las siguientes:
e  Sarveis Ambientals Alt Urgell, S.1.. (Lleida) Espana.
» Moctezuma Capital, S.A. de C.V. México

» Concretos Moctezuma de Torredn, 5.A. de C.V. México.

Estas variaciones no han tenido un impacto significativo en el patrimonio neto del ejercicio 2005.

Durante el ejercicio 2004 no hubieron variaciones de perimetro relevantes.

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas para el
ejercicio 2005 y 2004, de acuerdo con las establecidas por las Normas Internacionales de Informacion

Financiera, asi como las interpretaciones en vigor en el momento de realizar dichos estados financieros son las
siquientes;

a) iInmovilizado Inmaterial

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién, que incluye la
asignacion del valor de los fondos de comercio realizada en base a las valoraciones independientes

correspondientes, en caso de que ello sea aplicable, y, posteriormente, se valoran a su coste minorado en
su correspondiente amortizacion acumulada y las peérdidas por deterioro que hayan experimentado, segin
proceda.
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El inmovilizado inmaterial esta formado por las concesiones administrativas, licencias, marcas,
aplicaciones informaticas y gastos de prospeccion y acondicionamiento de canteras, y estan contabilizados
por los costes ncurndos.

Asimismo, forman parte del inmovilizado inmatenal fondos de comercio adquiridos como tales en
operaciones de compra de activos y considerados directamente en factura como sobreprecio por el valor de
la operativa comercial asociada a los activos adquiridos.

lLas pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

Los gastos de prospeccion y acondicionamiento de canteras son valorados a su coste de adquisicion, y se
registran cuando se han obtenido los derechos legales para la explotacion y una vez se ha garantizado la
viabilidad técnica y economica de cada proyecto.

Dentro del epigrafe, “Otro Inmovilizado inmaterial”, se incluyen los costes correspondientes a la restauracion
del emplazamiento de las canteras, que se amorhizan en funcion del ritmo de la vida Otilt de las mismas
(vease Nota 7).

Las sociedades amortizan su inmovilizado inmaterial siguiendo el método lineal y distribuyen el coste de los
activos entre los anos de vida Util estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de |
vida atil
estimada
Aplicaciones informaticas 3a6
Gastos de prospeccion y
acondicionamiento de canteras 4a35 |
Resto S>al0

Derechos de emision:

Durante el ejercicio 2005 a Cementos Molins Industnal, $S.A., le han sido asignados gratuitamente derechos
de emision equivalentes a 3.6 millones de toneladas de CO: para el periodo 2005-2007, de conformidad con
el Plan Nacional de Asignaciones del Ministerio de Medio Ambiente.

Los derechos de emision entregados gratuitamente a Cementos Molinsg Industrial, S.A. para el ejercicio

2005 a traves del Plan Nacional de Asignacion se registran en el activo del balance de situacion consolidado
dentro del Inmovilizado Inmaterial por su valor de mercado ¢con abono al epigrafe “Ingresos diferidos”. Estos
ingresos diferidos se imputan a la cuenta de Pérdidas y Ganancias en el epigrafe “Otros ingresos de

explotacion” en la medida en que se realizan las emisiones de CQ» para las que se concedieron dichos
derechos.

Cementos Molins Industrial, S.A. sigue el criterio de registrar una provision para riesgos y gastos con el fin
de reconocer la obligacidn de entrega de derechos de emision de CQO» , de acuerdo con los criterios
establecidos en el Plan Nacional de Asignacion, con cargo al epigrafe de “Otros gastos de explotacion” en la
Cuenta de Perdidas y Ganancias. El importe de dicha provision se determina considerando que la
obligacion sera cancelada mediante la entrega de los derechos de emision transferidos gratuitamente a la
empresa a traves del Plan Naclonal de Asignacion o mediante otros derechos de emision que figuran en el
balance y que sean adquiridos 0 generados con posterioridad.

En el caso de que, al cierre del ejercicio, las emisiones de gases realizadas en el proceso productivo
comporten la necesidad de adquirir derechos de emision porque éstas superen las que pueden ser
canceladas con los derechos en propiedad de la empresa a dicha fecha, la provision de dicho déficit se
cuantificara al valor de cotizacion del derecho de emision a la fecha de cierre. (Ver Nota 24)

Fondo de comercio de consolidacion

Las diferencias positivas enire el coste de ias participaciones en el capital de las sociedades consolidadas y
asociadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, a]ustadns en la fecha de
primera consolidacion, se imputan de la siguiente forma:
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« Sison asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adqguindas, aumentando el
valor de fos activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores
(inferiores) a los valores netos contables con los que figuran en sus balances de situacion y cuyo
tratamiento contable sea similar al de los mismos activos (pasivos) del Grupo.

¢ Si son asignables a unos activos intangibles concretos (en la forma en que éstos se han definido
anteriormente), reconociéndolos explicitamente en el balance de situacidon consolidado.

e Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio de consolidacion, que se asigna a
una o mas unidades generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio, que solo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso, representan, por
tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econdmicos futuros

derivados de los aclivos de la entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables y
reconocibles.

Las peérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

Los Fondos de Comercio anteriores a la fecha de transicién no han sido reevaluados manteniéndose por
tanto el valor neto historico registrado en el balance de transicion de fecha 1 de enero de 2004.

El fondo de comercio que presenia el balance de situacion consolidado adjunto corresponde al importe
restante, no asignado a elementos de inmovilizado material.

¢) Inmovllizado material

El inmovilizado matenal se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales.

Los costes de amphacion, modernizacion ¢ mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida Otil de los bienes se contabilizan como mayor coste de
los corraspondientas bienes.

Los trabajos que las sociedades realizan para su propio inmovilizado se calculan en funcion de los
consumos propios de materiales de almacén y de los costes de la mano de obra utilizada.

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion o produccion de determinados activos, se
capitalizan como mas valor del activo hasta que los mencionados activos se encuentren en condiciones de
funcionamiento y siempre y cuando el valor {otal del activo no exceda de su valor de realizacion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacién del ejercicio en que se
incurren.

Los elementos en curso se traspasan al inmovilizado material en explotacion una vez finalizado el
correspondiente periodo de instalacién y puesta en funcionamiento.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, y distribuyen el coste de los
activos entre los anos de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de
vida util
o | estimada
Construcciones l 33a68 |
Instalaciones técnicas 8al8
Maquinaria 8als8
| Utillaje 3ag
Mobiliario 10 a 20
Equipos para proceso de informacion 4 a8
. Elementos de transporte L 8al8 |
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d) Bienes en arrendamiento financiero

e)

9)

h)

J

)

Los derechos de uso y de opcibn de compra derivados de la utilizacion de inmovilizados materiales
considerados en régimen de arrendamiento financiero se registran por el valor de contado del bien en el
momento de la adquisicion. La amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante la vida (til
del bien arrendado. En el pasivo del balance de situacidn consolidado se refleja la deuda total por las
cuotas de arrendamiento a su valor actual. El gasto financiero de la operacién se registra en la cuenta de
resultados en el momento del pago de cada una de las cuotas a lo largo de la duracion del contrato con un
criterio financiero.

Propledades de inversion

En el epigrafe “Propiedades de inversién”, se incluyen aquellos activos, principalmente terrenos vy
construcciones”, cuya finalidad es generar rentas o piusvalias a largo plazo para el Grupo, en lugar de para
su uso de produccion o fines administrativos.

El inmovilizado material se halia iniciaimente valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales, y en el caso de las construcciones, y se amortizan linealmente a razon del 3% anual.

Deterioro de valor de activos materiales e inmateriales

El valor registrado de los activos materiales e inmateriales, y propiedades de inversion es analizado a la
fecha de cierre para determinar si hay indicios de deterioro de valor del mismo. En caso de existir estos
indicios, se estima el valor recuperable de los citados activos con el objetivo de determinar el deterioro de
valor sufrido. CGuando el activo analizado no genera flujos de caja por si mismo independientes de otros
activos, el Grupo estima el valor razonable de la unidad generadora de efectivo donde se incluye el activo.

Las minusvalias entre el coste y el valor de recuperacion de estos activos al cierre del ejercicio se registran,
en su caso, a los activos a los que se refieren. (Véase Notas 7,8 y 9).

Inmovilizado financiero, Inversiones financieras temporales y efectivo y medios equivalentes

Dada la naturaleza de los activos clasificados en estos epigrafes se registran, en general, en base al coste
de adquisicion original de los mismos segtin las NIC 32 y 39.

En el Grupo Cementos Molins, no mantiene contratos de productos financieros ni se han identificado

derivados implicitos (compra ventas a plazo y con precio fijo) en ninguna de las sociedades al cierre del
ejercicio de 2005 y 2004.

Participaciones en socledades puestas en equivalencia

Las participaciones valoradas mediante el procedimiento de puesta en equivalencia se muestran por el valor
de la fraccion que representan del neto patrimonial de la sociedad, incrementado por el valor de fondo de
comercio gue subsista a la fecha de cierre.

Acciones de Ila Sociedad Dominante

Las acciones de la Sociedad Dominante en autocartera, las cuales cotizan en bolsa, se contabilizan a su
coste de adquisicidon minorando el Patrimonio Neto.

Las perdidas o beneficios procedentes de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de
patrimonio propio de la Sociedad Dominante son registrados directamente en el Patrimonio Neto.

Contratos de arrendamiento

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y los riesgos que recaen
sobra el bien permanecen en el arrendador.

Los gastos del arrendamiento se cargan lineaimente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

5
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Existencias

Las matenas primas y auxiliares se registran al valor de coste de adquisicion o de mercado, ¢l menor. En el
caso mas general, el coste de adquisicion se calcula de acuerdo con el método del precio promedio anual.
Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a coste medio, que incluye el coste de los
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion.

|.a valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor de realizacion.

Las minusvalias entre el coste y el valor de recuperacién de las existencias al cierre del ejercicio se
registran, en su ¢aso, en la cuenta "Provisiones”.

Deudas

Las deudas se registran a su valor nominal, y se registran a largo plazo cuando su vencimiento es superior
a doce meses y a corto plazo cuando es inferior a dicho plazo. Los gastos por intereses se computan en el
ejercicio en el que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

De acuerdo con las NICs 32 y 39, los gastos de formalizacion de deudas se registran en el halance de
situacion consolidado adjunto, minorando la deuda asociada y se imputan a resultados del ejercicio en el
mismo plazo que la deuda.

Subvenciones

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados
en un periodo de diez anos.

Derechos de emisidn : Ver Nota 24.

Obligaciones por pensiones y compromisos similares

lLas obligaciones por pensiones con los trabajadores estan circunscritas a las empresas Cementos Molins,
S.A. y Gementos Molins Industrial, S.A, segin lo establecido en los convenios colectivos vigentes e
instrumentalizadas mediante planes de pensiones de empleo acogidos a la ley 8/87, siendo en ambos ¢casos

de aportacion definida y recogiéndose el importe integro de las cuantias aportadas en la cuenta de
“Aportaciones a Planes de Pensiones” dentro de la partida de gastos de personal.

Las obligaciones de prestacién definida se limitan al colectivo de pensionistas por jubilacion previos a la
transformacion del compromiso en convenio colectivo a aportacion definida, estando en la actualidad
integrados en un sub-plan del plan de pensiones de "Cementos Molins Plan de Pensiones”.

Provisiones y pasivos contingentes

La provision para responsabilidades incluye las derivadas de compromisos laborales, calculadas en base a
estudios actuanales, y el coste de restauracion de las canteras.

El criterio del Grupo, para aquellas sociedades que han adquirido compromisos de restauracion en funcién
de |la normativa aplicable en cada uno de los paises donde operan, consiste en registrar una provision para
aquellos costes de restauracion que son incurridos a medida que avanza la explotacién y otra adicional

para aquellos costes de restauracion que seran realizados exclusivamente una vez la explotacién haya
finalizado.

En relacién a éstos ditimos, el Grupo considera como coste de adquisicion del activo los correspongdientes a
la restauracion de su emplazamiento, en la medida que deban ser considerados como una provision para
gastos futuros (NIC 37, Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes). En consecuencia, el
importe de los costes de restauracion debera ser registrado por su valor actualizado siempre que el efecto
financiero sea significativo y amortizarlo en funcién de la vida (til o patrén de consumo. La provisién seré
minorada en funcion de los costes de restauracion que se hayan ido realizando.
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Derechos de emisidn : Ver Nota 24.
Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Siguiendo los principios recogidos en el marco
conceptual de las NIlF, el Grupo registra los ingresos que se devengan y todos los gastos asociados
necesarios. Las ventas de bienes se reconocen cuando los bienes son entregados y la titularidad se ha
traspasado.

El criterio seguido por la sociedad del Grupo, Prefabricaciones y Contratas, S. A para las obras ejecutadas o
en proceso de ejecucion es reconocer como resultado la diferencia entre la facturacion o certificacion de las
unidades de obra y los costes inherentes a la misma incurridos en el ejercicio, segan lo establecido en el
contrato firmado 0 en adicionales al mismo ya aprobados.

En el caso de que la ejecucion de la obra tenga un grado de avance mayor al nivel de facturacién, el importe
de los costes incurridos no facturados se recogen en el capitulo “Productos en curso y semiterminados” del
epigrafe “Existencias"del balance de situacién adjunto.

Impuesto sobre Sociedades

Ef impuesto sobre sociedades devengado se basa en el resultado del ejercicio. El beneficio tributable difiere
del resultado neto en determinados ingresos o gastos que estaran sujetos o excluidos en otros ejercicios y
ademas excluye aspeclos que en ningun periodo seran tributables o deducibles. Los pasivos del grupo por
los impuestos del ejercicio se calcuian usando los tipos impositivos vigentes a fecha de formulacion de los
cuentas anuales consolidadas.

Los impuestos diferidos (activos o pasivos) son los impuestos que esperan ser pagados o recuperados por
las diferencias entre los saldos acumulados de activos o pasivos en los estados financieros y las
correspondientes bases de impuestos utilizados en el calculo de los beneficios tributables y se contabilizan
segun el “método de balance”, esto es, por la diferencia entre el valor contable y fiscal de activos y pasivos.

Adicionalmente, se registran contablemente el importe de las deducciones que se estiman podran ser
aplicadas (Nota 20).

Las sociedades espanolas del Grupo se hallan acogidas al régimen fiscal de tributacion consolidada.

Beneficio por accion

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuido a la

Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho
periodo.

El beneficio por accidén diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto diluido atribuido a la
Sociedad Dominante y el niimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo,
ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias efectivas que serian emitidas si se
convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad Dominante. A
estos efectos, se considera que la conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la

emigion de las acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacion durante el Propio
periodo.

En el caso del Grupo Molins, no existe dilucion en ¢l niOmero medio ponderado de acciones al no existir
instrumentos adicionales de patrimonio neto.

Con fecha 18 de julio de 2005, se realiz6 un desdoblamiento de acciones en la proporcién de 10 a 1. La
media ponderada de acciones del ejercicio 2004 ha sido adaptado a este desdoblamiento.
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g) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. La conversién a euros de los saldos en moneda extranjera se
realiza en dos fases consecutivas:

* Conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional de las filiales, y

« Conversi6n a euros de los saldos mantenidos en las monedas funcionales de las filiales cuya moneda
funcional no es el euro.

Las fransacciones en moneda extranjera reahzadas por las entdades consoldadas se registran
inicialmente en sus respectivos estados financieros por el contravalor en sus monedas funcionales
resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se realizan las operaciones.
Posteriormente, y a efectos de su presentaciOn en sus cuentas anuales individuales, las entidades
consolidadas convierten los saldos enh monedas exiranjeras a sus monedas funcionales utilizando los tipos
de cambio al cierre del ejercicio.

Los saldos de las cuentas anuales de las entidades consolidadas cuya moneda funcional es distinta del
euro se convierten a euros de la siguiente forma:

= Los aclivos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio al cierre del ejercicio.
« Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del ejercicio.
= El patnmonio neto, a los tipos de cambio historicos.

Los tipos de cambio medio y de contado al cierre del ejercicio utilizados en la conversion a euros de los
saldos mantenidos en monedas extranjeras han sido 10s siguientes:

|1 eura mm_____. 31.12-20058 r | 31'-.124')'4“ o

___Medio De cierre Medio | De cierre
Dolar 1,238 1,180 1,246 1,362
Pesos argentinos 3,625 3,577 3,652 4058
| Pesos mexicanos 13,460 12.545 14,093 15,187
| Pesos uruguayos 30,176 28,431 35,614 35,891
Takas 79,835 78,108 | 74,330 82,283
| Rupias o | | 53,344 | 33344 | 59,193 59,193

Los saldos financieros, mantenidos en euros, en las sociedades del perimetro de consolidacion, no generan
diferencias de cambio en el consolidado.

t) Medio ambiente

Las Sociedades del Grupo siguen, en general, el criterio de considerar como gasto de tipo medioambiental
los importes destinados a la proteccion y mejora del medio ambiente. Sin embargo, los importes de

elementos incorporados en instalaciones, maquinaria y equipos destinados al mismo fin, son considerados
como inmovilizado.

u) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

* Flujos de efectivo. entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros equivalentes,

entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor,

= Actividades de explotacion: actividades tipicas de la operativa de los negocios del Grupo, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.
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= Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicidbn por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

» Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Informacion financiera por segmentos

a. Segmentos geograficos

El Grupo Cementos Molins ha determinado que el formato principal de sus segmentos es por areas geograficas,
por entender que los riesgos y rendimientos del Grupo se ven influidos de forma predominante por el hecho de
operar en diferentes paises. En consecuencia, la informacidn referente a los segmentos por area de negocio son
presentados de forma secundaria. 1.os segmentos geograficos identificados por el Grupo son los siguientes:

Espana, Argentina, Mexico, Uruguay y Bangiadesh

La cifra de negocios y el resultado después de impuestos del Grupo en el ejercicio 2005, desglosados por
segmentos geograficos, son los siguientes:

I_. . @mlleﬁ de Icu'rus) |
b Segmento geogrifico o
Espaila | Argentina | Meéxico | Uruguay | Bangladesh Total
Cifra de negocios 378.240 |  49.550 153.366 | 13.282 | =1 594438
Ingresos 397.027 | 49.693 153.786 |  13.286 66 | 613.858
Gastos de explotacion (317871 [ (28.731) (76.463) (8.871) | (907) | (432.843) |
Amortizaciones (13.339) | (1.741 11.111 13d) |  (96) | (27.628) |
Resultado de explotacién 65817 [ 19221 |  66.212 3.074 _(937) | 153.387
Costes financieros (4.110) (909) : (340) (1.886) ( 4.690)
Participacion en asociadas 144 - - - 144
{ Otros 168 ~(4.731) 3 6 2.099)
Beneficios antes de impuestos 62.080 13.581 2,239 (2.817) 146.742 |
Impuesto sobre beneficios (19.376) (6.589) 99 | - | (46.673)
Participacion Soctos Externos (38| -] (1697 - 1.179 (15‘:’5’50)~f
|_Resultado después de impuestos | 42485 | 6992 34.140 2.140 | (1.638) | 84.119

La cifra de negocios y el resultado después de impuestos del Grupo en el gjercicio 2004, desglosados por
segmentos geograficos, son l0s siguientes:

(en miles de euros) l

_ Segmento @grﬁﬁm B . |
Espaiia Argentina México _Uruguay | Bangladesh | Total ) |
Cifra de negocios 338.754 40.817 - 127.163 | 9.188 | -1 515922
Ingresos 349.028 | 40923 |  129.031 9.188 | 0| 528.170
(Gastos de explotacion (275.201) (20.281) (66.086) (5.514) | (650) | (367.732) |
Amortizaciones | (12.673) 1.567 9.507) | (1.059) (99) | (24.905) |
Resultado de explotacion ‘ 61.154 19075 | 53438 26158 | ~ (818) | 135.533
Costes financieros (1.290) 107 1.808 (104) (316) 205
| Participacidn en asociadas 182 “ - - 182
Otros 246 2| (33) -1 255
| Beneficios antes de impuestos l 60.292 19224 |  55.246 2.478 (1.065) | 136.175
Impuesto sobre beneficios (20220) |  (6.835) (10.992) (613) - | (38.660) |
Participacion Socios Externos (156) I = (14.745) - 462 | (14.439)
Resultado después de impuestos 39916 |  12.389 I | 20509 [ 1.865 | | (6(.)3) 83.076 |
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El desglose por segmentos geograficos de determinadas partidas del Balance de Situacion consolidado a 31
de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2004, es el siguiente:

" {en miles de euros)

Segmento geogrifico

31 de diciembre de 2005 Espafia | Argentina | Maéxico Uruguay | Bangladesh | Total

| ACTIVOS {
Inmovilizado 165.065 , 191.331 12.226 | 86.306 | 478.980
Fondo Comercio “ - - - 52
Activo Corriente 228.670 15674 | 124.056 | 7514 | 10.810 | 386.724 |
Total Activos consolidados 393.735 : 315387 {  19.740 |  97.116 '| 865.756 |
PASIVOS
Patrimonio Grupo 231.595 6.349 52.006 6.110 (5.411) | 290.649

| Intereses Minoritarios 823 - 94.074 - 13.643 | 108.540

| Pasivos no corrientes 153.939 9.272 23.115 - 57.944 | 244.270
Pasivos corrientes 1 190.321] 10411 | 13414 2.612 3.539 | 222.297
Total Pasivos consolidados 376.678 | 26032 | 182,609 | 8722 1 71.715 | 865.756

(en miles de euros)

l _ __Segmento geogrifico
31 de diciembre de 2604 Espaiia | Argentina | Meéxico | Urugua

ACTIVOS | |
Inmovilizado 145.987 18496 |  142.241 9,603 | 50.500 |  366.827
Fondo Comercio - 48 . - | 48
Activo Corriente | 175.666 11.804 86770 | 4597 16 393 £ 295.730 |
Total Activos consolidados | 321,653 30.348 220011 | 14200 |  67.393 |  662.605 |
| PASIVOS |

Patrimoenio Grupo 131.433 14.489 | 26.891 1.887 (4.698) 170.002
Intereses Minoritarios 687 “ 68.473 - 14.008 83.168
Pasivos no corrientes 204.821 4,877 18.099 - 26.874 |  254.671
Pasivos corrientes | 133.880 8.137 2394 1156 6197 | 154.764 |
_Total Pasivos consolidados 470821 [ 27503 118.857 3043, 42381 | 662.605

b. Segmentos de Actividad

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por segmentos de actividad en los que opera el Grupo
Cementos Molins, es el siguiente:

(en miles de euros)]

Seg'lll_fx']#'l_ltg de Actividad | 2005 2004
Cemento 404.712 333.403
Hormigon y Arido 263.031 234.429
Prefabricados 107.425 92.312
Cementos Cola y Morteros 72.370 65.086
Otros 9.534 7.675

Tntal mfra de negocios agre_gada 857.072 732 905
262.634

Ventas mtragmm “ - (216.983)

| Total B  594.438 §15.922
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El siguiente analisis muestra el importe de los activos correspondientes al inmovilizado material e inmaterial
desglosados por segmentos de actividad:

(en miles de euros)

Segmento de Actividlad 200 | 2004
Cemento 353.920 257.567
Hormigdn y Arido 49.533 43.004
Prefabricados 40.884 35.619
Cementos Cola y Morteros 8.321 8.235
Otros 17.143 14.049
Total

[

Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido, durante los ejercicios 2005 y 2004, en las principales cuentas de inmovilizado inmaterial y
de sus correspondientes amorizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Cuenta

(iastos de prospeccion y
acondicionamiento canteras

Coste

Amortizacion acumulada
Congesiones administrativas

Coste

Amortizacion acumulada
Propiedad industrial

(oste

Amortizacion acumulada
Fondos de comercio

Coste

Amortizacion acumulada
Derechos de traspaso

Coste

Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas

Coste

Amortizacion acumulada
Otro inmovilizado imatenal

Coste

Amortizacion acumulada

Total

Coste
Amortizacion acumulada

Diferencias
Saldo de
01/01/05 conversion

W o
I‘nU'I-

171
156

23
18

1.000
712

ll.l -
Jiniell
bl e

en miles de euros
Aumento
(disminucion)
por

transferencia
o traspaso de
otra cuenta

Adiciones
0
dotaciones

Saldo
31/12/05

196 532
218

LA
L= )

D
=

!.
.

788

Dentro del epigrafe “Otro inmovilizado inmatenal”, se incluyen los “Derechos de emisién gases efecto

invernadero”
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'|-_|_

: ._" r;
’.r-rr: ",‘f} oy




19

(en miles de euros

Aumento

(disminucion)
por

Retiros
0

Diferencias Adiciones transferencia

Saldo de o o traspaso de

Cuenta 01/01/04 conversion dotaciones otra cuenta

(iastos de prospeccion y

acondicionamiento canteras
Coste

Saldo
31/12/04

reducciones

56 61
39) (297)

Amortizacion acumulada
Concesiones administrativas

Coste ,' .

Amortizacion acumulada | | 56)
Propiedad industrial

Coste 81

Amortizacion acumulada (73)
Fondos de comercio

Coste
Amortizacion acumulada
Derechos de traspaso

Coste

Amortizacion acumulada 3
Aplicaciones informaticas

Coste 444

AmortizaciOn acumulada 622)
Otro inmovilizado tnmaterial

Coste , 5

Amortizacion acumulada 30
Total :

Coste 0’ 591

Amortizaciéon acumulada : 1.081

F e ek




20

Inmovilizado materijal

E! movimiento habido durante los ejercicios 2005 y 2004, en las diferentes cuentas del inmovilizado matenal y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

(en miles de euros)

Aumento
(disminucion)
por
Diferencias Adiciones transferencia Retiros
Saldo de o 0 traspaso de 0 Saldo
Cuenta 01/01/05 CONVErsion dotaciones otra cuenta reducciones 31/12/05

Terrenos y construcciones 86.8300 100.179

Coste 110.631 10,522

Amortizacion acumulada 2.015) .
Inst. técnicas y maquinaria 133.752 144,131
Coste 289.167 26.402 : 9 325.520
Amortizacién acumulada (155.415) (10.435) * (181.389)
(trag inst., utillaje y mobiliaric 47.518

Coste 76.848 6.283
662)

129.360

Amortizacion acumulada (29.330)
Otro inmovilizado 13.062
32.893

18.060
(1.787) 39.186

Coste

Amortizacion acumulada (19.831) 1.441 (21.126)
Inmovilizado en curso 68.278
Coste 68.278

Total

Coste
Amortizacion acnmulada

Los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados para el afo 2005 ascienden a 120.470 miles de
euros.

Dentro del volumen de invarsion destacamos la finahzacion de la nueva fabrica de prefabricados en Cervera
(Espana), la continuacion de la construccidon de una nueva linea fabncacion en Cerritos (México) v de la fabrica
de Bangladesh.

I‘h‘l
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(en miles de euros)

Aumento
(disminucién)

por
transferencia
o traspaso de

otra cuenta reducciones

86.800
17.089 619)]  110.631
2 120  (23.831)
133.752

19.633 907)]  289.167

491 931 (155.415)

' 6 58

Retiros
0

Adiciones
0

Diferencias

Saldo
31/12/04

Saldo de
01/01/04 CONVErsion

dotaciones

Terrenos y construcciones 64.143
Coste 86.372 (3.132)
Amortizacion acumulada (22.229) $80
Inst. técnicas y maquinaria
Coste
Amortizaciéon acumulada
Otras mnst., utillaje y mobihario
Coste
Amortizacion acumulada
Otro inmovilizado
Coste

13.062
32.893

(19.831)

Amortizacion acumulada

Inmovilizado en curso 75.639 68.278
Coste 75.639 4.788) 62.393 64.961) (5) 68.278

Total 296.278 349.410
Coste 510.823 (17.446) 920.032 (2.742) (2.850) 577.817
Amortizaciéon acumulada 214.545 5.526 21.968 444 2.136 228.407

Los elementos del inmowvilizado material totalmente amortizados para el aifo 2004 ascienden 112.972 miles de
euros.

Cementos Moling, S.A., y Propamsa, 5.A., actualizaron su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio. La actualizacion de 1996 se practico aplicando los coeficientes maximos autonzados por
el Real Decreto-Ley.

Ll detalle, por subgrupos, de las diferencias de conversion incorporadas al inmovilizado material es el siguiente:

~ (en miles de euros) |

2005 | 2004 |
Cementos Avellaneda, S.A. (Argentina) 4.594 (1.777)
Grupo Corporacion Moctezuma, (Méjico) 29.614 (8.353)
Grupo Surma (Bangladesh) 2.552 | (1.790)
Total 1 36.760 11.920
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Propiedades de inversion

Los saldos netos de las propiedades de inversion a 31 de diciembre 2005 y 2004 son los siguientes:

__(en miles de euros) |
Saldo Saldo
31-12-05 31-12-04
Terrenos 2.780 2.785
i Construcciones 269 271
Total =~ | 3049 @ 3.056 |

No esta prevista la enajenacion en el corto plazo de estas propiedades.

Inversiones financieras e inversiones financieras temporales

Los movimientos habidos, durante el ejercicio, en las diversas cuentas de "Inmovilizaciones financieras™ y de
"Inversiones financieras temporales”™, asi como en sus correspondientes cuentas de provisiones, han sido los

siguientes:

a) Inmovilizaciones financieras

Saldo Diferencias
_Ejercicio 2005 nicial conversion | Incrementos |Disminuciones
Otras sociedades: 203 - - -
Coste 654 - 1.387 (1.389)
Provision (451) - 13 (13)
De renta fija 7 - 38
_Otro inmovilizado financiero 1893 | 114 | = 1954
Total 2.103 | 114 3392 (1.892)

Saldo
Final

201 |
652
(451) |

3.475
3.717

(en miles de euros)

Saldo Diferencias
Ejercicio 2004 inicial conversion | Incrementos [Disminuclones

Saldo

Final

Otras sociedades: - - 203
Coste - (2.323) 654
Provision - - (451)

De renta fija (2)

Otro inmovilizado financiero 381 - {688) 1.893

Total | 4727 381 | (3.013 2.103

b) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales basicamente se componen de excedentes de tesoreria de las
sociedades mexicanas y, en menor medida, de las fiiales espanolas, colocados en depositos y renta fija a corto

plazo. |
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11. EXistencias

La composicion de las existencias, a 31 de diciembre de 2005 y 2004, es la siguiente:

{en miles de euros

2005 2004
Materias primas y auxiliares 23.539 19.438
Combustibles 4.180 3.129
Productos terminados y en proceso 19.133 17.776
Otros 2455 | 8.007
Total o 56.307 48.350

12. Deudores comerciales y otros

La composicion de estos capitulos del activo circulante del balance de situacion consolidado adjunto es la

siguiente:
m e o en miles de euros)
Deudoves =~~~ == = 0000 0 2005 ] 2004
Clientes por ventas y prestacion de servicios 187.941 158.830
Activo impuestos corrientes 911 2.244
14 14

Dcudas de sociedades puestas en equivalencia
Otros deudores 8.523 9.319

13. Patrimonio neto de la jiedad dominante

a) Capital social

El capital social de Cementos Moling, S.A., a 31 de diciembre de 2005, esta representado por 66.115.670
acciones al portador, de 30 céntimos de euro de valor nominal cada una, totalimente suscritas y
desembolsadas.

La Junta general ordinaria y el Consejo de Administracion de 30 de junio de 2005, acordaron la reduccion del
valor nominal de las acciones de 3 euros por accién a 30 céntimos de euro por accién, aumentando el
numero de acciones de 6.611.567 hasta 66.115.670 acciones.

A 31 de diciembre de 2005, las empresas accionistas de la Sociedad dominante, con participacion igual o
superior al 10% del capital suscrito son, segtn la informacion de que disponemos, 1as siguientes: Noumea,
S.A. (32,04%), Cartera de Inversiones C.M., S.A. (23,78%) e Inversora Pedralbes, S.A. {(16,88%) vy
Otinix,S.A. (15,81%).

La totalidad de las acciones de Cementos Moling, S.A. estan admitidas a cobzacion aen la Bolsa Oficial de
Barcelona.

b) Reserva legal

La reserva legal, que en la sociedad dominante asciende a 3.967 miles de euros, podra utilizarse para
aumentar ¢l capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad y condicidn mencionadas anteriormente, y mientras no supere el 20% de!l capital social, esta
reserva $0l0 podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
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Prima de emision

El saldo de la cuenta "Prima de emision” de la Sociedad dominante se originG como consecuencia de los
aumentos del capital social de Cementos Molins, S.A., llevados a cabo entre el 31 de julio de 1950 y el 30 de
diciembre de 1968.

E! texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la ubhizacion del saldo de la
cuenta de "Prima de emision” para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a
la disponibilidad de dicho saido.

Reservas de revalorizaclon

Esta partida del balance obedece a diversas actualizaciones de balances en la Sociedad matriz y en
Propamsa, S.A.

|_a plusvalia resultante de la actualizacion de 1996, neta del gravamen unico del 3%, fue abonada a 1a cuenta
“Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”.

El saldo de esta reserva puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio o los que puedan
producirse en el futuro, y a la ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del ano 2007 podra
destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se
entendera realizada |la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada ¢
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

En la empresa matriz, la Agencia Tributana, con fecha 28/7/98, levanté acta de comprobado y conforme.

e) Oferta Publica de Adquisicion de Acciones Propias (OPA)

Con fecha 12 de julio de 2004, la Sociedad dominante y la sociedad del Grupo, Cementos Molins Industrial, S.A.,
lanzaron una OPA a todos los accionistas de la Sociedad Dominante, de acuerdo con lo dispuesto al efecto en ia
normativa aplicable y en particular en el articulo 170 de la Ley de Sociedades Andnimas (LSA), sobre un maximo
de 4.609.000 acciones de la Sociedad dominante a un precio de 60,5 euros por accion. La oferta presentada por
la Sociedad dominante era sobre un total de 4.325.000 acciones y la de Cementos Moling Industrial, S.A. sobre
284.000 acciones.

El objetivo de la mencionada OPA era, basicamente, la recompra de las acciones en propiedad, hasta esa fecha,
del accionista de la Sociedad dominante Lafarge Asland, S.A. (4.380.262 acciones).

Dicha QPA fue presentada de comin acuerdo con Lafarge Asland, S.A., hasta entonces propietaria del 40,9% del

capital social de Cementos Molins, S.A., segun acuerdo de 22 de diciembre de 2003 en el que se regulaba la
compra de esta participacion por parte de Cementos Molins, S.A.

Uina vez finalizado el periodo de ejercicio de la OPA, la Sociedad dominante habia adquirido un total de 4.096.816

acciones propias, mientras que Cementos Molins Industrial, $.A. habia adguindo un total de 284.000 acciones. El
importe pagado por las dos operaciones ascendid 265.039 miles de euros, de l0s que la Sociedad dominante
desembolsd 247.857 miles de euros.

El desembolso de esta adquisicion fue mediante la contratacion de un c¢rédito sindicado (Nota 19) asi como
mediante la aplicacion de la propia tesoreria del Grupo.

Con fecha 30 de septiembre de 2004 se realizd una reduccion de capital en la Sociedad dominante por importe de
12.290.448 euros, correspondiente a 4.096.816 acciones de 3 euros de valor nominal cada una de ellas. Esta
reduccion de capital tenia como objetivo amortizar las acciones propias adquiridas por la Sociedad dominante en
la QPA, |a diferencia entre el valor nominal de las acciones propias amortizadas y el precio de adquisicion

desembolsado en la OPA fue cargado en las cuentas de reservas voluntarias, reserva legal y resultado corrido
activo a cuenta, por importe de 185.889, 2.711 y 46.967 miles de euros, respectivamente.

Las acciones de la Sociedad Matriz en poder de Cementos Molins Industrial, $S.A. que al inicio del ejercicio
2005 eran 2.840.000 (la Junta general ordinaria de accionistas y el Consejo de Administracién de 30 de junio
de 2005, acordaron la reduccién del valor nominal de ias acciones de 3 € por accidn a 0,30 céntimos de €),
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durante el ejercicio se ha enajenado un total de 2.382.950. El impacto neto en el Grupo ha sido de 19
millones de euros, que a nivel consolidado han pasado directamente a patrimonio neto (en aplicacion de la
NIC 32).

f) Diferencias de conversion

El detalle de las diferencias de conversion al cierre de ejercicios, son las siguientes:

en miles de euros)

2005 | 2004
Grupo Cementos Avellaneda (Argentina) 2.084 (854) |
Compaiiia Uruguaya de Cemento Poértland, S.A. (260) 378
Grupo Corporacion Moctezuma (Méjico) 17.198 (8.393)
Grupo Surma (Bangladesh) | , 755 | (2.114) |
Total - 19977 (10.983) |

14. Patrimonio neto de accionistas minoritarios

El saldo incluide en este capitulo del balance de situacién consolidado recoge el valor tedrico-contable de la
participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, los saldos que se
muestran en la cuenta de Peérdidas y Ganancias consolidada representan la participacion de dichos accionistas
minoritarios en los resultados del ejercicio.

k-l detalle de este epigrafe en el balance, al cierre de l0s ejercicios, es el siguiente:

en miles de euros

Sociedadess 000000000000 | 2005 | 2004

Promotora Mediterranea-2, S.A. 823 687
Grupo Corporacion Moctezuma (México) 94.074 68.473
Grupo Surma (Bangladesh) 1 13643 14.008
Total _ 108.540_ _83.168

15. Dividendos y distribucién de resultados

Durante el ejercicio 2005 1a sociedad matriz pago los siguientes dividendos:

» A partir del dia 10 de enero de 2005 , un dividendo a cuenta del ejercicio 2004 de 0,08 céntimos de euro
brutos por accion, desembolsandose 5.289 miles de euros. |

e A partir del dia 11 de julio de 2005, se pagd un dividendo complementario del ejercicio 2004 de 0,02
céntimos de euro brutos por accion, 10 que supuso un desembolso de 1.322 miles de euros

e Adicionalmente, se pago, a partir del 11 de julio de 2005, 0,09 céntimos de euro brutos por accion como
nuevo dividendo a cuenta del ejercicio 2005. El desembolso, en este caso, fue de 5.950 miles de euros.

* En &l mes de diciembre la Sociedad acordé pagar, a partir del 9 de enero de 2006, 0,09 céantimos de euro
brutos por accion como nuevo dividendo a cuenta. El desembolso fue de 5.950 miles de euros. El pasivo

por dividendos pendientes de pago se ha registrado bajo el epigrafe “Otros pasivos commientes” del balance
a 31 de diciembre de 2005.
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Un dividendo complementario de 0,02 ¢éntimos de euro por accion, se presentara a la aprobacion de la Junta

general de accionistas.

Los correspondientes acuerdos de la Junta general de accionistas y del Consejo de Administracion de la Sociedad
fueron tomados los dias 22 de diciembre de 2004, 30 de junio de 2005 y 20 de diciembre de 2005 respectivamente.

Los estados contables de liquidez provisional, elaborados de acuerdo con 10s requisitos legales, y en los que se
pone de manifiesto la existencia de resultados y liquidez suficiente para distnbuir l0s dividendos a cuenta, son

los siguientes, expresados en miles de euros:

PR BT N T AT el

Beneficio antes de impuestos por ¢l periodo
Menos:

Impuesto sobre Sociedades estimado
Dotacion prevista a reserva legal

Tesoreria dispomible en la fecha del acuerdo
de distribucion del dividendo a cuenta

Aumentos de tesoreria en el periodo de un aiio
Disminuciones de tesoreria en el periodo de un afio

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2005, formulada por los Admimistradores de la Sociedad

Dominante, es la siguiente:

T 30-11-2004

31-05-2005 | 30-11-2005

Miles de
Bases de reparto (Individual):
Pérdidas y ganancias 32,019
B
Distribucion:
A dividendos 13.223
A reservas voluntarias 18.796
32.019

Beneficio por accién

El calculo del beneficio por accion basico y diluido de los gjercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

Resultado neto atribuido a la Sociedad Dominante (miles de euros)

Media ponderada de nimero de acctones ordinarias

Beneficio por accion basico y diluido (euros)

2005 | 2004

84.119

66.115.670

1,27

83.076

96.757.609

0,86
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17. Provisiones

El movimiento habido, en este epigrafe ha sido el siguiente:

-} 2005

Saldo a 1 de enero
Dotaciones y Adiciones

Reducciones
Saldo a 31 de diciembre 17.446 2.922

El saldo final del afo 2005 incluye, principalmente, la provision por derechos de emision de gases de efecto
invernadero de 9,2 millones de euros y, el resto, al igual que en el ano 2004 corresponde a Fondo de reversion
por restauracion canteras.

En el tercer trimestre de 2005, la Comision Naciohal de Defensa de la Competencia Argentina ha emitido
resolucion contra nuestra filial Cementos Avellaneda, S.A. Dicha multa, que esta siendo recurrida, ha causado
un impacto negativo de 4,8 miliones de euros en nuestro resultado consolidado.

18. Planes de Penslones

En el ano 1990, Cementos Moling, 5.A. constituyé dos planes de pensiones acoqidos a la Ley 8/1987 y al Real
Decreto 1307/1988, uno para el personal en activo y otro para el personal jubilado.

El plan del personal en activo es de aportacion definida y a él esta adscnta la totalidad de las plantillas de
Cementos Molins, S.A. y Cementos Molins Industrial, S.A., siendo las cantidades aportadas en el ejercicio 2005
de 137 miles de euros y 317 miles de euros, respectivamente. Estas aportaciones se contabilizaron dentro de los
gastos de personal.

El plan del personal jubilado es de prestaciéon definida; la Sociedad dominante tiene el compromiso de efectuar

las aportaciones anuales necesarias para asegurar la prestacion con un determinado margen de solvencia.
Durante el ejercicio 2005 se han aportado 56 miles de euros por este concepto.

Las hipbtesis financiero actuanales empleadas para la cuantificacion del pasivo actuarial, provisiones
matematcas, conforme a la legisiacion de Planes y Fondos de Pensiones aplicable, son tanto para los ejercicios
de 2005 y 2004:

« Tipo de interés técnico, 4%

« Tablas de mortalidad, Tablas Generacionales Espanolas PER-2000 Cartera.

| nimero total de participes de los planes de aportacion y prestacion definida es de 406 y el valor de los
activos que cubren los compromisos es de 11.538 miles de euros.

19. Deudas financieras

La informacion relativa a las deudas no comerciales, distinguiendo entre largo plazo y corto plazo, es la
siguiente:

-
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a) No corriente

El saldo de las deudas a largo piazo, al final del ejercicio, y el desglose anual de sus vencimientos se
presentan en la tabla siguiente:

en miles de euros
Deudas con entidades de Saldo Saldo
cerédito 31/12/04 | 31/12/05 2008 Resto

185.768 126.533 21.509
26.871 57.940 8.396
3.346 2.740 725

40.658 |
24.356

Sociedades espaiiolas

Grupo Surma (Bangladesh)
Cementos Avellaneda, S.A.

Tol | 715985 | 137213 | 30827] 3030 30550 | 30.192 | 65014

Gon fecha 8 de julio de 2004, la Sociedad dominante firmé un contrato de péliza de financiacion a largo plazo
con un conjunto de entidades financieras gue actiuan de forma sindicada por un importe maximo de 150

millones de euros. Banco de Sabadell, S.A. actua como entidad agente del sindicado de entidades
financieras.

La sociedades del Grupo Molins, Cemolins Internacional, S.L.UJ., Cementos Moling Industrial, $.A.U.,
Promotora Mediterranea-2, S.A., Prefabricaciones y Contratas, S.A.U. y Propamsa, $.A.U. fueron incluidas
en el contrato descrito con caracter de garantes de la operacion.

Con fecha 20 de septiembre de 2004, la Sociedad dominante dispuso de la totalidad del imporie de la

mencionada poéliza con el objetivo de financiar parcialmente la oferta publica de adquisicion de acciones
propias.

La devolucion de esta deuda quedé establecida en un plazo de siete anos mediante amortizaciones de igual
importe, tal y como se describe en el cuadro anterior, sin perjuicio de que la Sociedad opte por la
amortizaciéon anticipada, parcial o total, del principal de la deuda.

La Sociedad dominante asumié con relacion a este contrato de financiacion, diversos compromisos de
obhgado cumplimiento, tanto de caracter financiero como societario y de informacion. En este sentido, y sin

perjuicio de la propia responsabihidad de la Sociedad dominante con respecto a las mencionadas
obligaciones, las sociedades del Grupo gque actian como garantes afianzan en beneficio de las entidades
financieras de forma irrevocable, incondicional y solidaria entre ellas, asi como con respecto al prestatario, el
cumplimiento de estas mismas obligaciones.

A la fecha de la formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, todos los compromisos asumidos con
las entidades financieras derivados de este contrato de financiacion se cumplen sin excepcion.

El tipo de interés medio de esta deuda, de las sociedades espanolas, durante el ejercicio 2005 ha sido del
2,45%, estando el calculo del mismo asociado a una ratio financiera actualizable anualmente,

La deuda del Grupo Surma corresponde a la financiacion de la fabrica en curso. Esta garantizada por los
activos del propio Grupo Surma, y en su caso, por 1os socios dominantes que se comprometen ante las
entidades financieras del proyecto, a cubrir cualquier deficiencia de fondos necesarios para la puesta en
marcha y normal funcionamiento de la compafia hasta el cumplimiento durante dos trimestres consecutivos
de una serie de ratios financieros definidos. Una vez cumplidos los ratios indicados, los bancos prestamistas
de fa comparifa tendran exclusivamente las garantias derivadas de los activos del proyecto.
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b) Corriente

El desglose por grupos de sociedades de los saldos de las diferentes cuentas, a 31 de diciembre de 2005 y
2004, es el siguiente:

L en miles de f:umh
Sociedades Cementos Grupo Surma
espafiolas | Avellaneda,S.A Bangladesh) Total

_Total Ejercicio 2005 2.756 3.081 84.83

Total Ejercicio 2005

| 313200 1046 | 134 32.50(
Total Ejercicio 2004 313200 1046 | 134 32.50(

20. Situacion fiscal

La conciliacion del resultado consolidado ¢con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

(en miles de euros)

’ Ejercicio 2005

Resultado contable del ejercicio (antes de impuestos 146.742

Aumentos |Disminuciones

Diferencias permanentes:

De las sociedades individuales 6.453 46.315 (39.862)
De los ajustes de consolidacién 37.205 3.690 33.515
Diferencias temporales:
De las sociedades individuales-
Con origen en el ejercicio 272 915 (643)
Con origen en ejercicios anteriores 14.570 214
De los ajustes de consolidacion-
__Con origen en ejercicios anteriores | 4 |
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores |
Base imponible (resultado fiscal 153.819

Ejercicio 2004
| Resultado contable del ejercicio (antes deimpuestos) | 136.175
Aumentos (Disminuciones

Diferencias permanentes:

De las sociedades individuales 3.091 30.040 (26.949)
De los ajustes de consolidacion 29.261 3.058 26.203
Diferencias temporales:
De las sociedades individuales-
Con origen en el gjercicio 36 892 (856)
Con origen en gjercicios anterores 408 420
De los ajustes de consolidacion-
Con origen en ejerciclos anteriores 4

Compensacion de bases imponibles negativas de e'erﬁcias anteriores 2.283)

Base imponible (resultado fiscal 132.282
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El tipo del Impuesto sobre Sociedades no es uniforme. Varia en funcidén de la nacionalidad de las sociedades
filiales extranjeras y de las situaciones fiscales particulares. En la mayoria de las sociedades operativas el tipo

impositivo es del 35% (en el presente ejercicio el tipo impositivo en México ha sido del 30%).

El epigrafe Impuesto sobre sociedades de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye el impacto del recalculo de
los impuestos anticipados y diferidos de las sociedades mexicanas derivado del cambio de tipo impositivo del
30% al 28% en los dos proximos afnos.

El saldo de las cuentas “Activos y pasivos por impuestos diferidos”, a 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre
de 2004, corresponden, fundamentalmente, a las sociedades mexicanas, y responden a amortizaciones
anticipadas de activos y al efecto impositivo de las actuahizaciones por inflacion, realizadas en ejercicios
anternores.

Las sociedades espaiiolas del Grupo tienen pendientes de inspeccién los Gltimos cuatro ejercicios para todos los
impuestos que les son aplicables. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion para el
Grupo como consecuencia de una eventual inspeccion.

Durante el ejercicio 2005, las sociedades espariolas han realizado inversiones en elementos destinados a la
proteccion del medio ambiente por un importe de 2.412 miles de euros para las cuales se ha practicado una

deduccion del 10% de la cuota integra, en virtud de lo dispuesto en el articulo 35 de la Ley del impuesto de
Sociedades.

Gastos ¢ ingresos de explotacion

a) Remuneracion auditores

Los honorarnos relativos a servicios de auditoria de cuentas, prestados a las distintas sociedades que
componen el grupo Cementos Molins y sociedades dependientes, asi como por otras entidades vinculadas
a los mismos, durante los ejercicios 2005 y 2004, han ascendido a:

- M- .

e (enmiles de euros) |
200 4 2004
| Otros Otros

Auditores Pais | Auditoria | servicios Auditoria SErvicios
Deloitte | Espafia | 193 81 182 50
Deloitte Meéxico - 293 -
Pricewaterhouse Coopers México - -
Mario Wainstein & Asociados | Argentina 17 3
Echevarria Petit & Asociados Uruguay 11 -
Hoda Vasi Chowdhury & Co. | Bangladesh 13 3

"

O

- iy )
‘ AT B ey AL




31

) Personal

k-l nidmero medio de personas empleadas en las sociedades del Grupo, durante los ejercicios 2005 y 2004,
es el siguiente:

Cementos Molins, S.A.
Cementos Molins Industrial, §.A.

Promotora Mediterranea-2, S.A.
Prefabricaciones y Contratas, S.A.

Propamsa, S.A.
Resto sociedades espaiiolas

Grupo Cementos Avellaneda, S.A. (50%)

Compaiiia Uruguaya de Cemento Portland, S.A. (50%)

Grupo Corporacion Moctezuma (México) (50%) |

Grupo Surma (Bangladesh) (50%) _ 103
_Totales _ 2,628 2.485

En las sociedades del Grupo se toma la totalidad de las plantillas medias. En las sociedades multigrupo se
toma el numero que resulta de multiplicar la plantilla media por el porcentaje medio anual de dominio del
Grupo en las mismas.

¢) Ventas

La distribucion de la cifra de negocios por sociedades se presenta a continuacién. Los importes que se
muestran son el producto de las cifras de las sociedades por los porcentajes indicados entre paréntesis, una
vez eliminadas las transacciones entre companias del grupo. Estos porcentajes son el 100% para las
sociedades del Grupo y el equivalente al porcentaje de dominio para las sociedades multigrupo.

(en miles de euros)

2005 2004

Cementos Molins Industrial, S.A. (100%) 71.439 67.210
Promotora Mediterranea-2, S.A. (100%) 156.402 140.050
Pretabricaciones y Contratas, S.A. (100%) 107.410 92.313
Propamsa, S5.A. (100%) 42.900 38.776
Portcemen, S.A. (25%) 166 406
Grupo Cementos Avellaneda (Argentina) (50%) 49.473 40.816
Compafiia Uruguaya de Cemento Portland, S.A. (50%) 13.282 9.188
_Grupo Corporacion Moctezuma (Méjico)(50%) 153.366 127.163
Total ) L 1594438 | 515.922
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|.as aportaciones individuales a los resultados consolidados, despues de los ajustes de consolidacion y del

calculo de intereses minoritarios, son las siguientes:

en miles de euros

Cementos Molins, §$.A. (5.088)
Cementos Molins Industnal, S.A. 23.340
Promotora Mediterranea-2, S.A. 14,129
| Prefabricaciones y Contratas, S.A. 6.674
Propamsa, S.A. 4.859
Portcemen, S.A. (261)
Holdings (2.332)
Grupo Cementos Avellaneda (Argentina) 7.591

Compaiiia Uruguaya de Cemento Pértland, S.A.
Grupo Corporacion Moctezuma (Méjico)
Grupo Surma (Bangladesh)

33.943

Total beneficio neto del Grupo

2.967

1.703)

(4.652)
25.680
13.261

4.752
3.473

(72)
(2.293)
12.435
1.670
29.490

Los resultados atribuidos a minoritarios para el ejercicio 2005 han ascendido a 15.950 miles de euros.

Beneficios rdidas por venta de inmovilizado

El detalle del resuitado obtenido por la venta de activos durante los gjercicios 2005 y 2004, es el siguiente:

l-—rrlrr-l—l—l—I-—rI-r-n--n—I-r--—_—r_—-_-.-_l.l.lJ-- e i

| | (en miles de euros)
L2005 | 2004
o Pérdidas | Beneficios| Pérdidas IB{:nﬂﬁcios
_En la enajenacion o baja del inmovilizado material 225 326 104 | 359 |
Total Beneficio neto 101 | 255

Resultado financilero

E! desglose del resultado financiero 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2004, por su naturaleza, es

el siguiente:

|

r—l—l-l-l-l-_-lll"' ——— el d . T T T T TTTTT T T T T T T T T T T TN T

~ {en miles de €uros)

Ingresos financieros:
Ingresos por participacion en capital 2 3
Ingresos por intereses financicros 3.574 1.410
Otros ingresos financieros 315 2.398
Difcrencias positivas de cambio | | 2.828 2.936

| Total Ingresos Financieros S D 6.719 6.747 |
(zastos financieros: |
Gastos financicros por deudas 5.867 - |
Otros gastos financieros 490 3.406 |
Diferencias negativas de cambio | l 3052 3.136
Total Gastos financieros | 11409 |
Total Resultado Financiero Negativo | | 4.690 -

| Total Resultado Financiero Positivo - 205 |

AT
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Informacion sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero.

En ia sociedad del Grupo Cementos Molins Industrial, S.A., los derechos de emisién recibidos de forma gratuita
en el marco del Plan Nacional de Asignacion de Derechos, aprobado por el Real Decreto 1866/2004 del 6 de
septiembre, y que para el ejercicio 2005 han sido 1.209.298 derechos, ascienden a 9,4 millones de euros tal
como se indica en la Nota 5 “Normas de valoracion”, apartado a.

Los derechos consumidos han sido 1.179.299 que, ascienden a 9.2 millones de euros. Se ha registrado el
consumo como “Otros gastos de gestion corriente”, siendo su contrapartida “Provisiones para riesgos y gastos”.

A su vez, los 9,2 millones se han deducido de “Ingresos a distribuir’ y se han abonado a “Otros Ingresos ™

Pasivos por contingencias

a) Contratos de alquliler

Ei epigrafe “Servicios exteriores” durante los ejercicios 2005 y 2004 recoge 9.118 y 8.345 miles de euros,
respectivamente, correspondientes a contratos de arrendamiento operativo.

A 31 de diciembre de 2005 el Grupo no tiene compromisos por alquileres operativos pendientes de pago no
cancelables

Los elementos a los que corresponden los compromisos por alquiler adquiridos son basicamente terrenos e
inmuebles del segmento de negocio de fabricacién de hormigdn y extraccion y tratamiento de &ridos. Este
segmento destaca por la existencia de diversos centros de fabricacion con sus contratos de alquiler
individualizados. La duracion media de los contratos es muy diversa, alcanzando un maximo de 50 afios.

b) Otros compromisos

Los compromisos mas relevantes del Grupo corresponden a inversiones en curso relacionadas, basicamente.
con las fabricas de México y Bangladesh que, todas ellas, esta previsto que finalicen el afio 2006.

Transacciones con partes vinculadas

a) Transacciones comerciales

De conformidad con lo establecido en l1a QOrden ECO 3722/2003, de 26 de diciembre, los administradores

no han realizado con Cementos Molins, SA y las sociedades de su grupo de consolidacion, operaciones
vinculadas.

b) Situaciones de conflicto, directo o indirecto, con el interés social de Cementos Molins, S.A.

No existen situaciones de conflicto, directo o indirecto, de los Administradores, con el interés social de
Cementos Molins, S.A.

¢) Existencia e identidad de administradores que, a su vez, sean administradores de sociedades que
ostenten participaciones significativas en Cementos Molins, S.A.

De conformidad con lo establecido en la Qrden ECO 3722/2003, de 26 de diciembre,

a) 5Son miembros del Consejo de Administracidn de las siguientes Sociedades, que ostentan una
participacion significativa en el capital social de Cementos Molins, S.A. :

D. Casimiro Molins Ribot, D* Ana M? Molins Lépez-Rodé y D. Joaquin M? Mnlms Lopez-Rodd son
consejeros de INVERSORA PEDRALBES, S.A. y OTINIX, 5.A.
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D. Joaquin Moalins Gil es consejero de CARTERA DE INVERSIONES C.M., S.A.

D. Juan Molins Amat, D. Joaguim Molins Amat y D? Gloria Molins Amat son consejeros de NOUMEA,
S.A.

D) Los restantes miembros del Consejo de Administracion no son administradores de ninguna sociedad
que ostente participacion significativa en el capital social de Cementos Molins, S.A.

d) Existencia e identidad de consejeros que asuman cargos de administradores o directivos en oiras
sociedades que formen parte del grupo Cementos Molins, S.A.

a) Son miembros del Consejo de Administracion o directivo de las siguientes Sociedades, que forman
parte del grupo Cementos Molins, S.A.:

D. Casimiro Molins Ribot es Presidente de Cementos Molins Industrial, S.A.

D. Juan Molins Amat es Vicepresidente de Cementos Molins industrial S.A., Presidente de Cementos
Avellaneda y Presidente de Corporacion Moctezuma.

D. doaquin Molins Gil es consejero de Cementos Molins Industrial, S.A.
L. Miguel del Campo Rodriguez es consejero en Cementos Molins Industrial, S.A.

b) Los restantes miembros del Consejo de Administracién, no son consejeros ni directivos de ninguna
sociedad que forme parte del grupo Cementos Molins, S.A.

e) Remuneraclon a directivos

La remuneracion a directivos clave de la Sociedad durante el ejercicio 2005 (por todos los conceptos) ha
ascendido a 2.884 miles de euros. La del ejercicio 2004 fue de 2.388 miles de euros.

Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Las remuneraciones acreditadas durante el sejercicio 2005 por el conjunto de los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante han sido de 1.058 miles de euros, de los que 83 miles de euros
corresponden a dietas de asistencia, 452 miles de euros a asignacion estatutaria, 501 miles de euros a sueldos

y honorarios profesionales, y 22 miles de euros por aportaciones a fondos de pensiones externalizados vy
seguros de vida.

Durante el ejercicio 2004, las remuneraciones fueron de 970,4 miles de euros, de los que 75,2 miles de euros
correspondieron a dietas de asistencia, 405 miles de euros a asignacion estatutana, 469.2 miles de euros a
sueldos y honorarios profesionales, y 21 miles de euros por aportaciones a fondos de pensiones externalizados
y seguros de vida.
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28. Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia o
ajena de actividades similares por parte de los Administrador

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anénimas, a continuacion se
indica la realizacion, por cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del
Consejo de Administracioén, del mismo, anadlogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de la Sociedad CEMENTOS MOLINS, SA:

Actividad | Tipo de Régimen | Seociedad a través |  Cargos o funciones
Realizada | de Prestacién de | de la cual se presta | quese ostentan o |
Nombre la Actividad la actividad realizan en la Sociedad
— N indicada
Casimiro Molins Ribot |
Cementos Molins Industrial SA | Cemento _ Propia | _ Presidente
Juan Molins Amat I
Cementos Molins Industrial SA Cemento Propia | Vicepresidente 1°
Cementos Avellaneda Cemento Propia Presidente
Corporacion Moctezuma, 5.A. de C.V. Cemento |  Propia B N Presidente
Miguel del Campo Rodriguez I |
Lafarge Asland, §.A. |  Cemento Propia | Consejero
| Cemento Melon .- Chile | Cemento Propia Consejero
FNC .- Venczucla ’ (emento Propia Consejero |
|Cementos Molins Industrial SA | Cemento I Propia l N ) | Consgjero

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 de la Ley del Mercado de Valores, se sefiala a continuacién
las participaciones accionariales de los miembros del Consejo de Administracion en CEMENTOS MOLINS, SA:

| S - Nimero de Valor Fechade | Fecha de comunicacion |
L Titalar Acciones nominal |  Adquisicién alaCNMV |
Casimiro Molins Ribot 41.350 12.405

IFundaciﬁn para el Desarrollo y la Diversas | 06.07.2005
Cooperacion Internacional 300.000 150.000 1 l
Juan Molins Amat o 13.980 4.194 |  Diversas ©06.07.2005
{Noumea, S.A. | 21.181.380 6354414 |  Diversas 21.062005 |
Cartera de Inversiones CM. SA ” 15.722.000 4716600 | Diversas |  06.06.2005
| Inversora Pedralbes, S.A. 11.160.000 3.348.000 Diversas 25.11.2004
Miguel del Campo Rodriguez ~10.000 3000 | 12.11.2004 | 12.11.2004 |
| Joaguim Molins Amat . | 70 21 Diversas 13012003 |
Ana M® Molins Lopez-Rodé 43.560 13668 |  Diversas 06.07.2005 |
Emilio Gutiérrez Fernandez de Liencres | 1000 300 11.11.2004 | 11.11.2004
Joaquin WIHIMnl.iqs IﬁEz-Rﬂﬂfl - 3:8910 11.673 | Diversas | 30.09.2004

Jos¢ Antonio Pujante Conesa 50 15 | 06.10.2004 06.10.2004

Gloria Mofins Amat {70 21| Diversss | __30.09.2004"

L

Los miembros del Consejo de Administracién no han mantenido participaciones en el capital de sociedades con
el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de CEMOLINS
INTERNACIONAL, S.L.

"
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En su condicion de directivos, los miembros del Consejo de Administracion ejercen el cargo de administradores
en sociedades del Grupo, segun el siguiente desglose:

Tipo de Sociedad a Cargo o |
i Actividad Régimen de | travésdela | funciones en
Nombre Realizada Prestacion de | cual se presta la sociedad
- o | B B la actividad | la actividad | indicada |
Alfonso Vélez Medina ! |
Cementos Avellaneda, S5.A. Cemento Propia Dircctor-Titular
Corporacion Moctezuma. 8.A. de C.V. | Cemento | Propia Consejero
Compaiija Uruguaya de Cementos Portland, S.A. Cemento [ Propia | a ! Consgjero |
i Carlos Martinez Ferrer |
Prefabricaciones y Contratas S.A, Prefabricados | Propia Consgjero
Propamsa, S A, Mat.construccion Propia Consejero |
Promotora Mecditerranea-2, S.A. Hormigdn-Arido Propia |  Consejero
| Interbeton, S.A. Mat.construccion Propia I Consgjero
José M? Fontdecaba '
Propamsa, S.A. Mat.construccion Propia Presidente
| Interbetén, S.A. Mat.construccion | Propia Presidente
Lafarge Surma Cement Lted. I Cemento |  Propia | Consejero

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anénimas. se sefialan a
continuacion las sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de CEMENTOS MOLINS INDUSTRIAL, S.A. en cuyo capital participan los miembros del Consejo

de Administracién, asi como las funciones que, en su caso ejercen en ellas:

——— e B o e I
| ~_Titular ] participada | Actividad | Participacién |  Funciones
Casimtro Moling Ribot l Cementos Molms S.A. | Cemento 0,500% Presidente
N T N N Vicepresidente 1° |
Juan Molins Amat Cementos Molins 5.A. | Cemento 0,013% P

. — I .. | S | Consejero-Delegado
Otinix, S.A. Cementos Molins S.A. | Cemento |  9,762%

Joaquin Molins Gil | [ | ™
Indir, Cartera de Inversiones CM, SA | Cementos Molins S.A. | Cemento I 14,680% | Consejero

| Miguel del Campo Rodriguez | Cementos Molins, SA | Cemento | 0,000% | Consejero ]

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion se indica la realizacion. por
cuenia propia o0 ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de
Administracion, del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de
CEMENTOS MOLINS INDUSTRIAL, S.A.:
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Actividad Tipo de Sociedad a Cargos o funciones que
Realizada Régimen de | través de la cual| se ostentan o realizan en |
Nombre Prestacion de la| se presta la la Sociedad indicada
- Actividad | actividad |
Casimiro Molins Ribot |
Cementos Molins, 5.A. Cemento Propia Presidente
Juan Moling Amat Vicepresidente 1°y
{ Cementos Molins, 5.A. Cemento Propia I Consejero-Delegado
Cementos Avellaneda ,S.A. Cemento l Propia Presidente
Corporacion Moctezuma. 5.A. de C.V. Cemento |  Propia Presidente
Miguel del Campo Rodriguez
Lafarge Asland, S.A. Cemento Propia Conscjcro |
| Cemento Melon.- Chile Cemento Propia Consejero |
|FNC.- Venezuela Cemento Propia Consegjero |
Enrique de Bobes 1 Pellicer
Interbeton SA Mat.construccton Propia | | Consejero
Cementos Avellaneda r Cemento ’ Propia Director Suplente
Lafarge Surma Cement Lted. i Cemento Propia - Consejero

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anénimas, se senalan a
continuacion las sociedades con el mismo, analogo o complementano género de actividad al que constituye el
objeto social de PROMOTORA MEDITERRANEA 2, S.A. en cuyo capital participan los miembros del Consejo de
Administracion, asi comao las funciones que, en su caso ejercen en ellas:

'-. - . . -

Sociedad |
Titular participada Actividad Participacion
Doménec Espadalé Vergés HORPISA Hormigén 52,50 %
Doménec Espadalé Vergés \omentos Cemento 0,009 %

' il ™ L' el L L LN LA ML ™ ™ LLLE L LT T T T T T ™rT T T T Ty

Funciones
Administrador

-------

En su condicion de directivos, los miembros del Consejo de Administracion ejercen el cargo de administradores
en sociedades del Grupo, seqgdn el siguiente desglose:

Nombre

Actividad
Realizada

| Jaime de Sivatte Aiguﬂrﬁ

Prefabricaciones y Contratas 5.A.

(arlos Martinez Ferrer
Prefabricaciones y Contratas S.A.
Propamsa, S.A.

Prefabricados

Prcfabricados

|

Mat.construccion

Tipo de
Régimen de
Prestacion de
Ia actividad

Propia

Propia
Propia

Sociedad a Cargo o

traves de Ia funciones en
cual se presta | la sociedad

Ia actividad indicada

Consejero

Conscjero

Consgjero I

Los miembros del Consejo de Administracion no han mantenido participaciones en el capital de sociedades con

el mismo, analogo o complementano generc de actividad al que constituye el objeto social de
PREFABRICACIONES Y CONTRATAS, S.A.

",
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En su condicién de directivos, los miembros del Consejo de Administracion ejercen el cargo de administradores
en sociedades del Grupo, segun el siguiente desglose:

Nombre

| Jaime de Sivatte Alguerd
Promotora Mediterranea-2, S.A.

Actividad
Realizada

Carlos Martinez Ferrer
| Propamsa, 5.A.
Promotora Mediterranea-2, 5.A.
Interbeton, S.A.

Mat,constnuccion

Hormigon-Arido |
Mat.construccion |

Tipo de
Régimen de

| Prestacion de
Ia actividad

“Sociedad a
traves de la

cual s¢ presta
la actividad |

Cargoo
funciones en

la sociedad
indicada

Propia |

Propia Consejero
Propia Consejero
_ Propia Consejero

Presidente

Los miembros del Consejo de Administracién no han mantenido participaciones en el capital de sociedades con
el mismo, andlogo o0 complementario género de actividad al que constituye el objeto social de PROPAMSA, 5.A.

£n su condicion de directivos, los miembros del Consejo de Administracion ejercen el cargo de administradores
en sociedades del Grupo, seguan el siguiente desglose:

T T 7T TET T ™

Nombre

| José M® Fontdecaba Anticé
Interbeton, S.A.
Lafalrge Surma Cgmgnt ,L,tﬁd-.....

Carlos Martinez Ferrer
Prefabricaciones y Contratas, S.A.
Promotora Mediterranea-2, 5.A.
Interbeton, S.A.

Cemento Propia )

Actividad
Realizada

Prefabricados
Hﬂnnigﬁn-Aridn
Mat.construccion

Tipode | Sociedada | Cargoo
Régimen de | travésdela funciones en
Prestacion de | cual se presta 1a sociedad
Ia actividad | Ia actividad indicada
Presidente
| Consejero 'l
Propia Conscjero |
Propia | Consejero
Propia | Consejero

Los miembros del Consejo de Administracion no han mantenido participaciones en el capital de sociedades con
el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de INTERBETON,

S.A.

En su condicion de directivos, los miembros del Consejo de Administracion ejercen el cargo de administradores
en sociedades del Grupo, segun el siguiente desglose:

Nombre Tipo de | Sociedada | Cargoo ]
| Actividad Régimende | travésdela | funciones en
| | Realizada Prestacion de | cual se presta | Ia sociedad |
- | laactividad | laactividad | indicada |
José M® Fontdecaba Antico
Propamsa, S.A, Mat.construccion Propia Presidente
Lafarge Surma Cement Lted. Cemento |  Propia | Consejero |
Carlos Martinez Ferrer
Prefabricaciones y Contratas, 5.A. Prefabricados Propia Consejero
| Propamsa, S.A. Mat.construccion Propia Consejero
Promotora Mediterranea-2, S.A. | I:Iqﬂ_“pmi_gnﬁl_ll-éridﬂ_ | Propia | Consejero
Enrigue de Bobes 1 Pellicer
Cementos Molins Industrial, S.A. Cemento Propia Consejero
Cementos Avellaneda, S.A.

Iﬂfarge Surma Cement Lted.

Cemento Propia , | {onsejero
l . C"’MLJ—_M_I
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Informacion sobre medio ambiente
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Las Sociedades vienen realizando una serie de actuaciones encaminadas a prevenir, reducir o0 reparar l0s
dafios sobre el medio ambiente, lo que le ha supuesto la realizacion de una serie de inversiones y gastos que a

continuacion se indican.

Las principales inversiones acumuladas por sociedades, en las instalaciones, maquinaria y equipos incorporados
al inmovilizado destinados a la proteccion y mejora del medio ambiente, asi como su valor y su correspondiente

amortizacion acumulada son las siguientes:

_ Sociedad

Cementos Molins Industrial, S_A.
Promotora Mediterranea-2, S.A.

Prefabricaciones y Contratas, 5.A.
| Propamsa, 5.A.

Cementos Avellaneda, 5.A.
Grupo Corporacion Moctezuma (Meéxico)

Compariia Uruguaya de Cemento Portand, S.A. |

| B (en miles de euros)
' 2005 2004

Amortizacion Amortizacion
Coste | acumulada | Coste acumulada |
6.625 1.276 6.426 | 816

3.089 126 | 2.123 16

195 39 166 | 23

97 30 33 12

30 13 | 26 | 10

9.247 2.039 7.633 1.305

L 245 94 119 64

Por Sociedades, los principales gastos incurridos, cuyo fin es la proteccion y mejora del medio ambiente, han

sido los siguientes:

Sociedad

-("r:n miles de e:umsj]

| Cementos Molins Industnial, S.A.
Promotora Mediterranea-2, §.A.
Prefabricaciones y Contratas, S.A.
Cementos Avellaneda, S.A.

Las partidas de gasto descritas han consistido en: Eliminacion de residuos, mediciones de aguas, aire y ruido,

repoblaciones forestales, estudios y auditorias.

Hechos posteriores

El Consejo de Administracion en su reunién de 7 de marzo de 2006, acordd aceptar la renuncia al cargo del

Grupo Corporacton Moctezuma (México)
Compaiiia Uruguaya de Cemento Portand, S.A,

2005 2004
Gastos (astos
ordinarios | ordinarios |
708 296
i 673 |
112 57
67 47 |
278 78
62 19 |

Director General presentada, por motivos personales, por D. Cipriano Goémez Carridn.
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(A)

(A)

(A)

(A)

(G)

(G)

Sociedades del Grupo:

Nombre/Domicilio

Actividad

(CN-340, n® 2-38, Km. 1242300
08620 — Sant Viceng dels Horts (Barce

| Fondos

Propios de
las
sociedades

iparticipadas; 31/12/05

lona

PROMOTORA MEDITERRANEA-2,
CN-340, n® 2-38, Km. 1242,300

CEMENTOS MOLINS INDUSTRIAL, S.A. |
l Cemento

%
partici-
pacion

5.A.

PROPAMSA, 5.A.
CN-340, Km. 1242,300 - Pol. Las Fallullas
08620 ~— Sant Viceng dels Horts (Barcelona)

"CEMOLINS INTERNACIONAL, SL.

CN-340, n° 2-38, Km. 1242,300

Naritaweg 165
1007 JE Amsterdam (Holanda)

08620 — Sant Viceng dels Horts (Barcelona aridos |
PREFABRICACIONES Y CONTRATAS, S.
Apolonmio Morales, 13 C Pretabricados

28036 — Madrid

40
ANEXO I
%o
participa- Titular |
cion
31/12/04

_ |

31.12.2005 | | |

1000 Cementos Molins, S.A.

129.702 | 100
| Hormigony |  69.101 08,94 |

INTERBETON, S.A.

Camino Modulbeton, s/n

08730 - Sta.Margarida 1 els Monjos
(Barcelona)

| 84.215 100 1000 Cementos Molins, S.A.
e ]
Material de 9.132 | 100 100 Cementos Molins, S.A.
construccion 1 | e
| Holding 74.358 I 100 100 Cementos Molins, S.A.
I_Q§_§:_29 Sant Vlceng dels Horts (Bmelb_‘m_ - . o
CEMOL CORPORATION, B.V . ,
Holding 16.516 100 | 10(0] Cemolins Internacional, l
| S.A.
Servicios 2.944 100 100 Cementos Molins
| Industrial, S.A.
|

[Los datos han sido facilitados por las respectivas empresas y su situacion patrimonial figura
en sus Cuentas Anuales, cerradas al 31 de diciembre de 2005.

Estas sociedades son del Grupo porque se posee la mayoria de los derechos de voto. El
método de consolidacion utilizado ha sido el de integracion global.

Sociedades con Cuentas Anuales auditadas por:

A = Deloitte

G = Cuentas Anuales no auditadas (sin obligacion de auditarse)
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- Sociedades asociadas v multigrupo:

Nombre/Domicilio

(€)

MINUS INVERSORA, S.A.
Reconquista, 336, 3°H
1335 — Buenos Ares (Argentina)

(C) |CEMENTOS AVELLANEDA, S.A.
Defensa, 113, 6°
1065 — Buenos Aires (Argentina)

(D) [CIA. URUGUAYA DE CEMENTO

| Fondos ]
Fropios de Yo Yo
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ANEXO 11

Actividad las | partici- | participa- Titular
|sociedades| pacion cion |
{participad| 31/12/05 31/12/04
as 1
Holding 9.524 50 ! 50 | Cemolins Internacional, S.L.
Cemento 40.872 38,39 38.39 | Cemolins Intemacional, S.1.
23,22 23.22 | Minus Inversora, S.A.

PORTLAND, S.A. Cemento 32.256 50 50 | Cemolins Internacional, S L.
Rincon 487, piso 3 | |
Montevideo (Urugua , |
(G) [FRESIT, B.V. * .
Euclideslaand, 205 Holding I 185.334 50 50 Cemolins Intemacional, 5.L.
13584 — Utrecht (Holanda o o |
(E) [CORPORACION MOCTEZUMA, S.A. de
C.V. 7.58 | 7.58 | Cemolins Internacional, S.L.
Monte Elbruz, 134 PH Holding 591.468
Colonia Lomas de Chapultepec 51,51 | 51,51 | Fresit, B.V.
11000 — Méjico D.F. 1 -
(E) |{CEMENTOS PORTLAND MOCTEZUMA,
S.A.de C.V. |
Insurgentes, 33 Cemento 5.944 100 100 | Corporacidn Moctezuma,
ICol. Moctezuma, Municipio de Jwtepec ' S.A.de C.V.
162550 — Estado de Morelos, Méjico
(E) [CEMENTOS MOCTEZUMA, S5.A.de C.V. |
Monte Elbruz, 134 PH Comercializa- | 296.300 100 100 | Corporacion Moctezuma,
Colonia Lomas de Chapultepec dora S.A.de CV.
11000 — Méjico D.F.
(E) {(LATINOAMERICANA DE CONCRETOS,
S.A.de C.V, 98 8 | Corporaciéon Moctezuma,
Prolongacion Avenida San Antonio, 705 | Hormigones S.A deCV.
Coloma Lomas de Becerra ' I 10.269
01280 - Méjico D.F. 2 2 | Cementos Portland

(E) IINMOBILIARIA LACOSA, S.A. de C.V.

Monte Elbruz, 134 P.H.

Colonia Lomas de Chapultepec
11000 — Mé¢jico D.F.

LATINOAMERICANA DE AGREGADOS
Y CONCRETOS, S.A.de C.V.

Prolongacion Avenida San Antonio, 705

Colomia Lomas de Becerra
01280 — Méjico D.F.

Inmobiliaria

Aridos

19.822 |

100

Moctezuma, S.A. de C.V.

Corporacion Moctezuma,
S.A.de C.V.

Cementos Portland
Moctezuma, SA de C.V.

— el

100 | Corporacion Moctezuma,

S.A. de C.V.

o ffl' -
‘F-Tﬁn,ql’;

il
+ ol
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(£)

(E)

(E)

(E)

(E)

(E)

(E)

(E)

(E)

Nombre/Domicilio

Actividad

Fondos
Propios de
las

sociedades

I LATINOAMERICANA DE COMERCIO,

S.A.de C.V.

Carretera Tezoyuca-Tepetzingo, Km.1.9
Municipio Emiliano Zapata

| 62765 — Estado de Morelos, Méjico

| SERVICIOS CORPORATIVOS
MOCTEZUMA, S.A.de C.V.

‘ Carretera Tezoyuca-Tepetzingo, Km.1.9
Municipio Emiliano Zapata

62765 — Estado de Morelos, M¢jico

" ARRENDADORA DE EQUIPOS DE
TRANSPORTE, 5.A.de C.V.
Carretera Tezoyuca-Tepetzingo, Km.1.9

Municipio Emiliano Zapata
62765 — Estado de Morelos, Méjico

Yo
participa
cion
31/12/05

Yo
partici-
pacion
31/12/04
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_(en mules de euros)

Titular

participadas] = |

r_mm

GRUPO IMPULSOR INDUSTRIAL, S.A.
de C.V.

Monte Elbruz 134 PH, 4° piso

Coloma Lomas de Chaplutepec

11000 — M¢jico D.F.

SAN LUIS, S.A. de C.V.

Servicios 1.889 100 100 | Corporacion Moctezuma,
S5.A.de C.V.
e ]
Servicios 205 100 100 | Corporacién Moctezuma, |
S5.A.de C.V.
Corporacion Moctezuma,
98 98 | S.A.de C.V.
SErvicios 9.113
Cementos Portland
| z 2 | Moctezuma, 5.A.deC.V. |
|
98 98 | Corporacion Moctezuma,
S.A.de C.V.
Servicios 2.823
2 2 | Cementos Moctezuma, S.A. |

de C.V.
LATINOAMERICANA DE CONCRETOS Dj ‘

Prolongacion Avenida San Antonio, 705 Servicios 2.497 60 60 | Latinoamericana de

Coloma Lomas de Becerra 01280 Concretos, S. A de C.V.

—Mgjico D.F.

CEMENTOS MOCTEZUMA DE SAN

LUIS, S.A. de C.V. 08 98 | Corporacion Moctezuma,

Monte Elbruz 134 PH, 4° piso Servicios 44 S.A. de C.V,

Colonia Lomas de Chaplutepec |

11000 —Mgéjico D.F. 2 2 | Inmobiliaria Lacosa, S.A.de |
C.V.

MOCTEZUMA INDUSTRIAL, S.A.de C.V. |

Carretera Tezoyuca-Tepetzingo, Km.1.9 Corporacion Moctezuma,

Municipio Emiliano Zapata Servicios 142.072 100 100 | S.A.de C.V,

| MOCTEZUMA CAPITAL, S.A. de C.V.
I Monte Elbruz 134 PH, 4° piso

62765 - Estado de Morelos, M¢j)co |~~~ + | | {0

| 01280 — Mcjico, D.F.

53.82 Corporacion Moctezuma,
Colonia Lomas de Chaplutepec S.A.de C.V.
11000 — Méjico D.F. Servicios 135.898 -
5,91 Inmobiliarna LACOSA

o | 40,27 Cementos S5.A. de C.V.
| CONCRETOS MOCTEZUMA DE B - S |
| TORREON, 5. A.de C.V. Latinoamericana de
| Prolongacion Av/ San Antonio, 705 Colonia { Hormigon 357 35 - | Concretos S.A. de C.V.
| Lomas de Becerra €S




(B)

(G)

(G)

(G)

(F)

(F)

(F)

(F)

(F)
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ESCOFET 1886, S.A. T
Ronda Universitat, 20 Prefabrica | 5.823 25 25 | Cementos Molins
08007 — Barcelona ~do Industrial, S.A. |
PORTCEMEN, S.A. '
Moll Contradic Sud, s/n Servicios 461 25 25 | Cementos Molins, S.A. |
08039 - Barcelona I B N | i
SERVEIS AMBIENTALS ALT URGELL,
I 8.L.
(CN-340, n° 2-38, Km. 1242,300 Servicios 2.616 33,33 - | Promotora Mediterranea-2,
| 03620 — Sant Viceng dels Horts (Barcelona) | SA
SURMA HOLDING, B.V.
Heeswiih, 155 Holding 48.940 | 50 50 | Cemolins Intemacional, S.L
3417 GP Montfoort (Holanda)
LAFARGE SURMA CEMENT LTD | | |
| House 35, Road 24, Gulshan 1 Cemento 74.344 58,90 58,90 | Surma Holding B.V.
Dhaka 1212 (Bangladesh) o |
SURMA ENERGY LTD Energia
House 35, Road 24, Gulshan | eléctrica 16.581 100 100 | Lafarge Surma Cement LTD
| Dhaka 1212 (Bangladesh) - B
LAFARGE MONGLA CEMENT LTD \
| House 35, Road 24, Gulshan 1 Dhaka Servicios 873 100 100 | Lafarge Surma Cement LTD
1212 (Bangladesh) |
LAFARGE UMIAM MINING PRIVATE | |
| LTD Explotaci 12.663 100 100 | Lafarge Surma Cement LTD
Hotel Polo Tower, Polo Ground Qakland on
Road mineria
‘Shillong 793001, Meghalaya (India) | l
LUM MAWSHUN MINERALS PRIVATE
LTD Servicios 5 74 74 | Lafarge Surma Cement L'TD
| Hotel Polo Tower, Polo Ground Oakland
{ Road |
_Shillong 793001, Meghalaya (India) A I ] l ;

Los datos han sido facilitados por las empresas y su situacion patrimonial figura en sus

Cuentas Anuales, cerradas al 31 de diciembre de 2005.

Todas estas sociedades son multigrupo porque son gestionadas por sociedades del Grupo
conjuntamente con otra u otras ajenas al mismo, a excepcion de Escofet 1886, S.A., que es

asociada.

El método de consolidacion utilizado ha sido el de integracion proporcional, a excepcion de
Escofet 1886, S.A., que ha sido por puesta en equivalencia.

Sociedades con Cuentas Anuales auditadas por:

A = Deloitte

B = Gasso y Cia. Auditores
C = Mario Wainstein & Asociados
D = Echevarria Petit & Asociados

E = Deloitte

F = Hoda Vasi Chowdhury & Co (Deloitte)
G = Cuentas Anuales no auditadas (sin obligacion de auditarse)
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Informe de gestion consolidado

Datos relevantes del grupo

Miles de euros

Activo 721590 641059 711614 662.605 865.756

Fondos propios 365.338 338.090 376.073 253.170 399.189
Ventas o 499.080 | 485.336  497.282 515.522 ' I594.438
EBITDA 150453 135900 149798 160438  181.015
Béneﬂcib nletul 64.5“82m 70.209 90.043 B 33.076 o 84‘119._

Dividendos 13.288 16.063 17.133 12.720 13.222

Distribucion de Ventas -

Sociedades Espanolas 289.683 313.787  333.333 338.707 378.317
SociedadesmExtra_n_jgr_gs 209.397 171549 | 1 63929 1 ;?7.1'68 216.121
Dlstﬂhqclén_benf_flciu neto

Socledades Espanolas 28.116 31.&58 50.130 40149 ; 41;321
Soénedades Extfanjeraé | 36.466 ._?,8.751 39.91§ 42927  42.798

e Los datos del 2004 y 2005 estan adaptados a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

.

. s N/
"‘H’ﬂ"'ff F.r'r;
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Entorno macroeconomico

Durante 2005, ia economia asi como el PiB de la construccion de todas las zonas
donde estad presente el negocio de Cementos Molins experimentaron importantes

crecimientos medios.

Espana

El crecimiento del PIB en 2005 fue del 3,4%. E! PIB de la construccion se volvid a
situar por encima, y alcanzé el 6,2% de crecimiento. En cuanto a la inflacion, Espana
sigue estando por encima de {a media europea, y se situo en el 3,7%.

La tendencia bajista del euro se ha acentuado en el Gltimo tnmestre cerrando a final
del ano con una depreciacion respecto del dolar del 15%.

Argentina

Un 9,2% crecié la economia argentina en 2005, con una fuerte subida del PIB de la
construccion, que alcanzd el 14,6%. La inflacidn también fue de dos digitos, con un
10,7%.

Con todo, el peso argentino se depreci6é un escaso 2% ante el délar estadounidense.

Uruguay

El otro mercado sudamericano donde opera Cementos Molins ha experimentado un
crecimiento del PIB del 6,6%, inferior al afio pasado. Sin embargo, el PIB de la
construccion anicamente crecio un 4,7 %.

La inflaciéon en este caso ha sido negativa, en un 2,2%; y su moneda ha subido un 9%
respecto a la referencia del dolar.

Moxico

La economia sufrid una pequefa deceleracion respecto al ano anterior, con un
crecimiento del 3%. El PIB de la construccion se resintido de esta tonica general, y
creclo un 3,3%.

El peso mexicano gand un 5% respecto al délar, a pesar de sufrir una inflacion de!
3,3%.

Bangladesh

La economia del pais asiatico crecid un 5,4% en 2005, con una inflacion del 6,5%. La
divisa bangladeshi, el taka, sufridé una depreciacion del 9% en relacion al dolar.




PIB.

Tagas jm sales (%

2004 . 2005
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Espana 2,0 2.4 27 3,4
Argentina -11,3 8,7 8,3 9,2
Uruguay -10 2,5 13,1 6,6
~ Mexico 0,9 1,3 4.4 3,0
| Bangladesh | 4,42 5,26 6,27 5,38
PIB Construccion. s | 005 .
Espana 4.9 3.6 3,7 6,2
Argentina -30 37,8 20,1 17,7
| Uruguay 21 -7,1 9,1 47
Mexico 1,7 3,4 5,3 3,3
Bangladesh | 8,1 8,32 18,47 8,74

 Inflacion N - 2002

Espana 4 2.6 3.2 3,7
Argentina 118 2,0 7.9 10,7 |
Uruguay 65 21 5,1 -2,2
Meaxico 5,7 4.0 5,2 3,3
___Bangladesh 2,79 4,39 5,83 6,48

Informe economico del Grupo

Las ventas consolidadas del Grupo en el ejercicio de 2005 fueron de 594 millones de
euros, un 15,2% superiores al ano anterior. Casi dos terceras partes de esta cifra (un
64%) proviene de las companias nacionales, que han crecido un 11,7%. El
crecimiento de las companias extranjeras ha duplicado el nacional, con un 22%.

Por negocios, las companias del grupo vendieron 6,4 millones de toneladas de
cemento, un 14% mas que el ano anterior, impuisadas por el crecimiento del sector en
Argentina y Uruguay, y por el aumento de nuestras ventas en Mexico.

En cuanto a hormigdén, se vendieron 4 millones de m3, un 6% por encima del ano
anterior, gracias al crecimiento del sector en Cataluna. El negocio de los aridos ha
mantenido el nivel del afio anterior alcanzando los 7,8 millones de Tm. Otra linea de
negocio que ha mantenido aumentos destacados ha sido la de prefabricado que
incrementd sus ventas en un 16,4% hasta los 107 millones de euros.

El Ebitda del Grupo ha alcanzado los 181 millones de €, un 12,7% superior al del
2004. Destacamos el crecimiento experimentado en el Ebitda de la filial mexicana,
25%. En Argentina se han producido incrementos de costes en electricidad y
combustibles que han penalizado nuestros margenes compensando el crecimiento de
las ventas. A nivel nacional destacar la reduccidn del Ebitda en el cemento por un
aumento de costes, compensado por el crecimiento del Ebitda en hormigdn,
prefabricado y cemento cola. El Ebitda sobre ventas consolidadas ha sido del 30%.

El aumento del endeudamiento medio y la desfavorable evolucidon cambiaria que ha
afectado al endeudamiento en divisas de |a filial bangladeshi, se ha traducido en un
resultado financiero negativo de 4,7 millones de euros.
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Dentro de Otros resultados figura la multa registrada por nuestra filial argentina,
Cementos Avellaneda S.A por la resolucion de la Comisiéon Nacional de Defensa de la
Competencia Argentina. Dicha multa que esta siendo recurrida ha causado un
impacto negativo de 4,8 millones de € en nuestro resultado consolidado.

El resultado neto consolidado de 2005 ha sido de 84,1 millones de euros, un 1,3%
superior al ano anterior.

Los fondos propios consolidados han aicanzado los 400 miliones de €, que significa
un aumento de 146 millones de € respecto al del ejercicio anterior. La apreciacion de
las divisas, especialmente el peso mexicano, ha producido un incremento de las
diferencias de conversion en 30 millones de €. Asi mismo, una colocacion privada del
3,02% de las acciones de Cementos Molins S.A. en el mes de mayo junto con
posteriores enajenaciones de autocartera producidas en el ejercicio han significado
aumentos en los fondos propios de 19 millones de €.

De un volumen de inversiones de 93 millones de € destacamos los 4,5 millones de €
invertidos en la nueva fabrica de prefabricados de Cervera, los 19 millones en la
cuarta linea de fabricacion en Mexico (Cerritos) y los 33 millones invertidos en la
fabrica de Bangladesh.

Mencionar que el endeudamiento neto del Grupo es de 139 millones de €, que
representa un ratio de 0,77 veces el Ebitda.

Evolucion previsible del Grupo

Se espera mantener los niveles actuales de actividad como hacemos mencion en el
siguiente Informe de Actividades de las distintas sociedades del Grupo.

Hechos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del ejercicio de 2005 no se ha producido ningiGn hecho
relevante que pueda afectar de manera significativa al valor patrimonial del grupo.

El Consejo de Administracién en su reunion de 7 de mazo de 2006, acordd aceptar la
renuncia al cargo del Director General presentada, por motivos personales, por D.
Cipriano Gémez Carrion.
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FRBER

|a actividad correspondiente a lo genéricamente englobado como l+D+1 ha sido muy
importante en el ejercicio de 2005 destacando que la cifra de inversion y gasto ha
ascendido a un total de 600.000€. vy que estan dedicadas a estas actividades en
Espana 11 personas.

Provectos de mejora de producto.

La actividad de cemento sigue desarrollando productos en cuyo proceso de
produccion se consuma menos energia y que se adaptan mejor a las necesidades de
los clientes como el CEM H/A-L 42,5R; las empresas de hormigon y de mortero
disefian y comercializan productos para aplicaciones especializadas tales como
hormigones autocompactantes y ligeros, morteros auto-nivelantes, nuevos
monocapas con distintos acabados y texturas etc. y la empresa de prefabricados ya
esta aplicando un nuevo sistema de gestion del conocimiento sobre los productos en
todas sus fases.

Proyectos de mejora de procesos productivos,

| os proyectos que se han podido traducir en la mejora de los procesos productivos
han sido los relacionados con las sinergias obtenidas con la utilizacion de
determinados aditivos; el comportamiento del hormigon a temperaturas extremas; el
diseno de mezcladoras de morteros; las correcciones de las dosificaciones de
cemento en tiempo caluroso; el sistema de fabricacion de traviesas de ferrocarrnl por
desmoldeo diferido y las reducciones en las desviaciones standard de los productos
por la aplicacion de modelos estadisticos.

Colaboracion con centros de investigacion v universidades.

Tanto los proyectos de mejora del producto como los de mejora de los procesos
productivos se han desarrollado con la participacion de algan centro universitario o de
Investigacion.

Entre otros, se ha trabajado con los siguientes:

Universitat Politécnica de Catalunya,

INTEMAC (Instituto Tecnico de Materiales y Construceion , S.A.)

Instituto de Ceramica y Vidrio de Madrid, del Consejo Superior de
Investigaciones Cientificas,

Universitat Politécnica de Valencia,

Universitat Autdnoma de Barcelona,

Universidad Nacional del Centro Olavarria , Buenos Aires,

| aboratorio de Ensayo de Materiales e Investigaciones Tecnolégicas
(LEMIT),

Instituto Nacional de Tecnologia Industrial (INTI)

Universidad Nacional de la Plata.

'I—l_I
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Aspectos medioambientales.

L a preservacion del entorno y el medio ambiente constituye una de las prioridades en
la actuacion de las empresas del Grupo, por su repercusion sobre sus empleados,
clientes y las distintas comunidades locales en las que desarrolla sus actividades.
Cada empresa del grupo se atiene, pues, a unas pautas de comportamiento
medioambiental compatibles con la sostenibilidad en sus respectivos entornos.

Por otra parte, desde julio de 2005, Cementos Molins, S.A. forma parte como
“Participating Member” en la “* Cement Sustainable Initiative™ auspiciada por el “Word
Business Council for Sustainable Development”.

Calidad

Certificaciones Calidad.

Las plantas de produccion, los productos y las actividades desarrolladas por las
empresas cuentan con las Certificaciones y cumplen con las normas de calidad que
legalmente les son de aplicacion. Asimismo, la mayoria de las operaciones y procesos
han incorporado a su proceder habitual las mejores practicas en el ambito de la
mejora continua.

El siguiente cuadro expresa la situacion actual:

NORMA ISO X X X X X X

| MARCADOCE | X | X | X

CERTIFICACION | X X X X X
ES DE

|PRODUCTOS | | | I

Presencia en Instituciones de normalizacion y certificacion.

Todas las empresas participan, directamente o a traves de las Asociaciones
Profesionales, en los Comités Nacionales e Internacionales de normalizacion y
certificacion (AENOR, Comités de Normalizacion Espariol, Europeo, Mexicano,
Argentino y Uruguayo).

COMITE ESPANOL DE AEN/CTN83 AEN/CTN83 AEN/CTN138
NORMALIZACION AEN/CTN80  AEN/CTN146

COMITE DE CERTIFICACION DE CTCO015

LA MARCA AENOR

"COMITES EUROPEO, MEXICANO,  IRAM COMIT T ONNCCE

ARGENTINO Y URUGUAYO DE CEMENTOS
NORMALIZACION e

ENTIDAD MEXICANA DE X
ACREDITACION
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Recursos humanos

El Grupo Cementos Molins cuenta con una Politica de Personal comuin para todas su
empresas en la que se fomenta el dialogo y negociacidn, siendo la formacion y la
promocién elementos determinantes en el desarrollo del personal. Fruto de ello es el
excelente clima laboral exento de conflictividad y 1a minima rotacion.

L.a plantilia de personal a finales del afio 2005 alcanzd un total de 3.588 personas con
un incremento del 7,9% sobre la plantila a 31 de diciembre de 2004. El crecimiento
mas importante tuvo lugar en la filial de Bangladesh en donde préximamente
iniciaremos las actividades productivas

CEMENTOS MOLINS, S.A. - 47
CEMENTOS MOLINS INDUSTRIAL, S.A. e 230
PROMOTORA MEDITERRANEA-2, S.A. 460
PREFABRICACIONES Y CONTRATAS, SA. 840
PROPAMSA, SA. - 150
OTRAS SOCIEDADES ESPANOLAS 2
CEMENTOS AVELLANEDA, S.A. (ARGENTINA) Y
COMPANIA URUGUAYA DE CEMENTO PORTLAND, SA. 183
AURUGUAY) e
GRUPO CORPORACION MOCTEZUMA (MEXICO) - , 913
GRUPQO SURMA (BANGLADESH) - 206

. TOTAL =~ 3,588

En cuanto a las relaciones laborales, es de destacar el clima de dialogo y negociacion
con los interlocutores sociales gracias a o cual no se ha producido conflictividad
alguna a pesar de ser afno de importantes acuerdos tales como el Convenio de
Cementos Molins Industrial firmado por tres afos y las importantes negociaciones con
los sindicatos en Argentina y Uruguay en el dificil entorno de la salida de la crisis
vivida estos ultimos anos. Asimismo destacamos la inclusién de cédigo de ética como
punto de obligatorio cumplimiento en la filial de México

En cuanto a la formacion, destaca la inversidn de cerca de 300.000€ en Espana y la
dedicacion en el conjunto del grupo de cerca de 70.000 horas dentro de la jornada
normal de trabajo. El 50% de estas horas se dedicaron a la formacién especifica en el
ambito de la prevencién de riesgos laborales siendo el resto basicamente dedicada a
formacion técnica y de gestion, la medioambiental y la relacionada con planes de
acogida. En el nuevo centro de Bagiadesh el 100% de los contratados estaran
recibiendo formacién referida a su tarea.

En cuanto a las actividades de comunicacion, es de destacar la edicion de revistas de
empresa y de hojas electronicas de informacion en México y la publicacién del primer
numero del boletin interno de personal en Cementos Molins Industrial.

En las empresas espanolas se dedico especial interés al seguimiento de la ley de
iIntegracion del personal minusvalido poniendo en marcha acciones alternativas en
aquellas filiales en las que el numero de discapacitados en plantilla es inferior al 2%.
Destacan las actuaciones de empleo con relacién a la jardineria en el entorno de la
fabrica de Sant Vicen¢ dels Horts.

La empresa ha dedicado a patrocinio un total de 1,2 millones de euros en actividades
de indole social, cultural y de formacion.

'/
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En el entorno de las fabricas destacamos las actuaciones en Cementos Moctezuma
con la implantacién de programas de becas escolares y en la planta de Cerritos la
puesta en marcha de actividades en relacion con la salud.

En LafargeSurma, en los alrededores la fabrica de Chatak y de la cantera de Shella
se han puesto en marcha planes de “desarrollo comunitario”. Estos planes incluyen
actividades médicas de escolarizacién y ayuda a las familias en particular a las
mujeres en temas tales como nutricion, higiene, costura, montaje de pequenos
negocios etc.

Seqguridad laboral

Cementos Molins, consciente de la responsabilidad social que tiene contraida con sus
colaboradores, tiene como objetivo fundamental conseguir “cero accidentes” y acabar
con la siniestrabilidad iaboral.

Para ello, las empresas espafiolas cuentan con un equipo de 13 técnicos Superiores
en Prevencion que forman parte de los diferentes Servicios de Prevencion Propios y
que a la vez coordinan las actividades de los Servicios de Prevencion Ajenos con los
que nuestras empresas tienen concertadas determinadas disciplinas preventivas.

Segin se aprecia en la tabla adjunta, el Indice de Frecuencia ha mejorado
ligeramente en el 2005 respecto al 2004.

Informacion sobre seguridad y salud

Fillales 9.995 1.138 67,97 64,75
Participadas 7.895 146 17,60 12,71
Total 17.890 1.285 32,98 27,38

Para vencer la tendencia al estancamiento de los indices, a lo largo del afio 2005 se
ha llevado a cabo un importante numero de actividades de las que destacan la
dotacion de 1.3 miliones de € destinados a inversiones en mejora de la seguridad de
las instalaciones, equipos y puestos de trabajo; la dedicacion de 17.890 horas a la
formaciéon sobre seguridad al personal; la potenciacion de la integracion de la
seguridad y salud laboral en las lineas jerarquicas de nuestras empresas; la
intensificacion de la labor de mejora continua en todas las actuaciones en materia de
sequridad y el mantenimiento como accion preventiva de la evaluacion continua de los
riesgos mediante el analisis de todos los accidentes de trabajo e incidentes con la
colaboracion de la direccion y todo el personal involucrado y continuas inspecciones
de sequridad y comunicados de riesgos.




Ventas 82995 92329 96.553 103930  112.789
_Ebitda
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intforme por sociedades

Cementos Molins Industriai, S.A.

Desde 1997, esta empresa ubicada en Sant Viceng dels Horts (Barcelona) continta la
actividad industrial que inicié en 1928 Cementos Molins, S.A. Centra su actividad en la
tabricacion y la comercializacion de cementos, tanto de aluminato calcico como
portland.

Actividad

En 2005, el consumo de cemento portland en Espaiia se situd en los 50,4 millones de
toneladas, un incremento del 5,1% sobre el afto anterior. En Cataluia crecié un 8,5%,
hasta los 6,6 millones de tm. Estas cifras se sitian en un récord historico, con
consumos per capita de los mas altos del mundo.

La cifra de negocio de la sociedad se increment6 un 8,5%, hasta los 113 millones de
euros. Los costes se incrementaron significativamente. La contabilizacion de los
derechos de emision de CO2 se ha realizado de acuerdo con la resolucién del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 8//02/2006. Los consumos de CO2 se han
registrado como “Otros gastos de explotacidn” y la repercusion de los derechos
asignados gratuitamente como “Ingresos extraordinarios”. Esto hace que el Ebitda del
2005 presente una penalizacién de 9,3 millones de € por este concepto. Sin este
efecto, que es corregido en el consolidado, la reduccién del Ebitda normalizado
hubiese sido de un 5,5% inferior al ano anterior.

Las inversiones han sido de 5,3 millones de euros, sobre todo destinadas a la
actualizacion de instalaciones, de desarrollo y mejora econémica. Podemos destacar,
como mas significativas: alimentacién de cenizas volantes, interconexion a fabrica de
la futura nueva subestacion eléctrica, inyeccion de reductor de Cromo VI, filtro de
mangas para molino de cemento, sustitucion de compresores, y finalizacion de las
inversiones de laboratorio.

Para el proximo afo se espera un crecimiento del consumo gracias sobre todo a la
demanda de infraestructuras. También se espera un alza de los costes,
especialmente debido al aumento del precio de la energia.

Medio ambiente y sostenibilidad

Las toneladas de CO, emitidas en el ejercicio han sido 1.179.299, no superando las

cuotas permitidas por el Protocolo de Kyoto. Dichas emisiones han sido verificadas
por AENOR-IECA.

Tanto en la fabrica como en las canteras, se han llevado a cabo actividades de
Insonorizacion para mitigar la contaminacidn acustica, entre otras actuaciones
previstas.

La gestibn medioambiental de la empresa estéa certificada con la norma 1SO 14001/04,
y se contina con los tramites de solicitud de autorizacién ambiental integrada.

32720 34756 36.444 40721 29240




Ventas  99.406 114.215 129.987 141200  154.859
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Fromoiora Mediterranea - 2, 5. A,

Empresa dedicada a la fabricacion, comercializacion y distribucion de
hormigon, arido y mortero en Cataluiia, Aragdn y Levante.

Con una plantilla de mas de 460 profesionales, cuenta con 40 plantas dedicadas a la
fabricacion y suministro de hormigén, 13 instalaciones de extraccion y tratamiento de
arido y una planta de fabricacion de mortero seco.

Actividad

La creciente demanda del sector de la construccién en general ha favorecido la
actividad de FPromsa, que ha alcanzado una facturacion de 155 millones de euros en
2005, un 9,6% mas que el afo anterior.

El Ebitda de 2005 ha crecido en un 3,7%, hasta los 25,3 millones de euros. La
evolucion al alza de los precios de los productos comercializados, la mejora en los
procesos productivos y el aumento de actividad de la comparia ha permitido este
alza, que ha situado el beneficio antes de impuestos en los 20.4 millones de euros.

Estas cifras, no obstante, se han dado en un entorno en el que las materias primas
han sufrido un importante incremento de precio, y los costes del transporte se han
aumentado debido al alza del petréieo.

En 2005, Promsa invirtié un total de 6,9 millones de euros, el 85,5% de los cuales se
ha destinado a renovacion y mejora de las instalaciones y de la flota de transporte.
Cabe destacar los 1,2 millones de euros invertidos en la mejora de las medidas de
seguridad de las instalaciones y en medio ambiente, minimizacién de emisiones vy
reciclaje de residuos.

Medio ambiente y sostenibilidad

Destaca la firma de un contrato global con las entidades de Control Ambiental para la
medicion de polvo en todas las plantas de arido y hormigén. Promsa realiza estas
mediciones con un caracter anual, aunque la normativa establece una periodicidad
trianual.

Se han implantado mejoras en las plantas de lavado de aridos que permiten la
obtencion de un agua 100% reutilizable, con una reduccion del 30% en su consumo.
Las plantas de hormigén han continuado con la linea de implantacion de circuitos de
reutilizacion de agua.

En cuanto a los residuos, se ha intensificado el reciclaje, se han definido los
estandares e instalado los circuitos para la dosificacion de aditivos con mecanismos
anti vertidos, se ha impartido formacién especifica y se han elaborado procedimientos
para gestion de residuos.

Ebitda

10977 8295 18462 24432 25337
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Prefabrnicaciones y Contratas, S.A.

Proyecta, produce y comercializa una amplia gama de productos
prefabricados de hormigdn: tubos, pilares, vigas de todo tipo, traviesas
para el tendido de lineas ferroviarias, cerramientos, naves, etc.

En total son 13 las fabricas, distribuidas por toda Espafia, todas ellas con el sello
AENOR de gestion de la calidad.

Actividad

La cifra de negocio ha aumentado un 16% respecto al ano anterior hasta los 107
millones de euros. El Ebitda se situd en los 12,25 millones de euros, un 43% mas que
en 2004, gracias a la buena evolucién de los negocios y el acierto y poca problemética
de las obras.

La actividad de edificacion crecié un 28%, excluyendo los trabajos en el propio
iInmovilizado. Cabe destacar la ampliacion del centro comercial de Alcampo en Getafe
(Madrid), una bodega en Barbastro (Huesca), y la realizacion de dos grandes edificios
comerciales y de ocio en Granada y Utrera (Sevilla).

En cuanto a obra civil, la facturacién ha aumentado un 22%, en sintonia con el ritmo
del mercado. El puente sobre el rio Pisuefia (Cantabria), la participacion en las
autopistas Cartagena-Murcia y la A-26 BesalG-Argelaguer (Girona) y las obras de
modernizacion del Canal de Orellana (Badajoz) han sido los proyectos més
emblematicos.

En productos ferroviarios se han mantenido los niveles del ejercicio anterior, aunque al
final de afio ha habido una reactivacion de la red del AVE.

Se han destinado 7,49 millones de euros a inversiones, entre las dedicadas a mejorar
la calidad de los productos y aumentar la competitividad, y las que se dedican a
prevencion de riesgos laborales. debemos destacar las correspondientes a la
implantacion del nuevo centro de produccion en Cataluiia, en la localidad de Cervera
(Lerida). Tambien se ha iniciado en este ejercicio la nueva linea automatizada de
desmoldeo diferido en la fabrica de Alcazar de San Juan (Ciudad Real). Otras de las
inversiones destacadas han sido los nuevos moldes de las lineas de fabricacién de
traviesas AM05 y PRS0, y la mejora de las instalaciones en la fabrica de Antequera
(Malaga).

Para 2006 se espera una ligera mejora de la facturacion, el ebitda y el resultado de
explotacion. En cuanto a inversiones, continuard la ténica de mejorar los procesos

productivos, y se terminara la nueva linea automatizada de la fabrica de AlcAzar de
San Juan (Ciudad Real).

Medio ambiente y sostenibilidad

El hito mas significativo fue la aprobacién del plan para desarrollar e implantar un
Sistema Integrado de Gestion de la Calidad, el Medio Ambiente y la Prevencion de
Riesgos Laborales. Este plan ha supuesto el desarrollo de un nuevo Manual Integrado
de Gestion (SIG) y unos nuevos Procedimientos Generales, junto con un plan
escalonado para la implantacién del mismo en las fabricas.

Ventas 100221 106923  109.056 92.312 107.418

13361 12623 14394 8578  12.250
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Propamssa, S.A.

El primer fabricante de cemento cola de Espana (desde 1932) produce
ademas morteros de rejuntado y monocapa, ademas de una amplia
gama de soluciones y productos especiales para los trabajos de
construccion y rehabilitacién.

Tiene fabricas en Barcelona, Madrid, Sevilla y Pontevedra, y una red comercial que
cubre todo el territorio nacional bajo marcas como PAM, VAT, BORADA, REVAT vy
PROPAM.

Actividad

La facturacion aumentod un 10% hasta los 43,3 millones de euros, muy por encima del
contexto del mercado de morteros adhesivos de ceramica y moreros de
revestimientos de fachada, que crecié un 5%. El incremento se ha debido al mayor
crecimiento de los productos de mayores prestaciones y valor afadido, una tendencia
que se viene observando en los Ultimos afos.

El Ebitda se situé en 8,2 millones, un 30% mas que el afo anterior.

Los 1,2 millones de euros invertidos en 2005 se han distribuido entre la ejecucién de
la fabrica de Quer (Guadalajara) y otras inversiones destinadas al sistema de
almacenamiento de materias primas, la modificacion de las instalaciones de
paletizado-enfardado y del transporte de arenas en la fabrica de Sant Viceng dels
Horts, y la automatizacidén de aditivos e instalacién de niveles en los silos de la fabrica
de Salvaterra de Mifo.

Para 2006 se espera terminar la fabrica de Quer, ampliar la zona de almacenaje
cubierto de la fabrica de Sant Viceng dels Horts.

Medio ambiente y sostenibilidad

La supresion del secadero de arena ha supuesto una reduccién importante de las
emisiones a la atméstera. Igualmente, se han instalado mecanismos para evitar fugas
por las valvulas de seguridad.

‘Ventas 30123  33.644 36.629  39.231 43290
Ebitda = 4.502 4854 2~ 5304 26316~ 8180
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ementos Avellaneda. 5.A.

Con dos fabricas de cemento, en Olavarria y San Luis, y siete plantas de
hormigon, Cementos Avellaneda es una sociedad argentina que produce
y comercializa cemento pértland, cal y hormigon.

Cuenta con una experiencia de mas de 85 afos, y forma parte del Grupo Cementos
Molins desde 1980, con una participacion del 50%.

Actividad

El consumo interno de cemento en Argentina experimenté un crecimiento del 22,3%
respecto al 2004, alcanzando los 7,4 millones de Tn.

Las ventas por volumen crecieron un 17,1%, y la cifra de negocio alcanzé los 99,1
millones de euros, un 21,1% mas que el aho anterior. En la zona de Capital Federal y
Gran Buenos Aires, las ventas de hormigon crecieron un 17,9%.

En cuanto a resuitados, el Ebitda no sufri6 apenas variacion, ya que si bien la
facturacion fue muy superior al anterior, el aumento de costes de la electricidad (40%)
y los combustibles (64%) equilibro la balanza. El beneficio fue de 15 millones de
euros.

En 2005 se ha invertido en la mejora de los procesos de produccion de las plantas de
Olavaria y San Luis. Estas inversiones han ido destinadas también a temas logisticos,
como la compra de camiones para la division de hormigén y se han renovado los
sistemas informaticos con la instalacion del SAP.

Para 2006 se espera un crecimiento del mercado argentino aungque por debajo del
22,3% del alimo ano. Las instalaciones de Cementos Avellaneda estan en
condiciones de atender estos incrementos de volumen, pero es necesario hacer
Inversiones para tener los equipos en condiciones de operar.

Por otro lado, se espera que los costes continGen su linea ascendente, y sera
deseable repercutir estas cargas en los precios de venta, aunque no parece que las
condiciones del pais vayan a aceptar estas subidas.

Medio ambiente y Sostenibilidad

En ambas plantas se efectian los controles necesarios para el cumplimiento de los
requisitos legales.

Por un lado, el proyecto de consumo de biomasa en la planta de San Luis esta ya
funcionando y en fase de validacion como Mecanismo de Desarrollo Limpio del
Protocolo de Kyoto para la reduccién de gases de efecto invernadero. En QOlavarria,
ademas, se utilizan con regularidad combustibles liquidos alternativos.

Todas las canteras disponen de planes para la restauracion de yacimientos agotados,
O de gestion ambiental que garantizan la mitigacion del impacto de nuestras
operaciones.

Activo 148.820 75812  75.459 ~ 74.559 84.818
_Fondos propios 97526 45.072 45.365 = 48.258 40.872
Ventas 110.729 39.050 68.068 @ 81.816 199.100
Ebitdka = 30471 13.646  35.877 41.350 41.467
Beneficio neto 12.832 1.276 20535 24874 15.139

P
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Compania Uruguava de Cemento Portland, S.A.

Parte del Grupo desde el 1991 con un 50% de participacion. La Compaitia Uruguaya
de Cemento Portland, de Uruguay centra la actividad en la produccion y
comercializacion de cemento Portland y hormigén. Cuenta con una planta de
fabricacion de clinker en la localidad de Minas, una molienda en Sayago y cuatro
plantas de produccion de hormigoén situadas estratégicamente.

Actividad

El consumo interno en Uruguay experimentd un crecimiento del 12% respecto al 2004
Alcanzando los 506 mil toneladas.

Respecto a las ventas del conjunto de productos, incluyendo los de construccién,
estas subieron el 11,3%.

Las ventas de hormigén crecieron un 57,4%, duplicando el crecimiento producido
durante el 2004,

Las ventas de la sociedad alcanzaron los 26,56 millones de euros, superando las del
2004 en un 44,5%. Este importante crecimiento viene dado por el aumento del
volumen y la apreciacion del peso uruguayo.

Durante el afio 2005 se han realizado proyectos como la inversién para el circuito
cerrado del molino de cemento e importantes destapes en la cantera de Minas, entre
olros.

Los indicadores econdmicos de Uruguay hacen prever para el 2006 un importante
crecimiento del mercado para la industria del cemento y para la del hormigén.

Medio ambiente y Sostenibilidad

La Compania Uruguaya de Cemento Portand, S.A. tiene certificadas todas sus
operaciones bajo la norma I1SO 14001/2004.

La sustitucion de combustibles convencionales por biomasa es una realidad en la
planta de Minas, con un porcentaje del 23% en el afio 2005. Dicha actuacion esta
presentada para su validacion y certificacion como Mecanismo de Desarrollo Limpio
del Protocolo de Kyoto para la reduccion de gases de efecto invernadero.

Activo 72365 35171 20.134  28.430 39.481
Fondos propios ~ 61.287 28407 24331 24384 32656
Ventas 26401 14893  13.967 = 18377 26.564
Ebitda . 6.187 2491 4557 7348 8828
Beneficio neto 1520 550 3.873  3.340 5.934
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Corporacion Moctezuma, S.A. de C.V.

Parte del Grupo desde el 1988, Corporacién Moctezuma es una sociedad holding
mexicana, cabecera de un grupo de sociedades que centra la actividad en la
fabricacion y comercializacion de cemento, hormigon y mortero. El Grupo Cementos
Molins participa en un 33% en su accionariado.

Corporacion Moctezuma dispone de dos fabricas de cemento situadas en las
localidades de Tepetzingo y Cerritos.

Para la produccion y comercializacion de hormigébn se cuenta con la filial
Latinoamericana de Concretos, S.A. de C.V., que actualmente dispone de 33 plantas.

Actividad

En 2005 el consumo de cemento en el pais crecié un 4% respecto al ano 2004.

El funcionamiento durante todo el ano de la nueva fabrica de Cerritos, en la provincia
de San Luis Potosi, ha hecho aumentar en un 23% las ventas de cemento respecto al
ano anterior. El crecimiento del hormigén ha sido del 3,2%.

La cifra de negocio aumentd un 21%, Hegando a los 306,7 millones de euros.

Con respecto a los costes, el coste por kcal bajéo un 35% por el uso del coke, la
energia electrica subid un 8% y, en conjunto, el precio del cemento bajé un 8%.

El beneficio neto crecié un 15% y el Ebitda ascendié a 154,2 millones de euros, cifra
un 24% superior a la del 2004. Respecto a las inversiones, es importante resaltar las
correspondientes a la finalizacion de la primera linea de fabricacién de Cerritos y la
construccion de la segunda linea en la misma fabrica.

En el mes de Febrero de 2006 empezara a operar el segundo horno de Cerritos, por
lo que se prevé un crecimiento importante respecto al afio anterior.

Medio ambiente y Sostenibilidad

Las actividades de Cementos Moctezuma cumplen con la normativa medioambiental
150 14001/2004 y estan certificadas por la Asociacién Espafiola de Normalizacién y
Certificacion (AENOR) y por el Instituto Mexicano de Normalizacién y Certificacion
(IMNC). También se cuenta con el Certificado de Industria Limpia (2002) y el de
Excelencia Ambiental (2004).

Durante el ano 2005 se han sembrado 5.000 arboles y se cuenta con un vivero propio
para la reproduccion de especies vegetales autéctonas.

Activo 557441 511301 447094 458.022 630.774
Fondos propios  437.605 403.010  378.820  410.836  557.716
Ventas 282.537  289.154 245906 254.326  306.732
Ebitda 150.370 144344 122288 124273  154.247
Beneficioneto ~ 89.435 113.590 82533 88470  101.830
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Lafarge Surma Cement Limited

SURMA CEMENT es un proyecto que se lleva a cabo enire Cementos Molins y el
Grupo Lafarge, que conjuntamente controlan el 60 % del capital, con la participacién
de Entidades Multilaterales (IFC y ADB, con el 20 %), y accionistas locales (con el
20% restante). Sus acciones cotizan en las bolsas de Dhaka y Chittagong.

Actividad

Durante el ano 2005 se ha continuado con los trabajos de construccion de la factoria,
gque esta en fase de finalizacion.

Se ha completado la construccion de la central eléctrica y los grupos diesel que estan
en funcionamiento, dando energia a la planta para los trabajos de construccion y las
primeras pruebas de vacio.

El conjunto triturador-cinta se finalizd y se ha procedido a efectuar las primeras
pruebas con resultados satisfactorios.

El 9 de diciembre un incendio de 1,25km de la cinta transportadora situado en la parte
India, afecto significativamente al plan de puesta en marcha, con un retraso de unos
tres meses sobre las previsiones iniciales.

En la planta se han instalado todos los equipos y se prevé tenerla lista para “servir a
los clientes” en junio de 2006. Las inversiones de 2005 ascendieron a 78 millones de
dolares (66 millones de euros).

Medio ambiente y Sostenibilidad

Se han instalado todos los elementos necesarios para evitar la emisién de polvo y se
han construido dos plantas purificadoras y de tratamiento de aguas residuales.

Activo 73.032 118.581 178.495
Fondos propios ~ 73.032  64.626 99.208
Ventas -
Ebitda 1429 1370 -2.662
Beneficio neto 1236 -1.860 -6.052

74




