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COTIZADO

BOLSA

BARON DE LEY
RIOJA

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion de Mercados Primarios
Paseo de |la Castellana 19

28046 MADRID

Mendavia, 19 de junio de 2006

Muy Sres. Nuestros:

Adjunto les remitimos las cuentas anuales e informe de gestion de BARON DE
LEY, S.A. y Grupo Consolidado, asi como sus correspondientes Informes de
Auditoria Independiente, referentes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2005.

Estas cuentas se sometan a aprobacion en la Junta General de Accionistas, que
se celebrara previsiblemente, en segunda convocatoria, el dia 29 de junio de
2006.

Reciban un cordial saludo,

BARON DE LEY, S.A.
APARTADO DE CORREQS 109]
26080 LOGRONO. LA RIOJA. ESPANA
TELEF. 948 69 43 03 - FAX. 948 69 43 ()4
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
BARON DE LEY, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BARON DE LEY, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2005, 1a cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes

al gercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre las citadas

cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante 1a realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los princip1os
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2.  De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con

cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de financiacion,
ademas de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opimién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 4 de abril de 2005 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2004 en el que expresamos una

opinion favorable,

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como dominante de un grupo de sociedades esta
obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, preparadas de acuerdo con normas

internacionales de informacion financiera adoptadas por la Umion Europea (NIIF-UE), sobre las que
hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 1 de abnl de 2006 sin salvedades. De acuerdo

con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a NIIF-UL, el
patrimonio neto consolidado asciende a 163.186 miles de euros, el resultado consolidado del ejercicio
asciende a 21.090 miles de euros y el volumen total de activos y del importe neto de la cifra de

negocios ascienden a 228.209 y 80.531 miles de euros, respectivamente.

4. Como se menciona en la Nota 3.6 de 1a memoria de las cuentas anuales adjuntas, en el epigrafe de
“Acciones propias” del Balance de Situacion se incluyen acciones de la Sociedad que fueron

adquiridas durante el ejercicio 2005, por un precio de 15.462 miles de euros, aproximadamente,
representativas del 5% del capital social de la misma. Al cierre del ¢jercicio, se ha reducido la

valoracion de las mismas hasta su valor tedrico contable consohidado mediante un cargo a gastos
extraordinarios por importe de 6.873 miles de euros. De acuerdo con el criterio contable

establecido por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas resefiado en dicha nota, dicho

cargo deberia haberse realizado contra reservas, en cuyo caso los epigrates de (astos
extraordinarios y Reservas para acciones propias se hubieran reducido en dicho importe. La

diferente contabilizacién no afecta a la situacién patrimonial neta de la Sociedad y cumple el
régimen legal vigente de las acciones propias establecido por la Ley dc Sociedades Anonimas,

cuya cobertura ha quedado, en todo caso, garantizada.

Delpitte, 5.L. inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folic 188, seccion B, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, C.LF.: B-79104469, Domicilio 5ocial; Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu




5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad anterior, las cuentas anuales del ejercicio
2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la 1imagen fiel del patrimonio v de la
situacién financiera de BARON DE LEY, S.A. al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principros y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los admimstradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos vernficado que la informacidn
contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrato y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.1L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692

SIReeda

Antonio Rueda

1 de abnl de 2006
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BARON DE LEY. S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DI DICIEMBRE DE 2005

1.

‘>

CONSTITUCION Y NATURALEZA DEL NEGOCIO

L.a constitucion de la Sociedad fuc elevada a escritura publica el 24 dc julio de 1985. Su
domicilio social esta en Mendavia (Navarra).

La Sociedad esta sometida al régimen fiscal y tributario de Navarra.

Su objeto social es la viticultura, elaboracion, crianza, cnvejecimiento de vinos y otras
bebidas, alcoholicas o no, y en concreto cuantas actividades agrarias o industriales sean
necesarias para la obtencion, mejora o transformacion de todo tipo de vinos y bebidas,
alcoholicas 0 no, en general. asi como la elaboracion y comercializacion de cualquicr
clase de producto alimenticio. También incluye la dedicacion a actividades agricolas,
Industriales o mercantiles dircctamente relacionadas con las anteriores.

BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anualcs se prescntan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1643/1990 y adaptado al Rcal Decreto Legislativo
1564/1989, que aprucba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, asi como
por las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector
vitivinicola aprobadas por Orden Ministerial del Ministerio de Economia de 11 de mayo

de 2001.

La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades y de acuerdo con la legislacion
vigente ha formulado separadamente cuentas anuales consolidadas, preparadas de
acuerdo con normas internacionales de informacién financiera adoptadas por al Unién
Europea (NIIF-UE). Los fondos propios y el resultado consolidado a 31 de diciembre de
2005 ascienden rcspectivamente a 163.186 y a 21.090 miles de euros, y el total de activo
a 228.209 miles de euros.

NORMAS DE VALORACION

l.as normas de¢ valoracion mas significativas scguidas en la preparacion de las cuentas
anuales, son las siguientes:

3.1.  Inmovilizaciones inmaterialcs - Corresponden a la cuenta de "Propiedad industrial’
y recoge los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad y del derecho
de uso de marcas, disefios y nombres comerciales, asi como los gastos incurridos
con motivo del registro o renovacion de los mismos. Se amortizan linealmente en
CINCO ejercicios.




3.2,

3.3.

3.4.

2

Inmovilizaciones materiales - Los bienes comprendidos ¢n ¢l inmovilizado matcnal

se valoran al precio de adquisicion, mas el importe de la actualizacion de valor
practicada al amparo de la Ley Foral 23/1996.

L.a amortizacion se calcula hinealmente, en funcion de los anos dc vida util. Los
coeticicntes aplicados son los siguientes:

%
amortizacion
Descripeion - anual

Edificios y otras construcciones 5
Magqguinana ¢ instalacioncs 15
Mobiliario y enseres [5
Instalaciones complejas especializadas 15
Otro inmovilizado (vifias) 4
Otro inmovilizado (instalaciones en vifias) 15
Elementos de transporte 20

Los gastos incurridos por reparacion y mantenimiento que no suponen un
imcremento de la vida util, se registran como gastos del ejercicio.

Inmovilizaciones finangicras - Las acciones sin cotizacion oficial se encuentran
valoradas a su coste de adquisicion o al valor teorico-contable, si ¢ste fuese menor.

bxistencias - [Las existencias se valoran al precio que resulta inferior entre ¢l valor
de cosle vy el de mercado.

El precio de coste de cada concepto de existencias se determina como siguc:
- Materias primas y auxiliares: a precio de coste medio ponderado.

- Productos terminados y ¢n proceso de elaboracion: a precio de coste medio
ponderado de los consumos de materias primas y auxiliares, incorporando la
partc aplicable de mano de obra dirccta ¢ indirecta y de gastos gencrales de
produccion.

Los productos en proccso de ¢laboracion incluyen los vinos en depoésito o graneles,
en barricas y en botellero.

Cuando el valor de mercado resulta inferior al valor de coste, se procede a efectuar
fa correccion valorativa, dotando la correspondiente provision.



3.5. Provision para insolvencias - Se dota por las cantidades que se estiman de dudosa
realizacion cuando es patente la insolvencia del deudor o cuando, entre otros,
transcurridos determinados plazos y rcalizadas las oportunas gestiones de cobro, no
s¢ obtiene un resultado positivo de las mismas.

3.6 Acciones Propias — Con fecha 22 de diciembre de 2005 se adquirieron acciones
propias por importe de 15.462 miles de euros. A la formulacion de estas cuentas. la
Sociedad no ha adoptado ninguna decision para su amortizacion, estando también
en disposicion de ser enajenadas, segin se acuerde.

La Sociedad ha valorado las acciones propias de acuerdo con la posicion del
Instituto de Contabilidad vy Auditoria de Cuentas manilestada en una consulta
publicada en ¢l BOICAC numero 48 y ha provisionado, con cargo a resultados
extraordinarios, por importe de 6.873 miles de euros, la diferencia entre el precio de
adquisicion y el valor tedrico de las acciones segin sus estados financieros
consolidados, por ser éste inferior al de cotizacion del ultimo dia del ejercicio v de
la cotizacion media del ultimo trimestre, conforme al principio de prudencia,
aunque también se ha dotado, por mandato legal, la correspondiente reserva
indisponible equivalente al importe de adquisicion y que garantiza su cobertura

3.7. Subvenciones en capital - Se registran como ingrcsos a distribuir en varios
ejereicios y se amortizan linealmente conforme a la vida util de la inversién por la
cual han sido otorgadas. Figuran en el pasivo del balance por el valor neto dcl
importe registrado, deducidos los importes reconocidos como ingresos desde la
aprobacion de su pago.

e
oo

Impuesto sobre Sociedades - El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula
sobre ¢l resultado econdémico, modificado, en su caso, por las diferencias
permanentes, y por las deducciones fiscales existentes.

Las diterencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y ¢l gasto por impuesto
se registran como impuesto sobre beneficios anticipado o diferido.

3.9. Empresas del grupo - Se clasifican como cmpresas del grupo aquellas sociedades
que estan vinculadas por una relacion de dominio.

3.10. Ingresos y gastos - En general, los ingresos y gastos se registran contablemente cn
funcion del periodo de devengo de los mismos y con independencia del momento
en que se produce su cobro o pago.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente
contabiliza los bencficios realizados hasta la fecha de cierre del ejercicio, en tanto
que los ricsgos y las pérdidas previsibles, atn siendo eventuales, s¢ contabilizan tan
pronto son conocidos.




4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las Cuentas Anuales se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de
Accionistas, esperandose su aprobacion sin cambios significativos.

La propuesta dc distribucion de beneficios del ¢jercicio 2005, que ¢l Conscjo de
Administracion elevara a la Junta General de Accionistas, ¢s la siguiente:

Louros
(En miles)

Base de reparto:

Benefticio del gjercicio 10.670
Distribucion de resultados:

Reservas voluntarias 9.745
Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/96 925
T'otal 10.6/0

INMOVILIZACIONES MATERIALES

N

El movimiento de las diferentes cuentas durante este ¢jercicio ha sido el siguiente:

31/12/04  Adiciones  Retiros  Traspasos 31/12/05

Cosle
Terrenos 408 - - - 408
Construccrones 3.844 62 - 305 4,211
Instalaciones técnicas y maquinaria 10.966 861 (620) (204) | 1.003
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 313 4 (57) - 26()
Otro immovilizado (vifias e mstalaciones
relacionadas) 378 - - 204 582
Inmovilizado en curso 324 - - (305) |9
16.233 927 (677) - 16.483
Amortizacion acumulada
Construccioncs (1.781) (191) - - (1.972)
[nstalaciones técnicas y maquinaria (7.129) (1.119) 620 - (7.628)
Otras instalaciones, utillajc y mobiliario (229) (26) 57 - (198)
Otro inmovilizado (vinas e mstalaciones
relactonadas) (203) (47) - - (250)
(9.342) (1.383) 677 _ - (10.048)
Neto 6.891 (456) (-) T 6.435




3
5.1. La Sociedad efectud la actualizacion de balances al amparo de lo ¢stablecido en la

[.cy Foral 23/1996. Los criterios usados en la actualizacion fueron efectuados
conforme al Decreto I'oral 9/1997 (Nota 8.4.2).

El movimiento habido durante el ¢jercicio 2005 ha sido el siguiente:

Amortlizacion
acumulada al Amortizacion
Coste 31/12/04 anual Nelo
-------------- (En miles de euros) ——-mm-mmmemeeem
Terrenos, edificios y construcciones 374 (344) (3) 27
Instalaciones técnicas, maquinaria y
otro inmovilizado 80 (69) (3) 8
454 (413) (6) 35

5.2. El coste del inmovilizado material totalmente amortizado es de 4.321 miles de
euros.

53.3. No cxisten compromisos de adquisicion de inmovilizado material al 31 de
dicicmbre de 2005.

INMOVILIZADO FINANCIERO

Su detalle, en ambos ejercicios, ¢s ¢l siguiente:

Euros
(En miles)

Participaciones en empresas del grupo 10.680
Otros _ 4
10.634

6.1. Al 31 de diciembre dc 2005, la practica totalidad de participaciones en empresas del
grupo corresponden a la participacion del 99,99% cn ¢l capital social de El Coto de
Rioja, S.A., cuyo domicilio social esta en Oyoén (Alava). El objeto social de esta
sociedad es similar al de la sociedad Baron de Ley, S.A. y sus acclones no cotizan
cn bolsa.

Durante el gjercicio 2005 sc han distribuido dividendos de Ll Coto de Rioja, S.A.
por 1mporte de 15.500 miles de euros, registrados como ingresos financicros en la
cucnta de perdidas y ganancias y cuyo importe se encuentra pendiente de cobro a 31
de diciembre de 2005, dentro del epigrafe “Inversiones financieras temporales”™ del
balance de situacion adjunto.




[La principal informacion sobre los fondos propios de dicha sociedad. al 31 de
diciembre de 2005, c¢s la siguiente:

Euros
(En miles)

Capital suscrito 11.880
Reservas 106.3006
Bencticio del ¢jercicio 2005 19.897

7. EXISTENCIAS

7.1. La Sociedad comercializa vinos exclusivamente con la Denominacion de Origen
Calificada Rioya.

7.2. Rl detalle dc las cxistencias al cierre del ejercicio es ¢l siguiente:

Furos
(En miles)

Materias primas y otros aprovisionamientos 390

e R ee—

Productos en proceso de crianza y envejecimiento:
(cn su mayor parte de ciclo largo)

- GUraneles 3.693
- Barricas 4,381
- Botellero 6.805

16.879
Producto terminado (vinos) 464
Producto terminado (otros) 39
Provisiones (190)

17.582




7.4
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La clasificacion de las existencias de vino por sus distintas afiadas es como sigue:

Luros
Afiadas (En milcs)
Anteriores 1
1994 3
1995 3
1996 606
1997 6
1998 - 861
1999 19
2000 389
2001 3.157
2002 2.111
2003 3.328
2004 3.384
2005 3.257
Varias 18
Total 17.34

Al cirerre del ejercicio existen compromisos firmes de compra de uvas v vinos de
Denominacion de Origen Calificada Rioja con determinados cosecheros para los
proxXimos ¢jereicios, por importes que se conocerdn al final de cada campaiia.

Partc de las existencias de vino elaborado en 2005 se encucntran sujetas a ajustes de
precios que se determinaran con posterioridad. Estimamos que dicho ajuste no
tendra electos significativos en los estados financieros tomados en su conjunto.

FONDOS PROPIOS

3.1.

Capital Social

El capital social, totalmente suscrito y desembolsado, estd formado por 7.730.000
acclones ordinarias, pertenceientes a una unica clase y serie, de 0.60 euros de
nominal cada una.

8.1.1.Cotizacion

La totalidad del capital social cotiza en el Mercado Continuo de la bolsa
cspafiola. A 30 de dicitembre de 2005, la cotizacion de la accidn era de 41.5
CUrOS.




8.2.

8.4.

8.1.2. Dercchos

Todas las acciones que constituyen el capital social gozan de los mismos
derechos politicos y econdmicos, con la excepeion de lo manifestado en el
articulo 21 de los Estatutos Sociales sobre derechos de voto en Junta General.

No obstantc lo antcrior, sobre los derechos politicos y economicos de las
acciones propias se atendra a lo dispuesto en el articulo 79 de la LSA.

Autorizaciones de la Junia General de Accionistas

En la Junta General, de fecha 29 de junio de 2005, se acordd dejar sin cfecto la
autorizacion concedida al Consejo de Administracion en la Junta General celebrada
el 24 de junio dc 2004 y conceder nueva autorizacion sobre lo siguiente:

Conceder autorizacion al Consejo de Administracion para que, al amparo de
lo establccido en el articulo 75 de la Ley de Socicdades Andnimas, pueda
adquirir acciones propias. Esta autorizacion se ha concedido por un plazo de
18 meses a contar desde el 29 de junio de 2005. La adquisicion de cstas
accioncs podra ser realizada por un precio minimo de su valor teodrico
contable y un precio maximo de su valor de cotizacion.

Partictpaciones significativas

Al 31 de diciembre de 2005, no cxiste ninguna sociedad con una participacion igual
o superior al 10% del capital social.

Rescrvas

El movimiento habido durante el ejercicio en las reservas, ha sido el siguiente:




\ /
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Aplicacion Reserva
Bencticio Accloncs
31/12/04 2004 Propias 31/12/05
-------------------- (En miles de euros)----===-------
Prima emision de acciones 10.292 - (10.292) -
Reserva de revalorizacion. Ley Foral de
Actualizacion de Valores de 23/1996 528 - - 528
Reserva legal 029 - 929
Reserva voluntaria 6.98() 771 (5.170) 2081
Reserva cspecial  para inversiones
utilizada [.cy Foral 12/93 1.048 - - 1.048
Reserva especial para mmversiones.
Ley Foral 24/1996 8.898 850 - 0.748
Reserva de diferencias por ajuste
del capital a euros & - - 8
Reserva para acclones propias - 15.462 15.462
28.683 1,621 (-) 30.504

8.4.1.Prima de emision de accioncs

l.a cuenta “Prima de emision d¢ acciones” tiene ¢l caracter de reserva de libre
disposicion. Se ha aplicado en 2005 en su totalidad para la dotacion de la
rCSCrva por acclones propias.

3.4.2.Reserva de revalorizacion. Ley Foral 23/1996

de origina como consecuencia de las revalorizaciones del inmovilizado
matcrial (Nota 5.1). Al haber transcurrido el plazo d¢ comprobacion, el saldo
dc la cuenta puede aplicarse actualmente a:

a) Ampliacion de capital social. Simultineamentc a la capitalizacion se
podra dotar la reserva legal en una cuantia del 20% de la cifra incorporada
al capital social.

b) Eliminacion de resultados negativos de ejercicios anteriores.

¢) A reservas de libre disposicion, a partir del 1 de enero de 2007, sicmpre
que la plusvalia monetaria haya sido rcalizada. Se entendera realizada la

plusvalia cuando los elementos actualizados hayan sido contablemente
amortizados, transmitidos o dados de baja cn contabilidad.
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8.4.3. Reserva | .cgal

De acuerdo con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Anonimas, el importe
correspondiente a la Reserva legal, debe alcanzar el 20% del capital social.
La Reserva Icgal, micntras no supere el limite indicado, sélo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas en ¢l caso de que no existan otras reservas
disponibles para cllo; excepto en el caso de aumento dc capital con cargo a
reservas, que podrd usarse, para dicho fin, en la parte que exceda ¢l 10% del
capital ya aumentado. Esta rescrva esta totalmente dotada.

8.4.4. Reserva especial para inversiones. Ley Foral 12/1993

Al haber transcurrido cinco ¢jercicios desde su materializacion en activos
f1j0s, dicha reserva puede aplicarse a la eliminacion de resultados contables
ncgativos o a la ampliacion de capital social.

8.4.5. Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996

El importe dc esta reserva se ha materializado en inmovilizado material cn el
plazo de dos afios a contar desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios
se doto la misma. l.os importes atectados en cada afio han sido los siguientes:

Euros
(En milcs)

1996 13
1997 488
1998 1.417
1999 6078
2000 1.660
2001 901
2002 1.202
2003 889
2004 1.150
2005 819

Transcurridos cinco afios desde la finalizacion del plazo de materializacion cn
inmovilizado material, ¢l saldo de esta cucnta podra destinarse a la
eliminacion de resultados contables negativos o a la ampliacion de capital
social.

Los recursos propios de la entidad dcberan verse incrementados en el importe
de la rescrva dotada, debiendo mantener dicho incremento durante los cinco
afos sigulentes a la total materializacion de la misma. Por lo tanto, sobre las
reservas constituidas hasta el afio 1998, ya se podria actuar de acuerdo a lo
descrito en el parrafo anterior.
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8.4.6. Reserva para acciones propias.

k] saldo de esta rescrva no es de libre disposicion, debicndo mantenerse en
tanto las acciones propias no sean enajenadas o amortizadas.

8.5. Adquisicion de acciones propias.

Haciendo uso de la autorizacion concedida en la ultima Junta General de Accionistas, con
fecha 22 de diciembre de 2005 sc formalizo la adquisicion de 386.500 acciones de la
propia BARON DI LEY, S.A., y equivalentes al 5% de su capital social.

Dicha adquisicion se ejecuto a un precio de 40,00 Euros/accion, Con

anterioriddad a la compraventa mencionada, la Sociedad, ni directa ni
Indircctamente poseia acciones propias.

9. SUBVENCIONES DE CAPITAL

El movimicento de esta cuenta ha sido el siguiente:

Luros

(En milcs)
saldo al 31/12/03 715
Adiclones 79
Aplicacion a resultado (162)
Saldo al 31/12/04 632

Las subvenciones recibidas durante el c¢jercicio corresponden principalmente a
subvenciones por inversiones en edificios y maquinaria concedidas por ¢l Gobierno de
Navarra. .a Sociedad ha cumplido todos los requisitos establecidos para su concesion.

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Su detalle es como s1gue:
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Corto

plazo

(En miles de¢ curos)

Dcudas por cicctos descontados 94()
Créditos dispuestos 631
Intereses a pagar no vencidos 10
Total 1.60]

Al 31 de diciembre de 20035 estaban sin utilizar polizas de crédito y lineas de descuento
de efectos por un importe de 6.202 y 860 miles de curos, respectivamente.

El tipo de intercs establecido esta relacionado con el MIBOR para operaciones de esta
naturaleza y plazo.

11. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Su detalle es el siguiente:

Euros
(Ln miles)

Saldos deudores

[ lacienda Publica, deudor por otros conceptos 55

Saldos acreedores

Hacienda Publica, acreedor por 1.V.A. 76

Hacienda Puablica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades (Nota 12.1) 532

Hacienda Publica, acrcedor por LR.P.F. 54

Organmismos de la Seguridad Social, acrecdores 31
693

12. SITUACION FISCAL

12.1. La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Socicdades es como sigue:




%

Huros
(En milcs)

Resultado contablc dcl ¢jercicio 10.670
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 712
Diferencias permancntes:
- Provision por acciones propias 6.873
- Por aplicacion Ley Foral 24/1996 sobre reserva espcecial

pard Inversiones (416)
- Otros (19)
Base imponible 17 820
Cuota sobre resultado fiscal (35%) 6.237
Deduccionces (5.525)
Pagos a cuenta (180)
Hacienda Publica, acreedor por Impuesto sobre socicdades (Nota 11) 532

12.2. En cumplimiento del articulo 36 de la Ley Foral 24/1996 sobre requisitos formales
para los supuestos de reinversion de beneficios extraordinarios, sc informa que la
Sociedad no ha integrado en la base imponible del Impucsto sobre Socicdades del
¢jercicio 2005 un importe de 19 miles de euros. ['n este cjercicio se han efectuado
las inversiones comprometidas por ¢ste concepto.

12.3. La Sociedad tiene abiertas a inspeccion por parte de las autoridades fiscales, todas
las declaraciones de impuestos realizadas durante los altimos cuatro ejercicios.
Aunque la normativa fiscal aplicable csta sujeta a diferentes interpretaciones, se
cstima que de surgir pasivos fiscales adicionales en caso de fuluras inspeccioncs,
estos no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales tomadas cn su
conjunto.

13. INGRESOSY GASTOS

13.1. La distribucion de la cifra de negocios correspondiente a su actividad ordinaria y
por mercados, en ¢l gjercicio, es como sigue:

Luros
(I-n miles)

Mercado nacional 6.823
Union Europea 4.060)
Resto de mercados 1.302

12.185
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13.2. Los consumos realizados de materias primas y otros aprovisionamicntos, barricas y
graneles durante el ¢jcreicio se desglosan como sigue:

FEuros
(En miles)

Compras 4.520
Variacion d¢ existencias _(248)
4.272

13.3. Los saldos y transacciones efectuadas con empresas del grupo durante el ejercicio
fucron las siguientes:

Saldos Deudor Acreedor

(Ln miles de euros)
[:] Coto de Rioja, S.A. - 12.113
Bodegas Maximo, S.L. ] -
Bodegas El Mcson, S.L. 706 -
Vincdos Baron de Ley, S.L. - 261
Dehesa Baron de Ley, S.L: - 176
717 12.550

Adicionalmente existe una cuenta a cobrar de El Coto de Rioja, S.A. por dividendos
dentro de¢l epigrafe “Inversiones Financicras Temporales™ (nota 6.1)

I ransacciones Euros
(En miles)

Ventas 1.217
Compras 845

Al 31 de diciembre de 2005, [l Coto de Rioja, S.A. junto a Barén de Ley, S.A.
tiene prestadas garantias ante entidades de crédito a determinadas sociedades
filiales por importe de 157 miles de euros por operaciones [inancieras.
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La plantilla media durante 2005 ha sido la siguiente:

Numero de

Categoria profesional empleados
Personal directivo p)
Personal administrativo p;
Personal (eécnico 4
Comerciales 5
Otro personal 27
Total 44

La retribucion devengada durante el ejercicio por los miecmbros del Consejo de
Administracion por conceptos es la siguiente:

Euros
(En miles)

Sueldos y salarios de Conscjeros Ejecutivos 578
Asignacion Economica y Dietas de Consejeros Externos 52
63

l.a Sociedad filial L] Coto de Rioja, S.A. tiene concedido un crédito a los miembros
dcl Consejo de Administracion por un importe de 110 miles de euros al cierre del
ejercicio. Durante el afio 2005 se ha producido la amortizacién de 25 miles dc
curos. El tipo de interés aplicado a este crédito esta relacionado con el MIBOR a un
ano mas un diferencial del 0.3%. Como garantia de dicho crédito han sido
presentadas 10.000 accioncs de Baron de Ley, S.A.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas
sociedades que componen el grupo de Barén de Ley v socicdades dependientes por
¢l auditor, han ascendido aproximadamente a 37 miles de curos, de los cuales 18
miles de curos corresponden a servicios prestados a la Sociedad Baron de Ley, S.A.
El auditor no ha facturado importe alguno por servicios distintos a la auditoria
durante cl ejercicio.
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PARTICIPACIONES Y CARGOS DE LOS ADMINISTRADORES

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades
Anonimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley
24/1988, dc 28 de julio del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de
Socicdades Andénimas, y de determinar los administradores que rcalizan por cuenta
propia o ajena, el mismo, andlogo o complementario género de actividad, o participan en
cl capital de una sociedad con el mismo, andlogo o complementario género de actividad.
y sus cargos o funciones, se indica lo siguiente

). Eduardo Santos —Ruiz Diaz D. Julio Noain Sainz
] Coto de Rioja, S.A. Representante  del  Administrador  Director General
unico Baron de Ley, S A,
Bodegas Maximo, S.1. Representante  del  Administrador
unico Bardn de ley, S A.
Bodegas LI Meson, S.L. Representante  del  Administrador
unico Bardn de Ley, S.A.
Finca Museum, S.L. Representante del  Administrador
unico Barén de Ley, S.A.
[Dehesa Barén de Ley, S.L. Representante  del  Administrador
unico Bardn de Ley, S.A.
Inversiones Coto de Rioja, S.L. Representante del  Administrador
unico Bardn de Ley, S.A.
Vidcdos Baron de Ley, S.1. Representante del  Administrador

unico Bardn de Ley, S.A.

Adicionalmente ningun miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad mantiene
participaciones en el capital de sociedades con el mismo, andlogo o complementario
genero de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

Los micmbros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han realizado con la
Sociedad ni con ninguna otra sociedad del grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o
con condiciones difcrentes a las normales de mercado.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE MEDIO AMBIENTE

La Soctedad tienc como objeto la produccidn, elaboracion. crianza, embotellado vy
comerclalizacion de vinos de calidad con Denominacién de Origen Rioja, actividades
todas cllas medioambientalmentc impecables, tanto por la ausencia de gencracion de
productos o subproductos toxicos o nocivos para el entorno, como porque el proceso
productivo ¢s completamente natural.

No ¢s extrafio por tanto que durante el ejercicio 2005, no se haya registrado ninguna
dotacion para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni existan contingencias
relactonadas con la proteccion y mejora del medioambicnte.
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La Sociedad continta con las medidas de reduccion de impacto ambiental qu¢ manticne
desde hace afios. En este sentido, en materia de gestion de aguas residuales, Baron de ley
tienc instalada una cstacion depuradora de aguas “Cascade”, cuyo coste fue de 290 miles
de euros, pioncra en la Comunidad Navarra, que permite llevar a cabo una adecuada
recogida de efluentes vinicolas y depura el agua, hasta cumplir con la normativa requerida
por la Contederacion Hidrografica del IEbro, una de las mas estrictas de FEuropa.

Para la adecuada gestion del reciclado de los residuos dec envascs. nuestra Sociedad
pertenecc a las asociaciones Ecovidrio y Ecoembalajes, que colaboran con la
Administracion en la recogida selectiva y el reciclado de vidrio. cartdn y madecra. Es ¢l
conocido “punto verde”, que se encuentra en los envases y embalajes dc todos nuestros
productos.

Los residuos solidos urbanos son objeto de recogida separada mediante la contratacion de
empresas autorizadas como gestoras de residuos de vidrio, de carton y plastico, residuos
organicos, palets, etc.

Dentro de esta filosofia de maximo respeto al medio ambiente, durante ¢l afio 2005, sc
han iniciado en Baron de Ley varias lineas trabajo. Por una parte, sc desea alcanzar una
mayor cficiencia cnergética, y por otra, se intenta aprovechar las cnergias renovables no
contaminantes, reduciendo el consumo de otras [uentes de energia.

Ast, s¢ ha puesto en marcha un estudio previo a la realizacion de un proyecto de
aprovechamiento de cnergia solar, para la generacion de electricidad mediante paneles
solares, dispuestos en uno de los tejados de la bodega. Dc esta manera, se reduciria el
consumo de electricidad externa, e incluso, en momentos determinados de poca demanda
interna, esta electricidad excedentaria producida, revertiria a la red cléctrica para uso de
otros consumidores.

Al mismo tiempo, se estd cstudiando el aprovechamiento de la energia solar para el
calentamiento de agua, utilizada en varios de los procesos de limpicza, que se llevan a
cabo en la bodega, especialmente cn la bodega de barricas, donde solo se requiere agua
caliente a temperatura moderada.

Ademas, dentro dc esta linea de mayor cficiencia energética, se ha incorporado un nuevo
grupo de generacion de frio, basado en un sistema de bomba de calor, con capacidad para
producir frio y calor.
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16. CUADRO DE FINANCIACION

La conciliacion entre ¢l resultado contable y los recursos procedentes de las operacioncs
CS COMO Slgue:

2005 2004

(En miles de curos)

Resultado del ejercicio 10.670 1.621

Partidas que no representan variacién en ¢l capital circulante:
- Dotaciones a la amortizacion

- (rastos de establecimiento ! 8

- Inmovilizado inmaterial 11 11

- Inmovilizado material 1.383 1.520
- Subvenciones en capital aplicadas (162) (148)
- Pérdidas procedentes de acciones propias 6.873 -
- (Beneticio)/pérdida enajenacion de inmovilizado material (31) (53)
Recursos procedentes de las operaciones 18.745 2.959

Los recursos financieros obtenidos, asi como su aplicacion, y el efecto que tales
operaciones han tenido sobre el capital circulante. son los siguientes:

APLICACIONES 2005 2004 ORIGENES 2005 2004

(Fn miles de curos) (En miles de euros)
Adquisiciones de inmovilizado; Recursos procedentes de las
- Inmaterial 5 3> operaciones 18.745 2.959
- Material 027 1.404
- F'manciero - 7 Enajenacion inmovilizado:

- Material 51 58

Adquisicion de acciones propias 15.462
Traspaso a corto de deudas a - 301 Subvenciones de capital 79 278

largo plazo

Total aplicacioncs 16.394 1.717 Total origenes 18.855 3.295

Exceso de origenes sobre
aplicaciones (aumcnto del
capital circulante) 2461 1.578




19
Variacion del capital circulante
200 2008
Aumentos  Disminuciones  Aumentos  Disminuciones
-------------------------- (En miles de euros)--------—====mmmmeeeee-
Existencias - 324 - 324
Deudores - 5.792 - l.574
Inversiones financieras temporales 15.500 -
Tesoreria 364 - - 8%
Acrecdores - 7.278 3.348 -
Ajustes por pertodificacion - 9 16 -
15.864 13.403 3.364 1.786
Variacion del capital circulante 2.46] 1.578
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31 de marzo de 2006

Consejo de Admimistracion:

cro




BARON DELEY, S.A,

INFORML: DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS. SITUACION DE LA SOCIEDAD

En el ejercicio 2005, Baron de Ley. S.A. ha logrado una cifra de negocios de 12,18
millones de¢ euros. Las ventas dc vino embotellado suponen el 96% de la cifra de
negocios.

Las ventas en cl mercado cxterior alcanzan los 5,36 millones de euros y representan el
46% del total de ventas de vino embotellado. La Union Europea se mantiene como el area
geogratica destino de la mayor parte de las ventas al cxterior, v que absorbe el 76% del
total de las exportaciones.

En el 2005, ¢l resultado bruto de cxplotacion (Ebitda) llega hasta los 4.10 millones dc
euros, equivalente al 34% de la cifra de negocios y supone un incremento del 11% sobre
la cifra del ano anterior. Las dotaciones para amortizacion del inmovilizado bajan un 9%,
por tanto, el resultado ncto de explotacion (Ebit) se situa en 2,52 millones de euros.

Por otra parte, ¢l incremento de los ingresos financicros, debido al dividendo recibido de
la tilial EI Coto de Rioja, S.A. por importe de 15.50 millonecs de euros, v de los resultados
cxtraordinarios (pérdidas) hacen que el beneficio del ejercicio, sea de 10,67 millones de
euros.

Los fondos gencrados, es decir, ¢l beneficio del ejercicio mas amortizaciones y
dotaciones del periodo, ascendieron a 12,25 millones de euros.

El volumen y destino de las inversiones en inmovilizado material. realizadas durante el
anio 2003, ha sido el siguiente:

Millones €
Barricas y durmientes 0,74
Maquinaria 0,12
Otras 1nversiones _ 0,07
Total inversiones (),93

En relacion con la estructura de financiacién, los fondos propios, con 435,61 millones de
euros, alcanzan a financiar la totalidad del inmovilizado mas un 52% del activo
circulante.

En cl 2005 la financiacion ajena con coste ha descendido nuevamente y ya solo financia
el 2% del total del balance, representando el 3% de los fondos pPropios.
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A modo de resumen de lo que ha significado este ¢jercicio para Baron de Ley, podemos
afirmar que a pesar de las dificultades de la coyuntura comercial actual, se ha obtenido un
resultado superior a las expectativas previstas.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

En el area de investigacion y desarrollo viticola y enoldgica, podemos destacar la
realizada durante la vendimia del 2005 con la variedad Graciano. Se ha trabajado con tres
vinedos propios de diferente edad, situados cn diferentes condiciones climaticas y
ceograticas. Sobre ellos se ha realizado una viticultura individualizada, encaminada a
consegulr, mediante unas producciones ajustadas al potencial de cada vifiedo, una
maduracion optima. Posteriormente, sobre cada tipo dc uva se ha realizado una
elaboracion diferente, a [in de conseguir diversos vinos con destinos comerciales
claramente dilerenciados. Sobre cada uno de los vinos obtenidos se estd realizando una
crianza especifica. De los vinedos mas jovenes y de zonas mas frescas sc han obtenido
vinos muy afrutados que seran criados ¢n fudres de 10.000 litros de madera franccsa. 1.0s
vifiedos jovenes mas calidos han producido vinos con mas cuerpo, que Se criaran en
barricas francesas y americanas para potenciar la linea dc los vinos de reserva. Los
vifiedos mas antiguos han dado lugar a vinos muy concentrados con gran personalidad,
que seran criados en barricas trancesas con tlostados especiales para mantener esta
originalidad.

Continuando con las mejoras tecnicas licvadas a cabo en los Oltimos afos, encaminadas a
mcjorar la calidad de nuestros vinos blancos, durante la campafia 2005, se ha incorporado
un nuevo grupo Irio que permite un control mas riguroso de las temperaturas de
fermentacion. Al mismo tiempo se han trabajado nuevas técnicas cnoldgicas durante la
extraccion del mosto para evitar oxidacion y mantener al maximo los aromas alrutados.

[n la linea de buscar nuevas posibilidades a los blancos durante ¢l 2005 sc¢ ha iniciado un
proyecto para desarrollar la crianza de vinos en blancos. Estc vino sc criara en barrica de
roble durante varios meses y posteriormente se embotcllara, haciecndo un seguimiento de
esta evolucion en botella.

Durante la vendimia 2005 se ha desarrollado la técnica enologica de maceracion
carbonica, adaptando y mejorando el proceso tradicional de elaboracion de los pequenos
viticultores de determinadas zonas de Rioja. El fundamento de uva entera sin despalillar
es el mismo, pero se sustituyen los antiguos lagares abicrtos de hormigdn por depdsitos
cspeclales de acero moxidable y con sistema de refrigeracion. El resultado ha sido un vino
con gran potencial aromatico que puede reforzar nuestros reservas.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Con fecha 22 de diciembre de 2005 se formalizd la adquisicion de 386.500 accioncs
propias equivalentes al 5% de su capital social.




Dicha adquisicion se ejecuto a un precio de 40,00 Euros/ accion. Con anterioridad a la
compraventa mencionada, la Sociedad, ni directa mi indirectamente poseia acciones
proplas.

4. SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

[.a actividad de Baron de Ley se centra en la ¢laboracién, crianza y comercializacion de
sus vinos, dentro de la Denominacion de Origen Calificada Rioja. En el desarrollo de esta
actividad, los principales riesgos identificados son riesgos operativos o de la actividad
propia, sobre los que se centran los dispositivos de control, a fin de evitar su incidencia
ncgativa en el plan estratégico del grupo o en la estructura patrimonial. Estos riesgos
podemos dividirios en:

- Riesgos en la gestion del suministro de materias primas. Este riesgo e¢s cubicrto
medianie:
" Contratos a largo plazo con cosccheros.
= Viiledos propios, con el doble objetivo de disminuir la dependencia de terceros y

mejorar la calidad de nuestros vinos.

* [.a compra a pequeiios agricultorcs (terceros).
Con arreglo a las estadisticas, tfacilitadas el Consejo Regulador de D.O.Ca. Rioja,
que indican un crecimiento continto de la extension del vifiedo y, por lo tanto de la
produccion para los proximos ailos, con mejores rendimientos por hectarca, no
parcce dcducirse que cn un futuro inmediato, pueda producirse riesgo dc
abastecimiento de matertas primas, salvo condiciones climaticas adversas, no
previsibles y poco frecuentes en la [J.0. Ca. Rioja.

- Ricsgos patrimoniales: La prevencion de este riesgo se realiza a través de los
procedimientos de control interno y de la cobertura a través de:
. Seguros sobre los activos 11)0s, que cubren todo el equipamiento e instalacioncs.
» Seguros sobre las existencias.
« Seguros sobr¢ cobrabilidad de cuentas deudoras.
. deguros de perdidas de bencficios.
« Seguros de responsabilidad civil de Consejeros y alta dircccion.
» Seguros agrarios.
. Seguros de transporte de mercancias.
. Seguros de asistencia en viaje
» Scguros dc accidentces.

- Riesgos financieros: Respecto al derivado de la evolucion de los tipos de interés, no
constituye un riesgo significativo para Baron de ley ya que, la financiacion ajena
con coste ha disminuido en el ultimo afo un 75%, las cargas f[inancieras
representan solo el 0,3% de las ventas y se trata en su mayor parte de financiacion a
corto plazo.
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Sobre el ricsgo de conversion, no es neccsaria cobertura de tipo de cambio dado
que las operaciones en divisas realizadas en el ejercicio no son cuantitativamente
significativas.

- Ricsgos sobre los sistemas de informacion o tecnologicos. Su cobertura incluye la
sepuridad en los sistemas informaticos (limitacion de accesos con claves personales
0 con copias de seguridad) y la proteccion de la propiedad intelectual e industrial.
mediante la inscripeidn en el correspondiente Registro.

- Riesgos laborales. En su control interviene el departamento de reeursos humanos en
colaboracion con asesores cxternos.

- Riesgos de errores o [raudes en la informacion financiera. Su control se realiza a
través de la revision de los sistemas por la auditona interna y externa.

Lh

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES DESDE EL CIERRE DEL EJERCICIO

No sc han producido hechos resciables desde el cierre del ejercicio, que no hayan sido
reflejados en la Memoria precedente.

6. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

No se han realizado durante el ejercicio operacioncs con derivados tinancieros.

31 de marzo de 2006

Conscio de Administracion:




J.as Cuentas Anuales y el Informe de Gestion adjuntos han sido aprobados por el Consejo de
Administracion de Baron de Ley, S.A  en su reunion del 31 de marzo de 2006, con vistas a su
verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Junta General. Las Cuentas Anuales ¢
Informe de Gestion estan extendidos en 29 v 4 folios respectivamente, visados por mi en scnal de

identificacion.,




Baron de Ley, S.A. y
Sociedades
Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas

del ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2005 e

Informe de Gestion, junto con el
Informe de Auditoria Independiente




Deloitte

; Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
! Torre Picasso

¢ 28020 Madrid

g Espana

b o ke LN

M%T
Tel.:+34 915 14 50 00

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Fax +34 915 145180

www.deloitte.es

A los Acclonistas de
BARON DE LEY, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BARON DE LEY, S.A. (la sociedad
dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden cl balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores
de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con

normas de auditoria generalmente aceptadas en Espaiia, que requieren el examen, mediante la
realizaciéon de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales

consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo
prepara aplicando las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Union Europea
(NIIF-UE), que requieren, con caracter general, que los estados financieros presenten
informacion comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los
administradores de la sociedad dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de tlujos
de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria de cuentas anuales,
ademas de las cifras consolidadas del ¢jercicio 20035, las correspondientes al gjercicio
anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacion de las NIIF-UE vigentes al 31 de
diciembre de 2005. Consecuentemente, las cifras correspondientes al e¢jercicio anterior
difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2004
que fueron formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho
gjercicio, detallandose en la nota 3 de la memoria de cuentas anuales consolidada adjunta las
diferencias que supone la aplicacion de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al
1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados consolidados del gjercicio
2004 del Grupo. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2005. Con fecha 1 de abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, formuladas conforme a los principios
y normas contables vigentes en dicho gjercicio, en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2005 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de BARON DE LEY, S.A. y sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2005 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en ¢l
patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprensiéon adecuada, de conformidad con las normas

internacionales de informacién financiera adoptadas por la Union Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas en la preparacion de los estados financieros correspondientes al
gjercicio anterior que se han incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio

2005 a efectos comparafivos.

Deloitte, 5.L. [nscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, {olio 188, seccion 8, hoja M-54414, Member of
Inscripcion 96, C.ILF.: B-79104469. Domictlio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu



4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que

los administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las

cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtemida a partir de los registros contables de BARON DE LEY,

S.A. y sociedades dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N°® S0692

A Reeda

Antonio Rueda

1 de abril de 2006



BARON DE LEY y Sociedades Filiales

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE:
Inmovilizado material
Activos intangibtes
Activos fihancieros no corrientes
Activos bioldglcos
Otros activos no corrientes

Toetal activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE:

Existenclas

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Otros activos corrientes

Efectivo y Otros medios liquidos equivalentes
Total activo corrfente

TOTAL ACTIVO
(") Incluido a efectos comparativos (vease Nota 2.6)

Las Notas 1 a 27 descritas en {a Mearr

Nota | 2005 |
8 65.742
9 5.454

12

10 4.929

12
13
14

11 142
7aars

(Miles de Euros)

2004 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO:
66.886|Capital
4 397 |Prima de emision
17|Reservas de la Sociedad dominante
4.624|Reservas en Sociedades consolidadas
142|Beneficios consolidados del ejercicio

TE-UEE Total patrimonio neto

119.050
30.883
1.487
210

PASIVO NO CORRIENTE:
Deudas con entidades de crédito
Pasivos por impuestos diferidos
Ingresos diferidos

Total pasivo no corriente

FASIVO CORRIENTE:
110.132|Deudas con entidades de credito
27.1381Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
4021FPasivo por iImpuestos sobre Sociedades corrienta
16.61210tros pasivos corrientes

151,930/

154,284 Total pasivo corriente

228.209

230,350 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota| 2005 2004 ()
15 14,638 4638
- 10.2972
15 30,342 18.382
15 1071161 102,772
16 | 21.090|  21.647
| 163.186] 157.731
16 239 649
19 173 185
17 5.453| 5737
_5.865] 6571
16 20.959 27 291
18 32.392 a2 920
19 4 8890 4. 506
| 8A7f 1331
59_'_155 6048
rerer————— ]
228,209 230.350

Y P e etnacion congolidados al 31 de diciembre de 2005 y 2004




BARON DE LEY y Sociedades Filiales

CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Miles de Euros)

3 Nota 2005 2004 (%)
importe neto de la cifra de negocios 22 a) 80,531 77.323
Otros ingresos 1.499 1.096
Variacion de existencias de productos terminados 0 en curso (1.074) 3.471
Aprovisionamientos 22 b) (31.317) (34 493)
Gastos de personal 22 ¢) (6.784) (6.275)
Dotacion a la amortizacion (9.379) (9.217)
Otros gastos 23 d) (7.502) (6.242)
RESULTADO DE EXPLOTACION 25.974 | 25.663
Ingresos financieros 33 12
Gastos financieros por deudas con tercaros (417) (627)
Diferencias de cambio (neto) (24) (86}
Resultado de la engjenacion de activos no corrientes 16 126
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACT. CONTINUADAS 25.582 25.088

(Gasto por iImpuesto sobre las ganancias 19 (4.492) ~(3.441)

RESULTADOQ DEL EJERCICIO 21.090 | 1.647
Atribuible a:
Acclonistas de la Sociedad Dominante 21.090 21.647
Ganancia basica por accion 2,73 2,80

(*) Incluido a efectos comparativos (vease Nota 2.6)

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria
forman parte integrante de las cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios 2005 y 2004,




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS EN LOS EJERCICIOS ANUALES

BARON DE LEY y Sociedades Filiales

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

1. ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

(Mites de Euros)

Resultado consolidado antes de impuestos

Ajustes al resultado:

Amortizacion de activos materiales (+)

Amortizacion de activos intangibles (+)

Amortizacion de activos biolégicos (+)

Traspaso a resultados de subvenciones de capital (-)
(Ganancias/Pérdidas por venta de activo material e intangible (+/-)

ingresos/Gastos financieros (+/-)

Resultado ajustado

Variacion neta en los activos / pasivos

(Aumento)/Disminucidn de existencias

(Aumento)/Disminucion de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
(Aumento)/Disminucion de otros activos corrientes

Aumenta/(Disminucion) de acreedores comerciales

Aumento/([isminucion) de otros pasivos corrientes

Fagos de impuestos

Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1)

2. ACTIVIDADES DE INVERSION
inversiones (-):

Activos matenales

Activos intangibles

Activos biologicos

Desinversiones (+):
Activos materiales
Activos irtangibles
Otros activos
Intereses recibidos

Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (I1)

3. ACTIVIDADES DE FINANGCIACION

Amortizacion de deudas con entidades de credito (-)

Subvenciones de capital recibidas
Adquisicion de acciones propias
(>astos de ampliacion de capital

Obtencion de financiacion con entidades de crédito

Intereses pagados

Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacién (1)

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (i+11+111+IV)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(") Incluido a efectos comparativos (véase Nota 2.6)

IaFale B

Ejercicio Ejercicio
i Nota 2005 | 2004 ()
25.582 25 088
: 9.038 8.794
g 22 23
10 319 393
17 (925) (752)
(16) (126)
384  B15
14.404 34.040
(8.918) (7.555)
(3.745) 840
(1.085) 119
(568) (2.742)

(374)
(4.120) (2.096)
| 15.504 23.005
: (7.940) (12.018
9 (1.109) (1.420
10  (624) 36
(9.682) (14.101)

71

30

5

139
(9.543)]  (13.788)

(6.720)
17 641 3,008
15 (15.462) 0
(173) (34)
4.505
(439) (683)
(22.153) 6.796
(22.153)] 6.796

Las Notas 1 a 27 descntas en la Memoria forman parte integrante del estado
de flujos de efectivo consolidado de |ps ejercicine 2nns -
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BARON DE LEY, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondiente al ejercicio 20056

1. Informacion general

Bardon de Ley, S A (en adelante la Sociedad Dominante) se constituydo en julio de 1985 como
Sociedad Anonima. Esta inscrita en el Registro Mercantil de Navarra y sometida al régimen foral y
tributario de la Diputacién Foral de Navarra.

Su objeto social es la viticultura, elaboracion, crianza, envejecimiento de vinos y otras bebidas,
alcoholicas o no, y en concreto cuantas actividades agranas o industriales sean necesarias para la
obtencion, mejora o transformacion de todo tipo de vinos y bebidas, alcohdlicas o no, en general, asi
como la elaboracion y comercializacion de cualquier clase de producto alimenticio. También incluye
la dedicacién a actividades agricolas, industriales 0 mercantiles directamente relacionadas con las

anteriores.
En la Nota 2.7.1. se detallan las empresas participadas que han sido incluidas en el perimetro de

consohdacion y que constituyen el Grupo Baron de Ley al 31 de diciembre de 2005 asi como
determinada informacion relacionada con las mismas,

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales y principios de consolidacion

2.1 Bases de presentacion -

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005, formuladas por los Administradores en su
reunion de Consejo celebrada el dia 31 de marzo de 2006, se han obtenido a partir de los
registros contables y de las cuentas anuales de la Sociedad Dominante y de sus Sociedades
Dependientes.

En su formulacion se ha tenido en consideracidon la totalidad de los principios y normas
contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera, consolidados, del Grupo Barén de Ley al
31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el Grupo en
el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de Baron de Ley, $.A. y de las Sociedades Dependientes, formuladas por
los  Administradores de cada sociedad, seran sometidas a la aprobacion de sus
correspondientes Juntas Generales de Accionistas. Los Administradores de Bardn de Ley,
S.A., que tambien someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas estas cuentas
anuales consolidadas, estiman que dicho proceso de aprobaciéon no producira modificacion
alguna en las mismas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2004 segun
normativa local fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Dominante celebrada el 29 de junio de 2005.

- la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2005.




2.2 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF) -

| as cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2005 han sido las primeras formuladas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF) adoptadas por la Union Europea contorme a lo
establecido en el Reglamento (CE) n®1606/2002 del Parlamento Europec y en el Consejo del
19 de julio de 2002, por el que todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado
miembro de la Unidn Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de
alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar sus cuentas consolidadas de los
ejercicios que se inicien a partir dei 1 de enero de 2005, de acuerdo con las NiiF gue hayan
sido convalidadas por la Umon Europea. En Espaha, fa obligacion de presentar cuentas
anuales consoldadas bajo NIilF aprobadas en Europa ha sido, asimismo, regulada en la
disposicion final undecima de la Ley 62/2003, de 30 de dictembre, de medidas fiscales,
administrativas y de orden social.

Esta nueva normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de
formularse las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2004 (Plan General de
Contabilidad RD 1643/1990);

« (Cambios en las politicas contables, criterios de valoracion y presentacion de los estados
financieros que forman parte de las cuentas anuales consclidadas.

« |La incorporacion a las cuentas anuales consolidadas del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado.

o Desgloses adicionales de informacion en la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

Los desgloses exigidos por la NIF 1 en relacién con la transicion desde los principios contables
espanoles previos a las NIIF se presentan en la Nota 3. Las principales politicas contables
adoptadas se presentan en la Nota 4.

2.3 Principales decisiones relativas a la primera aplicacion e las NIHF -

En cumplmiento de la Norma de Primera Aplicacion, el Grupo ha tomado las siguientes
decisiones:

- Conforme a la NIIF 1, el Grupo ha decidido aplicar las NIC 32 y 39 en los ejercicios que
comienzan a partir del 1 de enero de 2003, dado que no tienen impacto durante el ejercicio
2004,

- Se ha identificado como segmento principal el de negocio “comercializacion de vino
embotellado” y como segmento secundario la distribucion geografica.

- ElI Grupo ha optado para la valoracion del inmovilizado material por el método del coste
menos la depreciacion acumulada. Se han mantenido las revalorizaciones efectuadas en
ejercicios anteriores al amparo de normativa aplicable en dichos ejercicios.

- No se ha optado por valorar ningun activo intangible por su valor razonable. Si se distingue
entre activos de vida util “indefimda” (Derechos de plantacion) y “definida” (propiedad
industnal).

- El Grupo ha determinado que no se puede medir de forma fiable el valor razonable de los
activos biologicos, por lo que se ha utilizado para su valoracién el método del coste menos
la depreclacion acumulada.

- La cuenta de resultados consolidado se presenta por |a naturaleza de sus gastos.

- El estado de flujos de efectivo consolidado ha sido preparado siguiendo el método indirecto.

2.4 Moneda de presentacion -

Las presentes cuentas anuales se presentan en miles de euros, por ser ésta la moneda local
del entorno economico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en moneda
extranjera se registran de conformidad con los criterios descritos en [a Nota 4.




2.5 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas -

2.6

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 se han utilizado, ocasionalmente,
estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo v de las entidades consolidadas -
ratificadas posteriormente por sus Administradores — para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, INngresos, gastos y compromisos que figuran reqistrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refleren a:

¢ La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
e | avida utl de los activos materiales e intangibles.
e El valor de mercado de determinados activos.

« Elimporte de determinadas provisiones.

Estas estimaciones se realizaron en funcidon de la mejor informacidon disponible al 31 de
diciembre de 2005 sobre tos hechos analizados. No obstante, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, lo que se haria, en su caso de
forma prospectiva, conforme a lo establecido en la NIC 8, reconociendo los efectos del cambio

de estimaciéon en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Informacion referida al ejercicio 2004 -

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informacion contenida en esta Memoria referida al
ejercicio 2004, se presenta, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2005
y, por consiguiente, no constituye por si misma, las cuentas anuales consolidadas del Grupo
del gjercicio 2004, que se formularon de acuerdo a la normativa en vigor en ese momento.

2.7 Principios de Consolidacion -

2.7.1 Empresas Dependientes

Se consideran empresas dependientes aquéllas sociedades incluidas en el perimetro de
consoitdacion en {as gque la Soctedad Dominante, directa o indirectamente, ostenta la
gestion por tener la mayoria de los derechos de voto en los érganos de representacion y
decision y tiene capacidad para ejercer control; capacidad que se manifiesta cuando la
Sociedad, conforme a lo definido por la NIC 27, tiene facultad para dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de
sus actividades.

Las cuentas anuales de las empresas dependientes se consolidan por aplicacion del
metodo de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las
transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas, que son significativos, han
sido eliminados en el proceso de consolidacion.

En caso necesario, se realizan ajustes en los estados financieros de las empresas
dependientes para homogeneizar las politicas contables utilizadas con las que se
utiizan en el Grupo.

Los resultados de las empresas dependientes adquindas o enajenadas durante e
ejercicic se incluyen en las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva
de adquisicion o hasta la fecha efectiva de enajenacidn, segin corresponda.




Las sociedades dependientes asi como la informacion relacionada con las mismas al 31

de diciembre de 2005 son las siguientes:

T | Resultadodel | |
sociedad Capital | Reservas E-jercicio EOQ&_‘.)_ o Participacion |

El Coto de Rioja, S.A. 11.880 106.306 19.897 99,99
Bodegas Maximo, S.L. 115 (118) (4) 100
Bodegas El Mesdn, S.L. 3 (2) 17 100
iInversiones Coto de Rioja, 37.658 (2) (146) 100
Vinedos Baron de Ley, S.L. 60 (30} (186) 100
Finca Museum, S.L. 69 (11) (703) 100
Dehesa Baréon de Ley, S 1.031 (26) (31) 100

2.7.2 Variaciones en el perimetro de consolidacion

En el ejercicio 2005 no se han producido variaciones en el perimetro de consolidacion. En el
ejercicio 2004 se constituyeron las sociedades “Inversiones Coto de Rioja, S.L.", “Vifedos
Baron de Ley, SL.." y “Finca Museum, S.L.”

3.  Conciliacion de los saldos de inicio y cierre del ejercicio 2004 entre normativa local y NHF

La Norma Internacional de Informacion Financiera nimero 1 (NHF 1) exige que las primeras cuentas
anuales consolidadas elaboradas por aplicacion de las NIIF incluyan una conciliacion de los saldos
de Inicio y cierre del ejercicio inmediatamente anterior con los saldos de cierre del ejercicio
precedente y de apertura de los ejercicios al que estas cuentas anuales se refieren
respectivamente, preparados conforme a principios y normas contables locales espanolas, en el
caso del Grupo Baron de Ley. Asimismo, la NIIF 1 exige la conciliacion del resultado del e[ercIGio
2004 con el correspondiente al mismo periodo, elaborado conforme = principios y normas contables
locales.

El ejercicio 2005 es el primer ejercicio en el que el Grupo ha presentado sus cuentas anuales
conforme a NIIF. Las Gltimas cuentas anuales presentadas de acuerdo a principios y normas de
contabilidad espafioles fueron las correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2004, por lo que la fecha de transicion a las NIIF es el 1 de enero de 2004

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio neto consolidado a - de enero de 2004,
fecha de transicion a las NIIF, y 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de resultados consolidada para
el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004

Patrimonio neto a 1 de enero de 2004

Miles de
N | | | | ) buros

Patrimonio Neto al | de encro de 2004 segiin principios y normas contables

de gencral aceptacion en Espafia y vigentes a la fecha(*) 136.127
Impactos por transicion a las NHF-

FEliminacion de gastos de establecimicnto () !
Impacto total en ¢l patrimonio neto ) | (9)
Patrimonio neto al 1 de enero de 2004 segan NITF o 136.118

(") Obtenido de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2003, preparadas
de acuerdo con principios y normas de contabilidad aplicables en Espana a dicha fecha.




La variacion producida en el patrimonio neto a 1 de enero de 2004 se origina en el siguiente

concepto:

Eliminacion de gastos de establecimiento

En aplicacién de las NHIF, el Grupo ha procedido a cancelar los gastos de establecimiento con cargo
a reservas que, de acuerdo con principios y normas espafoles, se mantenia en el activo del balance

de situacion y se venia amortizando en varios ejercicios.

Cuenta de Resultados del ejercicio 2004

Las principales variaciones en la cuenta de resultados del ejercicio 2004 derivadas de la aplicacion

de las normas internacionales de contabilidad se resumen a continuacion:

Miles de
boaros

Bencticio del ¢jercicio 2004 segan principios y normas contables
de general aceptacion en Espainia vigentes a la fecha (%)

Impactos por transicion a NIITF;
Amortizacion de los gastos de establecimicento scgtn norma espaiola

=m0 1 e — - ——-—

_21.636

I

LE&‘-tﬂu:i'u:i«.’m del ejercicio 2004 segun NIIF

2 ll.64I7 o

(") Qbtenido de las cuentas anuales consolidadas at 31 de diciembre de 2004, preparadas

de acuerdo con el Plan General de Contabilidad Espanol.

Amortizacion de gastos de establecimiento

De acuerdo con las NIIF, el Grupo a 1 de enero de 2004, fecha de transicion, procedid a cancelar los
gastos de establecimiento con cargo a reservas, por lo que el impacto por transicion a NIIF en el

resultado de 2004, corresponde a la amortizacion de dichos gastos de establecimiento.

Patnmonio neto a 31 de diciembre de 2004

Miles de
- uros

Patrimonio Neto al 31 de dictembre de 2004 segun principios y normas contables

de general aceptacion en Espaiia y vigentes a [a fecha(*)

Impactos por transicion a las NITF-
Ajustes al resultado del ¢jercicio
Ehiminacion de gastos de establecimicento

[mpacto total en el patrimonio neto

157.763

'i

Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2004 segan NIIF

- ran TR | . [ TR

(") Obtenidos de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2004,

preparadas de acuerdo con el Plan General de Contabilidad Espanol.

El ajuste a reservas realizado por el Grupo corresponde a la cancelacion de gastos de

establecimiento, que siguiendo normativa espafiola hahian sido activados.




4. Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bardn de Ley correspondientes al
ejercicio 2005 y 2004 se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y normas de
valoracion:

4.1 Inmovilizado material -

Los bienes comprendidos en el Inmovilizado maternal se encuentran registrados a su coste de
adquisicion menos la amortizacion acumulada y cualquier perdida por deterioro de valor
reconocida. £l coste de adquisicion se encuentra actualizado en el caso de algunas sociedades
consolidadas, al amparo de diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de fransicion a
las NIIF, entre las que se encuentran las Normas Forales de Alava 4/1997 y 9/1990 vy la Ley

Foral de Navarra 23/1996.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado maternal, se imputan a |a cuenta de resultados del ejercicio en gue se incurren, Por
el contrario, los importes invertidos en mejoras, que contribuyen a aumentar la capacidad o
eficiencia o a alargar la vida (til de los bienes del inmovilizado material, se registran como
mayor coste de los mismos.

Las soctedades consolidadas amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
aplicando porcentajes de amortizacion anual, calculados en funciéon de los afios de vida Gtil
estimada de los respectivos bienes. Los porcentajes aplicados son los siguientes:

Porcentaje de
Amortizacion
Edificios y ofras construcciones o
Magquinaria e instalaciones 15
Mobiliario y enseres 15
Instalaciones complejas especializadas 15
Elementos de transporte 20y 25

En el caso de los terrenos, se considera que tienen una vida Util indefinida y, por tanto, no son
objeto de amortizacion.

Con ocasion de cada cierre contable, las entidades consolidadas analizan si existen indicios,
tanto internos como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material
excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del
activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros, en concepto
de amortizacion, en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida dtil remanente,
en el caso de ser necesana una reestimacion de la misma (véase nota 4.4).

4.2 Activos intangibles -

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios y especificamente
identificables, que han sido adquiridos a terceros o han sido desarrollados por el Grupo. Sélo
se reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera objetiva y de los
qque se espera obtener, en el futuro, beneficios economicos.

Se consideran de “vida util indefinida®, aquellos para los que se concluye que contribuiran
indefinidamente a la generacion de beneficios. El resto de los activos intangibles se consideran

de “vida util definida “.

Los activos Iintangibles de vida util indefinida no se amortizan, por lo que son sometidos al “test
de deterioro” al menos una vez al aio (véase nota 4.4).




L.os activos intangibles con vida util definida se amortizan siguiendo el metodo lineal, aplicando
porcentajes de amortizacion anual calculados en funciéon de los anos de vida util estimada de
los respectivos bienes.

Derechos de planlacion

En esta cuenta se incluyen los importes satisfechos para la adquisicion de los derechos de
plantacion en terrenos. Se consideran activos intangibles de vida util indefinida, por lo que no
se amortizan, sino que son sometidos a “test de deterioro™ anualmente, corrigiendo su valor en
el caso de que ei valor de mercado, en base a las ultimas transacciones efectuadas por la
socledad, fuese Inferior al coste histérico al que estan registrados (véase nota 4 .4).

Fropiedad industrial

Recoge los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad y del derecho de uso de
marcas, disenos y nombres comerctales, asi como los gastos incurridos con motivo del registro
0 renovacion de los mismos.

La amortizacion de los conceptos incluidos en esta cuenta se realiza linealmente en el periodo
de cinco anops.

4.3 Activos bioldgicos -

Se consideran activos biologicos las plantaciones e instataciones en vifias. Conforme
contempla la NIC 41, para aquellos activos para los cuales no sea posible determinar el valor
razonable de mercado de forma fiable, el Grupo ha optado por valorar {os mismos a su coste
de adquisicion menos la depreciacion acumulada. E! Grupo ha optado por este criterio al
considerar los siguientes factores:

- Para las plantaciones vifias no existe un mercado activo, ya que estos activos no son
homogeneos, ni su precio esta disponible para el publico en general.

- El precio de la plantacion depende de una serie de factores tales como: region en que se
ubica, microclima, caracteristicas del terreno, mejoras efectuadas y derechos de plantacion.
Estas peculiaridades hacen que su precio no pueda ser medido de forma fiable.

El Grupo amortiza sus activos biolégicos siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados, en funcion de los afios de vida uti! estimada de los respectivos
bienes. Los porcentajes aplicados son los siguientes:

Porcentaje de
Amortizacion

1 — R —

Plantaciones vifias 4-5

4.4 Perdidas de valor de activos materiales e intangibles -

En cada gercicio, el Grupo evalua la posible existencia de pérdidas permanentes de valor que
obligue a reducir los importes en libros de sus activos materiales e intangibles, en caso que su
valor recuperable sea inferior a su valor contable.

Ei importe recuperable se determina como el mayor entre el valor neto de venta y el valor de
uso. kl valor de uso se calcula a partir de los flujos futuros de efectivo estimados. descontados
a un tipo que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero v
los resqos especificos asociados al activo.




Si se estima que el importe recuperable de un active es inferior a su importe en libros, éste
ultimo se reduce a su importe recuperable, reconociendo el saneamiento correspondiente a

traves de la cuenta de perdidas y ganancias.

Si una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa hasta el limite del valor original por el que dicho activo estuviera registrado con
antenoridad al reconocimiento de dicha pérdida de valor.

4.5 Otros activos no corrientes -

En este epigrafe se registran las fianzas y depositos a largo plazo, que se encuentran
valorados por los importes desembolsados.

4.6 Existencias -

Las existencias de materias primas y existencias comerciales se valoran a su coste o valor neto
de realizacion, el menor. El coste se calcula aplicando el método del coste medio ponderado.

Los productos en proceso de elaboracidon incluyen los vinos en depodsito o graneles, en barricas
y en botellero. La valoracion de la uva adquirida a terceros, que esta presente en los productos
semiterminados y terminados, es realizada por el Grupo a valor de mercado. La valoracion de
la uva propia es realizada a coste de produccion, que los Administradores entienden no difiere
significativamente del valor de mercado, considerando las particularidades propias que afectan
al fruto.

Los productos semiterminados y terminados se valoran a coste de produccion o a valor neto de
realizacion, el menor. El coste de produccién se determina afadiendo al precio de adquisiciéon
de las materias primas y otras materias consumibles. los restantes costes de fabricacion
directamente imputables al producto, mas los costes indirectos imputables al mismo. El valor
neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes
estimados de venta y distribucion,

El Grupo Baron de Ley reatiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias
dotando las oportunas provisiones en aquellos casos en las que el coste excede de su valor
neto de realizacion,

4.7 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar -

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se registran a su valor nominal, que se
considera equivalente a su valor razonable y se registra neto de la correspondiente provision
para cubrir los riesgos de las posibles insolvencias que pudieran producirse.

4.8 Préstamos bancarios -

Los prestamos obtenidos de entidades bancarias se registran por el importe recibido, neto de
los costes directos de emision. Los gastos financieros se contabilizan segln el criterio del
devengo, en la cuenta de resultados utilizando un método financiero y se incorporan al importe
en libros del pasivo, en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se generan.

4.9 Acreedores comerciales -

Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran por su valor nominal.

4.10 Corriente/no corriente -

En general, los activos y pasivos se clasifican como corrietes 0 no corrientes en funcion del
ciclo de explotaciéon. Dado que el ciclo de explotacion del grupo es muy variable, en el balance
de situacion consolidado se clasifican como corrientes los créditos v deudas con vencimiento




igual o anterior a doce meses, contados a partir de la fecha del mismo, y como no corriente las
de vencimiento posterior a dicho periodo.

4.11 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -

Fl epigrafe Efectivo y otros activos liquidos equivalentes, incluye la tesoreria del Grupo vy
deposttos bancarios a corto plazo con un vencimiento inicial de tres meses o un plazo inferior.
El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

412 Acciones de la Sociedad Dominante -

La totalidad de las acciones que la Sociedad Dominante tiene en autocartera al 31 de
diciembre de 2005, representaba el 5% del capital emitido a esa fecha (en la Nota 15 se
muestra un resumen de las transacciones realizadas con las acciones propias a lo largo del
ejercicio 2005). Las acciones de la sociedad dominante en autocartera se presentan minorando
el patrimonio neto.

4.13 Provisiones -

Los cniterios seguidos en las cuentas anuales consolidadas han sido los siguientes:

. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de {0s que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza, pero
que requieren estimacion en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion, y

v FPasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra 0 no, uno 6 Mas eventos
futuros, independientes de la voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas, con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion
es mayor que de lo contrano. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de
la NIC 37.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y s50n re-estimadas con ocasion
de cada cierre contable - se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales
fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial. cuando dichas
obligaciones dejan de existir ¢ disminuyen.

4.14 Reconocimiento de ingresos y gastos -
Los ingresos y gastos se reconocen en funcién del devengo:

Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a
cobrar y representan ios importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados,
en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados
con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando estos se han entregado y su propiedad se ha
transferido.

4.15 Subvenciones .

Para la contabilizacion de las subvenciones recibidas, las Sociedades del Grupo siguen los
criterios siguientes:




1) Las subvenciones de capital no reintegrables (relacionadas con activos) se valoran por el
importe concedido, una vez cumplidos todos los requisitos para su concesion, registrandose
como ingresos diferidos y se imputan a resultados en proporcidon a la depreciacion
experimentada durante el gjercicio por los activos financiados por dichas subvenciones.

¢) Las subvenciones de explotacion se registran como ingreso en el momento de su devengo.
4.16 Impuesto sobre sociedades -

El gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula en cada sociedad en funcion
del resultado contable antes de impuestos, aumentado o disminuido. segun corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del
citado impuesto y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota. Los tipos
utilizados para calcular el impuesto sobre beneficios corresponden a los tipos vigentes a la
fecha de cierre del balance. ). La Sociedad dominante tributa a un tipo impositivo del 35%, el
resto de sociedades del grupo tributa a un tipo del 32,6%.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se contabilizan utilizando el método del balance.
en relacion con las diferencias temporarias resultantes entre el valor contable de los activos Y
pasivos en los estados financieros y la correspondiente base fiscal utilizada en el calculo del
resuitado fiscal del ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan a los tipos impositivos vigentes a la
fecha del balance de situacion y que se prevé que seran aplicables en el periodo en el que se
reatice el activo o se liquide el pasivo. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se cargan
0 abonan a la cuenta de resultados, salvo cuando se refieren a partidas que se llevan
directamente a las cuentas del patrimonio neto, en cuyo caso los activos y pasivos por
impuestos diferidos tambien se registran con cargo o abono a dichas cuentas del patrimonio
neto.

Los activos por impuestos diferidos y los créditos fiscales derivados de bases imponibles
negativas, se reconocen cuando resulta probable que la Sociedad pueda recuperarios en un
futuro, con independencia del momento de recuperacion. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos no se descuentan y se clasifican como activo (pasivo) no corriente en el balance de
situacion.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos), con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose 1as
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre
beneficios del ejercicio y los activos y pasivos por impuestos diferidos (véase Nota 21).

4.17 Moneda extranjera -

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos vy
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
‘moneda extranjera”. |.as operaciones en otras divisas distintas del euro se registran segun los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones. En la fecha de cada balance de
situacion, los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, se
convierten a la moneda funcional, segin los tipos de cambio de cierre del ejercicio. Las
partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda funcional. al
tipo de cambio de la fecha de su adquisicion (coste historico).

4.18 Arrendamientos -

El grupo no ha entrado en ninglin contrato de arrendamiento que pudiera ser considerado
arrendamiento financiero. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del
bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien
permanecen en el arrendador.
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Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras, presentan el coste de
adquisicton de los bienes arrendados en el epigrafe de Inmovilizado Material. Estos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso
Propio y 10s ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta
de perdidas y ganancias de forma lineal.

Cuando las entidades consolidadas actuan como arrendatarias, los gastos del arrendamiento
Incluyendo incentivos concedidos por el arrendador, en su caso, se cargan linealmente a sus
cuentas de perdidas y ganancias.

4.19 Estados de flujos de efectivo consolidados -

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparados de acuerdo con el método
indirecto, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

. Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades, que forman el grupo
consolidado, ast como ofras actividades, que no pueden ser calificadas como de
Inversion o de financiacion.

. Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el patrimonio neto y
en los pasivos de financiacion.

4.20 Partes vinculadas -

El grupo considera partes vinculadas a sus accionistas significativos, empresas subsidiarias,
asi como a los miembros del Consejo de Administracion y al personal directivo clave.

4.21 Instrumentos financieros -

El grupo aplica las NIC 32 y 39 desde el 1 de enero de 2005. El grupo no ha llevado a cabo
operaciones con instrumentos financieros derivados ni en 2005 ni en 2004.

2. Beneficio por accion

El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto atribuido af Grupo (despues
de impuestos) entre el nUmero medio ponderado de las acciones en circulacion durante el ejercicio,
excluido el numero medio de tas acciones propias en cartera.

El calculo del beneficio por accion es el siguiente:

o E jcrcici“(; ) Ejercicio i
) 2005 2004 Variacion
Resultado neto del gjercicio (miles de euros) 21.090 21.647 (557)
Numero medio ponderado de acciones

cn circulacion (miles de acciones) 7.719 7.730 (11)
Beneficio por accion (euros) o 2,73 2,30 (0,07}

No existe efecto dilutivo al no existir acciones potenciales dilutivas.
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6. Distribucién del Resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad Dominante correspondiente al ejercicio
2005 que los Administradores someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas. asi
como la distribucion aprobada correspondiente al 2004, son como sigue:

Ejercicio chr.éli.cin

2005 2004
Reservas voluntariag 9745 771
Reserva espectal inversiones (Ley Foral 24/96) 925 850)
Resultado del ejercicio - 10.670 1.621

7. Informacidén por segmentos

7. 1. Criterios de segmentacion -

La informacién por segmentos se estructura, generalmente, en primer lugar, en funcién de las
distintas lineas de negocio del Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucion

geografica.
Segmentos principales — de negocio:

Las lineas de negocio que se describen seguidamente, se han establecido en funcion de |a
estructura organizativa del Grupo Bardn de Ley en vigor al cierre del ejercicio 2005 teniendo
en cuenta, por un lado, la naturaleza de los productos y servicios ofrecidos y, por otro, los
segmentos de clientes a los que van dirigidos.

En el ejercicio 2005 el Grupo Baron de Ley centrd sus actividades en las siguientes grandes
lineas de negocio, que constituyen la base sobre la que el Grupo presenta la informacion
relativa a su segmento principal:

. Venta de vino: la actividad principal del Grupo es la elaboracion, crianza vy
comercializacion de sus vinos con el area viticola precisa.

. Venta de otros productos: el Grupo realiza ventas accesorias de conservas y productos
curados del cerdo.

Segmentos secundanos — geograficos :

Por otro lado, las actividades del grupo se ubican en el Territorio Nacional. Territorio
Comunitario y Territorio No Comunitario (exportaciones). La venta de vino se desarrolla en los
res terntorios descritos y la venta de otros productos se desarrolla exclusivamente en Territorio
Nacional.

7. 2. Bases y metodologia de la informacidn por segmentos de negocio -

La Iinformacidn por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes
mensuales elaborados por el departamento financiero y se genera mediante una aplicacion
informatica consistente en la elaboraciéon de cuentas de resultados por segmentos.

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente
atribuibles al segmento, mas la proporciéon relevante de los ingresos generales del grupo que
puedan ser distribuidos al mismo, utilizando bases razonables de reparto. Los ingresos
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ordinarios de cada segmento no incluyen ingresos por intereses y dividendos, ni las ganancias
procedentes de venia de inversiones o de operaciones de rescate o extincion de deuda.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de

explotacién del mismo que le sean directamente atribuibles, mas la proporcion correspondiente
de los gastos gue puedan ser distribuidos al segmento, utilizando una base razonable de

reparto.

A continuacidn se presenta la informacion por segmentos de estas actividades.

Informacion de segmentos principales

En miles de Euros
Venta de vino
embotellado (Mras Ventas Total
2005 2004 2005 | 2004 | 2005 2004
NGRESOS. AT it .

Ventas 79.914 76.971 617 352 80.531 77.323
Total ingresos 79914 | 76971 617 352 80.531| 77.323
RESULTADOS -

Resultado del segmento 21078 21.645 12 2 21.090 21.647
Resultado de explotacion 25.992 25.661 -18 2 29.974 25.663
(Gastos financieros 415 627 P - 417 627
Resultado antes de 25.602 25.086 -20 2 29.582 25.088

Adiciones de Activos Fijos 7.430 13.622 2.252 479 9.682 14101

Amortizaciones 9.377 9.216 2 L 9.379 9.217
BALANCE DE SITUACION-

Activos por segmentos 224.302 | 228.904 3.907 1.446 228.209 | 230.350
Fasivos por segmentos 61.085 71.148 3.938 1471 | 65.023 72619

Informacion de segmentos secundarios

El cuadro siguiente muestra el desglose de los ingresos consolidados del Grupo de acuerdo con la
distribucion geografica que 10s onginan:

Miles de Euros

o Ingresdém
2005 2004
Mercado nacional 57.497 H6.951
Union Europea 14.203 13.386
Resto de paises 8.831 6.986
Total  B80.531 ]  77.323

Todos los activos se encuentran ubicados en Territorio Nacional.
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. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado en los ejercicios 2005 vy

2004 ha sido el siguiente:

o Miles de Euros
Saldo al Entradas o Salidas o Saldo al
1. 01-01-04 | Dotaciones | Reducciones | Traspasos | 31-12-04
Coste:
Terrenos 11.858 3.620 (151) 46 15.373
Construcciones 30.112 380 - 416 30.908
Instalaciones tecnicas y
maquinana 53.632 7.141 (1.062) 226 53.947
Ofras instalaciones, utlllaje y
mobiliano 1.652 280 (14) - 1.918
Inmovilizaciones matenales
en curso | 2419] 287 - (688)] = 2.328
99.673]  12.018} (1.217) -| 110474
Amortizacion acumulada:
Construcciones (7.265) (1.487) - - (8.752)
Instalaciones técnicas y
magquinaria (27.899) (7.105) 1.035 -1 (33.969)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 668)| __ (207) 8 | (867)
(35.832)]  (8.799) 1.043 -1 (43.588)
Total 63.841) 3219 (174) | 66886
~ Miles de Euros
Saldo al |Entradas o| Salidas o Saldo al
01-01-05 | Dotaciones | Reducciones | 31-12-05 |
Coste:
Terrenos 15.373 340 (63) 15.650
Construcciones 30.908 237 (899) 30.246
Instalaciones tecnicas y maquinaria 59.947 4978 (5.757) H9.168
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 1.918 151 (209) 1.660
Inmovilizaciones materiales en curso 2.328 22431  (258) 4,313
- 110.474 | 7.949 (7.186)] 111,237
Amortizacion acumulada:
Construcciones (8.752) (1.516) 1.222 (9.046)
Instalaciones técnicas y maquinaria (33.969) (7.263) 5.722 (35.510)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario | (867)] (259) 187  (939)
| (43.588)]  (9.038) 7.131|  (45.495)
Total _ 66.886 (1.089) (65)] 65,742
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Adiciones

Las adiciones mas significativas de los ejercicios 2004 y 20085 corresponden a inversiones
relacionadas con el proceso productivo. Las mas relevantes han correspondido a la adquisicién de

barricas y terrenos para la explotacion de vinedos.

Retiros

L.os retiros det inmovilizado material en 2004 y en 2005 se corresponden fundamentalmente con &l
retiro de barricas totalmente amortizadas.

Otra informacion

A 31 de diciembre de 2005 no se han identificado indicios de perdida de valor en ninguno de los
bienes del inmovilizado material del Grupo, estimando los Administradores que el valor recuperable
de los activos es mayor a su valor en libros, por 1o que no se ha dotado provision alguna por
deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2004, el Grupo no tenia compromisos contractuales para la adquisicion
de inmovilizado.

Al 31 de diciembre de 2005 se encontraban en uso elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados, por importe de 16.154 miles de euros (11.365 miles de euros al 31 de diciembre de
2004), que corresponden principalmente a maguinaria.

El Grupo tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le
puedan presentar por el ejercicioc de su actividad, entendiendo los Administradores que dichas
polizas cubren, de manera suficiente, [os riesgos a los que estan sometidos.

No hay activos no afectos a la explotacion ni sujetos a restricciones de titularidad o pignorados, por
importes significativos.

9. Activos intangibles

£l movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado en los ejercicios 2005 vy
2004 ha sido el siguiente:

[<n miles de EL;;‘DS
Saldo al Entradas o Saldo al

01-01-04 | Dotaciones | 31-12-04

{ oste:
C'on vida util indefinicdea-
Derechos de Plantacion 2.917 1.413 4.330

C'on vida 1util definida-

Proptedad Industrial 195 7 202
312 1.420 4.532

Amortizacion acumulada:

Propicdad Industrial (H2))  (23)] (135)

h o (112) (23) (133)

Total J.000 1.397 4.397
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En milcs de Furos

T - |
Saldo al I'niradas o Salidas o Saldo al
_ O1-01-05 | Dotaciones | Reducctones | 31-12-05

|

Coste:
Con vida itil indefinidc-
Derechos de Plantacion 4.330) 1.104 (30) 5.404

Con vida util definida-

Propiedad [ndustral 202 . 207
4.532 1.109 (30) 5.6011

Amortizacion acumulada:

Propicdad Industrial . (135) (22) - (157)

Total 4.397 1.087 (30) 5.454

A 31 de diciembre de 2005 no se han identificado indicios de pérdida de valor en ninguno de los
bienes de los activos intangibles del Grupo, estimando los Administradores que el valor recuperable
de los activos es mayor a su valor en libros, por 1o que no se ha dotado provision alguna por
deterioro de valor.

l.a totalidad de los activos intangibles del Grupo han sido adquiridos a terceros.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los activos intangibles en uso, que se encontraban totalmente
amortizados, ascendian, aproximadamente, a 74 miles de euros.

10. Activos biologicos

Bl movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado en los ejercicios 2005 y
2004 ha sido el siguiente:

™" em s " ma-—

. Miles de Euros
Saldo al | Entradas o] Saldo al
01-01-04 |Dotaciones| 31-12-04

—

Coste:

Plantaciones vinas 4.973 663| . 5636
4.973 663 51(':i1}_i;"51

Amortizacion acumulada:

Plantaciones vifias (619) (393)]  (1.012)
(619) (393) (1.012)

Total 4354 270 4.624
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12.

Miles de Buros
DuE AR

Saldoal |Entradaso| Saldoal
01-01-05 |Dotaciones| 31-12-05

Coste:

Plantaciones vifias H.636 624 6.260
| ....9.636) 624  6.260

Amortizacion acumulada;

Plantaciones vinas o (1.012)] (319) (1.331)

N (1.012) _(319) _(1.331)

Total 4,624 305 4929

- — — e — - -

L 05 activos biolégicos corresponden a vinas plantadas con una extension de 542 hectareas y que en
20056 han producido 2.115 toneladas de uva. Dados los factores sefalados en la nota 4.3 no es
posible establecer un rango de valor razonabie, fiable, para dichos activos biologicos, estando todos
ellos en explotacion.

Adiciones

Las adiciones mas significativas de los ejercicios 2004 y 2005 se corresponden con costos vy
adquisiciones hasta conformar las plantaciones vifias relacionadas con el proceso productivo.

. Otros activos no corrientes

Corresponden a fianzas depositadas a largo plazo que se encuentran valoradas por el importe
desemboisado. Este epigrafe no ha registrado movimiento en los ejercicios 2005 y 2004.

Existencias

La composicion de las existencias del Grupo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

Miles de Euros
2005 2004

kel —r—

Maternas pnmas y otros aprovisionamientos 1.739 1.346
Productos en curso 106.021 97.860
Productos terminados (vino) 10.900 10.790
Productos terminados (otros) 677 751
Provisiones (287) (615)

Total existencias - 119.030 110.132

El total de existencias registradas al 31 de diciembre de 2005 y 2004 han sido valoradas a su coste
de adquisicion o produccion, al no ser su valor de realizacion inferior a éste.

La cuenta "Provisiones” recoge el valor de determinadas partidas de productos en curso, sobre los
que se estima gque su valor neto de realizacion es insignificante.

lLas Sociedades del grupo comercializan vinos con la Denominacion de Origen Calificada Rioja,
Denominacion de Qrigen Cigales, vinos de mesa 0 vinos de la tierra y productos del cerdo ibérico. La
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composicion de las existencias del Grupo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 por denominaciones es

el siguiente;
Miles de Euros N
Vinos Otros Total |
_Cigales D.O.C. Rigja | detierra | productos B
Materias primas y otros aprovisionamientos 86 1.197 63 - 1.346
Productos en proceso de crianza y |
(en su mayor parte de ciclo largo) i
- Graneles 1.4569 43 598 1.248 - 46.305 '
- Barricas 2.638 30.079 74 - 32.791
- Botellero 1.339 |  17.331 G4 - 18.764
Total producto en curso 5.436 91.008 | 1.416 - 97.860 |
|
|
FProductoe Terminado (vinos) 169 10.489 132 10.790
Producto Terminado (otros) - - - - 751 751
Total producto terminado 169 10.489 132 751 | 11.54%
Provisiones - (6135) - - (613)
|
TOTAL EXISTENCIAS T 5.9 102.079 | 1611 | 751 | 110.132 :

Miles de Euros
2005

Vinos de | Otros
Cigales [ D.O.C. Rioja tierra productos Total

Materias primas y otros aprovisionamientos 58 1.971 110 . 1.739

Productos en proceso de crianza y envejecimiento
(en su mayor parte de ciclo largo)

- Graneles 1.932 H3.392 1.051 - 06.375

- Barricas 3.033 28.890 69 - 31.992

- Botellero - 1.992 15.532 130 - 17.654
Total producto en curso 6.957 97.814 1.250 - 106.021
Producto Terminado (vinos) 127 10.690 83 - 10.900
Producto Terminado (otros) I - 677 677
Total producto terminado 127 10.690 | 83 677 11.577
Provisiones - (287) - - (287) I
TOTAL EXISTENCIAS | 7A42[ fos788 | 1443 | " 77 | 119.050
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La clasificacion de las existencias de vino al 31 de diciembre de 2004 y 2005 por sus distintas
ariadas €5 como sigue;

Miles de euros |
Afiadas 2004 | 2005
1994 26 25
1995 413 82
1996 1.5669 1.448
1997 24 24
1998 1.321 1.114
1999 1.727 29
2000 6.052 3.058
2001 22217 11.166
2002 21.925 14.206
2003 33.773 27 774
2004 17.937 33.706
2005 i 22 911
Varias 1.666 1.376
Total |  108.650]  116.922

Al cierre de cada ejercicio, las sociedades del grupo mantienen compromisos firmes de compras de
uvas v vinos de Denominacién de Origen Calificada Rioja, con determinadas Cooperativas, para los
Proximos ejercicios, por importes que se conoceran al final de cada campana.

Parte de las existencias de vino elaborado en 2005 se encuentran sujetas a ajustes de precios, que
se determinaran con posterioridad. Los Administradores estiman que dichos ajustes no tendran
efectos significativos en los estados financieros tomados en su conjunto.

13. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El epigrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance de situacion consolidado al
31 de diciembre de 2005 y 2004 adjunto presenta la siguiente composicion:

Miles de Euros
- 2005 | 2004
Clientes por ventas y prestacion de servicios 30.678 27.361
Deudores vanos 469 29
Menos- Provisiones para insolvencias (264) (242)
Total | 30883 |  27.138

Clientes por ventas y prestacion de servicios

Esta cuenta incluye, principalmente, l1os saldos a cobrar por las ventas de vino embotellado y otras
ventas menores, tales como venta de graneles y venta de productos 1bericos.

No se cobran intereses sobre las cuentas a cobrar.

El Grupo sigue el criterio de provisionar aquellas deudas de dudosa recuperabilidad, en base a un
analisis especifico de las mismas.
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| os Administradores consideran que el importe en libros de las cuentas de Deudores comerciales y
ofras cuentas a cobrar, se aproxima a su valor razonable.

. Otros activos corrientes

18.

El epigrafe “Otros activos corrientes” del balance de situacion consolidade al 31 de diciembre de
2005 y 2004 adjunto, presenta la siguiente composicion:

~ Miles de Euros
2005|2004
Hacienda Publica Deudor por IVA 803 402
Hacienda Publica Deudor por Impuesto sobre 52 -
socledades 2004
Pagos anticipades 632 -
Total I 1.487 402

Patrimonio neto
Capital social

El capital social, totalmente suscrito y desembolsado, esta formade por 7.730.000 acciones
ordinanas, pertenecientes a una unica clase y serie, de 0,60 euros de valor nominal cada una.

| as acciones de la Soctedad Dominante estan admitidas a cotizacion en el Mercado Continto de 1a
Bolsa espanola, gozando todas ellas de iguales derechos politicos y econdmicos, ¢con la excepcion
de lo manifestado en el articulo 21 de los Estatutos Sociales, sobre la limitacion de los derechos de
voto en Junta General. A 30 de diciembre de 2005 |a cotizacion de la accion era de 41,55 euros (a
30 de diciembre de 2004 |a cotizacion era de 38 euros).

En la Junta General de 29 de junio de 2005 se acordo dejar sin efecto las autorizaciones concedidas
al Consejo de Administracion en la Junta General celebrada el 24 de junio de 2004 y conceder
nueva autorizacion sobre [0 siguiente;

- Conceder autorizacion al Consejo de Administracion para que, al amparo de lo establecido
en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda adquirir acciones propias. Esta
auterizacion se ha concedido por un plazo de 18 meses a contar desde el 29 de junio de
2005. La adquisicion de estas acciones podra ser realizada por un precio minimo de su
valor tedrico contable y un precio maximo de su valor de cotizacion.

Al 31 de diciembre de 2005 y al 31 de diciembre de 2004 un unico accionista ostenta una
participacion superior al 10% del capital social de Baron de Ley, S.A..

- Eduardo Santos-Ruiz Diaz (con un 25,87%)

Acciones propias en cartera

Haciendo uso de la autonzacion concedida por la Junta General de Accionistas, celebrada el 29 de
iunio de 2005, la Sociedad Dominante ha adguirido 386.500 acciones propias el 22 de diciembre de
2005 a un precio de 40 euros por cada accion. La cotizacion de la accion a dicha fecha era de 41,48
euros. A 31 de diciembre de 2004 ia Sociedad Dominante no tenia acciones propias en cartera.

A la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales, los Administradores desconocen el
destino de la compra de tales acciones propias.
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De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, en los Estados Financieros
individuales de la Sociedad Dominante se ha constituido una reserva indisponible equivalente al
importe por el que figuran registradas las acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2005 las acciones propias representan el 5% del capital emitido a esa fecha.
Conforme a las NIlIF, éstas se presentan minorando el patrimonio neto.

Reservas

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005 y al 31 de diciembre de 2004 es la
siguiente:

- Miles de Euros
L 2005 | 2004
Prima de emision de acciones - 10.292
Reservas de la Sociedad dominante
Reserva legal 929 929
Reserva de revalorizacion Ley 23/1996 528 H28
Reserva especial Ley Foral 12/83 1.048 1.048
Reserva especial Ley Foral 24/96 9.748 8.898
Diferencia por ajuste capital a euros 8 8
Reservas voluntarias 18.081 6.971
Acciones de |la Sociedad dominante (15.462) -
Reserva para acciones propias 15.462 -
30.342 18.382
Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global 107.116 102.772
Beneficio de! ejercicio 21.090 21.647
Total | 158548 | 153,093

Prima de emision

La cuenta “prima de emision de acciones” tiene el caracter de reserva de libre disposicion. A 31 de
diciembre de 2005, el saldo de esta cuenta ha sido utilizado para la creacion de la reserva
indisponible de acciones propias.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio correspondiente a la Sociedad Dominante a la reserva legal,
hasta que ésta alcance, al menos el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital social en [a parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s0lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La Sociedad Dominante tiene dotada en su totalidad la reserva legal.

Keservas para acciones propias
De acuerdo con el Texto Retundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en los Estados Financieros

individuales de la Sociedad Dominante se ha constituido una reserva indisponible de 15.462 miles de
euros, equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las acciones propias.
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Reserva de revalorizacion. Ley Foral 23/1996

Se origina como consecuencia de las revalorizaciones del inmovilizado matenal. Al haber
transcurrido el plazo de comprobacion, el saldo de {a cuenta puede aplicarse actualmente a:

«  Ampliacidén de capital social. Simultaneamente a la capitalizacion se podra dotar la reserva
legal en una cuantia del 20% de la cifra incorporada al capital social.

» Eliminacion de resultados negativos de ejercicios anteriores.

» A reservas de libre disposicion, a partir del 1 de enero de 2007, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia cuando los elementos
actualizados hayan sido contablemente amortizados, transmitidos o dados de baja en
contabilidad.

Reserva especial para inversiones. Ley Foral 12/1993

Al haber transcurrido cinco ejercicios desde su materializacton en activos fijos, dicha reserva puede
aplicarse a la eliminacidon de resultados contables negativos o a la ampliacion de capital social.

Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996

El importe de esta reserva se ha maternalizado en inmovilizado material en el plazo de dos anos a
contar desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios se dotd la misma.

Los importes afectados en cada ano han sido 1os siguientes:

Miles de
- eLros
1996 513
1997 488
1998 1.417
1999 578
2000 1.660
2001 901
20072 1.202
2003 889
2004 1.150

2005 819
Total 9.717

Transcurridos cinco anos desde la finalizacion del plazo de materializacién en inmovilizado material,
el saldo de esta cuenta podra destinarse a la eliminacion de resultados contables negativos o a la
ampliacion de capital social. Los recursos propios de la entidad deberan verse incrementados en el
imporie de la reserva dotada y mantener dicho incremento durante los cinco anos siguientes a la

total materializacion de la misma.

Por lo tanto, sobre las reservas constituidas hasta el ano 1898, ya se podria actuar de acuerdo a lo
descrito en el parrafo antenor.
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Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El detalle, por sociedad, del saldo de este capitulo del balance de situacidn consolidado al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Socledad

El Coto de Rigja, S.A.

Bodegas Maximo, S.L.
Bodegas El Mesoén, S.L.
Inversiones Coto de Rioja, 5.L.

Vifiedos Barén de Ley, S.L.

Finca Museum, S.L,

Dehesa Baron de Ley, S.L.

Total

Miles de Euros
| 2005 2004

107.509 103.223
(118) (413)
(2) (4)
(206) (34)
(30) -
(11) -
o (26) -
| 107116 102.772

Del saldo total, un importe de 2.376 miles de euros corresponden a 1a reserva legal, no distribuible.

16. Deudas con entidades de crédito

El desglose de las deudas con entidades de credito, al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el

siguiente:
o o Mi]es c_lg Furos o -
_ . 2003 o | 2004 o
Largo Plazo | Corto Plazo Total l.argo Plazo | Corto Plazo total
Créditos - X318 8318 . 17.198 17.108
Préstamos 239 410 649 649 410 1. .059
Deuday por efectos descontados - 12.199 12,199 - Y.629 0.629
Intcrcsﬁ devengados y otros - H’. 32 - SN L
Totai 239 2().959 21.198 649 27.291 27.940)

El importe disponible de lineas de credito y descuento de efectos al 31 de diciembre de 2005
ascienden a 22.998 miles de euros (11.905 miles de euros al 31 de diciembre de 2004) y 17.040

miles de euros (10.896 miles de euros a!l 31 de diciembre de 2004), respectivamente.

-] detalle de los saldos de prestamos por vencimientos al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el

siguiente;

BEuros
uros
Euros
L uros

Miles de 1huros

2003

2003 :
2006 :
2007 184
2008 55 |
239

Moneda Venenuniento Largo Plazo ] Corto Plazo

| 2004
Largo Plazo Corto Plazo
- - 410
410 414) :
- 183 -
) - 54 -
411() 649 410

.os préstamos se encuentran referenciados al Mibor y devengan intereses anuales de mercado.
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17. Ingresos diferidos

El epigrafe "Ingrescs diferidos” del pasivo no corriente del balance de situacion consolidado adjunto
a 31 de diciembre de 2005 y 2004 recoge las subvenciones de capital. El movimiento de este

epigrafe en los gjercicios 2005 y 2004 ha sido el siguiente:

- ——

saldo al micio del gjercicio
Altas de subvenciones de capital

Traspasos a resultados

Saldo al final del ejercicio

Virles de Luros
20045 2004
5.737 3.481
641 3.008
(923) (752)
5.453 5.737

Las subvenciones recibidas durante el ejercicio corresponden, principalmente, a subvenciones por
inversiones en edificios y maquinaria concedidas por los gobiernos autondmicos Navarro, Vasco y
de Castilla y Leon. La Sociedad ha cumplido todos los requisitos establecidos para su concesion.

18. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

La cuenta de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar incluye, principalmente, los importes

pendientes de pago por compras comerciales y costes relacionados.

Los Administradores consideran que el impaorte en libros de los acreedores comerciales se aproxima
a su valor razonable.

19. Situacion fiscal

Baron de Ley, 5.A. tributa de forma individualizada en cada uno de los diferentes impuestos a los
gue se encuentra sujeta. El Coto de Rigja, S.A., junto con el resto de sociedades filiales, tributan en
regimen de consolidacion fiscal en relacidon con el Impuesto sobre Sociedades.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Baron de Ley, 5.A., El Coto de Rioja, 5.A. y Bodegas El Mesdn, S. L. tienen abiertas a inspeccion
|las declaraciones de impuestos realizadas durante los ultimos cuatro ejercicios.

ao0ciedades filiales las presentadas desde la fecha de su constitucion.

El resto de las

Aungue la normativa fiscat aplicable esta sujeta a diferentes interpretaciones, los Administradores
estiman que de surgir pasivos fiscales adicionales, en caso de futuras inspecciones, éstos no
tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Nulidad de preceptos de Normas Forales sobre Impuesto sobre Sociedades

En enero de 2005, el Tnbunal Supremo dictd una sentencia en la que se determina la nulidad de
clertos preceptos contenidos en la Normativa Foral del Impuesto sobre Sociedades. lLas autoridades
forales, sin perjuicio de haber interpuesto recursos contra el fondo de la cuestion, han reestablecido
una situacion equivalente mediante normas dictadas por sus Instituciones competentes, y algunas
de ellas han sido o pudieran ser cuestionadas por los tribunales. Entre los preceptos impugnados se
encuentra el nuevo tipo impositivo aplicable en el territorio Historico de Alava, que se ha elevado al
32,6%, y que se ha aplicado. El Administrador de la Sociedad considera que la resolucion final del
anterior contencioso, no tendra efecto significative alguno en estas cuentas anuales tomadas en su

conjunto.
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Saldos mantenidos con la Administracion Fiscal

El desglose de los saldos acreedores con Administracionas Publicas al 31 de diciembre de 20056 y

2004 es el siguiente:

Total

Total

Miles de Luros
2003 2004
Administraciones Pablicas acreedoras a largo plazo-
Pasivo por impucstos diferidos | 73 |85
173 185
Administraciones Publicas acreedoras a corto plazo-
Hacienda Puablica, acreedor por impuesto sobres sociedades 4.890) 4506
Otros pasivos corrientes
Hacienda Pablica, acreedor por IVA 578 all
Hacienda Pablica, acrcedor por IRPF 168 [ 33
Orpanismos de [a Scguridad Social. acreedores 131 115
5.767 5.648

La mayor parte del impore de impuestos diferido corresponde a libertad de amortizacidon en

inmovilizado, procedente de l0s beneficios fiscales de 1a Norma Foral 9/90 de Alava.

Conciliacion de los resultados contable y fiscal

La conciliacion entre el resultado contable consolidado y {a base imponible de cada uno de los

Impuestos sobre Sociedades es como sigue!

Resultado contable consolidado

Crasto por Impuestos sobre Sociedades

Ajuste por exceso de Gasto por Impuesto sobre Sociedades 2003
Resultado consolidado antes de impuestos

Diferencias permanentes:

- Por aplicacion Ley TForal 24/1996 sobre rescrva cspecial

- Por ajusies en adaptacion de las NIF

- (tras

Dhiferencias temporales:

- Prevision hbertad de amortizacion. Norma Foral 9/90
- (tros

Base imponible agregada

Cuota sobre el resultado fiscal

Deducciones:

- Inversiones

- Otras

Retenciones

Cuota liquida -

De fas sociedades individuales con origen en ejerciclos anteriores:

~Miles de Euros
2005 2004
21.090 21.647
4.44972 4.494
_ (1.053)
25 5382 25088
(383) (382)
(204) (11)
19 (635)
_ 33
4 4
25018 24.097
8.740) 7875
(3.668) (3.269)
- (100)
(182) (1)
“_4,890 4,505
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| gasto por impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 20056 y 2004 tiene la siguiente
CoOmposicion:

| Miles de Euros

o 2005 2004

(asto por Impuesto sobre Sociedades corriente 4.504 4 506
Ajuste Impuesto sobre Sociedades ejercicios anteriores : (1.053)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades diferido (12) (12

Gasto por Impuesto sobre Sociedades 4,492 3.441

El grupo no tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar, ni al 31 de diciembre de
2005, ni al 31 de diciembre de 2004,

20. Exposicion al riesqo

La actividad del grupo se centra en la elaboracion, crianza y comercializacién de sus vinos, en gran
medida dentro de la Denominacién de Origen Calificada Rioja. En el desarrollo de esta actividad, los
principales riesgos identificados son riesgos operativos o de la actividad propia, sobre los que se
centran los dispositivos de control, a fin de evitar su incidencia negativa en el plan estratégico del
grupo o en la estructura patrimonial. £Estos riesgos podemos dividirlos en:

- Riesgos en la gestion del suministro de materias primas. Este riesgo es cubierto mediante:
* (Contratos a largo plazo con cooperativas y agricultores
= Vinedos propios, con el doble objetivo de disminuir 1a dependencia de terceros y
mejorar la calidad de nuestros vinos.
= Lacompra a pequenos agricultores (terceros).

Con arreglo a las estadisticas, facilitadas por el Consejo Regulador de D.0.Ca. Rioja, que
indican un crecimiento contintio de ta extension del vifiedo y, por lo tanto de fa produccion
para los proximos afios, con mejores rendimientos por hectarea, no parece deducirse que
en un futuro inmediato, pueda producirse riesgo de abastecimiento de materias primas,
salvo condiclones climaticas adversas, no previsibles y poco frecuentes en la D.O. Ca.
Rioja.

- Riesgos patrimomiales: La prevencidon de este riesgo se realiza a través de los
procedimientos de control interno v de la cobertura a través de:

Seguros sobre fos activos fijos, que cubren todo el equipamiento e instalaciones.
Sequros sobre las existencias.

Seguros sobre cobrabilidad de cuentas deudoras.

sSegquros de pérdidas de beneficios.

Seguros de responsabilidad civil de Consejeros y alta direccion.

Seguros agrarios.

seguros de transporte de mercancias.

Seguros de asistencia en viaje

Seguros de accidentes.

- Riesgos financieros. Respecto al derivado de la evolucion de los tipos de interés. no
constituye un riesgo significativoe para el Grupo Barén de Ley ya que, la financiacion ajena
Con coste es en su mayor pare a corto plazo y se refiere a polizas y lineas de descuento
cuyo tpo de Interes esta relacionado con el MIBOR y es el normal de mercado para
operaciones de esta naturaleza y plazo. Las cargas financieras en 2005 representan sélo
el 0.5% de las ventas.

FPara los proxtimos afnos y en 1o que respecta a ta operacion normal de la sociedad no se
preve el aumento de endeudamiento. Al cierre del ejercicio, estaban sin utilizar pélizas de
credito y lineas de descuento de efectos por importe de 22.998 v 17.040 miles de euros.
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- Riesgos sobre los sistemas de informacion o tecnologicos. Su cobertura incluye |a
sequridad en los sistemas informaticos (limitacion de accesos con claves personales o con
copias de seguridad) y la proteccion de la propiedad intelectual e industrial, mediante [a
iInscripcion en el correspondiente Registro.

- Riesgos laborales. En su control interviene el departamento de recursos humanos en
colaboracion con asesores externos.

- Riesgos de errores o fraudes en la informacion financiera. Su control se realiza a través de
la revision de |0s sistemas por la auditoria interna y externa.

21. Garantias comprometidas con terceros

El Grupo tiene otorgados por parte de entidades financieras, avales por un total de 1.047 miles de

euros que, en general, garantizan el cumplimiento de determinadas obligaciones, asumidas por las
empresas consolidadas, en el desarrollo de su actividad.

22. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocio -

El desglose del saldo de estos epigrafes de la cuenta de resultados de los ejercicios 2005 vy
2004 por segmentos principales de negocio y secundarios es el siguiente:

Miles de Euros
Por scgmento principal de negocio - 2003 | 2004
Ventas vino embotellado 78.780) 73.578
(tras ventas 1.751 1.743
Importe neto de la cifra de negocio - 80.531 77.323

 Miles de Euros
~Porsegmento secundario: mercado geogriafico 2005 2004
Mercado nacional o - 37.497 56.951
LJnidm Europea 14.203 13.386
Resto de paisces 8.831 H.986
Importe neto de [a cifra de negocio - 80.531 77.323

_a aportacion a la cifra de negocios y al beneficio consolidado por las sociedades del grupo en
el gjercicio 2005 y 2004 es |a siguiente:

r——— — 1t ;e LT I e " e mmmm ——

r Y .I-.I
Miles de Furos

Aportacion a cifra dE:__Ilﬂgﬂuit) 2005 2004
Baron de Ley. 5.A. 10).96% 1() 448
El Coto de Rioja, 5. A 66 169 G4 0353
Bodegas Maximo, S.L. 1.700 1.525
Bodegas El Meson, 5.1 1318 | 103
Dehesa Bardon de TLev, 8.1 376 [O7

Inversiones Coto de Rioja, S.L. - _
Vincdos Bardn de Ley, 5.1 _ ;
Finca Museum, S.1., - )

80,531 TR

Importe neto de la cifra de negocio
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Aportacion a resultado consolidado

Miles de Euros

Baron de Lev. S A,

El Coto de Rioja, S.A.
Bodegas Maximo, 5.1
Bodegas El Meson, S.1..
Dehesa Bardn de Ley, 5.1
Inversiones Coto de Rioja, S.1..
Vifiedos Baron de Ley, S.L.
Finca Muscum., . 1.

Importe neto de la cifra de negocio

b) Aprovisionamientos

2005 2004
2.043 | .63()
19.897 19,786
(4) 294
17 2
(31) (24)
57 -
(186) (30)
~(703) (11)
21.090 21.647;

Los consumos realizados de materias primas, otros aprovisionamientos y productos en proceso

durante el ejercicio se desglosan como sigue:

CCompras
Variacion de existencias

Total aprovisionamientos

c) Personal

I::'Milcﬁ de l*lurcg_;ﬁ_” ]
200'3 2()()&1__”_
4{) U8 1 39192
(f)‘(:ﬁél) (4.699)
31.317 34.493

El numero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales, es el

siguiente:

Jireceion

ersonal administrativo
Pcrsonal téenico
Comerclales

Otro personal

_I_Utal

El detalle del los gastos de personal de los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

sucldos y Salarios
Indemnizaciones

(Otros gastos sociales
T(_]tﬂl

Seguridad Social a cargo de la empresa

Numero de Personas |
2005 12004

4 4

21 20

22 21

| 6 15

. 112 [ 04
175 164 |

I’.nmﬁﬂ{-inlc:-; de Buros -
200‘? N 2004

5.475 5.047

34 25

[.229 1.154

26 49
6784 | 6275
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d) Otros gastos de explotacién

El desglose de otros gastos de explotacion de los ejercicios 2005 y 2004 es el siquiente:

|. Miles de Euros
2005 2004
LA

1ransportes 988 1.010
Primas de Seguros 5387 6()3
SuUministros y otros servicios 1.026 999
Reparacion y conservacion 816 1.083
Otros gastos de pubheidad 2.261 [.373
Otros gastos [.824 | 1.171
Total 7.502 6.242

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas, prestados a las distintas
socledades que componen el grupo Baron de lLey y sociedades dependientes por el auditor
durante el gjercicio 2005 han ascendido aproximadamente a 37 miles de euros (35 miles de
euros en el ejercicio 2004). £l auditor no ha facturado importe aiguno por servicios distintos a la
auditoria durante el ejercicio.

23. Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las fransacciones en moneda extranjera del Grupo Baron de Ley, valoradas en euros, al tipo de
cambio medio del ejercicio, correspondientes a los ejercicios 2005 y 2004, han sido de 1.038 y
780 miles de euros, respectivamente. Practicamente la totalidad de dichas transacciones han
510 efectuadas en dolares americanos.

24. Retribuciones al Consejo de Administracion

La retribucion devengada durante los ejercicios 2005 y 2004 por los miembros de! Consejo de
Administracion de fa Sociedad dominante por conceptos es la siguiente:

- En miles de Euros
2003 2004
sueldos v salarios de Consejeros Fjecutivos 578 522
Asitgnacion economica vy dictas de Consejeros Externos 32 47
Total 630 569 |

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante tienen concedido un crédito
por un importe de 110 miles de euros, al 31 de diciembre de 2005 (135 miles de euros al 31 de
diciembre de 2004). Durante el afic 2005 se ha producido la amortizacién de 25 miles de euros (en
el ano 2004 se amortizaron 35 miles de euros). El tipo de interés aplicado a este crédito esta
relacionado con el MIBOR a un afo mas un diferencial del 0,30%. Como garantia de dicho crédito
han sido presentadas 10.000 acciones de Baron de Ley, SA.

La totalidad de los miembros de la alta Direcciéon forman parte del Consejo de Administracion de la
sociedad dominante.

25. Participaciones y carqos de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Andnimas.
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio
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26.

del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, y de determinar
los Administradores que realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o complementario
genero de actividad, o participan en el capital de una sociedad con el mismo, analogo o
complementario genero de actividad, y sus cargos o funciones, se indica lo siguiente:

Los Administradores no realizan ninguna actividad por cuenta propia o ajena en sociedades fuera de!
Grupo.

Adicionalmente ningun miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante mantiene
participaciones en el capital de sociedades no pertenecientes al Grupo Baron de Ley, con el mismo.
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de las Sociedades
del Grupo.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante no han realizado con
ninguna Sociedad del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o con condiciones diferentes a
las normales de mercado

Medioambiente

El Grupo Bardn de Ley desarrolla todas sus actividades industriales bajo la premisa de la defensa Y
proteccion del medio ambiente. Se da la circunstancia, ademas, de que ni los componentes
materales, ni el producto finalmente elaborado o en los subproductos generados por la actividad.
existe el mas minimo riesgo medioambiental.

No es extrafio por tanto, que durante el ejercicio 2005, no se haya registrado ninguna dotacion para
resgos y gastos de caracter medioambiental, ni existan contingencias relacionadas con la proteccion
y mejora del medioambiente que, conforme a la Orden del Ministerio de Economia del 8 de Octubre
del 2001, deban ser incluidas en documento aparte de informacion medioambiental.

Dentro de esta filosofia de maximo respeto al medio ambiente, durante el afio 2005, se han iniciado
en Daron de Ley varnas lineas trabajo. Por una parte, se desea alcanzar una mayor eficiencia
energetica, y par otra, se intenta aprovechar las energias renovables no contaminantes. reduciendo
el consumo de otras fuentes de energia.

Asi, se ha puesto en marcha un estudio previo a la realizacién de un proyecto de aprovechamiento
de energia solar, para la generacion de electricidad mediante paneles solares. dispuestos en uno de
los tejados de la bodega. De esta manera, se reduciria el consumo de electricidad externa. e
Incluso, en momentos determinados de poca demanda interna, esta electricidad excedentaria
producida, revertiria a la red electrica para uso de otros consumidores.

Al mismo tiempo, se esta estudiando el aprovechamiento de la energia solar para el calentamiento
de agua, utilizada en varios de los procesos de limpieza, que se Hlevan a cabo en la bodega,
especialmente en la bodega de barricas, donde sdlo se requiere agua caliente a temperatura
moderada.

Ademas, dentro de esta linea de mayor eficiencia energética, se ha incorporado un nuevo grupo de
generacion de frio, basado en un sistema de bomba de calor, con capacidad para producir frio Y
calor.

En materta de gestion de aguas residuales, Barén de Ley tiene instalada una estacion depuradora
de aguas “Cascade”, pionera en la Comunidad Navarra, que permite llevar a cabo una adecuada
recogida de efluentes vinicolas y depura el agua, hasta cumplir con la normativa requerida por a
Confederacion Hidrografica del Ebro, una de las mas estrictas de Europa.

En el caso de los vertidos industriales emitidos por El Coto de Rioja. S.A., este afio ha finalizado la
construccion de una planta de pre-tratamiento y tratamiento de fangos E.D AR, realizada
conjuntamente con el Consorcio de Aguas de Rioja Alavesa. El coste total de la planta ronda los
1.400 miles de euros. El Coto de Rioja, S.A. contribuye financieramente a ese proyecto con una
inversidon cercana a los 800 miles de euros. La entrada en funcionamiento de |a misma, esta prevista
para el mes de abril de 2006
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Con la construccion de la depuradora, E! Coto de Rigja mantiene su compromiso para el mayor
aprovechamiento y la buena gestion del agua. Hay que recordar que esta Sociedad cuida
sumamente el consumo de agua, mediante medidas tales como reutilizacion del agua de lluvia
almacenada para riego de jardines; recuperacion de aguas limpias de bodega para riego, instalacién
de sistemas de ahorro y racionalizacion de agua de limpieza, etc.

En la misma linea que el resto de bodegas del Grupo, Bodega "Museum”, en Cigales, ya cuenta con
una nstalacion propia, para el aprovechamiento de las aguas pluviales y residuales. Esta EDAR
dispone de un doble sistema, fisico y biolégico, que depura el agua hasta los niveles mas restrictivos
legalmente establecidos. Finalmente, las aguas ya depuradas son reutilizadas para el rieqgo
controlado del vinedo. Aqui podemos hablar, por tanto, de “vertido cerg”, en lo que a aguas
residuales se refiere.

Para la adecuada gestion del reciclado de los residuos de envases, nuestro Grupo pertenece a las
asoclaciones ELcovidrio y Ecoembalajes, que colaboran con fa Administracion en la recogida
selectiva y el reciclado de vidrio, carton y madera. Es el conocido “punto verde”, que se encuentra en
los envases y embalajes de todos nuestros productos.

Los residuos solidos urbanos son objeto de recogida separada mediante la contratacion de
empresas autorizadas, como gestoras de residuos de vidrio, de carton y plastico, residuos organicos,
palets, etc.

27. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores al cierre.
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GRUPO BARON DE LEY

Informe de Gestion
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado

el 31 de Diciembre de 2005

1.- Evolucion de los negocios. Situacion del Grupo

Desde hace algun tiempo, existe una opinion bastante generaiizada, dentro de nuestro sector, a la hora de
enjuiciar su situacion. Efectivamente, casi todos coincidimos en denunciar las dificultades, que para algunos
tienen caracter coyuntural y, para los mas de estructural, por las que atraviesan las bodegas, en general, ya sean
de nivel cosechero o de criador de vinos,

S hacemos un breve analisis del sector en Rioja -origen en gran medida de nuestra cifra de negocios-
observamos algunos hechos gue, en parte, corroboran 1o atinado de aquellas observaciones:

- La comercializacion de vings con D.Q.Ca Rioja, en general, descendio un 0,26 % en el tltimo ano,
con relacion a 2004. Sin embargo, 108 vinos con crianza aumentaron sus ventas en un 4.7 %.

- 51 nos atenemos al numero de bodegas inscritas en la D.O., durante el ultimo afo descendieron un
16,86 % ( 1.190 contra 1.425 en 2004), pero las bodegas de criadores aumentaron un 6,8 % (330

contra 309 el afio anterior).
- Por ofra parte, en el mercado interior, la comercializacion de vinos con D.O. Rioja descendio el

ultimo afio un 1,6 %, mientras el mercado exterior crecid el 3,2 %. Si trasladamos ese comparativo
a vinos con crianza solamente, las variaciones anteriores son positivas en ambos mercados, en el
3,7 % vy 7.4 %, respectivamente,

- El mercado exterior ha absorbido 28 4 % de la comercializacion total del afio 2005.

- Las existencias de vino en las bodegas inscritas paso de 7,8 millones de hectolitros en 2004, a2 8.0
millones de hectolitros al cierre del gjercicio 2005, lo que supone una cobertura media global sobre
comercializacion de 3,1 y 3,2 anos, respectivamente.

l.as conclusiones de este sucinto examen son las siguientes;

Los vinos con crianza continuan creciendo en su comercializacion, pero en el mercado interior lo hacen a
una tasa menor que la media y, aproximadamente, a ta mitad del crecimiento del mercado exterior.

El numero de bodegas de criadores crecio en el ultimo afio a una tasa superior a la del crecimiento de |a
comercializacion.

En resumen, todo lo anterior significa una competencia cada vez mayor, que se evidencia mas en el mercado
interior y que, razonablemente, debera ir derivando hacia posiciones mas fuertes en los mercados exteriores,

No debe extrafiarnos, por otra parte, que algunos competidores, en especial de otras Denominaciones,
reflexionen sobre la oportunidad de mantenerse o no en un mercado con una clara sobreoferta en bodegas vy

VINOS.

Afortunadamente, el Grupo Baron de Ley ha sabido adelantarse a una coyuntura como la actual. En primer lugar,
centrando sus producciones en los segmentos medio y alto de! mercado y, en segundo lugar, prestando especial
atencion a los mercados exteriores, donde a pesar de nuestro continuado crecimiento, aun no hemos alcanzado

un nivel suficiente.

Toda esa estrategia se ha apoyado en tres puntos fundamentales para nosotros: excelencia en la calidad de
nuestros vinos, buenos precios de venta y costos de produccién muy ajustados.



Recha la anterior reflexion sobre la situacion de los mercados, del sector y de nuestra estrategia, las cifras
obtenidas por el Grupo Barén de Ley en el ejercicio 2005, pueden ser consideradas como muy aceptables,
teniendo en cuenta, ademas, que seguimos en una fase de lanzamiento, aun inicial. en dos de nuestras cuatro
hodegas.

Hemos alcanzado una cifra de negocios de 80,5 millones de euros, es decir, un crecimiento del 4.1 % sobre o
logrado el aflo anterior, gracias a la participacion, cada vez mas importante, de las exportaciones, que aportaron
un 28,6 % a la mencionada cifra de negocios.

1 beneficio antes de impuestos crecio un 2%, a pesar de la incidencia del aumento de la plantilla en las areas de
viticultura y comercial y de la mayor actividad promocional que sigue exigiendo el mercado.

La mayor dotacion para impuestos hace que el resultado neto del ejercicio se sitde en 21.1 millones de euros, lo
que representa el 26 % sobre la cifra de negocios y un rendimiento sobre el patrimonio neto — calculado con
arregio a normas NIIF — del 12,9 %.

Finalmente sefalar que el Grupo Barén de Ley mantiene una estructura de balance y financiera muy firme vy
saneada, con un patrimonio neto que financia el 71,5 % de sus inversiones en activos y que, sin duda. le
permitiria hacer frente a cualquier eventual proyecto de inversién, como una de las distintas alternativas posibles.

2.- Actividades en materia de investigacion y desarrollo

En el area de investigacion y desarrollo viticola y enoldgico, durante el afio 2005. se han realizado diversas
actividades en las distintas bodegas del Grupo. Destacamos entre ellas, los trabajos realizados en la pasada
vendimia en los laboratorios de Baron de Ley, con la variedad de uva Graciano. La base de partida fueron tres
vinedos propios de diferentes edades, con condiciones climaticas y geograficas también diferentes. Sobre ellos
sé ha realizado una viticultura individualizada, encaminada a conseguir, mediante unas producciones ajustadas
al potencial de cada vifiedo, una maduracién optima. Posteriormente, sobre cada tipo de uva se ha realizado una
elaboracion distinta, a fin de conseguir diversos vinos con destinas comerciales claramente diferenciados.

Sobre cada uno de los vinos obtenidos se esta realizando una crianza especifica. De los vifedos mas jovenes y
de zonas mas frescas, se han obtenido vinos muy afrutados, que seran criados en fudres de 10.000 litros de
madera francesa. Los vifedos jovenes mas calidos, han producido vinos con mas cuerpo, que se criaran en
barricas francesas y americanas, para potenciar la linea de los vinos de reserva. Los vifiedos mas antiguos, han
dado lugar a vinos muy concentrados, con gran personalidad, que seran criados en barricas francesas con
tostados especiales, para mantener esta originalidad.

Continuando con las mejoras técnicas Hevadas a cabo en los Ultimos afios, encaminadas a mejorar la calidad de
nuestros vinos blancos y rosados, durante la camparia 2005, se ha incorporado un nuevo grupo frio que permite
un control mas riguroso de las temperaturas de fermentacién. Al mismo tiempo, se han trabajado nuevas
tecnicas enologicas durante la extraccion del mosto, para evitar oxidacion y mantener al maximo los aromas
afrutados.

En la linea de buscar nuevas posibilidades a los blancos, se ha iniciado un proyecto para desarrollar la crianza
de vinos blancos. Este vino se criara en barrica de roble durante varios meses y, se emboteliara posteriormente,
haciendo un seguimiento de su evolucion en hotella.

Tambien durante la vendimia del 2005 se ha desarrollado la técnica enolégica de maceracién carbonica.
adaptando y mejorando el proceso tradicional de elaboracién de los pequefios viticultores de determinadas zonas
de Riofa. El fundamento inicial-uva entera sin despalillar- es el mismo, pero se sustituyen los antiguos lagares
abiertos de hormigon, por depositos especiales de acero inoxidable y con sistema de refrigeracion. El resultado
ha sido un vino con gran potencial aromatico, que puede reforzar nuestros reservas.




Por su parte, El Coto de Rigja 5.A., como miembro permanente, del Comité Técnico del Plan de Investigacion,
Desarrollo e Innovacion Tecnologica del Sector Vitivinicola de la Rioja Alavesa, viene desarrollando, junto a
tecnicos de la Administracion, la aprobacidn y supervision de proyectos desarrollados por distintos
investigadores. Los planes plurianuales mas destacados en desarrollo son:

* Determinacton de |a influencia de la fertirrigacion sobre la produccion y calidad de uva en vifedos de la
Rioja Alavesa.

* [Estado fitosanitario de vinedos de Rioja Alavesa: primera aproximacion para la implantacion de sistemas de
control integrado de plagas y enfermedades.

* Determinacion de los parametros de calidad de los mostos.

= (Caractenizacion sensorial del vino de Rioja Alavesa.

= Deteccion y produccion de aminas bioldégicas en el vino tinto.

" Determinacion de la Ocratoxina en vinos de Rioja Alavesa,

= Aplicacion de la Espectroscopia Infrarroja con Transformada de Fourier a la determinacion de la
composicion polifendlica y color del vino. En colaboracion de la UPV y otras bodegas de Rioja Alavesa.

Ademas, durante la elaboracion del 2005 en El Coto de Rioja, se ha implantado un sistema de aporte controlado
de oxigeno, mediante “cliqueur”, para cubrir mejor las necesidades vitales de las levaduras en fermentacién. Esta
practica sustituye a la tradicional de “remontado en abierto”, mas empirica y menos controlada. Este aporte
permite controlar, ademas, el potencial redox del vino en elaboracidon, asunto este de gran importancia para la
extraccion y estabilizacion del vino tinto. También contribuye a la eliminacion de determinados aromas negativos
para la calidad del mismo.

La Bodega "Museum”, en Cigales, ha finalizado proyecto “estudio analitico y sensorial del efecto de la edad del
vifiedo, con aplicacion de técnicas de fermentacion malolactica en barricas”. Para el citado proyecto, se
seleccionaron vifiedos viejos y vifledos jovenes. Se pasaron sus uvas por mesa de seleccion y tolva y la
fermentacion alcohdlica en depdsito, hicieron la fermentacion malolactica en barricas francesas, americanas vy
en depdsitos.

Durante todo el proceso, se realizaron analisis y catas ciegas para estudiar las diferencias entre todas esas
vanantes. El proyecto llegd hasta la fase de finalizacion de crianza en barrica, con resultado muy satisfactorio e
interesante a nivel de conocimientos cientificos y ahora falta completarlos en todo su recorrido hasta llegar al
consumidor final,

Por ello, como continuacion del anterior proyecto, ya ha comenzado otro nuevc en el que, con las mismas
variantes, se estudiaran los resuitados despues de 2 afios de permanencia del vino en botella, momento en el
que pasaria al jJusto examen del consumidor final.

3.- Adquisiciones de acciones propias

Con fecha 22 de diciembre de 2005 se formalizd, por parte de la Sociedad Dominante, Ia adquisicion de 386.500
acciones propias equivatentes al 5% de su capital social.

Dicha adquisicion se ejecuté a un precio de 40,00 euros/accion. Con anterioridad a la compraventa mencionada.
el Grupo, ni directa ni indirectamente poseia acciones de la Sociedad Dominante.

4.~ Acontecimiento importantes desde el cierre del ejercicio

No se han producido hechos resefables desde el cierre del ejercicio, que no hayan sido reflejados en la Memoria
precedente.




5.- Uso de instrumentos financieros

No se han realizado durante el gjercicio operaciones con derivados financieros.

31 de marzo de 2006

Consejo de Administracion:




Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidén consolidados adjuntos han sido aprobados por el Consejo de
Administracion de Bardn de Ley, S.A. en su reunion del 31 de marzo de 2006, con vistas a su verificacion por los
auditores y posterior aprobacién por la Junta General., Las Cuentas Anuales e Informe de Gestién estan
extendidos en 35 y 4 folios respectivamente, visados por mi en sefial de identificacion.

Firmado

—

D. Jesus Maria Elejalde Cuadra

(oecretario del Consejo de Administracion)




