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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
BBV A Banco de Financiacion, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A. (perteneciente al
Grupo Banco Bilbao Vizacaya Argentaria, véase Nota 17, en lo sucesivo, el “Banco”), que
comprenden ¢l balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de
los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

t-J

. Segun se indica en la Nota 1 de la Memoria adjunta, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas
son las primeras que ¢l Banco prepara aplicando la Circular 4/2004, d¢ Banco de Espaiia, de 22 de
diciembre, que contiene las Normas de Informacion Financiera Pablica y Reservada y los Modelos
de Estados Financieros aplicables a las entidades de crédito espafiolas, que requieren, con caracter
general, que las cuentas anuales presenten informacion comparativa. En este sentido, y de acuerdo
con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
flujos de etectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de las cifras
del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido reelaboradas aplicando la
mencionada Circular 4/2004. Consecuentemente, los datos referidos al ejercicio 2004, que se
presentan en las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas, no constituyen las cuentas anuales del
ejercicio 2004 dado que difieren de los contenidos en las cuentas anuales de dicho ejercicio, que
fueron claboradas conforme a los principios y normas contables entonces vigente (Circular 4/1991
del Banco de Espaiia) y aprobadas por la Junta General de Accionistas del Banco de 7 de abril de
2005. En la Nota 3 de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas se detallan los
principales efectos que las diferencias de ambas normativas han tenido sobre el patrimonio neto del
Banco al 1 de enero de 2004 y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados del ejercicio 2004
del Banco. Nuestra opinidn se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con
fecha 2 de marzo de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2004, formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio
(Circular 4/1991 del Banco de Espafia), en el que expresamos una opinion favorable.

3. Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales adjuntas, debe considerarse que el Banco
desarrolla su actividad en el seno del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, siendo realizada su
gestion por personal de dicho Grupo, por lo que los importes que figuran en las cuentas anuales
adjuntas deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que el Banco realiza sus operaciones.
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4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Banco al 31 de diciembre
de 2005 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto y de sus flujos
de efectivo, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con los
principios y normas contables contenidos en la Circular 4/2004, que guardan uniformidad con los
aphcados en la preparacion de los estados financieros y restante informacion correspondientes al
ejercicio anterior, que, como se ha indicado en el parrafo 2 anterior, se presentan en las cuentas
anuales del ejercicio 2005 adjuntas, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

5. El informe de gestion del ejercicio 2005 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestiéon con
el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Banco.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. N° S06¢

o

Francisco Celma

31 de marzo de 2006
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BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Notas 1 a 4)

- Miles de euros -

ACTIVO

o —————— ——

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES (Nota 7)
CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 8)
Depositos en entidades de credito

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Derivados de negociacion

Pro-memoria: Prestados 0 en garantia

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y
GANANCIAS

Depositos en entidades de credito

Operaciones del mercado monetano a traves de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

Qtros instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (Nota 9)
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Pro-memona: Prestados o0 en garantia
INVERSIONES CREDITICIAS (Nota 10)
Depodsitos en entidades de credito
Qperaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros

Pro-memona: Prestados o0 en garantia

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
Fro-memona: Prestados o en garantia

AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
Depositos en entidades de credito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Resto de activos

2005 2004 (*)
 89.868 68.518
345.287 164.519

e ————

345.287 |

164.519

61 61

: _

61 61
6.895.287 | 5.518.227
6.895.287 | 5.518.227

(") Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.




PARTICIPACIONES (Nota 11)
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades del grupo
CONTRATOS DE SEGUROQOS VINCULADQOS A PENSIONES
ACTIVO MATERIAL
De uso propio
Inversiones inmobiliarias
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo
Pro-memona: Adquindo en arrendamiento financiero
ACTIVO INTANGIBLE
Fondo de comercio
Otro activo intangible
ACTIVOS FISCALES (Nota 19)
Corrientes
Difendos
PERIODIFICACIONES (Nota 12)
OTROS ACTIVOS (Nota 13)

TOTAL ACTIVO

2005 | 2004 (%)
7 7
7 7
: ]
55 | 89
55 89
204 91
i 1
7.330.769 | 5.751.513

(") Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria y los Anexos | a lll adjuntos forman parte integrante del balance de situacion a

31 de diciembre de 2005.
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- Miles de euros -

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 8)

PASIVO

Depdsitos de entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Depaositos de la clientela

Débitos representados por valores negociables

Derivados de negociacion

Posiciones cortas de valores

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y
GANANCIAS

Depositos de entidades de credito

Depositos de la chentela
Débitos representados por valores negociables

PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO
Depositos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela

Debitos representados por valores negociables
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADQ (Nota 14)
Depositos de Bancos centrales
Depoésitos de entidades de credito
Operaciones del mercado monetano a traves de entidades de contrapartida
Depdsitos de la clientela
Debitos representados por valores negociables
Fasivos subordinados
(Otros pasivos financieros

 AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS

DERIVADOS DE COBERTURA

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
Depositos de la clientela
Resto de pasivos

PROVISIONES (Nota 15)
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Qtras provisiones

PASIVOS FISCALES (Nota 19)
Corrientes
Diferidos

PERIODIFICACIONES (Nota 12)

OTROS PASIVOS (Nota 13)

CAFITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO

TOTAL PASIVO

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

2005 2004 (*)

345.287 | 164.519
- r R

345287 |  164.519

6.916.605

0.018.092

90,351 68.924
6.826.254 | 5.449.662
i 5
139 112
139 112
144 118
144 118
‘1 r .1....
12 -
12
7.262.188 | 5.683.342 |
3
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PATRIMONIO NETO 2005 2004 (%)

AJUSTES POR VALORACION o " T i
Activos financieros disponibles para la venta . -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto | -
Coberturas de los flujos de efectivo o N
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero .| -
Diferencias de cambio N ]
Activos no corrientes en venta | -

FONDOS PROPIOS (Nota 16) 68.581|  68.171
Capital o fondo de dotacién (Nota 17) 28.298 |  58.298

Emitido ~58.298 58.298
FPendiente de desembolso no exigido (-) - i
Prima de emision o -
Reservas (Nota 18) 0873 0.643
Reservas (péerdidas) acumuladas . 9.873 0.643
Remanente | - | ]
Otros instrumentos de capital N ]
De instrumentos financieros compuestos - -
Resto ) N ]
Menos: Valores propios ] L
Resultado del ejercicio 410 | 230
Menos: Dividendos vy retribuciones . ]

TOTAL PATRIMONIO NETO 68.581 |  68.171

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.330.769 | 5.7561.5613

PRO-MEMORIA —

RIESGOS CONTINGENTES (Nota 22) 5.465 5.465
(Garantias financieras 5_46'5 5 465
Activos afectos a obligaciones de terceros S ]
Otros riesgos contingentes I_ ' ] T

COMPROMISOS CONTINGENTES N
Disponibles por terceros I T
Otros compromisos | N ]

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria y los Anexos | a lll adjuntos forman parte integrante del balance de situacion a
31 de diciembre de 2005.
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BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Notas 1 a 4)

- Miles de euros -

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 23)
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 24)
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero
Otros
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL (Nota 25)
Participaciones en entidades asociadas
Paricipaciones en entidades multigrupo
Participaciones en entidages del grupo

Otros instrumentos de capital
MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS

COMISIONES PAGADAS (Nota 26)

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)
Cartera de negociacion

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Otros
DIFERENCIAS DE CAMBIOQ (NETQ)
MARGEN ORDINARIO
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
GASTOS DE PERSONAL
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (Nota 27)
AMORTIZACION
Activo material
Activo intangible

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN DE EXPLOTACION
PERDIDAS POR DETERIQRO DE ACTIVOS (NETQ)
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 9)
Inversiones crediticias (Nota 10)
Cartera de inversion a vencimiento
Activos no cornentes en venta
Participaciones
Activo material
Fondo de comercio
Ofro activo intangible
Hesto de activos

DOTACIONES A PROVISIONES (NETQ) (Nota 15)
OTRAS GANANCIAS (Nota 28)

(Ganancias por venta de activo material

Ganancias por venta de participaciones
Otros conceptos

OTRAS PERDIDAS (Nota 28)
Pérdidas por venta de activo material
Perdidas por venta de participaciones
Otros conceptos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 19)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD QORDINARIA

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETOQ)

| RESULTADO DEL EJERCICIO

() Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

2005 | 2004 (%)

141.351 114.994
(140.308) | (114.138)

(140.308 114.138
40 60
I -
N 40 60
- 1.083 916
(312) (317)

771 599
@1 (5)
(97) | (115)

— T :
672 479
— - e |
— :

! 32) | __  (9)
 r——— 1 .—-
1

I (21) | (124)
@) (124)

620 | 350

(210) | (120)

I 410 230
410 230

Las Notas 1 a 30 descnitas en la Memoria y los Anexos | a lll adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005.



BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES ALOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Notas 1 a 4)

- Miles de euros -

2005 | 2004 ()
INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO - -
Activos financieros disponibles para la venta - | -
Ganancias/Perdidas por valoracion . .
Imponrtes transferndos a la cuenta de perdidas y ganancias - _

Impuesto sobre beneficios - -
Reclasificaciones - | .
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patnmonio neto o -
Ganancias/Pérdidas por valoracion - | B
Importes transfendos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impuesto sobre beneficios - : o

Reclasificaciones . ]
Coberturas de los flujos de efectivo N
Ganancias/Pérdidas por valoracion . -
Importes transfendos a |a cuenta de pérdidas y ganancias | ; _
Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas - | -
Impuesto sobre beneficios . _
Reclasificaciones ]
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero R i
Ganancias/Pérdidas por valoracion I - L

Importes transfendos a la cuenta de perdidas y ganancias L - -
Impuesto sobre beneficios | - _

Reclasificaciones - -
Diferencias de cambio . -
Ganancias/Pérdidas por conversion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impuesto sobre beneficios . ]
Reclasificaciones 2 ]
Activos no corrientes en venta ] L
Ganancias por valoracion 1 ]
Importes transfendos a la cuenta de pérdidas y ganancias - | i

Impuesto sobre beneficios . .

Reclasificaciones _ .
RESULTADO DEL EJERCICIO 410 230
Resultado publicado 410 | 230
Ajustes por cambios de criterio contable _ | _
Alustes por errores o
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO

PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETQ IMPUTABLES A
PERIODOS ANTERIORES

Efectos de cambios en criterios contables
Fondos proplos
Ajustes por valoracion -]
Efecto de errores |
Fondos propios .
Ajustes por valoracion | | -

(") Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria y ios Anexos | a lll adjuntos forman parte integrante del estado de cambios en
el patrimonio neto correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005.
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BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS EN LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Notas 1 a 4)

- Miles de euros -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION _,
Resultado del ejercicio 410 | 230
Ajustes al resultado: 246 129

Amonrtizacion de activos materiales (+) - | -

Amortizacidon de activos intangibles (+) - -]

FPérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) - - ]

Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 32 | 2

Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) - -

Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-)

Impuestos (+/-)

Otras partidas no monetarias (+/-) 4 | 4
Resultado ajustado 656 | 359
Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion (1.557.906) 109.553
Cartera de negociacion (180.768) 318.366

Depositos en entidades de crédito - -

Operaciones del mercado monetano a traves de entidades de
contrapartida - -

Crédito a la clientela - | -
Valores representativos de deuda - L .
Otros instrumentos de capital - | -
Derivados de negociacion (180.768) | 318.366

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias - -

Depositos en entidades de credito - -

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de
contrapartida - -

Credito a la clientela - -
Valores representativos de deuda -
Otros instrumentos de capital - -
Activos financieros disponibles para la venta | - 3
Valores representativos de deuda -1 -
Otros instrumentos de capital - 3

Inversiones crediticias | (1.373.846) | (188.735)

Depodsitos en entidades de crédito  (1.373.846) | (188.735)

QOperaciones del mercado monetario a través de entidades de
contrapartida - | -
Crédito a la clientela -] -
Valores representativos de deuda -] i}
Otros activos financieros §

Otros activos de explotacién (3.292) (20.081)

Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion 1.578.600 (117.829)
Cartera de negociacion ~.180.768 | (318.366)

Depdsitos de entidades de crédito .

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de
contrapartida -

Depdsitos de la clientela - _.
Débitos representados por valores negociables - | .
Denvados de negociacion 180.768 (318.366)
Q/ Posiciones cortas de valores . . i

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias - .

Depositos de entidades de crédito -
Depdsitos de la clientela .
Debitos representados por valores negociables - | -

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
Depdsitos de entidades de crédito i o -1 -]
Depdsitos de |a clientela - -
Debitos representados por valores negociables - |

Pasivos financieros a coste amonrtizado 1.394.795 180.591

. [ ———
Depositos de Bancos centrales |

Depositos de entidades de crédito 21400 g7.8401

Operaciones del mercado monetano a través de entidades de

contrapartida - -
Depositos de [a clientela - - |
Debitos representados por valores negociables 1.373.401 | 188 425
Otros pasivos financieros _(6) 6
Otros pasivos de explotacion 3.037 | 19 946
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) 21.350 (7.917)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION | - -
Inversiones (-) | - -
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas |

Activos materiales 2
Activos intangibles L
Cartera de inversion a vencimiento _
Otros activos financieros |
Otros activos -
Desinversiones (+) .

Entidades del grupo, multigrupo y asociadas L -
Activos materiales .

Activos intangibles -

Cartera de inversion a vencimiento |

Otros activos financieros .

Otros activos i
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION .
Emision/Amortizacion de capital o fondo de dotacion (+/-) .
Adquisicion de instrumentos de capital propios (-) .
Enajenacién de instrumentos de capital propios (+) - |
Emision/Amortizacion cuotas participativas (+/-) |
Emision/Amortizacion otros instrumentos de capital (+/-) -
Emision/Amortizacion capital con naturaleza de pasivo financiero (+/-) .
Emision/Amortizacion pasivos subordinados (+/-) .
Emision/Amortizacion otros pasivos a largo plazo (+/-) | -
Dividendos/Intereses pagados (-) | ]
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion (+/-) -

Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacién (3) .

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o
equivalentes (4) -

AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES |
(1+2+3+4) | 21.350 | (7.917) |
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 68.518 76.435
_Efectivo o equivalentes al final del ejercicio | 89.868 | 68.518

—]

-

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria y los Anexos | a Ill adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de
efectivo generados en el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005.
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BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005

1. Introduccion, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacion

1.1. Introduccion

BBVA Banco de Financiacion, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa de
las entidades bancarias operantes en Espafa, con domicilio social en Bilbao, calle Gran Via Don Diego Lépez de Haro
n° 1. Se constituyo el 25 de junio de 1965 con el nombre de Banco Industrial de Catalufa, S.A., modificando
posteriormente su denominacion por la de BBV Banco de Financiacion, S.A. Finalmente, la Junta General del Banco
celebrada el 7 de junio de 2001 adoptd la denominacién social actual que fue inscrita en el Registro Mercantil de
Vizcaya el 17 de julio de 2001.

El Banco pertenece al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante, el Grupo BBVA) y su gestion es realizada
por personal de dicho Grupo. En consecuencia, las cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del Grupo en el
que el Banco realiza sus operaciones y no como una entidad independiente (Nota 17).

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2004 fueron aprobadas por la Junta General de
Acclonistas del Banco celebrada el 7 de abril de 2005. Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio
2005 se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracion del Banco entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

El Banco de Espafna publicod el 22 de diciembre de 2004 la Circular 4/2004 sobre Normas de Informacion Financiera
Publica y Reservada y Modelos de Estados Financieros.

Esta nueva Circular contable tiene por objeto modificar el régimen contable de las entidades de crédito espanolas,
adaptandolo al nuevo entorno contable derivado de la adopcion por parte de la Unidn Europea, mediante diversos
Reglamentos Comunitarios, de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF - UE) conforme
a lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a Ia
aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidad.

Las cuentas anuales del Banco, que han sido formuladas por sus Administradores (en reunion de su Consejo de
Administracion celebrada el 31 de marzo de 2006), se han preparado a partir de sus registros de contabilidad Yy se
presentan siguiendo los modelos establecidos por |la Circular de Banco de Esparia 4/2004, de 22 de diciembre, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2005, y de los

resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo generados en el ejercicio
2003.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales
se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

1.3. Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 son las primeras que han
sido elaboradas de acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, lo que supone importantes cambios en las
politicas contables, criterios de valoracion y forma de presentacion de los estados financieros que forman parte de las

cuentas anuales, con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de formularse las cuentas anuales del gjercicio

2004 (la Circular 4/1991 del Banco de Espafia). En la Nota 3 se explican los principales efectos de la adaptacion a la
Circular 4/2004 de Banco de Espana.

La informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2004 se presenta, exclusivamente, a efectos

comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2005 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del
Banco del ejercicio 2004.
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1.4. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Banco. En la
elaboracion de estas cuentas anuales se han utihzado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por el Banco para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Estas
estimaciones se refieren principalmente a:

- Las perdidas por deterioro de determinados activos.
- Las hipotesis empleadas en el calculo actuanal de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo.
- El valor razonable de determinados activos no cotizados.

Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible a 31 de diciembre de 2006 sobre los
hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obligasen a
modificar dichas estimaciones (al alza 0 a la baja) en proximos ejercicios.

1.5. Impacto medioambiental

A 31 de diciembre de 2005, las cuentas anuales del Banco no presentaban ninguna partida que deba ser incluida en el
documento de informacion medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Economia de 8 de octubre de 2001.

1.6. Informe de actividad del Departamento de Servicio de Atencién al Cliente y del Defensor del
Cliente

Para dar cumplimiento a la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia, sobre los
Departamentos y Servicios de Atencidn al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras y dada la
pertenencia del Banco al Grupo BBVA, el Banco formalizo el 13 de septiembre de 2004 su adhesion al Reglamento del
Defensor del Cliente y al Servicio de Atencion al Cliente de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., designando como
Defensor del Cliente a aquel que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. tenga designado en cada momento.

1.7. Recursos propios minimos

La Ley 13/1992, de 1 de junio, y la Circular 5/1993 del Banco de Espafa y sus sucesivas modificaciones regulan los
recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espanolas - tanto a titulo individual como de
grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios,

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, los recursos propios computabies del Banco excedian de los requeridos por la citada
normativa.

2. Politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales del Banco se han aplicado las siguientes politicas contables Y
criterios de valoracion:

a) Primera adopcion de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia

La Disposicion Transitoria Primera de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia contempla los criterios que se deben
adoptar en ta primera implantacion de dicha Circular.

Los principales criterios utilizados por el Banco en la elaboracion del Balance de Apertura se indican en la Nota 3 de
esta Memoria.

b) Concepto de "Valor razonable”

Se emjende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, el importe por el que podria ser comprado o
vendido en esa fecha entre dos partes, independientes y expertas en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La

referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se pagaria por & en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado™).
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su valor razonable al
establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos matematicos de
valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracion las
peculiandades especificas del activo o pasivo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo
0 pasivo lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y
las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi

estimado de un activo o pasivo no coincida exactamente con el precio al que el activo o pasivo podria ser comprado o
vendido en |a fecha de su valoracion.

¢) Instrumentos financieros

¢.1) Clasificacion

Carteras de negociacion (deudora y acreedora): incluyen los activos y pasivos financieros adquiridos con el objetivo de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

Estas carteras también incluyen los derivados financieros que no se consideran de cobertura contable y, en el caso de
la cartera de negociacion acreedora, los pasivos financieros originados por la venta en firme de activos financieros
adquindos temporalmente o recibidos en préstamo (“posiciones cortas de valores”).

Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores representativos de deuda no calificados como
inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias vy los instrumentos de capital emitidos
por entidades distintas de las dependientes, asociadas y multigrupo, siempre que tales instrumentos no se hayan
considerado como “cartera de negociacion” u “otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias’.

Inversiones crediticias: recogen la financiacion concedida a terceros, de acuerdo con la naturaleza de los mismos, sea

cual sea la naturaleza del prestatario y la forma de la financiacién concedida, incluso las operaciones de arrendamiento
financiero en las que el Banco actia como arrendador,

Participaciones: el Banco sigue el criterio de clasificar sus valores mobiliarios teniendo en cuenta que forma parte del

Grupo BBVA y no desde la perspectiva de una sociedad independiente. En consecuencia, el Banco considera empresas
del Grupo y asociadas aquellas que tienen esta consideracién a nivel Grupo BBVA, aunque a nivel individual su
participacion no sea indicativa de ello (Nota 11).

Pasivos financieros a coste amortizado: recoge los pasivos financieros que no tienen cabida en los restantes

capitulos del balance de situacion y que responden a las actividades tipicas de captacion de fondos de las entidades
financieras; cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

c.2) Valoracién

Todos los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario.
sera el precio de la transaccion. Posteriormente, dichos instrumentos se valoraran en funcion de su clasificacion. Para
los Iinstrumentos financieros cotizados, su valor razonable sera el de cotizacion. Para los instrumentos financieros no
cotizaqdos, su valor razonable sera |a valoracion obtenida usando las técnicas aceptadas cominmente en el mercado.

Aclivos financieros:

Se valoran a su "valor razonable” excepto:

* Las inversiones crediticias,
. La cartera de inversién a vencimiento, y
. Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los

derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante
entrega de los mismos.

Las inversiones crediticias y la cartera de inversion a vencimiento se valoran a su “coste amortizado”. utilizandose en su
determinacion el método del “tipo de interés efectivo”. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un
activo o pasivo financiero menos los reembolsos de principal y corregido {en mas o en menos, segun sea el caso) por la
parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y €l
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interes efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor de un instrumento financiero a la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicion ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccion
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que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable.
el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta Ia primera revision
del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los
derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante
entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicion corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro gue
hayan experimentado,

Fasivos financieros.

Se valoran a su coste amortizado, excepto:

. Los incluidos en el capitulo “Cartera de negociacion”, que se valoran a valor razonable, Yy

. Los derivados financieros que tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no
pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos. que se
valoran a coste.

¢.3) Registro de las variaciones surgidas en las valoraciones de los activos y pasivos financieros

En funcion de la clasificacion de los instrumentos financieros, las variaciones en el valor en libros de los activos y
pasivos financieros clasificados como “Cartera de negociacion™ y “Otros activos y pasivos financieros con cambios en
perdidas y ganancias” se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados - que se registran en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda - y las que corresponden a otras causas.
Estas ultimas, se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

Los ajustes por valoracion con origen en los activos financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente
en el epigrafe “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta™ salvo que procedan de diferencias
de cambio. En este caso, se registran transitoriamente en el epigrate "Ajustes por valoracién - Diferencias de cambio”.

Las partidas cargadas o0 abonadas a los epigrafes “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta”
y “Ajustes por valoracion - Diferencias de cambio” permanecen formando parte del patrimonio neto del Banco hasta

tanto no se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la
cuenta de perdidas y ganancias.

c.4) Detearioro

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto
de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

. En el caso de instrumentos de deuda, un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en
el momento de formalizarse la transaccion.

. En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse su valor en libros.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se

efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas se reconocen en la cuenta de pérdidas vy
ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Se consideran en situacion irregular, y se interrumpe el devengo de sus intereses, los saldos sobre los que existen
dudas razonables que hagan cuestionar su recuperacion Integra y/ o el cobro de los correspondientes intereses en las
cuantias y fechas inicialmente pactados: una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas por las entidades para tratar
de asegurar (total o parcialmente) el buen fin de las operaciones. Los cobros percibidos con origen en préstamos y
creditos en situacion irreguiar se aplican al reconocimiento de los intereses devengados y, el exceso que pudiera existir,
a disminuir el capital que tengan pendiente de amortizacion.

Cuando se considera remota la recuperacidn de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance de situacion.
sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo el Banco para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se
hayan extinguido definitivamente sus derechos: sea por prescripcion, condonacion u otras causas.
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Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado:

El importe de las perdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia positiva entre
sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos. Sin embargo, el valor
de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion razonable del valor actual de sus
tflujos de efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

. La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento: incluso, si
procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez deducidos los costes
necesanos para su adjudicacion y posterior venta),

. Los diterentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

. Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Postenormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (8] su tipo contractual
fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacién (cuando éste sea variable).

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

. Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo significativos, no
son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de caracteristicas similares; tipo de
Instrumento, sector de actividad del deudor y area geografica de su actividad, tipo de garantia, antigliedad de los
importes vencidos, etc.

. Colectivamente, en los demas casos.

La Circular 4/2004 del Banco de Espafia establece criterios para la determinacion de las pérdidas por deterioro que
tragn su causa en la materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago. De acuerdo con tales criterios,
un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia:

. Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto de
manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

. Por materializacion del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores residentes en
un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

La Circular 4/2004 del Banco de Espafa establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a |a
naturaieza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacion de la operacion y tipo de
garantia con la que cuenta, antigliedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de estos grupos de riesgo las pérdidas
minimas por deterioro (“pérdidas identificadas”) que deben ser reconocidas en los estados financieros de las entidades.

Adicionaimente a las pérdidas identificadas, la Circular 4/2004 del Banco de Espafia exige la provision de las pérdidas
inherentes de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas vy
ganancias, asi como de los riesgos contingentes, clasificados como riesgo normal teniendo en cuenta la experiencia
historica de deterioro y las demas circunstancias conocidas en el momento de la evaluacién. A estos efectos, las

perdidas inherentes son las pérdidas incurridas a la fecha de los estados financieros. calculadas con procedimientos
estadistcos, que estan pendientes de asignar a operaciones concretas.

La cuantificacion de las pérdidas inherentes se obtiene por aplicacion de los parametros establecidos por el Banco de
Espahna sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector bancario espanol,

Instrumentos de capital valorados al valor razonable:

Los cnterios para cuantificar las pérdidas por deterioro y para su reconocimiento son similares a los aplicables a “otros
Instrumentos de deuda”; salvo por el hecho de que cualquier recuperacién que se produzca de tales pérdidas se
reconoce en el epigrafe “Ajustes por Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta”.

Instrumentos de capital valorados al coste:

Las perdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de
mercado para otros valores similares. Para su determinacion, se considera el patrimonio neto de la entidad participada
(excepto los ajustes por valoracion debidos a coberturas por flujos de efectivo) que se deduce del ultimo balance de
situacion aprobado corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.
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Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan,
minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse posteriormente en el caso de
venta de los activos,

d) Reconocimiento de ingresos y costas

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Banco para el reconocimiento de sus ingresos
y gastos.

Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados:

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen contablemente
en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Concretamente, los dividendos
percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por las
entidades,

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a titulo individual o esta integrado en la masa
de los que sufren deterioro por tener importes vencidos con una antigiedad superior a tres meses, se interrumpe el
reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de los intereses que devenga. Estos intereses se reconocen
contablemente cuando se perciben, como una recuperacion de |a perdida por deterioro.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados:

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de pérdidas vy
ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

. Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias,
se reconocen en el momento de su cobro.

. Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la vida de
tales transacciones 0 servicios.

’ Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Ingresos y gastos no financieros:

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Cobros y pagos diferidos en el tiempo:

Se reconocen contablemente por el importe que resuita de actualizar financieramente a tasas de mercado los flujos de
efectivo previstos.

e) Derivados financieros

Los derivados financieros son instrumentos que permiten transferir a terceros la totalidad o parte de los riesgos de
credito y/o de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de interés,

determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras
referencias similares.

Todos los derivados se registran en balance por su valor razonable desde su fecha de contratacion, Si su valor
razonable es positivo se registraran como un activo y si éste es negativo, se registraran como un pasivo. En la fecha de
contratacion se entiende que, salvo prueba en contrario, su valor razonable es igual al precio de la transaccion. Los
cambios en el valor razonable de los derivados desde la fecha de contratacion se registran con contrapartida en |a
cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Resultados de operaciones financieras”. Concretamente, el valor
razonable de los derivados financieros estandar incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacion
diana y si, por razones excepcionales no se puede establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre para
valorarios a metodos similares a los utilizados para valorar los derivados Over the Counter (en adelante, OTC).

El valor razonable de los derivados OTC se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento,
descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre tedrico™), utilizandose en el proceso de valoracion

metodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neta” (VAN), modelos de determinacién de precios de
Opciones, etg,

Los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda

determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos se valoran a su coste de
adquisicion,

14




f) Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal

1. Retribuciones post-empleo:

A continuacion, se describen los criterios contables mas significativos, asi como los datos mas relevantes en relacion
con los compromisos por retribuciones post-empleo asumidos por el Banco. Entre los citados COmMPromisos se incluyen
el complemento de las prestaciones del sistema publico en los casos de jubilacidn, iIncapacidad permanente o
fallecimiento y las atenciones sociales post-empleo.

1.1. Complemento de prestaciones del sistema publico

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente, la banca espanola tiene el compromiso de complementar las
prestaciones de |la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacion (excepto
para las personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980), incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

Desde el ejercicio 2000, los compromisos correspondientes al personal jubilado del Banco se encuentran exteriorizados,

de acuerdo con el Real Decreto 1.588/1999 de 15 de octubre, y se instrumentan a través de contratos de seguro con
una compania ajena al Grupo BBVA.

Los valores actuales de las obligaciones devengadas por prestaciones de jubilacion e incapacidad permanente,
viudedad y orfandad en curso y por compromisos en el caso de fallecimiento del personal jubilado se cuantifican en
bases individuales. Las hipotesis actuariales utilizadas en dichas cuantificaciones son Insesgadas y compatibles entre si

y siguen los criterios establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Concretamente, las hipotesis actuariales
mas significativas utilizadas en los ejercicios 2005 y 2004, son las siguientes:

« Tablas de moralidad: PERM/F 2000 P.

 Tipo de interés técnico: 4% anual acumulativo / Curva de bonos AA de empresa.
* Indice de precios al consumo: 1,5% anual acumulativo.

La situacion de los compromisos de prestacion definida al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se muestra a continuacion:

rr e — e ee—ee—m———— e

Miles de euros
—_—
CONCEPTOS 2005 2004
Compromisos por pensiones causadas 783 796

Coberturas al cierre de cada ejercicio:
Con contratos de seguro con compafias de seguros no
vinculadas | 783 796

1.2. Atenciones sociales post-empleo

El Banco mantiene compromisos por beneficios sociales que extienden sus efectos a una parte del personal pasivo, en
funcién de su colectivo de procedencia.

Los valores actuales de las obligaciones devengadas por atenciones sociales post-empleo se cuantifican en bases
individuales. Las hipotesis actuariales utilizadas en dichas cuantificaciones son insesgadas y compatibles entre si y

siguen los criterios establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafna. Concretamente, las hipdtesis actuariales
mas significativas utilizadas en los ejercicios 2005 y 2004, son las siguientes:

¢ Tablas de mortalidad: PERM/F 2000 P,

 Tipo de interés técnico: 4% anual acumulativo / Curva de bonos AA de empresa,
 Indice de precios al consumo: 1,5% anual acumulativo.

La situacion de estos compromisos al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se muestra a continuacion:

Miles de euros

CONCEPTOS 2005 2004 |
Compromisos por atenciones sociales post-empleo
causadas 139 . N2

Coberturas al cierre de cada ejercicio:
En fondos internos (Nota 15 139 | 11
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Los movimientos habidos en los ejercicios 2005 y 2004 en el valor actual de la obligacion devengada por los
compromisos adquiridos por atenciones sociales post-empleo son 10s siguientes:

' ~ Miles de euros

CONCEPTOS 2005 | 2004

Valor actual actuarial al inicio del ejercicio 112 109
+ Coste por intereses (Notas 15 y 24) | 4 4
+ Coste normal del periodo - -
- Pagos realizados (9) (6)
+/- Pérdidas (Ganancias) actuariales 32 | 5
Valor actual actuarial al final del ejercicio (Nota 15) | 139 ' 112

_"'_—“—I—-—n—r.—_.__.___ﬁ_“

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 no existen pérdidas y ganancias actuanales, procedentes de las diferencias entre
nipotesis actuariales y la realidad o que, en su caso, pudieran proceder de cambios en las hipotesis actuariales
utilizadas, que no se encuentren cubiertas.

a) Activos y pasivos fiscales

E! gasto por el impuesto sobre sociedades se reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias; excepto cuando sea
consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en patrimonio neto, en Cuyo supuesto, su
correspondiente efecto fiscal se registra en patrimonio.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que resulta de la
aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del gjercicio (despueés de aplicar las
deducciones que fiscalmente son admisibles) v de la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos que se
reconozcan en la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre el valor en libros de los elementos
patnmoniales y sus correspondientes bases fiscales (“valor fiscal’), asi como las bases imponibles negativas pendientes
de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria que corresponda, el tino de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

For su parte, los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable gue
s€ vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con

objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los analisis realizados.

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio se contabilizan como diferencias temporarias.

h) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales surgidas por disposiciones legales 0 contractuales, por expectativas validas
creadas por el Banco frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades, o por la evolucion

practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en particular proyectos normativos de los que el
Banco no puede sustraerse.

Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen todos y cada uno de los siguientes requisitos: es una
obligacion actual como resultado de un suceso pasado, Y, en la fecha a que se refieren los estados financieros, existe
una mayor probabilidad de que se tenga que atender la obligacion que de lo contrario; para cancelar la obligacion es

probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdémicos; vy se puede estimar
hablemente el importe de la obligacién.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles del Banco, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurran, o no. uno o Mas eventos futuros independientes de |a voluntad del Banco.
Incluyen las obligaciones actuales del Banco, cuya cancelacién no sea probable que origine una disminucion de
recursos que incorporan beneficios econdémicos, 0 cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad. Los pasivos contingentes se registran en cuentas de orden.

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia est
condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de control del Banco. Los activos
contingentes no se reconoceran en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias pero se informaran en la
memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que incorporan beneficios econdmicos por esta causa.
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3. Conciliacidon de los saldos de apertura y cierre del ejercicio 2004

La Circular 4/2004 de Banco de Espafa exige que las primeras cuentas anuales elaboradas por la primera aplicacion de
dicha Circular incluyan una conciliacion de los saldos de cierre del ejercicio inmediatamente anterior con los saldos de
apertura del ejercicio al que tales cuentas anuales se refieren.

La conciliacion de los saldos de los balances de situacion y las cuentas de pérdidas y ganancias se muestran en los
Anexos |, [l y i, debiendo entenderse por:

¢ Datos segun CBE 4/1991 al 31-12-03: muestra los saldos a 31 de diciembre de 2003 aplicando la

normativa en vigor en esa fecha, la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia, siguiendo con caracter general
los criterios de presentacion de la nueva normativa.

® Datos segun CBE 4/2004 al 01-01-04: muestra los saldos que resultan de considerar el efecto de los
ajustes y reclasificaciones de la nueva normativa en vigor el 1 de enero sobre los saldos de cierre del
ejercicio anterior.

® Datos segun CBE 4/1991 al 31-12-04: muestra los saldos a 31 de diciembre de 2004 aplicando la Circular
4/1991 de Banco de Espafna en esa fecha, siguiendo con caracter general los criterios de presentacion de
la nueva normativa.

¢ Datos segun CBE 4/2004 al 01-01-05: muestra los saldos que resultan de considerar el efecto de los
ajustes y reclasificaciones de la nueva normativa en vigor sobre los saldos de cierre del ejercicio anterior.

Los principales efectos estimados que surgen en la adaptacion de la nueva Circular son los siguientes:

a) Instrumentos financieros

Segun la nueva Circular, |la cartera de negociacion se valora a valor razonable con efecto en resultados. Por su parte, en
la cartera de valores disponibles para |la venta, tanto las plusvalias como las minusvalias, netas de su efecto fiscal, son
registradas en una cuenta de patrimonio denominada como: “ajustes por valoracion”.

En cuanto a la clasificacion de las carteras de renta variable, la Nueva Circular establece como presuncién de influencia
significativa la existencia de un 20% de participacion en {a entidad participada.

Se han aplicado con caracter retroactivo a 1 de enero de 2004 los criterios de reconocimiento, valoracion y presentacion
de informacion incluidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espania.

b) Pensiones

Con respecto a la valoracion de los compromisos por pensiones de prestacion definida, la Circular 4/2004 de Banco de
Espana exige que las hipdtesis utilizadas sean insesgadas y compatibles entre si aplicandose el tipo de interés de
mercado correspondiente a activos de alta calidad. También se sefiala en la misma norma que las hipotesis actuariales
a utilizar se remitan a la legislacion espaiiola aplicable, hipétesis actuariales publicadas por la Direccién General de
>eguros y Fondos de Pensiones (DGSFP), para los empleados sujetos a la legislacion laboral espaiiola.

Como resultado de la aplicacion de estos criterios, el Banco ha procedido a la revision de todas las hipotesis actuariales
para los compromisos existentes.

Todas las pérdidas actuariales acumuladas a 1 de enero de 2004 han sido reconocidas contra reservas.

c) Derivados
Todos los derivados se valoran bajo la Circular 4/2004 de Banco de Espafa a valor razonable en resultados.

El impacto mas destacable es el registro en reservas por las plusvalias o minusvalias latentes existentes en |a fecha de

la transicion (a 1 de enero de 2004), asi como el registro en resultados por la varnacion de las plusvalias o minusvalias
latentes correspondientes al ejercicio.
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4. Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto del Banco correspondiente al ejercicio 2005, que el Consejo de
Administracion sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

CONCEPTOS | Miles de euros
Beneficio neto del ejercicio 410
Distribucion;
Reserva legal 41
Reserva voluntaria | 369
410

9. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion v a los miembros del
Comité de Direccion

El Consejo de Administracion del Banco esta compuesto por miembros del equipo de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., teniendo dicha funcion el caracter de no remunerado. En consecuencia, durante los ejercicios 2005 y 2004, no se
ha devengado importe alguno de retribuciones a favor de los miembros del Consejo de Administracion, ni al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 existian anticipos o créditos concedidos, ni obligaciones contraidas en materia de pensiones y
seguros de vida respecto de los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracién del Banco.

6. Exposicion al riesgo

La Gestidn del riesgo en el Banco se circunscribe dentro del sistema de gestion de riesgos del Grupo BBVA, en cuanto

al riesgo de mercado, riesgo de crédito y de liquidez, dado que el Banco, tal y como se comenta en la Nota 1, pertenece
al Grupo BBVA.

/. Caja y depositos en Bancos centrales

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién a 31 de diciembre de 2005 y 2004 corresponde
integramente a depositos mantenidos por el Banco en Banco de Esparia.

Los intereses devengados por estos depodsitos han ascendido a 1.743 y 1.468 miles de euros en 2005 y 2004,

respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas (Nota 23).
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8. Carteras de negociacién, deudora y acreedora

El saldo de estos capitulos de los balances de situacidon a 31 de diciembre de 2005 y 2004 corresponde en su totalidad

a derivados financieros.

A continuacion se presenta el desglose, por tipo de operaciones, de los saldos de estos capitulos de los balances de

situacion a 31 de diciembre de 2005 y 2004, distinguiendo entre 10s tipos de mercados organizados 0 no:

2005
Miles de euros
Riesgo de
cambio Riﬁgp sobre] Total
acciones
ACTIVO Monedas
Mercados no organizados
Opciones 9.770 | 335.517 345,287
Total 9.770 335.517 345,287
Clasificacion por plazos de
los derivados de negociacion
Entre 1 mes y 3 meses 4.543 88.109 92.652
Entre 3 meses y 1 afo 5.227 135.528 140.755
Entre 1y 2 afos - 21.386 21.386
Entre 2 y 3 anos - 31.598 31.598
Entre 3 y 4 afios - 10.906 10.906
Entre 4 y 5 afos - 47.990 | 47.990
Total 9.770 335.517 | 345,287
Mercados organizados
Opciones 9.770 332.017 345.287
Total|  9770|  335.517| 345287
Clasificacion por plazos de
los derivados de negociacion
Entre 1 mes y 3 meses 4,543 88.109 92,602
Entre 3 meses y 1 afio H.227 135.528 140.755
Entre 1y 2 afios - 21,386 21.386
Entre 2 y 3 afios - 31.598 31.598
Entre 3 y 4 afios - 10.906 10.906
Entre 4 y 5 afios | - 47.990 - 47.990
Total 9.770 335.917 345,287
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2004
_"Ifliles_ de euros |
Riesgo de -
camblo_[Rietgo sobre g
ACTIVO Monedas
_l\-;;rc:adas no organizados "
Opciones _ - | 164.519 164.519
Total - 164.519 164.519
Clasificacién por plazos de los
derivados de negociacion
Entre 1 mes y 3 meses - 40.823 40.823
Entre 3 meses y 1 ano - 84.940 84.940
Entre 1y 2 afios - 21.814 21.814
Entre 2 y 3 anos . 15.798 15.798
Entre 3 y 4 anos - 1.144 1.144
Entre 4 y 5 afos - - -
Total | - 164.519 164.519 |
. PASIVO | |
Mercados organizados
Opciones - 164.019 | 164.519 |
Total | - | 164.519 164.519
Clasificacion por plazos de los
derivados de negociacion
Entre 1 mes y 3 meses - 40.823 40.823
Entre 3 meses y 1 afio - 84.940 84.940
Entre 1y 2 anos - 21.814 21.814
Entre 2y 3 arfios - 15,798 15.798
Entre 3y 4 arfios - 1.144 1.144
Entre 4 y 5 afos - | - -]
Total | - 164.519 164,519

Ep el ejercicio 2001, el Banco inicié el primer programa de Emision de Warrants, garantizado por el Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. por un importe maximo de 2.500 millones de euros, representados en anotaciones en cuenta.

En el ejercicio 2003, el Banco inicio el segundo programa de Emisidn de Warrants, garantizado también por el Banco

Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. por un importe maximo de 5.000 millones de euros, representados en anotaciones en
cuenta.

Los warrants emitidos por el Banco son activos financieros que incorporan un derecho de opcion de compra o venta de
DFros valores negociables, activos financieros, divisas u otros activos subyacentes financieros, o un derecho a obtener I3
diferencia econdmica positiva entre los valores de cotizacion de indices, precios de cotizacion de activos o cestas de
activos financieros, tipos de cambio de divisas o tipos de interés, medidos en diversos momentos del tiempo, siendo el
qerecho incorporado en el warrant, ejercitable en cualquier fecha hasta su vencimiento, en el caso de los warrants de
tipo americano, y solo en la fecha de vencimiento, en el caso de los warrants de tipo europeo.

Los warrants emitidos son, a todos los efectos, valores negociables, tal y como este término se define en el articulo 2.1

dresIlReaI'Dgc.retn 291/1992 sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y por lo tanto les sera aplicable el
regimen juridico general de aplicacidon a los valores negociables.

El plazo de vencimiento minimo de los warrants sera de 12 meses, a contar desde la fecha de emision. y maximo de 24
meses para aquellas emisiones destinadas a inversores minoristas.

Al 31 de diciembre 2005 y 2004, el Banco tiene contratadas opciones con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. que
generan posiciones simetricas a las registradas por los warrants emitidos.

20



O & 0O .?. I B BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BE BN _

9. Activos financieros disponibles para la venta

El desglose del saldo de este capitulo de 10s balances de situacion a 31 de diciembre de 2005 y 2004, atendiendo a la

naturaleza de las operaciones es el siguiente:

CONCEPTOS

Miles de euros

Otras
No cotizadas

Otros instrumentos de capital
Acciones de Sociedades Espanolas

Total

2005 2004

6 6

1

61 6

1

Durante los ejercicios 2005 y 2004, no se ha producido movimiento alguno en este capitulo de los balances de situacion

adjuntos, ni han existido péerdidas por deterioro.

10. Inversiones crediticias

Bl saldo de este capitulo de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2005 y 2004 corresponde integramente a
depositos en entidades de credito.

La composicion del saildo de este capitulo de 10s balances de situacidn a 31 de diciembre de 2005 y 2004, atendiendo a

la naturaleza del instrumento financiero en los que tienen su origen, era:

CONCEPTOS
Cuentas a plazo

Ajustes por valoracion (%)

(*) Los ajustes por valoracion mostrados anteriormente corresponden al devengo de intereses y rendimientos

asimilados.

Miles de euros

2005 2004 |
6.857.398 5.483.552
Total bruto |  6.857.398 9.483.552
37.889 34.675

Total neto | 6.895.287 5.518.227 |

A 31 de diciembre de 2005 y 2004 no existian activos deteriorados ni pérdidas por deterioro.

El saldo del epigrafe "Cuentas a plazo” a 31 de diciembre de 2005 y 2004, recoge los siguientes conceptos:

68.973 miles de euros (68.509 miles de euros en 2004) comespondientes a la cuenta de depdésito a plazo

mantenida en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A., denominada en euros, que devenga un tipo de

interes variable. Durante el ejercicio 2005, el tipo de interés ha estado comprendido entre el 2,10% vy el

2,41% (entre el 2,04% y el 2,17% durante el ejercicio 2004). Este depdsito tiene un vencimiento inferior a 3

meses.

6.788.425 miles de euros correspondientes a los depdsitos mantenidos en Banco Bilbao Vizcaya
Argentana, S.A., que se derivan de la emisidn de pagarés iniciada en julio de 1999 (5.415.043 miles de

euros en 2004} (Nota 14.2).
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11. Participaciones

El saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos corresponde a participaciones en entidades asociadas y
su detalle atendiendo a la moneda de contratacion y a su admision o no a cotizacion, es el siguiente:

| Miles de Euros
CONCEPTOS 2005 | _?@4

- - - e —_—
Por moneda:

En euros [ /

Por cotizacion:
No cotizados 4 /
Menos-

Pérdidas por deterioro
Total ' 7 7

Durante los ejercicios 2005 y 2004, no se ha producido movimiento alguno en este capitulo de los balances de situacion
adjuntos, ni han existido pérdidas por deterioro.

12. Periodificaciones deudoras y acreedoras

La composicion del saldo de estos capitulos de 10s balances de situacion a 31 de diciembre de 2005 y 2004 era:

| Miles de euros |
CONCEPTOS | 2005 2004
Activo -
Resto de otras periodificaciones activas 204 | 91
Total 204 91 |
Pasivo -
Gastos devengados no vencidos 1 1
Total 1 1]
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13. Otros activos y pasivos

La compaosicién del saldo de estos capitulos de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2005 y 2004 era:

Miles de euros
CONCEPTOS 2005 2004
Activo -
Otros conceptos | - 1
Total | : : 1
Pasivo -
Operaciones en camino | 12 | -
o H_T_t:':_tal | 12 | -

14. Pasivos financieros a coste amortizado

A continuacion se detallan las partidas que integran los saldos de este capitulo de los balances de situacion adjuntos:

L Miles de euros
| CONCEPTOS | ) 2005 2004
Depésitos de entidades de crédito 90.351 68.924
Debitos representados por valores negociables 6.826.204 5.449.662
Otros pasivos financieros g |
Total 2.918.592

14.1. Depdsitos de entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la naturaleza de las
operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros
CONCEPTOS ” 2005 2004
Cuentas a plazo 90.200 68.800 |
Alustes por valoraciéon - periodificaciones 151 124
Total 90.351 68.924

El saldo del epigrafe “Cuentas a plazo™ a 31 de diciembre de 2005 y 2004, se compone de una cuenta de depésito a

p!azcx mantenida con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, $.A., que devenga un tipo de interés variable. Durante el
ejercicio 2005, el tipo de interés medio ha sido el 2,36% (el 2,17% durante el ejercicio 2004). Este depdsito tiene un
vencimiento inferior a 3 meses.

14.2. Deébitos representados por valores negociables

En julio de 1999, el Banco inicié un programa de Emision de Pagarés, garantizado por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., por un importe nominal maximo de 3.000 millones de euros, representados en anotaciones en cuenta de 1.000
euros de valor nominal, ampliable hasta 6.000 millones de euros. Dicha ampliacion tuvo lugar el 28 de enero de 2000.

En marzo de 2005 y 2004 se ha ido renovando sucesivamente el programa de emisioén de pagarés por importe de
10.000 millones de euros, respectivamente.

Los pagares se emiten al descuento, al tipo de interés nominal pactado, en cada momento, entre emisor y suscriptor, y
se amortizan a valor nominal. La totalidad de la emision de los pagarés ha sido suscrita por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., para su colocacion posterior a terceros. En el momento de la emision de cada pagaré, Banco Bilbao
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Vizcaya Argentaria, S.A, constituye un depdsito con el Banco al mismo plazo y tipo de interés y por el mismo importe
que los pagarés emitidos (Nota 10). El vencimiento de dichos pagarés puede oscilar entre un minimo de 7 dias y un
maximo de 18 meses.

La composicion del saldo de este epigrate de los balances de situacion adjuntos era:

o ] Miles de euros
CONCEPTOS 2005 | 2004
Pagarés y efectos 6.788.425 | 5.415.024 |
Ajustes por valoracion
Periodificaciones y costes de transaccion 37 829 14 638
Total 6.826.254 5.449.662

Al 31 de diciembre de 2005 el tipo de interés medio de los pagares asciende a 2,25%, (2,17% al 31 de diciembre 2004).
Los intereses devengados por 105 pagarés en los gjercicios 2005 y 2004 han ascendido a 138.134 y 112.114 miles de
euros, respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas (Nota 24).

15. Provisiones

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2005 y 2004 corresponde
integramente a “Fondos para pensiones y obligaciones similares™.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion agjuntos durante los
ejercicios 2005 y 2004 se muestra a continuacion:

Miles de
| CONCEPTOS |  euros
Saldos al inicio del ejarcicio 2004 109

Mas-
Dotacion con cargo a resultados del ejercicio
9

Menos-
Pagos al personal prejubilado (6)
Saldos al cierre del ejercicio 2004 (Nota 2.f) 112
Mas-
Dotacion con cargo a resultados del ejercicio

36
Menos-
Pagos al personal prejubilado (9)
Saldos al cierre del ejercicio 2005 (Nota 2.1) o 139

Las dotaciones con cargo a resultados correspondientes al epigrafe “Fondo para pensiones y obligaciones similares”
figuran registradas en los capitulos “Intereses y cargas asimiladas” y “Dotaciones a provisiones (neto)” de la cuenta de

perdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2005 por importe de 4 y 32 miles de euros, respectivamente (4 y 5
miles de euros, respectivamente en el ejercicio 2004).
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16. Variaciones en el Patrimonio Neto

A continuacion se presentan las variaciones producidas en el patrimonio neto durante los ejercicios 2005 y 2004.

- Miles de euros

17. Capital social

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, e! capital social del Banco, que asciende a 58.297.811,35 euros, esta formalizado en
9.700.135 acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

En el ejercicio 20056 el capital social no registrd variaciones.

A 31 de diciembre de 2005, 1a composicion del accionariado del Banco es [a siguiente:

| % de
| Participacion

Corporacion General Financiera, S.A. (%)
|BBVA Factonng E.F.C., S.A. (*)

| 100,00 |

(*) Sociedad perteneciente al Grupo BBVA.

18. Reservas

El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

CONCEPTOS

99,99
0,01

Reservas restringidas:
Reserva legal

Voluntarias y otras

Reservas de libre disposicién:

Tota_l

- 2005 Capital | Reservas |Resultados| Total |
Saldos a 31 de diciembre de 2004 58.298 9.643 230 68.171
Resultados del periodo - - 410 410
Distribucion del resultado | - | 230 (230) -
Saldos a 31 de diciembre de 2005 28.298 | 9.873| 410 68.581
__Miles de euros
2004 | Capital | Reservas |Resultados| Total
Saldos a 1 de enero de 2004 58.298 8.985 658 67.941
Resultados del periodo - - 230 230
Distribucion del resultado - 658 | (658) -
Saldos a 31 de diciembre de 2004 58.298 9.643 230 68.171

Miles de éurds
2005 2004
3.909 3.886
5.964 5.757
9.8?’3 9.643
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las sociedades que obtengan en el ejercicio
econdmico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan
hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social, limite no alcanzado por el Banco a 31 de diciembre de
2005. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital social ya aumentado.

Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

19. Situacion fiscal

El Banco viene tributando en Régimen de Consolidacion Fiscal integrado en el Grupo Fiscal Consolidado cuya Sociedad
Dominante es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Con fecha 30 de diciembre de 2002 se presento al Ministerio de
Economia y Hacienda la pertinente comunicacion para prorrogar de forma indefinida, de acuerdo con la normativa
actual, la aplicacion del Régimen de Consolidacion Fiscal,

El saldo del capitulo “Pasivos Fiscales” de los balances de situacion adjuntos incluye el pasivo correspondiente a los
diferentes impuestos que le son aplicables, entre los que se incluye el pasivo por el Impuesto sobre Sociedades relativo

a los beneficios de cada gjercicio, neto de las retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados en cada periodo. En
caso de existir, el saldo neto, a favor del Banco, de la provision por el Impuesto sobre Sociedades relativa a los

beneficios del gjercicio, menos las retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados y los importes a devolver de
ejercicios anteriores, se incluye en el capitulo “Activos Fiscales” del activo de los balances de situacion adjuntos.

El saldo del capitulo “Activos fiscales™ de los balances de situacion adjuntos incluye los saldos deudores frente a la
Hacienda Publica correspondientes a los activos por impuestos diferidos.

El importe correspondiente a los activos por impuestos diferidos asciende a 55 y a 89 miles de euros a 31 de diciembre
de 2005 y 2004, respectivamente. El principal concepto por el que se han registrado activos por impuestos diferidos
corresponde a dotaciones para cubrir compromisos por pensiones y obligaciones similares con el personal.

A continuacion se indica la conciliacion entre el gasto por el Impuesto sobre Sociedades aplicando el tipo impositivo
general y el gasto registrado por el citado impuesto:

Miles de euros
 CONCEPTOS | 2000 | 2004
Impuesto sobre Sociedades al 35% 217 123
Aumentos por giferencias pemanentes - 8
Bonificaciones, Deducciones y otros {7 (11)
| Provision Impuesto _sql_:re Sociedades | 210 120

El Banco tiene sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales los ejercicios 2001 y siguientes para los principales
impuestos que son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afos sujetos a verificacion pueden

dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una manera objetiva. No
obstante, en opinion del Consejo de Administracion del Banco y de sus asesores fiscales, la posibilidad de que se

matenalicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales del Banco.
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20. Plazos residuales de las operaciones

Sequidamente se presenta el desglose, por vencimientos, de los saldos de determinados epigrates del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2005.

ACTIVO

PASIVO

negociables

2005

Caja y depositos en Bancos centrales

Miles de Euros

A la vista

$9.868

Depdsitos en entidades de credito -

| Depositos de entidades de crédito )
Débitos representados por valores

| Entre1y | Entre3y12 | Entre1y5 Mas de 5
Hasta 1 Mes 3 Meses Meases Anos AROS Total
- - - - - 89.868
2.602.767 1.697.689 2.006.942 - - 6.857.398
- - . - 90.200 90.200
2.983.794 | 1.697.689 | 2.506.942 6.788.425

21. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

El valor razonable de aquellos instrumentos financieros que no estan registrados a valor razonable en los balances de

situaciéon adjuntos (véase Nota 2), es practicamente igual a su valor en libros debido a que son instrumentos
financieros con vencimiento a corto plazo.

22. Garantias financieras y disponibles por terceros

Los epigrafes pro-memoria "Riesgos contingentes” y “Compromisos contingentes” de los balances de situacion adjuntos
recogen los importes que el Banco debera pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente
se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por la entidad en el curso de su actividad

habitual,

Seguidamente se muestra el desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005 y 2004:

CONCEPTOS

Riesgos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones

Miles de euros '
. 2004

2005

5.465
9.465

l

|

0.465

5.465

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion de pago
para el Banco, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura
real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Banco.
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23. Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados por el

Banco durante los ejercicios 2005 y 2004

24. Intereses y cargas asimiladas

Miles de euros |
CONCEPTOS 2005 2004
Bancos Centrales (tha 7) 1.743 ".'1'.468
Depésitos en entidades de crédito - 139.608 113.526
Total | 141.351 | 114.994

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es;

CONCEPTOS

Depdsitos de entidades de crédito
Debitos representados por valores negociables

Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos (Nota 15)

25. Rendimiento de instrumentos de capital

—

Miles de euros

2005 2004
1.704 1.530
138.600 112.604

. 4
140308 |  114.138

Total

El saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas corresponde integramente a los dividendos
devengados de los instrumentos de capital registrados en el epigrafe “Otros instrumentos de capital” de los balances de

situacion adjuntos.

26. Comisiones pagadas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

| CONCEPTOS

Corretajes en operaciones activas y pasivas
Otras comisiones

Total

.

Miles

2005

14
298

| S

de euros

2004

35
282

312

317

La cuenta "Otras comisiones™ del detalle anterior incluye, basicamente, las comisiones pagadas por el registro vy

amortizacion de los warrants.
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27. Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

- o Miles de euros
COI‘EPTDS o o 2005 - 2004
Tributos B_I_ I
Otros gastos de administracion 89 108 |
Total 97 115

Incluido en el saldo de “Otros gastos de administracién” del ejercicio 2005 del detalle anterior, se recogen los honorarios
satisfechos por la auditoria del Banco realizada por el auditor externo que asciende a 8 miles de euros. A 31 de
diciembre de 2005 no existen honorarios correspondientes a otros servicios facturados por el auditor del Banco.

28. Otras ganancias y otras pérdidas

£l desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de perdidas y ganancias adjuntas es:

_ - _ - _ - - - —
Miles de euros
CONCEPTQOS _. | __ 2005 2004
Quebrantos | :
Oftros quebrantos 21 124
21 j 124
Productos |
Otros productos 1 -
- 1 1 —1
o Total |. (2_0)“ '| 7?4) .I

29. Operaciones con partes vinculadas

29.1. Operaciones con entidades del Grupo BBVA

Los saldos de las principales magnitudes de las cuentas anuales, derivados de las transacciones efectuadas por el

Banco con las sociedades del Grupo BBVA, las cuales son propias del giro o trafico ordinario y han sido realizadas en
condiciones normales de mercado, durante el ejercicio 2005 y 2004, son las siguientes:

Miles de euros
CONCEPTOQOS

. 2005 | 2004
Activo

Depositos en entidades de crédito 6.895.287 | _0.018.227 |
6.895.287 5.518.227

.

Pasivo | |
Depositos de entidades de crédito 90.3561 | 68.924
| 90.351 | 68.924
Cuentas de orden | |
Pasivos contingentes | 5.465 | _90.465 |
5.465 . 5.465
Pérdidas y ganancias
Ingresos 1.706 1,533
| Gastos 139.608 113.526

T . T
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En las cuentas anuales del Banco, no hay otros efectos significativos derivados de relaciones con las sociedades del
Grupo.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, el nocional de las operaciones de futuro formalizadas por el Banco con las
sociedades del Grupo ascendia a 9.054.148 y 3.486.302 miles de euros, respectivamente.

29.2. Operaciones con el personal clave de la entidad

No existen operaciones significativas con el personal clave de la entidad.

29.3. Operaciones con otras partes vinculadas

No existen operaciones significativas con otras partes vinculadas.

30. Detalle de participaciones de los administradores en sociedades con actividades

similares

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 tercero del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas.
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se sefalan a continuacion las sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social del Banco en cuyo capital
participan directa o indirectamente los miembros del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su caso
ejercen en ellas correspondiente al ejercicio 2004

Participacion o ]
Numero de Clase de '"-Cargn 0
Apellidos y Nombre Socledad Acciones participacion Funciones
Codesal Alonso. Clara Maria BBVA 1.574 Directa Directiva
Banco industnal de 1 Di .
Bilbao, S.A. (¥) irecta Consgjera
Banco de Promocion : Direct c .
de Negocios, S.A. (%) recia Onsejera
Ensmen Riego, Eduardo José | BBVA ' | 67m1 " Directa o Direétivo
Diego Gonzalez, Francisco BBVA | 7.935 Directa Directivo
Javier de | BSCH 3.008 Directa -
Jiménez Cobo, Luis Manuel | BBVA | 6.180 Directa | Directivo
Banco de Promocién ’ O .
de Negocios, SA. (*) irecta consejero
L | BSCH 600 Directa )
Malagon Navas, Javier BBVA 9.932 Directa Directivo
Banco Industrnial d .
Bilbao. S_;_S(T)E © 1 Directa Presidente
Banco de Promocion . :
de Negocios, S.A. (*) 1 Directa FPresidente
: r—— IT—-_ . - — 4
Naveira Barrero, Manuel BBVA 319 Directa Directivo
Reglero Alvarez, Angel BBVA 6.008 Directa Directivo
Banco Industrial de 1 . +
Bilbao, S.A. (*) Directa consejero
Banco de Promocion 1 D; .
o de Negocios, S.A. (*) irecta Consejero

(*) Sociedad perteneciente al Grupo BBVA.

Asimismc.y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacién se indica |la realizacion, por cuenta
propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros de! Consejo de Administracion, del mismo.
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social del Banco:
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Nombre

Codesal Alonso, Clara Maria

Jimenez Cobo, Luis Manuel

Malagon Navas, Javier

Reglero Alvarez, Angel

(*) Sociedad perteneciente al Grupo BBVA.

B Cargos o funciones
que se ostentan o

Actividad | Sociedad a través de la cual se | realizan en la Sociedad

| Realizada presta la actividad indicada |
Consejera Banco Occidental, S.A. (*) Consejera
Consejero Banco Occidental, S.A. (*) Consejero
Consejero | Banco Industral de Bilbao,5.A. (*) Consejero
Consejero Banco Occidental, S.A. (%) FPresidente
Consejero Banco Occidental, $.A. (*) Consejero

31



ANEXO |

CONCILIACION SALDOS DE CIERRE DEL EJERCICIO 2003 CON APERTURA

EJERCICIO 2004
Datos segun . . Datos segin
ACTIVO
CBE 4/1991 | Dferencias | cpe 412004
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES oo e eeseeea 76.435 - 76.435 |
2, CARTERA DE NEGOCIACION . ... veseeteastst et s e 281.987 200.898 482.885
2.1 Depositos en entidades de CreditOd .....oooeeeeeeooooeoooee ] | i
2.2 Operaciones del mercado monetario a través |
de entidades de coONtrapartida.....ooiiee e - - .
2.3 Credito a 1a Clientela. ..o - - | -
e —
2.4 Valores representativos de deUda.....oovveee oo eeeeeeee e - - ;
ig E)U?s Estrl;rnentns cl:le f:apttal ................................................................... i - - -
. erivados de n
_ o [T I= Lo o o T O SO PURTI 281.987 200.898 | 482.885
Pro-memona; Prestados 0 @n Qaramtia ..o e . - - -
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE | A E— 1
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS ...ovvves ettt verr e, - - -
3.1. Depositos en entidades de crédito .....ooovee oo . i _ ]
3.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades 1
o (- otaT i f=Tat=T n (7o b= [T - - .
3.3. Crédito a1a clientela.. ..o e | ] i i
3.4. Valores representativos de euda .......oo.oooo oo i " e ]
3.5. Otros inStrumentos de CAPIAL.........c.veeeeeeee e oo T i i
Pro-memona; Prestados 0 @n Qarantial ........ccooee e, | | L
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA oo 64 | . 64
4.1. Valores representativos 0 GeUda ... | . - ]
4.2. Otr0s iNStrUMENtos A€ GAPIA .. ....vveee oo - 64 | - 64
Pro-memoria. Prestados o en garantia.................. e - - o
D, INVERSIONES CREDITI I A ..o irrreasetest s e 5.309.501 - 5.309.501
r x - o — ) _._L T
5.1. Depositos en entidades de crédit ......oovvnivoeioeie oo 5.309.501 - 5.309.501
5.2. Qperaciones del mercado monetario a través - | i
de entidades de contrapartida. ..o - _ -
5.3. Credito ala cli@ntela. ... oo | N i
. - S —— s
2.4, Vaiores representativos de Qeuda ... - - -
5.5, Otros activos fINANCIEIOS .ot - | " - -
Pro-memorna: Prestados 0 en garantia ... ...........eeo e ' - - | -
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - e . N i
Fro-memoria: Prestados 0 en Qarantia .........c.cco.voe e - - -
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS .......... - - -
10.DERIVADOS DE COBERTURA ....ovvieee ettt eeeeees e i . | ]
11.ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeoeeea i . | .
11.1. Depdsitos en entidades de crédito. ... | ] ] | .
11.2. Créditoala clientela... ...oovveoeeeeeeeeeeeeee o | - N i
11.3. Valores representatives de deuda ... | - N -
11.4. InsStrumentos de CAPItAl ..o.veeeeeeeeeeeee e - e T
1. ACUVO MAEIAL - - -
| 116, RESIO @ ACHVOS........... ... oo - " N :
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ANEXO |

Datos segun . . Datos segun
ACTIVO CBE 4/1991 | Diferencias | oo 0004
2 P A R T P A I ONE S ... .ooit ittt retaesier e rrsr s sessassassss st ta s | 7 | - | 7
121, Entdades as0Ciatdas .o e 7] - __ 7
12.2. Entidades multigrupo ......................., et r e ey e e e et sa e tnranrrrrarnss - - -
12.3. ENtAades el GruPO ....oveeeeeeeeeeee oo i 2 -
13.CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS APENSIONES ...oooovvvnnn | - . -
T ACTIVO MA T E R IAL ...eii oo vrrrnrearestetrtesessarsrsennsmnsnsemsssssnsotsessssssstnssssss . 2 -
e ————
L T B - VT o O o T oo T o T - - -
19.2. Inversiones iINMODIaraS ....oooveiieee e N - - -
15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo ..ol - | - - ]
124, AfeCto a 1A ODra sOCIal ..o - - -
Pro-memona: Adquirido en arrendamiento financiero ... . - - -
16.ACTIVO INTANGIBLE .....oooovevretev st ss ettt et eesesesee i i i
16.71. FONAOQ de COMEICIO. ..o e - _ -
16.2. OO aCtiVo INtANGID . o e - - -
— R
TT.ACTIVOS FISCALES .......oorriritrrerinrerestsintonressenresesrsseresssersessssstssms e e 20 70 90
DI DR e T 1= 1) (= ST - . -
I B 1= 4 T o L= T 20 70 S0
18.PERIODIFICACIONES...........ooocomeceieicesrinssnsssssssessenesesssesssessssesssesssssssses 32.573 (32.573) | .
19, 0TROS ACTIVO S et verrsaressstessss st e e e e et s e et e et e e 1 . 1
TOTAL ACTIVO ..o vvervarrarasesinnn 5.700.588 168.395 5.868.983
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1. CARTERA DE NEGOCIACION
1.1. Depositos de entidades de crédito

PASIVO

||||||||||||||||||||||||

ANEXO |

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

llllllllllllllllllllllllllllllllllll

1.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de

contrapartida

1.3. Depdsitos de 1a dientela . .........cooooveeee e

1.4. Debitos representados por valores negociables

1.5. Derivados de negociaciéon

2.2. Depdsitos de la dientela

...................................

1.6. Posiciones cortas de valores

2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS|
EN PERDIDAS Y GANANCIAS

2.1. Depoésitos de entidades de crédito

2.3. Debitos representados por valores negociables

-----------------------------

.................................

IIIIIIIIIIIIIIIIIII

.......................................

llllllllllllllllllllllllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

lllllllllllllllllllllllllllllllllll

lllllllllllllllllllllllllllllllllll

-------------------------------------

3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PATRIMONIO NETO ...t svsses s sestes s e ee s e e v e st e s st e sane

3.1. Depésitos de entidades de crédito

3.2. Depositos de la dientela

llllllllllllllllllllllllllllllllllll

3.3. Débitos representados por valores negociables
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
4.1, Depédsitos de bancos centrales
4.2. Depositos de entidades de crédito

lllllllllllllllllllllllll

||||||||||||||||||||

....................................

lllllllllllllllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

4.3. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de
CONTrAPANTIAE. ..ottt er e e e e e as e e e e e e et

4.4. Depobsitos de la dientela

llllllllllllllllllllllllllllllllllll

4.5. Débitos representados por valores negociables

llllllllllllllllllllllllllllllllll

lllllllllllllllllllllllllllllllllllll

4.6. Pasivos subordinados ...

4.7. Otros pasivos financieros

12.1. Depdésitos de la clientela

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

lllllllllllllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

12.2. ReSt0 A€ PaSIVOS ..o e
TA PROVISIONES ...ttt e ee e eyttt e s e e e e e e e e eereee s e e e e e e e e e

14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares
14.2. Provisiones para impuestos
14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

lllllllllllllllllllllllllll

lllllllllllllllllllllllllllllll

lllllllllllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllll

T4 4. Otras PrOVISIONES ....oovv e
15. PASIVOS FISCALES ...ttt irsreresesiessee e eessot et st e s e ee e
1., oMM o e
102, DIferidos ...

----------------------------

-------------------------------------

Datos segiin oif i Datos seglin
CBE 4/1991 rer E“i CBE 4/2004

| 281.987 | 200.898 ' 482.885
] il ol

281.987 200.898 482 885
£81.9 . | +3¢.88
e E— —
5.350.435 (32.580) 5.317.855

. 78672| : 76.672
| 5273.664 (382.481)|  5.241.183
1_' g9 | (@9 ] S
— - I -

' 267  (158) 109
| - _'199 o 109
—

267 |  (267) .
i - T '
L - 191 191
2] -] 2
5.632.691 168.351 5.801.042
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO | ' ' anl ' -
oz argar | Diferencias | Batos seain
PASIVO
2, AJUSTES POR VALORACION ......oiveeeeeeeeeeeeeos e es ettt -1 5 ' . K
2.1. Activos financieros disponibles paralaventa ......oooooveeeeeeove - - -
2.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patnimonio netc_l - | - -
2.3. Coberturas de los flujos de efectivo .......cooeveeeeecrve | - | -
2.4, Cobenrturas de inversiones netas en negocios en el extranjero................. | - - - -
2.5, Diferencias de cambio .......oooooireei e - | - o |
2.6. Activos nO COmentes @n venta ..o E - N -
3. FONDOS PROPHDS .......ceiivrviisstttie e srvaveresssssssesesesesee s ms ot 67.897 - 44 67.941
3.1, Capital 0 fondo de dotacion .....coccvvveeoeeeeeeeeeee | 58.298 - | | 58.298
31T EMIAO o ——————— 58.298 - 58.298
— e —— T —— re—— ——
3.1.2. Pendiente de desembolso no exigido (=) «o..vvmememeeoeeeeooeee | - N -
3.2, Primade emision .........ooiiiiiiii e - | - | -
3.3, RESBIVAS ..o _E;QQ | - 44 - 9.643
3.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas.........oooovoeeeo L 9.599 _44 _9 643
33,2, RemMaNENI . e ——— T . - -
3.4. Otros instrumentos de capital..........oooevevoeoo | - | - -
3.4.1. De instrumentos financieros compuestos........oovv v - - .
4.2, RS0 i e —— - - -
. r—— —— —
3.5, Menos: Valores Propios ............ocueeeeceeeeeesoe . - - .
3.6. Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros).................. - - -
3.6.1. Cuotas participativas.........c.ooveeeooeeeeee - - d
3.6.2. Fondo de reservas de cuotaparticipes ......cocooooovei - - -
3.6.3. Fondo de estabilizacion .............ooooeevie L N - - - |
3.7. Resultado del €JerciCio.........cccovvivveveveeeeeeeee oo - | - .
3.8. Menos. Dividendos y retfibUCIONeS.......cvvvvooe - 1 -
TOTAL PATRIMONIO NETO 67.897 44 67,941
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO...c.eoeooe ettt 5.700.588 168,395 5.868.983
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES ......ooo oottt ee sttt e e 5.576 - 5.576
r ' 'I_"'—_ —— ———
1.1, Garantias fiNnancCieras ........coooevuueoeeeeee 5.576 - 5.576
1.2. Activos afectos a otras obligaciones de terceros ... - | - .
_ . I — e — —
1.3. OUos resgos contingentes ......ooooeeeeeeeeree B - - -
2. COMPROMISOS CONTINGENTES o.ooooeoeooeooeeoeeeooeoo i -1 i
2.1. Disponibles por terceros .........ooovveeeeeee oo | - - -
2.2. OrOS GOMProMISOS ......oovvevreeeoeeees e e B - o 1 -
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ANEXO |l

CONCILIACION SALDOS DE CIERRE DEL EJERCICIO 2004 CON APERTURA

EJERCICIO 2005
P12 3930 | Oiferancis | 2L0ssegin
1. CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES ..........oovvooicreeernnererenen | 68518 : 68.518 |
2. CARTERA DE NEGOCIACION ....oovveeeeereseeereeeeeee oo et eees s [ 104881 = 59.678 164.519
2.1 Depositos en entidades de Crédito ............o.oveveveeeeeeeooooo . i :
2.2 Operaciones del mercado monetario a través - T
de entidades de contrapartida................coccceeiiieeceeee e, - - -
23 Creditoalachientela..........oooo e - - o -
2.4 Valores representativos de deuda.......cooeeeenoooeeeeeeeee ___ - 1 o - _ - |
2.5 Otros instrumentos de Captal. ..o - - -
2.6 Derivados de NEGOGIACION ............ovvvvverurireererieoeeveeeeeeeesee s | 104.841 59678 | 164.519 |
Pro-memona: Prestados 0 en garantia................coooeeecccce - o - __ .
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE |
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS ............ovvcoovesceeeeeererssssnn - - -1 -
3.1. Depdsitos en entidades de crédito .ovvveeeeeeeess e - - -
3.2. Operaciones del mercado monetario a traves de entidades o T
de CoNtrapartida..........ccocviviivie e e, | - - o -
3.3. Créditoalachentela. ... | - - . -
3.4. Valores representativosde deuda ......ocoovvveeeeneeoo B - ' O T .
3.5. Otros instrumentos de Capital............ocooeeeeeoooeeeeeoeee I N ]
Fro-memoria: Prestados 0 en garantia .............cccceeeeeesi . T 7
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA ...........ooooe.......... L e L] 61
4.1. Valores representativos de deuda ...........ooovvoeoeeeci | | I N N ]
4.2. Otros instrumentos de capital ..o oo oo - 61__ - _51
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia...........cooeeeeciveo o N ]
5. INVERSIONES CREDITICIAS ..o e etes oo e eeeeeeeeeeeeeee e 5.518.227 | .1 s.518.227
5.1. Depbsitos en entidades de créditd ..o 5.518.227 | .| 5518227
3.2. Operaciones del mercado monetario a traves T o [ ]
de entidades de contrapartida................ccccoovooreeoeo e | - - -
0.3. Crédito alachientela............cccoovoeeeeooe oo I o T o
5.4. Valores representativos de deuda .......ooovv oo ' N . T -
5.5. Otros activos fiNanGIeros ...........eeveeeeeeeo o : T O T -
Fro-memonia: Prestados 0 en garantia ... ] ] T )
6. CARTERA DE INVERSION A VENGIMIENTO ....voeeeeeeeeeeeeeeeseseeeeeeeen. T 1 T
Pro-memoria:; Prestados o engarantia.........cc.cooveooii :_ _"— . D _4
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS .......... . N i
10.DERIVADOS DE COBERTURA .....coooeeerrteessesen et eeeee oo N . T
11.ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA . ...ooeoeooeeeeeeeoeeeeoeeeeeseeseeeoeeee o ]
11.1. Depositos en entidades de crédito.......ocoooeevei - T I o .
11.2. Crédito @ala clientela.............ococooovorooooeeeeoeoeeo I .
11.3. Valores representativos de deuda ..o O T I O
11.4. Instrumentos de Capital .........ocovvveeeeeeeeee oo D T LT ]
1150 Activo matenal..........ooooeeeei e o o] T ]
11.6. Resto de activos.................. VS UU VU _ N T T
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ANEXO i

ACTIVO

...........................................................................

12.2. Entidades multigrupo
12.3. Entidades del grupo
13.CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
15. ACTIVO MATERIAL .. ..ottt rerrererssssssseseme e aeeesssersennn s s s e e
10,1, D USO PrOPIO i et et rrreaer e e raianns
15.2. Inversiones inmobiliarias
15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo
15.4 Afecto a la Obra social

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll
llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

.....................................................................
-------------------------------
.........................................................................
--------------------------------------

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

16.2. Otro activo intangible. ...
17.ACTIVOS FISCALES

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

lllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Datos segln , : Datos segun
CBE 4/1991 | Diferencias | ‘wpr o004
7] A | 7
T—_"-- 1 re—
7 ] 7
L S i -
ol i d
- _ - T
—— T ——— - 'ﬁ
o 18] | 89
| 18 77 89
29.585 (29.494) 91
' 1 | | 1
5.721.258 30.255 5.751.513
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ANEXO II
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Datos segun Diferenciqe | D208 S€GUN
PASIVO CBE 4/1991 llerencias | CBE 4/2004
1. CARTERA DE NEGOCIACION .....cooveeeesietesteeeseeemereeeeeeeeeeeroresssssssessessnenesenns 104.841 59.678 164.519
1.1. Depositos de entidades de Crédito ... v oo, | - B - | -
1.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de ' R
contrapartida - - .
1.3, Deplsitos de la Clientela ... - - | .
1.4. Debitos representados por valores negociables............ccovvvvvvvvevevveeniinnn, o - - -
1.5. Dervados de NEGOCIACION ......oveveeeeeeeereeeeco oo 104.841 50.678 164.519
1.6, POSICIONES COMas e ValOrES ..ot eeeee s v e, - | - -
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS S T
EN PERDIDAS Y GANANCIAS .......ooeierieieeeiiiee e et eeeeeeeeeessevsssreressessessasessassans. - . -
2.1, Depositos de entidades de Crédito ... - . ;
2.2. Depositosdelaclientela ...t v, - - -
2.3. Debitos representados por valores negociables...........ccoceeeenvvneninnen, | B ]
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN ]
PATRIMONIO NETO v inisrrrinsssssssitisieteemmmn e seeme e eesrnnssrssressrananss - - -
3.1. Depoésitos de entidades de crédito ..o, - _ ]
3.2. DePOSItOs de 18 CHENLEIA .....evovveoeeeeee s - : S
3.3. Débitos representados por valores negociables...........ooovvvveveeeiienenin, B - - -
4, PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO ...e.ooeooeeeteeeeooeoeeoo 5.548.023 | (29.431) |  5.518.592
4.1 Depositos de BANCOS CENITAIES ..........o.eveeeeeeeeeeeesee oo | i ] ]
4.2. Depbsitos de entidades de cr&dito ... oo ' 68.924 | : 68.924
4.3. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de T T
COMTAPANTIAA ... ettt e tee e e e ee et e s e - - -
4.4, Deplsitos de [a Clentela ... e R - - |
4. 5. Débitos representados por valores negociables...........vvveveeeeeeeieenennn o 5.479.069 (29.407)  5.449.662
4.8, PasivOs SUDOTINBUOS ... iieceiiceiirersreeeerseereeessstssessseseessassane e ' - . -
4.7, OrOs PasIiVOS fINMaNCIEIOS ... e s 30 (24) | 6
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS ......... - - -
11. DERIVADOS DE COBERTURA .......cooviveeverestesseeeeeeeeeereseeeee s iesssesssessessssssa.. . . N
12. PASIVOS ASOQOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA....... . - -
12.1. Depositos de 12 CHENEIA ......ovoveeeeeeeeeeeeeeee e | - i i
12.2. RS0 08 PASIVOS ..eoeieieieeciiiee et e e e e es e e e ses e - | 1 _
14, PROVISIONES .....covviritieeeeceeeeeereeeeeesensesssssssssesssessssessesssesseeeseesesssssesesesssene B 267 (155) 112 |
14.1 Fondos para pensiones y obligaciones similares........ccoevveevcvenvennenn, - 112 112
14.2. Provisiones para impuestos (... eeeeeeeeeeeeee e e s s, - N
14.3. Provisiones para nesgos y compromisos contingentes....................... - - o
T4 4, DTS PrOVISIONES . ..o e e e e e e e s e e e | 267 (267) -
15. PASIVOS FISCALES ...oo.voreeeseseeeseees e eeee e eesssessess sttt eeeeeoees e | : 118 | 118
150, COMIBMES ..o e : 118 118 |
15.2, DIIERAOS. ..cvi ot es e i - N
16, PERIODIFICACIONES ...oooceeeeeeeeevssesevesesssbessssesesesessseseesssessssesssesssss s 1 L
17. OTROS PASIVOS .....ocmeeeereerseeraesesesssssereseseessesesiessssesssts e bseeeee e | B :
17.71 FONAO ObIa SOCIAL......oviiiiii e e eeee e | e . | -
17,2, RESIO ..ooee ettt e et e s et e s s e s e s et et i i ]
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO ...ovoeeeeeenn, i I T
_ TOTAL PASIVO ....covoneeecerererrsisiennn, 5.653.132| 30210 |  5.683.342
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ANEXO Il

PASIVO Y PATRIMONIO NETO T o .
Datos segin Diferencias Datos sequn
PASIVO CBE 4/1991 CBE 4/2004
2. AJUSTES POR VALORACION ... ..ooovrerveiriiseeemeeeenessessessssssssssseme e e esssessseseseses - . -
2.1.Activos financieros disponibles para 1a venta ... - - -

: . . : : S | ]
2.2.Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.. | - | - -
2.3.Coberturas de los flujos de efectivo ....ooooovveen - - -
2.4 Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero................... - - -
2.2.Diferencias de Gambio ... - - .
2.6.ACtivos NO COmMENtBS €N VENLA ..ot - - -

3. FONDOS PROPIOS ...ttt teee et eaerereres s s st s s e 68.126 45 68.17 |
3.1, Capital 0 fondo de dotacion ... 58.298 | - 58.298
.11, EMItIGO oo e | 58_.298 - 58.298
3.1.2. Pendiente de desembolso no eXigido (=) covvmeeeeeeeeeeeeeeeeeeoe | - . - -
3.2, Prima de @miSiOn ........uuiiiiiiiioeeeee e __ - | - -

o3 RESBIVEAS ..ot 0.599 44 - 9.643 *
3.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas..............ovvoe o . 9.599 44 9.643
3.3 R EMANENIE e e———— . | - -

3.4. Otros instrumentos de capital.......ccooeoeeee s - | - ]
3.4.1. De instrumentos financieros compuestos.....oov oo - - -
B, 2, RSO .o it e - - -
3.0, Menos: Valores PropiOs ... - . -

B -
3.6. Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros) ................. - - -
3.6.1. Cuotas participativas B ] T .
B.1. p DAV, i, L |
3.6.2. Fondo de reservas de cuotapartiCipes ......oooeveeereroeo - - -
3.6.3. Fondode estabilizacion .....ooveveeeeeoeee e | - - -
3.7. Resultado del @jerCiCio. ... e 229 1 230
3.8. Menos. Dividendos y retribucion@s...........o.oeeeeeeeooo - - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 68.126 45 68.171
. |
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO ...eeneceees v e esetee e e 5.721.258 30.255 5.751.513
PRO-MEMORIA

1. RIESGOS CONTINGENTES ..oovveieeeeeeeoeoeeoeoeeoeeoeeeeeeoeeooeo 5.465 - © 5.465
1.1, Garantias financieras ........c.oooeeeeeeeee o 5.465 | o 5.465
1.2. Activos afectos a otras obligaciones de terceros ... - | e -

— e —_ |
1.3, Oftros riesgos contingemtes .....ooovevevveeee o - - -

2.  COMPROMISOS CONTINGENTES oo et - N |
2.1. DiSpONIbles por terCeros ... | - - ,
2.2. OIros COMPIOMISOS ..o oo oo - NN ' -
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ANEXO il

CONCILIACION CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2004

_ - - - . - .___ —_— .
Datos Datos
segun CBE | Diferencias | segin CBE
4/1991 4/2004
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS .oooooooeeeeeeeeeeeeeeeoeoeeeeeeo 114.994 | T 114.994
2, INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS .......oovvreeeeeeeeeeeeoee oo, C (114433) | (5) [ (114.138) |
2.1.  Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero.............. B R - o]
73 B 0 o OO (114.133) () (114.138)
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL wooeeeeeeeeeeeeeoeeoeo, 60 - | 60 |
3.1.  Participaciones en entidades asoCiadas. ......ooeveeeeeovvor oo - T -
3.2. Participaciones en entidades multigrupo ........eeeeeeeeeevoe oo . . I
3.3. Participaciones en entidades del QrupO...........oovoveeeeeeeeeoeoo L - | - | -
3.4, Otros instrumentos de CaPIal......c.cccccov oo e | | 60 . L 60
A)  MARGEN DE INTERMEDIACION.........coooomoorverereeeee oo vssesesesmstssessee oo 921 | ~ (5) 916
5. COMISIONES PERCIBIDAS ...coooeeeeeeeeeee et ee e - .
6.  COMISIONES PAGADAS «...ooooeeeeeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeoeeeeeeeseeeseeeeo 323) | 6 (317) |
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETOQ) .....oovven. . I I
8.1.  Cartera de NEGOGIACION ...o.o.eveerre oo B T ] i
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios | o o |
en perdidas Yy GANANCIAS . ..c.....vviviirii et ee e e eeeae e s s - - -
8.3. Activos financieros disponibles para laventa ..o - L __ - o - |
8.4, InvVersiones creditiCias. ........oo e - - -
SR T O (o SO N _-'_ | __ S -
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) wouveuieeeeeeeeeoeeeeoeeeeeteeeeee e e | -] R I
B) MARGEN ORDINARIO ........oovvvereeeeseeeeeeeeee e ees s et et s et e 598 1 599
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION .oovveveieeeeeeeeeeeoeoeeeeeeeeeeen . T - .|
13. GASTOS DE PERSONAL ......o.vovieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeoe T (1) G
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRAGION oo 115) | ~ - (15
15. AMORTIZACION ..ot ees st aeeeeeeee e st s et | ] o T
151, ACHVO MAENAN .....ovvveeeeeeee oo eeee e B ] ] i
192, ACtivO IntaNgibIe. ...t e | L L] e
| 16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION...........cocomecrrrrerisssssscenneeeeneoeenenn | - -
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ANEXO lii

Datos Datos
segun CBE | Diferencias | segin CBE
4/1991 4/2004

| r— | re— et re—— re—

C) MARGEN DE EXPLOTACION.........ocovcrermmiciiemnencnnresbessssesessonssesesssssenne. . 472 7 479

17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) .......ccovercererrriaenee. | - | : -

17.1.Activos financieros disponibles paralaverta .oovveeeoooe - - | -
17.2.Inversiones crediticias. ..o eee oo - - ]

17.3.Cartera de inversion a vencimiento ..o - . I

17.4.Activos no commientes en venta ..o - s _

17.5.Participaciones i I T
17.6.Activo matenal - - - | o - |

17.7.FONUO D€ COMEBICIO ...uvvieeiiieee e - - -

17.8.0tr0 aCivO iNtANGIDIE «....oeeeeeeeeeeee e - - -
17.9.RES0 A& BCUVOS ..o : — . N

18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) .....ooooovrrmreereeeereeresresssessssese - B 5
21. OTRAS GANANCIAS ...ttt e e e et - - )
21.1. Ganancias por venta de activo material,.......oooove N - T =]

21.2. (Ganancias por venta de partiCipaciones.........oov - - T
21.3. Otrcfs CONCEDIOS L e - ] - |

22. OTRAS PERDIDAS .......ccovitieieeeeeeeesenie e s s sttt | (124) - (124)
22.1. Pérdidas por venta de activo material........oooo -1 o -
22.2. Perdidas por venta de participaciones..........oooccoec ] I B -]

22.3. OfroS CONCEPIOS ..ottt | (124) B o (124)
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ......ooivvviereeeeeeev v stesseeeeeoeeeeees e 348 | 2 | ~ 380 |
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ............cooooeieeereeenrsrnsseseeeescsenseseseesenns - (119) M (120 |

24, DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES.... ... . T . '_ 1 .

E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA. ........ccoomivsiemeeeosoressseens T 229 | B T 230

25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) ................. r L T .
F) RESULTADO DEL EJERCICIO ..ot s eeeeeeeemeeees e _ ;»'g—g_L | R 20 |
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Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) del

Banco correspondientes al ejercicio 2005 que formula el Consejo de

Administracion de BBVA Banco de Financiacion, S.A., en su sesién celebrada el
dia 31 de marzo de 2006.

DILI...




GENCIA: Para hacer constar que el Informe de Gestion de BBVA Banco de
Financilacion, S.A., correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2006, extendido en 2 hojas numeradas, escritas s6lo por el anverso
anteriores, fueron formuladas por su Consejo de Administracion en la reunion
celebrada el dia 31 de marzo de 2006, habiendo sido firmado el |Informe de
Gestion por todos los consejeros.

En Madrid, a 31 de marzo de 2006




BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

BBVA Banco de Financiacion, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa
de las entidades bancarias operantes en Espana. Se constituy6 el 25 de junio de 1965 con el nombre de Banco
Industrial de Catalufa, S.A., modificando posteriormente su denominacion por la de BBV Banco de Financiacion,
S.A. Finalmente, la Junta General del Banco celebrada el 7 de junio de 2001 adopt6 la denominacién social actual
que fue inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya el 17 de julio de 2001.

El Banco pertenece al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante, el Grupo BBVA) y su gestion es
realizada por personal de dicho Grupo. En consecuencia, las cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del
Grupo en el que el Banco realiza sus operaciones y no como una entidad independiente.

El informe de gestion del Banco se ha preparado a partir de los registros de contabilidad y de gestion respecto a la
informacion financiera incluida en este informe de gestion, se presenta siguiendo los criterios establecidos por |a
Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Los datos correspondientes al ejercicio 2004 han sido elaborados con los

mismos critenos y, por tanto, son homogéneos, por lo que difieren de los incluidos en las cuentas anuales de dicho
g|ercicio.

CAPITAL Y RECURSQOS PROPIOS

A 31 de diciembre de 2005, el capital social del Banco, que asciende a 58.297.811,35 euros. esta formalizado en
9.700.135 acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas.

Las reservas alcanzan la cifra de 9.873 miles de euros. Por tanto, los fondos propios, antes de la distribucion de
resultados, se elevan a 68.581 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la composiciéon del accionariado del Banco era la siguiente:

Accionista R | 2005 | 2004
Corporacion General Financiera, S.A. (*) | 99,99 % | | 99,99%
BBVA Factoring E.F.C., S.A. (*) 0,01% 0.01%

| 100,00%|  100,00%

(*) Sociedad perteneciente al Grupo BBVA,

Durante el ejercicio 2005, el Banco no ha realizado operaciones con acciones propias, ni existen, al cierre del
ejercicio, acciones propias en su poder.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El resultado de la actividad del Banco ha comportado un beneficio liquido, después de impuestos, de 410 miles de
euros que se destinaran integramente a Reservas.

RECURSOS PROPIOS MINIMOS

La Ley 13/1992, de 1 de junio, y la Circular 5/1993 del Banco de Espana y sus sucesivas modificaciones regulan los
recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas - tanto a titulo individual como
de grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos pPropios.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, los recursos propios computables del Banco excedian de los requeridos por la
citada normativa,




BALANCE Y NEGOCIO

A 31 de diciembre de 2005, el total balance del Banco es de 7.331 millones de euros (5.752 millones de euros en
2004). En el ejercicio 2005, las inversiones crediticias se han incrementado en 1.377 millones de euros, lo que
supone un incremento de 24,95% con respecto al ejercicio anterior.

For otra parte, a 31 de diciembre de 2005, los recursos con la clientela han aumentado en 1,398 millones de euros,
un 25,33% superior al ejercicio 2004,

CUENTA DE RESULTADOS

La cuenta de pérdidas y ganancias del Banco correspondiente al ejercicio 2005 situa el margen de intermediacion
en 1.083 miles de euros, el margen ordinario en 771 miles de euros, el margen de explotacion en 672 miles de
euros y los resultados del ejercicio antes de impuestos en 620 miles de euros.

EL SISTEMA DE GESTION DEL RIESGO

La gestion del riesgo en el Banco se circunscribe dentro del sistema de gestion de riesgos del Grupo BBVA, en
cuanto al nesgo de mercado, nesgo de credito y de liquidez, dado que el Banco pertenece al Grupo BBVA.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

En el gjercicio 2005 no se han desarrollado actividades en esta materia.

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

A 31 de diciembre de 2005, los estados financieros del Banco, no presentaban ninguna partida que deba ser

inCluida en el documento de informacién medioambiental, previsto en la Orden Ministerial de Economia de 8 de
octubre de 2001.

INFORME DE LA ACTIVIDAD DEL DEPARTAMENTO DE SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE Y DEL
DEFENSOR DEL CLIENTE

Para dar cumplimiento a la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia, sobre los
Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras y dada la
pertenencia del Banco al Grupo BBVA, el Banco formalizé el 13 de septiembre de 2004 su adhesion al Reglamento
del Defensor del Cliente y al Servicio de Atencion al Cliente de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.. designando

como Defensor del Cliente a aquel que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. tenga designado en cada momento.

Durante el ejercicio 2005 el Banco no ha recibido quejas ni reclamaciones de clientes a través del Servicio de
Atencidn al Cliente de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ni ante el Defensor del Cliente del Grupo BBVA.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas del Banco se enmarcan dentro de la politica econémica general del Grupo BBVA.

HECHOS POSTERIORES A 31 DE DICIEMBRE DE 2005

Desde el 31 de diciembre de 2005 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se han producido
otros hechos que afecten significativamente a los estados financieros adjuntos.




Informe de Gestion del Banco correspondiente al ejercicio 2005 que formula el
Consejo de Administracion de BBVA Banco de Financiacion, S.A.. en su sesion
celebrada el dia 31 de marzo de 2006.

T DILLI...




GENCIA: Para hacer constar que las Cuentas Anuales de BBVA Banco de
Financiacion, S.A., correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2005, extendidas en 41 hojas numeradas, escritas solo por el anverso,
anteriores, fueron formuladas por su Consejo de Administracion en la reunién
celebrada el dia 31 de marzo de 2006, habiendo sido firmadas las cuentas
por todos |0s consejeros.

En Madrid, a 31 de marzo de 2006




